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Notas explicativas

En los cuadros del presente estudio se han empleado los siguientes signos:

Tres puntos (...} indican que los datos faltan o no constan por separado.

La raya (-) indica que la cantidad es nula o despreciable.

Un espacio en blanco en un cuadro indica que el concepto de que se trata no es aplicable.

Un signo menos (-) indica déficit o disminucion, salvo que se especifique otra cosa,

El punto (.) se usa para separar los decimales.

La maya inclinada (/} indica un afio agricola o fiscal {por ejemplo, 1970/1971).

El guibn (-) puesto entre cifras que expresen afias, pot ejemplo 1971-1973, indica que 3e trata de
todo el periodo considerado, ambos afios inclusive.

La palabra “toneladas” indica toneladas métricas, y la palabra *“‘dblares™, dolares de los Estados
Unidos, salvo indicacion contraria.

Salvo indicacion en contrario, las refezencias a tasas anuales de crecimiento o variacion cotresponden
a tasas anuales compuestas.

Debido a que a veces se redondean las cifras, os datos parciales y los porcentajes presentados en los
cuadros no siempre suman ¢l total correspondiente,



BAHAMAS

1. Rasgos generales de la evolucion reciente:
introduccidn y sintesis

En fecha reciente se han dado a conocer estimaciones preliminares oficiales de! productoe interno
bruto de las Bahamas durante los afios 1973-1979.}

La estimacién para el afio 1979 muestra que el producto interno bruto al costo corriente de los
factores alcanzé a 1 080 millones de ddlares de las Bahamas,? lo que significa un incremento del
11 respecto de 1978. {Véase el cuadro 1.) En términos reales, la economia crecié alrededor deun
4% en 1978 y menos de un 2% en 1979. Los indicadores parciales que hay para el afio 1980
muestran tendencias segun las cuales el producto interno bruto parece haber aumentado a una tasa
algo mayor que la de 1979,

En 1979 y 1980, el crecimiento respondié principalmente al sector turismo: el nimero de
visitantes subid alrededor de un 3% v un 10%, respectivamente, mientras el gasto de ios turistas
aumentaba en forma alin mds rdpida. Al mismo riempo, los indicadores sugieren que hubo
incremento real de la actividad de la construccion durante 1979y 1980, y que los grandes proyectos
de construccidn iniciados a fines de 1979 se prolongaron en el afio siguiente. En cuanto al secror de
agricultura y pesca, se estima que en 1979 y 1980 hubo un crecimiento, pero éste se debid

Cuadre 1

BAHAMAS: GASTOS EN RELACION AL PRODUCTO INTERNO BRUTO(a)

Millones de ddlares corrilentes Tasas de
de las Bahamas creclmlento
1977 1978 1979 1978 1979
Producto internc bruto al coato
de los factores 876 971 1079 10.8 11,1
Gastos de consumo 623 685 765 10.0 1.7
Hogares residentes 509 553 618 8.6 11.8
Gobierno (b) 114 132 147 15.8 1.4
Formacidn bruta de capital
fijo 87 93 120 6.9 29.0
Conatruccidn y edificacién 30 35 54 16.7 54.3
Maguinarias y equipos 4g 50(e) 55(e) 2.0 10.0
Otros (d) 8 9 11 12,5 22.2
Exportaciones de blenes y -
servicioa 703 820 gu7 16.6 15.5
Turismo Lo7 489 565 20.1 15.5
Importaciones de bienes y
servicios 537 627 753 16.8 20.1

Fuente: CEPAL, sobre la base de informaciones oficlales,

(a) Estimaciones,

{b) Incluye gastos administrativos del Consejo Nacional de Segures a partir de octubre de 1974,
{e) Cdleulso estimativo.

(d) Eatimado en el 10 por clentc de los otros rubros de formacidn bruta de capital fijo. Incluye

habilitaeidn de terrencs, ganado reproductor, garade lechero, etc., y puede también reflejar
el- incremento de las existencias.

'Escas estimaciones se consideran muy tentativas, especialmente en el plano sectorial, y por ello deben tomarse sélo
con cardcter indicativo, utilizandose con la debida precaucidn.

!El délar de las Bahamas tiene un valor equivalente al dolar esradounidense.



principalmente a los mayores precios, a pesar del aumento en el volumen de la pesca. Las cosechas
de fruras y hortalizas sufrieron los efectos de los huracanes del afio 1979. Existen indicadores
indirectos que también apuntan a un mayor aporte de los sectores de servicios publicos y otros
SEIVICIos.

Como se ve en los datos preliminares del balance de pagos, el resultado de las transacciones del
sector externo puede considerarse satisfactorio. Hubo un aumento neto de reservas ascendiente a
alrededor de 17 millones de délares estadounidenses, lo que elevd el nivel de reservas de divisas a
aproximadamente 98 millones de dolares estadounidenses. La principal influencia desfavorable
sobre el balance de pagos fue la del aumento del valor de las importaciones, afectadas por el fuerte
aumento de precios del petrdleo durante 1980. Por otra parte, fue positivo el incremento de los
ingresos por concepto de turismo, de gastos efectuados en el pais por las compafifas extranjeras y
de afluencia de capirtales, junto con la reduccion de la salida neta de inversiones, dividendos y
utilidades. :

La tasa de inflacién siguid aumentando durante 1980, lo que se aprecia en ¢l incremento de
129 registrado en el nivel promedio de los precios al por menor. Un hecho importante en el
campo del dinero y las finanzas fue €l aumento de la tasa de redescuento del Banco Central hasta
alcanzar niveles mis proximos a las tasas estadounidenses (lo que a su vez produjo movimientos
semejantes en otras tasas de interés); esto se hizo para limitar la demanda interna de crédito y
reducir lz salida de fondos (debida en parte al mayor rendimiento que podia obtenerse en otros
lugares), que presionaba sobre las reservas de divisas.

Debe observarse rambién que durante 1980 se intensificaron las medidas destinadas a aplicar
politicas anunciadas con anterioridad, tales como la diversificacion de la estructura econémica, el
mejoramiento de los servicios sociales y de vivienda —especialmente para los pobres, los ancianos
y los incapacitados— y el desarrollo de la infraestructura de las islas mas alejadas.

2. Tendencias de la actividad econdmica

DAgricuitura y pesca. En 1978, el producto agricola alcanzé a 42 millones de délares de las
Bahamas a precios corrientes, lo que representa un incremento de aproximadamente un 20%.
{Véase el cuadro 2.) Las tasas estimadas de crecimiento para los afios 1979 y 1980, fueron
respectivamente de alrededor de un 5% y de un 7%. Estos porcentajes son inferiores a la tasa
estimada para 1978 y reflejan los efectos de los huracanes de 1980, que afectaren principalmente la
produccidn de frutas y hortalizas. Una de las grandes fincas de productos licteos dejé de funcionar
durante 1978/1979, lo que rambién disminuyé el crecimiento del sector. Estas reducciones se
vieron compensadas por aumentos considerables en la pesca, y por orros menores en la produccion
avicoia.

En 1980, la pesca alcanzd a 2 067 toneladas métricas, lo que significa un aumento de casi el
259 en relacidn con el afio anterior; la pesca de "otros” aumenté en alrededor deun 49%, y llegé a
constituir casi un 60% de la pesca total. (Véase el cuadro 3.) El principal componence del sector es
la pesca, seguida por la produccién avicola, que en 1980 registr6 un incremento de casi 5%. Sin
embargo, continué la fuerte baja de los productos lécteos, los que disminuyeron algo mas de 819
en 1979 y cast un 329% en 1980. (Véase el cuadro 4.)

A pesar de los numerosos problemas y tareas que tiene ante si el sector agricola, el pais avanza
hacia la autosuficiencia en relacién con muchos productos. Asi sucede con las frutas y hortalizas,
entre las que se cuentan las frutas citricas y las pifias, y asimismo con las aves y los huevos, rubro en
€l cual el pais pricticamente cubre sus propias necesidades. En cuanto a la produccidn de porcinos,
hay un ripide aumento, y se tiende también al autoabastecimiento.

Los problemas del sector atafien principalmente a la produccién y a la comercializacién. En
cuanto a la produccidn, puede mencionarse la falta de créditos adecuados, pues el crédito no
siemnpre se ha otorgado en condiciones apropiadas para los agricultores, Otro problema es el de los
fertilizantes y alimentos para animales, que son escasos y caros en el mercado internacional; un
tercer problema es la escasez de mano de obra agricola. En el censo de 1978, el emplec en el sector

2



BAHAMA,

Cuadro 2

S: PRODUCTO INTERNOC BRUTO POR ACTIVIDAD ECONOMIGA
AL COSTO CORRIENTE DE LOS FACTORES(a)

BAHAMAS

Producto internc bruto total

Bienes )
Agricultura
Minaeria (b}
Industria manufacturera {b
Construceidn

Sarvicios basicoa
Electricidad, gas y agua
Transporte, almacenamienta
y coWunicaciones

Otros servieios

Comercio

Finanzas y propiedad de

viviendas (c)

Administracién publica

y defensa (¢)

Qtros servieioa (d)
Derechos de importacidn y
discrepancias estadisticas

)

Millones de ddlares de Cotnpoaicidn
las Bahamas porcentual Tasas de crecimiento
1976 1977 1978 1979 1973 1978 1977 1978 1979
565 876 971 1. 080 100.0 100.D 8.3 10,8 11,2
N3 s 18 . 20.0 18. =-1.3 24.8 et
21 35 42 P 3.7 4,3 -6.2 20.7 can
79 a1 117 4.0 2.0 1.2 28.6
13 19 22 2.3 2.3 =4.5 15,2
8. 113 L. 126 1.7 12 32,2 ..
T1 86 13 12.6 m.T 1.2 3.2
319 482 536 . 56,5 55.3 12.9 11.2 oo
Ly 7% L Ve 7.8 4.9 14,0 8.0 s
173 240 287 30.6 29.6 12.6 19,6
102 163 163 18.1 16.8 13.2 -
62 163 141 1.0  14.5 8.0 -13.5

Fuente: Cifras proporelonadas a la CEPAL por el Departamento de Estadistica de las Bahamas,

(a} Eatimacicnes preliminar

(b} La electricidad y el agua estan incluidas en mineria e industria manufacturera,

e3.

{¢) Finanzas, bienes raices, servicios para negocios, restaurantes y hoteles.
{d) Servicies comunitarics, scciales y personales.

se estimd en alrededor de 4 500 personas, y las estimaciones preliminares bara 1979 indican que
esea cifra subid a alrededor de 5 000. Aun asi, representa apenas algo mas del 5% del total de la

fuerza de trabajo.

En coanto a la comercializacion, el transporte constituye uno de los problemas principales. Las
Bahamas es un pais compuesto por mileiples islas, y por ello el transporte debe ser maritimo;
actualmente éste es inadecuado, y depende en gran medida de las embarcaciones de correos, que no
son las mas aptas para la carga agricola. Otro de los problemas radica en las limitaciones de la
distribucién misma y la necesidad de crear mercados de exportacidon. Actualmente se realizan
esfuerzos para mejorar el sisterna de comercializacidén mediante la creacidn de nuevos terminales y
mediante intercambios de productos.

Cuadro 3

BAHAMAS: VOLUMEN DE LA PESCa

Teneladas métricas

Tasas de crecimiento

1977 1978 1979 1980(a) 1977 1978 1979 1980(a)
Total 1,596 1 679 1 656 2 047 9.9 5.2 -1.4 24,8
Langostinos 450 504 s4T 493 39.3 12.0 8.5 -9.9
Caracolies 239 170 224 262 16.7 -28.9 31.8 17,0
Tortugas 33 42 20 23 0.0 27.3 s2.4 15.0
Otros 874 963 865 1 289 6.3 10.2 -10.2 .0

Fuente: Departamento de Estadistica de las Bahamas,
cuarto trimestre de 1977, e informpeciones proporcionadas a la CEPAL.

(a) Cifras preliminares.

Agricultural and Fishing Statistics Report,




Cuadro 4

BAHAMAS: VALOR ESTIMADO DE LA PRODUCCION AGROPECUARIA

Millones de ddlares

de las Bahamas Tasas de crecimiento

1977 1978 1979 1980(a) 1978 1979 1980

Total 18.82 18.71 P 18,63 -0.6 ses e
Frutas y hortalizas : T3 5.68 Vs 387 19.7 Ve e
Productos léctecs 2.46 2.54 0.7 0.32 3.3 -B1.5 -31.9
Carne (de vacuno y de ovino) . 0.45 0.37 .56 0.52 -17.8 51.4 ~7.1
Productos avicelas 11.18 10,14 13.27 13.92 -9.3 30.9 .49

Fuente: Informaciones propbrcionadas a la CEPAL.
Cifras preliminares.

Existe también la necesidad de aumentar la produccién, no sélo para reemplazar ciertas
importaciones sino también para destinarla al mercado exportador, Para ello serd preciso mejorar
las practicas agricolas, entre ellas el riego y la mecanizacidn adecuada, y tomar medidas para
garantizar la disponibilidad de mano de obra apropiada, Esce Gltimo problema €s especialmente
serio en muchos de los paises del Caribe, donde la escasez de mano de obra agricola, se da junto con
un considerable desempleo.

Reflejando una conciencia de los problemas que trae consigo la dependencia de una sola
actividad econdmica, como es el turismo, en los dltimos afios una de las principales decisiones de
politica ha sido la de diversificar la economia e incrementar la actividad agricola. Esto se debe en
parte a que se espera obténer beneficios mediante las vinculaciones intersectoriales y la reduccién
de los gastos de importacién de alimentos. Esta politica se ha aplicado mediante diversas estrate-
gias, entre las que se cuentan el mejoramiento del marco institucional, la capacitacién de lamano de
obra, Iz expansién del crédito mediante el Banco de Desarrollo de las Bahamas y la asignacién de
una mayor proporcién de gasto fiscal a las actividades agricolas.

Durante 1980, se ha asignado a la agriculrura un monto de gasto fiscal estimado en 6 millones
de délares de las Bahamas. Esta cifra supera en alrededor de un 28% la registrada en 1979.

i} Conrtruccion. El valor agregado en el sector de la construccidn representd sélo alrededor de
un 2.3% del producto interno bruto toral entre 1973 y 1978 . (Véase nuevamente el cuadro 2.) Las
tendencias de los indicadores de la actividad de la construccién sugieren que en 1979y 1980 el sectoc
crecid en términos reales; los permisos de construccién aumentaron en casi un 199 y un-23%
durante 1979 y 1980, respectivamente, mientras que el inicio de obras subié 169 y casi 1.3 en los
mismos afios. (Véase el cuadro 5.) Cabe atribuir este crecimiento principalmente al gasto fiscal,
que ha aumentado en afios recientes sus aportes a la actividad de fa construccion, y cuyo influjo
dindmico habriz de mantenerse en 1980. Entre los proyectos actualmente en etapa de planificacién
o de ejecucitn se encuentran un gran mercado, un hospital, escuelas y similares, y otras dependen-
cias gubernamenrales taIes como un aeropuerto (pistas de aterrizaje e instalaciones), y un complejo
pesquero, asi como caminos y otras obras de infraestructura fisica,

En el marco de la politica de construccién de viviendas aplicada por el Gobierno, se encuentra
en sus primeras etapas de ejecucién un gran proyecto de desarrollo urbano, para el cuai se reiine
financiamiento tanto nacional como internacional. Mientras tanro, se han identificado varios sitios
y areas de desarrollo, y eventualmente se extenders el programa a otras islas, aparte de Nueva
Providencia. Este proyecto ofrece grandes posibilidades de vinculacidn intersectorial y de empleo
en el pais, y el consiguiente aumento de la actividad favorecerd a la fdbrica de cemento, que ha
experimentado dificultades en los afios recientes,

Varios son los problemas que deben superarse para un adecuado funcionamiento del sector
Entre ellos se cuentan la escasez de personal calificado, la falra de materiales de construccién y de
adecuado transporte, las altas tasas hipotecarias y la falta de financiamiento.

iii) Twrirmo. El nimero total de visitantes a las Bahamas aumenté en més deun 9% en 1987
lo que debe compararse con los incrementos del 5% en 1979 y del 23% en 1978. El alza eni 1a

4



BAHAMAS
Cuadro 2

EAHAMAS: INDICACCRES CE L& CCMNSTRUCCICE

1977 1978 1675 1980{2) -—mammcmcemcmccmmacccmamao e
1677 1e78 167¢ 12e¢

Permisos de construccidn .

NOmerc 1 704 1835 2 1232 2 876 5.9 7.7 - zz.¢

Valor (%) %} 3] ne 220 15,5 .z £1,¢ ty.c
Edificacicones iniciadas

Némero 756 953 1 167 112t 1€.7  ZE.0 16,2 1.3

Valer (b) 27 42 7 126 -20.€& 55.¢ £9.¢ 91.%
Edificaciones residenciales

Nimero il 765 200 cas .2 2r1.% 17.€

Valer (b) 20 29 £é 1.1 U5.¢ g2, %
Edificaclones comerciales e
industriales (c) B i

Ntmero 150 182 187 1.0 21.: 2.z

Valor (b) 7 i? 18 -22.2 B8, 15,
gdificacicnes terminadeas

Nomero 4e9 s40 fg2 732 1.9 1€.¢ 28,1 8.6

Valer (b) 19 21 k] 24 4.2 10.% £1.¢

Fuente: Baneo Central de las Eahamas, Quarterly Heview, septiembre de 1980, e informaciones
suministradas a la CEPAL.

(a2} Cifras preliminares.

(b} Millcnes de ddlares corrientes de las EBahamas.

{c) Comprende (nicamente las ialas de Mueva Providencia y Gran Eahama,

categoria mds importante (turistas) alcanzd en tantoen 1979 como en 1980 alrededor de un 5%, lo
que se sumd a grandes aumentos en los pasajeros de cruceros, especialmente en 1980, {(Véase el
cuadro 6.) El gasto rotal de todos los visitances se estimé en 362 millones de délares de las Bahamas

Cuadro b

BAHAMAS: INDICADORES DEL TURISMO

Tasas de crecimiento
1977 1978 1979 1980{a)

1978 1979 198¢

Nimero total de visitantes (b}{c) 1 18 1 626 1™ 1 873 23.4 5.2 9.5
Turistas 365 1176 1 235 1295 21.9 5.0 u.9
Pasajeros de cruceros 353 450 476 578 27.5 5.8 21.4

Duracidn promedio de la

estada (d} 7 T 7 7 - - -

Gasto total (e} 412 ugs 962 - 0.4 13.5
Turistas (e) 395 U7z 537 ies 19.5 13.8
Gastos diarios (f) 59 58 63 * .. -1.7 8.6 .
Gastos por visita (f) 4og 402 u35 cen -1.7 8.2
Pagsajercs de cruceros (e) 17 23 25 . 27.8 10.2
Gastos por visita (f) 50 50 g2 ves - 10.4 .

Hablitaciones disponibles en

hoteles (g) 1.4 1,2 11,4 12.0(n) -2.3 2. 5.3(h)

Tasa media de ocupacidn (1) 66.56 76.9 83.0 cey 15.5 7.9 .

Fuente: Ministerio de Turismo de las Bahamas, Annual Report on Touriam, 1979; Tourism Statiaties,
diciembre de 1980, ¢ informaciones suministradas a la CEPAL.

(a) Cifras preliminares.

{b) Miles.

{(2) Excluye loa pasajeros en trénsito,

(¢} plas,

(e) Millones de ddlares corrientes de las Bahamas,

(f) DSlares corrientes de las Bahamas.

(g} Maximo de habitacionea autorizadas en el zfic, en miles.

{(h) En septiembre de 1980.

($) Tasa de ocupacion para la iala de Gran Bahama enm 1978 y 1979, 65.4 por ciento y 62.5 por
clento; en las demas islas, 41.6 por ciento y 8.1 por ciento.




para 1979. Para 1980 se dispone sélo de cifras parciales, pero las proyecciones indican un
incremento de alrededor del 15% en relacion con 1979. Cabe observar también que la tasa
promedio de ocupacién de habitaciones hoteleras alcanzé un porcentaje record de 83% durante
1979. En el mismo afio, aumentd asimismo la disponibilidad de hoteles, tras la iniciacién en 1979
de un programa destinado a construir 2 000 habitaciones.

Es evidente que el aporte del turismo es grande en relacién con el sector de restaurantes y
hoteles, y algo menor en lo que respecta al comercio mayerista y minorista, a los transportes y
comunicaciones, a los servicios financieros y a otros servicios. El nivel de las actividades de turismo
sigui6 siendo el principal factor que influyé sobre los otros sectores de la economia de las Bahamas
durante 1980. Los impuestos al turismo, entre los que se cuentan el impuesto de salida, los de
ocupacién de hoteles y el impuesto sobre la torre de agua de Nassau, alcanzaron a casi 12 millones
de délares de las Bahamas, contra 6.3 miliones de 1978. Estacifra representa casi un 6% del total de
los ingresos tributarios fiscales en 1980. Los visitantes también contribuyen a aumentar los
ingresos de derechos de importacién al adquirir bienes importados. El gasto fiscal para el turismo
también ha subido hasta alcanzar los 18 millones de ddlares de las Bahamas en 1980: un aumento
del 45 % en relacién con 1978. El incremento de dicho gasto responde al mayor relieve otorgadoala
comercializacidn, pues la ¢ompetencia ha recrudecido en el contexto de la recesion econémica que
afecta 2 varios de los grandes paises desarrollados.

Cabe observar que se hacen esfuerzos para aumencar el curismo también en las otras islas que
componen el pais, las que actualmente son las de mayores posibilidades. El cumplimiento de este
objetivo depende en gran medida de un mejoramiento del transporte. Acrualmente, la tasa de
ocupacion hotelera en las otras islas es significativamente inferior a las de los dos centros
principales, Nueva Providencia y Gran Bahama.

3. El sector externo

Las caracteristicas estructurales dei sector externo de las Bahamas revisten gran interés. En el
comercio de mercancias, existe una notable division entre productos petroleros y no petroleros. Las
estadisticas de balance de pagos no toman en cuenta el movimiento de petréleo que entra y salea las
Bahamas sin estar destinado al consumo del pais.? En 1980, las exportaciones de productos no
petroleros aumentaron apenas algo mas de 229, hasta alcanzar la cifra de 200 millones de délares
estadounidenses. Dichas exportaciones consistieron principalmente en productos pesqueros,
determinados productos farmacéuticos, alcohol, materiales en bruto y diversos bienes manufactu-
rados. Por otra parte, las importaciones de bienes alcanzaron a 735 millones de délares estadouni-
denses, lo que significa un aumento del 32%, y consistieron principalmente de una amplia gama de
alimentos y bienes manufacturados, entre los que se cuentan casi todos los bienes de inversion y de
consumo que necesita el pais.

La cuenta de servicios del balance de pagos comprende principalmente los viajes al extranjero,
en los que se incluye el gasto de los residentes en el extranjero y asimismo el de los 1 800 000
visitantes que llegan anualmente al pais. Los otros grandes rubros de servicios son: intereses,
dividendos y utilidades, cransporte y gastos locales de companias extranjeras. Cabe observar que las
Bahamas es un refugio tributario para un gran nimero de empresas financieras extranjeras, de
modo que anualmente se producen grandes afluencias y salidas de fondos.

Las transacciones en cuenta de capital son principalmente movimientos de capital del sector
privado y de largo plazo, entre los que se cuencan los bienes raices y los ingresos y pagos de
préstamos. El Gobierno y las empresas piiblicas no suelen obtener préstamos en el mercado
externo; desde 1975, el mayor movimiento anual corresponde al debe.

E| déficit del comercio de mercancias subié considerablemente en 1989, hasta la cifra de 527
millones de dolares, pot cianto las importaciones siguen aumentando mas que las exportaciones.

*Estas estadisticas son diferentes a las publicadas en External Trade Statistics Reporz, del Deparcamento de Estadliscica
de Bahamas. La refineria de petroleo es subsidiaria de una empresa extranjera; recibe el crudo y destina su produccion a
determinados mercados extranjeros, aun cuando esta obligada a arender también las necesidades del consumo interno.
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BAHAMAS

{Véase el cuadro 7.)4 El excedente en la cuenta de servicios aumenté considerablemente en 1980
gracias a los mayores ingresos por concepto de viajes al excranjero y transporte. Durante este
pericdo, disminuyeron tanto las salidas por concepto de transporte como fa salida neta por

Cuadro T

BAHAMAS: BALANCE DE PAGOS
(Miliones de ddlares)

1

Exportaciones de bienes y servicilos
Bienea fob
Serviclos (b)
Transporte y seguroa
Viajes '
Importaciones de biengs y servicios
Bienes fob
Servicios (b)
Tranaporte y seguros
Viajes
Balance comercial
Utilidades e intereses
Utilidades
Intereses
Transferencias unilaterales privadas
Balance de la cuenta corriente

Trapnsterencias unilaterales oficiales
Capital a largo plazo
Inversidn directa
Inversidn de cartera
Otro capital a largo plazo
Sector oflecial (e}
Préatamos recibides
Amortizaclones
Bancos comerclales (c)
Préstamos recibldos
Amcrtizaciones
Otrcs sectores {c)
Préstamos recibidaes
Amortizaciones
Balance bdsico
Capital a corto plaze
Sector ofieclal
Bancos c¢omerciales
Otres sectores
Errcores y omisiones netos
Asientoa de contrapartida (d)

Balance global

Variacién total de reservas (- aumento)
Oro monetario
Derechos eapeclales de giro
Posicidn de reserva en el FMI
Actives en divisas
Otros activos
Use de crédito del FMI

975 1976 1977 1978 1979 1980(a)
586 6d2 700 820 9265 1 108
116 149 136 146 170 208
uto 533 564 674 55 900
92 93 80 96 107 130
313 363 407 430 552 660
475 521 460 627 753 970
339 384 102 436 556 715
136 137 158 191 197 215
10 18 40 57 T 9%
46 4y 55 61 5y 60
1 161 240 193 172 138
-58 -E5 T By 87 -0
~58 65 -il§ -84 -87 cee
-4 -16 -19 -22 -16 -20
39 g 175 ar 1] 28
4 5 6 7 12 13
38 7 39 =25 2 cen
49 12 31 -1 8
-11 -5 8 24 -5
-6 -5 8 -6 -8
- - 13 - 1
-3 -5 -5 -6 -8
-5 - - -18 2
12 14 21 1" 24
17 -1y =21 -29 =21
81 %2 220 &9 83 e
-25 -30 23 2 -2% .
24 -30 21 2 -24
53 -68 221 -78 -5y -24
2 1 -3 -6 3 -
] =5 a7 -13 18 17
-6 5 -17 13 -18 -17
- - - - -4 r
- - - - - _5
-6 5 -17 13 -14 -13

Fuente: 1975-1979:Fondo Monetario Internacional, Balance of Payments Yearbook, (cinta magnética,
abril de 1981); 1980: CEPAL, sobre la base deé informaciones oficiales,

(a) Cifras preliminares.

(b) Los serviclos incluyen también otras transaccionea oflciales

(e) Ademas de los préstamos recibidos y sua amortizaciones, se incluyen los préstamos netos
concedidos y otres activos y pasivos.

y privadas.

{d} 3e ineluygn laa contrapartidas de monetizacifn ¢ desmonetizacidn de oro, de asignaciones o
cancelacién de derechog especiales de giro y de variaciones por revalorizacidén.

*Las cifras del Estudio Econdmico cotrespondiente al afio pasado han sido ubjeto de considecable revision.



concepto de intereses, dividendos y utilidal.des, mientras aumentaba fuertemente el gasto de las
compailias extranjeras en el pais (afluencias)’.

Las transacciones netas de capital durante 1980 mejoraron en relacidn al afio anterior.
Disminuyeron las salidas netas de capital del sector oficial, y aumenté la af.lu.encia neta de capital
privado. A fines de 1980 hube un incremento neto de las reservas de las divisas, ascendente a 17
millones de délares, lo que llevé a un total de 98 millones de délares estadounidenses; sin embargo,
esta cifra equivale 2 algo menos de tres meses de importaciones. De acuerdo con la estacionalidad
observada en afios anteriores, el nivel de reservas habia disminuido un ranto a fines de 1980.

4. Precios

En 1980, el nivel promedio de precios al por menor en las Bahamas$ superé en aproximadamente
un 12% al registrado en 1979. Se trata del incremento més grande desde que se comenzo a
confeccionar el indice (con excepcidn del registrado en 1974) y se mantiene la tendencia a que las
alzas de precios sean mayores cada afo.

En 1980, como en 1979, los precios del vestuario y del calzado tuvieron fuerte incidencia en los
niveles generales; su aumento fue de casi 16%. El alza de los precios de los alimentos fue mas
moderada con sélo un 115, (véase el cuadro 8), pero su incremento mensual fue mayor duranteel
aleimo semestre de 1980. El indice de transporte, que refleja el aumento de los precios del petréleo,
significd asimismo un fuerte impulso ascendente para el indice general.

Existe una estrecha vinculacién entre las economias de las Bahamas y de los Estados Unidos de
Ameérica, de modo que las tendencias de los precios estadounidenses influyen mucho en los de la
Isla de Nueva Providencia. Sin embargo, cabe observar que por segundo afio consecutivo la tasade
incremento de precios de las Bahamas ha sido inferior a la de los Estados Unidos.

Cuadro B

BAHAMAS: INDICE DE PRECIOS AL POR MENQR (ISLA NUEVA PROVIDENCIA)(a)

1977 1978 1979 (b) 1980 (b}
Variacidn media anual
Indice de precios al consumidor 31 6.2 9.1 1
Productoa alimenticios 1.9 8.2 10.9 10.6
Yariacicn de diciembre a diciembre
Indice de preclos al consaumidor [N 3 6.6 11.6 12.1
Productos alimenticios 5.3 8.3 15,0 15.4

Fuente: Departamente de Estadisticas de Bahamas, Retail Price Index, (publicacidn mensual),
8 Informacicnes suministradas a la CEPAL.
(a} La isla de Nueva Providencia tiene alrededor de un 60 por ciento de la poblacién total y
recibe mas de la mitad del nimero total de turistas,
(b) Cifras preliminares.

5. Politica monetaria y fiseal

La oferta monetaria en las Bahamas, medida de acuerdo con el concepto restringido de M,
aumentd a una tasa del 4% durante 1980, relativamente lenca, si se compara con la del 27%
registrada en el afio anterior. Esta tasa relativamente baja se debid a la lentitud del crecimiento de
los depdsitos a la vista (29) lo que se sumd a un incremento del 1247 del efectivo en poder del
publico. Esta cifra contrasta con el 145 de aumento en los depésitos de ahorro y el 31% de
crecimiento en los depdsitos a plazo, (Véase ¢f cuadro 9.) Las tasas de interés sobre los depésitas a

*Segin los datos preliminares, dicha rendencia parece haberse mantenido durante el cuarto trimestere de 1980,

SRepresentado por €l indice de la Isla Nueva Providencia.




BAHAMAS

Cuadro 9

BAHAMAS: BALANCE MONETARIOQ

Millones de ddélares de

las Bahamas Tasas de crecimiento
1977 1978 1979 1980 1977 1978 1979 1980
Dinero 52 106 136 141 10.3 16.3 27.3 4.4
Efectivo en poder del piblice 23 26 30 BEE) 73.8 14.3 12.5 127
Depdsitos a la vista 69 8o 106 108 9.1 15.6 32.1 2.3
Factores de expansidn 327 361 437 556 4.7 10.3 21.1 27.4
Activos extranjeros (netos) -&8 ~72 =27 1 -36.5 -b.1 82.1 e
Crédito interna 395 432 464 525 9.1 9.6 7.2 13.3
Gobierno (neto) 82 99 87 79 -8.3 21.3 -12.0 -9.9
Inatituciones financieras
oficiales 2 2 8 5 -28.0 22.2 236.4 -39.2
Sector privada 3 in 369 i1 15.1 [ 11.5 19.3
Factores de absorcidn 235 254 301 4is 2.7 8.3 18.5 37.7
Cuagidinero 196 216 246 ERR] ~1.1 10,5 13.7 26.5
Depésltos de ahorro 55 67 83 95 11.9 21.8 24,8 14,1
Depésitos a plaze 117 123 134 176 5.9 5.7 8.8 31,4
Depdsitos en moneda
extranjera 18 22 22 34 -43.8 23.2 -3.6 59.1
Deuda con otras institu-
ciones financieras del
pais [ ] 7 6 -6.2 -34.4 75.0 -18.6
Otras cuentas (netas) 39 18 55 104 26.9 -2.8 45.8 87.0

Fuente: Banco Central de las Bahamas, Quarterly Review, septiembre de 1980, e informaciones
suministradas a la CEPAL.

plazo sobrepasan en varios puntos las rasas de interés en cuentas de ahorro; ambas aumentaron
durante 1980. En sepriembre de 1980, las tasas de interés de los depositos a 12 meses eran en
promedio del 8.3%, mientras que las de los depdsitos de ahorro alcanzaban al 6.4%.

El crédito interno mostrd una expansién del 1295 en 1980, alcanzando una cifra superior a los
520 millones de délares de las Bahamas. Este incremento correspondid totalmente al del crédito del
sector privado, que subid en un 19%, por cuanto disminuyeron los préstamos del sector bancario al
Gobierno y 2 las instituciones financieras oficiales. Cabe observar que la mayor parte de los
préstamos al sector privado se clasificd en el cuadro 10 como préstamos personzles y otros
préstamos locales. A parrir de 1978, el nivel de préstamos de los servicios publicos ha aumenrado
considerablemente, pero su participacién en el total de los préstamos y adelantos del sistema
bancario comercial sigue siendo pequefia. Los préstamos de bienes raices vy los destinados a
establecimientos turisticos se mantuvieron relativamente estables durante 1980.

La expansién crediticia se produjo en parte debido a que en Bahamas existe un mercado de
rransacciones tanto en moneda nacional como en moneda extranjera, y a las tasas diferenciales de
interés. Durante el periodo 1978-1979 aumentaron los préstamos en ddlares de ias Bahamas,
miencras disminufan los otorgados en moneda extranjera. El alza de las tasas de interés en los
Estados Unidos y en el mercado de euroddlares hizo subir en las Bahamas las tasas de interés para
los préstamos en moneda extranjera; resultd entonces conveniente obtener préstamos en moneda
del pais a tasas mds bajas, y luego prestar o invertir a rasas mas altas, uaa vez hecha la conversion.

A comienzos de 1980, el Banco Central subid la tasa de redescuento e hizo que los principales
bancos aumentaran las tasas preferenciales de interés a 11%. Al mismo tiempo, aumentaron las
tasas para los depdsitos de ahorro y de plazo fijo; sin embargo, incluso al 119 la rasa de
redescuento y las tasas preferenciales eran inferiores a las tasas comparables en los Estados Unidos
en ese momento. Al reducirse la oferta de divisas a mediados del afio, el Gobierno cred una
diferencia entre el precio de compray de venta de los délares de los Estados Unidos, y en noviembre
de 1980 el Banco Central impuso un recargo de 3% a la rasa de redescuento, a fin de disminuir la
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Cuadro 10

BAHAMAS: COMPOSICION DE LOS PRESTAMOS T ANTICIPOS POR ACTIVIDADES ECONOMICAS
{(Diciembre de cada aflo)

Millonas de ddlares de las
Bahamas Tasas de crecimiento

1977 1978 1979 1980(a} 1978 1979 1980 (k)

Total 306,7 327.8  363.5  401.2 5.9 10.9 15.8
Agricultura 1.2 1.5 2.6 2.7 25.0 73.3 2.1
Industria manufacturera 12.5 6.7 1,2 0.3 -4p.3 -82.1 -99.6
Hoteles, ciubes, restaurantes etc. 51.1 39.0 38.0 30.6 -23.7 -2.6 =3.6
Comercio 32.3 45,3 50.0 53.7 37.2 12.9 5.9
Serviciecs de utilidad piblica

(agua, electricidad y transporte} 7.2 22.4 21.5 34.0 200.1 -4.0 u8.s
Edificacidén y construccién 36.0 35.4 36.6 49,6 1.7 3.4 14.8
Bienes ralces- 3.0 54.5 42.8 54,8 55.7 =21.5 -
Préstamos personales y otros .

préstamos locales 131.2 124.0 170.8 175.5 -5.5 37.7 31.7

Fuente: Banco Central de las Bahamas, Quarterly Review, e informaciones suministradas a la CEPAL.
(al Cifras preliminares.
(b) Septiembre de 1979 a septiembre de 1980,

liquidez. No se han dado adn a conocer las cifras; sin embargo, a fines del afio 1980 la salida de
fondos y la tasa de aumento del crédito interno parecian disminuir graduzlmente.

En cuanto a las operaciones del gobierno central, se estima que tanto los ingresos como los
gastos aumencaron en mds de un 209 por sobre la cifra de 1979, lo que representa un incremento
real de alrededor de 8%. {Véase el cuadro 1 1.) Por otra parte, la deuda nacional disminuyé durante
1980, al mejorar la sitwacidn financiera del Gobierno.

Dado que las Bahamas es una zona franca triburaria, no existe impuesto a la renta, y hay un
régimen especizl destinado a inducir a las compaiiias extranjeras a insralar sus sedes en el pais. Al
no haber impuesto a la renta, el ingreso del Gebierno proviene principalmente de los derechos de
importacion, y en menor medida de diversos impuestos indirectos, cargos por concepto de
servicios, etc. A fines de 1980 entré en vigencia una ley de patentes para las empresas. Todas las
empresas, salvo las exceptuadas especialmente en la ley, deben actualmente conrar con una patente
para llevar a cabo sus actividades. La ley contempla trato preferente para determinados tipos de
empresas. El monto del cargo por concepto de patente se calcula sobre la base de las entradas brutas
rotales menos los costos, definidos en la ley, y varia directamente segin el tamarfio de la empresa.
Las parentes caducan al final del afio en que fueron otorgadas, por lo que estdn sujetas a renovacién
anual. Se espera que los cobros por concepro de las disposiciones de esta ley generardn anualmente
nuevos ingresos ascendentes a 4 millones de délares de las Bahamas.

6. Enetgia

Actualmente no se cuenta con indicadores conocidos acerca de los recursos de hidrocarburos
existentes en las Bahamas. En cuanto a las fuenres de energia nuevas y renovables, la luz solar es
abundante durante la mayor parte del dia y casi todo el afio, y ya se uriliza en cierta medida la
energia solar para la produccidn de sal. Existe asimismo considerable potencialidad de energia
edlica. Puesto que, a orillas de la costa de la isla Nueva Providencia, el océano alcanza ripidamente
profundidades de é 000 pies a una distancia muy proxima a la costa, se ha sugerido que seria posible
ubicar en el pais instalaciones de conversién de energia térmica a fin de utilizar esta fuente
potencial de energia. Sin embargo, los recursos energéticos en las Bahamas consisten en la
actualidad principaimente de productos importados de petrdleo.
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BAHAMAS

Cuadreo 11

BAHAMAS: INGRESOS Y GASTOS DEL GOBIEANO CENTRAL

Millcones de ddlares

de Bahamas Tasas de crzcimiento
1971 1978 1979 1980 1978 1979 198¢
{a) (a}(b) (c)
1. Ingresos corrientes T4 166 204 219 18,6 22.9 21.7
Tributarios 115 140 176 176 7.8 25.7 5.0
Importaciones 81 97 119 122 19.8 22.7 18,4
Servicics g 1 16 15 22.2 u5.5 T
Estampillas 2 11 14 14 37.% 27.3 7.7
Otros 20 21 26 25 5.0 23.9 8.7
Ne tributarios 21 26 28 43 23.8 7.7 55.4
2. Gastos corrientes 136 158 179 182 6.2 13.3 20.5
Sueldos y salarios 80 91 99 104 12,8 2.8 15,6
Bienes y servicios 32 38 48 uT 8.8 26.3 30.6.
Transferencias y subsidios 24 28 ie 30 16.7 10,3 15.4
3. Anorro corriernte L] 9 25 EX) 125.0 IT.T 2.0
4. Gastos de capital 24 28 26 28 16.7 =71 Lo.g
Formacidn de capital 19 17 15 13 =42 36.4 . 18.2

fdquisicién de activos - 12 - - - - "
Qtros 5 8 1" 5 20.0 33.3 30.0
5. Gastos totales 160 186 205 209 16.2 15.2 22.2
Fréstamos netos 3 16 7 5 7.7 -56.3 -14.3
Déficit fiscal - =29 -36 -8 4 =241 -717.7 191.7
Endeudamiento nacional total 219 233 261 252 (d) 6.4 2.0 =3.4

Fuente: Banco Central de las Bahamas, Quarterly Review, septiembre de 1980 e informacicones
suministradas a la CEPAL.
(a) Cifras preliminares.
(b) Enerc-noviembre de 1980.
{c) Enero-noviembrs de 1980, en comparacidén con enero-noviembre de 1979,
{d} La informacidén se refiere al pericdo comprendido entre enerc y septiembre e incluye
obligaciones eventuales de las sociedades andnimas.

Bahamas cuenta tanto con una refineria de petrélen como con un terminal de transbordo
petrolero. La refineria importa petrdleo crudo con el objeto especifico de refinarlo por cuenta de su
empresa matriz, con sede en el extranjero; pero sin embargo, dicha empresa est2 obligada a atender
también las necesidades del pais mediante su produccion. Los productos de petrdleo se utilizan para
generar electricidad, para llenar los depositos de combustible (bunkering), para el ransporte
aéreo, maritimo y terrestre, ¥ para usos comerciales, industriales y doméscicos.

Es preciso distinguir entre el petrdleo crudo que ingresa al pais para ser refinado o transbor-
dado y el que se utiliza en la refinacidn de productos de consumo interno. Este Gleimo se considera
aqui como una importacidn dentro de la economia del pais. El valor de dicha importacion de
productos de petréleo subié de alrededor de 129 millones de délares en 1975 a 228 millones de
délares aproximadamente en los primeros nueve meses de 1980: un aumento del 91% en relacidn
con la cifra del periodo comparable en 1979. Este inctemento se debid enteramente al alza de
precios, puesto que el volumen de los productos impartados de petréleo bajé un 3% en 1980, El
mayor uso de productos del petrdleo en los afios recientes se refleja parcialmente en el aumento de
alrededor de 399 registrado en la produccién de electricidad entre 1976 y 1979, (Véase el
cuadro 12.) La capacidad instalada de los establecimientos generadores de electricidad subi6 en
1980 a algo mas de 60 MW, lo que significa un alza de alrededor de 20%, se estima que la
electricidad generada aumentd en proporcion similar.

Entre 1972 y 1980, los precios al por menor de determinados productos del petrélec
aumentaron con mas lentitud que el precio internacional del petrdleo crudo. Por ¢jemplo, los
precios del petrdleo diesel casi se triplicaron; el del keroseno de uso doméstico aumentd en un
1509, y el precio de la gasolina y el gas licuado aumentaron solo alrededor de 112%. Puede verse
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Cuadre 12

BAHAMAS: CAPACIDAD INSTALADA Y PRODUCCION DE ELECTRICIDAD(a)

Piblica tndustrial Total(b)

Capacidad instalada
(Miles de XKW)

1976 250.2 e
1977 248.2 49.6{c) 297.8
1978 245.5 49.5 295.4
1979 260,2 49.9 3101
1980 “as 371.6(d)
Produccion
{Millones de kWh)
1476 608.6 . 608.6
1977 641,2 57.8(e) 699.0
1978 632.6 94.9 787.5
1979 135.7 92.9 828.6
1980

Fuente: Ministeric de Obras Poblicas y Servicics de las Bahamas, Informe Anual {varios nimeros).
a; La produccidénm total y la publica excluyen alguna eiectricidad generada en instalaciones
gubernamentales ubilcadas en islas periféricas - 0.50 MW de capacidad en 1978,
(b) 36lo se produce electricidad térmica.
{e) La planta de cemento no funciond dyrante la mayor parte del afio.
(d} Cifras preliminsres.

entonces que el Gobierno no ha transferido a los consurmudores la totalidad del aumento de los
precios del petréleo.

El ripido aumento de los precios no ha influido sabre la demanda de energia de las Bahamas
en los tltimos afios. Excepto en el periodo inmediatamente posterior a 1974, el consumo y la
importacién de productos del petrdleo han seguido aumenrando, de acuerdo con el crecimiento de
la actividad econdmica. El pais ha absorbido bastante bien los incrementos en el precio del petroleo
y de otros productos, y aparentemente se ha encontrado cierto grado de acomodo (por no decic
equilibrio) en relacién con los mayores niveles de precios del petrdleo y otros productos.

En 1979, Bahamas parecia estar en una posicién relativamente mejor que en los afios
anteriores, puesto que, en ese afio, las imporraciones de petréleo superaron sélo en un 3% las
exportaciones nacionales; sin embargo, la situacidon se deteriord en 1980, La importacion de
petroleo aumentd hasta constiwuir aproximadamente un 40% del rotal de las importaciones
nacionales, y corresponde a 1.46 veces las exportaciones nacionales de 1980.
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