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Notas explicativas
En el presente documento se han adoptado las convenciones siguientes:

¢ Un signo menos (-) indica déficit o disminucién, salvo que se especifique otra cosa.

e Lacoma (,) se usa para separar los decimales.

e Elpunto (.) en las cantidades dentro del texto (124.000) se usa para separar los miles.

¢ Laraya inclinada (/) indica un afio agricola o fiscal (por ejemplo, 2007/2008).

o FEl guién (-) puesto entre cifras que expresen afios (por ejemplo, 2006-2008) indica que se trata de todo el
periodo considerado, ambos afios inclusive.

La palabra “toneladas™ indica toneladas métricas, y la palabra “dolares™ se refiere a dolares de los
Estados Unidos, salvo indicacién contraria.

Salvo indicacion contraria, las referencias a tasas anuales de crecimiento o variacion corresponden a
tasas anuales compuestas.

Debido a que a veces se redondean las cifras, los datos parciales y los porcentajes presentados en los
cuadros no siempre suman el total correspondiente.

En los cuadros se emplean ademas los siguientes signos:

e Tres puntos (...) indican que los datos faltan o no constan por separado.

e Laraya(—) indica que la cantidad es nula o insignificante.

¢ Un espacio en blanco indica que el concepto de que se trata no es aplicable.
e Seusa la coma para separar los decimales.

o Las cifras en miles se separan con espacio.
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HAITI

EVOLUCION ECONOMICA DURANTE 2010y
PERSPECTIVAS PARA 2011

1. Rasgos generales de la evolucion reciente’

Transcurrido un ano y medio desde el terremoto que devasté Haiti en enero de 2010, es necesario
analizar el avance que el pais ha tenido en su proceso de recuperacién y reconstruccién. Cabe
seialar, en primer lugar, que las estimaciones del Instituto Haitiano de Estadisticas (IHSI) arrojaron
una reducciéon en términos reales de 5,1% del PIB en el afo fiscal 2010, muy inferior a la

pronosticada originalmente (-8,1%).

En ello probablemente haya desempeiado un papel

considerable el alza de 15% del consumo final efectivo de los hogares, gracias a las transferencias
y donaciones en especie recibidas. A nivel sectorial, la afectacién relativamente menor del sector
agricola evité una crisis mas severa, pese al retroceso en el sector manufacturero (-15%) y al de las

actividades comerciales (-8%).

Los principales indicadores macroeconémicos
también reflgjaron una incidencia menos scvera
respecto de los dafios potenciales que se habian
vislumbrado. La inflacion promedio anual fue de
4,2% vy el déficit fiscal, de 2,4% del PIB. El déficit
en la cuenta corriente del balance de pagos (-2,3%
del PIB) tuvo su origen en ¢l marcado incremento de
las importaciones (38%), aunque una variacidén
modesta (3%) de las exportaciones.

Este panorama de estabilidad en la inflacion y
las finanzas publicas ocurre en ¢l marco de una crisis
humanitaria de considerables proporciones, producto
del terremoto, va que todavia hay cientos de miles de
personas en condiciones deplorables que habitan atn
en numerosos campamentos improvisados. Aunado a
ello, el brote de colera que afectod el pais en octubre
de 2010 y provocod 5.000 victimas contribuye al
surgimiento de mnuevas preocupaciones sobre el
destino de una economia sumamente fragil.

Para el afio fiscal 2011, tanto las autoridades
nacionales como el FMI pronostican una
reactivacion robusta de la economia, con un

aumento de 8% del PIB, alentado por una mayor
fluidez en el desembolso de recursos externos y un
proceso de reconstruccion mas dinamico.

Sin embargo, persiste un conjunto de riesgos,
tanto politicos como econdmicos. Los primeros, con
un peculiar desenlace reciente —el presidente
Michel Joseph Martelly asumio el cargo a mediados
de mayo—, dependen de la nueva cohabitacion que
logren los poderes ejecutivo y legislativo, dada la
escasa representacion en el congreso del partido del
presidente clecto. Asimismo, a tres meses del cierre
del afio fiscal, es probable que el nuevo equipo de
gobierno postergue las eventuales medidas mas
decisivas para el préoximo calendario fiscal (que
micia en octubre de 2011). Cabe mencionar que los
seflalamientos de campafia del nuevo presidente
giraron en torno a tres ¢jes: la educacidn basica
gratuita y universal, la reubicacion de las victimas
del terremoto y la reactivacion del sector agricola.
Para financiar el primer punto, se contempld la
creacion de un fondo nacional de educacién con
recursos provenientes de impuestos especificos sobre
las telecomunicaciones y las remesas.



Los retos economicos dependeran, en gran
medida, de la conciliacion entre las prioridades
gubernamentales v los plazos de ejecucion, por una
parte, v los desembolsos efectivos de los fondos
externos provenientes de la comunidad internacional,
por la otra, cuya disponibilidad oportuna desempefia
un papel preponderante en la inversion publica v en
los innumerables programas y proyectos sociales.

Por su parte, la incidencia de la economia
mundial y muy particularmente la de los Estados
Unidos habra de reflejarse en los proximos meses,
sobre todo en el desempeiio que se observe en la
dinamica alcista de los precios internacionales de
hidrocarburos y alimentos.

] GRAFICO 1
HAITI: PIB Y PIB PER CAPITA (2006 = 100)
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Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales y
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2. La politica economica

En julio de 2010, las autoridades haitianas firmaron con el FMI un Servicio de Crédito Ampliado
(ECF, por sus siglas en inglés) por tres aios, que constituye el principal instrumento rector de la
gestion de la politica econémica por parte de las autoridades. En mayo de 2011 se revisaron los
resultados semestrales del primer periodo y el FMI emitié una evaluacién favorable.

En respuesta a las secuclas del terremoto, la
politica econéomica en 2010 estuvo orientada a
preservar la estabilidad de precios, las finanzas
publicas y el tipo de cambio, a pesar de la urgencia
de las demandas sociales, tanto humanitarias como
de corte mas estructural (pobreza y desigualdad).
En términos macroecondémicos, el balance arrojo
resultados positivos, mientras que en materia social
el efecto fue reducido.

Las autoridades contaron en ambos casos con
el respaldo de la comunidad financiera y un vasto
movimiento de solidaridad internacional (se estima
que las instituciones privadas recolectaron 2.700
millones de dodlares). Sin embargo, los
desembolsos efectivos fueron inferiores a lo

anticipado (31% de lo programado) en la
conferencia de donantes de Nueva York de marzo
de 2010, pese a los aportes bilaterales vy
multilaterales, sin considerar los programas
especificos de condonacion de deuda (por un
monto de 1368 millones de ddlares) que
concluyeron satisfactoriamente.

Los fondos programados para 2010 y 2011
ascendian a 5.600 millones de dolares, 1.900
millones de los cuales se adjudicarian al primer
afio. De este monto, se¢ estima que solo se
desembolsaron 738 millones de dolares (38%), lo
que de nuevo refleja los problemas de
coordinacion y alineamiento entre las prioridades
del gobierno y la autonomia de los donantes.



RECUADRO1
AYUDA EXTERNA EN HAITi: UNA DIFICIL CONTABILIDAD

La ayuda externa contribuye de manera sustancial (67% en 2010) al programa de inversion del sector publico (PIP),
pero también es un factor fundamental en multigles proyectos y programas de caracter social, asi como una fuente de
derrama financiera para la economia de Haiti®. Por consiguiente, su dinamica se vuelve relevante no sélo por los
montos de la misma, sino por las condiciones de desembolso, en las que un Iéxico ad-hoc se ha vuelto familiar al
considerar las promesas (pledge), los compromisos (commitment), los desembolsos (disbursement) de estos fondos a
la entidad beneficiaria (sector publico, organismo internacional, sector privado, organizaciones no gubernamentales,
ONG), y finalmente las partidas de gastos efectivos (expenditure).

El 2010 no fue una excepcidn, sobre todo a raiz del terremoto, y las cifras considerables reportadas por los
donantes crearon suspicacia luego de compararlas con los avances logrados a 18 meses de la catastrofe.

En las ultimas décadas y, de manera sistematica, el debate sobre la ayuda externa —tanto en Haiti como en
otros paises receptores (beneficiarios)— ha incorporado la necesidad de evaluar los montos y la dinamica de la
misma, pero sobre todo ha surgido un cuestionamiento de su eficiencia, es decir, los criterios que deben prevalecer
para evaluar los resultados propiciados por dichos recursos.

La Ayuda Oficial para el Desarrollo (AOD), en el marco de la Declaracién de Paris sobre la Eficacia de la Ayuda
(2005), asi como las reuniones de evaluacion posteriores (Accra, septiembre de 2008), debe garantizar un conjunto de
premisas mutuas entre donantes y receptores, a fin de que los preceptos béasicos —apropiacién, alineacion,
armonizacién, gestién orientada a resultados y responsabilidad mutua— puedan efectivamente contribuir a su mayor
eficacia. Haiti participé como una de las experiencias piloto en dicho proceso (véase Aid to fragile states: Focus on
Haiti, 2009, OCDE), en vista de la préoxima ronda de seguimiento (Republica de Corea, noviembre de 2011).

Si bien aun no se ha publicado un reporte integral de las lecciones aprendidas después del terremoto, existen
ciertas iniciativas que apuntan a tal proposito, en particular la direccién de la cooperacién para el desarrollo-Eficacia de
la ayuda/OCDE vy la Active Leaming Network for Accountability and Performance in Humanitarian Action (ALNAP).

Por su parte, la Oficina del Enviado Especial (OSE) de la ONU para Haiti realiza un seguimiento de las
contribuciones y otros indicadores de ayuda externa (desde la conferencia de donantes de marzo de 2010). En su
ultimo informe especial de junio 2011, del que se extraen a continuacién las principales estadisticas, revela un
panorama bastante sombrio, al que se deben agregar las conclusiones de numerosas agencias, cuyas evaluaciones
(lecciones aprendidas) de la respuesta humanitaria al terremoto de Haiti y la dificil transicién hacia iniciativas
propiamente de la reconstruccidon, también expresan una satisfaccién mitigada.

Se estima que la ayuda oficial desembolsada en 2010 y 2011 asciende a 3.812 millones de délares, proveniente
del marco de la conferencia de donantes de marzo de 2010 y de otros fondos; se estima que 86% de ese total se
habria ejercido en 2010. La ayuda humanitaria representd 44% (1.688 millones de délares) del desembolso. Asimismo,
bajo la rabrica humanitaria, se estima que los organismos privados internacionales recaudaron mas de 2.500 millones
de dodlares, aunque la falta de rendicion de cuentas sobre gran parte de estos fondos no permite establecer la
naturaleza exacta de los desembolsos efectivos. Las distintas instituciones sefialan esto como un aspecto critico
(véase, por ejemplo, las evaluaciones y los informes del ALNAP).

AYUDA OFICIAL DESEMBOLSADA 2010-2011

2010-2011 2010 2011
Millones de % Millones de % Millones de %
dolares dolares dolares
Ayuda oficial desembolsada 3,812 100 3,280 100 533 100
Humanitaria 1,688 44 1,550 47 140 26
Reconstruceién y 2,125 56 1,730 53 393 74
desarrollo

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de 1la OSE (Summary Sector Analysis).

(contintia)



RECUADRO 1 (Conclusion)

Como se puede observar en el cuadro anterior, los desembolsos fueron sustancialmente mayores en 2010 (86%),
y su pauta revela que en 2011 hubo una reduccidn sensible del rubro correspondiente a la ayuda de emergencia, que
debiera haberse traducido en una reorientacién de los desembolsos hacia sectores de reconstruccién y desarrollo.

Los principales rubros de intervencion fueron de reconstruccion social, territorial, institucional y econémica, pero el
primero recibidé en 2010y 2011 los recursos mas importantes (41%), como se puede apreciar en el siguiente cuadro.

DESEMBOLSOS POR RUBROS DE INTERVENCION
Desembolsos 2010-2011 en

Rubros de intervencion millones de dolares %
Social 518 41
Territorial 336 26
Institucional 68 5
Econdémico 43 3
Otros 313 24
Total 1,277 100

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la OSE (Summary Sector Analysis). No incluye los
aportes al Fondo de Reconstruccion de Haiti (FRH) ni la ayuda presupuestaria.

Conviene aclarar que las distinciones entre los rubros de intervencioén, asi como el horizonte temporal de la ayuda
—de corto plazo (humanitaria de emergencia) o bien de mediano plazo (reconstruccién)— no son siempre faciles de
establecer. De hecho, en el segundo caso, el reporte de la Oficina del Enviado Especial discrimina entre uno y otro
propésito sblo a partir de las categorfas de financiamiento que estipulan los diversos donantes y que podrian no
coincidir forzosamente con la naturaleza de las intervenciones.

Por ello “(...) en un futuro préximo Haiti enfrentara dos realidades. Por una parte, tendra que prestar una atencién
especial a los procesos de reconstruccidén inmediata y hacer esfuerzos a largo plazo para responder a los desafios de
los aspectos de desarrollo estructural. Por otra parte, el pais debera enfrentar de manera simultanea las demandas
humanitarias residuales y el impacto de catastrofes naturales y epidemias subitas.”(Haiti Consolidated Appeal Process,
junio 2011).

En ambos procesos, la contribucion de la ayuda externa desempefiara sin duda un papel crucial, sin embargo,
bajo los paradigmas que tradicionalmente han prevalecido —una parte considerable de la ayuda transita por canales
diferentes a las instituciones publicas haitianas— la consecucion de tales retos se advierte de extrema complejidad. Los
esfuerzos de una mayor coordinacién entre los donantes y las entidades publicas (por ejemplo, la Comisién Interna de
Reconstruccion, CIRH) se orientan a despejar tales dificultades, aun cuando la incidencia sera todavia marginal, tanto
por una practica contraria a ello en muchas rdbricas, el grado de autonomia de los donantes y los propios mecanismos
de la administracién publica (por ejemplo, las unidades técnicas de ejecucidn) que no lo favorecen.

Fuente: Elaboracién propia.

En el presente afio fiscal y en el marco del
programa de urgencia (vigente hasta septiembre), el
contexto de la politica econdmica sufridé cambios
menores. Persiste la aprension ante posibles
desequilibrios macroeconémicos y un repunte
mflacionario interno, asociado al alza en los precios
mternacionales de los combustibles v los alimentos.
Sin embargo, se cuenta con una mayor flexibilidad
tanto de la politica fiscal —gracias al recorte del
subsidio energético (marzo de 2011) y la aplicacion
de un incremento de 27% a los precios de los
hidrocarburos—, como de la politica monetaria, en
la que se aprecia una ligera reactivacion del crédito

privado (1,8%) al amparo de mecanismos de
cobertura (fondo de garantia parcial).

a) La politica fiscal

En 2010 el resultado global del gobierno central
—en términos de base caja, sin los programas y
proyectos extrapresupuestarios con financiamiento
externo— arrojo un déficit de 2.4% del PIB (1,6%
en 2009), mientras que la valoracidon en base
devengada, también sin todas las contribuciones
externas, fue de -5,2% del PIB (-4,3% en 2009). Los
signos se revierten si solo se incluyen los aportes
externos por concepto de ayuda presupuestal



(donaciones), y el resultado global en 2010 es un
superavit de 1,3% del PIB. Como lo revelan estan
cifras, al considerar los aportes externos, tanto en los
rubros de ingresos como de egresos —los gastos
relacionados a dichos aportes, en particular los gastos
de inversion—, el panorama es radicalmente opuesto.

Los gresos fiscales (12,1% del PIB)
disminuyeron 3,6% en términos reales, por una
reduccion de la tributacion indirecta (10,7% del IVA
v 29,5% de los derechos y permisos). El subsidio a los
precios de los productos energéticos fue el principal
componente, ya que las autoridades mantuvieron
congelados los precios internos de los hidrocarburos
para intentar frenar la inflacion y aminorar el deterioro
de las condiciones de vida. Esta medida provoco una
pérdida de ingresos de cerca de 26 millones de dolares
en el afio fiscal de 2010. A pesar de las franquicias
especiales que se otorgaron como consecuencia de la
situacion posterior al desastre, los 1mpuestos
arancelarios tuvieron un crecimiento real de 22,3%.

En cuanto a los egresos (142% del PIB),
solventados con fondos propios y ayuda presupuestaria
directa, aumentaron 2,4% en términos reales, gracias al
repunte considerable de los gastos de mversion
(56,6%), va que las partidas de gastos corrientes
descendieron 8,4%, aun considerando la retribucidon
extraordinaria concedida a los funcionarios publicos en
agosto de 2010. Cabe seiialar al respecto que los
desembolsos a cuenta de la ayuda presupuestaria
externa directa se elevaron a 225 millones de ddlares.

A pesar de los embates que sufrié la economia,
hubo cierta contencion de los gastos por parte de las
autoridades, asi como una ejecucion suboptima —los
gastos sociales con fondos publicos ascendieron a 8.094
millones de gourdes (cerca de 200 millones de
dolaresy— debido a las restricciones tanto en la
disponibilidad oportuna de los fondos como en la propia
capacidad de ejecucion de la administracion publica.

A la luz de los resultados del primer semestre del
afio fiscal (octubre-marzo), para 2011 se pronostica un
mayor déficit global (7.4% del PIB, frente a 5,2% en
2010, sin mcluir las donaciones y los otros fondos
externos), cuyos principales detonantes serian la mayor
flexibilizacion del gasto corriente (entre otros factores,
por la coyuntura eclectoral del primer trimestre) y el
dinamismo de las inversiones publicas.

Los ingresos totales acumulados a marzo de
2011 mostraron un incremento real de 29%, a pesar

de los subsidios (como en la gasolina, 85 millones de
délares) y las medidas de exencion fiscal temporal
sobre las importaciones de bienes de capital,
materiales de construccién y las actividades del
sector inmobiliario en general, dirigidas a reactivar
el proceso de reconstruccion. Sin embargo, ciertas
medidas fiscales excepcionales —nuevo impuesto
sobre la tenencia de vehiculos— se orientaron a
compensar las pérdidas potenciales de ingresos. Al
respecto, la medida de mayor relevancia fue el
reajuste de los precios internos de los hidrocarburos
en marzo de 2011 (alza de 27%).

Por su parte, a marzo de 2011, las erogaciones
ya presentaban un aumento de 10% real, originado
en gran medida por las inversiones, dado que el
gasto corriente se redujo 2%. Es de esperarse que,
con base en los fondos propios y sobre todo en la
cooperacion externa, en los meses restantes del afio
fiscal el gasto publico alcance un monto cercano a
34% del PIB.

En el afio fiscal 2009-2010, v en los meses
transcurridos de 2010-2011, la condonaciéon de deuda
sumo 810 y 558 millones de dolares, respectivamente,
otorgados por donantes Dbilaterales (Republica
Bolivariana de Venezuela, los Estados Unidos, el
Canada, Italia, Espaiia y Francia, entre otros) y
multilaterales (BID, Banco Mundial, FMI y otros). El
saldo de la deuda disminuy6 a 417 millones de délares
(similar a su nivel de 1982), siendo los principales
acreedores la Republica Bolivariana de Venezuela
(58%, por ¢l endeudamiento preferencial adscrito al
programa PETROCARIBE), la provincia china de
Taiwan (20%) v ¢l Fondo Internacional de Desarrollo
Agricola (FIDA) (16%).

GRAFICO 2
HAITi: DEUDA EXTERNA (2006 = 100)
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, RECUADRO 2 o
HAITIi: ALGUNAS CONSIDERACIONES SOBRE LA GESTION PUBLICA EN 2010'Y 2011

En ausencia de un érgano legislativo (parlamento) que pudiera aprobar el nuevo presupuesto del afio fiscal 2011,
simplemente se reiteré (con ajustes parciales) el presupuesto modificado de 2010 a consecuencias del terremoto.

Como se aprecia en el grafico 3, las cuentas publicas de ingresos y gastos mostraron cierto equilibrio en términos
de tesoreria: los ingresos mensuales reales (deflactados) registraron en promedio 1.633 y 1.960 millones de gourdes en
2010y 2011, mientras que las erogaciones se elevaron a 1.879 y 1.814 millones de gourdes, respectivamente. Si bien el
coeficiente de gastos a ingresos revela ese equilibrio (valores muy cercanos a 1), a partir del segundo trimestre del afio
fiscal en curso (enero-marzo de 2011), los gastos ejecutados son 20% menores a los ingresos, lo que refleja un
subejercicio fiscal. En ello muy probablemente prevalecieron la incierta coyuntura politico-electoral de entonces y las
indeterminaciones tanto de los actores gubernamentales como de los donantes internacionales.

Las dos principales fuentes de ingresos fiscales corrientes se originan en los impuestos internos (63%) y los
aranceles (34%); sin embargo, ambas han sido tradicionalmente insuficientes —y aun de mayor proporcién después de
los efectos del terremoto— para sufragar los gastos de las intervenciones publicas.

Los gastos acumulados por subsidios (octubre-junio de 2011) alcanzaron los 5.331 millones de gourdes, entre los
que destaca el 51% destinado a la empresa paraestatal de energia eléctrica (EDH), con 2.744 millones de gourdes, es
decir, un promedio mensual de 305 millones de gourdes (cerca de 8 millones de délares).

Ademas del marco y las directrices presupuestales, el sector publico dispone de mecanismos paralelos (sustitutos)
a la ejecucion programada. En efecto, los recursos extrapresupuestarios provenientes de PETROCARIBE le permitieron
sufragar gastos por aproximadamente 75y 181 millones de délares, respectivamente, durante los afios fiscales 2010 y
2011 (octubre-junio), en proyectos de indole social y sobre todo de inversién (por ejemplo, en infraestructura carretera),
para solventar el Programa de Inversion Publica (PIP), que en su gran mayoria (65%) depende de fondos de
cooperacién externa no siempre disponibles de manera oportuna.

] GRAFICO 3
HAITI: INGRESOS Y GASTOS FISCALES MENSUALES REALES
(Promedios moviles, 3 meses)
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Fuente: CEPAL, sobre la base de informacién oficial y estimaciones propias.

b) La politica monetaria economia v el comportamiento regresivo de otros

Si bien el Banco Central de Haiti (BRH)
mantuvo en 2010 una orientacion restrictiva de su
politica, la base monetaria se incrementé 37,4% en
términos reales, sobre todo debido al aumento de
las reservas internacionales. Los bajos riesgos
inflacionarios, la necesidad de reactivar la

indicadores monetarios, explican la no intervencion
de la autoridad monetaria para corregir esta
tendencia. De hecho, se liberalizd ¢l encaje legal
obligatorio de los bancos comerciales (29% v 34%
sobre  pasivos en  gourdes y  divisas,
respectivamente) para impulsar las operaciones de
crédito inmobiliario.



La tasa de interés de referencia (bonos del
BRH) mantuvo su nivel de agosto de 2009, pero el
crédito interno neto se contrajo 49%, tanto en los
mercados crediticios privados (-9.8%), como por
las devoluciones netas de crédito del componente
publico. La atonia del sector se debid6 mas bien a
factores de restriccion en la demanda (nuevas
solicitudes) y en la oferta, debido al riesgo y a la
menor solvencia de los clientes. Para enfrentar
ambas problematicas, se cred un fondo crediticio de
garantia parcial (fondo de salvaguarda) de 35
millones de dolares, conjuntamente administrado por
el Fondo de Desarrollo Industrial (FDI) del Banco
Central, ¢l BID, el Banco Mundial, la USAID,
ademas de contar con la participacion de los
diferentes bancos en calidad de intermediarios. Este
fondo inici6 sus operaciones ya entrado en diciembre
de 2010, y en su disefio se privilegio la cobertura de
riesgo para los organismos financieros acreedores, la
reestructuracion de créditos de los deudores, asi
como, en una segunda fase, la promocion del crédito
a pequefias y medianas empresas.

Los resultados del primer semestre de 2011 no
reflgjaban todavia un repunte crediticio robusto,
probablemente por el incierto contexto politico-
clectoral. Asimismo, a pesar de un primer
lanzamiento en septiembre de 2010 y un segundo en
enero de 2011, la instauracion plena de medidas
complementarias v de nuevos instrumentos de
politica monetaria (bonos de tesoreria en sustitucion
de los tradicionales bonos BRH) parece postergarse
al préximo afio fiscal 2012.

GRAFICO 4
HAITI: CREDITO INTERNO NETO Y M3
(En términos reales, 2006 = 100)
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¢) La politica cambiaria

En los dos ultimos afios, las fluctuaciones
nominales de la gourde respecto del dolar han sido
minimas, por lo que el tipo de cambio oscila cerca de
40 gourdes por dolar. No obstante, el tipo de cambio
real se aprecid 3,7% en este mismo periodo,
reforzado en 2010 por la abundancia de divisas en la
cconomia, un nivel moderado de inflacion y
presiones especulativas minimas ante las solidas
reservas del Banco Central.

Esta situacion persistira en 2011, ya que al
cierre del primer semestre (marzo) s¢ mantuvo la
tendencia a la apreciacidn cambiaria (5,1%),
sustentada en los ingresos de divisas provenientes
de las remesas y la ayuda internacional, sin que por
ahora el dinamismo de las importaciones ponga en
riesgo tal disponibilidad, salvo que se revierta si
recrudece la tendencia alcista de los precios
internacionales de ciertos productos primarios.

A la par, se acentud también la dolarizacion de la
economia, ya que 56% de los depositos v 45% de los
créditos estan denominados en esa divisa.

Si bien el Banco Central expresa el riesgo que
constituye la “enfermedad holandesa™ y pérdida de
competitividad del sector exportador, existen
amplios grados de libertad asociados a un mercado
laboral extremadamente deprimido y
remuneraciones salariales exiguas, que constituyen
el sustento para las maquiladoras, ¢l principal sector
exportador de Haiti.

d) Otras politicas y hechos relevantes

El terremoto de 2010 evidencié v agudizd los
rezagos estructurales del pais, en materia de
proteccion civil, crecimiento, empleo, servicios
basicos, proteccion social y las inequidades y
disparidades que prevalecen, asi como su gran
fragilidad institucional.

Como respuesta, existe una apremiante
necesidad de  redefinir rumbos vy muy
particularmente respecto de las politicas de

desarrollo territorial v reconstruccion del tejido
social. Es dificil afirmar que tales programas—
algunos en curso y otros en proyectos— tengan el
alcance suficiente, a mediano y largo plazo, para
revertir de modo sostenido dichos retos.



Sin embargo, las autoridades nacionales vy
numerosas mstituciones de cooperacion internacional
(incluidas las financieras), han incorporado el
desarrollo territorial como un enfoque primordial, en
el que convergen intereses diversos v heterogéneos.
Entre ellos, se pueden sefialar las iniciativas de zonas
francas (por ejemplo, la inversion coreana, la del BID,
la USAID y el Banco Mundial, en la zona noreste

3.
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fronteriza con la Republica Dominicana), la inversion
mmobiliaria puablica y privada —incluidos los
proyectos de vivienda social— (Puerto Principe vy
zona metropolitana, con fondos posdesastres del
FMI), los polos de desarrollo empresarial (zona norte-
noreste, BID y Unién Europea) y la infraestructura y
el desarrollo turistico (zona sur, fondos posdesastres
de FMI), entre otros.

Evolucion de las principales variables

El terremoto fue un factor determinante en la caida de 5,1% del PIB en el ario fiscal 2010, debido a la
contraccién del sector manufacturero (-14,7%), el comercial (-7,9%) y el de transportes y
comunicaciones (-2,8%), todos fuertemente concentrados en la capital, una de las zonas mas
afectadas. Sin embargo, los efectos se sintieron menos en el sector agricola, cuya aportaciéon en el
producto nacional es elevada (25%), lo que evité un decremento mas severo. Si bien el PIB per
céapita también colapsé (6,6%) a tasas comparables a las que prevalecieron en la crisis de hace dos
décadas (1992-1993), durante el periodo del embargo en contra del régimen militar, el ingreso
nacional bruto tuvo un crecimiento de 5,4% gracias al ingreso considerable proveniente de las

transferencias (remesas y donaciones).

A pesar de las aprensiones, ¢l comportamiento tanto
de la inflacién como del sector externo en su
conjunto fue mucho menos critico que lo que se
habia pronosticado.

a) La actividad econémica

La oferta productiva, a pesar de haberse
colapsado en términos generales, mostrd resultados
positivos en los sectores de la construccion, la
electricidad y los servicios gubernamentales (4,1%,
1,5% v 1,4%, respectivamente). El primero resulto
ser el mas significativo debido a las obras de
reconstruccion (publicas y privadas) emprendidas,asi
como a las tareas relacionadas con este mismo
proceso (demolicidn, levantamiento de escombros y
otros) vy por el alza de las remuneraciones.
Asimismo, dentro del sector manufacturero, las
actividades de maquila para la exportacion fueron las
menos afectadas e incluso reportaron un incremento.

En cuanto a la demanda, salvo el aumento solido
en el consumo (15,4%) —ocasionado por los gastos
de los hogares v las transferencias en especie que
recibieron en el marco de la ayuda humanitaria—, la
mversion  (-6,5%) v las exportaciones (-7,3%)
mostraron disminuciones importantes.

GRAFICO 5
HAITI: INDUSTRIA MAQUILADORA: INDICES DE
EXPORTACIONES
(Valor y volumen, 2006=100)
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Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales y
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Segun los prondsticos favorables de crecimiento
del PIB (8%), en el afio fiscal 2011 la economia
mostrara una reactivacion robusta, gracias a los
mayores desembolsos de los fondos externos de
cooperacion, ¢l repunte de la inversion publica y la
conservacion del dinamismo de ciertos sectores (la
construccion), asi como la recuperacion de otros (el
comercio 'y los servicios financieros). Sin



embargo.dados los rezagos acumulados de diciembre
a marzo por la incertidumbre del entorno politico
electoral, tal escenario parece muy optimista a tres
meses del cierre del afio fiscal.

b) Los precios, las remuneraciones y el
empleo

En 2010 la inflacion promedio anual fue de
4,2%, vy la interanual crecio 4,7% entre septiembre
de 2009 y septiembre de 2010 (5% en términos del
afio calendario), lo que revela una progresion menor
a las expectativas iniciales, inclusive para los
alimentos (5% de septiembre a septiembre). En ello
contribuyeron los programas de ayuda humanitaria
masiva y la disponibilidad de divisas que afianzé la
apreciacion del tipo de cambio y compensé los
posibles efectos pass-through de la inflacion
internacional agroalimentaria. Sin embargo, los
riesgos potenciales de mayor inseguridad alimentaria
en Haiti son aun considerables.

Hubo un repunte inflacionario desde los inicios
del afio fiscal 2011, con variaciones mensuales
promedio de la inflacion general y de los alimentos
de 1,1% y 1,4%, respectivamente, ¢ incrementos
mteranuales hasta el primer semestre (marzo) de
7.2% vy 9,4%. Los carburantes ascendieron 27% a
finales de marzo y podrian generar efectos
adicionales de transmision (second round effect),
mucho mas probables en las cadenas de produccion
y comercializacion que en los costos salariales, pero
sujeto al solido contrapeso del tipo de cambio.

En 2009 el ajuste a los salarios minimos,
duplicados de 70 a 150 gourdes por jornada laboral,
evitd mayores pérdidas de la capacidad adquisitiva
de los hogares, a pesar del entorno catastréfico
generado por el terremoto; de hecho, en un contexto
de baja inflacion, hubo incluso un aumento
sustancial (106%) del salario real. Sin embargo, a
marzo de 2011, esta ventaja habia sido totalmente
erosionada y en términos interanuales el salario
minimo real se redujo 6,7%, en comparacion con lo
observado en 2010.

Las fricciones tradicionales del mercado laboral
haitiano —demanda exigua y oferta
desproporcionada, bajos niveles de calificacion y
productividad, y excesiva informalidad, por citar
algunos— recrudecicron, pese a las nuevas opciones
de sobrevivencia como ¢l programa cash-for-work,
aun cuando no se materializan en puestos de trabajo.
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Sin una reconversion a esquemas de mayor
sustentabilidad, es  dificil pronosticar una
recuperacion en este ambito, que de por si constituye
un rezago estructural cronico.

] GRAFICO 6
HAITI: INFLACION Y TIPO DE CAMBIO
(2006 = 100)
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¢) Laevolucién del sector externo

Los impactos del terremoto se tradujeron en un
déficit mas abultado de la balanza comercial, niveles
récord de las transferencias corrientes, mientras que
la cuenta de capital reportd clevados e inusitados
ingresos por condonacion de deuda.

En 2010 el balance de la cuenta corriente arrojé un
déficit de 155 millones de dolares (equivalente a 2,.3%
del PIB, una cifra menor que el 3,5% registrado en
2009) debido a las transferencias corrientes por
donaciones v remesas (1.790 y 1474 millones de
dolares, respectivamente), ya que la balanza comercial
empeoré  considerablemente  (1.400 millones de
dolares, equivalente a 3% del PIB). En efecto, las
exportaciones (802 millones de dodlares) decrecieron
14%, mientras que las importaciones (4.076 millones
de dolares) subieron 45%.

Los términos del intercambio disminuyeron 3%,
debido al alza de los precios de los hidrocarburos
(20%) y algunos productos agroalimentarios, sumada
a los resultados modestos de las exportaciones del
cacao, café y mango, a pesar de los precios
favorables en el mercado internacional. Asimismo, el
cambio en la composicion de las importaciones, con
una mayor participacion de los bienes intermedios y
de capital (de 60 a 120 millones de dolares) para la



reconstruccion, pudo haber incidido en la reversion
de la relacion de precios.

] GRAFICO 7
HAITI: BALANZA COMERCIAL Y CUENTA
CORRIENTE
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Es probable que en 2011 se refuercen estas
tendencias, ya que el prondstico de un mayor
dinamismo de la economia precisara considerables
msumos importados. Las estimaciones preliminares
(al mes de marzo de 2011) de las mmportaciones
haitianas procedentes de dos de sus principales socios
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(los Estados Unidos y la Republica Dominicana)
parecen confirmar esta hipdtesis. En el primer
semestre, mostraron mcrementos de 20% en relacion
con el promedio de los dos afios previos a la catastrofe
de 2010.

En cuanto a la inversién extranjera directa, su
nivel en 2010 de 150 millones de ddlares incluye las
operaciones de privatizacion en el sector de telefonia
—60% del capital de la paraestatal Teleco fue
adquirido por la empresa Viettel Group, por 59
millones de délares— vy los flujos de cerca de 57
millones de ddlares en el sector de cogeneracion
eléctrica aportados por E-power, un conglomerado
financiero de capitales nacionales ¢ internacionales.

Las reservas internacionales netas ascendian a
829 millones de dolares (equivalentes a 12,5% del
PIB v 3.5 meses de importaciones) a finales del
gjercicio fiscal 2010, gracias a los recursos externos y
las operaciones de compras netas de divisas por parte
del BRH, que sumaron en ese periodo 120 millones
de dolares. En el primer semestre del afio fiscal 2011
prosiguié esta tendencia, v se contabilizaron 57
millones de délares adicionales en dichas operaciones,
de modo que las reservas internacionales nctas se
elevaron a 856 millones de ddlares.

Notas

1

El periodo de analisis se refiere a los afios fiscales 2010 (octubre 2009-septiembre 2010) y 2011 (octubre 2010-septiembre

2011), sin embargo, para facilitar la comparacion con datos subregionales, las estadisticas en algunos casos fueron reportadas

segtin el afio calendario.
2

En 2008 los aportes de la AOD llegaron a representar cerca de 90% del presupuesto de “inversion™ del sector publico,

siendo que las inversiones (programdas y proyectos) no corresponden forzosamente a un enfoque genuino de inversiones, sino
mas bien a gastos de naturaleza diversa ejercidos bajo dicha nomenclatura. En particular, los gastos canalizados por medio de las
Unidades Técnicas de Ejecucion (UTE) de los diversos ministerios, estructuras paralelas vinculadas esencialmente a la ejecucion

de proyectos de la cooperacién externa.
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Anexo estadistico
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, CUADRO 1 ,
HAITI: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS, 2006-2010 a/

2006 2007 2008 b/ 2009 b/ 2010 b/

Tasas de variacién
Crecimiento e inversion

Producto interno bruto 2.3 3.3 0.8 2,9 -5,1
Producto interno bruto por habitante 0,6 1,7 -0,8 1,2 -6,6
Producto interno bruto (en millones de gourdes) 197 138 220110 230390 266904 267 030
Deflactor implicito del PIB (1986-1987 = 100) 1508,2 1629,5 1839,6 1904,4 2 006,7
Ingreso nacional bruto a precios de mercado ¢ 0,0 4,2 -2,4 3,6 5.4

Producto interno bruto sectorial

Bienes 1,9 2,2 -3,6 4,5 -2,0
Servicios basicos 2,2 7,4 5.4 3,9 -2,5
Otros servicios 2,4 4,7 4.9 0,7 -5,7

Puntos porcentuales

Descomposicion de la tasa de crecimiento del PIB 2.3 3.3 0.8 29 -5,1
Consumo 2,0 6,3 0,3 6,3 25,3
Gobierno
Privado
Inversion 0.8 1,1 1,0 1,1 -2.3
Exportaciones 1,9 -0,8 3.5 2.8 -2,2
Importaciones ( -) 2,4 3,2 3,9 7,4 25,8

Porcentajes sobre el PIB ¢/

Inversién bruta interna 28.8 28,7 29,3 29,4 28,9
Ahorro nacional 27,1 27,4 24,9 25,7 26,8
Ahorro externo 1,7 1.3 4.4 3.6 2.1

Empleo y salarios
Salario minimo real (indices 2000 = 100) 67,5 62,0 54,2 52,4 107,7

Tasas de variacién

Precios (septiembre-septiembre)
Precios al consumidor 12,4 7,9 19,8 -4,7 4,7

Sector externo
Relacion de precios del intercambio de los

bienes fob-fob (indices 2000 = 100) 61,6 57,5 44,6 56,9 55,0
Tipo de cambio nominal (gourdes por délar) 41,4 37,4 38,3 40,7 40,3
Indice del tipo de cambio ajustado (2000 = 100) 86,2 73,1 68,3 70,0 67,6

Millones de dolares

Balance de pagos d/

Cuenta corriente -85,0 -75,1 -289,1 -226,6 -155,2
Balance comercial -1452,5 -1594,5 -2020,8 -1874,6 -3273,5
Exportaciones de bienes y servicios e/ 689,1 789,9 833,0 929.6 802.,4
Importaciones de bienes y servicios e/ 2141,6 2384,5 2853,8 2804,2 40759
Balance en cuenta financiera 139,5 138.3 308,2 -470,6 -260,4
Variacién de reservas internacionales -94,0 -198,0 -97.6 150,5 -984,1
Cuenta corriente (% PIB ) -1,8 -1,3 -4,4 -3,5 -2,3
Cuenta corriente sin donaciones (% PIB ) -9,6 -7.9 -11,6 -9,5 -29.4

(contintia)



CUADRO 1 (Conclusion)

Endeudamiento externo
Saldo de la deuda externa (% del PIB) {/
Intereses netos devengados (% de exportaciones
de bienes y servicios)

Gobiemo central g/

Ingresos corrientes
Egresos corrientes
Abhorro (- déficit)
Gastos de capital

Resultado financiero (- déficit fiscal)
Financiamiento interno

Financiamiento externo

Moneda y crédito
Balance monetario del sistema bancario

Reservas internacionales netas
Crédito interno neto
Al sector publico
Al sector privado
Dinero (M1)
Depésitos de ahorro v a plazo en moneda nacional
M2
Depésitos en dolares
Liquidez ampliada (M3)

Tasas de interés real (promedios anuales)

Pasivas
Activas
Tasa de interés equivalente en moneda extranjera h/

>

2006 2007 2009 b/ 2010 b/
298 26,2 19.0 13,0
1.8 2.5 2.0 14
Porcentajes sobre el PIB
104 10,8 11,7 11,8
9.8 10,2 11,1 10,6
0,5 0,6 0.6 12
0,9 2,7 22 3.6
0,0 -1,6 -1,3 13
0.8 2.1 1.6 -1,2
-0,8 -0.4 -0.4 -0,1
Tasas de variacion
10,2 4,7 11,1 227
26.8 19,0 3.8 1287
40 -1,8 16,4 -46.2
4.8 -8,9 272 -129.,7
6,1 10,8 14,7 -5,6
3.0 8.7 15,1 284
17,5 0,7 32 11,7
104 4,3 9,1 20,5
10,0 5.3 13,3 253
10,2 477 11,1 227
Tasas anuales

7.2 -3.5 -1,5 -3,0
11,6 21,5 18.0 15,7
-0,3 16,5 -4.1 2.1

>

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

a/
b/
c/
d/

e/
f/
g/
h/

Cifras correspondientes a afios fiscales (octubre-septiembre).

Cifras preliminares y estimaciones propias (2010).
Calculado con base en la serie en dolares de 2000.

Los componentes de la balanza de pagos se computan de acuerdo con la metodologia del V Manual

de la Balanza de Pagos del FMI.
Incluye la maquila.

Conversion realizada con el tipo de cambio de referencia del BRH.

Soélo incluye los ingresos v los gastos de operacion del gobierno central.

Tasa de interés pasiva deflactada por la variacion del tipo de cambio promedio durante el afio fiscal.
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) CUADRO 2
HAITI: PRINCIPALES INDICADORES TRIMESTRALES, 2009-2011 a/
2009 b/ 2010 b/ 2011 b/
1 1I 11T v 1 1I 111 v 1 1I I 1v
Producto interno bruto
Precios al consumidor ¢/
(variacién en 12 meses) 14,0 49 -0,5 -33 -0.4 5.8 6,4 5.4 4.9 5.8
Tipo de cambio real
(indices 2004 = 100) 643 678 70,0 71,1 70,0 64,1 644 646 643 631
Tasa de interés real
Pasiva d/ 99 28 33 5,0 22 43 52 -44 -4,0 -51
Activa ¢/ 7,6 16,7 229 251 21,3 13,0 13,6 15,1 15,7 14,2
Dinero (M1)
(variacion trimestral) 120 -32 -34 99 3,7 6,5 5,3 10,5 74 47
Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
a/ Indicadores trimestrales de los afios fiscales (octubre-septiembre) respectivos.
b/ Cifras preliminares y estimaciones propias (2010).
¢/ Indices de precios con base agosto 2004 = 100.
d/ Depositos en gourdes a plazo de hasta 6 meses.
e/ Préstamos en gourdes.
) CUADRO 3
HAITI: OFERTA Y DEMANDA GLOBALES, 2007-2010
Millones de gourdes de 1987 Composicién porcentual Tasas de crecimiento
2007 a/ 2008 a/ 2009a/ 2010a/ 2001 2009 a/ 2010 a/ 2008 a/ 2009a/ 2010 a/
Oferta global 30 290 30929 32332 35235 2149 230,7 264,8 2,1 4,5 9,0
Producto interno bruto a
precios de mercado 13 508 13 622 14015 13307 100,0 100,0 100,0 0,8 2,9 -5,1
Importacion de bienes y servicios 16 782 17 307 18317 21928 114,9 130,7 164.8 3,1 5.8 19,7
Demanda global 30 290 30929 32332 35235 2149 230,7 264.8 2,1 4,5 9,0
Demanda interna 26 836 27 005 28020 31237 192,7 199.9 2347 0,6 3.8 11,5
Inversion bruta interna 4680 4811 4967 4644 32,9 35,4 34,9 2.8 32 6,5
Consumo total 22 156 22 194 23053 26593 159,8 164.5 199.8 0,2 3,9 15,4
Gobierno general 2138 2149 14,7 0,5
Privado 20018 20 045 145,0 0,1
Exportaciones de bienes y servicios 3454 3924 4312 3998 22,2 30,8 30,0 13,6 9,9 =13

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Haitiano de Estadistica e Informatica (IHSI).

a/  Cifras preliminares.



CUADRO 4
HAITi: PRODUCTO INTERNO BRUTO POR ACTIVIDAD ECONOMICA A PRECIOS DE MERCADO
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Producto interno bruto
Bienes
Agricultura b/
Mineria
Industria manufacturera
Construccion
Servicios basicos
Electricidad, gas y agua

Transporte, almacenamiento
Yy comunicaciones

Otros servicios
Comercio, restaurantes y hoteles

Establecimientos financieros,
seguros y bienes inmuebles ¢/

Propiedad de viviendas

Servicios comunales,
sociales y personales

Servicios gubernamentales d/

Ajustes e/

Millones de gourdes de 1987 Composicion porcentual Tasas de crecimiento

2007 a/ 2008 a/ 2009a/ 2010 a/ 2001 2009 a/ 2010a/ 2007 a/ 2008 a/ 2009 a/ 2010a/
13508,0 136220 140150 133070 100,0  100,0 100,0 33 0,8 2,9 -5,1
5454,0 5255,0 5491,0 5381,0 41,5 392 40,4 2,2 -3,6 4,5 -2,0
3378,0 31250 3288,0 32890 26,6 23,5 24,7 2,3 7,5 5.2 0,0
15,0 16,0 17,0 17,0 0,1 0,1 0,1 0,0 6,7 6,3 0,0
1030,0 1029,0 1067,0 910,0 7,6 7,6 6,8 1,3 -0,1 3,7 -14,7
1031,0 1085,0 1119,0 1165,0 73 8,0 8,8 2,6 5.2 3,1 4,1
967,0 1019,0 1059,0 1032,0 6,3 7,6 7,8 7,4 5,4 39 -2,5
57,0 52,0 68,0 69,0 0,5 0,5 0,5 -1,7 -8,8 30,8 1,5
910,0 967,0 991,0 963,0 5,9 7,1 7,2 8,1 6,3 2,5 -2,8
6706,0 7 035,0 7083,0 66780 48,9 505 50,2 4,7 4,9 0,7 -5,7
3661,0 3 868,0 3911,0 36020 26,2 279 27,1 6,1 5,7 1,1 -79
1602,0 1653,0 1654,0 1536,0 12,0 11,8 11,5 1,8 32 0,1 -7,1
1443,0 15140 1518,0 1 540,0 10,7 10,8 11,6 4,6 4,9 0,3 14
1443,0 15140 1518,0 1 540,0 10,7 10,8 11,6 4,6 4,9 0,3 14
381,0 313,0 382,0 216,0 33 2,7 1,6 -12,8 -17,8 22,0 -435

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Haitiano de Estadistica ¢ Informatica (IHSI).
a/  Cifras preliminares y estimaciones propias (2010).
b/ Incluye el sector pecuario, la silvicultura y 1a pesca.

¢/ Corresponde a "servicios mercantiles"; incluye los servicios personales.

d/ Corresponde a "servicios no mercantiles”.
e/ Por servicios bancarios y derechos de importacion.
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CUADRO 5
HAITI: EVOLUCION DE LA GENERACION Y CONSUMO DE ELECTRICIDAD, 2007-2010

Millones de kWh Tasas de crecimiento

2007 2008a/ 2009a/ 2010a/ 2007 2008a/ 2009a/ 2010a/

Generacién 460,1 451,1 653,1 659,0 -1,9 -2,0 44,8 0,9
Consumo b/ 2329  214,5 319,6 2419 4.8 -7.9 49,0 =243
Comercial e industrial 93,0 92,5 137.8 99,5 6,1 -0,5 49,0 -27.8
Residencial 89,7 78,9 109,0 99,3 10,3 -12,0 38,3 -89
Otros 50,3 43,1 72,7 43,1 -5,6 -14,3 68.6 -40,7
Alumbrado publico 14,5 7.9 2.1 -45,3
Servicios ptblicos y comunales 35,8 352 -8.4 -1,7

Coeficiente de mermas 'y
consumo no registrado ¢/ 49.4 52,5 51,1 63,3 -6,2 6,2 2,6 23,9

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Haitiano de Estadistica e Informatica (IHSI).

a/  Cifras preliminares y estimaciones propias (2010).

b/ Ladiferencia entre la generacion y el consumo obedece a las mermas y al consumo no registrado.
¢/ Porcentajes de la generacidn total.

CUADRO 6
HAITI: PRINCIPALES INDICADORES DEL COMERCIO EXTERIOR DE BIENES, 2006-2010

2006 2007 a/ 2008 a/ 2009 a/ 2010 a/

Tasas de crecimiento

Exportaciones fob b/

Valor 7.7 5,4 -6,1 12,4 2,6
Volumen 17,8 5,3 -13,2 2,2 3,3
Valor unitario -8,5 0,1 8,1 10,0 -0,7

Importaciones fob b/

Valor 18,3 10,1 23,7 -3,6 38,2
Volumen 8.0 2.6 -11.3 11,9 34,6
Valor unitario 9,6 7.3 39.4 -13,8 2,7
Relacion de precios del intercambio fob/fob -16,5 -6,7 -22.4 27,7 -3,3

Indices (2000 = 100)

Poder de compra de las exportaciones 106,7 1049 70,6 92,1 92,1
Quantum de las exportaciones 173,3 182,5 158,5 161,9 167,3
Quantum de las importaciones 1019 104,5 927 103,7 139,6
Relacion de precios del intercambio fob/fob 61,6 57.5 44,6 56,9 55,0

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales y estimaciones propias.
a/  Cifras preliminares y estimaciones propias (2010).
b/ Incluye la industria maquiladora de exportaciones.
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CUADRO 7
HAITIL: EXPORTACIONES DE BIENES FOB, 2007-2010
Millones de dolares Composicion Tasas de crecimiento
porcentual
2007 2008 a/ 2009a/ 2010a/ 2001 2009a/ 2010a/ 2007 2008 a/ 2009a/ 2010 a/

Exportaciones brutas fob 522,1 490,2 551,0 5654 100,0 100,0 100,0 5.4 -6,1 12,4 2,6
Exportaciones netas fob b/ 239,6 2320 251,3 255,9 498 45,6 453 4,3 -3,2 83 1,8
Productos agropecuarios 34,5 448 35,6 33,7 8,2 6,5 6,0 -2,7 30,0 -20,6 -5,4
Café 2,0 3,5 2,7 3,3 1,6 0,5 0,6 -66,3 74,6 -24,0 22,4
Cacao 6,2 7.3 7.4 7,1 0,6 1,3 1,3 37,9 17.8 2,0 -3,8
Aceites esenciales 13,1 18,0 9,8 9.8 1,1 1,8 1,7 23,6 373 -45.6 -0,1
Mangos 7.9 10,0 11,1 8.8 1,4 2,0 1,6 -10,0 26,1 10,7  -20,4
Otros productos primarios 5.3 6,0 4.6 4,7 3,4 0,8 0,8 11,5 15,0  -23,2 0,4
Langostas 4,4 5,2 3.4 3,5 0,0 0,6 0,6 30,5 18,6  -33,7 2,3
Articulos manufacturados ¢/ 180,6 165,1 191,6 1979 32,1 348 35,0 6,4 -8,6 16,1 3,3

Manufacturas artesanales y otros
productos industriales 5,7 3.8 4,3 3,9 5,5 0,8 0,7 -142 32,7 13,0 9,2
Ajuste por evaluacion 18,9 18,3 19,8 20,2 39 3,6 3,6 44 -3,2 83 1,8
Ajuste por clasificacion 282,5 258,2 299,7 3096 50,2 544 54,7 6,4 -8,6 16,1 3,3

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de la Republica de Haiti (BRH).

a/  Cifras preliminares.

b/ Valor neto de las exportaciones (valor bruto menos "ajustes por clasificacion"). De las exportaciones de la industria maquiladora, s6lo

se considera el valor agregado.

¢/ Corresponde al valor agregado de las empresas maquiladoras.

CUADRO 8

HAITI: IMPORTACIONES DE BIENES CIF, 2007-2010

Importaciones totales cif
Productos alimenticios, bebidas y tabaco
Combustibles minerales

Productos derivados del petroleo

Aceites y grasas
Productos quimicos
Articulos manufacturados b/
Maquinaria y equipo de transporte
Articulos manufacturados diversos ¢/
Otros d/

Importaciones totales brutas fob e/

Millones de ddlares

Composicion porcentual

Tasas de crecimiento

2007 20082/ 2009a/ 2010a/ 2001 2009a/ 2010a/ 2007 2008a/ 2009a/ 2010a/
18325 22664 21851 30202 1000 1000  100,0 101 237 36 382
390,9 642,2 5114 6273 271 234 208 L0 643 204 227
406,0 602,2 3846 5443 144 176 180 22 483 361 415
3451 5546 354,1 499,1 123 162 165 22 607 361 409
18,0 63,4 556 76,8 31 25 25 66 2530 -123 381
72,6 80,0 89,0 102,0 45 41 34 1IL,1 101 113 146
2295 2277 350,9 601,8 200 161 199 82 08 541 715
224.8 187,7 196,6 4828 154 90 16,0 85 -165 47 1456
309,2 220,8 278,0 391,8 76 127 13,0 1424 286 259 409
181,5 241,7 3189 193,4 78 146 6,4 101 331 31,9 -394
17042 21078 20321 28088 101 237 36 382

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de la Republica de Haiti (BRH).
a/  Cifras preliminares y estimaciones propias (2010).
b/ Incluye las manufacturas textiles, de cuero, caucho, madera, papel y productos minerales metalicos y no metalicos.
¢/ Incluye prendas de vestir, calzado, articulos de viaje, muebles, instrumental profesional y articulos sanitarios y electrodomésticos.
d/ Materiales brutos no comestibles y articulos diversos.
e/ Total cif menos "ajustes por seguros y fletes", mas "ajustes por clasificacion”.



) CUADROYS )
HAITI: BALANCE DE PAGOS (PRESENTACION ANALITICA), 2006-2010
(En millones de dolares)

1. Balance en cuenta corriente

Exportaciones de bienes fob
Importaciones de bienes fob
Balance de bienes
Servicios (crédito)
Transportes
Viajes
Otros servicios
Servicios (débito)
Transportes
Viajes
Otros servicios
Balance de bienes y servicios
Renta (crédito)
Remuneracién de empleados
Renta de la inversion
Directa (utilidades y dividendos)
De cartera
Otra inversion (intereses recibidos)
Renta (débito)
Remuneracién de empleados
Renta de la inversion
Directa (utilidades y dividendos)
De cartera
Otra inversién (intereses pagados)
Balance de renta
Transferencias corrientes (crédito) b/
Transferencias corrientes (débito)
Balance de transferencias corrientes

II. Balance en cuenta capital ¢/

IIL.

Iv.
. Balance global
VL

=

Balance en cuenta financiera ¢/
Inversidn directa en el extranjero
Inversidn directa en la economia declarante
Activos de inversion de cartera
Titulos de participacién en el capital
Titulos de deuda
Pasivos de inversidn de cartera
Titulos de participacién en el capital
Titulos de deuda
Activos de otra inversidén d/
Autoridades monetarias d/
Gobierno general d/
Bancos d/
Otros sectores d/
Pasivos de otra inversién
Autoridades monetarias
Gobierno general
Bancos
Otros sectores
Errores y omisiones

Reservas y partidas conexas

Activos de reserva

Uso del crédito del FMI y préstamos del FMI
Financiamiento excepcional e/

2006 2007 2008 a/ 2009a/ 2010a/
-85,0 -75,1 -289,1 -226,6 -155.2
4952 522,1 490,2 551,0 5654
-1548,2 -17042 -2107,8 -2032,1 -280838
-1053,0 -1182,1 -1617,6 -1481,1 -22433
193,9 2679 3428 378.6 2370
-593.4 -680,2 -746,0 -772,1 -12671
-1452,5 -15945 -2020,8 -1874,6 -32735
18,7 21,8 28,0 31,1 32,6
-12,1 -19.6 -22.5 -18.3 -11,2
-12,1 -19.6 -22,5 -18.3 -11,2
6,6 2,2 55 12,8 214
14363 1613,7 18433 17700 32638
-75,5 -96.4 -117,1 -134.8 -167,0
1360,8 15173 17262 16352 30968
. 8934 1160,0
139,5 1383 308,2 -470,6 -260,4
160,6 74,5 29,8 38,0 150,0
-21,1 63,8 2784 -508,5 -410,4
39,6 51,5 284,1 -706.,9 -145.4
-83.,5 14,4 -1417 56,5 -201,7
22,8 -2,1 136,0 1418 -63.4
39,5 1348 78,5 -45.8 2397
94,0 198,1 97,6 150,5 984,1
-94,0 -198,0 -97.6 150,5 -984,1
-108.9 -208,3 -170,5 -239.9 -844.9
12,4 23,2 49,2 64,8 1238

2,5 -13,0 23,7 325,5 -263,0

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales del Banco de la Republica de Haiti (BRH) y del

a/
b/
c/
d/
e/

Fondo Monetario Internacional (FMI).

Cifras preliminares y estimaciones propias (2010).

Incluye las donaciones oficiales.

Excluidos los componentes que se han clasificado en las categorias del Grupo VL

Valores netos.

Incluye los atrasos de pagos y refinanciamiento.
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CUADRO 10

HAITi: EVOLUCION DEL TIPO DE CAMBIO, 2006-2010

2006 2007 2008 a/  2009a/ 2010 a/
Gourdes por dolar
Tipo de cambio de referencia b/ 41,45 37.40 38,27 40,68 40,31
Indices (2004 = 100)
1. Indice del tipo de cambio
Tipo de cambio de referencia 1044 94,2 96.4 102.5 101,6
2. Indices de precios al consumidor
a) Haiti 1334 1453 166,2 171,9 179,2
b) Estados Unidos 107,1 109.6 1145 1141 116.0
3. Indices de precios relativos (a/b) 124,5 132,6 145,2 150,7 154.,4
4. Indices ajustados del tipo de cambio (1/3)
Tipo de cambio de referencia 83,9 71,1 66.4 63.0 65.8

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de 1a Republica de Haiti (BRH), Fondo Monetario

Internacional (FMI) y Bureau of Labor Statistics (BLS) de los Estados Unidos.

a/  Cifras preliminares y estimaciones propias (2010).

b/ Tasa media ponderada calculada por el BRH, con base en la tasa media de compra de los bancos

comerciales y del mercado informal.
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) CUADRO 11
HAITI: INDICADORES DEL ENDEUDAMIENTO EXTERNO, 2006-2010 a/

2006 2007 2008 b/ 2009a/ 2010 a/

Millones de délares

Saldos 14194  1541,1 18847 12479 863,9
Gobierno 1274,1 1392,1 1761,1 12293 846,5
Empresas publicas 1453 149.0 1237 18,7 174

Desembolsos 99.2 151.5 385.0 284.7 4177

Servicios 57,0 74,8 492 36,1 13,0
Amortizaciones 40,1 58.1 30,0 24,0 5,7
Intereses 16,9 16,7 193 12,1 7.4

Porcentajes

Relaciones

Deuda externa publica/exportaciones
de bienes y servicios ¢/ 2060 195,1 2263 134,2 1077

Servicios/exportaciones de bienes
y servicios ¢/ 8.3 9.5 5,9 39 1.6

Intereses netos/exportaciones de bienes
y servicios ¢/ d/ 1,0 0,3 0,7 1,4 2.7

Servicios/desembolsos 57.5 494 12,8 12,7 3.1

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de la Republica de Haiti (BRH).

a/ Monto de la deuda externa desembolsada, al 30 de septiembre de cada afio.

b/ Cifras preliminares y estimaciones propias (2010).

¢/ Las exportaciones incluyen a la maquila.

d/ Corresponde al monto de intereses netos del balance de pagos.

CUADRO 12

'HAITi: EVOLUCION DE LOS PRECIOS INTERNOS, 2006-2010 a/

2006 2007 2008 b/ 2009 b/ 2010 b/
Variacion de septiembre a septiembre (porcentajes)

General 124 7.9 19.8 -4,7 47
Alimentos 13.3 7.5 26,8 -9.9 5,0

Variacion media anual (porcentajes)
General 14,2 8,9 14,4 34 42
Alimentos 14.8 9.1 17,7 2.3 2.3

>

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Haitiano de Estadistica ¢ Informatica
(IHSI) y del Banco de la Republica de Haiti (BRH).

a/ A partir de cifras de indices de precios con base agosto 2004 = 100.

b/ Cifras preliminares y estimaciones propias (2010).
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CUADRO 13

HAIT{: EVOLUCION DE LOS PRECIOS AL CONSUMIDOR, 2007-2011 a/

Indices (agosto de 2004 = 100)

Variacion respecto del mismo mes del
afio anterior

2007 2008 2009b/ 2010b/ 2011b/ 2008 2009b/ 2010b/ 2011b/
Indice general ¢/ 136,9 1566 1620 168,9 14,4 34 4.2
Enero 134,2 1490 161,0 170,8 1772 11,0 8.1 6,1 3,7
Febrero 135,3 1514 160,3 168.,6 179,4 11,9 5,9 5.2 6,4
Marzo 136,0 1582 159,8 169,5 181,7 16,3 1,0 6,1 7.2
Abril 137,2 1599 160,0 170,1 181,7 16,5 0,1 6,3 6.8
Mayo 139,0 160,77 160,1 170,4 181,7 15,6 -04 6,4 6,6
Junio 140,2 1623 160,6 170,8 181,7 15,8 -1,0 6,4 6,4
Julio 139,5 1650 160,9 170,6 18.3 2.5 6,0
Agosto 140,1 166,5 161,9 170,6 18,8 28 5.4
Septiembre 142,6 1709 162,9 170.,5 19,8 -4.7 4,7
Octubre 143,5 1694 163,5 171,0 18,0 -35 4,6
Noviembre 1453 1654 164,1 172.,5 13,8 -0.8 5,1
Diciembre 146,8 161,77 166,9 1752 10,1 32 5,0
Indice de alimentos,
bebidas y tabaco ¢/ 139,2 1638 167.6 171,5 17,7 23 2,3
Enero 136,8 1529 168,1 174,4 182,9 11.8 9,9 3.7 4,9
Febrero 138,9 1570 167,0 171,5 187,1 13.0 6,4 2,7 9.1
Marzo 139,3 1677 166,3 173,2 189,5 20,4 -0.8 4,1 9.4
Abril 140,5 1697 166,1 1742 189.5 20,8 2.1 4,9 8.8
Mayo 141,7 1705 166,0 174,0 189,5 20,3 2,6 4.8 8,9
Junio 141,8 1723 166,1 173,9 189,5 21,5 -3,6 4,7 9,0
Julio 140,4 1747 164,9 173,5 244 56 52
Agosto 140,9 176,8 163.8 173,5 255 7.4 5,9
Septiembre 143,9 1824 1644 172,6 26,8 99 5,0
Octubre 145,0 1786 164,9 173,2 232 7.7 5,1
Noviembre 1472 1716 1654 175.8 16,6 -3,6 6,3
Diciembre 1494 1684 166,8 1752 12,7 -0,9 5,0

>

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Haitiano de Estadistica e Informatica (IHSI).

a/  Base agosto 2004 = 100, a partir de junio 2005.
b/ Cifras preliminares y estimaciones propias (2010).
¢/ Promedios del afio fiscal.
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, _ CUADRO 14
HAITi: EVOLUCION DE LAS REMUNERACIONES, 2006-2010

2006 2007 2008 a/ 2009 a/ 2010 a/
Gourdes
Salario diario minimo b/ 70,0 70,0 70,0 70,0 150,0
Salarios Indices (2004 = 100)
Nominales 100,0 100,0 100,0 100,0 2143
Reales ¢/ 75,0 68,8 60,2 58,2 119.6
Tasas de crecimiento
Salarios
Nominales 0,0 0,0 0,0 0,0 1143
Reales -12,5 8.2 12,6 3.3 105.6

Fuente: CEPAL, sobre 1a base de cifras del Instituto Haitiano de Estadistica e
Informatica (IHSI) y la Asociacion de Industrias de Haiti (ADIH).

a/  Cifras preliminares y estimaciones propias (2010).

b/ Salario industrial de base (maquiladora) por dia.

¢/ Deflactados por el indice de precios al consumidor.
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HAITI: INDICADORES MONETARIOS, 2007-2010

L.

2.

Reservas internacionales netas b/
Crédito interno neto

Al sector pliblico
Gobierno central y gobiemos locales
Empresas ptublicas

Al sector privado

Titulos de regulacién monetaria, bonos BRH (-)
Préstamos externos de mediano y largo plazo (-)

Otras cuentas netas ¢/

. Pasivos monetarios (1+2)

Efectivo en poder del piblico

Depositos en cuenta corriente

Dinero (M1)

Depositos a plazo (moneda nacional) d/
Liquidez en moneda nacional (M2)
Depositos en moneda extranjera (délares)
Liquidez ampliada (M3)

Coeficientes monetarios
(saldos a fin de afio)

M1/base monetaria
M2/base monetaria
M3/base monetaria

Coeficientes de liquidez o/
MI1/PIB

M2/PIB
M3/PIB

Saldos a fines de septiembre
(millones de gourdes)

Tasas de crecimiento

2007 2008a/ 2009a/ 2010a/ 2007a/ 2008a/ 2009a/ 2010a/
28106 39111 40584 92809 19,0 39,2 3.8 1287
50744 53643 62428 33614 -1.8 5.7 16.4 -46.,2
18368 12484 15873 -4716 -89  -32,0 272 -129.7
18549 12228 17101 -2160 -89 -34.1 39,9 -112.6

-181 256 -1228 -2556 12,6 2412 -580.4  -108.2
29946 37496 43002 40585 10,8 252 14,7 -3.6

9013 -9601 -9552 9210 15.4 6.5 -0,5 -3.6
11443 13264 13104 6954 -6.9 15.9 -1.2 -46.9
78850 92754 103011 126423 4,7 17.6 11.1 22,7
11570 13030 13448 17282 3.7 12,6 3.2 28.5

9691 11935 15294 19627 15.3 232 28.1 28.3
21261 24965 28742 36909 8,7 17.4 15.1 28.4
23469 25289 26105 29158 0.7 7.8 3.2 11,7
44730 50254 54847 66067 4.3 12.4 9.1 20,5
34120 42500 48165 60355 5.3 24,6 13.3 253
78850 92754 103011 126422 4,7 17.6 11.1 22,7

0,50 0,50 0,51 0.45
1,04 1,02 0,97 0.81
1.84 1.88 1.82 1.55

0,097 0,100 0,108 0,138

0,203 0,201 0,205 0.247

0,358 0,370 0,386 0,473

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de la Republica de Haiti (BRH).

a/
b/
c/
d/
e/

Cifras preliminares y estimaciones propias (2010).

Incluye los depositos en délares de los bancos comerciales.
Incluye transacciones interbancarias, cuentas de capital y otos rubros no clasificados.

Incluye los depositos de ahorro.

PIB a precios corrientes valuado segun la nueva base interina de cuentas nacionales a precios de 1986-1987.
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) CUADRO 16
HAITI: BALANCE DEL BANCO CENTRAL (BRH), 2007-2010

Saldo a fines de septiembre Tasas de crecimiento

2007 2008a/ 2009a/ 2010a/ 2007 2008a/ 2009a/ 2010a/

1. Reservas internacionales netas 16849 21035 24047 53528 54,7 24,8 14,3 122.6
2. Crédito interno neto 15415 16999 19867 14 337 -10,1 10,3 16,9 -27.8
Al sector publico 19605 19847 20894 19726 -7,0 1,2 5.3 -5,6
Gobierno central y gobiernos locales 19710 19547 22067 22169 -6,8 -0,8 12,9 0,5
Empresas pablicas -105 301 -1173  -2443 64,6  -386,5 -489,9 108.4
Al sector privado 1355 1568 1772 1611 29,0 15,8 13,0 9,1
Instrumentos de regulacion monetaria, 9013 9601 -9552 9210 15,4 6,5 -0,5 -3,6
bonos BRH (-)
Capital y excedentes b/ -31 -595 -410  -1136 96,9 18269 -31,2 177.4
Otros (netos) 3500 5780 7163 3346 -8.3 63,1 23,9 -53.3
3. Pasivos monetarios (1+2) 32264 38035 43914 67865 15,1 17,9 15,5 54,5
Moneda en circulacion 11570 13030 13448 17282 3,7 12,6 3,2 28,5
Pasivos con instituciones 20694 25005 30466 50583 22,6 20,8 21,8 66,0

financieras monetarias

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de la Reptiblica de Haiti (BRH).
a/  Cifras preliminares y estimaciones propias (2010).
b/ Incluye derechos especiales de giros (DEG).
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, CUADRO 17
HAITI: INGRESOS Y GASTOS DE OPERACION DEL GOBIERNO CENTRAL, 2007-2010 a/

Millones de gourdes Tasas de crecimiento

2007 2008 b/ 2009b/ 2010b/ 2007 2008 b/ 2009b/ 2010 b/

1. Ingresos totales (1.1 + 1.2 + 1.3) 24903 27035 32204 41330 17,6 8.6 19.1 28.4
1.1. Ingresos corrientes (tributarios) 23667 26674 31304 31445 15,9 12,7 17,4 0,5
Directos 4361 5111 5449 5991 6,8 17,2 6,6 10,0

A las personas

A las empresas

Oftros (incluye impuestos sobre nomina)
Indirectos 8629 9491 11085 9932 20,3 10,0 16,8 -10,4

Impuesto al valor agregado (TCA) 6 844 8207 9105 8477 16,1 19,9 10,9 -6,9

Derechos y permisos 1785 1284 1980 1455 39,6 -28.,0 54,2 -26,5

Diversos 3753 4155 5756 4028 55,3 10,7 38,6 -30,0

Sobre el comercio exterior 6924 7917 9013 11494 2,7 14,3 13,8 27,5

1.2. Transferencias de las empresas publicas - - - -

1.3. Donaciones 1236 361 900 9904 61,2 -70,8 149,3 1 000,2

2. Gastos corrientes 22428 24300 29605 28259 15,8 8.3 21,8 -4,5

Presupuestarios 20314 21944 26000 24617 38,5 8,0 18,5 -5,3

Remuneraciones 8831 12856 14465 13437 28,5 45,6 12,5 -7,1

Gastos de operacion 11484 9088 11535 11180 47,3 -20,9 26,9 -3,1

Extrapresupuestarios 2114 2356 3 606 3642 -55,0 11,5 53,0 1,0

Subsidios y transferencias corrientes 1363 1626 2270 2234 -25,9 19,3 39,6 -1,6

Intereses 751 730 1458 541 -67,6 -2,7 99,7 -62,9

Deuda interna 0 0 828 1100 33,0

Deuda externa 751 730 509 308 -3,6 2,7 -30,3 -39,6

Otros gastos 0 0 -122 867 812,7

3. Saldo corriente (1 - 2) 1239 2374 1698 3186 18,2 91,6 -28.5 87.6

4. Gastos de capital 6 043 6 046 5949 9708  229,0 0,0 -1,6 63,2

5. Gastos totales (2 + 4) 28471 30346 35554 37967 34,3 6,6 17,2 6,8
6. Resultado financiero (1 - 5) 3569 -3311  -3351 3383
7. Financiamiento 3569 3311 3351 -3383
Externo (neto) -983 895 -1030 -139
Préstamos externos (neto) -983 895 -1030 -139
Interno (neto) 4551 2416 4381 -3244
Banco Central -949 121 2515 -90
Otras fuentes de financiamiento ¢/ 5500 2295 1865 -3153

Relaciones (porcentajes)

Ingresos totales/PIB 11,3 10,8 12,1 15,5

Ingresos corrientes/PIB 10,8 10,6 11,7 11,8
Gastos totales/PIB 12,9 12,1 13,3 14,2

Gastos corrientes/PIB 10,2 9,7 11,1 10,6
Saldo corriente/PIB 0,6 0,9 0,6 1,2
Gastos de capital/PIB 2,7 2.4 2.2 3,6
Déficit fiscal/PIB -1,6 -1.3 -1.3 1,3
Financiamiento interno neto/déficit 127.5 73,0 130,7 95,9

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de la Republica de Haiti (BRH) y del Ministerio de Economiay
Finanzas (MEF).

a/  Base Caja. No incluye las inversiones de proyectos financiados en su mayor parte con recursos externos, cuyo
registro esta a cargo del Ministerio de Planificacion y Cooperacion Externa.

b/ Cifras preliminares y estimaciones propias (2010).

¢/ Incluye "ajustes".
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CUADRO 18
HAITI: INDICADORES DEL SISTEMA BANCARIO 2006-2010
(En porcentajes)
Numero de bancos 2006 2007 2008 2009 2010

Bancos incluidos 11 10 10 10 10

Comerciales privados nacionales (incluye bancos de

ahorro/hipotecario) 7 6 6 6 6

Sucursales de bancos extranjeros 2 2 2 2 2

Comerciales de Estado 2 2 2 2 2
Estructura operacional (millones de gourdes)

Activos 72519 79764 100301 107913 137937

Pasivos 68679 74176 93790 100668 129320

Patrimonio 3840 5588 6511 7 245 8617
Estructura operacional

Activos 100,0  100,0 100,0 100,0 100,0

Pasivos 94,7 93,0 93,5 93,3 93,8

Patrimonio 5,3 7,0 6,5 6,7 6,2
Adecuacién patrimonial

Capital ajustado/activos ajustados por riesgo a/ 14,3 19,0 12,7 16,4 13,0
Estructura, calidad y concentracion de activos

Disponibilidades/activos 34,7 35,2 35,4 38,1 443

Cartera de créditos netos/activos 282 283 29.1 30,9 213

Cartera vencida/total de cartera 11,1 10,0 9,7 8,5 57

Activo productivo/activo total 62.5 61,1 623 61,5 56,9

Provisiones de pérdida de cartera/cartera vencida 89.3 85,5 66,4 69,6 84,0
Total del crédito 100,0  100,0 100,0 100,0 100,0

Consumo 9,7 9,2 9,9 11,7 12,4

Comercio (mayoreo y menudeo) 27.3 288 28.6 27.1 255

Industria manufacturera 21,7 14,4 153 16,7 15,9

Hipotecario (residencial y comercial) 11,4 12,8 12,6 13,7 14,0

Otros (residual) 29,9 34,8 33,6 30,8 322
Liquidez

Disponibilidades/total de captaciones 41,0 425 41,9 44.4 51,3

Activos liquidos/pasivos de corto plazo (en moneda

nacional) b/ 3295 3092 317.,6 280,6 3241

Activos liquidos/pasivos de corto plazo (en moneda

extranjera) b/ 2408 257,5 165,8 183.9 285,5

Activo corriente neto/total activo ¢/ 98,1 99,0 99,7 99,3 99.6
Rentabilidad

Rentabilidad patrimonial d/ 5,0 22 1,9 2,6 22

Utilidades netas/activo total promedio e/ 1.8 1,9 1,5 1,2 1.2

Utilidades netas/patrimonio promedio f/ 342 27.1 21,7 183 184

(Ingresos-gastos)/activo productivo promedio g/ 2.9 2,6 2.1 1,9 1,9
Riesgo y vulnerabilidad

Gastos financieros/captaciones 2.1 2.5 1,3 0,8 0,4

Activo productivo/captaciones 74,0 73,9 73,7 71,8 65,8

Capital y reservas/activos totales 6,2 3,3 3,0 3,8 37

>

>

>

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de la Republica de Haiti (BRH).
a/  Capital ajustado corresponde a los fondos propios (patrimonio).
b/ Los pasivos de corto plazo solo consideran los depdsitos a la vista.

¢/ Activos corrientes netos: activos - gastos de intereses.
d/  Pagos de dividendos como porcentaje del patrimonio.
e/ Equivalente al Return of Assets (ROA) segtiin denominacion del BRH.

f/  Equivalente al Refurn of Equities (ROE) segiin denominaciéon del BRH.
g/ Beneficio antes de impuestos como porcentaje de los activos productivos.



