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PRESENTACION

Esta es una versidn preliminar, que se civenla para comentarios, de un
estudio cuya preparacidn emana de un mandato recibido por la secretzria de
la CEPAL durante su decimoctavo periodo de sasiones, realizado en La Paz,

i/

Dolivia, en abril de 1979.~ En &l se enaliza el impacto de las alzas de
los hidrocarburos sobre las economias del Istmo Centroamericano.

Se inicia con una introduceldn en la que se indican los distintos
canpos de la economia de la subregidn que han recibido los efectos del
fendmeno sefialado. Continlia con el capitulo I, en el que se resuuen
algunas de lag principales conclusiones y racomendaciones que surgen del
estudio. Este capitulo deberd awmpliarse considerabliemente en la versiodon
final del documento, sobre todo en lo relativo a sugerencias y mecanisros
para enfrentar las consecuencias del encarecimiento de los epergéticos en
los paises del Istmo. En el capitulo II se analizan los aspectos
sobresalientes de las economias centroamericanas durante el decenio de
1970 y se intenta determinar el conjunto de factores que influyeron sobre
ellos. Las caracteristicas y la evolucidn de la demanda subregional de
hidrocarburos asi cono la forma en que estos requerimientos son satisfechos
se presentan en el capitule III, donde también se indican las caracteristicas
del proceso de refinacidén. Por Gltiwo, el capitule IV se dedicd a evaluar
el impacto econdmico propiamente dicho de las alzas del petrdleo, el cual
ge abordd desde diversos puntos de vista, entre los que destacan sus
efectos sobre los balances de pagos, el proceso inflacionario y la sitwacidn

financiera del sector pblico.

1/ Resolucidn 400 (NIII), aprobacda el 26 de abril de 1980.






TIITRODUCCTION

El wayor impacto de lac tendencilas aleistas de lés nrecios internacionales
de los hidrocarburos sobre las economias del Istuo Céntroanericanoll se ha
venido registrando en sus ‘balances de nagos v, en mcnor medida, en las demés
variables macroeconémﬁcaa. Ello se debe a que todos evtos paises ~-=COon
diferencias de ﬂrado-- son altamente dependientes de los energéticos impor-
tad0ﬂg/ y, @ la vez, muy sensibles a factorec de origen externc, dada su
condicion de pequeiiags economias a"roexportadoras.

Los efectos de lag alzas en los balances de pagos ce han reflejado
de diversas formas, ZIn pr1mer lugar, la repercusion wés directa se observd,
cono es natural, en el valor de las 1mportac10 wes Cel peirdieo y sus deri-
vados, el cual se rultiplicd 14 veces entre 1970 y 1979, elevando la part*-
‘cipacién relativa de los hldrocarburov en las fumortaciones totales de
los seis paices del Istmo de 3.0% en 1970 a 12.1% en 197S. 3/ '

En sepundo lugar, se produjeron efectos indirectos a través de la

importacidn de otros bienes vy servicios cuyos costos sufrieron varilaciones

“por el aumento en el precio de los hilrocarburos. Esa influencia puede
identificarse claramente en algrunos bienes v servicios --como los deviva-
des de la industria petroguimica y el transporte-- con cierta dificul-

P q y F s ¥

tad en otros rubros v en el conjunto de bienes provenleates de los paices

industrializados, & Sin ewmbarpo, poca duda cabe de que los precios de

1/ 4 lo lar"o “del estudio se. erpleg el término de Centroauérlcapararef -

rirse al conjunto de los siguientes cinco paises: Costa Rica,
El Calvador, Guatemala, Honduras vy Nicaragua., ELl término de
Istmo Centroamericano ccmprende a estds paises y también a Panand,

'2/ YAs del 757 del consmo de la energia comercial para los seis paises
en su conjunto proviene en la actualidad de los hidrocarburce, en
tanto cue nds de un tercio de.la generacidn de la energia eléctrica

~ se obtiene de plantac téruicas operadas cor derivados de petrédleo,
" Durante el periodo bajo examen se ifmportd el 100% de los hidrocarburos.

/ Algunos paises, especialuente Panand, también exportan enerﬁétlcoa.

/ Dstimaciones recicntes de la Or"aniaaclon de Cooperacidén y Desarrollo
Tconduico (OCDE) para 1970 v 1979 permiten .calcular que por cada
variacidn de 107 en loc precilos intérnacionales del petréleo, el
‘indice de precios al consunidor final en loc pafses miembros de la
OCDE varia en promedio O, %.' Elle significaria que el aumento de
precios del 30% que sufrié .el petrdleo durante dicho blenio aiiadid,
‘en promedio, 2.5% 3l precio de las nanufacturas provenientes de los
paises de la OCDE, (Véase OCDM, Econonic Gutlooy, Ho. 26, dicieubre
“de 1979, péz. 20.).

TN

/la gran



la gran mayoria de los bienes manufacturados adquiridos en el extexior

por lospaises del Istuio se vieron influidos en cierta medida por la

s/

En tercer lugar, otro efecto indirecto que resulta aiin més diffeil

revalorizacidén de los hidrecarburos.

de medir es la forra en que el encarecimiento del petrdleo afectd .al
valor y a2l volumen de laz exportaciones de la subregibdn, Pero es de
suponer que en la medida en que este fondmeno repercutid adversamente
sobre el ritmo de expansidn econdémica de los paises tradicionalmente
~Importadores de los bienec y sexvicios de Centroamérica, el valor de las
ventas a esos paises se redujo.

Finalmente, todos loc paises del Istmo requirieron de un flujo adi-
cional de financiamiento exteyno para cubrir el creciente nivel de impor-
taciones de hidrocarburos. Esto, a su vez, se traduj6 en un awento de
cocto, mensurable a través de la carge del servicio de la deuda externa,
que llegd a niveles superiores & los que se hubileran alcanzado en ausen-
cia del ifendmeno bajo examen,

Las alzas de los hidrocarburos también pueden haber ejercido alguna
influencia de signo positivo sobre los balances de pagos. Por ejemplo,
pueden haber afectado indirvectamente los précios de la fibra de algodén
~~cuyo uso ha venido recuperando terreno frente a las fibras sintéticag-~,
que se ha eonvertido en un rubro de cierta immortancia en las exportaclo-
nes de algunos paises de la subrepién, Asinismo, el aubiente inflaciona-
rio en que se desenvolvid el comercio Internacional tal vez contribuyd al

repunte de precios en muchos de los productos que Centroanérica exporta,

2/ Lo cual no significa, desde luego, que las alzas en los hidroearburos
havan sido la Gnica o incluse la principal fuente de las presiones
inflacionarias, ‘Existe una fuerte tentacidn a considerar los preelos
crecientes del petrdleo como situados 'tras' el aumento general de pre-
c¢ios, Sin embargo, no existe ninguna prueba importante que sugiera
que sl los precilos del petrdleo se hubieran mantenido constantes, la
inflacién mundial serie insignificante, En un estudio detallado de
varios paises de la CCDE aque emplean andlicis de insumo-producto, se
encontrd que en 1979 la contribucién a la inflacidén hecha por el
petrdleo immortado, varid entre el 0.5% en Francia y el 0.7% en
Italia, Durante el mismo ailo la inflacidn interna de Francia aument$
en 10,2% en relacidn con 1975 y la de Italia en 15%,..7 (Véase,
fidnan Al Janabi, "Inflacidn mundial ;quién es el culpable?" en Foro
del Desarrollo, Ginebra, mayo de 1900,)

vesarroilo,
/Por otra



Por otra parte, la expancidn de la demanda global de los paises exportado-
res metos de petrdleo réquiriso de nuévos mercados potenciales que con-
trarrestaron parcialmente la contraccién de la demanda en los paises impox-
tadores de ese producto estratégico, Por filtimo, todo el fendmeno asociade
al "reciclaje” de log "potroddlares’ coatribuyd a que durante los afios
recientes se dispusiera de auplios recursos financleros en los mercados
privados de capital internaciomal,

Desafortunadanente resulta dificil precisar las relaciones de
causa y efecto de las repercusiomes diredtas e incirectas del encareci-
miento de los Lidrocarburos sobre los balances de pajos de los paises
del Istmo, 1lo obstante, los indicadores disponibles denuestran que su
incidencia fue en genexal de sisno particularmente adverso, sobre todo
en 1974 y 1979, Por las dificultades de carfcter conceptual y wmetodold-
tico que existen para cuantificar ese fendimero, en el capitulo IV se pre-
sentan Gnicamente apreciaciones pavciales, de cavdcter cuantitativo y
cualitativo, con el fin de establecer su orden de magnlitud y determinar
de qué manera se ha aanifestado, a través de los principales renglones
del sector exnterno, en las economias del Istmo Centroamericano,

Ll encarecimiento de los enerpgéticos liguidos tuvo otras maniies~
taciones sobre los grandes agregados macroeconduiicos, cuyas secuelas se
transmitieron al vesto de la econoufs por medio de la estructura de cos-
tos v precios, las finanzas pliblicas se vieron afectadas tanto en los
ingresos fiscales como en el reordenamiento de los gastos por la necesi-
dad de diversificar las fuentes enevrzéticas, Esta circunstancia reper-
cuttid en definitiva en los niveles generales de actividad econdmica y

de empleo,
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I, ALGURAS COICLUC IOLES -

El andlisis de los efectos del alza de los hidrocarburos sobre las eco-
nonfas ceatroanericanas durante el deceﬁio'dé-1970 conduce & varias con-
clusiones, Er priner lugar, todos los paisecs:bajo exanen, dependientes
en alto grado de‘eﬁefgéticos irmportados, se vieron seriamente afectados
por el encareciniento del petrdleo, sobre todo en sus balances de pagos.
Bl vdlor de las compras externas se nultiplicé catorce veces durante el
decenio, vy la participacidn relativa de este rencldén ea las importaciones
totales de bienes y servicios ze elevé de 3% a 12%, El desenbolso cre-
clente y forzoso de divisas para adcuirir este producto estratégico cons~
tituyéd sin duda para los paises de la pubrezidn un nueve pwroblema al que
tuvieron que enfrentarse durante ese periodo para poder acelerar e incluso
mantener sus ritmos de desarrollo, ' '

- En segundo lugar, con diferencias de grado importantes, la capacidad
de ajuste de los paises a esta nueva situacidn fue ouy superior a ia pre-
visible a principios de la década, Ilo existe evidencia, por ejemplo, de
que el ritmo de expansién de las iwportaciones en los afios setenta haya
sido apreciablemente inferior a lo dque podria considerarse un ritoo
“normali’ ~-congruente con tasas de crecimiento aceptables-~ o mis bajo
queklas tasas observadas durante el decenio de 1960,

Esta capacidad para adaptarse a cilrcunctancias nuevas se debid
fundamentalnente a dos fenduenos, Pricero, conforiie los precios de las
importaciones, ¥ particularmente los de los hidrocarburos aumentarbn, las
exportaciones de los pafses del Istomo sipuieron la nisma tendencia, aun-
que a rituos disimiles, Eatre 1970 y 1979, cuatro de los sels péises
del Istmo evitaron un deterioro o incluso registraron un2 uejora en su
relacidn de precios del intercambilo, y cinco mostiaron un aunento en el
poder de compra de sus exPortaciones; '

En'éggundo'téfmino, durante ese niswo lapso, v especialmente en el
Gltimo lustro, loc paises recurrieron en mayor uedida que en el pasado
al financiamiento. externo, précisémente para wantener un volumen de
{mportaciones coupatible con tasas de expansidén econdmica aceptables,

S bien es cierté que en algunos de ellos se deteriordé la estructura

de la decuda piblica externa --con una creciente participacidn velativa

/de crédito



-6 -

de crédito de corto y mediano plazo, a tasas de interés comercial-~ y
algunos incluso experimentaron dificultades para enfrentar los servicios
de esa deuda, s0lo hasta finales del decenio ¥ en wno o dos de los pai-
ses la capacidad de endeudamiento fue motivo de preocupacidn.

Por otro lado, los mecanismos de ajuste que permitieron afrontar la
nueva situacidn con relativo €xito no significaron al parecer restriccio-
nes importantes en el volumen de importacidn del petrdleo y sus derivados;lj
valga decir, la demanda de los energéticos liaquidos resultd ser ineléstica
a variaciones en precio y elfistica a variaciones en el ingreso nacional.
Con todo, esta situacidn podria cambiar un tanto en el futuro conforme
se cumplan log periodos de gestacidn de las importantisimas inversiones
en proyectos hidroeléctricos y geotérmicos realizadas durante los {iltimos
afios en todos los paises, como ya ocurrid en El1 Salvador y en lionduras.

Desde luego, se podria argumentar que de nmo haberse encarecido los
hidrocarburos., los paises de la subregidn habrian podido aprovechar
mejor la favorable coyuntura internacional para sus productos de exporta=-
cidn. Siguiendo ese razonamiento, se podria afirmar aue si bien tales
alzas sdlo contribuyeron en forma marginal a frenar el nivel de sus
importaciones, por otro lado les impidid aprovechar mejor las posibili-
dades que el mercado mundial ofrecia para algunos de sus productos de
exportacidn.

En todo caso, el hecho de que esos paises hayan enfrentado con
relativo éxito ~-perc con diferencias de grado muy importantes-- las
consecuencias del encarecimientc de los energéticos'liquidos de los
afios setenta sohre sus respectivos balances de pagos, no significa emn
modo algumo que estardn en condiciones de seguirlo haciendo en el
futuro, Ciertamente, los considerables aumentos de precios del petrdleo
del @iltimo bienio, que no fueron acompafiados por tendencias anflogas en

los productos que la tegidn exporta, marcaron un periodo de fuerte

1

1/ Con excepcidn de El Salvador y Eonduras, paises en los que la depen-
- dencia de la generacidn térmica se redujo bastante durante los Glti~
mos atios. :

Jdeterioro



deterioro en el balance de pagos de casi todos los paises del Istmo, y
particularmente de Panamd., DIn otras palabras, si ea el pasado la sub-
residn pudo absorber con cierta facilidad los aunentos de precios pro-
bablemente no podrd hacerlo en el futuro,sobre todo a medida que se vaya
limitando su capacidad de endeudaniento externo, Por eéte wotivo la depen=-
dencia de los energéticos iuportados constituye una de las preocupaciones
centrales de pequeiiags economias agroexportadﬁras e luportadoras netas de
petrdleo, cuando se analiza el cimulo de obstéculos que se opondrén a su
desarrollo en el decanio de 1900, _

'Los efectos del encarecimiento de los combustibles se transnitieron
al resto de la economia a través de la estructura de precios. En peneral,
su contribucidn a las presiones inflacionarias no fue nuy significativa,
aunque su impacto fue censiderable en glouras actividades. Entre los
sectores mis afectados deétacan el del transporte, éeguido del eléctrico
y el manufacturero. '

Las alzas de los precios de los hidrocarburos no repercutieron en
toda su magaitud sobre las econonias nacionales gracias a la aplicaciédn
de politicas gubernanentales deliberadas para evitarlo, tales como la
reduccidn de los inpuestos que gravan los coubustibles, con lo cual la
participacidn de éstos en la formacidn final del precio de los enerpéti-
cos ha disminuldo. DPor otra parte, se ha mantenicdo la politica de apli~
car menores precios para aguellos coubustibles aue influyen directamente
sobre los sectores productivos, el transporte colective y el consumo de
los estratos de menores iIngresos,

Para hacer frente a la situvacidn planteada, la mayoria de los sels
paises estdn llevando a cabo o iniclando progranas y proyectos de armlia-
cién de fuentes alternativas Jde epergia, Para el suministzo eléctrico
se instalardn centrales hiidroeléctricas y geotéraicac con el propdsito
de desplazar las plantas tériicas convencionales, En el transporte, se
esctd considerando serizmente el uso parcial o total del alcohol en lugazr
de gesolina, En el medio rural se estudia la posibilidad de utilizar en
forma generallzada la enezgila no convencional (solar, biomasa, edlica y
mindcentrales hidroeléctricas),

El impulso que se ha venido dando en esta direccidn, en 1o medida

en que se vaya traducilendo en obras vy acciones esPecificas, pernitird
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disminuir la dependencia de los hidrocarburos iuportados y desvincular
sradualuente el uso de la enerpia de la disponibilidad de divisas para
volverlo menos vulnerable a las vieisitudes por las que atraviesan en el
ercado internacidnal los productos tradicionales, cue deterninaron en
gran medida el poder de coupra externo de los paises del Istumo,

Cabe pencionar, sin embargo, que el desplazaniento masivo de los
hidrocarburos iuportados del mercado centroamericano no es tarea ficil
y sblo gserd factible en el largo plazo. Parxa lograr un avance gradual
haciz una o@yor “autonomia’ energética se precisan cuantiosos recursos
financieros del exterior, adicionales a los recueridos para solventar la
factura petrolera, cuya wagnitud habrd de seguir creciendo en ¢l mediano
plazo. El grado de eadeudaniento en que se encuentra la subregién, y
la elevada incidencia aue en algunos de los paisesc viene representando
el servicio de la deuda, aconseja orieatar cada vez mis los recursos
financiefos provenientes de los coavenios firmadoc recientenente con los
paises latinoanericanos que abastecen de petrdleo a la subregidn hacia el

decarrollo de nuevas fuentes de energia,
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ITI. PRINCIPALES RASGOS DE LA EVOLUCIOW DE LAS ECONQOMIAS DEL
ISTHO CENTROAMERICANO DURARTE 10S AFOS SETENTA

1. El crecimiento global

[3

La economia centroamericana en su conjunto experimentd durante el decenio
de 1960 un crecimiento promedio anual del producto interno bruto de 6.0%,
que resultd relativemente satisfactorio por cuanto casi duplicd la tasa
denogrifica, Todos los palses se ubicaron en un oorcentaje cercanc a la
medida general, en tanto que la econonia panamena registrd un crecimiento
promedio superior (8.0%7). (V@anse log cuadros 1 y 2.)

Por el lado de la demanda, dos variables mostraron un dinamismo
particular y sostenido durante ese periodo: a) las exportaciones de bienes y
servicios, que se apoyaron en una considerable expansitn de la producciﬁp
agroexportadora, sumada al dinamisme de la produccidn industrial por
efectos de los estimulos generados por el programa de integracidn
- econBmica, y b) Ia inversitn en capital fijo, principalnente la pGblica,
en consonancia con cierta propensidn del Estado a pérticipar en forma mas
activa en la promocidn del desarrollo econdmico y social. '

En los afios setenta se observo una desaceleraclon de la tasa de
crecimiento global tanto de Centroamerlca (4.8% promedio anual) como de
" Panam3 (4.0%), como consecuencia de una serie de factores que generaron nuevas
11m1tac1ones al desarrollo economlco ~-tales como los problemas a que se
enfrento el proceso de 1ntegraclon las tensiones 1nflac1onarlas e
inestabilidad en los costos de produccibn-- o agravaron ciertos desequlllbrlos
estructurales de los que ya padecia la subregidn particularmente en el
sector extermo. l | ‘ , .

La desaceleracion de la tasa media de crecimiento resultd altamente
sigaificativa puesto que, con excepcifn de Guatemsala, dichaltendencia ge
observd en el resto de la subreglon y aun presentd carac*eristlcas
dramaticas en Wicaragua debido a las vieisitudes por las que atraveso
esa naclon y que condujeron a un estancamiente de los nlveles de vida
promedzo ‘durante todo el decenio pasado. Sln,embargo, a 1o,larga del periodo

se observaron algunas dlferenCIas importantes por paises en la medida

§ " . : f/Cuadro 1
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Cuadro 1

ISTHO CENTROAMERICAMNO: RITIMO DE CRECIMIENIO DE LA DEMANDA GLOBAL
/

_p a
(Tasas anuales de crecimiento)=

Y,

Rama de actividad y pais 1976 1977 197 197921 1960-1970 1970-1973 1973-1979 ©  1970-1979

Producto interno bruto al
precios de mercado

Centroamérica 6. 7.5 3.8 -0.1 6.0 5.7 4.3 4.8
Costa Rica 5,0 3.9 5.7 4,3 6,0 7.0 5.3 6.1
El Salvador 6,3 5,9 4,0 -1.5 5.8 4.8 4,2 4,1
Guatemala 7.1 7.5 5.5 5.0 5.5 6.5 5.7 6,0
Honduras 7.1 8.7 7.0 5.2 5.6 L 4.8 4,5
Nicaragua 6.1 6.3 -6.4 -24.8 7.3 4,0 -1,5 0.4

P&nama ’ . . - 393 3.8 4'3 C.O 7- 2-5 4.0

Importaciones de bienes y

servicios

Centroaméirica 5.4 20,7 3.2 -2.4 8.6 6.4 6.8 6.5
Costa Rica 4,6 20,0 8.0 7.6 10.5 4,7 9,4 7.0
El Sﬂlvadﬁr k 6.7 30.6 813 -7|0 5.3 11.5 7.5 8.8
Guatemala 22,3 2,3 7.6 2.6 7.6 3.4 9.2 7.3
Honduras 3.0 15,0 12,9 10.1 11,2 1,0 10,9 6.8
Nicaragua 1.4 33.4 ~24,6 -39.7 10,1 14,4 ~9.2 -2.0

Panani - o =8,1 -1.7 7.0 3.7 9,9 4,0 0.2 1.5

Demanda y ofefta global.

Centroamérica 6.8 10,5 3.6 0.7 G.5 5.9 4,8 5.2
Costa Rica 4,9 11.¢ 6.4 5.2 7.6 6.0 6.4 6.5
E1 Salvador 6,4 11.5 5.1 «3.0 5,7 6,2 5.0 Sl
Guatemala ‘ 9.2 .1 5.9 4,6 5.8 6.1 6.2 6.2
Honduras 6.1 10,3 8.6 .6 6.9 2.8 65,3 5.1
Nicaragua 5.0 12 .4 -11.3 -23.2 7.9 6.5 -3.6 -0.1

Panﬂma -2¢1 2.1 4.6 4.6 8.5 6.3 1.9 3.4

-0'[-



1973-197¢ 1970-~1979

1970-1973

‘Cuadro 1 {Continuacién)
19792/ 1960-1970

19702/

1977
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Rama de actividad y pais
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Cuadro 1 {(Continuacidén)

19792/ 1960-1970 1970-1973 1873-1979 1970-1979

19752/

1977

1976

Rama de actividad y pais

Inversifn pGblica
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Cuadro 1 (Gonclusion)

Rama de actividad y pais 1976 1977 197&21

219799/

1960-1570

1 1970-1973. ' 1973-1979

©1970-1979

nggumo del oobierno
general

Centroamérica
Costa Rica
El Salvador
Guatemala
Honduras _
Hicaragua
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Fuente: - CEPAL, sobre la base de cifras oficiales,
a/ Cifras originales en millones de d6lares de 1970,
b/ Preliminares.

¢/ Corresponde a 1970-1975,
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Cuadro 2

1STHO CENTROAIIZRICAIIO: EVOLUCION DEL PRODUCTO IUTERIO BIITO A COSTO DE FACTORES, POR RA:I.5 DL ACTIVIDAD ECOI‘JOMICAE/

{Tzsas anuzles de crecimiento)

(®purauc))/

Rama dg actividad y pais 1276 1977 19782f— 19792/ 1970-1973 1973-1979 1970-197¢9

Producto interno bruto

Centroamérica 6.4 6.9 3.8 -0,2 5.7 4,0 4,9
Costa Rica 6.1 6.3 6.4 «24,8 4.0 -3.0 0.3
El Salvador - 6.3 5.8 4.0 -1.5 4.8 4,0 4,3
GuatEWala 7.1 7.4 - 503 " 5-0 6-6 5.6 6.5
Honduras . 6.9. 5.7 7.9 - 5.1 4,2 4,1 4,0
Hicaragua 6.1 6.3 6,4 - 24,0 4,0 -3,0 0,3

Panami - 3.4 3.7 4.9 6,5 7.5 3.8

Sector agropecuario

Centroamérica 5.2 3.9 5.5 1.0 5.3 2,7 3.9
Costa Riea 4,5 2,2 3,7 -0.1 5.8 1,0 2.6
E1l Salvador 5.0 3.6 10,2 2.1 2,4 3.8 3.3
Guatemala . 3.5 3.9 3.9 3.7 7.3 4,1 5.9
Honduras .. 10,5 7.1 5.1 7.0 4.2 0.7 2,4
Nicaragua ’ 6,8 3.7 6.4 -13.0 2,3 0.5 2.0

P'a"ﬁam_é .' «0.5 ] 7-7 '0-4‘ "1.4 303 005 104

liinerfa

" Centroaméricas’ 5.4 - 8.7 8.0 1.5 0.8 1.8

Costa Rica P she e aes res ama “as
=E]. Salvador . 8.0 -215 '.'11.5 3.1 3.8 "10.1 "'7.4
Guatemala 35.1 14.8 80,6 25,5 =2.0 30.8 26,0
Honduras 3.8 -3.1 3.2 3.1 . 11.8 ~4.,0 - =26.0
Wicaragua -2.9 -3.6 -22,1 26.8 ~2.8 -12.3 0.7

Panama 5.6 308 -10'-4 3.0 17.0 -4.7 2.0

—-}7'[-



Cuadro 2 (Continvacién)

1973-1979 1970-1979

10762 1976 1970-1973
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1676

Rama de actividad y pais
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Cuadxo 2 (Continuacién)

1973-1979 1970-1979

1970-1573

792/

1077 10782 19

1976

Rama de actividad y pafis
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Cuadro 2 (Conclusidn}

Rama de actividad y pais 1¢76 1977 19782/ : 19792/ 1970-1973 1973-1979 1970-1¢79

Administracifn pﬁbllca_z

defensa

Centroamérica 8.6 3.7 6,0 3.5 5.7 4,0 4.9
Costa Rica 3.0 5.1 6.2 3.0 11,3 5.3 6.0
El S‘alvadar ‘ 7.0 5.1 :'7-9 _4’0“5 6.9 z}eo &-3
Guatemala 15,7 =1,0 2.0 5.7 4.8 5.6 6.5
Honduras 5.0 106.0 6.5 2.4 3,0 4,1 4,0
iicaragua -4.@ 8.?_ 11.5 ~1.9 4,2 -3,0 0.3

Panamf - 3.8 2.2 1.7 3.5 5.8 b 4.5

Otros servicios N “

Centroamérica . 3.5 5.1 0.9 e 6.2 . cee
Costa Rica 7 9.9 7-5 5-1 san 5.3 ays TN}
E1 Salvador 7.8 1,5 3.0 -3.2 6.6 1.0 2.8
Guatemala - 7.2 6.2 4.8 “8.3 6.1 7.3
Honduras S 1.5 2.5 6.9 2,6 3.2 - B.A 4.0
icaragua T 3.9 6.6 -31.0 -32.4 4.8 -10.4 -3.2

Panamd | : =5.2 1.1 6.5 1.7 4.6 1,2 2.4

Fuenté: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales,
a/ Cifras originales en mlllones de délares de 1970.
b/ Preliminar.

c/ o incluye Costa Rica,

' d/ Incluye mlneria de Costa Rica.

-L'[e.
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que fueron sucediéndose en cada uno de ellos acontecimientos de gran trascen-
dencia entre los que destacan varios desastres naturalesl/ ¥ los programas
de reconstruccidn derivados de ellos.

Durante el triemio 1970-1973, si bien la tasa de crecimiento global
(5.7% para Centroamérica y 7.2% para Panamid) ya era moderada respecto a la
observada durante el decenio anterior, resultaba aimn satisfactoria, sobre tode
teniendo en cuenta algunos factores adversos tanto internos comop externos
que principiaban a perfilarse. _ . '

La relaciBn de precios del intercambio tendid a declinar por una
reduccidn en el precio medio de las exportaciones y un aumento en el de las
coapras exnternas como. comsecuencia,.primero, de las pronunciadas modificaciones
en las partidas de Ias principples monedss eurgpeas ¥ €l yen japon€s rempecto
del ddlar estadounidense ocurridas en el verano de 1971; segundo, por el
ambiente inflacionario que principid a surgir en la economia mundial vy,
tercero, por los ajustes en el precio de los combustibles iniciados en el
iltimo trimestre de 1973, hecho que sélo se reflejd en una proporcidn reducida
durante ese lapso. Cabe destécar gin embargo que en el caso de Panami la
tendencia se invirtid por cuanto un mayor creclmlento en el indice de precios
de las exportaciones perm1t10 que la relac1on de precios del intercambio
mejorara de manera sostenida hasta 1975. (Véase el cuadro 3.)

Por otra parte, el volumen de la inversidn fija descendid durante el
primer bienio en Honduras y bﬁjﬁ en 1973 en El Salvador; en Nicaragua, el
terremoto ocurrido hacia finales de 1972 provocd una considerable
destruccidn del inventario de capital fijo reduciendo la capacidad productiva
del pais, y en Panamd, aun cuando la inversidn continud creciendo en forma
dindmica durante los tres primeros afios, el promedio del decenio fue

inferior al de los afios sesenta.

1/ Veonse, Informe sobre los dafios y .repercusiones del huracdn Fifi en
la economia hondurena (CEPAL/VEX/74/Hond.1l; E/CEPAL/AC.67/Rev.l),
octubre de 1974; Informe sobre los dafios y repercusiones del
terremoto de la ciudad de ifanagus en la economia nicaragliense
(CEPAL/MEX/73/Nic.1; E/CN.12/AC.64/2/Rev.1), enero de 1973 y Dafios
causados por el terremoto de Guatemala y sug repercusiones sobre el
desarrollo econdmico y social del pais (CEPAL/VEX/76/Guat.l),
febrero de 1976.

/Cuadro 3
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Cuadro 3

"ISTMO CENTROAMERICANO: 1INDICE DE PRECIOS DEL COMERCIO EXTERIOR
{1970 = 100)

Concepto 1971 . 1972 1973 1974 1975 - 1976 1977 1978 1979

Costa Rica

Exportaciones 92,3 96,3 ° 115.,8 133,2 151,86 177.6 239.6 223.5 233,1
Importaciones 102.2  -110,0. 123,0 174.0 197.0 200.9 234,2 248,0 282.7
Relacién de precios o

de intercambio "90.3 87.5 90.5 76.6 77.1 35.0 102,3 90.1  82.4
El_Salvador . :

Exportaciones 97.0 105.8 130.0 161.5 166.0 220.4 308.3 262,1 2542
Importaciones - 101.9 107.8 125.,5 178.4 197.0 198.0 221.7 232.8 265,.4
Relacitn de preciocs . S _ :

de intercambio - 95.2 98.1 103.6 20.5 84,3 115.4 13¢9,1 112.6 95.8
Guatemala ' :

Exportaciones - 93.2 94.9 113.5 137.0 152.2 176.6 238,.3 232,1 239.1
Importaciones 103.6 114.,5 138.8 198.0 223,7 240.,0 262.3  280,9 3118
Relacion de precios . : '

de intercambio 90.0- . 82.9 81.8 69.2 65.0 73.6 90.9 62.6 76,7
Honduras - S o ‘ :
Exportaciones o 101.4 105.8 122,5 160.6 172,2 201,6 265,0 302,.4 324,83
Importacionas . 102.1 110,1 127.2 162,9 184.1 199.0 220.7 231.7 248.6
Relacién de precios - ' . ‘

de intercambio 99,3 96.1 96,3 98.6 93.5 101.3 120.1 130,44 130,5
Nicaragua : ' . ) ' ‘ '
Exportaciones 98.6 111,9°  126.4 159.4 148,2 186,7 264.,.5 251.5 258,3
Importaciones ' 101.2 104,0 123.2 162.3 186.6 = 192.9 205.0 225.5 258.4
Relacitn de precios ‘ : ' . : -

de intercanbio 87.4 107.6 102.6 98.2 79.4 96,8 129.0 1i1,5 100,0
Panam$ o PO
Exportaciones : 104,2 114.4 133.9 150.0 213,86 . 199.6 - 205,6 197,2 211.4
Importaciones 101.9 107.0. 123,0 + 188.0  21i6.0 - 229,1 240,56 255,0 306.0
Relacién de precios ' S

de jintercambio 102,3  106.9 103.9  lol.l 98,9 87.1 85,5 77.3 68,6

Fuente: CEPAL, Anuario Estadistico de América Latina, 1978 y Notas para el Egtudio Econfmico de América
Latina, 1979. Costa-Rica E/CEPAL/R.227/Add.24; El Salvador, E/CEPAL/R,227/Add.8; Guatemala
E/CEPAL/R,227/Add.1; Honduras, EfCEPAL/R,227/Add.19; Micaragua, EfCEPAL/R,227/Add.16 y Panami
E/CEPAL/R,227/Add.23,
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Adicionalmente, la produceidn de El Salvador y Honduras perdid impulso
debido a 1a interrupcidn de las vinculaciones economicas entre ambos paises
-ocurrida al finalizar el decenio de 1960.

En cambio, Costa Rica y Guatemala lograron mantener tasas globales
de crecimiento mas altas, gracias a la continuada expansidn del volumen
de ventas al exterior, asi como a importantes aumentos en la a¢umulacién
de capital, principalmente del sector pblico en el primero de los paises
vy en la inversién de los sectores pliblico y privado en Costa Rica.

En 1974, el ritmo econdmico global de Centroamérica experimentd una
leve aceleracidn (6.2% de crecimiento frente a 5.9% en 1973). Ello se
debid casi exclusivamente a una importante expansion (13.67) registrada
en Nicaragua, como consecuencia de las actividades de reconstruccidn
realizadas primordialmente por el sector privado a raiz del terremoto de
1977, el cual incrementd sus gastos de capital en 26%, y en menor medida
a cierta activacidn de la economia salvadoreiia. Por su parte, Costa Rica
y Guatemala principiaron a mostzar una contraceidn en el ritmo de crecimiento
econdmico, y Eonduras mostxrd los efectos adversos del huracén Fifi que
afectd a la produccidn bananera, entonces su principal producto de exporta-
cidn, a la vez que dafd seriamente el aparato agroproductive. Finalmente,
el producto interno de Panamd descendid considerablemente (2.6%) a
consecuencia de una fuerte baja de la inversidn privada.

Huevamente entre los factores que influyeron en la desanimacidn
econdmica de la zona se encuentra el deterioro de la relacidén de precios
del intercambio y sus efectos hacia el interior de la subregidn. Si bien
las primeras alzas de los hidrocarburos ocurrieron en el Gitimo trimestre de
1973, hasta 1974 se percibid plenamente su impacto, al que se unieron las
tensiones inflacionarias presentes en la economia mundial,

El ripido ¢recimiento del indice de precios de las importaciones,
cuya tasa duplicd a la del afio anterior, determind, pues,-que la relacidn
de precios del intercambio de la subregitn en su conjunto observara el
mayor. deterioro del decenio, pese a que el indice de precios de las
exportaciones tambidn se elevd considerablemente. (V8ase dé nuevo el cuadro 3.)

Ese hecho mermd en alguna magnitud la capacidad de acumulacién de la subregidn

/vy probablemente
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Y probablemente gemerd ciertas actitudes especualativas y desalentd la
inversion en los sectores empresariales., E1 efecto adverso pudo observarse
sin embargo en casi todo el aparato'econﬁmicd, y & partir de entonces la
region principié a experimentar una creciente presitn inflacionaria, que

se difundid.a través de los costos y estructuras de produccidn y por

la via directa de los insumos importados, con lo cual surgid en la zona

un fendmeno con muy pecos antecedentes, de dificil manejo y repercusiones
importantes en la mayoria de las variables macroecondmicas.

El impacto de 1974 se observd plenamente en 1975, cuando casi se
estanchd la actividad productiva del Area. En efecto, la tasa de crecimiento
del producto interno bruto para la subregidn en su conjunto, fue em 1975 una
de las mis bajas del decenio (2.€%Z) y todos los paises sufrieron la misma
situacidn., Casi todos los componentes de la demanda global perdieron
dinamismo., La inversion interna descendid 15%, el consumo privado solamente
aumentd 0.9%, tasa muy inferior a la demogriafica, y las exportaciones crecieron
menos que en el afio anterior. Desde el punto de vista de la oferta, todos
los sectores observaron el mismo comportamiento, destacando la desactivacibn
de los sectores agricola, industrial y de la comstruccidn; a ello se agregd
una notoria contraccitn de las importaciones;:lEn Panamé,_a partir de
1974, el ecfecto combinado de la coyuntura externa desfavorable v el
agotamiento de posibilidades de desarrollo en ciertas lineas de asignacifn
tradicional de los recursos de inversitn privéda, fue generando un proceso
acumulativo de estancamiento, qué hasta cierto punto pudo contrarrestarse
por la accidn del gasto pliblico. (Véanse de nuevo los cuadros 1 y 2.)

Durante 1976 y 1977 se observd en el IstméVCentroamericanog con
excepcidn de Panamd, una cierta reanimacidn de la actividad econdmica,
congruente con una apreciable recuperacion de la relacidn de los precios
del intercambio originada en el incremento de precios de los principales
productos de exportacion, que superd a la continua pero mds pausada alza .
de las compras externas; a ello se agregb al espectacular crecimiento de la
economia guatemalteca como consecuencia de las actividades de reconstruccién
realizadas inmediatamente después del terremoto de febrero de 1976, y de las

favorables condiciones para la agricultura experimentada en toda la subregion.
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En ese bienio, la reactivaciOn econdmica del Area estuvo vinculada
nuevamente con una importante expansidn de los gastos para la formaciom
de capital fijo y una recuperacidn de los niveles del consumo privado.
In lo referente a las ventas al exterior, en 1976 las alzas de los
principales productos de exportacidn coincidieron con resultados favorables
en la produccitn agricola, y principalmente de los bienes con destino a
mercados externos. Esta circunstancia cred, en forma mas o menos generalizada,
un ambiente de bonansa que mejord las expectativas del sector privado.
En cambio, en 1977 el volumen de las exportaciones centroamericanas disminuyd
2%, fundamentalmente por ciertas dificultadez que enfrentara el sector
agropecuario y por haber suspendido El Salvador las ventas externas del
café, su principal producto de exportacidn, en ecpera de una mejor
cotizacidn.

Por otro lado, la economia panamefia, debido a su grun apertura hacia
1a economia internacional y a su dependencia directa de las actividades
de la via transistmica, continud observando una situacidn de estancamiento
tanto por el descenso de las actividades de la zona canalera --debido a 1la
pérdida de dinamismo del comercio internacional--, como por los efectos
de ese fendmeno en su economia, y particularmente en la inversién privada,
la cual experimentd durante la segunda mitad del decenio de 1970 un
descenso sostenido. A lo anterior se agregaron ~--como se menciona mias
adelante~- los efectos del alza de los hidrocarburos que tuvo gran significa-
cidn dado que el pais es importador neto y reexportador de energéticos.
Finalmente, Panamd no pudo beneficiarse, como el resto de paises
centroamericanos, del repunte de los precios de algunos productos a causa
del ambiente inflacionario prevaleciente en el mercado intermacional
--principalmente café, azlicar, algodén y carne--, por la reducida
participacidn de esos bienes en las ventas totales al exterior.

Sectorialmente, aquella relativa dinamizacién de 1la economia en
Centroamérica estuvo apoyada por un crecimiento también satisfactorio
de la produceidn apyicola e industrial, y por una intensa actividad en
la construccidn, especialmente por las tareas de reconstruccién llevadas
a cabo en Gmatemala.

fFinalmente



Finalmente, en los filtinmos dos afips del decenio pasado, nuevanente
con la excepcidn de Panami, la economia del Istmo Centroamericano entrd
en una fase de estancamiento. La tasa promedio de expansidn del producto
interno bruto fue inferior al 2%, resultado de un incremento de 3.87 en
1978 y una reduccidn de 0.1% en el Gltimo afo. Los ritmos de crecimiento
de todos los paises fueron mas bajos que los del bienioc anterior, vy en
Hicaragua el producto decayd 6% y 25%, respectivamente, contraccidn que
lo colocd, en 1979, en los niveles de § afios atras. Por su parte la
economia pananefia, si bien continud creciendo a un ritmo lento (de 3.8% en
1978 y 4.97 en 1979), en 2l primero de esos afos principio a dar
signos de recuperacidn, gracias a la reactivacidn de la inversiodn
privada, pero sobre todo por un ensanchaniento de las ventas externas de
bienes y servicios, dentro de un esquema senejante a su modelo del decenio
de 1560, aunque sin el vigor de entonces.

En 1979, a los factores anteriores se agregd la recuperacidn parcial
del area canalera, reivindicacibn que ademé@s de implicar directamente un
aumento de los beneficios que el pais recibe del funcionamiente del coxredor 
interocednico, generd una perspectiva favorable que alentd la expansién
de la inversidn privada, aun cuando el nivel de ésta se encuentra muy
por debajo de las elevadas magnitudes aleanzadas al principio del decenio,

En cambio, la econoria centroamericana se vio frenada en el ‘
transcurso del Gltimo bienio por diversos acontecimientos. En primer lugar,
las tendencias adversas de la economia mundial repercutieron en las '
economias del Area al deteriorarse nuevamente las condiciones en que
venia operando el sector exportador, destacando la baja en los precios
internacionales del café&, cuyo comportamiento ha mareado tradicionsdrmtite
el ritmo de actividad econdmica de la mayoria de los paises de la subregidm.

En segundo lugar, una serie de contradicciones, que se vinieron
gestando en afioS precedentes, fueron tomando la forma de conflictos y
enfrentamientos entre los distintos grupos de la sociedad centroamericana,

que afectaron geriamente la continuidad de la actividad econdmica y produjeron
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incertidumbre en el sector inversionista, principalmente en.lMicaragua, .
Ll Salvador y en menor medida, Guatemala.

Después de un periQdo en que Centroamérica disfrutara de excelentes
precios en sus principales productos de exportacidn, en 1978 &stos experi~
mentaron una leve reduccidn que sipnificd un nuevo deterioro de la relacidn
de precios del intercambio,, porque a su vez el indice de precios de las
importaciones continud aumentando en 1979 a un ritmo pausado pero sostenido,
¥ a uno mas pronunciado en 1979.

Sin embargo, en ese periodo uno de los efectos mds adversos que
se opusiéron al desenvolvimiento econdmico fue probablemente la turbulencia
politica en casi toda la repidn, fendmeno que en MNicaragua produjo
una gran dislocacidn econdmica desde 1978 y culmind con una confronta-
¢idon armada a mediados de 1979. En El Salvador, una serie de acontecimientos
sociopoliticos introdujo tambi®n cierta anommalidad en el proceso
productivo de 1975 y una arritmia importante en 1979, aiio en que el
producté bruto decrecid.

Por otra parte, por el aito grado de interdependencia alcanzado por
las economias de la subregitn ~-pese a la irregularidad con que funciona
el Mercado Comin Centroamericano-- la incertidumbre sobre el futuyo v las
perspectivas adversas se generalizaron. De hecho, los acontecimientos
violentos de los dos ?aises citados introdujeron una mayor irregularidad
en el comercio zonzal lo cual tuvo un impacto negativo principalmente en
los sectores industrial, comercial y del transpofte. Ademds, el ambiente
de turbulencia necesariamente obligd a diferir o cancelar algunos proyectos
de inversion. :

Cierto deterioro del ingreso, por la persistencia de las tensiones
inflacionarias ante reajustes salariales mas pausados, determind un
debilitamiento de la demanda interna, por lo que el consumo experimentd
en 1978 un incremento moderado y apenas equivalente a la expansidn
demogrifica, y en 1979 el consumo por habitante registrd un franco
deterioro, basicamente por ios sucesos de Micaragua y El Salvador, ya que
en el resto de los paises se logrd mantener umn crecimiento similar al

de la poblacidn.
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2. La inflacidn

El surgimiento de presiones inflacionarias constituyd una de las caracte-
risticas sobresalientes de la evolucidn econBmica del Istmo Centroamericano
durante el periode 19270-19879. Con excepciSn de Costa Rica, donde el fend~
meno se ﬁreéentﬁ'con antelacidn y cuyo origen fue en cierto modo diferente,
todos los paises de la regidn habian gozado en términos generales de una
notable estabilidad de precios, y en ese marco se desenvolvid la actividad
econdmica hasta 1972. En el afio sipuiente, el indice de precios al consu-
midor en Costa Rica, Guatemala y Nicaragua experimentd un incremento cercano
al 15%; en El Salvador, Honduras y Panamd, aungue de una magnitud menos ele-
vada, .también se observd un aumento que contrasta con la estabilidad
anterior. (Véase el cuadro 4.} '

A partir de 1974, las tasas de crecimiento de los precios en los pai-~
ses de la subregidn alcanzaron dos digitos, tendencia que se mantuvo, con
alpunas excepcidnes5 a lo largo del resto del decenic. Entre las excepcio-
nes mis notables se encuentra Panami, pals en el cue despu@s del alza
importante de 1974, cuando se percibid plenamente el aumento del precic de
los combustibles, mantuvo hasta 1978 tasas de inflacidn mi3s pausadas, que
en 1979 volvieron a subir, coincidiendo con las nuevas alzas de los hidro~
carburos. Cabe sefialar que en este {iltimo pais el alza de precios de los
energéticog no tuvo, salvo en 1974, un impacto real tan agudo en el nivel
interno de precios, pero en cambio, repercutid quizis con mayor fuerza que
en los otros naises sobre los niveles de actividad y de demanda.

Aun cuando todavia no se han dilucidado cabalmente las causas de la
aceleracidn inflacionaria de Centroam@rica, un andlisis retrospective parece
indicar que gran parte de las alzas internas estuvieron wvinculadas a las
condiciones en que ha venido operando el sector extermo. En efecto, la eco-
nonia de la subregidn es altamente dependiente del mercado internacional, vy
por lo tanto estd expuesta, por una »arte, a las presiones inflacionarias
orininadas en las economias centrales y, por otra, a las variaciones en los
precios internacionales de los principales productos de exportacién.

Debido a la gran apertura de la economia centroamericana, el proceso
inflacionario mundial v las dificultades de sbastecimiento de algunos bienes

estratégicos produjeron a partir de 1973 un desequilibrio general. Se
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Cuadro 4

ISIMO CENTROAMERICAIQ: TINCREMENTOS ANUALES DE LOS IKDICES DE
PRECIOS DEL COSIO DE VIDA

(Porcentajes)

Pals 1972 1973 1976 1975 1976 1977 19763 19793/
Centroamérica® 2.5 12.0 18.6 15.0 7.6 10.6 8.2 15.9
Costa Rica 6.9 15,9 30.6 20,5 4.4 5.3 8.1 13,2
El Salvador 1.6 6.4 16,9 19,1 7.0 11.8 13.3  15.9
Guatemala 0,5 14,4 15,9 13,1 10.7 12.6 7.9 11.5
Honduras . 2,5 5,6 12,9 8.1 5.0 8.6 5.7 8.8
NicaraguaS 3,1 13,8 16.3 12,5 7.0 1l.4 4.6 48,5

Panami e 3.3 5.4 16.8 5,5 4.0 4,5 4,2 7.9

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

a/ Preliminar,

b/ El incremento en Centroamérica corresponde al promedio de cada
uno de los pafses, ponderado por el producto interno bruto.

¢/ A partir de 1977, le serie no es comparable con la del perfodo
anterior,
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inicid asi un proceso inflacionario de magnitudes inéditas en la regidn, del
que s8lo se experiment8 un alivio parcial en 1975, gracias a la mejoriz en

las condiciones del sector externo y al conjunto de politicas orientadas a
apoyar las actividades productivas y a moderar la tendencia alcista de los
precios. Durante 1977 la expansidn de la oferta monetaria y el mayor incre-
nento en el precio de las importaciones agudizaron nuevamente dichas presiones.

En general, este proceso tendid a desacelerarse durante 1978, Lla ele-~
vacion del Indice de precios al consumidor fue inferior al registrado en 1977,
fundamentalmente debido a la favorable evolucidn del sector agricola, espe-
cialmente por el incremento en la produccidn de granos basicos y el menor
ritro de encarecimiento de los bienes y servicios importados.

' Por otra parte, a esta tendencia contribuyd, en algunos casos, una
politica monetaria y fiscal prudente para evitar el ezceso de liquidez y
contrarrestar asi las presiones inflacionarias, tanto internas como externas,
aunque esta prActica pudo haber contribuido tambidn a moderar la actividad
econdrica., Adicionalmente, a partir de 1974 principiaron a aplicarse poli~
ticas de estabilizacidn, mediante el control de precios de algunos produﬁtos
basicos y de materias primas de uso difundido. '

Pese a todos los esfuerzos nor moderar las tensiones inflacionarias,
en 1979 volvid a observarse una aceleracidn en la tasa de crecimiento de los
precios, paralela al mayor incremento en el indice de precios de las impor-
taciones. Sin excepcidn, todos los paises del Area experimentaron una ten—
dencia inflacionaria ascendente cuya magnitud volvid al nivel de dos digitos.
(VEase de nuevo el cuadro 4.) '

El surgimiento de la inestabilidad de precios en 19739 su recrudeci-
miégto a partir de 177 y 1la politica de moderacidn en los incfementos de
salarios como parte de los esfuesrzos estabilizadores, provocaron un dete-—.
rioro en el nivel de ingresos de gran parte de la poblacifn que contribuyd
en los Gltimos afios a agravar los conflictos laborales. La presifn ejercida
por las organizaciones obreras y de trabajadores del Estado, obligd en algunos
casos a realizar ajustes salariales y a decretar remuneraciones adicionales,
aunque la mayoria de lag veces 8stas no equivalieron a la tasa de inflacidn y
fueron concedidas con un retraso considerable, 1o cual se sumd a otros fend~
menos para deprimir la demanda interna y reforzar las tendencias de estanca-

miento de la economia centroamericana.
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3. El papel del sector piiblico

Los gobiernos centroamericanos continuaron haciendo esfuerzos para estimular
el sistema productivo mediante una sostenida politica expansioniéta del
gasto tanto en consumo y administracidn piiblica, como en inVersidn. Efecti-
vamente, las variables macroecondmicas de la demanda global vinculadas con
el gasto piblico crecieron en el perfodo 1970-1979 a una tasa promedio anual
superior a la del decenio precedente. En los gastos de inversidn tal aumento
comprendid no sdlo la expansidn en la infraestructura bdsica y de servicios
sino los continuados esfuerzos de reconstruccidn realizados por tres de los
paises a raiz de diversos desastres naturales.

En todo caso, el gasto pliblico representd un papel compensador ante los
elementos adversos que debid enfrentar la economia de la subregidn. Sin
embargo, limitaciones de orden financiero determinaron que en los naises
centroamericanos los efectos de dicha funcidn fueran atn limitados, puesto
que. la participacidn del gasto piiblico en el producto interno bruto (18%), si
bien se incrementd respecto a la de 1270 (14%) su influencia resultd aiin
reducidz en relacidn con otras economias latinoamericanas de dimensidn simi-
lar. En cambio, en el caso de Panami esa funcidn compensadora resultd mis
gignificativa puesto que el 28% del producto esti constituido por el gasto
piblico, en tanto que a inicios del decenioc esa proporcidén fue de 20%.

El hecho de que en todos log paises del Istmo los resultados del sector
externo determinen en una buena proporcidn el nivel de los ingresos fiscales,
constituye uno de tantos mecanismos de propagacion de las influencias del
sector externo hacia el interior de las econonmias. Indudablemente que las
oscilaciones de precios, principalmente de los productos de exportacidnm, con-
dicicnaron la capacidad financiera y operativa de los gobiernos centroameri-
canos, los cuales debieron recurrir a un creciente endeudamiento para desem-
pefiar el modesto papel compensador comentado. Efectivamente, aunque a nivel
de pafses existan alpgunas diferencias, globalmente se observa que mientras
en 1970 el déficit fiscal solamente significd el 12% de los ingreeos corrien-

tes, en 1979 esa proporcidn ascendid a 41%. (V&ase el cuadro 5.)
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Cuadro 5

CENTROAMERICA: INGRESOS Y-GASTOS DEL GOBIERNO CENIRAL

(Millones de pesos centroamericanos)

Concapto

1370 1976

1977

1978

Tasas de crecimiento

1977 1978 1979

1, Ingresos corrientesg 579 1 441 1 961 2 003 2 127 36,1 2.1 6.2
' Ingresos tributarios 526 1320 1838 1 809 978 39,2 1,7 5.8
Directos 114 302 369, 431 431 22,2 16,8 -
Indirectos 412 1018 1469 1435 1547 44,3  =2,1 7.6

Sobre el comercio exterior 173 465 786 725 658 69.5 ~8.4 -£.9

2, GCastos corrientes 514 1 215 1 489 1 774 2 011 22.6 15,1 13.%
Remuneraciones 2865 621 745 g9l 1 057 20.0 19,6 18.6
Otros gastos corrientes 229 594 744 883 954 25.2 13,7 8.0

3. Ahorro corriente (1-2) €5 226 472 229 116 ~ 108,8  =51,5  -49.3
4. Gastos de capital 138 804 931 941 989 15.8 1.1 5.1
Inversidn real , q0 426 557 505 548 30.% -9,3 B.5
Amortizacién de la deuda aee 133 172 193 182 24,6 12,2 5,7
Otros gastos de capital ces 240 202 243 259 -15,% 20,3 6.6

5. Gastos totales (2+4) 652 2 019 2 420 2 715 3 000 19,9 12,2 10.5
6. Péficit (o superfivit) fiscal (1-5) -73 -579 =459 -712 -873 - - -
7. Financiamiento del déficit 73 572 459 12 813 20.7 53,1 22,6
Financiamiento interno 21 415 152 334 56€ -63.4 119,7 6.5
Financiamiento externo 52 164 307 378 307 37.2 23.1 -18,8

Fuente:

CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
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4. Sintesis

In resumen, después del ripido crecimiento que experimentara la economia de
la regi®n a 1o largo de los afios sesénta9 cuando se conjugaron condiciones
del sector externo favorables ¥ relativamente estables conm el auge que generd
la intepracidn centroamericana, al iniciarse el decenio de 1970, la economia
se vio frenada poy diversos acontecimientos. En primer lugar, principid a
debilitarse el impulso que habia generado el proceso de integracidn. En
segundo término, la tendencia depresiva de la econoria mundial —-que alcanzé
su punto mls critico a mediados de 1974--, renercutid en cada una de las
economias de la subreeidn al deteriorarse las condiciones en que operaba el
sector exporiador, al cual se debe en buené’parte 1a dindmica interna de
estos paises. En tercer lugar, el espectacuiar reajuste de precios de los
energéticos acordado por los paises productores ~~que agravd el proceso
inflacionario iniciado ya en las economias desarrolladas-- vino a alterar la
estabilidad de precios que hasta entonces habia caracterizado a las econo-
mias de la regidn, y a influir ampliamente en la elevacidn de costos de nume-
rosas actividades productivas. Por {ltimo, varias catdstrofes afectaron
gravenente el capital social basico de Centroamérica y en dos de ellos
(Honduras Y Hicaragua), a gran parte del aparato productivo, con las consi-
guientes implicaciones sobre las economias de tres de los paises del Area.
Fl conjunto de adversidades comentadas, a las que debid adaptarse la
aconorfa de la zona, determin la tendencis hacia la deséceleraciEnAobser-
vada en el primer lustro, la cual llegd a un virtuval estancamiento en 1975.
En la segunda mitad del decenic, los esfuerzos de reconstruccién y el
dinamismo que ello irnprimid principalimente en la inversidn piiblica, unidos
a cierta tendencia hacis la estabilidad en el »nrecio de las importaciones,
que se combind con un incremento apreciable en la cotizacidn de los princi-
pales productos de exportacidn del &rea, reanimaron el ritmo de actividad
econbnica, la cual se expandid a una tasa dindmica y ascendente entre 1976 y
1277. Sin embargo, dicha tendencia principid nucvamente a debilitarse en el
bienio siguientepor la conjugaciﬁn de una serie de elementos de signo
adverso entre los que destacan tres. Por un lado, el debilitamiento de la
demanda interna por la permanencia desde 1973 --aunque cdp una direccidn
descendente——, de tensiones iﬁflacionarias que debieron reducif.el ingreso

real de gran parte de la poblacidn, pese a los ajustes de salarios acordados

/durante
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durante el periodo. Por otro, los problemas anteriores, junto con otros de
cardcter estructural de la sociedad centroamericana, dieron origen a uno de
los factores no econdmicos de mayor repercusidn sobre la actividad productiva
de la regidn: un elevado nivel de enfrentamiento Bbrero—patronal v el surgi-
miento de una creciente y generalizada turbulencia politica, cuya magnitud
se manifestd con mis fuerza en tres de los paises. Este fendmeno cred pri-
mero incertidumbre y desalentd la inversidn del sector privade, produjo des—
pués irregularidades en el funcionamiento de una buena parte del aparato
productivo de El1 Salvador y MNicarapua v finalmente, condujo a una virtual
paralizacion de las actividades en el @itimo de estos paiées; '

Un tercer factor adverso, a cuyo andlisis se dedica la mayof parte de
este documentd, lo constituyd el nuevo reajuste en el precio del petrdleo y
en alpunos casos dificultades en el abastecimiento de dicho energdtico. Con
la recuperacidn econdmica de las economias desarrolladas y la consecuente
expansidn de la demanda de combustibles, unido a problemas vinculados con su
produceidn en el Zmbito mundial, en 1973 principiaron a percibirse en la
esfera internacional dificultades para abastecer los requerimientos del
petrSleo. Finalmente, a los problemas antes citados se sumaron en 1979
los sucesivos reajustes de los precios del petrfles que repercutieron en

grado muy negativo sobre las economias de la regidn.

JIII. CADACTERISTICAS
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11T, CARACTERISTICAS Y EVOLUCION DEL SURSECTOR DE ﬂIDRDCARBUROS.

1, Demanda de hidracarburos

La demanda de combustibles derivados del petréleo en el Istmo Centroameri-
canci/ se basa generalmente en las necesidades de consumo interno de cada
uno de los seis paises que lo integran, Panam& y Guatemala son la excep-
clén puesto que el pfimero vende un volumen apreciable de‘combustéleogf a
los barcos que transiten por el Canal y de jet fuel a los aviones que hacen
escala en el éeropuérto de Tocumén, v el segundo zbasteca tambifn en cisrta
medida a aeronaves en vuelos internacionales, Cabz mencionar asimismo que
Honduras realizé durante el primer luétrp del decenio exportaciones apre-~
ciables de combustible y que entre casi todos los pafses de 1la subregién

existe un intercambio esporfdico de hidrocarburos,

‘a) Consumo en la subregidn

- El consumo interno bruto de combustibles derivados del petréleo en
Léﬁ seig paises del Iétmo Centroamericano ge incrementd a una tasa media
‘; anual bromedio de 6.2% en el perfodo 1970-1979 hasta alcanzar al final del

- decenio un total de 5.3 nillones de tomeladas equivalentes de petrfleo, .
En esa expansibén se observaron sin embargo variaciones pronuncizdas que
oscilaron entre 10.0% anual en los primeros tres afios para reducirse en
promedio en aproximadamente 4,0% durante el perfodo de alzas internacio-
nales del petréleo, porcentaje inferior en menos de la mitad al observado
en log afios previos a 1973,

A lo largo del decenio de 1970, el consumo de productos destiladoa
(gasolina, gas licuado, (GLP), queroseno, jet fuel y diesel) alcanzé una
proporcién de aproximadamente 2 a 1, frente al de los combustibles resi-

duales --entre los que, ademfs del combust6leo, se incluyen les consumos

1/ Tal como se explic6 en la nota 1.de 1a Introduceifn, el téemino Istmo
Cemgeoanoricano asc gefiere 2 Copta Liecn, LBl Solwador, Guatemndp, lbme
dugas, Mcersgua ¥ Danand, ¢ ef caasepte Centreanfrica, alido a bos
cince primerte pilaes.,

;/ Bunker ¢ o fuel oil.

/propios
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propios de las refinerfas y las pérdidas-- pero con una ligera tendencia
a la baja en el caso de los primeros,
Por productos especificos, los mayores consumos se concentraron en

3/

los combustibles mis pesados,= tendencia que se acentudé ligeramente al
finel del perfodo. En 1979 correspondié a estos productos un tercio
aproximadamente a cada uno del comsumo total, mientras que a la gasolina
=~incluyendo gas licuado {GLP)--, un 25%, (Véase el cuadro 6,)

El consumo de hidrocarbures para todo el Istmo se conceptrd en el
transporte y la industria (1978), sectores que en conjuntc absorbieron
mds de dos terceras partes del total. "Por su parte, el consume doméstico
absorbi6 el 11%, y el 19% restante correspondif al sector agricola, con-
juntamente con otrog sectores no especificados., A nivel de derivados,
los mayores consumos se registraron em 1la gasolina y el diesel para el
transporte; el combustfles y el diesel en la industria; el combustéleo,
el gas licuado y el queroseno .en el sector doméstico, y el combustéleo
y el diesel en la agricultura y otros no identificados. (Véase el cuadro 7.)

Los congumos por producto en el gector transporte fueron los siguien=-
tes: 086 de gasolinas en autotransporte particulax; 587 de diesel en auto-
transporte colectivo y de carga, y en menor grado en transporte ferrovia-
rio y maritimo; 43% de queroseno y jet fuel en transportacitn aérea., La
suma de los consumos anteriores alcanzé un total de 2.3 millones de tomne-
ladas equivalentes de petrdéleo en 19784/

El segundo sector consumidor de hidrocarbures en orden de importancia
fue la industria, la cual absorbi6 61% de combustéleo, 157% de diesel y can-
tidades ligeramente inferiores al 10% de querosenc y gas licuado, Unos
dos tercios del combustéleo y el diesel se consumiexon en forma directa,
principalmente en procesos térmicos, y el 30% restante, en la generacién

de electricidad para usos indugtriales, ,

Se consideran combustibles pesados el diesel y el combustéleo,

El alto consumo relativo de gasolina en este sector indica la posi-
bilidad de emplear el alcohol como carburante en sustitucién de los
hidrocarburos importados,

2l

JCuadro 6
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Cuadro 6

ISTMO CENTROAMERICAHO:. CONSUMC INTERNO BRUTO DE COMBUSTIBLES DERIVADOS
DEL PETR_OLEO POR TIPO DE FAUDUCTO

1970 1973 o1 1976 1978 19792/
Total 3071 100.0 4176  100.0 4364  100.0 4729 - 100,0 5309  100.0 5 280  100.0
Destilados = 208l _67.8 2722  _65.2 2 712 62.1 3 083 65.2 3 549 66.8 3 416 4.7
Gasolima 745 24.3 987 23,9 952  21.8 1095  23.2 1 209 22.8 1179 22.4
Queroseno® 325 10.6 402 9.6 347 8.0 369 7.8 303 5.7 317 6.0
Dlesel ~ . 939  30.6 1 227 29.4 1311 - 30,0 1 481 31.3 1878 . 35.4 1763  33.3
Gas licuado 72 2.3 9% 2.3 102 2.3 138 . 2.9 159 3.0 155 2.9
No destilados 990  32.2 1 454 34,8 1652 37.9 1 646 3.8 1760  33.2 1866 35.3
Combustbleo 864  28.1 1 270 30.4 1 447 33.2 1382 29.2 152 28.8 1 630 30,9
peratras® 126 41 184 4.6 205 4.7 264 . ‘5.6 236 b4 236 4.5

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
g/ Bo incluye ventas al &rea del Canal.

b/ Incluye jet fuel.

¢/ Incluye el consumo de 1as refinerias.

-{?E-
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Cuadro 7

ISTMO CENTIROAMERICANO: CONSUMO DE COMBUSTIBLES DERIVADOS DEL YETROLEO,
" POR SECTORES  ECONCMICOS, 1978

eizgggizzs Gasoliga_.ggérosenogl Digéglkl Cumbpsgﬁleogl GLP Total %
' Mileg de tomeladas squivalentes de petrbleo

Transporte 1 036 131 1 084 10 - 2261 44,6
Industrial 11 28 286 © 934 13 1274 25.1
Doméstico . 131 83 190 146 555 10.9
Agricola ‘ 15 6 183 19 228 4.5
otros 137 7 230 © 371 _ 755 14.9

Porcentaje por tipo de combustible
Total 24 [ 37 30 3100
Transporte 46 6 45 . - 100
Industrial 1 2 23 - 713 1l 100
Dom&stico 24 1 C 34 26 100"
aAgricola 7 3 7.0 -8 - 100
Otros 19 1 3 4 - 100

Porcentaje por sector consumidor

Iransporte 86 43 58 1 .
Industrial 1 9 15 61 3
Domdstico VA 5 12 92
agricola 1 2 10 - 12 e

otros =~ 12 T 2 12 " 25

Fuente: - CEPAL, scobre la base de cifras oficiales.
a/ Incluye jet fuel,

b/ Incluye consumo para generacidn eléctrica.

/El gector
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El sector doméstico, por su parte, absorbié 92% de gas licuado,

447, de queroseno y jet fuel y cantidades menores de combustéleo y diesel,
Al igual que en el caso dél transporte, el elevado consumo de hidrocar-
buros en este sectoxr sefiala la couveniencia de generar electricidad con
recurgos. nacionales, Finalmente la agricultura y otroe sectores no iden-
tificades consumieron més de 207% tanto de diesel como de combustdleo y
més de 10% de gasolina, (Véase de nuevo el cuadro 7.)

La energfa eléctrica generada con hidrocarburos tuvo una participa-
ci6n relativa de 20% en su cardcter de congumidor intermedio, Ene&fecto, en
1978 utilizé 15% de diesel y 47% de combustéleo, lo que equivale a un total
de 30% considerados ambos combustibles conjuntamente, La energfa térmica
representd a su vez, en 1978, el 437% del total de la electricidad generada
en el Istmo; el 57% restante correspondié a la hidroelectricidad, incluida
una pequeiia proporcién de geotermia,

Por sectores econbmicos individuales, la electricidad generada con
hidrocarburos fue la siguiente: 48% en el sector doméstico por concepto de
iluminacién, calefaccidn, coccidn y acondicionamiento de aire; 37% en el
gector agricolsa y otros no identificados, destinado principalmente a ilumina~
cioén y el acondicionamiento de aire y lag actividades comerciales y al bombeo
de agua en las faenas agrfcolas; 30% en la industria para el suministro de
energfa electromecénica, electroquimica y calefaccidén para diversos procegos
¥s finalmente, una pore¢idn mp cuantificada en el transporte ferroviario,
(Véase el cuadro 3,)

Cabe destacar, por una.parte, la ingignificante participacién de la
electricidad en el sector transporte, el principal consumidor de hidrocar-
buros y, por otra, les mérgenes existenteg para un mayor uso de la electri-
cidad en los sectores industrial y doméstico. Ello confirma, como se men-
cion¢ anteriormente, el potencial de la subregién para sustituir los hidro-
carburos por energia eléctrica generada con recursos proples, ya sea hidro-
electricidad o geotermia,

Por otro lado, laenergfa eléctrica que se genera en la regién en plan-
tas hidrfulicas y térmicas que utilizan combustibles derivados del petréleo,

se incrementd sostenidamente en el decenio de 1970 con una tasa promedioc de

- /Cuadro §
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Cuadre. E_

@ARTICIPACION DE LA TERMOELECTRICIDAD EW EL CONSUMO DE COMBUSTIBLES
DERIVADDS DEL PETROLEC, POR SECTORES ECONCMICOS, 1978

{Miles
. L Participa~
Total Otros Diesel Fuel oil 1"’15“ .dai_
Sector Total Electri Directo combus- Total Blectri Direc Total Electri Direc gazczilioa
: (2#3)  cidad (447410)  cibles cidad to ° cidad to .
(6 _ , sectores (%)
iy : {2/1)
(1 (2) (3} (4} {3) (6} (7) (8) (9 (10) (11}
Toktal 2013 1 008 4 084 1671 1 878 288 1 596‘ 1 524 121 - 803 19.9
Trang- U e/ a{- ‘ a/
portes =~ 2 261 - 2 261 1 187 1 084 - 1 084 e . 10 =
Industria 1 274 379 895 52 288 108 180 934 271 663" 29.8
Dom€gtico 555 266 289 277 -.B8& 76 12 130 120 = 47.9
Agrieola 228 - 228 2y 188" - 188 19 - 19T 2
Dtxos 155 364 391 134 230 104 126 371 260 113 48.2
Fuenge: CEPAL, sobre 1a base de cifras oficiales.

af Participacibn muy reducida. .



7.7%, que en los primeros tres afios ascendié a 8,77 y luego se fue redu-
ciendo gradualmente para llegar a 6.6% en el perfodo 1976-197¢, De esta
generacién, la correspondiente a hidroelectricidad, que incluye geotermia
en log Gltimos afios, después de un descenso entxre 1970 y 1973 se elevé de
un 51% en ese Gltimo afio a un 63% en 1979, Como puede apreciarse, el
degscenso en la generacién termoeléctrica coincidié con el alza de precios
del petréleo,( (Véase el cuadro 92.)

b) Consumos nacionales

Los mayores consumos por pafses en el decenio pasado correspondieron
a Guatemala y Panam#, que en conjunto absorbieron casi la mitad del total
del Istmo, y que en el Gltimo afio llegaron a 30% en Guatemala y 20% en
Panamd. En orden de importancia siguieron Costa Rica y El Salvador, con
15% cada uno, y luego Honduras y Hicaragua, con 10%,

La participacion relativa de los combustibles destilados en el total
del consumo bruto de derivados mostr6 variaciones importantes entre paises,
En efecto, en 1970 oscilé entre £6% en Costa Rica y 62% en El Salvador.

A lo largo del decenio, sin embargo, la proporciéu de estos productos

tendié a disminuir, En 1979 Costa Rica y Honduras registraron los valores

mis altos, que excedieron del 70% y obedecieron bdsicamente a un mayor con-
sumo de diesel en el transporte colectivo de pasajeros y de carga liviana,

Los porcentajes intermediocs se observaron en E1 Salvador (65%) y Guatemala
(62%), y los mAs bajos, en Nicaragua (59%) y Panami (55%). {(Véase el cuadro 10.

El crecimiento global del consumo durante el perfcdo en analisis
arrojé tasas medias anuales relativamente elevadas para Guatemala (9.2%)

y Costa Rica (7.5%); medianas para El Salvador (5.9%), Panam§ (5.2%) y
Honduras (4,6%) y bajas para Wicaragua (2,0%). En los primeros tres afios
de la década las tasas de crecimiento llegaron a 10% en los seis pafses,
con excepcién de un aumento importante en Panami (15.4%) vy otro relativa-
mente bajo en Honduras (4,.6%)., En el trienio asiguiente e}l ritmo se redujo
considerablemente en todos los casos, con la finica excepcién de Honduras,
(puesto que debido al bajo porcentaje del perfodo anterior s6lo descendid
ligeramente ). Para 1976-1979 se registraron comportamientos muy dispares

en el Istmo: Guatemala presentd un incremento muy alto (36,4%) por la

fCuadro ¢
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Cuadzo g -

ISTIOD CENTROAMERICANO: CEWERACION DE ELECIRICIDAD, SEGUM ORIGEN

Gith Porcentajes

4do Total Hidroa/  Térnica Total ~ Hidroa/ Térnica
1970 & 602 2 508 100 100 57 43
1973 ° 5 649 2 567 2 752 - - 100 51 . 49
1974 6 135 3 157 z o4 - 100 52 48
1976 7 096, 3722 3376 106 . 52 . kg
1973 5 312 4 777 3535 - - 100 57 &3
1979 3 610 5 463 3 ”

147 100 63 - 37

Fuente: CEPAL, sobre la base de cliras oficiales,
af TIncluye genteruia en El Zalvador,

/entrada ’
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entrada en operacifén de la planta EXMIBAL explotadora de niquel; Costa Rica
y Honduras se acercaron al promedio centroamericanc de 6,0%, en E1l Salvador
se redujo a 1,0% y Panamé (~3.7%) y liicaragua (~7.7%) tuvieroan decrementos
importantes que en el caso del Gltimo pafs se explican por los acontecimien~
tos politicos recientes, y en el de Panamf, por la contraccifn econfmica
observada en el gegundo lustro de log afios setenta, Cabe mencionar que
para el conjunto de Centroamérica no se registré la tendencia descendente
observada en el perifodo que siguié a la crisis de 1973 en otras regiones
importadoras netas de hidrocarburos, En efecto, 1a tasa media anual de
crecimiento de 4,0% de 1973-1976 subié a 6.0% en 1976-1979, pero ello se
debié gobre todo al incremento mencionado de Guatemala. (Véase el

cuadro 11,)

La participacién del subsector eléctrico como consumidor intermedio
de hidrocarburos varié considerablemente entre los seis paises del Istmo,
Por ejemplo, en 1970 de un minimo de 3.6% en Honduras pasd a mas del 33%
en [icaragua, con valores més altos que el promedio subregional para
Guatemala y Panamé, e inferiores a éste en Costa Rica y El Salvador.

(Veagse 1 cuadro 12,) Esta situacién es indicativa tanto del potencial
para sustituir hidrocarburos importados por generacidén de energfa eléc-
trica con recursos propios, sin alterar los patrones vigentes en el
cousumo de energéticos, como de las posibilidades de introducir la elec-
tricidad en actividades que utilizan derivados de petrdleo en forma
directa, como se menciond anteriormente,

El comportamiento del subsector eléctrico considerado en su conjunte
fue bastante disimil en el perfodo 1970-1979, Los paises con mayores tasas
mediag anuales de crecimiento, superiores al promedio subregional de 7.7%,
fueron Honduras (11,9%), El Salvador (9.9%) v Guatemala (9.0%). Costa Rica
se mantuvo muy cerca del promedio, y por debajo de é&ste Hiecaragua con 5,8%
y Panamé, incluyendo el Area del Canal, con 5.4%. A lo largo del decenio
fue disminuyendo gradualmente la generacifn térmica, en consonancia con el
comportamiento global del Istmo., BSe except@an de esta tendencia Guatemala
y Honduras con repuntes importantes en los Gltimos tres afios, y E1 Salvador,
en el que la tasa media anual de crecimiento se mantuvo casi igual en los

Gitimos seis afios.

J/Cuadro 10



- 41 -

Cuadre {0

[STHO CEMTRCANERICAWO: COMSULO [HITETNG BRUTO OE CONBUST IBLE DER IVADDS OEL PETROLED,POR PAIS

1970 1973 1974 1976 1978 1079
Pafs Desti~ Yo desti~ Desti= o desti~ Desti~ Mo desti~ Desti~ Mo desti=- Desti~ Mo desti= Desti~  Ho desti-
Total Vados lados Total 1ados Tados Total Tados lados Totel Yados 1=ades Total 1ados lados Total Yados lados
B{les de toneladas equivalentes j&ﬁpetréleo
Costa Rica 512 353 59 565 503 162 626 453 113 651 549 120 820 639 1% 188 604 185
E1 Salvador 543 2176 167 593 342 251 536 LK 255 T8 I 304 A 478 236 (L 585 755
Guatemal a 70 552 258 943 615 328 9k 603 KLY 998 709 289 1 450 972 18 197 974 509
Honduras 340 Py 99 b7 353 94 422 N7 105 489 338 15 532 15 "7 537 §50 137
Micaragua 447 296 151 592 396 196 632 383 249 677 398 27 808 457 351 532 315 rali
Centroanérica 2 &2 1 668 734 3140 2109 103 3210 2 087 1123 3543 2 400 1143 k325 2 91 1363 42N 2 828 1303
Panand = 669 13 256 1 030 607 423 1 154 625 528 1186 683 503 985 588 397 1059 586 473
letné Comtroaporicang 3 0" 2 081 g0 4170 2 716 144 4368 2 T2 1652 4729 3083 1645 5309 3549 170 5280 344 1 866
Forcentajes

Costa Rica 100.0 85,7 143 400,0  71.3 28.7 10G,0 T2.4 27,6 100.0  81.8 18.2 1000 7.9 22,4 100.0 70:6 234
E1 Salvador 1000 62.3 37,7 1000 57,1 423  100,0 56,5 53.%  1400,0 57,7 523 100,0  67.0 33.0  100.0 65.5 34.5
Guatemala 100,06  63.7 35,3 1000 65.4 346 1000 63.9 36.1 100,68 M.0 20,0 00,0 67,0 330 100.0 61,9 38.1
Honduras 100,0 74,6 25.4 1000 79,0 24.0 100,051 25,9 100,60  69.1 30,9  100,0 78.0 22.0  180;0 16,7 23.3
MNearagua 100,0 66,2 33,8 100,0 66,9 33.1 100.0  60C.6 39,4 100,0 58,8 ¥.,2 100,0 56,6 43,4 100,0 53,2 4.8
fantroamérica 100,80  69.4 30,6 1000  67.2 32,8 100,0 65,0 35,0 100.6 677 30,3 100,86 68,5 M.5  100,0 67,0 33.0
Parani E; 100,6 &1.7 38,3 100,0 58,9 §1,1 100,0 54,2 15,8 100.0 57,6 k2.4 100,00 59,7 0.3 400,0 55.3 1.7
latas Centproapericane 00,0  67.8 32,2 400,0 65,2 358 100,0 621 37,9 100,0 65,2 34,8 1000 66,9 33.1 100.0 7 35.3

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
3? No incluye ventas al Area del Canal,






ISTHO CENTROCAMERICAHO:

Cuadlro 11

LVOLUCION DEL CONSUMC IVTERII0 BRUIO DE
COMRUSTIBLES DERIVADOS DEL PETROLEO

(Porcentajes)
Pals 1970~ 1670~ 1973~ 1273~ 1976~ 1578~
197¢ 1673 1074 1576 1879 1979

Costa Dica .5 11.0 10.8 5& G0 ~3.9
El Calvador . 16,2 ~1,2 6.5 1.0 3.6
Guatemala . 10,1 0,1 1.7 16.%4 5.5
Honduras L, Lob =5.9 3.0 6.3 10.3
llicaragua . 2.8 6.8 £.6 -7.7 . =51,9
Centroamérica 6.5 8.4 2,2 4.G 6.0 ~Z.0
Panané 5.2 15,4 12,6 0,5 -3.7 7.5
Totmo
Centroanericano 5.2 13,5 L7 4,2 3.7 -0.06

Fuente: Cuadro lg,

J/Cuadro 12
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Cuadre 12

PARTICIPACKON DE LA TRRMOELEQTRICIDAD EN EL
GONSIRO DB HIDROGARBUROS, 1978

(Miles de tongladas eguivelen

Pafs ﬁomm Chbnsumo en plantas Part;z.ci:pgei._an
total téraions ; (%)
4 £2) 1(2/1)
Istmo Centrogmericens 5 073 1 609 19.9
Centrxcamérica ' 4 190 810 19.3
Costa Rica 3046 125 15.6
El Salvador 637 48 7.0
Guatemala | 1 421 362 25.5
Honduras 5G3 18 346
Nicaragua 775 257 33,2
P anand  ges 190 22,5

-{En la
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En la participacion velativa de la hidroelectricidad en el total
nacional se observaron divergencias pronunciadas. Los paises donde este
tipo de generacidn prevalece fuerom, por una parte, Costa Rica y El Salvador,
cuyé generacion hidroeléctrica se mantuvo siempre por encima del 75% y,
por otra, Honduras que superd el 90% en 1979. Los paises con mayor genera-
¢idn térmica fueron Panamd y Guatemala que entre los afios extremos del
decenio pasaron respectivamente de 7% a 537 y de 49% a 81%Z. Nicaragua
maniuvo una posicidn intermedia, puesto que entre esos afios la generacidn

térmica fluctud entre 45% y 567. (V@ase el cuadro 13.)

¢) Requerimientos totales

La demanda total de combustibles derivados del petrBleo se calculd
sumando a los consumos internos la exportacidn a terceros paises. Los
requerimientos totales que en 1970 fueron de 6.8 millones de toneladas
equivalentes de petrdleo, se incrementaron ligeramente en los primeros
tres afios ¥y luego disminuyeron durante el resto del periodc hasta llegar
a 6.4 millones en 1979, debido principalmente a la baja pronunciada en
las ventas externas desde Panamé, que se redujeron en un tercio, con
respecto a las que este pais exportaba a principios del decenio, al perder
competitividad con las fuentes alternas de abastecimiento a las naves en las
Estados Unidos. Cabe mencionar que aun cuando el gruesc de las exporta-
ciones'panaméﬁaé lo constituyen cowbustibles pesados tambiZn se exportan
cantidades apreciables de combustibles livianos.

Ahora bien, la demanda total de Centroamérica que oscild en el decenio
entre 2.8 ¥ 4.2 millones de toneladas anuales de petrdleo equivalente
correspondid en grén medida a sus necesidades para el consume interno., La
{inica excepcidn fue Honduras, pais que en la primera mitad del periodo
exportd cantidades apreciables de combustibles pesados.

Al considerar los combustibles pesados en la participacidn relativa
de los productos destilados y residuales en el Istmo Centroamericano varia
significativamenta en relacidn con la registrada en-los consumos internos.
A principios del decenio, debido a las elevadae exportaciones de Panami
¥y & las de menbr cuantia de Honduras, las proporciones entre productos
destilados y no destilados fueron de 1 a 1 aproximadamente. Al decaer las
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Cuadro 13

ISTHO CENTRONIER ICANC: GEMERAC ICHL.DE ELECTRICIDAD SEGUN CR IGEN

e

R

Pafs 1970 197 197 _ 1976 1978 1979
Total Hidro Térmica Total -Hidro Térnica Total Hidro  Térmica Total Hidro Térmica Total Hldro Téemlca Total Hidre Térmic
Gifh
Costa Rica 952 W7, 45 126 1113, 103 1M1 128 166 1570 1423, 7 1808 147 361 1886 1583 , 30
ET Salvador . 628 4685 160 830 4355 404 M7 515 502 1108 e 401 13719 1238 18 1466 18
Guatemala 64 38 M3 832 35 517 857 317 550 1 015 304 M1 4309 254 105 1398 268 11%€
Honduras 292 196 o6 A8 380 A8 459 K00 58 60 532 128 Ty 84 8 805 782 B2
Hicaragua 502 2% 26 . 500 204 305 77 W9 388 916 318 533 1013 175 838 832 369 463
Centroanfrica 305 217 B0 3054 2516 1438 L300 282 4554 5169 324 1075 6223 3762 2461 6387 4423 1 964
Panagd 1387 333 105 169 351 134 1106 106 1000 1 Q27 A7 1450 200 1015 107% 222 100 1182
Istpo Controamericanc & 402 2508 4 80% S640 2.867 2782 5435 29030 255 700 372 337% B8:MI AT 35% 8610 5463 3 147
Porcentajes

Costa Rica 4000 5,0 50 1000 870 13,0 10,0 86,2  11.8 103,0 91,0 90 00,0 6800 20,0 100.0 kO 15,0
£l Salvador 100.0 7.0 250 100.0 52,0 5.0 1000 56,2  43.8 00,0 G40 36,0 00,0 858 40,2 100.0 1000 -
Guatemala 06,0 51.0 - 49.0- 100,0 38,0 62.0 100.0 370  53.0 100,0 30.0 - 76,0 00,0 18k 806 1000 190 810
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