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LOS DEFICIT VIRTUALES DE COMERCIO Y DE AHORRO INTERNO Y: LA 
DESOCUPACION ESTRUCTURAL E N AMERICA LATINA 

INTRODUCCION 

E l p r e s e n t e i n f o r m e f u e p r e p a r a d o en c o l a b o r a c i ó n c o n e l I n s t i t u t o L a t i n o -

a m e r i c a n o d e P l a n i f i c a c i ó n E c o n ó m i c a y S o c i a l » T i e n e e l p r o p ó s i t o l i m i t a d o 

d e d e t e r m i n a r l a m a g n i t u d d e l o s d é f i c i t v i r t u a l e s d e c o m e r c i o e x t e r i o r 

y d e a h o r r o i n t e r n o que c o r r e s p o n d e r í a n a d e t e r m i n a d a s m e t a s de c r e c i m i e n t o 

p a r a e l p r ó x i m o d e c e n i o y d e e s t a b l e c e r l o s ó r d e n e s de m a g n i t u d d e l a 

s u b o c u p a c i ó n y d e s o c u p a c i ó n e s t r u c t u r a l que e x i s t e n a c t u a l m e n t e en 

d i s t i n t o s s e c t o r e s d e l a e c o n o m í a l a t i n o a m e r i c a n a » 

En l o r e l a t i v o a l o s d é f i c i t v i r t u a l e s de c o m e r c i o y a h o r r o , s e 

c o n d e n s a n a q u í l o s . r e s u l t a d o s d e t r a b a j o s r e a l i z a d o s p a r a c a d a uno d e l o s 

p a í s e s , qué s e e n c u e n t r a n ' e n e t a p a a v a n z a d a d e , e l a b o r a c i ó n » E l a n á l i s i s 

s e p r e s e n t a p a r a e l c o n j u n t o d e A m é r i c a L a t i n a , d e s t a c á n d o s e l o s c a s o s 

d e p a í s e s más s i g n i f i c a t i v o s * En l o s c u a d r o s c o r r e s p o n d i e n t e s s e p r e s e n t a n 

l o s d a t o s d e l a e v o l u c i ó n h i s t ó r i c a y d e l a s p r o y e c c i o n e s p a r a c a d a p a í s 

s eparadament e , 

E l c a p í t u l o I c o n s t a d e d o s p a r t e s . En l a p r i m e r a s e examina l a 

e v o l u c i ó n e c o n ó m i c a d e A m é r i c a L a t i n a en e l p e r í o d o 1 9 5 0 - 6 6 en l o q u e 

t o c a a r i t m o de d e s a r r o l l o , c o m p o r t a m i e n t o d e l a i n v e r s i ó n , l a s 

e x p o r t a c i o n e s e i m p o r t a c i o n e s y e l f i n a n c i a m i é n t o e x t e r n o . No s e t r a t a 

d e e f e c t u a r un a n á l i s i s c o m p l e t o d e l a e c o n o m í a d e l o s p a í s e s d e l a r e g i ó n , 

s i n o d e e x a m i n a r c o n c r e t a m e n t e l a e v o l u c i ó n d e l a s v a r i a b l e s m a c r o -

e c o n ó m i c a s p r i n c i p a l e s que i n t e r e s a n p a r a l a s p r o y e c c i o n e s . Aunque t a l 

e v o l u c i ó n t u v o l u g a r en e l c o n t e x t o d e l a s p o l í t i c a s que p r e d o m i n a r o n 

en c a d a uno d e l o s p a í s e s , é s t a s n o s e examinan en e l p r e s e n t e d o c u m e n t o . 

En l a s e g u n d a p a r t e d e l c a p í t u l o I s e c omentan l o s r e s u l t a d o s d e 

l a s p r o y e c c i o n e s s o b r e l a m a g n i t u d d e l o s d é f i c i t v i r t u a l e s d e c o m e r c i o 

y d e a h o r r o i n t e r n o que c o r r e s p o n d e r í a n a d e t e r m i n a d a s metas d e c r e c i m i e n t o 

en c a d a uno d e l o s p a í s e s . No s e c o n s i d e r a n l o s c a m b i o s d e p o l í t i c a 

e c o n ó m i c a que s e r í a n n e c e s a r i o s p a r a c e r r a r , e s t a s b r e c h a s y h a c e r f a c t i b l e s 

d e t e r m i n a d a s m e t a s d e d e s a r r o l l o . Se t r a t a , en c a m b i o , d e p r o y e c c i o n e s 

/ r e a l i z a d a s en 



E/CN»12/831 
Pág, 2 

r e a l i z a d a s en e l S u p u e s t o d e q u e l a s p r i n c i p a l e s v a r i a b l e s m a c r o e c o n ó m i c a s 

q u e e s t a r í a n en j u e g o s e c o m p o r t a r í a n de a c u e r d o c o n l a s p e r s p e c t i v a s que 

p u e d e n d e d u c i r s e d e l examen d e l a s i t u a c i ó n a c t u a l y d e a ñ o s r e c i e n t e s « 

E l p r o p ó s i t o p e r s e g u i d o e s e x a m i n a r l a s r e p e r c u s i o n e s que t e n d r í a una 

a c e l e r a c i ó n d e l a meta d e c r e c i m i e n t o d e l p r o d u c t o s o b r e l a s i t u a c i ó n d e 

e s t r a n g u l a m i e n t o e x t e r n o y e s casear d e a h o r r o que ha a f e c t a d o e l d e s a r r o l l o 

e c o n ó m i c o de c a s i t o d o s l o s p a í s e s de l a r e g i ó n * 

E l c a p í t u l o XI i n c l u y e e s t i m a c i o n e s p r e l i m i n a r e s s o b r e , l a m a g n i t u d 

p r o p o r c i o n a l d e l a p o b l a c i ó n a c t i v a que a c t u a l m e n t e e s t á p a r c i a l o 

t o t a l m e n t e d e s o c u p a d a 0 Se h a c e r e f e r e n c i a a l p r o b l e m a t a l como o c u r r e 

en l o s p r i n c i p a l e s s e c t o r e s d e a c t i v i d a d . e c o n ó m i c a » También s e p r e s e n t a n 

c o n f i n e s i l u s t r a t i v o s l o s r e s u l t a d o s d e e s t i m a c i o n e s p r e l i m i n a r e s 

r e l a t i v a s a l r i t m o d e d e s a r r o l l o que s e r í a n e c e s a r i o p a r a t e n d e r a 

r e s o l v e r e s t e p r o b l e m a de d e s o c u p a c i ó n e s t r u c t u r a l t a l menos p a r a m a n t e n e r 

c o n s t a n t e s u m a g n i t u d a b s o l u t a a c t u a l . e n e l f u t u r o . Debe i n s i s t i r s e e n 

e l c a r á c t e r g e n e r a l e i n d i c a t i v o que t i e n e n e s t a s e s t i m a c i o n e s » 

E l a n á l i s i s h i s t ó r i c o y l o s d a t o s en que s e b a s a n l a s f u n c i o n e s 

e c o n o m é t r i c a s u s a d a s en l a s p r o y e c c i o n e s c o r r e s p o n d e n a l p e r í o d o 

1 9 5 0 - 6 6 » En l o s a ñ o s . 1 9 6 7 y 1 9 6 8 a l g u n a s d e l a s v a r i a b l e s t u v i e r o n una 

e v o l u c i ó n que s e a p a r t a d e l a s t e n d e n c i a s d e a ñ o s a n t e r i o r e s ( v é a s e . e l 

E s t u d i o e c o n ó m i c o de A m é r i c a L a t i n a > 1 9 6 8 ) « S i n embargo^ e s a s v a r i a c i o n e s 

n o m o d i f i c a n l a s c o n c l u s i o n e s f u n d a m e n t a l e s d e l p r e s e n t e a n á l i s i s , que 

p r e t e n d e e v a l u a r l a s p e r s p e c t i v a s d e l a e v o l u c i ó n a p l a z o l a r g o . 

/ C a p í t u l o • I 
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C a p í t u l o I 

LOS DEFICIT VIRTUALES DEL COMERCIO Y DEL AHORRO INTERNO 

EN LA DECADA DE 1970 

A« LA EVOLUCION ECONOMICA EN EL PERIODO 1 9 5 0 - 6 6 

1 » E l r i t m o d e d e s a r r o l l o 

Desde 1 9 5 0 e l r i t m o d e d e s a r r o l l o de l o s p a í s e s d e Amér ica L a t i n a ha s i d o 

l e n t o e i r r e g u l a r . En e l p e r í o d o 1 9 5 0 - 6 6 e l p r o d u c t o b r u t o i n t e r n o g l o b a l 

c r e c i ó a l 4 » 9 p o r c i e n t o a n u a l , y e l p r o d u c t o p o r h a b i t a n t e a l 2 . 0 p o r 

c i e n t o , ( V é a s e e l c u a d r o 1 . ) 

En e s a t e n d e n c i a g e n e r a l s e d i s t i n g u e n , a l g u n o s p a í s e s q u e . s u p e r a r o n 

e l p r o m e d i o , como B r a s i l , C o s t a R i c a , M é j i c o , N i c a r a g u a , Panamá, Perú y 

V e n e z u e l a , m i e n t r a s o t r o s t u v i e r o n un r i t m o de d e s a r r o l l e p a r t i c u l a r m e n t e 

l e n t o : A r g e n t i n a , B o l i v i a , Paraguay y Uruguay» As imismo , a p a r t i r d e 

1 9 6 0 t i e n d e a e l e v a r s e l a t a s a de c r e c i m i e n t o de a l g u n o s p a í s e s m i n e r o s 

y a d i s m i n u i r e l r i t m o de d e s a r r o l l o e x p e r i m e n t a d o p o r e l B r a s i l , e l 

Uruguay , l a R e p ú b l i c a Dominicana y V e n e z u e l a , También c a b e s e ñ a l a r l a 

a c e l e r a c i ó n d e l a t a s a d e d e s a r r o l l o de l o s p a í s e s c e n t r o a m e r i c a n o s d e s d e 

l a c r e a c i ó n d e l mercado común. En g e n e r a l en 1968 e l r i t m o de c r e c i m i e n t o 

t e n d i ó a m e j o r a r , s i e n d o s u p e r i o r a l 5 p o r c i e n t o p a r a l a r e g i ó n e n s u 

c o n j u n t o . 

E n t r e s e c t o r e s s e a p r e c i a n d i f e r e n c i a s muy m a r c a d a s . Aunque en g e n e r a l 

puede c o n s i d e r a r s e n o r m a l en p a í s e s en d e s a r r o l l o que l o s d i s t i n t o s s e c t o r e s 

de l a e c o n o m í a c r e z c a n a r i t m o s d i f e r e n t e s e n t r e s í , en e l c a s o l a t i n o -

a m e r i c a n o e s t a s d i f e r e n c i a s en muchas o c a s i o n e s se e l e v a r o n a s i t u a c i o n e s d e 

e s t a n c a m i e n t o d e b i d a s a l a t r a s o r e l a t i v o d e a l g u n o s s e c t o r e s c l a v e s . Por 

e j e m p l o , en l a a g r i c u l t u r a , f u e t a n l e n t o e l c r e c i m i e n t o que en muchos 

c a s o s f r e n ó e l r i t m o t o t a l . Los s e c t o r e s p r o v e e d o r e s de e n e r g í a y t r a n s p o r t e , 

a p e s a r de t e n e r t a s a s a p a r e n t e m e n t e a l t a s , f u e r o n t a m b i é n muy f r e c u e n t e -

mente c a u s a s de r e t r a s o p o r c o n s t i t u i r s e en p u n t o s d e e s t r a n g u i a m i e n t o 

que a f e c t a r o n e l r i t m o d e d e s a r r o l l o i n d u s t r i a l . P o r s u p a r t e , en e l 

panorama g e n e r a l de l e n t o d e s a r r o l l o s e d e s t a c a e l s e c t o r m a n u f a c t u r e r o 

p o r un r i t m o de c r e c i m i e n t o r e l a t i v a m e n t e a l t o . ( V é a s e e l c u a d r o 2 . ) 
/ C u a d r o I 
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Cuadro 1 

AMERICA LílTINAs RITMO DE CaBCMEENTO DEL PRODUCTO INTERNO 
Y POR HABITANTE, POR PAISES 

{?asaa pedias anuales, en porqeivta.fe) 

Producto interno Producto interno bruto 
bruto global for habitante 

ya-ls 
1950-1560 I560-I966 1550-1566 1550-1560 1Í50-1566 

Argentina 3.1 2.? 3.0 1.1 lA 1.2 

Bolilla t>A 5.1 2.1 -1.7 2.8 0.0 

Brasil 5.8 5.2 2.7 1.4 2.2 

Oentroam erica 

Cosía Rica 6.0 B¿ 6.1 6.1 y 1.5 si 2.6 2.2 y 

£1 Salvador 3.7 ai 0.8 ^ 2.7 1.7 y 
Guatemala 3.8 6.1* M 0.7 3-3 1.7 
Honduras 3.6 ^ 7 . , 4.0 0.6 1.3 0.8 

Nicaragua 5.2 6.0 2.2 3«3 4.1 

Colombia k.6 M . . U 1.3 1.1* 

Chile 3.6 5.3 H.2 1.2 2.8 1.8 

Ecuador 5.0 M . Ii.8 1.0 1.6 
M&dLoo 6.1 6.2 6.2 3.0 2.7 2.8 

Panamá 8.ii 6.2 2.0 5.2 3.2 
Paraguay «•7 3«H 3.0 0.0 0.1 0.0 

Perá 5.1 6.1 5.5 2.7 3.0 2.8 

BepfibHoa Dominicana 5.7 2.7 W . 0.7 -0.8 0.5 
Uruguay 2.3 0,8 1.7 o»8 -0.5 0.3 
Venezuela 7.6 6*5 . 3.6 . Ji.4 2.8 

Total 5.1 ^ 5 2.2 2.0 

Fu ai te: Elaborado por 
a/ Período 1553-60. 

Período 1553-66. 

CEPAL, a bas( 3 de datos oficialas» 

/Cuadro 2 
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Cuadro 2 

AMERICA L/iTINA.? RXTKOS DE CRKOIMIEí̂ rO DE LOS PRINCIPALES SECTORES, 
POR PAISES, 1950-66 

(Tasas medias anualesj en porcentaje) 

Raís 
Seotores 

Raís 
Agropecuario Hiñas y 

canteras Manufacturero Otros Total 

Argentina 2 a 5.8 3.7 2.7 3.0 

Bolivia 1-3 0.U 3.? 3-7 2.1 

Brasil U.2 11.2 7.0 

Controamérioa 

Costa Rica a/ > 3 7.1 ^ 7 7.6 6.0 

El Sal-vado r oj -6*2 5.1 5.0 

Guatemala 3.7 é.8 6.2 ^ 7 w 

Honduras 3-1 5.2 7.2 3.5 

Nicaragua 3-3 3.3 7.8 7.8 6,0 

Colombia 3*0 6.1 5.2 k.6 

Chile 2*1 3.1 lí.0 ií,8 k.2 

Ecuador 3-5 5.7 5.0 k.6 

H&dco 7.7 ¿ O 6.2 

Panamá 7.5 ?.5 6.7 6.2 

Paraguay 2*4- 5.8 2.if > 2 2.7 
Parfi 3*0 ¿.7 7.4 5*5 
R e p t i l oa Dominicana 3.4- 16.2 5.6 W 
Uruguay 1*2 - a.7 
Venezuela 5*? 5.8 8.5 6.1 6.3 

Total * * . 5.3 5.5 

JWvte: Elaborado por CEPAL, a baso de datos oficiales* 
Período I953-éé, 
Incluye minas y canteras. 

/ L o s d i f e r e n t e s 
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L o s d i f e r e n t e s r i t m o s d e c r e c i m i e n t o s e c t o r i a l p r o v o c a r o n un c a m b i o 

b a s t a n t e i m p o r t a n t e en e l p e s o r e l a t i v o d e l o s d i s t i n t o s s e c t o r e s en e l 

p r o d u c t o b r u t o i n t e r n o t o t a l . En p a r t i c u l a r , aumentó c o n s i d e r a b l e m e n t e 

l a p a r t i c i p a c i ó n d e l a m a n u f a c t u r a , que e n t r e 1 9 5 0 y 1 9 6 6 y p a r a A m é r i c a 

L a t i n a en c o n j u n t o , s e e l e v ó . d e 2 2 , 3 a 2 7 , 5 p o r c i e n t o d e l p r o d u c t o b r u t o 

i n t e r n o t o t a l . P o r s u p a r t e * e l s e c t o r a g r o p e c u a r i o p e r d i ó i m p o r t a n c i a 

r e l a t i v a e n g r a n p a r t e d e l o s p a í s e s » ( V é a s e . e l c u a d r o 3 * ) 

E l g r a d o d e i n d u s t r i a l i z a c i ó n e s muy d i s t i n t o e n l o s d i f e r e n t e s „ 

p a í s e s , d e s d e a q u e l l o s en que g r a c i a s a l a s u s t i t u c i ó n d e i m p o r t a c i o n e s ¿ 

a e ha l l e g a d o a p r o d u c i r ^la mayor p a r t e d e l o s b i e n e s de consumo e m p l e a d o s 

i n t e r n a m e n t e y una g r a n p a r t e i m p o r t a n t e d e l o s b i e n e s i n t e r m e d i o s y d e 

c a p i t a l , h a s t a l o s que e s t á n en e t a p a s muy i n c i p i e n t e s d e l a i n d u s t r i a -

l i z a c i ó n , E s t a ú l t i m a s i t u a c i ó n s e s u e l e d a r e n l o s p a í s e s c o n un 

m e r c a d o p e q u e ñ o , en que a p a r e n t e m e n t e é l p r o p i o tamaño d e l m e r c a d o i n t e r n o , 

sumado a o t r o s f a c t o r e s , c o n s t i t u y ó un p o d e r o s o o b s t á c u l o p a r a l l e v a r 

a d e l a n t e e l p r o c e s o d e s u s t i t u c i ó n d e i m p o r t a c i o n e s * 

La t a s a g l o b a l d e c r e c i m i e n t o a n u a l d e l s e c t o r a g r o p e c u a r i o f u e d e 

3 . 4 p o r c i e n t o , e s d e c i r , a p e n a s 0 * 5 p o r c i e n t o p o r h a b i t a n t e en e l 

p e r í o d o 1 9 5 0 - 6 6 • ( V é a s e nuevamente e l c u a d r o 2 . ) A l c o m e n z a r l a d é c a d a 

d e 1 9 5 0 t e n d í a a n o r m a l i z a r s e e l a c c e s o a l o s m e r c a d o s i n t e r n a c i o n a l e s 

a l t e r a d o s p o r l a s e g u n d a g u e r r a m u n d i a l . S i n e m b a r g o , d u r a n t e e l p e r í o d o 

s i g u i e n t e l a p o l í t i c a d e l o s p a í s e s s e o r i e n t ó más b i e n a d a r un a p o y o 

d e c i d i d o a l a i n d u s t r i a , d e s c u i d a n d o r e l a t i v a m e n t e a l a a g r i c u l t u r a » 

También e n e s t e c a s o s e p r e s e n t a n v a r i a d a s s i t u a c i o n e s e n t r e p a í s e s 

y aún d e n t r o d e un mismo p a í s segiSn sus d i s t i n t a s r e g i o n e s ; a s i m i s m o . 

h a y d i f e r e n c i a s n o t a b l e s e n t r e l a a g r i c u l t u r a d e e x p o r t a c i ó n , l a que 

p r o d u c e p a r a e l m e r c a d o i n t e r n o y l a d e s u b s i s t e n c i a . S i n e m b a r g o , 

a l g u n o s h e c h o s g e n e r a l e s s e han a s o c i a d o c o n f r e c u e n c i a a l a t r a s o a g r í c o l a * 
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Cuadro 6 

AMERICA LATINA: PARTICIPACION DE LOS PRINCIPALES SECTORES EN LA GENERACION 
DEL Pft0DüCí?0 INTERNO BRUTO A COSTO DE LOS FACTORES 

(Porcentaje de cada sector respecto al total) 

Sectores 

Piafs Agropecuario Hiñas y canteras Manufacturero Otros Total Piafs 

1950 1966 I95O 1566 I950 1966 I95O 1966 I95O 1966 

Argentina 19.1 36.6 0.5 X.5 3^.5 38.2 45* 9 43»7 100.0 100.0 

Bolivia 30.8 26.8 I5.3 11.? X5»5 20.3 38.4 41.4 100.0 100.0 

Brasil 30*9 27.5 0.2 0.6 18.6 25<¿ 50.3 46.3 1C0.0 100.0 

Centro america 

Costa Rica 42.7 si 30«5 10.2 13*5 47.I 56.0 100.0 100.0 
£1 Salvador 34*7 'si 30.4 0.3 0.1 12.1 36,3 52*9 53*2 100.0 100.0 
Guai aaala 3^3 30a 0.2 0.1 10.4 13»** 55*1 56.4 100.0 100.0 

Honduras 57.7 50.5 1.3 106 6.6 10.9 34.4 • 37*0 100.0 100.0 
Nicaragua 46.5 31.1 2*9 2.0 9.1 12.0 41.5 54>7 100.0 100.0 

Colombia 4o.5 31*9 3.7 3.7 13.9 22.1 41.5 42*3 100.0 100.0 
Chile l4.0 10.0 5.3 12.4 20.0 30-. 2 60.7 47*4 100.0 100.0 
Ecuador 39*6 : 33.8 2.2 3*9 18.4 21.8 39*8 42.5 100.0 100.0 
M&deo 21.6 15-9 5-2 23-1 29-O 49.0 49.9 100.0 100.0 
Panamá 30©8 21.9 0.3 0.3 13.2 21.8 55*7 56.0 100.0 100.0 
Paraguay 4O.3 38.4 0.1 0.2 21.0 20.0 30.6 41.4 100.0 100.0 
Perà 27.2 18.7 k.6 5.6 I8.7 25.2 49.5 50.5 100.0 100.0 
Rep. Dominicana. 32.9 27*0 0.2 1.2 10.4 I2.5 56.5 59.3 100.0 100.0 
Uruguay 

t 
23.6 21.8 - - 22.0 24.4 54.4 53.8 100.0 100.0 

Venezuela 8.1 7*5 26.0 23« 9 12.4 17-2 ^53.5 51*4 100.0 100.0 
; Total 24*7 20.5 4.3 4.4 22.3 27» 5 48.7 47.6 100.0 100.0 

Emente* Elaborado por CEPAL, a base de datos oficiales, 
V 1?53. 
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E l e s c a s o d inamismo d e l s e c t o r a g r o p e c u a r i o t u v o una I n f l u e n c i a 

e v i d e n t e en e l s e c t o r e x t e r n o ' « E j e m p l o s i l u s t r a t i v o s s o n e l b a j o r i t m o . 

. d e c r e c i m i e n t o , d e l a s e x p o r t a c i o n e s e n l o s p a í s e s d e c l i m a t e m p l a d o y 

e l aumento d e l a s n e c e s i d a d e s * d e i m p o r t a c i ó n d e a l i m e n t o s que a g u d i z ó e l 

, p r o b l e m a de > e s t r a n g u l a m i e n t o - e x t e r n o e n a l g u n o s p a í s e s m i n e r o s * P o r o t r a 

p a r ^ e , e s a misma f a l t a de d inamismo e x p l i c a en p a r t e l a i n c a p a c i d a d que 

t i e n e e l s e c t o r de r e t e n e r mano d e o b r a p r o d u c t i v a y e l é x o d o h a c i a 

l a s c i u d a d e s ; l a d e s o c u p a c i ó n e s t r u c t u r a l en l a a g r i c u l t u r a q u e t a m b i é n 

s e t r a d u c e en una d e f o r m a c i ó n c r e c i e n t e d e l p a p e l q u e c o r r e s p o n d e a l o s 

s e c t o r e s d e s e r v i c i o en e l c o n j u n t o d e l a e c o n o m í a e s t á e s t r e c h a m e n t e 

r e l a c i o n a d a c o n e e a c i r c u n s t a n c i a * - Además d e e s t o s e f e c t o s d e s f a v o r a b l e ® 

- s o b r e e l e s t r a n g u l a m i e n t o e x t e r n o y s o b r e l a d e s o c u p a c i ó n - que s e 

d e s t a c a n a q u í n o s o l o p o r s u i m p o r t a n c i a s i n o p o r s e r o b j e t o s e s p e c í f i c o s 

d e e s t e t r a b a j o , s e h a s e ñ a l a d o e n o t r a s o c a s i o n e s e l e f e c t o que t u v o 

l a i n c a p a c i d a d d e a b a s t e c i m i e n t o d e a l i m e n t o s a p r e c i o s a d e c u a d o s s o b r e 

e l p r o c e s o i n f l a c i o n a r i o d e muchos p a í s e s d e l a r e g i ó n « 

E l r é g i m e n de t e n e n c i a y e x p l o t a c i ó n de l a t i e r r a ha s i d o un 

o b s t á c u l o i m p o r t a n t e p a r a l o g r a r una e x p l o t a c i ó n más moderna y r a c i o n a l . 

A l g u n o s p a í s e s d e l a r e g i ó n e s t á n a b o r d a n d o e s t e p r o b l e m a m e d i a n t e 

p r o g r a m a s de r e f o r m a a g r a r i a , p e r o é s t o s han s i d o i n s u f i c i e n t e s p a r a 

p r o d u c i r una t r a n s f o r m a c i ó n r a d i c a l d e l a s i t u a c i ó n « En muchos c a s o s 

l a p o l í t i c a d e p r e c i o s t a m b i é n f u e . p o c o f a v o r a b l e a l s e c t o r a g r o p e c u a r i o í 

l o s s i s t e m a s d e p r o t e c c i ó n y l a f i j a c i ó n de t i p o s d e c a m b i o s o b r e v a l u a d o © 

r e p r e s e n t a r o n muchas v e c e s , , s o b r e t o d o en l o s p a í s e s e x p o r t a d o r e s d e 

p r o d u c t o s a g r o p e c u a r i o s , un mecanismo d e r e d i s t r i b u c i ó n de i n g r e s o s 

d i r i g i d o s m á s . b i e n a f a v o r e c e r e l p r o c e s o d e i n d u s t r i a l i z a c i ó n que a 

a p o y a r un a d e c u a d o d e s a r r o l l o a g r o p e c u a r i o * P o r su p a r t e , l o s i n s u m o s 

t e c n o l ó g i c o s y l o s b i e n e s d e c a p i t a l p a r k l a ' a g r i c u l t u r a s u e l e n t e n e r 

p r e c i o s r e l a t i v a m e n t e a l t o s f r e n t e a l o s d e l a p r o d u c c i ó n a g r o p e c u a r i a ? 

e s t o , j u n t o c o n l a e s c a s a p r e d i s p o s i c i ó n a i n t r o d u c i r i n n o v a c i o n e s , 

c o r r i e n t e en l a s e x p l o t a c i o n e s a g r o p e c u a r i a s , y e l i n s u f i c i e n t e e s t í m u l o 

p a r a l a c r e a c i ó n y u s o d e t e c n o l o g í a s a d a p t a d a s a l a s c o n d i c i o n e s d e c a d a 

z o n a , e x p l i c a n e n p a r t e l a f a l t a d e t e c n i f i c a c i ó n y c a p i t a l i z a c i ó n en l a 

a g r i c u l t u r a y a s u v e z c o n s t i t u y e n f a c t o r e s i m p o r t a n t e s d e r e t r a s o p a r a 

e l s e c t o r , 
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En e s t e p e r í o d o d e d e s a r r o l l o , e l m a n u f a c t u r e r o f u e r e a l m e n t e e l 

s e c t o r d i n á m i c o p o r e x c e l e n c i a p a r a muchos d e l o s p a í s e s de Amér i ca . L a t i n a , 

s o b r e t o d o p a r a l o s d e mayor t a m a ñ o . E n t r e 1 9 5 0 y 1966 s u t a s a m e d i a d e 

c r e c i m i e n t o a n u a l f u e d e 5 « 5 p o r c i e n t o . E l p r o c e s o de s u s t i t u c i ó n d e 

i m p o r t a c i o n e s q u e h a b í a comenzado a n t e s de 1 9 5 0 s e p r o f u n d i z ó y e x t e n d i ó 

c o n s i d e r a b l e m e n t e . En l a m a y o r í a d e l o s p a í s e s - c o n l a s d e b i d a s 

d i f e r e n c i a s d e uno a o t r o c a s o - y e n p a r t i c u l a r en l o s más g r a n d e s y l o a 

m e d i a n o s hubo a v a n c e s d e c i s i v o s en l a p r o d u c c i ó n i n t e r n a d e g r a n v a r i e d a d 

de b i e n e s f i n a l e s e i n t e r m e d i o s ; t a m b i é n m e j o r ó l a c a l i d a d y b a j a r o n l o s 

c o s t o s d e muchos b i e n e s . 

E l p r o g r e s o d e l a i n d u s t r i a l i z a c i ó n - s i e n d o e s t e p r o c e s o c a s i 

e n t e r a m e n t e s u s t i t u t i v o s i n un i n c r e m e n t o p a r a l e l o d e l a p a r t i c i p a c i ó n d e 

l a s m a n u f a c t u r a s en l a s e x p o r t a c i o n e s - m o s t r ó en l o s ú l t i m o s a ñ o s s i g n o s 

c a d a v e z más e v i d e n t e s d e a g o t a m i é n t o . E s t o n o i m p l i c a d e s c o n o c e r l a s 

p o s i b i l i d a d e s y n e c e s i d a d e s d e i n d u s t r i a l i z a c i ó n que e x i s t e n t o d a v í a 

t a n t o e n l o s p a í s e s m|Ss a v a n z a d o s d e l a r e g i ó n y como en l o s m e d i a n o s y 

p e q u e ñ o s . 

Como e r a d e s u p o n e r , l a i n d u s t r i a l i z a c i ó n s u s t i t u t i v a s ó l o f u e . 

p o s i b l e g r a c i a s a un g r a d o d e p r ó t e c c i ó h b a s t a n t e a l t o * S i n e m b a r g o , y 

t e n i e n d o p r e c i s a m e n t e en c u e n t a l o s a v a n c e s l o g r a d o s en l o s ú l t i m o s a ñ o s 

s e h a v i s t o c r e c i e n t e m e n t e la, n e c e s i d a d d e r e e x a m i n a r t a n t o e l n i v e l de 

p r o t e c c i ó n como s u a p l i c a c i ó n p o r s e c t o r e s y b i e n e s , A m e d i d a que l a 

s u s t i t u c i ó n d e i m p o r t a c i o n e s p i e r d e i m p u l s o s e h a c e más n o t o r i a l a 

c o n v e n i e n c i a de l o g r a r una e x p o r t a c i ó n a d e c u a d a d e m a n u f a c t u r a s j p e r o en 

e s t e s e n t i d o s ó l o en a ñ o s r e c i e n t e s s e i n s i n ú a n c a m b i o s d e a l g u n a s i g n i -

f i c a c i ó n , l o s que n o a l c a n z a n a m o d i f i c a r l a s i t u a c i ó n de f o n d o . 

E l d e s a r r o l l o i n d u s t r i a l d e t i p o h o r i z o n t a l que a s í s e p r o d u j o , que 

a b a r c a b a g r a n v a r i e d a d d e b i e n e s a l amparo d e una e l e v a d a b a r r e r a p r o t e o « * , 

c i o n i s t a y p r o d u c í a p a r a un m e r c a d o g e n e r a l m e n t e d e tamaño r e d u c i d o , s e 

t r a d u j o f r e c u e n t e m e n t e en l a c r e a c i ó n de i n s t a l a c i o n e s p e q u e ñ a s y en e l 

a p r o v e c h a m i e n t o i n s u f i c i e n t e de l a c a p a c i d a d . E l l o a su v e z o r i g i n ó c o s t o s 

e l e v a d o s , y mermó l a s p o s i b i l i d a d e s de c o m p e t i r en. e l e x t e r i o r ® . 
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M e r e c e t a m b i é n s e ñ a l a r s e l a s e c u e n c i a p e c u l i a r que t u v o e l p r o c e s o 

d e s u s t i t u c i ó n . T e n i e n d o e n v i s t a l a s r e s e r v a s n a t u r a l e s que e n v u e l v e 

t o d a g e n e r a l i z a c i ó n , p o d r í a d e c i r s e que l a i n d u s t r i a l i z a c i ó n s u s t i t u t i v a 

avanzó - en p r i m e r l u g a r e n l o s b i e n e s dé c o n s u m o , t a n t o d u r a d e r o s como 

n o d u r a d e r o s ; s ó l o e n e t a p a s a v a n z a d a s e m p i e z a a d a r s e i m p u l s o a l a 

p r o d u c c i ó n de b i e n e s ' i n t e r m e d i o s b á s i c o s , y a f i n e s d e l a d é c á d a dé 

1 9 5 0 c o m i e n z a a c o b r a r i m p o r t a n c i a l a p r o d u c c i ó n i n t e r n a d é b i e n e s d e 

c a p i t a l en l o s p a í s e s más avanzados ; ' * , ; 

En l a s ú l t i jnaB e t a p a s d e e s t e i p e r í o d o , s e a p r e c i a que p o r l a 

m o d a l i d a d q u e ' t o m ó e l d e s a r r o l l o i n d u s t r i a l - en que l o s s e c t o r e s más 

d i n á m i c o s s o n l o s de g r a n d e n s i d a d d e c a p i t a l y p b c o c o n t e n i d o r e l a t i v o 
. t ' 

de mano de o b r a - l a m a n u f a c t u r a n o pudo a b s o r b e r más que una p r o p o r c i ó n 

r e l a t i v a m e n t e p e q u e ñ a d e l a mano d e o b r a , p e s e a l o s a v a n c e s de l a 

i n d u s t r i a l i z a c i ó n , y que p o r f í o t a ñ t o ; n a ha r e p r e s e n t a d o un p a p e l s u f i c i e n t e -

m e n t e a c t i v o en l a p r o v i s i ó f t de" e m p l e o s a l a mano d e o b r a r e d u n d a n t e en 

e l s e c t o r a g r o p e c u a r i o ( v é á s e e l c a p í t u l o I I ) » L o s s a l a r i o s en e l s e c t o r 

i n d u s t r i a l . f u é r o n g e n e r a l m e n t e mucho más e l e v a d o s que l o s a g r í c o l a s , . l o 

que j u n t o a o t r a s c a u s a s d e t i p o s o c i a l f o m e n t ó e l é x o d o a l a c i u d a d . 

M a n i f e s t a c i o n e s d e e s t e f e n ó m é m r s o n I a ; c o n c e n t r a c i ó n d e l d e s e m p l e o 

e s t r u c t u r a l en l a s - é i u d a d e s y l a a b á ó r c i Ó n d e mario d e o b r a p o r . l o s s e r v i c i o s , 

c o n j u n t a m e n t e c o n e l c r e c i m i e n t o d e l a s p o b l a c i o n e s m a r g i n a l e s * 

2 . E l c o m p o r t a m i e n t o de l a i n v e r s i ó n 

E l c o e f i c i e n t e de. i n v e r s i ó n b r u t a c o n r e s p e c t o a l p r o d u c t o f u e d e 1 7 . 2 p o r 

c i e n t o , como p r o m e d i o , e n e l p e r í o d o ' 1 9 5 0 - 6 6 , n o p a s a n d o :en n i n g ú n p e r í o d o 

d e 1 8 . 6 p o r c i e n t o . ( V é a s e e l c u a d r o 4 . ) 

La p o s i b i l i d a d , d e t r a d u c i r e s a i n v e r s i ó n e n una t a s a más e l e v a d a 

de c r e c i m i e n t o d e l p r o d u c t o b r u t o . , se : v i o l i m i t a d a p o r d i v e r s a s d i f i c u l -

t a d e s . . En. p r i m e r l u g a r , p o r e l e s c a s o a p r o v e c h a m i e n t o d e l a c a p a c i d a d 

p r o d u c t i v a . , d e b i d o t a n t o a l a . p r e s e n c i a de p u n t o s d e e s t r a n g u l a m i e ñ t b 

- e n t r e c u a l e s d e s t a c a e l s e c t o r e x t e r n o - como a l a p e q u e n e z d e l o s ' 

m e r c a d o s , que o b l i g ó a e r i g i r , e n mucnos c a s o s i n s t a l a c i o n e s más - g r a n d e s 

que l a s n e c e s a r i a s e n e s e momento . . • ' 
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Cuadro 4 

AMERICA LATINA' PROPORCION DE LA TNTOHSION BRUTA BUA CON 
RESPECTO AL PR0D?J-'0 INTERNO BRUTO e/ 

(Porcentajes) 

Coeficiente 
AHO " do inversión 

bruta fi.la 

1550 15.7 
1951 18#3 
1952 18.6 
1953 18«1 
1954 18.3 
>955 17 
1956 }8«3 
1957 ' 18-1 
1958 l?*2 
1959 16.7 
1960 17 «6 
1961 17.6 
1962 16.6 
1363 16.1 
1964 16.4 
1965 .15*7 
1966 16.4 

Puente» Elaborado por CEPAL, abase de datos oficiales, 
a / Calculados a partir de cifras en dólares a precios de 1960. 

Se utilizaron tipos de cambio «oficiales de iroportaoláiu 

: /En segundo 
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En s e g u n d o l u g a r , p e s a r o n e n l a i n v e r s i ó n l a s o b r a s de i n f r a -

e s t r u c t u r a ^ de b a j o rendimiento en cuanto a generación d i r e c t a e i n m e d i a t a 

d e p r o d u c t o « E s t e es e l c a s o de l a p r o v i s i ó n de e n e r g í a , que s u e l e 

r e q u e r i r g r a n d e s i n v e r s i o n e s ^ P o r o t r a p a r t e , muchas d e e s t a s ' obr§ .s 

t i e n e n un l a r g o p e r í o d o de g e s t a c i ó n a i g u a l que a l g u n a s i n d u s t r i a s , como 

l a s i d e r ú r g i c a » Desde 1 9 6 1 e n a d e l a n t e , s e dio t a m b i é n marcada 

i m p o r t a n c i a a i n v e r s i o n e s s o c i a l e s d e e f e c t o s más i n d i r e c t o s o m e n o r e s 

s o b r e l a p r o d u c c i ó n ( s o b r e t o d o , r e c i b i e r o n p r i o r i d a d l a s i n v e r s i o n e s en 

s a l u d p ú b l i c a , v i v i e n d a , i n s t a l a c i o n e s u r b a n a s y e d u c a c i ó n ) » 

En t e r c e r l u g a r , como l a p r o d u c c i ó n i n t e r n a d e b i e n e s d e c a p i t a l s e 

d e j ó p a r a l a s e t a p a s f i n a l e s d e l p r o c e s o d e s u s t i t u c i ó n , e l a b a s t e c i m i e n t o 

i n t e r n o d e e s t o s p r o d u c t o s f u e i n s u f i c i e n t e p a r a a t e n d e r l a demanda; p e r o 

l o s p r o b l e m a s d e e s t r a n g u l a m i e n t o e x t e r n o l i m i t a r o n f r e c u e n t e m e n t e s u 

i m p o r t a c i ó n . T o d o e l l o s e t r a d u j o e n una e s t r u c t u r a d e f i c i e n t e d e l a 

i n v e r s i ó n , que e n muchos c a s o s n o s e d e d i c ó e n p r o p o r c i ó n s u f i c i e n t e a 

l o s e q u i p o s . 

En c u a r t o l u g a r , d e b e t e n e r s e en c u e n t a q u e , en c o m p a r a c i ó n c o n e l 

m e r c a d o i n t e r n a c i o n a l , l o s p r e c i o s r e l a t i v o s d e l o s e q u i p o s f u e r o n y s o n 

t o d a v í a a l t o s en r e l a c i ó n c o n o t r o s b i e n e s . S i l a i n v e r s i ó n s e e v a l u a r a 

a p r e c i o s i n t e r n a c i o n a l e s r e s u l t a r í a más b a j a que l a e s t i m a d a e n e s t e 

t r a b a j o . E l c o e f i c i e n t e d e i n v e r s i ó n b r u t a c o n r e s p e c t o a l p r o d u c t o s e r í a 

p a r a 1 9 6 0 d e a p r o x i m a d a m e n t e 1 2 . 4 p o r c i e n t o , en l u g a r d e 1 7 . 6 que 

r e p r e s e n t a r í a según l a e s t r u c t u r a d e l o s p r e c i o s i n t e r n o s . Aunque e l 

más a l t o de ambos d é una i d e a d e l e s f u e r z o que r e a l i z a l a r e g i ó n e n un 

año d e t e r m i n a d o , s e r l a e l más b a j o e l que r e p r e s e n t a r í a l a s p o s i b i l i d a d e s 

r e a l e s d e . . . t r a n s f o r m a r l a i n v e r s i ó n en c a p a c i d a d d e g e n e r a c i ó n d e p r o d u c t o 

a d i c i o n a l . 

E s t o s h e c h o s t i e n e n i m p o r t a n c i a p a r a e v a l u a r l a s p o s i b i l i d a d e s d e 

c o m p o r t a m i e n t o f u t u r o d e l i n c r e m e n t o d e l p r o d u c t o c o n r e s p e c t o a l a 

i n v e r s i ó n b r u t a p o r r e a l i z a r . S u p o n i e n d o que n o h u b i e r a m o d i f i c a c i o n e s 

f u n d a m e n t a l e s en e s t a s c i r c u n s t a n c i a s b á s i c a s , c a b r í a e s p e r a r una e v o l u c i ó n 

d e l a r e l a c i ó n p r o d u c t o - c a p i t a l s i m i l a r a l a d e l p a s a d o . E s t e e s e l 

s u p u e s t o q u e , c o n l a e x c e p c i ó n de A r g e n t i n a y U r u g u a y , se a d o p t a e n l a s 

p r o y e c c i o n e s » ( V é a s e e l Anexo A . ) 

/ L a i n v e r s i ó n 
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La i n v e r s i ó n p ú b l i c a r e p r e s e n t ó e n 1965-^66 e l 2 9 . 9 p o r . c i e n t o d e l 

t o t a l p a r a e l c o n j u n t o d e A m é r i c a L a t i n a ( v é a s e e l c u a d r o 5 ) * E l p a p e l 

que e f e c t i v a m e n t e h a y a desempeñado e l s e c t o r p ú b l i c o e s p o s i b l e m e n t e 

m a y o r que el q u e a p a r e c e e n e s t a s c i f r a s , p u e s t o que a p a r t e l a i m p o r t a n c i a 

e s t r a t é g i c a de a l g u n a s i n v e r s i o n e s p ú b l i c a s , en c i e r t o s c a s o ? e l g o b i e r n o 

r e a l i z a una i n v e r s i ó n que l u e g o t r a n s f i e r e a l s e c t o r p r i v a d o , y t a m b i é n 

l a s e f e c t ú a a t r a v é s de e m p r e s a s d e l E s t a d o que . f r e c u e n t e m e n t e s o n 

c o n s i d e r a d a s en l a s c u e n t a s n a c i o n a l e s f u e r a d e l s e c t o r p ú b l i c o p r o p i a m e n t e 

d i c h o . 

En c u a n t o a l a f o r m a e n q u e s e f i n a n c i ó l a i n v e r s i ó n , c a b e d e s t a c a r 

que e l consumo t u v o un c o m p o r t a m i e n t o más e s t a b l e que? e l a h o r r o . Las i 
f l u c t u a c i o n e s e n e l n i v e l d e a c t i v i d a d e c o n ó m i c a a f e c t a r o n más p r o f u n d a -

•V _ 

mente a l a h o r r o i n t e r n o . E s t o s e u n i ó a l a e s c a s e z g e n e r a l d e a h o r r o qu é 

s e a d v i r t i ó en t o d o e l p e r i o d o e n c o n s i d e r a c i ó n , f r e n t e a l a s n e c e s i d a d e s 

de f i n a n e i a m i e n t o d e l d e s a r r o l l o . P o r l o t a n t o , e l f i n a n c i a m i e n t o e x t e r n o 

desempeñó un p a p e l d e c i e r t a i m p o r t a n c i a en e l p e r í o d o . P e r o l a g r a n 

a c u m u l a c i ó n d e . a h o r r o e x t e r n o que s e . f u e p r o d u c i e n d o * en e s t a f o r m a h i z o 

que h a c i a e l f i n a l d e l p e r í o d o h u b i e r a tina n e c e s i d a d d e d e d i c a r una p a r t e 

d e l a h o r r o i n t e r n o p a r a p a g a r d e u d a s a c u m u l a d a s en a ñ o s a n t e r i o r e s ? p o r 

e s e m o t i v o n o pudo e m p l e a r s e e s t e a h o r r o e n s u t o t a l i d a d p a r a a m p l i a r l á 

c a p a c i d a d p r o d u c t i v a ( v é a s e e l c u a d r ó 6 ) . 

3 , -Las e x p o r t a c i o n e s 

E l a n á l i s i s d e 1 ¿ e v o l u c i ó n d e l a s e x p o r t a c i o n e s y d e s u s p e r s p e c t i v a s * 

p a r a e l f u t u r o m u e s t r a e l p a p e l muy p o c o d i n á m i c o que e s t a s t i e n d e n - — -

a d e s e m p e ñ a r * 

/Cuadro 5 
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Cuadro 5 

AMERICA lATINA: PARTICIPACION DE LA INVERSION PUBLICA Y PRIVADA ÉN U 
INVERSION BRITA FIJA, POR PAISES 

(Porcentaje da la inverrddn bruta f i j a ) 

Inversión pública Inversión privada 

País 1955- 1960- 1965*. 1950- 1955- 1960- 1965-
1954 1959 1?64 1966 1954 1959 1966 

Argentina 19 »5 14»8 15»1 11.6 80.5 85.2 • 64.9 88.4 

Bolivia 19.5 51.5 52.6 35.8 80.5 48.5 47.4 64.2 
Brasil 27.6 30.5 31.2 43.5 72 „4 69.5 68.8 56.5 

Centroamárioa 

Costa Rica 19*6 20.5 24.0 25.7 80.4. 79.5 76.0 74.3 
EX Salvador 18,6 18.0 21.7 23.6 81,4 82 «0 78.3 76.4 
Guatemala 33.8 36.4 21.9 17.8 66.2 63.6 78.I 82,2 
Honduras 17.1 19.7 20 .6 14.6 82.9 80.3 79.4 85.4 
Nicaragua 20.4 31.4 27.5 18.2 79.6 68 .6 72.5 81.8 

Colombia 15.3 18.4 17.4 19.2 84.7 81.6 82.6 80.8 
Chile ... ... 41.7 40.6 .« . • • . 58.3 59.4 
Ecuador 33.0 39.0 42,9 38.5 67.0 61.0 57.1 61.5 
México 35®9 46.5 44.2 57.7 64.1 53.5 55.8 
Panamá 24.3 21.5 23.5 17.7 75.7 78.4 . 76.5 82.3 
Paraguay 11.9 23.5 19.2 20.9 88.1 76.5 80.8 79.1 
Perá i 8 a 18.2 14.8 21.0 8I.9 81.8 85.2 79.0 
Ra publica Dominicana 42.1 43.1 31.6 33.6 57.9 56.9 68.4. 66.4 
Uruguay IM 22.0 23.9 33.0 ... 78 «0 76.1 67.0 
Venezuela 25.6 27 .4 34*2 24.4 74.4 62.6 65.8 75.é 

Total (excluye Chile y 
Uruguay) 26.0 28.3 28aZ. 2 h l 74.0 71.3 2 M 

Puente: Elaborado por CEPAL, a base do datos ofioiales. 

a / En varias países la inversión pública no incluye la que realizan las empresas del Estado aun 
ouando se finanoie oon fondos provistos por el presupuesto general» 

/Cuadro 6 
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Cuadro 6 

AMERICA LATINAS PARTICIPACIONDEL ¿HORRO INTERNO Y DEL PINANCLOTENTO NETO EXTERNO 

EN IA XKY2&SXQN TOTAL POR PAISES 

(Porü&esito de ,1a Inverpgjón brufrs. total) 

País 
Ahorro Interno Finejnc i amiento nato exte? 

País 1950* 
1554 

1955® .1960-
I960 1964 

1965-
1966 

1950-
. 1954 

1955-
1959 

I960-
1964 

1965-
1966 

Argentina 97*7 90,1 94.0 110.2 2.3 9*9 6«0 -10.2 
Bolivia 82,9 49.8 45.7 66.2 17-1 •'50.2- 54.3 33.8 
Brasil 88.7 9I.5 91.6 102.1 11 c3 8«5 8.4 -2.1 

C^ntroamerica ¿ 2 M 82.8 8lc4 2 1 ü • • : m 18.6 

Costa Rica 37.7 7? .9 74.7 ' 49 o9 < 22ol 25.3 50.1 
El Salvador 118.2 1Ö3.0 85.0 78.7 -18.2 -3«o ' 15.0 • 21,3 
Guatemala 106.2 72.3 79.5 85.1 «6.2 27.7 20.5 14.9 
Honduras 92%5 • 84.1 89.7 80.4 7*5 15*9 10.3 19.6 
Nicaragua 93*4 88.1 81.3 52.9 6.6 ll»9 18.7 .. 47,1 

Colombia 94.7 101.4 85 „0 84.9 0.3 15.0 15.1 
Chile '95.6 91.9 73®8 94.6 4.4 80I 26.2 5.4 
Ecuador 106.0 88.0 86.4 85.8 . «6.0 12.0 13.6 14,2 
Mfccioo 86.7 89.8 86,2 86.6 13.3 10.2 13.8 13.4 
Panamá 55*6 50,7. 65.6 ' 69.0 44.4 49.3 34.4 31.0 
Paraguay 103.8 79.7 81.7 83.0 -3»8 20.3 18.3 17.0 
Perú 93*2 75.9 93.2 .89,6 6.8 24.7 6.8 10.4 
República Dominicana 89.5 93.3 88.1 59.6 10.5 6.7 11.9 40,4 
Uruguay 97% 2 81.0 81.3 133.4 •2.8 ; 19.0 18.7 33.4 
Venezuela loo%8 89.3 125*5 : 98.9 -0.8 10.7 •25.5 l . l 

Total fe hsL 2hí m . - Z ¿ 

Fuente: Elaborado por CEPAL, a base de datos oficiales. 

Ju. 

/ E l r i t m o 
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E l r i t m o m e d i o d e c r e c i m i e n t o a n u a l d e l quántum de e x p o r t a c i ó n e n 

e l p e r í o d o 1 9 5 0 - 6 6 f u e de 4 * 2 ' p o r c i e n t o ( v é a s e e l c u a d r o 7)<> La r e l a c i ó n 

de p r e c i o s d e l i n t e r c a m b i o d e s c e n d i ó e n e l mismo p e r í o d o , p r o v o c a n d o 

una p é r d i d a que d e j ó una t a s a n e t a d e i n c r e m e n t o de s ó l o 2 * 7 p o r c i e n t o 

a n u a l e n e l p o d e r d e compra d e l a s e x p o r t a c i o n e s en t é m i n o s d e 

i m p o r t a c i o n e s . E s t a t a s a e s b a s t a n t e b a j a , y a que a p e n a s c o r r e s p o n d e a l 

i n c r e m e n t o a n u a l d e l a p o b l a c i ó n y no d e j a n i n g ú n s a l d o que p e r m i t a p o r 

m e d i o d e l a s e x p o r t a c i o n e s , s a t i s f a c e r l a s n e c e s i d a d e s de d i v i s a s d e r i v a d a s 

d e i c r e c i m i e n t o d e l p r o d u c t o p o r h a b i t a n t e . También e s r e l a t i v a m e n t e 

b a j a e s a t a s a e n c o m p a r a c i ó n c o n l a s c i f r a s m u n d i a l e s . E l l e n t o r i t m o 

d e c r e c i m i e n t o a n u a l d e l p o d e r d e compra d e A m é r i c a L a t i n a e s t á l i g a d o 

a l h e c h o d e q u e é s t a e x p o r t a b i e n e s c u y o c o m e r c i o m u n d i a l c r e c e a t a s a s 

b a s t a n t e más b a j a s q u e l a s d e tos b i e n e s que i m p o r t a . Aún m á s , ha p e r d i d o 

t e r r e n o e n e l mundo e n c u a n t o a l a o f e r t a d e l o s p r o p i o s b i e n e s que e x p o r t a j 

c a s o s muy i l u s t r a t i v o s a l r e s p e c t o s o n l o s d e V e n e z u e l a c o n e l p e t r ó l e o , 

B r a s i l y C o l o m b i a c o n e l c a f é y l o s p a í s e s d e c l i m a t e m p l a d o c o n l o s 

c e r e a l e s , 

En l a s c i f r a s t o t a l e s h a y q u e d i s t i n g u i r p a í s e s c o n una e x p o r t a c i ó n 

más d i n á m i c a « M é x i c o y P e r ú , p o r e j e m p l o - d e l o s que t u v i e r o n b a j a s 

t a s a s y v o l ú m e n e s a b s o l u t o s d e e x p o r t a c i o n e s d u r a n t e t o d o e l p e r í o d o 

( p a í s e s d e z o n a t e m p l a d a , c a f e t a l e r o s , a l g u n o s e x p o r t a d o r e s d e m i n e r a l e s ) . 

E l p o d e r d e c o m p r a d e l a s e x p o r t a c i o n e s d e l o s p a í s e s c a f e t a l e r o s 

c r e c i ó a c e l e r a d a m e n t e e n t r e 1 9 5 0 y 1 9 5 4 , p e r o e s e r i t m o d e c a y ó d e s p u é s n o t a -

b l e m e n t e c o n l a b a j a d e l o s p r e c i o s d e l c a f é ; e l p e t r ó l e o t u v o una t a s a d e 

c r e c i m i e n t o a n ü a l b a s t a n t e f a v o r a b l e h a s t a 1 9 5 8 y una c a í d a d e s p u é s d e e s a 

f e c h a , q u e c o i n c i d í a a p r o x i m a d a m e n t e c o n l á f i n a l i z a c i ó n d e l c o n f l i c t o d e S u e z : 

en t é r m i n o s g e n e r a l e s , , l o s p a í s e s m i n e r o s t u v i e r o n un m e j o r c o m p o r t a m i e n t o en 

l a d é c a d a d e I 9 6 0 . E l P e r ú a p r o v e c h ó una s i t u a c i ó n p a r t i c u l a r m e n t e f a v o r a b l e 

c o n l a h a r i n a d e p e s c a d o p r i m e r o # y d e s p u é s c o n é l c o b r e , p a r a o b t e n e r a l t o s 

r i t m o s d e c r e c i m i e n t o d e l p o d e r d e compira d e s u s e x p o r t a c i o n e s , p e r o c o n e l l o 

no c a m b i ó l a e s t r u c t u r a p r e d o m i n a n t e m e n t e p r i m a r i a d e l a s mismas y p o r l o 

t a n t o , e n l o t ú l t i m o » a ñ o s t a » p e r s p e c t i v a s a p a r e c e n l i m i t a d a s p o r c o n o c i d o s 

f a c t o r e s d© L o » p a í s e s centapaamericano® han t e n i d o un 
< " ' V O - $ * 

r i t m a d e c r e c i m i % n t Q que, $© |ia i n t e n s i f i c a d o l a c r e a c i ó n d e l m e r c a d o 

comúm, g r a c i a * oomepc lQ 
/Cuadro 7 
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Cuadro 7 

AI-ERICA LATINA í .RITMO DE CRECIMIENTO DEL *VDHJKEN Y PODER DE 
COMPRA DE US EXPORTACION, POR PAISES 

(Taras acolas e:.i porcentaje) 

Poder de compra de 3-as 
volumen de las absortad enes , , . e^ortaciones 

1950-1560 1560-1966 19504966 1950-1960 I960-I966 I9WI966 

Argentina .1-2 5.8 2.9 -0.2 69 3 2&2 

Bolivia "3.3 7.? 0.8 -1.6 l4»5 4,2 

Brasil 3.0 3.8 3»3 -0.5 0.5 -0 .1 

Cahtroamlrica 4.7 10*1 6»7 11.0 6.7 

Costa Rloa 5.3 6,0 5.6 4»2. 7.0 5.3 

El Salvador 4 ¿ 8.3 5.8 5.9 8.5 6.9 

Guatatala 5.1 12.7 7.9 2«6 12.0 6.1 

Hoacfuras 2.1 11.5 5.5 2.3 12,9 6.2 

Nicaragua 6.5 11.6 8.4 6.4 15.4 9.7 

Colombia 4,4 3-7 3.4 1.6 1.4 3.5 

ahilo 2.0 5.2 3.2 3.X 9.2 5.4 

Ecuador 7.1 5.2 6.0 4,4 4,5 4,4 

Hfcdeo 4.1 5.5 4.6 a.i 4,0 

Panamá . 4.8 10.5 6.9 .3.8 11.7 6.7 

Paraguay 2.1 3-9 2.8 -0.7 6.1 1.8 

Psrá 9.6 .3.8 7*4 7.8 7.3 

Rap.Domini cana .7.5 -3.8 3.X ' ¿ 1 <?«5 .2.2 

Uruguay -3.2 7.e 0.1 -4.6 4,8 -1.2 

Venezuela 7.4 2.2 . 5.4 4.3 -2.0 1.8 

Total 4.2 4.3 4.2 1.9 4.1 2.7 

Fuentes Elaborado por CEPAL, a base de datos oficiales» 

/ E n c n a n t o 
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En c u a n t o a l a e s t r u c t u r a de l a s e x p o r t a c i o n e s l o s p r o d u c t o s 

p r i m a r i o s r e p r e s e n t a n t o d a v í a más de t r e s c u a r t a s p a r t e s d e l t o t a l d e 

A m é r i c a L a t i n a y p a r a l a m a y o r í a d e l p s p a í s e s c o n s i d e r a d o s , e x c e p t o 

M é x i c o » P o r o t r a par te « , 1 6 p r o d u c t o s i n d i v i d u a l e s o g r u p o s f o r m a d o s 

p o r muy p o c a v a r i e d a d d e b i e n e s ( c o m o e l p e t r ó l e o y d e r i v a d o s y l o s 

p r o d u c t o s de l a p e s c a ) r e p r e s e n t a n p r o p o r c i o n e s d e c i s i v a s e n e s t a s e x p o r -

t a c i o n e s e S i s e c o n s i d e r a c a d a uno d e l o s p a í s e s p o r s e p a r a d o s e l número 

d e b i e n e s e s aún mucho m e n o r ( v é a s e e l c u a d r o 8 ) . 

L a s e x p o r t a c i o n e s d e b i e n e s m a n u f a c t u r a d o s r e p r e s e n t a n t o d a v í a 

p r o p o r c i o n e s p e q u e ñ a s » Se n o t a e n l o s p a í s e s más g r a n d e s de l a r e g i ó n 

c i e r t a t e n d e n c i a h a c i a l a e x p o r t a c i ó n d e m a n u f a c t u r a s e n l o s ú l t i m o s 

a ñ o s | p e r o t o d a v í a n o s e m o d i f i c a l a e s t r u c t u r a f u n d a m e n t a l m e n t e p r i m a r i a 

d e l t o t a l . . Se d e s t a c a e l c a s o d e l o s p a í s e s c e n t r o a m e r i c a n o s que a p e s a r 

d e l g r a d o b a s t a n t e b a j o d e i n d u s t r i a l i z a c i ó n c o n que p a r t i e r o n , a r a í z 

d e l a c r e a c i ó n d e l m e r c a d o común e s t u v i e r o n e f e c t u a n d o e n t r e e l l o s 

e x p o r t a c i o n e s d e m a n u f a c t u r a s . Aunque r e a l i z a d a e n e l á m b i t o l i m i t a d o 

d e l a p r o p i a r e g i ó n , e s a e x p e r i e n c i a e s s i g n i f i c a t i v a , s o b r e t o d o s i s e 

t i e n e e n c u e n t a que l o g r a r o n e n e s t a f o r m a a v a n c e s p r o p o r c i o n a l m e n t e 

m a y o r e s que l o s d e o t r o s p a í s e s d e A m é r i c a L a t i n a c o n un g r a d o d e i n d u s -

t r i a l i z a c i ó n más a v a n z a d o . 

En l o que t o c a a l d e s t i n o g e o g r á f i c o de l a s e x p o r t a c i o n e s , s e n o t a 

c i e r t a d i v e r s i f i c a c i ó n d e m e r c a d o s d e s d e l a t e r m i n a c i ó n d e l a s e g u n d a 

g u e r r a m u n d i a l * Se ha r e d u c i d o l a p r o p o r c i ó n d e e x p o r t a c i o n e s v e n d i d a s 

a l o s E s t a d o s U n i d o s y han aumentado l a d e E u r o p a o c c i d e n t a l y de l o s 

p a í s e s de e c o n o m í a c e n t r a l m e n t e p l a n i f i c a d a . A m é r i c a L a t i n a ha i d o 

p e r d i e n d o p a r t i c i p a c i ó n e n l o s m e r c a d o s d e E s t a d o s Unidos y Canadá* 

( V é a s e e l c u a d r o 9 » ) 

/Cuadro 8 



Cuadro 8 

AMERICA LATINAS ESTRUCTURA PORCENTUAL DE LAS EXPORTACIONES POR PAISES, I965 

País 

Producto s de g ona t ropl ca 1 
Brasil 
Colombia 
Costa Rica 
Ecuador b/ ¡ ¡ 
El Salvador 
Guatemala b/ 
Haití g j 
Honduras 
Nicaragua 
Panamá h/ 
Repáblica Dominicana 

Productos de zona templada 
Argentina 
Paraguay 
Uruguay 

Productos mineral es 
Bolivia i / 
Chile 

Combustibles 
Venezuela 

Otros 
H&dLoo 
Perd 

Total AmfaLoa latina j / 

Caf 6 

44.3 
64.6 
ku7 
21*5 
50.6 
49.1 
5 M 
17*6 
18.4 
0.9 

17.O 

4*7 

0.9 

0.5 

5.7 
4*4 

15*1 

Azd 
car 

3*6 
i*5 
4.2 
4.1 
1 .3 
2.2 
7.5 
0.1 
4.0 
2.8 

5O.3 

0.8 
0.1 

0.3 

6.8 
5.6 

2.8 

A l -
go -
dón 

6.1 
1 .5 
0.9 

20.0 
3fi#l 

4 .9 

46.4 

0.3 

0 . 1 

0.2 

a» 
0.1 

13.6 
13 .1 

4.9 

Ca-
cao 

2.6 

2*0 
10.7 

0.1 • •+ 

0.1 
0.3 
5.7 

O.3 

o*3 — 

0,8 

Ba¿» 
na-
no 

Fi-
bras 
vega 
tales 

0.4 1.7 
3.7 

2 5 0 
53*8^ . . . 
- 1 0,1 
1 . 9 ^ 
. . . 

42.2 
0.5 

51.6 
2.7 

0.3 

Car-
nes 

8.4 

2.5 

0.8 

0.4 

2.9 
0.2 
3-0 

0.1 

2 . V 

2.6 

V 
• • . 

21.7 
29.3 
30.8 

0.1 
0.1 

1*7 
M 

4.8 

• ff 

... 

25» 0 
— 

2.4 

3o6 
M 

4 . 1 

Lana 
Man-
de-
ra 

Co-

bre 

Es-
t a -
ño 

rane 
raí~ 
de 

hierro 

leo y 
der i -
vados 

Pro-
cl: láv-
ele la 
pesca 

Otras 
produotos Total 

1-7 1.0 4.0 • • 6.5 o - W 2 5 a 100.0 
- - 0.6 - m» - 17*8 l o a 100*0 
- - 0.2 - tm - - •• 22.7 100.0 

• f f • «f •tf •t* 9.9 100,0 
<im • • mm m* MB - 26,0 ÌOOttO 

... 0.7X ' ... ... •ff f . . 25.5 100.0 ... ... ... ... ... • .. 31,6 100^0 

4.5 - 8.0 - - - 0.1 100.0 
0.1 - 1 . 4 4»3 — M 2 0 a 100*0-
... . .. • . . ... ... 30® 8 9« 9 13.6 100.0 
0.2 - 0.1 m» - 23.7 100.0 

10.3 7.8 m M» 0.6 Ocl 33 »6 100.0 
0.4 0.3 11.0 •am «M M 0.3 45.2 100.0 

- 47.9 - M — 0o3 18.4 100.0 

«S3 0.2 0.1 0.6 5?»o 0.6 ^ 38.2 100.0 
0.8 0.5 69.8 - 11 .4 • • 1*3 16.0 100.0 

- * * - 5.1 92.5 — 1 . 6 100.0 

6.7 1.0 2*7 0.3 56.8 100.0 
1«4 M 18.6 CS 7*1 1.4 24,3. 100.0 

2.6 2.4 0.9 6 . 1 0.8 3.5 24a 2 1*7 22.4 100.0 

Fuentet Elaborado por CSPAL, a base de estadísticas oficiales de coceroio oxtoricr de los respectivos países. 

b/ Incluye harina de carne. b/ Yearbook of International Trade Statistics .1966 cj Basado en los permisos de osportaoifo. 
Banano solara ante. e/ Carne de ganado vacuno. t ¡ Capítulo 24 de la CUCI modificada madera, tablas y <»roho. 

g International Financial Statistics. Y¡¡ Sisal j / Exornaciones o . i . f . para minerales. jf No incluye Cubo. 
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Cuadro 9 

AMERICA LATINA : DE3OT0 GEOGRAFICO DE US EXPORTACIONES 

País o reglan de destino 

Amfrioa Latina 

América del Norte (Estados 
Unido 3 Cañada) 

Europa Occidental 

Japén 

Países de economía cen-
tralmente planificada B / 

China Continental 

Países en desarrollo 

Exportaciones totales de 
América Latina 

América Latina 

América del Norte (Retados 
Unidos • Canada) 

Europa Occidental 

Japln 

Países de economía cen-
tralmente planificada ¡ / 

China Continental 

Países en desarrollo 

1?50 i960 

Millones de dólares 

63k 

2 96I 

l 937 

206 

15h 

12 

1 286 

7 190 

683 

3 719 

2 742 

245 

265 

kï 

1 537 

9 233 

Porcentaje del total 

8.8 

41.2 

26.9 

2.9 

2.1 

0.2 

17«? 

7 A 

4o,.3 

29.7 

2.6 

2.9 

0.5 

16.6 

1965 

1 072 

3 820. 

3 631 

: 488 

733 

200 

2 101 

12 C45 

8.9 

31*7 

30.I 

4.1 

6.1 

1.7 

17.4 

1966 

1 175 

4 155 

3 821 

577 

701 

185 

2 169 

12 783 

9.2 

32.5 

29.9 

4.5 

5.5 

1.4 

17.0 

Puente t Nasicnos Unites, "World trade by commodity classes end regions", serie histérica 
1955-61 y Monthly Bulletin of Statistica, marzo de 1968» 

a/ URS3, Albania, Bulgaria, Checoslovaquia, Alemania oriental, Hungría, Polonia y Rumania. 

/ E l aumento 
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E l aumento d e l a s v e n t a s a Europa o c c i d e n t a l n o m e j o r ó mucho e l 

c o m p o r t a m i e n t o de l a s e x p o r t a c i o n e s d e A m é r i c a L a t i n a , p o r c u a n t o a q u e l l o s 

p a í s e s t i e n d e n a p r o t e g e r su p r o p i a p r o d u c c i ó n p r i m a r i a y a d e s a r r o l l a r 

e l u s o d e m a t e r i a s p r i m a s a r t i f i c i a l e s » E s o s mismos p a í s e s aumentaron 

t a m b i é n surs i m p o r t a c i o n e s d e s d e A f r i c a y A s i a , de modo que aunque l o s 

p a í s e s d e Europa o c c i d e n t a l hayan t e n d i d o a r e c u p e r a r s u p a r t i c i p a c i ó n 

en l a s e x p o r t a c i o n e s l a t i n o a m e r i c a n a s , e l l o n o ha s i g n i f i c a d o n e c e s a r i a -

mente que l o s p a í s e s d e Amér i ca L a t i n a hayan r e c u p e r a d o l a p a r t i c i p a c i ó n 

que t e n í a n a n t e s d e l a g u e r r a en l a s i m p o r t a c i o n e s d e c i e r t o s p r o d u c t o s 

r e a l i z a d o s p o r Europa o c c i d e n t a l „ 

L a s e x p o r t a c i o n e s a p a í s e s d e e c o n o m í a c e n t r a l m e n t e p l a n i f i c a d a 

e x p e r i m e n t a r o n un aumento más r á p i d o que e l , d e l p r o p i o c o m e r c i o i n t r a -

l a t i n a o m a e r i c a n o y s e a c e r c a n en v a l o r a b s o l u t o a e s t e c o m e r c i o en l o s 

ú l t i m o s a ñ o s o P e r o e l vo lumen t o d a v í a no e s s u f i c i e n t e p a r a t .ener una 

i n f l u e n c i a d e c i s i v a s o b r e l a e v o l u c i ó n d e l t o t a l » 

E l c o m e r c i o d e l o s p a í s e s d e Amér i ca L a t i n a e n t r e s í e s t o d a v í a 

b a j o y ha c r e c i d o l e n t a m e n t e ® A p e s a r d e l i m p u l s o que s i g n i f i c ó p a r a 

e s t e c o m e r c i o l a c r e a c i ó n d e l a A s o c i a c i ó n L a t i n o a m e r i c a n a de L i b r e 

C o m e r c i o y d e l m e r c a d o común c e n t r o a m e r i c a n o , s u p r o p o r c i ó n en e l t o t a l 

ha v a r i a d o r e l a t i v a m e n t e p o c o . 

Con r e s p e c t o a l a s p e r s p e c t i v a s f u t u r a s de l a s e x p o r t a c i o n e s 

l a t i n o a m e r i c a n a s , c a b e s e ñ a l a r que p a r a l a m a y o r í a de l o s p r o d u c t o s 

p r i m a r i o s y e s p e c i a l m e n t e p a r a l o s a g r o p e c u a r i o s , no h a y p e r s p e c t i v a s 

c l a r a s de una e v o l u c i ó n mucho más f a v o r a b l e que en e l p a s a d o . D e n t r o de 

e s t a t e n d e n c i a g e n e r a l a l g u n o s b i e n e s p r e s e n t a n p e r s p e c t i v a s r e l a t i v a ^ 

mente h a l a g ü e ñ a s ( como l a c a r n e , a l g u n o s m e t a l e s y p r o d u c t o s a g r o p e c u a r i o s 

n u e v o s ) . En e l o t r o e x t r e m o s e e n c u e n t r a n a l g u n o s p r o d u c t o s c u y a s 

p o s i b i l i d a d e s f u t u r a s s o n menos p r o p i c i a s que l a s d e l o s ú l t i m o s l u s t r o s ^ 

como e l b a n a n o , e l c a f é , l o s c e r e a l e s y l a s o l e a g i n o s a s ( s a l v o l o s 

f o r r a j e s ) , l a l a n a , l a h a r i n a d e p e s c a d o y e l p e t r ó l e o . 

P o d r í a c o n t i n u a r l a t e n d e n c i a f a v o r a b l e de l o s ú l t i m o s a n o s p a r a 

l a e x p o r t a c i ó n d e p r o d u c t o s m a n u f a c t u r a d o s p o r p a r t e d e l o s p a í s e s más 

d e s a r r o l l a d o s de l a r e g i ó n , y de a f i r m a r s e l a s p o l í t i c a s de f o m e n t o 

p o d r í a s u b i r l a s p r o p o r c i o n e s d e e s t o s p r o d u c t o s e n e l t o t a l e x p o r t a d o . 

/ C o n f o r m e a 
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Conforme a l o s a v a n c e s o b s e r v a d o s e n l o s p r o c e s o s de i n t e g r a c i ó n , 

c a b r í a e s p e r a r que e l c o m e r c i o i ñ t r a z o n a l c r e c i e r a en f o r m a más 

r á p i d a que e l t o t a l , p a r t i c u l a r m e n t e en e l c a s o d e l o s p a í s e s d e l m e r c a d o 

común c e n t r o a m e r i c a n o . En c u á n t o a l o s p a í s e s q u e - f o r m a n p a r t e de l a 

ALALC, d e b e s e ñ a l a r s e que d e s p u é s d e l r i t m o i n i c i a l d e c r e c i m i e n t o 

i n t e n s o s e ha p r o d u c i d o un e s t a n c a m i e n t o . De n o m e d i a r tina i n t e n s i f i -

c a c i ó n de l o s e s f u e r z o s d e i n t e g r a c i ó n , n o p o d r í a e s p e r a r s e que e l 

c o m e r c i o i n t r a z o n a l m o d i f i q u e s u s t a n c i a l m e n t e l a s i t u a c i ó n d e e s t r a n g u l a -

m i e n t o e x t e r n o ® 

En l a s p r o y e c c i o n e s e f e c t u a d a s n o s e han tomado e n c u e n t a l o s 

e f e c t o s que p o d r í a t e n e r e s e p r o c e s o en l a s u s t i t u c i ó n de i m p o r t a c i o n e s 

d e s d e f u e r a d e l á r e a . Se t r a t a más b i e n d e r e a l i z a r una p r o y e c c i ó n 

c o n d i c i o n a d a en b u e n a m e d i d a a l a e v o l u c i ó n d e l o s ú l t i m o s a ñ o s y a l a s 

c o n d i c i o n e s a c t u a l e s , 

4* Las i m p o r t a c i o n e s 

E l r i t m o d e c r e c i m i e n t o de l a s i m p o r t a c i o n e s ( 3 - 6 p o r c i e n t o a n u a l como 

p r o m e d i o en e l p e r í o d o 1 9 5 0 - 6 6 ) , f u e a l g o m a y o r que e l d e l p o d e r d e 

compra d e l a s e x p o r t a c i o n e s , p e r o r e s u l t ó más b a j o que e l d e l p r o d u c t o 

b r u t o i n t e r n o ( v é a s e e l c u a d r o 1 0 . ) 

La i n t e n s i d a d d e l p r o c e s o de s u s t i t u c i ó n d e i m p o r t a c i o n e s h i z o 

que e l c o e f i c i e n t e d e i m p o r t a c i ó n c o n r e s p e c t o a l p r o d u c t o , que y a s e 

h a b í a r e d u c i d o c o n s i d e r a b l e m e n t e a n t e s d e 1 9 5 0 , d e s c e n d i e r a e n t r e d i c h o 

a ñ o y 1 9 6 5 de 1 3 . 9 p o r c i e n t o a 1 0 . 4 p o r c i e n t o ( v é a s e e l c u d r o 1 1 . ) 

E s t a r e d u c c i ó n ' f u e b a s t a n t e g e n e r a l , c o n una t e n d e n c i a a l a d i s m i n u c i ó n , 

muy c o n s t a n t e e x p e r i m e n t a d a p o r c a s i t o d o s l o s p a í s e s de A m é r i c a L a t i n a * 

E l c o e f i c i e n t e a que s e a r r i b ó e s r e l a t i v a m e n t e b a j o en c o m p a r a c i ó n 

c o n e l r e s t o d e l mundo y m u e s t r a que l o s p a í s e s d e A m é r i c a L a t i n a a p e s a r 

d e l o s p r o c e s o s d e i n t e g r a c i ó n que s e han p u e s t o en marcha n o han l o g r a d o 

s i n o un r e d u c i d o c o m e r c i o i n t r a z o n a l - c o n l a e x c e p c i ó n de l o s p a í s e s d e l 

m e r c a d o común c e n t r o a m e r i c a n o . E s t o s p r o m e d i o s r e g i o n a l e s o c u l t a n s i t u a -

c i o n e s n a c i o n a l e s muy d i f e r e n t e s , que i b a n e n 1 9 6 5 d e s d e e l c o e f i c i e n t e 

d e i m p o r t a c i o n e s t o t a l e s d e 4 . 5 p o r c i e n t o p a r a e l B r a s i l , h a s t a e l 

3 3 . 9 p o r c i e n t o d e Panamá. 

/Cuadro 11 



E/CN f l 12 /831 
Pág, . 23 

Cuadro 10 

AMIGA LATINA: RITMO DE CRECIMIENTO DE 

(Porcentajes) 

LAS IMPORTACIONES POR PAISES 

País 
Importaciones 

País 
1950-60 1960-66 1350^66 

Argentina 2.0 -0.3 l . l 

Boíl via 3.2 10.0 5.7 

Brasil 3.3 -4.4 0.3 

Centroamárica 7.7 10.5 8.7 

Costa Rica 8tt6 8.0 

El Salvador 10.5 8.1+ 9.7 

Guatemala 4.5 8.6 6.0 

Honduras 7.4 12.1 9.1 

Nicaragua 9.5 17*6 12.5 

Colombia 3.0 4.8 3.7 

Chile 6.6 4.0 5.7 

Ecuador 8.3 k.k 6.8 

México 4.2 6.2 4.9 

Panamá 6.6 xoeb 8.0 

Paraguay 5.0 4.5 4.8 

Perú 7.8 12.3 9.5 

República Dominicana 3.7 12„7 7.0 

Uruguay o„5 -5.1 -1.7 

Venezuela 3.5. 0.3 2.3 

Total hl 3.1 3.6 

Puente; Elaborado por CEPAL, a base de datos oficiales. 

/ C u a d r o 1 1 
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Cuadro 11 

AMERICA L A T I N A : PROPORCION DE LAS IMPORTACIONES DE BIENES 

. CON RESPECTO A L PRODUCTO INTERNO BRUTO, POR P A I S E S OJ 

Pafs l?50 1555 i960 1365 

Argentina 12,6 10.6 10.6 3«! 

Bolivia 14.7 18.9 19» 0 ' 20̂ 8 

Brasil n o 8.4 8.3 4*5 

CentroamSrica .36.0 15«? 1?«5 21.5 

Costa Rica 21.7 27.7 26.1 27.7 

E1 Salvador 21*8 18.8 * 21.1 21.1 

Guatatala 12»1 14.8 13*3 14,5 

Honduras 15*7 19.6 18.9 27*3 

Nicaragua 15» 2 26.8 27.4 29« 4 

Colombia ' . 17*5 20*7 13.6 11.9 

Chile IO08 lo»9 12.6 11» é 

Eouador ' 14.3 12.6 14.5 

Mibdco 1U7 10.6 3-1 

Panami 28.8 27*6 30.5 33.3 

Paraguay 12*0 15.3 15.3 15*5 

Peri * 15.0 22.7 20.2 27.3 

Reptfblica Domìni oana 15a 23*3 13*6 15« 5 
Uruguay 15e9 13O8 13*3 8.7 

Venezu eia 22.7 21.2 1^9 12.5 

America latina 13.? 13® 2 11.7 10.4 

Fuente; Elaborado por CE PAL, a. base de datos oficiales» 
a/ Calculadas a partir de cifras en délares a precios de i960. 

Se utilizaron los tipos oficiales de cambio de importación. 

/ S e s e ñ a l ó 
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Se señaló anteriormente que la sustitución de importaciones avanzó. 

a ritmos diferentes pará los bienes de consumo^ intermedios y de capital. 

En 1965 la proporción dé bienes finaleá de consumo importados con 

respecto al consumo total apenas representaba un 2.8 por c ie nto, y los 

bienes de capital importados en la invé^sión un 20*8 por ciento; aife 

más,, ese porcentaje resulta todavía más elevado si se descuentan de lá 

inversión las actividades de construcción que por su propia Naturaleza 

tiene un contenido bastante reducido de insumos importados® (Véase el 

cuadro 12.) Habiendo avanzado la sustitución de bienes de consumos ŷ  

algunos intermedios considerablemente ya antes del año 1950, la reducción 

más importante en el coeficiente de importaciones se da, sin embargo, en 

los bienés de capital. 

Cuadro 12 

AMERICA LATINAS PROPORCION QUE REPRESENTAN U S IMPORTACIONES GE 
DISTINTOS BIENES CON RESPECTO A MAGNITUDES 

INTERNAS SIGNIFICATIVAS a/ 

(En porcentaje) 

1950 1955 
/ 

I960 1965 

Bienes de consumo importados 
en proporción al consumo total 3.2 3.1 2.8 2 „8 

Bienes intermedios importados en 
proporción al producto interno 
bruto a precio de mercado b/ 5*5 5.5 5.0 5.1 

Bienes de capital importados en 
proporción a la inversión bruta 
fija 36,3 29,0 2 4.8 20,8 

Fuente s Elaborado por CEPAL, a base de datos oficiales. 

a/ Calculadas a partir de cifras en dólares a precios de I960«, 
Se utilizaron tipos oficiales de cambio de importación para las 
variables macroeconómicas« 
No incluye Cuba, Haití y Paraguay. 

b/ Incluye combustibles. ° 

/La sustitución 
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La sustitución de. los bienes de- capital se. acèleró considerable-

mente desde mediados del decenio de Ì950 en los países de mayor tamaño; 

y esa sustitución fue más activa en los bienes de capital más simples 

ya que en los más complejos todavía se.depende más fuertemente del 

exterior» 

Las adquisiciones de estos bienes siguieron'en gran medida las 

fluctuaciones de la capacidad para importar sobre.todo en aquellos países 

donde, las importaciones de bienes de consumo eran pequeñas y, por lo. 

tanto, no podían compensar una parte importante de tales variaciones? 

Cuando en 1963 el.Brasil debió realizar un esfuerzo para pagar yna parte 

de su ..deuda externa y a raíz de eso comprimió las importaciones, 

redujo en proporción relativamente mayor las de bienes de capital® Pqr 

su parte la Argentina efectuó importaciones bastante importantes de 

bienes de capital con endeudamiento.adicional en los años 1961-62 de 

modo que cuando posteriormente experimentó un aumento considerable de 

las exportaciones, debió dedicar una parte sustancial de este incremento 

a compensar parte de las deudas anteriores y no pudo aumentar significati-

vamente sus importaciones de bienes de capital,^ En los casos en que¿ como 

ocurre en los países más avanzados de la región, el coeficiente de importa-

ciones ya es reducido y el grueso de las mismas se halla compuesto por 

bienes intermedios y de capital, frente a fluctuaciones de la capacidad 

de importación debe decidirse entre sacrificar el ritmo inmediato de 

actividad económica que resultaría afectado reduciendo las importa-

ciones de bienes intermedios - con el impacto correspondiente sobre 

la ocupación - o hacer absorber una parte importante de la caída a 

los bienes de capital. Con gran frecuencia fue esto último lo que 

ocurrió, influyendo en esa forma sobre el ritmo de capitalización y de 

desarrollo a largo plazo. 

Debe también señalarse el caso de Venezuela en que las importa-

ciones de equipos para la industria de exportación (petróleo) consti-

tuyeron una parte significativa de las importaciones de bienes de 

capital y de las totales® 
o 

/No puede 



E/CN. 12/831 
Pág. 27 

No puede desconocerse la lógica de un proceso que comience por 

la producción de bienes de consumo para crear asi la demanda interna 

de bienes intermedios y de capital que con el tiempo justifique la 

producción local de los mismos. Pero, por otra parte, tampoco puede 

dejarse de lado el hecho de que la producción de muchos de estos bienes 

intermedios y de capital, básicos para la continuación normal del 

proceso de crecimiento, se realizará en muchos de los casos en una 

forma tan retardada que este hecho tendrá consecuencias desfavorables 

para el desarrollo económico general al originarse puntos de estran-

gulamiento de bastante importancia» También en este caso hay que 

señalar, frente a la situación general, la existencia de diferencias 

importantes entre los- países3 En muchos casos en las décadas de los 

1940 y 1950 se llevaron a cabo iniciativas importantes de creación 

de industrias básicas j como ejemplo se recuerdan, los casos, de la 

planta siderúrgica de Volta Redonda en el Brasil, la industria 

siderúrgica instalada por la CORFO en Chile y el caso de muchas 

producciones básicas que tuvieron lugar con fuerte promoción oficial 

en México. 

La secuencia en que se efectuó el proceso de sustitución de 

importaciones, a que ya se hizo referencia, fue dando una conformación 

definida a la estructura de las mismas. Los bienes de consumo 

llegaron a tener -una significación reducida, representando 21.3 por 

ciento (véase el cuadro 13); recuérdese además que muchos de los 

bienes de consumo final que todavía se importan son bienes esenciales 

o que se adquieren en el exterior como contraparte a exportaciones 

que se hacen a los mismos países de los que ellos provienen y que 

una parte importante de estos bienes proviene del comercio de países 

de América Latina entre sí» 

/Cuadro 14 
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Cuadro 13 

AMERICA UTIHAi COMPOSICION DE US IMPORTACIONES 
TOTALES POR TIPO DE BIENES 

(̂ .goroegtaje) 

Bienes de consumo 

I'laterf. as primas y 
productos intermedios 

Bienes de capital 

Importaoiones de bieies 

1350 

20.5 

33.Ó 

33« 3 

100.0 

1355 

19.6 

41.8 

• 38.6 

100.0 

1360 

- 19*? 

, „ 42. 8 

3 7 o 

100.0 

1965 

21.3 

30.I 

100o0 

Fuentes Elaborado por CEPAL, a base de datos oficiales® 

/Por su 
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Por su parte, los bienes intermedios crecieron hasta representa 

48,6 por ciento de las importaciones totales» El mismo avance en el 

proceso de sustitución de bienes de consumo hizo aumentar la demanda 

de estos bienes en valores absolutos. En muchos casos el consumo, 

que antes de la sustitución de importaciones estaba reprimido, con 

la iniciación de la producción interna fue fomentado; la demanda 

aumentó mucho y se tradujo en un incremento de las necesidades de 

bienes intermedios que debieron importarse. En particular en los 

casos de bienes de consumo y de capital producidos por las industrias 

mecánicaa, se comenzó con frecuencia por el simple ensamble para 

avanzar paulatinamente hasta alcanzar en ciertos casos porcentajes 

sumamente altos de producción nacional directa. 

La reducción relativa de las importaciones-totales y el cambio 

en la composición de las mismas tuvo consecuencias importantes para 

el balance de pagos. En los países más avanzados de América Latina 

se advierte que el bajo coeficiente de importaciones y la composición, 

de ellas con predominio de bienes intermedios y de capital esenciales, 

hacen que la vulnerabilidad externa no haya disminuido necesariamente 

con el proceso de sustitución, sino que haya cambiado de carácter 

pasada la primera etapa sustitutiva; esta vulnerabilidad no está 

ya dada por una dependencia cuantitativamente importante del abaste-

cimiento interno con respecto al exterior, sino por el carácter 

estratégico de los bienes que afecta. 

La disminución del coeficiente varió bastante según los países® 

Argentina, Brasil y México, que han alcanzado ya coeficientes de 

importaciones con respecto al producto menores al 10 por ciento, 

avanzaron considerablemente en el proceso de sustitución; por ese 

motivo, en los últimos años, el coeficiente de importaciones ha detenido, 

su marcha descendente y tiende a estabilizarse o aún a aumentar. Además, 

en los planteamientos oficiales y en los coeficientes implícitos en 

planes de desarrollo formulados en los últimos años, se observa el 

propósito de amentar ese coeficiente« 

En los países de tamaño de mercado efectivo intermedio en el ámbito 

regional, la sustitución todavía suele tener mayor dinamismo; el 

coeficiente de importaciones con respecto al producto es más elevado 

/encontrándose en 
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encontrándose en el orden de 11.6 por ciento en Chile y 27.3 por,ciento 

en el Perú. Pero comparando estos países con los de mayor tamaño, se 

aprecia que también en. ellos hay una tendencia al estancamiento del 

coeficiente de importaciones, a niveles más altosj lo que podria indicar 

cierta limitación debido al tamaño de mercado relativamente más reducido. 

Es signifecativo el caso de. Venezuela que a principios de la 

década de 1950 se encontraba todavía en un período muy preliminar de la 

sustitución de importaciones; en ese momento este país todavía realizaba 

grandes importaciones de bienes de consumo. Durante el período en 

estudio, avanzó mucho en la industrialización.sustitutiva con una 

política bastante deliberada.y enérgica. 

En las cifras del cuadro 12 está incluido el comercio recíproco 

de los países centroamericanos. El impacto de la integración fue tan 

considerable que las importaciones totales de estos países crecieron a 

pesar de que las compras provenientes del resto del mundo (una.vez deducido 

este cpmercio intrazonal) se han reducido en proporción al producto. 

Se trataba de economías bastante abiertas al principio de la década de 

1950 que han seguido dos tendencias opuestas pero complementarias:.una 

de abrirse en el ámbito restringido de su propio mercado recíproco, y 

otra de continuar efectuando una sustitución relativamente intensa con 

respecto al exterior. 

En algunos países en que hubo aumentos más pronunciados del poder 

de compra de las exportaciones por aparición de nuevos productos primarios 

(Perú, Ecuador) o por al^as considerables de precios de sus exportaciones, 

aunque estos aumentos .no fueran permanentes (Chile con el .cobre, Bolivia 

con el estaño), las importaciones no fueron conpr.imidas en. el mismo grado 

y aumenta,ron a tasas más rápidas que en otros países« Esto, sin embargo, 

no siempre se tradujo en un incremento equivalente en la capitalización y 

en el desarrollo. El aumento de importaciones de bienes intermedios y de 

capital fue mayor que el de las de consumo a consecuencia del proceso de 

sustitución que se fue desenvolviendo en estos países, pero en algunos casos 

parte importante del mayor poder de compra de las exportaciones se dedicó 

también a mayores importaciones de bienes de consumo. 

/ E l hecho 



E/CN • 12/831 
Pág, 31 

El hecho de que el coeficiente : de importaciones no tienda a redu-

cirse, no significa que no haya proceso de sustitución muy importante en 

determinados sectores de la economía*, El amento de la demanda de bienes 

importables tiende a ser más rápido que el del producto bruto interno y 

esto compensa el efecto, de la sustitución que tiene lugar en los sectores 

en que ésta es importante. En efecto, a medida que crece el producto bruto 

interno, la demanda de bienes finales de consumo crece desigualmente,para 

los bienes de distintos orígenes sectoriales. En términos generales, tiende 

a crecer más rápidamente la demanda de bienes manufacturados cuyo, coefi-

ciente de importación directa e indirecta es mayor« Por lo ta*rfco, si se 

mantuvieran constantes los coeficientes de importación de todos y cada uno 

de los sectores de la' economía, el coeficiente de importaciones totales 

aumentaría. Y si en un periodo dado las importaciones totales mantienen 

una proporción constante con respecto al producto esto significaría que se 

está produciendo una sustitución bastante importante en algunos sectores 

que compensa precisamente este comportamiento de la demanda. 

En conclusión, con respecto a las perspectivas de comportamiento 

futuro de las importaciones, puede decirse que habiendo avanzado bastante la 

sustitución en el pasado, no puede esperarse que ella pennita en el futuro 

inmediato una reducción de las necesidades relativas de importación en la 

misma intensidad que en el período analizado. La contención de importa-

ciones, por su parte, es ya bastante, intensa y además fue hecha en períodos 

de escasez crítica de divisas, sobre todo a expensas de las importaciones de 

bienes de capital; es decir que si en el futuro se aspirara a lograr una 

mayor meta de crecimiento del producto, no podría recurrirse a este arbitrio 

de contención de las importaciones de bienes de capital en la misma medida, 

pues ello sería contraproducente para elevar el ritmo de desarrollo• La 

reducción relativa.de las importaciones, tanto por el lado de la sustitución 

como por el de la contención, no podrá ser un arbitrio tan importante para 

evitar déficit sistemáticos de balance comercial en el futuro, con respecto 

a lo ocurrido en el pasado» La tendencia hacia la estabilización o hacia 

un aumento del coeficiente de importaciones a que se hizo referencia con 

respecto a los países de mayor tamaño de la región, es muy significativa 

a este respecto» 

£L 
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% SI finan ci amiento externo 

A pesar del proceso da süstitucife de importaciones^, éstas crecieron 

durante el período considerado a un ritmo mayor qx:-.e el -poder de 

compra de las exportaciones 'M la evolución poco dinámica. de estas 

últimas y las necesidades de adquisiciones en el exterior para el 

desarrollo implicaron que desde la primera mitad del.decenio de 1950 se 

produjera una tendencia al déficit comercial que se tradujo para el 

período 1950-66 en un saldo negativo de la balanza comercial total de 

América Latina de 207.0 millones de dólares en promedio, anual, valuado . 

a precios corrientes; este saldo negativo represento aproximadamente 

un 2.9 por ciento de las exportaciones para ese mismo.período. En toda 

la década de-1950 el ingreso dé capitales creció considerablemente, 

permitiendo un saldo negativo en la balanza comercial; en el lapso 

1950-59 el saldo negativo de la balanza, comercial fué de 177c5 millones 

de dólares anuales en promedio, lo que representó un 2.8 por ciento de 

las exportaciones de cada año. (Véase el cuadro 14*) 

Los ingresos brutos de capital crecieron en forma aún más intensa, 

en particular a partir del quinquenio 1955-59, pues.no sólo debieron 

compensar los déficit de comercio, sino también sus propios servicios. 

(Véase el cuadro 15.) 

La gran acumulación de deudas y los altos niveles que en conse-

. cuencia llegaron a tener los servicios, hicieron que en, algunos de los 

países de la región hubiera que seguir en algunos años de la presente 

década una política de reembolso de deuda o al menos de contención de los 

ingresos de la misma. Como consecuencia, el saldo de la balanza comercial 

tendió a ser positivo en varios países precisamente para permitir un pago 

de servicios que diera lugar a esta deducción. Es así como muchas veces 

los incrementos de las exportaciones no pudieron traducirse en un aumento 

correspondiente de las importációries. 

1 • •. 
1/ En el análisis de este punto se excluye a Venezuela cuya evolución 

fué muy especial en, virtud del peso de las inversiones en petróleo; 
de 

ser agregada a las cifras de América Latina deforma las conclu-
siones, que son válidas en general para la mayoría de los demás 
países. 

/Cuadro 14 
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Cuadro 14 

AMERICA LATINA: SALDO DE BALANCE COMERCIAL, FROMDXOS ANUALES PCR PERIODO a/ 

(Mi.1.Iones de dólares) 

Período 

América Latine, (exoluye Venezuela) 

1950-1954 

195H959 

1960-1J64 

1965-19̂  

América Latina 

1950-195*+ 

I955-I959 

I96O-I961* 

1965-1966 

Exportaciones 
de bienes y 
servicios 

íil 

6 013.0 

6 570*1 

7 659.6 

9 960.0 

7 485,5 

9 0 0 6 .7 

10 210.0 

12 446.5 

Importaciones 
de bienes y 

servicios 
(2) 

6 043,0 

6 895,0 

8 181.8 

9 526.2 

7 O4I*3 

8 770.3 

9 662.2 

11 265.7 

Saldo de 
balano e 

comercial 
(3)=(2)-(I) 

30.0 

324.9 

522.2 

-433.2 

-444.2 

-238.4 

-547.8 

- 1 180.8 

Fuente: Elaborado pop CE PAL, a baae de Pondo Monetario Intemaalonal, Balanoe of Rayments Yoarbook^ 
vols. 8 a l j . 

a / En este ouadro se oxoliQren Cuba y Haití. 
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AmiCA LATINA: AFLUENCIA BRUTA DE FONDOS EXTRANJEROS AUTONOMOS Y COMPENSATORIOS Y SUS SALIDAS POR AMORTIZACIONES Y 
OTROS CONCEPTOS, PAGOS DE INTERESES Y UTILIDADES; PROMEDIOS MUAÍ&S POR FERXODO a / 

(milonas de dolares) 

y m 
cm o 
* : S 

U> H 
J> ¿O 

.05 

Afluencia bruta de fondos extranjeros autónomos y compensatorios 

Período 

Presta- Presta-
mos no mos , corn-

Inver- compon* pen sat o -
sión di- satorios rios de 
recta de media** mediano 

no y lar- y largo 
go plazo plaze 

Pasivos 
de 

oorto 
pías o 
autó-
nomos 

Presta-
mos 

Otros 
pasivos Dona-

ba d0 las ¿iones 

tes del ^ ¿ e s ^ 
F.M.I. mone-

tarias 

Total 

Aiporti-
zacioíi&sy 
otras sâ » 
lidas de 
capiteles-
extranje-
ros autó-
nomos y 
condensa-
torios 

Saldos 

<8)-(?) 

Pagos 
de 

intere-
ses y 
u t i l i -
dades 

Afluencia' 
neta de 

capitales 
cxtranje* 
ros para 
financiar 
importa-
ciones 
(10)-(11) 

(1) (2) Í3) (4) - (5) (6) • (7) (8) (9) (10) : ( U ) (12) 
América Latina (exclu-
ye Venezuela) 

-

1950-1954 254.I 216.3 2?4«3 93.1 39.1 165.6 21.1+ 1 013.9 474.2 . t 539.7 ^37.4 IO2.3 

1955-1959 484.7 740.3 257.1 167.3 76.2 124.4 90.5 1 940*5 .904.5 1 0360O 525.3 510.7 
450.3 1 632.2 583.4 359.8 174.4 72.9 134.4 3 407.4 1 609.4 1 798.O 83609 961.1 

1965-1966 5l8«3 1 840^3 583.8 392.0 157.4 21.0 17808 3 691.6 2 446.7 1 244*3 1 253o6 -8.7 

América latina 

1950-1954 3M4.0 217.8 224.3 102.1* . 39.1 168.0 21.5 1 117a * 494.8 622.3 879.2 -256.9 
1955-1959 804.1 899.9 277*0 203.3 76.2 126.1 90.6 2 1*77.2 1 068.0 1 409e2 1 223.5 185.7 

1960-1964 450.3 1 670.3, 699.7 382.5 174.4 73°1 136.0 3 586.3 .1 947.3 1 639.I 1 456.8 181.9 

1965-1966 557*3 1 949.8 583.8 421.0 157.4 : 37 »0 182.8 3 889.1 2 506.7 1 382.4 1 981.6 -599.2 

Fuente: Elaborado por CEPAL, a base de datos del Balanoe of Payments Yearbook, vols» 8 a 19. 

&/ En este cuadro se excluyen Cuba y Haití. 
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Merece destacarse la disminución relativa- experimentada a lo largo 

de este período por.la inversión directa en el total de ingresos brutos de 

'capital* De una proporción de apro:<imadamente 40 por ciento que 

representaba la inversión dirécta en las entradas brutas totales en 

1950 se ha llegado en 1966 a tina proporción aproximada de 15 por ciento» 

Un elemento indicador que refleja en qué medida muchos países 

tuvieron que efectuar importaciones mayores que sus exportaciones 

- como situaciones de hecho que no obedecían a una tendencia programada 

a más largo plazo - está dado por la circunstancia de que en todo el 

período los préstamos compensatorios representaron proporciones considerables 

del total de entradas brutas para América Latina« Esto significó que 

los países frecuentemente no podían financiar el monto de las importaciones 

que tendían a realizar, por lo.cual recurrían a financiamiento de bancos 

comerciales y autoridades monetarias para hacer frente a esas situaciones, 

los plazos relativamente cortos y tasas de interés" relativamente altas de 

los préstanos comerciales hicieron que los vencimientos de la deuda a 

corto plazo plantearan en muchos casos situaciones críticas de balance de 

pagos para algunos países de la región. 

Durante la década de 1960 esta situación tendió a corregirse mediante 

el procedimiento de los refinanciamientos - que trataron de alargar los 

plazos de la deuda al mismo tiempo que esta se consolidaba y ordenaba y 

también por la operación de mecanismos internacionales - vinculados en 

la gran mayoría con la Alianza para el Progreso - que trataban de introducir 

un criterio de programación más claro y definido en los ingresos de capital 

de modo que estos respondieran a necesidades a más largo plazo relacionadas 

con programas de desarrollo. 

• Estos refinanciamientos, sin embargo, no pudieron impedir que los 

servicios a que se debía hacer frente anualmente continuaran creciendo, 

en muchos casos considerablemente. 

Estos hechos sumados al gran ingreso de, capitales que tuvo lugar en 

la década de 1950, hicieron que los servicios de amortización e interés 

del capital extranjero aumentaran considerablemente, tanto en valor 

/absoluto como 
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absoluto como en proporción a las exportaciones. En el cuadro 16 se 

aprecia que los promedios anuales de amortización de la deuda pasaron 

de 474.2 millones de dólares en el período 1950-54 a 2 445.7 millones 

en 1965-66* En esos mismos períodos los montos anuales, de intereses 

y dividendos fueron respectivamente de 437.4 J 1 253.6. millones de 

dólares. Esto significó que el.monto anual total de servicios del 

capital extranjero.por todo concepto creciera de 911.6 millones de dólares 

en 1950-54 a 3 700.3 millones en 1965-66; este crecimiento fué mucho, 

mayor que el experimentado en el mismo, lapso por las exportaciones, que 

subieron de 6 013.0 millones de dólares en el primero de los períodos 

v mencionados a 9 960.0 millones en el último. 

; Como consecuencia, los servicios de capital extranjero por todo 

concepto llegaron a representar aproximadamente 37.2 por ciento de las v. 
exportaciones en el período 1965-66, habiendo partido de 15.2 por ciento 

en el .período 1950-54. 

Este promedio de América Latina no refleja toda la gravedad de la 

situación, pues debe tenerse en cuenta que en algunos países la proporción 

de los servicios totales por concepto de amortización, interés y 

utilidad©® representó porcentajes muy por, encima del 40 por ciento, 

llegándose, en el Brasil por ejemplo, a proporciones cercanas al 50 por 

ciento. 

B. PROTECCIONES A 1975 Y 1980 

1. Metas de crecimiento del producto y supuestos de las proyecciones 

á) Metas de crecimiento del producto. 

A los efectos de las proyecciones se adoptaron tres hipótesis acerca 

de la meta de crecimiento del producto bruto interno global para todos y 

cada uno. de los países latinoamericanos. Las metas adoptadas se aplican 

a partir de 1970, suponiéndose que, en lo que falta de la presente 

década, continuará obteniéndose una tasa similar, a, la de la tendencia 

histórica. 

/Cuadro 16 



E/CN.12/831 
Pág. 37 

Cuadro 16 

AMERICA LATINAS SERVICIOS DEL CAPITAL EXTRANJERO Y SUS PROPORCIONES CON RESPECTO A LAS 
EXPORTACIONES TOTALES, PROMEDIOS ANUALES POR PERIODO a/ 

(Hillones de dolares) 

Servicios del oapital extranjero 

Período 

Amortizaciones 
y otras salidas 

de capitales 
extranjeros 
autónomos y 

compensa-
tor ios 

Pagos de 
intereses y 
utilidades 

Total 

Exportaciones 
de bienes y 

servicios 

Coeficiente de 
servicios del 

capital 
extranjero 

. (porcentaje so-
bre las expor-

taciones) 

(1) (2) (3) (4) (5) 

América Latina 
(excluye Venezuela) 

I95O-54 474.2 437.4 9U .6 6 013.0 . 15.2 

1955-59 904.5 525.3 1.429.8 .6 570.1 21.8 

1960-64 1 609.4 836.9 2 446*3 7 659.6 31.9 

1965-66 2 446.7 1 253.6 3 700.3 9 960.0 37.2 

América Latina 

1950-54 494.8 879.2 1 374.0 7 486.5 18 A 

1955-59 1 068.0 1 223.5 2 291.5 9 008.7 25.4 

1960-öf 1 947.3 ' 1 456.8 3 4o4.1 10 211.0 33.3 

1965-66 2 506,7 1 98I.6 4 488.3 12 446.5 36.1 

Puente: Elaborado por CEPALr a base de datos del Balance of Payments Yearbook, vols« 8 a I9. 

a/ En este cuadro se excluyen Cuba y Haití, 

/Las t res 
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Las tres tasas adoptadas son las del 6, 6.5 7 7 por ciento anual« 

En la presente sección se analizan las repercusiones de una meta 

correspondiente al 6 por ciento para el producto bruto interno global, 

vale decir, de 3 por ciento anual por habitante. La tasa por habitante 

no es igual para todos los países de la región, pues depende en cada 

caso del crecimiento de la población. Más adelante en este mismo 
i 

trabajo se analizan-las consecuencias de las tasas del 6.5 y.7 V^r ciento 

anual de crecimiento, 

k) Evolución de las exportaciones ; 

Para determinar las tasas de crecimiento que se suponen para las 

exportaciones, se efectuó un análisis para cada uno de los países, 

considerándose separadamente, y en vista de la evolución pasada y las 

perspectivas relativas a las cantidades y precios, cada producto 

principal de exportación tradicional y teniendo también en cuenta, en 

•forma algo más agregada, las posibilidades de incremento de las expor-

taciones no tradicionales» Sobre esta base se elaboró una hipótesis 

para el poder de compra en que se combinan los efectos de cantidades--" 

y precios. 

En esta hipótesis básica se supone para algunos de los países más 

avanzados de la región que las exportaciones de manufacturas experimentarán 

una tasa de crecimiento bastante alta, de acuerdo con las tendencias .que 

se han notado en los últimos años. Sin embargo, no se supone un cambio 

masivo en la exportación de manufacturas que modifique totalmente el 

grado de participación de los sectores manufactureros en las ventas totales 

al exterior. 

Las tasas de crecimiento que se supforien para el poder de compra 

de las exportaciones de cada uno de los países se indican en el cuadro 17. 

Ésta se designa como hipótesis básica ("B") del crecimiento del poder 

de compra de las exportaciones. Según ella correspondería para dicho 

poder de compra un crecimiento de 3-6 por ciento anual entre 1966 y 1975* 

de 3.9 por ciento anual entre 1975 y 1980 y de 3.7 en promedio anual entre 

1966 y 1980. Los elementos de juicio individuales en que se basan las 

tasas de crecimiento de las exportaciones por países adoptadas en esta 

hipótesis básica forman parte de otros trabajos que se encuentran en 

avanzado estado de preparación. 

/Cuadro 17 



E / C N . 1 2 / 8 3 1 
Pág . 39 

Cuadro 17 

AKERICA LATINA: HIPOTESIS RELATIVAS AL CRECIMIENTO FUTURO DEL PODER DE COMPRA DE US EXPORTACIONES 

(Poroentajee) 

íVoluci 6n de las 
exportaciones en Hipótesis de proyecciones ¿el poder de compra de las exportaciones 

el período 

1955-57 - 1965-67 A 3 c 

Guáhtum 
Poder de I966- 1975- 1966» 1966- 1975- 1966- 1966- ? ,">5- 1966-

Guáhtum 
compra 1975 1980 1980 1975 1980 1980 1575 1?G0 1980 

Argentina ' 4 .8 5.7 2.9 3.8 3 .3 2.9 3.8 3.3 3®5 3.8 3.6 

Bolivia 4.6a/ 3 .4 4.5 . 3.9 5.9 3»3 4 .6 6 .4 5.3 6.0 

Brasil 3 ,3b/ 0.1b/ 3.3 3.3 3.3 4 .0 4 .0 4.0 5.0 5.0 5.0 

Centroamérioa 

Coste Rica . 5 .8c/ 4 .0c / 5.0 5.7 5.3 7 - 4 4 .3 6.3 7*7 4.9 6.7 

El Salvador 7.8o/ 5.2o/ 3 .6 3.5 3 .6 3® 6 3.5 3.6 4.4 4 .1 4 .3 

Guatemala 8 . 4 ^ 6 .04/ 4 .9 4.7 4.8 4.9 4 .7 4.8 5.6 6.0 5.7 

Honduras 4.3d/ 4.6d/ 1.7 4 .2 2.5 1 .7 4 .2 2.5 2 .0 5.1 3.1 

Nicaragua 9 . 5 ^ 5.1 5.5 5.2 5.1 5.5 5.2 5.5 6.3 5.8 

Colombia 2.8 0.5 3.7 3.7 3.7 3.7 3.7 3.7 5.2 3 .3 4.5 

Chile 4.7 1.2 4 .9 2.5 4 .1 3-9 4 .0 7 .8 5.2 6.8 

Eouador 5.2 3.9 4 .2 3.5 3.9 4 .2 3.5 3.9 5.6 4.7 4.9 

Mfeico • 3.9 4 .1 3.2 2.9 3.1 4.9 4 .6 4.8 6 .4 5 .3 5.5 

Panamá 9.0 8.6 5.5 5 .6 5.5 5.5 5 .6 5.5 6.4. 6 .6 6.5 

Paraguay 6.3 3.8 4 .5 4 .6 4 .6 4.5 4 .6 4 .6 6.4 7 .1 6.7 

Perá 7 -2 8.8 0.8 5.9 2.5 0.8 5.9 2.5 4 .1 4.3 4 .2 

República Dominicana b.zd/ 2.1d/ 3.2 3.5 3 .3 " 3.2 3.5 3.3 3.6 4.5 3.9 

Uruguay 2.8 - 3 . 9 3.1 3.0 3.1 3 .1 3.0 3-1 3.6 4 .0 3*8 

Venezuela 4.6b/ - 0 . 2b / 2 .4 3.0 2.6 2 .4 3.0 2.6 3.1 4 .1 3 .4 

Total 4^6 2 s l h l 2i2. 2±2 2=í h l J - Z . ÜsZ. 4 £ 

a / Período: 1957-59 a 1965-67. 
y Período: 1954-56 a 1964-66. 

0 / Períodos 1953-55 a 1964-66. 
Período: 1950-52 a 1 9 0 u é 6 . 

/En esta 
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En esta hipótesis básica, para cinco países de la región en que se 

han estado realizando esfuerzos para diseñar y ap3icar políticas más 

ambiciosas de crecimiento de las exportaciones - políticas que han tenido 

principio de ejecución o que están en etapa avanzada hacia su aplicación -

sé supuso que tales medidas tendrán los resultados que se espera de ellas. 

Es éste el caso del plan de expansión de la producción y exportación de 

cobre en Chile, de manufacturas de Brasil y México, y de estaño y 

petróleo en Solivia; en el caso de Costa Rica, que se incorporó en forma 

plena al mercado común centroamericano en fecha más reciente que los 

otros países miembros, se supone que una parte importante de los efectos 

de dicha incorporación tendrá lugar en los próximos años. 

Sin embargo, se considera también conveniente considerar el caso de 

que no se produzcan íntegramente los efectos totales que se esperan de 

estas políticas. Para ello se ha formulado para estos cinco países una 

hipótesis adicional a la básica, que se indica en el cuadro 17, con la 

designación de hipótesis "A", en la cual para los cinco países mencionados 

se reemplaza la hipótesis anterior por la tasa de crecimiento del quántum 

de las exportaciones registrada en el último decenio (1955-1957 a 

1965-1967)| para todos los demás países de América latina se mantienen 

las mismas tasas correspondientes a la hipótesis básica. En esta forma 

se obtiene una nueva hipótesis en la cual las tasas de crecimiento medio 

anual del poder de compra de las exportaciones en el período 1966-1975 7 

1966-1980 para el conjunto de América Latina serían respectivamente de 

2.9 y 3*2 por ciento; estas tasas son, por supuesto^ algo inferiores a 

las correspondientes a la hipótesis básica. 

Comparando la hipótesis básica y la variante a que se hizo referencia 

con las tasas históricas de evolución del poder de compra de las exportaciones 

correspondientes al período 1955-1957 a 1965-1967, se advierte que la 

hipótesis básica supone un crecimiento un poco superior ¿al de esta .tasa 

histórica y la variante adoptada supone un crecimiento ligeramente inferior, 

c) Evolución de las importaciones 

En el caso de las importaciones se ha supuesto en términos generales . 

que su comportamiento futuro continuará dependiendo de la evolución del 

/producto y 
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producto y de la inversión bruta fija conforma a las relaciones 

que las han ligado con dichas variables en el período transcurrido 

desde 1950 hasta 1966.^ 

Estas funciones suponen entonces que el proceso de sustitución 

de importaciones que tuvo lugar en el pasado continuará teniendo -una 

intensidad similar en el futuro. Como se dijo, en algunos países de la 

región se ha notado en los últimos anos cierto debilitamiento de este 

proceso de sustitución; de.confirmarse estas tendencias podría ocurrir 

que los coeficientes de importación, en .lugar de continuar reduciéndose, 

tendieran á estabilizarse o por lo menos a reducirse con un ritmo menor; 

en ese caso las importaciones para los años futuros analizados podrían 

llegar a ser mayores que las proyectadas. Por otra parte, se puede 

también apreciar que puesto que el coeficiente de importación 

correspondiente a la inversión es mayor que el relativo a los bienes 

intermedios y de capital, debido al mismo estado de avance menor en que 

se encuentra la sustitución de bienes de capital, al suponerse una tasa 

de crecimiento mayor para el producto bruto interno se cambia la 

estructura de la demanda, asignando un peso relativo mayor a la inversión. 

Por lo tanto, aún sin cambiar la evolución prevista para los coeficientes 

de importación de cada tipo de bienes, por el cambio de la composición 

de la demanda, se llega a Un aumento relativo de las importaciones, 

d) Evolución del ahorro y de la inversión 

Las proyecciones suponen que el ahorro continuará en el futuro 

estando relacionado con el ingreso nacional bruto, de acuerdo con las 

relaciones observadas para el período 1950-66. En las funciones empleadas 

se ha trabajado asignando importancia a la propensión marginal a ahorrar.^ 

2/ Las funciones empleadas para cada uno de los países se incluyen en 
el Anexo A, donde puede apreciarse tanto el tipo de funciones 
utilizadas como l9s parámetros estimados para cada uno de los 
países. 

2/ funciones correspondientes a cada uno de los países y los 
parámetros que en cada caso corresponden, pueden encontrarse 
en el Anexo A. 

/En términos 
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En términos generales, en muchos países de América Latina las 

propensiones marginales a ahorrar que resultan con estas funciones son 

superiores a las propensiones medias correspondientes a cada caso* La 

utilización de estas funciones implica entonces suponer que con el 

crecimiento del ingreso la,proporción de ahorro generado internamente 

se incrementará . V 

Con respecto al incremento de ,1a capacidad de generación del 

producto, se.supone que.la.misma estará ligada en el futuro, como lo 

estuvo en el pasado, a la inversióp bruta fija que se realice. La relación 

que la liga a dicha inversión se .expresa-por., medio del coeficiente 

producto-capital que a los efectos.de las proyecciones se ha determinado 

para cada uno de los países según la evolución observada en el producto 

con respecto a la inversión bruta fija acímiulada, correspondientes al 

período 19$0-66# En estos valores, del parámetro de la relación 

producto-capital, influye el .uso sólo parcial de la capacidad produc-

tiva que tuvo lugar en el pasado. Este grado de utilización "de la 

capacidad instalada podría mejorarse por la adopción de políticas y 

medidas cuyos efectos., no se han recogido en estas proyecciones. Sin 

embargo, en el caso particular de la Argentina y el Uruguay en que la 

relación producto-capital ha sido demasiado; baja en el pasado, se 

supone un incremento de esta relación,-, es decir, un mejor comportamiento 

en el futuro que el que ha tenido lugar en el período histórico 

mencionado. . 
.* . i 

2# Resultados de, las proyecciones para una meta del producto 
de 6 .por ciento 

Sobre la basé de los' supuestos señalados en el punto anterior, se 

pueden detenninar los déficit o superávit, virtudes de comercio y de 

ahorro que corresponden a la tasa de crecimiento de 6 por ciento, anual 

fijada como meta para el producto durante la'década de 1970* 

tj Este caso general tiene, desde luego, algunas excepciones que*-: . 
se pueden apreciar también en el Anexo mencionado, casos en -
los cuales la propensión marginal es inferior a la media. 

/ a ) El 
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a) El déficit virtual de comercio 

Estimando las exportaciones según la hipótesis básica "B" y su 

variante hipótesis "A" y las importaciones según los criterios anteriormente 

descritos, y comparando sus magnitudes hacia 1975 y 1980, se determina 

el déficit o superávit potencial de balanza comercial que se producirían 

en caso de cumplirse estos supuestos. Este déficit se ha denominado a 

veces como "brecha de comercio" que se define como la diferencia entre 

las importaciones que deberían realizarse en cada año y el poder 

adquisitivo de las exportaciones o 

Observando la situación de los países de América Latina considerados 

individualménte, se aprecia que la mayor parte de ellos tendrían déficit 

comercial en 1975 y 1980; unos pocos obtendrían superávit en dichos años. 

Puede suponerse que los excesos de exportación con respecto a las 

necesidades de importación de estos últimos no serían transferibles a los 

primeros, pues serían utilizados para lograr mayores tasas de crecimiento, 

0 acumulación de reservas, o para seguir una política de importaciones 

más liberal. Por lo tanto, en este punto se agrupan los países que 

experimentarán déficit en cada uno de los años de proyección y los que 

tendrán superávit de balanza comercial. Lo que sigue se refiere al 

primero de dichos grupos. 

Los déficit de comercio se expresan en el cuadro 18o Se puede 

apreciar allí que en el caso de la hipótesis básica de las exportaciones, 

para una tasa de crecimiento del producto de 6 por ciento se presentaría 

en 1975 para 15 países de la región un déficit de comercio del orden de 

1 629 millones de dólares y en 1980 para 16 países de 2-866 millones de 

dólares» Estas.magnitudes representarían, respectivamente 14*1 y 19.3 por 

ciento de las exportaciones de cada uno de esos años. Esto significa 

que el logro de una tasa de crecimiento del producto del 6 por ciento 

dependería de las posibilidades de cubrir estos déficit que, por lo que 

se aprecia, no sólo son de magnitud muy considerable sino que además 

crecen en términos relativos a medida que transcurre el tiempo« - Vale 

decir que el problema de balanza comercial se iría agravando en el 

futuro, 

' /Cuadro 18 



Cuadro l8 

AMERICA LATINA« DEFICIT O SUPERATE VIKPUAL DE BALANCE DE PAGOS POR GRUPOS DE PAISES, 1975 Y IjfSO 

Efeta de crecimiento anual del producto Interno bruto de 6«0 por ciento en la dopada de 1970 o hipótesis básica de laa exportaciones 

(Millones de dolares a precios de 1966) 

y t t ? § 

\jj 
H» 

Déficit o superávit virtual dé balance 
de pagos, 1975 

Ndroero 
de 

países 

Saldo 
virtual 

de 
comercio 

Reinesa ne-
ta virtual 
de intere-
ses y ut i -

lidades 

Total 

Déficit o superavit virtual de balance 
de pagos, I98O 

Ndmero 
de 

países 

Saldo 
virtual 

de 
comercio . 

Remesa ne-
ta virtual 
de ini: G ro-
ses y uti -

lidades 

Total 

Subtotal de los países con déficit, 
según saldo virtual de comercio 15 1 629.1 2 205.4 3 834.5 16 2 865.8 3 7 7 M 6 637.0 

Subtotal de los países con superávit, 
segdn saldo virtual de comercio -90̂ .3 1 556.0 646.7 -739*2 1 958.9 l 153.7 

Total 18 719.8 3 761.4 4 481.2 18 2 066» 6 • 5 730.1 7 796.7 

o 
í» 
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En caso de que en lugar de la hipótesis básica de exportaciones, 

se adoptara la otra variante para los cinco países a que se hizo 

referencia anteriormente, los déficit de comercio correspondientes a 

los años 1975 y 1980 afectarían respectivamente a 16 y 17 países y 

serían de 2 410 y 4 130 millones de dólares en cada uno de esos años. 

(Véase cuadro 19») . Estas magnitudes representarían l6«9 por ciento 

y 23#3 por ciento de las exportaciones. En este caso el problema es, 

por supuesto, de mayor gravedad que en la hipótesis básica. 

Es conveniente notar que en este planteamiento del problema de 

la balanza comercial quedan excluidos los efectos de los servicios 

del capital extranjero y de la deuda externa acumulados en América 

Latina. Siendo la deuda externa actual de un volumen muy considerable, 

los servicios de la misma ya representan, tal como se dijo anteriormente, 

montos muy elevados con respecto a las exportaciones. Vale decir que 

aun cuando no se produjeran nuevos ingresos de capital extranjero - in-

evidentemente la existencia de un déficit de comercio haría necesaria 

dicha incorporación - debido-a la deuda ya existente sería necesario 

prever los montos correspondientes a los servicios acumulados ya 

actualmente, A los efectos de ilustrar la incidencia conjunta que 

tendría el déficit comercial y los servicios del capital extranjero, se 

ha elaborado una hipótesis consistente en suponer que esas magnitudes 

futuras se cubran con ingresos de capital extranjero nuevos y que estos 

ingresos se produzcan en condiciones de plazos, tasas de interés, etc. 

similares a los que han predominado en años recientes; en estas condiciones 

se estima cuál sería el monto de los servicios de utilidades e intereses 

que sería necesario pagar en los años 1975 7 1980a Por separado se han 

estimado también los.montos de amortización que presuntamente correspon-

derían a la deuda externa acumulada en tales años en esta misma hipótesis. 

/Cuadro 24 
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Cuadro 
i'" . 

AM8UÄA LATINA i DEFICIT O SUPERAVIT VIRTUAL DE BALAÍTE .DE PAGOS PCR OTJPOS DE PAISES, 1$75 Y lj80 

Meta de crecimiento anual del producto Interna bruto de 6sO pnr olentc en la década de 
1970e hipótesis "A** de las exportaciones 

(Millones de dólares a precios de 1966) 

Ntíme- Saldo 
r.o do virtual 
paí* de 
ses merci o 

1975 1380 

Remesa neta 
virtual de 
intereses y 
utilidades 

Total 
r* de 
paí-
ses 

Saldo Remasa neta 
virtual virtual de 
de co- intereses y 
merci ts utilidades 

Total 

Subtotal de Ips países 
cwa déficit, segfSn bre-
cha comercial 16 2 409,6 3 125*4 5 535*0 17 4 130*1 5 412*0 9 542*1 

Subtotal de los países 
cen superávit, segán 
brecha oomeroial '733a 317.9 178.8 -672.7 l 11^4 443.7 

Total 2§ U Ü S i l Í ü 2 í 3 5 713*8 18 3 ̂  i s á ü i & l 

/Los resultados 
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Los resultados de esta nueva hipótesis, acoplada a la hipótesis 

básica de crecimiento de las exportaciones anteriormente mencionada, y 

siempre para una tasa de crecimiento del producto de 6 por ciento, serían 

los siguientes. Para el año 1975 el monto de los intereses y utilidades 

que deberían pagar los países con déficit comercial ascendería 

aproximadamente a 2 205 millones de dólares. Esto representaría 19»0 por 

ciento de las exportaciones de ese mismo año y agregado al déficit 

comercial que anteriormente se indicó, representaría un monto total de 

33«1 por ciento de las exportaciones. Es de hacer notar que en este 

caso la incidencia de los servicios de Utilidades e intereses es aún 

bastante mayor que el saldo deficitario de la balanza comercial. Este 

hecho corresponde a lo observado en los últimos años en muchos países 

de América Latina en que debido a la gran acumulación de deuda externa 

y a las condiciones relativamente poco favorables en que la misma ha 

ingresado, la incidencia de los servicios de la deuda externa ha sido 

tal que ha obligado a tener saldó comercial positivo para compensarlo. 

Para el año 1980 la cantidad correspondiente de servicios de 

utilidades e intereses de los países con déficit comercial, en la misma 

hipótesis del párrafo anterior, sería de 3 771 millones de dólares, 

es decir 25*5 por ciento de las exportaciones de dicho año0 Se advierte 

que en este caso el monto no sólo es creciente en valor absoluto sino 

que su proporción con respecto a las exportaciones aumenta sensiblemente 

con respecto al año 1975* indicando en esta forma que la gravedad del 

problema ya aumentando muy rápidamente a medida que transcurre el tiempo. 

Con respecto a los países que en 1975 y 1980 tendrían superávit 

comercial, se aprecia que los servicios de utilidades e intereses que 

deberían abonar en ambos años son de tal magnitud, que a pesar de tener 

saldo favorable de balanza comercial, enfrentarían un déficit en la 
5/ 

balanza de pagos.^ Aun cuando no se produjeran nuevos ingresos de capital 

en el futuro, estos países tenderían a tener un déficit de balance de pagos 

debido a los servicios del capital que existe ya en la actualidad. 

j>/ El déficit 
de balance de pagos, en la definición adoptada, es igual 

al déficit comercial más el monto de las remesas de utilidades e 
intereses. 

/En cuanto 
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En cuanto a los montos de amortizaciones de la deuda externa, los 

mimos serían en esta hipótesis, para los países con déficit comercial, 

de 1 323 y 2 360 millones de dólares para los años 1975 Y 1980 respecti-
vamente, Estos montos agregarían su efecto al dé los intereses y 

utilidades y al del déficit virtual de comercio a que se hizo mención 

anteriormente. 

• Además de considerar la situación para el total de países deficitarios 

de América Latina es interesante tomar en cuenta cuál será la correspondiente 

a cada país entre otras cosas para poder apreciar la extensión con que 

este problema afectará a los países de América Latina. En el caso de la 

hipótesis básica, en 1980 habría 9 países de la región con un déficit de 

comercio igual o superior a 20 por ciento de las exportaciones. Habría 

2 que tendrían un saldo comercial con superávit para 1980« Es decir 

que el problema es de gravedad bastante generalizada en la región. 

(Véase el cuadro 20.) 

En cuanto al déficit virtual de balance de pagos, éste sería para 

1980 igual o superior a un tercio de las exportaciones para 11 países d© 

la región, y para todos excepto uno sería superior a 10 por ciento. 

(Véase el cuadro 21.) 

b) El déficit virtual de ahorro 

Si la hipótesis de crecimiento del producto es de 6 por ciento y el 

ahorro interno se proyecta en la forma indicada anteriormente, para 1975 las 

necesidades de inversión serían superiores al ahorro generado internamente 

en 16 países de la región y en los mismos el exceso de necesidades con 

respecto a disponibilidades sería de 5 647 millones de dólares] en 1980 este 

déficit de ahorro afectaría al mismo ntSmero de países y ascendería a 

7 247 millones de dólares. Estas dos magnitudes representan respectivamente 

23.0 por ciento y 22.0 por ciento de la inversión bruta total que sería 

necesario realizar en cada uno de esos dos anos. (Véase el cuadro 22.) 

Considerando este problema por países se aprecia que para 1980 habría 

12 países en que el déficit virtual de ahorro sería igual o superior a 

20.0 por ciento de la inversión. (Véase el cuadro 23#) 

/Cuadre? 20 
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Cuadré 23 

AMERICA LATIN Ai SALDO VIRTUAL DE 30MÍRCI© COMO PROPORCION DE LAS EXPORTACIONES 
DE BIENES Y SERVICIOS, SEGUN HIPOTESIS BASICA "Bw 

(P^roenta.jes) 

Nónero de países 

Meta de creolfflientf! I/Jeta d e oreoimiento 
del producto interno * n t e r n ° 
bruto de 6.0 por b r u t 0 d e Por 

olentc anual ciento anual 

1975 . 1980 1575 3?8o 

Países eon superávit 3 2 2 3, 

Países oon déficit 15 16 16 17 

1,0 a 9r3 8 5 2 

10.0 a Ig.J 1 3 3 k 

20,0 a 29.9 2 3 2 3 

30.0 a 39.9 2 2 2 2 

1*0.0 a ^9.9 2 1 Ú 1 

50.0 y más M 3 «« 5 

Salde cemeroial ©eme 
proporción de las 
«Up ortaol enes de 
bienes y serriolos 

/Cuadro 21 
V 
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Cuadro 21 

AÎ RIGA UTim? BSFXGIf O- SJPEÉWTIT VIRTUAL m 
EXPORTACIcfeDE BIENES r SERVICIOS, SBQWTT^ 

; COj® DE LAS 

Saldo virtual de comerá!© 
«oso las 
exportaciones debienes y 

servicios 

Numero de países 

Países con superávit 

Países con déficit 

0.0 a 9.9 

10.0 a 19.9 

20.0 a 29.9 

30.0 a 39.3 

40.0 a 49.9 

50.0 a 59.9 

60.0 a 69,9 

70,0 y más 

Meta de crecimiento 
del producto interno 
bruto de 6.0 pee 
tlent* anual 

1975 

17 

3 

3 

2 

1960 

18 

l 

4 

2 

3 

3 

Heta de crecimiento 
del producto int&rng 
bruto de 6.5 por " 

«ttantiv anual 
.1975 

18 

1 

5 

3 

2 

1 

4 

l 

l 

2$0O 

18 

3 

3 

1 

2 

.2 

2 

5 

1 

/Cuadro 22 
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Cuadro 22 

AMERICA .LATINA* DEFICIT O SUPERAVIT VIRTUAL DE AHORRO INTERNO POR 
GRUPOS DE PAISES, I975 y 1980 

Meta de or e oimiento anual del producto Interno de 60 O por ciento en la decada de 19?0 
- . e hipótesis b£3.tca "B" de las exportaciones 

Ntímero 

países 

1975 
Millones 

de dolares 
a preolo3 
de I966 

Ntímero 
de 

1980 
Millones 
de dólares 
a precios 

de 

Subtotal de los países 
ccn défioit 16 5 646*6 16 7 2U7.3 

Subtotal de ios países 
oon superávit »100,1 -2U2.9 

Total 18 18 

i 

/Cuadro 23 



E/CN.12/831 
Pág.. 52 

Cuadro 23 

MSIICÁ LATÍKAi DÉFICIT O"SUPSIAVtT' VIRTUAL Í)É AHOKRO INTERNO CÓMO PROPORCION 
D£T LA; INVERSION BRUTA TOTAL 

tófmero de países 

Meta de crecimiento del Meta de oreoimiento del 
Porcentajes producto interno bruto de producto interno bruto 

6«O por cierto anual de 6»5 por ciento anual 

1975 1980 1975 1980 

Países pon superávit 2 2 1 1 

Países oon déficit lé 17 17 

0 a 9.9 2 3 1 1 

10 a 19.9 3 1 2 . 3 

20 t 29«9 3 k 3 

30 a 39«9 6 3 3 3 

ko a U9„9 1 . 5 

50 y más 1 1 "2 3 

/Esta situación 
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Esta situación de déficit estructural.de ahorro podría atacarse 

tanto por el lado de un incremento del ahorro interno como por el de una 

disminución de las necesidades de inversión mediante un aprovechamiento 
%más intensivo de la capacidad instalada] o por el lado dé una ihcoirpojración 

adiciohal de ahorro externo que compensará la falta dé ahorro reflejada 

en esta¿3 cifras. De acuerdo coh los sectores en que hubiera qué 

realizar estas inversiones y cotí ló.s tipos de bienes en que las mismas 

pudieran realizarse (susceptibles o no de ser producidos internamente) 

correspondería analizar el papel que podrían representar los ingresos de 

capital para cubrir este déficit:, A título ilustrativo es conveniente 

señalar qUe si hipotéticamente se cubriera el déficit virtual de ahorro 

con ingresos adicionales de capital extranjero, las magnitudes que 

debería alcanzar este ingreso en 1975 y 1980 serían mayores que las 

que corresponderían de acuerdo con el déficit virtual de comercio 

mencionado anteriormente. En el primero de esos años incluso excedería 

al déficit de balance de pagos. 

La capacidad de superar las tendencias desfavorables de la economía 

de América Latina que se expresan por medio de estos cálculos del déficit 

virtual de comercio y ahorro, depende de varios factores. En el caso 

del déficit comercial, avanzar más rápidamente en un proceso racional 

de sustitución de importaciones no será fácil para algunos de los 

países si se opera exclusivamente sobre la base de cada mercado nacional. 

La expansión de las exportaciones, por su parte, parece ser un objetivo 

prioritario para casi todos los países de la región. En cuanto a la 

contención de importaciones en rubros que pueden sér prescindibles, sólo 

contribuiría a aliviar las situaciones por un corto plazo. Con respecto 

al déficit de ahorro, es evidente que casi todos los países deben aumentar 

su coeficiente de ahorro interno para hacer factible un crecimiento más 

rápido; la magnitud de este esfuerzo quedaría condicionada en cierta 

medida a las políticas que se adopten en relación con la utilización 

de la capacidad ociosa y con el mejoramiento de la relación producto-

capital, entre otros factores. Parece evidente, por otra parte, que un 

mejoramiento sustancial del ritmo de crecimiento a tasas como las 

consideradas en estas proyecciones, exigiría, sobre todo en una primera 

/etapa, xana 
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etapa, xana cooperación financiera externa de mayor volumen y en 

condiciones muy distintas a las que han prevalecido en el caso de 

América Latina durante la década presente» 

Trasciende los propósitos- limitados de este documentó el, examen 

de la naturaleza y los alcances de las políticas que debieran adoptarse 

en América Latina en relación con los factores del crecimiento económico 

, que se examihan en estas proyecciones. La consideración del problema 

debería efectuarse en. forma integral en relación con otros aspectos 

de la política de desarrollo« Parece también obvio que. las apreciaciones 

de orden general que acaban de expresarse, deben ser consideradas en 

relación con la realidad concreta de cada país. 

3* Repercusiones de tasas de crecimiento superiores 

En la sección.anterior se consideraron los déficit virtuales de comercio 

y ahorro que se presentarían para una meta de< crecimiento stnual de 6 por 

ciento anual a partir de 1970» Se concluyó de que se enfrentaría un 

estrangulamiento externo y un déficit de ahorro de magnitudes muy 

•considerables. En esta sección se analizará la forma en que estas 

•insuficiencias evolucionan a medida que se eleva la meta de crecimiento• 

Para ello se considerarán dos casos. En el primero, se determinarán 

los déficit de, comercio.y de ahorro que corresponderían a una tasa de' 

crecimiento del 6.5 por ciento anual» En el segundo, se determinarán 

los-correspondientes a una tasa de crecimiento del producto de 7 por 

ciento anual, pero suponiendo en este caso una evolución más favorable 

de las exportaciones, que haga razonable la posibilidad de considerar 

una meta de esta magnitud. 

Finalmente se presentarían también, con propósito ilustrativo, 

hipótesis de crecimiento de 6 y 6.5 por ciento , anual con exportaciones 

que evolucionen de acuerdo con éstas condiciones más favorables. 

a) Repercusiones de vina tasa de crecimiento del producto de 6.5 por 
ciento anual 

Se supone en este caso que la tasa básica de crecimiento de las 

exportaciones, el compórtamiento de las importaciones, del ahorro y de 

la inversión y' su capacidad de generación de producto, sé mantienen en 

/la misma 
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la misma forma qüé en lá hi^Ótefeis áhalizada antériomente para la 

tasa de crecimiento del 6 por ciento; Eh estas condiciones, se examinan 

las consecuencias de uriá taéa dfe crecimiento del producto bruto interno 

anual de 6,5 por ciento a pártit del ario 1970« 

Se comprueba que para los años 1975 y 1980 habría 15 y 17 países 

con déficit comercial y para los mismos éstos ascenderían respectivamente 

a 2 640 y 4 7¿2 millones de dolares; estas magnitudes representarían 

a su vez 22*2 por ciento y 24.3 por ciento de las exportaciones de cada 

uno de esos años. (Véase el cuadro 24o) 

Comparando estas cifras con las correspondientes al 6 por ciento 

de crecimiento del producto, caso en que los déficit de comercio ascendían 

respectivamente a 14.1 por ciento y 19.3 por ciento de las exportaciones 

en los años 1975 y 1980 se observa que una modificación en solo medio 

punto de la meta de crecimiento, aumenta notablemente las necesidades 

de importación, lo que frente a exportaciones que siguen creciendo 

a la misma tasa genera un aumento considerable del déficit de comercio, 

aun en términos relativos. Es decir que en estas condiciones, si la 

tasa de crecimiento del producto de 6 por ciento anual presenta dificultades 

de gran magnitud, el problema se agrava aún muy rápidamente a partir de 

esa meta» 

También debe recalcarse que aunque no se produjeran nuevos ingresos 

de capital extranjero, por pagar en el futuro, éstos se sumarían al déficit 

comercial en proporciones que haría que la verdadera magnitud del problema 

fuera mucho mayor aún. 
r 

También se aprecia que en este caso en 1980 son 11 los países con 

déficit de comercio igual o superior a 20 por ciento de las exportaciones. 

(Véase nuevamente el cuadro 200 ) 

/Cuadro 24 
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Cuadro 24 

' AMERICA LATINA: DEFICIT O SUPERAVIT VIRTUAL DE BALANCE DE PAGOS POR (&UPOS DE 
PAISFS, Í275 Y 3? 80 

Meta de crecimiento anual del produoto interno bruto de 6^5 por olento en la d loada de 
1970 e hipótesis básica nBTI de las exportaciones 

(Millonea de délares a precios de 1966) 

1975 

Saldo 
NtSmero virtual 
de de co-

páis es mercio 

Remesa neta 
virtual de 
intereses y 
utilidades 

Total 

1?80 

Saldo 
Numero virtual 
de de 00-

países m eroio 

Remesa neta 
virtual de 
intereses y 
utilidades 

Tút&l 

Subtotal de los países 
con déficit, segtln sal-
do o cm eroi al 15 2 640.2 2 48òe7 5 I2â»9 17 4 721.6 5 504*6 io 226,2 

Subtotal de los países 
con eupervávit, según 
saldo comercial •677*7 1 583-3 905.6 •487.4 . 1154.6 -67O2 

Total 18 1 962.5 . 4 064.0 6 026.5 ¿8 4 2^4.2 6 659.2 -jajftfâ»!ê 

/En cuanto 
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En cuanto al déficit de ahorro, manteniendo los mismos supuestos 

señalados, siendo la meta de crecimiento del 6»5 por ciento, 17 países 

tendrían en 1975 y 1980 y para el total de los mismos un déficit 

absoluto de 8 180 y 10 9-56 millones de dólares para ambos años 

respectivamente. (Véase el cuadro 25.) Estas cifras representarían 

24o7 por ciento y 24*1 por ciento de la inversión y, comparadas con los 

percentajes correspondientes a la tasa de crecimiento del 6 por ciento 

(23o0 por ciento y 22*0 por ciento), indican que también en este sentido 

se acrecienta en una magnitud considerable el esfuerzo para pasar de la 

meta de 6 a la de 6*5 por ciento» 

b) Repercusiones de una meta de crecimiento del 7 por ciento anual 

del producto bruto interno 

Segiln se vio en el punto anterior, al elevar la meta fijada para 

el crecimiento del producto se agrava muy rápidamente el problema de 

balanza comercial y de escasez de ahorro« Obtener una meta de crecimiento 

del 7 por ciento anual estaría entonces totalmente fuera del alcance de 

los países de América Latina, a menos que cambiaran radicalmente algunas 

condiciones. Por lo tanto, para analizar las dificultades de balanza 

comercial y de ahorro que pudieran presentarse frente a una meta de esta 

magnitud, se comenzará por suponer que se obtendría una evolución de 

las exportaciones, factible pero más favorable que la considerada en la 

hipótesis básica. Ello, a su vez, supondría que se adoptarían enérgicas, 

políticas de fomento de las exportaciones y que esas políticas contarían 

con posibilidades de éxito, tanto desde el punto de vista de la oferta 

interna como de la absorción posible del mercado internacional.. 

Se han efectuado análisis de las exportaciones de cada país con estos 

supuestos, arribándose a las tasas de crecimiento anual que se detallan 

en el cuadro 17 para los períodos que transcurren hasta 1975 y 1980 

(hipótesis C)a Estos análisis se hicieron separadamente para cada uno 

de los principales productos tradicionales que exporta cada país y 

también para los productos no tradicionales, con especial énfasis en 

las manufacturas. 

/Cuadre? 20 
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Quadro 25 

AMERICA LATINA* DEFICIT 0 SUPEIAVIT VIRTUAL DB AHORRO INTERNO POR GRUPOS 
D£ PAISES, 1975 Y I98O 

Mata de crecimiento anual del producto .Interno bruto do .6»5 por olente en la década 
de 1970 e hipótesis b^sloa ^B" de las exportaciones 

Subtctal de los países con 
défloit 

Subtotal de los países con 
superávit 

Total 

Ntímero 
de 

17 

1 

18 

i?75 

Millones 
de délares 
a precios 
de 1966 

8 180.0 

«10.5 

8 169»5 

1980 

Ndmero 
de 

países 

17 

1 

18 

Millones 
de dólares 
a precios 
de 1966 

10 955o8 

31. 2 

10 984*6 

/Las demás 
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Las demás variables (importaciones, ahorro, inversión y su capacidad 

de generación de producto) mantienen su tendencia con respecto a lo 

que sucedía'en la hipótesis de 6 por ciento e 

En estas condiciones, la obtención de la tasa de crecimiento del 

7 por ciento anual conduciría a un déficit anual de comercio que afectaría 

a 15 países por un total de 2 983 millones de dólares anuales en 1975 y 
en.1980.a 16 países por un total anual de 5 193 millones de dólares; 

estas cifras a su vez representan 23-0 por ciento y 31*8 por ciento de 

las exportaciones de cada uno de esos años. A pesar del mejor 

comportamiento supuesto para las exportaciones también en este caso 

aparecen graves problemas para la obtención de una meta de esta magnitud. 

(Véase el cuadro 26.) 

Con respecto al próblema del ahorro,*en estos mismos supuestos se 

presentarían déficit para 18 y 17 países en 1975 y 1980 respectivamente 
por un total de 10 868 y 15 030 millones de dólares (27*1 y 29.1 por, 
ciento de la inversión de cada uno de esos años). (Véase el cuadro 27«) 

También desde este punto de vista sería necesario resolver un problema 

de magnitud muy apreciable para hacer factible la obtención de la meta 

señalada; aún más, el mayor crecimiento de las exportaciones en este 

caso no cambia mucho la situación y la meta de crecimiento del 7 por 

ciento requiere una modificación significativa en el comportamiento 

de algunas variables fundamentales que están en juego, 

c) Efectos de un crecimiento más alto de las exportaciones 

Con el objeto de considerar la modificación que introduce 

en la magnitud del déficit comercial el hecho de que se produzca un 

ritmo de crecimiento más alto en las exportaciones> se han elaborado dos 

hipótesis según las cuales el producto crecería a metas de 6 y 6<¡>5 por 

ciento anual a partir de 1970, y el poder adquisitivo de las exportaciones 

aumentaría según la hipótesis alta (C) a que se hizo referencia en el 

punto anterior. 

/Cuadro 26 
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Cuadro 26 

AMERICA LATINAS DEFICIT O SUPERÁVIT VIRTUAL DÍE ¿ALANCE DE PAGOS POR 
GRUPOS DE PAIS©/. l?75 Y I98O • 

Meta de oreoimiento anual del producto Interno bruto de 7<>0 por olento en la década 
de I970 e hipótesis "C" de las exportaciones 

(Millones de dolares a preolos de 196éj) 

1975 

Núaero 
de 

países 

Saldo 
virtual 
de oo** 
merolo 

Remesa neta 
virtual de 
intereses y 
Utilidades 

Total 
Ndmero 

de 

1980 

Saldo Remesa neta 
virtual virtual de 
de eo- intereses y 

merolo utilidades 

Total 

Subtptal de los países 
con déficit, segdh 
salde comercial 15 

Subtótal de ios países 
con superávit, . 3,egdn 
saldo otmero&al 3. 

Total. 18 

2 982-6 2 604.4 5 587.2.. 16 5 192.5 : 4 992.0 10 lfi4,5' 

-642.6 1 57508 

2 340.2 4 180.2 

, 933« 2 . 2 -353*7 2056.8 1 .1 

6 520*4 18 - 4 838.8 . 7 048.8 11 887*6 

/Cuadro 27 
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Cuadro 23 

AMSUCA LATINA! DEFICIT O SUPERAVIT VIRTUAL DE AHORRO INTÈRNO POR GRUPOS 
DE PAISES, I975 Y 1J80 

Meta de crecimiento anual del producto Interno bruto de 7«Q por ciento en la década 
da 1970 e hipótesis "03 de las exportaciones 

1975 

Número 
de 

países 

Hi11ones 
de dólares 
a precios 
de 1966 

1980 

Ndìnero 
de 

países 

Millones 
de dolares 
a precios 

de 1966 

Subtotal de los países con 
dé f i c i t 18 10 867̂ 9 17 15 O3O.3 

Subtotal dé Ics países con 
cuperàrit -1^7 

Total 18 10 867,9 là 

/En el 
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En el primero de estos casos, "creciendo el producto al 6 por 

ciento, en 1975 serían 9 los países que tendrían déficit de balanza 

comercial, sieñdó de 707 millones.de dólares en dicho año. Recuérdese 

que con la misma, meta de producto,, creciendo las:exportaciones según 

la hipótesis básica (B)> eran 15 los-países deficitarios con un monto 

total de 1 629 millones de dólares en 1975. Es decir que en caso de 

obtenerse un, crecimiento más favorable - y también factible - de las 

exportaciones, la situación mejora sensiblemente. 

.En la misma hipótesis (6.0 por ciento de aumento anual del producto 

e hipótesis C de exportaciones), en 1980 serían 11 los países con déficit 

comercial y 1 591 millones de dólares el monto del mismo en ese año. 

Si la meta de crecimiento del producto fuera de .6.5 por ciento 

anual y.las exportaciones aumentaran según la hipótesis C antedicha, * 

en 1975 y 1980 serían respectivamente 15 y 16 los países con déficit 
comercial, y los montos ascenderían en ambos años a 1 63O y 2 914 millones 

de dólares* (Véanse los cuadros 28 y 29.) 

Cuadro 20 

AMERICA LATINA: DEFICIT 0 SUPERAVIT VIRTUAL DE BALANCE DE PAGOS PCR 
GRUPOS DE PAISES, 1975 Y I98O 

Meta do crecimiento anual del producto Intonso bruto de 6.0 por ciento 
en la década de 1970 e hipótesis "C" de Xas exportaciones 

(Millonea de dolares a preoios de 1966) 

Subtotal de los países con 
d á f i o i t , segiía saldo com-
mercial 

Subtotal de los países con 
superávit, segán saldo co~ 
mereiai 

1975 1980 

Saldo Remesa neta 
Ntíme- virtual virtual de 
ro de de intereses y 

países comercio utilidades 

Total 

Saldo Remesa neta 
N<íme- virtual virtual de 
ro de de intereses y 

países opa eral o utilidades 

Total 

9 7C6.6 876.3 1 582.9 11 1 59C.6 2 0 2 3 6l50¡ 

9 «1 253.5 2 660.6 1 407.I 7 -1 752.8 2 884c2 1 131.4 

Hertel 18 Ä 2 3 536,9 2 990c0 l8 -162*2 4 908,8 4 746.6 

' /Cuadro 18 
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Cuadro 29 

AMERICA LATINA í DEFICIT 0 SUPüRAVIT VIRTUAL DE BALANCÉ DE PAGOS POR 
GRUPOS DE PAISES, 1975 Y I98O 

Mete cíe oreolffliento anual del producto Interno bruto de 6*5 pór ciento en la década de 
1970 e hipótesis >VCÍT de las exportaciones 

(Millones de dólar,es a precios de 1966) 

1975 . 

Subtotal de los países 
con défí.oit, segdn 
saldo comercial 

Subtotal de los pauses 
con superávit, segdn 
saldo comercial 

Total 

Nt5me~ 
ro do-
pai** 
sos 

Saldo 
virtual 
de c o -
mercio 

Remesa Ndme- , , 
neta ¿ e Saldo 
j i r tua l T0-tal virtual 
de intere P8^" 
ses y u t i -
lidades ses de co -

mercio 

Kemesa 
neta 
virtual 
de intere-
ses y Uti-
lidades 

Total 

15 1 63Ö.0 2 237-6 3 867C6 16 2 3 782.1 6 696*5 

3 **932o8 1 598,4 66506 2 -907*7 2 oUo.5 I 132^8 

18 687o2 3 836.0 k 533.2 18 2 006*7 5^882^ 7 .829*3 

/APENDICE 
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Cuadro A 

AMERICA LATINA: DEFICIT O SUPERAVIT VIRTUAL DE BAUNCE DE PAGOS Y DE AHORRO INTERNO POR PAISES, 1975 

Meta de crecimiento anual del producto Interno bruto de 6 .0 por ciento en l a 
década de 197° e h ipótes is basica - B - de l a s exportaciones 

(Millones de dolares .a .precios de 1366) 

Tasa anual de crecimiento 
(porcentajes) 

D e f i c i t o superávit virtual de 
balance de pagos D e f i c i t o 

País 
Periodo 

Expor^ 
tacion 

Impor-
tación 

Saldo 
virtual de 

comercio 

a / 

Remesa 
neta v ir -

tual de 
intereses 
y u t i l i -
dades b / 

Total 

superávit 
de ahorro 

interno 

Argentina 3.6 7-7 235.0 293-4 528,4 758.8 

Bol iv ia 1967-75 7*9 3.2 1.1 27.1 28.2 85.8 

Brasi l 1966-75 4.0 5.9 186.3 712,8 899.I 1 I88.O 

C en troam erica ? 

Costa Rica 1966-75 6.7 5.7 53.1 27.0 80.I 73.7 

El Salvador 1966-75 3.9 5 .5 119.3 34.7 15^.0 77.5 

Guatemala 1966.75 5.1 7.0 84.0 .36*2 120.2 19.2 

Honduras 1966-75 4 .7 3.8 -23.6 13*8 -9 .8 54.3 

Nicaragua 1966-75 5.5 2.9 6.1 17.4 23.5 37.6 

Colombia 1967-75 3.»+ 7 .5 276.9 218.3 495.2 689.6 

Chile 1967-75 8.0 5 . 4 39.2 318.7 357.9 532.6 

Ecuador 1967-75 4.3 4.6 27.3 40.6 67.9 131.0 

México 1966-75 5.7 - 4.3 -170.2 638.1 467.9 -76.8 

Panana 1967-75 5.6 6.6 34.4 51.2 85.6 -23.3 

Paraguay 1967-75 5 .5 6.0 42.3 13.6 55.9 78 «0 

Perú 1966-75 3.3 4 .4 432.3 349.4 781.7 110.3 

República Dominicana 1966-75 3.2 3 .4 

00 
R

 44*7 123« 5 184.0 

Uruguay 1967-75 3-1 • 7.0 13.0 20.3 0 33.3 263.8 

Venezuela 1966-75 2.7 3 .4 -715.5 904.1 188.6 1 362,4 

a / Importaciones de bienes y servicios menos poder de compra de las exportaciones de bienes y servicios» 

b / Incluye donaciones privadas netas. 

/Cuadro B 
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Cuadro B 

AMERICA LATINA: DEFICIT O SUPERAVIT VIRTUAL DE BALANCE DE PAGOS Y DE AHORRO INTERNO POR PAISES, lj80 

Meta de Qreoimien'te fflal del producto interno bruto de ¿•O por ciento en la ¿toada ¿e 157Q 
e hipótesis básica ¿»B- dé las e aporta ojones 

(Millones de dolares a precios de 1?66) 

País 

Tasa anual de crecimiento 
(porcentaje) 

Dlfioit 0 superávit virtual de 
balance ' de f&sos " " • 

D&icit 
0 super 
ávtt de 
ahorro 

intemo 

País 
- Período 

Expor-
tación 

Impar-
taoi&i 

Saldo 
virtual da 

comercio 

Remesa 
neta'virtual 
de intereses 

y utilidades 

Total 

D&icit 
0 super 
ávtt de 
ahorro 

intemo 

Argentina - 1575-1580 3.0 . . . 5.2 482® 9 516.7 999*6 709.7 
Bolivia 1975-1380 •4,5 5.0 .26.5 4o»o 66.5 112.2 
Brasil 1575-1980 • 4,0 3.0 .68.8 988,8 1 057.6 1 524*4 

CentroamSrica 

Costa Rica 1975-1980 M 6.2 lo4»5 47*5 152.O 90.4 

El Salvador I975-I98O 3.5 ¿ . 4 214,8 8l»7 296.5 . 111.6 

Guatemala 1975-1980 M 6.2 150.8 6>7 2i4»5 17.7 
Honduras 1975-1980 4»o 6.5 4.3 l4»2 18.5 V- 72.1 

Nicaragua 1975-1980 ' .5.2 5.9 11.7 24,7 36.4 48.1 

Colombia 1975-1980 6.9 500.7 408.7 909« 4 86ic6 

Chile 1975-1980 3.6 é. 5 278.4 514.8 793*2 642.4 
Ecuador 1975-1980 3.9 5.9 79.1 71*7 150.8 182.9 

M&doo I975-I980 5.7 5.1 -126.5 842.5 716.0 -196-4 

Panamá 1975-1980 5*6 7.3 66.0 83.9 149.9 , 

Paraguay I975-I98O . 5.5 6.7 70.5 32«9 103.4 121.0 

Perii 1975-1980 - 5.9 6.2 604,8 766.4 1 371*2 104.0 
Repáblica Dominicana 1975-1980 3.5 126,8 . 80» 3 207.1 249.4 
Uruguay 0 1975-1980 3.0 6,0 75.2 35» 2 110.4 37Q*o 
Venezuela 1975-1980 3»0 . 4 .1 -672.7 1 l l6a4 443.7 2 136.0 

&/ Importaciones de bienes y servicios menos poder de compra de las exportaciones de bienes y servicios* 
' b/ Incluye donaciones privadas netas» 

/Cuadro C 
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Cuadro C 

AMERICA LATINA i DEFICIT O SUPERAVIT VIRTUAL DE BALANCE DE PAGOS POR PAISES, 1975 

Meta de crecimiento anual del producto interno bruto de 6.0 por ciento 
en la década de 1970 o hipótesis A de las exportaciones 

(Millones de dólares a precios de 1966) 

Tasa anual de crecimiento Déficit o superávit virtual de 
(porcentajes) balance de pagos 

País 
Período 

Expor-
tación 

Impor-
tación 

Saldo 
virtual de 
comercio a / 

Remesa neta 
virtual de 
Intereses y 

utilidades W 

Total 

Argentina l?é6-1975 3.6 7 .7 235.0 293.4 528.4 

Bolivia 1967-1975 4 .6 2.9 46.5 38.3 84.8 

Brasil 1966-1975 3.3 5.9 343.7 735.5 1 079.2 

Centroamlrica 

Costa Rica 1966-1975 5.8 5.7 72.8 34.7 1 107.5 

El Salvador 1966-1975 3.9 5.5 119.3 34.7 154.0 

Guatemala I966.I975 5.1 7 .0 84.0 36.2 120,2 

Honduras 1966-1975 4.7 3.8 -23 .6 13.8 -9.8 

Nioaragua 1966-1975 5.5 2.9 6.1 17.4 23.5 

Colombia 1967-1975 3 .4 7.5 276.4 218.3 494.7 
Chile. 1967-1975 4 .7 5.4 353.7 456.0 809.7 
Ecuador 1967-1975 , 4.3 4 .6 27.3 4o.6 67.9 

México 1966-1975 3.9 4.2 244.0 741.1 985.1 

Panamá 1967-1975 5.6 7 .8 34.4 51.2 85.6 

Paragüey .1967-1975 5.5 6.0 42.3 13.6 55.9 

Perú 1966-1975 3.3 4.4 432.3 349.4 781.7 

República Dominicana 1966-1975 3.2 3 .4 78.8 44.7 123.5 

Uruguay 1967-1975 3.1 7 .0 13.0 20.3 33.3 

Venezuela 1966-1975 2.7 3-4 -715.5 904.1 188.6 

a / Importaciones dé bienes, y servioios menos poder de compra de las exportaciones de bienes y servicios, 
b / Incluye donaciones privadas netas» 

/Cuadro D 
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Cuadro D 

' AMERICA LATINA: DEFICIT 0 SUPERAVIT VIRTUAL DE BALANCE DE PAGOS, 1?80 

' Mtáft'fo creolrclQflto anual del, producto Interno bruto de 6a0 por ciento 

en la de cada de 19?0 ehipótesis A de las exportaciones 

(Millones de dolares a precios de I966) 

Tasa anual de crecimiento2 - Déficit o superávit virtual 
(porcentajes) de balance de pagos 

Remesa 

País 

» 

Período 
Expor-
tación 

Xmpor~ 
taoiín 

» 

Saldo 
virtual 

de 00 

meroloS/ 

neta vir 
tual de 
intereses 
y ut i l l -

dadeb^ 

Total 

Argentina 1975-1980 3.8 • 5.2 ' 482,? 516.7 999®6 
Bolivia 1975«1980 4*6 5o3 69.6 68.8 138 «4 
Brasil 1975-1980 3=3 3.0 361.3 1 081.8 1 443.1 

Csntroam £rica 

Costa Rica 1975-1980 5*8 6.2 I05o5 59®4 164,9 
El Salvador 1975^1980 3»5 6e4 214.8 81.7 296̂ 5 

Guatemala I975-I980 6,2 150.8 63.7 214.5 
Honduras 1975-1980 4.0 6,5 4O3 14.2 18.5 
Nicaragua 1975-1980 5.2 5.9 llo7 24,7 36.4 

Colombia 1975-1980 3.4 J 6.0 500.7 4o8„7 909̂ 4 

Chile I975-I98O 4,7 6.5 59 .̂3 837.2 1 433.5 
Ecuador 1975-1980 • 3.9 5o9 79.1 71.7 150.8 

México 1975-1980 3.9~ 5.1 672.0 1 200.5 1 872o5 
Jfcnamá . 1975-1980 5 .6 ' 7.3 66.0 83.0 149.0 

Paraguay 1975-1980 5®5 6.7 7o«5 32.9 103.o4 

Pertf 1975-1980 5.9 6.2 6o408 766.4 1 371.2 

República Dominicana 1975-1980 3.5 5 e 4 ' I26 e 8 8o93 207 ol 

Uruguay 1975-1980 3.0 6.0 13.0 20.3 33®3 
Venezuela "1975-I98Ó " ' 3.0 4.1- -672.7 - 1 116.4 443.7 

a / Importaciones de bienes y servicios menos poder de compra de las exportaciones de bienes y 
servicios« 

b/ Incline donaciones privadas netas« 

/Cuadro E 
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Cuadro £ 

/MERICA LATINA: DEFICIT O SUPERAVIT VIRTUAL DE BALANCE DE PAGOS Y DE AHORRO INTERNO. POR PAISES, 1375 

Meta de creolmiento anual del producto Interno bruto de 6 e 5 por ciento en la década 1970 o 
hipótesis báalca de las exportaciones 

Tasa anual de crecimiento Déficit o superávit virtual 
(porcentajes) de balance de pagos Déficit 

País 
Período 

Expor-
tación 

Impor-
tación 

Saldo 
virtual 
de co-
mercio 

a / 

Remesa 
neta vir 
tual de 

intereses 
y urtili«« 

dades 5 / 

Total 

0 super 
¿vit vir 
tual de 

ahorro 
interns 

Argentina I966-I975 3.6 8c7 ^ 3 * 3 359*0 822*3- .1 254*9 

Bolivia 1966-1975 7«4 3 .2 6*3 27*7 34.0 i e W 

Brasil I966-I975 4o0 7.6 6l6«2 837*7 1 ^53«9 1 706,1 

Gerrtroamérioa 

Costa Rica I966-I975 6.7 6.2 68,0 2%l 97«! 93ol 

El Salvador I966-I975 3» 9 5o? 136*6 37O2 173*8 101 ol 

Guatemala I966.I975 5.1 8.2 135.5 46<¿ l8290 52*5 

Honduras 1966-1975 4.7 4ei+ -12*7 13*8 1.1 71*4 

Nicaragua. I966.I975 5 «5 3 ,4 17*5 36.9 

Colombia 1S66«1975 3*4 7.8 305.4 221d3 526.7 8U7a4 

Chile 196721975 8c0 5.8 76,9 32306 400.5 710 <>8 

Ecuador 1967-1975 4.3 5.1 39*4 43*0 82,4 165^0 

México í "SS> 1966-1975 5.7 4.7 -71*5 659*9 588O4 311.0 

Panamá 1966-1975 5*6 6.9 52o5 90o9 «10,5 

I&raguay 1967-1975 5o5 6 . 4 46,6 1 ^ 2 60.8 107.1 

Perú 1966-1975 5»9 5 .5 572*2 Uo2o3 974,5 2 ^ . 6 

República Dominicana 1966-1975 3®2 3.8 88O9 Í4Óel 135»o 223*6 

Uruguay 1567-1975 3.1 7 .3 2l«0 2 i a 42*1 329*5 

Venezuela 1966U975 2„7 -593-5 909O6 316.1 1 8o8e6 

a / Importaciones de bienes y servicios menos poder de compra de las exportaciones de bienes y servicios» 
b/ Incluye donaciones privadas netas«' 

/Cuadro F 
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Cuadro F 

AMERICA LATINA: DEFICIT O SUPERAVIT VIRTUAL DE BALANCE DE PAGOS Y DE AHORRO -INTERNO FOR PAISESp 1980 

Meta de crecimiento anual del pro duoto interno bruto de- 6 0 § .por oiento en la 
deseada de 1970 e hipótesis basica "b " de las exportaciones 

(Mllonea de dolares a precios de 1966) 

Pais 

Tasa anual de crecimiento 
(porcentaje) 

Periodo 
Expor-
tación 

Impor-
tación 

Déficit o superávit virtual de 
balance de pagos 

Saldo Remesa neta 
virtual virtual de 

de intereses y 
comercio a / utilidades b/ 

Total 

Defioit 
o su-

perávit 
de 

ahorro 
interno 

Argentina. 1975-00 . 3.8 5.7 864.4 • 706.0 1 570.4 1 414.6 
Bollvla 1975-80 4,5 5.5 4o,4 4 3 . 2 83,6 l40fc6 

Brasil I975-80 4 . 0 , 3.8 703.I 1 311« 2 2 0 1 4 . 3 2 282.4 
Centroamerioa • 

Costa Rica 1975-80 4.3 6*7 135.9 54.4 190.3 118.7 
El Salvador 1975-80 3.5 6.9 252.8 9 0 . 9 343.7 147.5 
Guatemala 1975-80 4.9 6.7 236.5 89.2 325.7 63.7 

Honduras 1975-80 4 . 0 7.0 27.3 17.0 44.3 97.6 
Nicaragua 1975-80 5.2 5.2 38.8 31.3 70,1 7 0 . 1 

Colombia 1975-80 3.4 6.5 577.8 4 2 7 O 6 1 005.4 1 095.0 

Chile 1975-80 3.6 7.0 380.6 545«4 926.0 902.2 

Ecuador ' 1975-80 3.9 6.4 105.6 81.0 186,6 2 3 4 . 9 

México 1975-80 5.7 5.5 90.8 926.7 1 017.5 338.3 
Panana 1975-80 5.6 6.9 98.7 ' 91.9 190.6 . -31.2 
Paraguay 1975-80 5.5 7.3 81.4 35.4 II6.8 147.7 
Perú " 1975-80 5.9 6.7 > 841.6 928.1 1 769.7 298.8 

República Dominicana 1975-80 3.5 5.9 1,49.1 85.5 234.6 309.2 

Uruguay 1975-80 3.0 6.5 96.8 39.8 136.6 474.7 
Venezuela 1975-80 3.0 4.4 -487.4 . 1 154.6 667.2 2 819.3 

a / Importaciones de bienes y servidlos menos poder de compra de las exportaciones de bienes y servicios. 

b / Incluye donaciones privadas netas» 

/Cuadro G 
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Cuadro G 

AMERICA LATINA: DEFICIT O SUPERAVIT VIRTUAL BE BALANCE DE PAGOS Y DE AHORRO INTERNO POR PAISES, 

Meta de oreolralent^^ inteyno^ bruto hde 7»Q por ciento en la dloada de 19?Q 
e hipótesis ITC" de las esportaolones 

(Huilones de dolares a precios de 1^66) 

Países 

Tasa anual de oreclralento 
(porcentajes) 

Déficit o superávit virtual de 
balance de pages 

Período Exporta 
ciéh 

Importa 
oién 

Saldo 
virtual 
de co-
mercio a / 

Remesa 
neta vir 
tual de 
Intereses 
y u t i l i -

dades b / 

Total 

Déficit 
o supe-
rávit de 
ahorro 
interno 

Argentina 1966-75 • M 9.7 583.2 386.0 969.2 1 776.8 

Bolivia -1967-75 7.9 3.7 7 .1 30.5 37.6 121.3 

Brasil^ 
• . 1966-75 5.0 9.1 831.2 914.9 1 746.1 2 2 57.3 

Centroamfirloa 
Costa Rioa 1966-75 7.0 6.7 75.6 30.7 106.3 112.8 

El Salvador 1967-75 4 .9 6.4 119.1 33.5 152.6 100.5 

Guatemala 1966-75 5.7 9.4 169.6 55.6 '225.2 88.7 

Honduras 1966,75 5.1 4 .6 -16 .4 13.8 -2.6 71.7 

Nicaragua 1966-75 5.7 . 3.9 22.5 20.8 43.3 64,0 

Colotrbia 1967-75 5.1 8.1 206.9 181.7 388.5 1 012.2 

Chile 1*67-75 8.7 6.1 44.9 324.1 374.0 897.9 

Ecuador 1967-75 5.2 5.7 36.0 44.1 80.I 201.5 

Méxioo __ , . ^1966-75 x 6 .4 5.1 -159.7 636.9 477.2 725.7 

Panamá 1967-75 6.6 7.3 23.4 47.I 70.5 2.9 

Paraguay 1967-75 7.7 6.7 3H.0 12.1 46.1 124.5 

Pard 1966-75 6.6 6.7 718.2 456.3 1 174.5 386.4 

Reptíblloa 
Dominicana 1966-75 4.2 4.3 93.0 46.8 139.8 264,8 

Uruguay 1967-75 3 .7 7.6 13.2 20.2 33.4 384; 6 

Venezuela 1966-75 3.3 5.1 -466.5 925.1 458.6 2 274.3 

a / Importaciones de bienes y servicios menos poder de oompra de las exportaciones de bienes y servicios, 

b/ Iheli^-e donaciones privadas netas» 

/Cuadro H 
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Cuadr o H 

^RICÄ.IÄTIM! DEFICIT O ̂ ÖUVXT, VIRTUAL DE.BALANCE DE. PA&OS Y: DE AHORRO OTJENO POR fJOSES, -IJÖO 

v v, .Keta de oî olmler:̂  anual dal producto Interno brofco de 7.0 por ciento en la década . 
*v"" ' dé 1970 e hf-,p.fteä 1 a nC7? ds> lés | expela cianetr 

Le dolares a pr 

, , Tasa anv&l de crecimiento 2áflolt e o ^ r & i t ^ylrtual.de^ 
(poroewfea.lesi ' ha teice de pagos »¿Tioit 

0 super 
Saldo neta vir ávlt de 

País 
Período 

Exporta 
oíín 

Importa 
oion 

vlrtval ! 

de ce-
tual de 
intereses 

r- Total 
ahorro 
Interno 

rnerci© y uti l i~ 
dádes 

y uti l i~ 
dádes • 

Arganti» 1J75*498O . »i. "" 4.3 6.2 1 076.2 796.9 ( 1 873JL 2 187.8 

Bolivia 1975-1980., 6.6 6 .0 20.0 44*9 64.9 165.8 

Érasil 1975-1980 5.0 4.4 936.1 1 482.6 2 418.7 , 3 120.4 

Centr cembri «a " : ' •> '.1 • r • ' 

Costa Rica 1375-1980 5.0 " 7.2 : 148*4 58.4 206.8 "'149.0 

* El Salvador ' 1975-1980 4»0 6.3 ; 221 80.7 302.3 146.7 
'-pi' r-v : 

Guatemala 1975-1980 6.1 7.2 274.2 105.9 ' 380*1 115.2 
• « ' «>,v y 

' Honduras 1975-1980 4.9 ' ' 6.9 7 .6 X5*o 22.6 

• * M caPagaa » • 1975-1980 6.1 • 6.9 : *2 .3 v- 34.2 ; V- 76.5 93.5-
•: '<:> -t) "f 
Colombia 1975J.9Ò0 7.0 ; 6 5 8 0 447.0' X 105.3 

799.0 
H , í., -

Olile 1975-1980 5.2 7.5 ' 274.7 524„3 

X 105.3 

799.0 
H , í., -

1 '191.6 

Ecuador 1975-1980 5.2 6.8 92.0 8o0l" l 1 7 2 ^ ¿92.9 

M&ioo — ^ 1975-19®0 6.4/" 6 .0 -67e3 8J0O3 l 7 8 3 ^ 938.0 

Pamorf I975-I98Ö 6.6 * 7.3 54.6 74*8 129.4 -14.7 

Paraguay 1975-1980 8.0 " 7.8 54.1 27.8 8U9 176.0 

Pertl > : 1975-1980 4.3 • 7.1 , 1 0 9 7 . 1 , 1 096„1 ... \; 2 193.2 . 5 1 2 * 8 

Rept&llea Daninica#a 1975-1980 4.2 . .y , 6.4 V 153.9 ; .< 87.6 y;. 24U5 375.2 

Uruguay ^ . 1975-1980 4 .0 ! : 7.0 :V;: 8 i # 4 35«7 c . 117.1 .556.3 

1975-1980 - 4.2 ¡i- 151V J -286 .4 1 206?5 _ ??<>4 3 560.8 

a/ Impertaeienes de bienes y servicios menos poder de eempras de las exportaciones de bienes y serviei®s.i; 

b/ Incluye denaoitnes privadas netas» 

/Cuadro I 
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Cuadro I 

AMERICA LATINA: DEFICIT O SUPERAVIT VIRTUAL DE BALANCE DE PAGOS POR PAISES, 1975 

Meta do .iréoriento anual del producto lrrt-erno brirto de 6cO por ciento en la déoada de 1970 

• 9 h l p é t e s M C " d* las exportaciones 

(Millones de dolares a precios do 1^66) 

Tasa anual de crecimiento Déficit o superávit virtual 
(porcentaje) de balance de pago 

País 
Período 

Exp^r« 
taei.C'h 

Impor-
tación 

Saldo 
virtual 

de 
comercio 2 / 

Remesa neta 
virtual de 
intereses y 
utilidades » 

Total 

Argerrtira 1966^1975 4 ,1 7e7 ll6 e5 254,8 371,3 

Bolivía 1967-1975 7 .9 3 .2 -3 .6 29.4 25.8 

Brasil 1966^1975 5.0 5.9 -53 .6 662.3 608.7 

Centroamérl oa 

Costa Rica 1966^975 7 .0 5.7 45.2 26.5 7U7 

El Salvador 1967-1975 4.9 5.6 101.8 31.1 132.9 

Guatemala 1 9 ^ 1 9 7 5 5.7 7 .0 63.0 34.9 97.9 

H»nduras I966-4975 5.1 4 .0 - 2 7 . 4 13.9 - 13 .5 

Hicamgua 1966^1975 5.7 3 .4 -0.8 16.8 16,0 

Colombia I?é7-1975 5.1 7.5 149.3 175.5 324.8 

Chile ' 1967-1975 8.7 5 .4 -26.3 314.5 288.2 

Ecuador 1967-1975 5.2 4 .7 11.2 39.1 50.3 

México— ^ I966-I975 6 .4 4 . 4 - 3 6 1 . 7 592.7 231.O 
Banaaí 1967-1975 6.6 6.6 -1.0 44.5 43.5 

feraguay 1967-1975 7.7 6.0 25.9 U . 3 37.2 

1966^1975 6.7 4 .4 121.2 259.1 380.3 

ReptSblica Dominicana 1966-1975 4.2 3 .5 72.5 44.0 116.5 

Urugiay 1967-1975 3.7 7 .0 - 2 . 9 18.7 15.8 

Venezuela 1966^1975 3.3 ' 4 .0 -776.2 967.8 191.6 

y ' 
a/ Importaciones ¿e bienes y servicios menos poder de oempra de las exportaciones de bienes y servicios, 

b / Incluye dtnaoiones privadas netas. 

-/Cuadro J 
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Cuadro J 

; AMERICA LATINA! DEFICIT O SUPERAVIT VIRTUAL DE BAUNCE DE PAGOS POR PAISAS 1?80 

flfeta do crecimiento anxml del producto Interno bruto do 6«0 por o lento en Xa déoada de 1570 
e hipótesis "C" de le.s exportaciones 

(Millones do d&¿aras a precios de..l¡j66) 

Tasa anual de crecimiento Báfioit o superávit virtual d© 
(porcentaje) > -• ... balance de pagos 

País 
Período 

Ex-
por-
tas io~ 

nes 

Im*> 
por-
tacio-
nes 

Brecha 
comer- , 
cial 2/ 

Remesa neta 
virtual de 
intereses y 
utilidades 

Total 

Argentina 1975-1980 4.3 5.2 283.0 412.2 695.2 

Bolivia 1975-1980 6.6 5.1 -8.9 38.3 29.4 
Brasil 1975-1980 5*0 3.0 „ -396.7 822.6 425.9 
Centroamerlca 

Costa Rica 1975-1980 5.0 6.2 83.7 44.2 127.9 
/ 

El Salvador 1975-1980 4,0 4.0 I83.5 71.5 255.0 

GuateBala 1975-1980 6.1 " 6.2 92.9 56.7 

Honduras 1975-1980 4.9 ''- 6*4 -I5.5 13.3 ••2 .2 

Nicaragua I975-I98O 6.1 5.9 -7.2 20.7 13.5 

Colombia 1975-1980 ' 3.1 6.0 ' 366.5 308.7 675.2 

Chile 1975-1980 5*2 6.5 65.7 463.2 528.9-

Ecuador 1975-1980' 5.2 5.8 36.9 61.0 97.9 

léxico 1975-1980 6.4 5.1 -517.5 677.6 160.1 

Panamá 1975-1980' 6.6 6.5 ' -12.2 58.5 46.3 

Paraguay 1975-1980' 8.0 6.7 ! 32.9 23.1 56.0 

Pañí 1975-1980: 4.3 ' 6.6 300.2 480.5 780.7 

República Dominicana 1975-1980 4.2 ' 5.5 108.1 77.0 185.I 

Uruguay 1975-1980 4 4.0 6.0 37.2 26.5 63.7 

Venezuela Ì975-I980 *.2 ' 5.2 -794.8 1 253.2 458.4 

g / Impcrtacienas de bienes y servicies menos peder de .eempra de. las expertaolfnes de bienes y 
servieles# . » .. 

Incluye den&elcnes privadas netas* 

Cuadro K 
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Cuadro K 

AMERICA LATINA: DEFICIT 0 SUPERAVIT VIRTUAL DE BALANCE DE PAGOS POR PAISES, 1J75 

Meta de or.eplmlqnto ania3lr dQlr producto intorno bruto do 6«5 por olento m l a década 
de• lg¡yo e "C" de k s ar^crtaolcnas 

(Millones de dolares ^ preolofi de 1<)6G) 

Tasa anual de o?eo5.miento Déficit o superávit virtual de 
balance de pagos 

País 
Saldo 

Remesa 
neta vir «m» 

Breohe, 
ie 

ahorro 
País 

Período 
Exporta 

oitfn 
Importa 

oiín 
virtual 

de co-
tual de 
intereses 

Total 

Breohe, 
ie 

ahorro 

mercie ti y u t i l i -
dad6s -J -

ti y u t i l i -
dad6s -J 

Argentina 1366-1375 4.1 8.7 344.8 320.5 665.3 1 253.9 

Bolivia 1967-1S75 7.9 3.5 1.7 30.0 31.7 . 191.1 

Brasil 1966-1575 5.0 7.6 376.4 787.2 1 I63.6 1 709.3 

Centroamérioa 

Costa Rica, I966-I575 7.0 6.2 60 . I 28.6 88.7 91.9 

El Salvador I967-I975 4.9 6 . 4 119.1 33.5 152.6 100.6 

Guatemala I966-I575 5*7 8*2 114.7 45.1 159.8 52.4 

Honduras 1966-1975 5.1 4,6 -16 .4 13.9 - 2 , 5 71.7 

Nicaragua I566-I375 5.7 3 . 4 10.7 18.7 29.4 48.0 

Colvabia I967-I975 5.1 7 .8 177.8 178.6 356.4 848.3 

Chila 1567-1575 8.7 5 .8 11,4 309.3 330.7 713.0 

Esodar I967-I975 5.2 5.2 23.4 4l«6 65.0 165.1 

Méxle« 1966,1575 6 .4 4 .8 -262.3 614.6 352.3 308.4 

Parami 1967-1575 5.6 6 .9 l l . o 45.8 56.8 -10.9 

I&raguay 1967-1975 . 7 .7 6 . 4 30.2 11.8 42.0 107.1 

Peri 1366-1575 6.7 5.6 261.1 312.0 573.1 236.6 

República Deminiaana 1966-1575 4.2 3 . 8 82.5 45.5 128. e 223.6 

Uruguay 1967-1975 3.7 7 .3 5.1 19.4 24.5 316.5 

Venezuela I966-I575 3.3 4 .5 -654.1 969.9 315.8 1 723.5 

a / Importaciones de bienes y s e r v i c i o s menos poder de compra de las exportaciones de bienes y servic ies* 

b / Inoluye donaciones privadas netas* 

/Cuadro L 
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Cuadro L 

AKERIDA LATINA: DEFICIT 0 SUPERAVIT VIRTUAL DE BALáNCE DE PAGOS POR PAISES I98O 

Mata de crecimiento anual ¿el producto forteytto bruto de 6.5 por ciento en la década del 
70 e hipótesis "0" de las exportaciones 

(Mllor.ea. de dffiwres.-a pecios do 19£6) 

Tasa anual de crecimiento Déficit o superávit virtual de 
(Porcentaje) balance.de pagos 

País 
Período Expor-

tación 
Impor-
tación 

Saldo 
virtual 

de 
comercio 

Remesa neta 
virtual de 

a/intür<ssfl yby 
utilidades 

Total 

Argentina 1575-80 4.3 5.7 664.5 601.4 1 265.9 

Bolivia 1975-80 6.6 5.5 5.2 41*5 46.7 

Brasil 1975-80 5.0 3.8 237*8 1 145.0 1 382.8 

Centroamárica 

Costa Rioa 1975-80 5.0 6.7 114.0 52.2 166.2 

El Salvador 1975-80 4.0 6.3 221.6 80.7 302.3 

Guatemala 1975-80 6,1, 6.7 181.0 80.1 261.1 

Honduras 1975-80 4.9 6.9- 7.7 15.0 22.7 

Nicaragua 1975-80 6.1 6.4. 16.5 27.3 43*8 

Colombia 1975-80 3.1 6.5 443.6 327.6 771*2 

Chile 1975-80 5.2 7 .0 168.0 493.4 661.4 

Ecuador 1975-80 5.2 . 6.3 63.7 70.4 134.3L 

M&ico C, . V . 1975-80 6.4 5.5 -298.8 762.5 463.7 

Panamá 1975-80 6.6 6.? 20.8 66.6 87.4 

Paraguay 1975-80 8.0 7.2 43.8 25.6 69.4 

Perú 1975-80 4.3 6.6 536.9. 642.1 1 179.0 

República Dominicana 1975-80 4.2 5.9 130.5 82.2 212.7 

Uruguay- 1375-80 4.0 6.5 58.8 31.0 89.8 

Vene suela 1975-80 4.2 5.4 -608.9 l 278.0 669a 

a / Importaciones de bienes y servidlos menos poder de compra de las exportaciones de bienes 
y servicios. 

b / Incluye ¿»naciones privadas netas* 

/Capítulo II 
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Capítulo II 

LA DESOCUPACION ESTRUCTURAL 

1+ Introducción 

La definición, medición y análisis precisos de la desocupación estruc-

tural presentan algunas dificultades« Aun dejando de lado la escasez 

de información, subsisten dificultades emanadas de que la definición 

de una persona como subocupada varia según el grado de desarrollo 

económico y social de cada país, la estructura institucional y los 

valores sociales vigentes» 

A pesar de estos inconvenientes y con el solo propósito de 

ilustrar la magnitud del problema, se ha intentado evaluar la subocu-

pación en América Latina en el ano 1960» Las personas que se hallan . 

afectadas por esta situación representan algo más de 40 por ciento de 

la mano de obra activa. Esta subocupación no se traduce en una inacti-

vidad total; la mayoría de esas personas desempeñaba algún trabajo 

parcial* Si se computa la proporción en que cada una de ellas se 

encontraba subutilizada y se determina sobre esa base la cantidad equi-

valente de desempleados totales contenida en el grupo de subempleados 

resulta que 27*4 por ciento de la población activa se encontraba en 

1960 totalmente des empleada en America latina, o sea, alrededor de 

18 millones de personas, (Véase el cuadro 30.) 

/Cuadro 30 
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Cuadro 30 

AMERICA LATINA? ESTIMACION DE LA DESOCUFACION EQUIVALENTE, 1960 

Población 

Sectores 

Desempleo 
equivalente 

economiza ¿ r e l B t 0 i 6 n 

ac~ a la pobla-tiva •/ , \ cxon activa 
(porciento) s e c t Q r 

Proporclon de la desocu-
pación en cada sector 

con respecto as 

mano de obra 
activa del 
total de 
sectores 

desocupación 
en el total 
de sectores 

Agropecuario,, silvicultura, > " 

caza y pesca 4 7 . 7 2 7 . 7 1 3 . 2 4 9 . 6 

Minería 1 . 0 1 9 . 6 0 . 2 0 . 8 

Industria manufacturera 1 4 . 1 1 5 . 6 2.2 8 . 3 

Construcción 4 . 0 6 . 8 O .3 ; 1 . 1 

Servicios básicos 5 . 0 1 1 . 0 0 , 6 1 . 9 

Comercio y finanzas 9 . 1 3 1 . 2 2 . 8 ' 1 0 . 5 

Otros servicios 1 5 . 6 ' 3 2 . 8 5 . 1 1 9 . 2 

Actividades ño especificadas 3 . 5 6 7 . 0 3 - 5 8 . 6 

Total 1 0 0 . 0 
- , t 

26.7 1 0 0 . 0 

Estás cifras incluyen tanto las personas que se encuentran abierta-

mente desempleadas, como aquellas que aparentemente tienen alguna ocu-

pación, la que es de tan baja productividad que equivale a un desempleo 

encubierto parcial o total* En algunos casos, a pesar de la baja produc-

tividad, las personas reciben ingresos de niveles bastante significativos 

y aun están incorporados a sistemas regulares de previsión y de servicios 

sociales* Por ejemplo, en algunos casos en que el sector de servicios ha 

absorbido mano de obra en forma excesiva, la productividad escasa o nula 

que corresponde a cierta proporción de su mano de obra no impide que las 

personas correspondientes perciban un ingreso regular de bastante signifi-

cación. En otros casos, como el de los vendedores ambulantes, lustrabotas, 

/etc., la 
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etc#, la existencia de subempleo o desempleo resulta mas clara; su produc-

tividad es muy baja y la actividad que se encuentran desempeñando consti-

tuye una forma de obtener un ingreso, que, aunque no cubra satisfactoria-

mente las necesidades mínimas,, les permite supervivir» 

Quedan entonces incluidos entre los subocupados 3.as personas que 

están abiertamente desocupadas, las que involuntariamente trabajan a 

tiempo parcial o durante períodos inferiores al nominal de trabajo, las 

que están empleadas en una unidad económica que trabaja con niveles de 

productividad anormalmente baja (nivel de productividad que se define 

teniendo en cuenta el grado de desarrollo actual de cada país de America 

Latina), 

Es de sumo Ínteres observar cómo se ha desarrollado la ocupación por 

sectores de actividad para evaluar las posibilidades de que tales sectpres 

continúen absorbiendo ocupación en el futuro como lo hicieron en el pasado 

o que, a medida que se colme su capacidad de absorción, la desocupación 

encubierta pueda tender a radicarse en otras áreas de la economía o a 

convertirse en desocupación abierta« (Vease el cuadro 31«) 

Hacia 1925 la industria manufacturera contribuía con. alrededor del 

11 por ciento del producto bruto interno total y absorbía cerca del 14 por 

ciento de la ocupación» Cabe destacar que en este período la mayor parte 

de la ocupación industrial (75 por ciento) era absorbida por actividades 

artesanales» Hacia 1960 la participación de la industria en la absorción 

de mano de obra activa total seguía siendo de 14 por ciento, mientras el 

producto generado por este sector se había elevado al 22 por ciento del 

total. El intenso proceso de industrialización reflejado en el aumento 

tan claro de la proporción del producto total generado por las manufac-

turas no tuvo, como podría haberse esperado, un papel activo en la gene-

ración de nuevas ocupaciones. Dos hechos vinculados a esta evolución son 

el aumento relativo de las actividades fabriles en relación con las arte-

sanales (acompanadp, de la correspondiente alza de la productividad de la 

mano de obra que a su vez provocó un incremento considerable del producto 

industrial sin el correspondiente crecimiento de la ocupación en la 

industria) y, presumiblemente, la circunstancia de que buena parte del 

crecimiento industrial se haya basado en sectores que se caracterizan 

por una densidad relativamente baja de mano de obra* 

/Cuadro 31 
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Cuadro 31 

OCUPACION POR SECTORES DE ACTIVIDAD 

Anos Primario , Constmiccion T o t a l 
Fabril Artesanal 'Cotal y servieics 

(millones de personas) 

1925 19*3 . í»3 3.0 4.3 8,4 32.0 

1950 28,9 ... ... 7.7 16.3 52.9 

1960 33.1 5.1 4.7 9.8 23.9 66.8 

(números índices) 

1925 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 

1950 . 149.7 ... .... 179.1 194.0 165.3 

1960 171.5 392.3 156o6 227.9 345.2 208.8 

(estructura porcentual) 

1925 59.9 4,1 9.5 13.6 26.4 , 100.0 

1950 54.6 ... ... 34.5 30.9 100.0 

1960 47.1 7.5 6.8 14.3 38.5 100.0 

Fuente; CEPAL, CELADE e UPES. 

El sector agropecuario ha disminuido claramente su proporción de 

participación en la ocupación» Mientras en 1925 ocupaba el 60 por ciento 

de la población, activa, en 1960 solamente absorbía el 47 por ciento. 

Este fenómeno esta vinculado con el escaso ritmo de desarrollo del sector 

agrícola y la incorporación de elementos mecánicos ahorradores de mano de 

obra, así como también con el proceso de urbanización que obedeció no sólo 

a factores económicos sino también a otros de índole social. 

La población que acudió del campo a la ciudad, que no pudo ser 

absorbida por la manufactura, fue inc or por ando s e sobre todo al sector de 

servicios. En esta forma este sector que ocupaba el 26 por ciento de la 

mano de obra activa en 1925 llegó a absorber el 39 por ciento en 1960é 

/La incapacidad 
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La incapacidad que en este sentido mostraron los sectores productores de 

bienes, se tradujo entonces, aparentemente, en una deformación del sector 

de servicios con sobre ere cimiento de la ma.no de obra incorporada al mismo* 

Tanto en el campo como en la industria son fundamentalmente los 

establecimientos pequeños donde está radicada la desocupación que 

todavía existe» 
/ 

Surgiría de aquí la conclusión que si no cambia el ritmo de creci-

miento de la producción agropecuaria y si en la manufactura no se eleva 

considerablemente el ritmo de desarrollo o cambia significativamente la 

composición del crecimiento, por sectores dentro de la manufactura en 

favor de aquellos con técnicas de uso más intensivo de mano de obra, las 

posibilidades de que la desocupación no se transforme de disfrazada 

dependerían de la capacidad del sector de servicios de mantener mano de 

obra superabundante • 

2« La desocupación por sectores económicos 

Como puede apreciarse en el cuadro 30 los contingentes mayores de desocu-

pación están radicados en la actualidad en el sector agropecuario y en el 

de servicios, y en alguna menor medida en el industrial» 

El sector agropecuario presenta una desocupación equivalente al 

27*7 por ciento de la población económicamente activa del sector y repre-

senta cerca del 49*6 por ciento de la desocupación equivalente del total 

de la economía; de modo que es aquí donde todavía radica la parte funda-

mental del problema* Dentro del sector agropecuario la mayor parte de 

estos contingentes se ubican en las explotaciones pequeñas, con una 

cantidad de tierra insuficiente. 

El procedimiento empleado para realizar estas estimaciones consistio 

en suponer que la desocupación disfrazada se encuentra radicada en las 

explotaciones subfamiliares, que según los estudios de la FAO en que se 

basa esta estimación ^ son precisamente aquellas cuyas tierras son insu-

ficientes para proveer empleo remunerativo durante todo el ano a una 

familia poseedora de una capacidad de trabajo de dos hombres-ano con el 

1/ Arthur L. Domike y Solon Barraclugh, Evolución y reforma de la 
estructura agraria en América Latina. FAO,(Santiago de Chile 1966), 
pp. 14 y 15. 

/nivel tecnológico 
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niv.el tecnológico prevaleciente en cada país. Dentro de estas explota-

ciones subf amillares se considera desocupación disfrazada equivalente 

aquella cantidad de personas que forman parte de la mano de obra activa 

aparentemente ocupada en el sector, que excede a la cantidad de mano de 

obra que sería necesaria para generar el producto efectivamente obtenido 

en el sector de acuerdo con los . niveles de producto por unidad de mano 

de obra que prevalecen en explotaciones familiares dentro del mismo país. 

Es decir que para definir la desocupación equivalente se tiene en cuenta 

el nivel de productividad y de desarrollo de cada uno de los países 5 en . 

esta forma el patrón de comparación que se emplea se'considera bastante 

realista» 

El sector industrial presenta una desocupación equivalente del orden 

del 15.6 por ciento de la población económicamente activa del sector, la 

que se encuentra radicada en las explotaciones artesanales/ definidas como 

aquellas que dan ocupacion a U y menos personas incluyéndose las industrias 

caseras. 

El cuadro 32 muestra que el sector tradicional continua siendo el 

que concentra la mayor parte de la ocupación de América Latina. Es también 

éste el sector que absorbe el 70 por ciento del total del artesanado según 

se puede apreciar en el cuadro 33. Los sectores dinámicos, si bien han 

aumentado su participación en la generación de ocupaciones, por el hecho 

de usar tecnologías que emplean capital más intensivamente no están 

ofreciendo salida al problema del empleo latinoamericano* 

Cabe7 destacar que el crecimiento de las industrias tradicionales 

podría no ser tan lento dé no éstar afectado por una falta de -demanda que 

sé explica entre otros elementos, por la'existencia de una gran cantidad 

de personas que se encuentran marginadas del mercado o tienen muy poco 

acceso a él a causa del problema de la subocupación y; de la forma en qxe 

se distribuye el ingreso. La falta de capacidad de exportación contri-

buye a configurar esta situación. : 

El sector comercio, finanzas y otros servicios, presenta una subocu-

pación del orden del 32 por ciento. Por su importancia relativa en cuanto 

a numero de ocupaciones y a la inexistencia de un concepto, preciso de 

productividad en los servicios, el cálculo de la subocupación se hace 

particularmente difícil. Estos sectores han venido absorbiendo; una parte 

considerable dé los nuevos contingentes de mano de obra. 
/Cuadro 32 
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Cuadro 32 

AMERICA LATINA: OCUPACION EN LA INDUSTRIA 

(En porcentajes) • 

Industrias Estructura de la ocupación 
1950 I960 

1, Tradicional a/ 64.8 59.6 
2. De bienes intermedios b/ 10.8 12.9 
3. Mecánica c/ 17.8 21.2 
4. No clasificada d/ 6.6 6.3 

Total 100.0 100.0 

a/ Incluye alimentos, bebidas, tabaco, textiles, confecciones, cuero, maderas 
y muebles» 

b/ Incluye papel, celulosa, caucho, derivados del petróleo y carbón y minerales 
no metálicos» 

c/ Incluye la metalúrgica básica y la industria mecánica* 

d/ Incluye Imprenta y editorial y el grupo varios • 

Cuadro 33 

AMERICA LATINA: OCUPACION EN LA INDUSTRIA I960 

(En porcentajes) 

Industrias 

Distribución^ 
de la ocupación 
artesanal por 
sectores 

Estructura de la ocupación total 
dentro de cada sector 

Fabril Artesanal Total 

1. Tradicional 69.9 44 éO 56.0 100.0 
2. De bienes intermedios 6.2 78.0 23.0 100.0 
3. Mecánica 16.4 63.0 37.0 , 100.0 
4. No clasificada 7.5 43.0 57.0 100,0 

Total 100,0 k M 100.0 

/Comparando la 
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Comparando la situación de distintos países, se advierte que en 

el sector agropecuario es notoria la tendencia a que sea mayor el desempleo 

equivalente cuanto menor sea el grado de desarrollo. Algo similar ocurre 

en el sector industrial aunque no en forma tan precisa. Para los otros 

sectores no es posible efectuar comentarios basados en la comparación de 

grupos de países pues- en los resultados influye la forma en que se ha 

efectuado el cálculo. 

3• Esfuerzo de crecimiento necesario para 
solucionar la desocupación 

Del análisis efectuado surge como^ problema importante la determinación de 

cuál es la tasa de crecimiento del producto de la economía latinoamericana 

que se necesita para que al cabo de cierto período de tiempo se absorba .el 

total de desocupación equivalente que existe en la actualidad, además de 

ocuparse en. forma totalmente productiva la nueva mano de obra activa que 

resulte del crecimiento de la población.„ 

Cuadro 34 

AMERICA LATINA: DESOCUPACION POR GRUPOS DE PAISES, 1960 . • • 

(En porcentajes) 

Población económicamente activa Desocupación equivalente 
Países del grupo a/ Países del grupo a/ 

I II III Total I II III Total 

Agropecuario, silvicul-
tura'.,- caza y pésca 47 «1 41.4 61.1 47.7 19*3 40.0 46.3 27.7 

Industria manufacturera 14.4 15.0 10.8 14.1 13.2 14.0 35.9 15.6 

Resto de sectores 38.5 43.6 28.1 38.2 27.6 35.9 44.9 31.3 

Total 100.0 100.0 100 o 0 100,0 21.6 24*1 44.8 22ik 

a/ It Argentina, Brasil, Mexico; II: Chile, Colombia, Peru, Uruguay, Venezuela; 
III: Bolivia, Centroamérica, Ecuador, Haití, Panamá, Paraguay, República 
Dominicana* '; - . "" 

/La clasificación 
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La c l a s i f i c a c i ó n d e l o s p a í s e s s e h i z o t e n i e n d o e n c u e n t a l a e t a p a 

d e d e s a r r o l l o e n que s e e n c u e n t r a n a c t u a l m e n t e . La s i t u a c i ó n o c u p a c i o n a l 

d e l o s p a í s e s que f o r m a n p a r t e de un mismo g r u p o e s , e n a l g u n o s c a s o s , 

b a s t a n t e d i f e r e n t e e n t r e u n o y o t r o . " 

Se h a l l e g a d o a d e t e r m i n a r que p a r a que e s t o o c u r r a , e l p r o d u c t o 

l a t i n o a m e r i c a n o t i e n e que c r e c e r d e s d e 1 9 7 0 h a s t a 1 9 8 0 i n c l u s i v e , a una 

t a s a n o m e n o r a l 8 p o r c i e n t o a n u a l p a r a que e n e s t e ano quede a b s o r b i d a 

l a d e s o c u p a c i ó n e q u i v a l e n t e d e 1 9 6 0 , A e s t a t a s a de c r e c i m i e n t o d e l 

p r o d u c t o , l a demanda d e mano de o b r a c r e c e a l 5 * 5 « A u n a t a s a d e c r e c i -

m i e n t o d e l p r o d u c t o b r u t o i n t e r n o d e l 6 , 2 p o r c i e n t o , que t u v i e r a l u g a r 

d u r a n t e t o d a l a d e c a d a d e 1 9 7 0 , s e m a n t e n d r í a aprox imadamente e n 1 9 8 0 e l 

n i v e l a b s o l u t o de l a d e s o c u p a c i ó n a c t u a l ; e s d e c i r que s e a b s o r b e r í a en 

f o r m a p r o d u c t i v a e l i n c r e m e n t o t o t a l d e mano d e o b r a a c t i v a , p e r o no s e 

d i s m i n u i r í a e l v a l o r a b s o l u t o - aunque s í e l r e l a t i v o - de l a d e s o c u -

p a c i ó n i n i c i a l . La demanda d e mano d e o b r a c r e c e r í a a una t a s a d e l o r d e n 

d e l V p o r c i e n t o * 

E l c á l c u l o e s s ó l o i l u s t r a t i v o y muy p r e l i m i n a r , b a s á n d o s e e n 

a l g u n a s h i p ó t e s i s que i n t e r e s a s e ñ a l a r . En p r i m e r l u g a r , s e s u p o n e que 

s e mantengan l a s r e l a c i o n e s , e x p r e s a d a s e n f o r m a d e c o e f i c i e n t e s de e l a s -

t i c i d a d , e n t r e e l c r e c i m i e n t o d e c a d a uno d e l o s g r a n d e s s e c t o r e s e c o n ó -

m i c o s y é l p r o d u c t o b r u t o i n t e r n o t o t a l . E s t o , a su v e z , p o s i b l e m e n t e 

i m p l i c a que e l c a r á c t e r s u s t i t u t i v o d e i m p o r t a c i o n e s d e l m o d e l o d e 

d e s a r r o l l o - que i m p l i c a un d inamismo m a y o r d e c i e r t o g r u p o d e s e c t o r e s 

e c o n ó m i c o s t a l e s como l o s m e t a l ú r g i c o s , m e c á n i c o s y q u í m i c o s y en c a m b i o 

un c r e c i m i e n t o más l e n t o de o t r o s como e l a g r o p e c u a r i o , l a p r o d u c c i ó n de 

a l i m e n t o s , t e x t i l e s , e t c , - c o n t i n ú e e n v i g o r e n e l f u t u r o . 

En s e g a n d o l u g a r , s u p o n e que e l r i t m o d e c r e c i m i e n t o d e l p r o d u c t o 

p o r p e r s o n a o c u p a d a que ha t e n i d o l u g a r d e s d e 1 9 5 0 h a s t a a h o r a en c a d a 

u n o d e l o s g r a n d e s s e c t o r e s e c o n ó m i c o s , c o n t i n ú e a p r o x i m a d a m e n t e i g u a l 

h a s t a 1 9 8 0 , 

En t e r c e r l u g a r , s u p o n e que l a s t a s a s d e a c t i v i d a d d e l a s m u j e r e s 

p e r m a n e z c a n i n a l t e r a d a s e n e l t i e m p o . En l a m e d i d a que e l p r o c e s o d e 

i n d u s t r i a l i z a c i ó n c a m b i a r a l a s p a u t a s d e c o n d u c t a d e l a m u j e r aumentando 

su t e n d e n c i a a l t r a b a j o f u e r a de l a c a s a , s e r e q u e r i r í a u n a t a s a d e c r e c i -

m i e n t o d e l p r o d u c t o b r u t o i n t e r n o m a y o r que l a s e n u n c i a d a s a n t e r i o r m e n t e 

p a r a l o g r a r l a e v o l u c i ó n s e ñ a l a d a d e l a d e s o c u p a c i ó n . 
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Anexo A 

MODELOS DE PROYECCION A LARGO PLAZO 

Se ha e l a b o r a d o un m o d e l o g e n e r a l que i n t e n t a r e p r o d u c i r l a s r e l a c i o n e s 

que t u v i e r o n v i g e n c i a en e l p e r í o d o 1 9 5 0 a 1 9 6 6 , e n t r e l a s v a r i a b l e s 

g l o b a l e s d e l s e c t o r e x t e r n o y de l a f o r m a c i ó n de c a p i t a l y l a s c o r r e s -

p o n d i e n t e s a l d e s a r r o l l o e c o n ó m i c o de l o s p a í s e s de A m é r i c a L a t i n a . 

En d i c h o m o d e l o , e l p r o d u c t o i n t e r n o b r u t o s e t r a t a como una v a r i a -

b l e e n d ó g e n a . Se s u p o n e que e l r i t m o de c r e c i m i e n t o d e l p a s a d o e s t u v o 

d e t e r m i n a d o , e n t r e o t r a s c o s a s , p o r e l c o m p o r t a m i e n t o d e l s e c t o r e x t e r n o 

y de l a f o r m a c i ó n de c a p i t a l . A l o s e f e c t o s de l a s p r o y e c c i o n e s que s o n 

o b j e t o de e s t e t r a b a j o , e s n e c e s a r i o t r a t a r a l p r o d u c t o como v a r i a b l e 

e x ó g e n a , en f o r m a t a l que s e e s t a b l e z c a n m e t a s p a r a s u c r e c i m i e n t o a n u a l 

y puedan a n a l i z a r s e l a s r e p e r c u s i o n e s de e s a s m e t a s c o n r e s p e c t o a l o s 

d é f i c i t v i r t u a l e s d e l b a l a n c e c o m e r c i a l y de p a g o s , y d e l a h o r r o i n t e r n o . 

P a r a e l l o , e l m o d e l o a n t e r i o r s e d e s d o b l a en d o s m o d e l o s . E l p r i m e r o , 

l l a m a d o m o d e l o de i m p o r t a c i o n e s , e s t á d e s t i n a d o a a n a l i z a r e l d é f i c i t 

v i r t u a l de c o m e r c i o . E l s e g u n d o , l l a m a d o m o d e l o de a h o r r o , e s t á d e s t i n a d o 

a a n a l i z a r e l d é f i c i t v i r t u a l de a h o r r o , 

1 , E l m o d e l o g e n e r a l 

E l m o d e l o p e r m i t e e x a m i n a r l o s f a c t o r e s p r i n c i p a l e s d e l p r o c e s o de c r e c i -

m i e n t o : a ) p r o d u c c i ó n ; b ) a h o r r o e i n v e r s i ó n ; c ) n e c e s i d a d e s d e l c o m e r c i o 

e x t e r i o r y d ) f i n a n c i a m i e n t o e x t e r n o . C o n s t a b á s i c a m e n t e de 2 6 r e l a c i o n e s , 

que pueden s e p a r a r s e en d o s g r u p o s . E l p r i m e r g r u p o c o m p r e n d e r í a l a s f u n -

c i o n e s de p r o d u c c i ó n , a h o r r o i n t e r n o e i m p o r t a c i o n e s y J-as i d e n t i d a d e s c o n -

t a b l e s o d e f i n i c i o n e s que dan e l i n g r e s o n a c i o n a l , e l c o n s u m o , l a v a r i a c i ó n 

de e x i s t e n c i a s y l a i n v e r s i ó n , é s t a como c o n s e c u e n c i a d e l a d e f i n i c i ó n de 

l a i n v e r s i ó n t o t a l , i g u a l a l a h o r r o t o t a l , y l a d e l a h o r r o e x t e r n o . 

En e l s e g u n d o g r u p o e s t a r í a n l a s o t r a s r e l a c i o n e s , que i n c l u y e n l a 

d e s c r i p c i ó n d e l c u r s o de l a deuda c o n e l e x t e r i o r . 

En c u a n t o a l f u n c i o n a m i e n t o d e l m o d e l o , a c o n t i n u a c i ó n puede v e r s e un 

esquema s i m p l i f i c a d o de s ü s r e l a c i o n e s c a u s a l e s b á s i c a s , que e x p l i c a s u 

e s t r u c t u r a d i n á m i c a . ( V é a s e e l G r á f i c o I . ) La f u n c i ó n de p r o d u c c i ó n t i e n e 

p o r v a r i a b l e e x p l i c a t i v a l a i n v e r s i ó n b r u t a f i j a acumuladao E l a h o r r o i n t e r n o 

/ G r á f i c o I 
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s e e x p r e s a en r e l a c i ó n c o n e l i n g r e s o n a c i o n a l ; l a s i m p o r t a c i o n e s en 

r e l a c i ó n cor! e l p r o d u c t o y l a i n v e r s i ó n b r u t a f i j a . En d i c h a s r e l a c i o n e s 

s e i n t r o d u c e e x p l í c i t a m e n t e l a i n f l u e n c i a d e l s e c t o r e x t e r n o en l a e v o l u -

c i ó n de l o s p a r á m e t r o s . 

Las e x p o r t a c i o n e s s e p r o y e c t a n como v a r i a b l e e x ó g e n a , de a c u e r d o c o n 

l a s c o n d i c i o n e s p a r t i c u l a r e s de c a d a p a í s . E l m o d e l o p e r m i t e e x a m i n a r e l 

e f e c t o d e l d e t e r i o r o de l a r e l a c i ó n de i n t e r c a m b i o c o n e l e x t e r i o r , a s p e c t o 

que d e b e s u b r a y a r s e p o r s u i m p o r t a n c i a en l a e v o l u c i ó n de l a s e c o n o m í a s 

l a t i n o a m e r i c a n a s , 

a ) V a r i a b l e s d e l m o d e l o 

Las v a r i a b l e s que s e c o n s i d e r a n e n d ó g e n a s o i n t e r d e p e n d i e n t e s s o n : 

p = 

Y = • 

C = 

I = 

I T 

H 

A 

A. i 
A X 
M 

B s= 

R 
u 

R 
X 

R. i d 

^ i d n 

x d n , • k 

b r e c h a o s a l d o v i r t u a l de c o m e r c i o 

p e r í o d o de a m o r t i z a c i ó n y de g r a c i a ( k = 1 , 2 , . . . , m) 

Am^ = a m o r t i z a c i ó n de l a d e u d a e x t e r n a 

Am t̂a ~ a m o r " l : ' i z l a c i o n de l a n u e v a deuda e x t e r n a 

^ Ü n k = a m o r t i z a c i ó n de l a n u e v a deuda e x t e r n a , c l a s i f i c a d a s e g ú n 

t i p o de i n t e r é s , e t c . 

A^ k ^ = a l i c u o t a de l a n u e v a d e u d a e x t e r n a c o n t r a í d a e n e l año t , 

c l a s i f i c a d a s e g ú n t i p o de i n t e r é s , ( k = 1 , 2> m) 

/ y t ) = 



E / C N . 1 2 / 8 3 1 
Pag. 90 

D ( t ) ~ d e u d a n u e v a e x t e r n a c o n t r a í d a e n e l año t 
n 

D , ( t ) ~ d e u d a n u e v a e x t e r n a , c o n t r a í d a en e l afío t , c l a s i f i c a d a 
ic . 

p o r t i p o de i n t e r é s , e t c * 

D e — d e p r e c i a c i ó n y a m o r t i z a c i ó n d e l c a p i t a l e x t r a n j e r o 
P 

FB = f i n a n c i a m i e n t o e x t e r n o b r u t o 

I e = e n t r a d a b r u t a de c a p i t a l e x t r a n j e r o 

K e s c a p i t a l e x t r a n j e r o b r u t o 

Se c o n s i d e r a e x ó g e n a s o p r e d e t e r m i n a d a s l a s v a r i a b l e s : 

E = e x p o r t a c i o n e s 

G = g a n a n c i a s p o r r e l a c i ó n de i n t e r c a m b i o 
T x f ^ J ¡ ü v m s ^ e r e n c ^ a - s 0 d o n a c i o n e s p r i v a d a ' s n e t a s 

- a m o r t i z a c i ó n de l a deuda e x t e r n a a c t u a l 

R . , = i n t e r e s e s d e l a d e u d a e x t e r n a a c t u a l i d a 
tt = r e l a c i ó n de i n t e r c a m b i o 

C o n s t a n t e s e s t a b l e c i d a s : 

r = c o e f i c i e n t e que r e f l e j a l a p o l í t i c a e n c u a n t o a f o r m a s 

de f i n a n c i a m i e n t o 

= c o e f i c i e n t e d e p a r t i c i p a c i ó n de l a d e u d a de t i p o k en l a 

n u e v a d e u d a e x t e r n a ( k = 1 , 2 , . m ) 

P ^ = p e r í o d o de g r a c i a de l a d e u d a de t i p o k 

n ^ = p e r í o d o de a m o r t i z a c i ó n de l a d e u d a de t i p o k 

b ) . R e l a c i o n e s d e l m o d e l o 
t-1 

[1] P ( t ) « A 1 4- E I ( h ) 4- TU ( t ) 
h=o 

[ 2 ] M ( t ) = a 2 + 3 2 P ( t ) + u 2 ( t ) 

o b i e n : 

M(t) = a, + [0, + P(t) + [S2 + £,-n-(t)] [P(t) - I(t)] + 

+ [ ¿ 2 « o + v « . . ^ ( t ) - ; 

[3] A±(t) = a 3 + fi Y(t) + u 3 (t) 

o b i e n : 

A ± ( t ) = a 3 + Í 3 3 + X 3 / \ ( t ) ] Y ( t ) + ^ ( t ) 

/ C 4 ] H ( t ) = 
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[4] H ( t ) Ä ß 4 P ( t ) + u 4 ( t ) 

[53 B ( t ) = M ( t ) - [ E ( t ) + G ( t ) ] 

[6] P ( t ) SS C ( t ) + I ( t ) + H ( t ) + E (t) - M ( t ) 

[73 Y ( t ) = P ( t ) + R ( t ) + G ( t ) 

[83 c ( t ) = Y ( t ) + T ^ ( t ) - A. (t) 

[93 A ( t ) 
X 

= M ( t ) - n ( t ) E ( t ) -- \ < t ) - T r f ( t ) 

[10] I T (t) = I ( t ) + H ( t ) 

[11] A ( t ) =s 
k l ( t ) + A x ( t ) 

[12] E ( t ) u = ß 5 Ke ( t - l ) 

[13] Amd ( t ) = ^ d a ( t > + M d n ^ 

[14] FB ( t ) == A x ( t ) + M d ( t ) + D e p ( t ) 

[15] D e p ( t ) r± ß 6 K e ( t - 1 ) 

[16] D n ( t ) = r [FB ( t ) - D e ( t ) ] 

[173 I 6 ( t ) s= ( 1 - r ) [FB ( t ) - D e p ( t ) ] + D e ( t ) + P 

[18] K6 ( t ) = K e ( o ) + 1 I e ( h ) -
1 

E D* ( h ) 
0 P 

[19] % k ( t > 
ss a. D ( t ) 

k n ^ p a r a k 

y E a k 

— 2 , « * » ¿ tu 

= 1} a, I O 
k 

[ 2 0 ] V k m = \ k < t ) / n k . 
p a r a k = 1 , 2 , m 

[ 2 1 ] 
R i d M ' R i d a ( t > + R i d n & 

[ 2 2 ] R x ( t ) « R u ( t ) + R . d ( t ) 
m 

= 2 R . , , ( t ) 
k = l l d n > k 

[ 2 3 3 ^ i d n 

« R u ( t ) + R . d ( t ) 
m 

= 2 R . , , ( t ) 
k = l l d n > k 

/[24] R i d n , k 
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[24] 

R i d n , k -

p a r a k = 1 , 2 , 0 • m 

i k S k ( j ) 
s i 1 < t í p. + 1 

< 

t - 1 t - p , - X 

V k m I ± : 

si i + P k < tv< 

t - i 

D n , k < 
V 

u z 
j = l - L p k + n^J 

- i 

t - p - i 
. [ f t ) 

5=1 - [pk + i^J 
( t - p. k 

^ k M 

+ IL + 1 ' c k 

A n , k - W 

s i t } p k + n k V 1 

m 
[25] (t) = £ k (t) 

[26] 

p a r a k = 1 , 2 , m 

t - p, 
k 

J * i L v ( J ) s i p , < t < i '••'•»!— n , k k * 
T = T 

< t - p. 

A n , k ' 
J = t - L p k - r j 

s i t >N P k + n ^ 

) C o n s i d ; f a c i o n e s 

. 1 
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c ) C o n s i d e r a c i o n e s s o b r e e l m o d e l o 

E l m o d e l o e s c o m p l e t o , p u e s t o que t i e n e t a n t a s v a r i a b l e s e n d ó g e n a s 

o i n t e r d e p e n d i e n t e s como r e l a c i o n e s . De e s t a s s e c o n s i d e r a n e s t o c á s t i c a s 

l a s - f u n c i o n e s de p r o d u c c i ó n , i m p o r t a c i ó n y a h o r r o i n t e r n o , y e v e n t u a l m e n t o 

l a v a r i a c i ó n de e x i s t e n c i a s . Se d e s i g n a p o r u ( t ) l a p e r t u r b a c i ó n a l e a t o r i a . 

En l a p r i m e r a v e r s i ó n d e l m o d e l o , s e ha p r o c u r a d o u t i l i z a r en l o p o -

s i b l e l a s mismas v a r i a b l e s e x p l i c a t i v a s en c a d a e c u a c i ó n , p a r a f a c i l i t a r 

l a s c o m p r a c i o n e s y l a o b t e n c i ó n de r e s u l t a d o s r e g i o n a l e s c o n j u n t o s , aún 

s a c r i f i c a n d o en a l g u n o s , c a s o s l a s i g n i f i c a c i ó n e s t a d í s t i c a de l a s e s t i m a -

c i o n e s « 

En una p r i m e r a e t a p a a n a l í t i c a d e l m o d e l o s e han examinado y a j u s t a d o 

v a r i o s t i p o s de f u n c i o n e s d e p r o d u c c i ó n . Además de l a que p r o p o r c i o n a un 

V a l o r c o n s t a n t e p a r a e l c o e f i c i e n t e m a r g i n a l de p r o d u c t o - c a p i t a l , s e han 

o b t e n i d o o t r a s c o n e s t e c o e f i c i e n t e v a r i a b l e a l o l a r g o d e l t i e m p o . En 

p a r t i c u l a r s e t r a t ó de e x p r e s a r e l e f e c t o c o n d i c i o n a n t e de l a s e x p o r t a c i o -

n e s en l a u t i l i z a c i ó n de l a c a p a c i d a d i n s t a l a d a h a s t a e l año a n t e r i o r , 

i n t r o d u c i e n d o un c o e f i c i e n t e de p r o d u c t o - c a p i t a l que v a r í a c o n l a t a s a de 

e ^ q p o r t a c i o n e s 0 

Se han e n s a y a d o a s i m i s m o d i f e r e n t e s f u n c i o n e s de i m p o r t a c i ó n y a h o r r o . 

En l a p r i m e r a s e i n t r o d u j o e l e f e c t o d e l aumente de l a s e x p o r t a c i o n e s en. 

s u s c o e f i c i e n t e s p a r a i n d i c a r que l a p o s i b l e s u s t i t u c i ó n de i m p o r t a c i o n e s 

n o h a b r í a de e f e c t u a r s e e n f o r m a r í g i d a , s i n o de manera que s e p r o d u j e s e 

c i e r t a u t i l i z a c i ó n de l a s p o s i b i l i d a d e s de d e s a r r o l l o p e r m i t i d a s p o r l a 

mayor c a p a c i d a d p a r a i m p o r t a r . En l a f u n c i ó n de a h o r r o i n t e r n o , l a v a r i a -

b i l i d a d de s u p r o p e n s i ó n m a r g i n a l c o n r e l a c i ó n a l i n g r e s o , t r a t a r í a de 

r e f l e j a r e l e f e c t o de un aumento d e l p o d e r de compra de l a s e x p o r t a c i o n e s , 

en e l mayor g a s t o en b i e n e s de c a p i t a l y e q u i p o . 

A p a r t i r d e l m o d e l o g l o b a l que s e ha d e s c r i t o p u e d e n o b t e n e r s e f á -

c i l m e n t e m o d e l o s s e c t o r i a l e s , s u s t i t u y e n d o p o r e j e m p l o l a s f u n c i o n e s de 

i m p o r t a c i o n e s t o t a l e s p o r f u n c i o n e s de i m p o r t a c i o n e s i?ara g r u p o s de b i e n e s : ' 

de consumo d u r a d e r o y n o d u r a d e r o , de i n v e r s i ó n , de m a t e r i a s p r i m a s y p r o -

d u c t o s i n t e r m e d i o s , y de s e g u r o s y f l e t e s , y t u r i s m o y o t r o s s e r v i c i o s . 

En e s t a a p l i c a c i ó n d e l m o d e l o a A m é r i c a L a t i n a s ó l o s e h a e f e c t u a d o e s t a 

d i v i s i ó n , a s í como l a d e l p r o d u c t o y o t r a s r e l a c i o n e s , en e l c a s o d e 

/ V e n e z u e l a , p o r 
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V e n e z u e l a , p o r l a p r e p o n d e r a n c i a en d i c h o p a í s d e l s e c t o r d e l p e t r ó l e o « 

En c u a n t o a l e s p e c t o de f i n a n c i a m i e n t o e x t e r n o l a s i d e n t i d a d e s q u e 

s e p r e s e n t a n en e l m o d e l o s o n s u f i c i e n t e m e n t e e x p l í c i t a s . Se ha d i s t i n -

g u i d o l a " r e m e s a de u t i l i d a d e s de f o s i n t e r e s e s de l a d e u d a e x t e r n a a c t u a l 

y nueva, . en e l i n g r e s o de f a c t o r e s d e l r e s t o d e l mundo. En l a a p l i c a c i ó n 

c o n c r e t a a l o s d i f e r e n t e s p a í s e s s e h a c e n s u p u e s t o s e x p l í c i t o s s o b r e l a 

c l a s i f i c a c i ó n de l a deuda n u e v a s e g ú n t i p o de i n t e r é s , p e r í o d o de a m o r -

t i z a c i ó n y p e r í o d o d e g r a c i a , y s o b r e l a d e p r e c i a c i ó n y a m o r t i z a c i ó n d e l 

c a p i t a l e x t r a n j e r o « , La p o s i b i l i d a d de e s t a b l e c e r d i f e r e n t e s s u p u e s t o s 

s o b r e e l f i n a n c i a m i e n t o e x t e r n o m e d i a n t e l a m o d i f i c a c i ó n de l a s c o n s t a n t e s 

p e r m i t e l a f á c i l c o n s i d e r a c i ó n de v a r i a n t e s y o p c i o n e s s i n que se cambie 

e l esquema b á s i c o que c o n s t i t u y e e l m o d e l o . 

En l a r e l a c i ó n [ 1 2 ] , e l c o e f i c i e n t e que d a l a r e m e s a de u t i l i d a -

d e s B e t a s , en f u n c i ó n d e l c a p i t a l e x t r a n j e r o , s e o b t i e n e p o r c o n s i d e r a c i o n e s 

b a s a d a s én l a s c a r a c t e r í s t i c a s de c a d a p a í s . En c u a n t o a l a v a r i a c i ó n de 

e x i s t e n c i a s , s e r í a p r e f e r i b l e d a r l a s en f u n c i ó n d e l i n c r e m e n t o d e l p r o d u c -

t o , s i s e d i s p u s i e r a dé d a t o s más r e f i n a d o s . A e f e c t o s ele l a s p r o y e c c i o n e s 

s e ha p r e f e r i d o l a e x p r e s i ó n más s i m p l e de l a v a r i a c i ó n de e x i s t e n c i a s 

e n f u n c i ó n d e l p r o d u c t o * Las demás r e l a c i o n e s s o n d e f i n i c i o n e s o i d e n -

t i d a d e s • 

2 , L o s m o d e l o s d e p r o y e c c i ó n 

A l o s a f e c t o s de l a s p r o y e c c i o n e s d e s t i n a d a s a a n a l i z a r l o s d é f i c i t 

v i r t u a l e s de c o m e r c i o y de a h o r r o , c o r r e s p o n d e a s i g n a r t a s a s de c r e c i -

m i e n t o a l p r o d u c t o i n t e r n o b r u t o que c o r r e s p o n d a n a l a s m e t a s c u y o s 

e f e c t o s s e d e s e a a n a l i z a r . A l h a c e r l o , e l m o d e l o a n t e r i o r q u e d a s o b r e -

d e t e r m i n a d o . P a r a q u e p e r m a n e z c a c o m p a t i b l e e s n e c e s a r i o p r e s c i n d i r , 

d e a l g u n a s de s u s r e l a c i o n e s « Pueden d e r i v a r s e a s í d e l m o d e l o dado 3 

d o s p o s i b l e s m o d e l o s c o m p l e t o s . Uno, a l p r e s c i n d i r de l a e c u a c i ó n 

d e a h o r r o i n t e r n o , que puede l l a m a r s e m o d e l o d e i m p o r t a c i o n e s o de c o -

m e r c i o e x t e r i o r « O t r o , a l p r e s c i n d i r de l a e c u a c i ó n de i m p o r t a c i o n e s , 

q u e p u e d e l l a m a r s e m o d e l o de a h o r r o - i n v e r s i ó n . Cada uno de e s t o s d o s . 

m o d e l o s o r i g i n a un c o n j u n t o o j u e g o de p r o y e c c i o n e s de l a s v a r i a b l e s 

e n d ó g e n a s . 

/SU d é f i c i t 
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E l d é f i c i t o s u p e r á v i t v i r t u a l d e c o m e r c i o s e d e f i n e como* 

[ 2 7 ] B ( t ) = M ( t ) - [ E ( t ) + G ( t ) ] « M ( t ) - n ( t ) E ( t ) 

E l d é f i c i t o s u p e r á v i t v i r t u a l de b a l a n c e d e p a g o s s e r í a s 

[ 2 8 ] A x ( t ) = M ( t ) ~ [ E ( t ) + G ( t ) 3 - R x ( t ) - ( t ) 

Es d e c i r q u e t a m b i é n s e computan en e s t e c a s o l o s i n g r e s o s n e t o s 

de f a c t o r e s d e l e x t e r i o r y l a s t r a n s f e r e n c i a s o d o n a c i o n e s p r i v a d a s . 

E l d é f i c i t o s u p e r á v i t v i r t u a l d e a h o r r o , p o r s u p a r t e , e s i g u a l a* 

[ 2 9 ] A x ( t ) - I T ( t ) - A ± ( t ) 

E s t o r e p r e s e n t a t a m b i é n e l a h o r r o e x t e r n o o f i n a n c i a m i e n t o n e t o 

e x t e r n o j d e e s t a e x p r e s i ó n pueden o b t e n e r s e l a s i m p o r t a c i o n e s m e d i a n t e 

l a e c u a c i ó n [ 2 8 ] e s c r i b i e n d o : 

M ( t ) - A x ( t ) + [ E ( t ) + G ( t ) ] + R x ( t ) + T ^ ( t ) , p u e s t o que 

l a s e x p o r t a c i o n e s , l o s i n g r e s o s n e t o s de f a c t o r e s d e l e x t e r i o r y l a s 

d o n a c i o n e s p r i v a d a s s e s u p o n e n p r e d e t e r m i n a d a s . Por c o n s i g u i e n t e l a 

e c u a c i ó n d e i m p o r t a c i ó n q u e d a s u s t i t u i d a p o r una r e l a c i ó n i m p l í c i t a o 

r e s i d u a l . 

P o r su p a r t e , e l m o d e l o de i m p o r t a c i o n e s da d i r e c t a m e n t e de [ 2 8 ] 

l a p r o y e c c i ó n d e l a h o r r o e x t e r n o ¿ x ( t ) , d e l c u a l p u e d e o b t e n e r s e m e d i a n t e 

[ 2 9 ] e l a h o r r o i n t e r n o : A . ( t ) = ( t ) - A ( t ) , que y a n o v i e n e d e f i n i d o i x x 
p o r una e c u a c i ó n s i n o p o r una r e l a c i ó n i m p l í c i t a o r e s i d u a l . 

Es e v i d e n t e que l o s s u p u e s t o s s o b r e e l c r e c i m i e n t o d e l a s e x p o r t a -

c i o n e s a p e n a s i n f l u y e n s o b r e l a p r o y e c c i ó n d e l d é f i c i t v i r t u a l de c o m e r c i o 

b a s a d o e n e l m o d e l o de i m p o r t a c i o n e s » 

E l m o d e l o de a h o r r o y e l d e i m p o r t a c i o n e s f u n c i o n a n como m o d e l o s 

d e p o l í t i c a e c o n ó m i c a , a l f i j a r como m e t a l a t a s a de c r e c i m i e n t o d e l 

p r o d u c t o i n t e r n o b r u t o , y e s i m p o r t a n t e t e n e r e n c u e n t a l a s c o n s e c u e n c i a s 

q u e t i e n e c a d a t a s a e n l a misma e s t r u c t u r a d e l m o d e l o . Bn e f e c t o , cuando 

l a f u n c i ó n de i m p o r t a c i o n e s .es d e l t i p o : 

[ 3 0 ] M ( t ) = a . + b 9 P ( t ) + c * [ P ( t ) - I ( t ) ] 
I ( t ) 

s e t i e n e a l f i j a r l a t a s a de c r e c i m i e n t o d e l p r o d u c t o « r ^ = p 

y p o r c o n s i g u i e n t e s 

[31'Íl M ( t ) = a 2 + [ b 2 + c 2 - c 2 — P ( t ) y 1 •. 
/ A s í p u e s 
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A s i p u e s l a p r o p e n s i ó n m a r g i n a l v a r í a en f u n c i ó n de r ^ , d i s m i n u y e n d o 

o aumentando , s e g ú n s e a e l s i g n o d e l c o e f i c i e n t e c ^ * 

Es i n t e r e s a n t e o b s e r v a r que s i s e e s c r i b e l a i d e n t i d a d [ .28] empleando 

e l m o d e l o de i m p o r t a c i ó n y s e s u s t i t u y e l a e x p r e s i ó n [ 3 1 ] d e l a s importa -^ 

c i o n e s q u e d a ; 

[ 3 2 ] A x ( t ) - a 2 - [TT ( t ) E ( t ) + R x ( t ) + T ^ ( t ) ] + [ b 2 + c 2 -

• ° 2 ^ P <*> 

y a n á l o g a m e n t e , u t i l i z a n d o [ 2 9 ] , 1 3 % £ 4 ] y [ 7 ] y- [ 1 0 ] , en e l m o d e l o de 

a h o r r o - i n v e r s i ó n , t e n e m o s : r £33] A x (t) = -a 3 - b 3 [ R x ( t ) + G (t)]+ [ - b 3 + b 4 

A h o r a s i de [32] y [33] s e d e s p e j a l a t a s a d e l p r o d u c t o , s e t i e n e : 

M o d e l o de i m p o r t a c i ó n : 

r u i r M b i ( b 2 + c 2 ) , a 2 V (t)] v 
[ 3 4 ] r p ( t ) - — ^ — + c 2 p (t) — -

b 1 n ( t ) E ( t ) b 1 A x ( t ) 

c 2 P (t) 

M o d e l o a h o r r o - i n v e r s i ó n : 

c 2 P ( t ) c 2 ' T W 

a b b b [ R ( t ) + G ( t ) ] A ( t ) 

[353 r p (t) = b x (b3 - b 4) + ^ + ' F ( t ) " " + b l - P l t l 

P o r l o t a n t o , puede e x p r e s a r s e l a t a s a de c r e c i m i e n t o d e l p r o d u c t o 

i n t e r n o b r u t o en f u n c i ó n de l a s v a r i a b l e s e x ó g e n a s , de l a s p r e d e t e r m i n a d a s 

y d e l b a l a n c e de p a g o s r e l a t i v o s o l a r a z ó n d e l a h o r r o e x t e r n o a l p r o d u c t o 

i n t e r n o b r u t o en e l año t . 

En el gráfico II se presenta la ecuación [34] para dos valores de 

las exportaciones y la ecuación £35]• Esta situación ilustra un caso 

particular, puesto que los valores de los parámetros de [34] y [35] son 

variables para cada año, y dependen de los valores de P (t), E (t), (t), 

T x f ( t ) y n ( t ) # 

3 . E x p e r i e n c i a en l a a d a p t a c i ó n d e l m o d e l o a l o s d i f e r e n t e s p a í s e s 

La f u n c i ó n de p r o d u c c i ó n más g e n e r a l m e n t e e m p l e a d a ha s i d o l a que e x p r e s a 

e l p r o d u c t o i n t e r n o b r u t o de c a d a ano a p a r t i r de l a i n v e r s i ó n f i j a 

/ G r á f i c o I I 
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G r á f i c o I I 

RELACION ENTRE LA TASA DE CRECIMIENTÓ D^L 
PRODUCTO INTERNO BRUTO Y COEFICIENTE DE AHORRO EXTERNO 

P A 
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N o t a : r e = T a s a a n u a l d e c r e c i m i e n t o d e l a s e x p o r t a c i o n e s 
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acumulada h a s t a e l año a n t e r i o r . E l a j u s t e de e s t a r e l a c i ó n a p a r t i r 

de l a s s e r i e s h i s t ó r i c a s p r o p o r c i o n a a l t o s v a l o r e s d e l c o e f i c i e n t e de 

d e t e r m i n a c i ó n . C o n t r i b u y e a e s t e r e s u l t a d o e l e f e c t o de r e l a c i o n a r d o s 

v a r i a b l e s c r e c i e n t e s en e l t i e m p o , como s o n e l p r o d u c t o i n t e r n o b r u t o 

y l a i n v e r s i ó n a c u m u l a d a . S i n e m b a r g o , l a r e l a c i ó n puede s e r ú t i l p a r a 

o b t e n e r p r o y e c c i o n e s . P o r o t r a p a r t e , en a l g u n o s p a í s e s como C o l o m b i a y 

P e r ú , l o s r e s i d u o s de l a f u n c i ó n de p r o d u c c i ó n e s t i m a d a dan v a l o r e s s i g -

n i f i c a t i v o s p a r a e l c o e f i c i e n t e de D u r b i n ^ W a t s o n . La a u t o c o r r e l a c i ó n de 

l o s r e s i d u o s puede o r i g i n a r s e p o r m o v i m i e n t o s de t i p o c í c l i c o y p o r c u r v i -

l i n e á l i d a d de l a t e n d e n c i a . En e l p r i m e r c a s o p o d r í a n no q u e d a r a f e c t a d a s 

l a s p r o y e c c i o n e s a l a r g o p l a z o , p e r o l a s e g u n d a p o s i b i l i d a d i n t r o d ü c e una 

i n s e g u r i d a d a d i c i o n a l e n l a s p r o y e c c i o n e s . 

Las f u n c i o n e s de i m p o r t a c i ó n s o n , en g e n e r a l , a c e p t a b l e s . En a l g u n o s 

p a í s e s , s e ha tomado s ó l o e l p r o d u c t o i n t e r n o b r u t o como v a r i a b l e e x p l i c a -

t i v a « En o t r o s p a í s e s s e o b t u v i e r o n m e j o r e s r e s u l t a d o s c o n l a v a r i a b l e 

c o m p u e s t a que r e s u l t a a l m u l t i p l i c a r d i c h o p r o d u c t o p o r l a r a z ó n d e l p o d e r 

d e compra d e l a s e x p o r t a c i o n e s e n l o s a ñ o s t y t - 1 . De e s t e modo , e l m e -

j o r a m i e n t o o d e t e r i o r o d e l p o d e r de- c o m p r a , m o d i f i c a r í a l a p r o p e n s i ó n 

a i m p o r t a r . E s t e t i p o de v a r i a b l e s e u t i l i z ó , p o r e j e m p l o , en B o l i v i a , 

E c u a d o r y M é x i c o . P a r a o t r o s p a í s e s como B r a s i l y P e r ú s e t o m a r o n como 

v a r i a b l e s e x p l i c a t i v a s l a i n v e r s i ó n b r u t a f i j a y e l p r o d u c t o i n t e r n o b r u t o 

menos d i c h a i n v e r s i ó n . Como a n t e s s e ha d i c h o a l t r a t a r d e l f u n c i o n a m i e n t o 

d e l iüode lo c o n t a s a s p r e f i j a d a s d e l c r e c i m i e n t o d e l p r o d u c t o , l a i n t r o -

d u c c i ó n de l a i n v e r s i ó n como v a r i a b l e e x p l i c a t i v a e q u i v a l e a m o d i f i c a r 

l a p r o p e n s i ó n a i m p o r t a r en f u n c i ó n d e l a t a s a i m p u e s t a . Es d e c i r , q u e 

p a r a c a d a t a s a de c r e c i m i e n t o d e l p r o d u c t o s e o b t i e n e una e s t r u c t u r a 

d i f e r e n t e de l a f u n c i ó n de i m p o r t a c i o n e s . En a l g u n a o c a s i ó n , como en e l 

B r a s i l , m e j o r a c o n s i d e r a b l e m e n t e l a r e l a c i ó n a l i n t r o d u c i r v a r i a b l e s 

f i c t i c i a s . 

En c u a h t o a l a f u n c i ó n de a h o r r o i n t e r n o , t a m b i é n s u e l e n s e r a c e p t a - * 

b l e s l a s e s t i m a c i o n e s . En a l g u n o s p a í s e s como A r g e n t i n a y E c u a d o r , e l 

a h o r r o m e d i o r e s u l t a s u p e r i o r a l a h o r r o i n c r e m e n t a l o p r o p e n s i ó n m a r g i n a l 

a l a h o r r o , p o r s e r p o s i t i v a l a o r d e n a d a en e l o r i g e n . E s t e , r e s u l t a d o p u e d e 

/ o r i g i n a r s e p o r 
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o r i g i n a r s e p o r una t e n d e n c i a c u r v i l í n e a c o n v e x a de l a r e l a c i ó n d e l a h o r r o 

i n t e r n o en f u n c i ó n d e l i n g r e s o , de t a l modo que aun c o r r e s p o n d i e n d o a e s t a 

r e l a c i ó n una o r d e n a d a en e l o r i g e n n e g a t i v o , s e t e n g a a l a j u s t a r en e l t r a m o 

c o r r e s p o n d i e n t e a l p e r í o d o h i s t ó r i c o c o n s i d e r a d o , una f u n c i ó n l i n e a l que n o 

s e r í a l í c i t o í ' e x t r a p o l a r h a c i a a t r á s n . 

En l o s c a e o s e x c e p c i o n a l e s en que . l a s r e l a c i o n e s n o r e s u l t a r o n a d m i s i -

b l e s , s e t omó una e x p r e s i ó n b a s a d a e n e l . c o e f i c i e n t e m e d i o de l o s ú l t i m o s a ñ o s . 

Las r e l a c i o n e s que e x p r e s a n l a v a r i a c i ó n de e x i s t e n c i a s n o m e r e c e n 

a t e n c i ó n e s p e c i a l , en v i s t a de l a c a l i d a d de l o s d a t o s , y de s u e s c a s a i n -

f l u e n c i a e n l a s p r o y e c c i o n e s « Se o b t i e n e n p o r una a p r e c i a c i ó n b a s a d a en l a s 

o b s e r v a c i o n e s de l o s ú l t i m o s a ñ o s d e l a s e r i e h i s t ó r i c a . Como a n t e s se d i j o , 

un e s t u d i o más r e f i n a d o d e l c o m p o r t a m i e n t o de l a v a r i a c i ó n de e x i s t e n c i a s 

r e q u e r i r í a m e j o r i n f o r m a c i ó n b á s i c a , y r e l a c i o n a r e s t a v a r i a b l e c o n e l i n c r e -

m e n t o d e l p r o d u c t o , a s í como e n s a y a r o t r a s p o s i b l e s e x p r e s i o n e s , y a que e n 

muchos p a í s e s d e p e n d e n d e l a l t o g r a d o de a l m a c e n a m i e n t o de p r o d u c t o s a g r o p e -

c u a r i o s , e x i s t e n c i a s de g a n a d o , e t c . 

En l o s c u a d r o s A - l , A - 2 y A - 3 s e p r e s e n t a n l a s e c u a c i o n e s e s t i m a d a s 

r e s p e c t i v a m e n t e p a r a l a s f u n c i o n e s de p r o d u c c i ó n , de i m p o r t a c i o n e s y de a h o r r o , 

que han s e r v i d o de b a s e , j u n t o c o n l a s i d e n t i d a d e s , d e f i n i c i o n e s y r e l a c i o n e s 

n o e s t o c á s t i c a s , p a r a l a s p r o y e c c i o n e s que r e s u l t a n a l i m p o n e r t a s a s de 

c r e c i m i e n t o a l p r o d u c t o i n t e r n o b r u t o en l o s m o d e l o s de i m p o r t a c i o n e s y de 

a h o r r o . 

/Cuadro A - l 
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Cuadro A-l 

Table A-l 

OTCXON DE PRODUCCION 

PRODUCTION FUNCTION 

Variable Variable explicativa Coeficiente Raẑ n de Mmro 

explloada 
Explanatory variable de de termi« Durbin- de obser-explloada nación Watson vaciones explloada nación Watson vaciones 

Pais Left-hand t - 1 Coefficient Durbin« Number 

Country side vari- 1 t Y(h) of determi* Watson of obser-
Country 

able 
' ' ' • . 

b=o nation 
R2 

ratio 
d 

vations 
n 

Argentina a / p (t) 503,0 O.232 •• 17 

Bolivia p M 3 176*9 
(23.1) 

O.285 
(0.006) 

0.957 I.823 3 

Brasil p (t> 13 743.4 (0.004) 0.991 O.56O 17 

Centroai&£riea 

Costa Rica p. (t) 1 678.Ó 
(4o.4) 

0.345 
(0.011) 

0,987 1.600 14 

SI Salvador P (t) 1 oi?.«5 
<38 JO 

0.397 . 
(0.016) 

0.977 0.886 14 

Guatemala P (t) 656*1 
(20,8) 

0.442 
(0.027) 

0.970 0.500 17 

Honduras P (t) 537.3 0.322 0.966 1.462 17 P (t) 
(13.3) (0.016) 

Nicaragua p (t) 1 626.9 
(54*7) 

0.352 
(0.017) 

0.968 1.744 17 

Colombia P M 14 546.9 • 
(2 338,7 ) 

0*237 
(O.O59) 

0.991 0.611 # 
t 

Chile P (t) l4,2 f;o«8. 
(115.1) (kill) 0.99^ 2.542 7 

Ecuador P (t) 3 273.3 
(123.6) 

0.361 
(O.OO9) 

0.992 I.097 37 

*?feiC0 P (t) 87 1+23.8 * 
. (1 293.4) 

0.417 
(O.OO7) 

0.996 1.268 17 

Ptoaoi p (t) 234.1 
(3.3) 

O.458 
(O.OO7) 

0.996 1.144 17 

Paraguay P <t) 26 226*5 
(270*2) 

0.208 
(O.OO8) 

0.989 1*775 17 

Pert! P (t) 44 016*8 
(901*4) 

O.258 
(O.OO8) 

0.989 0.668 15 

Reptfblioa Dominioana p (t) 517.0 
(22*0) 

0.278 
(O.O23) 

0.912 .1.337 17 

Uruguay a / P (t) 23 778.0 0.235 - 11+ 
Venezuela pnp M 10 090.8 O.25I O.988 0.825 15 pnp M 

(259.2) (0.008) 

Neta? Debajo de cada parámetro estimado apare o® enti*e paréntesis su error estándar* 
Nojas Under the estimate of each paran©ter the standard error appears in brackets* 
&/ Ecuación modificada* las explicaciones están en las monografías por países» 
a / Modified equation* The explanatory notes are given In the country studies* 
b / le variable explicativa es la inversión del sector no petrolero* 
b / The explanatory variable is investment in the non-petroleum sector« 

/Cuadro A-2 
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Country 

Cuadro A-2 
Table A-2 

FUNCION DB IMPORTACION 
IMPORT FUNCTION 

Variable 
explicada 

Left-hand 
áide vari« 

able 

Variable explicativa 
Explanatory variable 

P (t) ^(t)B(t) f M I (t) 
i r ( t - l )e ( t - l ) * ' 

Coeficiente Razrfn de 
de de termi- Durb ili-

nación Watson 

*Ct)E(t) g 

P í t ) - i ( t ) * 

< p ( t ) - i ( t ) ] 

Coefficient 
of determi-

nation 
H2 

Durbin-
Watson 
ratio 

d 

Numero 
de obsex 
vaoiones 
Number 

of obser a 
VatIons 

S O, 

o 

t 

o 
§ 
o 
M 

Argentina 

Bolivia 

Brasil 

Ce ntroamerlca 

Costa Rioa 

£1 Salvador 

Guatemala 

Honduras b / 

Nicaragua b / 

Colombia b / 

Chile b / 

Ecuador 

léxico 

Panadá 

M (t) 

M (t) 

M (t) 

M (t) 

H (t) 

M (t) 

M (t) 

M (t) 

M (t) 

M (t) 

H (t ) 

M (t) 

M (t) 

33.5 
(17.2) 
158 .4 

(228*0) 

2 600.1 
(372.6) 

«83.3 
<78.5) 
•98.1 

(57.5) 

-17«1 
(10.9) 

-36*0 

74.6 

-446.0 

166.4 
(234.7) 

6 553*? 
(1 363.4) 

-24.4 
(3.9) 

0.308 
(0.028) 

0.180 

0.170 

0.407 

(0.009) 

0.218 
(0.051) 

0.290 
(0.035) 

0.267 

0.295 

0.156 

(0.020) 

0.080 

(0.008) 

0,368 

(0.097) 

0.722 
(0.159) 

0.947 
(0.109) 

0.010 

(0.035) 

-0.104 
(0.025) 

802.7 
(257.5) 

0.053 
(0.012) 

0.727 

0.694 

0.781 
\ 

0.911 

0.843 

0 .95a ' 

1.241 

1.604 

1.491 
- 1 

1.171 

1.201 

1.1M7 

0.807 1.734 

0.865 1.162 

0.993 1.511 

17 

10 

17 

1k 

14 

17 

17 

17 

ie 
8 

17 

17 

18 

nj W 
m o • s 

O 
H CO 

H 



Cuadro 2 (conclusión) 
Table A-2 (concluded) 0Q O • S3 * 

H H o ro to \ CO - V-O 
Pafs 

Variable 
explicada 

Variable explicativa 
Explanatory variable 

Coeficiente 
de determl-» 

nación 

Raz&i de 
Durbinr-
Watson 

Ndmero 
de obser 
va oi ones Pafs 

Variable 
explicada 

! 
i 

Country Left-hand , x í ír(t)E(t) x 

* * ¡ P(t)~I(t) fir(4«l)E(t-l) 
! . í P ( t ) - i ( t ) J 

x V 

Cdeff lolerct Durbi«*- Number 

i side vari 
able 

1 

, x í ír(t)E(t) x 

* * ¡ P(t)~I(t) fir(4«l)E(t-l) 
! . í P ( t ) - i ( t ) J 

x V of det eral-
nation 

R2 

Watson 
ratio 

d 

of obser 
vations 

n 

Paraguay M (t) ( - 2 226.2 
(882,6) 

0»263 
(0*026) 

¡ t 

M) ** 3,868 1.533 18 

PertS H (t) 097.0 

(936.4) 
«M* 

(0.090) -(0,022) 
- o#957 1,028 17 

República K (t) 30,7 0.151 - - 0.833 : 0.910 17 
Dominica na . (4o.8) (0.015) 

Uruguay M (t) 0.134 
(0,007) 

m- «4 . W <* 0#408 1*037 17 

Venezuela ü/ tm ** M ' tm 

^otag Debajo de cada parámetro ostiraado aparece entre pareíftesis su error estándar® 
Note: Und̂ r the estimate of each parameter the standard error appears In brackets. 

Variable artif icial , 
^ a / Dummy variable. 
> b / Eovftolon modificada« las explicaoiones estr'n en las monografías por países, 

b / Modified equation. The exploratory notes are given in the ooutrtiy studies® 
j* c / V&se A.2 bis , 
01 0 / See A,2 bis« 

r 
- 1 



( 1 3 7 . 4 ) ( 0 . 0 9 4 ) p ( 0 . 0 0 5 ) 

+ 2 3 2 . 9 X 
( 7 5 . 2 ) 

n p ( 1 3 7 5 . 7 ) ( 0 . 0 2 1 ) 
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A* 2 b i s VENEZUELA 

F u n c i ó n de i m p o r t a c i o n e s 
I m p o r t f u n c t i o n s 

M - ( t ) = 0 . 1 4 4 M. ( t ) . R = 0 . 9 1 9 
s f (0.002) 

- d = 1 . 1 1 8 

n = 1 6 

M t o ( t ) = - 3 6 0 . 8 + 0 . 4 4 0 ( t ) + 0 . 0 3 0 Y ( t ) + R 2 = 0 . 9 1 7 
d = 2 . 4 3 6 

n = 1 6 ' 

M = - 4 0 7 9 . 4 + 0 . 2 8 5 I ( t ) + R 2 = 0 . 8 9 6 
p ( 1 1 3 8 . 6 ) ( 0 . 1 1 9 ) p 

d = 1 . 6 4 9 

+ 5 5 1 4 . 0 ffii^ , 9 A n n + 6 4 4 , 9 X . _ , 
( 1 5 8 5 . 7 ) E ( t " 1 ) + 2 8 0 0 ( 1 2 8 , 2 ) 1 n - 1 6 

M „ „ = - 1 3 0 4 . 0 + 0 . 0 0 2 Y ( t ) + R 2 = 0 . 6 9 3 

d = 1 . 7 0 8 

+ 3 5 1 2 . 0 ffii-j ffi-j"? 7 m + 1 6 5 . 2 X , n , , 
( 2 1 8 2 . 2 ) " i * - 1 * E ( t _ 1 ) + 2 7 0 0 ( 1 6 3 . 4 ) 1 = 1 6 

M ( t ) = - 1 3 9 4 . 8 + 0 , 0 2 2 P ( t ) + R 2 = 0 . 8 3 4 
mp' n p (656.0) (0.008) n p 

d = 2 . 3 8 1 

2 ' S N " ( t - l ) fc1] + 2 6 0 0 n = 1 6 
+ 2 
(1 027.8) 

IV m , ft) = - 9 8 3 7 . 0 - 0 . 0 8 0 PM r i ( t ) + 0 . 2 4 1 I ( t ) R 2 = 0 . 8 5 6 
^ n p ( 1 7 8 8 . 7 ) ( 0 . 0 3 1 ) n p ( 0 . 1 2 3 ) n p 

d = 1 . 6 8 3 

/SIMBOLOS-SYMBOLS 
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SIMBOLOS-SYMBOLS 

M £ = i m p o r t a c i o n e s de s e g u r o s y f l e t e s 
e x p e n d i t u r e o n i n s u r a n c e ajad f r e i g h t 

M^ = i m p o r t a c i o n e s de t u r i s m o y o t r o s s e r v i c i o s 
e x p e n d i t u r e o n t q u r i s m and o t h e r i m p o r t s o f o t h e r s e r v i c e s 

M^ = i m p o r t a c i o n e s d e b i e n e s 
i m p o r t o f g o o d s 

M — i m p o r t a c i o n e s de b i e n e s de consumo 
Cj> i m p o r t o f c onsumer g o o d s 

M = i m p o r t a c i o n e s de m a t e r i a s p r i m a s y p r o d u c t o s i n t e r m e d i o s 
i m p o r t o f r a w m a t e r i a l s and i n t e r m e d i a t e p r o d u c t s 

M^ ^ = i m p o r t a c i o n e s de b i e n e s de c a p i t a l 
9 i m p o r t o f c a p i t a l g o o d s 

E l s u b í n d i c e £ s e r e f i e r e a l s e c t o r " p e t r ó l e o " . 
The s u b i n d e x r e f e r s t o n p e t r o l e u m 1 1 s e c t o r . 

E l s u b í n d i c e njo s e r e f i e r e a l s e c t o r 11 n o p e t r ó l e o 1 * . 
The s u b i n d e x n¡> r e f e r s t o M n o n p e t r o l e u m 1 1 s e c t o r . 

X 23 v a r i a b l e a r t i f i c i a l 
dunmy v a r i a b l e 

/Cuadro A~3 



Cuadro A-3 
Table A- 3 

FUNCION DE AHORRO 
SAVING FUNCTION 
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País 

Country 

Variable 
explicada 

Left-hand 
side 

variable 

Variables explicativas 
Explanatory variables 

Coeficiente 
de determi-

J'" nación 
/ * Coefficient 

Y ( t ì i r ( ¿ f c ( ¿ L ) " ( t ) B ( t ) ° f d 9 t e r m i -nation 

Razán de 
Durbin-
Watson 

Durbin 
Watson 
ratio 

d 

Nóme r o 
de obsê r" 
vacio no s 

Number 
of obser-
vations 

n 

Argentina A f t ) -84.5 0,274 4» 0ó847 1.418 17 1 
(27.3) (0.030) 

Bolivia A it) -294.9 • - 0.170 m 0,776 2.683 10 
(148.0) (0.032) 

's 
Brasil A (t) -399.3 0.169 O.9IO 1.616 17 

1 
(321.3) (0.004) 

Centroamérica 

Costa Rica a / A1(t) -149.8 0.129 - - - 14 

El Salvador A.(t) 43.8 0.021 0.065 um 0.607 1.203 14 
X 

(34.0) (0.074) (0.064) 

Guatemala a / -14.2 0.113 0.037 « - 17 

Honduras a / - 0*135 •at - - : I7 

Nicaragua A M 71.4 0.021 O.O93 M O.623 2 087 17 1 
(0.050) (O.O37) 

Colombia a / -553.4 0.180 - - «e - 18 

Chile a / \M -748.0 0.200 - - - & 

Ecuador A (t) 196.2 0.115 « 0.916 I.944 18 
1 

(118.2) (0.009) 
Mexico A.(t) -3 567.3 0.158 • » 0.975 0.614 18 

% 
(1 289.1) (0.008) 

Panama A,(t) 38.1 0.203 « » 0.898 1*394 18 1 (7a) (0.025) 
0.898 1*394 

Paraguay A it) -997.0 0.156 - 0,657 1.858 18 
1 (990.8) (0.028) 

Perà A (t) -3 411.6 0.237 ... 0.865 0.911 16 1 (1 693.9) (0.025) 
0.865 

República Dominicana"̂  A (t) 4 0.110 - - f IM 17 
Uruguay 355.0 0.094 •M 0.835 0.865 » 20 

(403.0) (0.017) (O.O8I) 
Venezuela A it) 2 280.8 0.153 •• • 0.738 I082O 1? 1 

(525*2) (0.024) 

Notai Debajó de cada parámetro estimado aparece entre paréntesis su error estándar. 
Note: Under the estimate of each parameter the standard error appears in brackets* 
a / Ecuación modificada, las explicaciones están en las monografías por países« 
a/ Modified equation. The explanatory notes are given in the country studies* 




