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REPUBLICA DOMINICANA

Rasgos generales de la evolucion reciente

En 2001 la economia dominicana interrumpio su trayectoria de alto crecimiento de los lltimos
afios. El producto interno bruto (PIB) crecid 2.7% frente al promedio de 7.2% de los tltimos
cinco aflos, por lo que el PIB por habitante apenas se elevo 0.4%. La baja significativa de la
demanda externa, producto del debilitamiento de la economia mundial, afecté muy
negativamente a la actividad productiva. Frente a ello, el gobierno adopté medidas de politica
de caracter anticiclico que resultaron en una moderada expansion de la demanda interna, a lo
que contribuyé también el continuo aumento de las remesas del exterior y de las inversiones
extranjeras, asi como el efecto favorable de la reduccion de los precios internacionales del
petréleo. Con todo, no se logrd evitar que aumentara el desempleo, pero la inflacion de

diciembre a diciembre se redujo a 4.4% y se logro mantener una relativa estabilidad cambiaria;

las tasas de interés también disminuyeron asi como los déficit externo y fiscal.

POR PRIMERA vez en més de una década, las
exportaciones de bienes y servicios experimentaron una
contraccion. La industria maquiladora redujo su volumen
de produccion y declind el ingreso de turistas. La
desaceleracion de la actividad productiva, junto con una
menor factura petrolera, determinaron la caida del valor
de las importaciones, lo que redundé en un menor déficit
comercial. Las remesas familiares siguieron creciendo
y contribuyeron a que el déficit de la cuenta corriente
de la balanza de pagos fuera menor que en 2000. A pesar
del adverso panorama de la inversion internacional,
aumento la inversion extranjera directa y los mercados
internacionales recibieron muy positivamente la
colocacion de un bono soberano por 500 millones de
dodlares. En consecuencia, se fortalecid la posicion de
las reservas internacionales, lo que contribuyd a la
relativa estabilidad cambiaria y de precios internos.

Ante los signos de desaceleracion econdmica
percibidos durante la primera parte de 2001, la
autoridades adoptaron una politica monetaria destinada
areactivar la economia y reorientaron la politica fiscal,
imprimiéndole a final del afio un caracter expansivo. El
aumento de la liquidez, estimulado por las autoridades
monetarias, favorecio el otorgamiento de créditos y
propicid una significativa reduccion de la tasa de interés.
Asi, el consumo crecid y la formacion de capital observo
un aumento moderado. Sin embargo, la tasa de
desempleo se elevd sensiblemente en 2001 a raiz del
debilitamiento de la actividad en sectores productivos
altamente intensivos en mano de obra como son las zonas
francas y el turismo.

Durante los primeros meses de 2002 persistieron
los signos de debilidad en la demanda externa. El sector
turistico continud experimentando una baja en el primer
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Grafico 1
REPUBLICA DOMINICANA: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS
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trimestre con respecto a igual periodo del afio anterior,
aunque con tasas progresivamente menores. Igualmente,
en las zonas francas no hay todavia sefales claras de
reanimacion de las 6rdenes de compra. Las autoridades
gubernamentales estiman una moderada recuperacion
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de la actividad econdmica para 2002. Concretamente,
se espera un aumento del PIB de 4% y una tasa de
inflacion entre 6% y 7%. Se ha anunciado una politica
economica flexible, acorde con la evolucion de la
demanda externa.

2. La politica macroeconémica

En el primer semestre de 2001 se sintieron con rigor las
consecuencias de la menor demanda externa sobre la
actividad economica y los efectos de la contencion del
gasto publico, la reforma fiscal y las restricciones
monetarias adoptadas en el segundo semestre del afio
anterior. Ante este panorama, las autoridades adoptaron
diversas medidas para amortiguar el impacto negativo
de estas tendencias sobre la actividad productiva y el
empleo, cuidando a la vez de no comprometer el proceso
de saneamiento fiscal y restauracion de los equilibrios
monetarios. En los resultados macroecondémicos de 2001
estan presentes los efectos combinados de estos factores.

a) La politica fiscal

Luego de un manejo conservador del gasto durante
los primeros nueve meses del aflo, en el ultimo trimestre el
gobierno adopto una politica expansiva. Con todo, debido
a los resultados positivos de la reforma fiscal adoptada a
fines de 2000, el sector publico consolidado redujo el déficit
de 2.2% como proporcion del PIB a 1% en 2001.

El gobierno central generd un superavit
presupuestario por segundo afio consecutivo, equivalente
a 0.4% del PIB. Los gastos totales se elevaron 16.6% en
términos reales al incrementarse las erogaciones
corrientes (9.7%) debido al alza tanto en personal
contratado como en sueldos. El nimero de puestos de
trabajo aumento en los sectores de educacion y salud, a
la vez que se crearon nuevas secretarias de Estado.
También se incrementaron (15.4%) los aportes corrientes
a las instituciones descentralizadas y el pago de intereses
de la deuda publica, que llego a representar el 5.3% del
total de gastos corrientes.

Los gastos de capital registraron un aumento de 22%
en términos reales, debido a su expansion en el tltimo
trimestre del afio. Se realizaron diversas obras viales en
el distrito central, y obras de infraestructura para salud,
educaciéon y vivienda. Asimismo, aumentaron
considerablemente (64%) los aportes de capital a
entidades descentralizadas.

Lareforma fiscal adoptada a fines de 2000 tuvo buenos
dividendos. Los ingresos tributarios aumentaron 11.7% en
términos reales, lo que significd que la presion tributaria
pasara de 13.7% en 2000 a 15% en 2001, pese a la merma
ocasionada por la desgravacion arancelaria. Esta también
fue simplificada en su estructura, definiéndose cinco tramos
arancelarios. La captacion de impuestos sobre los ingresos
creci6 30.8% como resultado de la Ley de Amnistia Fiscal,
de las medidas que ampliaron la base tributaria y de la
introduccion de un impuesto minimo de 1.5% sobre la
ventas brutas de los grandes establecimientos como anticipo
del pago del impuesto sobre la renta.

En materia de impuestos sobre mercancias y
servicios, se capto 38.5% mas que en 2000, por lo este
rubro represento casi la mitad de los ingresos tributarios.
En el Impuesto sobre la Transferencia de Bienes y
Servicios (ITBIS) se registr6é un aumento de 31.8%, por
efecto tanto del aumento de la tasa del 8% al 12% como
de la eliminacion de exenciones y la ampliacion de la
base tributaria. También crecieron los impuestos
selectivos al consumo (73.1%). En noviembre de 2000
se modifico el mecanismo impositivo aplicado a los
combustibles (conocido como diferencial del petroleo),
estableciéndose un impuesto fijo por galon para cada
producto, en lugar de la anterior politica de precios fijos
que produjo una fuerte baja de las recaudaciones como
consecuencia del alza del precio internacional del
petroleo. Por otro lado, se incrementaron los impuestos
aplicados al ron y otras bebidas alcoholicas del 25% al
35%, y a la cerveza, del 20% al 25%.

Como efecto combinado de la reduccion arancelaria
y la disminucién del valor de las importaciones, se
registro una importante pérdida de ingresos en el renglon
de comercio exterior (-36%). La contribuciéon de este
rubro a los ingresos tributarios bajo de 28.8% a 17%
entre 2000 y 2001.

Finalmente, aunque en octubre de 2001 se redujo la
comision aplicada a los cambios en moneda extranjera en
0.25 puntos porcentuales para quedar en 4.75%, este rubro
siguid aportando importantes ingresos fiscales (5% del total).



252 Comision Econémica para América Latina y el Caribe

Cuadro 1
REPUBLICA DOMINICANA: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 20012

Tasas anuales de variacion®
Crecimiento e inversion

Producto interno bruto 3.0 4.2 4.7 7.2 8.3 7.3 8.0 7.7 2.7

Producto interno bruto por habitante 1.3 2.4 2.9 5.3 6.4 5.4 6.1 6.0 1.0

Producto interno bruto sectorial

Bienes 0.8 5.6 3.9 71 8.2 6.7 9.2 6.5 0.5
Agricultura 0.6 -1.8 5.2 9.2 3.3 1.1 6.7 5.0 5.4
Mineria -36.0 88.2 9.4 2.4 3.1 -15.9 -1.5 9.2 -15.2
Industria manufacturera 1.2 3.5 1.3 3.1 7.5 5.7 6.4 9.0 -1.3
Construccion 10.1 7.8 5.8 13.4 171 19.6 17.7 5.2 1.0

Servicios basicos 7.0 5.5 7.8 10.1 115 13.6 9.8 10.6 11.7
Electricidad, gas y agua 15.5 3.8 -4.1 10.3 10.1 13.9 8.1 11.0 18.4
Transporte, almacenamiento y
comunicaciones 5.3 5.9 10.3 10.0 13.5 13.6 104 13.5 10.5

Otros servicios 4.1 2.8 4.6 6.4 71 6.3 5.8 6.9 2.0
Comercio, restaurantes y hoteles 7.8 4.0 9.4 10.1 12.2 8.6 9.0 10.8 -1.2

Establecimientos financieros, seguros,
bienes inmuebles y servicios prestados

a las empresas 0.1 0.6 1.2 2.1 2.8 3.0 3.2 2.8 25
Consumo -7.9 9.3 7.6 8.9 2.8 71 4.3
Gobierno general -1.9 10.6 1.3 6.4 3.8 -1.6 14.7
Privado -8.7 9.1 8.5 8.9 2.9 9.3 3.1
Inversion interna bruta 18.7 9.2 18.4 26.0 13.6 6.9 2.3
Exportaciones de bienes y servicios 134.9 4.4 9.0 6.5 7.2 7.2 -7.9
Importaciones de bienes y servicios 100.4 8.5 12.8 18.1 4.0 6.9 -4.9
Porcentajes del PIB ©
Ingreso nacional bruto 100.7 102.8 101.9 103.2 105.5 109.7 108.3 107.5 109.1
Inversion interna bruta 26.0 24.2 21.9 21.8 23.9 29.1 30.0 29.9 29.6
Ahorro nacional 21.0 21.8 20.3 20.1 22.8 26.7 271 23.7 24.6
Ahorro externo 5.0 2.5 1.5 1.6 1.2 2.4 29 6.2 5.1
Porcentajes
Empleo y salarios

Tasa de desempleo abierto 19.9 16.0 15.8 16.5 15.9 14.3 13.8 13.9 15.6

Salario minimo real
(indice 1995=100) 93.5 99.5 100.0 100.6 102.0 106.3 111.5 111.4 117.5

Tasas de variacion
Precios (diciembre a diciembre)
Precios al consumidor 2.8 14.3 9.2 4.0 8.4 7.8 5.1 9.1 4.4
Sector externo
Relacion de precios del intercambio

(indice 1995=100) 90.7 95.6 100.0 97.7 102.0 103.1 104.0 102.0 103.6
Tipo de cambio nominal

(pesos por dolar) 12.68 13.16 13.60 13.77 14.27 15.27 16.03 16.42 16.95
Tipo de cambio real efectivo de las

importaciones (indice 1995=100) 106.6 103.1 100.0 94.3 95.6 102.6 1071 105.3 102.6

Millones de ddlares
Balanza de pagos

Cuenta corriente -533 -283 -183 -213 -163 -338 -429  -1.026 -839

Balanza comercial de bienes y

servicios -730 -584 -406 -656 -720  -1435 -1302 -1888 -1748
Exportaciones 4748 5240 5731 6 193 7 060 7 482 7 987 8 964 8 332
Importaciones 5478 5824 6 137 6 848 7 780 8917 9289 10852 10079

Cuentas de capital y financiera 9 35 -142 251 183 258 351 592 979 1352

Balanza global -498 -425 68 -30 95 13 163 -48 513

Variacion activos de reserva
(- significa aumento) -156 387 -131 15 -40 -98 -194 70 -519
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Cuadro 1 (conclusion)
1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 20012
Porcentajes
Endeudamiento externo
Deuda bruta (sobre el PIB) 47.5 37.8 33.5 28.6 23.7 22.3 20.9 18.6 19.2
Intereses netos (sobre las
exportaciones) © 4.4 3.0 3.2 2.6 1.8 1.6 1.3 1.2 2.0
Porcentajes del PIB
Gobierno central
Ingresos corrientes 15.9 15.0 14.8 14.2 15.9 15.9 15.3 14.8 15.7
Gastos corrientes 8.2 7.6 7.8 8.1 10.9 111 11.2 11.3 121
Ahorro 7.8 7.3 7.0 6.1 4.9 4.7 4.1 3.5 3.6
Gastos de capital 8.1 8.5 6.5 6.4 4.3 4.4 5.0 3.6 4.3
Resultado financiero 0.3 -0.6 1.1 0.0 0.9 0.6 -0.5 1.1 0.4
Tasas de variacion
Moneda y crédito
Reservas internacionales netas 45.3 -91.4 409.7 1.4 37.9 -6.7 64.0 -70.3 604.8
Crédito interno neto 17.4 40.6 11.9 22.9 21.4 21.3 21.6 18.3 10.9
Dinero (M1) 25.1 23 16.9 26.5 22.2 7.8 19.7 -11.6 17.9
Depositos de ahorro y a plazo
en moneda nacional 30.3 15.8 19.4 13.5 23.6 32.1 25.7 28.3 25.5
M2 27.9 9.8 18.4 18.8 23.0 21.5 23.3 13.3 23.3
Depositos en dolares -71.4 -8.4 101.3 164.0 8.2 -50.6 76.9 -86.4 -51.6
Tasas anuales
Tasas de interés real (anualizadas, %)
Pasivas 2.4 8.0 4.8 12.2 9.0 9.3 6.0
Activas 16.2 17.4 11.8 19.9 17.4 17.7 13.8
Tasa de interés equivalente
en moneda extranjera f 14.2 13.9 14.5 17.5 16.1 17.6 16.8

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
a Cifras preliminares.

constantes de 1995. dIncluye Errores y omisiones.

deflactada por el tipo de cambio.

En materia de deuda publica, el gobierno central
redujo sus pasivos con el banco central y el banco
de reservas, que se¢ habian incrementado
considerablemente en 2000 por el financiamiento del
pago de la deuda externa. Por otra parte, la
colocacion en los mercados internacionales del bono
soberano por 500 millones de délares implico que
la deuda externa registrara un incremento de 12.3%
para llegar a4 137 millones de doélares. No obstante,
el saldo de la deuda externa representd el 19% del
producto interno bruto y el pago de intereses apenas
alcanzd el 2.4% de las exportaciones de bienes y
servicios, relaciones ambas de las mas bajas en
América Latina.

b Sobre la base de pesos a precios constantes de 1970.

¢ Sobre la base de dolares a precios

¢ Se refiere a los intereses netos de la balanza de pagos sobre las
exportaciones de bienes y servicios. Desde 1993 incluye la maquila en dichas exportaciones.

f Tasa de interés pasiva

b) La politica monetaria

En contraste con la politica monetaria restrictiva que
prevalecid en la segunda parte de 2000, en 2001 se
adopto una postura mas flexible con el claro objetivo de
estimular la demanda interna. Las medidas
implementadas elevaron la liquidez y propiciaron una
reduccioén de las tasas de interés, después de la subida
que habian sufrido en 2000, en concordancia con la
tendencia de esta variable en los mercados
internacionales. Esta reduccion fue facilitada por el
fortalecimiento de las finanzas publicas, que hizo que
las demandas de recursos netos del sector publico sobre
el sistema bancario experimentaran una sustancial baja.
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Cuadro 2
REPUBLICA DOMINICANA: PRINCIPALES INDICADORES TRIMESTRALES

1999 2000 20012 20022
| Il 1] \ | Il 1] \ | Il ] I\ |
Producto interno bruto
(variacién respecto del
mismo trimestre del
afio anterior) 55 6.1 10.6 9.0 11.6 10.2 5.6 2.7 -1.8 10.2 5.6 2.7 -1.8
Precios al consumidor
(variacién en 12 meses, %) 7.7 6.4 5.3 5.1 5.7 7.3 12.7 9.1 111 10.2 5.9 4.4 3.9
Reservas internacionales
(millones de ddlares) 457 537 613 694 545 497 431 627 554 668 1148 1099 884
Tipo de cambio real efectivo®
(indice 1995=100) 1071 107.3 108.3 105.8 106.1 106.6 105.6 102.7 1019 1019 103.3 103.3 102.2
Tasas de interés real
(anualizadas, %)
Pasivas 10.0 9.1 8.4 8.6 10.3 10.1 74 9.2 6.9 6.0 5.2 6.3 -1.1
Activas 18.2 17.5 17.4 16.8 17.8 18.2 16.4 18.5 14.9 134 13.0 14.8 6.6

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
a Cifras preliminares.

Para lograr esos objetivos, las autoridades
procedieron a la acumulacion de reservas internacionales
y redujeron el monto de certificados de participacion en
manos de los bancos comerciales y el piblico. También
se flexibilizé el limite del 30% sobre capital y reservas
aplicables a la captacion y al financiamiento de corto
plazo operado en moneda extranjera por los bancos
comerciales.

La emisién monetaria se incrementod 7.8% en
términos reales, comparado con el 5.1% que se registro
en 2000. El medio circulante (M1) crecid 16.6%, lo que
contrasta con la caida de 17.5% ocurrida en el 2000.
Por su parte, la oferta monetaria ampliada mostré un
aumento real de 20.6% frente al 4.2% del afio anterior.
En particular, el quasi dinero crecio 22.4%, influido
ademas por el ingreso de depdsitos en dolares del
exterior, los que en su mayoria se estima corresponden
a residentes dominicanos.

A partir del segundo trimestre del afio, las tasas de
interés en moneda local mostraron una apreciable
tendencia a la baja. Las tasas de interés activas
acumularon una reduccion de 7.7 puntos y las pasivas
de 6.3 puntos, a fin de afio, situandose, en diciembre,
las primeras en 21.2% y las segundas en 12.4%. Todo
el espectro de tasas activas sufrio descensos del orden
arriba mencionado: hipotecarias, consumo personal,
comercio, preferenciales y las interbancarias. Por su
parte, las tasas para depdsitos y préstamos en dolares
solo se redujeron 1 punto porcentual para situarse en
10.1% las primeras y 6.94% las segundas.

b Se refiere al tipo de cambio de las importaciones.

En consecuencia la cartera de préstamos se
increment6 sustancialmente (23% real). El crédito
concedido al sector privado se expandidé 18.5% real,
principalmente en la construccion, el sector agropecuario
y las manufacturas. El sector comercial y hotelero,
usuario del 36% de los préstamos totales, incremento
su saldo apenas en 2.9%. Por su parte, el sector publico
redujo 46.4% en términos reales sus pasivos,
principalmente con el banco central y el banco de
reservas.

Con el fin de mejorar la fortaleza financiera del
sistema bancario, en 2001 se dio inicio a un programa
de regulacion y supervision bancaria y se introdujeron
nuevas normas relativas a la evaluacion de los riesgos
de mercado en el sistema bancario. Con ello, las
entidades bancarias evalian mensualmente el grado de
exposicion a los riesgos de liquidez, de tasas de interés
y cambiarios. También se dio a conocer el anteproyecto
de la Nueva Ley Monetaria y Financiera.

¢) Politica cambiaria

El tipo de cambio nominal mantuvo una relativa
estabilidad en 2001. La paridad frente al dolar en el
mercado bancario alcanzé un promedio de 16.8 pesos
por dolar, marcando una moderada alza de 3% en el
aflo. Sin embargo, en términos reales, el peso registro
una leve apreciacién en 2001, por lo que en los dos
ultimos aflos acumul6 una revaluacion de 4.5% frente
al dolar.
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Entre otras medidas, las autoridades monetarias
buscaron la unificacion de las cotizaciones del mercado
oficial y de los mercados privados, a través de un mayor
deslizamiento del tipo de cambio oficial; crearon la mesa
de cambios, mecanismo orientado a reducir la volatilidad

255

en las operaciones cambiarias; iniciaron el proceso de
desmantelamiento de la comision aplicada a la compraventa
de divisas, reduciéndola de 5% a 4.75%; y a fines de afio
liberaron a los exportadores de bienes tradicionales de la
obligacion de entregar divisas al banco central.

3. Evolucion de las principales variables

a) La actividad econémica

En contraste con la dindmica expansion que caracterizo
a las exportaciones de bienes y servicios durante la mayor
parte de la década de los noventa, en 2001 la demanda
externa se colapsd (-7.9%). Aunque inicialmente este
choque externo adverso se transmitié en forma multiplicada
a la demanda interna y la produccion, retroceso en el que
se conjugaron ademas el impacto de la reforma tributaria y
arancelaria, la reactivacion de la demanda interna en el
segundo semestre del afio determind que ésta mostrara un
aumento moderado para el conjunto del afio. EI consumo
total se incrementd 4.3%, mientras que la inversion se elevo
2.3%, evolucion en la que influy6 el aumento de los gastos
publicos.

El PIB creci6 2.7% frente al aumento promedio de
7.7% registrado en el ultimo quinquenio. El crecimiento
se debio sobre todo a la expansion, en casi 12%, de los
servicios basicos, en particular las comunicaciones y la
energia eléctrica, gracias al sostenido aumento de las
ventas de servicios telefonicos celulares y al aumento
de la produccién de energia térmica de proveedores
privados.

La produccion de bienes practicamente se estanco
(0.5% en el 2001 frente a 6.5% del afio anterior), no
obstante el aumento de 5% de la actividad agropecuaria,
resultante de los mayores volumenes de produccion de
azucar (10%), cacao (47%), tabaco (73%), y la
reanimacion de la produccion de arroz (23%), maiz
(47%), frijol (37%) y mani (23%). La industria de la
construccion revirtio en el ultimo trimestre del afio la
contraccion de los primeros nueve meses, por lo que el
sector observo un crecimiento anual de 1%. Sufrieron
descensos la mineria (-15%) y las manufactureras
(-1.3%), esta tlltima en buena medida asociado a la caida
de la produccioén en las zonas francas, aunque también
incidid la desgravacion arancelaria que causo un ajuste
significativo en la produccién manufacturera. En materia
de servicios, excluidos los basicos, destaco el retroceso
del comercio (-1.2%), que incluye la actividad hotelera.

b) Precios, remuneraciones y empleo

Como resultado de las diferencias de crecimiento
entre los distintos sectores productivos, la tasa de
desocupacion abierta se elevd de 5.8% a 6.5%, a la vez
que la desocupacion general se expandid de 13.9% a
15.6%. Ello fue consecuencia principalmente de la
reduccion de puestos de trabajo en los hoteles (-7%) y
las manufacturas (-10.1%), al caer el empleo tanto en
las zonas francas como en las industrias locales.

Los precios al consumidor aumentaron 4.4% de
diciembre a diciembre, la mitad de la tasa registrada en
2000. Sin embargo, el promedio anual mostré un
incremento de 8.9%, frente al 7.7% del afio anterior,
comportamiento en el que influyeron el impacto de las
medidas fiscales adoptadas a inicios de afio, que elevaron
los impuestos a diversos articulos de consumo y los
ajustes de precios y tarifas de diversos servicios. Un
factor mitigador del alza de precios fue la reduccion de
las cotizaciones de petrdoleo en los mercados
internacionales, que se tradujo en un descenso de los
precios internos de los combustibles.

Los precios del rubro alimentos, bebidas y tabaco,
el de mayor ponderacion en el calculo de indice,
registraron un alza de 6.1% ante el impacto del aumento
impositivo en las bebidas alcohdlicas y tabacos, ya que
en los alimentos propiamente tales los precios mostraron
una variacion muy leve. Otros rubros que
experimentaron alzas fueron el de hoteles, bares y
restaurantes, y el de bienes y servicios diversos (13% y
15.1%, respectivamente). Los precios de la educacion
privada también se elevaron por encima de la tasa
promedio anual.

Luego de permanecer alrededor de 20 meses sin
cambios, en 2001 se revisaron y entraron en vigor ajustes
de salarios minimos para los trabajadores tanto del sector
publico como del sector privado. Los mayores
incrementos nominales correspondieron a los empleados
de las grandes empresas privadas (15%) y los
trabajadores del campo (13.9%). Por su parte, en las
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empresas medianas, pequefias, zonas francas y sector
publico se otorgaron incrementos nominales ligeramente
superiores al 10%. En términos reales implicé aumentos
de 5.6% y 4.6% para los dos primeros, 1.5% para
empresas medianas y pequeiias y 1% para zonas francas
y sector publico.

¢) Sector externo

Debido a la sensible caida de las exportaciones de
bienes y servicios (-7%), ingresaron 632 millones de
ddlares menos que en 2000, cifra equivalente a 4.5% del
PIB corriente. El menor nivel de actividad de las zonas
francas y la desaceleracion de la economia determinaron
un ajuste aun mayor en el nivel de importaciones, por lo
que se redujo el déficit comercial a 342 millones de
dodlares. Esto, afiadido al aumento de las remesas
familiares, hizo que el saldo deficitario de la cuenta
corriente de la balanza de pagos bajara a 840 millones de
ddlares, cifra que representa 3.9% del PIB frente a 5.2%
del afio anterior. Los flujos de inversion extranjera directa
repuntaron, a pesar del entorno internacional adverso; por
lo tanto, el balance global fue superavitario y se registro
un incremento de las reservas internacionales.

Las exportaciones de bienes alcanzaron 5 332
millones de ddlares, cifra 7% inferior a la del afio
anterior. Tras mas de una década de continua expansion,
las ventas de las zonas francas, que representan 85%
del total de las exportaciones de mercaderias,
retrocedieron 4.9%. La reduccion de las ordenes de
compras freno el impulso que habia significado la
ampliacion de los beneficios de la Iniciativa de la Cuenca
del Caribe el afio anterior. La produccion, especialmente
la de textiles y vestuario, registrd la mayor contraccion
en el segundo semestre del afio.

La exportacion de productos nacionales también
retrocedid (-17.7%), registrando un monto de 795
millones de dolares. Como efecto de la reduccion de los
precios internacionales disminuyeron los ingresos del
azlcar y sus derivados, principal rubro de exportacion
agricola (-0.9%), del café y sus manufacturas (-66.5%)
y del tabaco y sus manufacturas (-31.9%). Sélo el cacao
en grano registré un aumento (75%), alcanzando una
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cifra de 38 millones de ddlares. Por su parte, las ventas
de ferro niquel, equivalentes a 25% de las exportaciones
nacionales, se redujeron 38.9%, al combinarse menores
volumenes exportados con una caida de su precio
(-30%). Ante esta situacién, la empresa cerrd
temporalmente sus operaciones en 2001. Las ventas de
combustibles y alimentos a aviones y embarcaciones
maritimas también se vieron mermadas (-22.3%).

Las importaciones de mercaderias retrocedieron
-7%, registrando 8 815 millones de dolares. Los insumos
y componentes destinados a las zonas francas (valuados
en 2 847 millones de dolares y equivalentes a 48% del
total) experimentaron una baja sin precedentes de 7%.
Las importaciones nacionales reflejaron el impacto del
menor valor de las compras de petrdleo y sus derivados,
rubros que representan 21% del total y que disminuyeron
18% como resultado tanto de la baja de los precios
internacionales como de los menores volumenes
adquiridos. Los demas productos intermedios se
redujeron 8.5% y las mercaderias de consumo 10% al
disminuir tanto las compras de bienes duraderos como
de alimentos.

El renglon de viajes acusé una baja de 6%, debido
al menor numero de turistas que ingresaron al pais. En
efecto, la depreciacion del euro frente al délar incidid
negativamente a lo largo del afio en el turismo de origen
europeo, que constituye el de mayor aporte de divisas.
Este descenso fue muy marcado en el Gltimo trimestre
del afio tras los acontecimientos de septiembre en los
Estados Unidos. De esta manera, el superavit
tradicional de la balanza de servicios se redujo de 1 854
a 1 703 millones de dolares. Contrariamente a lo
estimado a inicios de afo, el ingreso de remesas
familiares del exterior continu6 en aumento durante el
2001 y alcanzd la suma de 1 808 millones de dolares,
7% sobre el registro del afio anterior, lo que representa
8.4% del PIB.

El ingreso de inversion extranjera directa repunto
en forma notable en 2001 al alcanzar 1 198 millones de
dolares, 25.8% mas que el afio anterior. Continuan
fluyendo al pais inversiones para el desarrollo de la
infraestructura turistica y de otros sectores como la
energia eléctrica, las comunicaciones y el comercio.



