RESTRINGIDA

E/CEPAL/R.235
Agosto de 1880

ORIGINAL: ESPANOL

CEPAL

Comisidon Econdmica para América Latina

PRESENCIA Y PARTICIPACION DE LAS EMPRESAS TRANSNACIONALES
EN LA ECONOMIA CHILENA

Eugenio Lahera ®/

Sicocn A DOCPA !
T A C!ON

CODHE Poed AaliDN SN

AIERICA LATWW{

¥
gm‘;& Bk amm RAESEEERRRE . - o e . e A

*/ El autor es Consultor de la Unidad Conjunta CEPAL/CET de Empresas
Transnacionales de la Comisién Econdmica para América Latina. )
Las opiniones expresadas en este documento son de exclusiva respon-
sabilidad del autor y pueden no coincidir con las de la Organizacidn.

80-8-1622






INDICE

Pégina

IntmdUCCian ...0....0...‘."..I..."..........l.l‘.l.C...'..‘l' l
I. CONCEPTO DEVINVERSION EXTRANJERA‘DIRECTA cevseessssseerans 1
II. POLITICA DE INVERSION EXTRANJ ERA DEL GOBIERNO CHILENO ese L

IITI. FLUJO Y VALOR ACUMULADO DE LA IED EN EL ULTINMO SEXENIO .. 6

ln MOVimien’tOS de Capital ® 0600 ss s 0srNPeITLIIESIEIOIOENLIONODN 6
2l Valor aClHnu:LadO de la IED ..'l...‘l-‘......'.l’.'l..l. 16

IV. TRANSFORMACIONES EN LA DISTRIBUCiON~SECTORIAL DE LA IED ., 23
V. CARACTERISTICAS DE LA NUEVA IED (1974-1979) ceesrssasasse 31
. VI. ORGANIZACION Y PROPIEDAD DE LAS E-IED seevvaceccensnsnnse L2

VII. PAISBS DE ORIGBN DE LA IED Q.Q.'..0‘0".'.'.‘..'.....'.... ”’6

1. 1IED acumulada; aprobada e invertida tesesrsvresensenss UG
2, Importan01a de la IED en Chile para los paises de
origen y las empresas MAtrICESeeerssiocsasrrsconcscsans 56
3. Politicas de inversidn directa en Chile por los '
Paises de Origen v.ieeiessesseeceroocoescoonsasoansenes 58

VIII. LAS E-IED EN LA ECONOMIA NACIONAL sescctessissscessscsses 60

1. Significacidn de las E~IED respecto de algunas
variables macroeconomlcas FfundamentalesS ceceeceeecces 60
2. El sector e}"temo .Q‘...Ol..'l...l.l...'..'.t.‘..l... 69

IX! LA ITUACION POR SECTORES R OOLRBIIORNOIIICEENIBIOIIIOLOEOIOINOIOLPOEDS 85

1. El sector industrial eeeeeeeeeceecsssosescreonnsscsas 85
2. El sector financiero B I S U 1 ]
3. El sector de energia «veeeesvscsccscscennsnsnessssee 117
L, La mlne]ﬂla .ccccoo.t'ootct‘.Ccao..o.oooooaootot.;oo'b 120
5. Agrlcultura R N N R I I e 123

6. Pesca Qll..‘.'.l‘l'....Q.'.0...‘.l‘.l....‘l.l..‘.‘.... 124

X. INVERSIONISTAS LOCALES -Y TRANSNACIONALIZACION PATRIMONIAL 125

+ Control local y.participacién patrimonial extranjera 125
« Control extranjero y participacidn’ 1ocal eveeseesess.. 128
« Mdltiples inversionistas, sin control eXcluSivo ..... 128
- Inversidon directa en el extranjero por inversionistas :
locales R I PP < )
Inversiones extranjeras en Chile por firmas contro-

ladas localmente R R 1

£ wN =

(8]
.

XI. PERSPBCTIVA SR V020080 0 EIBPINNNPNLEINEOIIOIBEBIELIOOERRLOCOETBEILIEES 139



INDICE DE ANEXOS

Pdgina

RS- At————

Némina de empresas de inversidn extranjera directa en Chile . 1u1

Empresas de inversidn extranjera directa, organizadas como
sociedades andnimas: participacidn extranjera, niimero de
trabajadores, ventas, patrimonio, utilidades o pérdidas

Y activos totalesS, 1978 .toeceevocrssssosssoscssasscsasesesnns 154

Agencias: nfimero de trabajadores, ventas,'pafrimoniog
utilidades o pérdidas y activos totales, 1978 ........ivee.es’ . 171

Revlamenta01on de- la inversidn extranjera en Chlle seesernsas 173

Estadlstlca hlstorlca de la IEA. e inversidn extranjera
directa acumulada en Chile c.eeevesesoosseesosoncoasennsonsons 181

El Estatuto del Inversionista y el Estatuto de la
InveI‘Sian EX‘tranjeI‘a 1954—1979 u-co‘o_o--n-ooo-oo-cc.o--o-ouno 188

Indemnlzac1ones acordadas por nac1onallzac1ones seecescasaass 190
100 prlnc1pales exporuadores de productos 1ndustr1ales, 1978. 181

Patrlmonlo y utilidades de las 2y mayores. soc1edades
aIlOnlmaS, 1977 D.l.'l...ﬁ.l."l"l'l‘.“....'...lb..'l..‘..'. 195

Las ‘50 mayores 1nver31ones extranjeras reallzadas entre
1974 1978 ‘l"l'-‘..'!.l.l..'..‘l...l.I.Il...‘.'o..'..'h.'.U‘. 197

Patentes de 1nvenc1on en Chlle, por nac1onalldad de
Sollcltantes 9 0 8 5 9 6 ¢ 8 00 S0 P S PU RO P Y OO &0 LD GG D9 CE PP OO OGN BSOS e lgg

Importac1ones v emportac1ones por las E-TED en 1979 ...c.vvvee 200
Las 40 mayores empresas chllenasa por ventab ceessssscecrsans 205

Participacién en las ventas de las mayores sociedades
de capital, por divisiones de la CIIU .......c..civoeevecnces. 206

Bancos y f1n3101eras extranjera89 part1c1pa01on en el sistema
flnanclero ® 00 08 8% T 0 80PV OGS EN OO TE DTS D S OGO OISO S S SE PSSP Ee s 208

Algunas solicitudes aprobadas por el Comite de Inversiones
Extran]eras, 197u 1979 T R I R 208

Def1n1c1ones de vonceptOQ utilizados para la conFecc1on dae
leos balances de las soc1edades andnimas en 1978 ...t eavereas 212

. i

Autor1zac1ones de E- IED por la CISSA en 1978 no -incluidas
en el llS‘ta o} y aen 1979'.aooo-o--.occoaoo.q-c.-oaocc--n-vocnn 21”‘

/Introduccidn




Introduccidn

Este trabajo inicia el estudio de la presehéia y la participacién de las
empresas transnacionales en la economia de Chile“por la Unidad Conjunta
CEPAL/CET de Empresas Transnacionales. El presente documento es el resul-
tado de un trabajo de investigacidn realizado entre diciembre de 1979 \'g
junio de 1980. .

El autor expresa su gratitud a las’distinfas personas que contri-
buyeron a hacer posible esta investigacién, especiélmente en el Banco Central
de Chile, el Comité de Inversiones Extranjeras, la Superintendencia de Socie-
dades Andnimas y la Sﬁperintendencia‘deABancos e Instituciones Financieras.
De la misma forma agradece los comentarios de Alicia Frohmann y de los |
miembros de la Unidad Conjunta CEPAL/CET de Empresas Tvansnacionales. La
paciencia y la cooperacién de Carmén del Solar y Birbara Chadwick es tambié&n

reconocida con gratitud.
I. CONCEPTO DE INVERSION EXTRANJERA DIRECTA

El concepto de inversidn extfanjera'difecta utilizado pér la Unidad Conjunta
CEPAL/CET corresponde en lineas generales al utilizado pof el Fondo Monetario
Internacional en su Manual de Balanza de Pagos (tercera y cuarta edicién).
Se considera inversién extranjera directa (IED) a aqﬁella que proviene de
fuera de las fronteras nacionales y tiene por finalidad establecer o acrecentar
algin tipo de participacidn permanente en una empresa residente dentro de
las fronteras nacionales. Dicha participacidn, a diferencia de la corres-
pondiente a la inversidn extranjera de carféra, posibilita al inversor
extranjero el tener una influencia o control efectivos sobre la administracién
de la empresa. ' ' .

Tres precisiones adicionales han sido consideradas para este trabajo.
En primer lugar se realizd un esfuerzo sistemitico por eliminar las inver-
siones que si bien provenian del exterior, correspondian a entidades contro-
ladas por inversores locales chilenos. Estas inversiones alcanzan una magnitud
considerable en sectores tales como textiles y pesca. En segundo lugar, y

una vez conocido el material con el que habria de trabajarse, el estudio ha
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sido centrado en la inversidn directa realizada por empresas extranjeras,
considerdndose &sta ~como sindnimo de la IED en general. Ello parece razo-
nable dada la escasa cuantia relativa de la IED realizada por personas natu-
rales. Por ultlmo, se han ex :eluido del andlisis algunas firmas en las que
se registra participacidn acc1onar1a.relat1vamente baja por parte de enti-
dades financieras internacionales, las que no estan asociadas con el sector
econdmico de que se trata.l/

El grado de 1nfluenc1a e]e“c1do por el 1nversor extranjero sobre la
empresa local puede originarse en varias causas - propiedad de acciones,
contratos de tecnologla o uso de marcas prov151on de insumos, compra del
producto entre otros - y asumir diversas formas - control directo e indirecto,
parcial o total. Sln embargo, las dificultades prdcticas que presenta el
determinar la existencia de dicho control en cada caso, han generado la
prdctica general de medir dicho control por la participacidn que el inver-
sionista extranjero tiene en la propiedad del capital social de la firma
local. En el presente trabajo se ha fijado como limite convencional la
propiedad de un minimo de 10% del capitalvsocial por un inversor extranjero.z/’
Se trata en este caso de sub31d1ar1 1s. Este crlterlo convenc1onal ~determina,
con mayor razdén que tambidn exista inversidn extﬂanjera directa en los casos
de las agencias o sucursales de una firma extranjera, de la que éstas no
constituyen una entidad juridica separada y en las'que existe un control
completo por el 1nversor extranjero. '

Cuando nlngLn inversor extraniero alcanza un, contro* 81gn1flcat1vo del
capital social de la firma por 31'3010, se ha con31derado que existe 1nvers;on
extranjera divecta sélo en dos casos: Cﬁando mis del 75% del capital social
es propiedad de inversores extranjeros v cuando los inversores extranjeros
de un solo pais controlan m3s del 50% de dicho capital social. ‘ )

Las empresas de inversidén extranijera directa (E-IED) son aquellas firmas
locales en las que una firha de'propiedad de un inversionista residente en

el extranjero tiene una participacidn igual o superior al 10% del capital.

1/ Este tema, asi como la inversidn extranjera contrclada por inversio-
nistas locales se trata en la seccidn IX de este estudio.

2/ Este limite es el minimo fijado por el FMI.
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Se trata aqui de' dos cosas relacionada¥ pero no idénticas; la inversidn
extranjera dlﬁecta acumutada es un stock de capital al interior de una
empresa que desarrolla act1v1dades econdmicas. La E-IED es, por asi decirlo,
la cristalizacidn de la inversidn extranjera. Resoécto del capital de la
empresa, junto a la IED Duede ex1st1r una magnltud variable de otras inver-
siones, sean éstas locales o extranjeras; esto no es asi por definicidn en
el caso de las agencias. V _

El valor acumulado de la inversidn-extranjera directa se define como el
monto del capital de propiedad de inversionistas residentes en el exterior
que estd invertido en empresas de inversidén directa y las obligaciones
pendlentes de estas empresas con aquellos 1nver81onlscas. Fate valor acumu-
lado es equivalente al de las empresas de inversidn extranjeva directa sdlo
en aquellos casos en que el capital social es 100% de propiedad del inversor
extranjero. A; ‘

El valor acumulado de la IED se mide al final del =fio calendario, por
lo general, y corresponde al va}or efectivo de la parti iDacvon extranjera
‘seglin aparece en los"libros de las réspectivas E-~IED. ESL° valor de libros
se determina a través de la suma dcl capltal contable mis las reserves capi-
talizadas, utilidades retenidas y los resultados del,ejerc1c1o correspondiente.

Debe recordarse que el valor de libros puede diferir considerablemente
del valor efectivo de mercado de la inversidn a una fecha. Entre otras causas,
ella puede deberse a la existencia de precios de transferencia 1ntraf1rma
que difieren del precio de mercado para las transacciones entre la matriz
y las sucursales o subeldlarwas.

S

Existen diversos flujos relacionados con la I . Estos movimientos de

capital pueden consistir en ingresos o egresos; la diferencia entre ellos es
el flujé neto. Los-movimientos deicapital incluidos en este estudio son
aquelloé realizados entre el inversor extranjero y su subsidiaria o agencia;
no incluyen, por lo tanto, los flujos de capital de otras empresas con inte-
reses en la firma local. |

Los ingresos pueden ser divididos en ingresos del exterior; capitali-
zac1on de utilidades o créditos y deudas; crédito local y gastos en el
exterlor. Los ingresos del exterior incluyen tres dlferentes tlpOS de

transacciones:

- ' o /i) Fondos
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i) Fondos de corto y largo plazo destinados a sucursales salvo los
" de corto plazo destinados a instituciones financieras;
ii) Fondos destinados a la compra de acciones comunes o partici pacxones
de capital en empreszs de inversidn directa; y '
iii) Obligaciones pendientes entre compafifas afiliadas.
Los egresos pueden ser repatriaciones de capital; remesa de utilidades

y ‘dividendos; y amortizacifn de cré&ditos o pago de intereses.
II. POLITICA DE INVERSION EXTRANJERA DEL GOBIERNO CHILENO

La politica de inversién extranjera de la actual administracién en Chile

estd basada en tres principios bésicos: igualdad de trato a los inversionista:
nacionales ‘y' extranjeros; libre acceso a los diversos mercados y sectores
econdmicos para los inversionistas fordneos; y la parcial prescindencia del
Estado en relacidn a las actividades de los inversionistas extranjeros. Se
trata de una'politica favorable a la inversién extranjera basada en un diag-
néstico especifico de las ventajds que dicha inversidn présenta para el pais;
ellas serian la ampliacidn de mercados, el mejoramiento tecnoldgico y el
incremento de la tasa de inversidn nacionales. I ' '

. la igualdad de trato a los inversionistas nacionales y extranjeros ha
implicado la simplificacién extrema de las normas relatives a la inversién
extranjera. Prdcticamente no existen obligaciones particulares para los ‘
inversionistas fordneos, aunque si existen algunas ventajas para ellos:
libre remisidn de las ganancias y repatriacién de capital desde los tres
afios y sin fecha limite; mantencidén de una tasa impositiva constante por un
periodo prolongado; asi como otras ventajas de tipo impositivo.l/ Ademds,
al ser las condiciones ofrecidas a los inversionistas extranjeros ratificadas
mediante un acuerdo con el Estado chileno, ellas ofrecen un alto margen de
seguridad en cuanto a su invariabilidad. 'Los inversionistas extranjeros tiene:

libre acceso al crédito interno asi como a los contratos estatales 2/ y a

1/ Sobre la reg¢amentac1on de la inversién extranjera en Chile véase
anexo D. R - :
2/ Las empresas extranjeras pueden tambidn perder dichos contratos al iguel

que las nacionales: la Standard Electric no fue elegida por la Cia. de
Teléfonos de Chile para proveer material telefdnico para sus planes de
ampliacidn, perdiendo la licitacidn ante firmas japonesas y francesas
radicadas fuera de Chile. Hace un tiempo atrds la Standard Electric era
la finica firma con la que trabajaba la Compafifa de Teléfonos, entonces
de propiedad de la ITT. El Mercurio, 21 de junio de 1980.
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todos los incentivos regionales o sectoriales que existan o sean creacos.

Ellos pueden tambidn ser afectados por la legislacidn existente sobre pridcticas
restrictivas.l/ Los inversionistas extranjeros pueden recurrir a los tribu-
nales respecto de cualquier trato que consideren discriminatorio.

El segundb principio es el del libre acceco de la inversidn extranjei:
al mercado chileno asi como a los diversos sectores econdmicos. Las excep-
ciones no tienen mayor importancia econémica y en los casos que si la tien=zn
- gas, petréleo y uranio - es posible firmar contratos de explotacidén con el
gobierno.2/ No existen requisitos de nacionalidad para que una empresa
desarrollo cualquiera actividad econdmica normal, aunque si existen algunas
limitaciones personales.

El tercer principio es la parcial prescindencia del Estado respecto
de las actividades de los inversionistas extranjeros en la economia nacional.
Ella es sd8lo parcial porque subsiste una impobtante pérticiaacién del Estado
en algunos aspectos. El Estado es prescindente respecto de la transferencia
de tecnologia en general aunque da su aprobacibn dl valor atribuido a la
tecnologia en cuestidn.3/ Yo existe ningln mecanismo ni princinio selectivo
respecto de la inversidn extranjera que sea propuesta ni actividad de biisqueda
dirigida de inversionistas extranjeros por motivos especificos; tampoco existe
un sistema de contirol piblico del cumplimiento de las condiciones acordadas
por parte del inversionista,extranjero ni sanciones a ser aplicadas en caso
de incumplimiento. El Estado, por otra parte, promueve activamente la
inversidn extranjera en el pais. Tanto CORFO como ODEPLAN y desda una fecha
prézima ProChile realizan estudios y publiciten opoftunidades de inversidn

en Chile.4/ El Estado en su proceso de traspasar empresas del sector piblico

1/  Decretos Leyes 211 y 280 de 1973.

2/ Mayores detalles en anexo D,
3/ No existe, sin embargo, una unidad técnica a cargo de dicha evaluacidn.
u/ CORFO ha publicado, por ejemplo, Antecedentes sobre Chile en relacidn

a _posibles dreas de inversidn, Gerencia de Desarrollo, octubre de 1977,
asi como un catalogo de recursos pesqueros de Chile. La misma insti-
tucidn esti creando un banco de datos para inversionistas nacionales y
extranjeros y se proyecta crear un Centro Nacional de Inventarios de
Recursos Naturales y Productivos. ODEPLAN, por su parte ha realizado
también extensas listas de proyectos de inversidn que podrian interesar
a los inversionistas extranjeros (véase Business Internztional del 14 de
febrero de 1979). ProChile, por ult1mo,1n101aré actividades de promocid
de la inversidn extranjera en €l pais dentro de poco.

/al privado



al privado ha llegado a acuerdos especificos con inversionistas extranjeros

sobre un nfimero de dichas empresas; ha firmado también acuerdos con firmas

extranieras para el desarrollo de joint-ventures, especialmente en el sector

extractivo.l/ Por dltimo, interviene.también en la firma de los contratos

de inversidn extranjera, los que tienen cardcter plblico y obligan al Estadc.?

ITI. FLUJO Y VALOR ACUMULADO DE LA IED EN EL ULTIHO SEXENIO

En esta seccidn se analizan los movimientos de capital y las variaciomes en

el valor acumulado de la IED en Chile durante los {iltimos afios, asi como su

significacidn.3/

1. Movimientos de capital

Chile pareciera encontrarse al comienzo de una onda expansiva de la IED en

su interior de modestas proporciones por el momento, pero que podria ser .

sustancialmente aumentada. Los ingresos de capital durante el Gltimo sexenio

superaron ampliamente los egresos., si bien es cierto que los pagos por concepic

de las nacionalizaciones realizadas por el gobierno anterior,de ser conside-

rados,acercarian mucho ambas cantidades.

1/

Tal es el caso de Gas de Chile (ENAP, COPEC, ARCO y Air Products).
Igualmente del acuerdo - que ya se encuentira en su fase final - entre

la Empresa Nacional de Mineria v Noranda para la explotacibén del yaci-
miento de cobre de Andacollo. El Estado aportard el yacimiento y serd
duefio de 49% del capital de la empresa. Se ha planteado también la posi-
bilidad que Chile licite su participacidn en un yacimiento de ndédulos
polimetdlicos existente frente a Juan Fernindez. Ministro de Mineria cn
El Mercurio, 28 de mayo de 1980. )

En 1877, por ejemplo, se firmaron acuerdos y se publicaron los decretos
respectivos en el Diario Oficial con Abbott, Bayer, Harbison Walker,
Schindler, The Sidney Ross, Brown-Boveri, Braun, Banco do Brasil, Banco
Real, Banco de Tokio, Marvis y otros. Desde 1977 los contratos se esti~
pulan mediante escritura plblica. Ver anexo D.

En los instrumentos legales que reglamentan la inversidn extranjera en
Chile se utiliza un concepto amplio, sin distincién entre inversidn
directa e inversidn de cartera. Por ello, tanto los movimientos de
capital como el valor acumulado de la IED han incluido en el pasado y
afin incluyen, una cierta cantidad de inversidn de cartera, aunque &sta es
muy minoritaria. Tawbidn suelen incluirse-mgvimientos de capital de cort
plazo, parte de los cuales no deberian ser considerados tampoco. En la
inversidn extranjera realizada entre 1974 y 1978 la participacidn de la
inversidn de cartera en el total fue de 2.6%. Vide infra, seccidn IV,

‘ ' /Los ingresos



Los ingresos de IED durante ‘el filtimo sexenio duplican a los de
1964-1268, aunque son inferiores si se consideran también las inversiones
realizadas en la Gran Mineria del cobre. Los ihgresos netos, por otra parte,
duplican los de 1954-1958 y tripliéan ios‘de 1964-1968.

El movimiento de IED ha repreéentado una propofcién bastanfé pequefia
del flujo total de capitales hacia el pais, en buena medida como resultado
del gran crecimiento que dicho flujo‘ﬁa'experimentado. Por otra parte, la
participacidn de Chile en la corriente de IED hacia América Latina disminuyd
entre 1964-1968 y 1974-1978, lo que sefiala un interesante contraste con el
.fenémeno sefialado en los p&arrafos antériores. Los dltimos datos, sin embare.
parecerian apuntar una tendencia posifiva en este sentido.

a) Articulo 14 1/ l

Los ingresos de inversidn extranjera por via del Articulo 14 alcanzarou
a Us$ 1ug.u milloneé‘eﬁtre 1974 y 1979, mientras los egresos totalizaron
US$ 6.4 millones, dejando un saldo neto de USS 142 millones (ver cuadro 1).

Después de alcanzar wna cifra alta en 1975, los ingresos descendieron
bruscamente en 1976 para aumentar paulatinamente desde entonces. Entre julio
de 1976 y diciembre de 1379 estos ingresos alcanzaron a Us$ 78.1 millones
(USS 76.3 millones segln el Comitd de Inversiones Extranjeras); los egresos
de capital por esta via han sido en general bajos.

b) Decreto-~ley 600

Los ingresos de inversibn extranjera directa en el marco del Decreto-
ley 600 alcanzaron a US$ 629 millones entre 1974 y 1979. Después de registrar
ingresos por montos relativamente bajos entre el primer afio y 1977, la IED
experimentd un gran aumento en 1978 y 1979: el 75% del total ingresado en el
sexenio se concentrd en estos dos Gltimos afios {ver cuadro 2).

Entre 1975 y 1978 los egresos totales alcanzaron a US$ 54.4 millones
monto equivalente al 13.1% del valor acumulado de la inversidn realizada pox»
el Decreto-ley 600 hasta fin de 1978.

pY Respecto del significado y modalidades operativas de cada canal de
ingreso de la IED ver anexo D,

/Cuadro 1



Cuadro 1

APORTES DE CAPITAL POR EL ARTICULO 14
(En millones de US$)

. Ingresos ‘ Egresos  Saldos
187 11.5 C 2.0 9.5
1975 - | - 58.8 ' 4.3 54,5
1976 1.7 - 1.7
1877 ' 0.9 ’ - 10.9
1978 . 22.9 : - 22.9
1979 | ‘ 42,6 : 0.1 ©w2.5

Total 148.4 B 142.0

Fuente: Banco Central de Chile.

/Cuadro 2



Cuadro 2

INVERSION EXTRANJERA REALIZADA POR EL DECRETO LEY 600, ANUAL ¥ ACUIVRJLADA, DETALLE DE SUS COMPONENTES

(En miles de ddlares de cada ano)

es0s
Divisas

Biecnes fisicos de copitel
Capitalizacidén de utilidades
Copitalizacién de credxtos
y deudss '

Otros

Total anual
—— i :
Total acumulado
Egresos
Remesa de utilidades y

dividendos y smortizacidn
de créditos e intereses

Saldo

: : . Total

: b
1974 1975 ;9?6 1977_ 1978 8/ 197ke1978 1?79 b/
9589 19 032 6377 386 93746 164590
400 1679 1228 12 293 4 776 20 376

- . 25 ?81 6 851 11 904 ! ) eoo

. . 7.650 68 197

- 6 283 ‘6 50k % 124

- 1183 '5 108 1 620 154 699 162 610

9 989 5k 058 26 068 64 787 . 260 871 415 773 21% 280
9 989 64 ob7 90 115 154 902 415 773 - 629 053
- 1011 9 409 16 869 27 079 54 368

9 989 5% Qb7 16 659 47 918 233 792

261 405

Fuente: Elaboracién personsl basade en informaciones proporcionadas por el Comité de Inversiones Extranjeras.

a/ Datos provisorios, bassdos en la proyeccign de una muestra que incluyd el 93.3 por cients del total°
_/ El &4 de enero de 1980. Al 22 de mayo de 1980 los 1ngresos por el DoLa 600 1legaban a US$ 740 millones. Ver El

Mercurio, 11 de julio de 1980,

/E1 Banco
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El Banco Central de Chile desempefia un papel en relacidn a los movi-
mientos de capital canalizados a trvavés del Decreto-ley 600, en la medida’
en Qué ellos estdn relacionados con cambio de‘diyisas. Es por esto que
esta institucidn no tiene informacidn respecto de. las capitalizaciones - sean
ellas de utilidades,vdividendos, créditos o deudas - y de los gastos efectuados
en el exteriér. Para los restantes componentes de los movimientos de capital,
en cambio, existe una doble contabilidad; la del Comité de Inversiones Extran-
jeras y la del Banco Central de Chile.

De acuerdo a la informacidn-de balanza de pagos del Banco Central de
Chile los ingresos de capital por el Decreto-ley 600 y por el Dedreto con
Fuerza de Ley 258 1/ durante el periodo 1974-1879 fueron USS 410 millones
y los egresos USS 52 millones dejando un saldo de US$ 352 millones (v@ase
cuadro 3). La discrepancia entre esta cifra de ingreso de IED y la registrada
por el Comit@ de Inversiones Extranjeras se debe a las razones sefialadas en
el pdrrafo anterior. E1 capital efectivamente ingresado al pais desde el ‘
exterior y que corresponde a la estadistica del Banco Central, puede entonces
estimarse en 60 a 70% del total de la nueva IED.2/

c) Otros movimientos de capital

Existen otros movimientos de capital relacionados con la IED qﬁe'bueden
ser analizados. El primero es el de los pagos pob concepto de indemnikaciénesf
a las compafifas extranjeras que fueron nécionalizadas con”énterioridad al -
Gltimo sexenio. Estos pagos alcanzaron a USS 330 millones entre 1974 y 1979,
de acuerdo a las cifras de la balanza de pagos (véase cuadro 4).

Otro flujo de capital al exterior es la salida de capital desde Chile
hecha con el objeto de realizar inversiones directas en el extranjero. En el
cuadro 5 pueden verse los apovtes de capital al extranjero hechos por nacio-
nales entre 18974 y 1979 que equivalen a USS 10.1 millones.

1/ El Decreto con Fuerza de Ley 258 de 1960 es el Estatuto del Inversionista,
predecesor del Decreto-ley 600. Los montos ingresados por este canal
durante este periodo fueron de poca importancia.

2/ La estimacidn no puede ser exacta debido a otras fuentes de discrepancias
entre las estimaciones del Comité y las del Banco Central. Tal es el
caso, por ejemplo, de los bienes fisicos de capital. Las estimaciones .
del Banco Central se basan en los registros de importacidén abiertos,
mientras las del Comitéd de Inversiones Extranjeras estdn basadas en
informacidn de aduanas.

/Cuadro 3
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Cuadro - 3.

MOVIMIENTOS DE CAPITAL, DFL 258 Y DL 500, SEGUN EL
BANCO CBNTRAL DE CHILE

(En millones de US$)

Ingresos - Egresos Saldos

1974 ‘ - 16.7 -16.7
1975 : 2.8 7.0 -4 .2
1976 u,3 8.5 -y4.2
1977 19.0 8.5 10.5
1978 E 172.1 7.5 164 .6
1979 e 211.9 4,0 ’ 207.9
Total © o 410.1 h 52.2 351.9

Fuente: Banco Central de Chile.

Cuadro 4

SALDOS NETOS ADEUDADOS POR INDEMNIZACIONES a/
(En millones de US$)

Afio ' . .‘ Saldo
1974 . ' - - 510.7. .
1975 ‘ : g 437.2
1976 : o o 318.5
1877 . : 267.2
1978 . 222.1
1979, : v 181.9

Fuente: Banco Central de Chile.

a/ Saldos netos al fin de cada afio, descontadas las amorti-
zaciones y agregados los intereses.

/Cuadro 5
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Cuadro 5

APORTES DE CAPITAL AL EXTRANJERO
(En millones de US$)

Ao T ) - roorte’
1974 - ' -
1875 -
1976 0.2
1977 - 5.0
1978 ' 3.7
1979 a/ ' 1.2
Total - 10.1

Fuente: Banco Central de Chilé;

‘ é]\ Hasta julid.

d) Flujo total . :

El ingreso de capitales relacionados con la IED entre 1974 vy 1979
alcanzd a US$ 777.6 millones, total del cﬁal la,maYor parte se concentrd en
los dos Gltimos afios. E1 promedio anual de ingresos es mis del doble del
del quinqueniol1964-1968 si se excluyen las inversiones de la gran mineria
del cobre y alrededor de 70% de dicho promedio anual si &stas inversiones son
consideradas (v8ase cuadro 6). '

Los ingresos de capital relacionados con la IED durante este sexenio
equivalieron-a 8% del total de los préstamos ingresados durante el mismo
periodo. En el caso especifico del articulo 14, la participacidén de los
aportes de capital hecha por ese canal dentro del total de los préstamos
ingresados por el mismo articulo fue de 2.9% entre 1976 y 1979. 'En defini-
tiva, el flujo de IED ha sido de una magﬁitud bastante menor al del flujo

de capitales en forma de préstamos (v8ase cuadro .7).- .

/Cuadro 6
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Cuadro 6

INGRESO DE CAPITALES DE IED, 1964-1968, 1974-1979
(En USS$ de 1978)

Estatuto del Inversionista a/

Atio Ley de Cambios Internacipnaleg'gj (1) + Gran Minerfa
(1) ' (2)
1964 78.3 1‘ : 113,57
1965 69.3 | | 112.1 |
1966 52.2 > 60.u4 , 132.9 >191.3
1967 54.6 | ‘ 201.3 |
1968 47.8 _L y 396.7 |
Total 302.2 956.5
1974 28:1 '}
1975 135.0 § .
1976 31,8 -
1977 81.6 | 1313
1978 283.8 |
1979 227.5
Total 787.8
Fuentes: 1964-1968, columna 1, ODEPLAN, El Capital Privado Extranjero en

' Chile en el perfodo 1964-1968 a nivel giobal y sectorial, 1970;

Gran Minerfa, Juan Eduardo Hervera, EL desarrolio de 1a Industria: .
del Cobre y las Empresas Transnacionales: la Experiencia de Chiie,
Unidad CEPAL/CET, 1980; 1874-1978, cuadro 7. '

a/ DFL 258 y DL 600. . : :
b/ 1964-1968, arts. 14 v 16. No incluye créditos; 1974-1979, arts. 14 y 15,

/Cuadro 7



Cuadro 7

MOVIMIENTOS DE CAPITAL DE LA IED Y DE PRESTAMOS

{En d8lares de cada afio)

IED DT _V' Préstamos

Ingresos Egresos Saldos Ingresos Egresos Saldos
1974 21.5. 2.0 19.5 953.7 725,7 228.0
1975 112.9 5.3 107.6 = 1 050.2. 751.5 298.7.
1976 - 27.8 9.4 8.4 820.8 684 .9 153.9
1977 75.7 16.9 58.8 1 240.0° 851.2 388.8
1978 283.8 27.1 257.5 2 544.8 1192.4 1 352.4
1979 255.9 WD ND 3135.¢. 1663.5 1u72.4

Fuentes: IED: cuadros 1 y 2. Préstamos: Banco Central de Chile.

Cualquiera sea la fuente que se utilice resulta claro que durante los
iltimos afios los ingresos de capital han superado émpliamente a las salidas
de capital por concepto de remesas ¢ repatriaciones, laé quefen 1978 fueron
del orden de 4.1%. Si.ée toman las cifras del CIE el saldo es positivo y
es de USS$ u6l millones;péra 1974-13978; si se toma el Banco Central &ste
también es positivo'y por US$_SOO millones para 1974~1979. Elfingreso neto
promedio anual 1974-13878 duplicd el de 1954-1958 y fue casi tres veces mis
alto que su equivalente en 1964-1968 (véase cuadro 8), todo en moneda del
mismo valor.

La participacidn de Chile en el flujo neto de IED hacia América Latina
que habia sido de 2.1% en el periodo 1964-1968 se hizo negativa entre 1969
y 1873. En el quinquenio 1974-1978 ha vuelto a ser positiva, pero representa
una proporcién menor del total, sdlo 1.5% (véase cuadro 9). La tendencia,
sin embargo, pareceria ser de aumento de dicha participacién: ella llegd
a s6lo 1.5y 0.8 en 1975 y 1976, fue negativa en 1977 y aumentd a 5% en
1978. De no ser asi se verificaria un doble fenSmeno: aumento del flujo de
la IED hacia Chile paralelo a una disminucidn de su significacién dentro de
América Latina.

/Cuadro 8
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Cuadro 8
TED NETA
(En millones de US$ de 1978)

Ao B | o Monto Promedio

1954 0.3 l

1955 6.0 |

1956 ' o 29.8 >49.1

1957 . o

1958 T 122.6
Total ST 2u5 5

1965 S 46.8 |

1966 u4h .7 >34,1

1967 o 3 w1 |

1968 | ‘ 83.3 E
Total R  170.5

1974 | L o5 57T

1975 ' o A 12807 |

137 21.1 >99.2

1977 A s |

1978 . : , . 257.5 |-
Total o . 496.2

,,,,,,

Pueﬁ%eﬁ Rlcardo Ffrench Davis, POllthaS Fconomlcas,
1964~ 1968, cuadro 45; 1974-1978, cuadro 7.

- . /Cuadro 9
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Cuadro 9

PARTICIPACION DE CHILE EN EL FLUJO NETO DE IED HACIA
AMERICA LATINA

{En US$ corrientes}

Flujo neto . .Flujo neto de - 1/2
Periodos de IED IED hacia o))

hacia Chile América Latina ¢
1964-1968 . 83.0 3 056.4 241
1969-1973 -65.9 7 146.8 neg.
1974-1978 206 .6 - 14 209.4 1.5

Fuente: FMI, Balance of Payments Yearbook.

El flujo de IED equivalid al 8,1% de la inversidn geogradfica bruta ‘

en bienes de capital fijo en 1977 y a 22.9% en 1978.1/

2. Valor acumulado de la IED

El valor acumulado de la IED en Chile a fines de 1979 era de USS$ 805 millones.
Dicho valor representaba menos de 3% del capital nacional a esa fecha y

1.4% del stock de IED en América Latina. La IED aumentd en 25% entre 1973

y 1979, pero a fines del filtimo afio era sdlo un tercio de la IED de fines

de 1967. La inversidn directa en otros paises realizada por inversionistas
residentes en Chilé, por ofra parte, llegd a fines de 1979 a US$ 15 millones.

a) Estimacidn de la IED

En Chile no existe una estimacién oficial del valor acumulado de la
IED. Sin embargo, la informacidn existente permite elaborar una estimacidn
aproximada. Para calcular el valor acumulado de la IED es necesario tener
informacidn confiable para un afio que serd utilizado como base y al que se
deben restar las cantidades correspondientes a la depreciacidn de sus activos

y sumar los nuevos flujos de inversidén y la reinversidn. La cifra asi obtenida

1/ Seglin estimaciones de ODEPLAN, la IGB de 1977 alcanzd a US$ 929 millones
(CORFO-Nueva York, Chile 1978 Economic Profile, 1979, cuadro III). E1
flujo de IED ese afio fue de USS 75.7 millones (véase cuadro 7). La
IGB y el flujo de IED de 1978, expresados en dblares de 1977 fueron
US$ 1 148 y USS 263.4 miliones, respectivamente.

/equivaldri al
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equivaldrd al valér acumulado de la IED en el afio que sigue al afio base.
Esta estimacidn, a su vez, serviré'de-base al c&lculo del valor de la IED
para el afio préximo.l/ En la primera parte de esta seccidn se entregaron
los datos correspondientes a la nueva inversidn. y a la reinversidn. Falta
ahora elegir un-afio base y determinar la tasa'de depreciacién que serd
aplicada.

Para esta investigacidn se. tomaron dos afios base: 1973 y 1976. E1
valor-de la IED en 1973 estd@ basado en. la informacidn del valor acumulado de
.la inversidn extranjera dirécta en Chile al 30 de junio de 1973, emanada del
Comité de Inversiones Extranjeras. Esta informacién corresponde a la inversidn
© registrada en el Comité de Inversiones Extranjeras en virtud del Articulo B
transitorio de la Decisidn 24 del Acuerdb de Cartagena. Este registro incluyd
- la inversidn extranjera directa.ingresada acogida a un régimen de excepcidn,
los que incluian el DFL 437 de 1954; DFL. 258 de 1960; Articulo 14 y 16 del
Decreto 1271 de 1961; Ley 16624 u otro canal legal, ademds de aquellas ingre-
sadas no oficialmente. La informacidn a este fecha se detalla en el cuadro 10.
El valor de la IED a fines de 1973 puede estimarse en US$ 370 millones.

El segundo afio base utilizado es 1976. Segtn la Organizacidn para la
Cooperacidén Econdmica y el Desarrollo (OCED) el valor acumulado de la Inversién

Extranjera Directa en Chile a fines de dicho afio era de US$ 410 millones.2/
Cuadro 10

INVBRSION EXTRANJERA DiRECTA EN CHILEa JUNIO LE 1973
. {En miles de US$)

Sectores econdmicos . ' Valor
Agricultura y pesca ' o 677
Extraccidn de minerales metdlicos ¥y no metilicos 59 348
Industrias manufactureras : ’ 197 415
Servicios y otros , ' 97 610
Actividades no determinadas - , 2 219

. Total L . o _ o 357 269

Fuente: Comité de Inversiones Extranijeras.

1/ - Sobre esta metoddlogia ver OECD, Stock.of Private Direct Investment by
DAC countries in Developing Countriesend 1967, Paris, 1972, especial-
mente padgina 157.

2/ OECD, '"Development Co-operation", Review of 1978.
/ELl elemento
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El elemento que falta determinar a continuacidn es la tasa de depre-
ciacidn que debe aplicarse al valor acumulado de la IED cada afio.1/ En
términos generales, puede considerarse 10 afios como un periodo de depre-
ciacidén "normal" o promedio y 5 afios como un periodo de depreciacidn acele-
rada promedio; a estos periodos corresponden coeficientes de depreciacién
de 10 y 20% respectivamente. Entre 1973 y 1979 existen dos elementos adi- -
cionales que deben ser ponderados: la ‘creciente participacidn de inversidn
afecta a una depreciacidn acelerada y contribuye a aumentar el coeficiente
utilizado. De acuerdo a estas consideraciones los coeficientes de depre-
ciacidn que serén utilizados para este cdlculo son los siguientes: 10% para
1974 y 1975, 15% para 1976 y 1977, y 17.5% para 1978 y 1979.

Los resultados de las operaciones correspondientes pueden verse en el
cuadro 11. La utilizacién de dos afios base permite fijar un rango en el
cual debe ubicarse el valor acumulado de la IED: las estimaciones basadas
en informacidn del Comité de Inversionmes Extranjeras son mis altas que las
basadas en las de la OCED. Las estimacioneés de este estudio, en base a.
estas informaciones, pueden verse en el cuadro 12. E1l valor acumulado de.

la IED en Chile a fines de 1879 era de US$ 805 millones.

1/ La determinacidén del coeficiente de depreciacidn a ser utilizado no
es simple. La metodologia utilizada por ODEPLAN para las Cuentas
Nacionales se basa en la depreciacidn contable de los activos, y sélo
en algunos sectores - agrlcultura, transporte, propiedades y v1v1endas -
se utiliza la depreciacidn econdémica. La base para la depreciacién
contable es legal, existiendo diversos periodos de deprec1ac1on segfin
el tipo de activos. Estos per;odos de depreciacién varian entre los
sectores industriales y de comercio, por una parte, y constru001on y
mineria, por la otra. .

Para industria y comercio los periodos de deprec1ac1on son de 5 afios
para las herramientas livianas; 7 afios para camiones; 10 afios para las
herramientas pesadas y los demis vehiculos de transporte; 20 afios para
las maquinarias; y entre 25 y 100 afios para las construcciones, segin
sean ‘ellas de material ligero, intermedio o sdlido. En la construccidn
y la mineria, en cambio, los periodos de depreciacidn varian entre 7 y
10% para los equipos y maqulnarlas utilizadas en este tipo de activi-
dades. Existe, ademds un régimen especial de depreciacidn acelerada
para las inversiones nuevas, las que pueden ser depreciadas legalmente

" hasta en- un tercio de su perlodo normal de v1da utll con un minimo de
tres afios en total. , :

/Cuadro 11
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Cuadro 11

ESTIMACTONES DEL VALOR ACUMULADO DE LA IED EN CHILE

(En millones de ddlares)

o 1977 1578 1979
1974 | 1975 1976 7 7 o 7 o Y
Valor acumulado en el .
periodo anterior 370.0a/ 3545  46hol 435.7 4100 b61.0  439.2 6717 6548
Depreciacidn (=) 37,0 3565 69.6 65.4 © 61.5 80,7 7508 1174 1145
Subtotal 3330 3190 294,5 3703  348.5 280.3 36304 55403 540.3
Reinversion (+) 0.0 . 32.2 1304 15,0 15.0 7.6 7.6
255.9 255.9
Flujo de capital (+) 21.5 1129 27.8 7547 757 283.8  28%.8
Total anual 354,5 464,31 435,7 4610 439.2 671.7  654.8 810.2 796.2

Fuentess Cusdros 1 y 2.

8/ Basada en informacidn del Comité de Inversiones Extrenjerss para 1973.
b/ Basada en informacidn del OECD para 1977.

'/Cuadro 12
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Cuadro 12

VALOR ACUMULADPO DE LA IED EN CHILE, 1974-1979
(En millones de USS$)

‘Afio Valor
acumulado
1974 | S 355
1975 | . 465
1976 . 435
1977 ‘ 450
1978 o 665
1979 ' | 805

Fuente: Estimacidn propia realizada para este .
estudio.

b) Significacién de la IED - .o

En relacidn con periodos anteriores han ocurrido importantes cambios
en el volumen de la IED en Chile. En moneda constante la IED se contrajo
entre 1967 y 1973 a una cuarta parte; entre este iltimo afio y 1979 aumentd
en wn 24.6%. Sin embargo, la IED acumulada a fines de 1979 representa s6lo
un 35.5% de la IED acumulada a fines de 1967 1/ (véase cuadro 13).

El volumen de la IED en Chile puede ser también comparado con el de
la inversidn directa realizada en otros paises por inversionistas residentes
en Chile: ella llegd a USS 15 millones a fines de 1979, es decir, equivalid
a menos de 2% de la IED en el pais. El saldo neto entre ambas fue de
US$ 790 millones.

1/  Siempre en moneda constante, la IED de 1979 equivalid al 25.9% de

la de 1929 y a 16.8% de la de 1936, aunque las comparaciones histd-
ricas basadas solamente en el uso de moneda constante pierden validez
a medida que los periodos comparados se alejan debido a la multipli-
cidad de otros factores que deberian ser considerados.

/Cuadro 13
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- "Cuadro 13

VALOR ACUMULADO DE LA INVERSION EXTRANJERA DIRECTA EN CHILE
(En millones de US$ de 1978)

Afio Valor
A acumulado
1953 | - o 1 618.1 a/
1967 | | 2 014.6 a/
1973 N o | 4745
1975 -  556.2
1977 - - 489
1978 ~ | 665.0
1979 ~ : 715.6

Fuentes: 1953: Banco Central de Chile, Departamento de
' Estudios, Inveprsiones Extranjeras en Chile, Santiago,
19563 1967: OECD-DAC Siock of Private Dirvect Invest-
ment by DAC Countries in Developing Countries, End
1867, Paris, 1972; 1973-1979: cuadros 10 y 11 de
este estudio.

a/ La definicién de IED utilizada por el Banco Central de
Chile difiere de la utilizada en este estudio en cuanto

a las sociedades de capital, ya que incluye solamente a
aquellas empresas en las que mds de un 50% es de propiedad
extranjera. El estudio de la OECD, por otra parte, incluye
solamente a los paises de OECD-DAC.

La IED representa un porcentaje bastante bajo del capital total de
Chile ya que no pasa del 2.7%.1/ Sin embargo, como se verd mis adelante,
su impacto es muy significativo en una serie de dreas de la economia

nacional.

1/ Es cominmente aceptado que la relacidn capital-producto de Chile es

cercana a 2.5, lo que daria un patrimonio nacional equivalente a
US$ 30 000 millones.

/La participacidn
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La participacidn de Chile dentro de la IED acumulada en América
Latina de acuerdo a los cilculos de la OECD bajd de 5.7 a 1.3% entre 1967
y 1975. En 1976 se insinud un repunte, aunque de escasa significacidn

{v8ase cuadro 14).

Cuadro 14

PARTICIPACION DE CHILE EN EL STOCK DE IED EN AMERICA LATINA

(En millones de US$ corrientes)

- IED en IED en
Afio Chile América Latina 1/2
1967 : 963 16 987 5.7
1972 ' 765 23 140 - 3.3
1975 b00 - - - 30 430 . - 1.3

1976 410 .29 710 ' 1.

Fuente: OECD, Development Co-operation, varios afios.

/IV. TRANSFORMACIONES
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IV. -TRANSFORMACIONES EN LA DISTRIBUCION SECTORIAL DE LA IED

En esta seccidén se analiza la distribucién de la IED entre los diversos
sectores econdmicos. Para ello se considera la distribucidén de la IED
acumulada por sectores en 1967 y 1973 y de las E-IED en 1978. En términos
geperales puede sefialares que entre los dos iltimos afios no ocurrieron
muchas variaciones de significacién; Esta situacidn, sin embargo, tenderd
a ser modificada en el futuro, pérciaimenté como resultado de las nuevas
orientaciones sectoriales de los flujos de IED (vide infra).

Hasta 1970 y desde muchos afios atrés, la mayor parte de la inversidn
extranjera directa en Chile estaba concentrada en el sector de mineria. En
1967 las inversiones en este sector representaban el 57% del total, como
’ puede Vverse en el cuadro 15. El sector manufacturero reunia un poco menos de
10% mientras servicios representdba 27% del total: la participacidn del
comercio era 1nferlor al 5% vy la de finanzas era igual al 0.5% del total.
Los otros sectores reunian 6.2% del total: ;grlcultura tenia una partici-
pac1on muy baja. )

Las politicas de 1nvers;on extranjera desarrolladas a partlr de 1970
alteraron esta distribucidn en una importante medida ya que ellas fueron
distintas respecto de los diversos sectores. Como resultado de ellas, la
participacidn del sector mineria fue reducida a menos del 20%, mientras la
del sector manufacturero superaba la mitad del total de inversiones extran-
jeras directas en el pais. Servicios y otros tuvieron un cierto descenso.
La IED en el sector financiero disminuyd notablemente ya que sdlo un banco
extranjero permanecia en el pais a esa fecha. La IED en agricultura se
mantuvo baja. "

La distribucidn por subsectores de la inversidn extranjera a mediados de
1973 puede verse en el cuadro 16. En el sector mineria casi el total estaba
concentrado en la extraccidn de minerales metdlicos. Dentro del sector
manufacturero la divisidén donde la inversidn extranjera era mis significativa
era la fabricacidn de substancias y de productos quimicos, derivados del
petrdlec y del carbdn y de productos de caucho y de pldstico; despuds venia
la fabricacidn de productos metdlicos, maquinaria y equipos. Ambos eran

seguidos a cierta distancia por dos divisiones industriales mds tradicionales:
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Cuadro 15

DISTRIBUCION SECTORIAL DE LA IED ACUMULADA

(En porcentajes)

: _ Sector ~ ‘ . . ) .
Fecha S?ctor‘ | ‘§n§us— S%rv1- uflnan— ‘Cqmep— Otros Agrlj Pesca
minero . tria cios zas cio cola
minero |
al 31.12.1967 57.0 43.0 = 9.7 27.1 0.5 4.7 6.2 0.1 N.D.
al 30.6.1973 17.0 83.0 .' 54.9 - 28.1 - - 0.1 0.1

al 31.12.1978 a/ 16.0 84.0 59.9 19.6 1.0 b/ 10.9 4.5 0.1 0.2

Fuentes: 1967, OCED, Stock of Private Direct Investments by DAC Countries in
Developing Countries End 1967, Paris, 19723 1973, elaboracidn personal
basada en informaciones proporcionadas por el Comité de Inversiones
Extranjeras; 1978, elaboracidn personal basada en informaciones propor-
cionadas por la Superintendencia de Sociedades Andnimas, Compafiias de-
Seguro y Bolsas de Comercio (SISSA). .

a/ Basada en la distribucidn sectorial de las empresas de inversidn extranjera
directa.

b/ No incluye seguros.
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Cuadro 16

L

INVERSION EXTRANJERA DIRECTA ACUMULADA AL 30 DE JUNIO DE 1973

POR 'ACTIVIDADES ECONOMICAS

s e . Nimero . Valor estimado s
6 . s P tajes
Actividades econdmicas empresas Porcentajes {en miles US3) ?rcen ‘3
Agricultura 1.4 215 .
Pesca 1 0.4 462 0.
Extraccidén de minerales
metdlicos 12 5.4 58 874 16.9
Extraccién de otros
minerales 1 '0.5 ‘ u74 0.1
Subtotal 17 7.7 . 60 025 .. 17.2
Industrias manufactureras 137 52.0 197 415 54.9
Productos alimenticios,
bebidas y tabaco 17 7.7 27 0S4 7.2
Textiles prendas de vestir
e industrias del cuero 7 3.2 23 100 6.4
Industrias de la madera y
productos de la madera 3 1.4 602 0.2
Fabricacidn de papel y pro-
ductos de papel, imprentas
y editoriales 5 2.2 y 259 1.3
Fabricacidén de substancias qui-
micas y de productos quimicos,
derivados del petrdleo y del
carbdn, de caucho y plédstico 53 24,0 82 516 22.8
Fabricacidn de productos mi-
nerales no met3licos excep-~
tuando los derivados del
petrdleo y del carbén 8 3.6 3 657 1.1
Industrias metdlicas bdsicas § 2.2 5 1923 1.5
Fabricacién de productos
metdlicos, maquinarias y
equipos : 35 15.8 4S 80Y 13.9

/(Conc;.)



Cuadro 16 {(Concl.)

.. a s “Ntmero . T ‘Valor éstimadéJ" .
Actividades econdmicas empresas Porcentajes (en miles USS) Porcentajes
Otras industrias manu-
factureras'y ramas in-
dustriales no especi- A S _ : , ,
ficadas - _ by 1.8 . 1190 - 0.5
Servicios y otros . 63 28.5 97 610 27.6
Actividades no deter- o . .
minadas . E y 1.8 2 218 0.3

Total 221 100 357 288 . 100

Fuente: Comité de Inversiones Extranjeras.

/preductos alimenticios,
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productos alimenticios, bebidaé j faﬁécb; y‘textiles, prendas de vestir y
productos de la madera. Esta dist ribucién de IED correspondia a la evolucidn
del sector manufacturero en la d?qua de los sesenta y no fue alterada en

- forma fundainental entre 1970 y 1973.

Para .conocer cual es la distribucidn sectorial actual de la 1nver51on
extranjera dlrecta se ha usado la dlutPlbUClon Sectorlal de las empresas de
inversién extranjera directa a flneq del afioc 1978, Esta 1nformac16n“np es -
estrlctamenteehomogenea con la correspondiente a los aflos 1967 y 1973 ya que
el patrimonio de las E-IED incluye, ademds de la IED propiamente tal, la .
participacidn de otros inversionistas extranjeros vy de invercionistas
nacionales. Por esta razén puede sobrestimar la importancia dél sector en
el que se concentra el mayor nfimero de empresas y el‘mayor patrimonio &entrq
del total, es decir, el sector manufacturero. S

Como punde verse en el cuadro 17 en los {iltimos aﬁoa han sucedldo
ciertas transformaciones en la dlstrlbuc1on sectorlal de la.IBD, las gue en
parte confirman la evolucidn anteriop y en parté abren nuevos rumbos a la IED.

La importancia del. sector minero ha éevuido decayendo,'aunque a un
ritmo mucho md@s lento. Lo contrario puede decivse del gector manufacturero
que ha asegurado e incrementado la importancia que tenia en 1873, hablendo
llegado a representar 60% del total. El sector servicios concentra ima
proporcién menor del total que en 1967 mientras en su interior han ocurrido
modificaciones de importancia va qué el sector comercio ddb’o su part1c1-
pacidn y la del sector financiero aumentd del 0.5% en 1967 a 4.0% en 19789
excluyendo seguros. E1 szctor 'otros' disminuyd levemente su participacidn.

Dentro del sector de manufacturas, los bienes intermedios concentran la
mitad de la IED en el sector, con los productos quimicos a la cabeza ya due"
este sector vecibe méds de un ter01o del total los pro&uctos minerales no
met8licos tienen una participacidén mds baja.

A continuacidn vienen los productos de consumo que.reﬁnen alrededor de
un cuarto de la IED industrial. E1l sector de productos alimenticios es el

mds importante mientras textiles tiene’ una baja participacidn en el total.

/Cuadro 17
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Cuadro 17

DISTRIBUCION SECTORIAL DE IAS E~IED A FINES DE 1978

(En porcentajes) - ‘
.Porcen~ .
_taje de ~ Porcen-
Agrupacidn CIIU " capital " taje de
S " -pagado ¥ empresas
reservas
Agricultura, caza, silviculturs y pesca 0o1k- g 2.7
11, Agrlcultura y caza ) . 0.07
12. Silvicultura y extracc:.on de madera ~0.16
13. Pesca © 023
Explotacion de minas y canteras 16.00 ko0
22, Produccion de petrdleo erudo y.gas natural 0.00
23, Extraccidn de minerales metalicos 15.16
29, Extraccidn de oi(:ros’minerales ' - 0.83
Industrias manufactureras £0.00 . 460
3l Productos. alimenticios, bebldas ¥ tabaco 13.13%
32 Textlles, prendas de vestir e mdustrlas del cuero 3011
34, Febricacidn de papel y productos de papel; imprentas y editorisles 2,04
35 Fabr:.caclon de sustanciss quimicas y de productos quimicos, derivados
del petrdleo y del carbdn, de caucho y plasticos 22.2%
36, Fabricacion deé productos minerales no metalicos, exceptuando los derivedos :
del petrdleo y del carbdn 6,03
37, Industrias metdlicas bas:l.cas %025
38, Febricacidn de productos metdlicos, maquinaria y equipo- 0.6 . .
39, Otras industrias manufactureras 0.59 .
Construccida ~0.00 . 1.8
Comercio al por mayor ¥y al por menor y restaurantes y hoteles . }9:_8_‘:, . 17.9
61. Comercio al por mayor 8,98 N ’
62. Comercio &l por menor 124 -
630 Restgurantes y hoteles 0.62
Transportes, almacenamiento y comunicaciones 519 . 13.4
71, Transporte y almacenamiento 4,32
72. Comunicaciones " 0087
Establecimientos financieros, seguros, bienes irmuebles y servicios .
prestados a las empresas 250 . 2.6
81, Bstablecimientos financieros 4,00
83, Bienes irmuebles 3.50
Servicios comunsles, sociales y personales 0402 4.5
9%. Servicios sociales y otros servicios comungles conexos 000
94, Servicios de diversidén y esparcimiento y servicios 0.01
Actividades no bien especificadas 0-33 2.2
Totsl 100:00 100.0

Fuente: Elaboracidn personal, basada en informaciones proporcionedas por 1a SISSA.

/Los productos
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‘Los productos metalmecdnicos concentran la restante IED industrial,
exceptuando "otras industrias®, sector de poca significacién. La partici-
pacidn de la agrupacidn de fabricacidn de productos metdlicos friplica la
correspondiente a las industrias met&licas bésicas.

Como puede verse en el cuadro 17, la mayor participacibn en el sector
primario corresponde a la mineria y en esta actividad, a la extraccidn de
minerales metdlicos. Las demds divisiones en este sector representan montos
bastante bajos e incluso uno de ellos tiene un patrimonio nega{ivo.

La Gran Divisidn 4 de la CIIU, correspondiente a Electricidad, Gas y
Agua, no registra inversidn extranjera directa. La Gren Divisidn 5 - activi-
‘dades de la construccién - por su parte, presenta un patrimonio negativo,
pese a la presencia de cuatrc empresas de inversidn extranjera directa.

‘ En el sector servicios las divisiones mds importantes son el comercio,
con mds de 10% del patrimonio total y muy concentrado en el cpmercio mayo-
rista; transporte, especialmente terrestre; finanzas; y bienes inmuebles y
servicios prestados a las empresas.

La distribucién sectorial de las principalés variables examinadas en
este estudio del grupo de E~IED - excluyendo el sector financiero - puede
verse en el cuadro 18. El sector manufacturerc, refme 60% del capital pagado
y las reservas, y alrededor de 65% de las ventas; activos totales y los

trabajadores. En cuanto a utilidades, su participacidn se eleva al 68%.

Al sector manufacturero sigue en importaﬁcia el sector primario, el que
da trabajo a 17% del total de trabajadores empleados por las E~IED. Su parti-
‘cipacidn en los activos totales es también relativamenté baja, asi como en
ventas. En cuanto a las utilidades, las cuantiosas pérdi&as sufridas por
una empresa ducante el afio 1978 determinaron pérdidas para todo el sector
primario considerado agregadamente.

El sector servicios reime el restante del patrimonio total. La mayor
parte de este total se concentra en el sector de comercio mayorista y mino-
rista, el que realiza 2u% de las ventas totales y obtiene el 15% del total de
las utilidades. Este es el fmico sector cuya participacidn en las utilidades
es menor que en las ventas. Le siguen transporte y comunicacicnes y el sector

de servicios a las empresas, con 2.1 y 1.9% de las ventas, respectivamente.

/Cuadro 18



Cuadro 18
DISTRIBUCION POR GRANDES DIVISIONES DE TRABAJADORES, VENTAS, UTILIDADES
' Y ACTIVOS TOTAIZS DE LAS E-IED A FINES.DE 1878 S
(?n porcentajes)
. . A Traba- ' : eqs .. Activos
i
Patr;monlo ~ Agrupacidn CIIQ jadores Venﬁas | Ltllldades‘ rotales
0.1 Agricultura, caza, silvi- - 5,1 ¢ 1.3 Iy, 2 2.5
cultura y pesca . _
16.0 - . Explotacién de minas y . - 13.0 - 5.4 al 12.6
canteras ” -
60.0 Industrias manuf 1"”ac- ‘ 64. 80 65.3 67.5 63.9
" tureras :
0.0 Comstruceidn = - 0.0 0.0 a/ 0.0
10.8 Comercio al por mayor vy al 10.3 23.6 15.3 12.8
por menor y restaurantes y
' hoteles
5.2 Transporte, almacena- 4,8 2 7.9 u,7
miento y comunicaciones :
7.5 = Establecimientos financie- 2.1 1.9 5.0 . 3.3
: ros, seguros, bienes inmue-
bles y servicios preetados
"a las empresas b/ '
0.0 Servicios comunales, socia- 0.4 0.2 a/ 0.1
les y personales ,
0.3 Actividades no bien o 0.5 0.1 0.1 0.2
especificadas

Fuente: Balances de las empresas.
a/ Negativas, excluidas del cdlculo general.

b/ Excluyendo seguros y bancos.

/La participacidn
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La participaciédn del primero de estos sectores en las utilidades totales mas
que triplica su participacién en las ventas totales; el segundo tiene también
una participacidn en las utilidades que es casi el triple de la correspondiente
en las ventas totales. '

Servicios comunales, socizles y ‘personales asi como otras actividades
no bien especificadas tiemen una participacidn poco significativa, aunque
refinen a 6.7% del total de empresas. “

La inversiédn extranjera en el &rea de la cohstruccisn es casi insigni-
ficante, no alcanzando al 2% del total de empresas y su participacidn en las
variables seleccionadas de poca importancia.

'si se compara la distribucién de las E-IED en 1273 y 1378 se perciben
ciertas transformaciones. Las mas notables son el aumento de la participacidn
del sector de productos alimenticios, bebidas y tabaco v la caida en la parti-
cipacidn del sector de productos met8licos, maquinaria y equipo, aubas en
algo mis de 6 punfos. Otros sectores en 1os que halvariadb la distribucién
de las E-IED son los productos minerales no metdlicos (5%) y las industrias
metilicas basicas (1.7%). La distribucidn de las E-IED no varié signifiéa—

tivamente en los demfs sectores.
".. V. CARACTERISTICAS DE LA NUEVA IED ('1974—19'79)

La distribucidn sectorial del flujo de la IED realizada durante el Gltimo
sexenio difiere considerablemente de: la correspondiente distribuéién de la
IED acumulada a fines de 1878 y 1973. E1 cambio pfincipal es la renovada
importancia del sector minero en el conjunto de la inversidén. Casi.la mitad
del flujo de: IED entre 1974 y 1979 fue dirigida hacia este sector:.su signifi-
cacidn dentro de este flﬁjo, sin embargo, es todavia inferibr a la que tuvo
en el conjunto de la IED acumulada.a fines de la década anterior. o

El sector manufacturero ha sido el destino de alrededor de la cuaffa parte
del total de la inversifén. Esta cifra es bastante menor gque suAequivalente en
el valor acumulado de la IED en 1978 y 1973, pero més del doble de 1aApaf{ici—
pacidn de este sector en 1967. Servicios y otros tienen wma participacién mis
alta en el flujo de IED que en la IED acumulada en 1978 y 1973, pero ligera-

mente mds baja que en 1967 (v8anse los cuadros 19 y 15).
/Cuadro 19
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Cuadro 18

-DISTRIBUCION SECTOKRIAL DEL FLUJO DE-IED DESDE 1974 a/

(En porcentajes)

Sector Sector T . :
X . no . . Industria Servicios . Otros
‘minero .
minero
Al 30~VI-1976 13.7 86.3 . 3.8 31.8 _ 18.7
Al 81-XTI-1977 5.6 - 844 mn.d. n.d. . n.d.
Al 20-XTI-1978 .. 49.1 . 50.9 . n.d.. n.d.  1n.d.
Al 30-XI-1979 45.0 55.0 23.0 . .0 18.0

Fuente: Elaborac16n PeP@Oﬂal basada en 1nformac¢ones puollcadas por el
Comité de Inversiones Extranjeras. :

a/ Incluye solamente IED realizada por &l Decreto-Ley €00.

Como se ve en el cuadro 19, el gran cambio en la’ distribucién sectorial
de la nueva IED se dio en 1378. Ella fue el resultado, principalmente,. de umna
operacidn de inversidn por un alto monto en dicho afio. '

Con el fin de analizar en més detalle el destino del flujo de IED desde
1974 se tomd una muestra que incluyd todas las empresas que al 31 de diciembre
de 1978 habian acumulado inversiones por un monto igual o superior a
US$ 1 milldn. ' Cincuenta empresas constituyeron la muestva y las inversiones
realizadas por ellas representan cerca del 90% del total del flujo acumulado
de IED entre 1974 y 1978 (véase el cuadro 20). La mayor dinversidn, realizada
en el sector minero'y a la que se aludié en el pérrafo anterior, representd el
41.6% del total acumulado y las tres mdyoves, la mitad de dicho total. Las
cinco primeras bordean el 60% del total de la IED realizada entre 1974 y

1978.

/Cuadro’ 20
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Cuadro 20

LAS 50 MAYORES INVERSIONES EXTRANJERAS REALIZADAS ENTRE
i974 Y 1978

(Miles de US$S corrientes)

Total
Inversor extranjero Empresa receptora acumulado
1974-1978
EXXON Minerals La Disputada de Las Condes ¥ 173 166
Marris Co. Minera Mantos Blancos 18 225
EXXON ESSO 15 899
SHELL SHELL 11 6ty
San Jos& El Indio San José Inc. 10 617
The Goodyear Goodvear * 10 103
Gasocean Sud-atléntica - Naviera Interoceangas g 243
Holderbank Cemento Polpaico % 7 827
Firestone Firestone 7 350
Superior 0il Cia. Minera Santa Inés 4 834
Metallgas " Minera Toqui L 670
Diamond Shamrock . - Petroquimica Chilena # 4 555
Cia. Inversionista de Desarrollo Banco Nacional del Trabajo *# L 433
Nipon Suisan and Mitsubishi Co. Empresa Pesquera de Desarrollo 4y u27
Banco do Brasil Banco do Brasil 4 000
Citibank Citibank 4 0G0
Banco Real ds Sac Paulo Banco Real de Sao Paulo 4 000
Banco do Estado de Sao Paulo Banco do Estado de Sao Paulo & 000
Banco Exterior de Espafia Banco Exterior de Espafia L 000
Bank of America Bank of America 4 000
Muscamo, Canada Catecu 3 794
Banco de Santander Banco de Santander 3 770
Inversiones Caspio SA Banco Nacional del Trabajo %% 3 525
BASF Anilquimica Ltda., Polimeros 3 391
Nacionales
Geomin . Minera Chilena-Rumana 3 095
Fébrica Espafiola de Magnetos FEMSACO 2 100
NCR NCR 2 381
.The Coca-Cola Coca-Cola 2 372
Philips Philips 2 285
Nipon Mining Co. Ltd, Cia. Cobre Iquique 2 276
Citibank Adelantos y créditos 2 250
Beckitt and Colman Industria Atlantis 1 930
3 M 3 M 1 900
Rosenthal Porcelana Florencia 1 839
Presser Ag Harbison Refractarios Chilenos 1591
Overseas Manufact. Co. Bata 1 589

/(Concl.)



Cuadro 20 (Concl.)

Total
Inversor extranjero Empresa receptora ~acumulado
. : ' 1974-1878
Compagnie Financiére Eternit et.al. Pizarrefio 1 544
L*'Interpeche ~ Pesquera Iquique ¥ 1 523
Nestlé Savory 1521
IBM S IBM 1 500
The Swedish Match Co. = Compafiia de F8sforos 1 430
Hoescht ’ Hoescht 1 400
Akso Pharma BV and Betrex BV Hormoquimica de Chile 1 387
Asfalim, Itafa, Soc. Fin. de Dev. o
Ina., Afissa ' . Chiprodal 1 311
The Antofagasta and Bolivia Railway The Antofagasta and Bolivia :
‘ Railway -1 249
Roche Roche- 1 220
Citrcen , Automotriz Arica * -1 200
Wolfran Inv. Co. Forestal Carampangue -1 168
Sandoz ~ Sandoz -1 015
Hameo Co. -~ Astilleros Marco 1 000

Fuente: Anexo J.
%/ Compra de activos.
*%/ No se trata de IED.

/La divisidén



La divisidn sectoriaivdel“tofal acuﬁulédo ﬁasta 1978 conforme a esta
muestra es detallada por subsectores de la CIIU en el cuadro 21. E1 sector
minero concentra casi el 60% del total de la muestra, seguldo del sector
manufactuggyo con casi el 17%. E1 sector financiero representa algo mids del
10% del total, seguido de comercio al por mayor v al por menor. Transporte,
pesca y extraccidén de madera tienen participaciones de menor 1mportanc1a°

Dentre del sector manufacturero el subsector que recibid el mayor volumen
de IED fue el de la fabrlca01on de substancias y productos quimicos, de caucho
y pléstico ya que concentrd alrededor de la mitad del total del flujo de IED
en dicho sector. La divisién de productos alimenticios, bebidas y tabaco, por
otra parte, tuvo una parficipacién de s8lo 1.4% en el flujo de nueva IEﬁ.

En el subsector comercio la mayor parte de la nueva-IED se dirigid al
sector mayorista y en el caso del transporie es el mari1¢mo el que rec1blo
un mayor aporte de IED,

Del total de las 50 mayores inversiones hechas en el periodo 1974-1978,
14, es decir, el 28%, fueron hechas en empresas nuevas, mientras el 72%
restante se realizd en empresas ya existentes. la mitad de las empresas nuevas
pertenecen al sector financiero. El capital invertido en las empresas nuevas
equivale al 16.4% del totél; de este porcentaje més del 40% pertenece al
sector financiervro. - _ v

La IED realizada en 5 empresas, por un monto equivalente al 53. 29 de la
nuesira y al 47.3% del total cde la IED, representd trans:erenc1as de actlvos
de empresas ya existentes por parte del Estado o de los partlculares. Entre
1964 y 1968 la compra de activos ya existentes habia representado 11% del
total de la IED ingresada.l/ .

El 2.6% de la IED incluida en la muestra - correspondiente a tres
operaciones - no representd inversidn directa, ya que se tratd de inversidén
extranjera en una empresa nacional.

La composicidn del'flﬁjo de inversidn ha experimentado importantes modi-
ficaciones durante el periodo de aplicacién de este estatuto. La capitali-

zacidn de utilidades y dividendos, asi como la de créditos y deudas, que

1/ ODEPLAN: Antecedentes sdbre la econOﬂla dhllena 1960~ 1070 Santiago,
1872, Lo ) :
/Cuadro 21
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Cuadro 21

CLASIFICACION SI‘I!TORiAL DE LAS OPERSCIONES DE IED, SUPERIORES A UN HILLON
DE DOLARES REALIZADAS A TRAVES DEL D.L. 600 ENTRE 1974 Y 1978

Lo

. R . Porcen~
Numero Valor en Porcen~ taje por
Agrupacién CITU de em- miles de. . 8J¢ PO
, taje gren dl=-
presas dolares iy
: ) visién
Extraccidn de madera 1 1.168 0.31
1.91
Pesca 2 5 950 1.60
Extraceién de minerales metélicos 7 217 883 58.91 . -
Extraccién de otros minerales 1. 159 0.43 °
Produsctos aiimenticios, bebidas y tabaco 3
Fabricacidn de productos alimenticios 2 2 632 0.76 b
Industrias de bebidas . 1 2372 0,64 7
Textiles, prendas de vestir e industrias del cuero ] : 4
Fabricacién de textiles ’ . 1 1930 0.52
Industria del cuero y productos de cueroc y sucedaneos L
de cuero y pieles, excepto el calzado y otras prendas ",
de vestir 1 3 794 1,02
Fabricacidn de sustencies cuimicas y de productos
quimicos, derivedos del petrdleo y del carbton, de
gceuchy y plésticos o .
Fabricacién de otros productos quimicos 4 5 022 1.35 L 16.89
Fabricacién de productos de caucho 2 17 453 ho71 > 82
Febricacidn de productos plasticos 2 7 946 2,14
Febricacidn de productos minerales no metalicos,
exceptuando los derivados del petréleo y del carbdn
Fabricacién de objetos de barro, loza y porcelana : 1 18% 0.49 2.6
Fabricacién de otros productos minerales no metélicos 7 827 2]
Fabricacién de productos metdlicos, maguineria y
g '
Construccitn de maquinaria, aparatos,. accesorios y . .
suministros eléctricos 2 4 685 1,26 1.85
Construccion de material de transporte 2 2 200 0,59
Otras industrias manufectureras - '
Otras industrias manufactureras’ 3 4 874 1.31 1.2
Comercio al por mayor 3 29 914 8.08 1{ 8,50
Comercio al por menor 1 1 589 0.2 . :
Transporte terrestre 1 1 249 0.33 . 2,55
Transporte por agua 1 8 243 2,22 °
Establecimientos financieros ' ' ‘ 10 57 978 © 10026 10,66
Alquiler y arrendamiento de maquinaria y equipo 1 1 500 0.40 °
Total : 0 . 260 849

Fuente: Elaboracién para este estudio basada en informacidn proporcionada por el CIE.

/alcanzaron a
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alcanzaron a mds de la mitad del total en 1975 y 1876, disminuyeron su impor-
tancia alcanzando s8lo un 23.2% del total en 1977 y no mds de 3% en 1978. Su
participacidn en el periodo 1974-1978 alcanzd al 16.u4% (véase el cuadro 22).

Otro componente de los flujos de inversidén cuya importancia ha variado
considerablemente pertenece al rubro 'otros', que incluye los gastos en el
exterior. Las cantidades en este rubro fueron bajas en 1975 y 1977, aumen-
tando en 1976. En 1978, sin embargo, este item canalizd casi el 60% de la
inversidn de ese afio, correspondiendo en su casi totalidad a una sola
operacidn.

Los gastos en el exterior, no encuadran en las definiciones m8s estrechas
de IED ya que no necesariamente ingresap a Chile., Sin embargo, contribuyen
efectivamente a establecer 6 aumentar el control por inversionistas extran-
jeros scbre firmas establecidas o por establecerse en Chile: la empresa que '
antes era nacional pasa a ser ahora extranjera. |

Los bienes fisicos de capital ingresados como IED, que entre 1954 y
1970 tuvieron wna participacibn de 52.1% en el total,l/ representaron sdlo
4.,9% de dicho total entre 1974 ¥y 1978. Por @ltimo, los capitales en forma de
divisas tuvieron bastante importancia, el 0% del total de la IED ingresd
bajo esa forma.

Haciendo un corte distinto en la composicidn de las inversiones extran-
jeras, esta vez considerando-la importancia de los créditos dentro del total,
también pueden observarse cambios de importancia respecto de periodos ante-
riores. Los créditos representaban 62.5% del total entre 1954 y 197032/ su
participacidn para el periodo 1974-1979, en cambio, ha sido algo menor; el saldo
neto de los créditos asociados al DL-600 el 31 de diciembre de 1979 equivalia
a 37% del total de ingresos por dicho estatuto durante este periodo.3/ Por
otra parte, mds de la mitad de la IED total autorizada lo ha sido bajo la

forma de préstamos.

1/ CORFO, Andlisis de las inversiones extranjeras en Chile, amparadas por
Estatuto del inversionista, 1972, p. 162.

2/ Ibidem, p. 163.

3/ El saldo era de US$ 230 millones. Banco Central, Deuda Externa de Chile
al 31/X1I/1979, cuadro 3, mayo de 1980. US$ 104 millones correspondian a
ingresos por el articulo 15 de la ley de cambios.
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. Cuadro 22

' INVERSION EXTRANJERA REALIZADA POR EL DECRETO-LEY 600, ANUAL Y
ACUMULADA. DETALLE DE SUS COMPONENTES

(En porcentajes)

‘ Participacidn
1974 1375 1976 1977 1978 g/ ‘en el total 1979n§/
acumulado
1974 -~ 1978
Divisas ‘ 96.0 35.2 24.5 55.3 35.9 39.6 ~n.d.
Bienes fisicos de : _ . | .
capital 4.0 3.1 4,7 19.0 1.8 4.9 - n.d.
Capitalizacidn - -
de utilidades - " 47.7  26.3 18.4 L ) : ‘n.d.
Capitalizacidn de L 2.9 > 16.4
créditos y deudas - 11.8  25.0  .4.8_| J n.d.
Otros - .2 19.6 2.5 53.3 39.1 n.d.
Total . ~100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
Participacidn |
de la inver-
sién anual en
el total acumu~
lado hasta
187¢ g/ "~ 1.6 8.6 4.1 10.3 41.5 C , 33.9

Fuente: Cuadro 2.

a/ Ver notas para los afios 1978 y 1979 en el cuadro 2.

/En cuanto



En cuanto a los egrésos de capital, es decir, utilidades remitidas y
pagos de créditos, la informacidn disponible no permite distinguir entre
ambos, salvo para el afio 1378 en el que las priﬁeras equivalieron al 87.7%
del total, mientras el resto correspondia a amortizacidn y pago de intereses.
Por filtimo, en cuanto a las nuevas inversiones aprobadas cabe destacar
que la mayor parte de ellas se concentran en el sector minero. M3s del 85% del
total aérobado hasta shora ha tenido dicho sector como déstinatario, seguido
muy lejos por el sector manufacturero, con menos de 9%. Con algo mis de un
 tercio del sector industrial le sigue servicios: los demds sectores tienen
participaciones inferiores a 1% 1/ (véase el cuadro 23).
| En cuanto a la distribucidn por nimero de proyectos, cabe destacar que
el sector industrial concentra mis del 40% del total y sumado a servicios
casi 85% del total. Los proyectos mineros son solamente 3.6% de los proyectos,
una participacidén inferior de la de los sectorss agricolay de construccidn.
Los mayores proyectos aprobados pueden verse en el cuadro 24 en el que
se incluyen proyectos que no serdn finalmente realizados.2/ Las inversiones
en cobre son la abrumadora mayoria, seguidas del petrdleo y otras actividades
extractivas. Para los casos en los que hay informacidn, la participacidn
de los crédditos agricolas va de 80 a 100% del total de la IED aprobada.
La inversidn ingresada por el DL 600 hasta fines de 1979 equivalia al

14.8% de la aprobada.

1/ Las cifras recientemente entregadas por el CIE confirman esta tendencia,
ya que el sector minero es el destino del 85% de la IED aprobada.
Véase El Mercurio de Santiago, 11 de julio de 1980.

2/ Al 31 de diciembre de 1978 los proyectos estancados o desistidos eran
78, por un monto de USS$ 212.2 millones. Al 30 de junio de 1979 dichos
proyectos sumaban 87, por un monto de US$ 223.4 millones.

/Cuadro 23
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Cuadro 23

DISTRIBUCION POR ACTIVIDADES ECONOMICAS DE LAS INVERSIONES
EXIRANJERAS AUTCRIZADAS CONFORME AL DECRETO-LEY 600,
1974-1979

(En millones de dblares)

Actividad | gﬁg;ﬁgtgz % ' 'Valo? %
Minerda ‘ 15 3.6 3 297.6 a/  86.7
Industria 173 51.1  330.8 8.7
Servicios 178 42,3 © 128.3 - 3.6
Transportes 12 f 2.9 - 1l.2 0.3
Agricultura ooy 5.7 10.7 0.3
Construccidn 16 ' 3.8 9.6 0.3
Silvicultura 1 - 0.2 . 5.7 - 0.1
' Energfa y combustible 2 0.5 1.3 0.0
Total b/ o outy 100.0 3 805.2 100.0

Fuente: Elaboracidn pronia basada en informaciones del Comité ‘de
Inversiones Extranjeras.
a/ Esta cifra difiere de la publicada por la exclusidn de.
436 millones de ddlares correspondientes a la participacidn

del Estado de Chile en los proyectos de Falconbridge y
Superior 0il en Quebrada Blanca y de Noranda en Andacollo.

b/ Incluye un proyecto aprobado en enero de 1980.

/Cuadro- 24
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Cuadro 24
10S MAYORES PROYECTOS DE IED APROBADOS
(Millones de dAlares)

Monto de la - Cr&dito Fecha de . : '
Firma extranjera Pais inversi8n mbximo Tipo de proyecto/luger

gprobado aprobado aprobscién
Ansconda (ARCO) EU 1 500 vee Junio 1979 Cobre. Los Pelambres g/
Exxon Minerals EU 1 200 1076 Enero 1979 Cobre. La Disputada b/
FalconbridgeMc Intyrelines  EU,C ' ' ‘
Mc Intyre Mines EU 500¢/ 450 Julio. 1977 Cobre. Quebrada Blanca g/
Mr Progucts EU : .
Ao EU 400 " cee Octubre 1978 Gas natural. Megallanes 8/
Noranda Mines c 350¢/ 280 Julio 1977 . Cobre. Andacollo s/
Saint Joe Minerals. EU 100 85 Julio 1977‘ Cobre, Oro. E1 Indio d/
Marubeni J 65 oso Astilles. Chilo€ e/
Stavin Bagzeren H 62.5 ooe 1976 _ _g/
Ateka Mitsubishi J 60 1974 . Minerfa e/
Blue Circle 1 4 oce 1979 (;emento Melén _/
Metall-Gesellschaft A 28 32,3 Julio 1975 Plomo. Aisén o/
Foote Mineral EU 23 23 Marzo 1977 Litio. Salar de Atacema g/
Coodyear EU | 15 ‘ e Enerc 1978 NeumBticos. Sentiago b/
A - o | ‘
Amereda Hess Ey 1n coe Diciembre 1977  Prospecciones petroleras. XII Rezifn &/
Soljet IR 9 coo ‘ Turismo ef
Holderbank S 7.8 Septiembre 1977 Cemento Polpaico b/

Fuentes CORFO-New York, Chile Economic News, Enero de 1979 y elsboracibn propia pare este estudio.

&/ En etapa preliminar,

b/ Compra de activose ,

¢/ Incluye US$ 463 millones de participacién estatelo
4/ Inicib la produccién o la prospeccifne

e/ Yo se harg.

/VI. ORGANIZACION
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VI. ORGANIZACION. Y PROPIEDAD DE LAS E-IED

Las E-IED exhlben un alto grado de control por empresaa extranjeras,
expresado en las respectlvas part1c1pa01ones en el capltal social de 1la
firma local. Mas de las tres cuartas partes de las E-IED en Chile son
propiedad en '50% o mis de una empresa inversdra extranjera: mis de la mitad
1o son en 80% o mis. Si las agencias son incluidas, estas cifras se elevan
as8dzya dos tercios del total, respectivamente.

Segln la informacidn correspondiente al 31 de diciembre de 1878,
existen en Chile 183 sociedades andnimas con un porcentaje igual o superior
al 10%'de su éapifal'dé propie&ad de una empresa extranjera inversora inclu-
yendo 10 compafifas de seguros; 68 agencias de empreéas extranjeras, incluidas
siete agéncias de ségurb y cinco bancos; 148 sociedades de‘responsabilidad
limitada de'propiedad extranjera y 10 sociedades extranjeras.l/ Esto hace
" un total de 409 empresas de inversidn extranjera difecta en Chile., En las
secciones que siguen se profundiza el andlisis de las sociedades andnimas y
las agencias - excluidas las compaﬁfas de Seguros 2/ -, €8 decir 234 E-IED
sobre las que ex1ste mayor 1nformac1on v son las firmas de mayor 1mportanc1a.‘
puede estlmarse que refinen alrededor de 80-90% de la IED en el pais.

La participacién de la IED en las E-IED organizadas como sociedades
. de capital.puede verse en el cuadro 25. En el 75% de las E~IED, en general
y casi del 80% del sector manufacturero en particular, la participacidn de la
IED en el capital accionario de la firma es superior al 50%. En el 50% de
..las firmas la.participacidn de la IED es superior al 80% y en mis de 45%
de las empresas dichd participacidn es superior a 90%. '

Si se incluyen las agencias, la participacidén de las empresas con
control total de la empresa aumenta todavia més,jcqmo puede verse en la
segunda parte del cuadro 25, ya que &stas. representan un 25% del total de

E-IED,

1/ Véase en el anexo 1los nombres de las E-IED en las diversas categorias.
2/ El sector seguros ha sido excluido por problemas existentes en la

computacidn de las variables aqui consideradas para dicho sector.

/Cuadro 25
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Cundro 25

(Bn_porosntates) (n=173 &/)

Pariioipacibn

::ml:n‘;u;l Pomentaje‘de empresas en cada tramo Porcantaje Ad:nezdr:a:srax:znui'actumms
en ol cepital

10 a 19499 . 542 3.1

20 a 29.99 | . 4.6 2,1

30 & 39.99 - 5.8 6.3

40 2 U49.99 908 9ok

50 & 5999 ' 12,7 ) r 156

60 a 69,99 6.9 73
70 & 79499 T S S T 7902 < 643 |
80 a 89,99 50,3 { 4.6 4,2 ‘} 50,0
90 & 100,00 5.7 . 45,8 ]

(n=229 b/)

10/10.99 20/20.99 30/30.99 ’40/&0.99_ 50/50.99 60/60.99 70/70.99 80/80.99 90100 Agencias

Seotor B
indusirtal »
(r=105) = 29 L9’ 5¢7 8.6

4.3 6.7 5.7

3.8 k1,9 8.1
35 34.5 4.5

Fuentas Balances de las empresas.
8/ Exoluye agencias y compafifas de seguros.
b/ Exoluye oompafifas de seguros.

/Las agencias
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Las agencias representan un alto porcentaje del sector de servicios y
uno bastante bajo del sector manufacturero.. Por otra parte, este Gltimo
sector presenta un grado de control directo extranjero mayor que los dem3s.

Algunas empresas extranieras controlan mds de una E-IED, en la mayoria
de los casos en los mismos sectores ecénémicos, con algdna especializaciénﬁ
barticular; produccidn, importacidn, comercializacidn, desarrollo de ling;—i’s.
de productos diferentes, entre otras. En otros casos se trata de firmas
en sectores diferentes y que corresponden a diversas divisiones de las
empresas matrices. ,'

Existen varias cadenas de propiedad en las cuales una E-IED de
propiédad extranjera es, a su vez, propietaria de ofra E-IED, sea en su/’

propio sector industrial o en otro (véase cuadro 26).
Cuadro 26 ”

EMPRESAS EXTRANJERAS CON MAS' DE UNA E~IED EN CHILE: - -
ENCADENAMIENTOS ENTRE E-IED '

_Participacidn en

Propietaria
el capital social

~E-IED

S.A. Propiedades Andina

Duncan Fox Representaciones
Generales . o 51
Colegio Saint John's 6

Duncan Fox Ltd,

Pesquera Indusirial Gallega

Dos OcBanos Limitada

Pesquera Nuevo Mundo S.A. 49,0
Exxon Corporation Exxon Minerals Chile Inc.
Esso Chile Petrolera 84,90
Esso Industrial
Esso Standard Esso Chile Petrolera 15.0
Exxon Minerals Chile Inc. Cia. Minera La Disputada 99,0
Shell Petroleum Ltd,. Shell Industrial Quimica 96,70
Shell
The_Singer_Company Maquinas de coser Singer 75.9

Singer

/Cuadro 26 (cont.)
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Propietaria - E-IED Participacidn en
el capital social
Nestl& Savory 99.0
Chiprodal 95,7
“Basf Trasatldntica Aislapol 58.8
Polimeros Nacionales 64,7
Anilquimica Limitada
N.V. Bekaert’ Inchalam 50,0
Prodalam 50.0
Marvis Corporation Mantos Blahcoé b9.80
Mantos Blancos Consorcio Agroindustrial de -
Malloa 28,50
Cia. Minera de Tocopilla 28,20
Morrison-Quirk Grain Corp. Astilleros Marco 48,90
Astilleros Marco Pesquera Guanaye
Georgia Pacific - Maderas Oregén Limitada n.d.
Cia. Petroquimica de Cabo .
Negro : 16,7
Gasocean Cia, Petroquimica de Cabo
Negro - . ' 30,00
Naviera Interoceangas 23.70
Naviera Interoceangas S.A. de Navegacidn Petrolera 25.00
Dow Chemical A.G. "Petroquimica Dow 70,00
Dow Chemical N.V. Dow Quimica 99.9
Muscamo Catecu 81,30
Bata 36.2
Overseas Manufacturing Catecu 18.6
Bata 63,76
Adela Investment Co. Adela Administracidn y
Servicios Ltda.
Produsec Limitada
SKF Rodamientos SKF Chile 99,9
SKF Chilena S.A.I.C. 99.9

Fuente: Balances de las empresas.,

/VII. PAISES
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VII, PAISES DE ORIGEN DE LA IED

La participaci&n-de los diversos paises de origen en la IED en Chile ha
variado substancialmente entre fines de la década de los sesenta y fines
de la década de los setenta: Estados Unidos, qué fuera el pais del que
procedia mds del 90% de dicha inversidén en 1967 vio reducido su nivel de
participacidn a s8lo un tercio del total a fines de 1978, aunque hay
indicaciones que se trata del pais cﬁya'IED crece mis répidamente. La
participacidn de Eurcopa, por otra parte, que en 1967 alcanzaba a solamente
5% aumentd en 1978 al 47%. Japdn y Canadi mantienen una presencia no muy
importante. De sumarse las inversiones procedeﬁtes de Panamd a la§ de
Estados Unidos se llega al u9% y este bloque sumado al europeo repfesenfé
md3s del 95% de la IED total. B

La IED procedente de Estados Unidos es tambidn la mis diversificada
ya que ella alcanza a dos tercios de las agrupaciones de la CIIU en las
que existe IED., Algunas de estas agrupaciones, por otra parte, alcanzan
la participaci8n de E-IED de hasta nueve pafses ~ productos quimicos y
comercio al por menor - mientras en otras esta pérticipaciﬁn es bastante menor.

La significacidn de las inversiones directas en Chile dentro del
conjunto de la inversién'eXfranjera prpcédente dé Estados Unidos en el
mundo llegd en 1978 a s8lo 1.3 milésimds;;dicha participacidn también
fue baja en el caso de Alemania, alcanzando a 1.7 mildsimos del total.
Para una muestra de firmas de entre las mayores de Estados Unidos las
ventas de las E~IED correspondientes en Chile no superaron el 0.5% en
general,

Las politicas seguidas por los gobiernos'de los paises de origen
de la IED han sido cautelosas hacia Chile y no han apoyado dicho flujo
mediante seguros estatales. La proporcifn de las inversionés de Estados

Unidos aseguradas fluct@ia entre 12 y 13% del total.

1. 1IED acumuiéda; aprobada e invertida

A fines de la d8cada de los sesenta la IED procedenfe de Estados Unidos

era abrumadoramente mayoritaria en Chile ya que, segin estimacidn de la
OECb, representéba més del 90% del total (véase cuadro 27). De acuerdo a la
misma fﬁente, la IED de procedencia europea apenas éuperaba el 5% y la de

origen japon@s no llegaba al 4% del total.
/Cuadro 27
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Cuadro 27

DISTRIBUCION POR PAISES DE ORIGEN DEL CAPITAL DE LAS E-IED, 1967 y 1978

(En porcentaje)

Pals Participacién
: 1967 13878

Estados Unidos , 91,3 32.4
Inglaterra . 13 14,6

Panan§ | . nede 16.3

Suiza - 0.2 9.0

Francia 1.1 5.8

Italia ' 0.2 3.3

Canadd ‘ | - n.d, 2.8

~Holanda A- 0.5 3.9

Bélgica | Nod. 2.5

Alemania 2 le8 4.1

Espafia n.de. 2.2

Suecia A n.d. 2,0

Am8rica Latina n.d. 1.0

. Japon , ' . 3.6 n.d.
' TOTAL : 100.0  100.0
_ Europa 5.1 47.4

Estados Unidos §

+ .Panamd n.d., 48,7

Fuente: 1967 OECD; 1878, elaboracidn para este eSLUle basada en 1nformac1ones
proporcionadas por la SISSA.

a/ La IED de Estados Unidos correspondiente seria de US$ 216 millones.
La estimacidn del Departamento de Comercio de Estados Unidos es de
USS 230 millones, (Survey of Current Business, p.27,)

/La politica



La politica de inversiones extranjeras selectiva seguida durante
el perfodo 1970-1973 disminuy8 drésticamente la IED en el sector extractivo
en el cual se concentraba gran parte de la IED procedente de Estados Unidos
e igual cosa ocurrid en el éector.de¢comunicaciones. Como resultado de
estos desarrollos la presencia de la IED procedente de Estados Unidos se
vio muy disminuida. La presencia de las E-IED con inversién directa
europea, en cambio se vio menos. afectada, La inversidn ]aponesa, por otra
parte, que correspondia en su mayor parte a explotac1ones mineras por ser
concluidas o a estudios de factibilidad disminuyeron su.volumen absoluto.

La situacifn a fines de 1978 1/ es de un mayor equilibrio entre la
IED de diversas prdcedencias: la inversidn procedente de Estados Unidos
equivalfa a un 32% del total a esa fecha mientras que la procedente de
paises europeos =~ incluyendo Rumania = equivaiia a 47% del total., Si se
considera que un nimero importante de empresas radicadas en Panam3 corres-
ponden a capitales de Estados Unidos y se suma la participaéién de ambos
paises se obtiene una cifra de participacidn pricticamente igpal a la de
Europa en su conjunto.

La situacidn de Japén, por otra parte, es mds diffcil de cuantificar,
debido a que toda la IED procedente de dicho pafs se encuentra en empresas
organizadas como sociedades de personas, de responsabilidéd limitada, lo
que dificulta su examen, Sin embargo, diversas informaéionés'parecieran
confirmar que el capital procedente de Japdn no ha aumentado, e incluso podria
haber disminuido respecto de 1967.2/ Es interesante por otra parte, que el
nimero de firmas japonesas en Chile s? ha aumentado. Casi la mitad de la
participacidn europea en la IED en Chile estaba concentrada en los dos
paises de mayor importancia, Inglaterra y Suiza, a los que seguilan Francia
e Italia., Participaciones menores registraron Holanda, Bélgica, Alemania

Federai, Espafia y Suecia.

1/ Las estimaciones de la distribucidn de la IED por paises de procedencia
se basa en la distribucidn de las E-IED por paises de procedencia del
principal socio extranjero., Se ajustd por la participacidn extranjera
solamente en aquellas firmas con alta participacién accionaria local

y patrimonio de volumen alto,

2/ Véase Chile frente a la inversi8n externa japonesa, Juan Reutter,
Tesis Facultad de Economia UCH, 1976,

/Dentro de
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Dentro de Amé&rica, aparte de la IED procedente de Estados Unidos
y de Panamd, se registrd una participacidn baja de Canadi y diversos paises
de América Latina (2 y 1% respectivamente), con Argentina en primer lugar
entre los filtimos,

La IED procedente de Estados Unidos tenia la presencia mds diver-
sificada dentro de la economfa chilena ya que E~IED con participacidn de
capital procedente de ese pais se encontraban en 26 de 42 sectores de la
CIIU en los que actuaban E-IED a fines de 1978. A bastante distancia le
segufa la IED procedente de Inglaterra, la que se encontraba en firmas
activas en 12 sectores. UN8s atrds venfan Francia y Panam& con 9 y Suiza y
Alemania con 8 (v@ase cuadro 28),

En dos agrupaciones - productos quimicos y comercio al por mayor -
actlan E-IED de nueve paises mientras en el comercio al por menor estin
activas E-IED de seis paises. En la fabricacidn de productos alimenticios
y de productos met8licos excepto maquinaria y equipo actfian E-IED de cinco
paises de origen distintos mientras firmas de cuatro paises estZnm activas
en la construccidn de maquinaria eléctrica (véase cuadro 29).

La IED procedente de Estados Unidos parece recuperar terreno rdpida-
mente, aunque sin alcanzar- una participacidn parecida a la que-tuvo en la
década de los sesenta. De acuerdo a estimaciones extraoficiales y funda-
mentalmente como consecuencia dé inversiones de gran voluménhrealizadas 
por una sola firma, la participacidn de la inversidn de dicha procedencia se
habria acercado al 50% del total a fines de 1979. Por otra parte, la parti-
cipacidn de las inversiones de procedencia norteamericana dentro de la
IED aprobada hasta fines de 1979 llegd a 76% del total y en la IED efecti-
vamente ingresada hasta fines de 1978 llegd a 66% del total, cifras que

confirman la tendencia sefialada.l/ (VEanse cuadros 30, 31 y 32).

1/ Las estimaciones sobre la IED efectivamente ingresada hasta fines
de 1978 se basan en una muestra de las 50 mayores empresas inver-
soras entre 1974 y 1979 que incluyd a mds Gel 90% de la IED realizada
durante dicho periodo a través del DL 600.

/Cuadro 28
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Cuadro 28

NUMERO DE AGRUPACICNES DE LA CIIU EN LAS QUE ACTUAN LAS
E-IED DEL ORIGEN QUE SE INDICA

Pals de origen de la IED N° de sectores en que actfa Sector Manufacturero

(n u42) ‘ (n 21)
Estados Unidos - : 26 . ’ 13
Inglaterra 12 : 7
Francia y Panamd 9 3
Suiza y Alemania "8 - By 5
Espafia e Italia 7 Sy u
Suecia y Argentina 'y 2
Holanda y Canada 3 ly 2 -
Bélgica 2 1
Uruguay, Venezuela, Brasil- :
y M8xico 1 0.1, 0y 0

Fuente: Elabafacién propia para este estudio.

/Cuadre 29
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Cuadro 29

DISTRIBUCION DE LAS E-IED POR ORIGEN Y AGRUPACIONES DE LA CIIU

Agrupaciones en las que actfian E~IED de 1 pais

122
220
290
314
361
372
382
385
631
632
720
931
000
Total 13 agrupaciones

Agrupaciones en las que act@ian E-IED de 2 paises

111
130
313
323
351
355
356
369
500
711
831
832
833
Total 13 agrupaciones

Agrupaciones en las que actfian E-IED de 3 pafses

230
342
354
383
390
Total 5 agrupaciones

/Cuadro 29 (concl.)
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Agrupaciones
383

Total
Agrupaciones
311
381

Total
Agrupaciones
620 ‘

Total
Agrupaciones
352
610

Total

en las que actiian E-IED de 4 paises

1 agrupacidn

en las que actflan 5 paises

2 agrupaciones

en las que actlian 6 paises

1 agrupacibn

en las que actlian E-IED de 9 paises

2 agrupaciones

Fuente: Elaboracidn propia basada en informaciones proporcionadas
por la SISSA,

/Los paises
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Cuadro 30

DISTRIBUCION POR PAISES DE ORIGEN DE LA INVERSION EXTRANJERA
AUTORIZADA POR EL DECRETO-LEY 600 ENTRE 1974 Y 1979 a/

(En US$ corrientes y en porcentajes)

Paises Proyectos Valor Porcentajes
Estados Unidos 120 3 207 027 000 Q/ 75.6
Canadd ' 9 607 718 000 b/ 14.3
Inglaterra . 30 - 110 902 000 2.6
Panam 45 . 69 078 000 1.6
Alemania Federal 33 - 58 360 000 1.4
Japdn 13 - . 46- 375 000 l.1
Espafia “ 29 23 516 000 Menos de 1%
Suiza ' ' 27 22 848 000 "
Francia 17 20 107 000 "
Argentina 15 14 946 000 "
Brasil 13 13 861 000 "
Bermudas . 7 10 380 000 W
Holanda 6 7 379 000 "
Rumania ‘1 3 140 000 u
México 5 3 066 000 W
Bdlgica 5 2 976 000 "
Suecia 6 2 962 000 "
Venezuela 8 + 2 937 000 "
Organismos Internacionales 5 2 603 000 "
Corea : 1 2 500 000 "
Italia 4 2 351 000 "
Luxemburgo 3 . 2 184 000 "
Bahamas 3 1 162 000 "
Liechtenstein 2 1 134 000 "
Costa Rica 1 484 000 "
Uruguay 2" 100 000 "
.Isla Gran Caimidn k] 200 000 "
Bolivia 2 153 000 "
Ecuador 1 100 000 - "
Noruega 1 75 000 "
China 1 50 000 n
Colombia 1 50 000 - "o
Emiratos Arabes 1 50 000 "
Curazao 1 50 000 "
Perd 1 40 000 . ~ L
Australia 1 17 000 : "
Totales 421 4 241 181 000 b/
Europa 255 750 000 6.0
América Latina 36 037 000 0.8

Fuente: Elaboraci®n propia basada en informaciones del Comitd de Inversiones
Extranjeras, . ‘

a/ Hasta el 4 de enero de 1980,

b/ Incluye 463 millones de participacidn del Estado de Chile en los Proyectos
de Falconbridge (Estados Unidos) y Superior 0il (Canadd) en Quebrada
Blanca y de Noranda (Canadd) en Andacollo.

/Cuadro 31
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Cugdro 51
INVERSION EXITRANJERA AUTORIZADA, POR PAIS DE ORIGEN

Pais o 7k 195 "1976' - 1977 1978 19 e/

Estedos Unidos 10 090 53 352 102 955 264 Wh7 12382099/ - 1500 000 -

Canedf 19 ke 2287 600 188 5000/ '

Pananf : - , 5 164 35 902 7 ftl# . 8 %6

Alemenia Occidentel 255 50 772 2 058 824 1%

Reino Unido - a2 1k kg5 3 513 23 117

Suiza e ?5 583 1 88k 9 54k 10

Brasil .= . 3003 4 gl 30 6 052

Espsfia s - 4% 19 3 900 8 330

Frencia 750 . %6 e 3 679

Bermuda - 25 - - 9 190

Venezuela I 670 4 527 500 -

Pafses Bajos - - 5 103 - - 25

Rumania 310 - - - -

BSlgica : - 1 050 1-100 - 468

Japbn ) 1375 196 - 490 518

México 4z " 1 8% - - 264

Suscia - 1l o 155 -

Otros - 1623 5% 597 1 703 232 551
Total ‘- 23895 130 667 160 673 888 253 spmee 1735510/

Fuente: Comité de Inversiones Extranjeras.

&' Excluye los USP 463 millones mencionados en la llamada b/e

b/ Incluye USE 463 millones de participacidn del Estado de ( Chile en los Proyectos de Falconbridge (Estsdos Unidos)
¥ Superior 0il (Canedf) en Quebrada Blanca y de Noranda (Canada) en Andacollo.

< Alhdeenero de 1980,

"/Cuadro 32
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Cuadro 32.

DISTRIBUCION_POR PAISES DE LA IED INGRESADA ENTRE 1974 Y 1978
POR LAS MAYORES EMPRESAS (hasta US$ 1 milldn)

_'qufo Participacidn

Pais ~ (millones de US$) : (%)
Estados Unidos ‘ o 2§540 : 66.2
Panamd ‘ _ 20.4 o ... b.5
Alemania o S 1Ls 3.1
Francia ) 10,7 2.9
Suiza - - . 10.7 ‘ 2.9
Brasil ' _ 112.0 , - 3.2
Espafia | plq.év § 2.7
Holanda o ) 9.3  N : 2.5
Venezuela ' _ ‘> ‘ o 8.0 o 2.2
Inglaterra _ ' , - ‘7.8 . 2.
Canads S 5 . 1.5
Japén . 6.7 ' 1.8
Rumania - Ce _ 3.1 B S 0.8
Bélgica 1.5 0.4
Bermudas S 1.5 N _ 0.4
Suecia - 1 R 0w
Otros - - - u.8 , 1.3
Europa. . ' _ ,eé,plui B 16,2

Fuente: Anexo J,

/Los paises



- 56 -

Los paises que siguen a Estados Unidos en cuanto al volumen de IED
aprobada hasta fines de 1979 son Canadd (14%), Inglaterra (3%), Panami (2%),
Alemania y Japdn (1%); Los demds pafses tienen una ‘participaci®n inferior
al 1%. Llama la atenc1on la baja partlclpac1on de Europa en su conjunto,
que s8lo alcanza al 6%: la explicaci®n de esta baja participacidn relativa
Se encuentra en parte en la distinta orientacidn de las inversiones. Los
dos mayores proyectos de inversién minera de Estados Unidos por si solos
concentran dos tercios de la IED aprobada total. La participacidn de los.
pafses de América Latina en la IED aprobada es baja, inferior a 1%.

Otros casos interesantes de inversidn aprobada corresponden a Rumania,
Corea, China (Formosa) y los Emiratos Arabes, todos salvo el primer pais
son inversores nuevos (vase cuadro 30). |

La participacidn de Europa en la IED efectivamente ingresada hasta
fines de 1978 sigue a bastante distancia a la de Estados Unidos, ya que
representa sSlo 16% del total. Ella se encuentra repartida en forma
bastante igualitaria entre Alemania, Francia, Suiza, Espafia, Holanda e
Inglaterra, ya que todos estos pafses han hecho inversiones que representan
entre 3,1 y 2.1%. Los dem3s paises.europeos - Rumania, BZlgica y Suecia -
tenfan participaciones inferiorves a 1%. La participacidn de Panami era
de 5.5% mientras las de Japdn y Canadd eran bastante m3s bajas.

2. Importancia de la IED en Chile para los paises de origen y las
empresas matrices

La IED procedente de Estados Unidos eh Chile representaba a fines de 1978
el 0.7% de ellas en Amdrica en desarrollo, 0.6% de la IED de Estados Unidos
en los paises en desarrollo y 0.1% del total de dicha inversidn a nivel
mundial, es decir 1.3 milésimos del total mundial.l/ Para una muestra de
firmas de las 550 mayores empresas no financieras de los Estados pnidos las
ventas realizadas por sus filiales chilenas en genéral no superaron el medio
por ciento en 1978: en un s8lo caso dichas ventas fueron superioreé a

1% (véase cuadro 33).

;/ Departamento de Comercio, Survey of Current Business, agosto de 1979,
cuadro L,

/Cuadro 33



Fuente:

General Motors 0.1
Texaco | 0.0
IBM | 0.1
General Eiéctric 0.0
Goodyear | 0.6
Eastman-Kodak 0.1
Dow | ’ 0ol
Xerox 0.1
" Firestone 0.4
3 M 0.1
NCR 0.3
Crown Zellerbach 1.0
Diamond'Shamrock. 0.6
‘Crown Cork 0.4
Armco 0.7
Fortune 7 de mayo de 1979 y Anexo B.
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. Cuadro 33

PARTICIPACION DE LAS VENTAS REALIZADAS POR E-IED DE CAPITAL
PROCEDENTE DE ESTADOS UNIDOS DENTRO DE LAS VENTAS
TOTALES DE LAS FIRMAS MATRICES

(En porcentajes)

Empresa

Participacidn Ventas por |
E-IED radicadas en'Chile

(USS1 = CHS 31.67)

/Respecto de
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Respecto de otro pais para el que existe informacidn, Alemania.
Federal, las inversiones directas de esa procedenc1a en Chile a fines de
1978 equivalfan: al, 29 del total en Amerlca en degarrollo ¥ a 0.,2% del

total mundial: m&s exactamente a 1.7 mil8simas de dicho total.l/

3. Politicas de inversidn directa en Chile por los paises de origen

La informacidn al respecto es bastante incompleta, peco en general podria
seflalarse gue en el pasado se ha obsevvado una uctltud de cautela por parte
de los gobiernos respecto de las inversiones a ser reallzadas en Chile,

El gobierno holandés retird el apoyo 0F1c1al a un proyecto de
inversidn por US$ 63 millones que fuera aprobado en 1976 ¥ que hasta hoy
{constltuye el s&ptimo en importancia (vdase cuadro 24). ‘

‘ El gobierno de Estacos Unidos no renovd la autorizacidn para que
OPIC (Overseas Private Investment Insurance) volviera a dsegurar 1nver51ones
a ser realizadas en Chile. En el cuadro 34 puede verse el volumen y la
distribucidn de la inversidn asegurada por OPIC a mediados de 1976, el

que no debe haber variado substancialmente desde entonces, salvo por
pérdidas eventuales de losxderechos del seguro, La distribucidn de estos
Seguros es relativamente‘péreja entre los riesgos de inconvertibilidad
(30.9%), guerra (33.3%) y expropiacidn (35.8%). .

En el caso de Alemania Federal la compafifa estatal de seguros
Hermes no otorga seguro contra riesgos econdmicos y polfticos para inversiones
directas en Chile. En el caso de exportaciones de plantas 1ndustr1ales el

monto maximo autorizado es de DM 2.5 millones. 2/

v

1/ Inversiones Alemanas en el Extranjero, Ministerio de Economia RFA.,
2/ Camara, revista de la Camara Chileno~-Alemana de Comercio,

julio de 1979, p. 16.

/Cuadro 3u
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Cuadro 34

" SEGUROS DE OPIC PARA IED EN CHiLE AL 31 DE AGOSTO DE 1976

(En millones de ddlares)

Riesgo cubierto Monto del seguro % del total en 1978
Inconvertibilidad 26,4 : 11.5
Expropiacidn - : 30,6 - 1343
Guerra .. ' 28.5 - 12,47

Fuente: General Accounting Cffice, US Direct Investment in South
America's Andean Common Market, 1977, ps 7l.

/VIII. LAS
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VIIT. LAS E-IED EN LA ECONOMIA NACIONAL

Las E-IED estén presentes en pricticamente todos los sectores econdmicos
nacionales y la tarea de realizar wna evaluacidn completa de su significacidn
para la economia chilena excede las pretensiones de este trabajo. Se apuntan
mds bien aqui hechos y relaciones gruesas que permiten un primer abordaje

del tema.

3 .

1. S8ignificacidn de las E-IED respecto de algunas variables
macroecondmicas fundamentales

a) Capital y reservas

La participacidn .de las E-IED dentro del conjunto de empresas orga-
nizadas como sociedades de capital en Chile es bastante desigual respecto de
diversas variables que pueden ser consideradas. Estas firmas constituyen
s8lo 12% de las empresas, controlan 9% del patrimonio y 11% de los activos
totales; su participacidén en el empleo es un poco superior, ya que llega al
13%. PorAétré'parte, sujpafticipacién en las ventas totales es de 21% y
respecto de las utilidades totales se eleva a 26%, duplicando asi su equi-
valente en el nlmero de empresas (véase cuadro 35).

El que la participacidn de las E-IED en el patrimonio total sea
inferior al de su participacidn en el niimero de empresas y en el valor de
los activos totales probablemente se debe a un problema contable: el patri-
monio que aparece en el balance de las empresas incluye la participacidn en
el capital de otras firmas, lo que genera una doble contabilidad de dicho
capital de participacidén. Este fendmeno es menos frecuente en las E-IED que
en el conjunto de las empresas, de alli que su participacidén patrimonial
aparezca reducida. Por esta razdn las comparaciones entre firmas nacionales
y E-IED basadas en sus respectivos patrimonios tienden, en general, a subva-
lorar la participaciéh de las filtimas. Este es el caso, por ejemplo, de las
empresas con mayores patrimonios en 1878. De un total de 24 firmas con un
patrimonio superior a los CH$ 1 000 millones (US$ 31.7 millones), el 17%

(4 firmas) eran E-IED y tenfan una participacidn en el total del patrimonio

de las firmas consideradas que era afin mis baja, s8lo 1u4% (véase el cuadro 36).

/Cuadro 35
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Cuadro 35

SOCIEDADES DE CAPITAL NACIONALES Y E-IED: NUMERO DE EMPRESAS, PATRIMONIO, -
ACTIVOS TOTALES, NUMERO DE TRABAJADORES, INGRESOS DE
EXPLOTACION Y UTILIDADES, 1978 ‘

(En miles de millones de CHS de 1978)

Empresas o

nacionales E-IED % Totzl
Nimero de empresas 1 683 88.0 229 12.0 1912
Patrimonio ' 233 808 90.9 23 322 a/ 9.1 257 140
Activos totales : 401 331 88.7 51 026 11.3 452 356
Nimero de . ' : '
trabajadores 227 006 86.u4 35 800 " 13.6 262 785
Ingresos de h
explotacidn 224 998 774 64 553 22.6 285 480
Utilidades 5552 .3 1 915 25,7 7 467

Fuente: Elaboracidén propia basada en informaciones proporcionadas por
la SISSA.

a/ Al cambio de CH$ 31.67 por US$ esta cifra equivale a USS 737 millones.
Si a este valor son sumedos el capital pagado y las reservas de los
bancos extranjeros se llega a un valor total de las E-IED en Chile
equivalente a USS 763 millones, cifra que incluye la inversién extran-
jera .directa, mis la participacién de otros inversores en las mencio-
nadas empresas.

/Cuadro 36
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Cuadro- 36

PARTICIPACION. DE LAS E-~IED EN EI PATRIMONIO Y LAS UTILIDADES DE LAS
SOCIEDADES ANONIMAS PRIVADAS CON PATRIMONIO SUPERIOR A
CHS 1 000 MILLONES EN 1978

: (n=24) (En porcentajes)

; - o Participacidn

Privadas - de la muestra

nacionales - - = LED Total en el total
Nimero de empresas 83.4 16.% 100.0 | 1.3
Patrimonio 85.8 ’l4a2 ) 100.0 . 17.0
Utilidades 66.8 33.2 100.0 4.4

Fuente: Balances de las empresas, véase anexo I.

Sin embargo, las E-IED reunfan el 33% del Lotal de utllldades. CaDe
agregar que al analizar los tramos de las empresas de mayor tamafio . la presenc1a
de las E-IED se ve prev131blemente 1ncremenuada si se comparan las -cifras
mencionadas de participacidén de las E-IED con las correspondlentes a su parti-
cipacidén en el total de sociedades andnimas puede encontrarse que .la part1~
cipacidn de las E-IED en las empresas mas grandes es mayor en’ cuanto al nimero
de empresas, al patrlmonlo de &stas v en cuanto a.sus utllldades
b) Activos totales '

Los activos totaleé de las E-IED a fines de 1978 eran de US$ 1 611

millones, lo que equivale a 11.3% de los activos totales de las empresas
organizadas como sociedades de capital a esa fecha.
c) Empleo ‘ '

Las E~IED emplean a casi 36 000 trabajadores lo que representa algo
mds de un séptimo del empleo total ofrecido por las firmas organizadas como
sociedades de capital: si{se congidera el nlmero total de ocupados en el pais,
su participacidén es de s8lo 1.2%.1/ La participacidn de las E-IED en la

oferta de empleo es mayor que la correspondiente en el niimero de empresas,

1/ En noviembre de 1978 el total de personas ocupadas en el pais era igual
a 2 921 000 personas segln el INE, Compendio Estadistico 1980, p. 98.
Las sociedades de capital empleaban 9% de ese total.

/es decir,
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es decir, emplear mds trabajadores por firma. Al mismo tiempo su partici-
pacién en las ventas es mayor que la correspondiente en el empleo, lo que
implica que a igual volumen de ventés las E-IED generan menos empleo.

d) Ventas '

En cuanto a los ingresos de'expiotacién, las E-IED realizaron ventas
por US$ 1 910 millones en 1978, lo que equivale a mds de un quinto del total.
Dicha participacién se acentfia en el tram de las mayores empresas: en 1977
las E~IED realizaron més de un tercio de las ventas totales dé las empresas
privadas dentro de las 100 firmas con mayores ventas. Setenta y seis de
estas mayores firmas eran pfivadas; 52 nacionales y 24 E-IED (véase cuadro 37).

‘Las empresas estatales tenfan una alta partic¢ipacién en la muestré, ya
que realizaban mds de la mitad de las ventas totalés, aunque cabe sefialar que
de dicha participacidn casi la mitad era hecha por una sola empresa, Codelco,
la empresa nacional de la gran minerfia del cobre. Resulta interesante, por
otra parte, que 6 de las 24 mayores empresas pilblicas han sido traspasadas
al sector privado con postérioridad: cinco a inversores extranjeros y una a
inversores nacionales. En una séptima empresa se ha podido observar un
proceso de privatizacidn parcial, alin en curso (véase el cuadro 37).°
Respecto de una octava, pbr ﬁltimo, existen también planes de
privatizacidn, sin concretarse todavia por falta de interesados. Las cifras
de ventas no son comparables analiticamente con las del producto nacional,
sin embargo, a titulo informativo puede sefialarse que las ventas.realizadas
. por las E-IED equivalieron a 13.1% del Gasto del Producto Geogrdfice Bruto 1/
en 1978. Mirado desde este punto ée vista, la contribucidn de las E-~IED al
producto pareceria ser significativamente superior al de su aporte al empleo
‘nacional.

e) Utilidades ,

Las utilidades declaradas de las E-IED en 1978 llegéron a USS$ 60.5
millones, lo que equivale a wn cuarto del total de las empresas organizadas
como sociedades de capital. Las U4 primeras E-IED recibieron casi un tercio

de dicho total, mientras las:otras 225 firmas recibieron el restante 68.3%.

1/ El Gasto del Producto Geografico Bruto en 1978 fue de CHS 461 854
millones, conforme a estimaciones preliminares de CEPAL. Las socie-
dades de capital realizaroh ventas equivalentes a 61.8% de dicho total.

/Cuadro 37



Cuadro 37

' LAS CIEN MAYORES EMPRESAS EN CHILE, 1977

o]
'4emgreg:s % Ventas %
Sector pfiblico oy .0 2 913.0 '52.9
Sector privado | S o ' N : |
nacional 52 ’ 52.0° -1 675.7 30.4
E-IED ' 24 Soou.0 917 16.7 . .
Total x © 1000 100.0 5 506.2  °  100.0

lPart1c1pac;on del

" sector privado

nacional en el

sector privado total

de la muestra ' C C B8 : 0 B4.B

Participacidén de las

_E-TED en el sector

privado total de la

muestra PR 31.6 - - 35.4

Fuente: "Economia y Soc1edad", numero 5 Santlago sept:embre-octubre,
1978, pp. 4-7.

Esta concentracidn de las utilidades es mayor que la observada en las:
equivalentes mayores empresas privadas hacionales: las cuatro primeras -
recibieron un quinto del totél.i/ Cinco de las diez empresas mas rentables
en 1977 fueron E-IED: dos de ellas orientadas hacia las exportaciones y
tres hacia el mercado interno (véase cuadro 38).

La tasa de retormo, medida como porcentaje de las utilidades sobre el
capital y las reservas, es de 8.2% para las E-IED, mientras que solamente
alcanza 2.4% para las empresas nacionales. Estos porcentajes corresponden,
sin embargo, a promedios de dos conjuntos diferentes en cuvanto al tamafio
medio de sus unidades. Un razonamiento parecido puede hacerse respecto de
la productividad de las E-IED, la que es superior a la promedio, como lo

prueba la asimetria entre su participacidén en los activos y el empleo totales

1/ Las qiffasAexactas'son 31.7 y 24.4%, respectivamente.

/Cuadro 38
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Cuadro 38

LAS DIEZ EMPRESAS PRIVADAS MAS RENTABLES ZU 1877

(Utilidad sobre patrimonio)

Tasa de rentabilidad

Empresas Tipo (%)
‘l. Peéquera Guanaye E-IED 337
2. Pesquera Coloso EPN 104
3. Pesquera Indo , EPN . 52
4. Importadora Wal EPH Ly
5. Pesquera Eperva EPN 40
6. Laja Crown E-IED 39
7. BATA E~IED 37
8. Catecu ' E~IED 31
9. Molymet EPN ' 27

10, Indus Lever . , ‘ E-IED 24

Fuente: La misma del 'cuadro 37.

por una parte, con la equivalente en las ventas y utilidades por otra: se
trata, por lo tanto, de una comparacién no ajustada por tamafio.l/

En el caso particular de las E-IED de origen norteamericano la tasa
de ganancia en los Ultimos afios ha fluctuado entre 7 y 12%, con la excepcidn
de.l975, afio en el que dichas firmas précticamente no tuvieron ganancias.
La tasa de ganancia de las E-IED de origen norteanericano en 1978 fue superior
al promedio de las E-IED en general y obtuvieron casi la mitad de las ganancias
totales de las E-IED, pese a que su participacidn en el pais es menor. Con la
excepcidn otra vez de 1975 las utilidades reinvertidas por las ‘E-IED con
origen en Estados Un1do¢ se han manten;do en un nivel relativamente similar
entre 1974 y 1978, lo que al aumentar las gananc1as en el Hltimo afio ha hecho

bajar la tasa de reinversidn de utilidades de 60 a 406 en el mismo periodo

(véase cuadro 39).

1/ = Sobre el tema ver, investigacidn en curso de la Unidad CEPAL/CET en
la que se realiza una comparacién entre E-IED y firmas nacionales en
base a una muestra -ajustada por tamafio de ambos tipos de empresas.

- /Cuadro 39



Cuadro 39

UTILIDADES DE LAS E-IED DE ESTADOS UNIDOS
(En millones de' US$ de 1979)

Tasa de

cn s Utili- Tasa de Tasa de gahancia

b E

Afio Utilidades rz;;iégzgzzs ‘dades reinversidn ganancia incluidos

L remitidas (%) (%) regalias
y derechos

1974 31.3 18.8 12.5 60.0 7.0 8.7
1975 - -6.1 8.7 - - 1.7
1976 28.3" 1.2 12.9 50.2 12.3 14.0
1977 23.1 10.9 12.1 Lu7,2 2.8 11.9
1978 31.5 12.4 18.1 39.4 12.2 15.7

U.S. Department of Commerce, Survey of Current Business, agosto de
1977, 1978 v 1979,

Fuentes:

La tasa de génancia de las E-IED de Estados Unidos en Chile fue menor
que la de dichas inversiones en América Latina en su conjunto en 1977 y 1978,
aunque Chile pas6 del noveno al sexto lugar en cuanto a rentabilidad (véase
cuadro 40). .

si ia.participacién en las utilidades es analizada conjuntamente con
la participacidén en los ingresos de explotacidén se obtiehen algunos resul-
tados de interés. S8lo dos sectores presentan una simetria completa entre
los porcentajes de ambas participaciones: comercio minorista - con 7.3% en
ventas y 7.9% en utilidades - y tabaco, donde la cifra en ambos casos es
100%. La mayor parte de los sectores, sin embargo, se desvia de la linea
que une igual participacidn en ambas variables para el lado de una mayor
participacién de las E-IED en las utilidades que en las ventaé° Las excep-
ciones mis notables son la fabricacidn de productos quimicos industriales
- 54.0% en ventas y s6lo 12.0 en utilidades - y tres sectores que a una alta
participacidn en las ventas (mAs del 70%) unen pérdidas. Ellas son la
extraccidn de minerales met8licos, la fabricacidn de productos de caucho y
la fabricacidn de material de transporte. Todas ellas parecen ser transi-
torias, como resultado de condiciones especiales en el sector o las firmas

respectivas. -
/Cuadro 40
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Cuadro u0

RENTABILIDAD DE LAS E-IED:DE ESTADOS UNIDOS EN AMERICA LATINA -~

(Utilidades scbre patrimonio, en %)

1977 : S 1978
Argentina 17.2 9.2
 Brasil _ 1.2 - 13.0
Chile 9.8 12,1
Colombia . 13.1 12,7
México 10.0 - 16.1
Panamé . 12.6 i1.4
Pert 5.5 8.7
Venezuela . 16.8 4.2
Otros América Central . 13,2 2.3
Otros 15.4 15.9
América Latina L 12,1 , ’ 12.6

Fuehteﬁ'Survey df7Currént BUSiness;:éngtQ:de 1979.

£) Inversidn

| La inibrmacién existente sobre inversidn por las E-IED es muy agregada
y de difiqil cbmpéralﬁil’idé&. Tnformacién détallédé existe solamente para
el caso de ia IED pfbéedéhte de Estados Unidos. Las inversiones en’ capital
fijo por firmas con participacidn mayoritaria de IED procedente de dicho
pais 1/ aumentaron en‘1975 siﬁ seguir creciendo én'téfminos absolutos hasta
1978, .afio en el que lo hicieron vigorosamanté, al igual que en 1979. Las
broyecciones'para 1980, en cambio no indican un aumentq significativo (véase
cuadro ul). S - Ce -

1/ Participacién mayoritaria definida como 50% del capital o mis.

/Cuadro 41
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Cuadro 41

INVERSIONES DE CAPITAL POR FIRMAS CON PARTICIPACION MAYORITARIA DE
EMPRESAS DE ESTADO3 UNIDOS |,

(En millones de US$ de 1979)

Tasa de

Afio Vaior crecimiento
(%)

1873 3.5 s
1974 7. 111.4
1975 21.6 181.9
1976 1.2 -52.1
1877 20.6 45.1
1978 46,1 123.8
1679 73.0 58.4
1980 80.0 a/ 9.6

Fuente: U.S. Department of Commerce, Survey of Current BLolness marzo
de 1975, septlembre de 1976, septiembre de 1977 agosto de B

a/ Proyectada.

1978, marzo de 1979 y septlembre de 1979."

La inversidén en capital fijo por estas mismas firmas representé 3.7%

‘de la Inversidn Geograflca Bruta en Capital Fl]o de Chlle en 1978 lo que

~sefiala una partlclpaclon naa alta que en los aﬁos anterlores l/

v

Las cifras son las que 31guen {en uS$ mlllones de’ 1977):

'Inver51on@s de capital por

Afio firmas con participacién Inversidn Geogrifica Bruta
, ~ mayoritaria de IED proce-~ en Capital Fijo de Chile (%)
dente de Estados Unidos ’ ’

1975 24.0 §78.0 2.5
1976 15.1 833.0 1.6
1977 20.0 929.0 2.2
1878 u2.8 1 1u48.0 3.7
Fuentes: Columna 1, las sefialadas en el cuadro 4l.

Columna 2, ODEPLAN, en Chile 1878 Economlc Proflle, Corfo9

.Nueva York De

R

/g) Crédito
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. g) Crédito interno

La participacidn de las E-IED en el crédlto interno parece ser rela-
tivamente baja. Para estlmarla se tomd una muestra consistente en los 130
. mayores deudores privados dentro del sistema financiero chileno a fines de
1978 la que incluyd a los 128 mayores deudores privados no bancarios. La
participacidén de estos méyoéés‘deudores - US$ 5 millones o mds - llegd a
' un cuarto de la deuda total y casi a la mitad de la deuda priéada no bancaria.
éolamente siete E-IED figuraron en la muestra - 5.&% del total - y su parti-

 ¢ipacidn en la deuda total incluida en la muestra llegé.a 5% (v8ase cuadro 42).

2. E1l sector extermo

a) Crédito y deuda exte”na

Existen indicios de que la part1c1pac1on de las E-IED en el cré&dito
externo es superior a la correspondlente en el crédito 1nterno, la que como
se vid es relativamente baja.l/ Esto no seria de extraﬁar dado el diferencial
que existe entre la tasa de interds de los créditos internos y externos,
siendo béstanta més‘bajos los segundos, aunque la brecha ha ido cepréndose.
Para el primer semestre de 1979 el LIBOR promedio fﬁe‘de-ll.2l, mientras la
tasa de interés promedia interna fue 42.10 (véase cuadro 43).

El articulo 14 es la principal via de ingreso de créditos externos al
" sector priiado 2/ Por esto resulta interesante anélizaf la participacidn
de las E IED en los créditos que 1ngresan por esa via.

Cuarenta E-IED 1ngresaron alrededor de US$ 100 mlllones en concepto
de créditos por el articulo 14 en 1979, lo que equivale a 9% de. los créditos
al sector privado por esta via y ‘a 10% del total al sector privado no bancario .
La participacidn de las ‘E- IED es. alstlnta seglin los sectores de que se trate.
Ella es baja en comercio y es tambié&n inferior a su partlclpa01on total en
el sector bancario. Es ehrcémbiQAalta_én‘el sector industrial - 20% - y en

mineria, donde supera el 22% (véase cuadro 44).

1/ Vide supra niimero 1 g) de esta seccidn.

2/ A este articulo corresponde el 85% de la deuda acumulada por créditos
financieros al sector privado al 31/XII/1979.

/Cuadro u2
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‘ Cuadro L2

-,

DEUDA INTERNA DE LAS BMPRESAS PRIVADAS ACUMULADA POR MAS DE US$ 5 MILLONES.
PARTICIPACION DE LAS FIRMAS 'NACIONALES Y LAS E- IED A FINPb DE 1978

(En mlles de CH$ de 1978)

Monto de la deuda acumulada " N° de firmas ' e
_{miles de pesos) - ' naciondles N° de E~-IED  Total
169 750 a = 199 999 ‘ 25 ‘ 1 .26
. 200000 a. 299 999 S B Y 58
300 000 a 399 999 o 15 2 17
400 000 a 499 999 o - ) 1 10
500 000 a 599 999 5 0 S
600 000 a 699 999 2 g 0 2
700 000 a 799 999 . . . - . Hog. : 1 5
800 000 a 899 999 ' S2 0 2
1 000 000 a 1 199 999 1 0 1
1 300 000 a 1 399 999 oL .0 1
1400 000 a 1 499 999 Tl 0 1
6 000 000 a. 6 139 999 1 T 1
N° de firmas .. 121 %7 - g 130
Deuda interna total a/ T . CH$ 204 089 826
Deuda total 130 mayores deudores prlvados . ¥ oS cHS 50 127 475
Deuda E-IED . .. .- .. CHS 2 u88 ug7 -
Deuda promedio firmas ‘nacionales. L CHS 387 309
Deuda promedio E-IED : n CO cis 355 498
Total deuda sector privado no. bancarlo b/ : . CH$ 105 228 927
Participacidn de 130 mayores deudores priVados
en la deuda internma total ,. .. 24 ,6%
Participacidn de los 130 mayores deudores PPlV&dOS i
~_en-el niimero total de deudores = 7 O 0.8%
Part101pac1on de los 128 mayores deudores privados BT
no bancarios en la deuda privada no bancarla u7.1%
Participacién de las E-IED en los 130 mayores o -
deudores privados e L . 5.0%

a/ Excluye compromisos por menos de -CHS 800 000. Cambio utilizado
USS 1 = CHS 33.95.

b/ Boletin del Banco Central, enero de 1980, pp. 80-83.

Tl

‘/Cuédro 43
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Cuadro 43
TASAS DE INTERES DEL CREDITO INTERNO Y DEL EXTERNO.

- ' | Crédito
Afio - .- . LIBOR = - Interno
19 6.2 118.53
1977 S Coeam2 58.38
1978 e 510
1979 a/ . om.ar 42.10

Fuente:‘Bapcolcéntral,;citado en Roberto Zahler, "Repercu-
siones monetarias y reales de la apertura financiera
al exterior", Revista de la CEPAL N° 10, 1980.

a/ Primer semestre.

Cuadro 44

PARTICIPACION DE LAS E-IED EN LOS CRBDITOS INGRESADOS POR
EL ARTICULO 14 EN 1979

Total ~ E-IED E’éED
Total créditos ingresados por el PE L :
articulo 14 a/ . . ... 1287157 100 000 7:8
Total sector ptblico (incluye Banco ' ‘ § o
del Estado) | o 162 546 - -
‘Total sector privado | © 1124611 100 000 8.9
Sector prlvado no bancarlo ‘i ‘ 687 986 ' 62 123 110.0
Bancos privados ‘ o - 294 291 23 456 "8}0
Sector industrial S 274 649 53 935  19.6
Comercio . 155 578 8233 5.3
Mineria T 13697 3038 22.2

Fuente: Elaboracidn propia basada en informaciones proporcionadas por el
Banco Central.

a/ Incluye créditos efectivamente llqu1dados y dep051tos en el Banco
Central.

/La importancia
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La importancia de esta via de obtencidén de créditos para algunas
empresas es manifiesta: en la mayoria de los casos para los que existe infor-
macidn comparable el flujo de créditos por el articulo-lY4 durante 1979 fue
superior a la deuda interna acumulada hasta fines de 1978. ,

Es interesante agregar que dentro del conjunto de deudores locales
de los créditos externos las E~IED. parecen haber obtenido, en promedio, tasas
de interds inferiores a la media, tal como se advierte en el gréfico 1.

Como se analizd con anterioridad, también por el artficulo 14 se realizan
aportes de capital, los que son 1nclu1dos dentro del réglmen general de la
inversidn extranjera. Dichos aportes alcanzaron a US$ u2.6 mlllones en 1979,
a los que se suman USS 213.3 millones 1ngresados por_el D; 600, lo que da
un total de IED ingresada en 1979 de US$ 256 millones. Los créditos ingre-
sados a través del articulo 14 representaron el 40% de dicho fotal y a ellos
podrian sumarse los créditos asociados a la IED, los que son contabilizados
como aporte de capital y que fuercn Us$ 133 mlllones en 1979 (US$ 70 millones
asociados al DL 600 y US$ 42.6 como aportes de capltal del articulo 14), Estas
operaciones dejan en claro que de USS 356 millones asociados con la inversidn
extranjera en la balanza de pagos,\Uss 233, es decir el 65%, fueron créditos.

La particiéacién de las E-IED en la deuda externma nacional acumulada
por concepto de créditos fiﬁancieros al sector privado puede estimarse en
alrededor dé 15.1%. Ella consta de tres item: los créditos asociadés'é la
IED, y los créditos ingresados por los articulos 4 y 15 de la ley de cambios
1nternac1onales (véase cuadro 45). '

Por otra parte, podrian affadirse los compromisos pendientes por el pago
de”las nacionalizaciones de la inversidn extranjera, los que a fines de 1979
alcanzaban a US$ 181.9 millones, asi como la participacidén de las E-IED en
diversos rubros de la deﬁﬁa externa, incluyendo las lineas de crédito a '
corto plazo, los créditos de proveedores al sector privado y la deuda externa
tradicionai; sobre los qﬁe no existen mayores informaciones.

El alto volumén de créditos incluidos dentro de la IED contratada 1/
puede hacer auﬁentar la partlclpac1on de las E~- IED en la‘'deuda externa en

forma 1mportante en el futuro.

1/ ' Vide supra seccibn II.
/Gréfico 1
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Gréfico L

CREDITOS ARTICULO 14 & m/ TASAS PPOMEDI9 DE LIQUIDACIONES
TOTALES Y DE LAS E=IED b

g
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Fuente Elaboracién prop:.a basa,da en :Lnformacldn proporclonada por
el Banco Central

2/ Excluye sector financiero
b/ Tasa promedio = Libor Rate mis el porcentaje que se indica

" JCuadro 45
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Cuadro -5

E-IFD Y CREDITOS FINANCIEROS AL SECTOR PRIVADO ACUMULADOS AL 31/XI1/79
{(En millones de USS)

Créditos asociados a la IED (Estatuto del

Inversionista mds articulo 15) 230.0
Créditos a las E-IED por el ariiculo 14 127.4 a/

TOTAL E-IED ' ‘ 357.4

Total créditos financieros al sector
privado . - 2 360.0

Fuente: Banco Central, Deuda Externa de Chile al 31 de diciembre de 1979,
1880, cuadro 3.

a/ Corresponde al 6.4% de los créditos flnan01eros al sector privado
por el articulo 14.

b) Comercio exterior

Las E-IED tienen una participacidn claramente deficitafia en el comercio
exterior chileno ya qué sus importaciones superan ampliamente las exporta-
ciones. Estas empresas realizaron importaciones por US$ 518 millones y expor-
taciones por US$ 284 millones en 1979, lo que significd un déficit comercial
de USS 234 millones. Las E-IED contribuyeron de ese modo a agravar el déficit
de la balanza comercial de Chile: su contribucién a &ste fue de 38% (véase
cuadro 46). Si se excluye el comercio exterior realizado por las E-IED
mineras 1/ el déficit es afin mayor y llega a US$ 33u.miliones.

De 383 E-IED en Chile 2/ un total de 206 participan en el comercio
exterior del pais lo que implica que algo menos de la mitad de estas firmas
compran sus insumos, producen y venden dentro del pais solamente.

Ochenta y seis E-IED realizan exportaciones y 198 efectfian importa-
ciones (22.5y 51;8%vdel‘total fespectivamente).' Ocho firmas fealizan expor-
taciones y no importan mientras 110 empresas efectfian importaciones y no
exportan. Del total de las E-IED que participan en el comercio exterior 25
tienen superdvit - sélo el 12.1% - mientras 181 - 87.8% - tienen dé&ficit

comercial con el exterior (v@anse cuadros 47 y u48).

1/ El que incluye cierta proporcidn de otras mercaderias.
2/ Excluidas las compafiias y agencias de compafilas de seguros y los bancos.
/Cuadro 46
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Cuadro 46

BALANZA COMERCIAL NACIONAL 'Y DE LAS E-IED, 1979
(En millones de US$S)

Exportaciones - Importaciones . Saldo

Total nacional 3 821.1 4 2,7 -621.6
E-IED 284,3 , 518.3 -234.0
Participacidn de las B

E-IED en el total 7.4% 11.7% 37.6%
Total nacional excluida - |

mineria 1 509.5 3 297.5 -1 788.0
E-IED 171.1 505.4 . -334.3
Participacidn de las E-IED 11.3% e 15.3% 18.7%

Participacidn de la mineria .
en el comercio exterior de

Fuentes: E-IED, elaboracidn propia, a partir de informacidn proporcionada
s por el Banco Central. Totales, Boletin del Banco Central, marzo
de 1980, p. 528.

/Cuadro M7



Cuadro 47

E-IED CON SUPERAVIT COMERCIAL

(En miies de USS)

.Emp. Minera Mantos Blancos - . .- - B85-151
Madeco H R 32 494
Pesdﬁeréméﬁanéye " ;‘; . ‘Wﬂ, o 257143
La Disputada coo s 23 319
Esso Petrolera S22 085.
‘Petroquimica Dow - = . - o 20 132
Laja Crown R -~ 16848
El Indio S R 11 826
Emp. de Desarrollo Pesquero o 11 255
Shell Distribuidora - _'iﬁ' ; o ¥ 086
Consorcio Agroindustrial Malloa A : 3 us54
Petoseed I ' : N 1316
CMavriot . . o1l
Alimentos Philroy S R 936
Componentes Rockwell | | ' 154
Bergerco 150
Compafila Exploradora y Exzplotadora
Chileno-Rumana 105,
Vitivinicola Los Reyes 74
Massey Ferguson | 45
Produsec L5
Porcelana Florencia 37
Rodamientos SKF a/ 28
Agropesca‘ 15
Famacolor i3
Singer b/ o

Fuente: Anexo L.

a/ Sumado el comercio exterior de otra E-IED el total es

~ US$ -2,5 millones,

b/ Sumado‘el comercio exterior de otra E-~IED el total es
UsS$ ~-1,9 millones,

’ /Cuadro 48
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Cuadro 48

COMERCIAL SUPERIOR A US$ 2 MILLONES
(En miles de US$)

Fiat ~56 675
Aut, Franco Chilena -30 358
General Motors ~25 6uu
Goodyear -25 525
Indus Lever -24 006
Renault ~16 117
Cia. Chilena de Tabacos -15 721
Shell I & Q ~14 556
Philips -12 083
IBM -11 604
Citroen ~10 630
Bayer -9 361
Catecu -7 801
Aut, Arica -7 513
Pizarrefio -7 192
Esso Industrial -6 288
Agfa~Gevaert -5 821
Hoescht -5 229
Foto Interamericana -4 360
Olivetti -4 244
Gillette -4 230
Mobil -3 863w_
Dow Quimica -3 8u8

Ambrosoli -3 689”
Forestal Carampangue -3 673
‘Chicle Adams -3 513
Arco -3 466
Ciba-Geigy -3 346
American Screw -3 327
Diamond Shamrock -3 079
NCR -3 061
Aéiﬁs Copco -2 978
SKF -2 518
~ Ireco -2 513
Lab, Pfyzer -2 480 ~
Parke Davis -2 454
Pintura Montana -2 409
Texaco -2 403
Entret. Electrdnicos -2 399
3 M ~2 302
Refractarios Chilena -2 255
Xerox -2 241
Lab, Recalcine -2 221
Rheem ' -2 212
Standard Electric -2 163
Mitsui -2 083

Fuente: Anexo L.

./El comercio
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' El comercio exterior por las E-IED estd bastante concentrado, espe- .
cialmente en el caso de las exportaciones. ﬁas cinco mayores E~IED exportan
el 60% del total: dos empresas‘extranjeras - Marvis y Exxon - realizan 46%
del total mediante sus E-IED en diversos sectores (vdase cuadro 49). Las
mayores importadoras, por su parte, concentran un tercio de las importa-
ciones totales por las E-IED (véase cuadro 50).

Aunque no se trate de cifras comparables, por ser de afio distinto, se
puede advertir que la magnitud de las exportaciones realizadas por las E-IED
en 1979 es de un volumen bastante inferior al de las ventas locales que
dichas firmas realizaron en 1978 (vdanse cuadros 35 y 46). Este hecho
sefiala la importancia del mercado interno para la mayoria de las E-IED no
mineras o extractivas en generél. Esta tendenéia de orden general se ve
confirmada para el caso de las E-IED de Estados Unidos, las que entre 1974
y 1876 realizaron localmente m&s del 90% de sus ventas totales (véase
cuadro 51). Es interesante también_a este réspecto el que el pais de
origen de estas empresas no es el destinatario de la mayor parte de las
exportaciones realizadas por ellas: la participacién de dichas exporta-

ciones no pasd de 23% entre los mismos afios.

Cuadro 49

LAS DIEZ E-IED MAYORES IMPORTADORAS EN 1979
(En miles de uss)

Fiat ‘ 56 675
Goodyear : : ' 30 554
Aut. Franco Chilema ~ 30 502
GMC : o v - 25 742
Indus Lever 24 071
Shell Ind. & Qui. 16 46y
Renault 16 117
Co. Chilena de Tabaco 15 727
Philips 12 616
IBM 11 605

. Fuente: Anexo L.

/Cuadro 50
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Cuadro 50

LAS DIEZ E~IED MAYORES EXPORTADORAS EN 1979
{En miles de US$)

Montes Blancos : : 65 161
Madeco ' 4y 581 a/
La Disputada ; \ © 84 208
Pesquera Guanaye ' 27 015
Esso Petrolera : . 24 915

. Petroquimica Dow . ‘ = 21 906
Laja Crown - 17 9u8
.Cia. Minera E1l Indio 13 829
Emp. de Desarrollo Pesquero -12 791
Shell Distribuidora L g 312

Fuente: Anexo L.

a/ Para todas las empresas las clfras netas pueden
verse en el cuadro 47. :

Cuadro 51

VENTAS Y EXPORTACIONES POR E-IED DE ESTADOS  UNIDOS

(En porcentajes)

1974 1975 ' 1976
Ventas locales/venfas totales 93.5 93.4 92.8
Exportaciones/ventas totales 6.5 6.6 7.2
Exportaciones a Estados Unidos/
exportaciones. totales 20.8. 19.0 22.6
Exportaciones a otros paises/ ' '
exportaciones totales 79.2 81.0 77.4

Fuente: Departamento de Comercio de Estados Unidos, Survey
of Current Business, mayo de 1876, febrero de 1977 .
v marzo de 1978.

/c) Balanza



~ 80 -

c) Balanza de pagos

Las utilidades y dividendos remitidos al exterior por las E-IED.han repre-
sentado una proporcidn fluctuante de los servicios financieros reflejadég en
la balanza de pagos del filtimo sexenio, En tres afios = 1974, 1977 y 1978 -
dichas remisiones correspondieron a mds de 20% del total de servicios.
financieros del sector privado con el exterior. En 1975, 1976 y 1979, por
otra parte; dicha participaci®n fue mds baja en 1975, 1976 y 1979, fluctuando
entre 8 y 14%, Es diffcil predecir cudl serd la tendencia a futuro aunque

no parece posible que la participacidn de las utilidades y dividendos
remitidos por las E<IED'en el total de intereses vaya a aumentar en forma
importante (véase cuadro 52),.

Las utilidades y dividendos remitidos al exterior por las E-IED repre-
sentaron una proporcidn bastanta baja de la IED acumulada en los primeros tres
afios del sexenio lo que corresponde al alto nivel de reinversidn de utilidades
que se resefid con anterioridad.l/ A partir de 1977, sin embargo'se observa
un importante aumento de las remesas al exterior en comparacidn con la IED
acumulada la que dobla y hasta triplica la observada en el perfodo anterior,
sin que se aleje de la que parece ser una proporcidn de equilibrio de alrededor
de 5% (véase cuadro 52), "

La participacifn de los flujos de inversidn extranjera hacia Chile en
el conjunto de los capitales autdnomos no ha superado el 7% del total de
dichos capitales ni el 16% de los capitales al sector privado, Durante 1978
y 1879 dicha participacidn se manfuvo para el total y se redujo algo = de
15 a 11% ~ para el sector privado (v&ase cuadro 53).

En cuanto a las repatbiaciones de IED, ellas'no han aumentado dpraﬁte
el sexenio habiendo tenido una baja acentuada entre_1975 y 1977, Su partici~
pacidn en los débitos de la cuenta de capitales autdnomos se ha mantenido
baja, alrededor de 1,5% y ha descendido dentro del sector privado hasta ser
inferior a 4% en 1979. Las repatriaciones de capital superaroﬁ a los
ingresos en 1974 y l97ély fueron casi igual a la mitad en 1977, En.los dos
tiltimos afios, sin embargo, las repatriaciones han equivalido a menos de 10%

del ingreso de IED (v@ase cuadro 53).

1/ Vide supra seccidn III.

/Cuadro 52
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Cuadro 52

UTILIDADES Y DIVIDENDOS DE LA INVERSION EXTRANJERA EN LOS SERVICIOS
FINANCIEROS DE LA BALANZA DE PAGOS

(En millones de US$Ude cada afio)

1974 1975 1976 . 1977 1978 1979

Utilidades y dividendos de la

inversidn extranjera 8,9 7.5 5.3 23.9 32,2 41,1
% scbre total sector privado 22,2 13,7 7.9 20,1 21,8 11,0
% sobre IED acumulada 2.5 1.6 1,2 5.3 4.8 5.1

Fuentes: 1974-1977, Balanza de Pagos, Banco Central; 1978-1979, informa-
ciones proporcionadas por el Banco Central; IED acumulada 1974-1979,
cuadro 12.

Cuadro 53

INVERSION EXTRANJERA EN LA CUENTA DE CAPITALES AUTONOMOS
DE LA BALANZA DE PAGOS

(En millones de US$ de cada afio)

1974 1975 1976 1977 ' 1978 1979

Créditos | 11,5 61.6

7.3, 29,9 195.,8 254,5
% de créditos. totales 1.2° 5.9 0.8 2.2 7.0 7.0
% de créditos privados 4,0 12.5 1.7 4,7 15,40 11.8
D&bitos 18.7 11.3 8.7 13.5 17.8 21,
% de d€bitos totales 2.6 1.5 1,2 1.5 1.5 1.3
% de dé&bitos privados 5.9 5.2 7.1 747 6.0 3,7
Saldos © =7.2 50,3 -l.4 16,4 178.2 233.4
% de saldo total a/ 16.8 a/ 3.5 11,3 11,9
% de saldo privado ' 22.8b/ 18,2 a/ 3.7 18,3 14,6
Débitos como % de cré@ditos 162,6 18,3 119.2 45,2 9.0 8,3

Fuentes: 1974~1976, Balanza de pagos, Banco Central; 1978~1979, informaciones
proporcionadas por el Banco Central,

a/ Negativa,
b/ Saldo privado fue negativo.

/En cuanto



En cuanto a los servicios no financieros, la informacidn existente

bresenta serios problemas de interpretacidn y es diffcil precisar la parti-

cipacidn de las E~IED en ellos,

Los pagos por regalias aumentaron en la

segunda parte del sexenio sin superar los US$ 16 millones (neto) (véase cuadro
S54). Los pagos de 1979 fueron inferiores a los de 1977. Los pagos realizados

por regalias y derechos por las E-IED de capital procedente de Estados Unidos

pueden verse en el cuadro 55.

Ellos disminuyeron entre 1974 y 1977 y aumen-

taron en 1978 en forma no muy significativa. En cuanto a los saldos netos por

servicios t@cnicos no parece haber explicacién por el saldo positivo de 1977.

Cuadro 5u

SALDOS NETOS POR REGALIAS Y SERVICIOS TECNICOS EN LA
BALANZA DE PAGOS

(En millones de US$ corrientes)

Regalias

Servicios Técnicos

1975 1876 1977 1978 1979

-5.6 =8,0 =13,8 -~15.,9 =13.4

-4.3 =13,5 83.5 n.d n.d

Fuentes: 197ul1977, Banco Central, Balanza de Pagos,
1978-1979, informaciones proporcionadas por el Banco Central.

Cuadro 55

PAGOS POR REGALIAS Y DERECHOS DE LAS E-IED PROCEDENTES
DE ESTADOS UNIDOS

(En millones de USS de cada afio)

1978 8
1977
1976

1975 3
1974 5

Fuente: Survey of Current Business, varios nfimeros.

/d) Las
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d) Las E~IED y el sector externo en 1979

La participacidn de las E-IED en los ingresos y egresos del sector
externo chileno fue bastante simétrica durante 1979, aunque el saldo general
parece haber sido negativo., Dichas firmas realizaron bajas exportaciones
pero ingresaron un volumen de capital relativamente alto: por otra parte
sus egresos de capital fueron relativamente bajos pero ellos se unieron
a un alto nivel de importaciones.

En el cuadro 56 se presentan los distintos aspéctos de la participacidn
de las E-IED en el sector externo en forma simplificada y en algunos casos,
tentativa., En la cﬁenté de ﬁerééderias el apofte de las E-IED fue clara-
mente negativo, asi como debe haberlo sido el correspondiente a la cuenta
de servicio de mercaderias, sobre la'que no existen mayores detalles, En
los créditos la informacidn es incompleta, pero el ingreso de créditos
asociados con la IED, asi como del solicitado por las E~IED excede la
amortizacidn y el pago de intereses de créditos anteriores., La contrapar-
tida de un alto flujo de capital es mehor que &ste y est@ representada por
la repatriacidn de capital y por la remesa de utilidades y dividendos. Los
pagos correspondientes a las nacionalizaciones, por filtimo, pueden ser
también considerados para realizar el balance total de la participacidn -

de las E-IED en ei sectér externo,

/Cuadro 56
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Cuadro 56
E~IED Y SECTOR EXTERNO CHILENO EN 1979

(En millones de USS de 1879)

Rubro . . Ingresos - Egresos

- Exportaciones o - 284,3
~ Importaciones . C . . 518,83
- Royalties ' ' " - (5.0) | ‘ - (15,0)
- Otros servicios . ~ n.d A' “ o .nd
- Créditos articulo 1Y 100.0 - | : ¢ 7(386.6)
- Cré&ditos asociados IED 70,0 ¢ ~ "~ 35,0
- Otros créditos ' nd - 'n,d
- Ingreso de IED R 254,5
- Repatriacidn de IED - : T 21.1 .
- Utilidades y dividendos : S 41,1
- Pagos por nacionalizaciones . o 56.8
Total 714,0 724,0

Fuentes: Comercio exterior, cuadro 46,
Royalties, estimaciones basadas en informacidn del Banco Central,
Créditos, cuadro 44 y estimaciones basadas en informacidn del
Banco Central.
Movimientos de la IED, cuadro i,
Nacionalizaciones, cuadro 7.

/IX. LA



IX. LA SITUACION POR.SECTORES

1. El sector industrial

Las E-IED tienen una importante y creciente participacién en el sector ”'
industrial chileno: ellas representan 12% del total de sociedades de capital
industriales, dan empleo a 23 200 trabajadores - un 15% del total -, desarrollan
un activo c&mercio exterior, y tienen una alta participacidén en las utili- )
 dades de numerosos sectores y realizan ventas por un valor de US$ 1 330 millones
lo que representa un cuarto del total, habiendo aumentado significativamente

su participacidn en los filtimos diez afios (v@ase cuadro 57). '

a) Ventas ; 4 _

La participacidn de las E-IED en las ventas indusfriales alcanza su
mayor participacidn en la divisidn de productos‘.quimicos9 de caucho y pléstico,
en la que estas firmas realizan mds de la mitad de las ventas totales. La
situacidn por agrupaciones es parecida: seis E-IED realizan 54% de las ventas
de la agrupacidn de substancias quimicas industriales y una de ellas efectta
1a mitad de dichés'ventas (Diamoﬁd‘Shamrock5; una participacién parecida
alcanzan las E-IED en lq\fébricacian de otrés_produétos quimicos, la'mitad'
de la cual es tambi&n realizada por una sola E-IED (Indus Lever). En el '
caso de la agrupacidn de productos derivados del petrdleo y el carbdn
la participacidn de las E—IED llega al 69.3% que es vendido por 3 firmas:
una de ellas (Shell) efect@ia las ventas de cuatro quintas partes de dicho
total. Si al total de sociedades de capital en esta agrupacidn se agregara
una importante empresa de responsabilidad limitada (Esso), la participacidn
de las E-IED aumentaria alin mds y la participacidén relativa de Shell
disminuiria. En el caso de los productos de caucho, tres E-IED concentran
el 73% del total de las ventas, dos tercios de cuya participacidn corresponden
a una sola firma (Goodyear). En la agrupacidn de productos de pléstico
cuatro E-IED realizan mds de un tercio de las ventas totales: dos de ellas
pertenecen a la Dow Chemical y otras dos a la BASF. Una tercera empresa de
esta iltima empresa transnacional, Anilquimica Limitada, es tambi&n de gran
importancia en la comercializacidn de productos de la matriz y en la
produccidén local. En la agrupacién de refinacibn de petrdleo, por Gltimo,

no se registra participacidn de las E-IED. (Véase el cuadro 58.)
/Cuadro 57



- 86 -

Cuadro 57

E-ETD POR GRAN DIVISION DE LA CIIU, NUMERO DE EMPRESAS, TRABAJADORES, VENTAS,
PATRIMONIO, UTILIDADES Y ACTIVOS TOTALES

(Miles de millones de pesos chilenos de 1978)

Activos

Gran Divis_i&n ._ iﬂfg;r;sde Tra'_ba,:iadores Ventas  Patrimonio Utilidades fotales
Agricultura, caza,\silvicultxn‘*a ¥ pesca ? RERN 852. 735 T 106 1264
Explotacifn de mines y canterss =~ - . - 9 . L638  34pm 3579 -6 - 643
Industrias ‘manufactureras : 105 25167 42159 1377 170 589
Construceién : 1A 10 7 =1 - 23
Comercio al por mayor ya por.menor y : .
restaurantes y hoteles k2 3 680 15 259 3175 288" 6 519
Transportes, 'almatf,enaniento y comtmicacj.ones - 1 700 1 364 1 160 200 237
Establecimientos financigros, seguros, biemes o _ . T
innuebles y servicios prestados a las empresas 17 769 126 831 126 ) 16m
Servicios comunales, sociales y pei'sonales - 10 . l lll-7. | 97 4 ‘ -4 42
Actividades no bien especificadas 5 196 ._ 90 73 3 104
ot ‘ : 29 .. 3BTY. 64553 233% 0 1915 5U0%

Fuente: Elsboracibn propia basada en informaciones proporcionsdes por 1la SISSA.
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Cuadro 58

PARTICIPACION DE LAS E-IED EN LOS INGRESOS DE
EXPLOTACION DEL SECTOR INDUSTRIAL

CIIU  Sector %
Productos alimenticios, bebidas y tabaco ‘ : o 18.5
Fabricacién de productos alimenticios - 16.4
Industrias-de bebidas S - : ' 1.6
Industria del tabaco _ . o 100.0
Textiles, p“endas de vestir e 1ndustr1as del cuero 11.2
Fabricacidn de textlles . b.1

Industrias del cuero y productos de cuero y sucedineos
de cuero y pleles9 excepto el calzado y otras prendas

de vestir § 51.2
Fabrlca01on de pape1 v produc;os de papel: 1mprentas

y editoriales ' 16.6
Fabricacién de papél y'pfoductos de papel ' 21.1
Imprentas, editoriales e industrias conexas : ' - "12.5

Fabricacifn de sustancias quimicas y de productos
guimicos, derivados del petrdleo y del carbdn,

de caucho y plasticos 56.0
Fabricacidn de sustancias qulmlcas lndustrlales ' : C 54,0
Fabricacidn de otros productos quimicos . 53,2
Fabricacidn de productos dlveroos derlvados del ‘

petrdleo y del carbén ' 69.3
Fabricacidn de productos de caucho " : : 72.8
Fabricacidén de productos plésticos, n.e.p. . ) 35.5
Fabricacidn de productos minerales no metdlicos, .

exceptuando los derivados del petrdleo y del carbdn 39.6
Fabricacidn de objetos de barro, loza y pbrceiana ' C 12.5
Fabricacidn de otros productos minerales no metdlicos : 61.2
Industrias met8licas bdsicas . ' 15.4 -
Industrias bésicas de metales no ferrosos 46.7
Fabricacién de productos metilicos, maquinaria y equipo 7.8
Fabricacidn de productos metdlicos, exceptuando

maquinaria y equipo 28.6
Construccidn de maqulnarla9 excentuando la electrlca _ 7.1
Construccidn de maquinaria, aparatocs, accesorios y '

suministros eléctricos o : . : .55.7
Construccidn de material de transporte 79.4
Fabricacidn de equipo profesional y cientifico, instrumentos

de medida y de control n.e.p., v de aparatos fotogréficos

e instrumentos de &ptica 24,0
Otras industrias manufactureras 18.3

Fuente: Elaboracidn propia basada en informaciones proporcionadas por la SISSA.
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La segunda divisidn en importancia respecto de la participacidn de
las E-IED en los ingresos de explotacidn totales es la de productos metdlicos,
maquinaria y equipo, donde dicha participacién bordea la mitad del total.

En dos agrupaciones las E-IED tiénen una participacidn inferior al 30%: la
fabricacidén de productos met&licos excepto maquinaria y equipos, en la que
dos firmas (Armco e Inchalam) concentran mds de dos tercios de dicha part1c1-
pacidn y en la fabricacidn de equipo profe81onal y c:Len'tiflco9 instrumentos
de medida y control y aparatos fotogridficos y opticos. En este iltimo caso
se trata de una E-IED (Rodenstock) que realiza por si sola el 24% del total
de léé‘ventas. En la agrupacidn de maquinaria eléctrica 81ete E-IED realizan
56% de las ventas-totales: dos firmas (Cobre Cerrilos y Phllllps) efectfian
las tres cuartas partes ‘de las ventas de las E-IED en esta agrupac1on.-_En

la agrupa01on de materlal de transporte la participacidn de las E- IED es
cercana gi”§6é°yésta participacidn corresponde en mds de tres cuartas partes
a tres firmas (General Motors, Peugeot-Renault y Fiat). La Gltima y Gnica
agrupacién de esta divisidn en la que las E-IED registran una participacidn
baja es en la de maquinaria no eléctrica, donde ella llega a sdlo 7%.

Las E-IED realizan 40% de las ventas de la diviéisn de productos
minerales no metdlicos. Una E-IED efectfia el 13% de lés,ventés de la
agrupacidn de objetds de barro, loza y porcelana, mientras tres E-IED
concentran casi dos tercios de las ventas totales de la.agrupacién.de otros
minerales no metdlicos, las dos mayores {Pizarrefioy Cemento ‘Cerro Blanco),
relinen mds de la mitad de las ventas totales. Cabe hacer notar que durante
1979 la otra gran empresa del sector - Cemento Melon - fue tamblen convertlda
en E-~ IED mediante adqu1s1c1on, con lo cual la part1c1pac1on de las E IED -
debe ser considerada afin mayor. la agrupacién de fabricacién de vidrio y
productos de vidrio no registra participacidén de las E-IED.

Las E-IED realizan casi un quinto de las ventas de la divisidén de
productos alimenticios, bebidas y tabaco, principalmente como resultado de
su alta participacién en la ltima agrupacidn, que llega al 100%. La part1c1-
pacidn en la agrupacidn de productos alimenticios es bastante 1nferlor, 16o,
y mds de la mitad de ella se debe a una empresa (Nestléd). En la agrupacién -

de bebidas la participacidn de las E-IED es baja, siendo inferior a 2%. ..

~/En e;A
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En el caso de la divisién de industrias metdlicas bésicas-la,partici-
pacidn de las E-IED, que es de 15%, se basa’eXClgsivamente en una firma
(Madeco), la que realiza casi la mitad de las ventas de la agrupacién de
las industrias bdsicas de metales no ferrosos, ya que no existen E-IED en
las 1ndustr1as b531cas del hierro y el acero..

Las industrias .de fabricacidn de papel .y sus productos y las. imprentas
y editoriales reglstran>una.partlc;pa01on‘mé§ p;ja,de las E-IED en sus
ventas totales, de 16.6%. La cifra de participacidn mayor alcanzada por
estas firmas se da en la fabricacidn de papel y sus productos y llega al
21.1% del total y corresponde en_sus tres cuartas partes a una ;oia E-IED.
En imprentas y editoriales es de sdlo 13%.

En la divisidn de textiles, prendas de vestir e 1ndustr1as del cuero,
la participacidén de las E-IED alcanza:a 11% y existen muy pocas. En la
agrupacidn de textiles una E-IED (Cadena) realiza el u% de las ventaé totales,
mientras en la de la industria'dgl cuero la partjcipacidn se eleva a algo
més de la mitad_del‘total y es realizada pof‘dos E-IED, una de las cuales
(Catecu)‘efectﬁa méds de las tres cuvartas partes de esta mitad.

La participacidn de seis E-IED en la divisién de otras industrias
llega al 18.3%. La mitad de las ventaé de .las E~IED es realizada por
dos firmas (uhlcles Adams y Emi Odedn). | | .

Por Gltimo, puede sefialarse que la lelSlon de 1ndustr1as de la madera
no reglstra partlclpa01on de las E-IED.

b) Evolucidn histdrica y su explicacidn.

De acuerdo a un estudio 1/ basado en una muestra de industrias corres-
pondiente al Censo Industrial de 1967 2/ la participacidn de las firmas con

capital fordneo 3/ en las ventas totales del sector'industrial chileno fue

1/ Ernesto Tironi, Economic Integpatlon and Foreign Direct Investment
.P011c1es The Andean Case, tesis doctoral, MIT, agosto de 1976.

2/ Las empresas de la muestra realizaron el 93% de las ventas industriales,
excluido el petrdleo y la refinacidn de cobre.

3/ Firmas con capital fordneo definidas como aquellas.con participacidn
de capital extranjero superior a 20%. La informacidn referida tiende
a sobreestimar 1la participaci®én de dichas firmas en las ventas ya que
incluye participacidn de capital por inversionistas de nacionalidad
extranjera residentes en Chile y a subestimarla por no incluir aquellas
firmas cuyo nivel de ventas en 1967 fue inferior a US$ 200 000.
El primer efecto es seguramente mayor.

/algo inferior
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algo inferior al 19% ese afio. ' Dicha participacidn aumentd a mis de 25%
en 1978.1/ (véase el cuadro 59). '

Las. divisiones industriales en las que la participacién de las E-IED
aumentd mds, fueron la de productos met&licos, maquinaria y equipos y la’" -
de productos quimicos. A continuacidn, con. aumentos menores estén'las
~divisiones de textiles y vestuario'y fabricacidn de papel. En el caso de
los productos minerales no metdlicos la participacidn se mantuvo, mientras’
en la divisidn de productos de:la madéra y muebles, donde la participacién
ya era baja en 1967, se hizo'nula en 1978. En la divisidn de industrias -
metdlicas bisicas se registrd una baja de importancia, principalmente como
resultado de las nacionalizaciones de las grandes sociedades de capital
extranjeras que operaban en el sector cobre después de 1967. Para la
divisidn de otras empresas, por Gltimo, no existe informacidn comparable
de 1967, :

" Resulta interesante correldcionar.las variaciones en la participacién
de las E-IED en las ventas totales del sector industrial con las variaciones
de la participacidn de las diversas’agrupacicrnes respecto del patrimonio
total de-las E-IED, ya que una explicacidn de las primeras. podria estar

prima fascie relacionada con cambios en las segundas. Sin embargo, las

variaciones en la distribucidn sectorial de las E-IED no guardan una relacién
-clara con las variaciénes de la significacidn de las ventas por las E-IED
respecto de las ventas totales. En realidad, ellas solamente "'explican'

- ¥ lo hacen en forma parcial - las variaciones en la divisidn-de productoé
de papel y editoriales.

Las variaciones de 'la participacién de las E-IED en las ventas indus-
triales pueden ser también relacionadas con el dinamismo de los diversos
sectores industriales, expresado en los indices de producciénlindustriai
respectivos (véase el cuadro 50). Como resultado de este ejercicio pueden

distinguirse varias situaciones, -

1/ - En el trabajo ya citado no existe una estimacién para-la agrupacidn de
. otras industrias. En el caso.de la- agrupac1on de industrias met8licas
. b&sicas no ‘es .posible conflfmar la estlma01on entregada (30.6%) con
.las fuentes cltadas.vx : : :

1[Cuadrof59
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Cuadro 59

PARTICIPACION DE LAS E-IED EN LAS VENTAS TOTALES DEL
SECTOR MANUFACTURERO

(En porcentajes)

Agrupecidn CIIU Participacidn en las ventas

1967 1978

Productos alimenticios, bebidas y tabaco 19.7 18.5
Textiles, prendas de vestir e industrias del cuero 8.4 11.2
Industria de la madera y productos de la madera,

incluidos muebles - - 1.6 | 0.0
Fabricacidn de papel y productos de papel,

imprentas v editoriales ~ ' 12.8 16.6
Fabricacidn de sustancias quimicas y de productos

quimicos, derivados del petrdleo y del carbdn, ‘

de caucho y plésticos Coohl.y ~ 56.0
Fabricacidn de productos minerales no metdlicos,

exceptuando los derivados del petrdleo y del .

carbdn B _ 39.7 . 39.6
Industrias metdlicas bisicas - ' ) 30.6 15.4
Fabricacidn de productos metélicos, maqulnarla y }

equipo 27.9 47.8
Otras industrias manufactureras e 18.3

Total o ‘ 18,6 25.2

Fuentes:19567: CORFO: Principales Empresas Manufactureras, mimeo, pub71cac1on
N® 58/A71 y CORFO: Participacidn del Capital Extranjero en las
Sociedades Anénimas Industriales, publicacién N© lu/A70 1970,
en Ernesto Tironi, op. cit.

1978: Elaboracidn para este estudio basada en informaciones propor-
c1onadas por la SISSA.

/Cuadro 60



- 82 -

Cuadro 60

" INDICES DE PRODUCCION INDUSTRIAL"
(1968 100) .

Industrlas manufactureras dlversas

" Agrupacidn 1978
Alimefitos 103.9
Bebidas 129.8
Tabaco 146.2
Texfilés &3.3
Calzado y vestimenta : 85.2
Industria de la madera,excepto muebles .6
Muebles y accesorios de madera 58.5
Pape ., celulosa y productos de paoel 120.2
Imprentas y editoriales ' o 56.8
Cuero, excepto. calzado 64.1 . -
Caucho _ 78.2
Sustancias y productos quimicos 109.6
Productos derivados del petrdleo y el carbdn _. 136.2
Productos minerales no metélicos ‘ | 96.3
Productos metdlicos excepto.maqﬁiﬁafié'y equipos 97.6.
Maquinaria no eléctrica 77.6
Aparatos, accesorios y articulos eléctricos 98.0
Materlales de transporte 99.4

84,4

Fuente: Instituto Nacional de Estadistlca, Compendlo Estadlstlco 1980,

Cuadro 233-01.

/En primer
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En primer lugar, pueden distinguirse sectores en los que hubo un aumento
de la produccidn industrial genéral y una disminucidn de la-participacidn de
las E-IED en las ventas totales. ' Este es el caso del sector de alimentos,
bebidas y tabaco y de las industrias metdlicas bédsicas, aunque este Gltimo -
sector fue estructuralmente transformado después de 1967 y su consideracibn.
es dificil. En el caso de los alimentos, y especialmente de las bebidas,
el sector industrial crecid mds rdpido que lo que aumentd la.participacidn
dé las E-IED en 8l. Una segunda situacidn puede ser caracterizada por la
disminucidn de la produccidn industrial general y un aumento o la mantencidn
de la participacidn de las E-IED en las ventas totales. Tal es el caso de
textiles, vestuario'y cuero; fabricacién de productos minerales no metdlicos
exceptuando los derivados del petrdleo y el carbdn; y la fabricacién de
productos metdlicos, maquinaria y equipos. Las E-IED parecen haber sorteado
con mejor €xito que las firmas nacionales en estos sectores la situacidn
recesiva que se cred en 1975, particularmente en la Gltima agrupacidén. En
el caso de la industria de la madera y productos de la madera, en cambio,
las E-IED vieron disminuir su participacién, conjuntamente con la disminucidn
de la produccidn industrial sectorial. Una tercera situacidn se dio en
dos divisiones en las que la participacidn de las E-IED aumentd y en las que
la produccidn industrial tuvo una evolucidn desigual: parte de la produccidn
aumentd y la otra parte disminuyd. Tal es el caso de la fabricacidn de
papel y productos de papel {aumentd) y editoriales (disminuyd) 'y de las
sustancias quimicas (aumentd), derivados del petrdleo y del carbdn (aumentd),
de caucho (disminuyd) y de plistico (permanecid estacionario). Es probable
que la evolucidn de los indices considerados -haya sido del mismo signo
- ambos positivos - en las sustancias'y productos quimicos, ‘derivados. del
petrdleo y carbdn y plésticos y de signo' contrario -en papel y productos
de papel (mayor aumento de la produccidn nacional) ¥ en los productos de.
caucho (mayor aumento de la participacién de las E-IED en las ventas totales).

¢} E-IED y concentracidn industrial

La participacidn de las E-IED en las ventas de las mayores empresas
es mayor que.la de su participacién en las ventas totales: sin embargo.,
las E-IED no parecen contribuir a la.concentracidn de las ventas industriales.

/Las cuarenta



Las cuarenta firmas.con mayores ingresos de explotacidn-efectdian la
mitad de las ventas de las sociedades de capital del sector industrial
chileno. 23 firmas nacionales realizan 30% de.las.ventas totales y 17 E-IED
efectfian 20% de ellas; 10 que eleva la participacidn de estas Gltimas al
40% en el conjunto de las empresas con mayores volimenes de venta (véase el
cua’ro 61). T R O

Las cuarenta empresas con mayores ingresos de explotacidn, :por otra
parte, representan sélo 4.6% de las empresas industriales organizadas -como
sociedades de capital. Que menos de 5% de las firmas realize mds del 50%
de las ventas.implica una estructura concentrada de las ventas. Es inﬁeree
sante preguntarse si- las E-IED contribuyen aesta concentracién. Una primera
respuesta pareciera desp:enderse del hecho que la congentracidn de las
ventas realizadas por estas:firmas es menor que la observada en las firmas: -
nacionales (véase nuevamente el ‘cuadro 61).
| Una respuesta més-detallada, sin embargo, debiera considerar la
situacidn. por divisiones industriales, ya que entre-ellas se observan.
distintos grados de concentracidn de las ventas, ya: que la participacidn
de las diez firmas con mayores ingrescs de explotacidn varia- de 4l a 95%.

En términos generales pueden distinguirse dos situaciones: las diez firmas.
con las mayores ventas realizan-entre 40 y 46% del total de las ventas en
cuatro seétores industriales, mientras en otros cuatro realizan entre 80 - .
vy 95% del total. Las-cinco.mayores, por su parte, realizan entre 30 y 35% -
y-entre 61 y 90%. Si los grados de concentracidn -son ajustados por-la -
importancia de cada sector dentro de -las ventas industriales totales, el
iIndice de concentracidn de las ventas resultante es de.casi 60% y el de
las E-IED es de 20% (v&ase ei cuadro 52). Si el andlisis se reduce a.las.
cinco firmas con los mayores ingresos de explotacidn por sector, los indices
resultantes son 43 y 14%, respectivamente. ' L

. 81 las participaciones de las E-IED en las ventas totales por sector
son correlacionadas con las de las firmas nacionales en-las mismas divisiones
industriales,, pueden advertirse doa.situéciqnes,diVersés. ‘Por‘un‘parte, '
existen dos divisiones - productos quimicos y productos metdlicos - en las-

que la participacidn de las E-IED es mds alta que la -de las firmas nacionales.

/Cuadro 61
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_ , Cusdro 6) , o )
PARTICIPACION DE LAS 40 MAYORES FIRWAS EN LAS VENTAS TOTAIES
(Porcentajés)j M
- Nacionales " E-EDD Totsal
- '. \ Sociedades
Ventas lm 65 Ventas =~ =~ EZEID Ventas de' cepitales

. . . nacionegles . . At a .

O o X industriales
Diez prineres 71l . 07 . 10.8 b8z 11
Diez segundes 6.5 0.8 3.5 3.8 " 10.0° 1.1
Diez terceras 4.9 0.9 2.0 2.9 6.9 1.1

. < . cy 4 .
Diez cuartas 2.8 0.7 2.8 4.8 5.6 1.1
Total 220 20 2.3 16:2 20:4 46
Fuente: Anexo.

/Cuadro 62
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Cuadro 62

PARTICIPACION EN LAS VENTAS DE LAS MAYORES EMPRESAS |

(Porcentajes)
Porcentaje
‘ L bre 10 ma‘yore_s . S_mayomr.gs ‘

Divisiones industrisles so ¢ oy : eoion

' ventes  NECIZ  ppmp Total E-EID  Total

totales nzles - . nales

Productos elimenticios, bebidas y tebaco 28.9 29,0 147 43,7 18.2 12.4 30:6
Textiles, préndas de vestir e industrias- - :
del cuero 11.7 38:6 9.4 ko.9 3005 7.1 305
Industria de 1a madera y productos de la
madera, incluidos muebles oo " 8.9 81.1 0.0 81.1 66.5 0.0 65.5
Fabricacién de papel y productos de pzpel; : . ‘
imprentes y editoriales ) 6.9 79:9 5.8 85.7 70.1 Ly 7he2
Fabricacién de sustanciss quimicas y de productos
quimicos, derivados del petrfleo y del carbén, ]
de caucho y plésticos 113 4.9 41,0 45.9 05 34.0 3405
Fabricacisn de productos minerales no metflicos, ' B
exceptuando los derivados del petrSleo y del- e R i S o
carbdn 506 59:-“ %08 88,1 3993 -~ 3668 ' 68,0
Industrias metﬁlicas bﬁsicas 1005 80,0 150‘* 950b 7509 1504 9103
Fabricacifn de productos metflicos, mequinaria
¥ equipo 15,9 1.6 38,2 16,0 4.9 25.0 20.9
Otres industries manufectureras e 2.7 6905 7.8 773 61.2 0.0 61.2
Secto.r industrial 38.5 19-6 5801 28,8 13@9 42,7

Fuentes -Anexo.

/Respecto de
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Respecto de estos sectores puede argumentarse que los altog indices de
concentracidn resultantes se deben en mayor medlda a la presencia de las E-IED.
Sin embargo, en los demés sectores la. 31tuac16n es la opuesta, ya que son

las firmas nacionales las que acentfian la concentracidn de las ventas
industriales. Este es particularmente el caso de las divisiones de productos
de papel y de madera y de las industrias metilicas bésicas, asi como de las
otras industrias manufactureras y los textiles. En una situacidn de mayor
equilibrio, pero siempre con uﬁé mayor participacidén de las firmas nacionales,
se encuentran las divisiones de alimentos y de productos'minerales no
metdlicos. En definitiva, no puede argumentarse que las E-IED son la causa
principal de los altos indices de concentracién encontrados.

d) Comercio exterior y coeficientes de importacién y ‘exportacién de las E-I!

La significacidn de las E-IED industriales‘én'el comercio exterior
chileno es bastante desigual: es alta en las importaciones y baja en las
exportaciones.

Si se considera una muestra de los 100 mayores exportadores de productos
industriales, los que realizaron casi el 90% de las exportaciones industriales
en 1978, la participacién de las E-IED alcanza a sélo 12%. Por otra parte,
sdlo 16 E-IED realizaron exportaciones industriales. Para el caso de las
E-IED incluidas entre las diez firmas con mayores ingresos de explotacidn
por divisién de la CIIU la participacién de las exportaciones respecto de
sus ventas totales alcanzd a sdlo 10% (vdase el cuadro 63)

Una situacidn muy distinta se da respecto de las 1mportaciones' las
mismas E- IED mencionadas en la filtima parte del parrafo anterior realizaron
importaciones por un total de US$ 210 millones tambidn en 1978, lo que significs
que su déficit comercial llegd a US$ 120 millones. Si las importaciones realiT
zadas por dichas E-IED son relacionadas con las ventas totales realizadas '
por ellas, a fin de tener una idea de la magnitud relativa respecto de
las segundas, resulta un coeficiente de importacién de 23.4%. Esto quiere
decir que para realizar una venta por cuatro délares las E-IED requieren
importar uno. (Véase el cuadro 64.)

/Gréfico 2



- 98 -
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" CORRELACION DE 1A PARTICIPACION EN LAS VENTAS TNDUSTRIALES
.+ JTOTALES DE IAS DIEZ FIRMAS NACIONALES Y E-IED CON MAYORES
.. INGRESOS DE EXPLOTACION, POR SECZOR- .. ..
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b

. ..Fuente: Cuadro. 62,
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" Cuadro 63’

PRIKCIPALES E~-IED.EXPORTADORAS DE.PRODUCTOS INDUSTRIALES, 1978
(En millones de “d8lares de 1978) s

Total expor-

Total 100 mayores exportadores

de productes industriales 691.0
Total exportaciones

industriales 782.0
% de E~IED en los

100 mayores 13.9
% de E-IED en el total 11.9

E-IED ; taciones Principal producto exportado‘
Madeco 33.0 Barras y.perfiles de cobre, tubos,
, . . cables, ete.,
Cobre Cerrilos 19.6 Barras y perfiles de cobre
Pesquera Guanaye 13.9 . 'Harina.de pescado
Petroquimica Dow 13.5 Polietileno
Laja Crown 10.9 Papel para fabricacién de tarjetas
Esso Standard 0il 8.4 Kerosene y demés
Shell 7.6 Combustible y aceites combustibles
Firestone 3.8 Neumatlcos
Consorcio Agroindustrial
Malloa - 3.0 Purés y jugos de tomate
Goodyear 2.0 Neumdticos
Rockwell Standard 1.4 Resortes helicoidales
Pizarrefio 1.3 De fundicidén no mafieable
Porcelanas Florencia 1.1 Vajilla y articulos de uso doméstico
Citroen 0.9 Partes, piezas y accesorios de

‘ vehiculos A
Armco Chile 0.8 Bolas y barras para molinos
Total E-IED 93.u

Fuente: Anexo, Banco Central, Memoria Anual 1978, p. 124.
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Cuadro 64
COEFICIENTE DE IMPORTACIONES A VENPAS DE LAS E-EID ENTRE LAS DIEZ MAYORES POR SECTOR
(Millones ‘de d61ares de 1978)

Importa~ Coeficiente Exporta- Coeficiente
ciones (porcentaje) ciones (porcentaje)

CIIy . ; : - . Ventas .

Productos slimenticios, bebidas y tabaco

Chiprodal ' Wb 228 229 0.30 0.3
Cfas Chilena de Tabacos ‘ . 7.1 156 21.9 0,01 0.0
- - Soprole o o 322 6.1 18,9 0,00 0.0
-Textiles, prendas de vestlr e industrias del cuero .
Hilos Cadena ) - 12.8 1.96 15.3 0.11 " 0.1
Fabricecidn de ‘papel y productos de papel; :unprentas .
y editoriales - PR i o A ' _
Lgja Cromwn S 1250  0.67 2.7 L1090 .- 436

' Imprésora y Coms Publigufas . : - - 1043 " 0,00 0.0 0,00 . 060

Fabricacibn de sustancias quimicas y de productos
quimcos, derivados del petrfleo y del carbén., de
caucho y plésticos

Indus Lever | . . 68.6 18,18 7 26,5 0-00 0.0
Goodyear S 1504 15.21 33.5 282 T 5.3
Petroquinica Dow L 25.8 2.20 805 13052 - 5244
Shell Industriel y Quinica = = " 25.3 11.61 45,9 - 0.37 1.5
Firestone = S . 20.4 8.8 3.3 3.85 18.9
Beyer. o 14.9 k.76 31.9 0.00 X
Pinturas Montana o 10.1 1.81 179 0:00 © 0.0

Diamond Shamrock . . : . 9.9 116 11.7 006 0.6

Fabricecifn de productos minerales no metflicos,
exceptuando los derivados del petrfleo y del

carbfn ' . .
Cerro Bleanco .3049: 1.65 5:3 . . 0.1l 0.4
Pizarrefio 27.0 589 21.8 1.5 4.9
Industrias metflices bésicas ‘
Madeco ’ 7505 5:50 ' . 73 32998 4307
Fabricacin de productos metflicos, maquinaria y
equipo : .
General, Motors o R . 7.0  21.99 28,2 0016 0.2
Automotora Franco Chilena 4.6 k3l 584 012 - 0.3
Fiat C . 2 “B0.2 f o 21,27 52.9 Oa% - 1.4
Armeo Chile 29,7 0.33 1.1 0084 | 2.8
Cobre Cerrillos 28,6 1.24 4.3 19.58 68.5
Philips . 2861 12.96 46.1 0.3k 1.2
Inchalam ) 22,4 1.05 4.7 1.17 5.2
Rensault 20.7 2.18 10.5
Total 893.9 209.2 23.4 88.6 99

Fuente: Comercio exterior: elaboracidn propia, basada en informecibn proporcionada por el Banco Central; Ventas:
balances de las empresas. :

/Por otra
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Por otra parte, las:impbrgaciqneg reppesep;anigl?gﬁedor de un tercio
de los costos de explotaciéh 1/ de dichas firmas, Este porcentaje, sin
embargo, no debe ocultar las signifiéat*vas diferencias sectoriales e intra-
sectorlales oue ex1sten (véase el cuadro 65).

" Cabe destacar que ambos coer1c1entes, el de importacién y el de
exportacién, varian bastante seglin los sectores de que se trate. En el caso
de.las importaciones existen muy pocos sectores en los que dicho coeficiente
es bajo, mientras en algunos casos es extremadamente alto.: A la inversa,
en el caso de las 1mportac1ones, el coeflclente es muy bajo por lo general,
con muy pocas excepciones.

En cuanto al destino de las exporta01ones industriales, sdlo existe
informacidn sobre la IED procedente de los Estados Unidos. Las E-IED de
ese origen en el’ sector industrial exportan una proporcibn baja de su
producc1on total. aunque ella se ha elevado significativamente: el punto més
alto fue en 1975, cuando dichas firmas realizaron menos del 15% de sus
ventas en el ekterior. Deiﬂtotal de exportacicnes manufactureras una proporc:
decreciente fug canalizada hacia Estados Unidos; 20% en 1974 'y alrededor de
15% en 1975 y 1976 (véase el cuadro 66).

e) Empleo, evolucidn y dinamismo

© . La participacidn de las E-IED en el empleo ofrecido por las sociedades
de éapital industriales en 1978 fue de 15%. Por otra parte, su part1c1pacxon
en el empleo ofrecido por las firmas industriales con mis de 50 trabajadores
fue inferior al 8% en 1977. 2/ La partic1pac1on de las E-IED en la oferta ‘
de empleo es bastante segmentada, como puede verse en el grifico 3. Ella f._‘n
aumenta a medida que crece el tamafio de los establecimientos; desde menos
de 4% en el caso de las firﬁas que emplean de 50 a 99 trabajadores hasta

mis de 22% en el de las que dan ocupacifn a mds de 1 000 trabajadores.

1/ . Excluye costos de administracidn y ventas.

2/ ' Las E-IED daban empleé a 17 415 trabajadores de un total de
226 584 'que trabajaron durante 1977 en el sector industrial,

/Cuadro 65»
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Cuadro 65
TR Ll f THPORSMCIONES: Y COSTOS DE.OPERACION: DE. LS E-IED At . -
R (Millones de dblares de 1978)
CII Importaéiones Costos.c'ie “1/2
‘ operacién
Productos alimenticids, bebidas.y tabaco
Chiprodel = . 22.8 % 3502
Cfa. Chilena de Tabaco "~ - S 1566 -+ 19,4 316
Soprole' "~ . i A , o . 6.1 2b.h 25,0
Textiles, prendss.de vest:.r, e :.ndustrlas del c'uero
Hilos Cadena 1.56 - S04 . " 36.3
Febricacifn de papel y productos de papel; imprentas y editoriales ‘. . : .
Laja Crown 0.7 18.8 347
Inpresora y Comerc1a1 Publigufas 0.0 8.8 0.0
Fabricacidn de sustancias quimicas y de pmductos ‘qifmicos, derivados -
del petrblec ¥y .del carbbn, de ceucho y pléstico . . » .
Irdus Lever . 18.28 40.1 45.6
Goodyear o ’ T 15021 . 26.1 ~h2.1
Petroquimica Dow 4 it .. ¢ . : . . 2420 21.1 10.4
Shell Industrial y }Zlgimica 11,61 1601 72.1
Firestone - 883 16.9 5203
Bayer b7 . 8ok 5647
Pinturas Montana . " 1.8 '5.9 2007
Diamond Shemrock [ V5 (T 8.1 . 14,3
Fabricacifn de productos minerales no metflicos, exceptuando los
derivados del petr6leo y del carbén ,
Cerro Blanco ) . 165 21.5 757
Pizarrefio ‘ STER T e 5.89 15.7 . 37.5
Industrias metflicas bhsicas . : L
Medeco . 5.50 | 62.6 8.8
Fabricscibn de productos met’alicos, maqmarla y equ
General Motors 21,99 6605 33,1
Automotora Franco Chilena 24,31 269 6549
Fiat . 21.27 320 6605
Armco C : SRR BRI 0033 . - 27,5 1.2
Cobre Cerrillos - 124 25,9 4.8
" Philips ' 12.96 177 7362
Inchelam 1.05 ¢ 149 7.1
Renault 2,18 15.7 139

Fuentes Importaciones: cuadro 64; costos de opersciSn: balsnces de las empresas (US$. 1 = CHS 31.67). -
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Grifico 3‘

PARTICIPACION DE LAS E-IED EN EL NUMERO DE ESTABLECIMIENTOS
Y EN EL TOTAL DE. TRABAJADORES DEL SECTOR MANUF ACTURERO,
A POR TRAMOS DE OCUPACION, 1977

(En porcentajes)

Establecimientos Oéupacidn Tragb de Ocup.
25.0 - 24] 1000y
12,5 . 11,9 500 - 999
7.7 o 8.0 200 =~ 499
5,0 | 48 100 - 199
5 34} 3,8 50 -~ 99
| | ’ | I | ;S
25 20 15 10 -0 5 10 15 20 25

Fuente: Elaboracién: propla, basada en 1nformacldn propor01onada por el
INE y la Sissa,
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Cuadro 566

DESTINO DE LAS EXPORTACIONES INDUSTRIALES POR
E-IED DE ESTADOS UNIDOS

(En porcentajes)

1974 - 1975 1976

Exportaciones industriales/ventas industriales - 3.8 14.6 12.6
Bxportac1ones a Estados Unldos/exporfac10nes . ;
. totales - REER 20.0 . .15.8: i5.4

Exportaciones a otrcs paises/exportaciones

totales - 80.0 84,2 84.6

Fuente: Survey of Curre nt Business, varios niineros.

Con la excepcidn del sector de papel.y productos de papel y editoriales,
la particibacién de. las E-IED en el empleo es mayor que en el nimero de
empresas en fédos los sectores industriales, lo que es una consecuencia del
mayor tamafio de las E-IED en velacidn al promedio de las nacionales. Las
E-IED, por lo tanto, generan mds empleo por firma que el promedio ¥ que las
firmas nac1onales en general. A su vez, la participacidn de las E IED en
las ventas 1ndustr1ales supera ampliamente su participacidn en el emplec, lo
que permite concluir que a iguales ventas - a igual producto, en términos més
generales - las E-IED ocupan menos trabajadores. Ambos efectos, que act@an
simultdneamente, deben ser considerados para evaluar el impacto de las E-IED
sobre la generacidn de empleo local.

La oferta de empleo por las E-IED en el sector industrial parece haber
disminuido entre 1970 y 1977, a juzgar por una muestra de 18 empresas de
Estados Unidos y Alemania sobre las que existen datos comparables. Estas
empresas ocuparon al 20% del total de los trabajadores empleados por las E-IED

en el sector industrial durante 1280.

/E1l conjunto
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El conjunto de firmas ocupd 4 777 trabajadores en 1270 y 4 563 en 1978,
_ pajando asi su promedio de empleo de 265 a 254 trabajadores, una disminucidn
de casi 12 personas por firma y una baja general de 4.7% entre ambos afios .
(véase el cuadro 67). Estas cifras no pueden ser proyectadas linealmente

al universo de E-IED industriales dada la falta de empresas en las divisiones
de alimentos, textiles y madera y una cierta sobre-representacidn del sector
de productos metdlicos. Cabe sefialar sin embargo, que de ajustarse la
muestra respecto de este filtimo punto no variaria sustancialmente el
resultado ya que con la excepcidn de una empresa con un:altq coeficiente de
-exportaciones - Cobre Cerrillos - todas laé demds firmas &e dicha divisidn

en la muestra bajaron su empleo total.

Esta situacidn parece haber variado en los filtimos afios, segfin lo
indica una muestra de 71 firmas que en 1978 generaban 78.3% del empleo dado
por las E-IED.' Estas firmas aumentaron su empleo de 17 571 a 18 149 trabaja-
dores entre 1977 y 1978 (véase cuadro 68). Este aumento, sin embargo,
fue menor que el de la ocupacidn nacional entre noviembre de 1977 y
noviembre de 1978, segfin los datos del INE,1/ lo que sefiala que el aporte
de las E-IED a la generacidn de nuevo empleo no es muy destacédo, las cifras
respectivas son 3.3 y 5.7%.

Los sectooes mds dindmicos en cuanto a la oferta de empleo por las :

E IED en los afios que se comentan, fueron la fabricacidn de productos

metéllcos, el sector alimenticio y el de papel ¥ productos de papel. Los
sectores de productos quimicos v los textiles, en camblo, dlsmlnuyeron su
oferta de empleo durante este perlodo (vease el cuadro €9). )

f). Utilidades e ingresos de explotacidn

La tasa de retorno de las E-IED en el sector industrial en 1978 fue-
de 12.4%, bastante superior al promedio de todas las grandes lelSlones '
de la CIIU, el que llegd sbdlo a 8.7%.

1/ Las cifras respectivas de acuerdo al INE fueron 2 762 800 en noviembre
de 1977 y 2 921 000 en noviembre de 1978, con un aumento del 5.7%.
INE, Compendio Estadistico 1979.
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Cuadro 67

‘EMPIEO POR E-IED EN 1970 Y 1978

. ) Empleo

CIIU y E~IED 1970 1978
Fabr:.cac:.on de productos metal:.cos, e,{cepuusndo msqumorla y eqmpc _ o

fAmerican Screw 320 261

Crown Cork - 70 93

Armco : 53 147
Otras industrias menufactureras ) . .

Chicle Adams 65 67
Construceién de maqu:.narla, apara‘bos, accesorlos y oummlstms eléutrlcos .

Cobre Cerrillos ' 260 357
Fabricscién de pepel y productos de pepel

NCR _ 4so 233
Fabricacién de productos plﬁs’clcos no espec:.ﬁcados o

Dow Quimica 34 7

Petroquimica Dow - 250 248
Construccién de materiel de transporte -

e 493 350

Marco 561 302
Industrias bﬁ.;lcas de metales no ferrosos

Madeco : 1 000 113
Febricacifn de productos minerales no metflicos, exceptuando los derivados
del petrbleo y del carbén .

Refractarios Chilenos 108 249a/
Fabricacién de otros productos qu:.m:.ces ‘ )

Bayer : . v 207b/ 346

Lebe Berlimed . , _ ‘ 92b/ 98
Febricacibn de equipo profesionsl y cientifico, instrumentos de medida y de .
control no.e.p., y de aparatos fotogréf:.cos e instrumentos de 6pt:.ca B

Rodenstock . 188b/ 146
Febricacifn de objetos de barro, loza y porcelana

Porcelenas Florenc:.a ) A 277/ 3038/
FPabricacién de sustancias quim:.cas y de productos quimicos, derivados del
petréleo y del carbdn, de caucho y plésticos

Parke Davis 115 125

EoRe Squibb and Sons < h 80
Promedio 265 254
Variacién nlmero de trabsjadores <214
Promedio variscién nfimero de trabajadores -12

Fuente: 1970 y 1971: Cimaras de Comercio de Estados Unidos y de Alemania Federal; 1977y 1978: balences de las

firmas, presentados & la SISSA.

a/1971.
b/1972.
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Cuadro 68

. EMPLEO POR LAS E-IED EN 1977 Y 1978 POR SECTORES

C . T . o : ‘ : Némero de -~
Divisiones industriales . Empleo 1977 Empleo 1978 firmas
Productos alimenticios, bebidas

¥y tabaco : 4 379 - L4509 e 8
Textiles, prendas de vestir e ) : o ‘ o .
industrias del cuero 3 183 ... 30865 3

Fabricacidn de papel y productos de )

papel: imprentas y editoriales 183 . . - 212~ 5

Fabricacidn de sustancias quimicas y

de productos quimicos, derivados

del petrdleo y del carbdn, de

caucho y plésticos ‘ 4 042 4 019 26

Fabricacién de productos metdlicos, | . ,
maquinaria y equipo : o L 961 -5 507 2y

Ctras industrias manufactureras 843 837 6
Total - 17 ‘571 18 149 72

Fuente: Elaboracidn propia, basada en informaciones proporcionadas por
la SISSA.
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Cuadro 69
VARTACION DE LA OCUPICION POR LAS E-IED ENIRE 1977 Y 1978

Promedio del
Nimero de nfmero de

1w Porcentaje trebajadores  trabejadores
) por empresa
Produdto§ alizfr.énvticios, ‘bebidas'y tabaco ' . 2.9 - 130 ' 16
Texﬁles, ‘plre'ndas.d'e vestir eQ indﬁétx&as del cuero' - =3.8 -118 -3
Fabricacifn de papel y productos de papel; imprentas y editorisles o 50;1 S 49 : _' i_2

Fabricacifn de sustancias quimicas y de productos quimicos, derivados

del petrfleo y del carbbn, de caucho y pléstico 0.5 -23 S -1
Febricacibn de productos metélicos, maguinaria y equipo : 1.0 546 .23
Otras industrias manufactureras ' C "’A"Oa'? -6 R |

Total - o : 213 -7} 8

Puente: Elsboracién propia basada en informsciones proporcionadas por la SISSA.

/En términos
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En términos generales puede sefialarse que la participacidén de las
E-IED en las utilidades es normalmente superior a su equivalente en las
ventas para la mayor parte de ibs sectores industriales (véanse cuadros 58
. y.70). Pareciera entonces que estas firmas se concentraran particularmente
en aquellos productos que permiten obtener mayores tasas de rentabilidad.
Por otra parte, su productividad es mayor, lo que implica que tienen costos
menores, lo que incide tambig&n en su rentabilidad. '

Existen, sin embargo, algunos sectores en 1os Qué la particiﬁacién.
de las E-IED en las utilidades .es menor que su equivalente en las ventas;
asi como otros en los que las E-IED han tenido pérdidas y las firmas
nacionales ganancias. Los casos enllos que las E-IE? han.partipipado menos
en las utilidades que en las ventas, son fabricacidn de sustancias quimicas
industriales (54 vs. 12%), principalmente como reéultadgl@e lés pérdidés"
experimentadas ese afio por dos firmas (Famacolor y Diamond Shamrock) y la
baja rentabilidad de otras; productos de ééucho, debidé a las bérdidas de
dos firmas (Goodyear y Firestone); las industrias bdsicas de metales no ‘
ferrosos, debido a la mayor rentabilidad de otras firﬁas sobre la Gnica
E-IED del Sector (Madeco); fabricacidn de maguinaria no eldctrica, debido
a las pérdidas de dos firmas (Singer e Imet); la construccidn de material
de transporte, debido a las pérdidas de una E-IED que se estd recxrando
del mercado chileno en su parte productiva (Ford) las que son mayores
que las ganancias de todas las demds E-IED juntasy y la fabricacidn de
equlpo profesional y cientifico debido a la mayor rentabilidad de otras
firmas respecto de la Ginica E~IED en el sector (Rodeﬁsmock) Las pérdidas
sufridas por las E~-IED parecen, en la cas1 totqlzdad de los casos,
transitorias. Los problemas de menor rentabilidad deberian ser examinados

en un plazo més largo.
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Cuadrec 70

,PARTICIPACiON DE LAS E-IED EN LAS UTILIDADES DEL‘SECTOR‘INDUSTRiAL

o~

Sectores en los que las E iED tuvieron pérdidas

v las empresas nacionales
ganancias. :

Fabricacidén de productos de caucho
Incdustrias bésicas de metales no ferrosos
Con%trucc1on de ‘maquinaria, exceptuando la elédctrica

Sectores en 1os que 1as firmas nacionales 'y las E=IED tuvieron gananc1ds

Sector ‘ : ‘ o Dartvczpa01on de las E-IED
Fabricacidn de sustancias quimibés industriales - : e 12.0 -
Industrias de bebidas - . S N
Imprentas, editoriales e 1ndustr1as conexas , 16.3

Fabricacién de equipo profesional y ‘cienti-
fico, instrumentos de medida y de control
n.e.p., vy de aparatos fotogwérlcos e
instrumentos de dptica

Industrias bisicas de metales no ferrosocs

Fabricacidn de papel y productos de papel

Fabricacidn de productos met8licos, excep-

2N

oo
(]

1w w

tuando maquinaria y equipo 55.6
Fabricacidn de otros productos qulmlcos ‘ - 82.8
Fabricacidn de productos diversos derivados S ’

del petrdleo y del carbdn . 88.5

Industria del cuero y productos de cuero y
suceddneos de cuero y pieles, excepto el
calzado y otras prendas de vestir ' : . S$3.7
Industria del tabacoljv , 100.0

Sectores en los que las E- JED tuv1eron gananc1as y las nac1onales perdldas

Fabr1cac1on de productos allment*c1os
Fabricacidn de textiles

Fabricacidén de productos plésticos, n.e.p.
Fabricacidn de otros productos minerales
no metalicos

Construccidn de maquinaria, aparatos,
accesorios y suministros elé@ctricos
Otras industrias manufactureras

Fuente: Elaboracién propia basada en informaciones proporcionadas por
la SISSA.
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g) Inversiones en capital fijo

Existe informacidn sobre inversién‘por las E-IED solamente para
aquellas con participacidn mayorltarla - mas de 50% del capital - de IED
procedente de Estados Unldos, la que puede verse en el cuadro 71. Ella
bajd en 1979 y se estlma que volverd a bajar en 1980 contrastando con los

aumentos en otros sectores, como se senalo en el capltulo anterlor.

Cuadro 71
INVERSIONES EN CAPITAL FIJO POR E-TED CON PARTICIPACION
MAYORITARIA DE ILD PROCEDENTE DE ESTADOS UNIDOS

(En_millones de d8lares de cada afio)

Afio ‘,_ 4 - Inversidn en capital fijo
1978 . . ' o0
1979 : . v 10.0

1980 a/ . - T © 6.0

. Fuente: Anexo E.

a/ Estimada por las firmas.

;3
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2. El1 sector financiero

a) Bancos y financieras

:Dufénte la segunda parte de la decada de los sesenta el 1nlclo de’
act1v1dad por bancos extranjeros en Chile se v1o llmltado por la ex1stenu1a
de una tasa de enca]e marglnal para los nuevos bancos, asi como por la
prohibicién para cualqulera persona natural o juridica de ser duefia de més
del 3% del paquete accionario. Entre 1971 y 1973 se siguid una politica
restrictiva respecto de los bancos extranjeros, la mayoria de los cuales
fue nacionalizado. A flnes de 1973 existia una sola institucidn de este
tipo en Chile, el Banco do Brasil, cuya 1nsta1ac1on en Chlle habia 51do el
producto de un acuerdo a nivel gubernamental.

. La politica econdmica desarrollada desde entonces elimind las restric-
ciones anteriores y favorecid el ingreso de los bancos extranjeros. En 1977
ya existian 3 sucursales de estos bancos en el pais; a fines de 1979 ya
fueron 10 las sucursales establecicdas, duplicando asf exactamente el nimero
de bancos extranjeros existentes en 1970. "En 'mayo de 1980 existian 12 bancos
extranjeros en un total de 32 bancos en el pafs. Dos bancos norteamericanos
instalaron, ademd@s, sendas financieras, una de las cuales desaparecid al
establecer el baﬁco sus operaciones en Chile. Existen también oficinas de
representacidn de 27 bancos extranjeros (ver anexc B). Hasta febrero de 1980
el Banco Central habia autorizado a 53 instituciones financieras - éxcluidos
los bancos - para desarrollar alguna actividad en el pais.

En el cuadro 72 puede verse el detalle de 14 estructura del sistema
financiero chileno al 30 de junio de 1979. En &1 se advierte la posicidn que
los bancos extranjeros ocupan en su interior: de los 10 bancos m&s pequefios,

“

ocho son extranjeros. Mientras no existen bancos extranjeros en el sector e

los bancos de fomento, la Gnica financiera estd ubicada en el Gltimo lugar e

la lista. .Cabe hacer notar, sin embargo, que esta Gltima realizaba mds de
un quinto del total de la intermediacién de documentos y 18% de las inversicnes

financieras hechas por el conjunto de las financieras a fines de mayo de 1980.
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Cuadro 72 .

SISTEMA FINANCIERO CHILENO A MEDIADOS DE 1979
" (Millones de dblares)

3 . n P Porcen Capital y Porcen
Instltuciones_financieras . - Activos p::;:_' Creditos taje re:,ervas taje
Sistema finanelero (I, II, ILI) 9 511.4 100.00 5 689.0 100,00  823.5 100.00

I. Sistema bancario 8 376.9 88.05 4 983.5 87,60 719.0 87.31
1. Banco del Estado - . S 2 319.9 25,39 1 076.5 18.92 285.3 34.64
2. Banco de Chile . 1 363.9 o 1k.34 880.8 15,64 114.6 13,92
3. Banco de Crédito e Inversiones . 682.7 7-18 433.3 7.62 8.9 5.09
4, Banco Espafiol—Chile 567.6 5.97 37002 6.51 2?°B_ 3038
5. Banco Sud Americano o 557.3 5.86 387.8 6.82 2806 Bo47
65 BBRCO del ﬁ'aba,]o %557 4090 318.1 5959 2“&1 2025
7. Banco de Santiago, . . 463.6. 4.87 302.3 5a31 224 2.72
8. Banco de Con¢epcion 393.7 4,14 256,.0 4,50 2.0 2,91
90 Banco Q'H].%lns . .. 3‘*706 3&65 22755 5000 . 2509 3915

10. Banco de Talca 301.9 3,17 186.4 .28 13.1 1.9

11l. Banco Osorno y La Unidn . 23606 2:49 141.3 2.48 2904 3.57

12, Baaco Continental C " 161.8 1.70 9.6 1.66 11.5 1.40

13. Banco Comercial de Curicd 119.5 1.26 70.0  1.23 15.3 1.86

14, Banco de Constitucidén - o 107.0 1.12 63.5 1,12 45 0055

15. Banco Israelita de Chile 105.9 1.11 64,9 1ok | 9.6 1.17
16(: Cltlbank a/ 3"3‘:97 0036 2361 ! '0013'1 ‘}06 0056
17a Banco Ausﬁal de Chile 30.:7 0032 1506 0,27 ) 2.7 0033
18, Banco Real a/ . ’ - 27.0 © 0,28 Lo 1500 0926 4:;6 0056
190 Banco 4o EFBSIJ. B/ 2204 0021* _ 909 0017 61!3 00?7
20, Republic National™Benk of New York a/ -+ 180 0.19 12.6 0,22 . 3.9 0,47
21. Banco Reglon&l de Llnares 1691 Dol? 11.8 0.21 309 00“?
22, Banco. de Santander &/ . 10.8 0.11 5.9 0.10 3.7 - 045
23. Bank of America a/ ’ 8.8 ' 0.09 ) 3.3 0.06 3.7 ths
24, Banco Exterior BT 7.9 0.08 . 2.8 : 0.05 3.7 0.45
25, Banco do Estado de S8o Paulo 8/ 5.8 0.06 1.3 0.02 3.9 0047
IL. Bancos de Fomento e IFICOOP . 571.3 6.02 . 405.8 713 4,2 5037
1. Banco Hipotecario y de Fomento Nac:.onal 135.6 1.43 99.9 1.76 8.3 1.01
2. Banco Unido de Fomento 134.2 1.k 106.1 1.87 9.4 1lo14
3. Bunco Hipotecario y de Fomento de Chile 109.8 1.15 79.6 1.40 6.8 0.83

4o goloc%gcra Nacional de Valores Banco de .

87.8 0.92 47,2 0.83 5.1 0.62
S ]I__Eqstltuto de Fmanc:;.amlento Coop_eratlvo, 55.7 0.59 35.4 0.62 8.1 0.98"
6. Banco de Fomento de Valparaiso 3001 0.32 22.8 0,40 4.1 0.50
7. Banco de Fomento del Bio-Bio : 18.6 0.20 14.8 0.26 2.4 0.29
III. Financieras o . 563,2 5.92 209.7 5.27 6043 - 732
1. Nacional Fmanclera SA 124.2 1.3 5805 1.03 6.3 0,77
2, Cia. General Financiera SA : §7.5 . 0.50 27.9 - 0.49 © 3.2 0.39
30 Flnanclera CBSh SA 4597 05“8 1908 0035 2.8 0034
ks Soc. Financiera del Sur SA . 37.4 0.29 - 14,2 0.25 2.4 0,29
5. Financiera Fusa SA 35.5 0.37 19,0 0033 2,9 0035
6. Financiers de Capitales SA . 28k . 030 6.4 . 0.0 3.0 - 036
7. Financiera Ciga SA ' 26.7 0.28 17.2 0.30 2.9 0.35
8. Fmanc:.era, Latinoamericano de
Desarrollo SA 25,7 0,27 14,9 0.26 2.9 0.35
9. Corporacidn Financiera Atlas SA 2ol 0.26 14,2 0.25 2.8 0.34
10, Financiera Condell SA 24,1 0.25 16.0 0.28 2,7 0.33
1. Finenciera Comercial SA ' 23,0 0.2h 9l L0160 2.4 0.2
12. Financiera Mediterréneo SA . 2.5 0.24 15.2 0.27 L 29 . 0055
13, Pinanciera Tasco SA ' 20,6 0.22 9.7 0.17 2.8 . 0,74
14, Finenciera.de Los Andes SA 19.0 0.20 14.0 0.25 - 2.8 0.3%
15. Financiera Meldn SA 16.4 0.17 5.0 0.09" - 2.5 0.3
16, Financiera de Interés Socidl SA 12.2 ° 0.13 8ol 0.15. 2.7 0.33
1?7. Financiera Davens SA ‘ 11.3" 0.12 6.8 0.12 3.0 0.36
18, Financiera Papeles y Cartones SA . 10.8 0.11 8.6 0.15 beS - 0.55
19. Financiera. Corﬁnsa SA . 40 0.04 301 0,05 = 2.5 0.30
20. Adelantos y Créditos SAF b 3,8 - 0.04 1.7 0.03 2.3 0.28

Fuente: CORFO New York, Chile Economic News, November 1979.

8/ Bancos extranjeros.
b/ Financierass extranjeras.
/Para comprender
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Para comprender mejor la significacién de los bancos extranjeros en el
sistema financiero chileno-conviene examinar su dindmica durante estos filtimos
afios, ya que ellos han ido 1ncrementando su presenc1a con algin dlnamlsmo.

Sin embargo, en termlnos generales puede decivse que aﬁn no* recuperan la
1mportanc1a que tenian a flnes de la década de los sesenta.

La participacidn en el capital y las reservas de los bancos extran;eros
es de 6.4% sobre el total sector bancario - incluido el Banco del Estado.;

1o que eqﬁiVale a Uss 65}5 millones, cifra considersblemente mayor a‘ia
cqrrespondienteAa fines de 1978 y que ha sido utilizada en otras secciones de
este estqdio, que era de US$ 26.7 milldneé. La participacién en el total es,
sin embafgo, ba*a, en parte 1mnortante por el dinamismo del sector financiero
nacional 1/ (véase el cuadro 73).

La participacidén de los bancos extranjeros en las colocac1ones totales
es también relatlyamente baja - .3.2%. Ella es en todo caso 1nfer10r a la’
participacidn que este mismo tipo de bancos tenfa en 1970, la’ que alcanzaba_a
7.5% en moneda corriente y 5.6% en moneda extranjera. 2/ y ’1" ‘

En cuanto a los d@p051tos, la participacifn de los banco$ extranjeros es
inferior a 3% lo que es bastanie més bajo que la part1c1pac1on correspondlbnte
a flnes de la década de los sesenta dlcha part1c1pacvon era de 9. 8% en
moneda corriente y 23.9% en moneda extranjera g fines de 1969 3/ La partlcl-
pacidn de los bancos extranjeros en los préstamos externos es mis alta que su
part1c1pac1on en. los prestamos obtenldos Jocalmente; ‘ambas chras son de pota
significacién, sin embargo, 4 y- 3° respectlvanente. En el CaSO ce las finan-
cieras, por otra parte, tanbién se da esta relacidn, pero con niveles de parti-

cipacién de los bancos extranjeros mucho mayores, 11y 7% fespectlvamente.

1/ - La tasa de rentabilidad de los bancos comerciales se ha cuadruplicado entr
1974 y 1979. La utilidad de los ejercicios anuales dividida por el capi-
tal y reservas ha sido 4% en 1974, 8% en 1975, 3% en 1976, 10% en L977
11%-en 1978 y 17% en 1979 Al mismo tiempo, la participacion del Banco
del Estado bajd entre 1974 y 1979 del 43 al 21% de las.colocaciones, de
44 a 32% de los depdsitos, lo que trajo un aumento ‘correlativo de la
participacidén privada. El Mercurid, 7 de abril de 1980.:

2/  .Boletin del Banco Central, diciembre de 1970. .

3/ Boletin del Banco Central, diciembre de 1970.
/Cua&ro 73
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Respecto ‘de las inversiones financieras casi la mitad de la participacidn
de los bancos extranjeros en el total corresponde a una institucidn y la suma
es relativamente alta, 6.4%. En el caso de la Gnica financiera extranjera
ella realiza casi un quinto del total de dichas inversiones por instituciones
de su tipo. L - o '

La reciente incorporacidén de un niimero tan significativo de bancos extran-
jeros ha atentado én contra de la rentabilidad del conjunto ya que. ellos han
solido experlmentar pérdidas durante sus primeros meses de operaciones, dunque
en otros casos &sta no sea explicacién suficiente. ‘Cinco de nueve bancos
extranjeros que presentaron balances en 1979 tuvieron pérdidas y los deméds
tuvieron participaciones en las utilidades totales en general inferiores a su
participacidn en el capital. Esta situacién contrasta con la de fihes'de la
década del sesenta, cuando los bancos extranjeros reunian entre 12 y 16% de
las utilidades bancarias totales (12.4% en 1968 y 16. 4% en 1969).1/

A pesar de lo dicho, resulta evidente que. ‘existe 1nteres de los bancos
extranjeros por venir a Chile y que su participacidn en el sistema flnanc1ero"
ha crecido en los ultlmos afios.2/ Por ctra parte, se ha senalado que para més-
adelante el Banco Central estaria e<tud1ando la p081b111dad de establecer en
Chile un "offshore booklng'center" para bancos internacionales, similares a los
ya existentes en Panamd y las Islas Caymén.3/ '

Los bancos de Estados Unidos forman el grupc mds, importante, ya que
refmen casi US$ 32 millones de capi{al y reservas§ son seguidos por los bancog
brasilefios cdn US$ 19 millones y los espafioles con US$ 9.3 millones. Por
Gltimo, un banco francés tiene un patrimonio equivalente a US$ 4.3 millones.

b) Seguros

Respecto .de la situacidn en seguros, sector respecto del cual reciente~ -
mente se han éliminado las restricciones al accionar de empresas extranjeras
que existian anteriormente, puede sefialarse la existencia de 17 E-IED actuando

en el pais; 10 de ellas como compafiias de seguros generales con participacidn

1/ Ibidem.. ‘
2/ Al respecto véase el Anexo 0.

8/ Embajada de Estados Unidos en Santiago: Chlle. Economlc Outlook Report,
‘d1c1embre de 1977, pp. 19 y 20.

/de un
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de un inversor extranjero superior al 10% - porcentaje que en la mayoria-de
los casos se eleva a mds del 50% - y 7 agencias de compafiias de seguro
extranjeras, también en el ramo de seguros generales. 1/

Al 30 de gseptienmbre de 1979 las E-IED en este sector son 19.5% del
. total de compafiias.y refnen 19.0% del capital y reservas totales.2/
c) Las tarjetas de crédito

Las tarjetas internacionales -de crédito hicieron su aparicién en Chile
a mediados de 1979. Un afio despus existen tres sistemas operando en el pafs:
Visa, Dimners y American Express (este Gltimo fue autorizado como banco). E1
mayor de estos sistemas procesa ventas mensuales por US$ 2.7 millones, tiene
25 000 clientes y mds.de 6 000 establecimientos comerciales adheridos, y crece
a un promedio de 2 000 a 3 000 tarjetas mensuales. El ingreso mensual minimo

requerido para ingresar al sistema es de US$ 800.3/

3. E1 sector de energia

La part1c1pac1on de las E-IED en 1a generacidn de energia o maxerlales_
energéticos ha sido inexistente en el pasado, fundamentalmente como resultado
de la prohibicidn legal existente al respecto en cuanto a la extraccidn de
petréleo; Las act1v1dades extractivas en petrdleo, carbén y gas asi como la
generacidn de energia hldroelectrlca eran desempenadas en forma pr1n01pal por
el Estado. Sin em‘bargo9 durante el ultlmo sexenio se han ablerto p081b111dades
de part1c1pa01on de 1nver31onlstas extranjeros en petrdleo, gas, carbon y .
uranio, espec1a1mente a través de los contratos de rlesgo entre el Estado y
dlchos inversionistas para el primero y el @ltimo de los materlales menc1o~
nados;4/ en el caso del gas se ha formado una empresa con 1nversmonlstas
locales, extranjercs y el Estado; respecto del carbén se ha iniciado un

proceso de licitacidn de reservas carboniferas que incluye a los inversionistas

. A fines de marzo de 1980 se informd de una inversién de la Continental
Insurance (EE.UU.) por US$ 4 millones en la Cfa. de Seguros BHC, la que
le permitird el control del 20% de su capital.

2/ Porcentajes corresponolentes a la informacidn publlcada en la revista de
la SISSA, Valores v seguros ~N° us, dlClembre de 1979.

3/ Informa01on a abril de 1880.

y/ Sobre los contratos de riesgo ver Anexo D.
/extranjeros; y
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extranjeros; y en el caso de la energia hidroeléctrica se ha formado una
empresa privada que incluye una E~IED. Todas estas actividades, sin'émbargo,
no han tenido efecto inmediato sobre la 51tua01on energética del pals y no se
prevé que la tengan a corto plazo. '
a) Petrdleo

Existen dos contratos de riesgo con inversionistas extranjeros en este
sector: en ninguno de ellos se ha iniciado la produccidn. EIl mds reciente de
ellos es con Phillips Petroleum, ARCO y Amerada Hess sobre el &rea comprendida
entre los paralelos 41 y 48 sur - incluyendo desde la boca occidental del
Estrecho. de Magallanes hasta el Cabo de Hornos. La empresa ejecutora
- Phillips Petroleum - finalizd: 1ld prospeccidn sismica a'principios'dé 1980
¥y se espera. que.los trabajos sean reiniciados en septiembre préximo;}/

. E1 primer contrato fue Firmado en -diciembre de 1977 con ARCO y Amerada
Hess respecto de la plataforma continental comprendida entre los paraleloé 82
y 56 sur, entre la Bahia de San Pedro y el Golfo de Penas.2/ La compafiia
ejecutora - ARCO - perford un brimeb.bozo a'fines.de 1979 sin resultados
positivos y a fines de 1980 Derforarxa umn segundo pozo.3/

b) Gas natural ‘

A fines de 1978 se acordo formar una enpresa 1lamada Gas de Chlle entre
ENAP (309) ARCO (29%), la flrma prlvaqa chilena COPEC (21%) Y Air Produvts .
(20%) para la licuacidn y la comerc1a11zac16n del gas natural en el extremo sur
de Chile. E1 producto se destlnarla exclu31vamente a la exportac1on hacxa
Estados Unldos ,4/ donde otra empresa, la Pa01flc nghtnlng, se encargarla de
su comercializacidn. Con posterlorldad al acuerdo prel iminar no se;han reg;g—

trado mayores avances.S/

1/ El Mercggig, 21 de febrero de 1980, declaraciones del Ministro.de Mineria.
2/ "E1l &rea del contrato abarca 8 920 .000 hectdreas. El acuerdo total es por

35 afios, divididos en 5 de exploracidén y 30 de explotacién. De acuerdo al
mismo, el contratista est@ obligado a hacer las siguientes inversicnes
minimas en la fase de exploracidn: un millén de délares el primero y
segundo afio; cinco millones el tercero y cuarto afios v cinco millones el
quinto. Si los resultados de 1d exploracidn lo justifican, podria llegarse
a una inversidén de 30 millones de d8lares en esta fase previa." EL Mercuric
de acuerdo a informaciones de ENAP, 21 de octubre de 1979. El beneficio,
de acuerdo a la misma fuente, Se repartird entre el Estado y los inversio-
nistas extranjeros en proporcidn de 60 y MOQ, respectlvamente°

3/ El Mercurio, 28 de junio de 1980.
u/ El Mercurio, 2 de diciembre de 1979.
§/ The Economlst Intelligence Unit, "“Quarterly Economic Review of Chile", lst

quarter 1979, p. 15. /Otro proyecto



- 119 -

Otro proyecto que también utilizaria gas natural como materia prima es
el de una planta de metanol - alcohol metflico - que podria ser utilizado como
aditamento a otros combustibies. Este proyecto se encuentra todavia en su fase
de negociacidn con inversionistas extranjeros de Japén'y Estados Unidos.. Dos
_ tercios de la produccidn de metanol serian destinados a la exportacidn.l/

c) Carbdn

Se ha mencionado también la posibilidad de obtener inversidn extranjera
para el inicio de produccidn de carbdn en Magallanes:; en Isla Riesco y el
yacimiento de Pecket. En el caso del primero las reservas se han estimado en
4 700 millones de toneladas.2/

Ya se ha publicado un primer 1lamado respecto de la licitacidn del yaci-
miento de Pecket, el que incluye a inversionistas locales y extranjeros.3/ En
todo caso no se espera que lé explotacién del yacimieﬁtb se inicie aﬁtes de
1385.4/ E1 producto seria destlnado prlnc¢pa_mente al mercado naclonal.

d) Energia hidroeléctrica

Cuatro empresas prlvadas ma de ellas una E-IED construlran en el futuro
proximo una central hldroelectrlca de potenc1a reducida para satisfacer al
menos parcialmente sus necesidades de energia.5/ La poten01a generada por la
Soc1edad Hidroeldctrica Melocoton Ltda. serfa, alredédor de 1985 de 500
millones de kilowatt-hora, a partir de la utllwzaclon de aguas ‘de los rios
Maipo y'Volcén; Se trata de la prlmera central hidroeléctrica construlda por

el sector privado en 30 aﬁos.G/

1/ El Mercurio, 2 de diciembre de 1979.

2/ The Economist Intelligence Unit, "Quarterly Economic Review of Chlle"
2nd quarter 1979, p. 19.

3/ En la prensa del. 27 de abril de 1980.

L/ El Mercurio, 22 de marzo de 1980, de acuerdo a declarac1ones del
Secretario Ejecutlvo de la Comisidn de Energia.

5/ La E-IED es Cemento Cerro Blanco de Polpaico; las firmas nacionales son
*la Cia. Manufacturera de Papeles y Cartones, COPBC y la Cia. Nac1onal de
"~ Fuerza Eléctrica. . :

6/ El Mercurio, 30 de junio de 1980.
e /e) Uranio
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e) ' Uranio = _

Hasta el momento no parece haberse firmado ningln contrato de explo-
racién y explotdcidn de uranio de acuerdo a lo previsto en.el DL 1557,
La Comisidn Chilena de Energia Nuclear ha realizado y realiza prospeccicnes
en programas conjuntos con el Organismo Internacional de Energia Atdmica,
sin resultados positivos hasta ghora.l/ En Chuquicamata, sin embargo, se
recupera uranio y en esta operacidn participaria una empresa extranjera, la
Wyoming Mineral Co., de acuerdo a algunas versiones.2/ Recientemente se ha
pospuesto el desarrollo de instalaciones nucleares para generar energia hasta
1985.3/

"4, La mineria

La inversidn extranﬁera en el sector minero ha sido de cuantia importanfé
durante el Gltimo sexenio, bordeando los US$ 260 millones. Ella se ha dirigido
fundamentalmente al cobre, sector en el que en 1978~ 1979 equlvallo a 70% de 1la
inversién estatal en la Gran M1ner1a.u/ Una parte 1mportante de dicha IED,
sin embargo, ha‘con51st1do en traspaso de actlvos_o compras de terrenos o
derechos, més_que.en_incrementos reales de la capacidad productiva nacional.
Este ha sido el caso de la inversién'de la Exxon en La Disbutada y de Ahaconda
en Los Pelambres, respectivamente. Ambos yac1m1entos fueron vendldos pov la
Empresa Nacional de Mineria a las firmas extranjeras (véase el cuadro 7h).

El gobierno forma parte de algunas de las sociedades fomadas rec:Lentemente,

tales como en los casos de Andacollo y Quebrada Blanca.

1/ El Mercurio, 9 de marzo de 1980.
2/ The Economist Intelligence Unit, "Quarterly Economic Review of Chile",

3rd quarter, 1877.
3/ Business Latin America, 9 de julio 1930,‘@ 223,

L/ La inversidn por las E~ IED en el cobre estuvo alrededor de’ Us$ 210
millones, (US$ 187 millones por una sola firma) mientras la inversidn
ptblica en cobre puede estimarse alrededor de US3 300 millones, ambas
cifras en 1978-13979. La fuente de. la segunda estimacién es The Economist
Intelligence Unit, "Quarterly Economic Review of Chile", 3rquuarter 1979,

p. 17.
7/Cuadro 74
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Cuadro 74

PRINCIPALES INVERSIONES REALIZADAS EN LA MINERIA
ENTRE 1974 Y 1879

(En miles de US$ corrientes)

Inversién acumulada

Empresa Inversidn autorizada 1974-1979 a/
Exxon ' 1 200 000 ‘ 204 219
Anaconda - : 1 500 000 . 20 978
Saint Joe o 100 000 16 458
Falconbridge Nickel - : . :
Mines y otras ‘ : - 500 000 8 605
Metalgesellschaft b/ 30 000 Ly 728
Nippon Mining 1 375 2 371
Noranda . 350 000 1127
Foote Minerals ' 23 000 1 157
Utah - n.d. IR 399
Total ' 3 704 437 260 0u2

Fuente: elaborac1on propia basada en 1nforma01ones del Comité de
Inver°1ones Extranjeras.

a/ Hasta noviembre de 1979.

b/ Yacimiento de ploho vendido a una firma nacional en 1980.

/En este
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En este mismo sector resulta de interds consignar la presencia de tres
firmas extranjeras asociadas con la produccidn y distribucidn de petrdleo, las
gue han dlver31f1cado sus 1ntereses hacia el sector cobre: Exxon, Arco
(propietaria de Anaconda) y Superior 0il y Canadian Superior 0il, de propiedad
de Falconbridge Nickel Mines. Las reservas'del mineral fluctlian enormemente
segfn los casos (de 40 a 2 000 millones de toneladas), asi como la ley de fino
(desde bajas leyes hasta de 1.2%).

El total de exportaciones realizadas por las E-IED en el sector equivalid

a sblo 5% del total de exportaciones mineras en 1979 (vease el cuadro 75).
Este porcentaje podria elevarse sustancialmente en el futuro de mantenerse el
actual nivel de produccién de cobre por el Estado y de iniciarse la produccidn
de mineral por‘varias fiyrmas que actualmente se encuentran en etapas iniciales
de exploracién‘b de construccidn de obras civiles o de desarrollo de faénas

para la explotacidn.

Cuadro 75

EXPORTACIONES POR E-IED EN EL SECTOR MINERO, 1979
(En millones de USS de 1979)

Empﬁesa T : | Bxﬁortaciongs
Mantos Blancos |  65.2

La Disgutada A ' 34.2

E1 Indio | | | 13.8
Cia. Expl. Chilena~Rumana 0.1

Total 113.3

Total exportaciones mineras 2 253.9

% de E~-IED sobre el total 5.0

Fuentes: Anexo L; Banco Central, Boletin marzo 1980,
p. 538.

/0tro sector
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Otro sector en el que la importancia de las E-IED se verd incrementada
es en la produccidn de-oro. A mediados de 1981 la mina de E1l Indio estara
produciendo 7 toneladas del metal anuales, lo que mds que duplica la produccidn
actual de oro del pais, que es de 3.5 toneladas.l/ A la empresa Marvis
Corporation le fueron otorgadas concesiones de blaceres auriferos en Tierra
del Fuego de 63 000 hectdreas, en los que dicha firma investigard la existencia

y posibilidades de explotacidén del mineral.2/
. En el caso del litio, sehan realizado investigaciones de las reservas
localizadas en el Salar de Atacama por la Corporacidn Chilena del Litio
formada por CORFO y la Foote Mineral. E1 proyecto se encuentra en una etapa
previa ya que afm se busca financiamiento para él. La produccién futura anual
del yacimiento se estima en 5 500 toneladas anuales.

Por otra parte, respecto de la explotacién de los nddulos polimet&@licos
de los fondos marinos se ha sefialado la posibilidad de que Chile licite su
participacidn en un yagimiento de nddulos que existe frente ai Archipi&lago
de Juan Fern&ndez.3/ Con anterioridad se habia sefialado que el Gobierno de
Chile habria entrado en contacto con algunas de las empresas transnacionales
que'poseen la tecndlogia necesaria para explotar los nddulos polimetdlicos.

En medios periodisticos también se ha seflalado que existiria la posibilidad
de que en un plazo ain no determinado se instalara en Chile uha planta proce-

sadora de nddulos, de propiedad mixta.l/
5. Agricultura

La mayor inversidn extranjera realizada en el sector agricola es témbién la
inica inversidén procedente de un pais &drabe por el momento. Se trata de

US$ 21.8 millones pagados por un miembro de la familia real de Arabia Saudita
por 75% del valor de la hacienda Rupanco, de 47 000 hectireas licitada por el

Estado en 1979. El restante 25% fue pagado por capitales nacionales.

1/ Instituto Nacional de Estadisticas, Compendio Estadistico 1980, p. 292.
2/ Decreto 160 de 1979 del Ministerio de Mineria.

3/ Ministro de Mineria, conferencia sobre mineria submarina en la Univer-
sidad Técnica de Santiago, 27 de mayo de 1980.

u/ El Mercurio, 9 de septiembre de 1979, 22 y 29 de enero de 1980.

/Algunas de
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Algunas'de las inversiones de menor volumen aprobadas en la agricultura
incluyen la de Drugs, Wine and Liquors, por US$ 750 mil y la de Brisbane Co..
por US$ 600 mil. ‘ ' -

6. Pescé

La mayor parte de la IED en el sector pesquero corresponde a firmas japones;s,
las que en general tienden a organizarse como sociedades de responsabilidad
limitada. Las tres mis importantes de estas E-IED realizaron exportaciones
por US$ 21 millenes en 1979, pero realizaron importaciones por més de la
mitad de dicha suma en el mismo afio, -lo que debilitd su aporte al balance
comercial chileno (v8ase el cuadro 76). De hecho, dos de las tres que se

sefialan tuvieron déficit en su comercio exterior durante 1979.
_ Cuadro 76

COMERCIO EXTERIOR POR E-IED PESQUERAS DE ORIGEN JAPONES EN 1979
' (En miles de USS)

Empresa Exportaciones - Importaciones

Empresa de Desarrollb

Pesquero de Chile . 12 791 ' 1536
Empresa Pesquera Nichiro L 875 5 289
Sociedad Pesquera Taiyo 3 338 ~ 5 ous

Total 21 004 11 871

/X. INVERSIONISTAS
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X, INVERSIONISTAS LOCALES Y TRANSNACIONALIZACION PATRIMONIAL

La relacibn entre los inversionistas locales y la IED puede asumir diversas
formas: puede existir IED en firmas controladas localmente; inversidn

local eh'E~IED; y participacioneé conjuntas entre inversionistas locales
y'extranjeros, sin control exclusivo dé ninguno de ellos. Los inversionistas
locales,'por su parte pueden tener inversiones directas en el extranjero y en
estos casos las firmas controladas _por ellos puoden a su vez invertir en
Chile, nasando dichas 1nver81ones a ser consideradas IED. Aunque resulte
paraddjico, por lo tanto, ex1ste IED "local' e 1nver51on por residentes
locales que es ‘inversibén extranjera directa'. En esta seccidn se explora
esta tipologia elemental - basada fundamentalmente en la propiedad del
capital de las firmas 1/~ sin pretender agotar el universo en estudio.

Los casos presentados deben ser considerados mis bien ejemplos.

1. Control local y participacidn patrimonial extranjera

La participacién patrimonial extranjera en.empresas. locales puede corres-
ponder a inversidén de cartera o a inversidn directa que sin embargo no
permite el control de la firma'local, por diversos motivos. ILa primera es
normalmente pequefia - menos de 5 por ciento - pero en algunos casos puede.
alcanzar porcentajes relativamente altds. En el cuadro 77 puede versé
varios éjemplos de este caso. Por una parte, de participacién de institu-
ciones financieras y bancos extranjeros en bancos y empresas locales.

El segundo caso de control local y participacidén extranjera se da en firmas
locales que serian tradicionalmente definidas como E-IED, ya que la
participacién de la IED es superior al 10 por ciento. Sin embargo,

existe cierta evidencia de control local, por lo que la empresa no puede ser
calificada éomo tal. En el cuédro 78 pueden verse algunos ejemplos de

este caso.

1/ Existen otras formas de relacidn entre inversionistas locales y
extranjeros, tales como las relacionadas con tecnologla y mercados.

/Cuadro 77
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Cuadro 77

INVERSION EXTRANJERA DE CARTERA EN EMPRESAS LOCALES

Instituciones Financieras Participacidn en
Extranjeras . ° . Bancos locales a/ el capital
Portil AG _ Banco Sudameficano ‘ 1.0
Memphis and Chattanooga - Banco de Créditos e
Investment Co. Inversiones ‘ 3.1
Bank in Liechstenstein T 1.0
Banco Interocednico de Panamb Banco de Fomento del Bio-Bio 16.k4
Banco do Brasil ' Banco Unido de Fomento 10.0
Credit Suisse (Bahamas) | 10.0
Banco Exterior de Espaiia ‘ o ' - 5.0
Deutsch Sudamerikaniscke Bank AG - | 5.0
Manufacturers Hanover = 5.0
The Bank of Tokio (Panami) - ‘ 5.0
Instituciones Financieras ) : ©+ Participacibén en
Extranjeras Empresas locales el capital
Wineland Investment : > Celzados Calleja .- 23.9
The Chase Manhattan Bank R S.A. Yarur Manufactura o
‘ . Chilena de Algoddén ~19.9
Investment Essex Textil Sabal 6L.7
Philman Investment Lanera Austral B 20.8
Clayhall Investment B. Ilharreborde, Cuero y
Calzado ' 16.1
Inmpresas Extranjeras , - Empresas locales Participacibn en
el capital
Butler Manufacturing Co. .~ Cia de Productos de N "
' , , Acero COMPAC 3.88
Grey Advertising ' Publicidad Fabres 4.0
Raybestos Manhattan Soinbal 5.0

&/

Fuente: Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, Informaciég

Financiera, agosto de 1979. Balances de los bancos. IafﬁSmlna.ﬁ%
Eglﬁ?i ales accionistas publicada for,la SBIF corresponde al 31/7/1979.
s balances - en los que figura el nlmero total de acciones de cada
banco - corresponden al 30/65 1979. Balances de las firmas respectivas.

Otros bancos con participacidn de IED son el Banco de Talca (Cia.
Chilena de Fdsforos 1.5 por ciento) y el Banco de Concepcibn (Sea
Venture 1.8 por ciento). /Cuadro 78
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Cuadro 78

TED EN FIRVAS IOCALES

T . ' N : Participacidn en |
Firma E*tran;e;a | Firma Local capital local
Metalgesellschaft Cia Minera El Toqui 45.5
Overseas International Trading Engel y Cia. ' 18.8
Continental Insurance ' Seguros de Vida y
o Generales BHC \ 20.0 &/

Glaverbel Mecaniver Vidrios y Cristales

_ . Lirquén 16.6
Leasing Bancaya, Orient Leasing . Leasing Andino S.A. I .o

Fuente: Elaboracidn propia basada en informaciones proporcionadas por la
SISSA.

a/ Con opcidn de compfa de un 25% adicional. El Mercurio, 29 de marzo
de 1930. -

/2. Control
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2. Control extranjero y participacidn local

De acuerdo al concepto de E-IED que ha sido introducido en este estudio

tales firmas pueden tener una participacidn variable de capital local en

su patrimonio. Esta participacibn es, sin embargo, reducida en general.
'_‘La participacién locél enflas E-IED puede céfresponder a inversionistas

privados o al sector pﬁblico; ‘De ambos casos se entregan ejemplos en el

cuadfo 79. | | ._ - |

A fines de 1978, el Estado de Chile tenia una participacidn de
importancia en 10 E-IED. ILa participacidén del sector plblico en 1a‘
propiedad del capital iba desde el 10 por ciento en los casos de Electromat
y Mantos Blancos hasta el 80 por ciento en el caso de Automotriz Arica.
En un nfmero mayor de empresas bordeaba el 30 por ciento - Firestone, Armco,
Petroquimica Dow, Naviera Interoceanica y FEMSACO. En los casos de MADECO
e.ITP, por {ltimo, se acercaba més al 20 por ciento.

En el caso. del sector privado se entregan ejemplos solamente de
participacién de empresas - y no de personas - en el capifal de las E-IED.
Estos filtimos abundan e incluyeh la ‘situacidn muy geﬁeralizada de partici--
pacidn en el capital de la E-IED por parte de sus empleadds o representantes

principales. (Véase cuadro 80.)

3. Mbltiples inversionistas, sin control exclusivo

Algunos de los ejemplos mencionados en el punto anterior constituyen casos
fronterizos con la situacidn de control compartido o especializado. Esta
filtima se presenta mas naturalmente en los casos en los que existe una
multiplicidad de inversionistas, locales y extranjeros, pliblicos y privados.
En el cuadro 81 se entregan dos ejemplos de reciente constitucidén. En uno
de ellos los inversionistas extranjeros son de la misma procedencia,
mientras en el otro corresponden a dos palses diferentes. En el primero

de ellos se registrari, adicionalmente, la participacidn - no accionaria,
sino financiera y de provisidn de equipos - del gobierno espafiol, en cuyo
pais opera la subsidiaria de la firma italiana gue participa en la nueva

empresa.

/Cuadro 79
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Cuadro 79

PARTICIPACION ESTATAL EN E-IED A FINES DE-1978

..% de Participacidn Estatal

g 1o 1

E-IED

Cemento Melén I B T+ 85,0 a/
Automotriz Arica : 79.9 b/
Bima k R 54.9
Naviera Interoceénica S ‘ 37.5
Femsaco 30.0
Armco 30.0
Firestone | : SRR T 30.0 ¢/
Petroquimica Dow : . 29.8
Madeco ‘ L 21.5 d/
ITT Comunicaciones Mundiates- w e e 19.0
Mantos Blancos . St R 11.5.
Electromat , 9.6
Fuente: Balances de las empresas.

a/ Vendido a la firma inglesa Overseas Holding en 1979 (U.S.§41

millones).

Vendido a la firma chilena Nun y German en 1980.

Vendido a la empresa uruguaya Mely S.A. en 1979 (U.S.$6 millones).
Vendido a la empresa italiana SEAT en 1979 (U.S.$4 millones).

/Cuadro 80
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Cuadro 80

PARTICIEACION“DE_EMPRESAS LOCALES EN E-IED

E-IED L Firma Local Participacidon de firma

local en patrimonio de
- la E~-IED (%)
Pinturas Montana COTA . ko.o
Financiera Deltec Banco Sudamericano 3,5
MADECO Cooperativa Vitalicia . 6.0
Indus Lever Cia. Industrial  50.0
Laja Crown - Cia. M. de Papeles y Co  50.0
Cia.Minera de Tocopilla Inv. y Rentas Tarapacd 17.7
Irmobiliaria Cabildo INDUS . 15.0 0 .
Banco de Chile . 10.0

Fuente: Balances de las empresas y articulos de prensa.

/Cuadro 81
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I Wi A , Cuadro 81 ST UL S

PARTICIPACION SIMULTANEA DE INVERSIONISTAS PRIVADOS Y PUBLICOS,
R o - LOCALES Y- EXTRANJEROS - :

Fmpresa ' Socios'. - - Participacién en el capltal

(%)

Cia Petroquimica Snamprogetti Spa. et :
de Cabo Negro . - (Italia) o 1 20.83
. Georgia Pacific - ' .
- (Estados Unidos) - SR 16.67
EMAP (pliblica) =~ =~ =~ . 2L.6
Ovalle y Moure (privada): © 13.75
. Otros privados . 10.b
Gas de Chile CEMAR T 3000
COPEC ‘ 21.0
* ARCO T . ST 29,0
" Air Products and - e o
. Chemicalg- . . R 20,0,

L

Fuente: El Mercurio, diversas ediciones.

/4. Inversibn
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L, Inversidn directa en el. extranjero 'por inversionistas locales

1a inveréién difeétgﬂen eilexfraﬁjerQ reali#éda‘pOr inversioﬁistas locsles
alcanzd alrededor de US§15 millones a fines de 1979. En el cuadro 82
pueden verse algunos detalles de los flujos de capital al exterior entre
1976 y 19?9. En el cuadro 83, por otra parte, pueden verse algunos
éjemplos'de empresas y sociedades financieras de residentes locales en -
el exterior.. .La propiedad de estas entldades por parte de los respectivos
inversores locales mencionados no ha sido totalmente comprobada, pero ex1sten
buenas razones para suponerla. ' '

Una situacidn distinta existe en.el caso de la formacién‘de un
consorcio enfré un banco chileno, varios bancos latinoamericanos y un
banco espaiiol, el Iberopartners Ltd., al que pertenece el Banco O'Higginse.

En este caso no existe patrlmonlo compartldo sino operac1ones conguntas 1/

5. Inversiones extranjeras en Chile por firmas
controladas localmente

En el cuadro 84 se han agrupado nueve conjuntos de empresas extranjeras
y sus respectivas participaciones‘en:el 3apital accionario de firmas
locales. Qomp puede verse, en varios casos la participacidn de las
empresas’extranjerés supera'ei 1imite del 10 por ciento de participacidn
en el capital de las firmas recéptoras que fue puesto para caracterizar
a las E-IED. Sin embargo, existen buenas razones para pensar que al
menos una propoicibn importante de ellas son efectivamente controladas por
inversionistas que residen en Chile y, por lo tanto, no corresponden a la
definicibn dé E-IED utilizada en este estudio. Otra parte, minoritaria,
de las entidades extranjeras mencionadas en dicho cuadro corresponde a
empresas efectivamente controladas por inversionistas residentes en el
exterior.

La asociacidn de estos grupos tiene que ver con los propietarios de

parte importante del capital de las respectivas empresas locales.

1/ El Mercurio, 20 de mayo de 1980.

4

/Cuadro 82
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Cuadro 82

EL PERIODO 1976-1979 (JULIO) R

COCUMENT A CH

SOBRE PO3LATION

AMERICAH L A ISA

s g s

=\ L;‘,O,—’CPAL

SN
EN

financiera a Estados Unidos.

Actividades econbmicas: © . Pais de " Montos
- destino concretados
En Chile En el pais de (miles US$)
destino
Industrias )
Calzado Calzado Paraguay 205
Papel y cartdn. Papel y cartdn .. Vengzuela | 182
Electrodomésticos  Sin informacidn Ecuador 34
Electrodomésticos Electrodomésticos Bolivia 305
Metalurgia Sin informacién Bolivia 130
Bronceria Sin informacidn Bolivia 9
Soldaduras Soldaduras Ecuador 161
Indust. varias Pesca Ecuador 200
Siderurgia .Comercio Argentina .. 924
Siderurgia Comercio Curazao . 594
Otras Sin informacidn Brasil 10
Idem Sin informacidn Argentina, 2k
Construccidn Construccidn Vénezué;a . L
Comercio Comercio Estados Unidos;f . 25
Servicios . . Servicios ..Bstados Unidos . 500
Idem Idenm Panamd . ~ 100
Idem Idem Uruguay 13
Idenm Idem Ecuador 150
SUBTOTAL 3 510
Financiero a/ Financiero b/ Panamé 2 300 ¢/
Panami 965
Perfy 3 330
TOTAL 10 105
Fuente: Elaboracién de INTAL sobre 1arbase de informacién'del Banco Central
de Chile.
a/ Comprende a 5 instituciones financieras, 1 empresa estatal v 1
- grupo de bancos.
b/ Comprende 3 bancos diferentes.
g/ Se incluye menos de 200 mil US§ que aportd una institucidn

J0uadro &1
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Cuadro 83

cea ot

" Empresa |

Inversionista residente

en Chile

Banco Andino (Panam)
Banco Unido Arabe (Lima).

Olymnus Investment Finance Co.:-

Breda Investment Co.

Bahamas Co. Ltd.
Ideal.Furnlture
Fructéi.(Liechstenstein}
Euras1an Mercantile AG

Rio Plata Finanz

Cia. Mercantil Corona (Panama)

Empresas Sudamericanas
Consolidadas (Panam)

BHC (60 por ciento)
Idem (6 por ciento)

Tdem

- Idem
Tden

Enriqué Schiess

Tdem =~

Tdem

Idem

~Familia Said

M. Hochschild S.A.

Fuente: Varias fuentes.

P e e
T
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Cuadro 84

T VI e e . et e ey e e . o . Ve

INVERSIONES EXTRANJERAS POR FIRMAS POTENCTAIMENTE CONTROLADAS LOGALMENTE

Participacibn en el

Empresas extranjeras | Firmas locales capital de la firma
. local
-1-
International Proteins - Pesquera Eperva 10.4
. Pesquera Indo 3.9
.Coservera Copihue 28.6 .
! Pesquera Chilemar 9.1
Yolab Investments Co. ‘Pesquera Eperva 2.9
o Pesquera Tndo 0.9
Jean Pierre Co. Pesquera Eperva 9.9
-2~ . s
Barlow International ‘ Frutera Sudamericana 23.9
The Atlantic o Banco Austral ., . h.d.
o ~‘Carburo y Metalurgia ‘ 4,2
~Promotora Industrial Andina 175
..., Molibdeno'y Metales 14.3
Ed. Harvey and Trust Carburo y Metalurgia 3.3
o - Promotora Industrial Andina 5.5
. Molibdeno y Metales 5.4
SOCA S.A. .. . Carburo y Metalurgia . k5
o " Promotora Industrial Andlna 13.9
: . Y ‘Molibdeno y Metales . ‘ - 9.6
Phil White Inter Co. Promotora Industrial Andina - 55
Molibdeno y Metales S5k
Whar Trust Co. ‘ Promotora Industrial Andina . 52
Molibdeno y Metales 5.2
L= 3
Eurasian Mercantile AG Cia. Chilena de Fbsforos 2.0
COPEC ko
Banco Unldo de Fomento 5.0
Banco de Crédito e Inversiones 1.8
Banco Sudamericano 5.0

Componentes Eléctricos COELSA 21.9
Tnmobiliaria Araucania 37.0
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Cuadro 84 (Cont. 1)

Participacidn en-el -

Empresas extranjeras Firmas locales capital de la firma
e : local
MADECO : 1.1
Cobre Cerrillos 2.7
Rio Plata Finanz and McKay 6.0
Handelsantalt COPEC ) 5.0
Banco' Sudamericano 5.0
€IC" . 2.4
. 'Hote] Carrera 1.6
Delbruck = Cia de Inversiones L
Transoceénica - 35.4
Instituto Sanitas 13
Cia Molinera El Globo 1.8
Fca. Nac. de Loza de Penco 0.9
Cia. de Inversiones . e e e R T
Transoceanica * Intesa | 35.0
- b - i
Rega Investmeﬁts - “cha. de Bebldas y Cerveceria
: -Polar . - - : 6.6
.. Wagner Stein y Cia. -1
. Productes Electronlcos
Telsonic . 1.3
'Malterlas Unldas S A. . 5.9
Interamericana de Inversiones Fca.:de Hilados y Pafios S.A.  13.88
Cia. de Inversiones Unidas Fca. de Hilados y Pafios S.A.  8.hk
Vidalia Internacional ‘Tealdos Caupolmcan 5.7 -
Stuttgart Investment Cla. Mlnera de. Exportacibn
COMINEX L ,17.90.
Vifia Concha y Toro 5.0
N LT ta - ‘ 7 - ’ | l
Finsusura S.A. - .. Manuf. de Esmerlles y
Abrasivos 96.0

Ind. Pesquera de Alta Mar
ISESA 98.0
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- Cuadro 84..(Conecl.): e

Participacidn en el

Empresas extranjeras . .. .Firmas locales capital de la firma
local
-8 -
Empresas Sudamericanas Mauricio Hochschild L9.6
Consolidadas Metallirgica Sudamericana 62.6
-9 -
Olympus Investment Finance Cobre Cerrillos 0.4
Hilados Maiph L,7
Breda Investment Hilados Maipl 4,7

Fuente: Balances de las firmas, proporcionados por la SISSA.

/Pareceria entonces
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Pareceria entonces que dichos inversionistas locales son duefios de. empresas
radicadas en otros paises las que aparecen como titulares de la inversidn
“3“é%tranjera,r?spéctivaﬁ De este modo se obtienén varias ventajas de tipd

' ,»pfibptario-yigambiario, aparte de las consideraciones especiales quegla

IED merecid en el pasado y parte de las cuales afin subsisten.

PR

) /XI. PERSPECTIVA
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El monto de las inversiones extranjeras autorizadas hasta el presente y el
hecho que el nfmero de solicitudes de 1nver516n procesadas en el ﬁltlmo
sexenio supera al conjunto de solicitudes realizadas en el marco del Estatuto
@el Inversionista entre 1954 y 1970 1/, hecen pensar que el flujo de la IED
seguiri aumentando en el futuro (véase cuadro 85). De acuerdo a la
experiencia en estos casos, es poco probable que el total de los US%B_SQO'
millones de inversidén autorizada se materialice, pero puede esperarse que
una parte relativamente importanté de dicho total se concrete. Una
consideracidén importante en relaéién con el tema es que 15 proyectos
- de un total de 421 - en el sector de mineria representan el 83 por ciento
del total de la inversién autorizada hasta fines de 1979 (véase cuadro 85).
La no realizacidén de varios de estos proyectos incidiria en forma decisiva
en el monto total de la nueva inversiébn. ,
El Estatuto de la Inversidn Extranjera ha puesto plazos para la ‘
realizacion de las inversiones autorizadas: entre ocho y 12 afios en e;‘sector
de mineria y 3 afios en 1os demas casos. No se trata, sin embargo, de.plazos
que hagan 1mp081ble 1a 1nver516n una vez explrados su efecto prlnclpal es
el de provocar la caducidad del contrato flrmado, 1a que no obsta a la
celebracién de uno nuevo.
Las inversiones chilenas en el exterior, por otra parte, se veran
facilitadas por las nuevas regulaciones establecidas por el Banco Central.
En medios financieros se espera que la inversién chilena en el extranjero

se duplique en un plazo de meses.

a/ Sin perjuicio de que casi el 90 por ciento de las inversiones
realizadas entre 1974 y 1978 fueron hechas por sblo cincuenta
inversores extranjeros.

/Cuadro 85
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NUMERO DE SOLICITUDES ANTE.EL COMITE DE.INVERSIONES EXTRANJERAS

:41974-1979 Comité de Inversiones Extranjeras.

'Aﬁo‘ . NQ”de sol%citudes | J UAﬁo : | NQ;dé solicitudes
Cgsk 12 1967 18
1955 L 1963 28
1956 27 11969 19
1957 "o 1970 6
1958 BN 1974 16
1959 g g7 ok
1960 st 1976 o
1961 | 2 977 ek
1962 - 1978 72
1963 Sty 1979 430
1964 1k ' ”
1965 16
" 1966 oy
‘Fuente: 1954-1970 CORFO Departamento de Inver51ones Extran,]eras°

o
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Anexo A

NOMINA DE EMPRESAS DE INVERSION EXTRANJERA' DIRECTA ENiCHILEL

Organizadas como sociedades andnimas"

Pais de origen

Cia de Seg. Araucania S.A

3 M Chile S.A, ~EU
Aga Chile S.A, Representac1ones C ‘SUE
Agric, E1 Llolly S.A. ) UR
Agroindustrial Montealegre S.A.’ IR
Aguilar Chilena de Ediciones S.A. ES
Aislantes Aislapol S.A.C.E.I. " AL
Alfa Laval S.,A.C.I .
Algas Marinas S.A. Algamar - ' ES
Almacenes Gen de Depdsito Almachile S.A. PA
Andes Mar Bus Los Ripidos de Chile S.A. - FR
Avrco Petrdleos Chile S.A. EU
Armco Chile S,A.M.I. EU
Arvendamientos Andino S.A. " ES
Astilleros Mavco Chilena S.A. EU
Atlas Copco Chilena S.A.C " EU
Automotores Franco Chiléna S.A FR
Automotriz Arica S.A FR-
Automotriz Renault FR ~
Azufrera Tacora S.A

Bata Sociedad Andnima Comercial’ CA
Bayer de Chile S.A. AL
Bosques e Ind. Madereras S.A. BIMA

Brown Boveri de Chile S.A. EU
Catecu : CA -
Cemento Cerro Blanco de Polpaico S.A. SUl
Chiclets Adams S.A.C.I. EU
Chilena de Moldeados S.A: CHIMOLSA :
Christensen Diamond Products de Chlle S.A. EU
Cia Chilena de Fdsforos S.A. ' SUE
Cia Chilena de Medidores S.A. FR
Cia Chilena de Prod. Alimenticios S. A I, " SUI
Cia Chilzna de Tabacos S.A. IN
Cia de Inversiones La Dehesa S.A.

EU
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Anexo A (Cont. 1)
Pais de origen

Cia de Seg. El Céndor S.A
Cia de Seg. Gen. La Austral S.A.
Cia de Seg. La Aconcagua S.A.
Cia de Seg. La Britdnica S.A.
Cia de Seg. La Genovesa S.A.
Cia de Seg. La Minerva S.A.
Cia de Seg. La Victoria S.A.
Cia de Seg. Philadelphia Consolidada S
Cia Ericson de Chile S.A., TELEF y MAT EL ' SUL

Cia Frigorificos de Magallanes S.A. ) o IN
Cia Industrial Hilos Cadena Sc.A. S IN
Cia Marftima de Punta Arenas I FR
Cfa Minera ASARCO S.A. S | EU
Cia Minera de Tocopilla S.A. C o ‘ PA
Cia Minera Disputada de Las Condes S.A. . -1
Cia Nacional de Seg. La Fenix Chilena - e
Cia Petroquimica de Cabo Negro S,A. _ ~ FR
Cia Portefia de Vapores S.A. o o "~ EU
Cia Standard Electric S.A.C.I. o EU
Cobre Cerrillos S.A. L EU
Colegio Inglds St. Johns S.A. o | IN
Congo Chocolates S.A. ' T AL
Consorcio Agroindustrial de Malloa S.A. ; . PA
Crown Corp. de Chile S.A.I. S - EU
Detonantes Nacionales S.A. 5 ‘ ,

. Diamond Shamrock de Chile S.A,I ' EU
Ditema Distribuidora de Maquinaria Textil S
Dow Quimica Chilena S.A. ©° EU°

.DPuncan Fox Representaciones Generales S.A. 3 VIN

Editorial Andina S.A.

Edmundo Claro y Cia S.A. Produ. de Segur._' ' EU
Electromat $.A. Fibrica de Mat. Eléctrico EU
EMASA Equipos y Maquinarias S.A. S AL
EMI ODEON Chilena S.A, . ) IN
Empresa Minera de Mantos Blancos S.A. o PA
Equipos de Aviacidn Chile S.A.C. S AR
ESSO Chile S.A. Petrolera . o ' " EU
Fca., de Pernos y Torn. American Screw ,S.A. ~  °~  EU
Fca. Electro-~Mecinica S.A. FEMSACO co ES
Fca. Manuf. de Colorantes FAMACOLOR S.A. - T 8ulL
Ferrostaal Chile S.A.C. ' '
FIAT Chile S.A. IT

Financiera DELTEC Chile S.A.
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Anexo A (Cont. 2)

L Pafs de origen
FIRESTONE de Chile ScA.I.C : " EU

Forestal Carampangue S.A. . . ... PA
Foto Interamericana de Chile S. A. R EU
General Motors Chile S.A. .. EU .
GIBBS y Cia Sociedad Andnima Comercial . : IN .-
- -GOODYEAR de-Chile S.A.I.C. . . .. EU
Harnecker Schindler Ascensores S.A. SUIL
IBM de Chile S,A.C. b .. - BU
Imp. Café do Brasil S.A.I. C. , '
Imp. Industrial Bulnes S.A.I.C. . IN
Impresora y Comercial Publiguias S.A, | i PA
Ind, Automotriz Renault Chile S.A. - .~ FR
Ind. de Tintas y Pinturas S.A. : e )
Ind., Electro Electrdnica Ticino Chile S.A, : - ES -
Ind. Latinoamericana de Metalurg. S.A.I.C. :
Ind. Optica Rodenstock Chile S.A.. L AL
Ind., Quimica y Cosmética S.A. L PA
Ind. Panamericana 35.A. . - BU
Ind. Ambrosoli S.A. . AL
Inds. Atlantis S.A,. : L IN
Inds. Chilenas de Alambre INCHALAM S.A. . oo . BE
Inds. de Maiz y Alimentos S.A. . : - 4 EU
Inds, El8ctricas Hess, MAY S.A. . , _ EU
Inds. Met8licas Chile S.A. . = = : ' CA
Inds. Prece's S.A. - . .
Inds, Quimicas Liquid Carbonlc S A. S EU
Indus Lever S.A.C.I. R 4 IN
Inversiones y Rentas TESOPAT S.A. . .
ITT Comunicaciones Mundiales S.A. : EU
J. Walter Thompsen Chilena S.4.C EU
Johnson & Johnson de Chile S,.A. . EU
Laboratorio Berlimed S.A, . AL
Laboratorio de Productos Famaceutluos SeA, . AR
Laboratorios ANDROMACO S.A. _ s o C
Laboratorios Beiersdorf de Chile S.A. . : AL
Laboratorios Lepetit S.A.C , o -
Laja Crown S.A. Papeles Especiales - EU
Laroche Navarron Chile S.A. FR
Libreria Francesa S.A.C. FR
Licores Seagers & Stock de Chile S.A.I.C. IN

Litografia Moderna -IN
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Anexo A (Cont, 3)

S s Pais de origen
Manuf, de Cobre Sociedad Andnima

Manuf. de Goma Skega Chilena S.A. : ‘ SUE
Manuf. Metallrgica Rheem Chilena S.A. ' '

- Mdquinas de ‘Coser Singer de Chile S.A.: EU
Martini & Rossi S.A.I.C. . ‘ . IT
Montedison Farmacéutica S.A. : o Co IiT

' Nav1era Interoceangas S.A. - : e - FR
NCR . . EU
“Nitroquimica Soc. Anénima Ind. y Comexrcial S
Olivetti de Chile S.A. . . - IT
Orengo Minas S.A. - oo . . .. AL
Organizacidn Kappes S.,A.C = - . . .. EU

Pesquera Guanaye » : W
Petroquimica Dow S.A. : ‘ - < BU

Peugeot Chile S.A. . : ; T FR- .
Philips Chilena S.A. de Productcs Llectrlcos : - HOL
Pinturas Montana Industrial S.A ‘ A . VE
Pittsburgh Comercial S.A. .o AL
Pizarrefio , l ' . BE
Polimeros Nacionales S.A.C.I. . : AL
Porcelanas Florencia Chile S.A. . . AL
Productos Alimenticios Savory S.A. ' ' . 8uI
Productos de Acero S.A. PRODINSA. . E . ' IN
Productos de Alambre PRODALAM S,A. . S BE
Quimica Flesch S.A. . N . . . EU
Quimica Industrial S.A. : - EU
Quimica S.C. Johnson & Son Chilena S.A.C.. - EU
Quimica Sud Americana S.A. R : . FR

‘Qufmica y Farmac@utica CIRSA Chile SACI

Ralph Parsons Inc. y Const. S,A.. . EU
Refractarios Chilenos S.A. - o S : - PA -
Refractarios Lota Green S.A. . ' : EU
Refrigeracidn Frio Lux S.A.I. = EU
Rentas Varias Santiago S.A. o . AL

Restaurantes Técnicos S.A.
Rodamientos SKF Chile S.A. : ' ‘SUE -
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Anexo A (Cont. 4)
Pais de.origen

Se.A. .Comercial e Importadora Citroeﬁ o ' FR
- 8.A.I. de Quimica y Adhesivos
S.A. Manuf. de Caucho Tej. y Cueros CATECU

Shell Chile Distribuidora : 'HOL/IN
SHELL Chile S:A. Industria Quimica . HOL/IN
SIKA S.A. Productos para construcc1ones su
SKF Chilena S.A.I.C, SuU
Soc. Andn, Chilena Imp, Aut. Chilean Autos
Soc. Andnima Comercial e Importadora Citroen FR
Soc. Anbnima de Navegacifn Petrolera FR
Soc, Andnima Propiedades Andina IN
Soc. Chilena Importadora de Aceros S.A. Co SuUl
Soc. de Rentas Transandina S.A.
Soc, de Serv. Tec, Geoldgicos GEOTEC-BOYLES EU
Séc. Industrial de Calzado S.A. SUL
Soc. Inmob. San Crist8bal S.A. : EU
~~8ocs Pesquera Nuevo Munde- S.A. ~ : ES

Soc. Productores de Leche S.A. SOPROLE ES
SOCOA Soc. Comercial e Industrial S.A. ) :
Sud America de Chile (Vida)

Techint Comp. Internac. S.A. de Ing. y Cons, . IT
TEXACO Chile S.A.C. EU
-Transamérica S.A. de Comercio Exterior : ES
Transportadora Coral S.A. - EU
Transradio Chilena CIA de Telecomunicaciones S.A. . EU
Trepanqs IMET S.A.I, Metalurglca . EU
Triconos Mineros S.A. : ¥ S - EU
U.S.M. Prov. de Maguinaria Indust. S.A. EU
Wobron Chile TFédbrica de Embragﬁés S.A, AR

Xerox de Chile S.A. Reproducciones EU
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Anexo A (Cont, 5)

Bl

Organizadas como sociedades de responsabllldad llmltada

Pais de origen.

Abbot Laboratories o ‘ ‘ EU
Adela Adm, y Servicios de Chile - EU

Agfa-Gevaert Chilena de Productos Fotogréflcos v AL
Agricola El Mandarino
Agricola y Forestal Caupolicdn

Agricola y Forestal Maderas Oregdn EU
Agrifin Chile : '

Agrofauna

Alcon Laboratories Chile . S -
Alimentos Philroy - .. .. .- EU
Alvenius Chilena ) o
Anilquimica - ' AL
Avon Cosmética . - ' o EU

Azufres Landia

Balfour Williams Co. ' : ST EU
B. Braun Chile o R AL
Bergerco Chile ' ;

BMC Chile : -

Boehringer Mannheim de Chile. .- ' AL

Brum y Otto Wolff v AL

Calzado Balmi _
Casanova y Cia .

Chilespafia . - ES
Cia de Comercializacidn y Produccidn de la Fauna . oo
Cia Exploradora y Explotadora Chlleno—Rumana . RUM
Cia Minera de Atacama - o - J
Cfa de Inversiones La Escecesa . S . IN
Coemin )

Comercial €Gono Sur

Complementos Sanitarios Chile . ) , ,
Componentes Automotrices Rockwell .. A EU
Constructora y Mercantil Santic

Constructora Internacional Consister

Constructora Dumez de Chile

Consorcio Financiero Bolivar

Consultores Comunicacidn Creativa CCC

Constructora Shopping Centro Plaza AL
Cosafin

Cotia Chile Com. Expor. e Impt.

Colorantes y Pigmentos Chilenos
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Anexo A (Cont. 6)

Pais de origen

Disabel Maquinaria

Ducan Fox IN
Dwali
Ediciones Clute . . : o EU

Elanco de Chile

Empresa de Comercio International Kon-Aike o
Empresa de Desarrollo Pesquero de Chile , J
Empresa Pesquera Nichiro J
Empresa Pesquera Nonopel

Entretenimientos Electrdnicos

Envirotech Chile EU
Esso Industrial .. EU

Firebord Tce. Ind.
Festo Pneumatic
Fintyre Chile

Fuller Quimica Chilena

Gallup Chile ' - EU
Glaxo Farmac&utica Chilena

Harirodt Transportes SR AL
Hoko Chile

Hormoquimica de Chile

Hubertus: - - - .- :

Hughes "Tool Company Chile ' EU

Idade Chilena

Importadora Centuridn

Interquimica . :
Industrias Asociadas o . AR
Inandinas de Cosméticos

Inter Chile :
Inst. del Diagndstico Cardiovascular EU,
Inds. Quimicas Andina :
Ireco Chile ‘
Inversiones Ina , EU
Inversiones Lavalalleda

Ind. Novatex

Indar Chile -

Interifa

Johnson y Higgins-Chile. - o . .EU
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Anexo A (Cont. 7)
L , Pais de origen
Lab. Mentholatum ' EU

Laboratorio ifarck Quinica Chile AL

Laboratorios Rhodia Merieux . F
Laboratorios Silbe ; :

La Interamericana Cia de Seguros de Vida

Levi Strauss

Liquidos a Granel, Serv101os y Comer01o

Litografia Andina Longyear S

Longyear. (Drillco) EU.

Maderas Oregdn - : EU
Mafra ‘
Mainar Chile

Manpoweyr de Chile - - - EU
Marriot Chile EU
Massey Ferguson Chile EU
Mckee Chile EU

Mennen de Chile . EU -
Minéra Unionoil Chile : . : o
Minera Trinidad

Minerva Co.

Mitsubischi de Chile” - : : S
Mitsui Chilena Comercial J
Mobil Oil de Chile : EU
MSA de Chile 3 :
Olympia Chile . . AL
Panificadora Industrial Chilena ES
Pafiera Napi o :
Pepsi Cola de Chile EU
Productos Hospitalarios Braun Chile AL
Productos Quimicos Ciba~Geigy ' 8UL
Produsec EU
Prosegur : , ,
Productos Gillette ' EU
Petoseed Co. Chile

Pesquera y Conservadora 2 Océanos ES

Plough Chile
Productos Alimenticios Royal

Quimica Hoescht ' AL
Quimica Industrial de Gases -

Reed Tool T ' ' ’ IR oo EU
Representaciones Maritimas Kawasaki-Chile J

Restaurant Jacarandd
Roche International F
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Anexo A (Cont. 8)
Pais de origen

Sandoz Colorquimica

Sandvik _ o

Schering - _ B . sur
Selecciones del Readers Digest Chile " EU
Soc. Pesquera Taiyo Chile : J

Soc. Minera de Recursos Aluviales

Servicio Aéreo Litoral .

SGS Chile : SUI
Soc. Agricola Santa Elena o '
Soc.Chilena Distribuidora de Neum&ticos , _
Sociedad Cobre Iquigue J
Soc. Comercial Agropesca ' , ) . d
Soc. Com.Cominsa

Soc. de Inversiones Sudamérica

Soc. de Prod, Comp. Sist. Dig. e Ing. James

Soc. Elaboradora de Vinos y Licores Selvi

Soc.. Latindata

Sudameris Chile

Tennat Chile

The Antofagasta and Bolivia Railway Co. . IN
The Sydney Ross : EU
Thomson de Chile o ‘ EU
Transcontainer

Transportes Puelche

Triumph International Chile Textil AL
Typerwvare

Tumuntruco

Upjohn Cia _ : EU
Vitivinicola Los Reyes ‘ ME -

. Wella Chilena. S , : AL
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Anexo A (Cont. 9)

C.

Agencias
Pais de origen
Aerovias Nacionales de Colombia S.A. c
Agencia Nacional de Prensa Italiana - IT
Alitalia Linee Aeree Italiane S.P.A. - IT
All America Cables and Radio Inc. EU
Braniff Airways Inc., Agencia Chile EU
British Caledonian Airways IN
Burroughs de Chile S.A. EU
Cine International Latin America Lim.
Cia Internacional de Ingenieria S.A.
Cia Minera Cordillera S.A. Chile
Cia Minera San José Inc. EU
Cia Nationale Air France » F
Columbia Pictures of Chile, Inc, EU
Tiverlandia (Chile) S.A. PAN
Dorothy Gray Inc. EU~
Ducan Fox Co. J
E.R. Squibb & Sons Inter American Co. - EU -
Films Propertiers International B.V. ‘
Ford Motor Company EU
Iberia ‘Lineas A€reas de Espafia S.A. E°
Inds. Villares S.A. Agencia Chile E
International Advertlulng Service ’
International Beverage Services Inc,
KoL.M. Comp. Real Holandesa de Aviacidn H
Koppers Company Inc. Agencia en Chilé o
' Laboratorios Pfizer de Chile 'EU
Laboratorios Wyeth Inc. EU
Linea A8rea Aktiebolaget Aerotransport
Linea Aérea Det Danske Luftfartselsk
Linea Area Det Norske Luftfartselsk
Overseas Bechtel Incorporated Ing. EU
Paramount Films of Chile Inc. EU
Parke Davis & Co. EU
Peliculas Mexicanas S.A. ME
Pepsi Cola Interamericana S.A. AG CH. EU
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Anexo A (Cont. 10)

Pais de origen

Reuters Limited Agencia en Chile

Sabena Lineas Aéreas Belgas . BE
Singer Sewing Machine Company EU
Soc. Azucarera Francesa S.A. F
Swissair Lineas A8reas Suizas S.A. SUL
The Central Agency Ltd. IN
The Coca-Cola Export Corporation Suc. ~EU
The Pacific Steam Navigation Company _ ~ IN
The West Coast of America Tel. Co, Ltd. - ~° EU
Trancporte Expreso Maipfi S.A. ' AR
Transp. Irternacionales TAREXCO Chile ' o
Turismo Expreso Pullman S.A. , EU
Twer.t1eth Century-Fox Chile Inc. . S EU
Unitnd Artists South American Corp. " EU
United Press International EU
Universal Pictures Corp. of Chile EU

Valmont Inc.

Varig Agencia Chile S.A. BR
Wagons-Lits/Coock ) EU
Westinghouse Electric Co. S.A. o s EU
Warner Bros (South), Inc. L . EU

Sociedades Extranjeras:

Air Logistics Internmational . . . EU
Brinks Chile

Cia Explotadora Dofia Inés . : Lo
Clare : ‘

Electrobel

E. Shneider Trading Co.

Fluor Inc. o o

Mckee Chile : , . EU
Soc, Sudamericana de Maderas
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Anexo A (Cont. 11)

D,

Bancos Extranjeros:

' Banco Do Brasil

Republic National Bank of New York
Bank of America

Citibank N.A.

Banco Real S.A, .
Banco Do Estado de. Saoc Paulo S.A,
Banco de Santander

Banco Exterior S.A.

Banco Francés e Italiano~paraplaAmérica del Sur '’

(SUDAMERIS)
The First National Bank of Boston

Agencias de Seguro Extranjeras:

Comercial Union

Guardian
The Home
The London

‘Norwich Union

Phoenix

~ Royal

Representaciones y Cficinas

Representaciones de Bancos extranjeros

- Banco de la Nacidn Argentina

~ Deutsche Bank

- Deutsche Bank Berlin

- Aktiengesellschaft

~ Saarlandische Creditbank

- European-American Banking Corporation
- European-American Bank & Trust Company
-~ Deutsch~Sudamerikanische Bank A.G.

- Dresdner Bank A.G.

- Ibero Amerika Bank A.G. de Bremen

- Lloyds Bank International Limited

-~ Banco Unidn C.A.

- Baer American Banking Corporation

- Banco de Vizcaya S.A.

- The Chase Manhattan Bank N.A.

- Wells Fargo Bank N,A,.

- The Bank of Tokyo Ltd.

- Hardy Sloman Bank GmbH, Alemania

Pais de origen

BR
EU
EU
EU
BR
BR
ES
ES
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(Céncl;)

Banco Interocefnico de Panami S.A.

The Citizens and Southern National Bank
Libra Bank Limited

Banco Andino S.A.

Banco de Colombia

Banco de Cré&dito Rural Argentino

Bapco Espafiol de Crédito -

Banco Popular Espafiol

Manufacturers Hanover Trust Company
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B Anexo C
AGENCIAS: NUMERO DE TRABAJADORES, VENTAS, PATRTONIO, UTILIDADES O PERDIDAS Y ACTIVOS TOTAIES, 1978

C . Kimero Petrinon Utilidades Activos
CI Nombre de la agencia d‘f traba~ Ventas atrimonio o péraides totales
Jeadores . .o
000. Actividsdes no bien especificadas
Soce Azucarera Francesa 2 "o 8 472 782 T 959
International Beversge Services 2 560 <1627 ° -209 118
¢a. Internacionel de Ingenierfa [ 0 -2 695 k75 0
Diverlendia 10 28 491 34 726 ~397 46 863
- 14 29 051 28 886 ~300 56 510
2%0. Extraccibn de minerales metflicos
Cla. Minera San José = .0 .0 %7 173 0 379 518
290. Extraccifn de otros minerales ,
Cfa, Minera Cordillera SA . 0 0 1 064 (o] 2 200
313. Industrias de bebidas ' ‘
The Coca-Cola Export Co. 59 223 240 174 766 46 915 230 018
Pepsi Cola International 5 14 087 -1173 -1 013 - 25920
64 237 327 173 593 45 902 255 ohs
352. Pebricecifn de otros productos quimicos ' ' L
Parke Davis 125 134 442 14 420 L 669 90 578
Squibb & Sons 80 63 028 17 1% 3233 . 48 513
Vealmont Inc. .0 43 gk 10 327 3 251 27 433
Dorothy Gray Ince 0 3 013 W2 - 5168 22 614
205 28 97? 56 199 16 z21 - 189138
%83. Construccibn de maguinaria, aparatos,
accesorios y suministros eléctricos
Westinghouse Electric Coa 3 2 206 -315 Tk 11m
384, Construceifn de material de transporte .
~ Ford Hotor Company o 8. 0 -1 333 752 =317 31 62 560
%0, Otras industrias menufactureras .
Leboratorio Pfizer de Chile 158 144 691 48915 - 13 - 206 5%
500, Construccifn . :
%, Koppers Company Inc. 0 0 148 , ~37 148
Overseas Bechtel Inc. 3 6 2 ~10 2149 = 6l7 10 290
3 6 247 =10 101 =4 684 10 428
610., Comercio al por mayor .
) Laboratorios Wyseth Inc. 8l 75 134 20 084 1 640 52 714
" The Central Agency Ltd. 3 2 009 -827 827 1 666
Duncen Fox Ltd. 4 7 0ok 6k 48 1435 80 4i2
_ Singer Sewing Machine Coo 171 159 952 «19 193 29 607 - 122 869
Inds. Villars SA 20 6 733 134 24 © 3872

249 250 8%2 65 866 32 079 261 563
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. Fénero : .. Utilidsdes Activos
pantif Nombzfe de la agencia de traba- » Ven‘l':asA Patrimonio ‘ o pbrdides " totales
w A PR Jadores '
520, Comercio al por mENOT..... . I
"t Burroughs @ Thile SA 25 62.6%9 17 618 ‘8 003 - 160:003
71i. Transporte terrestre. .. A
Turismo Expreso Pullman 0 6 87k 9 430 ~1 756 10720
.. Transporte Expreso Maipf -8 6 515 571 RO - B V- 2}
*  Trensporte Internacional Tarexco , 0 16 250 1522 . . 2137, . k2
. T '8 29 749 158 . -386 . 15 912
712, Iransporte ‘223:‘ sgua 3 SCTRERNE
f ' The Pecific Steem NC 105 o 0 0 28 829
713. Transporte abreo ®
e KIM ) ) 20 264 o 3507
Air Frence n 0 15254 .. . 0 . 88.960
Ritalia 6 0 2966 0 13199
- % Avianca 37 ‘0 3 575 0 35 k26
Aerotransport 0 0 0 0 6 618
Sabena 0 0 319 0 U oE9
" Swissair 0 “o 17 559 - ¢}
5.0 Varig 1A 0 8 227 0 - " 13772
‘" Bremniff 228 (o} 17 708 0 g 707
British Caledonian 14 o © 3801 . 0 12 283
LA Bet Norske Luftfartselegh 0 0 0 0 b 2
‘Theria o 3 o 0 1 588 0 4993
‘LA Bet Danske -Luftfartselegh 0 0 0 0 b 412
o : 377 0 91 261 0 294 043
719. Servicios conexos del transporte ' :
Wagon~Lits Cook ' 15 ? 059 1077 596 5 024
720. Commicaciones , . ' :
The West Coast of A 31 3 904 9 523 ~11 159 10 o2
Renters Ltde (v} 3 996 418 ~191 906
A1} Averica Cables 25 9 168 1078 -3 564 '6 645
Ansa Cable 0 120 -1 118 =-1196 - 1%
' 56 17 188 9 901 ~16 110 17 702
832. Servicios prestados a las ampresas excep- ' '
tuando el alquilery arrendamiento de g
mequinaria y equipo ' L
International Advertising Service 0 0 ~1 -3 )
U Press 11 7 559 3 877 -2 480 3949
9h1. Pelfculas cinemstogrfficas y otros, : .
. servicio de esparcimiento
United Artist 10 17 538 287 . 265 - 5193
Twentieth Century Fox 13 20 112 1 956 630 10 919
Film Properties International o 0 6 ~19 : 72
Columbia Pictures 3 15 986 685 - 99 2 926
Pargmount Films™ 0 0 887 ~372 3 298
Cine International LA Ltd. 7 3 658 -885 -1 048 1907
_Universal Pictures 0 0 325 -28 438
~. Werner Bros .. . 12 24 262 =200 <l 709 - 5 668
Pelfculas Mexicanas 15 3 28 =57 -1 €07 2 14
60 84 838 3 0k ~3 789 32 555

Fuente: Belances de las sgencias.
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Anexo D

REGLAMENTACION DE LA INVERSION EXTRANJERA EN CHILE |

- 1. Ingreso de la inversidn extranjera

Existen cuatro normas que reglamentan el ingreso de la inversién extranjera
a Chile; dos son de carécter general y dos de carécter especifico. Las dos
primeras constituyen, ademds, los canales por los cuales se reallza el .
ingreso del conjunto de dicha 1nver31on.

La'primeré norma general se refiere a la inversién realizada en cualquier
sector econdmico y bajo alguna de las siguientes formas: moneda extranjera
de libre convertibilidad; bienes fisicos; créditos asociados a una inversiédn
extranjera y capitalizacién de créditos y deudas externas cuya contratacidn
haya sido dehidamente autorizada; capitalizacidn de utilidades con derecho
a ser transferidas al exterior; y tecnologia cuando sea susceptible de ser
capitalizada (Decreto-Ley 600, cuya redaccién definitiva fue hecha por el
Decreto-Ley 1748, publicado en el Diario Oficial del 18 de marzo de 1977).
Esta disposicibn sirve de canal de ingreso a la mayor parte de la IED.

La segunda norma ¥ caﬁal general de ingreso se refiere al 1ngreso de
capitales en divisas extranjeras y destinados a cualquier sector econdmico
(Articulo 14 del Decreto-Ley 471, publicado en el Diario Oficial del 29 de
noviembre de 1977). Las trans ;erenc1as de capital y remesas de dividendos
y utilidades correspondientes a inversiones extranjeras ingresada por estos
dos canales ha sido, a su vez, obieto de varias circulares reglamentarlas
del Banco Central (circulares 268y, 2891, 1°11, 30209 3029, 3053 y 3071

Las normas especificas - que no.constituyen canales de ingreso - se
refieren a los sectores de- hldrocarburos Decretos~Leyes 1083 y 1820, publicados
en el Diario Oficial del 9 de Julio de 1975 y del 2u de junio de 1977, respec-
tivamente), y materiales atdmicos naturales (Decreto-Ley 1557, publzcado en el
Diario Oficial del 30 de septiembre de 1976)

a) El estatuto de la inversidn extranjera

El Decreto-Ley 600 deflne como inversores extranjeros a las "personas
naturales y juridicas extranjeras, y a las chilenas con residencia y domicilio
en el exterior, que transfieren capitales extranjeros a Chile y que celebren
un contrato de inversidn extranjera” (Articulo 1°).  Este contrato debe ser
firmado antes de transcurridos seis meses de autorlzada la inversién. El1
monto de la inversidn acordada no obliga al inversor a su realizacién exacta,
pudiendo éste invertir una suma 1nferlor.

Como se desprende del texto referido, por el Decreto-Ley 600 puede
canalizarse también inversidn extranjera de cartera, ya que no se requiere
que se trate de inversidn directa.
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El inversor extranjero que opte por celebrar un contrato con el Estado
de Chile se incorpora a un régimen particular de beneficios y obligaciones.
La remesa de utilidades es autorizada sin limite temporal o de cantidad en
relacidn al capital invertido; la repatriacidn del capital puede hacerse
Gespuds de 36 meses de su ingreso. Por otra parte, se asegura al inversor
extranjero la invariabilidad de la tasa impositiva por un plazo minimo de
10 afios, el que ha sido frecuentemente extendido hasta 30 afios en los
contratos de inversidn extranjera. La tasa aplicable es de 49.5% y el
inversor extranjero puede venunciar, por una vez, a este régimen, en caso
que las condiciones impositivas geneveles le resulten méds favorables. En
las condiciones impositivas actuales esta garantia no tiene un fuerte ‘efecto
_ discriminatorio respecto de los inversionistas nacionales, ya que las
tasas ¢mpos¢t1vas no son mds elevadas; sin embargo, eTla permite al inversor
extranjero planlflcar con una incdgnita menos.

Se asegura también al inversor extranjero la invariabilidad del régimen
tributario indirecto y del régimen arancelario durante el periodo en que se
realiceé 'la inversidn pactada. El plazo en el que la inversidn debe concretarse
es de 9 afios (que puede ser extendido & 12 cuando se requieren exploraciones
prev1as‘ en el sector minero y de 3 afios en las restantes.

Las ob?agaczones principales que el Decreto-Ley 600 impone a los
inversores extranjeros son dos. La primera es la de efectuar las remesas
de capital solamentie con divisas adquu-idas con el producto de la enajenacidn
de las acciones o derechos representativos de la inversidn extranjera, o de
la enajenacidn o liquidacidén de las empresas adquiridas o constituidas con
dicha inversidn. La segunda es 1a de no ceder en forma separada de la empresa
la tecnologia que forme parte de una inversidn extranjera. Esta tecnolo&ia
no puede tampoco ser objeto de amortizaciones o depreciacién.

El orgenismo ejecutivo del Decreto-Ley 600 es el Comité de Inversiones
- Extranjeras, al que deberdn ser remitidas las solicitudes de inversiones
extranjeras por montos superiores a los 5 millones de délares; las que se
_refieren a inversiones a realizar en sectores normalmente desarrollados por

el estado o en servicios pliblicos, asi como aguellos en medios de comunicacidn
social y las que se proyecte realizar por un estado. extranjero o una persona
juridica extranjera de derecho piblico. Las demfs podrén ser aprobadas
o rechazadas por el Secretario Ejecutivo del Comité con acuerdo del Presidente,
sin expresidn de causa. No existen en el Decreto-Ley criterios para la
admisidn o el rechazo de la inversidn extranjera; salvo los referidos a la
seriedad e idoneidad de los peticionarios (Articuld 15 f). Tampoco existe
prov1s1on alguna sobre la posibilidad de negociar separadamente con el
inversor extranjero sobre los diversos elementcs que componen la inversidn
extranijera ni sobre la transferencia de tecnologia, elemento este Gltimo que
se ha hecho frecuente en la regulacidn de la inversidn extranjera por otros
paises. - : :
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b) El Articulo 14 del Decreto-Ley de cambios internacionales

Por el Articulo 14 del Decreto-Ley 471 pueden transferirse a Chile
capitales en divisas extranjeras. Estos capitales deben inscribirse en el
Banco Central, recibiendo de esta institucidn un certificado de inscripcidn.
Los inversores que se hayan acogido a esta disposicifn pueden repatriar su
capital despuéds de 36 meses de ingresado, en las mismas condiciones vigentes
a la fecha en que se otorgd el certificado. Las utilidades liquidas que
produzcan estos capitales pueden ser remesadas envalmente y su reinversidn
puede tambi&n ser auvtorizada por el Banco Central, el que opera como
organismo ejecutivo de este canal de ingreso.

Actualmente existe una tasa de encaje general para los créditos
extranjeros ingresados por el articulo 14 del Decreto-Ley 471. Esta tasa
tambiZn afecta a los aportes de capital de inversidn extrenjera directa
realizados por esta via y a los crdditos asociados al Decreto-Ley 600.

La tasa de encaje es de 25% para los préstamos de 2 a 3 afios plazo;
de 15% para los de 3 y 4 afios plazo y de 10% para los de 4 a 5.5 afios.

c) Hidrocarburos -

Ea el sector de hidrocarburos, anteriormente restringido para la
inversidn extraniera, se cred en 1975 la figura legal de los contratos de
operacidn. Mediante ellos la Empresa Nacional de Petvrdleo, puede suscribir
en representacidn del Estado de Chile y previo informe favorable del Comité
de Inversiones Extranjeras, convenios de exploracidn y explotacidn de
hidrocarburos con firmas extranjeras, las que se obligan a entregar su
produccidén a ENAP.1l/ Estos contratos son convenios de servicio, mediante
los cuales no se transfiere el dominio sobre los yacimientos de hidrocerburos,
el que sigue siendo plblico. En ellos se acuerda una retribucidn a las
firmas, la que puede ser pagada parcialmente en petrdleo, éste puede ser
exportado por las firmas, con el acuerdo de°las autoridades.

Los plazos para las fases de exploracidn y explotacifn no pueden
exceder los 5 y 30 .afios, respectivamente. Las operaciones de exploracidn
deben iniciarse dentro del plazo de un afio contado desde la fecha de vigencia
del contrato; las operaciones de explotacidn deben iniciarse dentro del
plazo de un afio' desde el t&rmino del periodo de exploracién. Al término del
contrato de la empresa extranjera deberd entregar a la Empresa Nacional de
Petrdleo 1los pozos e instalaciones anexas en actividad y venderle los
bienes adquiridos en los filtimos 5 afios, por su valor residual.

Diversas franquicias impositivas y arancelarias, que pueden llegar
a la eliminacidn total de los 1mpuestos y gravamenes pueden ser otorgadas
a las firmas contratlstas.

1/ Empresa Nacional de Petrdleo.
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d) Materiales de energia nuclear

En relacidn con los materiales atdmicos naturales, también anterior-
mente restringidos para la inversidn extranjera, se cred la misma figura
de contratos de operacién en 1976. La Comisidn Chilena de Energia Nuclear
puede suscribir, por si o en representzcidn del Estado de Chile y previo
informe favorable del Comit? de Inversiones Extranjeras, contratos de ope-
racién para explorar, explotar y beneficiar materiales atdmicos naturales,
con firmas extranjeras. Por este contrato tampoco se transfiere el dominio
de los yacimientos de dichos materiales, el que continfia siendo pfiblico.
En el acuerdo debe determinarse la retribucidn de la firma contratista, la
que podrd ser pagada parcialmente con materiales atdmicos naturales o con
concentrados, derivados o compuestos de dichos materiales. Estos materiales
podrén ser exportados por las compafifas, las que se constituyen asi en la
inica fuente alternativa a la Comisidn Chilena de Energia Nuclear en este
comercio, respecto del cual se estabiece un monopolio legal a favor de la
Comisidn en el mismo Decreto-Ley.

No existen plazos fijos para estos contratos de operacidn y su duracidn
debe ser mutuamente acordada entre las partes. Al término del contrato de
operacién la empresa extranjera deberd entregar a la Comisifén Chilena de
Energia Nuclear los yacimientos, labores y depbsitos que estén siendo o
hubieran sido explotados; igualmente deberid entregar a la Comisidn los bienes
adquiridos hasta 5 afios antes del término del contrato, vendiéndole los demds
por su valor residual.

Diversas franquicias impositivas y arancelarias son contempladas para
el inversor extranjero, las que pueden llegar hasta la eliminacidén completa
de impuestos y gravidmenes. También se autoriza la creacidén de regimenes
especiales de amortizacidn de bienes.

e) Dug situaciones especiales

Un canal de ingreso, de cardcter ocasional y que habitualmente no es
wma via de ingreso de inversidn extranjera, es el constituido por autoriza-
ciones especiales dadas por el Banco Central en conformidad al Articulo 15
del Decreto-Ley 471. Esta via ha sido utilizada tnmporalmente a la espera
del cumplimiento de algunos requisitos que pnrmltan a la inversidn extranjera
acogerse a sus canales regularys. '

‘
ot

Otra situacidn espe01al se planted con dos canales transitorios de
ingreso para la inversidn extranjerz creados por el Decreto-Ley 600. Por
el Articulo transitorio N° 1 de dicho Decreto-Ley (versidn 1974) se permitid
el cambio a las nuevas condiciones ofrecidas de las inversiones extranjeras
ingresadas bajo regulaciones anteriores sobre la materia. Dicho cambio debia
ser solicitado al Comité de Inversiones Extranjeras antes de transcurridc un
afio de la dictacién del Decreto-Ley 600 y para que la solicitud pudiera ser
aprobada debia incluir un aumento de la inversidn preexistente equivalente
al 10%.
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: Fl segundo canal transitorio abierto por este Decreto-Ley, en su
" Articulo trensitorio N° 2 se referia a las inversiones de cdpital extran-
jero que al momento de realizarse no podian haberse acogido a las franqu;c1as
entonces existentes para la inversidn extranjera. Para dichas inversiones

se abrid también la posibilidad de acogerse a las nuevas condiciones, para

lo cual tambidn se dio un plazo de un afio. Para ser aprobadas dichas soli-
citudes debian incluir un aumento de la inversidn preexistente equivalente

al lOO

El Decreto—Ley 600 en su segunda versidn (1977) renovd la posibilidad
de acogerse a las nuevas condiciones ofrecidas para la inversidn extranjera
a aquellas firmas que orlglﬁalmente no podian acogerse a las franquicias de
la inversidn extranjera, siempre que 8stas ya hubieran iniciado el trdmite
~ corrvespondiente ante el Comité de Inversiones Extranieras, conforme al

Artlculo transitorio N° 2 de la versidn anterior del Decreto-Ley 600.

2. Control y condiciones de operacidn

a)  Control

Una vez ingresada la inversidn extranjera al pais no es, en general,
objeto de un control especial. En este sentido, la disposicidn mds novedosa
del Decreto-Ley 600 desde el punto de vista de las politicas pitblicas, estd
contenida en sus Articulos 9 a'1l. En ellos se declara que la inversidn
extranjera no serd objeto de ningln trato directa o indirectamente discrimi-
natorio respecto de la inversidn de origen nacional. En definitiva, se trata
de una politica de omisidn por parte del Estado, una vez fijadas por este
mismo las condiciones generales en las que debe desenvolverse la inversidn
extranjera. Los inversores extranieros podrén recurrir a las autoridades
administrativas y judiciales demandando la eliminacidn del trato que consi-
deren discriminatorio. Una excepcidn a este principio de la no discriminacidn
expresamente seflalada en el Articulo 11 del Decreto-Ley 600 se refiere a la
posibilidad que el acceso del inversor extranjero al crédito interno sea
limitado, lo que hasta hoy no ha ocurrido. Condiciones diferentes para los
inversores nacionales y extranjeros son también establecidas en el mismo
Decreto-Ley €600 respecto de la tasa impositiva, segin ya se analizé.

El Decreto-Ley 600 no contempla una autoridad Gnica de control sobre la
inversidn extranjera. La Secretaria Ejecutiva del Comitd de Inversiones
Extranjeras s6lo cumple furiciones de centralizacidn de la informacidn y el
resultado del control ejercido por "los organlsmos pﬁb11cos" respecto de las
obligaciones que contraigan los titulares de inversiones extranjeras. En los
casos en gue el Comité se lo ordene, debe denunciar "ante los: poderes y orga-
nismos pliblicos competentes", los delltos o infracciones de’ que tome conoci-
miento. El mencionado texto no sefiala sanciones para el incumplimiento del
contrato de inversidn extranjera. En este sentido existe una notoria dife-
rencia entre la primera ¥y la segunda versidn del mencionado decreto. En su
versidn de 1974 contemplaba expresamente en su Articulo 37 sanciones pecuniariac
y de prisidn para los casos de incumplimiento del contrato o de violacidn del
Decreto-Ley; estas disposiciones no fueron mantenidas en la versidn de 1877.

Estas sanciones debian ser aplicadas por los tribunales chilenos; un tribunal
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ad-hoc, también nacional, fue creado en la primera versidn del Decreto-Ley

600 para los casos en que las condiciones definidas en el contrato de inversién
extranjera fuesen cambiadas, caso en el cual el inversor extranjero podia

ser indemnizado por un monto a ser fijado por dicho tribunal. En la segunda
versién del Decreto-Ley 600 no se define la nacionalidad de los tribunales

que habrdn de tener jurisdiccidn en caso de conflicto entre el Estado y el
inversor extranjero. Chile, por otra parte, no es miembro de la ICSID.

Con respecto al Articulo 14 del Decreto-Ley 471, el titular del aporte
de capital debe hacer una declaracidn jurada sefialando cudl es la finalidad
del mismo. E1 Banco Central se reserva el derecho de verificar, cuando lo
estime conveniente, cudl ha sido el destino efectivo del aporte. Con respecto
a la remesa de utilidades o la repatriacién de capital correspondiente a
aportes de capital realizados a través del mismo articulo, ella requiere una
declaracidn jurada del titular del aporte acreditando que la moneda corriente
que se destina a cubrir la remesa o repatrla01on proviene exclusivamente
del giro a que fue destinada la inversidn original, o que es producto de la
venta o liquidacidn de la inversidn original. E1 Banco Central se reserva
el derecho de verificar esta declaracidn por los medios que estime conve-
niente, para lo cual los titulares de los aportes deben dar las facilidades
necesarias. '

En la legislacidn sobre hidrocarburos se establece que toda cuestidn
que surja sobre validez, interpretacién, efectos, vigencia, cumplimiento y
liquidacidn de los contratos de operacién, estard sometida a la jurisdiccidn
de los tribunales chilenos. ' ' ‘

El Decreto- Ley sobre materiales atomlcos naturales sefiala que los
contratos de operacidn se regirdn por la ley chilena y que la Comisidn
Chilena de Energia Nuclear fiscalizapZ el estricto cumplimiento, por parte
del contratista, de las obligaciones cue a &ste imponga el contrato de
operacidén. Esta fiscalizacidn incluye la revisidn de los materiales en sus
distintas etapas de elaboracidn, procesamiento y comercializacidn, asi como
la autorizacibén previa de las personas naturales intervinientes en dichos
procesos. La divulgacidn de informacidn técnica o de secretos de cardcter
estratégico es penada con presidio mavor..

b) Publicidad.

En el caso de los contratos de inversidn segln el Decreto-Ley 600 no
existe ningln requisito de publicidad - el que existia en su primera versidn,
segln la cual un extracto debfa ser publicado en el Diario Oficial. Para su
perfeccionamiento basta con una escrnitura plblica, no siendo necesario un
decreto. Este {ltimo requisito es, en cambio, necesario en el caso de la
inversidn en hidrocarburos o en materiales atdmicos naturales. La autori-
zacidn dada a una agencia de sociedad anfnima extranjera para operar en
Chile, por @ltimo, requiere justlrlcac1on en el Diario Ofic1al y en un diario
de la localidad.
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c) Formas de organizacidn en Chile

Las empresas transnacionales pueden asumir diversas formas de organi-
zacidn en Chile, incluyendo la sociedad andnima, colectiva, de responsabi-
lidad limitada, y en comandita. En todos los casos mencionados no existen
normas especificamente referidas a las empresas extranjeras. De hecho, una
vez constituida una sociedad de capital en Chile, ella pasa a ser legalmente
chilena, cualquiera que sea la dlstrlouc1on de su capltal accionario entre
nacionales y ev tranjeros.

El finico caso "especial a este respecto es el de las agencias de socie-
dades de capital extranjeras, las que no forman parte separada de dichas
sociedades. Estas agencias para desarrollar actividades en Chile rsquieren
de la autorizacidn de la Superintendencia de Sociedades Andnimas conforme
a los Articulos 122 al 129 del DFL 251 de 1931. Las agencias, una vez esta-
blecidas,tienen el deber de comunicar los cambios de representantes en Chile
que puedan ocurrir, conforme al Articulo 49 delReglamento de Sociedades
Andnimas. - Los bancos' extranjeros en Chile, por otra parte, tienen que orga-
nizarse como agencias.

a) Sectores restringidos

En términos generales, no existenvestricciones para la inversidn extran-
jera en cuanto a los sectores econdmicos en que ella pueda operar. Las
excepciones se refieren al cabotaje y al transporte maritimo de importacidn
y exportacidn; la operacidén de barcos-fibrica dentro de las 200 millas mari-
timas; y los yacimientos de litio. Adem3s, como-se sefiald, tanto en el sector
petrdleo como en el de materiales de energia nuclear, la participacidn de
‘las empresas extranjeras estd llmltada por las condiciones creadas por los
contratos de operacidn.

El cabotaje, es decir el transporte maritimo, fluvial y lacustre de
carga entre puertos chilenos, estd reservado a las naves nacionales {(Decreto-
Ley 3059). La reserva se limita a las cargas inferiores a las 5 000 toneladas;
en el caso de cargas superiores a esta cantidad no existe restriccibn respecto
de la participacidén de empresas navieras extranjeras. En el caso de cargas
inferiores a 5 000 toneladas es posible, en todo caso, solicitar cotizaciones
a navieros extranjeros: los chilenos tendrin preferencia obligada s8lo en
igualdad de las condiciones ofrecidas.

Por otra parte, el transporte maritimo de "importacidn y exportacidn es
reservado en un 50% a las naves mercantes chilenas, 51empre que sus tarifas
sean inferiores a la me]or oferta que tenga el usuario.

Para los efectos de la reserva de carga creada por este Decfeto-Ley se
consideran chilenas las naves extranjeras fletadas y operadas por empresas
navieras chllenas ‘hasta en un 50% de su tonelaje propio. -

Mediante el Decreto Supremo 432 (publicado en el Diario Oficial del
3 de septiembre de 1979) se determind que los permisos para la operacidn de
barcos-fdbrica pesqueros dentro de la zona de las 200 millas maritimas sdlo
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se otorgardn a naves de banderz chilena. Esta disposicién no afecta las
autorizaciones ya otorgadas. Por otra parte, las inversiones acogidas al
Decreto-Ley 600 se constituyen en empresas con estatuto nacional, por lo

que también. pueden solicitar permisos de operacidn para naves de su propiedad.

En el caso del lltlo, segln informaciones publicadas en la prensa
cnllena, las Comisiones Legislativas han aprobado un proyecto de Decreto~Ley
que reserva al Estado la  propiedad de los yacimientos de litio existentes en
el pais. Este Decreto-Ley no afectard el cumplimiento del contrato ya firmado
con una empresa norteamericana para la explotacidn de los yac1m1entos de litio
en el Salar de Atacama.

e) Regimenes de promocién regional ¢ inversién extranjera

En ciertos casos es posible acumular los beneficios otorgados a la
inversidn extranjera con aquellos establecidos por los diversos regimenes
promocionales, principalmente de indole regional. Sin embargo, las franquicias
regionales han ido perdiendo importancia. El objetivo de la politica imposi-
tiva actual es lograr neutralizar el factor impuestos en las decisiones sobre
locaci®n de las plantas. Subsisten algunas franquicias regionales, pero con
un limite temporal; las devoluciones de impuestos por razones de ubicacidn
de la actividad promovida han sido reducidas de 90 a 50% hasta 1983 y a sdlo
20% desde entonces y hasta 1986. Existen ademds subsidios reglonales por
la contratacidn de mano de obra y por la realizacidn de nuevas inversiones.

£) Regulac1on de la inversidén chilena en el extranjero

" La inversidn directa de origen chileno en el exterior ha sido regulada
por el Banco Central, mediante la circular 3155 del 12 de septiembre de 1979;
sus normas forman un nuevo capitulo - el XXVIII - de la legislacidn sobre
cambios internacionales. Ella se refiere al aporte de capitales para constituir
nuevas sociedades en otros paises, a la adquisicidn de derechos en sociedades
ya existentes y a la instalacidn en el exterior de agencias o sucursales. La
inversidn autorizada podrd serlo bajo la forma de divisas, maquinarias y/o
equ1pos valorizados en divisas. En algunos casos también podrd autorizarse
al inversor el avalar o aportar garantias por las obligaciones que la empresa
extranjera contraiga en el exterior.

La autorizacidén de la solicitud presentada al Banco Central concede al
inversor acceso al mercado de divisas pero debe solicitarse aun en caso en que
no se requiera acceso a dicho mercado. Las obllgac1ones que dicha autorizacidn
lleva implicitas incluyen el registro del aporte como inversidn extran]era en
el pais receptor; la presentacidn al Banco Central del balance y memoria anuales
una copia del balance tributario y la declaracidn de rentas por la empresa; y
el retorno de las utilidades repartidas de acuerdo a los balances y de los
aportes una vez disuelta, la empresa, antes de transcurridos 30 dfias desde la
fecha correspondiente. No existe por lo tanto la obligacién de retornar los
capitales mientras subsista la empresa. .
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Anexo E

ESTADISTICA HISNRICA IE LA IEA E INVERSION
EXIRANJERA DIRECTA ACUMULADA EN CHILE

(Millones de dblares corrientes)

Ao Total
1925 535
1926 : : co 581
1927 L 609
1928 641
1929 , : 649
19%0 o ‘ ’ 646
1931 786
19%2 702
1933 : 761
1934 82k
1935 828
1926 8h1
1937 . 788
1938 765
1939 729
1940 . 658
LT 503
1942 466
1943 442
1944 470
1945 499
1946 520
1947 _ 562
1948 : ' 617
1949 © 598
1950 S -7
1951 - _ 675
1952 © 733
1967 953
1971 850
1972 ‘ : . 765
1973 (500)
1974 (700)
1975 I _ 1400
1976 . o
1977 1 215

Fuentes 1925-1952: CEPAL, Antecedentes sobre el Desarrollo de la
Economia Chilena, Santisgo, Del Pacifico, 1954.
18673 OECD=DAC "Stock of Private Direct Investment by DAC
Countries in Developing Countries, end 1967", Paris, 1972,
19713 OECD-DAC, Idem, end 1972,
1972-19763 OECD, “'Development Cooperation", Review of 1974,
1975, 1976, 1977 y 1978.

Notas 1966 a 1976 incluye solamente a los paises de OECD=DAC. -
( ) estimacion parcial o total de la OECD.
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Cugdro d

" INVERSIONES INGLESAS EN CHILE

(Millones de £ de ceda afio)

Total

© g3k

Atio Bonos Perrocarriles Selitre y otros
2913 347 2.5 8.8 63.9
:1'923 30,3 19,9 12.1 61.6
1924 28.8 19.0 13.8 61.6
1925 28.8 19.2 2%.7 7h.6
1926 30.1 2004 28.3 7849
1927 274 20,5 2.2 75.0
1928 29.2 2005 2.2 6.9
iwo 299 2Lk 20.9 72.2
19%0 28.1 21.2 18.7 68.1
“19%1 271 2.1 45.8 9%.0
1932 2%.6 21,0 4542 - 92,8
1933 2.6 21.0 16,0 93.6
26,6 20,8 46.1 9305
1935 2.6 20,7 7.2 94.5
19%6 26.6 20.7 k7 b4
9% 26.5 21,0 10,0 87.7
1938 2.2 20.7 40.6 L 8745
1939 " 25.4 203 40.2 85,9
1940 24.9 17.6 39.9 82.4
1941 ' 2409 17.3 9.4 5.6
1942 24.9 1603 8-9 5001
1943 249 | 17.2 9.2 51.3
194k 24,9 - 16,5 8.8 0.2
1945 25.0 1.6?5 8.1 . 49,5
1946 P 1637 T 8.1 k9.2
1947 21.7 16.3 X 4.0
1948 24 16.3 /906 4.2
1949 20.1 16.3 8.9 15.3

Fuentes The South Americen
‘ 1949). -

journal, 12 de febrero de 1938 (1913-1937) y 11 de febrero de 1950 (1938~
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Cuadro e
IED DB ORiGEN ALEMAN EN-CHILE

(Millones de DM corrientes)

Al 31 diciembre 1977 : C 11022
Al 31 diciembre 1978 . 1C0.2
Al 30 diciembre 1979 ’ - 106.2

Fuentes Ministerio de Economia, Repliblice Federal Alemana.
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Ansxo T

EL ESTATUTO DEL INVERSIONISTA Y EL ESTATUTO DE LA
INVERSION EXTRANJERA 1954~1979

Desde mediados de los afios cincuenta existfan en Chile tres canales de
inversidn extranjera: las leyes especiales referidas a la Gran Mineria del
Cobre; la Ley de Cambios Internacionales y el llamado Estatuto del Inver-
sionista. La importancia de este Gltimo como canal de ingrsso de inversidn
extranjera directa durante el periodo 1954-1970 alcanzd solamente al 12.3%
del total, mientras las leyes de la Gran Minerfa servian de canal de
ingreso al 49,1% y la Ley de Cambios Internmacionales al restante 38.6%.

El Estatuto del Inversionista, sin embargo, reunia una serie de carac-
teristicas que hacfan particularmente interesante su estudio. Por una
parte, mientras las leyes del cobre se referfan a la situacidn de unas pocas
empresas en un sector especifico, el Estatuto era el canal de ingreso para
la inversién extranjera directa interesada en los m8s variados sectores.

Por otra parte, la finica informacidn detallada sobre las empresas de
inversifn extranjera directa se originaba también en la aplicacidn de

este Articulo, con sus mecanismos operativos de diversa indole. EL actual
Estatuto de la Inversidn Extranjera, el Decreto-Ley 600 en sus dos versiones
es, en un sentido, el continuador natural de las dos versiones del

Estatuto del Inversionista y se pueden establecer algunas comparaciones
entre ellos.

Sin embargo, la situacibén del Estatuto de la Inversidn Extranjera
es distinta de la de sus antecesores dentro del conjunto de canales de
ingreso de la inversidn extranjera. Una vez nacionalizada la Gran Mineria
del cobre y, posteriormente, anulsdos los regimenes excepcionales para el
. Sector cobre, el canal de mayor imporitancia entre 1965 y 1970 perdid
relevancia. Por otra parte, las profundas modificaciones en la apertura
financiera de Chile al exterior en el filtimo periodo, asi como las transfor-
maciones en el mercado internacional de capitales, hicieron perder relevancia
a los aportes de capital ingresados a través del Articulo 14 de la Ley de
Cambios Intermacionales, en su versidn remozada del Decreto-Ley 471. De
alli que, como consecuencia de estos cambios, el Estatuto de la Inversién
Extranjera aumentara su importancia como canal de ingreso de la inversidn
extranjera, hasta alcanzar una participzcifén igual a 89.2% del total de
ingresos efectuados en los Gltimos afios.

Los ingresos de inversidn extranjera directa a través del Estatuto
del Inversionista, primero, y de la Inversidn Extranjera, entre
1974 y 1979, pueden verse en el cuadro. Se advierte que los ingresos del
G1ltimo sexenio superan no s8lo a los periodos anteriores, cino también a
la suma total del periodo 1954-1970., En efecto, mientras entre 13854 y 1970
ingresaron al pais USS$ u494.7 millones, entre 1974 y 1979 fueron ingresados
US$ 627.7 millones, ambas cifras expresadas en moneda constante.
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- INVERSION EXTRANJERA DIR XECTA INGRESADA A TRAVES DEL
' ESTATUTO DE LA INVERSION EXTRANJERA

(En millones de ddlares .de 1978)

Afio . . Valor . . Afio - Valor
1954 | 1.2 1967 22.8
1955 - . . . 4,0 . 1968 18.0
1956 . g ' 199 4.7
1957 8.8 . 1970 S
1958 10.9 : 1971 -
1959 6.7 1972 -
1960 2u.1 1973 S
1961 .6 . 1974 12,9
1962 ~13.4 1975 ST Bh.T -
1963 28.7 = 1976 20,8
1964 M 1977 69.8
1965 . 57.9 . 1978 260.9
1966 S 208 1979 1 189.6

- Fuente: CORFO, Departamento de Inver31ones Extranjeras (1954-1970),
Comité de Inversiones Extranjeras (1974-1079)
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Anexo H

100 PRINCIPALES EXPORTADORES'DE-PRODUCTOS INDUSTRIALES, 1978

i

o

Total exportacio~

Exportador | A nes industriales Principal producto industriél
: (en miles US$78)a/ ‘que exporta b/
1. Cia Manufacturera de :
Papeles y Cartones 59 400.0 Papeles y Cartones
2. Molibdenos y metales 55 800.0 Oxidos e hidrdzidos de molibdeno
3. Soquimich 48 400,0 Abonos (mezclas y disoluciones,
: _ ' yodo, nitrato sédico potdsico)
4, Celulosa Arauco 48 420,0 Celulosa
5. Madeco ¢/ ~ ' 33 000,0 - - Barras y perfiles de cobre, tubos.
. - cables, etc.
6. Pesquera Indo 26 375.5 " Harina de pescado
7. Pesquera.Coloso - 24 823,3 Harina de pescado
8. CEPERVA . .24 738,9 Harina de pescado
9. CORPESCA 22,250.3 Grasas y aceites de pescado
- : semi-refinado
10. Celulosa Constitucidn 20 436.6 Celulosa
11. INFORSA 5 19 683.4 - Papel para impresidn de periddicc
12, Cobre Cerrillos c/ 138 581.6 Barras y perfiles de cobre
13, CODELCO 15 800.,0 Oxido de molibdeno
14, Pesquera Guanaye _ 13 900.0 . - Harina de pescado
15. Petroquimica Dow 13 500.0 Polietileno .
16, Armat Metallrgica 12 610,0 Otras manufacturas de cobre
o y cospeles
17. Laja y Crown ¢/ - 10 900.0 Papel para fabrlca015n de tarjetas
18. CAP - : 9 950.0 . Mineral de hierro y varios
19. CRAV : 9 513.1 ~ Azficares refinadas
20. Aserradero San Pedro . 9 24l.1 Coniferas
21, ENAMI 9 070,0 Oro semilabrado
22. ESSO Standard 0il ¢/ 8 383.8 . Kerosene y demis
23, Pesquera Tarapacd 7 819,1 Harina de pescado
24. SHELL ¢/ ’ 7 626.8 Combustible y Aceites combustibles
25. Maderas Saenz 7 215.3 Coniferas
26. OXIQUIM 7 201.1 - . Productos gquimicos’
27. Pesquera Iquique 6 9u48,.,6 Harina de pescado
28. Eduvardo Ureira 6 416,0 Construcciones completas de maderi
29. Forestal Arauco 6 123.0 Coniferas _ .
30. IANSA 5 609.1 Azlcar refinada
31. COPROVEX 4 442,9 Construcciones complétas de mader:
32, Pesquera San Antonio 3 941.9 Mariscos congelados
33. FIRESTONE ¢/ 3 809.7 Neumd@ticos
34, Malteria Unida 3 477.,5 ~ Malta entera
35, Vifia Concha y Toro 3 433,2 Vinos
36. Consorcio de Product. y
Export. de Madera Ltd. 3 119.4 Coniferas
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Anexo H (Cont. 1)

Total exportacio- Principal producto industrial
nes industrizles

Exportador que exporta b/

(en miles US$78)a/

37.

-Consorcio Agroindustrial

Malloa ¢/ 3. "Purés y jugos de tomate
38,. Casa.de Moneda de Chile 3 792,14 Monedas
39. Pesquera Viento Sur 3 192.1 Mariscos ,
40. LAN CHILE 3 131.8 . Aerodinos con maqulnas propulsoras
41, Malterias Aconcagua 2 900,3 Malta entera -
42, Manufacturas Yarsa SA 2 894,1 " Para las industrias
43. Aconcagua SA Mecdnica. 2 534,1 Partes, piezas y accesorios de
o vehiculos motorizados
. k4, Cia Pesquera Camanchaca 2 528,0 . Mariscos
45, Comercial Importex Ltda. 2 371.1 Para las 1ndustr1as
46, Andrés Loprebtl,Rampulla 2 211.3 Carne de ovino
47, Técnica y Comercial -
Stgo. Ltd. 2 292.4 . Para las industrias
48, Forestal S.A. 2 161.4 Coniferas
49, Pesquera de alta mar ISESE . 1 977.7 Mariscos
50. CORESA - -1 957.4 Compresores y motocompresores
51. GOODYEAR ¢/, : : 1 956,9 Neumdticos
52, Soc., Pesquera Nueva Auroraig 1517.5 Mariscos
53, Manufacturas. Num v
German SACI. . 1 856.0 Salvados moyuelos y demés
54, Soc. Comex Ext. Exet. 1 822,1 ~ Cemento Portland’
55, Maderas prensadas Planchas para construcc1on depastc
Cholguan S.A. .1 742.8 de papel o madéra
56. Sigdo Exportac1ones Ltda. .1 706.3 Salvados moyuelos y demas
57. Curtiembre Talca ‘ 167644 " Cuero Curtide
58, Pesquera Stelaris 1676.1 Mariscos
59. Cia Maderera San José 1 674.5 Coniferas
60. Soc. de Conservas Portugal 1 643.7 Mariscos
61. Fernandez Irrézabal ~ .
Guillermo - ... 1 603.0 Contferas’
62. Ind. Pesquera Mateo Zlatar 1 554,.4 Harina de pescado«
63+ Productos alimenticios
deshidratados Ltda. , 1 553.6 Para la prepara016n de fruta
64. Pesquera Kon Tiki . 1 525.6 Mariscos
. 5. Alimentos Marinos SA 1 u479,5
66. Pesquera‘ Robinson Crusce 1 425.0 Mariscos
67. Forestal Copihue 1 378.6 Coniferas
68+ Componentes automotores
Rockwell y Standart c/ 1 380,0 Resortes hellcoldales o
69. Algas Marinas SA. ALGAMAR 1 370.1 Agar Agar ' ”
70. Cia Industr. Tubos Acero .
Cintac 1 343.4 Sierras
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Exportador

Total exportacio-
nes industriales

Principal producto industrial

que exporta b/

71e
72,

73,
The
75.
76.
77,
78,
79
80.
8l.

82,
83.

8u.
85.

86,

87.
88.
89,

90.
91.
92.
93.

9.
85,
96,

97.

(en miles US$78)a/

Soc. Industrial
Pizarrefio ¢/

Quimica y metalfrgica .
Ltda. CPA :

Pesquera Magallanes
Pugust y Cia. Ltda.
Lanera austral

Vifia Santa Rita

CORFO INSA

Forestal Michoco
Asfaltos Chilenos S.A. .
Vifia Undurraga
Confecciones inter-
nacionales Ltda.
Industrias metallrgicas
Sorena SA

Porcelanas Florencia

de Chile ¢/

Pesquera Camelio
Comercial agropec.
Menichetti Fuentes SAI
Soc. de construcciones
metdlicas SA.

Cia, Pesquera Tamarugal
Tomates Quinta Tilcoco Ltda.
Infodema industria foliadora
de maderas SA

Pesquera Caprel
Pesquera Chile

Algas marinas

Complejo Forestal y
Maderero Panguipulli
HilotBenica industrial
Aserraderos Andinos Ltda.
Citroen ¢/

Mateo Zlatar e hijos
y Cia.

-

R b e

b

302.3

208.7
185,8
i72.
162,1
160.9
143.3
137.1
128.5
122.8

110.8
105.3

082.8
077.3

0u8,9

033.3
017.6
009.6

979.7
977.8
919.8

896, 4

884,0
881.0
865.,7
861.8

841.3

De fundicidn no maleable

De cobre
Mariscos
Para llenar, cerrar, etiquetar
Lana peinada '
Vino

Neum&ticos y mezclas maestras

Coniferas

" "Betfin de Petrdleo

Vinos
Otros, de fibra sintética
Cajas de cojinetes

Vajilla y articulos de uso
Pescados muertos y frescos

Salvados moyuelos y demés

Para viajeros
Mariscos
Purés y jugos de tomate

De no coniferas

Mariscos ,

Pescados muertos, frescos
Agar Agar

No coniferas

Coniferas

Coniferas

Partes, piezas y accesorios
de vehiculos

Harina de pescado
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Anexo H (Concl.)

. .. Total exportacio-
Exportador . nes industriales
. _{en miles US$78)a/ ..

Principal producto industrial
que exporta b/

98. ARMCO Chile </ , ., B836.6 . Bolas y barras para molinos
99, David del Curto 83647 Ciruelas

100, COPEC A 807.0 Aceite combustible destilado

Fuente: Banco Central., Direccidn de Comercio Exterior., Cémara de Comercio de
Santiago. El Informativo 1978, En Pilar Vergara: Apertura Externa y
Desarrollo Industrial en Chile 1974-1978, Cieplan, mimeo, 1980.

a/ No incluye las expoftaciones de productos no industriales de cada exportador.

b/ E1l principal producto industrial que exportan las empresas no siempre es el
Gnico. El total industrial exportado corresponde en la mayoria de los casos,
al producto principal sefialado mis otros productos de meéror importancia.

¢/ E-IED.
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Anexo I

PATRIMONIO Y UTILIDADES DT LAS 2u MAYORES SOCIEDADES ANONIMAS, 1977

1.
2.
3.
L,
5.
6.
T
8.

10.
11.
12.
13.
1.
15.
16.
3.
18.
19,
20.
21.
22.
23.
24,

COPEC

Cia. de Papeles y Cartones
Cia. de Electricidad Indust.
Panal

Cia, Chilena de Tabacos®
Forestal S.A.

Mantos Blancos®

Industrias Forestales
Celco

Pesquera Eperva

Coia

Cic

Cia de Cervecerfas Unidas
Inacesa

Cia Industrial

Celulosa Arauco

Chiprodal®

Inmobiliaria Club de la Unidn
Yarur

Cia Tecno Industrial

Esso Petrolera®

Minera Valparaiso
Pesquera Indo

Crav Alimentos®

Total

Total E~IED

Participacidn de las E-IED

Participacién de las E-IED en
el nimero de firmas

Patrimonio Utilidades
5 904 439 821
5 713 728 28u
2 219 85 805
2 157 49 337
2 108 223 3ub
2 053 131 794
1l 960 1u2 522
1l 956 80 2u5
1l 868 -1 345 821
1 754 306 589
1 600 138 438
1 3uu 182 882
1 328 158 875
1 304 -465 774
1 290 120 511
1 257 -25 856
1122 138 408
1 219 51 454
121y L6 126
1213 78 381
1172 102 650
1107 87 710
1 059 306 200
1031 14 632

b4 957 1 826 559
6 362 606 926
14,2 33,2

16.6

Fuente: Balances de las.empresas.






- 197 -

ANEXO J

LAS 5C MAYORES INVERSIONES EXTRANJERAS REALIZADAS ENTRE 1974-1978

(Miles de dSlares earriemtes)

T N ]

ingresos
wmmmwm‘ nmnwﬂmu‘.ww,mowmz h
Inversor extranjero Pais Empresa receptors .. A ¢
Divisas fisices . Deudas e
de capitel Utilidades intereses
EXXON Minerals EU La Disputada de las Condes 34 En*.w\ - - -
Marvis Coo p Minera Mantos Blancos 312 - 488 -
EXXON EU ESSO 996
SHELL GB SHELL
San José EU El Indio San José Inc. 6 706 80
The Goodyear EU Goodyear 10 000
Gasocean Sud-atléntica FR Naviera Inter:ccangas 242
Holderbank Sui Cemento Polpaico
Firestone EU Firestone
Superior 0il EU Cis. Minera Santa Inés 3 469 265
Metallgas 1 Minera Toqui 99b/ 1
Diamond Shamrock EU Petroquimica Chilena 4 500
Cia. Inversionista de Desarrollo \ Banco Nacionel del Trabasjo 433
Nipon Suisan and Mistsubishi Co. J Empresa Pesquera de Desarrollo 650 2 773
Banco do Brasil B Banco do Brasil 1 000
Citibank EU Citibank
Banco Reazl de Sac Paulo B Banco Rczl de Szo Peonlo
Banco do Estado de Sao Paulo B Banco do Estedo de sdo Paulo 4 000
Banco Exterior de Espafia E Banco Exterior de Espania L ooow\
Bank of America EU Bank of America 4 000b/
Muscamo, Canada [ Catecu , ) 1 486
Banco de Santander E Banco de Santander 3 770
Inversiones Caspio SA v Banco Nacional del Trabajo 3 525
BASF A Anilquimica Ltda., Polimeros Nacionales
Geomin R
Fébrica Espaiola de Magnetos E FEMSACO
KCR EU NCR 371
The Coca~Cola EU Coca~-Cola 679
Philips H Philips 350
Nipon Mining Co. Ltda. Jd Cia. Cobre Iquique 204
Citibank EU Adelantos y Créditos 1 750
Reckitt and Colman GB Industria Atlantis 173
3M EU 2 M 100
Rosenthal A Porcelana Florencia 1 1 572
Dresser Ag Harbison A Refractarios Chilenos
Overseas Manufact. Coo c Bata 461
Compagnie Financiere Eternit etoale Bé1 Pizarreno Lby
L' Interpeche Ber Pesquera Iguique 1 523
Nestl8 Sui Sevory 332
IBM EU IEM .
The Swedish Match Co. S Compafiia de Fésforos
Hoescht A Hoescht
Akso Pharma BV and Betrex BV Hormoquimica de Chile
Asjalim, Itafa, Soc. Fin.de Dev. Ina., Afissa Sui Chiprodal
The Antofagasta and Boiivia Railway GB The Antotagasta and Bolivia Railway wmmM\
Roche S Roche 1%3
Citroen F Autoinotriz Arica 1 200
Wolfran Inv. Co. P Forestal Carampangue 1 168 )
Sandoz, s Sandoz f
Hameo Co, kstilleros Marco ¢

Otros

B Y

128 722¢/
L 700

55

- a e

Egresos M\

e e eni e emmcmcne o i Totel
Total * Utilidades Eoﬁw\nm.opo: Saldo acumul edo
1978 . y nm.oumnw«ou 1978 19741978

dividendos e intereses

173 166 3 090 -~ 170 075 17% 166
S 500 €52 - 4 838 19 225
9% 9 601 (8 605) 15 899
4 529 (& 529) 11 644
7 269 7 269 10 617
10 103 10 103 10 103
242 144 98 8 243
7 827
1 743 1 743 7 350
% 734 3 734 4 834
106 106 L 670
4 555 4 555 4 555
433 1229 (769) b 433
4 427 4 L2y 4 427
1 000 1 000 %4 000
4 000
L 000
4 000 4 000 4 000
L 000 4 000 L 000
4 000 4 000 4 000
1 486 1 486 3 794
3 770 3 770 3 770
3 525 3 525 3 525
, 5 1
3 095
105 (105) 2 hoo
331 24 107 2 381
679 %01 288 2 372
550 550 2 285
204 204 2 276
1 750 1 750 2 250
173 173 1 9%0
100 100 1 900
1573 1753 18%
113 660 (733) 1591
161 461 1 589
L4l 275 169 1 5h4
1 523 1 523 1523
232 27 205 1521
1 040 (1 040) 1 500
169 87 (256) 1 430
1 400
754 (754) 1 287

539 (539) 13
255 331 1 249
133 4o 93 1220
1 200 1 200 1 200
1 168 1 168 1 168
1015
28 (28) 1 000

Fuente: Elaboracibn propia, sobre la base de informacién proporcionada por el Comite de Inversicnes Extranjeras (CIE). {

h\ Egresos incluye, sdemfs repatriacién de capital. Ninguna empresa repatrid durante este perfodo.

w\ QHamQ.u-..WOmC
¢/ Incluye créditos por US} 27.1 millones.
48/ Incluye créditos por US§ 51 millones.
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Anexo K

PATENTES DE INVENCION EN CHILE, POR NACIONALIDAD DE SOLICITANTES

1965 : 1970 : 1975

Chilenos ' 50 57 ' 82r
Extranjeros ‘ 540 866 | 630
% de extranjeros : 91.5 | 93.8 88.5

Fuente: World Intellectual Property Organization, Industrial Property,
varios nimeros.
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Anexo L

(Miles de d5lares de 197)

Empress Pesquera Guanaye

Firmes . Tuportaciones , . - Exporteciones
8. Firmas con supergvit
Marriot Chile Ltda. 7? 1218
Componentes Rockwell 812 966
Massey Ferguson Chile 196 2n
Cies Exple y Exple Chil-Rumana “ - 105
Petoseed Co. Chile 175 149
Sociedad 'Comemig;i_.ﬂ.&gzqgeus‘ca } ) " - 15
Alizentos Philroy - 936
Produsec S 1 46
Emp. de Des. Pesgo de Chile 15% i2 701
Cfa. Minera E1 Indio 2 003 15 829
Cia. Minera La Disputada 10 889 34 208
Esso Chile SA Petrolera 2 8% 24 915
Meadeco 12 087 14 581
Rodemientos SKF 2 )
Fébrica Manuf. de Col. Famacolor - 13
Bmp. Minera Mantos Blancos - 65 151
Shell Chile SA Distribe 1226 g 212
Laja Crown 1100 17 o4s
Singer - 2
Petroquinica Dew 177 21 906
Porcelanas Florencia 778 815
Consorcio Agroindustrial Malloa 1221 4 675
Vitivinicola Los Reyes 16 1%
Bergerco Chile - 150
1872 27 015
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Firmas " Importaciones . Bxportaciones
b. Fimas con déficit
Sociedad Sudemericana de Maderas 118 -
Cia. Explotedora Dofia Inés 457
Ediciones Clute 68
Olympia Chile 2 5% b
Lebo Merck Quinica 2181 -
Mitsubischi de Chile 80 -
Hoescht 5 259 30
Sendoz Colorquimica 778 -
Schering 1533 -
Longyear (Drillco) 208 -
B. Braun 351 -
Mobil 0il de Chile 3 860 4
The Antofegasta end Bolivia Reilway 138 -
Selecciones del Reeders Digest 91 -
Afge~Gavaert 5821 -
Esso Industriel 6 830 592
Entretenimiento Electrénicos 2 299 -
Leboratorios Silbe 129 =
Upjohn Cia 1185 -
Abbot Laboratories 801 -
The Sydney Ross 1 968 2
Thomsen de Chile 16 e
Leb. Rhodia Meriemx 515 -
Irceo Chile 2 513 -
Mitsui Chilena Comercisl 2 083 -
Industrias Quimicas Andina 871 152
Cibe=Geigy 3 458 112
Festo Pneumatic 13 -
Soc. Latindsta 163 -
Hormoquimica de Chile 1 095 -
Lab. Mentholatum 732 -
MSA de Chile 812 7
Tennat Chile 15 -
Colorantes y Pigmentos Chilenos 456 83.
Comercial Cono Sur 635 -
Brum y YWolfg 15 -
Penificadora Industrial Chilena 55 -
Hughes Tool Co. Chile 219 -
Gillette 4 230 -
Triunph Int. Chile Textil 1 603 -
Fuller Quimica 207 -
Calzados Balmi 49 -
Envirotech Chile 4 -
Agvifin Chile 678 -
Empresa Pesquera Nichire 5 289 4 875
Socieded Pesquera Taiyo 5 0k6 3 338
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fnexo L (continuacifn 2)

Firmes ' Importaciones Exportaciones

bo Pirmas con déficit (eont.)

Emp. de ¢omezf¢i9 Int. KineAike = Lo . 65 . O -
Cotia Chile Comercial RETI 64 -
Transportes Puelche ' 220 . -
Compiementos Sanitarios ’ 86 S - _
Boehringer Meannheim de Chile C 128 - -
Sociedad Chilena Distribuidora de Neumfiticos 17?7 -
Plough Chile ‘ 125 -
Elanco de Chile : 50 Co-.
Azufres Landia 243 -
Prosegur 227 _ -
Dorothy Gray 104 o -
Lab. Wyeth < 753 .60
Singer Sewing Machine o 1873 -
Forda - : 7 -
USM Proveedores de Mequineria o 316 ] -
Cia. Chilena de Fésforos 688 ’ ' 194
Lab. Geka 1 702 ' -
Aga Chile Representaciones o 1258 35
ITT Com..Mindiales 4l -
Cfa. Chilena de Tabacos v 15 727 6
The Central Agency - 103 -,
Transredic Chilena de Tel. S41 -
Industrias Atlantis : 1 204 K:
The Pacific Steam Navigation Lo 2 -
United Press Internstional ) 7 o
Seegers end Strek 185 . -
Columbie Pictures : 55 -
Cfe. Chilena de Productos Alimenticios 286 B . 324
Pizarrefio 8122 ) " 950
Litografia Moderna : 14N Lo-
Warner Bros . b2 -
Philips 12 616 . 533 ..
United Artists o 62 -
Mitjans 1078 3%
Standar Electric 2214 51
Duncan Fox 885 -
Emi Odeon ’ ’ 195 -
Walter Thompson . 7 -
Eric Son 175 .-
Forestal Carampangue 3 673 - a
Lab. Berlimed 1 007 -
Ferrostaal ' 1 -
Cerro Blanco de Polpaico 1 467 260
KLM : 6 R
Coca-Cols 1627 =]
Catecu . 7 957 156
American Screw ) : 3 327 -
Hilos Cadena 2 052 . 193
Cobre Cerrillos : 713 6
NCR de Chile ' 5 017 -4

Lota Green 149 65
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Firmas

Importeciones Exportaciones

_ bo Firmas con déficit (cont.)
Pelmex ' 18 -
Bate 23 -
Fist 56 675
Cie. Chilena de Medidores 387 75
Beyer g %61 -
Berbera Lee 662 -
Lab. Recalcine 2221 5
Chilean Autos 195
Cine International 5 S -
Labe Pfizer 2 526 4%
Atles Copeco 2978
Lab. Lepetit 968
Inchalan 1 456 1131
Rheen 2212 -
Vibroplastic 1 -
Sika o 78
Refractarios Chilenos 2255 10
Inds. de Mafz y Alimentos 2 632 1333
Pepsi Cola 4
Naviera Interoceangas 429 -
IBM 11 605 1l
Laroche 186 -
Indus Lever 24 071 65
Pinturas Montana 2 409 -
Texaco 2 403 -
Automotriz Arica 7 513 -
Parke Davis 2 543 © 89
Armeo 133 1
Lee Filter 25 :
Christensen Dismond 1 267 2
Librerfa Francesa 289 2
Squibb end Sons 11%
Ambrosoli 2 79 110
Inds, Price's 875 24 °
Lab. Ballerina 680 -
Cominex 189 “127
Lebo Lumiere i -
Labs Andrémaco . 1lus -
Crown Cork 1591 67
Marco 319
Chicle Adams 3 541 28
Twentieth Century Fox 60 -
Aislapol 235 1
Renters 15 -
Aguiler Chilena de BEd. 92 3
Brown Boveri 1108 -
Relgh Parsens Ing. 1 -
Polimeros Nacionsales 729 274
Dav Quimica 3 8ig -
Petroquinica Chilena 762 110
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Pirmes Importaciones Exportaciones .
be Pirmas con déficit (cont.)
Optica Rodenstock 483 -
Avisnca 25 -
Quimica Flesch 644 e
Olivetti 4 273 ‘29
Ticino 980 45
Liquid Carbonic 233 -
Resnault 16 117 -
Skega 733 20
Johnson and Son 499 "
futomotora Franco Chilena 30 502 14
Burroughs 1719 -
Xerox 2241
Foto Intersmericana 4 360
Wobron . 626 - :100
Shell Industrial Quinmica 16 464 1908
Soce Coms e Ing. Citroen 10 630 -
Pullmen : 312 :
Lab. Beiersdorf 1287
e 25 742 98
Publiguias : 133 )
Ho Schindler Ascensores 602 -
Firestone ; 9 055 3 360
3 2 314 B -
Distribuidora Perkins 88l -
Chimolsa 108 -
Triconos Mineros 212 89
Trépanos Imet 262 -
Johnson and Johnson 1208 -
Arco Petr§leos 3 466
Inds, Villars 84 o
Soodyear 30 554 5 029
SKF 2 518 -
Dismond Shamrock 307
Alfa Laval 226

Fuente: Elaboracidn propia baseda en informaciSn del Banco Centrale
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inexo M
LAS 40 MAYORES EMPRESAS CHIIENAS, POR VENTAS
o (Porcéntajes) .

(aci] Firna IR | 2 3 4 5 6
5 cw 5.99 ] ] )
34  Cla. Menufecturera de Papeles y Cartones 5.79 : :
31 Chiprodal a/ . 465 » 20,3

31 IANSA ' 1.99

31 cou 197 .

38 General Motors g o 1.63 ) it s

57 Madeco o/ L 1.58

3L Compsiifa Chilena de Tabaco o/ = - 149 b 7.5

35 Indus Lever a/ - o4k

37  Molimet : 1,38 J . ,

31 Cfa. Industrial : 1.30 1 p 70k

3%  Celulosa Arauco 1.23

31 CRAV 121 4 573

34 El Mereurio -~ 104

2 oma ¥ - o) [0 s s
38 Aut. Prenco Chilena o : 088

38 Fist o/ ' 0:8% » 4,20

%22 Catecu 8/ , 0.83 o
3% Industriaes Forestales - 0.83 | . J i > 50.46
33 CIC 082 ) )

38 CII 0.78

32  Panal 077 > 373

31 Coia 0,72

3L Soprole a/ s 068 . SRR

% Cerro Blanco & R " 0465 ] p 6%

%5  Celulosa Constitucifn v 0.64 '

38 Ammco Chile a/ _ 0.63 4 335

31 Carozzi o 0.62

2 Yerur ‘ i 0.61 ] .

28 Cobre Cerrillos af N 0060 ) ]

38 Philips g/ ' 0.59

33 Colorado - . 0.58 5 2.9

%  Pizarrefio of. 057

31  Lechera del Sur - - L

31 Crav Alimertos - 055 o 36 A

31 Luchetti 0454 R

35 Peto Dow g/ T 054 S 2,70

31 Embotelledora Andina 0.54

3% Shell Inds y Quimica L 0453 | | )

Fuente: Balancesde las empresas.

Nota: 23 Empresas Necionales = 30.0%0 s
17 E-IED = 20.%.

&/ E~IED.



- 206 =

Anexo N

PARTICIPACION EN IAS VENTAS DE LAS MAYORES SOCIEMDES
DE CAPITAL, PCR DIVISIONES DE LA CIIU

" (#illones de pesos chilenos)

cIm Pirna ) : Valor Porcentaje
3l. Productos al:.ment:,clos, bebz.das y tabaco :

. Chiprodsl 3 148 7.2
IANSA 3 014 6.9
ccy . 2973 6.8..
Cia. Chilena de Tabacos 2 250 5.2
Cia. Industrial 1 064 4,5

. CRAV 1 82 4,2

" Coiam g ' 1 089 2.5
SOPROLE * loaa 2.3

© CAROZZI | 939 2.2
Lechera del Sur 849 1.9 .

| Total 3l g 43 621 ;

Total j_o : 43,7
E-IED ° C 14,7
32" Textiles, prendas de vestn‘, e mdustr:.as del cuero ' _
Manufecturas SUMAR, w 1287 7.8
CATECH IR ‘ 1257 71 .
PANAL ; g ; 1164 6.6

. SA Yarur, ‘ .o 921 5.2
Tejidos Caupollcan . : 680 2.8 :

" Textil Vifia . : & 2.5 ..
Hilos Cadena i ; 405 . 2.3

" Manufacturas Yarza " N 360 2.0
SOINCA . . 324 1.8
Industrids Qext:.les Pellak v : 322 1.8

Total 32 ¢ 17 725

Total 10 40,9

E-IED - = 94
33, Industries de la madera y _productos de la madera., incluidos muebles

- CIC : 1233 L 266
Colorado Red. y Telo . 873 18.8 - -
Madesal . b 4 905,
Aserredero San Pedro oo E : 273 5.9
Maderas y Sintéticos L ‘ 262 Se?
Mederas Prensadas Cholguan - s 249 504
Laminadora de Maderas o 174 308,
Constructora Bio-Bio . us8 2.5
Industria Folzadora de Maderas ‘ ‘ 8 1.5
" Industrias ?el o 67 1.4

Total 33 Papelera) o 4 6% :
Total 10 : : 8l.1
3h, -Fabricacidn de papel y productos del papel; imprentas y editoriales .
Cia. Manufacturera de Papeles y Cartones - 8 757 45,7
-Celulosa Arauco 1 854 Q.7 -
El Mercurio . 15711 8.2 -
Industrias Porestales R 1 255 6.5
‘Laja Crown : . 791 kol
Consorcio Periodistico de lee 782 4o .-
‘Editorial Lord Cochrane . 549 T 2.9
Impresos y Com. publiguias e e 325 C 167
Vera y Gianini 269 1.4
Papelera del Pacifico 259 1.4
Totel 34 (+ Papelera) 19 163 CoT
Total 10 - ' 85«:7
E-IED 5.8
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AXEXO N . (conclusion)

C1Iv

Firma Valor

Porcentaje

35

Febricacidn de sustanciss quimicss y de productos quimicos, derivados del petrdleo y -

del carbdn, de caucho y plastico.

12.8 -

Indus Lever . 2173
Goodyear . : 1 437 8.4
Pet. Dow : a16 4.8
Shell Industria qumlca 800 4e7
Firestone 64 3.8
Bayer : . 472 2.8
EN de Explosives : 432 2.5
Laboratorio Chile 41 2.4
Pinturas Montana 318 1.9
Dismond Shamrock . n2 1.8
Total 35 - 17 023
Total 10 4549
E~-IED A 41,0
%6, Pabricacion de productos minerales no metélicos, exceptuando los derivados del
petrdleo y del carbdn _ ,
Cerro Blanco , 979 18.0
Pizarrefic 856 15.8
Cemento Melon 700 12.9
Cristalerias de Chile 665 12,2
Fabrica Nacional de Loza de Penco 492 %1
Vidrios Lirquén ' - 303 5.6
INACESA 258 4.8
Ref, Lota=Green 220 Lol -
Cia Industrial E1 Volcén 179 3.3
Cristales y Vidrios : - 152 2.3
Total %6 S 432
Total 10 ) - 88.1
E~IED 33.8
(+ cB) 46,7
3% Industr:.as metdlicas bas1cas
CAP 9 048 5803 -
Madeco 2 91 15.4
olibleno y Metales . 2 086 13.4
Cia Industrial de Tubos de Acero . 34, 2.2
Compac - ) 304 o 260
Industrias Metaliirgicas AcZ.Ao 152 © 10
Indo Repres. y Com. Raab Rochette P K 149 1.0
Carburo y Metalurgia ) 1 0.8
Industria de Aluminio : 123 0.8
Ferrocret 84 0.5
Total 37 : _ . 15 523
Total 10 , 95.4
E-IED 15.4
38. Fabricacién de productos metflicos, maquinaria y equipo
General Motors . 2471 10.3
Automotora Franco Chilena 1 316 5¢5
FIAT 1272 ]
CTL 1 180 =9
Armco Chile 9’41 3.9
gobre Cerrillos ‘ . 3.8
hlll o
it % 1
DJ.st., e Ind. Aut. del Pacifico 697 9
Renault 2.7
Total 38 23 989
Total 10 46,0
E-~IED 38.2
39, Otras industrias manufactureras
‘S,'Jelco Stein _ : ig %%ag
{2 °
Cefonto BLo Blo 4 : - 552 825
Fébrica de Envases.. L ) . 7 5.6
.=
icle Adams , . . . o
Emi Od : L , 123 3.3
ufacturas de metales Ganbald1 il} 3:8
Articulos de escritorio y plasticos 99 205
fotal 10 723
E-IED 7.8

Fuentes Balances de las empresas.
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Anexo P

ALGUNAS SOLICITUDES APROBADAS POR EL COMITE DE INVERSIONES
EXTRANJERAS, 1974-1879

Inversio?igta Pais X;égrllgga) Actividad
1974
Emp. Estatal GEOMIN Rumania 3 140 Mineria
Banco Interamericano Internacional 15 800 Papel
Mitsubishi - Japdn 60 000 Mineria
Minnesota Mining and M. EE.UU. 1 800 Industria
Soc. Quimica y Minera Varios 20 830. Quimica
Nippon Mining Co. ' Japdén 1 375 Minevria
Ganocean Francia . 7 500 Transporte
Firestone EE.UU. 7 350 Industria
Hill Samuel Inglaterra 1 816 Pulpa
Ferrocarril Antofagasta a
La Paz Inglaterra 2 200 Ferrocarril
1975-1977
Publicar Centroamericana Pananid 2 000 Servicios
Metalgesellschaft A.G. Alemania F. 38 000 Mineria
Akzo Pharma Holanda 1 300 Industria
Reckitt y Colman Ltd. Inglaterra 1930 ‘Industria
Engelhard Minerals EE.UU, 5 000 Ind. Minera
Soriano S.A. Argentina L g2u Industria
Exon Corporation EE.UU. 14 330 Energ.Com.
Foots Minerals Co. EE.UU. 23 000 Mineria
Cia. Financiera Eternit Bélgica - 1089 Industria
Stavin Baggeren Holanda 62 500 Mineria
17 500 . Mineria
Marvis Corporation Panamd i 500 Agroind.
Shell Inglaterra 11 644 Ener.Comb.
Cofadema Argentina 20 000 Ind.Inst.
Méd.
Merck Holding y otra Alemania F. 1 228 “Industria
Diverlandia S.A. Varios 4 020 Servicios
The Swedish Match Suecia 1010 Agricultura
The Swedish Match Co. y F. Suecia 1157 Industria
Harbinson Walker Panamd 1631 Industria
Aspelin Chiprodal Suiza 1 741 Industria
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Valor Inv.

EE.UU.

Inversionista Pals (USS 1 000) Actividad
Banco do Brasil Brasil 3 000 Servicios
"I.B.M. EE.UU. ° 1 500 Servicios:

. Coca~-Cola . 'EE.UU. . 1 ugo Industria
Philips Chilena Ant.Holandesas 3 762 Industria
The National Cash Register EE.UU. 2 548 Servicios
Muscamo Canadid Ltd.
(Catecu) o Canadd . 3 297 Industria
Overseas Manufacturing Co. Panamd/

~ (Bata) . ~ Bermuda 1439 Industria .
Anilquimica Alemania 3 391 Ind. Quimica
International Proteins EE.UU. 1 182° Ind. Pesqg. .’
Unilever-Akkinson Inglaterra 1 720 Industria’
Sion Mizrahi Favhi México 1 856 Industria
First National City Bank EE.UU. 4 000 Servicios
Femsa ' Espafia 1 900 Industria
Rosche Suiza 1 365 Industria
Hamco EE.UU. 1 000 Industria
Luis Gme., Barriga M. rgentina 1 000 Industria
Banco de Colombia Colombia 4 000 Servicios
Holderbank Financiera Suiza 7 000 Industria
Cia. Inv. Desarrollo S.A. Venezuela 4 778 Finanzas
Sol Yet S.A. Argentina 6 140 Turismo’
L. Edvards y Sidney Edwards EE.UU, 2 410 " Industria
Moldeados Andinos Venezusla 3 910 . Industrias
Colorado Radio e Televiseo Brasil - L 500 Industria
Metallgesellschaft No. 2 Alemania F. 35 000 Mineria
Cia. Minera Sen Josd EE.UU. 100 000 Mineria
Ikalloyd N.V. y otro Holanda - 1 000 Servicios
Basf Holding A.G. . Alemania F. 3 391 Industria
Quimica Hoechst Alemania F. 1 100 Industria
Banco Real S.A. de Brasil Brasil 4 000 Servicios
Zalamea Investment Inc Panamd 3 957 Servicios
Femsaco . : Espaiia 1 800 Industria
Falconbridge y otros EE.UU. ¥

: Canadd 500 000 Mineria

~ Dwight Williams ‘ EE.UU. 3 000 Servicios
Noranda Mines Limited Canadd 350 000 Mineria |
Johnson & Johnson - EE.UU. 1 000 Industria
Atlantic Richfield il 000 . __Petrdleo
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Valor Inv.

Inversionista Pgls (US$ 1 000) Actividad
1878 y 1979
The Goodyear Tire and . .
Rubber ' EE.UU. 15 000 Industria
Exxon Minerals EE.UU. 1 200 000 Mineria
Anaconda . "EE.UU. 1 500 000 Mineria
Banco Do Estado do ' :
Sao Paulo Brasil - Servicios
Banco de Santander Espafia . Servicios
Banco Exterior de Espafia Espafia Servicios
Bank of America N.T. EE.UU. Servicios
Republic Bank EE.UU. Servicios
Bangue SUDALERIS Francia Servicios
Chase Manhattan Bank EE.UU. Servicios
Continental Illinois Bank EE.UU. Servicios
Dart Industries EE.UU. Servicios
Citroen Francia Industria
L'Interpeche Bermudas Indusiria
Diamond Shamrock EE.UU. Industria
Wolfram Inv. Panamd Industria
Taiyo Fishery Japdn Industria
Nichiro Gyogyo Japdn Industria
Daerim Fisnery Japdn Industria
Inversiones Morgan Panamid Industria
Abbey Inv, Inglaterra Industria
Cementos Overseas Inglaterra Industria
Ceat International . . .- Suiza Industria .
Air Products and Chemicals

EE.UU. 100 000

Industria
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Anexo Q

DEFINICIONES DE CONCEPTOS UTILIZADOS PARA LA CONFECCION DE IOS
BALANCES DE TAS SOCIEDADES ANONIMAS EN 1978

Namero de trabajadores. El total de personal que trabaja en la sociedad.

Utilidad o pérdida del ejercicio. Se obtiene de sustraer el Impuesto a

1a Renta del Resultado antes del Impuesto a la Renta. La cifra que se obtenga
debers coincidir con la correspondiente utilidad o pérdida determinada en
el balance. ' -

Ingresos de Explotacién. Ias ventas totales efectuadas por la empresa durante

el periodo cubierto por el estado de resultados. El monto de las ventas
debers mostrarse neto de los impuestos que las graven, descuentos de precios
v otros que afecten directamente el precio de la venta.

Patrimonio. Este rubro corresponde al capital y reserva de los accionistas
de la BEmpresa y estarad representado por:

Canital Pagado

Reservas de Revalorizacidén. Son aguéllas cuya formacibén emana de

disposiciones legales relativas a la correccion monetaria.
_ Capital Propio art. 35 Ley 15564. Esta revalorizacidén formada -

conforme a las disposiciones indicadas no puede distribuirse.y sdlo podra

ser destinada a capitalizacién, por lo tanto debe presentarse separadamente
de las revalorizaciones que se formen en el futuro.

Capital Pronio art. 41 DL 82k, Ia revalorizacidn del capital -

propio formada de acuerdo con el articulo L1 de la Ley de la Renta debe -

ser prorrateada al cierre del respectivo ejercicio entre el capital,

reservas de revalorizacidén y utilidades retenidas, (excluyendo el resultado
del mismo ejerciéio v las pérdidas acumuladas), con lo cual todas las
cuentas del patrimonio quedarin expresadas en moneda de cierre del ejercicio.

Revalorizacidn DL 824 Destinada a Capital. Esta revalorizacidn

corresponde a aquélla parte del prorrateo destinado a las cuentas Caﬁital
y art. 35 de la Ley 15564 al efectuarse la distribucién de la revalorizacién
art. 41 DL 824 entre las distintas cuentas del Patrimonio como se indica

en el punto anterior.
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Reserva Legal. Formada en conformidad al art. 110 del D.F.L. 251,

Reserva para Futuros Dividendos

Otras Reservas de Utilidades

Pérdidas acumuladas (menos)
Utilidad (pérdida) Ejercicio

Dividendos Provisorios (menos). Deberan presentarse rebajando la

utilidad del ejercicio.

Otras Reservas de Revalorizacion. En este rubro se incorporaran todas

aquéllas revalorizaciones no indicadas anteriormente.

Sobreprecio en venta de acciones propias. Es el mayor valor obtenido

en la colocacidén de acciones de pago respecto del valor nominal.

Fluctuacidn de Valores. El saldo acreedor de esta cuenta, corresponde

a la diferencia producida entre el valor reajustado de las acciones por
efecto de la correccidn monetaria y el mayor valor bursitil de ellas a la
fecha del cierre del balance. -

Utilidades Retenidas. El rubro utilidades retenidas incluye todas

las reservas que se hayan generado por pérdidas y ganancias, como asi también
la utilidad o pérdida del ejercicio y las pérdidas acumuladas.

Activos Totales. Las cuentas del activo serin distribuidas en las siguientes

tres clasificaciones generales:
Activo Circulante
Activo Fijo
Otros Activos

Activo Circulante. Incluye aquellos activos y recursos de la empresa que

seran realizados, vendidos ¢ consumidos dentro del plazo de un afio a contar
de la fecha de los estados financieros.

Activo Fijo. Dentro del activo fijo deberan clasificarse todas las cuentas
que representan bienes que han sido adquiridos para usarlos en la explotacidn
social y sin propdsito de venderlos o ponerlos en circulacion.

Otros Activos. Se incluyen aquellos activos y recursos de la empresa no

clasificados en los rubros anteriores, incluyendo inversiones en compafiias
afiliadas, derechos en sociedades de personas, deudores a largo plazo,
intangibles, fluctuacidn de valores, amortizacidn acumulada y amortizacidn

del ejercicio,

Fuente: Circular NQ 1475 de la SISSA, 22 de enerc de 1979.
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" Anexo R

AUTORIZACIONES DE E-IED POR IA SISSA EN 1978 NO INCLUIDAS
EN EL LISTADO Y EN 1979

Sociedades Andnimas

Rena-Ware de Chile

Maqulnas ¥ 1erraa1entqs Black and Decker
Anaconda

Repubiic Leaéing

Peaugeot

Laboratorlos Riker

Productos de Alambre Prodalam

Gas de Chile

Dinnerts Club

Agencias

Minera Utah

Compafiia Minera San José

Essex Minerals

Transporte Aéreos Rioplatense

ABS Worldwide Technical Services
Venezolana Internacional de Aviacidn -
Sociedad Brasileira de Electrificacao

Sociedad Venezolana de Electrificacidn

Fuente: Valores y Seguros, nimeros 41, 43 y b5,



