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Notas explicativas

En los cuadros del presente estudio se han empleado [os siguientes signos:

Tres puntos (...} indican gue los datos faltan 0 no constan por separado.

La raya (-) indica que la cantidad es nula o despreciabie.

Un espacio en blanco en un cuadro indica que el concepto de que se trata ho es aplicable.

Un signo menos (—) indica déficit o disminucion, salvo que se especifique otra cosa.

El punto (. ) se usa para separar los decimales.

La raya inclinada (/) indica un afio agriccla o fiscal (per ejemplo, 1970/1971).

El guidn (~) puesto entre cifras que expresen aiios, pot ejemplo 1971-1973, indica que se trata de
todo el periodo considerado, ambos afios inclusive.

La palabra “toneladas” indica toneladas metricas, y la palabra “ddlares”, dolares de los Estados
Unidos, salvo indicacidn contraria.

Salvo indicacion en contrario, las referencias a tasas anuales de crecimiento o variacion corresponden
a tasas anualey compuestas,

Debido a que a veces se redondean las cifras, los datos parciales y los porcentajes presentados en los
cuadros no siempre suman el total correspondiente.



HONDURAS

1. Rasgos generales de la evolucién reciente:

incroduccién y sintesis

Después de cuatro afios de significativo y sostenido crecimiento, la economia hondurefia mostré en
1980 una clara desaceleracion. El producto interno bruto aumentd sélo 1.3% y el producto por
habitante disminuys 2.2%. A lo anterior se agregé un nuevo deteriora en la relacidn de precios del
intercambio, afectada por los mayores precios de los hidrocarburos, por lo que el ingreso bruto
crecié a un ritmo menor ain al del producto. (Véase el cuadro 1.)

Cuadro 1

HONDURAS: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS

4

Lo

1975 197% 1977 1978

Indizadores zcondnizos bislces

Producto intarno bruto 3 precies de
pareado {(millones de dblarzs d4a 1970) 914 991 1677 1153
Pablacidn (millones de habitantes) 3.1 3.2 3.3 3.4
Produsto intzrno bruto por habitante

(dSlarss de 1970)

Indicadores scondmizos de corto plazs

295 310 325 33%

Tas38 de cracimieato

Products Iaterno bruta -1.17 5.4 8.7 7.0
Producto intzrno bruto por habitants 4.9 b7 4.9 3.3
Ingrezso bruto (b) -2.9 10.0 12.0 6.8

Rzlazidn da praciss del
dz biznzs y sarvicios

iatzrzambio

Valor zorrisatz d2 las =2xportaciones

dz bianas y zsrvicios

Valer corrianta de las importacionss

de bizanza y sarviciss

Preclos al consumider

Oiziaabre a dizlembrs 1.8 5.6 7.7 5.4
Variazién ma2diz anusl 3.1 5.0 9.6 5.7
Dinzeo 8.8 37.3 14,2 15.6
Ingrasos 20rriintas dz21 gobilzend 11.3 25,9 29.6 7.8
3agtos totales jel gobizrnoe 3.4 19.1 27.0 22.4

Difizis fiescal/gastos totales dsl

gobiarno (o)

Szotor extarno

35.0 1.3 29.9 38.3

Millones da ddlarss

Saldo del comercio de biznes vy ssgevizios =301 =50 -TU -39
Saldo da la z2uants corriznt: -125 =115 -139 -170
Variacidn de las resarvas int2rnacionales 57 39 59 -3

Dauda axtarna (d)

Wy 42§ 533 588

123
3

3u5

WO~

-11.2

1980{a)

1 247
.7

338

P
(=8 e L]

_________________________________________________________________________________________________ -

Cifras pr2liminares,

Produzta intarno brute 14s zfsoto da2 la rzlacidén 42 preaios del intzr2aabio.

Porczntije,
Dzuda zxtarns plbliza

y privada desamboisada total,



pais.

El intercambio comercial exrerno, de significariva importancia relativa en la economia
hondurefa, tradicionalmente ha acompanado e impulsade la actividad productiva interpa, Las
exportaciones de bienes y Servicios, que en los tltimos cuacro afos habian aumentade a razén de
249 anual, en 1980 se redujeron a la micad y en términos de quintum decrecieron poco m4s de 3%.
Las importaciones, POT su parte, continuaron creciendo rapidamente; en valor aumentaron
alrededor de 21¢3 ¥ en volumen algo m4s dej 4%, muchc menos que en afios recientes, Ia
apreciable diferencia entre estos dos drimos porcentajes fue ocasionada por los mayores precios
del petréleo. :

La diferencia de crecimiento de las exporraciones e importaciones hizo que se duplicara
durante el afio el saldo comercial negativoy que el déficit corriente del balance de pagos se ampliara
en 125 millones de délares. Ello, juntoaun flujo neto insuficiente de ca pitales, produjo un descenso
de 70 millones de délares en las reservas internacionales del pais.

Los adversos resultados del intercambio externo contribuyeron a restar liquidezala economia,
reforzando sus tendencias de presivas. Al fin del afio los medios de pago habian subido apenas 6%,
mucho menos que en afios anterjores,

Los gastos del gobierno se incrementaron répidamente durante 1980 (36%), provocando un
saludable estimulo en la demanda interng, Sin embargo, los ingresos corrientes crecieron en menor
proporcion que los gastos, lo que agrandd el ya subido déficit fiscal ¥ condujo a undebilitamiento de
Su capacidad financiera y a un aumento ostensible de su presion sobre el crédito interng, Fsra
situacion a su veg impidiss que las autoridades monetarias dotaran de mayor liquidez al sistema

Dentro de ese marco, la politica econdinica se encaminé bdsicamente g preservar las tradicio-
nales condiciones librecambiarias ¥ a moderar las presiones inflacionarias mediante una serie de
controles de precios v la importacién de bienes de consume popular. Por orra parte, se continug
estimulando al sector Productivo a través de upg serie de disposiciones de fomento y de aporees
financieros dirigidos ranto al sectar agricola camo a} industrial, si bien las IMismas no encontraton
la cotrespondiente fespuesta en las decisiones del sector empresarial

Asimismo, se contiduaron impulsando los grandes proyectos de infraestruceura, principal-
mente los vinculados con los sectores de energfa, transporte, agricola y forestal, no obstante que
dificultades de djversa indale produjeron UEVos retrasos en la ejecucion de algunc de igs
proyectas,

Dos hechos extraecondmicos de importancia sucedieron durante el afio. En el mes de abril se
realizaron eleccipnes Para constituir una Asamblea Constituyente v Legislariva, Io que permitid
ampliar el debate piblico sobre la ejecucién de dicho Proceso con participacién de los diversos
partidos politicos, decidiéndose ratificar la Administracién en ejercicio por el periodo de transicign
—de aproximadamente un 20 y medio— hasea |a eleccidn de nuevas auroridades nacionales. En
segundo lugar, hacia fines de 1980 v luege de once afios de aczecide el enfrentamienco bélico entre
Honduras y El Salvador, se dio térming aun largo periodo de negociacicnes que culminaron conla
firma de ua traradg enrre ambus palses que puso fin al diferendo ¥ mareS la reapertura de
relaciones diplomaticas. Se abrieron as{ posibilidades para la reactivacién futura de vinculos
comerciales y se otorgd un impulso adicional a la integracién econdémica centroamericana. Como
consecuencia de g anterior, duranre 1980 Ja¢ exportaciones con destino a Centreamérica se
elevaron considerablemente, mejorando la posicion del pais dentro de un marco comercial que
tradicionalmente habiz side muy deficitario.
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HONDURAS

En sintesis, los acontecimientos econémicos en 1980 concribuyeron a agudizar ciertos des-
equilibrios, como los que se observaron en las relaciones comerciales con el exterior 0 en la
strnactdn financiera del gobierno y la reducida liguidez en la economia, todo ello dentro de una
escasa actividad producriva y un deterioro del ingreso real por habitante.

2. La evolucidn de la actividad econémica

2) Lar tendencias de la oferta y demanda globales

La oferta global experimentd durante 1980 una apreciable reduccion de su ritmo de creci-
miento —de una tasa de 8% anual en el periodo 1978-1979 bajé a 2% en 1980— como resultado
del escaso incremento (1.3%) que registrd el producto interno bruto y el bajo aumento del
quantum importado de bienes y servicios (4.39%), muy inferior también al anotado en afios
rectentes. (Véase el cuadro 2.)

El escaso dinamismo de la oferta global y principalmente de la produccién de bienes y
servicios se repitié con diferente intensidad en la mayoria de las actividades econémicas durance
1980, a excepcidn de las del gobierno, cuyos gastos se elevaron con mucha rapidez. Cabe atribuir
esta atonia de las variables econdmicas, entre otros factores, al clima de tensidn e incertidumbre ‘
que reind en el sector privado debido a los acontecimieatos politicos y atros conflictos que ocurrian
en los paises vecinos; a los altos precios del petrdleo, que asociados al descenso de fa produccidn
agricola para el consumo interno, condujo a un recrudecimiento de las presiones inflacionarias,
principalmente en la primera mitad del afio; y al insuficiente crecimiento del dinero, que produjo
una falta de liquidez en la economia.

En cuanto ala demanda global, todos sus componentes, con excepcién de la inversién publicay
de los gastos de consumo del gobterno general, rebajaron sus tasas de crecimiento con respecto a las

Cuadro 2

HONDURAS: OFERTA Y DEMANDA GLOBALES

Millones de dblares Composizidn Tasas de
a preclas de 1970 porceatual orecimiento

1978 1979 1980(a) 1970 1380{a) 1978 1979 1380(a)
; -

Oferta global T 496 1 K11 1 BUY 129.6 131.8 .3 7.7 2.0
Producto lnterno bruto a precios de - -
mercado t 153 1231 1 247 100.0 100.0 7.0(b) 10.9(b) 4.3
Importaciones de blenes y serviclos {c) 343 380 397  29.6 31,8 12.8 10.9 4.3

Demanda global 1T 498 1 611 1 644 129.6 121.8 8.3 7.7 2.0
Domanda interna 1218 ¥ 262 1 306 105.8 1o4.7 7.1 EN ER

Inversidn bruta interna 338 kYl 370 20.9  29.7 25.%4 9.1  =0.1
Inversidn bruta fija 3y 332 331 8,5 26.5 24.6 5.0 -0.5
Construceidn 15 124 121 9.8 9.7 10.7 7.8 -2.9
Maquinaria 168 208 21Q 8.7 16.8 3u.s 5.0 0.9
PUbliea 127 119 123 6.5 9.8 30.6 5.7 2.
Privada 187 213 208 12.0 16, T 10.9 14,0 -2.3
Varizeidn de las existenclas 24 3% 39 2.4 3.2
Consumo tatal 889 831 936  64.9 T75.0 1.4 1.2 4.9
Gobierno general 162 167 178 1.5 18,3 46 3.3 6.5
Privado 718 T24 758 73,8  BO.T 0.7 0.8 .5
Exportaciones de bienes y servicios (g} 278 349 338 23,8 27.1 4.2 25.8 3.2

Fuente: Estimaciones de 1a CEPAL, sabre la bass de cifras del Banco Central de Honduras.

{a) Cifras preliminares.

(b} Los valores de las exportaciones e importaciones d= bienes ¥ servicios se convirtisroen a
valores constantes una vez deflactados por los {ndices de valores unitarios caleulados
por 1a CEPAL.

(a) Esta tasa de erecimiento no coincide con la que ss incluye en el Cuadroe 3 para el produate
global, pues cada una de ellas muestra diferentes conceptos de producto; en ests casa a
preclos de mercado y en el otro al costo de factores,



del z2fio anterior. La demanda interna pudo elevarse a una rasa més alta que la anotada por la
demanda global (3.49%) gracias 2 la baja que entretanto anots el volumen de las exporcaciones de
bienes Y Sﬁ'erCl()S

Comportamientos diferentes mostraron los g1and\,s. componenzes de la demanda interna
durante el afio. Mientras la inversion no acusd variacidn, inteccurnpiendo asi un trienio de ripida
acumulacién de capiral, el consumo aumentd casi 5%. La inversion realizada por el sector privado
se redujo durante 1980 en tanto que la inversidn pablica aumentd cerca de 3 %. Desde los primeros
2fios del decenio de 1970 el sector piblico asumid el papel mic dindmico en la promocion del
desarrollo. Su coeficiente de inversiones con respecto al producto pasd de 6.5% en 1970 a cercade
10% en 1980. indudablemence éste fue un factor de mucha importancia para el crecimiento
econdmico del pais. Sin embargo, a medida que fue terminandose la construccion de una serie de
proyectos de mediana dimension, se comenzd a percibir una cierta desaceleracion en la formacion
de capitales, situacidn que Seguramente estuvo ligada al debilitaratento de las finanzas pablicas. En
particular, durante 1980 la inversidn pablica crecié lentamente come consecuencia del retraso
sufrido por algunas iniciativas de gran dimensidn, especialmente el proyecto hidroelécerico de
El Cajon, el de Puerto Castilla y la red de silos rurales.

También el consumio del gobierno fue el que crecid mas rapidamente {6.5%). Este i incremento
se debid a la ampliacion de algunos servicios de interés social y a los programas de defensa. El
aumento del consumo privado, en cambio, no alcanzé al 5%. De todas maneras fue bastante mis
alto que los registrados en los dos dltimos afios.

Por ultimo, las exportaciones de bienes y servicios expresadas en términos de quintum se
redujercn poco mids del 39%, porcentaje que refleja las dificultades enfrentadas por el sector
agroexportadot, ranto ias de origen financiero como las pravocadas por las condiciones climatol-
gicas adversas ocurridas hacia fines de 1979 que afecrarcn las cosechas de 1980

by  Ef crecimiento de los principales sectores

Todos los sectores mostraron, en mayor o menor medida, disminuciones en sus porcentajes de
crecimiento con respecto a los registrados en 1979. La agricultura y la construccion anotaron
disminuciones cercanas al 3% de su valor agregado v de esa manera, anularon los débiles
tncrementos de los otros sectores productores de bienes. (Véase el cuadro 3.}

En coda casa, los resultados de la coyuntura de 1980 no alteraron las tendencias definidas que
se hap{an venido observande durante toda la década, come por ejemplo, el escaso dinamismo v la
tendencia declinante del sector agropecuario, no obstante los esfuerzos del Estado por impulsar esa
actividad. No ocurrié lo mismoe, sin embargo, con la produccidn manufaceurera, cuya evolucién
dindmica durante el decenio elevd su importancia relativa en la produccion total a més deun 16%,
no obstante que en 1980 su tasa de crecimiento se redujo de 8 a 4.85%.

En los servicios bdsicos fue especialmente significativa la reduccién a menos de la mitad de la
tasa de creaimiento de los servicios de transporte, almacenamiento y comunicaciones. Esa falta de
dinamismo fue también evidente en los otros servicios, en especial en el comercic, que se vio
afectado por la baja general de la actividad econémica.

OE! sector agropecuario. A pesar de la débil evolucion de su produccién, la agricultura
continiga siendo la actividad principal y determinante de la economia, Aporta el 27% de la
produccién total de bienes y servicios, el 75% de las ventas externas, vcupa una proporcion
mayoritaria de la poblacidn activa y por lo tanto, sus resultados influyen en gran medida en las
demds actividades econdmicas.

Durante el afio que se analiza, la produccidén agropecuaria experimentd un descenso de 2.8%,
que contrasta con sus favorables resultados de los dos dltimos afios, Esra baja sobrepaséel 3% enel
caso de la produccién agricola, en tanto que la produccidn pecuaria observé una declinacion mas
moderada. (Véase el cuadro 4.)

Elsector agropecuario debié hacer frente durante 1980 a una serie de dificultades. En primer
lugar, la escasez de crédito y de recursos financieros afectd practicamente a todos los cultivos y
principalmente a la agricultura comercial, lo que significd, entre otras cosas, el aplazamiento de
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HONDURAS

Cuadro 3

HONDURAS: PRODUCTOQ INTERNO BRUTO POR CLASES DE ACTIVIDAD ECONOMICA AL COSTO DE LOS FAGCTORES

Mitlones de ddiares Composiaidn Tasas de
a preclos de 1970 poraentuat crecimisnto

1978 1979 1980(a) 1970  1980(a) 1978 1979  1980(a)

Producte interno bruto (b) 1006 1 078 1088 100.0 100.0 7.9 6.8 1.3
Bienes 509 Sho 547 53.5 50, 1 7.2 7.7 -0.3
Rgrizultura ZBT kS T 3TT T O L4 T3 R
Minerf{a 18 19 20 2.3 1.8 3.6 3.9 3.4
Industria manufacturera 158 171 179 13.8 16,4 10,2 8.1 5.8
Construceidn 52 56 Sl 4.8 4.9 10.7 7.8 -2.9
Servicics bisicos 110 118 122 2 11,2 9.5 7.5 3.3
Eloctricidad, gas y agua it T ki 1.0 1.6 5.3 50 Iy
Transporte, algacenamiento y
comunicaciones 9l 101 105 1.8 9.6 10.2 7.9 3.7
Otros servicios 389 810 423  371.3 38.7 8.6 5.6 3.1
Camercio (o) 158 1719 76 6.1 6.1 12,2 7.9 £
Propiedad de vivienda 79 8z 85 7.2 7.8 5.2 b1 3.2
Serviclos comunales 3oolales
y personales (d) 152 158 162 14,0 14.8 6.8 4.0 2.7
Servicios gubernamentales 40 43 by 3.8 4.1 6.4 6.0 4.2

Fuente: Estimaciones de la CEPAL aobre la base de cifras del Banco Central de Honduras.

Taj Cifras preliminares.

{b) La suma de las actividades no coincide con el total por el método zeneral aplicado ea el
cdleulo, por el cual se extrapold independientemente cada actividad v el total.

{¢) Ineluye establecimientos financieros, sequros, bienes inmuebles y servicions prestades a las
empresas,

(d) Incluye restaurantes y hoteles,

Cuadro 4

HONDURAS:; INDICADORES DE LA PRODUCCCION AGROPECUARIA

Tasas de crecimiento
1977 1978 1979 1980(a) =---

1978 1979 1980(a)

Indice de la produccidn agropecuaria

{1975 = 100} 122.5  129.2 138.6 134.7 5.5 7.3 -2.8
Agricola 126.5 131,95 12,4 137.6 3.9 5.3 <3. 4
Pecuaria 112,5 123.3 128.9 127.6 9.5 4.5 =-1.0

Produecidn de los principales cultivos

(miles d= toneladas)

Mafz 379 3u7 373 333 -8.5 1.5 -10.8
Frijol 35 uy 39 34 25.1 -11.2 -11.8
Arroz 29 26 10 31 -10. 4 13.5 5.8
Sorgo 4o 53 40 u3 8.2 234 6.7
Banano 1 169 1 234 1 465 1 330 5.6 18.7 ~3.3
Palma africasa 62 58 63 Bs 6.2 8.6 4.8
Cafd en grane 6l a1 T2 66 5.3 1.9 -9.4
Cafla de azdecar 1752 2 021 2 441 3 02 15,4 21.1 23.1
Algoddn desmotado 10 11 T g9 12.1 =30, 1 18.9

Indicadores de la produceidn pecuaria
Carne vacuna {miles de toneladas) 41 46 49 52 12.4 6.7 6.1
Leche (miliones de litros) 218 222 229 237 1.9 3.3 3.6
Huevos (millones de docenas) 18 16 13 13 =11.7 «27.0 0.2

Fuente: CEPAL, sobre la base de datos del Consejo Suparlor de Planificacidm Econdmica
(CONSUPLANE) .

(a) Cifras preliminares.




inversiones y siembras. Asimismo, la falta de financiamiento y los altos precios de los insumas y
materiales se tradujeron en reducciones de las dreas de cultivo y en bajos rendimientos.

Entre los principales cultivos de exportacidn, el banano experimentd un descenso de algo mis
de 9% debido principalmente a los dafios causados en las plantaciones por los vientos huracanados
de fines de 1979.

Un descenso de igual magnitud mostrd la cosecha de café, el otro producto mds importante de
exportacién. Su baja se debid a los menores rendimientos, caracteristicos en las oscilaciones ciclicas
de las plantaciones, y también a la falta de cuidado que en alguna medida afectd a los cafetales,
debido a los altos costos de produccidn y de los precios de fertilizantes e insecticidas.

La produccién de granos bédsicos mostroé también un notorio descenso. La produccidn de maiz
y frijoi descendid al volumen mas bajo de los dltimos cinco afios al reducirse aproximadamente en
un 11%. Ademds de los problemas generales ya mencionados que afectaron la agricultura, estos
cultivos sufrieron los efectos de la fijacién de precios. En efecto, entre las disposiciones guberna-
mentales que tendieron a neuvtralizar las tendencias inflacionarias figurd el establecimiento de
precios miximos para muchos articulos. Sin embargo, el bajo nivel que se establecié para el maizy
el frijol frente al alza de sus costos de produccién, provocd desaliento en muchos agricultores, que
prefirieron dedicar sus tierras a productos mdas rentables.

Sin llegar a compensar la caida de los productos agricolas mas importantes, la produccién de
algunos cultivos, como la cafia de azicar, alcanzd apreciables incrementos. Este producto ha
evolucionado a un ritmo rapido durante los tltimos afios por el estimulo de las cotizaciones
internacionales y la instalacion de dos ingenios que aumentaron significativamente la capacidad de
procesamiento, La palma africana también experimentd un considerable aumento como conse-
cuencia del apoyo otorgado por el gobierno al desarrallo de este cultivo,

W)La mdusiria manufacturera. El crecimiento de la produccién manufacturera, que habia
alcanzado a alrededor de 10y 8% en 1978 y 1979, respectivamente, en 1980 no llegd al 59, Desde
hace algunos afios ha venido perdiendo impulso la actividad industrial, a pesar de que existen
todavia amplias posibilidades de sustitucién de importaciones en las [{neas tradicionales de bienes
de consumo.

La mayoria de los rubros manufactureros redujeron su ritmo de crecimiento durante el afio
con respecto a afios anteriores. Esta desaceleracion se observd principalmente en alimentos,
bebidas, tabaco, textiles y vestuario. Solamente las industrias del cuero, la madera y l2 industria
mecdnica registraran una reactivacion, que no llegd a neutralizar 1a tendencia general debido a la
escasa significacidn de estos rubros en la produccidn total, (Véase el cuadro 5.)

En este comportamiento de la industria influyeron el debilitamiento de la demanda interna,
los mayores precios de los insumos y materiales importados y la insuficiente liquidez. Sin embargo,
el estado continué respaldando al sector manufacturero mediante una politica de estimulo y de
apoyo financiero, que desafortunadamente en algunos proyectos de gran envergadura se vio
limitada por una serie de dificultades de tipo tecnoldgico y operativo; tal fue el caso de la industria
de cemento Piedras Azules v la de pulpa y papel.

En la segunda mitad de 1980, se otorgd gran impulso y apoyo a las industrias de ramaiio
mediano dedicadas a la produccién de bienes de consumo popular que utilizan insumos nacionales y
proporcionan relativamente mayor empleo. En julio de 1980 se promuigé la Ley de fa Supiidora
Nacional de Productos Bésicos, mediante la cual el gobierno estimularé las industrias correspon-
dientes participando directamente en la adquisicién y distribucién de los bienes manufacturados.

También el gobierno participé en la ejecucién de importantes proyectos nuevos o ampiiacio-
nes que entraron en funcionamiento en 1980, como los ingenios azucareros de Cantarranas y las
azucareras Central y Yojoa.

iiiy £ sector construccion. El valor agregado por esta actividad se contrajoun 2.99%, interrum-
préndose el sostenido crecimiento que habia experimentade durante el quinquenio anterior, En ese
resultado fue determinante la declinacién progresiva que a lo largo del afio fue acusando la
construccion privada, que se estima disminuy6 109 en el afio; fa del sector piiblico se incrementé
aproximadamente 2.59, tasa también inferior a la registrada en los dos afios anteriores.



HONDURAS
Cuadro 5

HONDURAS: INDICADORES DE LA PRODUCCION MANUFACTURERA

1977 1978 1989 1930(a} 1978 1979 1380(a)

.t kR b Rk R ok ) B o e b S ———

Valor bruto de la produccidn 879 guz 1035 1 8y 7.2 9.9 4.7
Industrias tradiclonales 662 704 768 300 5.3 9.1 4,2
Elimentos , 3 I; LEL g 3.5 1.8 5.0
Babidas 56 67 69 55 1.6 3.0 4.4
Takaco 16 19 19 19 12,3 5.3 0.3
Taxtiles 66 75 80 33 13.6 6.7 3.7
Vestuario 50 53 55 57 5.9 3.8 3.6
Cusro 5 5 5 7 19,8 5.9 1.3
Calzado de su3are 9 9 19 13 0.3 8,2 2.4
Madapra 73 66 68 ka| -9.5 3.0 )
Muables de madera 14 14 17 18 0.2 20.1, 5.6
Taprentas y zditoriales 1% 12 13 1 5.9 8.3 7.6
Oiversos B 3 5 3 -29.6 42,2 2.9
Industrias intarmedias 193 212 238 249 9.8 12.3 4.6
Papel 30 32 2 313 3.0 1.2 3.2
Caucho 5 5 5 5 6.8 5.4 5.4
Productos quinicos 82 95 108 113 15,9 13.7 4.6
Rzfinarias de patrdleo 24 26 28 30 8.3 T.7 7.1
Productos minerales no
netdlicos 52 1 63 87 3.8 16.7 6.3
Industeia mstalamecdnica 24 25 29 35 8.3 11.5 20.7
Otros indicadores de la produccidn
Consumo industrial de atectriczidad
(millones de kilovatloa} 266 288 299 303 9.1 3.8 1.4

Fuant2: CEPAL, sobre la bass de datos dsl CONSUPLANE v del Botetin Estadistizo del Banco
Czntral de Honduras, saptlembrs de 1980,
{a) Cifras preliminares,

Los indicadores disponibies sobre permisos de construccion sefialan que los referentes a la
construccién residencial disminuyeron 18% en términos de uaidades y 27% en términos de
superficie. La contraccién mayor se produjo en San Pedro Sulay La Ceiba, en tanto que en el distrito
central se registrd un aumento de 6.6% en el nimero de los permisos; sin embargo en la cantidad
de metros cuadrados para edificacién hubo una disminucion de 14%. Por su parte, los permisos
solicitados para construccion no residencial sufrieron fuertes descensos, del orden del 209% en
cranto a numero de construcciones y del 429 en o relativo a superficie para edificacidn. En este
altimo caso, se observé una disminucién mayor en el distrito central que en las ciudades de San
Pedro Sula y La Ceiba. (Véase el cuadro 6.)

El descenso de la actividad constructora tuvo manifiestas repercusiones en la produccidn
industrial vinculada a ella y muy parricularmente en la ocupacién. Hacia fines del afio se paraliza-
ron varios proyectos en ejecucion que dieron lugar a despidos de consideracion y agravaren la
situacion econdmica def pais,

El significativo incremento de la produccién de cemento durante el adio (119), que no guardd
relacion con las tendencias en la construccidn, fue absorbido fundamentalmente en la ejecucion de
obras publicas.

iv) La generacion de energia ¢féctrica. Esta actividad recibit especial atencién del gobierno
sobre todo a raiz de los aumentos de precio de los hidrocarburos, que provocaron consecuentes
incrementos en los costos de produccion, debido a la significativa proporcidn de éstos en la
generacion de eleciricidad de origen térmice dentro de la generacién total. Sin embargo, en 1980 la
generacion térmica de energia elécrrica experiment$ un leve descenso, siguiendo la tendencia
general de la economia y la del propio sector iniciada el afio anterior.

Una serie de obstaculos administratives, legales v financieros retrasaron las obras del
proyecto hidroeléctrico mds imporrante del pais, El Cajon, de cuya puesta en marcha depende la
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iniciacién de una serie de proyectos vinculados con la explotacion forestal, especialmente con la
fabrica de pulpa de papel.

Cuadro 6

HONDURAS: INDICADORES DE LA CONSTRUCCION

Tasas de crecimianto
1978 1979 1980(a) -~
1978 1979 1980(a)

Pernisos de construceldn residencial (b)

Total de unidades 1253 1303 1 074 -12.0 .0 -17.6
Distrito central : [3E] 516 550 -28. 18 -15,9 6.6
San Pedro Sula y La Celb 640 787 524 12.9 22.9 -33.4

Total (miles ds m2) 161 210 153 4.8 30.4 -27.1

T Distrite central i 101 B -z1.0 16.1 5139
San Pedro Sula y La Celba Th 109 66 25.4 W1.3 -39.5

Permises de construceidn no realdencial (b)

Total (mlles de m2} ) 104 128 T4 46,5 23.1 42,2
Distrito central 5 86 Z8 7.3 8.2 —57.6
San Pedro Sula y la Ceiba 42 62 46 -2. b Ny, 2 -25.8

Froduceidn de cemento ‘
{miles de bolsas de 42.5 kg 2 931 3 225 3 597 -31.8 9.3 11.5

Fuente: CEPAL, sobre la base de datos del Banco Central de Honduras.
{a) Cifras preliminares.
{b) Permisos solicitados entre el lo. de octubrs del aflo anterier y 1 30 de septiembra.

3. El secror externo

El comportamiento del comercio exterior tiene una influencia determinante en los resultados de
una economia tan abierta como la hondureifia, en la que el valor de las importaciones representa
mis del 3045 del producto interno y una proporcion parecida de éste es destinado 2 la exportacién.

Las expertaciones de bienes entre 1975 y 1979 aumentaron de 310 a 350 millones de dolares,
esto es, a razén de 23% por afio; en 1980 esa tasa se redujo a 11%, como resultado de una
disminucién del orden del 3% del quantum exportado y un alza de los valores unitarios del 15%.
Las importaciones de bienes, entretanto, continuaron aumentando ripidamente hasta alcanzar
239%, lo que, a diferencia de afios anteriores, se debié més bien a un aumento del 189 de los precios
que a su volumen, que sdlo se incrementd 4%. Este movimiento de las importaciones y exportacio-
nes, agregado al de los servicios, elev6 de 100 a poco mas de 200 millones de ddlares el saldo
comercial negativo entre 1979y 1980 por loque, agregadas las remesas netas de utilidades y el pago
de intereses, el déficit de la cuenta corriente del balance de pagos se elevé a 336 millones de délares,
es decir 60%% durante el ltimo afo.

El ingreso neto de capirales autdnomos que alcanzd a 266 millones de dblares, fue insuficiente
frente a la magnirud del déficic corriente, por lo que se debié hacer uso de reservas internacionales
por un monto de 70 millones de délares. El incremento de los valores unitarios de fas importacio-
nes, que fue mas rapido que el de las exportaciones, produjo por tercer afio consecutivo un deterioro
de la relacién de precios del intercambio del orden del 29%. Esta baja, unida a la que sufrié el
quintum exportado, determiné un descenso cercano al 5% del poder de compra de las exportacio-
nes de bienes y en medida similar del de las exportaciones de bienes y servicios. (Véase el cuadro 7.)

a) Lar exportaciones de bienes

Las venras al exterior aumentaron aproximadamente 11% en 1980, hasta alcanzar 8335
millones de délares. Este incremento se debid por entero al alza registrada por los precios medios
de las exportaciones, puesto que su volumen se contrajo alrededor de 39%.

Entre los principales productos de exportacion, las vencas de banano se elevaron poco mas de
10%, mientras que las de café ascendieron a un ritmo bastante mas lento (3.6%). En ambos casos,
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HONDURAS

Cuadero 7

HONDURAS: PRINCIPALES INDICADDRES DEL COMERCID SXTERIOR

1975 1975 1977 1978 1979 1980({1)
Tasas de zracimianto
Sxportiazionas de biznes
Yalor 3.1 32.9 28.7 18,2 19.9 1.2
Yolunsn -3.5 13.9 0.6 14,2 27.9 -3.2
Yalor unitaris 5.9 17.0 28.0 1.5 -5.3 14,9
Inportazionas 42 biznas
Vilor -39 16.1 27.2 19.0 19.0 22.5
VYalumen =-15,2 7.2 14.3 13.4 10.2 3.9
VYalor unitario 12.3 8.4 11.3 4.9 7.0 17.9
Ralazidn de prasiocs del intzreambio -5.3 5.2 15.4 -1.3 -12.7 -1.8
Tndtzes (1970 = 100Q)
Rzlazidn de precios del intzrcambio 91.4 93.9 114.2 112.7 98.4 95,6
Podar da aompra de Llas sxportaciones
de blanes 95.5 118.5 137.8 15,9 172.7 165,0
Podar 42 z20mpra de las axportaclonss
de biznss y ssrvizios a97.5 118.6 137.2 154, 4 172.5 164, 9

Fuanta: CEPAL, sobre la bass de datos oficiales.
(3) Cifras praliminares.

esos incrementos se debieron a los altos precios que alcanzaron estos productos en los mercados
externos, ya que sus volimenes de ventas fueron inferiores a los de 1979. Ea el caso del café, la
reduccion del volumen exportado alcanzd al 12% y se debid a una disminucién de ia cosecha. No
obstante que los precios externos del producto tuvieron una declinacién a lo largo del afio, la
cosecha correspondiente al periodo 1979-1980 logrd las mejores cotizaciones del primer semestre,
de manera que €l precio medio de las ventas se situd casi 209 por sobre el precio de 1979.

También la disminucion en el volumnen de las exportaciones de banano, de aproximadamente
un 3%, se debid a una baja de produccién provocada por el exceso de lluvias tardias y por los vientos
que afectaron las plantaciones hacia fines de 1979. Sin embargo, el incremento de 14% que
registraron sus precios externos lograron neutralizar las deficiencias de la produccion.

A pesar de que ¢l gobierno procurd por todos los medios racionalizar e intensificar la
explotacion forestal, que es el recurso natural més abundante del pais, la extraccidn y transforma-
cion de fa madera no ha adquirido todavia la importancia que puede esperarse de esa actividad.
Como se puede observar en el cuadro 8, las exportaciones de madera como tal han declinado en los
dltimos tres zfios, mientras que las de manufacturas de madera crecieron ripidamente hasta 1979,
pero en [980 se produjo una interrupcion abrupta de esa tendencia.

Por su parte, las exportaciones de aztcar volvieron a aumentat extraordinariamente en 1980,
en los dos dltimos afios su valor casi se quintuplicé, como consecuencia de los estimulos del
mercado internactonal y el apoyo del Estado en la instalacién y financiamiento de nuevos ingenios.

En cuanto al comercio con otros palses centroamericanos, las exportaciones han crecido
rapidamente en los dltimos afios —salvo en 1979, en que sufrieron cierto debilitamiento— como
resultado de los acuerdos bilaterales celebrados con tres palses de la regidn. Particularmente en
1980 experimentaron un nototio impulso las exportaciones dirigidas a Nicaragua, que se duplica-
ron con respecto al nivel de 1979; las exportaciones a Guatemala aumentaron 30% v las destinadas

a Costa Rica 43%, con lo que se logré reducir el permanente saldo comercial negativo de Honduras
con la region. f

b) Las importaciones de bienes

Las imporraciones, cuyo valor ha crectdo 2.6 veces desde 1975, continuaron aumentando
ripidamente en 1980, alcanzando un monto de 954 millones de délares el tltimo afio. El alza de
precios de los hidrocarburos, de 429 en 1980, fue la consecuencia fundamental de la répida
evolucitn de las importaciones. El crecimiento del volumen impartado ha sido mucho menor; en
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los dltimas cinco afios aumento 60% y en 1980 en particular dicho incremento no alcanzé al 4%.
(Véase nuevamente el cuadro 7.)

El notable crecimiento del mornto de las compras de combustibles en los dltimos dos afios ha
tenido especial gravitacién en el comportamiento de las importaciones y en la ampliacién del

Cuadro 8

HONDURAS: EXPORTACIONES DE BIENES, FOB
Compasicldn Tasas de
Millones de délares poroentual crecimlento

1977 1978 1979 1980(a) 1970 1950(3) 1978 1979 1980¢a)

Total 530 626 750 835 100.0 100.0 18.1 13,8  11.3

Principales exportaciones

tradicionales M4 589 563 597 80.2 71.6 18,1 15,1 6.0
Banane : 130 142 200 221 434 26,5 9.2 306 10. %
Cafd 168 211 197 204 e 24, & 25.6 -6.6 3.6
Madara 47 a2 %2 36 3.3 4,3 -10.0 -0.56 -14.3
Carne refrigerada 22 39 61 61 5.6 7.3 77.3 55. 6 a9
Zino 13 14 11 1 2.4 1.3 4.2 -19.2 2.3
Camargnes y langostas 15 16 24 23 0.8 2.8 Lo 55. 4 =-3.7
Flata 12 1 17 28 3.2 3.4 -9,2 57.3 60.6
Algoddn desmotado T 15 1 13 0.6 1.6 122.1 =-27.3 19.0

Principales exportacionss no .

tradicionales 22 29 46 67 1.8 8.0 31.8 58.6 45,6
Manufacturas de madera 5 9 17 17 0.3 2.0 87.0 79.1 0.3
Azdoar sin refinar 5 13 29 0.7 3.5 10.0 1418 1207
Jabdn 12 ik 16 21 1.4 2.5 13.3 20.9 29,8

Otros productos 98 107 3w 1T 17.9 20. 1 13.8 31.8 21.3

Fuents: CEPAL, sobre la base de datos del Banco Central de Honduras y CONSUPLANE.
(a} Cifras preliminares.

déficit comercial. El valor de estas compras subié de 76 millones de ddlares en 1978 a 113 millones
en 1979 y a 170 millones en 1980. En ¢l primero de esos afios los combustibles representaban el
10% de las importaciones totales y en 1980 ese porcentaje habia subido a cercadel 179, (Véase el
cuadro 9.) . .

Otro rubro de rapido crecimiento —aunque de un valor mucho menos importante que el de los
combustibles— fue el de los productos alimenticios, que fueron impulsados por las importaciones
de granos bésicos realizadas durante el afio para complementar [a insuficiencia de la produccién
interna.

Las importaciones de maquinaria y material de transporte se elevaron alrededor de 20%,
debido principalmente a las importaciones realizadas por el gobierno y la adquisicion de
automaviles.

Las importaciones provenientes de la regidn centroamericana crecteron a un nivel mas bien
lento durante el afio (6%), debido al notable descensa de las compras a Nicaragua (-17%); las
importaciones desde Guatemala subieton cerca de 6% y las provenientes de Costa Rica 2195. Tal
comportamiento estuvo determinado tanta por el debilitamiento de la demanda hondurefia de
importaciones, como por los recortes en los saldos exportables de produccidén que se hicieron
principalmente en Nicaragua.

c)  Lor rervscior

Los ingresos y egresos provenientes del intercambio de servicios se movieron durante el afioa
ritmos parecidos a los de las transacciones de bienes. Por su parrte, el pago neto a factores
productivos: crecid alrededor de 21%, esto es, unos 20 millones de délares, contribuyendo a la-
ampliacién del desequilibrio de la cuenta corriente. Los pagos de intereses aumentaron bastanre
mas rapidamente que las remesas de utilidades al exterior. {Véase el cuadro 10.)
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HONDURAS

dy B! balance de pagos corriente y su financiamiento

El ripido crecimiento de las imporraciones, en comparacion con las ventas de bienes y
servicios, dejé un saldo comerciai negative de 206 millones de délares, es decir, el doble que el
registrado en 1979. A este saldo se agregd otro de 139 millones de dolares correspondiente a lus
remesas de utilidadesy al pago de intereses, con lo que el déficit de la cuenta corriente del balance de
pagos alcanzé un monto de 336 millones de ddlares, equivalente a las importaciones de tres meses y
medio.

Cuadro ¢

HONDURAS: TMPORTACIONES DE BIENES, CIF

Coapoaicidn Tasas de
Millonss de déblarss poreentual crecimiento

Tatal 582 696 832 1014 100.0  100.0 19.8  19.5  21.9
froduntos alinentiszioa 42 51 57 87 9.5 8.6 23,0 " 52.6
Babhidas y tabaczo 4 5 5 4 0.7 0,4 2.9 T.3 =20.0
Matarialas zrudos no .
conastibiasg 3 11 10 12 0.7 1.2 26.5 -8.6 20.0
Cambustbiblas y lubrizaantas T 76 113 170 5.7 16,8 7.5 55.0 50,4
42zit2 y mantasa d2 origen

vazatal y animal 1 7 T 13 1.3 1.3 2.8 5.2 BS.7
Produztos quinizos 95 107 1338 154 13.0 15.2 12,0 29,3 11.6
irtisulos manufazturados

sagdn 2l amatarial 137 157 195 212 23.4 20.9 14,2 25.3 B.1
Magquinaria y material de

transporte 179 230 246 295 28.9 29,2 28.8 T.4 20.3
frt{zulos manufazturados

diversss 38 49 58 55 10.5 5.4 26,7 18.0 12.1
Marzadsrias diversas 1 3 2 1 0.2 a.1 104.2 -52.9 -50.0

Tusntz: CEPAL, 3obre la basz de datos del Banco Cantral de Honduras y CONSUPLANE.
{a) Cifras prelizinares.

Durante el afio hubo un ingreso neto de capitales aut6nomos estimado en 266 millones de
ddlares, es decir, inferior al déficit de la cuenta corriente, por lo que fue necesario recurrir a las
reservas internacionales para cubrir el desequilibrio de 70 millones de ddlares que arrojd a fines de
afio el balance de pagos global, (Véase nuevamente el cuadro 10.)

En 1980 la entrada neta de capitales al pais fue solamente 149 mayor a la registrada el afio
anterior. Sin embargo, los desembolsos de préstamos oficiales ascendieron a 130 millones de
délares, cifra ésta que casi duplict lo recibide en 1979.

e) El endeudamiento externo

El desembolso neto total de préstamos externos en 1980 alcanzo 2 386 millones de délares,
esta es, cuatro veces lo desembolsado en 1979, De esta suma, los 130 millones de dolares ya
mencionados correspondieron a préstamos destinados al sector publico y al privado con garantia
estatal; los 255 millones restantes se destinaron al crédito neto giradoe por el sector privado. De esta
manera, el saldo de la deuda externa total a fines de 1980 llegb a | 170 millones de délares, casi 507
mds que a fines de 1979, lo que representa aproximadamente el 459 del producto interno bruco. El
servicio de la deuda externa sumd 80 millones de ddlares en el afio, cifra que no alcanzd a
representar el 99 de las exportaciones de bienes y servicios. (Véase el cuadro 11.)
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Cuzdro 10

HONDURAS:BALANCE DT PAGOS
{MLllon2a de ddlares)

1975 1976 1977 1978 1979 19801(a)
Zxportaziones d=2 bisnes vy servisios s us5 582 6539 827 920
Bieaes fob ES k] 412 530 626 751 835
Szrvieiss (b) 35 43 52 63 16 85
Transporte y seguros 10 16 19 22 28 31
VYiajas . 1 12 14 17 21 23
Importaciones de biznes y servicios uys 515 555 bt 928 1 126
8lanas fob 372 433 550 ] 179 954
3zpvizies (b) T4 82 106 124 149 172
Transperte y ssgures W 40 Sl &4 8 a1
Viazjes 15 16 22 23 29 31
Balanca comzreial =101 =60 =74 -49 -101 -206
Ttil1dades ¢ intarsses - -29 58 BT L 115 -139
Utilidades ' -1 -3l -39 47 -57 75
Intersazs -18 -24 =30 -38 45 -53
Transfsrencias unilatarales privadas 5 3 4 ] 5 9
Balance de la cuznta corrlante -135 =115 -133 =170 -211 ~336
Transafzarenciags unilatarales oficiales 12 10 10 13 12 12
Capltal 1 large plazo 132 39 131 154 148 257
Iaversidn directa 9 5 9 13 10 ..
Inversidn de 2artara 4 - - - -1 )
Oteo capital a largo plazo 124 8y 122 142 142 .
Saatar afteial {e) (4} 39 4o 15 29 45 11
Préatasas recibidoes 97 53 4o 52 69 131
iportizaciones -6 -13 -7 =20 -4 -20
Bancos comerciales (d) 2 1 13 1 1 Ve
Préstamos recibidos - 5 ) 19 17 uy s
Amortlzaciones -4 -5 -6 -16 =473
Otros szetoras (2) (4) 33 43 94 112 94
Préstancs recibideos - 53 71 130 150 171
hmortizaziones -20 -28 =40 -42 -75
Balancs basiza 19 =16 2 -3 =51 e
Capital a zorto plazo 35 41 5% =21 &3 12
3zz2tar ofizial 34 1 1 =h -
Banzns comnsrciales 1 5 10 =17 uz
Jtros sactorss - 25 32 2 25
Srrores v onislones natos 53 45 57 30 2
Asiantos 42 zontrapartida (f) -50 =31 =53 -9 3
Balanca zlobal 37 39 39 -3 22 =13
VYariacidn total de rasarvas
(- aumanto? =37 -39 =59 3 -22 70
Jro menstario - - - - -
Darechos adgpsziales de giro 2 1 -1 1 -3 10
Pasiaidn de rzsarva dal PMI - - - -3 - 5
Activos 2n divisas =38 -36 =40 15 -18 35
Otros actives -1 -4 -3 - - .
Uso de arddito del PMI - - =15 =5 - 16

Fuanta: 1975-1979, Fondo Monstario Internacicnal Balance of Payments Yearbook, (cinta
magndtiza, marzo 1981); 1930, CEPAL, sobre la base de informacionss ofiziales.

{(a) Cifras przliminares, °

{b) Los szrvicics inctuysn tambisdn otras transacclones oficiales y privadas.

(¢} Incluya gablarno general y Bance Cantral,

{d} Ademis d2 los préstamos racibidos v sus amortizacionea, sz incluyen los préstamos natos
congedidos ¥y otros activos y pasives.

(s} 1Ingluys zmpresas privadas y sstatales no bansarias,

(f) Inzluye las sontpapartidas de monetizacidn o desmonstizacidn d2 oro, de asignacionss o
sancelacidn 4e dersanhos sspaoiales de giro y de variaciones por ravalorizzeidn.
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Cuadro 11

HONDURAS: INDICADCRES DEL ENDEUDAMIENTO EXTERND(3)
(Milionea de d&iares)

1975 1976 1977 1978 1979 1980 (B)
Dauda externa total (e) k7 426 538 688 784 1170
Deuda publica y privada garantizada
par el Estado 256 314 399 516 5T 702
Deuda privada no garantizada por
el Estado 91 112 139 172 213 468
Servicio de la deudz externa (d) 29 39 L6 61 68 80
Amortizacicnes 10 1] 14 20 20 20
Intereses 19 28 32 41 48 60
Servicio de la deuda externa como
porcentaje de las exportaciones de
bienes y servicios 8.4 8.6 7.9 8.9 8.2 3.7

Fuente: CEPAL, sobre 1a base de datos ofisiales,

{a} Baldo a fines de afio de 1a deuda a mis de un afio de plazo.
(b} Cifras preliminares.

(e} Corresponds a la deuda desembol=ada.

{d) Se reflere al servicio de la deuda externa piblieca y privada garantizada por el Estado.

4. Los precios y las remuneraciones

Principalmente durante la primera mitad del afio que se examina, se registro un crecimiento mas
rapido de los precios internos. Desde mediados de los afios setenta, el indice de precios al
consumider habia venido creciendo a una tasa media de alrededor de 7% anual. Sorpresivamente
ese ritmo se elevo a 18.8% en 1980, Durante el periodo de diciembre a diciembre la variacién de los
precios fue mds baja (15%) y curiosamente de menor magnitud que la registrada en 1979 (19%).
Elio se debié no solamente a la atenuacion del ritmo de incremento de los precios en el segundo
semestre, sino también a la repentina y notable alza que éstos registraron a fines de 1979, (Véase el
cuadro 12.)

La incensificacidn de las presiones inflacionarias estuvo principalmente vinculada al encareci-
miento de los precios de los productos importados, en particular al de los hidrocarburos, que, como
ya se menciono anteriormente, subid alrededor de 429, lo que repercucio en los costos de una
amplia gama de actividades.

Por otra parte, la insuficiente produccion agricola para consumo interno, especialmente la de
granos bisicos, se conjugd con los factores externos para provocar un alza también sin precedentes
en el precio de los alimentos, que dentro del indice de precios al consumidor crecieron mas
rapidamente (19.29%) que el indice general. Durante el segundo semestre, y a medida que se fue
complemencando la oferta interna de granos y otros alimentos con las imporraciones realizadas
por el gobierno, comenzd a atenuarse el ritmo de incremento de los precios.

Cuadro 12

HOWDURAS: EVOLUCION DE LOS PRECIOS INTERNOS

1975 1976 1977 1978 1979 1980
VYariazcidn de diciembre 3 diciembre
Indice de precios al consumidor 7.8 5.6 T.7 5.4 18,9 15.0
Alimentos 9.5 4.6 1¢.5 5.5 17.1 16.0
Yariacidn media znual
Indices de precies al consumidor 8.7 5. ¢ 8.6 5.7 8.8 18.8
Alimentos 9.3 3.9 1.3 6.8 7.9 19.2

Fuente: CEPAL, aobre 12 base de datos del Banco Central de Honduras.
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Cuadro 13

HONDURAS: EVOLUGION DE LOS SALARIOS MINIMOS OFICIALES{a)

Lempiras por jornada diaria Tagaa de crecimiento

1974 1978 1980 1978/ 1980/

(b) {c) (d} 1974 1978

Agrisultura y gapaderia 2.00 3. 00 4,00 50.0 33.3
Industria manufacturera ¥y minerfa 4.00 5.00 5.70 25.0 14%.0
Artesan{a 3.00 3. 80 4, 50 26,7 18.4
Construceidn . 3.00 4. 00 470 33.3 17.5
Comercio y servicle 4.00 4.80 5.50 20,0 14.6

Fuente: CEPAL, sobre la base de los decretos oficiales de los salariocs ninimos.
(a) Salarios minimos Fljados por dia en el Distrito Central y 3an Pedro Sula.
(b} -Dacreto de abril de 1974,

{c} Decreto de diciembre: de 1978.

{(d4) Decreto de mayo de- 1980,

Aunque no se dispone de indicadores sobre la evolucién de los salarios, diversos antecedentes
concuerdan en sefialar que en los dltimos afios éstos han aumentado con considerable retraso con
respecto al incremento de los precios. Ello coincide con la politica que en esta materia ha seguido el
Estado, que, al evitar que por la via de los salarios se agudizaran las presiones inflacionarias,
mantuvo sin modificaciones los salarios minimos durante el periode 1974-1978. En diciembre de
1978 se reajusraron los salarios minimos en porcentajes que variaron entre 209 para los
trabajadores del comercio y de servicios, a 509% para los de laagricultura. En mayo de 1980 hubo un
nuevo reajuste, también en porcentajes variables segan la acrividad. Asi, los trabajadores agricolas
volvieron a recibir el reajuste mis alto (33%), quedando con un salario minimo de 4 lempiras
diarias; los de la industria recibieron un reajuste menor de 14%, que les significd, un salario
minimo de 5.70 lempiras por dia, y a los obreros de la construccion se les dio un reajuste de 18%,
con lo que su salario minimo quedé en 4.70 lempiras diarias. Entre los meses de diciembre de 1978y
mayo de 1980, el indice de precios al consumidor subid 25 %, lo que quiere decir que los reajustes de
los salartos minimos en el Gltimo afio, con excepcion del de la agricultura, fueron insuficientes para
recuperar su poder adquisitivo. Por otra parte, las remuneraciones de los funcionarios pablicos
fueron reajustadas durante 1980 en porcentajes del orden del 14%. {Véase el cuadro 13.)

5. Las politicas fiscal y monetaria

a) La politica fiscal

Desde comienzos de los afios setenta el Estado ha asumido una participacién mis activaenla
promocidn del desarrollo econdmico. Ello se manifestd tanto en la expansion de los servicios
publicos y de las instituciones de fomento y financiamiento de la produccién, como en las mayores
cuotas de inversion destinadas a la construccidn de infraestructura. Este esfuerzo significd un
aumento sostenido de los gastos publicos, que se financi6 con recursos tributarios en una propoe-
<ién menor que en afios anteriores y con endeudamiento interno y externo creciente.

Mientras los ingresos corrientes del gobierno central aumentaron alrededor del 199 en 1980,
los gastos totales se expandieron cerca de 3695, elevando extraordinariamente el déficit fiscal,
después que se habia logrado con gran esfuerzo reducirlo el afio ancerior. (Véase el cuadro 14.)

Entre los ingresos corrientes, los de origen tributario aumentacon aproximadamente 22 %,
como consecuencia de las modificaciones introducidas al impuesto sobre la renta, que le permiti6 al
gobierno percibir en forma anticipada parte de esos tributos. Por este motivo, los impuestos
directos se elevaron 54% durante el afio; los indirectos, entretanto, aumentaron algo mis det 10%
solamente.

Los gastos corrientes, por su parte, registraron un crecimiento de 28 %, porcentaje que duplicé
los anotados en cada uno de los dos afios anteriores y que ademds fue bastante mis alto que aquel en
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HONDURAS

Cuadrs 1%

HONDURAS: INGRESQS Y GASTOS DEL GORTEANG CENTRAL

Tasas de
Millones de lempiras crecimisnto

1977 1978 1979 1980(a) 1978 1979 1980(a)

1. Ingresos corrisntes ug6 524 636 158 1.8 z1.h 19,2

Ingresos tributarios quy g5 388 717 11.5 18,8 21.9

Directoa 95 128 153 236 35.“5 19.6 54,2

Indireatos 349 367 435 431 5.0 1B. 4 ©10.5

2, Gastos corrisntes uuy 509 371 740 4.8 13,4 25.1

Hemuneraciones 212 274 321 E¥i:) 29.3 7.1 7.7

Otros gastos corrientes 232 235 256 362 1.6 8.8 41.3

3. fhorro corrients (3-2) 42 15 59 18 -54. 3 293.3 -59.5

4, Gastos de capital 250 349 343 507 36.2 0.9 47.8

" Inversidn real 186 179 159 ik B8.7 -1ES 1.8

Amortizacidn de la deuda 65 70 a8 100 8.1 25.7 13.6

Otros gastos de capital 749 a1 102 236 15.3 12.1 131,

5. Gastos totales (244) 69l 8ug 420 1247 22.8 8.4 35.5

6. Défiait fiscal (1-5) -208 -325 -2 84 =199 56.8 -12.6 72.2
7. Financiamiento .

Financiamiento interno 108 m 127 227 30. 4 -10.0 78.7

Financiamiento externo 99 184 157 262 14,6 BN ) 66.9

Fuento: CEPAL, sobre la base de datos del Banco Central de Honduras,
{a) Cifras preliminares.

)
I
1
1
!
L]

que aumentaron los ingresos, por lo que el ahorro corriente se redujo a solo 18 mitlones de
lempiras. ‘

Los gastos de capital crecieren a un ritmo mucho miés rdpido (48%), impulsados principal-
mente por las cransferencias financieras a organismos descentralizados e instituciones de fornento,
empresas publicas, etc, que se incrementaron mis de 130%. En esta partida se incluye fa
transferencia por mas de 100 millones de lempiras efectuada a la Empresa Nacional de Electricidad
para continuar los trabajos del proyecto hidroeléctrico El Cajén.

La inversidn directa realizada por el gobierno central aumentd sclamente 1295, cifra muy
inferior a la presupuestada, lo que retrasé diversas obras en ejecucion, como las de Puerto Castilla y
los trabajos de ampliacidn de la red de telecomunicaciones, la construccidn de silos enel campo y los
proyectos del Insticuto Nacional Agrario,

El reducido nivel del ahorro cotriente y la considerable ampliacidn de los gastos de capital
condujeron a un déficit fiscal de 490 millones de lempiras, mas de 709% superior al registrado en
1979, que se financid en un 34% con préstamos externos. Con respecto 2 1979, el endeudamiento

externo del gobierno central aumentd 67 % y el interno en 79%. Esce 4ltimo provino fundamental-
mente del Banco Central.

by La politica monetaria

Las variables mds imporrantes del balance monetario reflejan la situacion de liquidez en que se
desarrolléd la actividad econdmica durante 1980. E] medio circulante se elevd en 6%, cifra muy
inferior a la tasa a que creci¢ el producto interno bruto a precios corrientes (18%), por lo que el
coeficiente de liquidez se redujo de 12.69 en 1979 a 11.3% en 1980. Asimismo, el crédito del
sistema bancario al sector privado aumentd solamente 6.6%, de manera que éste contd con una

dotacién de recursos inferior a las necesidades derivadas del proceso productive y del aumento de
precios. (Véase el cuadro 15.}
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Tres factores influyeron principalmente en la insuficiente expansion del dinero, Por un lada,
disminuyd el ritmo de capeacién de depdsitos por parte del sistema bancario; por otro se redujeron
a menos de la mitad las reservas monetarias internacionales netas. y en tercer lugar, el elevado
financiamiento que requirié el gobierno y las instituciones publicas restd recursos para ser
destinados al sector privado. Los esfuerzos realizados por las autoridades monetarias estuvieron
orientados a dotar de recursos financieros adecuados a la actividad econdmica, Por ello, ante la
creciente falta de liquidez del sistema bancario, el monto de los adelantos y de los redescuentos se
elevd en 30% v los encajes legales permanecieron af mismo nivel que el afio anterior, con lo que el
crédito neta del Banco Central al sistemna bancario se incrementd en 87 % y el coeficiente promedio
de encaje real descendid de 11.29% en 1979 a 10.6% en 1980.

Por otra parte, la dotacidn de crédito proveniente del Banco Central y los fondos obtenidos de
la liquidacitn de titulos piblicos significd una movilizacion de recursos hacia los bancos privados de
68 millones de lempiras, en tanto que las captaciones se incrementaron en 61 millones. De lasuma
de ambos, 31 millones fueron absorbidos por factores externos {disminucida de reservas interna-
cionales y liquidacion de pasivos en el exterior) y 8 millones se destinaron a la reduccion de pasivos
internos, de manera que los fondos disponibles para el financiamiento de la actividad econémica
aumentaron en 90 millones de lempiras, lo que represents un aumento de 6%. En suma, el
resultado de las operaciones del sistema de intermediacién determind el insuficiente incremento de
las variables monetarias; el descensc en el ritmo de captacion de depdsitos causd una baja de
liquidez que incluso condujo a la quiebra de uno de los bancos privados hacia fines de afio.

Esta situacién, junto a otras, ilevé al sector privado a aumentar sus depdsitos en el exterior,
hecho que se reflejo en el descenso de las reservas monetarias internacionales.

Cuadro 15

HONDURAS: BALANCE MONETARIO

Saldos a fines de afio

(millones de lempiras) Tasaa de crecimiento
97T 1978 1979 1980(a) 1978 1979 1980(a>
Dinero (ARl 475 546 579 15.6 14.9 6.0
Efectivo en poder dal piblico 189 210 264 269 1.0 25.7 1.9
Depdsitos en cuenta corriénte 222 265 282 310 19.6 6.4 9.9
Factores de expansidn 1371 1 620 1 790 187 18.2 10.5 4.5
Rezervas internaciocnales nstas 222 267 232 110 20.0 =137 -52.6
Crédito interno 1 149 1 353 1 558 1 161 17.8 15.2 13.0
Gobierno (neto) 114 167 188 292 46. 4 12,6 55.3
Instituciones piblizas -3 -15 10 19 90.0
Sector privade 1 038 120 1 360 1 us0 15.7 13.2 6.6
Factores de absorclén 960 1145 1 244 1292 19.3 8.6 3.9
Cuasidinero (depdsitos de
ahorro ¥ a plazo) 369 462 499 518 24,9 8.0 3.8
Bonos 54 78 102 70 43.8 30.8 -31.3
Préstamos externos de
largo plazo 359 395 434 U5 10.1 9.9 7.1
Otras cusntas (neto) 178 210 209 239 18. 4 -0.5 .3

Fuente: CEPAL, sobre la base de datos del Banco Central de Hondurasa.
{a} Cifras preliminares..
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