.,
hS
——

nomia de

-
TS

4

\\\_\

. . Nt .\\.
- A
\ y ~
- e C ~
N
N NS A

» .
‘en 1966
en |
Va
; ] if’/ |
un extractoe '
, SN
,-Q »
del Estudic -/
CCcoMmMeOmico
)
de la CERALIL






RS TN I 3! > ey .
CuhAUETECA FAST oMo TN A A

COMISION ECONOMICA PARA AMERICA LATINA

M aﬁ\: W}éﬁ"—f"\‘ ‘|‘! .' A EJ“;‘EY
PRUFIEDADL B0
s, &

la economia
de america latina

en 1966

un extracto

del Estudic Econdmico

NACIONES UNIDAS



|
E/CN.12/768

Marzo de 19567

( . R

PURLICACION DE LAS NACIONES UNIDAS 1
T . |
N° de venta: 67.11.G.6

Precio: $ 0.75




Contenido del Ectudio Econdmico da 1966

Enlaevoluciéndela economia latinoamericana
en 1966 se advierten nuevamente los sintomas de
insuficiencia dindmica en el desarrollo, cuyos
efectos parecian haberse atenuado en los dos
dltimos afios. Deahi'que en el Estudio Econdmico
correspondiente a 1966, al tratar de explicar los
acontecimientos, se comience por recapitular los
factores estructurales que siguen frenando la
expansién econdmica de América Latina, sefia-
lando al mismo tiempo algunos progresos
significativos., Aunexamen de esetema se dedica
el Capitulo I de la Primera Parte,

Reconocida la influencia preponderante de los
factores estructurales, deordeninterno y externo,
no cabria subestimar la importancia de otros de
cortoplazo, que seaprecian mejor al analizar los
antecedentes particulares de 1966 y compararlos
con el afio anterior. Los avances registrados en
la formulacién de la politica de desarrollo, asi
como en la movilizacidén de recursos internos y
externos, vienen medificando paulatinamente
algunas de las condiciones del funcionamiento de
las economias de la regidén y ofrecen una expe-
riencia que conviene evaluar periédicamente. Tal
es el contenido del Capitulo II. En él se rednen
también algunas informaciones acerca de las
tendencias recientes de la economia mundial, con
elafindeapreciar cémo reaccionanlas economias
latinoamericanas a los estimulos u obsticulos
externos, y qué cambios ha sufrido la posicién
relativa de América Latina con respecto a otras

-
economias,

Elsector externo siempre ha tenido influencia
preponderante enelcomportamientode las econo-
mias latinoamericanas. Sinapartarse en el fondo
de las caracteristicas de rigidez e insuficiencia
dinimica que siguen dominindole, su evolucién
reciente muestra la aparicién de nuevos factores
que no cabe desconocer. Para muchos paises
latincamericanos, los ingresos brutos de exporta-
cién representaban en 1965 y 1966 niveles
excepcionales en comparacion con el afio 1960,
perono siempre pudieron traducirse en importa-
ciones igualmente elevadas entérminos absolutos,
a causa de la incidencia
compromisos que derivan de la acumulacidn de
deudas externas. De otra parte, los esquernas
deintegraciénecondmica regional ofrecen ya para
varios paises posibilidades de incrementar vy
diversificar sus exportaciones. Por ultimo las
condiciones delmercado mundial para los princi-
pales productos de la exportacidn latincamericana
no tendieron a modificarse en consonancia con

creciente de los

los lineamientos que se trazaron en la primera
Conferencia de las Naciones Unidas sobre
Comercio y Desarrollo, en tanto que factores de
caracter mas bien coyuntural han tenido variada
y contradictoria influencia sobre el volumen vy
precios de las transacciones internacionales de
muchos de esos productos., El andlisis del
comportamiento reciente de ese conjunto de
factores y variables constituye el tema central
del Capitulo III,

las caracteristicas muy especiales de la
evolucidon reciente de la Argentina y Brasil, y la
elevada ponderacidn que tienen en conjunto schre
las cifras totales de América Latina hacen que
éstas no sean significativas para interpretar lo
que estid ocurriendo en muchos otros paises de la
No quedan suficientemente explicitas
otras tendencias que suelen traducir una muy
distinta intensidad y modalidades de desarrollo.
Por ello, como en oportunidades anteriores, la
Segunda Parte del Estudio se dedica al andlisis
de los cambios recientes en la situacién de la
mavyoria de los paises de la regidn considerados
individualmente.

regién.

Elreconocimiento y anilisis de las tendencias
globales no revela muchas veces en toda su
magnitud el esfuerzoque se realiza por acrecentar
v diversificar la capacidad productiva, del que
dependerd en definitiva la intensidad del desarrollo
enlos afios venideros. Para proporcionar algunos
elementos de juicio al respecto, se describen en
la Tercera Parte las principales inversiones en
marcha y las nuevas iniciativas que se proponen
en materia de produccién minera e industrial,
de expansién de las fuentes productoras de
energia, y de ampliacidn e integracidn de las
vias bdsicas de transporte en el Ambito nacional
y regional, haciéndose una resefia de la actividad
desplegada en cada sector de la economia en los
dltimos afios.

Esti sobradamente justificada la creciente
preocupacién que se manifiesta por el retraso
del sector agropecuario, cuyos volimenes de
produccién apenas equiparan el
demogrifico, limitande las posibilidades de
mejorar los bajos niveles de abastecimiento
alimenticio y determinando en varios casos una
necesidad cada vez mayor de importaciones. De
ahique haya parecido conveniente en esta oportu-
nidad incluir en el Estudio Econdmico un andlisis
especial sobre ese sector, que constituye la
Cuarta Parte del Estudio.

crecimiento
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Loc principales cambioe ocurridos en 1966

Segininformaciones provisionales, el producto
brutode la economia latinocamericana considerada
en su conjunto aumentd 3 por ciento en 1966, tasa
apenas comparable con 1la del crecimiento
demografico e inferior a la observada en los dos
afios anteriores.

Esenuevoretroceso se explica tanto por facto-
res estructurales que contintan obstaculizando el
desarrollo latincamericano como por otros de
cardcter circunstancial. Los rasgos esenciales
de la evolucién econdmica pueden resumirse en
los términos siguientes:

a) El descenso en la tasa de crecimiento del
producto brutoacentudla irregularidad y la lenti-
tud del desarrolio econdmico latinoamericano,
fendmeno general que es resultado de situaciones
nacionales muy diversas;

b) América Latina no se beneficio suficiente-
mente de la expansién que registraron en 1966 la
actividad econdmica y el comercio mundiales;

c) A pesar de ello, se logrd un crecimiento
relativamente alto de las exportaciones y uno
todaviamayor de lasimportaciones, invirtiéndose
asi la tendencia de periodos anteriores;

d) Se registraron otras modificaciones apre-
ciables enlas transacciones externas, caracteri=
zadas principalmente por una recuperacién en la
corriente de financiamiento neto externc y un
ripidoincrementode los pagos a factores produc-
tivos del exterior;

e} Los esquemas de integracidén econdmica
regional continuaron abriendo posibilidades para
incrementar ydiversificar el comercioreciproco,
pero a un ritmo inferior al de afios anteriores;

f) En varios paises, la contencion de las
presiones inflacionarias continud siendo uno de
los objetivos mas destacados de la politica
econdmica, congrados variables de éxito respecto
de las metas que se habian propuesto;

AMERICA LATINA a/: EVOLUCION RECIENTE DEL PRODUCTO Y EL INGRESO

{Tasas anuales de crecimiento)

196066 1960-61 1961-62 1962-63  1963-64  1964L-65  1965-66
b/

Producto internc bruto

Total b3 5.2 3.8 2.3 6.2 5.1 3.0

Por habitante 1.3 2.2 0.8 -0.7 3.2 2.1 -
Ingreso real

Total L2 5.2 3.2 2.6 6.5 4.7 3.2

Por habitante 1.2 2.2 0.2 =0.4 3.5 1.7 0.2

Fuente: CEPAL, a base de estadisticas nacionales.

a/ Excluida Cuba.
b/ Estimaciones preliminares,
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g} Se detuvo el descensoc observado enm la
formacidn de capital, y aunque no se modificd
marcadamente la distribucidn de los recursos
enire consumo ¢ inversidén, se recuperaronnive.es
més altos de inversidn fija;

h} La industria manufacturera desempeiid un
papel méis dindmico, mas que duplicando la tasa
de crecimiento del producto global;

i) Continuaron agudizdndose los problemas
relativos a la absorcion de la fuerza de trabajo
y la migracidon rural-urbana, asi como las
consecuencias directas ¢ indirectas que s¢ asocian
a esos fendmenos.

L] rifmeo de erecimiznto

Enlaevolucionde la economia latinoamericana
en 1966 resaltaronnuevamente los dos rasgos gue
vienen caracterizindola desdec hace varios afios:
la lentitud y la irregularidad del crecimienio
econdmico, El producto bruto por habitante se
mantuvo casi estacionario para la regidn en su
conjunto tras dos afios en que se habian logrado
tasas de expansidn relativamente satisfactorias
que a su vez seguian a dos afios depresivos.,

Resultado de lo anterior es que en lo que va
corrido de la presente década sdlo cuatro paises
~-El Salvador, Guatemala, Nicaragua y Panami-
han lograde igualar o exceder una tasa media de
aumento anual del producto bruto por habitante
de 3 por ciento; y.oiros tres -Bolivia, México y
Perl- se hanacercado acse objetivo. En cambio,
en Hait{, la Repitblica Dominicana y el Uruguay,
los niveles absolutos del producto por habitante
son hoy inferiores a los que registraban en 1960;
eneiBrasil;, el Ecuador yel Paraguay no alcanzan
a mejorarles a un ritrno medio anual de 1 por
ciento, y las tasas correspondientes han sido
de 1 a 2 por ciento en la Argentina, Colombia,
Costa Rica, Chile, Honduras y Venezuela.

La expansion de 1966 muestra un cuadro
distinto cuando se la analiza por pafses. En
primer lugar, se observa que la baja en la tasa
de crecimiento de la regidn en su conjunto estd
determinada enbuena medida por el fuerte debili-
tamiento que experimentaron las de Argentina y
Brasil; en el primero, después de la ripida
expansiénde 1265 disminuyd el nivel absoluto del
producto interno, en tanto que en el segunda se
registrd un nuevo descenso en la tasa de creci-
miento, la que quedd por debajo del ritmo de
aumenio de la poblacidén, Pero esos cambios
adversos no secircunscribieron a los dos paises.
En otros tres -Ecuader, Hait{ y Paraguay-
disminuyd también ¢l producto por habitante. El

‘producto crecid, pero a un ritmo inierior al de

1965 en Guatemala, Honduras, Nicaragua, Peril



y Venezuela. Por su parte, Bolivia, Colombia,
Costa Rica, Chile, El Salvador, México, Panama
y Uruguay crecieron a un ritmo mas alto que en
1965, y la Republica Dominicana se recuperd
parcialmente de la severa caida en los niveles de
actividad econdmicaa que hizo frente en ese afio.

Las disparidades delcrecimiento por paises se
hacen aln mis patentes cuando se comparan los
dos iltimos afios en términos de la evolucién del
ingreso real, en vista de que hubo marcadas
diferencias en el comportamiento de los precios

Amdrica Latina y la economia mundial

Contrasta la lentitud en el crecimiento
econdmico de América Latina en el Gltimo afio
con la expansidén que registraron en general los
niveles de actividad de la economia mundial. De_
igual modo, la evolucion del comercio exterior
de laregidn -aunque en general fue positiva~ distd

de las exportaciones primarias. l.0s efectos de
la relacidén de precios del intercambio fueron
particularmente favorables para Chile y ¢l Peraq,
cuyo ingreso real aumentd en cada caso en més
de 8 por ciento en 1966. Aparte de ellos, y en
mucho menor medida, sblo México y Uruguay
tuvieronalguna ganancia por efecto de la relacién
de intercambio y no registraron modificaciones
apreciables Colombia, Ecuador, y Venezuela;
pero en todos los demdas paises la evolucidn del
ingreso real fue menes favorable que la del
producto interno.

mucho del ritmo de aumento que exhibib el comer-
cio internacional tomado en su conjunto.

En efecto, la economia mundial se caracterizé
en 1966 por una recuperacidon del ritmo de
expansion, después de haber descendido en el afio

AMERICA LATINA: RITMC DE CRECIMIENTC DEL PRODUCTQ BRUTO POR PAISES

(Tasas anuales)

Producto brute total

Producto bruto por hablitante

Patses 1960-66 196465 1965-66 a/ 1960-66 196465 1965-66 a/
Argentina 2,6 7.8 -1,2 1.1 6.3 ~2.7
Bolivia 5.2 5.6 6.0 2.9 3.3 3.7
Brasil 3.8 3.8 1.9 0.7 0.7 ~1.,2
Colombia 4.5 3.2 Lo5 1.3 - 1.3
Costa Rica 5.2 Y A 6.9 i.2 2.4 2.9
Chile 4.0 4.1 5.5 1.6 1.7 3.1
Ecuador 4.0 3.3 3.3 0.6 -0.1 =0.1
E1l Salvador 6.4 4.7 5.5 3.2 1.5 2.3
Guatemsla 6.3 7.3 5.9 3.2 4,2 2.8
Haiti -C.9 =-5.3 -2,6 -2.9 -7.3 4.6
Honduras 4.8 7.3 3.3 1.5 L.0 -
México 6.3 5.4 6.7 2.9 2,0 3.2
Nicaragua 7.8 9.6 3.6 4.5 6.3 0.3
Panamé 8.1 8.1 8.8 4.8 4.8 5.3
Paraguay 3.5 5.9 1.9 0.5 2.9 -1,1
Peri 5.8 6.3 6.0 2.7 3.2 2.9
Repiblica Dominicana 2.3 -12.¢ 7.1 -1.3 -15.6 3.5
Uruguay 1.2 1.0 2.6 -0.1 -0.3 1.3
Venezuela 5.2 6.2 4.0 1.7 2.7 0.5
Total América Latina L.3 5.1 3.0 1.3 2.1 -

(excluida Cuba)

Fuente: CEPAL, a base de estadisticas nacionales,

a/ Estimaciones preliminares.



anterior por debajode las tasas elevadas de 1964,
La producciénindustrial -sinconsiderar la de los
paises de economia centralmente planificada- se
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estancdenel segundo ¥ tercer trimestre de 1965,
pere volvié a ascender em el Rltime trimestre de
ese afo, continué aceleridndose en el primer
semestre de 1966 ylas estimaciones provisicnales
hacen suponer que se& estuvo czrca de alcanzar el
gran dinamismo de 1964,

El crecimiento de la economia estadounidense
siguid constituyendo un hecho sobresaliente en la
coyuntura internacional, mostrande particular
dinamismo el consumo persor=l, las inversiones
privadas {excluida la edificacii{n residencial} y
las compras gubernameniales, sobre todo de tipo
militar. '

AUn més significativo que lo anterior fue la
ampliacidn sustancial del comercio internacional.
Enlos Estados Unidos, comparados los primeros
2 meses de 1966 con igual periodo de 1965, las
exportaciones de bienes aumentaron 13 por ciento
vy las importaciones de bienes méis de 23 por
ciento. Las tasas correspondienies fueron supe-
rioresa 10 por ciento en el conjunto de los paises
que integran la Comunidad Econdmica Europea;
8 por ciento para las exportaciones y & por ciento
para las importaciones de la Asociacidn Europea
de Libre Comercio; de 12 a 13 por ciento en el
zaso de Japdn y del orden de 20 por ciento en el
lel Canada.

Perounavez mas Ameérica Latina no participd
plenamente en esa expansién del comercio
mundial. Comparados los periodos enero-
septiembre de 1965y 1966, se observaun descenso
de la participacién latinoamericana en las
importaciones de casi todas las 4areas que
constifuyen sus principales compradores tradicio-
nales.

La disminucién es pronunciada en ¢l mercado
estadounidense, intensificindose asi la tendencia
que viene advirtiéndose desde 1961, cuando la
participacién latinoamericana se aproximaba a
22 por ciento en comparacién con una inferior a
16 por ciento en los primeros ¢ mesecs de 1966,

Evslicidn de foz exporiaciones ¢ importasionas

Ese menor dinamismo del comercio exterior
latinoamericano no ha impedido aumentos signi-
ficativos en los niveles absolutos de las transac-
ciones externas de la regidn.

En 1966, el volumen de las exportaciones de
bienes y turismo aumentd moderadamente (alre-
dedor de 4 por ciento), en tanto que el valor
corriente de las mismas lo hizo con mayor inten-
sidad aproximdndose a un total de 12 000 millones
de délares. Por su parte, el valor corriente de
las importaciones debienes y servicios se acercéd
a los 10 800 millones de ddlares, superior en 9
por cieanto a la cifra de 1965,

8

Vistos con mayor perspectiva, estos cambios
recientes confirman las tendencias que vienen
caracterizando el comercio exterior de América
Latina en la presente década. Se trata de una
marcada inestabilidad en el crecimiento de las
exportaciones, cuyas tasas anuales de expansidn
en términos de volumen han fluctuado entre un
méximo de 9.2 por ciento en 1962 y un minimo de
2.2 por ciento en1964;y de un cursoc irregular de
las importaciones, gque ademds no han podido
expandirse con intensidad comparable a las
exportaciones. Apenas en 1964 pudieron estas
dltimas recuperar un nivel comparable al que
habian registrado en 1957 (unos 9 300 millones de



AMERICA IATINA g/z PARTICIPACION EN 1AS CCRRIENTES DEL CCMIRCIO MUNDIAL
(Porcentajes)

Enero-
1960 1961 1962 1963 1964, 1965 ceptiembre

1965 1966
Total mundial 6.6 Tohs 7.6 7.3 6.9 6.7 6.9 6.6
Estados Unidos b/ 21,2 2l.7 20,8 20.3 19.0 17.3 17.1 15.8
Canadd b/ 5.4 5.6 5.5 5.7 5.6 4.7 5.2 L.
Japén A 7.8 1.7 7.9 7.6 8,1 8.1 7.7
Eurcpa occidental 5.5 5.1 5.4 5.0 L.8 L.7 5.0 4.8
CEE ¢/ 6.0 5.6 5.9 Seby 5.3 5.2 5.8 5.5
EFTA 4/ 5.4 4.9 5.1 4.7 h.h L.2 4.3 Le2
Otros paises de
Eurcopa occidental 2.7 3.4 3.6 hel 3.7 L.1 L2 45
América Latina 9.8 8.6 9.7 11.5 12,6 13.3 10.8¢/ 1l.5¢/
Resto del mundo 3.0 k.8 4.6 L.3 3.9 3.6 cos oes

Fuente: Direction of Trade Arnmal, 1967 a 1965,

a/ Excepto Cuba,
b/ A tase de datos f,o.b,

¢/ La Comunidad Econémica Eurcpea incluye Bélgica, Francia, Italia, Luvemburgo, Paises Bajos

vy Repblica Federal de Alerania.

d/ la Asociacién furopea de Libre Intercembio incluye Auztria, Dinamarca, Noruega, Portugal,

Reino Unido, Suecia y Suiza,
e/ Enero-junio.

dblares) y desde 1962 vienen quedando en medida
creciente por debajo de los valores de exportacidn.

Esas tendencias regionales difieren aprecia-
blemente de uno a otre pais. La exclusién de
Venezuela -cuya gravitacién es muy alta en las
cifras totales de la regidn ¥ cuyas exportaciones
han evolucionado de mianera mds desfavorable
desde 1961- muestra resultados mds positivos
para el resto de los paises tomados en conjunto,
sin perjuicio de que destagquen también en ellos
situaciones nacionales especiales. Por ejemplo,
entre 1960 y 1966 siete paises -Bolivia, Chile,
Guatemala, Honduras, Nicaragua, Panami vy
Peru- aumecntaron sus exportaciones por habitante
(medidas en ddlares corrientes por persona) en
50 por ciento o mds; en dos casos -Haitiy
Repiblica Dominicana~ disminuyeron significati-
vamente y en otres dos -Brasil y Colombia-
pricticamente se estabilizaron, mientras en
Argentina, Costa Rica, Ecaador, FEl Salvador,
México, Paraguay y Uruguay, crecieron en

proporciones variables, aunqueinferioresa 50 por
ciento.

Para el total de América Latina (excluida
Cuba) las exportaciones por habitante pasaron dc
48 délares en 1960 a 55 délares en 1966, cifras
que con la exclusidn adicional de Veneruela son
de 36 y 45 délares respectivamente. Esos
antecedentes podrian llevar a la conclusién de que,
a pesar del descenso de su participacién relativa
en el comercio mundial, las transacciones
externas de América Latina han sido propicias a
un desarrollo econédmico mds rapide. Pero la
conclusidn deja de ser vidlida si se recuerdan
cifras anteriores de comercio y se observa el
cursorecientede las importaciones. Por ejemplo,
elnivel de las exportaciones totales en Argentina
en 1966 es todavia inferior al de los afios 1947-48;
los de Brasil y Bolivia s6lo se acercan a los que
tuvieron en 1961; y en otros como Colombia,
Uruguay y Venezuela estdn todavia muy por debajo
de los logrados en 1954, 1953, y 1957 respecti-



HERICA LATOY.: BYOLUCION RECIENTE 8 IAS EXPORTACXOIES E IIPORYUACIOLES

(Millomes do dbinrog)
1960 1961 1962 1963 1958, 1965 19662/

Exportagionos de bieomes
g _bwrisuo

Valoros corrientos 8 663.2 8 927.3 9 386.8 9 £681,1 10 663.2 11 226.6 11 955.5

Valoros & preeies

de 1960 8 663.2 8 946.9 9 T740.2 10 066.1 10 331.%F 10 987.4 11 378.0
Importaciones de biemss
y_servisios (nato

Valoros corrientes 8 603.7 8 834&.1 9 134.0 8 799.3 9 &71.6 9 85L.8 10 760.0

Valsrese a precios

de 1960 8 €03.7 8 875.56 § 021.7 8 799.9 § 4£91.1 9 488,08 10 195.4

Fuente: CEPAL, a base de infermsciones del Fondo Mometario Imtermacional, Balancs of Payments

Tearbock.,
a/ Estimaciones,

vamente. Encuanto a las importaciones, a pesar
del crecimiento de los ingresos de exportacidn,
su valor por habitante apenas aumenté entre 1960
y 1966 (47 délares por persona) y el coeficiente

de importaciones siguid declinando haste ura
proporcién de 10 por ciento en los dos dltimos
afios.
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Otroc factorec externos
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Distintos factores han determinado esa evolu-
ciéndispar delas exportaciones e importaciones.

En primer lugar, frente al mayor ingreso de
recursos externos se ha registrado un anumento
apreciablede los pagos a factores productivos del
exterior. Lasutilidades de empresas extranjeras,
gue representaban poco mds de 900 millones de
délares en1960, seaproximarcna los1 600 millo-
nes de dflares en 1966, y las remesas por
conceptec de intereses de préstamos externos
aumentaron desde 280 a 570 millones de délares

El comercio intralatinoamaricano

El comercio intralatinoamericano, favorecido
por los esquemas de integracidn econdmica
regional, ha venido compensando parcialmente en
los ltimos afios otras limitaciones del comercio
exterior latinoamericano. Su  evolucién fue
particularmente dinfmica entre 1961 y 1964,
cuando su total aumentd desde menos de 700 a
casil 100 millones de délares (medida en términos
de valoresc.i.{. de importacién); pero en los dos

entre iguales afios. Entretanto, sélo la deuda
piblica externa de la regidén en su conjunto ha
pasado de 6 100 a mis de 12 000 millones de
délares en igual perfodo, lo que sugiere la
intensidad con que seguird pesando en el futuro
préximo el servicio de los compromisos acumu-
lados. La gravedad con que se ha planteado ese
problema en determinados pafses ha motivado
varios arreglos de renegociacién de la deuda a
fin de atenuar sus efectos inmediatos sobre el
balance de pagos.

Lanecesidad de reconstituir un nivel razonable
de reservas internacionales ha sido otro factor que
ha significado disminuir los efectos del creci-
miento de las exportaciones sobre la capacidad
efectiva deimportacién. La posicién bruta de oro
y divisas de la regién en su conjunto en 1960
representaba 3 000 millones de délares y se
contrajo fuertemente en los dos afios siguientes
hasta descender a 2 200 millones en 1962; el
esfuerzo posterior setradujo en una recuperacién
quelas llevda 3 200 millones de dSlares en 1965,
En otras palabras, en el curso de esos tres afios
hubo que emplear 1 000 millones de délares en la
reconstitucidn de reservas. Ademds, el pasivo
de las autoridades monetarias, incluidos los
préstamos de balance de pagos, se redujo en igual
periodo en 500 millones de délares. En suma, por
esos conceptos se restd del poder de compra de
las exportaciones un total de 1 500 millones de
délares entre 1962 y 1965.

Efectos similares ha tenido la evolucidn de la
relacién de precios del intercambio exterior.
Aunque su comportamiento no ha sido particular-
mente desfavorable en el cursode esta década, las
pérdidas por efectos de la relacidn de intercambio
medidas con respecto a 1960 representan alre-
dedor de 1 000 millones de ddlares para América
Latina en su conjunto en el total de los afios
comprendidos entre 1961 y 1966. Su impacto se
ha hecho sentir con especial fuerza en pafses
determinados; por ejemplo, con iguales periodos
de referencia, las pérdidas han representado
1 800 millones de délares para Venezuela y no
menos de 500 millones de délares para el Brasil.

dltimos afios su ritmo de expansidn ha tendido a
disminuir.

En elperiodo 1961 -65, el total del intercambio
entre los paises de la regién crecié en promedio
a una tasa acumulativa anual de 14.3 por ciento,
determinada por un ritmo medio de aumento de
12.7 por ciento en el caso de los paises integrantes
de la Asociacién Latincamericana de Libre




Comercioy de 30 por ciento para los del mercado
comin centroamericano. En el afio dltimo, en
cambio, los avancea fueron mis modestos., EI
totzldel comercio intralatinoamericano -también
medido en valores c¢.i.f, de importaciones-
zumentd sdlo 2.4 por ciento; permanecid casi
estancado el de la ALALC, como consecuencia
de las rmenores importaciones de Argentina y
Brasilque apenas alcanzaron a contrapesarse con
el incremento de las de otros pzises, en especial
México y Perd; y crecib algo menos de 15 por
ciento el intercambio dentro del mercado comin
centroamericano.

Entretante prosiguen los avances institucio-
nales encaminados a consolidar v perfeccionar
los esfuerzos de integracién econdmica regional.

En el caso de la ALALC, ce zmplid ca 1966 su
£reageogrifica con 1z incorporacibénde Veneauela,
y Bolivia manifesté su decisidn de ingresar a la
Asociacién;enclplano de lainfracstructura fisica,
nueve paises miembros -con la exclusidén de
Venezuela- firmaron el convenio de transporte
por agua, gue establece las condiciones generales
para el transporte de cargas por via maritimz,
fluvial y lacustre; y comenzd a funcionar el
sistema de compensacién multilateral de saldos y
acuerdos de crédito reciproco eatre los bancos
centrales.

Darante el periodo de sesiones del Conszjo de
Ministros, reunido entre el 7 y 12 de diciembre
de 1966, se aprobaron importantes resoluciones
-sujetas a ratificacidn- relativas al Consejo de

COMERCIQO INTRALATINDAMERICANO
(illones de déleres v porcentajes)

1960 1961 1962 1963 1964 1965 1666 of
Exportacicnss
Asoclacién Latincamericana

de Libre Comercio 397.0 357.8 416.2 491.3 &41.9 7226 T76.1%/
(porcentaje) (58.0) (60.8) (63.2) (66.1)  (67.0)  (70.9) (7.0}

. Centroemérica (excluys Panaméi) 40,4 L0 15,6 Tila5 107.6 1215 139.0
(porcentaje) (5.9) (7.5} (6.9) (9.6) (11.2) (11.9) (12.7)

Venezuela 231.8 167.4  185.L 166.9 200.8 Uu9.2 1510
(porcentaje) (33.9) (284) (28.1) (22.4)  (20.9) (.7}  (13.8)

Otros pailses latinosmericancs 1.8 19.3 11,9 L, 0 8.4 25.4 27.2
(porcentajs)} (2.2) (3.3) (1.8 (1.9 {0.9) (2.5) (2.5)

Total intralatincamericanc 68,.0 588,5 659.1 Th3.7 958,7 1 0L87 1 093.3
{porcentaje) {100.0) (300.0) (1€0.0) (100.0) {3c0.0) (1C0.0) (300.0)

Ioperteaciones
Asociacidn Letincamzricana

de Libre Comercio 661.0 585,8 642.8 726.5 8211 L7 .2 %3 . S/
(porcentaje) (86.4) (&.6) (80.7) (78.6)  (76.2)  (80.0)  (77.9)

Centroamfrice (excluys Panamd) 55.6  57.6 72,9 105.1 15k.6 164,,2 187.0
(porcentajs) (7.2) (8.3} (9.1) (11.k) (14.3) (13.9) (15.4)

Venezuela 26,6 23,5 29,2  29.2 30.4 3hok 41,0
(vorcentaje) (3.5) (3.2) (3.7 (3.1) {2.8) (2.9} (3.4)

Otros pafsce latinoamericance 22.0 25,9 51.8 6L..0 L7 374 LAVNS
(porcentaje) (2.9)  (3.7)  (6.5) (6.9) (6.7} (3.2} (3.3)

Totel intralatincamericanc 765.2 692.8  796,7 924.8 L O77.86 1 163.2 1 211.9
{porcentajie) (1¢0.0) (100,0) (100.0) (100.0) (100.0) (i60.0)

(165,0)

Fuente: IMF, Direction of Trade 1965.
a/ Fetimaciones gcbre dates de ALALC,

Y/ Excluye Beuador,
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Ministros deRelaciones Exteriores de la ALALC
como Sérgano supremo de la Asociacidn; al libre
trinsito de nacionales de cualquier pais de la
Asociacién en los otros sin necesidad de visas o
permisos especiales;a un régimen transitorio de
solucién de controversias y un proyecto de
protocolo; a un régimen de desgravacidn progra-
mada; y al establecimiento de un sistema de
consultas a fin de coordinar las polfticas comer-
cial y financiera internacionales.

En el sexto perfodo de sesiones ordinarias de
la Conferencia se negociaron 592 preductes, de
los cnales 370 corresponden a articulos hasta
ahora no incluidos en las listas nacionales, 138
paralos que se ampliaronlas rebajas ya pactadas,
y 84 para los que se restituyé el margen de
preferenciaque se habfa alterado como resultado
de las modificaciones introducidas por el Brasil
en su arancel de aduanas.

De otra parte, en junio de 1966 se cumplieron
cinco afios de la entrada en vigor del Tratado
General de Integracién Econémica Centroameri-
cana, quedando concluido el periodo de transicién
previsto en el mismo para el perfeccionamiento
de la zona delibre comercio. El régimen delibre
comercioabarca el 94 por ciento de los rubros de
la Nomenclatura Arancelaria Uniforme Centro-

americana (NAUCA)., El 6 por ciento restante
(82 fracciones) incluye los principales productos
de exportacidn y otros productos para los cuales
el libre comercio estd condicionado a la suscrip-
cién de convenios reguladores entre las cinco
miembros delmercado comin. El arancel comiin
en vigor para las importaciones procedentes de
terceros pai’ses cubre, por su parte, el 98 por
ciento de las subpartidas de laNAUCA. La equi-
paraciénde los aforos sobre los productos restan-
tes -principalmente derivados del petréleo, vehi-
culos automotores y aparatos eléctricos- se halla
vinculada a acuerdos regionales relativos a la
armonizacién de impuestos internos al consumo,
al libre comercicy al desarrello integrado de las
industrias de ensamble, Durante el afic el Banco
Centroamericano de Integracién Econémica
concedi préstamos por 44,1 millones de délares,
con lo que el monto total de sus préstamos llegd
a cerca de 89 millones de dSlares. Por su parte,
el Subcomité Centroamericano de Electrificacién,
en sutercera reunién efectuada en septiemhre de
1966, acordd un programa para evaluar los
recursos hidrdulicos del istmo y la armonizacién
regional de las tarifas eléctricas, y se avanzd
también en los programas de interconexidn
eléctrica y mejoramiento de las telecomunica-
ciones.

Otrae caractericticac del erecimiento econdmico reciente

En varios paises latinoamericanos, la conten-
ciédn de las presiones inflacicnarias internas
continud siendouno de los objetivos mis destaca-
dos de su politica econédmica en 1966. Como en
afios anteriores, las alzas mds fuertes en los
respectivos niveles de precios internos tuvieron
lugar en la Argentina, donde el ritmo de aumento
fue similar al afio anterior; en el Brasil, que ha
logrado reducir considerablemente la tasa de
inflacién desde el80 por ciento a que se llegd en
1964, aungue los resultados de 1966 no difieren
mucho de los delafio anterior (alrededor de 40 por
ciento); y enel Uruguay, donde continué el proceso
inflacionario con tasas del orden de 50 por ciento,
lo que adn asi representa una intensidad menor a
la de 1965. En Colombia, y Chile las alzas se
aproximaron a 20 por ciento, lo que tiene
significados diferentes en uno y otro caso: en
Colombia, representd una agudizacién de las
presiones que habian aflojado en los dos afios
anteriores, en tanto que en Chile se trata de una
nueva reduccién desde los niveles miximos de los
afios 1963-64. Bolivia y Perd registraron alzas
que se sitdan entre 5 y 10 por ciento, las que
comparadas con el afio anterior representan
aumentos de precios mayores en el primer caso
e inferiores en el segundo. En Ecuador, la tasa
correspondiente fue de é por ciento, y en el de
México de 3 y 4 por ciento, si bien en este dltimo
elindice de precios almayoreomostrd un aumento

de sélo 1 por ciento.

Entre otros aspectos del desarrollo interno,
destaca en la evolucidn de 1966 una recuperacién
en los niveles de la inversidn fija, fenémeno que
no es notorio en las cifras de la inversién total
debido a 1la disminucién considerable en las
existencias que se habfan acumulado en periodos
anteriores, sobretodode algunos productos agri-
colas de exportacién. La inversidén privada
aumentd 7.6 por ciento en comparacidn con sélo
2.6 por ciento en 1965, proporciones que para la
inversién pdblica fueron de 5.8 y 3.0 por ciento
respectivamente. Puesto que esos aumentos
fueron inferiores a los del producto total, y no
obstante la expansidn de las importaciones, la
tasa de crecimiento del consumo fue mdis baja
(3.5 por ciento), determinada a su vez por una
expansién de 2.7 por ciento del consumo del
gobierno general y 3.6 por ciento del consumo
privado.

Cabe mencionar finalmente las diferencias de
comportamiento que exhibieron en 1966 los dos
principales sectores de la produccién de bienes.
En general, la industria manufacturera tuvo ana
evolucién relativamente dinimica, aunque sin
alcanzar tasas de aumento muy altas, Distinto
fue el caso de la produccién agropecuaria, que en
su conjunto disminuyé en casi3 por ciento respecto
de los niveles de 1965,
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MERICA LATINA: EVOLUCYON DEY, CONSURD Y LAS INUERSIONS
(M1lones da ¢6lareg 6 1980)

—— e J— - —— e . e

] Comsun B Inversifn interna bruta o

o Total gggiig@ Privedo Fotal Fija
o o . o Total . F&Eﬂicg Privade
1960 63 913 8 303 55 610 U, 079 13 587 L 696 8 79
1961 &7 020 8 756 58 264 15 027 U 326 & 880 9 Lhé
1962 69 093 9171 59 922 15 429 14 700 b 897 9 803
1963 7L 437 9 620 6L &7 Uy 467 13 9a, L 887 g 097
1964 75 263 9 651 65 612 16 455 15 190 5 50k o 686
1965 78 368 9 833 68 535 17 381 15 609 5 669 9 940
19665/ 81 135 10 102 - 7133 17 853 16 695 5 996 10 699

Fusnte: CEPAL, a base ds estadisticas nacionslos.
2/ ZEstimaciones preliminares,

AMERICA LATIMNA: CCMPOSICION SEBTOMQLQ/ DEL PRODUCTO INTERMO RRUTO

{Percentajos)

1960 1965 1966

1., Agricultura, silvieulbturs y posce 21 .8 2L.5 20.8
2. Mimas y canteras 5,1 5.0 4.9
3. Industris manufaeturers 2.3 22.3 3.0
4, Construceibn 3.3 3.0 3.2
5. Electricidad, gas y agua 1.4 2.7 1.8
6, Transporte y commicacionss 6.5 8.5 6.5
Subtotal: Bienes y servieiog bdsicos 5944 £0.0 £0.2

7. Comprelo y fimamnzas 15,2 8.5 18.5
8. Ldministraeidn pibiisa y defonsa T3 6.8 6.8
9, Gtros gerviciocs A5,1 147 IL.5
Totsl 100.0 109.0 160.0

Fucntes CEPAL, a base de ¢ifras naclenales,

a8/ Caleulado a baso dal producho imberno bruto o costo do fastores y erpronade sn valorcs cons-—
tantes a prescice de 1980,
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El descenso de la produccién agricola fue
determinado en gran medida por la fuerte caida
-aproximadamente de 10 por ciento- de la produc-
cién agropecuaria del Brasil, contrarrestada sélo
en parte por los importantes aumentos que se
obtuvieron en otros pafses. Influyeron, ademis,
en esos resultados la sequia y los temporales que
azotaronla regién delCaribe, la baja precipitacién
en la parte central del altiplanc de los Andes y el

exceso de pluviesidad en las regiones oricental y
sur de Sudamérica. Sinembargo, enestasdltimas
zonas las condiciones climdticas fucron favorables
I . o
a la pganaderiz y a las siembras tardias. GSec
. - . - -

explica asi que la disminucién de 1966 provenga
de la produccién agricola propiamente dicha (que
declind 4 por ciento en su conjunto), en tanto que
aumentd ligeramente la produccién pecuaria,

AMERICA LATINA: OFERTA Y DEMANDA TOTAL
(Tasas_anuales de crecimiento en porcentajes)

1961

1962 1963 1964 1965  1966a/

Oferta total 5.0
Producto interno bruto 5.2
Importaciones de bienes y servicios 3.2

Demanda_total ' 5.0
Volumen de exportaciones 3.3
Inversién total 6.7

Inversién bruta fija 6.2
Pdblica 3.9

Privada Te5
Variacién de existencias 18.4
Consumo 4.9
Gobierno general 5.5
Privado . L.8

3.8 2.3 6.2 5.1 3.0
1.6 -2.5 709 - 7.5
3.6 1.8 6.3 4.6 3k
8.9 3.3 2,6 6.3 3.6
2-7 “602 1307 506 2.7
2.6 -1}-9 8.6 2.8 7.0
003 -0.2 12.6 3.0 5.8
308 -7.2 605 206 7-6
ll-co _3307 16]-.9 ‘&0-1 "3Lo6
3.1 3.4 S5 hol 3.5
4.7 4.9 0.3 1.9 2.7
2.8 3.2 6.1 L.5 3.6

Fuente: CEPAL, a base de estadisticas nacionales,

a/ Estimaciones,
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Argentina

Racgoc generales

de la evolucion reciente

La evolucién de la economia argentina se ha
caracterizado en el dltimo quinquenio por la
irregularidad de los cambios en el nivel del
producto. A dos afios de severa contraccidn de
la actividad econdmica (1962 y 1963) sucedieron
otros dos de fuerte expansién (1964-65) y se
registrd una rueva declinacién en 1966. En este
dltimo afio el producto bruto disminuyé en alre-
dedor de 1.2 por ciento, lo gue significa una
disminucién del producto bruto por habitante de
2.9 por ciento.

Los principales sectores de actividad exhibie-
ron en 1966 situaciones diversas. En particular,
se registraron descensos en la agricultura (3.7
por ciento) la industria manufacturera (1.4 por
ciento) y los sectores productivos de servicios
(0.7 por ciento); en cambio, hubo aumentos en
los de canteras y minas (4.7 por ciento) y
construcciones (5.3 por ciento).

Diversos factores han influido en este proceso
de contraccién del producto y del ingreso de la
economia argentina en 1966. La disminucidn de
la produccidén y el ingreso agricolas constituyd
uno de los factores que gravitd con mayor fuerza
en los resultados desfavorables de la economia
en su conjunto. En efecto, ello representd no
sélo un menor producto equivalente por lo menos
a unos 100 millones de dbélares (a precios de
1960), sino gue tuvo ademds efectos indirectos
sobre cotros sectores;en particular, significs una
menor demanda de maquinarias, equipos e
insumos de origen industrial, vy también de
manufacturas -sobre todo de consumo duradero-
para las que elmercado rural venia representando
un factor de cierto dinamismo. Este dltimo
fenémenoc ha incidido en los descensos de la acti-
vidad industrial en ramos tales como vehiculos y
magquinaria y aparatos eléctricos.

Ademis, las industrias de elaboracién de
alimentos, ligadas como es 18gico a las alterna-
tivas de la produccidn agropecuaria, mostraron
tasas muy modestas de expansién,

Junto a lo anterier, influyeron también otros
factores, con variada intensidad.

Ya a fines de 1965 comenzé a manifestarse el
agotamiento de los efectos de la politica de
expansién monetaria y del gasto piblico, en
momentos en que se intensificd ademds el pro-
ceso inflacionario. Esto dltimo llevd a adoptar
medidas tendientes a desacelerar el aumento de
precios, las que indirectamente afectaron la
demanda; entre ellas, se procurd limitar los
aumentos de salarios y se produjo una disminu-
cién relativa delfinanciamiento del Banco Central

ARGENTINA: 1960-66

i o) EVOLUCION DEL FRODUCTO BRUYO INTERNO
; Y DEL INGRESO REAL POR HABITANTE
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al sector piblico. Si bien en la primera parte
de 1966 no se tomaron nuevas medidas de con-
tencién monetaria deliberadas, puesto que en
general se mantuvieron los niveles de actividad
del sistema bancario en términos reales, el
empefio por regularizar el pago de los compro-
misos tributarios y de las contribuciones de
seguridad social, parece haber afectado de hecho
la situwacién de liquidez del sector privado, lo
que motivé efectos adicionales sobre las inver-
siones y la demanda interna en general. Por
dltimo, cabe meéncionar a la inestabilidad poli-
tica como otro factor que gravité sobre las
condiciones econdémicas generales y particular-
mente sobre las decisiones de inversidn.

Subsistid también durante el afio la inflexi-
bilidad del sector externo. La caida de la
produccién agricola no motivé un cambio igual-
mente negativo en las exportaciones, en virtud
de la evolucidn mds favorable de la produccién
pecuaria y de los excedentes de la cosecha
anterior acumulados por la Junta Nacional de
Granos. Pero aunque se mantuvo el nivel
relativamente alto de las exportaciones, la fuerte
carga dec obligaciones, que en 1966 se tradujo en
el pago de 564 millones de ddlares por concepto
de amortizaciones de la deuda externa, significd
una merma importante de la capacidad para
importar, y las importaciones terminaron por
disminuir en 12 por ciento respecto al valor que
registraron en 1965.

En las condiciones descritas, persistieron
durante el afio las presiones inflacionarias. Leos
precics minoristas aumentaron en algo mds de
30 por ciento, y los precies al por mayor lo
hicieron en 20 por ciento.

Los salarios bdsicos de convenio se incre-
mentaron en un promedio de 33.8 por ciento, lo
que represent§ un leve aumento en términos
reales. De otra parte, en el mercado de irabajo
no se manifestaron tensiones de importancia,
excepto en la zona de Tucumdn, pues los sectores
de construcciones y otros servicios absorbieron
mano de obra y en la industria manufacturera se
redujeron los horarios de trabajo.

Cambioz an al balanse do pegos

Las exportaciones de bienes y servicios man-
tuvieron en 1966 un nivel rclativamente alto de
1 537 millones de ddlares (2.9 por ciento superior
2 los de 1965)., La disminucién que al mismo
tiempo experimentaron las importaciones deter-
mind que la cuenta corriente delbalance de pagos
mostrara an superdvit de 235.8 millones. Por
su parte, la cuenta de capital muestra como
caracteristica sobresaliente el alto nivel de
amortizaciones, que alcanzd a 564 millones de

8

délares,a los que se sumarn ofvos egresos deri-
vados de compromisos a corto plaze, gque en
definitiva determinan egresos totales del cwden
de los 740 millones de ddlares. Los ingresos
de capital alcanzan en total a casi 500 millones,
incluidos la inversidn directa (29.9 millones), el
financiamiento de importaciones de bienes de
capital (160,0 millones), préstamos no relacio-
nados con importaciones (242.6 millones) vy
colocacidn de bonos exierncs (67.0 millones).

De esa forma, apenas se modificd la posicién
de las reservas de oro v divisas, que experimen-
taron una ligera disminecidn (4.7 millones de
dblares).

Cambios en loe principales

soctores de la produecidn

En parte, la caida en la produccidn agricola
es atribuible a factores climiticos adversos,
ademis de que para algunos productes =como
ocurre en particular con el trigo- la disminucién
se aprecia respecto a los niveles excepcional-
mente elevados del afio anterior. En todo caso
el fendmeno afectd a todos los grupos de la pro-
duccidn agricola que en su conjunto registraron
un descenso de 13.8 por ciento en términos del
volumen fisico de la produccién. La caida fue
particularmente notable en cereales y oleagino-
sas, en que llegd al 19.1 por ciento, en la que a
su vez influyd una caida del 50 por ciento en
trigoy cereales forrajeros;y sélo se registraron
volimenes superiores a los de la campafia ante-
rior en el maiz {37 por ciento), mijo y girasol.
Respecto & las oleaginosas, su merma se debid a
una disminucidén del 30.1 por ciento en el lino.
Por su parte, los cultives industriales descen-
dieron en 7.4 por ciento, las frutas vy flores en
7.7 por ciento y las hortalizas y legumbres en
13.2 por ciento.

La produccién pecuaria mostré una evolucidn
m#As pogitiva, pues aumentd en 3.7 por ciento
con relacién a 1965 (la produccidn de vacunos se
elevd en 4.9 por ciento y la de ovinos y porcinos
en 10 por ciento). Ademds, se estabilizd el
procesode recuperacién de las existencias gana-
dera comenzado a mediados de 1963,

La expansidn del sector de canteras y minas
se debid en espectal a la mayor extraccidn de
petrdlec({superior enb.6 por cientoa la de 1965),
gracias a la mayor actividad de Yacimientos
Petroliferos Fiscales, que puso en explotacidn
60 nuevos pozos, pues la produccién de las com-
pafifas privadas y de los ex-contratistas se man-
tuvo sin variaciones. De otra parte; el volumen
de gas inyectado en cabecera de gasoducte se
incrementd en 10.6 por ciento vy la extraccidn de



carbén mineral aumenté en 11.8 por ciento,
llegando a superar las 600 C00 toneladas en baca
de mina. Ademds, se acrecent la extraccién de
rocas de aplicacidn, a consecuencia de la mayor
demanda del sector de construcciones.

Como se seiiald, la disminucién de la produc-
cién industrial se origind principalmente en las
industrias productoras de bienes durables y de
inversién y de éstas se trasladd a sus proveedo-
res. Asf, el volumen fisico de la produccidn
disminuyé en metales (excluido maquinaria)
{8.5 por ciento), vehiculos y maquinaria excluida
la eléctrica (7.6 por ciento), maquinaria y apa-
ratos eléctricos (3.0 por ciento) y en textiles,
confecciones y cueros (2.0 por ciento); en cambio,
aumentd en alimentos, bebidas y tabaco (2.0 por
ciento).

Los mayores niveles de actividad de la cons-

truccién se debieron 2 las obras privadas -en
especial vivienda- que crecieron ¢nll por ciento;
en cambio, las construcciones piblicas decayeron
en 3 por ciento.

El producto del sector de comercio s¢ redujo
en 3.6 por ciento, pues el aumento de las ventas
minoristas en la Capital Federal y alrededores
no alcanzd a compensar la reduccifn en la acti-
vidad de acopiadores y mayoristas agricolas y la
retraccién en la demanda de bienes durables.
Los servicios de transporte y comunicaciones
disminuyeron en 1.3 por ciento; en electricidad,
gas y agua hubo un aumento de 7.4 por ciento y
la prestacién de servicios financieros se elevd
en 2.5 por ciento; por dltimo, los servicios del
gobierno se mantuvieron en el mismo nivel de
1965 y en otros servicios se registré un aumento
del 2.1 por ciento.

ARGENTINA: PRCDUCTO, CONSUMO, INVERSION Y SECTOR EXTERNO

Miles de millones de pesos de 1960

Tasas de crecimiento
anual (porcentajes)

1960- 1964~ 1965~
1960 1964 1965 1966 a/ 1966 1965 1966
Producto interno bruto 961.2 1 051.6 1 133.3 1 119.7 2.6 7.8 -1,2
Inversién total 218.3 200,7 223.5 193.3 «2.0 11.4 =13.5
Bruta fija 208.6 191.6 209,9 204.4 ~0.4 9.6 -2.6
a) Construcciones 87.3 78.1 86.5 “re -0.2b/ 10.8 ver
Privadas 53,2 51.0 58.1 1.8 b/ 13.9
Piblicas 34.1 27.1 28.4 3.6 b/ 4.8
b) Equipo durable de
pmduccilsn 121-3 113.5 12305 sa0 O.L y 808 'Y
Consumo total 75445 8464 889.4 889.6 2.8 5.1 -
Piblico 86.3 81.6 82,0 82.0 -0.9 0.5 -
Exportaciones de bienes
y servicios 102.5 12,2 132.3 134.8 4.7 8.3 1.9
Importaciones de bienes
y servicios 1.1 117.7 111.9 98,0 =2.5 =4.9 =12.4

Fuente: Banco Central de la Repiblica Argentina,

8/ Cifras provisionales,
" b/ Periodo 1960-65.
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Bolivia

Rasgoe generalec

de la avolueion reciente

Desde 1961 Bolivia viene registrando un ritmo
sostenido de expansién econdmica, que ha fluc-
tuado entre 5.5 y 6.4 por ciento anual en térmi-
nos del crecimiento del producto global. En 1966
se consolid§é esta tendencia al aumentar el pro-
ducto interno bruto en 6 por ciento.

En términos de ingresc real, el crecimiento
ha sido adn méds pronunciado. Hasta 1965 el
ingreso registrd una tasa de incremento medio
anual de 8.2 por ciento, gracias a la evolucién
favorable de los precios de exportacién; sin
embargo, la baja de los precios del estafio en
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1966 determind un crecimiento de sélo 5.2 por
ciento.

Influencia predominantz han tenido el velumen
y precio de las exportacionzs mineras vy la en-
trada de capitales del exterior, que han permi-
tido disponer de mayor cantidad de bienes impor-=
tados y han favorecido el acrecentamiento de los
recursos destinados a la formacién de capital.

El alza extraordinaria de los precios del
estafio en 1964 y 1965 hizo posible una elevacién
considerable en el valor de las exportaciones,
que de 69 millones de délares en 1963 pasarona
118 millones al cabo de tres afios. Por otra
parte, en los dltimos dos afios disminuyd el mon-
to de la entrada bruta de capitales por concepto
de donaciones y crédite externo; sin embargo,
aumentd la destinada a inversiones directas y
se redujeron al mismo tiempo los egresos por
amortizaciones de préstamos, cuyos pagos fueron
diferidos, con le que en definitiva la entrada
neta de capitales continud significando més de
40 millones de délares, es decir, que financid
un 30 por ciento de las importaciones de bienes
v servicios en 1965 y 25 por ciento en 1966.

El incremento de la capacidad de pago asi
obtenido se reflejé en un aumento proporcional
de las importaciones, que constituyen una cuarta
parte de la oferta global; ademds, permitié con-
tinuar acrecentando las reservas internacionales,

que habian alcanzado niveles muy bzjos a fines
de 1962,

Lasexportaciones se elevaronen4, 6 por ciento
(a precios constantea) y en 6. 3 por ciento anual
los gastos de consumo.

Desde 1961 la inversién piiblica viene regis-
trando un crecimiento muy dindmico que signi-
ficé un aumento de 2,7 veces al cabo de 5 afios
en términos constantes, Tres cuartas partes de
los recursos de inversién en los dltimos adfios
se destinaron a obras bdsicas de infraestruc-
tura, principalmente a la perforacién de pozos
petroliferos, la construceiéndeunoleoducto hacia
la zona oriental del pafs, la ampliacién de la
refinerfa de Yacimientos Petroliferos Fiscales
Bolivianos, la construccién de mis de 400
kilémetros de carreteras y la construccién de la
central hidroeléctrica de Corani y Chururaqui,
con financiamiento pzarcial del BID y el BIRF
por un total de 18 millones de dflares.

Nomenos dindmico ha sido el comportamiento
de las inversiones privadas tomadas en su con-
junto, puesto que se expandieron en mis de 20 y
més de 30 por ciento en 1964 y 1965, y se estima



BOLIVIA:

PRODUCTO, CONSWMC, INVERSICN Y SECTOR EAXTRANO

Millones de pesos de 1960

Tasas de crecimiento
anual (porcentajes)

o . 1960- 1964~ 1965~
1960 1964 a/ 19653/ 1966 B/ gee 1965 1966
Producto interno bruto L L79 5 4L2) 5 721 6 063 5.2 5.5 6.0
Inversién total 675 946 1 L, 1 285 11.3 2.9 12.3
Fija 637 898 1103 1 240 11.7 22.8 12.4
Péblica 275 521 (570) (640)  15.1 9.4 12.3
Privada 362 3 (533) (600) 8.8 Ll 12,6
Consumo total 4L 150 5 055 5 537 5 821 5.8 9.5 5.1
Pdblice 387 526 615 604 7.7 1.9 -1.8
Privado 3 763 4 529 4L 922 5 217 5.6 8.7 6.0
Exportaciones de bienes y
servicios 726 g1z 824 882 3.3 1.5 7.0
Importaciones de bienes y
servicios 1072 1 392 1 784 1925 10,2 28.2 7.9
Fuente: CEPAL, a base de cifras de la Secretaria Nacional de Planificacién.

a/ Provisional.
b/ Estimaciones CEPAL.

que el aumento adicional en 1966 excedid del 10
por ciento. Diversos factores han influido en esa
evolucién, En 1965 se promulgé la Ley de
Fomento, Estimulo y Cooperacién a las Inver-
siones Privadas; el crédito bancario al sector
privado se incrementé 35 por ciento en 1964, 8
en 1965 y hasta el mes de septiembre del dltimo
afio habia aumentado 25 por ciento.

Cambioe en loe principalec

csectores de la produccion

La produccién minera, conforme se refleja en
las cifras de exportacién, ha evolucionado de
manera diferente para los tres grupos de produc-
tores. Las exportaciones de COMIBOL aumen-
taren un 35 por ciento hasta 1964 y no sufrieron
variacién hasta 1966; las de la mineria mediana,
luego de aumentar cerca de un 50 por ciento en
2 afios, decayeron en los afios siguientes y en
1966 sdlo fueron un 10 por ciento superiores a
las de 1960; la pequefia mineria no registré una
tendencia estable, y su aumento fue menor que el
de la minerfa mediana.

Unc de los hechos sobresalientes en la pro-
duccidn nacional de 1966 ha sido el incremento
de 60 por ciento registrado per la produccidn de
petréleo crudo, que agregado al de 14.5 por

ciento correspondiente a la refinaciédn de crudos,
signific6 un aumento de 32.6 por ciento de la
produccidén conjunta del sector. La mayor ex-
traccién de 1966 se produjo en los yacimientos
del sector privado,

En afios recientes el sector manufacturero
perdid el dinamismo que habia exhibido en el
trienio 1961-64, En contraste con el debilita-
mientode los niveles de produccidn, viene regis-
trdndose un volumen creciente de recursos que
estd capitalizando la industria. Desde fines de
1965 -afio enque se promulgd la ley de inversiones-
hasta mediados de 1966, se inscribieron en el
Instituto de Promocién de Inversiones solicitudes
de inversién por un monto de 32.7 millones de
délares y se aprobaron proyectos por 14.7millo-~
nes,
correspondiéd a proyectos de la industria manu-
facturera.

de los cuales mds de un 60 por ciento

La generacién de energia eléctrica ha tenido
unincremento muy regular en los dltimos 5 afios,
del orden del 8 y 9 por ciento cada afio (con
excepcién del 1965 en que no registrd creci-
miento). A fines de 1966 la capacidad instalada
alcanzé a 215 000 kW, debido a los aportes de
capacidad de las nuevas plantas hidroeléctricas
de Chururaqui, de 22 000 kW, y de Corani de
27 000 kW que abastecerd el consumo de Cocha-
bamba y la zona central de la mineria nacionali-
zada.
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Desde comienzo del decenio de 1960 se ha
observado una evolucién muy lenta del producto
bruto agropecuario, apenas suficiente para
cubrir el crecimiento de la poblacidén, estimado
en 2.5por ciento anual. En la zona tradicional la
produccidn agricola -salvo en algunos productos-
permanece estacionaria. En 1966, la produccidn
de papa, que tiene suma importancia en la pro-
duccién agricola total, disminuyd alrededor de
un 10 por ciento debido a factores climaticos.
La produccién de maiz y trigo bajé en 1965 y se
recuperd parcialmente al afio siguiente. En la
zona de los llanos tropicales y de los yungas, la

produccidébn ha evoiucionado e¢n forma satisfac-
toria, en particular la de cafia azucarera cuya
produccidon aumentd 26 por ciento en 1966. Por
otra parte, la produccién de algcddn subid 7 por
ciento y !l por ciento la de arroz. La produccidn
bovina de losllanes orientales -Departamento del
Beni, parte de Santa Cruz y Tarija- casi no ha
sufrido variacién. En cuanto a la colonizacion
se continla ejecutando el programa de la Corpo-
racidénde Fomentoy el BID que concluira en 1967,
con un costo de 3 millones de dblares, v esta en
estudio una nueva zona de asentamiento,

Brascil

Racgoe generalee

de ia esvolueion reciente

Estimaciones preliminares y no oficiales del
crecimiento del producto para 1966 muestran un
aumento cercano al 2 por clento, en comparacidn
con unc de casi 4 por ciento en el afio anterior.
Tan modesto indice de expansién -que significa
una disminucién del ingreso por persona- es el
resultado de una contraccidén generalizada de la
produccién agricola, estimada en 5.7 por ciento;
una recuperacidn de la actividad manufacturera,
gue si bien se debilitd en el dltimo trimestre
puede representar para el afio en su conjunto un
aumento del orden de 7.5 por ciento respecto de
los deprimidos niveles de 1965; una acelerada
expansién de la mineria; y un incremento mode-
rado de las actividades de construccidn y de
generacién de energia.

Apreciar adecuadamente el significado de esos
cambios reguiere una perspectiva mds amplia.
De una parte, en la evolucidn econdmica reciente
continud influyendo un proceso de desaceleracidn
de latasa de crecimiento que tiene hondas raices
y viene manifestidndose desde hace un quinquenio,
cuando comenzé a mostrar claros signos de
agotamiento el impulso dindmico que hasta
entonces ofrecié la sustitucidn de importaciones.

En segundo lugar, terminaba en 1966 un
programa trienalde accién econdmica encaminado
a reducir radicalmente la tasa de inflacién y a
sentar las bases para retomar el ritmo de
desarrollo; por diversas circunstancias, hubo
de acentuarse el propdsito estabilizador y no se
logrd reactivar suficientemente los sectores
productivos que hacian frente a una falta de dina-
mismo de la demanda f{inal; la politica de
remuneraciones afectd los niveles del consumo
privado, y la de reduccién del desequilibrio de
las cuentas fiscales determind que las inversiones
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piblicas y los gastos de consumo del gobierno
crecieran menos de lo programado, En cambio,
se registrd una recuperacién significativa de la
produccién industrial, iniciada en el segundo
semestre de 1965 y sostenida duranie la primera
mitad de 1966; las exportaciones alcanzaron su
valor mas alto de la presente década y aumenta-
ron considerablemente las importacicnes; y se
incrementd elnivel deinversidn, particularmente
las inversiones privadas. Por fltimo, se formu-
laron o promulgaron un conjunio de medidas de
politica econdmica con el propdsito de dotar al
préximo gobierno de un instrumental que le
facilite llevar a cabo su programa y atender a
los diversos objetivos que vienen proponiéndose.

La magnitud del alza en el nivel de precios
fue similar al afio anterior: 42 por ciento segin
el indice del costo de la vida del Estado de
Guanabara (45 por ciento en 1965} y 39 por cienio
segin el indice de precios por mayor (28 por
ciento en 1965). Influyen particularmente en la
persistencia de esa tendencia la caida de la
produccidn agricola, que incluyé alimentos
bisicos de consumo, la expansidn de los medios
de pago derivada de la comercializacidén de la
excelente cosecha cafetalera yagricola en gencral
del afio anterior, la supresidn del control de
precios de muchos productos agropecuarios, el
reajustedel nivelde los alquileres v los aumentos
de tarifas de determinados servicios piblicos.

las exportaciones continuaron aumentando
con intensidad similar a la que vienen exhibiendo
desde 1962 y llegaron en 1965 a un valor aprox-
mado de 1 730 millones de dblares. La extra-
ordinaria cosecha cafetalera acumulada durante
el ejercicio antericr permitié seguir incremen-
tando las exportaciones no obstante la reduccidn
ocurrida en la campafia siguiente, e igual ocurrid
con otros productos agrfcola.s; por su parte, las
exportaciones industriales lograron mantener el
nivel relativamente alto -superior a 100 millones
de ddlares- registrado en 1965.
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La politica econdmica

El intenso proceso de reformulacién de la
politica econdmica ocurrido en el Gltimo trienio
se concentrd en dos grandes i4reas. La primera
que encuentra su expresidn concreta en el pro-
grama de estabilizacién que estd siendo llevado
a cabo, persigue corregir las causas de la
inestabilidad econémica interna. La segunda,
que busca objetivos de mdas largo plazo, se ha
venido llevando a cabo mediante el montaje de un
sistema nacional de planificacién integrado
mediante las reformas institucionales y el esta-
blecimiento de los &rpganos de planificacidn a los
niveles nacional y regional.

El programa de estabilizacidon ha venido
actuandode preferenciaentres campos: reduccibn
de los déficit de la Tesoreria, control de la
expansién crediticia y politica salarial.

Como resultado de una politica combinada de

aumentode ingresos tributarios -logrado incdiante
una reforma tributaria de emergencia y una mayor
eficiencia en la recaudacidn- y una politica de
contencidn del gasto -lograda mediante reajustes
salariales a los funcionarios piblicos que fueron
inferiores al alza del costo de la vida y una
politica de reduccién de subsidios a empresas
descentralizadas- se alcaned una disminucidn
marcada del déficit de la Tesoreria., Su nivel en
1965 representd solo el 39 por ciento del alcan-
zado en 1963 y en 1966 la reduccidn fue adn més
marcada,

La politica de contencidén de los reajustes
salariales, que en un comienzo se aplicd sdlo al
sector publico, se hizoextensiva al sector privado
a partir de 1965. Aunque se permitieron reajustes
proporcionales alos aumentos de la productividad
y se programd una correccidn de los salarios
nominales basados en las tasas de inflacidn pre-
vistas para 1965 y 1966, las difierencias entre
esas proyecciones y las que tuvieron lugar efec-
tivamente determinaron una caida en el salario
real de los diversos sectores de la economia.

Finalmente, la politica crediticia se propuso
sustituir el financiamiento basado en la expansién
monetaria por otro apoyado en los ahorros priva-
dos. La estricta limitacidén del crédito por
parte del Banco del Brasil y el severo control a
la expansidén primaria de los medios de pago
resultaron en una contraccién del volumen de
créditos concedidos a los diversos sectores
productivos, apreciados en términos reales,

No obstante la perseverancia con que se
mantuvieronen 1966 las acciones en los diversos
frentes desde los que se ha venide atacando la
inflacién, los diversos factores a que se aludid
en parrafos anteriores incidieron para mantener
las tasas inflacionarias en 1966, si bien cabe
destacar que ellos fueron muy inferiores a las
de 1964 (86 por ciento segin los indices del costo
de la vida en Guanabara y San Pablo).

Cambioe en log principales

cectoree de la produecion

La caida del sector agropecuario en 1966 tuvo
lugar después de un afio agricola excepcional en
gue se habia registrado una expansién cercana al
14 por ciento. De hecho fue éste el primer afio
del dltimo quinquenio en que ocurrid una contrac-
cién generalizada en los productos mis impor-
tantes de la agricultura brasilefia, en tanto que
la produccién pecuaria continud la sostenida
expansidn que venfa registrando, Ademis de
factores climdticos que dafiaron determinadas
cosechas, influyeron los zltos niveles relativos
de la produccidn det afio anterior y otras causas
econémicas que afectaron los planes de siembra
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BRASIL: PRODUCTO, CONSUMO, IHVERSTION Y SECTCR EXTERNO

1960 1964
Producto interno bruto 2 418.8 2 864 .5
Inversién total L38.4 519.7
Fija ¢/ 419.6 461.5
Piblica df 179.6 191.8
Privada 240.0 269.7
Consumo total 2 045.2 2 325.3
Piblico 4/ 370.7 441.7
Privado 1 674,.5 1 883.¢6
Exportaciones de bienes
y servicios g/ 173.5 184.0
Importaciones de bisnes
y servicios gf 238.3 16k.5

Iiles de millones de cruceros de 1360

——— e

Tasasg de crecimiento
anval (porcentajes)

—— o

1960-- 1964 1965~

1965 1966 8/ josi  1gks  1o6é
2 973.4 3 030.0 3.8 3.8 1.9
56103 oooe Sal y 800 aod
MBG’? &8800 206 '_'309 1000
213.7 220,1 3.5 1.4 3.0
230,0 267.9 1.8 =1bo7 16.5

2 35‘\"0&} o0 209 y 103 a0
425,.7 coo 2.8& b/ =3.6 0se
l 92807 o o00 209 Q/ 2'31+ Qoo
210.5 233.3 5.1 ok 10.8
15208 18901 "'3u8 "’7al 2308

Fuentes: Series bdsicas - Fundagao Getulio Vargas; Centro CEPAL/BNDE; CEPAL.

2/ Estimaciones provisionales,
b/ Periodo 1960-65,
¢/ Serie estimada por el Centro CEPAL/ENDE,

3/ Serie obtenida por deflacidén de los valores corrientes calculados por la Fundacién Getulio

Vargas.,

e/ Ailo 1960: valores de Guentas Nacionales de Brasil-Fundagao Getulio Vargas, Restantes afios de
la serie; extrapolacidén de los valoeres de 1960, por quantur de Exportaciones e Importaciones

de bienes y servicios elaborados por CEPAL.

de los agricultores y llevaron a importantes
reducciones del drea sembrada.

La disminucién fue apreciable para el conjunto
de los productos alimenticios, entre los cuales
se registraron disminuciones extremas superio-
res a 30 por ciento en arroz, papas y frijoles, y
del orden de 15 por ciento en el caso del maiz.
Sin embargo, la oferta interna no se vid afectada
con igual intensidad gracias a las existencias de
varios productos acumuladas en el afio anierior,
la suspensidn de las exportaciones de arroz, y
una moderada importacidén de frijol. Con todo,
el fenémeno no dejé de repercutir en el nivel de
precios; el componente "alimentos' del fndice de
precios al por mayor aumentd 43 por ciento
durante el afio y subieron sus preciocs relativos
respectoa los productos industriales hasta reco-
brar niveles comparables a los de 1962.

Se estima que la cosecha de café descenderd
de 37 a 22 millones de sacos. Aunque ello fue
consecuzncia principalmente de las heladas gque
cayeron sobre el Estado de Parana, contimian
aplicdndose medidas para desalentar la produc-
cibn mediante programas de erradicacién de
plantaciones ¥ conversibén de culiivos, v el
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mantenimiento de los precios minimos de adqui-
sicidn del producto.

En cuanto a la industria manufacturera, a la
recuperacién registrada en 1966 contribuyen
particularmente las ramas productoras de bienes
de capital, estimuladas por el mayor nivel de
inversiones, mientras crecian en menor medida
las industrias tradicionales de comsumo. Man-
tuvo su ritmo persistente de aumento la industria
de automotores, estimulada por nuevas modali-
dades de financiamiento que les abrieron posibi-
lidades adicionales de mercado; y se expandieron
también con relativo wvigor la siderurgia,
maquinariay equipos, cemento y otras vinculadas
directamente a la inversidn. Contindan adelan-
tande algunos proyectos de particelar signifi-
cacién, entre los que destacan los de mineria
siderdrgica integrada, orientados casi totalmente
hacia el mercade externo, y los de industria
quimica, principalmente en materia de ferti-
lizantes.

La produccién y consumo de energia eléctrica
aumentéd en mis de 8 por ciento en 1966, en
comparacién con el de 4.2 por ciento que se
registré en 1965, recuperacidn que es mayor adn



si se consideran sdlo las ventas a los consumi-
dores industriales: 13.7 y 1.4 por ciento de
incrementoen uno y otro afioc. Ea los dos @ltimos
afios se amplid la potencia instalada en 882 MW,
como parte de un programa cuya fizalidad es
elevarla a 12 655 MW en 1970, lo que represen-
taria un aumento de 85 por ciento respecto a la
que se disponia al 31 de diciembre de 1964,

Estimaciones preliminares indican un aumento
del tridfico ferroviario de carga de 4 por ciento y
una nueva reduccidn eneltransportede pasajeros.

a representar 70 por ciento del trdfico total de
carga del! pais, y casi los dos tercios de la
existencia de vehiculos automotores son de
fabricacidn nacional. La evolucidn del transporte
de cabotaje continda caracterizdndose por una
declinacién persistente del volumen de carga
seca transportada y un aumento de la cargas
liquida, sobre todo petréleo. En general, la
politica reciente respecto de este sector siguié
orientada hacia procurar un mayor equilibrio
financiero de los organismos correspondientes,
en el marco de la politica antiinflacionaria

Por su parte, ¢l trifico de carreteras ha llegado general,

Colombia
Evolucion dal ingreso Wﬁ - I SO TR
y la produceidn | COLOMBIA : 1960 - 66

Durante 1966, el preducto interno de Colombia
mostro sipnos de recuperacidndespues de la baja
tasa registrada el afio anterior. El estancamiento
de la produccitn agropecuaria y el lento avance
de la produccidon wmanufacturera, que fueron
caracteristicas de 1965, se superaron en gran
medida; por suparte, elvoclumende importaciones
se habla regularizado hasta fines de noviembre
a mniveles relativamente altos, lo que ademas de
facilitar el incrementode la produccidn industrial
estimuld la actividad de otros sectores como el
transporte y el comercio. Encambio, continuaron
deprimidos los niveles de la construccidn.

Elresultado finalde esos cambios se traducira
probablemente -si se juzga por la informacidén
preliminar disponible - enun crecimiento relativa-
mente modesto del producto global del orden o
ligeramente superior a 4.5 por ciento en 1966,

Las estimaciones anticipadas del Ministerio
de Agricultura sobre el rendimiento de determi-
nados cultivos sefialan aumentos particularmente
pronunciados en la produccidn de café, algodon,
cebada, platanos y yuca, productos que en su
mayoria experimentaron disminuciones en 1965,
y la continuacion de los aumentos en banano,
azlGcar y panela. Tales previsiones podrian sin
embargo verse afectadas en alguna medida por
la prolongacidon e intensidad de las lluvias hacia
fines del afio, factor que afectd algunas cosechas.

Aunque la informacion disponible sobre vola-
menes fisicos de la produccidén industrial se
limita a los primeros siete meses del afio, puede
estimarse un aumentodel producto manufacturero
de alrededor de 7 por ciento en 1966, Ese ritmo
de crecimiento relativamente alto debe conside-
rarse con respecto de los piveles mas bien
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deprimidos del afio anterior; ademas, ciertos

sectores que venian registrando un comporta-
mientodinamico decayeronen 1966, como ocurrid
con la produccién de lingotes de hierro.
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En el sector de la mineriz, declind en los

meros siete meses del afioc la produccion
petrolifera, que en 1965 habia exhibido un aumento
de 17 por ciento respecto de 1964, y disminuyd
también la produccion de oro y plata. Es probable
en consecuencia que en el conjunto del afio el
producto bruto del sector haya disminuido en una
proporcion del orden de 2.6 por ciento.

La construccién pdblice y privada ha declinado
desde 1963, y los indicadores digponibles para
1966 no muestran recuperacidn: el indice de
superficie edificada de los meses encro-julio de
1966 es inferior ¢nl por cientoal correspondiente
de 1965, y la superficie construida enl5 ciucades
en los perfodos enero-agosto de iguales afios
muestra una digminucidn de 5.3 por ciento.

COL®BIA: FPRODUCTO, CONSUMO, INVERSION Y SECTOR EXTERMO
- o Tasas de crocimicnte
Millomes de pesos de 1960 - anual (porcentajes)
1960- 1864~  1965-
1960 1964 1965 1966 g/ 1065 1065 1965
Producto interno bruto 26 418 31 887 32 %07 34 400 L.5 3.2 beb
Inversién total 5 477 6 100 5 550 5 700 0.7 =9,0 2.7
Fija L 762 5 426 L 97L 5 200 1.5 «8,3 Le5
Pdblica 809 982 1012 1 130 5.7 3.1 1.7
Privada 3 953 b AL 3 962 4 070 0.5 <10.8 2.7
Consumo total 21 249 26 400 26 926 22 751 5.8 2.0 10.5
Pdblico 1 659 2 032 2 160 2 260 5.3 6.3 L6
Privedo 19 5%0 21, 368 A, 766 27 491 5.8 1.6 11,0
Exportaciones de bisnes
y servicios L 012 b/ & 856 INEIN i 394 1.5 <hyoly =543
Importacionos de bicnes
v servicios 4 320 5 469 4 210 5 bh5 3.9 =23.0  29.3

Puentes: 1960-65: Cifras bdsicas: Banco de la Repdblica. Departamzuto de Investigacioncs

Econémices, Cuentaz Naciomales.

1966: (EPAL 2 bace de algunes indicaderes nacionaleg de cardcter pareial,

a/ Estimseciomes preliminares,

b/ Velor dol afio 1980 en pesos mfn corregidoc por CEPAL {el walor en pesoe m/n se obtuve por
convereidn del velor correspondiente en dblares al tipe de eawbis utiliunde pars las impor-

taciones).

El ceetor axterne

y las precioner inflacionariae

Al paso que los requisitos de importacién de
la economia colombiana son cada vez mayores y
no se elevanlos recursos corrientes, provenientes
bisicamente de la exportacidn de café, el balance
de pagos acusauna tendencia deficitaria desde hace
varios afios. La cuantiz de ese déficit alcanzd a
134 millones de dblares en 1964 y llegd a 224
millones en1966. Paracubrirlos elpafs ha venido
recurriendo en gran medida a los préstamos
de balance de pagos. De otra parte, aungue el
financiamiento compensatorio se ha mantenido a
un alto nivel en los §ltimos dos afios, no llegé a
agravarse en forma acentuada el problema del
servicio de la deuda, por los préstamos de largo
plazo concedidos por la AID.

Fue precisamente este tipo de financiamiento
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elque permitié a Colombia liberalizar su politica
deimportaciones en este dltimo afio hasta el mes
de noviembre. Apartir de esa fecha, el gobierno
opté por establecer un estricto control de
cambios, en vista de que la renovacidn de este
tipo de préstamos de AID queddé condicionada a
que la politica de balance de pagaos siguiera las
orientaciones del Fondo Monetario Internacional,
que consideraba indispensable que el pais deva-
luara su tipo de cambio. El Gobierno considerd
que una devaluacidn agravaria las presiones
inflacionarias, que en 1966 se habfan agudizado
de nuevo.

Estas presionesinflacionarias tienen su origen
precisamente en el exiguo crecimiento del sector
agropecuarioy en la insuficiencia de los ingresos
corrientes de divisas para satisfacer las necesi-
dades crecientes de importacién. Llegaron a su
mé&ximo entre enero de 1963 y julio de 1964,
cuando el indice de precios al consumidor obrero
aumentd 20 por ciento, influido ademis por una



expansiin considerable de los medios de pago en
el segundo semestre de 1962 y el alza general de
salarios decretada a comienzos de 1963. En el
primer semestre de 1964, las presiones inflacio-
narias se vieron reforzadas por la devaluacién
de fines de 1963 asi como por la escasez de
agricolas motivada por las malas
Con posterioridad se atemda la

productos
cosechas,

Cocta

Racgoe generales

de la evolucion reciente

La economia de Costa Rica logrd ritmos de
crecimiento bastante satisfactorios, Laelevacidn
de 7.8 por ciento en el producto bruto ocurrida en
1966 significa un aumento del ingreso real por
habitante del orden del 3,0 por ciento.

En 1966, las ventas al exterior sumaron
154.0 millones de ddlares -casi 18 por ciento de

COSTA RICA:

tendencia inflacionaria, hasta que en 1966 se
invierte la tendencia al aumentar el indice de
precics al consumidor en un 16 por ciento. A
mds de la natural presién que sobre la oferta
global ha ejercido la recuperacidn en la tasa de
crecimiento, en las alzas del dltimo afic parecen
haber tenido particular influencia los precios de
los productos importados.

Rica

aumento- recuperidndose del receso del afio
anterior ocasionado por la erupcién det Irazd
que afectd a las cosechas agricolas y a la pro-
duccién pecuaria. Las exportaciones de merca-
derias observaron una notable elevacidn, atri-
buible al fortalecimiento de las ventas tradicio-
nales y a la diversificaciéndel comercioexterior,
particalarmente de manufacturas destinadas al
mercado comin ceniroamericano. Asi, las expor-
taciones de banano creciercn en 4 por cientoy
las de café en 20 por ciento con respecto a 1965,
mientras las exportaciones de productos manu- -

facturados aumentaban de 5 a 22 millones de

PRODUCTO, CONSUMO, INVERSION Y SECTOR EXTERNO

Millones de colones de 1960

Tasas- de crecimiento
anual (porcentajes)

1960- 1964~ 1965~
1960 1964 1965 1966 a/ 1966 1965 1966
Producto intermo bruto 2 811 3 347 3 564 3 811 5.2 6.5 6.9
Inversidn total ere cee “ve cee “es ces cae
Fija 479 582 739 Thd 7.6 27.0 0.7
Piblica 95 153 202 197 12.9 32.0 -2.5
Privada 384 429 537 547 6.1 25.2 1.9
Consumo total b/ 2 500 2 966 3 312 3 388 5.2 1.7 2.3
Pdblico 328 414, L68 L84 6.7 13.0 3.4
Privado b/ 2172 2 552 2 8L, 2 904 5.0 11.4 2.1
Exportaciones de bilenes y
servicios 583 7 724 852 6.5 Oudy 17.7
Importaciones de bienes y
servicios 751 922 1 211 1173 7.7 31.3 ~3.1
Fuento: CEPAL, a base del Banco Central de Costa Rica.

Nota:

Se advertir{ diferencias entre los comentarios del texto sobre éstas y otras mediciones
¥ las cifras que se presentan en este cuadro y en el grifico que se acompafia.

En tanto

que los primeros se apoyan en los valores medidos en délares corrientes, aqui se las es~
tima a precios constantes de 1960 para facilitar la comparabilidad con los demds paises,

a/ Estimaciones de la CEPAL a base de informaciones oficiales preliminares.
b/ Variacién de existencias incluido en los gastos de consumo privado.
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délares entre 1962 y 1965 estimindose que en
1966 llegaron a cerca de 30 millones.

En contraste, las importaciones decayercn
levemente en cifras absolutas, despufs de dos
afios de aumento a ritmos muy altos (12y 29 por
ciento en 1964 y 1965, respectivamente). En este
hecho influyeron, por un lado, la politica de
estabilizacidny las medidas restrictivas del gasto
vy la inversidn pdblicas, y por el otro, el hecho
de que parte importante de los incrementos de
las compras al exterior de los dos afios anterio-
res se debid a la adquisicién de equipos y maqui-
naria para la imstalacién o ampliacién de plantas
de cemento, de refinacién de petrdleo, de llantas
y de peneracidnde electricidad que no registraron
partidas comparables en 1965,

Pesealas tendencias opuestas de las exporta-
ciones y las importaciones, se incurrid de nuevo
en un apreciable déficit del balance de pagos en
cuenta corriente. A ellose agregd el vencimiento
de empréstitos externos de corto y largo plazo y
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el pafs tuvo dificultades parz obtener cwxéditos
internacionales ordinarios y de caricter compen-
satorio, que se han reflejado en la disminucidn
de las reservas internacionales.

La dewnanda
gy la produseion internas

La demanda interna, por su parte, desempefid
un papel mucho menos activo y en casi todos los
rubros se observaron ritmos de expansidn infe-
riores a los de 1965. La inversidnm total crecid
algo menos del 2 por ciento, en contraate con el
auge del afio anterior, y el consumo redujo su
tasa de crecimiento al 3.6 por ciento. Estos
hechos obedecen, zn parte, a los niveles anor-
malmente elevados de 1965, asi como a la pér-
dida de dinamismo de las inversioneg vy a las
restricciones que se le impusieron 2 las impor-
taciones.

Los desequilibrios presupuestarios y de ha-
lance de papgos no impidieron que la oferta reac-
cionara dinfmicamente a loe estimulos de la
demanda externa y del mercado nacional. Esti-
maciones muy provisionales parecen sefialar que
los sectores agropecuario ¢ industrial mantu-
vieron ritmos de crecimiento que fluctian entre
el 9 y el 10 por ciento. La agricultura prolengéd
la fase de recuperacién iniciada en 1965, merced
a una serie de condiciones favorables., Las acti-
vidades industriales también recibieron fuerte
impulso. Las disposiciones de la ley de fomento
industrial v las disponibilidades de crédito ban-
cario de 1964 y 1965 favorecieron la ampliaciény
diversificaciénde las instalaciones. En ¢l mismo
sentido influyé el crecimiento de la demanda del
mercado comin centroamericano que ha dado
lupar al ensanchamiento de la produccién de
laminados de hierro, asbesto y cemento, llantas
y neumdiicos, alimentos envasadcs y refinacién
de petréleo, entre otros. A su vez, se ha
iniciado la construccidén de nuevas plantas (tex-
tiles, insecticidas, de =2laboracién de cereales,
deshidratacién de café, papel y cartén, amonio,
etc.) que empezardn a funcionar en 1967,

El problems figeal

y la pe

iities acondmica

En los dltimos afios ha existido una dificil si-
tuacién de las finanzas piblicas, que afecta tanto
al gobierno central como a las entidades paraes-
tatales. La inversidn piblica real se elevd de 94
a mis de 215 millones de ddlares entre 1960 y
1966; se aumentaron substancialmente las trans-
ferencias en cuenta corrienie y de capital para
apoyar los programas de los organismos de segu-



ridad social y servicios plblicos, y las eroga-
ciones corrientes del Estado pasaron de 619 a
méas de 1000 millones de colones y las del
gobierno central de 349 a 582 millones. Por su
parte, los ingresos del sector publico, a pesar
de haberse elevado considerablemente -de 732 a
casil 200 millones de colones entre 1960 y 1966-
no bastaron para solventar los gastos corrientes
y de capital. Como consecuencia, debidé recu-
rrirse al financiamientodeficitarioy a la contra-
tacidon de empréstitos crecientes, tanto del
mercado interno como de instituciones interna-

cionales, Pero surgieron nuevos problemas, al
elevarse los servicios totales de la deuda de 57
millones de colones en 1960 a 132 millones en
1965 y crearse mayores presiones sobre el
balance de pagos. Esta situacién obligd desde
1965, y particularmente en 1966, a adoptar
algunas medidas restrictivas, que se dirigieron
sobre todo al gasto pablico. Sin embargo, ellas
no bastaron para reducir el déficit corriente del
gobierno central, estimado en 36 millones de
colones, frente a 27 millones en 1965.

Chile

Racgoc generaies
de la evolucion reciente

La economfa chilena reafirmé en 1966 los
avances logrados en el afio anterior y que han
significado superar la lenta tasa de crecimiento
de los dltimos lustros. Esta vez, la expansién
del producto bruto interno fue del orden de 5.5
por ciento, en comparacidén con poce mis de 4
por ciento en 1965 y sblo 3.5 por ciento como
promedio anual del periodo 1960-64. Audn mis,
en términos del ingreso real el aumento de 1966
fue de 7.5 por ciento, en virtud del considerable
mejoramiento de los precios del cobre.

Hubo también marcadas diferencias en las
caracteristicas de la evolucién econémica en los
dos ltimos afios. Entantoque en 1965 fue decisiva
la intensificacién de las construcciones, se
registrd un retroceso de la produccién agrope-
cuaria y hubobajas apreciables en la de productos
bisicos como acero, cemento y el propio cobre,
en 1966 la expansidén se extendié a todos los
sectores principales: las actividades agropecua-
rias aumentaron en 4 por ciento, la minerfa en
4.6 por ciento y la industria manufacturera en 8
por ciento.

El valor corriente de las exportaciones de
bienes y servicios se ha acrecentado muy rdpi-
damente, hasta aproximarse a los 1 000 millones
de dblares en 1966.
dltimo afio fueron también extraordinariamente
altas, del orden de los 850 millones de délares
incluidos bienes y servicios, superiores en 15
por ciento a los de 1965,

Las importaciones de este

La expansidén de la actividad interna y la
evolucidn positivade las transacciones exteriores
acrecentaron notablemente la disponibilidad de
bienes y servicios ypermitieron gque se ampliaran
simultineamente el consumo y la inversién., El
comportamiento del primero -ademds de su

expansidn global- refleja los efectos redistribu-
tivos de la politica de ingresos y prestaciones
sociales, que han incrementado en proporcion
importante los ingresos reales de amplios
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sectores de la poblacién. En cuanto a las inver-
siones, el incremento de sensible magnitud que
experimentaronen 1966 fue acompafiado de apre-
ciables cambios de composicién, pues declind en
13 por ciento la cuantia de recursos asignados a
la comnstruccién en tanto que aumentd en mis de
26 por ciento la correspondiente a maquinaria y
equipo productivo.

A pesar de las circunstancias muy favorables
del sector externo, las presiones inflacionarias
continuaron siendo un motivo de preocupacidn
para la politica econémica. Aunque se esperaba
alcanzaruna tasa de aumento de precios no mavor
del 15 por ciento, ya en el mes de octubre se
habfa llegado a un aumento cercano al 21 por
ciento; sin ermnbargo, gracias z las reducciones
estacionales de fin de afio, el resultado final fue
més favorable, En efecto, al igual que el afio
anterior, pudo reducirse el ritmo de aumento de
los precios, llegdndose a un porcentaje del 17
por ciento, que se compara ventajosamente con
los de 26 y 38 por ciento de los afios 1965 y 1964.

En suma, durante el afio pasado la economia
chilena habria logrado armonizar un ritmo més
alto y mds parejo de desarvollo, con el progreso
en la contencidn inflacionaria y la elevacidn del
ingreso real de la mayoria de la poblacidn.

[a ovolucion del sector axterns

Sin subestimar otros factores, como los
objetivos de la politica de desarrollo, parece
evidente que en el trasfondo de esa evolucién
auspiciosa resalta la expansidén vigorosa y rela-
tivamente estable de las transacciones del
comevcio exterior.

En este sentido, tanto la visidn retrospectiva
como los antecedentes de los afios mds recientes
sugieren que la economia chilena ha venido
"abriéndose'' progresivamente, hasta el puntc de
que en el dltimo tiempo sus exportaciones e
importaciones por persona, al igual que la
representacidn de esos componentes en la demanda
vy la oferta globales no sélo se han elevado sefia-
ladamente sino que han pasado a figurar entre
las mds altas de la regién.

En la evolucidn reciente de las transacciones
externas destaca tanto el crecimiento sostenido
de las expoxtaciones y las importaciones, como
una relacién mis equilibrada entre ellas, lo que
hz permitido que se aseguren situaciones maAis
favorables en los saldos de la cuenta corriente.
Por otro lado, también puede apreciarse que el
pago por concepto de inversiones extranjeras
aumentd$ de 90 millones de délares en 1963 a casi
200 millones en 19266 determinade, en buena
parte, por el incremento de los ingresos de
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exportacién. En las transzcociones de capital
resalta el papel que han desempefiado tas inver-
siones directas y los préstamos de largo plazo.
Mientras las primeras arrojan saldos negatives
desde 1963, los segundos han hecho un aporte
muy considerable al movimiento del balance de
pagos; asi, resultd un aumento de las reservas
oficiates del orden de los 76 millones de délares
en 1966,

Al mismo tiempo, sin embargo, hubo un
incremento de la deuda externa en 1966, que
alcanzd 2 unos 150 millones de délares, en
circunstancias que ¢lafio anterior sehabia logrado
reducir su monto. La composicidn de la deuda
viene repgistrando al mismo tiempo cambios
acentuados de composicidn, caracterizados por
el descenso de la proporcidn de compromisos
de corto plazo. En este sentido, ¢l gobierno
anuncid afines del afio que renunciaria al crédito
global de la AID (alrededor de 80 millones de
dblares) y al standby del Fondo Monegtario
Internacional (36 millones), en tanto que conti-
nuaria utilizando préstamos para fines especi-
ficos,

€l papel do zector pabliec

y ba poiftica de desarrolio

Otro elemento primordial en el cuadro reciente
es el impulso que ha experimentado la gestidn
fiscal y piblica, que ha hecho del consumo v la
inversién de esa 4rea el factor mds dindmico del
sistema. El cambio mds notorioc en esta materia
ccurrid en 1965, cuando los gastocs totales del
gobierno subieron en 34 por ciento en términos
reales. En 1966, la tasa de incremento se
redujo, pero mantuvo siempre un nivel muy alto,
ya que el desembolso real se elevd en poco mis
del 17 por ciento.

La expansidn de los gastos de capital en 1965,
gque fue del orden del 60 por ciento, siempre en
términos reales, habria llevado la participacidn
del estado en la formacién bruta de capital a
cerca del 70 por ciento, mientras en 1966 el
crecimiento de esa parte del gasto, que fue de
cerca de un 15 por ciento, result inferior a la
tasa de aumento de los gastos corrientes (18.6
por ciento) y del gasto total,

Al mismo tiempo, ha habido cambios apre-
ciables en la estructura de los ingresos fiscales.
Mientras las entradas totales aumentaron en
1966 en 17 por ciento (en términos reales), los
ingresos corrientes lo hicierom en 27 por ciento
vy los ingresos de capital disminuyeron en 25 por
ciento. De otra parte, aunque los impuestos
directos crecieron cerca de 20 por ciento, fue
mayor el aumento de los que gravan el cobre y



de los impuestos indirectos (28 y 52 por ciento
respectivamente), acrecentados estos dltimos por
los gravimenes sobre los mayores valores de
las importaciones.

Aparte de su actividad directa, el sector
piblico ha fortalecido su influencia sobre el
conjunto de la economia mediante la formulacién
y aplicacién de la politica de desarrollo que el
Gobiernc viene preconizando. Aunque la cons-
titucién formal del sistema de planificacidn estd
pendiente de la aprobacidn del Congreso, ello no
ha impedido un grado mayor de centralizacién de
las orientaciones bdsicas y de sincronizacién de
las decisiones fiscales, monetarias, cambiarias
v de precios,

Han continuado los esfuerzos en materia de
reforma agraria y de politica general respecto
al sector agropecuaric. Por otro lado, se¢ han
anunciado para el afio préximo grandes modifi-
caciones en cuanto z la orientacién de las inver-
siones, que tienden a acentuar la canalizacidén
hacia industrias bidsicas (siderurgia, petro-
quimica, quimicas bdsicas, forestales, metal-
mecdnica, electricidad, y electrénica), de
complementacidn regional(incluida la automotriz)
y derivadas de la agricultura. Se han anunciado
también nuevas orientaciones en la politica de
remuneraciones, tendientes esta vez a contener
la presién de la dermanda de los asalariados en
consonancia con los objetivos de seguir reduciendo
el ritmo de aumento de los precios.

CHIIE: PRODUCTO BRUTO, CCNSUMO, INVERSION Y SECTOR EXTERKO

Millones de escudos de 1960

Tasas de crecimiento
anual (porcentajes)

1960~ 1964- 1965-
1960 1964 1965 af 1966 a/ 1966 1965 1966
Producto internc bruto L 97h.3 5 719.8 5 952,0 6 278,0 4.0 L.l 5.5
Ingreso real L 974.3 5 688,0 5 981.8 6 430.6 4.4 5.2 7.5
Inversiftn total 535.0 716.0 740,0 (815.0) 7.3 3.5 10.1
Fija 513.0 696.7 724.6 800.0 1.7 4.0 10.4
Ptblica b/ (300.0) L06.1 500.3 551.0 10.7 23.1  10.1
Privada (213.0) 290.,3 224.3 (249.0) 2.6 =22.7 11.0
Consumo total L 547.9 4 992.9 5 167.1 5 453.7 3.1 3.4 5.5
Piblico 510,7 524.3 571.5 (595.0) 2.6 9.0 4.1
Privado L 037.2 L 4746 4 595.6 4 858.7 3.1 2.7 5.7
Exportaciones de bienes
y servicios 582.3 706.5 721.7 793.3 5.3 2,2 9.9
Importaciones de bienes
y servicios 690.9 701.6 676.8 784.0 2.1 3.5 15.8
Fuentes: Las cifras de Producto, Inversién y consumo plblico de los anos 1960 y 1964 se obtu-
viercn de la Corporacién de Fomento de la Produccién Cuentas Nacionales de Chile,
1958-63 y Presidencia de la Repfblica - Oficina de Planiticacidn MNacional. las cifras

de Exportaciones e Importaciones fueron elaboradas por CEPAL a base de informaciones

del Fondo Monetario Internacional, Balance of Payments Yearbook.
Las cuentas nacionales de Chile, de las que este cuadro recoge algunas de las magnhi-

Nota:

tudes globales, estdn actualmente en proceso de revisidén por la Oficina de Planifica-
cién Nacional. Los .resultados definitivos de la revisidén ofrecerdn nuevas bases para
evaluar la magnitud de los cambios a partir de 1960, incluido el afic 1965 para el que
en esta oportunidad se mantiene una estimacidén no oficial.

g_/ Estimaciones provisionales elaboradas por CEPAL a base de indicadores nacionales,

b/ Cifras

Presupuestos del Ministerio de Hacienda.
sual N° 466 - Diciembre de 1966, Situacion Fiscal en 1966,

de inversidn real financiadas por el sector piblice, elaboradas por la Direccidn de
1965, 1966: Banco Central de Chile. Boletin Men-
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Carmpine racgentas
del preducto global y cactorial

Los cambios recientes en los niveles de
actividad d¢ la economia del Ecuador han venido
a reforzar la tendencia a la baja del ritmo de
crecimiento gue viene observidndose desde afios
anteriores, Mientras en el primer quinquenio de
los afios cincuenta la tasa media de aumento anual
del productobrutointernofuede 5.4 por ciento, en
la segunda mitad de esa década se redujoa 4.5
por ciento y en el promedio del periodo 1960-66
resulta ser de sdlo 4 por ciento. Dentro de este
Gltimo, el afio 1964 mostrd resultados excepcio-
nales, puesto que el producto bruto se expandid
en 7.8 por ciento; pero ese mejoramiento se
atenud al reducirse esa tasa a 4 por ciento al afio
siguiente y a una todavia mds baja en 1966,
segin las estimaciones provisionales de que se
dispone.

Un curso paralelo al del producto global han
seguide los principales sectores de actividad
econdémica, sobre todo la industria, la construc-
cién y los servicios de administracidn piblica.

La produccidén agricela registrd en 1965 un
alto crecimiento, del orden de 1l por ciento,
después de un afio en que habia permanecido
practicamente estacionaria. Los aumentos
fueron superiores a 40 por ciento en el café y el
cacao y también considerables en los productos
de consumo interno (maiz, papas, itrigo, yuca,
plétano y tabaco); en cambio; el mal tiempo en la
costa hizo descender la produccidn de arroz, y
en menor medida la de bananos, pese al
apreciable aumento de la superficie cultivada.
Distinta fue la situacidén en 19466, EIl café y el
cacao no pudieron sostener los altos niveles de
produccién del afio anterior, pero logrd mante.-
nerse casi sin wvariacién el volumen de los
productos de exportacidén gracias a un aumento
del orden de 10 por cie¢nto en la produccién de
bananes. Por su parte, se estima que Ja
produccién de consumo interno crecid en
alrededor de 5 por ciento, en virtud de los
aumentos en la produccidén de arroz, cafia de
azicar, trigo, frijol, yuca y maiz, que
compensaron <¢on creces las disminuciones
experimentadas por la produccién de papas,
a2lgodon en rama y cebada.,

ECUADQR: PRODUCTO, CONSUMO, INVERSIOW ¥ SECTOR EXTERNOQ
Millones de sucres de 1960 zizzz d?p§§52i$i§2:§
1960 ; 1960~ 1964 1965~
9 1964 1965 a/ 1966 b/ 1666 195 1966
Producto interno bruto 1 140 16 809 17 366 17 940 | 5.0 3.3 5:;4
Inversidn total 2 151 2 338 2 392 csa 2.1 ¢f 2.3 ces
Fija 1897 2 025 2 073 2 120 1.9 2.4 2.3
Piblica 882 760 739 -3.5 ¢f =2.8
Privada 1015 1 265 1 334 5.6 ¢f 5.5
Consumo total 11 935 1, 536 15 272 15 737 4/ k.7 5.1 3.0
Pﬁt-)lico 1 813 ¢ 242 2 369 2 490 5.4 5.7 Sl
Privado 10 122 12 294 12 903 13 247 df 4.6 5,0 2.7
Exportaciones de bienes
¥ servicios 2 530 3 013 2 945 3 150 3.7 =23 7.0
Importaciones de bienes
¥y servicios 2 476 3 078 3 243 3 067 3.6 5oy =504

Fuenteg: CEPAL con base en estadisticas del Banco Central del Ecuader (Memoria del Geronte Ge-
neral, 1965} y Fondo Monetario Internacional, Balance of Payments Yearbook.

Cifras provisorias,

Estimaciones preliminares.
Periodo 1960-65,

d/ Incluye variacién de existencias.
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El crecimiento de la produccidén manufac-
turera, particularmente rapido en 1964, fue
inferior a 5 por ciento en 1965 y todavia mas bajo
en 1966, perdiendo asi buena parte del dinamismo
que caracterizd a este sector en periodos
anteriores., No obstante, siguen registriandose
progresos apreciables en la modernizaciéon y
productividad de algunas ramas industriales, y
acentudndose una mavyor diversificacidn geogri-
fica de la industria en virtud del desarrollo
de nicleos de cierta envergadura en las ciudades
de Quito, Guayaquil y Cuenca.

El menor dinamismo mostrado recientemente
por la inversién publica y privada se reflejé en
un relativo estancamiento de la actividad de la
construccion; el comercio, en cambio, mostré
un comportamiento mas positive debido a su
estrecha vinculacidén con las transacciones del
comercioexterior, sibienquedd afectado también
por lacontraccidn reciente de las importaciones.

La ampliacidon de las obras de infraestructura
ha proseguido a ritmos relativamente lentos,
aunque los proyectos comprendidos en el Plan
Vial hanpodide continuarse conmayor regularidad
al contar con financiamiento especifico tanto
interno como externo.

La evolucidn del ceector externo

En contraste con la evolucidén del producto
interno, las exportaciones han tenido un creci-
miento répido en los Gltimos tres afios: 9,1 por
ciento en 1964, 8.2 por ciento en 1965 y 10 por
ciento en 1966, Al mismo tiempo, han tenido
lugar cambios apreciables en su composicién por
destine, derivados principalmente de las expor-
taciones de banano, que se caracterizan por un
agudodescensode su participacidén en el mercado
estadounidense y un pronunciado aumento de la
pProporcién diripida a los mercados europeos.

La evolucion de las importaciones muestra
también cambios significativos, que en general
siguen mds de cerca, aunque con mayor amplitud,
los movimientos del productointerno. Su aumento
fue particularmente fuerte en 1964, cuando lo
hicieron en mas de 20 por ciento, y el incremento
adicional de menor magnitud en el afio siguiente
las colocé por encima de los 200 millones de
délares, a lo que siguid una ligera disminucidn
en términos absolutos en 1966. En este Gltimo
afio se tomaron una serie de medidas restrictivas
encaminadas a atenuar los déficit en cuenta
corriente que venian registrindose en periodos
anteriores, incluidos recargos especiales, im-
puestos adicionales y aumentos en los depdsitos
previos,

[ o e e TR
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El cactor piiblico

El programa de estabilizacién puesto en
prictica en 1966 parece haber determinado una
contraccién del gasto piblico total, lo que
ocasiond una nueva disminucién en los niveles
absolutos de la inversidén piblica, no compensada
suficientemente por el aumento en la formacién
de capital de! sector privado.

Desde afios anteriores el gasto plblico ha
venido aumentando en mayor proporcién que los
ingresos fiscales corrientes, lo que hizo nece-
sario recurrir a otras fuentes de financiamiento,
principalmente a través del crédito interno.
Hasta agosto de 1966, la deuda piblica interna
acumulada llegaba a 3 290 millones de sucres,
en comparacién con 1 730 millones a fines de

1963.
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%l financiamiento deficitario del gastopliblico,
unido a problemas del balance de pagos derivados
del alto nivel de las importaciones y la salida de
divisas por otros conceptos, acentuaron las
presiones inflacionarias, lo que llevd a adoptar
un plan de estabilizacidén que, ademds de las

medidas mencionadas de conitencidn de las
importaciones, incluyd una reduccidn apreciable
del presupuesto pUblico aprobado, ¢l esiableci-
miento de topes a los préstamos del Banco
Central y el aumento de las tasas de encaje
bancario.

'Ef Lalvador

Rascane Tenoraies
G

do la evolucion recients

La economia, salvadorefia se expandid en 1966
a un ritmo del 5.5 por ciento, superior al regis-
trado en 1965 a pesar de haber disminuido por
segundo afio consecutivo la tasa de crecimiento
de las exportaciones.

Contribuybd a esa evolucidn positiva la intensi-
ficacidon de las vinculaciones econdédmicas con el
xesto de Centroamérica que, unida a otros esti-
mulos creados por la ampliacién del mercado
nacional, han servido de base a un proceso dini-
mico de industrializacion. En cambio, las ex-
portacicnes aumentaron menos de 1 por ciento a
consecuencia de condiciones climéiticas adversas

EL SALYADOR:

que afectaron a las cosechas de algoddn y café en
elciclo 1965/66 y de condiciones poco favorables
en los mercados internaciconales; y se redujeron
las recaudaciones tributarias, lo que obligd a
adoptar medidas restrictivas en el gasto piblico,

El consumo privado se elevé a un ritmo
muy rapide {5.5% por ciento), favorecido por la
expansién de Jas producciones agropecuarias
-particularmente de granos basicos- y manufac-
turerade consumointerno. A suvesz, la inversidn
privada, cuyo ritmo de crecimiento habia caide
en 1965, cobrd renovado vigor, elevindose en
casi 9 por ciento. Aungue la inversién publica
aumentd sélo 3.2 por ciento en términos reales,
logrd sostener los elevados niveles del afio
anterior a pesar de los factores que presionaron
sobre el ahorro piblico o impidieron la contrata-
cion de algunos créditos exiernos.

PRODUCTO, CONSUMO, IMVERSION ¥ SECTOR EXTERMO

lMilloneses de cclones de 1960

Tasas_de creci?ligm't_.o
enval (porcentajes)

1960 156 196 1946 1960-  196k=  1965-
’ TR e g s
Producto internc bruto X L13.3 L 859,9 1 948.2 2 055.4 6.4 bof 5.3
Inversidn total oo cae soo eoa cea
Fija 197.3 261,.5 300.6 322.9 8.5 15.0 Tods
Piblica 0.6 L84 78.6 §1.1 1z.2 62.4, 3.2
Privada 156.7 213.1 222.0 241.8 T-5 L2 8.9
Consumo total 1 285.4 1 624.3 L 648.8 1 BOT.9 5.8 1.5 2.6
Piblico 3.1 162.6 171.9 X78.4 3.7 5.6 3.9
Privado a/ Y 142,53 L 4617 1 A4T7.L 1 629.5 6.1 1.2 10.3
Exportaciones de bienes y -
servicics 289, 4, L68.6 504.2 L95.9 9.4 7.6 =1.7
Importaciones de bicnes y
servicics 353.8 494 .5 505.4 57L .1 8.3 2.2 13.0
Fuentes: Estadisticas bdeicas: Panco Contrel de Reserva de Bl Salvador, CEPAL, @ baéorde

cifras oficialcc,
8/ Incluye "variacidn de wdotenciag®,
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Los estimulos creados por la expansion del
consumo y la inversidn alentaron el crecimiento
de la mayor parte de las actividades productivas
internas. El sector industrial continudé expan-
diéndose a un ritmo elevado {9,3 por ciento) y en
la agricultura se compenso la crisis algodonera
con el fortalecimiento de la produccidn destinada
al mercado nacional. Los sectores de la cons-
truccién, electricidad y servicios disminuyeron
sus tasas de crecimiento con respecto a 1965
pero por lo general su expansidn fue superior a
la del conjunto de la economia.

La evolucion del cector externo

Se agudizaron en 1966 las presiones sobre la
balanza de pagos. El déficit en cuenta corriente,
que habfa ascendido a 40 millones de colones
anuales en el perfodo 1963-1965, se duplicd con
creces hasta alcanzar una cifra de 84 millones
en 1966. El valor corriente de las ventas a los
mercados exteriores se redujo de 528 a 511 mi-
llones de colones y el poder de compra de las
mismas se contrajo todavia m&s (4. 0 por ciento)
como resultado de haber sufrido cierto deterioro
la relacidn del intercambio.

La contraccién afectd casi exclusivamente a
las colocaciones de café y algodén, en el primer
caso por las limitaciones de las cuotas estable-
cidas en el Convenio Internacional vy, en el se-
gundo, por la reduccidn de la oferta,
de algoddn decayeron en casi 25 por ciento (de
73 000 a 55 000 toneladas) entre 1965 y 1966,
mientras el valor corriente de las mismas sufria
una reduccidn de 24,1 millones de colones.
También bajé el valor de las exportaciones de
café al estancarse su volumen y disminuir los
precios medios internacicnales, dando lugar a
una pérdida de ingresos de 12, 0 millones de colo-
nes aproximadamente.

Las ventas

Muy distinta fue la evolucién de las colocacio-
nes de los productos residuales o destinados al
mercado comin centroamericano, Las'ventas de
azdcar y de camarén recuperaron los niveles de
1964, al coincidir el crecimiento de la oferta con
el aumento de la demanda en el mercado de los
Estados Unidos. A su vez, las corrientes de
ventas al resto de Centroamérica, particular-
mente de productos manufacturades, siguieron
incrementdndose con rapidez, alcanzando un
valor que fluctia alrededor de los 50 millones de

délares, 8 por ciento superior al repistrado en
1965,

La situacidén descrita condujo a la aplicacién
m&s rigurosa de las medidas de contencién de
las importaciones y de restriccién del excesiveo

o
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endeudamientode corto plazo, establecidos desde
mediados de 1965, En ese sentido, se fijé una
nueva escala de topes de cartera en las lineas de
crédito y se establecieron plazos m&ximos para
la adquisicién de divisas destinadas a la liquida-
cién de compras de bienes en el exterior. Se lo-
gré asi reducir a 3.2 por ciento la expansién de
las importaciones, que habia sido de 14 por
ciento en prormedio en el trienio precedente,

En la evolucién de las corrientes de financia-
miento de la balanza de pagos puede cbservarse
cierto deterioro en las entradas de fondos de in-
versidén al pais y crecientes dificultades de dis-
tinto orden para aumentar los ingresos de largo
plazo. Las entradas netas totales se redujeron
en 1966 alrededor del é por ciento y en 3.0 por
ciento los ingresos netos de capital oficial de
largo plazo, de manera que el 27.0 por ciento
del déficit de cuenta corriente tuvo que financiar-
serecurriendoa las reservas del Banco Central,
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Guatamala

Rasgos generaies

do la evolueion reciante

La economia guatemalteca estuvo sujeta en
1966 a la influencia de diversos factores de
caracter circunstancial que alteraron en aspectos
importantes el comportarmiento del sistema
productivo. JLos ingresos provenientes de la
esportacion de mercancias siguieron crecieron
con rapidez, principalmente como resultado de
la colocacién de excedenies acurnulados el afio
anterior; en cambio, la actividad econdmica
interna sufrid una contraccidn al retraerse la
inversion privada y agudizarse los problemas de
captaciéon de ingresos y formacidn de ahorro
del sector publico. Por Gltimo, y en esirecha

GUATEMALA : 196C- 66
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Gltimo trienio.

relacidncon los hechos mencionados, elcambio de
administraciénocurrido a mediados de afio implicd
modificaciones de importancia en la orientacidn
de la politica econdmica y en la organizacidn
institucional vinculada con el fomento y la
programacion del desarrollo.

Dentro de esta serie de circunstancias condi-
cionantes, la economfia de Guatemala crecid a
una tasa relativamente elevada (5.9 por cienta),
aunque inferior a la de 1965 y al promedio del
El principal factor de estimulo
estuvo constituido por condiciones circunstancial-
mente favorables de la demandz externa. El
valor de las exportaciones de bienes y servicios
se elevd 13 por ciento -que se compara con 19,9
por ciento en el afio anterior y 9. 3 por ciento en
el periode 1263-66~ merced al mejoramiento de
las colocaciones de café y algoddn y al continuado
crecimientode las ventas al mercado comin cen-
troamericano, Parece haber influido también en
sentido positivo; en mayor medida, el mejora-
miento en los precios internacionales, que elevé
el poder de compra de las expertaciones por en-
cima del crecimiento del quintum, A la expan-
sidén de las exportaciones no siguid, sin embargo
un crecimiento correlativo del resto de los com-
ponentes de la dermanda global, Ciertos factores
de incertidumbre afectaron las decisiones de in-
versiéneindirectamente, los niveles de consumo
de la poblacién. En términos generales, el sec-
tor privado se mantuvo en una actitud de reserva
que explica la contraccidn de sus gastos en for-
macidn de capital (-1 3 por ciento) y, en parte,
el virtual estancamiento de las importaciones,
Este tltimo fendmeno vino a establecer un mar-
cado contraste con las tendencias anteriores,
caracterizadas por un crecimiento de las com-

pras al exterior que fluctud entre el I0yel 15
por ciento en los Gltimos afios,

Se observd también un fendmeno de retrai-
miento del gasto piblico. las erogaciones cao-
rrientes y las efectuadas en cuenta de capital
crecieron a ritmo muy moderados. La tasa de
expansidn de las primeras se redujo del 9.6 al
2. 3 por ciento entre 1965 y 1966; la de las segun-
das se recuperd ligeramente {2.2 por ciento de
aumento) después de la contraccion del afio ante-
rior. Por su parte, los ingresos corrientes del
Gobierno Central permanecieron practicamente
estancados a un nivel ligeramente superior z
120 millones de quetzales.

La inversidén puablica en los Gltimos afies ha
regisiradovariaciones de consideracidn, pero se
ha mantenido muy por debajo de las cantidades
erogadas alrededor de 1955. En 1966, la inver~



GUATEMALA: PRODUCTO, CONSUMO, INVERSION Y SECTOR EXTERNO
T . i
Millones de quetzales de 1960 ai$:§ dzp;;2§i2:3::§

1960= 1964- 1965~

1960 1964 1965 1966 &/ 1966 1965 1966

Producto interno bruto 1020,5 1 298.8 1 394.1 1 476.3 6.3 7.3 5.9

Inversién total 108.8 162.2 179.6 189.2 9.7 10.7 5.3

Fija 103,.2 152.3 154.4 153.5 6.8 A -0.6

Piblica 26.6 31.9 30.2 30.8 2.5 -5.3 2.0

Privada 76.6 120.4 124,2 122.7 8.2 3.2 -1,2

Consumo total 932.0 1 148.0 1 206.9 1 250,73 5.0 5.1 3.6

Piblice 9.9 79.3 87.0 89.0 1.8 9.7 2.3

Privado 852.1 1 068.7 1l 119.9 1 161.3 5.3 L.8 3.7
Exportaciones de bienes

y servicios 131.9 191.7 232.7 277.6 13.2 2l.4  19.3
Importaciones de bienes

¥ servicios 152,2 203.1 225.1 240.8 7.9 10.8 7.0

Fuente:

a/ Estimaciones provisorias.

sién del Gobierno Central se redujo en un 10,0
por ciento, ¥ la del conjunto del sector pablice
apenas excedié a la del afio anterior {32.6 mi-
llones de quetzales, con respecto a 31. 9millones
en 1963).

La politica de decarrollo

Lanueva administracién ha planteado una serie
de programas y medidas de politica econdmica
que empezarana producir sus efectos en el curso
del afio préximo. Con respecto a las inversiones
publicas ha habido un cambio sustancial de
orientacidn, poniéndoseelacentoenla realizaciédn
de las obras de infraestructura encaminadas a
resolver los puntos de obstruccién més acusados
de la economia y en la ejecucién ripida de los
proyectos disponibles mediante la captacién de
nuevos recursos yla simplificaciénde los trdmites
legales y administrativos. Por otro lado, se ha
iniciado la ejecucidn o el estudio de programas
ampliados endiversos campos econdmicos yde los
servicios sociales. Enforma paralela, se modificé
la politica de financiamiento del sector estatal.
Setratade utilizar con mayor eficacia y amplitud
los recursos de las instituciones internacionales
de crédito y, en tal sentido, se ha logrado la

CEPAL con base en cifras del Banco de Guatemala.

aprobacién en principio de varios préstamos
importantes con organismos como el Banco
Interamericano de Desarrollo, el Banco Inter-
nacionalde Reconstruccién y Fomento, y el Banco
de Exportaciones e Importaciones. Se han iniciado
asimismo esfuerzos para mejorar los ingresos
del Gobierno Central, Se aprobd una reforma
fiscal moderada elevando las tarifas de los
impuestos a la propiedad de bienes inmuebles y al
papel sellado y timbres, Asimismo, se han
emprendido diversas reformas administrativas
encarninadas a mejorar el sistema de recauda-
ciones y de fiscalizacidn de los ingresos.

Se han emprendido medidas de caricter mas
general tendientes a mejorar el funcionamiento
de la administracion pablica y a incorporarla de
manera méis completa al proceso de programa-
cidén del desarrollo. En este aspecto, se ha ini-
ciado una reorganizacidon interna de los Minis-
terios de Comunicaciones y Obras Piblicas y de
Agricultura con el propdsito, entre otros, de
ampliar su capacidad de preparacién y ejecucidn
de proyectos o de vincularlos de manera maés
directa a los problemas del fomento regional.
También se ha extendido la aplicacién de la téc-
nica del presupuesto por programas a la mayor
parte de las dependencias del Gobierno Central
y se pretende incorporarla en breve plazo alas
empresas y organismos paraestatales,
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En 1966 el producto brute interno de Haitf
experimentd un nuevo descenso, de alrededor del
2.6 por ciento seglin estimaciones provisionales.
Esta disminucién serfa imputable al sector de
servicics, pues el producte agricola habrfa cre-
cido levemente (1 por ciento) y el industrial parece
haberse mantenido en los niveles de 1965.

El sector agricola mostrd un mejoramiento
enlas cosechas para consumo interno, sobre todu
en maiz, arroz y azicar, con lo cual se invirtid
la tendencia al descenso que habia mostrado
elindice de produccién de alimentos los seis afios
anteriores. La produccidén agricola para la
exportacién disminuyd levemente, por efecio de
la baja de precios en el mercado internacional y
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fendmenos naturales;en particular, la produccidn,
de café bajdé en cerca del 3 por ciento. La indus-
tria manufacturera se mantuvo en niveles pare-
cidos a los del afio anterior,; tanto em las que
elaboran alimentos para consumo interno como
en las que preparar materias primas para la
expartacidn.

La inversidn total parece haberse estancado
entre 1965 y 1966, al mds bajo nivel del quin-
quenio (cerca de la mitad de la inversidn de 1960 y
t1963); de ella, alrededor del 40 por ciento es
piblica. El consumo total habria sufrido um
descenso, imputable al sector privade, pues el
delgobiernonovarié con respectoal afio anterior.

En el sector piblico -excluidas las entradas
auténomas- los ingresos presupuestarios se
estimaron en 132,8 millones de gourdes (supe-
riores en 5.7 por cienio al afic anterior;, pero
inferiores a los de 1960); por su parte, los egre-
sos presupuestarios descendieron en alrededor
del & por ciento. Debe destacarse que los prés~
tamos externos mnetos tuvieron un leve saldo
negativo. Los egresos presupuestarios no inclu-
yen inversiones, las que se efectian con irmputa-
cidn a la provisidn especial para el desarrollo
(4.5 millones de gourdes), recursos extrapresu-
puestarios (10.3 millones, provenientes del
movimiento nacional de renavacién vy del presu-
puesto de desarvollo) y epresos especificos
financiados por préstamos exteriores {1.5 millo-
nes). (Véase CIAP, "El esfuerzo interno y las
necesidades de financiamiento externo paxa el
desarrollo de Haiti", {CIAP/29), pp. 43-46).

El balance de pagos muesira un aumento del
I1.3 porcientoenlas exportaciones y un descenso
de aproximadamente 6.6 por ciento en las imper-
taciones; corno existieron pocas variantes en el
ingreso neto de la inversidn extranjera y las
donaciones privadas netas, el saldo de la cuenta
corriente, que fue de signo nepative ¢ igual a
i6.3 millones de délares en 1945, fue también
negativo en 1966 en un monto de 6.6 millones de
ddlares.

En cuanto a la politica econdmica, el gobierno
elabord en marzo de 1966 un programa de emer-
gencia de inversiones pdblicas que incluye mejoras
en las carreteras y en los sistemas de riego, la
continuacién del programa del Organismo de
Desarrollo del Valle del Artibonita, la compra
de rmaquinaria agricola, la terminacién del
aeropuerto de Puerto Principe, el control de la
sedimentacién de la represa Pfligre, el estable-
cimiento de viverosy la preparacidén de proyectos
para instalar nuevas industrias.



Hondurae

Rasggoe generalec

de la evolucion reciente

Elproductobrutode Honduras aumentd en 1966-

en 3.3 por ciento, tasa apenas suficiente para
sostener los niveles de ingreso por habitante.
Conello, se acentud la disparidad de crecimiento
que viene observidndose en la presente década
entre la economia hondurefia y la del resto de
los paises centroamericanos; de 1960 a 1966 se
did una tasa media de 4.8 por ciento para Honduras
y de 6.2 por ciento para toda Centroamérica.

En 1966 las exportaciones siguieron constitu-
yendo el factor principal de expansidn, aunque no
crecieron tanto como en 1965 (37 y 13 por ciento
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respectivamente). La inversién bruta se ha
elevadocon lentitud, por efecto del decrecimiento
de la formacidén de capital en el sector piblico
{1966 es inferior enuntercio a 1963) y un modesto
incrementode la inversidn privada. La disminu-
cidén en el ritmo de crecimiento de ésta {3.3 por
cientoen 1966 frente 2 6.3 en 1965) se debe en su
mayor parte a que las compaiiias bananeras
completaron en 1965 un programa bienal de
expansién que supuso erogaciones muy elevadas,
compensadas s6lo parcialmente por un esfuerzo
simultineo de movilizacién de recursos hacia
otros sectores, sobre todo el manufacturero. El
consumo aumentd sélo 2 por ciento con respecto
a 1965, por el virtual estancamiento del gasto
privado; en cambio, los gastos corrientes del
sector pablico continuaron ascendiendo con cierta
rapidez (6.9 por ciento), pero no tienen todavia
una gravitacidn decisiva sobre los niveles de la
demanda interna.

Frente a tales circunstancias, el gobierno ha
tomado una serie de iniciativas encaminadas a
modificar la estructura productiva, mejorar los
mecanismosde planificacidony subsanar el rezago
relativo de Honduras en el mercado comin
centroamericano.

A fines de 1965, se promulgd la ley que
establece al Consejo Superior de Planeacidon como
jorganismo asesor de los poderes ejecutivo y
legislativo, a lo que siguid la creacion de varias
oficinas sectoriales. Al mismo tiempo, empeza-
ron los trabajos para formular un plan de accidn
inmediata en que se identificardn y evaluaran los
proyectos de inversiénen que convenga concentrar
la accién gubernamental y la asistencia técnica
internacional.

En el mercado centroamericano, Honduras
obtuvo el establecimiento de un régimen prefe-
rencial orientado para favorecer su proceso de
industrializacion,

La evolucion del cector externo

Por segundo afio consecutivo la balanza
comercial mostrd superavit (3.8 y 5.3 millones
de lempiras en 1965 y 1966 respectivamente), en
contraste con los saldos negativos del bienio
anterior, alcanzando las wventas al exterior el
coeficiente sin precedentes de 28 por ciento con
relacidn al producte interno.

Las exportaciones de bananos casi se dupli-
caron en dos afios, llegando a 21 millones de
racimos en 1966, con lo que este producto llegd
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HONDURAS: PRODUCTO, CONSUMO, INVERSION ¥ SECTOR EXTERNO
T T T T T Wasgs de crecimisnto
Millones de délares de 1960 enenl  (pomconts jes)
T -, 1960~ 196k~ 1965
1960 1964, 1965 &/ 1966 af 1065 1 %‘;D 1066
Producto imternc bruto 376.7 4514 484.2 5C0.1 4.8 7.3 3.3
Inversidn total 52,9 65,1 66,4, seo L7 E/ 2.0 0o o
Fija 57,9 61.1 2.4 6L,.9 5.2 2.4 4.0
Pﬁblic&l 1001 1.201& lou7 1103 log HBD? 506
Privada 37.8 L8.7F 51.7 53,6 6.0 6.2 3.7
Consumo total 329.8 410.3 434.8 450.8 ¢f 503 6.0 3.7
Piblico 29.7 38.2 39.6 b2.3 6.1 3.7 6.8
Privado 300.1 372.1 395.2 408.5 ¢f 5.3 5,2 Jek
Exportaciones deo bicnes
¥ serviclos 7.9 87.9 113.6 132.9 10,8 29,2 156.8
Importacioncs de bienes
¥ serviclos 77.9 111.9 130.6 148.3 11.3 16.7 13.6

Fuente: CEPAL a base de cifree oficiales,

&/ Estimsciopes provigionales.
b/ Periode 1960=65.
¢/ Incluye la variacifn de existencias.

a representar 45 por ciento de las exportaciones
totales. Han aumentado persistentemente las
ventas de café, asi como un amplio surtido de
productos que se colocan en el mercado comin
centroamericano.

Las importaciones también han venido cre-
ciendo ridpidamente, estimindose que su valor
f.o.b. superd en 1966 los 250 millones de
lempiras. En general, los mayores aumentos
han correspondide a2 las adquisiciones de bienes
de consumo e intermedios, con tasas mas mode-
radas para los bienes de capital.

El extraordinario incremento de los pagos a
factores del exterior -asociados a la ampliacién
de las actividades del sector bananero- ha deter-
minado saldos negativos en el conjunto de la
cuenta corriente, pese a los superdvit en las
transacciones de mercaderias. La cuenta de
capital mostrd en 1966 ingresos netos de casi 36
millones de lempiras (18 por ciento mas que en
1965), Como ha sido norma general en la década
de 1960, el capital privado de largo plazo -y en
esta categori’a, la inversidn extranjera directa-
constituye el rubro de entradas mds importante,
con cerca de 65 por ciento del total. En cambio,
los movimientos de capital de corto plazo no
revisten mayvor significacién por lo reducido de
su monto y por la politica gubernamental de
liquidacidén de esta clase de deudas,

La situnacidén delbalance de pagos es en general
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satigsfactoria, pues lasg reservas internacionaleg
han aumentado por tercer afio consecutivo. Sin
embarpo, las presiones sobre la capacidad para
importar han estado atenuadas por el lento ritimo
de crecimiento del ingreso y el consumo, asi
como por la contraccidén y retrasos experimene-
tados en los programas gubernamentales de
inversién,

Loz finenzae publicas

La sitnacién fiscal puede caracterizarse por
la ri{pida tendencia al aumento de los ingresos
tributarios, mientras las erogaciones lo hacen 2
un ritmo mds acormpasado por efecto del estan-
camiento de los gastos destinados a la formacidn
de capital.

Las entradas en cuenta corriente del gobierno
central han crecido en forma acelerada en los
dltimos cuatro afios. La influencia conjunta de
la expansién del comercio exterior y la reforma
de leves de impuestos internos determind un
incremento de 13.1 por ciento en las recaudacto-
nes en 1966,

A diferencia de los ingresos fiscales, la tasa
de crecimiento del gasto del gobierno central ha
venido perdiendo impulso! en 1964, esa tasa fue
de 17 por ciento y decayd a 9 y 5 por ciento en
los dos afios siguientes, Las tendencias a la
contraccién han afectado en distinta manera a



las erogaciones corrientes y a las realizadas en
cuenta de capital. Las primeras han seguido
creciendo mds de prisa que el producto interno,
alcanzando un monto total de 91 millones de
lempiras (6 por ciento superior al de 1965).

Como resultado de los hechos anotados, el
superivit en cuenta corriente del gobierno se

elevd por tercer afio consecutivo hasta alcanzar
un valor de 32 millones de lempiras. Kl creci-
miento del ahorro del sector piblico unido a la
reduccién de los programas de formacién de
capital, hizo viable una politica moderada en
materia de endeudamiento interno y externo, asi
como la elevacién de las disponibilidades de caja en
una cifra estimada en 10 millones de lempiras.

Jamaica

El crocimionto econdmico raeciente

Después de la alta tasa de crecimiento que
exhibid la economia de Jamaica durante los afios
cincuenta, su expansién se ha caracterizado por
un ritmo mis pausado e irregular en el periodo
reciente.

Eneldecenio anterior, elingreso por habitante
llegbécasiaduplicarse y se ampliaron sustancial-
mente los niveles de inversidn, hasta llegar a
exceder del 20 por ciento del producte nacional
bruto en comparacién con menos de 10 por ciento
acomienzos del perfodo. Contribuyeron al rdpido
crecimiento del producto y de la formacidn de
capitallas inversiones extranjeras en la explota-
¢idn de la bauxita, la produccién de aldmina y la
construccién de hoteles, pero al mismo tiempo
crecid apreciablemente el ahorro interno.

En 1960, el crecimiento del producto fue de
6.1 por ciento, taca que se redujo a 3.2y 1.9
por ciento en los dos afios siguientes, cobrd nuevo
impulso en 1963 y 1964 (3.2 vy 7.0 por ciento
respectivamente} y decliné en 1965, en que fue
aproximadamente 4.5 por ciento. .Aunque no hay
informaciones completas, se estima que en 1966
se logré una tasa de expansién superior a la del
afio anterior.

En 1965, dltimo afio para el que se dispone de
las cifras correspondientes, el total del ingreso
nacionalfue de 260.4 millones de libras jamaicanas
yelingreso por habitante de 145.6 libras (con una
equivalencia de 2.8 délares de Estados Unidos por
libra jamaicana,

Loe principalec cectorec

de actividad econdmica

En elperiodo 1955-65, la economia de Jamaica
-que dependfa exclusivamente de una agricultura
tropical- tomé un nuevo pgiro al comenzar a
explotarse la bauxita, aumentar rdpidamente la
actividad industrial, convertirse el pais en un
importante centro turistico y resurgir la industria
de la construccién. La mayor actividad en estos

sectores estimuld a la de los demds, excepcién
hecha de la agricultura.

Elaporte de la agricultura al producto interno
bruto cayd rdpidamente de 20 por ciento en 1954
a 12 por ciento en 1364 y 1965. Con un ritmo
medio de crecimiento de 4.5 por ciento desde
1960, la agricultura no ha logrado mantenerse a
la par con los demds sectores pues, aunque ha
subido sostenidamente su produccidn lo ha hecho
en menor proporcién que la demanda, intensifi-
cindose la presidén gue ejercen sobre el balance

de pagos las importaciones de productos
agricolas.
El aporte de la mineria y la refinacién

representa 10 por ciento del producto interno
bruto, el de la manufactura 15 por ciento, el de
la construccién 11 por ciento, y el del comercio
alrededor de 14 por Desde 1963 la
manufacturaha aportado la mayor proporcién del
producto nacional bruto, y dicho sector estd
creciendo a una tasa media superior a 6 por
ciento, cifra que representa aproximadamente la
mitad de latasa de crecimiento del sector minero
v de refinacidn.

ciento.

La economia se caracterizd en 1966 por el
incremento sostenido de la produccidén, sobre
todo de algunos productos importantes, como la
alimina, la bauxita, el cemento y los derivados
del petr8leo. En los nueve primeros meses la
produccidn de cemento habia subido 20 por ciento,
la de bauxita 4 por ciento, la de alimina 11 por
ciento, y la de derivados del petrdleo 4.5 por
ciento, con respecto al mismo periodo de 1965,
Otros productos industriales, como el ron, la
cerveza y los cigarrillos también acusan incre-
mentos, en tanto gue la produccidén agricola
mostrd cambios insignificantes.

El coetor aextarno

I1.a tendencia que registra el balance de pagos
desde mediados de los afios cincuenta muestra
que la rdpida expansién de la economia de Jamaica
fue estimulada en gran medida por la inversién
privada extranjera en el sector de las exportacio-
nes, y que el grueso del financiamiento fue
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proporcionzdo por el capital exiranjero privado y
oficial. Asi, aungue las exportaciones e
importaciones de mercaderias sc triplicaron con
creces en el perfode y hubo un déficit permanente
en cuenta corriente, las resexvas de divisas del
pais casise duplicaron, llegando a 41 millones de
libras jamaicanas en 1965, es decir a una cifra
cercanaalvalor de cinco meses de importaciones.
Los coeficientes de importacidén y exportacién,
elevados a comienzos del decenio, subieron
apreciablemente en 1964, indicando que la
economia se tornaba cada vez méds abierta. Las
exportaciones debienesy servicios representaban
el 42 por ciento del producto interno bruto en
1964 en comparacidn con 30 por ciento en 1954, y
desde entonces esta proporcidn ha crecido a 45
por ciento. Las cifras correspondienies a las
importaciones son 33 por ciento en 1954, y 48 por
ciento en 1964 y 1965. -

A la bhauxita cabe atribuir en su mayor parte
el rdpido incremento de las exportaciones de
Jamaica. Las exportaciones de bauxita y alimina
subieronde 2.8 millones de libras jamaicanas en
1952 a 33.8 millones en 1964 v a 35.2 millones
en 1965, y ahora representan airededor de 45 por
ciento de las exportaciones totales de mercade-
rias. No obstante, al mismo tiempo, casi se
duplicaronlas exportaciones de algunos productos
agricolas, como azdcar y bananas., Desde 1959
Jamaica ha empezado a exportar manufacturas,
sobre todo textiles (vestuario) y cemento. Adernis
los ingresos del turismoe crecieron en aproxima-
damente 61 por ciento entre 1960 y 1965, (i4.4
millones de libras jamaicanas en 1960, y 23.2
millones en 1965). Segin cdlculos preliminares
los ingresos del turismo en 1966 ascenderdn a
29 millones de libras jamaicanas. A raiz de

todo lo anterior Jameaics depende ahers menos de
los ingresos procedenies de las cxportaciones
agricolas, que declinaron de 69 por ciento del
total en 1953 z 40 por ciento a fines de [964.

Las imporiaciones de bienes ¥ servicios han
tendido a expandirse mds rdpidamente que las
exportaciones, Con todo, el balance de pagos.
que en 1959 repgistrd un déficit de 14.1 millones
de libras jamaicanas, acusé en 1963 un superdvit
de 2.6 millones. Esta tendenciz se invirtié en
1964 v 1965, registrdndose déficit de 12.6 y 13
millones de libras jamaicanas respectivamente.
Las informaciones disponibles indican que las
importaciones vy las exportaciones continuarcen
creciendo en 1966, las primeras com mas
rapidez que las segundas, lo cuzl sugiere un
aumento del déficit de la balanza comercial,
aunque podria haberse compensado en gran
medida con las entradas del turismo.

El incremento de las exportacicnes en 1966
obedecid principalmente a las mayores ventzs de
bauxita, aldmina y derivados del petrélec. Sin
embargo, la reduccién en el valor de las expor-
taciones de bananas, azicar y frutas cliricas
contrarresté muchos de los incrementos logrados
en otros articulos alimeaticios. EI aumenio del
déficit del comercio visible hasia ociubre se
atribuye, por una parte, a las mayores importa-
ciones de maquinaria y equipo, materias primas,
alimentos vy otros bienes de consumo duradero
v por otra a los menores ingresos por concepio
de la exportacién de los principales produc-
tos agricolas. Esta reduccién -gue obedece
principalmente a la baja del precio del azdcar-
constituyd el problema més importante que afectd
a las transacciones externas desde 1964.

Meoxico

Principalee fendenciaz glebales

Duranie 1966 el desarrollo econdmico de
México siguid en lineas generales las tendencias
dominantes desde principios de la postguerra,
estiméndose la expansidn del producto interno en
6.7 por ciento con respecto al afio anterior.
De otra parte, no cbstahte haberse eliminado las
presiones inflacionarias y logrado aumentos
significatives en la capacidad de produccidn, se
mantuvieron parcialmente durante el afio algunas
de las medidas de restriccién del gasto.

Medidas a precios de 1960, las inversiones
del sector piblico parecen haber aumentado en
13 por ciento con respecto al afio anterior, pero
e¢llo representa més bien una recuperacidn des-
pués del brusco descenso de 1965. Se observa
una evolucién similar en lo que toca a las ero-
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gaciones en cuenta de capital del gobierno
federal: a pesar de estimarse una expansién
moderada del orden del 4 por ciento entre 1965 vy
1966, se estaria todavia lejos de rebasar las
cifras miximas de 1964. -Elloc no obstante, se
han iniciado numerosos proyectos gubernamen-
tales de inversidn, a la vez que prosiguieron los
esfuerzos por coordinar y perfeccionar los pro-
gramas de formacién de capital del sector
piblico.

También se tratd de realizar economias y
limitar la expansidn de los gastos corrientes del
gobierno, que habian venido creciendo a una tasa
superior al 14 por ciento entre 1960 y 1965, Las
estimaciones <¢laboradas indican una elevacién
del 9 por ciento en las erogaciones corrientes,
que pasarian de 15.1 a 16.5 miles de millones de
pesos entre 1965 ¢ 1966,
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Por otro lado, se ha previsto que los ingresos
fiscales totales aurmentarin a un ritmo superior
al del producto nacional bruto (7.5 y 6.5 por
ciento, respectivamente). Ello obedece a la
reactivacion de la actividad econdmica y a los
efectos de la modificacidén de la Ley del
Impuesto sobre la Renta promulgada en 1965,
conjuntamente con algunos cambios en los gra-
vamenes a la importacidn y otros impuestos
internos. Sin embargo, se prevén disminuciones
en las recaudaciones de los impuestos a la
exportacidn debido a la politica de exenciones
impositivas para la colocacidén del algodon en los
mercados internacionales.

Aungque no se cuenta con datos definitives, la
evolucidn de los gastos e ingresos del gobierno
federal indica que por segundo afio consecutivo se
logrard reducir el déficit presupuestal a un
nivel que fluctuaria entre 900 y 1 000 millones de
pesos frente a cifras de 2600 y 1150 millenes en
1964 y 1965, respectivamente.

Los factores misimportantes de expansidn del
lado de lademanda en 1966 resultaron de aumentos
apreciables en la inversidén privada y en los in-
gresos de las exportaciones de bienes y servicios.
También contribuyd, en menor medida, la eleva-
cidén del poder de compra de varios grupos de
trabajadores comoresultadode alzas en los sala-
rios minimos vy en las prestaciones a empleados
del gobierno y empresas descentralizadas y de
la revisién de los contratos colectivos de varias
ramas industriales,

La demanda externa experimentd durante el
afioc una expansidn extraordinaria que, junto con
el estancamiento de las importaciones, permitid
atenuar las presiones sobre la balanza de pagos
al reducirse en cerca de 60 millones de dblares
el déficit en cuentacorriente, Las exportaciones
de mercaderias como los ingresos del turismo
mantuvieron ritmos de crecimiento (6 y 17 por
ciento) similares a los registrados en 1965 (8.9
y 15 por ciento, respectivamente). Se facilitaron
asi las medidas que se vienen aplicando desde
1965 para limitar el crecimiento de la deuda
externa y redocumentar algunos pasivos de corto
plazo. Lasdisposiciones netas de crédito a largo
plazo del exterior -a pesar de haber aumentado
alrededor de 70 millones de dblares con respecto
a 1965- se mantuvieron muy por debajo de los
promedios del 4ltimo quinquenio.

Alentada en parte por el crecimiento de la
demanda interna y por la necesidad de completar
los proyectos de expansién iniciados desde 1964,
la inversion privada se elevd a una tasa del 15.5
por ciento, alcanzando un nivel de 22.4 miles de
millones de pesos de 1960. Por otra parte, el
propic crecimiento de la inversién industrial
indujo importantes aumentos en la construccidn
de edificaciones complementarias y ello, unido a
la reactivacion de la demanda de habitaciones

— -l
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residenciales ya otros factores de menor impor-
tancia, determiné con toda probabilidad el prin-
cipal cambio en lautilizacién de los recursos pri-
vados. Laactividaddelsector de la construccidn,
que estuvo deprimida en 1965, observd un notable
crecimiento (15 por ciento), merced al aprove-
chamiento de capacidad excedente a la vez que se
realizabanalgunas ampliaciones en la produccién
de cemento, varilla y perfiles estructurales,

Por dltimo, aumentaron también los recursos
de c¢apital canalizados hacia otros sectores
-principalmente la agricultura y la minerfa- como
resultado, entre otros factores, de una serie de
medidas de apoyo y fomento a su desarrollo.

‘Las medidas de control del crecimiento de la
demanda interna, combinadas c¢on el aumento
general de la produccidn tuvieron efectos estabi-
lizadores sobre el nivel de precios. El indice de
precios al mayoreo en la ciudad de México se
clevd apenas 1 por ciento en los 10 primeros
meses del afio, frente a 2 y 4 por ciento en 1965
y 1964.
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La ovoludddn recfznte
2@z la produeeicn

Uno de los rasgos sobresalientes de la evo-
lucidén de la economia mexicana en 1966 fue la
rapida respuesta de la produccidn al aumento de
la demanda interna v exierna. En casi todos los
sectores ccondmicos se aprecian ritmos de
expansion superiores a los de 1965 que en parte
son también reflejo de las ampliaciones de la
capacidad instalada en afios previos.

La produccién industrial, la construccién y
los servicios se cuentan entre los sectores que
mostraron mayor dinamismo. FPor su parte, el
sector de energia eléctrica siguié creciendo con
rapidez (9.5 per ciento) yconjuntamente con acti-
vidades como la ganaderia, comercio y trans-
portes -que en términos generales mantuvieron
las tendencias del afio anterior-, contribuyd a
sostener los niveles globales de actividad econd-
wnica. En cambibd, se debilitd la produccidn
agricola y la de petrbleo con respecto a los
ritmos de crecimiento de 1%65. Este Gltimo
fenémeno obedecié a hechos en buena medida
circunsianciales, que no parecen afectar mayor-
mente las tendencias de mas largo plazo.

En el curso de 1966 la produccion manufactu-
rerarebasd el promedio de crecimiento anual del

oltimo decerio (8 por clemts) o1 nlcanner wua taga
de expansién del 9 por ciento. Hue zul ¢l vrin.
cipal factor que impuisd cl ¢recimicnto goneral
del producto en ese lapsc. Aurngue 105 mayoreu
awmentos se lecalizaron gereral en lag
indusirias de bienes de produccién, en ciertcy
casos las manufacturas de consumo registrarcn
también crecimientos apreciables.,

on

La produccién y refinacién de petrdleo tuvo
un crecimiento del 2 por ciento, infericr al
alcanzade en 1965 (4.2 por ciento}. El menor
crecimiento de la industria en los dos (ltimos
afios ha sido parcialmente resultado de la
politica de limitar la expansidén de la oferta al
ritmode crecimientode la demanda interna, pero
en 1966 influyd también el incendio que paralizd
temporalmente el funcionamiento de la principal
planta refinadora.

Enlamineria continfan influyendo los faciores
que desde tiempo atris han determinado el lento
crecimiento o estancamientc de la produccién.
La exiracciéon de los principales minerales
muestra tendencias contrapuestas y, en general,
los elevados niveles de precios internacicnales
no significaron un estimulo decisivo 2l creci-
miento de esta actividad. Se redujo la produccidn
de =zinc, manganeso, bismuto, antimonic vy
mineral de hierro, en tanto se lograban algunos
progresos en la plata, plomo y cobre.

MEXTICO: PRODUCTO, CONSUKMO, THVERSION Y SECTOR EXTERNO
s o — T Tasas do ecrecimiento
- afﬁigomes de pezos de 1960 L snunl_(porcentaies)
‘ 1960 1964 1965~
0 o 4
19¢ 1964 1965 a/ 1965 bf 1965 1965 196%
Producte internc bruto 155 889 198 724 209 420 - 223 451 6,2 - 5:1_&?:_——:?%
Inversién total B 226 32038 33 150 37 L2 8.5 3.5 L5
Fija 23 226 32038 33 150 37 942 8.5 3.5 4.9
Pﬁk.)lica i0 071 15 269 13 783 15 570 7-5 =9.7 13.0
Privada 13 155 16 769 19 367 22 372 9.3 15.5 15,5
Consume total i34 389 149 686 178 478 187 355 5.7 5.2 5,0
Pidblice 7 6469 10 680 11 750 12 %63 8.4 10.0 6.9
Privado 126 720 159 00% 166 728 174 F92 5.5 L.9 L.8
Exportaciones de biones
v servieios i6 599 20 551 22 262 23 713 6.1 8,3 6.5
Importaciones do bienes
¥ servicios 18 325 23 551 24 470 25 559 5.7 3.9 Lo5

Puenteg: 1,

—= —

Banco de México: Departamento de Estudios Econémicos: Grupo Téchico de la Scere-

tarfe do Hzeianda (Cuadro II-1; CIAP).

2,
Payments Yearbook.

a/ Cifras preliminares
b/ Estimaciones.

)

CEPAL a base do cifras oficiales,

Fondo Honectaric Internacional; Balance of



La produccién agricola total se elevé en 2.8
por ciento, perc se observan tendencias diver-
gentes entre los cultivos de exportacidén y los
destinados al mercado interno. Por lo que toca
a los primeros, que habjan crecido a unatasa del
9 por ciento en 1965, descendieron ligeramente
ante la previsién de condiciones poco favorables
en mercados externos. A lo anterior se sumaron
condiciones meteoroldgicas adversas durante el
segundo semestre del afio que determinaron, en
conjunto, un descenso de la produccidn, estimado
en uno por ciento.

En general, las condiciones meteorolbgicas
fueron méis favorables a la agricultura dedicada
principalmente al consumo interno, cuya produc-
cién registrd un aumento del 6.1 por ciento,
frente a 3.7 por ciento en 1965,

La producciéon pecuaria observd un ligero
ascenso en 1966 al crecer 4 por ciento, frente a
sblo el 3.4 por ciento en el aiio inmediato ante-
rior. Las exportaciones no sufrieron modifica-
ciones de importancia al compensar las mayores
ventas de carne la disminucién sufrida en las de
ganado en pie,

Nicaragua

Racgoc generales

de la evolucion reciente

La economia nicaragiiense experimenté en
1966 una disminucién importante en su ritmo de
desarrollo que contrasta con las elevadas tasas
de expansién alcanzadas a lo largo del guinquenio
pasado{el producto interno bruto auments 4.0 por
ciento en 1966, en comparacién con8.4 y 2.7 por
ciento en 1964 y 1965 respectivamente)., En ello
influyd particularmente el reccso del sector de
exportaciones, originado sobre todo en factores
que afectaron la produccién. En efecto, el mal
tiempo dafié las cosechas de café, algoddn, azdcar
vy banano, a lo que se sumé la rigidez de la oferta
en las ventas de ganado y carne.

Elconsumo y la inversién continuaron elevin-
dose con respecto a 1965, pero muestran en
general signos de debilitamiento atribuibles a los
efectos multiplicadores de la contraccién del
sector externo. La inversién crecié 9.3 por
ciento, recobridndose en parte del descenso que
experimentd su ritmo de expansién en 1965. El
gasto pdblico dedicadc a la formacidn de capital
se elevé 11.8 por ciento que, a pesar de consti-
tuir un incremento apreciable, bastd apenas para
recuperar los niveles azlcanzados con anterio-
ridad.

Estimaciones preliminares indican la presen-
cia de un ripido movimiento de recuperacidn,
particularmente intenso en los sectores agrope-
cuario e industrial, cuyos efectos se manifes-
tardn plenamente en el curso de 1967. Se prevé
que el incremento en la produccién agricola en el
ciclo 1966/67 serd del orden de 9 a 10 por ciento,
como resultado del aumento de las cosechas de
consumo interno y la renovacién de las tendencias
ascendentes de los cultivos destinados a los mer-
cados extranjeros.

Elproducto industrial parece haber observado

p— L
N
NICARAGUA : 1960 - 66 |
a} EVOLUCION DEL PRODUCTO BRUTO INTERNO |
Y DEL INGRESO REAL POR HABITANTE ‘
[Indices: 1960=100 ) ;
Escala samilogaritmica | ‘
140 - \ — - == "*T"ﬁ‘ ,
|
. i
i20]- | |
| LROUR G L TS L, ‘-
1N e .
10} - . . ‘
b) TENDENCIAS DEL SECTOR EXTERNO ‘
[Millones de déilares de 1960 |
Escala notural
of T B ;
PSO‘V"
TNUOR CACEON N - FEERTO Dk b ‘
it 4 e WET-ACTON 103
1N TERGANG 2D !
- -- 4150
[Lelv] 28 / ' !
R MOMER D5, GLUMELLL - I
50_‘; TP - {00 !
4 CERSLACINE - \
50»7 N .4
" / . ~160
[ EXPORCACIONTS 3
IR St TRt P!
|- A s et i
) " ! . - i
c) EVOLUGION DE LAS INVERSIONES
(Millones de cérdobas de 1960} !
Escala semilogaritmion :
800 - : ‘
| |
500 I‘ ;
! ||
I N
! :
l 20¢ ‘
| |
| ’ o
.
_ -

un crecimiento del orden del 8 por ciento que se
compara favorablemente con el 2.9 por ciento al-
canzado en 1965. Las ramas donde se observa el
mayor dinamismo corresponden, segdn estima-
ciones preliminares, a la elaboracién de alimen-
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NICARAGUA: PRODUCTO, CONSUMO, INVERSION Y SECTOR EXTERMD

Millones de cérdobas de 1960

Tasas de eracinicnto

anval (porcentajen )

o T 1960- ’__TEﬁiF= 1965-

1960 1964 1965 196§ a/ 1966 1965 __y@?éé%f

Producto interno bruto 2 426.2 3 352.7 3 678.1 3 808.5 7.8 9.7 3.5

Inversidn total aws coa oo cos soo oo voa

Fija 314.3 636.1 663.8 725.9 15.0 boly 9.4

Pliblica Tho2 18L.3 165.9 185.5 16.5 =B.5 11.8

Privada 240.1 454.8 497.9 5460.4 4.5 9.5 8.5

Consumo total b/ 2 236.5 2 947.0 3 344.8 3 534.3 7.9 13.5 5.7

Piblico 210.0 260,9 303.4 343.1 8.5 16.3 13,1

Privado b/ 2 026.5 2 686.1 3 0Ll.4 3 191.2 7.9 13.2 4.9
Exportaciones de bience

¥y servicios 525.0 1 066.9 1 291.6 1 283.5 16,1 21,1 -0,6
Importaciones de bienes

y servicios 649.6 1 297.3 1 622.1 1 73%.2 17.8 25,0 7.0

—_ = —

Fuente: CEPAL, a base de cifras nacionales. Sector exierno: informaciones bésicas ~ Fondo Mo-

netario Internacional,

Balence of Payments Yearbook.

&/ Estimaciones provisionales.
b/ Ineluye variscién de existenciss,

tos, textiles, calzado, productos quimicos vy

articulos metdlicos.

Lios ingresos del gobierno central continuarcn
creciendo, aunque con un ritmo inferior a los dos
afics anteriores, en virtad de la depresién del
sector externo y el menor ritmo de expansién de
la ecoromia. Las percepciones totales se eleva-
ron de 434 2462 millones de cérdobas entre 1965
y 1966. Por su parte, durante el dltimo trienio
los egresos en cuenta corriente registraron una
tasa media de anvmento del 18.7 por ciento amnual.
La inversién pidblica también ha crecide con
celeridad desde principios de la década de 1960
conforme a tasas similares a la inversidn
privada. No obstante, la contraccidn observada
en 1965 tavo un impacto considerable, que apenas
pudoe subsanarse en el afio siguiente al elevarse
las erogaciones en 16,6 por ciento.

La evelucicn del saector axtarno

Los ingresos por ventas de bienes y servicios
se redujeron de 168 a 163 millones de ddlares
entre 1965 y 1966, después de haber marcado
ritmos de incremento de mas del 16 por ciento
anual en el bienic precedente.
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La sequia afectbconsiderablemente la produc-
cidn de fibra de algoddn. Una parte apreciable
de las superficies tuvieronque volver a sembrarse
con otros cultivos y en general bajaron los
rendimientos. Ademds, el valor corriente de las
ventas a los mercados internacionales se depri-
mid en mayor medida como consecuencia de un
deterioro del 1 por ciento en las cotizaciones
medias para dichas transacciones. Por las mis-
mas circunstancias, bajd también el volumen de
las exportaciones de semilla de algoddn en 20
por ciento, aunque el alza de los precios ¢n el
exterior permitié reducir a menos del 7 por
cienio la contraccidén de los ingresos corrientes
por esie concepto. Mayor fue el impacto de la
sequia en las exportaciones de azucar. Los
rendimientos descendieron marcadamente, con
lo cual las venias internacionales cayeron maés
del 36 por ciento, Nicaragua no estuvo en condi-
ciones de satisfacer la cuota de 49 Q00 toneladas
al mercado de los Estados Unidos, colocando
apenas 29 000 toneladas. EIl nuevo nivel de la
cuota se f{ijé en 43 000 toneladas para 1967, que
puede resultar insuficiente si se tiene en cuenta
el crecimiento notable de la superficie sembrada
desde hace varios afios.

La produccidén cafetalera de 1965/1966 fue de
31 200 tonesladas, frente 2 38 400 en el ciclo



agricola anterior. Sin embargo, el volumen de
las exportaciones apenas disminuyd 2. 5 por ciento
merced a la liquidacién de inventarios prove-
nientes de la cosecha de 1964, cuando los exce-
dentes de produccion rebasaron con creces la
cuota de 23 625 toneladas fijada por el Convenio
Internacional delCafé. En unplazo relativamente
breve, se esperaacrecentar las ventas al exterior
al comenzar a hacerse sentir los efectos del
programa de mejoramiento de este cultivo.

Las exportaciones de carne y ganado continua-
ron afectadas por la inelasticidad de la oferta y
las medidas adoptadas con el fin de evitar la
disminucién de la masa ganadera. El volumen
de las ventas se contrajo alrededor del 6 por
ciento, peroelalza de los precios internacionales
determiné que el valor de las mismas creciera
alrededor de 25 por ciento con respecto a 1965.

En contraste con el comportamiento del con-
junto de las exportaciones, las compras al
exterior crecieron 12.2 por ciento, elevdndose
de 182 a 211 millones de délares entre 1965 y
1966.

La disparidad en las corrientes de comercio
con el exterior debilité apreciablemente la
situacidn de balance de pagos. El déficit en
cuenta corriente se duplicé con creces por
sepundo afic consecutivo hasta alcanzar una cifra

sin precedentes de 51 millones de délares. Sin
embargo, la posicién de reservas mejord ligera~
mente, siguiendo las tendencizs dominantes de
los dltimos cuatro afios. En efecto, las varia-
ciones en las tenencias de divisas han determi-
nadoun aumento acumulativo en los saldos brutos
por valor de 46 millones de délares entre 1962 y

1966.

Las entradas netas de recursos externos
-incluyendo los saldos no controlados- pasaron
de 17.6 a 56.5 millones de ddlares en el bienio
1964-66, de cuyo incremento alrededor del 72
por ciento corresponde a obligaciones de corto
término, Aunque la posicién de reserva es firme
y el endeudamiento externo no grava excesiva-
mente las percepciones corrientes, de continuar
el ascenso de esa clase de créditos, podrian
gestarse presiones sobre el balance de pagos o
problemas de liquidez andlogos a los que afectan
a otros paises de la regién.

Los ingresos netos de capital oficial de largo
plazo han fluctuado en torno a un nivel relativa-
mente bajo. En cambio, es impresionante el
crecimiento del capital de corto plazo. El sector
privade y los bancos comerciales utilizaron
recursos netos por valor de 14,2y 10.0 millones
de délares en 1965 y 1966, después de haberse
registrado cifras negativas en periodos ante-
riores.

Panama

Evolucion del ingreco

y la produccion

Durante 1966, el producto bruto internoc de
Panami aument6 en alrededor del 8.8 por ciento
con respecto al afio anterior, tasa que supera el
promedio de crecimiento anual registrado entre
1960 y 1965, que fue del 8 por ciento. Este
avance persistente se logrd en parte gracias a
la intensificacidén paulatina de un proceso interno
de produccidn, basado sobre todoen la sustitucién
de importaciones, la incorporacidn de nuevas
dreas agricolas a la economia de mercado
y €l aumento del pgasto piblico; ademés,
existié una alta capacidad para importar, que
unida a las actividades propias del Canal,
expandid el sector de servicios, que genera la
mayor parte del ingreso interno.

En lo que respecta a la evolucién de los
principales sectores productivos, la industria
manufacturera parece haber crecido en 1966 a
una tasa del 8.4 por ciento, que es inferior al
promedio de incremento acurnulativo anual de

12.4 por ciento registrado entre 1960 y 1965.
Ello se debe fundamentalmente al crecimiento de
la dermnanda interna, a los incentivos fiscales y a
la proteccidén arancelaria. En particular, en
1966 los mayores aumentos se refieren a la
matanza de ganado y preparacidn y conservacién
de carnes, a industrias alimenticias y a
articulos de papel y cartdn.

El sector agricola, que crecid entre 1960 y
1965 a una tasa media anual de 5.7 por ciento,
parece haber llegado al 9.3 por ciento en 1966,
Continuaron durante el afio las tareas de catastro
rural, iniciadas en 1964, que comprenderin
39 000 km? ¥y que se espera terminar a fines de
1967,

El sector de construcciones que crecid a una
tasa acumulativa anual media de 7.5 por
ciento entre 1960 y 1965, lo hizo al 9.8 por
ciento en 1966, El Institute de Vivienda vy
Urbanismo ejecuta un programa conjunto con el
BID para la construccidn de 6 000 viviendas para
sectores de bajos ingresos; ademds, continuaron
los trabajos de ejecucién del plan vial. En el
sector privado, se destaca ¢l incremento de las
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consirucciones particulares en las ciudades de
Panamai y Colon.

La importancia de la participacién del sector
de comercio y de servicios ¢s tradicicnal en
Panamd y obedece a razones histéricas y de
politica econdmica, que comprenden tanto la
posicidén geogridfica como el aumento de la

demanda, las facilidades arancelariac y credi-
ticias, la wurbanizacion y <l crecimniento de
la economia de mercado. En 1966, parcceria
haber crecido a una tasa del 9.0 por cienlo, con
lo que se habria superadc el promedio dci
perfodo 1960.65, en que crecid a una tasa
acumulativa anual de 7.3 por ciento, influida por
la mayor actividad en la Zona del Canal,

PANAMA: PRCDUCTO BRUTO, CONSUMO, INVERSICHN ¥ SECTOR EXTERNO

Millones de

balboas de 1950

Tééas de crecimiento
anual (porcentajes)

19652/ 1966p/

1960 1964
Producto intermo bruto 418,0 568.8
Inversién total 67.8 98.8
Fija 6.4 85.0
Pdblica 12,0 2. by
Privada 9.4 60,
Consumo total 375.1 476.5
Piblico 46.9 63.8
Privado 328.2 L12.7
Exportaciones de bienes
y Servicios 1242 205.6
Importaciones de bienes
y servicios 149.1 212,12

e 8

614.8 668.9 8.1 8,1 8.8
16,4  128.0 11,2 17.8 10,0
98.9 (209.0) 10.0 16,4 10.2
28,6 (29.5) 16,2 17,2 3.1
70.3 (79.5) 8.2 16.0 13.1
518,3 566.3 7.1 8,8 9.3
68,0 T3.4 7.8 6.5 7.9
1,50,2 492.9 7.0 9,1 9.5
225.3 243.8 11.9 9.6 8.2
245.2 269,2 10.3 15.6 9.8

Fuentes: 1960-65: Direccién General de Estadistica y Censos de Ponamd y Fondo Monsteric

Internacional, Balance of Payments Yearbosk.

a/ Cifras preliminares.
b/ Estimaciones,

El balance da pagos

El balance de pagos refleja la peculiar
estructura econdmica de Panamé. Ante todo,
existe un fuerte desequilibrio enire las exporta-
ciones y las importaciones de bienes, que en
1966 fueron -segiin estirmaciones provisionales-
de 100 millones y 207 millones de ddlares,
respectivamente, EIl déficit resultante de 107
millonesde ddlares se cubrid principalmente con
las wventas a la Zona del Canal, que ese afio
consistieron en bienes por 20 millones y
servicios por 80 millones de ddlares,

Los componentes de las exportacicnes de
Panama son heterogéneos y pueden agruparse en
tres rubros principales; ventas a la Zona del
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Canal {50 por ciento) mercaderias regisiradas
(30 por ciento} y transito, turismo y otros
servicios {20 por ciento). En su evolucidn se
advierte una reduccidn relativa de las exporia-
ciones a la Zona del Canal y un aurnento de las
correspondientes a transito y turismo; sin
embargo, las primeras le suministran alrededor
de la mitad de la capacidad para importar.

Las exportaciones de bienes -que pricticamente
se limitan a dos productos, el banano y los
camarones- crecieron de 92,6 millones de
dblares a 100.0 rmillones en 1966 (8 por ciento).
Las importaciones de bienes y servicios, que
habian crecido a una tasa de 12.7 por ciento en
1965, lo hicieron al 8.0 por ciento en 1966,
manteniendo asi su alta proporcién respectc al
producto interno {(38.8 por ciento).



El coctor piblico y lac principales
orientacionae de politica acondmica

Los ingresos piblicos corrientes crecieron
entre 1960 y 1965 a una tasa acurmulativa anual
de 10.4 por ciento y se estima que en 1966 ese
ritmo fue algo menor del 10 por ciento. La
aplicacién de la reforma tributaria de 1964 elevd
en 1965 y 1966 el nivel de la recaudacidén, sobre
todo en lo que respecta a los impuestos sobre la
renta y la propiedad. Los gastos corrientes
crecieron al 8,5 por ciento entre 1960 y 1965; en
1966 lo hicieron casi al 15 por ciento, con lo que
el superavit de la cuenta corriente -imputable en
su mayor parte a las instituciones autdnomas-
fue algo inferior a los 10 millones de balboas,
Las inversiones piblicas representaron en 1966
alrededor de 3] millones de balboas, distribuidos
aproxirnadamente en 40 por ciento a sectores
econdmicos {20 por ciento a transportes y 10 por
ciento a energia), casi el 30 por ciento a sectores
sociales (15 por ciento a vivienda) y el 30 por
ciento restante a inversiones administrativas.
Entre los proyectos en ejecucidn, sobresalen el
plan de viviendas del Instituto de Vivienda vy
Urbanisme, la planta eléctrica de La Yeguada
-a terminarse en 1967- y las obras de acueducto
vy alcantarillado en la ciudad de Panami. El
principal proyecto en estudio es la planta de
energia hidroeléctrica de Bayano, con un costo
de 40 millones de ddlares y para cuyo financia-
miento se espera concrefar un convenio con
el Banco Internacional de Reconstruccidn vy
Fomento.

Entre los principales acontecimientos de
politica econdmica producidos en 1966, figura,
en primer término, la decisién de comenzar
formalmente las negociaciones para la incorpo-
racién de Panami al mercado comiin centro-
americanc. En ese sentido, se dieron los
primeros pasos mediante el estudio de las
probables consecuencias de tal ingreso, tanto
desde el punto de vista de Panami como de los
paises centroamericanos, y actualmente estd en
marcha la negociacidén concreta encaminada a tal
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fin. Otro hecho significativo fue la decisidn del
gobierno de no renovar el convenio de standby
con el Fondo Monetario Internacional, que expird
sin utilizarse en junio de 1966. Por dltimo, se
dieron los primeros pasos parael funcionamiento
de una comisién bancaria cuya funcién consistiria
en regular la actividad del sistema bancario y en
fijar el tipo de interés.

Paraguay

Racgoe generalec

de la evolucion reciente

En el cuatrienio 1963-66 la economia paraguaya
registrd un crecimiento moderado que significé
un incremento del producto bruto interno del 2.3
v 3.3 por ciento en 1963 y 1964; se elevd al 5.9
por ciento en 1965 y oscild alrededor del 1.9 por

ciento en 1966. Estas variaciones siguen las
alternativas de 1la capacidad para importar,
favorables en 1965 y mucho menos propicias en

1966.

Para este dltimo afio, una estimacién prelimi-
nar del balance de pagos muestra en el saldo de
la cuenta corriente un déficit de 16.4 millones
de ddlares corrientes, superior a los saldos
también negativos de 7.9 millones de 1965 y de
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10.5 millones en 1964. Ello fue el resultado de
una caida del 9.3 por cientoen las exportaciones
y del aumento del 3.0 por ciento en las impor-

taciones. La dismimucién de las exportaciones
se debié en gran medida a las inundaciones
ocurridas en algunas zonas de produccién y a
bajantes en el rfo Paraguay, que motivaron

mermas de casi 30 por ciento en ¢l volumen
fifsico de las exportaciones de productos ganaderos
y superiores al 45 por ciento en tabaco, caféy
fibras de algoddn, que no fueron compensadas
con los aumentos en aceites, yerba mate y
maderas. Por su parte, el indice de precios de
las exportaciones sufriéd un leve descenso (con
base 1960 fue de 117.1 en 1965 y de 115.2 en
1966). La cuenta de capital muestra poca
variaciénen el saldo de las donaciones oficiales,
inversién directa y préstamos de largo plazo,
por lo que el déficit de la cuenta corriente ha
debido ser cubierto en su mayor parte con
movimientos netos de capital de corto plazo y
una disminucién de reservas.

50

En valores corrientes los gastos totales de la
administracidén cenfral aumentaron en ceyca del
10 por ciento en 1966 respecto al afio arterior.
Este incremento se debid cxclusivamente a los
gastos de capital, pues los gastos corrvientes
permanecieron estables; de este modo, las
inversiones -con respecto a 1965- se elevaron
del 14 al 22 por ciento del total de gastos del
gobierno central. Por su parte, los ingresos
tributarios mantuvieron el nivel relativamente
alto que registraron en 1965, cuando se expan-
dieron en alrededor del 30 por ciento,

Como en los afios anteriores, la politica se
orientd al mantenimiento de la estabilidad, pero
esta vez influyd en ella el menor dinamismo del
sector externo.

Los créditos bancarios al sector privado
aumentaron cerca de 40 por ciento sobre los
montos acordados el afio anterior y el Banco
Central continud prestando su apoyo financiero
al gcbierro y a las empresas del estado. Las
reservas monetarias internacionales del Banco
Central, incluyendo el derecho de giro contra el
Fondo Monetario Internacional, se mantuvieron
alrededor del nivel registrado en diciembre de
1965 (11.4 millones de délares).

El nivel de precios internos mantuvo en 1966
una relativa estabilidad, con un aumento del
indice correspondiente a bienes de consumo en
la ciudad de Asuncidén de 2.9 por ciento respecto
a 1965,

(smbioe en loc principales
seetores de la produccion

El sector agricola, tras haber experirmentado
un crecimiento del 3.8 por ciento en 1965, lo hizo
s6lo al 1.2 por ciento en 1966. En la mayorfa de
los cultivos hubo una caida notoria del volumen
fisico dela produccién, imputable a las condicio-
nes climdticas desfavorables. En cuanto a la
ganaderia, disminuyd apreciablemente el faecna-
miento destinado a la exportacién, pero se sos-
tuvo la demanda interna, que absorbiéd las tres
cuartas partes del faenamiento total; de otra
parte, siguieron aumentando moderadamente las
existencias ganaderas, pese a los efectos de las
inundaciones de fines de 1965 y primeros meses

- de 1966,

El producto generadoe por elsector industrial,
que en 1965 habfa crecido en 5.4 por ciento,
sufrid un descenso de 1.5 por ciento en 1966,
determinado en gran medida por la mengua en
la produccién de cemento portland, de fibra de
algoddény, en menor grado, de tejidos de algodén,
azdcar, carne conservada y tanino. No obstante
loanterior, se incorporaron nuevas instalaciones,



industriales, algunas de las cuales tienen un
importante potencial dindmico, sobre todo si se
tiene en cuenta que la estructura industrial
paraguaya exhibe un fuerte predominic de las
industrias wvegetativas, en especial las de

alimentos, aceites y textiles.

En les demids sectores de la actividad econd-
mica repercutié también el menor dinamismo de
los sectores agropecuarios e industrial, con la
sola excepcidn de las construcciones que crecie-
ron en 13.2 por ciento, pero su baja ponderacibn
en el total no alterd el panorama descrito,

Continuaron aplicindese entretanto diversas
medidas gubernativas encaminadas a fortalecer
la expansién de los principales sectores de
actividad econdmica. En el sector agricola, la
labor se orienté principalmente hacia la coloni-
zacidn y la aplicacidén del plan del trigo. En la

industria, se procur6 la incorporacién de nuevas
plantas y la modernizacién de las existentes;
entre las primeras, se destacd la instalacidn de
la Refinerfa Paraguaya de Petréleo que significd
una inversidn de 10millones de délares. Respecto
a la polftica arancelaria, se liberd a wvarios
productos del pago de gravimenes a las expor-
taciones. Las obras de infraestructura se
dirigieron bisicamente a carreteras y energia;
asi, el Ministerio de Obras Publicas construyd
durante el afioc 55 km de rutas asfaltadas, 21 km
de enripiadas y 331 km de terraplenadas., Xn lo
que respecta a energla, la obra mds importante
en ejecucién es la central hidroeléctrica del
Acaray, con un costo total de 29.9 millones de
délares, y que tendrd, al términc de su primera
etapa {agosto de 1968} una potencia instalada de
47 000 kW y que llegard en su segunda etapa
(1969) a 94 000 kW,

PARAGUAY: PRODUCTO, CONSUMO, INVERSION ¥ SECTOR EXTERNO

Millones de guaranies de 1960

Tasas de crecimjento
anual (porcentajes)

1960~ 1964~ 1965~
Preducte interne bruto 34 523 39 177 A1 514 L2 309 3.5 6.0 1.9
Inversién total 5 840 6 577 6 525 (6 800) 2.6 -J.8 4.2
Piblica 1 400 993 1 100 (1 300) ~-1.2 10.8 18.2
Privada 4 L40 5 584 5 425 (5 500) 3.6 -2.8 1.4
Consumo total 30 157 34 252 36 621 37 901 3.9 6.9 3.5
Piblico 2 629 3 012 3 066 3 150 3.1 1.8 2.7
Privado 27 528 31 240 32 555 3L 751 4.0 T.h 3.6
Exportaciones de bienes
¥y servicios ¢/ 5 494 5 969 7 536 6 932 £.0 26.3 -8.0
Importaciones de bienes
¥ servicios ¢/ 6 968 7 621 9 168 9 32, 5.0 2.3 1.7

Fuente:

CEPAL a base de informaciones de la Secretaria Técnica de Planificacidén, del Banco Cen-

tral y del Fondce Monetarioc Internacional, Balance of Payments Yearbook.

a/ Cifras preliminares.
b/ Estimaciones provisionales.
¢/ Estimaciones de CEPAL.
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Le axpanciin racienta

dn la aetividad eseondmiee

La econoria peruana exhibid nuevamente en
1966 el sostenido ritmo de crecimiento que viene
registrando desde los afios de la
presente década e intensificado en el Gltimo trie-
nio. El producto bruto aumentd 6 por ciento en
1966 y su crecimiento fue mucho mayor (alrede-
dor de 8.6 por ciento) en términos de ingreso
real, a consecuencia del mejoramiento de los
precios de exportacidn y la alta ponderacion que
corresponde al sector externo. EI alza de 26

primeros

por ciento en los precios de la harina de pescado.

y de 57 por ciento en los del cobre, junto a los
mejores precios obtenidos por otros productos,
significaron un aumento del 15 por ciento de los
precios de exportacidon y una mayor entrada de
divisas de 100 millones de dblares. Cabe sefia-
lar, sin embargo, gue una parte importante de
esos ingresos no retornan al pafs,

En la evolucién de los principales sectores de
actividad econdmica, destacaz la expansidn de la
industria manufacturera, que por segundo afio
consecutivo aumentd a una tasa superior al 8 por
ciento amual, como resultado tanto del aumento
de la demanda interna como de la entrada de
capitales para inversiones directas, que se
dirigié enbuena medida al sector manufacturero.
Por su parte la actividad de la construccidn fue
estimulada por un incremento del orden de 14
por ciento de la inversién piblica, que se destind
principalmente a la construccién de obras de
infraestructura.

La produccién pesquera se recuperd de la
caida que habia tenido el afio anterior a conse-
cuencia de la desaparicién temporal de la ancho-
veta y aumenté 14 por ciento en 1966, a pesar de
los 3 meses de veda que se impuso a la pesca y
de la huelga de los pescadores que se prolongd
durante 45 dias.

El dinamismo demostrade por esos sectores
fue parcialmente anulado por el estancamiento
que viene exhibiendo la producciém agropecuaria
por habitante y por el delerioro de la produccidn
minera.

La produccién agropecuaria ha venido cre-
ciendo desde 1960 a una tasa anual del 2.8 por
ciento que se elevd a un 3 por ciento en 1966. El
escaso aumento de la produccién afectd princi-
palmente los cultivos de tipo tradicional dedicados
al consurno interno, originando un déficit en la
oferta que debid cubrirse mediante importacio-
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nes. La compra de alimentos importados alcan-
zé en 1966 a 132 millones de ddlares. En parte,
ello es atribuible a la sequia, que afectd la regién
sur del pafs v algunas zonas de la Sierra.

De acuerdo con informacién preliminar, la
produccién del sector de mineria y petréleo
habrfa sufridouna caida del orden del 6 por ciento
durante 1966. Se acentud asi el estancamiento
que viene caracterizando a la produccidn minera
desde comienzos de la presente década a pesar
de las altas cotizaciones que han alcanzado los
metales en los mercados internacionales.
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PERU: PRODUCTO, CONSUMO, INVERSION Y SECTOR EXTERNO
Millones de soles de 1960 ziigg d?pgzggiﬂigggg

1960- 196 1965~

1960 1964 1965 1966 a/ Toés e el

Producto interno bruto 60 117 74 814 79 522 8l, 294 5.8 6.3 6.0

Inversién total 12 079 16 578 19 309 cee 9.8 b/ 16.5 ces

Fija 11 256 16 LB5 18 630 20 990 10.9 13.0 12.7

Piblica 1 065 3 507 3 500 4 000 2.7 0,2 4.3

Privada 10 191 12 978 15 130 16 9%0 8.9 16.6 12.3

Consumo total ¢/ L6 226 59 958 65 245 70 837 &/ 7.4 8.8 8.6

Pfiblico 5 407 8 936 10 053 10 700 12.0 12.5 6.4

Privado ¢/ L0 819 51 022 55 192 60 137 d/ 6.7 8.2 9.0
Exportaciones de bienes

¥ servicios g/ 13 222 16 914 16 638 16 503 3.8 -1.6 -0.8
Importacicnes de bienes

y servicios s/ 11 410 18 636 21 670 2k 046 13.2 16.3 11.0

Fuente:

CEPAL con base en estadisticas del Instituto Nacional de Planificacién y Fondo Mone-

tario Internaciocnal, Balance of Paymerits Yearbook.

Estimaciones preliminares.
Periodo 1960-65.

Series obtenidas residualmente.
Incluye variacién de existencias,
Series elaboradas por CEPAL,

el

El econcumo, la invercion

y lac trancacciones externac

Desde 1960 la inversién ha aumentado a una
tasa anual de 10,3 por ciento y de 7.4 por ciento
21 consumo, tanto privado como piblico. Las
diferencias consiguientes entre el crecimiento
de la produccién y la demanda interna se explican
por la expansién mds rdpida de las importaciones,
que en ese periodo aumentaron a razdn de 13.2
por ciento anual, con lo que llegaron a repre-
sentar 22 por ciento de la oferta global y 28 por
ciento del producto interno.

El crecimiento de la importacién de bienes y
servicios fue también mds répido que el de los
ingresos corrientes de divisas. Por su parte, el
ingreso bruto de capital aumentéd en forma
pronunciada en los 1iltimos afios, de un nivel de
135 millones de ddlares en 1964, a 247 millones
de délares en 1966, constituidos en este dltimo
afio por 179 millones de délares de préstamos a
largo plazoy 38 millones de inversiones directas.

Descontadas las remesas al exterior por
concepto de utilidades e intereses de las compa-
fifas extranjeras, la entrada neta de capitales

representd sélo 60 millones de ddlares, lo que
resultéd insuficiente para cubrir el saldo de la
cuenta corriente, y determind una disminucién
de las reservas internacionales en 22,3 millones
de délares, fenémeno que no ocurria desde 1958,

En 1966 las exportaciones alcanzaron un valor
de 784 millones de délares, equivalente a un
incremento de 14 por ciento sobre las exporta-
ciones de 1965. Ese aumento se debid al valor
de las ventas de harina de pescado, que alcan-
zaron a 182 millones de délares, y de cobre,
que sobrepasaron los 190 millones de ddlares,
no obstante que de volumen la
exportacién de harina de pescado fue inferior en
8 por ciento a la del afio anterior y la de cobre
disminuy8 levemente. Los otros productos de
exportacidén no consignaron mayores variaciones,
salve el azdicar que aumenté 23 por cientoa
consecuencia de la mayor cuota azucarera que se
le otorgd al Perd durante el afio,

” .
en términos

las importaciones totales de
bienes fueron 13.6 por ciento mayores que las
del afio anterior. Tres cuartas partes de ese
incremento correspondié a importacidn de bienes
de capital (principalmente maquinaria y equipo
para la industria), 21.5 por ciento a materias
primas y combustibles y solamente 2.5 por ciento
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Por su parte,



a bienes de consumo, los gue sin embargy
continnaron representando ccrca de una cuarta
parte de las importaciones totales,

La inversidén piblica se triplicd en término:
constantes entre los afios 1960 y 1965 y aumentd
14,3 por ciento en 1966. En particular, se han
asignado mayores recursos a la construccion de
obras de infraestructura y a programas relacio-
nados con la ampliacién de la frontera agricola.
Enmateriaindustrial, se prosiguidconla amplia-
cidnde la siderfirgica de Chimbote, que aumentara
la produccidén de lingotes de 60 000 a 350 000
toneladas hacia 1968, y en cuanto a energia se
puso en marcha la tercera etapa de la Central
de Huinco {60 MW) y se contratd la construccidn
y financiamientode la primera etapa de la Central
del Mantaro de 342 MW, que sc espera poner en
marcha en 1971. Ademés, se prosiguid la cons-
truccidn de la refineria de petroleo de La
Pampilla, concapacidad inicial de 20 Q00 barriles
diarios. Durante 1966 se inici6 también la cons-
truccidon de una red de hospitales, que forman
parte del Plan Bienal Hospitalario con un costo de
500 millones de soles.,

Lainversién privada contribuyé principalmente

Reopablica

Rasqos generales

de la evolueion resiente

Rasgodistintive de la economia dominicana en
1966 fue una recuperacidn del nivel de actividad
que habia decaido en 1965, sin que se alcanzaran
con ello los valores absolutos de 1964, En 1965
el producto bruto interno habia disminuido en
alrededor de 12 por ciento con respecto al afio
anterior, a causa, sobre todo, del conflicto
armado que comenzé en abril y a la desfavorable
situacidén del mercadc internacional del azdcar,
Come el conflicto afectd principalmente a la
ciudad de Santo Domingo, sus consecuencias
econfmicas directas se hicieron sentir en una
disminucifén sefialada de la actividad portuaria y
de las comunicaciones con el interior -que
provocaron un descenso de cerca del 27 por
ciento en las exportaciones y una disminucidn
del abastecimiento agricola- y una caida, que fue
casi una paralizacién, de la actividad construc-
tora en la ciudad. Terminado el conflicto, tendid
a normalizarse la situacidn en dichas actividades
y ese mejoramiento repercutié sobre el conjunto
de la economia. Asi, el producto bruto interno
se elevd en 7.2 por ciento. La recuperacién fue
notable en lo que respecta a las importaciones
(29.4 por ciento)y la inversién(56.8 por ciento),
cuya cafda el aflo anterior habia sido del 39.5 y
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a la expansidn de la capzacidad instalada indusirial
de los dos dliimos afios. Entre otros proyectos,
se inicid la industria de moniaje automotriz con
la instalacién de 8 plantas y otras que eotin en
vias de construccién. Tambiln se estd instalando
una planta de estirade de alambre de cobre dec
una capacidad de 50 000 toneladas anuales y la
International Petroleum Company instalard una
refineria de petréleo en Talara con un costo de
210 millones de soles.

La mineria privada puso en marcha una planta
de ''pellets' de hierro; se instalard una planta
fundidora de =zinc de 20 000 toneladas anuales y
la compafifa Cerro Pasco aumentaré su capacidad
de produccidénde cobre en 20 000toneladas adicio=
nales hacia 1970.

Durante 1966 se utilizaron préstamos externos
oficiales por 234 millones de délares, incluida la
renegociacién de un préstamo por 40 millones de
délares y la colocacién de honos en el exterior
por 12.5 millones de ddlares. El crédito interno
al sector pdblico aumenté m4s de 4C por ciento
en 1966 y secomenzd acolocar una nueva emisidn

de bonos por 1 245 millones de soles.

Dominiecana

58.1 por ciento, respectivamente; el consumo
creci§d en 7.8 por ciento y las exportaciones en
3.8 por ciento (los descensos del afio anterior
habfan sido del 10.1 y I8.4 por ciento respecti-
vamente). Perc en ninguno de esos casos se
llegé a las cifras absolutas de 1964,

En elsector pdblico se advierte una recupera-
cién evidente. Los ingresos corrientes del
gobierno general, que habfan sido de 222.9
millones de pesos en 1964, se redujeron 2 138.0
millones en 1965 y se elevaren a 180.1 millones
en 1966. La cuenta de capital, que en 1964 tuvo
un saldo positive de 20.0 millones, ascendié a
46.2 millones en 1965 y 46.9% millones en 1966;
se destaca el endeudamiento exterro{7.1 millones
en 1965 y 27.0 millones en 1966) y las transfe-
rencias {25.1 millones en 1965 y 12.3 millones
en 1966). Los gastos de funcionamiento fueron
de 176.9 millones en 1964, bajaron a 129.8
millones en 1965 y llegaron a 158.2 millones en
1966; por su parte, la inversidén real fue de 29.9
millones en 1964, de 14.0 millones cn 1965 y de
27.8 millones en 1966,

En el balance de pagos, se observa un signi-
ficativo aumento de las importaciones y mucho
mencr de las exportaciones. FEn consecuencia,
en la cuenta de capital existid una salida neta de
oro y divisas del orden de los 21 millones de
délares. Tanto el volumen fisico camo los



precios de los dos tercios de las exportaciones

I - 1 l dominicanas dependen de la cuota de azicar que
| REPUBLICA DOMINICANA : 1960-66 | |  sc le asigna en el mercado de los Estados Unidos
. y de café en el Convenio Internacional de ese
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REPUBLICA DOMINICANA: PRODUCTO, CONSUMO, INVERSION Y SECTOR EXTERMO

Tasas de erecimiento

Killones de RDS de 1960 . )
anval {en porcentajes)

1960 1964 2/ 1965 B/ 1966 B/ 1960-66  1964-65  1965-66
Producte interno bruto 722.9 a78.1 T72.7 828.0 2.3 =12.0 7.2
Invers.;ic')l:t Fija 75.2 176.7 74,0 116.0 7.5 -58.1 56.8
Piblica 36.4 36.8 22,0 49,0 5.1 ~10.2 122.7
Privada 3818 139‘9 52.0 6700 9-5 "62-8 28.8
Consun'lo t_,otal E/ 592.5 B20.4 737.7 795.1 5.0 =10.1 7.8
Pul?llco 92.2 113.7 83,0 100.0 1.4 -27.0 2.5
Privado ¢/ 500.3 706.7 " 654.7 695.1 5.6 =74 6.2
Exportaciones de
bienes ¥ servicios 172.1 156.2 127.4 132.2 =23.2 -1B.4 3.8
Importaciones de
bienes y servicios 116.9 275.2 166.4 215.3 10,7 -39.5 29.4

Fuente: Estadfsticas bdsicas. Banco Central de la Repiblica Dominicana, Cuentas Nacionales, Estadis-
ticas nacionales elaboradas por CEPAL,

a/ Datos preliminares,
b/ Estimaciones preliminares,
¢/ Incluye variacién de existencias,
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Corporacién Azucareraz Dominicana en doce
unidades de produccidén que deben funcionar sin
pérdidas, a eliminar 4 000 empleados de las
néminas de pago y a la absorcién por parte del
gobierno de la deuda de largo plazo de las em-
presas, Ademds se ha encarado el problema de
fondo, que radica en la necesidad de reducir los
costos de produccidén y de diversificar cultivos,
debido a la relativa rigidez de la cuota norte-
americana, a los precivs no retributivos del

mercado mundial v a la cuczsa capacidad de
almacenamiento.

La politica con respecto a las empresas
péblicas tuvo como cje ta creacidn de la Corpo-
racién Dominicana de Empresas Estatales con el
finde coordinar elfuncionamiento de ¢ste sector,
que en 1962 controlaba el 17 por ciento del
personal ocupado y €128 por ciento de la produc-
cién bruta de la industria manufacturera.

Trinidad - Tobago

El ritmo do crecimionto seondmico

En lo que va del presente decenio, el ritmo
de crecimiento de la economia de Trinidad y
Tobago ha sido relativamente lento. A precios
corrientes, el producte interno bruto aumentd de
918.3 millones de délares TT en 1960 a 1 282.3
millones en 1966 (con una equivalencia de 1.7
délares de Trinidad y Tobago por dblar de los
Estados Unidos)., Ello representa una tasa
media anual de 5.8 por ciento, de la que habria
que deducir un alza de los precios de 3 por ciento
anual.

la expansidn econdmica fue rmucho mis
ripida durante la década de los cincuenta, puesto
gue se estima gque el crecimiento fue de 8.6 por
ciento como promedio anual en el periodo 1951 -60,
En la evolucidn reciente fue particularmente
marcado el descenso en los afios 1962 y 1963, lo
que en cierta medida cabe asociar a efectos
transitorios de la independencia del pais y la
desintegracidén de la Federacién de las Indias
Cccidentales; pero la influencia mds duradera
parece provenir del comportamiento poco favora-
ble del sector externo.

©f spetor exteorno

Caracteristica importante de la economia del
pais es su dependencia del sector externo. En el
decenio de 1950 las importaciones a precios
corrientes constitufan en promedio 37,8 por
ciento de la disponibilidad total de bienes y ser-
vicios (suma del producto bruto interno a precios
corrientes ¥ las importaciones) mientras que las
exportaciones representaban un promedio de40.1
por ciento de esa misma magnitud, proporciones
que se mantuvieron con escasa variacidén en el
periodo 1960-64.

Para apreciar estas cifras en sus verdaderos
alcances, es til sefialar el predominio del
petrdlec en el comercio exterior. En 1960-64
las importaciones de petrdleo crudo representa-
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ban 41,0 por ciento de las importaciones totales:
de bienes y servicios y las exportaciones de estos
productos, 71.4 por ciento del total de las
exportaciones,

Al contrario de lo que sucedid en el decenio
de 1950, hasta ahora la presente década se
caracteriza por el movimiento desfavorable de
la relacién del intercambio que se refleja en la
baja de los precios de exportacidn del petrdleo,
el azdcar, el cacao y las frutas citricas. Se
estima gue en 2l lapso 1951 -60 (con base en 1950)
el efecto favorable de la relacifn del intercambio
representd para Trinidad y Tobago 327 millones
de dblares TT, en tanto que el mismo efecto en
el pericdo mucho mis corto comprendido entre
1961y 1964 significS una pérdida de 324 millones.

A esto se suma la tendencia al aumento del
déficit en los pagos externos. En contraste con
el decenio de 1950 cuando hubo un superivit
medio anual de 9.2 millones de délares TT en la
cuenta de mercaderias, hasta ahora en el decenio
de 1960 se ha registrado un déficit medio anual de
5.4 millones. Al propio tiempo el pago neto de
factores al resto del mundo que promediaba 63
millones de ddélares TT en el decenio pasado,
subiéd a 111 millones o 10.6 por ciento del
producte bruto interno en el periode 1960-64,
Las informaciones para los dos Gltimos afios
indican gue aunque tanto las importaciones como
las exportaciones se mantienenaun alto nivel, el
déficit aumenta.

Crogimierto saeterial
y estrueture de leo eeconemia

Por su representacién en el producto bruto
interno, en el comercio de exportacién v en el
ingreso fiscal, es muy grande el predominic del
sector petrolero en la economia, pero su pro-
porcién en el producto bruto interno ha ido
bajando de un 30.4 por ciento en 1960 a 27.0 por
ciento en 1965, siendo su tasa media anual de



crecimiento de 2.7 por ciento. E! ritmo mis
pausado de expansién que muestra esta industria
ha sido la causa principal de la lenta tasa de cre-
cimiento econémico del presente decenio. En
1966 el petréleo recuperé parte del terreno
perdide. Estimulado por una mayor produccién
interna de crudo, el sector se amplid en un 8 por
ciento lo que repercutiéd en un mejoramiento de
la economia.

La principal actividad de este sector esta
cambiando: paulatinamente pierde importancia la
extraccién y refinacién del crudo nacional vy
adquiere mayor significacién la refinacidn del
crudo importado. Se estimaqueenl966 alrededor
del 60 por ciento del volumen refinado {la capa-
cidad estimada es de 400 000 barriles por dfa)
proviene de las importaciones de crudo, en
comparacién con el 42 por ciento de 1959.

- El sector manufacturero se estd convirtiendo
enuno de los principales sectores de la economia.
Su representacién en el producto bruto interno
.subié de 12.5 por ciento en 1960 a 13.9 por
ciento en 1965, conuna tasa media de crecimiento
de 7.3 por ciento. La produccidn abarca desde
los productos petroguimicos y fertilizantes a
bienes de consumo duradercs, alimentos, tabaco
y vestuario. La mayorfa de las nuevas industrias
nacieron al amparo de una politica de sustitucidn
de importaciones y de incentivos fiscales. Para
1966 se estirna una tasa de incremento del 8 por
ciento en manufacturas, la que se debe primor-
dialmente a la mayor actividad en las industrias
de alimentos, vestuarios y amoniaco.

En cambio la agricultura ha decaido persis-
tentemente en el periodo, incluso en términos
absolutos. En parte ello es atribuible a la baja
de los precios de exportacién, sobre todo de la
azdcar, los citricos y el cacao, aunque aparen-
temente el conjunto de la produccién fisica se ha
deteriorado. En 1966 la agricultura tuvo alguna
recuperacién, al menos en cifras
Aunque los cultivos de exportacién, sobre todo
el azdcar y el cacao, continuaban haciendo frente
a graves dificultades, los productos de consumo
interno tuvieron un mejoramiento notable. Esto
puede atribuirse a las iniciativas que se han
tomado recientemente para detener el decai-
miento de la agricultura mediante una politica de
diversificacién de la produccién y de sustitucidn
de las importaciones.

Tras un moderado crecimiento hasta 1962,
los sectores de distribucidn, transporte y cons-
trucciones se mantuvieron estacionarios, y no
lograron recuperarse los primeros dos hasta
1965 y el tercero hasta mds tarde, En los tres
se¢ advierte un sefialado mejoramiento en 1966,
comparado con 1965,

absolutas.:

El conecumo y lae inverciones

En el periodo 1960-64, el consumo total de
bienes y servicios representé en promedio 70.8
por cientodel producto interno bruto y aumentd a
una tasa media anual de 6.9 por ciento, superior
a la del total del producto interno bruto, Apli-
cando como deflactor elindice nacional de precios
minoristas, se obtiene un aumento medio anual
del consumo real de 3.6 por ciento, mientras el
producto bruto interno aumentaba en 2.5 por ciento
a precios constantes.

El consumo del sector piblico desempefié un
papel relevante en la generacién de ese incre-
mento y aumentd su participacién en el consumo
total desde 13.7 por ciento en 1960 a 17.2 por
cientc en 1964. El ritmo de incremento del
consumo privado decayd ligeramente después de
1960 pero volvié a subir en 1964. En el perfodo
analizado el gobierno tomé medidas fiscales para
restringir el consumo. Reformd el arancel en
1962 y comenzd a aplicar un impuesto sobre lcs
bienes de consumo no esenciales en 1963, Es
posible que estas medidas hayan dado origen al
menor crecimiento del consumo de 1962 y 1963,
pero aparentemente a partir de 1964 no ha habido
una disminucién apreciable.

La inversién total representé en promedio un
26.8 por ciento del producto bruto interno en
1960-64. Pese a las fluctuaciones anuales, la
tendencia general &s descendente, al contrarig
de lo que sucedié en el decenio de 1950 cuando la
inversidn registrd un alza sostenida hasta llegar
a constituir 31.1 por ciento del producto bruto
interno en 1960, sobre todo a causa de la expan-
sién de la industria petrolera y de un mayor
gastodel sector piblico para fines de desarrollo.

Al disminuir la inversidén en el sector petro-
lero en los aflos sesenta, la participacién del
sector privado en la inversién total bajé de un
promediode 83.8 por ciento en el decenio anterior,
a 82.5 por ciento en 1960 y 78.2 por ciento en
1962. La inversidn piblica mostré un aumento
correlativo, gracias sobre todo a las inversiones
que significaron el primer plan quinquenal de
desarrolle. Aunque no existen informaciones
pormenorizadas para después de 1962, todo
parece indicar que esas tendencias se mantuvie-
ron. En 1966 las nuevas inversiones en el
petréleo fueron de escasa magnitud relativa y la
expansiénhabida en el azicar, las construcciones
y el transporte no ha bastado para compensar el
menor crecimiento de aquéllas. La inversién
piblica siguid creciendo, perc a una tasa miés
lenta que en afios anteriores.
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Durante 1966 el producto bruteo interno crecid
a una tasa de alrededor de 2.6 por ciento, mejo-
rando asilevemente la situacién de estancamiento
gue afecta a la economia uruguaya desde 1957.
En el guinguenio 1961-65 la tasa de crecimiento
del producto global habia sido de sélo 0.4 por
ciento, por lo cual fue acentuado el deterioro del
producto por habitante. El aumento registrado
en 1966 es imputable a un incremento en el sector
agropecuario, pues en la industria manufacturera

vy en servicios los incrementos fueron muy
débiles.
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El sector externo continud constituyendo el
punto critico de estrangulamiento, caracterizado
por una leve disminucién de las exportaciones,
una contraccidén de las importaciones, una pesa-
da deuda de cortoc plazo v una desfavorable
relacidén de intercambio. Esta situacidn lievd a
negociaciones con el Fondo Monetario Interna-
cional que también tuvieron repercusiones en la
politica econdmica interna.

El proceso inflacionario continué, aunque con
menor intensidad que en 1965; no obstante, los
precios al consumidor se alzaron en 50 por ciento
entre diciembre dez 1965 y diciembre de 1966,
segdn estimaciones de la Direccidén de Esta-
distica. Ademds, durante 1966 los sindicatos
obreros presionaron fuertemente para obtener
mejoras de salarios.

Durante el afic se efectud una reforma
constitucional que, ademds de centralizar y
fortalecer la responsabilidad y el poder de

decisién del Ejecutivo -incluso en materia
econémica- contiene importantes disposiciones
respectoa la planificaciédnya la hacienda pdblica.
Entre ellas, sobresalen la autorizacidn otorgada
al Poder Legislativo para crear un Consejo de
Economia Nacional, con cardcter consultivo; la
creacién de la Oficina de Planeamiento y Presu-
puesto que dependeria de la Presidencia de la
Repiblica; la reglamentacidn de la facultad
legislativa para disponer expropiaciones corres-
pendientes a planes y programas de desarrollo
econfémico, pagando una justa indemnizacidn que
podra no ser previa; y la obligacibn de presentar
el presupuesto con los gastos e inversiones
distribuidos por programas.

Evolucidn da o principalss
coctores de actividad

El sector agropecuario, que permanecid
estancado en 1964 y 1965, registrd en 1966 un
importante aumento de alrededor del 10.8 por
ciento. Dentro de &I, la agricultura tuvo un
incremento superior al 11 por ciento debido
fundamentalmente a los importantes aumentos
ocurridos en la produccidn de girasol (157 por
ciento) y uva para vinificar {57 por ciente);
también hubo ura mayor produccidn en maiz y
arroz, péro se registraron descensos en txigo ¥
lino {en el caso del trigo existié una disminucién
del 4rea sembrada pero se obtuvicron los inds
altos rendimientos). En ganaderia, el aumenio
fue del 8 por ciento, en el que participaron sus
tres componentes mis importantes: la lana, la
carne y la leche.



El sector industrial crecié en 0.8 con la
particularidad de un aumento del 20.0 por ciento
en textiles y una disminucién del 11.7 por ciento
en productos alimenticios. En el primer caso el
incremento se debid sobre todo a los tejidos de
fibra sintética y el descenso de los segundos fue
provocado por el decaimiento de la industria
frigorifica {como solucién, se autorizé al Banco
de la Repdblica a financiar la deuda de los frigo-
rificos a los productores).

En construccidn, hubo un aumento del 5.2 por
ciento debido a un significativo aumento no sélo
en Montevideo y las principales ciucades, sino
también -y muy especialmente- en los balnearios.

El producto generado por el comercio crecid
en 2 por ciento, y es reflejo de la tendencia
general de los demds sectores.

Eltransporte siguié también el volumen general
de actividad, pero se produjo una traslacién del
transporte de carga por carretera a favor del
ferrocarril, debidoa las menores tarifas de estos
dltimos, que estin subvencionados por el gobiernao
central.

La actividad de los bancos y otros interme-
diarios financieros fue afectada por una huelga
que durd dos meses.

La evolucion del cector externo

Durante 1966, la cuenta corricnte delbalance de
pagos mostrd, por segundo afio consecutivo, un
saldofavorable, esta vez de 26. T millones de déla-
res corrientes. Ellosedebid a la continuacidn de
la politica de contencidn de las importaciones (no
obstante que crecieron en 12.7 por ciento) y una
leve disminucién de las exportaciones {3.5 por
ciento). Las restricciones a las importaciones,
cuyo aumento en el dltimo afic compensa apenas
parte del descenso de afios anteriores, afectaron
con mayor intensidad a los bienes de consumo
duraderoy de capital que a las materias primas.
Debe destacarse también el importante deterioro
en eliltimo bienio de la relacidén de intercambio,
con un efectonegativo de 48.1 millones de délares
en 1965 y de 22.4 millones en 1966.

Se acentud el predominio de los capitales de
corto plazo(capital privadoa corto plazoneto y fon-
dos extranjeros netos compensatorios)que llega-
ron a constituir el 87.8 por ciento de los fondos
extranjeros netos, con lo cual se acrecentd la
vulnerabilidad externa. Se produjo una disminu-
cién de reservas del orden de los 6 millones de
délares y una continuacidén -aunque de menor
monto- de la salida de capitales (indicada aproxi-
madamente por el saldo negativo de 40 millones
de délares en errores y omisiones).

URUGUAY: PRODUCTO, CCNSUMO, INVERSION Y SECTOR EXTERNOQ
Millones de pesos de 1960 Tasas de crecimiento
anuval (porcentajes)
1960 1960- 1964~ 1965~
9 1964 8/ 1965 a/ 1966 a/ 1966 1965 1966
Producto interno brutc 13 583 14 073 1 213 14 577 1.2 1.0 2.6
Inversién total 2 392 2 018 1 867 -4.9 b/ =7.5
Fija 2 045 1935 1 861 1 916 -1.1 -3.8 3.0
Piblica 322 (445) (440) (150) 5.7 -1.1 2.3
Privada 1723 (1 4%0) {1 421) (1 466) -2.6 4.6 3.2
Consumo total 11 955 11 924, 10 92, 11 856 ¢/ -0.1 8.4 8.5
Puiblico 1 228 1 310 1 230 1 260 0.4 -6.1 2.4
Privadp 10 727 10 614 9 654 10 596 _0/ -0.2 -8,7 9.3
Exportaciones de bienes
¥y servicios 1 952 2 375 3 139 2719 5.7 32.2 -13.4
Importaciones de bienes
y servicios 2 716 2 24 1717 1 914 -5.7 =23.5 11.5

Fuente:

nal, Balance of Payments Yearbook.

Perfodo 1960-65,

e

Estimacionss provisionales.

Incluye vardacidén de existencias,

CEPAL a base de informaciones del Banco de la Reptblien

¥ Fondo Monetario Internacio-
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Venezuela

Raggoe generales
de la evolucion reciente

La tasa de crecimiento de la economia
venezolana fue sdlo 4 por ciento en 1966, en
comparacién con 6.5 por ciento en el cuatrienio
1961-65. Fsta desaceleracién fue resultado en
buena medida de la cafda de un 2.4 por ciento en
el producto petrolero, que representa el 20 por
ciento del producto total del pafs, atribuida a la
reduccién anormal en la demanda de fuel oil a
mediados de afio. Ademd&s, enel segundo semestre
del afio, hubo un leve decaimiento de la actividad
econdémica debido principalmentea la reaccién del
sector privado no petrolero frente a la reforma
tributaria planteada por el gobierno. Este dltimo
fenédmeno se reflejé en las series monetarias asi
como en una salida excesiva de divisas en los
meses de agosto y septiembre, que no alcanzd
atener un grave efecto sobre las reservas inter-
nacionales por su retorno parcial en los meses
subsiguientes. En general, la desaceleracién
de la tasa de crecimiento parece responder a
factores circunstanciales mids que a una modi-

ficacién del tipo de crecimiento que viene

experimentando Venezuela desde 1961, apoyado
en gran medida en la sustitucién de importaciones.

El valor de las exportaciones de bienes y
servicios se ha mantenido casi estacionario en
los dltimos cuatro afios, pese a que el volumen
de las exportaciones de peirdlec ha aumentado
considerablemente porque esto se ha neutralizado
con la baja en los precios del combustible. La
baja de los precios ha sido motivo de preoccupacidn
constante para el gobierno venezolano, que ha
actuado a través de la Orpganizacién de Pafscs
Exportadores de Petrdleo para tratar de manteney
los precios internacicnales. En 1966, Venezuela
negocid con las compafiias petroleras gue actdan
en el pais el establecimiento de un sistema dz
precios de referencia para atzjar enforma efectiva
el deterioro de los precios del petréleo durante
los préximos cinco afios. El sistema de los
precios de referencia comenzdé a regir a partir
de enerode 1967 y tomaria como precios minimos
para el petrdleo que exporte Venezuela los
obtenidos en 1965 estableciéndose determinados
aumentos medios todos los afios tanto para los
crudos como para los derivados en forma
progresiva hasta 1971. '

VEWEZUELA: PRODUCTO,. CONSUMO, INVERSION ¥ SECTOR EXTERNO

Millones de bolivares de 1980

Tasas de crecimiento
anval {porcenmtajes)

1960 195% 1965 1966 a/ %ggg: llggé"‘” igg’ggf
Producto imterno bruto 25 620 31 403 33 352 34 687 5.2 6.2 4.0
Inversién total 4 510 6 163 6 439 sae 7.4 bf L5 coo
Fija 4 607 5 033 5 764 6 0560 Lo 1.5 5.1
Piblica 2 107 1 588 1 700 1 720 =3.3 7.0 1.2
Privada 2 500 3 L45 b 064 L 340 9.6 18.0 6.8
Consumo total 17 896 20 8L4 2 559 2 333 ¢f 5.3 8.2 7.9
Piblico 3 544 L 100 4 539 4 830 5.3 10.7 6.4
Privedo U 352 16 i 18 020 19 503 ¢/ 5.3 7.6 8.2
Eoportaciones de bienes
¥ Serviciocs 8 0% 9 396 9 678 O 568 2.8 3.0 =1.1
Inportaciones de bienes
¥ servicios L 882 5 000 5324 5 274, 1.3 6.5 ~0,9

Fuenteg: CEPAL con base en estadisticas de CORDIPLAN; Banco Central de Venezuela y Fondo Mene
tario Internacional, Balance of Payments Yearbook.

a/ Estimaciones preliminares.

b/ Pericdo 1960-65.

¢/ Incluye variacidn de existencias.



Las importaciones han aumentade en los
dltimos dos afios, lo que se explica por el
agotamiento de la capacidad instalada excedente
que tenia el pais, asf como por la mayor
- necesidad de importar productos intermedios de
todo tipoe que implica un proceso de sustitucidn
de importaciones. Este aumento de las impor-

taciones, unido en menor grado al aumento que,

desde 1964 se viene operando en los ingresos de
la inversién extranjera, han eliminado los saldos
favorables en cuenta corriente que en afios
anteriores permitieron financiar un incremento

sustancial en las reservas monetarias interna-
cionales del pafs.

En 1966 el gasto pdblico fue superior al afio
anterior en cerca de un 5 por ciento aunque el
nivel de la inversién pdblica parece haber
permanecido constante. La cuantfa absoluta de
los recursos piblicos no bastd para llevar a cabo
las inversiones previstas en el Plan de la Nacién
1965-68, 1o que llevd al gobierno a presentar una
reforma tributaria para financiarun plan adicional
de inversiones en 1967,

Los rasgos sobresalientes de esta reforma son
la sustitucién del sistema cedular complementario
porunsistema global y la eliminacién o disminu-
cidndel impuesto sobre la renta a contribuyentes
de bajos ingresos, al mismo tiempo que se elevan
moderadamente los impuestos para los ingresos
superiores a los 3 500 bolivares mensuales.

La imposicién al sector petrolero se negocid
con las compafifas extranjeras y se decidié una
elevacién de la tarifa de 47.5 a 52 por ciento.
S5in embargo, este aumento queda sujeto a un
ajuste selectivo que permitird que aquellas
compafifas cuya productividad no sea alta puedan
gozar de una reduccién del impuesto de acuerdo
con una escala gradual.

Cambioe en loe principales
cactorec de la produecion

Aunque las ramas de actividad no petrolera
crecieronaunatasa menorque enafios anteriores,
contribuyerona la generaciéndel producto interno
brute con tasas superiores a la del crecimiento
medio. Laagriculturaaumentféaunritmo similar
al experimentado en el cuatrienio 1961-65, parti-
cularmente por la mayor produccién de mafiz,
frijol, papas, manf y algodén. En el arroz y en
elazficar se presentaron excedentes exportables.
La produccién de ganado bovine no crecid excep-
cionalmente, el ganado porcino experimenté un
auge y la produccién de leche aumentd en cerca
de 10 por ciento.
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En la industria manufacturera, la tasa de
expansiéndecayd de 10 por cientoc a 7 por ciento,
a consecuencia de las condiciones menos pro-
picias de la economia en su conjunto. La caida
no fue tan pronunciada en las industrias tradicio-
nales como en otros sectores de la industria fabril,
lo que puede atribuirse a la evolucidn menos favo-
rable de la demanda de bienes de consumo durable.
Entre enero ynoviembre de 1966 se establecieron
212 nuevas industrias, con un capital total del
orden de 70 millones de bolivares y capacidad
para emplear a mds de 3 400 trabajadores. Asi-
mismo se acordd constituir entre el Instituto
Venezolano de Petrdleo y la Union Carbide la
empresa Unicar Petroquimica, parala produccién
de polietileno de baja densidad destinado parcial-
mente a la exportacién. Se trata del primer
acuerdo concreto de este tipo destinado afavorecer
la constituciédn de empresas mixtas con firmas
extranjeras que le aseguren a Venezuela un
mercado internacional para ciertas producciones
de tipo industrial.
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La produccidnde petrdleodisminuyden 2.4 por
ciento, debido seglin se estima a las condiciones
de demanda del mercado internacional. Aparte
las innovaciones mencionadas anteriormente,
elConsejode Ministros aprobd las normas y bases
que en el futuro regirdn las relaciones entre el
estado y las empresas petroleras privadas. Estas
bases serdn los contratos de servicio entre las
compafiias y la Corporacién Venezolana del
Petrdleo ysustituirin el sistema actual de conce-
siones a medida que éstas se vayan venciendo o
se vayan renegociando,

El sector de electricidad gas y agua tuvo
un crecimiento excepcional en 1966; en cambio,

las perturbaciones ocurridas en el mercado
de c&dulas hipoiecariac hizo bajer la tasa
de crecimiento del sector de las consiruce
ciones a la mitad de la experimentada en
afios anteriores. Para contrarrestar esta
dltitna tendencia, se dicté an decreto autori-
zando al Ministro de Hacienda a celebrar
convenios c¢on los bancos hipotecarios para
que el estado adquiera cé&dulas hipotecarias
emitidas por ellos. Por dltimo, los sarvicios
de gobierno se expandieron a una tasa similar
2 la de los dos afios anieriores, en tanto que otros
servicios mis estrechamente relaciconados con
los sectores productivos de la economia sufrieron
una disminucidn en su tasa de crecimiento.

El Eotudio _Epm_ém.is.g dol quo aste publicacidn cenotituyo un oxtracte oo cocrlbid duranto los mosos do onore y fobeoro do 1967 y utiliza, on
gonoral, la 'Lniormacicm diopeniblo hacla finos dol afio anteriez. Por lo tanto, l‘m cifraz rolatlves @ 1866 tionon serdetor provisional ¥ pucdon
diforir do caleules oficialos quo so reglicon con pocstorioridad. So observerd quo las eifras corrogpondiontos a 1€35 quo chera o publicom,

dificron do lag provicienalas quo oo incluyoron on ol Estudic Econcmico do ooe afio

palsoc.

Jomelea, Ropiblica Dominicana y Trinided
ospoctalon pebro coeo pafoos.
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