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Esta versién preliminar del Estudio Econdmico de América Latina y el Caribe, 1988 se est4 distribuyendo
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Notas explicativas
En los cuadros del presente estudio se han empleado los siguientes signos:

Tres puntos (...) indican que los datos faltan o no constan por separado.

La raya (—) indica que la cantidad es nula o despreciable.

Un espacio en blanco en un cuadro indica que el concepto de que se trata no es aplicable.

Un signo menos (-) indica déficit o disminuci6n, salvo que se especifique otra cosa.

El punto (.) se usa para separar los decimales. La raya inclinada (/) indica un afio agricola o fiscal (por ejemplo,
1970/1971).

El guién (-) puesto entre cifras que expresen afios, por ejemplo 1971-1973, indica que se trata de todo el periodo
considerado, ambos afios inclusive.

La palabra "toneladas” indica toneladas métricas, y la palabra "ddlares” se refiere a délares de los Estados
Unidos, salvo indicacién contraria.

Salvo indicacién contraria, las referencias a tasas anuales de crecimiento o variacién corresponden a tasas
anuales compuestas.

Debido a que a veces se redondean las cifras, los datos parciales y los porcentajes presentados en los cuadros
no siempre suman el total correspondiente.



REPUBLICA DOMINICANA

1. Rasgos generales de la evolucién reciente

El crecimiento de la economia dominicana fue de s6lo 1%, lo que implic6 desacelerar en forma
brusca la recuperaci6n experimentada los dos aiios anteriores, y determiné una merma del producto
interno bruto por habitante de 1.4%. El nivel de este Gltimo indicador apenas super6 el de 1980.
(Véanse el cuadro 1y el grafico 1.)

Nuevamente el sector plblico desempeii6 el papel mas dindmico en la economia. El sostenido
incremento de la inversion piblica compens6 con creces la caida de la inversién privada y permitié
que la formaci6n de capital aumentara 9%. Sin embargo, el gran esfuerzo financiero desplegado
por el sector piblico acentu6 el desequilibrio fiscal, que, junto a la cobertura del déficit de las
empresas piblicas y las pérdidas del Banco Central, presion6 sobre la base monetaria en sentido
€xpansivo.

El proceso inflacionario, que habia recrudecido el afio anterior, se intensificé hasta alcanzar
58% en diciembre. Dicha cifra carece de precedentes en la economia dominicana. Entre sus causas
se encuentran las ya mencionadas en relacién con el déficit publico; la monetizacion de la ganancia
de reservas internacionales junto a la devaluacion de 60% en el valor del peso, y la merma en la
producci6én agropecuaria para consumo interno. Pese a los controles de precios y de cambio y a la
restriccién monetaria, que se impusieron en el segundo semestre, el ritmo inflacionario se acelerd,
y se acentu6 la caida del consumo privado.

Los efectos de la contraccién de la demanda recayeron sobre la produccién para el mercado
interno. La excepci6n estuvo en la construccién, cuyo dinamismo, inferior al del afo anterior, se
sostuvo gracias a la inversion piblica. En cuanto a los bienes exportables, los precios externos fueron
favorables, pero la produccion se vio afectada por los programas de sustitucion de cultivo (en el
caso de la cafia de azicar) y por el conflicto tributario entre el gobierno y la empresa productora
de ferroniquel.

El valor de las exportaciones de bienes —pese a soportar la reduccién en el volumen— pudo
aumentar 25% gracias, en especial, a la excepcional cotizaci6én del ferroniquel. Este producto se
convirti6 en el mayor generador de divisas y duplico su participaciéon en la estructura de las
exportaciones con relacién a 1987. Paralelamente, el crecimiento de las importaciones se frend
debido al estancamiento de Ia actividad econémica, la elevacién del tipo de cambio y el control
administrativo impuesto. Como los demas rubros de la balanza comercial mantuvieron sus niveles
practicamente estacionarios, su saldo negativo disminuy6 en un 40% respecto a 1987.

El balance en cuenta corriente fue menos desfavorable, puesto que el ingreso por
transferencias privadas de residentes en el exterior super6 levemente el nivel de los intereses
pagados, sobre los cuales se mantuvo la mora correspondiente a la deuda piblica. Los ingresos
netos por turismo volvieron a elevarse, y se consolidaron como uno de los més importantes rubros
de ingreso de divisas. El déficit en cuenta corriente represent6 asf algo mas de 60% del saldo negativo
de 1987.

El fuerte aumento en el precio de los bienes exportados fue mediatizado por la caida en el
valor unitario de los servicios reales. A pesar de ello, el crecimiento de las cotizaciones de las ventas
externas excedié con creces el de las importaciones y permitié que la relacién de precios del
intercambio mejorara 9%, si bien se mantuvo en niveles inferiores a los de 1980.

El ingreso neto de capitales creci6 ligeramente, pero se mantuvo en el nivel promedio de los
tltimos cuatro aios. Aument? la inversién directa, debido a la politica de apertura, y subi6 el nivel
de las donaciones externas. A esto se sumd6 el modesto crédito neto por un monto de 36 millones
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Grafico 1 (conclusion)
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de ddlares; el afio anterior se registré una amortizacion neta de 20 millones. En todo caso, cabe
indicar que persiste el retraso en ¢l servicio de la deuda.

La deuda externa se elevé muy ligeramente. Adem4s de la Ieve alza en los desembolsos netos,
ese crecimiento incluy6 también la contabilizacién de los intereses vencidos. Debido a la expansion
de las exportaciones, el coeficiente intereses/exportaciones disminuy6. Por otra parte, como la
deuda casi se estanco, el coeficiente deuda/exportaciones se redujo de 244% a 220%.

La necesidad de usar los escasos recursos para sostener la dindmica de la economia oblig6 a
las autoridades a suspender parte del servicio de la deuda. No se sirvi6 la deuda bilateral (cerca de
la mitad de la deuda total); se liquidaron los intereses, pero no las amortizaciones de los bancos
comerciales. Sin embargo, se pag6 a cabalidad la deuda con los organismos multilaterales. No
obstante haberse establecido contactos con el Fondo Monetario Internacional (FMI), no hubo
acuerdo alguno, debido a que el gobierno se resisti6 a aplicar un programa de ajuste severo. Esto
ha postergado la renegociacién de la deuda externa.

En las cuentas fiscales, el ahorro en cuenta corriente sigui6 creciendo, pero la intensa dinamica
de los gastos de inversion fue determinante para la elevacion del déficit fiscal. Este, a diferencia de
afios anteriores, debi6 financiarse en gran proporcién con crédito interno,

En el escaso crecimiento del gasto corriente influyé la persistencia del tipo de cambio
preferencial aplicado al pago de la deuda pablica externa, que se hizo extensivo a las compras de
combustibles y otros productos basicos. Este fue también uno de los factores de crecimiento de la
base monetaria, cuyo impacto se estima en 1.7% del producto bruto para 1988.

La expansion de la oferta monetaria durante el segundo semestre de 1987 ylos primeros meses
de 1988 dio lugar a una demanda creciente de divisas, progresivamente mas dificil de cubrir por
parte del Banco Central. En estas circunstancias, la demanda especulativa y la vinculada a la fuga
de capitales presionaron sobre el tipo de cambio, que casi se duplic6. Tras ensayar sin éxito algunas
medidas para frenar la caida del peso, las autoridades monetarias decidieron en agosto implantar
un sistema de control de cambios. El tipo de cambio, fijado desde junio y subvaluado en casi 35%,
permaneci6 sin variacion, y se adoptaron medidas paracambiarias con el objeto de encarecer las
importaciones.

El crecimiento de la base monetaria fue extraordinariamente alto en funcién de la
reconstitucion de reservas internacionales y la emisi6n por el diferencial cambiario. Los medios de
pago no tuvieron la misma dindmica, puesto que gran parte de la expansién fue neutralizada por la
aplicacién estricta del régimen de encaje legal. El crédito también fue limitado, al duplicarse el costo
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del dinero mediante el permiso para el cobro de comisiones. Afin asf, la tasa de interés real fue més
negativa que en el pasado.

En sintesis, se reprodujo el dilema, recurrente en los tltimos afios para las autoridades, de
optar entre politicas econ6micas de corto plazo que implican inestabilidad y crecimiento econémico
y otras que significan estabilidad y estancamiento. La oscilacién entre ambos tipos de opciones
signific6 una alternancia de politicas expansivas y restrictivas. En el mediano plazo, la estrategia de
desarrollo se apoya en el crecimiento del turismo y de la industria maquiladora, que actian como
fuentes generadoras de empleo y de divisas, ante el rezago de las exportaciones tradicionales.
Ademis se est4 impulsando la agricultura, mejorando y ampliando la infraestructura de apoyo, con
el objetivo de lograr la autosuficiencia alimentaria.

2. La evolucién de la actividad econ6mica

a) Las tendencias de la oferta y la demanda globales

El escaso crecimiento del producto y la restriccién a las importaciones se tradujeron en un
muy leve aumento de la oferta global, que se habia elevado poco mas de 8% en el afio anterior.

La demanda interna se estancd, ya que el fuerte aumento de la proveniente del sector pblico
se compens6 mediante una pronunciada disminucion de la del sector privado. Por otra parte, el
quéntum de las exportaciones de bienes y servicios, que se habfa expandido considerablemente el
afio anterior, subi6 solo 6%, pese al alza de los precios en el mercado internacional.

La inversion bruta fija prosper6 en funcién de la fuerte alza de la pablica, aunque su impulso
fue muy inferior al de afos anteriores. La din4dmica de la inversion pablica, muy sesgada hacia la
construccién, ha contrarrestado desde hace cuatro afios el debilitamiento de la privada, cuya
participacién en el producto ha disminuido a 5%, cifra inferior a un tercio de lo registrado a inicios
de la década. Este esfuerzo en la formacién de capital elevé extraordinariamente el coeficiente de
inversi6n hasta 28%, la proporcién mis alta del presente decenio. (Véase el cuadro 2.)

Los gastos de consumo se contrajeron por segundo aiio consecutivo. El consumo privado se
redujo mas de 3%, pues la aceleraci6n inflacionaria en el segundo semestre erosioné rapidamente
las remuneraciones, que cayeron 9% de diciembre de 1987 al mismo mes de 1988.

b) El comportamiento de los principales sectores

Luego de la importante recuperacion experimentada en 1987, la produccién mostr6 una
generalizada atonfa. Decreci6 la produccién no agropecuaria, eje del dinamismo pasado. Como ya
se dijo, la excepciébn fue la actividad constructora, pero incluso ésta registré6 una fuerte
desaceleracién. (Véase el cuadro 3.) Se mantuvo sin embargo el creciente dinamismo de la actividad
turistica. El problema de abastecimiento de energia eléctrica se agudizd, pues la creciente demanda
es apenas cubierta por la generaci6n de fuentes privadas, en escala casi individual, lo que implica
una cierta ineficiencia social.

i) El sector agropecuario. La actividad agropecuaria, cuya tendencia descendente se habia
invertido en 1987, volvi6 a declinar. (Véase el cuadro 4.) Influyeron en ello las secuelas del huracan
Gilberto, que pusieron de manifiesto las deficiencias de los sistemas de drenaje; la disminuci6n del
crédito, y la elevaci6n del costo de los insumos y bienes de capital importados. A esos factores se
suman otros de caracter estructural, como la inadecuada infraestructura fisica, el ineficiente uso del
suelo y el retraso tecnolégico.

La produccién para consumo interno se contrajo casi 3%. También la agricultura para
exportaci6n se redujo, debido al descenso de la produccion de cafia de azficar y, en menor medida,
de tabaco, productos que en conjunto representan alrededor del 60% de la produccién agricola
exportable. El café mostr6 un leve repunte, y s6lo el cacao crecié algo maés, siguiendo la trayectoria
de los dos tltimos afios.

La baja en la produccién de cafia de azdcar estuvo asociada a la menor disponibilidad de
trabajadores temporales haitianos, empleados tradicionalmente en el corte. A ello se suma, en el
mediano plazo, el avance del programa de sustitucién de este cultivo, iniciado en 1985 ante las
perspectivas desfavorables del mercado azucarero.
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En el subsector pecuario, el beneficio de vacunos creci6 a una tasa similar a la del afio anterior,
al aumentar la exportacién de carne a los Estados Unidos. La produccién de leche, luego de
reducirse varios afios, se elevd levemente, ya que su precio dejé de someterse a control y subi6 casi
60%. El beneficio de porcinos y de aves, y la produccién de huevos, se estancaron por ¢l alza de los
costos.

La politica ptiblica para el agro se bas6 en el mcjoramicnto de la infraestructura. En 1988,
mis de un tercio de la inversién plblica se destin a obras de riego y programas de apoyo al sector
agropecuario. Sin embargo, dado el perfodo de maduracién de las inversiones, sus efectos
empezarén a percibirse en 1991,

il) La mineria. Después del crecimiento significativo del afio anterior, la mineria volvié a
descender, debido ala controversia generada alrededor de un tributo a la exportacién de ferroniquel
y al agotamiento de los yacimientos de metales preciosos. (Véase el cuadro 5.)

Ante la continua elevacién del precio del ferroniquel desde principios de 1987, el gobierno
decidi6, en diciembre de ese afio, gravar las exportaciones con un impuesto especial de 25%. La
empresa extranjera concesionaria se negd a liquidarlo, y se inici6 una confrontaci6n con el gobierno.
A fines de 1987, la compaiifa suspendié los embarques y en abril de 1988 la produccién,
argumentando que el impuesto era excesivo y podria llevar a futuras pérdidas. Finalmente, a fines
de mayo, se lleg6 a un acuerdo.” La controversia tuvo un efecto negativo sobre la produccion y el
volumen exportado, pero permitié a cambio obtener una ganancia fiscal de mas de 80 millones de
délares y, dado que el precio del ferroniquel se dispar6, un considerable ingreso de divisas.

El agotamiento de las minas determiné que la producci6n de oro se redujera por séptimo afio
consecutivo, y apenas representd 50% de la extraccién de 1981. La produccién de plata, sin embargo,
repunt6 30%, en virtud del tipo de asociacién de ambos metales en las explotaciones auriferas. Un
proyecto para procesar los residuos de oro y plata por medio de oxidacion fue descartado debido a
la cuantia de la inversion y a los dafios ecoldgicos que ocasionaria,

iii) La industria manufacturera. Tras dos afios de crecimiento, la industria manufacturera
volvi6 a decaer debido al fuerte deterioro experimentado por el sector productor de alimentos,
inclusive la rama azucarera. La caida de la demanda, las interrupciones en el suministro eléctrico,
la insuficiencia de crédito y el encarecimiento y escasez de insumos bésicos fueron los factores
principales que afectaron su desenvolvimiento. S6lo lograron crecer las ramas productoras de
materiales para la construccion, impulsadas por el aumento de esa actividad, las beneficiadoras de
café, y las elaboradoras de ron y cerveza. (Véase el cuadro 6.)

La industria maquiladora, excluida en el cdlculo del producto, sigui6é expandiéndose. Se
abrieron 22 nuevas plantas, y se estima que existen 222 establecimientos de este tipo, los que ocupan
a mas de 83 000 personas (cerca del 9% de la poblacién econdmicamente activa). En el primer
semestre se firm6 un acuerdo textil con los Estados Unidos, que extiende por cuatro afios mas las
cuotas de exportacion de algunas confecciones. Las facilidades que otorga este acuerdo para entrar
al mercado estadounidense constituyen el principal incentivo para la instalacién de estas plantas,
dedicadas en un 70% a la manufactura de ropa.

La politica industrial se encuentra en redefinicién. En abril caducaron los beneficios de la Ley
299 sobre incentivos y proteccién industrial, y s6lo en diciembre se design6 una comisién mixta, del
gobierno y del sector privado, para modificarla,

iv) La construccién. Como en los tres tltimos afios, continu6 siendo la actividad més dindmica
y el factor principal de expansién de la economia. Su ritmo de crecimiento se redujo sensiblemente
con respecto a los dos afios precedentes, pero atin asi fue el Gnico sector productor de bienes que
logré crecer. (Véase nuevamente el cuadro 3.)

lla empresa pagaréd: a) un cargo minimo de 17 centavos de délar por libra de niquel exportado; b) un cargo de
33% sobre la ganancia que se reciba por libra exportada, que seré igual a la diferencia entre el precio de venta y el costo.
Este tributo seré liquidado cuando sea mayor que ¢l cargo minimo; ¢} un cargo suplementario por ganancia extraordinaria
de 22% por libra sobre ¢l exceso de 0.60 dSlares por libra; d) un impuesto anual de superficie que se pagaré por adelantado
cada fin de aiio, y ¢) una tasa del 1% del impuesto sobre la renta sobre la base imponible.



La trayectoria de esta actividad estuvo asociada a la expansi6n de la inversién piblica, en la
cual tiene una alta ponderaci6n. En el programa de obras ptblicas, la mayor proporcién de recursos
se destin6 a ampliar la infraestructura agricola y de energfa eléctrica (58% en conjunto); el
transporte y las comunicaciones, la vivienda y la salud piblica recibieron proporciones menores
(14%, 12% y 8%, respectivamente). Destac6 la puesta en funcionamiento de la planta termoeléctrica
Itabo II, cuya terminacién sufri6 un retraso de aproximadamente seis meses. Por otro lado, la
construccién privada se concentr6 en la edificacién de hoteles, naves industriales para la industria
magquiladora y edificios de apartamentos para grupos de altos ingresos.

3. El sector externo

a) Aspectos generales

El déficit comercial descendi6 de 408 millones a 229 millones de délares merced al buen
desempeiio de las exportaciones de bienes y servicios y al estancamiento de las importaciones. El
turismo y, en menor grado, las transferencias unilaterales privadas mantuvieron su dinamismo.
Gracias a esos resultados, el déficit en cuenta corriente disminuy6 casi a la mitad y su relacién con
las exportaciones de bienes y servicios bajé de 25% (en 1987) a 13%.

El ingreso de capital aument6 levemente. Aunque su monto fue menor que el de los niveles
del primer quinquenio de los afios ochenta, permitié cubrir el desequilibrio externo, y se recuperd
una parte de las reservas internacionales perdidas en 1987.

La evoluci6én del comercio fue radicalmente opuesta a la del afio anterior. El valor de las
exportaciones de bienes, después de tres afios de retroceso, se expandi6 (26%) debido al alza del
valor unitario (30%), ya que el volumen se contrajo. Por el contrario, el valor importado creci6
escasamente, pues tanto el quintum como el valor unitario se incrementaron en forma leve. La
recuperaci6n en las cotizaciones de las ventas externas se reflejé en una mejorfa importante de la
relacién de los precios del intercambio (27%) que logré recuperar su nivel de 1980. (Véase el
cuadro 8.)

El mercado cambiario soport6 fuertes tensiones, originadas por los desequilibrios de la
economia, que llevaron a una nueva modificacién de su funcionamiento. Desde noviembre de 1987
hubo dos mercados: el libre, sujeto a la interacci6n de la oferta y la demanda, y el oficial, fijado por
las autoridades monetarias y que segufa con cierto rezago la cotizacién del mercado libre.

En este sistema, la banca oficial captaba solo parte de las divisas generadas por la exportacién
para cubrir el servicio de la deuda y las compras de combustibles y bienes bésicos. El mercado libre
se nutria de las divisas de exportaciones no captadas por la banca oficial, el turismo, las remesas de
dominicanos residentes en el exterior y los recursos que periédicamente aportaba el Banco Central
para tratar de regular la tasa de cambio. En este segundo mercado, el mayor, se adquirian divisas
para los demi4s bienes y servicios, viajes y otros servicios privados como remesa de utilidades y
repatriaci6én de capitales.

El rapido crecimiento econ6mico de 1987 impuls6 el aumento de las importaciones a un ritmo
superior al de las exportaciones. Esta mayor demanda de divisas elev6 el tipo de cambio, que debi6
soportar ademis la presi6n proveniente de la gran masa monetaria del sector privado, que preferia
el délar al ahorro en pesos. Las autoridades trataron de sostener el peso usando las reservas, pero
el efecto alcista no cedi6 y el tipo de cambio se devalu6 32%.

La escalada del tipo de cambio se moder6 en los primeros meses de 1988. Sin embargo, en
abril se renovaron las presiones reales y especulativas, sustentadas por la politica monetaria
expansionista del primer semestre. El precio promedio de la divisa se elevé 42% en el mercado
paralelo y 30% en el oficial. Ante esta situacién, el Banco Central orden6 en junio el cierre de las
casas de cambio, que fueron ocupadas por el ejército, y fij6 el tipo de cambio oficial en 6.35 pesos
por délar,

En agosto se implant6 un esquema de control de cambios, denominado "Sistema de Reintegro
de Divisas", y un programa coordinado de las politicas monetaria y crediticia. El Banco Central pasé
a concentrar la administracién cambiaria, con el concurso de los bancos comerciales, y mantuvo el
tipo de cambio fijado en junio. El control de cambios aument6 la captacién de divisas por parte del
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Banco Central, pues el margen entre la cotizacién del mercado oficial y la del mercado paralelo,
ilegal pero de escasa relevancia, fue muy estrecho.

Como el peso se devalu6é 60%, algo méas de lo que anmentaron los precios, se acentud la
subvaluacion del tipo de cambio. Este llegé a registrar uno de los niveles més altos de la década
(véase el cuadro 9), mejorando la competitividad internacional de las exportaciones y de los
sustitutos de importacion. Sin embargo, por las caracteristicas de la demanda externa, este hecho
no se tradujo en un incremento del volumen exportado; sirvi6é en cambio para impulsar €l turismo
¥, en algtin grado, las exportaciones no tradicionales.

b) El comercio de bienes

i) Las exportaciones. El excepcional crecimiento del valor de las ventas externas (26%) se
debi6 a la mejora en los precios de algunos productos tradicionales. (Véase el cuadro 10.) El precio
del ferroniquel mostr6 un alza vertiginosa (153%), en tanto que las cotizaciones del café y el aziicar
se elevaron en forma menos espectacular. El volumen exportado, sin embargo, bajé debido a la ya
mencionada suspension de los embarques de ferroniquel, la menor produccién de oro y platay la
contraccién de la demanda externa de los subproductos del azicar. Aumentaron en cambio, los
volimenes vendidos de tabaco, cacao y de azicar. (Véase el cuadro 11.)

Las exportaciones no tradicionales —una quinta parte de las ventas externas— recobraron su
dinamismo gracias al crecimiento de las agroindustrias. La suspension de los incentivos fiscales a
la exportacién y el veto a las exportaciones de algunos productos agricolas en los Estados Unidos,
por el alto contenido de residuos de pesticidas, impidieron su mejor desenvolvimiento.

Las exportaciones han tendido a reducirse en el presente decenio. Las tradicionales, por
contraccién de la demanda externa o de la oferta exportable, han declinado sensiblemente; en
cambio, las no tradicionales se han expandido pero sin la celeridad necesaria para compensar la
baja de las anteriores. Con el objeto de revertir la tendencia, se esté tratando de diversificar los
mercados y, en general, de mejorar las condiciones de produccién y comercializacién de los
productos exportables.

i) Lasimportaciones. Las compras externas, que se expandieron de modo excepcional el afio
anterior, permanecieron estancadas. (Véase el cuadro 12.) En ello incidieron el reducido ritmo de
crecimiento econémico, el descenso en el precio de los hidrocarburos, el alza del tipo de cambio,
la implantaci6n del nuevo sistema cambiario y las mayores restricciones a las compras externas.

No obstante que desde 1986 no se dispone de datos sobre la composicién de las importaciones,
se conjetura que las de consumo duradero disminuyeron ante la prohibicién de importar bienes
suntuarios a partir de abril. Se contrajeron las compras de petr6leo y derivados por efecto de la
reducci6n del precio, pues su volumen se incrementé. Las importaciones se restringieron ain més
al elevarse del 2% al 20% la comisién de cambio sobre su valor. Con excepcion del trigo, cuya
importacién disminuy6 por problemas financieros de la molineria, las adquisiciones del Instituto de
Estabilizacién de Precios (INESPRE) se duplicaron para complementar la oferta interna de algunos
alimentos bésicos.

¢) Los servicios reales y los pagos de factores

El saldo de los servicios reales se mantuvo favorable, pero debe notarse que se contabiliz6
como ingreso temporal la comisién de cambio aplicable a las importaciones. El turismo sigui6
representando un importante ingreso neto de divisas, por cuanto la fuerte devaluacién del peso
dominicano constituyé un aliciente para el ingreso de turistas; fue asimismo mayor el nimero de
dominicanos residentes en el exterior que visitaron el pais.

La politica cambiaria permiti6 captar méas del 90% de las divisas generadas por el turismo.
Este, ademds, continué su expansién. Se estima que la capacidad hotelera asciende a més de 16,000
habitaciones, cuya tasa de ocupacién (75%), es una de las m4s altas del Caribe. El pais se ha
convertido en una de las plazas m4s atractivas para la inversion de cadenas hoteleras transnacionales,
pues recibe incentivos fiscales, presenta menos dificultades para la aprobacién de los proyectos, y
tiene costos relativamente més bajos que otros puntos de la regi6n.

Elempleo en la industria maquiladora crecié 45%, pero las divisas generadas por ese concepto
aumentaron sblo 32%, ya que, por efecto de la devaluacién, el salario promedio por persona
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ocupada, valorado en d6lares, se redujo alrededor de 6%. Los ingresos por este rubro llegaron a
130 millones de d6lares, o sea, poco més del 7% de las exportaciones de bienes y servicios.

Los pagos netos a factores se elevaron 21%, tasa superior a las registradas en los Gltimos afios,
debido al aumento de las remesas de utilidades. La relacién entre remuneraciones a factores
externos y exportaciones de bienes y servicios fue de 18%, similar a la observada el afio anterior.
(Véase el cuadro 13.)

Las transferencias unilaterales privadas, principalmente remesas de dominicanos residentes
en el exterior, han superado en los Gltimos cuatro arfios el saldo del servicio de factores. En 1988
siguieron aumentando pero, tal como en el afio anterior, lo hicieron a un ritmo muy pausado.

d) El saldo en cuenta corriente y su financiamiento

El déficit de la cuenta corriente tuvo una importante reduccién en relacién al afio 1987. Esta
fue acompaiada por una duplicacién de la entrada de capital fordneo de largo plazo, aunque cabe
observar que el nivel de éste estuvo atin bajo la mitad del promedio del primer lustro de la década.
Se recibieron créditos externos netos por 36 millones de d6lares, luego que en 1987 fuesen negativos.
La inversi6n directa volvi6 a elevarse, como lo ha venido haciendo desde 1986, y lo mismo sucedié
con las donaciones, con lo que ambas financiaron 90% del déficit corriente. (Véase nuevamente el
cuadro 13.)

El mayor ingreso neto de capitales y la mayor captacion de divisas por parte de la autoridad
monetaria, como resultado del control de cambios, elevé el nivel de las reservas internacionales en
138 millones de ddlares.

e¢) El endeudamiento externo

Elsaldo de la deuda externa en los Giltimos cinco afios ha mostrado variaciones muy marginales
como resultado de la dréstica reduccién del crédito recibido y de una paralela restriccion unilateral
en ¢l servicio de la deuda.

Se estima que este Gltimo alcanz6 un monto de 583 millones de ddlares, suma que representa
un tercio de las exportaciones de bienes y servicios; si se pagara la deuda vencida, se comprometerian
dos tercios de las ventas externas. Al producirse practicamente un estancamiento del saldo de la
deuda, la relacién entre ésta y las exportaciones ha ido disminuyendo desde 1986. Por otra parte,
el pago de intereses, que en 1982y 1983 representaba una quinta parte de las exportaciones, declin
a 12% como consecuencia de la ya mencionada expansiéon del valor exportado. (Véase el
cuadro 14.)

La politica seguida en el pago de la deuda ha sido liquidar la de organismos multilaterales
que ain continfian concediendo crédito al pais; cubrir los intereses de los préstamos provenientes
de los bancos comerciales, y dejar pendiente el principal y los intereses del financiamiento de fuentes
bilaterales. Asi, los atrasos en el pago de la deuda a finales de 1988 alcanzaban a 549 millones de
délares (14% de la deuda total), de los cuales 71% correspondia a los acreedores del Club de Paris.

La moratoria parcial que de hecho ha declarado el pais, la resistencia explicita a firmar un
convenio con el FMI y, en algunos casos, la falta de recursos de contrapartida, han reducido
gravemente el flujo de financiamiento externo, incluso el de organismos cuyos empréstitos se pagan
puntualmente. El financiamiento neto del Banco Interamericano de Desarrollo (BID) apenas rebas6
el millén de dblares, y al Banco Mundial se hizo un pago neto de 22 millones.

4. Los precios y las remuneraciones

La inflaci6n cobré mayor fuerza que en 1987 y registr6 un incremento de 57.6% de diciembre a
diciembre. (Véase el cuadro 15y el gréfico 2.) Dada la apertura de la economia, la devaluacién del
peso en 60% introdujo una intensa presion sobre los costos. A ésta se sum6 el alza especulativa del
valor de las existencias, ante la incertidumbre creada por el control de cambios. También influy6é
en el alza de los precios la menor disponibilidad de bienes de consumo, tanto por el deterioro de
la oferta interna como por las restricciones a la importaci6n.
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Grafico 2
REPUBLICA DOMINICANA: INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
(Porcentajes)
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El indice del grupo de alimentos, bebidas y tabaco —con una ponderacion de 52% en el total—
excedié en mucho el aumento del promedio, debido por una parte a la devaluacién (por el alto
contenido importado de los insumos agricolas e industriales) y por otra a la menor produccién
interna de ciertos productos agropecuarios.

El consecuente deterioro de los salarios reales provoco protestas populares, que presionaban
por un alza de remuneraciones. En funcién de ello, el gobierno debi6 suscribir, en marzo, un acuerdo
con cinco asociaciones de comerciantes para rebajar o congelar los precios de 17 articulos de
consumo masivo. Estas medidas estuvieron en vigor durante tres meses, pero, tras la devaluacién
de junio, el ascenso de los precios se aceler6.

Paralelamente tuvo lugar un aumento de remuneraciones. El salario minimo de los servidores
publicos, que habia permanecido en 250 pesos desde julio de 1985, se elevd a 300 pesos en enero 'y
a 400 en abril. El de los trabajadores del sector privado, que habia subido a 350 pesos en septiembre
de 1987, subi6 a 500 pesos en julio.

Sobre esa base, los salarios minimos, en los sectores privado y puablico, mejoraron levemente
en términos reales; pero ain asi, en relacion con los de 1980, los del primero resultaron inferiores
en 13%, y los del segundo en 25%. (Véase el cuadro 16.) El mejoramiento relativo tuvo lugar en el
primer semestre pues, como consecuencia de la aceleracion inflacionaria, ambos disminuyeron
durante el segundo: hasta diciembre habian perdido 9% con respecto al nivel alcanzado en el mismo
mes del afio anterior.
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La tasa de desocupaci6n ascendi6 a 18%, porcentaje cercano al de 1987. La continuacién del
programa de obras ptblicas, que genera una amplia oferta de empleo no calificado, permiti6 la
estabilizaci6én de este indicador.

5. Las polfticas fiscal y monetaria

a) La politica fiscal

El déficit fiscal aument6 bruscamente debido en parte a la sostenida pujanza de la inversién
y en parte a los dep6sitos del gobierno en el Banco Central para cubrir pagos de la deuda piblica.
Pas6 de 69 a 461 millones de pesos, es decir de 0.4% a 1.6% del producto interno bruto. (Véase el
cuadro 17.

Los i)ngrcsos corrientes crecieron 55% por efecto de la inflacién, la devaluacién del peso y
algunas modificaciones en el régimen fiscal. El coeficiente de tributacién permaneci6 al mismo nivel
del bienio anterior (13%) gracias a la mayor recaudacién de los tributos al comercio exterior.
Contribuyeron a esta expansi6n la comisién de 20% sobre las importaciones y las modificaciones
al calculo de la base imponible al fijarse una gama de tipos de cambio que varia entre 3.36 pesos y
10 pesos por dolar. También, aunque de modo m4s limitado, se increment6 la recaudacién del
impuesto a las exportaciones” al introducirse sobretasas a las ventas externas de café y cacao.

La recaudacién de impuestos directos creci6 a ritmo similar a la de los ingresos corrientes,
conservando su participacién de casi un quinto en la tributacién total. La correspondiente al
impuesto sobre la renta aument6 debido al alza salarial que amplié su base; en cambio, la del
impuesto sobre el patrimonio disminuy6, no obstante haberse establecido en febrero un tributo a
las viviendas de lujo.

Los ingresos por concepto de impuestos indirectos crecieron menos que el resto de los tributos
(30%). La mayor recaudacién del impuesto al valor agregado y de los especificos a los cigarrillos y
bebidas alcohélicas fue atenuada por el descenso en la de los tributos sobre el petroleo y sus
derivados, ya que, para amortiguar los efectos de la devaluacién, el gobierno desgravé las ventas de
la Refineria Dominicana de Petr6leo.

Los ingresos no tributarios se elevaron notoriamente, en particular por el recargo aplicado a
las ventas externas de azficar y minerales, beneficiadas por la devaluacion y el incremento de los
precios en el mercado internacional, asi como por el mayor flujo de donaciones.

Los gastos corrientes aumentaron 43%, debido al aumento de salarios y de personal, el
crecimiento de los precios de bienes y servicios y los mayores recursos transferidos a otros
organismos pablicos. Sin embargo, como el alza de los ingresos super6 al de los gastos, el ahorro
corriente subi6 casi 70%. Este Gltimo cubri6 el 84% de los gastos de capital, que tuvieron un fuerte
crecimiento, y el déficit, que signific6 menos de un décimo de los gastos totales, se financi6é en un
48% con recursos externos.

El impulso dado por el sector piblico a la actividad econémica no se ha sustentado en un
mayor uso de recursos internos. No obstante el sostenido aumento del gasto fiscal en los iltimos
afios —hasta llegar a 18% del producto interno bruto en 1988— el coeficiente de tributacién no ha
sobrepasado el 13%.

Se estima que el déficit del sector piblico no financiero puede haberse expandido de manera
considerable, ya que las pérdidas arrojadas por las cuatro principales empresas piblicas, alrededor
de 300 millones de pesos, alcanzan 1% del producto interno bruto.

b) La politica monetaria

Como ha sucedido en los Gltimos aifios, la politica monetaria altern6 medidas de corte
expansionista con otras de carécter restrictivo. En el primer semestre, el efectivo en poder del

2 No se incluyeron en esta partida los tributos de las exportaciones de ferroniquel, que las administra directamente
el gobierno central.
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REPUBLICA DOMINICANA

pablico se expandié 55%, mientras que los depdsitos en cuenta corriente —que el afio anterior
habian crecido 57%— bajaron 17%, debido a una demanda especulativa de divisas en el mercado
cambiario. Por ello, el cuasidinero se elevé s6lo 8%.

En el segundo semestre, al reordenarse el mercado cambiario, ese comportamiento se revirti6.
Los indicadores a fin de aiio seiialan un incremento de 41% en el efectivo en poder del piblico, seis
puntos menos que el crecimiento del producto en valores corrientes, y un alza de los depositos en
cuenta corriente de 64%. (Véase el cuadro 18.) Asimismo, los depésitos de ahorro y a plazo
crecieron 41%.

El crédito interno se increment6 solo 22%, contrayéndose, en términos reales, tanto el del
sector pablico como el del sector privado; la aplicaci6n estricta del nuevo sistema de encaje afect6
la disponibilidad de recursos de los bancos comerciales, cuyos préstamos sélo se elevaron 4%.
(Véase el cuadro 19.)

Con el objeto de atenuar el efecto de :a Jzvaluacion sobre la situacién financiera de ias
empresas publicas y los organismos descentralizados, se dispuso la aplicacién de un tipo de cambio
preferencial (5.15 pesos por d6lar) para el pago de la deuda piiblica externa, las importaciones del
petréleo y sus derivados ¥ las de otros productos bésicos. Esta diferencia de cambio elevé la pérdida
con que opera el Banco Central desde hace varios afios; en 1988 ésta ascendi6 a 500 000 pesos (1.7%
del producto interno bruto) y su monto acumulado sobrepas6 los 900 millones.

A mediados de afio entré en vigor el nuevo régimen de encaje legal que, ademds de aumentar
el control de los medios de pago, flexibilizaba la selectividad de la cartera. Los porcentajes de encaje
legal no aumentaron, e incluso disminuyeron en algtin caso, pero se ag)licaron con todo rigor,
eliminando las excepciones, ya que pocas instituciones seguian las reglas.” El faltante en el encaje
de los bancos comerciales, que a fines de 1987 ascendia a 300 millones de pesos, se eliming, y el del
Banco de Reservas disminuyd de 543 a 185 millones de pesos. Otras medidas para contraer la
liquidez fueron la colocacién de valores directamente al piblico y la apertura de una cuenta en el
Banco Central que recibe la comisién del 20% sobre las importaciones, cuyo producto se destina
al pago de la deuda piblica externa.

Por dltimo, las tasas de interés que los bancos comerciales y de desarrollo aplican a las
operaciones activas, que por decreto no pueden superar el 12%, de hecho se modificaron al
aprobarse una comisién por un porcentaje similar.

2Rl régimen anterior establecia porcentajes de encaje legal de 50%, 30% y 20% sobre los depdsitos a la vista,
depésitos a plazo y ahorro y certificados financieros, respectivamente. El nuevo sistema fija proporciones del 40%, 30% y
20%.
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Cuadro 1

REPUBLICA DOMINICANA: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS

1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988"
Indices (1980 = 100)
Indicadores econémicos bésicos
Producto interno bruto a precios de mercado 1053 1106 1110 1088 1123 1212 1223
Ingreso nacional bruto 1032 1092 1133 103.1 1115 1158 118.0
Poblacién (millones de habitantes) 598 612 627 642 657 672 6.87
Producto interno bruto por habitante 1003 1029 1008 966 974 1028 1014
Déficit ﬁscal/PIBb 31 28 0.9 1.5 - 04 16
Dinero (M1) /PIPbc 8.0 8.1 85 8.1 103 115 139
Tasas de crecimiento
Indicadores econémicos de corto plazo
Producto interno bruto 13 5.0 03 -19 31 8.0 09
Producto interno bruto por habitante -11 25 20 41 08 55 -14
Ingreso nacional bruto 26 5.7 38 9.0 82 39 19
Precios al consumidor
(diciembre a diciembre) 71 77 380 283 65 250 576
Salario minimo real -71 6.5 18 -24 72 22 39
Valor corriente de las exportaciones
de bienes y servicios -24.5 88 103 -3.4 6.9 33 19.5
Valor corriente de las importaciones
de bienes y servicios -156 28 13 0.2 43 148 5.7
Relacién de precios del intercambio
de bienes y servicios -20.9 84 133 -304 191 -149 9.0
Millones de délares
Sector externo
Saldo del comercio de bienes y servicios -393  -33¢ -187 -238  -213 408  -229
Pago neto de utilidades e intereses 2255 297 241 226 258 263 -318
Saldo de la cuenta corriente 458 438 -223 222 -162 -353 219
Saldo de la cuenta de capital 312 301 320 266 221 222 237
Variacién de las reservas internacionales netas -160  -147 84 14 29 -173 138
Deuda externa total desembolsada ¢ 2966 3313 3536 3720 3812 3795 3844
Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
® Cifras preliminares. ® Porcentajes. ¢ Para el célculo de 1982 a 1987 se utilizaron promedios anuales y, para el de
1988, los saldos a fin de aifio. 9Deuda externa publica y privada garantizada.
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Cuadro 2

REPUBLICA DOMINICANA

REPUBLICA DOMINICANA: OFERTA Y DEMANDA GLOBALES

Oferta giobal

Producto interno bruto
a precios de mercado

Importaciones de bienes
y servicios

Demanda global
Demanda interna
Inversién bruta interna
Inversién bruta fija
Construccién
Maquinaria
Piblica
Privada
Variacién de existencias
Consumo total
Gobierno general
Privado

Exportaciones de bienes y
servicios

Indices Composicién Tasas de crecimiento
(1980 = 100) porcentual
1986 1987 1988° 1980 1988° 1985 198 1987 1988°
1083 1173 1186 1298 1259  -13 4.6 83 12
1123 1212 1223 1000 1000  -19 3.1 8.0 0.9
950 1040 1055 298 259 11 107 94 23
1083 1173 1186 1298 1259  -13 4.6 83 12
1027 1093 1091 1101 982  -87 71 65 02
937 1307 1394 249 284 48 11.7 3935 6.7
971 1349 1465 236 283 61 114 389 8.6
1161 1662 1793 146 214 98 150 432 79
662 839 931 9.0 6.9 4.9 23 2.8 110
209.1 4707 5512 52 235 611 463 1251 171
654 400 321 184 48 -240 83 -389 -196
296 513 49 12 -
1053 1031 1003 852 699 96 60 -21 2.7
1484 1223 1265 7.6 7.9 44 72 -176 34
1010 1012 977 716 620 -113 58 0.1 -3.4
1398 1617 1717 197 217 399 47 157 6.2

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de la Republica Dominicana.
Las cifras sobre exportaciones ¢ importaciones de bienes y servicios se obtuvieron del
balance de pagos en d6lares corrientes convertidos a valores constantes de 1980 mediante indices calculados por la CE-

* Cifras preliminares.

PAL para dicho efecto.
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Cuadro 3

REPUBLICA DOMINICANA: PRODUCTO INTERNO BRUTO POR ACTIVIDAD

ECONOMICA, A PRECIOS DE MERCADO

Producto interno bruto
Bienes

Agricultumb

Mineria

Industria manufacturera
Construccién

Servicios bdsicos
Electricidad, gasy agua

Transporte, almacenamiento y
comunicaciones

Otros servicios
Comercio

Finanzas, seguros y servicios
prestados a las empresas

Bienes inmuebles
Servicios gubernamentales

Otros ©

(lgggdfi;o) Cpg;pg;;fla?" Tasas de crecimiento

1986 1987 1988 1980 1988 1985 1986 1987 1988°
1123 1212 1223 1000 100.0 -1.9 3.1 8.0 0.9
1065 1204 1190 48.0 46.7 6.1 2.7 131 -1.1
109.1 1123 1104 20.2 18.2 -3.6 0.5 29 -1.7
96.1 1198 1106 53 4.8 03 -111 24.7 1.7
1038 1170 1130 153 142 -7.1 6.9 12.7 -3.4
1123 1506 1620 72 96 -154 15.5 34.1 7.6
1096 1203 1222 59 6.0 5.1 33 9.7 1.6
12800 1417 1386 0.5 0.5 49 56 10.7 22
108.1 118.5 1209 55 54 -6.0 31 9.6 20
1186 1222 125.7 46.1 473 29 35 3.0 28
106.5 1129 1110 158 143 4.9 31 6.0 -1.7
133.9 1416 149.7 12.0 14.7 15.5 6.3 5.7 5.7
1083 1108 1131 84 78 1.0 1.1 23 21
1120 1133 1228 83 84 1.1 -6.0 1.2 8.4
1433 1456 1523 100 9.9 13.8 10.5 1.6 4.6

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales, reponderadas con la estructura a precios corrientes del afio 1980. Por lo
tanto, las tendencias no coinciden necesariamente con las publicadas por los paises en sus cdlculos a precios

constantes.
* Cifras preliminares.

b Incluye el sector pecuario, la silvicultura y la pesca.

€ Incluye restaurantes y bares, hote-

les, peluquerias, lavanderias, servicios de esparcimiento, radiodifusion, ensefianza privada, clinicas y sanatorios privados,
servicios de profesionales, servicio doméstico y otros.
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Cuadro 4

REPUBLICA DOMINICANA

REPUBLICA DOMINICANA: INDICADORES DE LA PRODUCCION AGROPECUARIA

Indices de la produccién
agropecuaria (1970 = 100)

Agricola
De exportacién
De consumo interno

Pecuaria
Pesquera y forestal

Produccién de los principales
cultivos®

De exportacion
Cafia de azicar
Tabaco
Café
Cacao

De consumo interno
Arroz
Maiz
Frijol
Guandules
Mani
Batata
Yuca
Tomate
Plétano ©

Indicadores de la produccién
pecuaria

Beneficio
Vacunos
Porcinos
Aves

Huevos ¢

Produccién de leche ¢

Tasas de crecimiento

1985 1986 1987 1988*

1985 1986 1987 1988®
1541 1533 1580 1553 335 0.5 31 -1.7
1353 1341 1394 1350 42 09 39 -3.1
111.7 1091 1144 1103 -9.6 -23 4.8 -3.6
1532 1532 1584 154.0 -1.0 - 34 2.8
188.1 1873 1909 1910 -3.1 04 19 0.1
2439 2518 2580 2627 31 32 24 18
8419 8208 8772 7911 -18¢0 -2.5 6.9 98
31 26 29 28 125 -172 103 23
132 137 134 136 83 36 -20 13
35 36 37 42 0.1 50 68 135
494 487 515 479 2.6 -1.4 57 -1.0
91 59 48 47 83 -352 -186 21
48 49 52 53 -284 21 6.1 1.9
26 27 21 34 - 38 -222 619
43 47 44 33 229 93 64 -250
71 76 72 n 44 7.0 -53 -14

135 143 143 142 89 59 0.7
165 170 173 163 1.9 3.0 18 -5.8
1180 1091 1180 1206 5.0 1.5 82 22
74 77 78 79 121 41 13 13
7 8 9 9 - 143 125 -
81 83 87 87 -36 25 48 -
408 416 433 429 -5.8 20 41 09
368 327 304 308 -120 -111 -70 13

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de la Repidblica Dominicana.
€ Millones de unidades.

* Cifras preliminares.

Miles de toneladas.

9 Millones de litros.
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Cuadro 5
REPUBLICA DOMINICANA: INDICADORES DE LA PRODUCCION MINERA

Tasas de crecimiento

1980 1985 1986 1987 1988°
1985 198 1987 1988°

Indices de la produccién
minera (1970 = 100) 548.1 5923 5262 6626 615.1 01 -112 259 -12

Producci6n de los
principales rubros

Ferroniquel® 43 67 58 8 77T 45 -138 486 -100
Oro* 370 329 286 251 204 29 -131 -122 -186
Plata® 1623 1581 135% 1093 1420 310 -142 -194 299

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de la Repiblica Dominicana.
* Cifras preliminares.  ° Miles de toneladas.  © Miles de onzas troy.

Cuadro 6
REPUBLICA DOMINICANA: INDICADORES DE LA PRODUCCION MANUFACTURERA

Tasas de crecimiento
1980 1985 1986 1987 1988*

1985 1986 1987 1988°

Indices de la produccién

manufacturera (1970 = 100) 205.1 205.7 2199 2454 2371 -38 6.9 11.6 34
Alimentos, bebidas y tabaco 1805 193.1 2055 2271 2144 -3.7 64 10.5 -5.6
Alimentos 188.7 1734 1806 1979 1759 -187 42 96 -11.1
Azicar y sus derivados 1130 939 912 970 882 19 3.0 6.4 9.1
Otros alimentos 2434 2309 2454 2710 2394 0.5 63 104 -117
Bebidas 158.1 2944 3349 3826 4088 6.6 13.7 143 6.8
Tabaco 1476 1848 1921 2038 2047 -13 4.0 6.1 04
Otras industrias manufactureras 2812 2445 2645 3021 307.5 -15 82 142 18
Produccion de algunas
manufacturas importantes
Aziicar cruda® 911 832 814 866 779 -188 22 64 -100
Azicar refinada® 102 88 80 86 81 -193 91 7.5 -5.8
Café descascarado® 51 66 69 67 68 83 45 29 1.5
Harina de trigo® 3346 4664 5192 5645 4607 248 113 87 -184
Ron? 18 24 29 34 35 -17 20.8 17.2 29
Cerveza® 78 103 109 121 140 84 58 110 157
Cigarrillos® 222 196 204 216 217 6.5 4.1 59 0.5
Cemento® 1015 997 939 1187 1318 -128 -5.8 26.3 11.1

Otros indicadores de la
produccién manufacturera
Consumo industrial de

electricidad 720 629 694 764 748 -5.0 10.3 10.1 -21
Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de la Repiiblica Dominicana.
* Cifras preliminares. ® Miles de toneladas. € Miles de quintales. 9 Millones de litros. ¢ Millones de

cajetillas de 20 unidades. ! Millones de kWh.
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Cuadro 7
REPUBLICA DOMINICANA: INDICADORES DE LA CONSTRUCCION

REPUBLICA DOMINICANA

Tasas de crecimiento

1980 1986 1987  1988"
1985 1986 1987  1988°
Superficie edificada
(miles de m? ® 1179 889 1096 899  -135 2.4 233 180
Vivienda 879 466 -1.7 =271 - -
Produccién de algunos
materiales de construccién
Varilla® 51 101 120 113 -16 384 18.8 5.8
Cemento® 1015 939 1187 1318  -128 5.8 26.4 11.0
Pintura® 2993 3380 389 3984 20.0 200 14.5 3.0
Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de la Republica Dominicana.
* Cifras preliminares. Permisos de edificacion concedidos.  © Miles de toneladas. ¢ Miles de galones.
Cuadro 8
REPUBLICA DOMINICANA: PRINCIPALES INDICADORES
DEL COMERCIO EXTERIOR DE BIENES
1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988°
Tasas de crecimiento
Exportaciones fob
Valor -354 23 10.6 -14.9 -22 -1.5 257
Volumen -16 10.0 22 0.7 93 8.1 -31
Valor unitario -30.0 =70 82 -15.5 7.8 -89 298
Importaciones fob
Valor -134 1.7 -1.7 23 5.1 14.7 37
Volumen -11.9 16.6 08 31 12.4 93 1.6
Valor unitario -1.7 -128 2.5 08 6.5 49 21
Relacién de precios del
intercambio fob/cif =292 51 98 -14.8 14.5 -13.4 26.6
Indices (1980 = 100)
Poder de compra de las
exportaciones 754 87.1 978 83.9 871 81.5 99.9
Quaéntum de las exportaciones 93.1 1024 104.7 105.4 95.6 1034 100.1
Quéntum de las importaciones 78.8 919 927 95.6 1074 1174 1193
Relacién de precios del
intercambio 80.9 85.1 934 79.6 91.1 78.8 99.8

Fuente: CEPAL, sobre |a base de cifras del Banco Central de 1a Republica Dominicana.

* Cifras preliminares.
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Cuadro 9
REPUBLICA DOMINICANA: EVOLUCION DE LOS TIPOS DE CAMBIO

Promedios Tipos de cambio Indices del tipo de cambio real efectivo®
anualesy nominales
trimestrales (pesos por délar) Exportaciones Importaciones
1970-1979 1.18 96.0 98.1
1980 1.26 100.0 100.0
1981 1.28 9.9 93.7
1982 1.46 106.6 86.5
1983 1.60 1122 88.1
1984 2.74 153.5 1238
1985 312 126.8 106.3
1986 291 109.7 94.5
1987 3.84 130.0 1122
1988 6.14 152.6 1362
1986
I 2.87 109.8 94.7
II 284 109.7 94.8
III 2.86 108.5 94.0
v 3.05 110.9 944
1987
1 317 114.4 96.7
11 3.59 1254 107.3
I 3.89 1304 112.6
v 4.73 150.0 1321
1988
1 522 1503 133.7
11 6.43 175.4 156.7
m 6.50 1512 1341
v 641 1333 120.3

Fuente: CEPAL, sobre la base de informaciones del Fondo Monetario Internacional.

2Corresponde al promedio de los indices del tipo de cambio real del peso con respecto a las monedas de los principales
paises con que Repiiblica Dominicana tiene intercambio comercial, ponderados por la importancia relativa de las expor-
taciones o las importaciones, segin ¢l caso, hacia o desde esos paises. Las ponderaciones corresponden al promedio
del periodo 1983-1987. En los célculos se han utilizado preferentemente indices de precios al por mayor y en el caso de
Repiblica Dominicana se usé el indice de precios al consumidor. Para la metodologia y fuentes utilizadas, véase el apén-
dice técnico en el Estudio de América Latina y el Caribe, 1981.
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Cuadro 10

REPUBLICA DOMINICANA

REPUBLICA DOMINICANA: EXPORTACIONES DE BIENES, FOB

Total

Principales exportaciones
tradicionales

Azlicar cruda
Furfural
Melaza

Café

Cacao
Tabaco
Ferroniquel
Oroy plata
Bauxita

Principales exportaciones
no tradicionales

Abonos quimicos
Carne de res
Emulsién de coco
Guandules enlatados
Molondrones frescos
Yautia

Carteras de cuero

Otros

Mlél&;l::sde C;:)(:?cp; (::&?n Tasas de crecimiento
1986 1987 1988° 1980 1988° 1985 1986 1987 1988
722 711 893 1000 1000 149 22 15 256
546 543 709 876 794 210 60 05 306
13¢ 127 145 302 162 -417 -155 51 140

200 20 19 22 22 -169 293 463 26
11 13 12 16 13 318 139 171 -104
113 6 6 54 77 94 310 439 89
9 6 6 53 70 -1 14 127  -53
19 14 18 36 20 273 55 237 264
78 115 279 105 313 112 355 481 1422
112 120 103 270 115 -138 -16 74 -146

. 4 219 02 . . . 571
176 166 184 124 206 188 116 45 109

7 6 7 20 08 03 180 69 140

19 17 27 03 30 13667 417 15 581
5 5 7 06 08 324 22 213 500
7 6 10 05 11 -233 286 83 599
3 5 6 01 07 537 476 S45 236
1 5 5 03 06 115 828 481 -55

2 1 2 06 02 -392 484 -563 2142

123 121 120 80 134 166 86 -18 07

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de la Repiblica Dominicana.

* Cifras preliminares.
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Cuadro 11

REPUBLICA DOMINICANA: VOLUMEN DE EXPORTACION

DE LOS PRINCIPALES PRODUCTOS

Miles de toneladas Tasas de crecimiento

1984 1985 1986 1987 1988% 1985 1986 1987 19882
Azicar cruda 8284 6552 4492 5531 5717 209 -314 231 34
Furfural 328 281 346 356 350 -143 230 3.0 -1.8
Melaza 189.7 1505 1645 1846 1750 -20.7 93 12.2 -5.2
Café verde 346 302 304 297 275 -126 0.6 22 -1.5
Cacao 323 313 359 389 450 -3.1 14.6 8.5 15.6
Tabaco 16.2 139 15.5 10.9 150 -143 11.7 -294 371
Ferroniquel 624 679 539 784 750 89 206 454 43
Oroy platab 15457 19093 1641.7 13436 13144 235 -140 -182 2.2

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de la Repiblica Dominicana.
® Cifras preliminares. Onzas troy.

Cuadro 12

REPUBLICA DOMINICANA: IMPORTACIONES DE BIENES, FOB

Millones de délares Composicién Tasas de crecimiento
porcentual

1985 1986 1987 1988" 1977 1980 1988 1985 1986 1987 1988°
Total 1286 1352 1592 1608 100.0 1000 100.0 23 51 1718 1.0
Bienes de
consumo 254 392 . 269 226 17.1 543
Duraderos 105 10.0 8.0 19.3
Alimentos 76 82 82 w226
Otros 73 8.7 64 9.0
Materias primas
y bienes
intermedios 822 657 . 548 613 - 86 -20.0
Petréleo y
combustibles 427 254 378 322 222 300 200 -154 405 488 -148
Otros 395 403 .- 326 312 03 2.1
Bienes de capital 210 303 -~ 183 16.1 - 489 443

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de la Repiblica Dominicana.
* Cifras preliminares.



REPUBLICA DOMINICANA

Cuadro 13
REPUBLICA DOMINICANA: BALANCE DE PAGOS
(Millones de délares)
1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988*
Balance en cuenta corriente 458 -438 2223 =222 -162 -353 =219
Balance comercial -393 -336 -187 -238 -213 -408 =229

Exportaciones de bienes y servicios 1142 1242 1370 1323 1414 1461 1746

Bienes fob 768 785 868 738 p) 711 894

Servicios reales® 374 457 501 584 692 750 852
Transporte y seguros 21 27 29 36 40 39 36
Viajes 266 320 371 451 506 568 616

Importaciones de bienes y servicios 1535 1578 1557 1560 1627 1869 1975

Bienes fob 1257 1279 1257 1286 1352 1550 1 608

Servicios reales® 277 299 300 274 275 319 367
Transporte y seguros 138 150 127 121 142 17 171
Viajes 87 88 89 83 90 95 102

Servicios de factores -255 -297 -241 -226 -258 -263 -318

Intereses recibidos 4 7 6 22 8 10 9

Intereses pagados® -259 -304 -247 -248 267 273 -327
Transferencias unilaterales privadas 190 195 205 242 309 318 328
Balance en cuenta de capital 312 301 320 266 221 222 237
Transferencias unilaterales oficiales 15 20 60 114 64 83 91
Capital de largo plazo 283 558 294 186 270 69 142

Inversién directa -1 48 68 36 50 89 106

Otro capital de largo plazo 285 510 226 149 220 -20 36

Sector oficial 4 302 576 237 161 220 -20
Préstamos recibidos 416 698 273 203 220 154
Amortizaciones -113 -122 -36 -41 - -174

Bancos comerciales 9 - 9 2 - - -
Préstamos recibidos 1 11 - - - -
Amortizaciones -1 2 -2 - - -

Otros sectores -18 -75 -9 -12 - -
Préstamos recibidos 41 16 20 7 - -
Amortizaciones -58 92 -30 -19 - -

Capital de corto plazo 44 -289 63 -191 -82 18 4

Sector oficial 162 -165 -114 -81 -74 18

Bancos comerciales 46 -235 22 -110 8 -

Otros sectores -73 110 73 - - -

Errores y omisiones -30 13 30 157 -31 52
Balance global ¢ -146 -136 97 4 58 -131 18
Variacién total de reservas 160 147 -84 -14 -29 173 -138
(- significa aumento)

Oro monetario 16 13 22 - - -

Derechos especiales de giro 1 - - -31 32 - -

Posicion de reserva en el FMI - -8 8 - - - -

Activos en divisas 95 -34 91 -55 68 109 14

Otros activos - - 2 -3 -

Uso del crédito del FMI 48 176 =25 75 7 -75 -12

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de la Repiblica Dominicana y del Fondo Monetario Internacional

* Cifras preliminares.

Incluye otros servicios no factoriales.

devengados pero s6lo una faccién fue efectivamente pagada.

“Incluye utilidades netas. Se reficre a los intereses
d Incluye préstamos netos concedidos y otros activos
iVOS. ° Es igual a la variacién total de las reservas (con signo contrario), més asientos de contrapartida.
Y pas gu gn pa
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Cuadro 14

REPUBLICA DOMINICANA: INDICADORES DEL ENDEUDAMIENTO EXTERNO

1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988°

Millones de délares
Deuda externa total®
Saldos 2 966 3313 3536 3720 3812 3795 3844
Intereses® 242 257 177 175 192 229 221
Porcentajes
Deuda externa total/exporta-
ciones de bienes y servicios 259.7 266.7 2583 2812 269.6 2438 2202
Intereses netos?/exportaciones
de bienes y servicios 209 2.1 12.5 11.6 124 139 121

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de la Reptiblica Dominicana.
* Cifras preliminares.  ° Deuda externa piblica y privada garantizada.  © Corresponde a la partida de intereses deven-
gados de la cuenta corriente del balance de pagos. a Corresponde al rubro neto del balance de pagos.

Cuadro 15
REPUBLICA DOMINICANA: EVOLUCION DE LOS PRECIOS INTERNOS

1981 1982 1983 1984 1985 198 1987 1988

Variacién de diciembre a diciembre

Indice de precios al consumidor 74 71 77 380 283 65 250 576
Alimentos, bebidas y tabaco 31 9.5 40 380 362 94 306 696
Vivienda 18.6 47 123 250 172 70 173 419
Prendas de vestir y calzado 59 116 26 689 381 48 216 683
Diversos 51 29 72 41 184 -16 190 301

Variacién media anual

Indice de precios al consumidor 75 7.6 70 244 375 9.7 159 444
Alimentos, bebidas y tabaco 04 79 65 220 393 154 206 533
Vivienda 221 9.4 82 215 21 92 132 345
Prendas de vestir y calzado 82 96 144 468 573 155 120 442
Diversos 10.0 39 41 215 367 18 72 274

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de la Repiblica Dominicana.

Cuadro 16
REPUBLICA DOMINICANA: EVOLUCION DEL SALARIO MINIMO

1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988
Indices (1980 = 100)

Nominal 100.0 100.0 126.7 170.0 200.0 226.7 340.0
Real 86.4 80.8 822 80.2 86.0 84.1 874
Tasas de crecimiento
Nominal - - 26.7 342 17.6 133 50.0
Real 7.1 6.5 1.8 2.4 72 =22 39

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
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REPUBLICA DOMINICANA

Cuadro 17
REPUBLICA DOMINICANA: INGRESOS Y GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL

Millones de pesos Tasas de crecimiento

1985 1986 1987 1988° 1985 1986 1987 1988?

1. Ingresos corrientes 1643 2354 2942 4560 401 433 250 550
Ingresos tributarios 1527 2013 2521 3839 456 318 252 523
Directos 365 454 593 916 33.1 244 304 545
Indirectos 586 834 738 9%0 415 423 -115 301
Sobre el comercio exterior 545 691 1143 182 623 268 654 59.7
Otros impuestos 31 34 48 138 245 97 406 188.1
Ingresos no tributarios® 116 340 421 721 67 1941 237 713
2. Gastos corrientes 1400 1609 1471 2109 398 149 -8.6 434
Remuneraciones 613 696 677 957 231 13.5 27 413
Transferencias corrientes 415 578 446 737 84.8 394 228 65.0
Otros gastos 372 335 348 416 334 -100 38 196
3. Ahorro corriente (1-2) 243 745 1471 2451 416 2064 975 66.6
4. Gastos de capital 44 618 1540 2913 8.5 392 1494 891
Inversién real 131 232 973 1553 656 769 3187 596
Transferencias de capital 240 327 530 848 1071 363 620 60.1
Otros gastos de capital 72 58 38 512 509 -195 -354 12609
5. Gastos totales (2+4) 1844 2227 3011 5022 48.1 208 352 668
6. Déficit fiscal (1-5) 2201 127 £9 461 1808 - - 568.7
7. Financiamiento del déficit 201 -126 69 461
Financiamiento interno neto 26 -265 -63 240 1.2 9352 -762 -
Crédito recibido - - - - - - - -
Menos amortizacién 2 - - =542 - - - -
Colocacién de bonos - - - - - - - -
Otras fuentes 24 -265 63 240 -377 10220 -764 -
Financiamiento externo neto 227 139 132 221 1332 -387 52 670
Crédito recibido® 267 161 143 221 1128 396 -112 540
Menos amortizacién 40 22 1 - 423 450 -49.1 -

Relaciones (porcentajes)
Ahorro corriente/gastos

de capital 548 1206 955 842
Ingresos tributarios/PIB 110 128 128 134
Gastos totales/PIB 133 142 153 175
Déficit fiscal /PIB 14 04 1.6

Financiamiento interno/déficit - - - 520
Financiamiento externo/déficit 113.1 - 1913 480

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Secretaria de Estado de Finanzas y del Banco Central de la Republica

Dominicana.
* Cifras preliminares. ® En 1985, 1986, 1987 y 1988 estan incluidas donaciones del exterior por 2, 205, 65 y 124 millo-

nes de pesos, respectivamente.  © Incluye 388 millones de pesos depositados por el gobierno en el Banco Central pa-
ra cubrir pagos de la deuda piblica.



Cuadro 18
REPUBLICA DOMINICANA: INDICADORES MONETARIOS

Base monetaria

Dinero (M;)
Efectivo en poder del piblico
Depésitos en cuenta corriente

Cuasidinero
Dinero mas cuasidinero (M2)

Crédito interno
Sector piblico
Sector privado

Coeficientes®
Multiplicadores monetarios
Mj/base monetaria
M;/base monetaria
M;/PIB

Saldos a fin de afio

Tasas de crecimiento

(millones de pesos)

1985 1986 1987  1988° 1985 1986 1987  1988°
1085 2112 1983 KR 7K) -11 94.7 6.1 953
1355 1989 2609 3977 168 468 312 524
678 938 1313 1856 143 383 40.0 413
677 1051 1296 2121 19.4 55.2 233 63.6
1235 2297 2324 Jas2 223 86.0 12 412
2590 4286 493 7259 194 65.5 15.1 47.1
3844 4873 5881 7188 98 268 207 222
1992 2107 2439 2714 03 58 158 113
1852 2766 3442 4474 23.1 494 244 30.0

1.10 1.00 1.07 1.03°¢

212 2.02 2.16 1.87¢

8.1 103 11.5 139°

Fuente: CEPAL, sobre 1a base de cifras del Banco Central de la Republica Dominicana y del Fondo Monetario Internacional.
*Cifras preliminares. Para su célculo se utilizaron promedios anuales. °Para su célculo se utilizaron los saldos a fin de

afo.

Cuadro 19
REPUBLICA DOMINICANA: PRESTAMOS CONCEDIDOS POR LOS BANCOS COMERCIALES

Saldos a fin de afio Composicién Tasas de crecimiento
(millones de pesos) porcentual
1984 1985 1986 1987 1988* 1980 1988 1985 1986 1987 1988°

Total 1907 2230 3277 3958 4131 1000 1000 169 470 208 44
Agropecuario® 160 197 279 567 551 73 133 234 418 1030 -28
Industria
azucarera 41 47 141 36 28 24 07 146 2000 -745 -225
Industria
manufacturera 472 589 830 969 979 307 237 248 409 167 11
Construccién 02 84 158 170 202 59 49 63 8.1 73 193
Comercio 217 249 425 491 552 141 134 147 707 156 124
Sector pablico 596 684 833 983 1024 192 248 148 218 180 42
Importacién 3 rp 84 104 149 6.7 36 -14 167 235 436
Exportacién 132 145 232 240 243 42 5.9 98 60.0 33 1.3
Otros 137 163 295 398 403 9.5 97 187 808 352 11

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de la Repiiblica Dominicana.

* Cifras preliminares.

24

A partir de 1987 se incluyen los préstamos a la agroindustria.









