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1. Rasgos generales de la evolucidn reciente:

Introduccidn y sintesis
En 1992 la economfa mexicana continué reduciendo las presiones inflacionarias y completando la
transformacién de su estructura productiva. Por cuarto afio consecutivo se logré aumentar. el
producto por habitante, si bien de forma moderada. La inflacién acumulada fue de 11.9% —siete
~ puntos por debajo de la de 1991— en un contexto de desaceleracién de la actividad productiva, y de
fuerte entrada de capitales fordneos que compensd con creces un déficit comercial muy superior al
del afio precedente.

La politica econémica privilegi6 el proceso de estabilizacién de precios, al profundizar las
medidas de ajuste fiscal y las relacionadas con las polfticas cambiaria y monetaria. La VI versién
del Pacto para la Estabilidad y el Crecimiento Econémico (PECE), acordada a fines de 1991 y
renovada en octubre de 1992, constituy6 el marco de referencia de la politica antiinflacionaria. 1/
Elementos importantes de esa estrategia fueron la reduccién del ritmo de deslizamiento cambiario
—que sin embargo volvié a aumentar a partir de octubre mediante la ampliacion de la banda—, el
mantener sin variacién el salario mfnimo nominal y el incremento muy gradual de los precios de los
energéticos: gasolinas, electricidad y gas. También, desde el 4ngulo de la oferta, el gran volumen
de importaciones contribuyé a morigerar las presiones al alza de los precios internos.

No obstante que la demanda global tuvo una elevada expansicn (5.1 %), el producto interno
bruto (PIB) crecié sélo 2.6% —frente al 3.6% de 1991— mientras que la importacién de bienes y
servicios lo hizo en 21% y los inventarios se redujeron en el equivalente a casi un punto del PIB.
Al igual que en los tres aflos previos, las importaciones se vieron favorecidas por la fuerte entrada
de capitales del exterior, la continuada apertura comercial, y la tendencia a la apreciacién real del
tipo de cambio. El valor de las importaciones de bienes de capital aumentd 34.6%, mientras que
el de bienes de consumo, 32.7%. ,

El impulso a la demanda global provino del consumo y la inversién privados, en tanto que
el gasto de origen gubernamental acusé un leve retroceso. Por quinto afio, la formacién privada de
capital constituy6 el elemento de mayor dinamismo en la economfa mexicana, reflejando el esfuerzo

de modernizacién del aparato productivo. Contrasta el desempeiio de la inversién bruta fija del

1/ El 20 de octubre fue revisado el PECE, cambiando su denominacién a Pacto para la
Estabilidad, Competitividad y el Empleo.
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sector publico, que disminuyd 6.5 % a precios constantes, mientras que la de! sector privado aumenté
20.3%. Las exportaciones, ante la escasa reactivacién de las economfas industrializadas y la falta
de una consolidacién de la competitividad que se traduzca en un mayor espacio en los mercados
externos, permanecieron pricticamente estancadas en términos reales.

La conduccidn de las finanzas publicas continud siendo un elemento central de la estrategia
macroecondmica, logrdndose un superdvit fiscal equivalente a 3.4 puntos del PIB. Se alcanzé un
incremento real de las percepciones fiscales, a pesar de la readecuacion de algunos tributos y, en
particular, de la reduccién de la tasa en el impuesto al valor agregado de 20% y 15% a 10%,
establecida en noviembre de 1991. A su vez, la percepcidén de ingresos extraordinarios asociada a
las privatizaciones de empresas publicas y bancos comerciales sumé en 1992 un monto equivalente
a tres puntos del PIB; esos recursos permitieron implantar una polftiéa de desendeudamiento del
sector publico. Mediante operaciones de recompra, la deuda externa cficial se redujo en 7,184
millones de délares, con lo que su saldo bruto se situé en 75,755 millones de d6lares a fines de
1992. A su vez, la deuda interna disminuyé 26.5% en términos reales.

La polftica de austeridad también se reflej6 en las erogaciones del sector publico, que
disminuyeron levemente con respecto al PIB. En ese sentido, hubo un importante descenso en el
pago de intereses, atribuible a la reduccién de la deuda y a las menores tasas prevalecientes tanto en
el exterior como en el interior. La restructuracién del gasto publico posibilité el fortalecimiento del
gasto social por conducto del Programa Nacional de Solidaridad, enfocado a beneficiar a los grupos
de menores ingresos de la poblacion.

El superdvit del sector publico facilité el cambio en la composicion de la demanda agregada
interna, y redujo fuerza a la inflacién. Asimismo, resté presiones sobre la polftica monetaria que,
apoydndose en operaciones de mercado abierto y en alteraciones del coeficiente de liquidez para la
captacién en moneda extranjera, reguld la oferta de liquidez a fin de amortiguar el impacto de la
variabilidad de los flujos de capital del exterior. La regulacién del mercado monetario condujo al
aumento de las tasas de interés a partir del segundo trimestre, lo que si bien limit6 el crecimiento
de la actividad productiva, constituy$ un incentivo al flujo de capitales fordneos.

Asf, no obstante el entorno comercial externo desfavorable, se registré un ingreso notable
de capitales internacionales que, ademds de financiar el abultado déficit comercial, incrementé las
reservas internacionales en 1,173 millones de ddlares, hasta llegar a un total de 18,554 millones de

délares (equivalentes a 3.7 meses de importaciones totales).
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Al igual que en 1991, una alta proporcién de los capitales fordneos se canalizaron al mercado
de valores, atrafdos por las oportunidades de inversién y las elevadas tasas de interés, en un contexto
de bajo riesgo cambiario. No obstante los altibajos en el fndice de precios y cotizaciones, en 1992
la bolsa mexicana de valores fue uno de los mercados con mayores rendimientos en el mundo. Por
su parte, las entradas netas de capital totalizaron 24,174 millones de ddlares. 2/ La inversién
extranjera alcanzé 18,919 millones de délares; 71.6% de este monto se destind a inversiones de
cartera y ¢l resto a inversién directa, alcanzdndose en este afio el objetivo propuesto para el perfodo
1988-1994 de captar 24,000 millones de délares, de este dltimo tipo de inversiones.

El menor riesgo asociado a la inversién financiera en México, segun empresas calificadoras
del exterior, abri6 el acceso a varios segmentos del mercado de capitales a los empresarios
nacionales. En particular, varias empresas estatales colocaron valores por 2,146 millones de ddlares;
entre las privadas, sobresalieron ciertas exportadoras que acudieron con €xito a dichos mercados de
capital. En este sentido, destaca una tendencia a la internacionalizacién de algunas empresas
mexicanas grandes, por medio de asociaciones con firmas fordneas o mediante la adquisicién de
activos fijos en el exterior.

No obstante, en la segunda mitad del afio surgieron sfntomas de saturacién de las
colocaciones mexicanas en los mercados fordneos de capitales. Los importantes diferenciales entre
las tasas de interés internas respecto de las internacionales indujeron un mayor endeudamiento por
_ parte de algunos agentes privados, pero eso mismo signific6 una fuerte restriccién a la inversién de
la mayorfa de las empresas nacionales y a su capacidad competitiva externa.

En 1992, los sectores mds dindmicos fueron el de la construccién y el de servicios bésicos,
que se expandieron a tasas de 7.8% y 7.1%, respectivamente. Los servicios fueron impulsados en
buena medida por el proceso de modernizacién de la red de transportes y comunicaciones, as{ como
por la ampliacién de la red de almacenamiento. La produccién de bienes continud experimentando
dificultades en el proceso de reconversién, y su ritmo de expansién anual se ubicé en 1.9%, frente

a29% de 1991. Otros factores que incidieron en su magro desempefio fueron, ademds de la

2/ El balance en cuenta de capital difiere del publicado por el Banco de México, -que es de
25,955 millones de dolares. La discrepancia en este renglén, asf como en el saldo de la cuenta
corriente, se debe al distinto método que tradicionalmente utiliza la CEPAL para clasificar las
transferencias y los errores y omisiones.
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debilidad de la demanda externa ya citada, los obstdculos a la exportacidn, el alto costo y escasez
del financiamiento interno asf como cierta sobrevaluacién del peso.

En general, el aparato productivo transita por un proceso de cambios, particularmente
complejo en la industria de transformacién. De hecho, desde 1990 las manufacturas han disminuido
su ritmo de actividad, al punto de que en 1992 su crecimiento real fue inferior a la mitad y sélo
alcanz$ una cuarta parte de los registrados en 1991 y 1989, respectivamente. Con ello, por primera
vez en seis afos, el producto manufacturero se elevé a un ritmo menor al del promedio de la
economfa. Ahf se reflejan las dificultades de adaptacidri de la planta manufacturera a la competencia
externa, el impacto de las privatizaciones y de otras reformas institucionales en la produccidn, el
efecto del debilitamiento de la demanda externa por la recesién en los Estados Unidos —principal
mercado externo para estos productos— y de cierta incertidumbre asociada al proceso de negociacion
del Tratado de Libre Comercio entre México, Estados Unidos y Canadd.

La minerfa observé una expansién muy modesta (1.3 %), mientras que el sector agropecuario
decrecié 1.5% a causa principalmente del desempefio negativo de la agricultura, sobre la cual
repercutieron adversas condiciones climdticas, asf como el proceso de reordenamiento derivado del
cambio en las normas de la tenencia de la tierra, y las reformas a las instituciones del sector.

Los cambios estructurales en el aparato productivo y el grado de competitividad externa se
conjugaron para que en el dmbito de la ocupacidn los avances resultasen limitados. De esta manera,
el aumento del empleo en la construccién y el comercio —las actividades mds dindmicas— no logré
compensar la contraccién observada en la manufactura, las industrias extractivas y ciertos servicios.
Por su parte, el pobre desempefio agrfcola redundé en acrecentamiento de 1a subocupacién.

La evolucidn heterogénea del empleo se acompaiié de una mayor dispersion en los sueldos
y salarios. Asf, se dieron aumentos reales en la remuneracién media del sector manufacturero yen
ciertos servicios, en particular entre los trabajadores de la educacidén. Por otro lado, el poder de
compra del salarioc mfnimo continué registrando un deterioro, aunque sigue bajando el nimero de
asalariados que percibe este nivel de remuneraciones.

En cuanto a la evolucién del sector externo, la demanda fordnea determiné un crecimiento
del 2.5% en el valor de las exportaciones de bienes que excluyen fa "maquila”. Las exportaciones
petroleras aumentaron 2.1%, afectadas por un precio promedio de 14.9 d6lares por barril en 1992,
apenas por encima del registrado el afio anterior. Por su parte, las exportaciones no petroleras se

elevaron s6lo 2.6% frente al 9.3% registrado en 1991. Entre los rubros mayormente afectados se
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encuentran las exportaciones mineras y las agropecuarias, por la cafda de los precios de los mercados
internacionales.

Las exportaciones del sector manufacturero, no obstante los escollos enfrentados y el receso
de la economfa estadounidense, aumentaron 6.2%. El sector automotriz incrementd 8.9% sus ventas
externas, frente al 16.3% de 1991y 33.6% de 1990. La progresiva integracién automotriz con las
plantas ubicadas en los Estados Unidos, junto con el impulso de la demanda interna apoyada en el
mayor financiamiento a la compra de automdviles, dio por resultado un alza de la produccién de
9.5%, inferior, sin embargo, al 20.6% observado en 1991.

Conviene sefialar que algunas actividades exportadoras de importancia enfrentaron dificultades
especiales en ciertos mercados fordneos fincadas en demandas antidumping, acusaciones por
précticas desleales de comercio, o violacién de las regulaciones ecolégicas. Entre ellas se cuentan
el acero, el cemento y la cerveza.

El valor de las importaciones de bienes crecié 26%. Las compras de bienes de capital y de
bienes de consumo subieron sensiblemente (34% y 32%, respectivamente), mientras que las
adquisiciones de productos intermedios aumentaron 22%. Estas dltimas estuvieron, en algunos
casos, favorecidas por precios excepcionalmente bajos asociados a condiciones de sobreoferta
internacional.

El estancamiento de las exportaciones y la persistente alza de las importaciones explican que
el déficit comercial se duplicara, llegando a 18,300 millones de délares en 1992. 3/ En particular,
el déficit comercial del sector manufacturero se elevé 42%, hasta alcanzar 27,000 millones de
ddlares.

En el proceso de reforma institucional de la economfa mexicana se inscribié, como el hecho
mds sobresaliente de 1992, la culminacién de las negociaciones del Tratado de Libre Comercio con
los Estados Unidos y Canad4 (queda pendiente la ratificacidn de los poderes legislativos y finiquitar
los llamados acuerdos complementarios). A la vez, se inicié el convenio con Chile y se avanz6 en
las negociaciones con los pafses centroamericanos.

Otras importantes expresiones del progreso en el cambio estructural fueron las medidas de
desregulacién y de reforma en los sectores agricola, petrolero y financiero. Se modificé la Ley

Agraria alterando de manera significativa el esquema de tenencia de la tierra en zonas ¢jidales y

3/ El balance comercial incluye el intercambio de bienes y servicios reales.
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comunales, con objeto de alentar la asociacién productiva y la inversién privada. De igual modo,
se reglamentd la Ley de Pesca para abrir la actividad a la inversion privada en rubros antes
reservados a la explotacidn de las cooperativas. En las industrias extractivas, 1a nueva Ley Minera
desreguld el sector y liberalizs el régimen de concesiones.

Asimismo, se llevé a cabo la restructuracién de la empresa estatal Petréleos Mexicanos
(PEMEX), credndose un ente corporativo y cuatro organismos descentralizados y subsidiarios.
Ademds, se redujo el numero de productos petroquimicos cuya elaboracién se reservaba
exclusivamente al sector piublico. Por otra parte, se anuncié el préximo inicio de la privatizacién
de algunas instalaciones de la petroqufmica secundaria. En la esfera financiera destaca la
culminaci6n del proceso de privatizacién de la banca comercial y la reforma al régimen de pensiones
con la creacion del sistema de ahorro para el retiro (SAR).

En el dmbito institucional se adoptaron medidas tendientes a la modernizacién del sistema
educativo bdsico, mediante la descentralizacién de los servicios. Con respecto a las précticas
monopdlicas en el mercado nacional, se aprobd una ley para combatirlas que entrard en vigor en

1993. En otro terreno, se concretd la fusion de la Secretarfa de Hacienda y Crédito Publico (SHCP)

con la Secretarfa de Programacién y Presupuesto (SPP).
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2. La evolucién de la actividad econfmica

a) Las tendencias de la oferta y la demanda globales

En 1992 el producto interno bruto disminuyd su ritmo de crecimiento del 3.6% observado
el aflo previo al 2.6%, continuando la tendencia a la desaceleracién que se venfa perfilando desde
comienzos de 1991. Entre los factores que se conjugaron para explicar esa trayectoria destacan el
debilitamiento de las exportaciones, ia polftica monetaria restrictiva, la austeridad del gasto publico
y los efectos del intenso proceso de ajuste del aparato productivo asociado a la apertura comercial,
las privatizaciones y las reformas institucionales. A lo anterior se agregaron adversas condiciones
climdticas que influyeron en el pobre desempefio del sector agropecuario.

No obstante que la generacién interna de valor agregado registrd una desaceleracién, la oferta
global tuvo un comportamiento dindmico muy similar al de 1991 (5.1%). Precisamente, el impacto
de la apertura de la economfa mexicana, iniciada afios atrds, todavfa se reflej6 en aumentos
relevantes (21.2 %) de las importaciones; en consecuencia, la participacién fordnea en la oferta global
se elevé de 13.1% a 15.1%, entre 1991 y 1992. Por el lado de la demanda, la interna acelerd
ligeramente su crecimiento respecto de 1991 al subir 6.9%, impulso que provino del sector privado
ya que el gasto publico disminuy6 levemente en términos reales. Las exportaciones, por su parte,
permanecieron précticamente estancadas. La lenta maduracién de las inversiones efectuadas en el
pasado reciente no se ha traducido atin en un suficiente mejoramiento de la competitividad que
sustente una mayor penetracién de los mercados externos.

La formacién de capital se mantuvo por cuarto afio conﬁecutivo como el componente m4s
dindmico (13.9%). El aumento de la inversién privada (20.3%) mds que compensé la contraccidn
de la piblica (-6.5%), incidiendo en ello la desincorporacién de empresas paraestatales y la
progresiva participacién del sector privado en la ejecucién de actividades y obras de infraestructura
antes exclusivas del gobierno.

La mayor disponibilidad de bienes y servicios tuvo como contrapartida la expansién de gastos
privados de consumo (6.8%), manteniendo asf, por cuarto afio consecutivo, un ritmo de ascenso
superior al del producto. A ello contribuyeron el aumento de las remuneraciones reales de algunos

segmentos de la economfa, la expansién del crédito al consumo y el progresivo abatimiento de la
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inflacién. El consumo gubernamental, por su parte, apunt6 un crecimiento moderado (2.2 %) acorde

con el patrén de austeridad de! sector piiblico.

b) La evolucién de los principales sectores

Salvo la construccién, que duplicé su tasa de crecimiento, ia produccién de bienes observé
una importante reduccién (1.9%). Valga sefialar el débil desempefio de las manufacturas y la
minerfa y el retroceso del sector agricola. En contrapartida, los servicios bdsicos continuaron
teniendo expansiones altas (7.1%) debido al impulso del sector de transportes y comunicaciones, y
en menor medida al de la electricidad, gas y agua.

i) El sector agropecuario. La actividad del sector agropecuario registré una contraccion
de 1.5%. La cafda del producto agricola y silvicola (-4.2% y -2.3% respectivamente) no pudo ser

compensada por la expansidn de la ganaderfa y la pesca. De esta manera, la produccién de este

sector se situd apenas tres puntos porcentuales arriba del nivel observado en 1988.

La produccién padecié condiciones climdticas adversas y enfrenté precios internacionales
deprimidos. También una compleja fase de cambios institucionales ha tenido repercusiones sobre el
desempefio agricola. Entre ellos corresponde destacar el efecto de la politica de precios de los
granos bdsicos adoptada a partir de 1990, que vinculé los precios internos con los internacionales,
exceptuando a los cultivos de maiz y frijol; la apertura comercial, las reformas en los esquem:is de
comercializacién y seguros, los mecanismos institucionales de apoyo, y recientemente las
modificaciones a la legislacién agraria. En particular, el saneamiento de la cartera del Banco de
Crédito Rural (BANRURAL) implicé una reduccién importante del programa de financiamiento.

Costos crecientes de produccién asociados al incremento de los precios de los insumos, al
encarecimiento del crédito y las dificultades para su acceso, en combinacidn con el deterioro de los
precios reales percibidos por el productor, han repercutido en los dltimos afios en una tendencia
decreciente de superficies sembradas y volimenes producidos de granos bdsicos, forrajes, oleaginosas
y fibras industriales, tendencias a las que se han sustrafdo sélo el mafz y el frijol. En contraste, han
cobrado mayor importancia cultivos como las hortalizas y los frutales, destacando los productos
orientados al mercado externo, en respuesta a mejores condiciones de operacién comercial. Como

consecuencia de este cambio en la produccién, la balanza comercial agropecuaria ha tendido a
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debilitarse generando una relativa dependencia de la importacién de alimentos, propensién bastante
generalizada ya en la regién latinoamericana.

En la produccién de consumo interno, las lluvias intensas diezmaron las cosechas de frijol
y trigoen 37.2% y 11%, respectivamente. Las abundantes existencias de frijol hicieron innecesarias
importaciones para complementar la oferta interna, mientras que en el caso del trigo las compras en
el exterior fueron en aumento; por primera vez los productores de harina importaron trigo sin
intermediacién oficial. La presencia de una sobreoferta de granos forrajeros en los Estados Unidos
y los bajos precios internacionales implicaron que la produccién de soya se redujera de manera
significativa (-18.3%), exigiendo mayores importaciones de esta oleaginosa. También se elevaron
las importaciones de sorgo, si bien la produccién interna registrdé un incremento. La produccién de
cafa de azicar se contrajo 7.2 %, en condiciones en que se han mantenido las circunstancias adversas
que padece esta actividad: sobreoferta mundial de aziicar, importaciones efectuadas a precios muy
bajos y la reorganizacién del sector ocasionada por la privatizacién reciente de los ingenios
azucareros.

A su vez, aument6 la produccion de otros rubros. El mafz se incrementd 5 %, ante el estfmulo
de precios de garantfa redituables y aumentos en la superficie sembrada. Con esta recuperacion, su
nivel de produccién se encuentra 41% por arriba del de 1988, al elevarse de 10.6 millones de
toneladas en ese afio a niveles superiores a 14 millones de toneladas a partir de 1990, destacdndose
como el cultivo de mayor crecimiento en ese perfodo. La expansién de las superficies sembradas
influy6 también en el aumento (10.3%) de las coSechas de arroz.

En los rubros de exportacién también incidieron los efectos climdticos negativos, a la par de
precios bajos y demandas reducidas en los mercados externos, particularmente el de los Estados
Unidos. Asf, disminuyeron las cosechas y exportaciones de jitomate, melén, sandfa, fresa y otras
frutas. A su vez, la produccidn de café oro cayé 4.6%, en tanto que el valor de las exportaciones
se desplomé 30%, impactado por los precios deprimidos prevalecientes en los mercados
internacionales. En cambio, las hortalizas tuvieron un dindmico desempefio y elevaron 12.4% sus
ventas al exterior.

El magro desempeiio de la produccion agrfcola determind que la balanza comercial del sector
agropecuario se tornara negativa en 1992, al alcanzar un déficit de 716 millones de ddlares, después

de haber registrado un superdvit de 289 millones en 1991. En este sentido es importante sefialar
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también el creciente déficit comercial de la rama de alimentos, bebidas y tabacos, propiciado por
importaciones en ascenso.

La actividad ganadera, expandiéndose por tercer afio consecutivo, logré un crecimiento ’de
3.5%, con mayores producciones de carnes porcinas (0.5%) y de aves (5.4%), si bien el sacrificio
de ganado bovino disminuys 5.1%. Aunque la produccion de leche creci6 8.7%, las importaciones
fueron en aumento para cubrir una proporcién cousiderable del consumo internc.  Este
comportamiento es el resultado de medidas de estfmulo adoptadas recientemente, que han revertido
la trayectoria declinante de la produccién. Merece especial mencién que en 1992 se adoptaron
importantes medidas de apoyo al subsector pecuario ante la diffcil situacién enfrentada por los
productores locales a rafz de la competencia del exterior. A mediados de afio se establecieron
programas de estimulo a la produccidn y comercializacién de carne bovina, imponiéndose incluso
un arancel del 20% a las importaciones, en respuesta al impacto de las compras fordneas de carnes
refrigeradas y subproductos, las cuales totalizaron 694 millones de délares en 1992, reflejando un
crecimiento de casi una vez y media en el \dltimo trienio. Asimismo, al inicio del afio se
suspendieron los permisos de importacién de pollo, tras las denuricias sobre pricticas desleales de
comercio de vendedores extranjeros.

En 1992 se llevé a cabo una reforma de trascendencia en el sector agricola al modificarse
el articulo 27 constitucional. El cambio operado ¢n el régimen de tenencia de la tierra en 4dreas
ejidales, comunales y de pequefia propiedad tiene como propésito facilitar Ja asociacién productiva
con inversionistas privados. Si bien fueron escasas las actividades iniciadas en el contexto de la
reforma, es de prever que se fortalezcan en el futuro en 14 medida que se vayan superando algunos
obstdculos, en particular los relacionados con la regularizacién y la legalizacién de tierras. A partir
de estas medidas de cambio estructural, la atencién habri de recaer necesariamente en los
mecanismos de evaluacién y controi que eviten riesgos como la concentracién de las mejores tierras,
la especulacién con propiedades en dreas urbanas y el eventual desplazamiento de mano de obra por

modernizacién de la produccidn.
ii) La minerfa v el petréleo. La escasa demanda externa y los bajos precios vigentes en

el mercado internacional contribuyeron a que la produccién minera mantuviera un ritmo débil de
crecimiento (1.1%). Ese resultado, sin embargo, no fue homogéneo. Por un lado, crecié la
produccidén de los minerales metdlicos no ferrosos y los productos destinados a la industria de la

construccién. Entre los primeros, aumentaron el ore (34.9%), la plata (5.4%), el plomo (8.6%) y
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el cobre (3.8%). Por otro lado, los rubros orientados a la industria siderdrgica se estancaron,
mientras que otros productos no metdlicos redujeron su nivel de produccidn (fluorita -28.5%, y
azufre -26.4%).

El sector petrolero mantuvo un nivel de actividad apenas por debajo del de 1991, ya que la
produccién de petréleo y gas disminuyé 0.3%. El volumen de produccién del petréleo crudo fue
de 2.67 millones de barriles diarios, cifra 0.3% inferior a la de 1991, mientras que las expo:taciones
se situaron en 1.37 millones de barriles diarios, colocados a un precio ligeramente superior al de
1991. Con ello, el petréleo conservé su posicién como el principal generador de divisas al
representar 27% de las exportaciones de mercancfas. Sin embargo, la inversién en actividades de
exploracidn, desarrollo y reconversidn de instalaciones sigue siendo baja, si se la relaciona con las
necesidades obligadas de formacién de capital de una industria gxtrac{iva y del potencial petrolero
del pafs. Las utilidades no han sido despreciables, por lo que debe entenderse que otras
consideraciones de cardcter macroecondémico han determinado el monto de los recursos reservados
a la expansién de la industria petrolffera.

La actividad petrolera experimentd importantes cambios y reformas tendientes a su
modernizacién e internacionalizacién. Del lado productivo destaca el mayor énfasis puesto en la
reconstitucion de las reservas petroleras —por primera vez en una década, los hallazgos superaron
ligeramente a la extraccién— y en alterar la composicién de la oferta de petrolfferos a fin de ofrecer
de medo creciente productos de calidad ecoldgica internacional (la oferta de gasolina sin plomo
crecié 66.7% y la de diesel desulfurado 41.2%). La empresa paraestatal PEMEX restructur$ su
organizacion interna en cuatro grandes divisiones y redefinié el esquema de actividades por lfneas
principales de negocios. Al mismo tiempo, transform¢ el régimen de relaciones laborales para
cancelar la dualidad anterior de mandos entre administracion y sindicato, flexibilizar la organizacién
del trabajo conforme a criterios modernos de productividad y eliminar personal redundante. Tuvo
lugar la tercera reclasificacién de la industria petroquimica, mediante la cual el mimero de productos
sujetos a explotacién exclusiva del Estado se redujo a sélo 8, ‘lo que contrasta con los 70 que existfan
a mediados de la década pasada. Asimismo, a fin de afio se anuncid el préximo inicio del proceso
de privatizacién de algunas plantas petroqufmicas secundarias.

El propésito es elevar la eficiencia del sector petrolero y acrecentar la generacién de ahorros,
en vista del cuantioso programa de inversiones contemplado en el perfodo 1993-1997, cuyo monto

se estima en 22,000 millones de délares. Entre otras medidas, en 1992 se continué modificando la
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politica de precios de los combustibles para vincularlos mds estrechamente con las cotizaciones
internacionales y no obstaculizar la competitividad de los productores domésticos.

iii) Las manufacturas. En 1992, la industria manufacturera continud transitando por un

complejo proceso de acomodos que todavfa implica desaceleracién del crecimiento. El producto
interno bruto del sector se incrementd apenas 1.8%, después de que en 1990 y 1991 habfa registrado
tasas de 6.1% y 4%, respectivamente, mientras que el balance comercial externo de practicamente
todas las ramas productivas fue crecientemente negativo. Persisti6 la intensa restructuracién del
mercado interno derivada de la apertura comercial y de la privatizacién de entidades estatales. A
la par, la planta fabril enfrent§ dificultades exportadoras, mientras que se resentfa la competencia de
sobreofertas de ciertas manufacturas importadas a precios excepcionalmente bajos. Adicionalmente,
la escasa liquidez y las altas tasas de interés obstaculizaron todav{a mds las condiciones de operacidn
del sector manufacturero. |

La ténica dominante en el sector de las manufacturas fue de desaceleracién, salvo en la
produccién de minerales no metdlicos. Sin embargo, la situacién en el interior del sector fue
heterogénea. Coexistieron productores con trayectorias de expansién tanto en las ventas al mercado
interno como en las exportaciones, asf como empresas y ramas que no han podido adaptarse a un
dmbito reformado, de competencia externa exacerbada. A tftulo ilustrativo, es notable el aumento
de la penetracién de las importaciones en el mercado interno de la industria manufacturera. Su
participacion en el consumo aparente subid de 25.2% en 1991 a 30% en el tltimo afio.

La produccién de bienes intermedios evolucioné débilmente (1.2 %), en tanto que la de bienes
de consumo aument$ 4.7% y la de capital 4.1%. A nivel de ramas, sélo observaron tasas de
crecimiento positivas los alimentos, bebidas y tabacos (3.7%), quimicos y derivados (2.2%),
minerales no metdlicos (7%), industrias diversas (13.1%) y productos metdlicos y maquinaria
(1.4%). En particular, hay que destacar la reduccién del ritmo de crecimiento de esta dltima rama,
después de gue en 1991 habfa aumentado 12.3% En gran medida, el debilitamiento de 1a demanda
externa de automdéviles terminados provocé que el flujo de ingresos por exportaciones redujera su
tasa de crecimiento de 34.9% a 0.5% en apenas un afio. En parte ello fue compensado por la
vigorosa demanda interna, que ha podido expandirse merced a la proliferacién de planes de
autofinanciamiento, En conjunto, el nimero de vehiculos producidos avanzé 9.5%, frente al 20.6%

de 1991. Por su parte, la produccién de partes automotrices enfrenté una mayor competencia,

expresada en el aumento del volumen de importaciones.
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La fabricacién nacional de bienes de capital decayé notablemente; la tasa de crecimiento se
redujo de 18.4% observado en 1991 a 4.1% en 1992. Fue particularmente aguda la desaceleracién
de la produccién de equipo de transporte y el retroceso en la fabricacién de maquinaria y equipo
(-7.4%) Aquf influyé la fuerte competencia de proveedores fordneos, asi como el efecto de las
privatizaciones y otras reformas, que han modificado los vinculos tradicionales entre los fabricantes
nacionales y las empresas antes estatales.

Por otra parte, persistieron las dificultades en Ifneas de fabricacién, como textiles y prendas
de vestir, madera y sus productos, papel e imprenta y metélicos bésicos, donde el valor agregado
disminuyé 5.1%, 1.9%, 1.6% y 0.4%, respectivamente. En esas ramas se han conjugado diversos
problemas, en especial, el impacto de la oferta de bienes importados a precios que compiten
ventajosamente con la produccién nacional. En el caso del sector siderirgico incidié, ademds, la
reorganizacién de la produccién por la privatizacién de las entidades estatales.

Ante la convergencia de circunstancias adversas, se adoptaron medidas de fomento y se
dinamizaron mecanismos previamente establecidos con el fin de apoyar la transicién de las
actividades productivas a regimenes mds competitivos. Entre ellas resaltan los programas de la
industria textil, del vestuario y del calzado y, en general, los orientados a beneficiar la pequefia y
mediana industria.

En contraste, la industria "maquiladora”, al margen de los problemas arriba sefialados,
mostré una firme expansién tanto en el nimero de establecimientos como de personal ocupado (a
tasas superiores al 8%), frente a ]a contraccién de 1991. '

iv)  Los servicios. Los servicios bdsicos observaron un ritmo de crecimiento alto por
cuarto afio consecutivo, acrecentando 7.1% su producto interno. Los transportes, almacenamiento
y comunicaciones aumentaron 7,6%, mientras que la electricidad, gas y agua se expandieron 4.4%.
Mayores voltimenes de mercaderfas importadas, asf como el auge relativo de las comunicaciones,
después de la desregulacién y privatizacién, impulsaron a los primeros. Otros servicios, como los
financieros y comunales y personales, mostraron un comportamiento congruente con la
desaceleracidén del conjunto de 1a economia.

El proceso de ajuste ha redundado en el crecimiento de la economfa inforinal. Aun cuando
no existen estadfsticas precisas, indicadores parciales sefialan que continud ensanchadndose el

subempleo y la economfa subterrdnea, especialmente en el sector del comercio.
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c) La evolucién del empleo

La ocupacién en el sector formal de la economia se debilit6 a lo largo de 1992. Los
indicadores globales del empleo urbano revelan un leve acrecentamients de la poblacién
desempleada, mientras que el considerar las dificultades en el sector agricola sugiere un descenso
de la ocupacién en las zonas rurales.

En la industria manufacturera, ajuste y desaceleracién implicaron que el plantel laboral se
redujese (-3.9%) por segundo afio consecutivo. Algo andlogo sucedié con las industrias extractivas,
destacando en particular los efectos de la reorganizacién del sector petrolero. También la
privatizacién bancaria causé un significativo ajuste en el personal empleado.

Entre los sectores que elevaron la fuerza laboral ocupada sobresale la industria de la
construccién. En general, el mimero de asegurados inscritos en el Instituto Mexicano del Seguro
Social ascendié 2.6% en 1992, con motivo del ingreso de nuevos miembros asf como de la
regularizacién de establecimientos. También la ocupacién generada en la industria maquiladora subié
(8.3%), hasta rebasar el medio millén de personas.

Aun asf, el desempleo urbano abierto se elevé de 2.6% a 2.9% de la poblacidn
econémicamente activa. Similares tendencias derivan de otros indicadores de la ocupacién urbana,
como el de la poblacién que trabajé menos de 15 horas a la semana (6.6% de la PEA) y el de la
poblacién que trabajé menos de 35 horas a la semana (21.7% de la PEA). En parte, esos dltimos
coeficientes estarfan constatando una expansién ocupacional en el sector informal de la economfa y
la polarizacién del mercado de trabajo: un segmento limitado que se ubica en la economfa moderna,

y una poblacién, en aumento, marginada de los regimenes de proteccién social.
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3. El sector externo

En 1992 los flujos de ingresos de capitales resultaron abundantes. Se captaron recursos externos por
un monto de 24,174 millones de ddlares, cifra superior en 2,062 millones de délares a la registrada
en 1991. Los altos rendimientos ofrecidos en el mercado financiero mexicano, el reacceso a algunos
segmentos del mercado internacional de capitales, y la expectativa del Tratado de Libre Comercio,
contribuyeron a generar esas tendencias.

En contraste, la progresiva integracién de la economf{a nacional a los mercados mundiales se
manifestd en importaciones de mercaderfas y servicios que superaron en 22% a las registradas en
1991. A su vez, las exportaciones tanto petroleras como no petroleras tuvieron un ascenso muy leve,
motivado en parte por el débil comportamiento de las economfas industrializadas, especialmente de
los Estados Unidos, pero también por razones internas: la politica cambiaria y el costo del
financiamiento empresarial. En el caso de las exportaciones petroleras, el modesto aumento del
precio implicd el estancamiento de las percepciones. Por su lado, las exportaciones no petroleras
se ampliaron escasamente, ante demandas y precios internacionales deprimidos y la influencia de los
factores internos ya sefialados.

La relacién de precios del intercambio de bienes varié ligeramente (-0.4%) —excluyendo el
petrdleo, la relacién de intercambio se deterioré 1.6%—, manteniéndose todavia 39% por abajo de
la registrada en 1980.

El déficit de cuenta corriente se elevé fuertemente hasta alcanzar 23,000 millones de délares,
suma 65% superior a la registrada en 1991 y equivalente a casi siete puntos porcentuales del PIB.
El resultado se vincula esencialmente con el deterioro del balance comercial, cuyo déficit se duplicé
(18,317 millones de délares), ya que el pago neto a factores del exterior permanecid constante (algo
més de 6,800 millones de délares). Los ingresos de capitales fordneos pudieron financiar el
desbalance en cuenta corriente e incluso permitieron aumentar las reservas en 1,173 millones para
acumular un total de 18,554 millones de délares. Merece atencién que las inversiones en papel de
renta fija en poder de extranjeros representan —por sus plazos de colocacién— deuda externa voldtil,
y que los flujos de capital sélo estdn siendo en parte destinados a crear nuevas capacidades
productivas o a modernizar las existentes.

La situacidn descrita ha generado dudas y controversia sobre la posibilidad de sostener

financiamientos de esa magnitud, en trayectoria ascendente, por periodos muy prolongados, dado que
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entre 1989 y 1992 el ahorro fordneo financié una proporcién acentuada del esfuerzo nacional de
inversién bruta (9% y 29%, respectivamente).

La politica comercial de México estuvo orientada principalmente al establecimiento de
acuerdos comerciales, con el propdsito de abrir mercados y eliminar barreras a las exportaciones
mexicanas. Durante el ultimo trimestre de 1992 culminaron las negociaciones con los Estados Unidos
y Canadd para establecer un Acuerdo de Libre Comercio. (Véase el recuadro adjunto.) También
se puso en marcha el acuerdo comercial con Chile v se avanzd en negociaciones similares con los

pafses centroamericanos y con el llamado Grupo de los Tres.

a) La cuenta corriente

Las importaciones de mercaderfas registraron un fuerie crecimiento. Las compras totales
sumaron m4s de 48,000 millones de délares (26.2% de incremento). Destaca el sostenido aumento
de las adquisiciones manufactureras (25.7 %) por quinto afio consecutivo. Las compras de productos
agropecuarios se expandieron 35% a causa de los mayores montos de oleaginosas y sorgo. También
sobresale el sustancial aumento de las importaciones de gas natural (430%) derivado del crecimiento
y cambio de composicién de la demanda, en el contexto de una oferta nacional limitada por la
insuficiente inversidn de la tltima década en exploracién y desarrollo de yacimientos.

En particular, las importaciones de bienes de capital se ensancharon 34.6% y las de consumo
32.7%, rubros que en 1991 habian subido 26.5% y 14.4%, respectivamente. A su vez, las compras
fordneas de bienes intermedios aumentaron 21.6%. Las medidas encaminadas a mejorar la
competitividad y reducir los costos han generado una intensa demanda de insumos y materias primas
importadas, con frecuencia sustitutiva de la produccién nacional, como en los casos de las industri}as
de la madera, el papel y el caucho, y la metalurgia y minerometalurgia. Asimismo, las compras de
materiales de ensamble y partes de la industria automotriz siguieron un comportamiento similar, tanto
como las importaciones de productos agropecuarios (crecieron 35 %).

La demanda de consumo repercutié fuertemente en las importaciones de alimentos, bebidas
y tabacos (27 %) y textiles y vestuario (41%), desplazando de manera ostensible a la oferta nacional.

En cambio, la gradual apreciacién del peso, la lenta evolucién econémica de los pafses

desarrollados, y medidas proteccionistas que obstaculizaron el comercio, contribuyeron a que el valor
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de las exportaciones de bienes (27,516 miliones de ddlares), sélo fuese 2.5% superior con respecto

a 1991, afio en el que se habfan estancado.

El comportamiento tanto de las exportaciones petroleras como de las no petroléras fue muy =

similar. Asf, el volumen exportado de productos petroleros se mantuvo précticamente constante, en

el marco de cierta inestabilidad de precios, observada sobre todo en el primer trimestre. En

proﬁledio, la cotizacién alcanzé 14.8 délares el barril (29 centavos mayor que en 1991).

A su vez, las ventas no petroleras aumentaron 2.6% —frente al 9.3% registrado en 1991—

~como consecuencia de un agudo retroceso en las de origen agropecuarxo (-11%) y un crecimiento

de las manufactureras de 6.2% En el caso de los productos agrfcolas, influyeron condiciones
climdticas adversas, junto con precios internacionales a la baja. De la misma manera, la persistencia
de cotizaciones deprimidas incidieron en la fuerte contraccién de las colocaciones de la minerfa,
especialmente del cobre en bruto (-72%) y azufre (-47%).

Dentro del sector manufacturero, las exportaciones de productos metdlicos, maquinaria y
equipo se desaceleraron, aunque wavanzaron 10.5%. En particular, las ventas de la industria
automotriz, que por sf solas representan un tercio de los ingresos de divisas del sector
manufacturero, se expandieron 8.9% (en 1991 habfan crecido 16.3%), acusando el debilitamiento

del consumo en los Estados Unidos. Tanto los embarqﬁes ‘de automéviles como de motores

précticamente se estancaron, mientras que las ventas de partes crecieron 3.5%. Comparatxvamente>

sobresalen las exportaciones de vehiculos de carga que mostraron por segundo afio consecuuvo un
aumento explosivo (246%), aunque a partir de cifras muy modestas.

Las ventas de productos qufmicos se desacéieraron en tanto que las de la siderurgia
retrocedieron 13.3% ante la intensa competencia en mercados mtemamona!es saturados.

Un rasgo distintivo de los procesos de ajuste en la produccmn son los saldos deficitarios en
el comercio internacional de la gran mayorfa de las ramas manufactureras. Se distingue el grupo de
productos metdlicos, maquinaria y equipos (-16,393 millones de ddléies), donde- el déficit principal
corresponde a la importacién de bienes de capital, aunque los grandes rubros de la industria
automotriz también contrlbuyeron negativamente con 2,000 millones de délares. Otras ramas que
sxguen en importancia son: alimentos bebidas y tabaco (-2, 148 millones), qufmlca (-1,881 millones),
papel, imprenta y edxtonales ,(-1,363 millones), productos pldsticos y caucho (-1,233 millones) y

textiles y vestuario’(-1,079vinillones). '
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El superdvit comercial obtenido en las industrias extractivas, adjudicable a las ventas de
petréleo, sélo logré compensar el 26.8% del déficit del conjunto del sector manufacturero, frente

al 67% y 39.1% que alcanzé en 1990 y 1991, respectivamente.

b) La cuenta de los servicios

El intercambio de servicios no factoriales continué siendo superavitario, al registrar un saldo
de 2,360 millones de délares, cifra mayor a la de 1991. El significativo crecimiento de los servicios
de "maquila”, al igual que el intercambio de flujos turfsticos con el resto del mundo, son los
principales factores explicativos. En torno al dltimo renglén conviene destacar el menor crecimiento
de los ingresos (2.2%), frente al rdpido aumento de los gastos de los nacionales en el exterior
(10.7%).

Finalmente, en las transacciones fronterizas se incrementé (15 %) el saldo negativo tradicional

hasta alcanzar un monto de 1,900 millones de délares.

) La cuenta de capital

Las favorables condiciones ofrecidas al capital financiero, en especial los altos rendimientos
de los valores de renta fija, determinaron que en la cuenta de capiial persistiera la afluencia masiva
de recursos externos (24,174 millones de délares de saldo neto), si bien dichos ingresos registraron
importantes fluctuaciones a lo largo de afio.

La inversién extranjera representd 78% de los ingresos netos totales, con 18,919 millones
de d6lares, cifra 29% superior a la de 1991. Mds de dos terceras partes (13,553 millones) se
destinaron a la inversién en cartera, preferentemente en papel de renta fija (65 %), mientras que el
resto se dirigid a la inversidn directa.

Por {o que respecta al financiamiento externo mediante otros instrumentos, tuvieron efectos
positivos la mejora en la calificacién del riesgo asociado al pafs y la reapertura de algunos segmentos
del mercado internacional de capitales. Tanto el gobierno federal como empresas y organismos
estatales captaron recursos por 2,146 millones de délares por conducto de la colocacién de bonos en
plazas estadounidenses y europeas. A su vez, aument$ el endeudamiento fordneo del sector privado;
en particular, algunas empresas lograron situar emisiones de valores en los mercados burs4tiles del

exterior. Sin embargo, en la segunda mitad del afio ciertos sfntomas de saturacién de los mercados
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internacionales llevaron a limitar las colocaciones y a elevar los rendimientos reales ofrecidos. Por

tltimo, ingresaron al pafs 2,300 millones de délares consignados como repatriacién de capitales.
De esta manera, la captacidn de capitales permitid fortalecer las reservas monetarias, que al

31 de diciembre se situaron en 18,554 miilones de délares —monto equivalente a casi cuatro meses

de importaciones—, frente a los 17,547 millones de délares con que cerré en 1991,
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4. Los precios y las remuneraciones

a) Los precios

En 1992, la estrategia gubernamental determing proseguir el combate contra la inflacién.
Asf, a diciembre de 1992 el indice nacional de precios al consumidor alcanzé una variacién
acumulada de 11.9%, que representa la menor tasa de inflacién en 17 afios. En términos de su
variacién media anual, los precios al consumidor aumentaron 15.5 %, mientras que en 1991 habfan
ascendido 22.7%.

A diciembre de 1992, el indice nacional de precios del productor acumulé 12% de
incremento, el cual serfa sélo de 10.4% si se excluyera el efecto de la variacién en el precio del
petréleo crudo de exportacion.

Entre los factores que ayudaron a la cafda de la inflacién se encuentran el saneamiento de las
finanzas ptblicas, la reduccién del ritmo de deslizamiento del tipo de cambio, y el descenso de la
inflacién en los pafses industriales. Asimismo, y al igual que en afios recientes, un elemento central
de la politica ha estado constituido por la concertacién social en el marco del Pacto para la
Estabilidad y el Crecimiento Econémico (PECE), iniciado en diciembre de 1988. 4/

De hecho, la firma de la VI versién del PECE en noviembre de 1991 puso en marcha una
serie de medidas que, aunque causaron una burbuja inflacionaria en el tltimo bimestre de ese afio,
posibilitaron acentuar el descenso de la inflacién a partir de enero de 1992. Entre estas medidas
resalta la reduccién a 20 centavos —de 40 que era— del deslizamiento diarib del precio méximo de
compra del délar (el limite superior de la banda de fluctuacién del tipo de cambio), ¢l acuerdo de
mantener durante 1992 los salarios minimos nominales al nivel alcanzado a fines de 1991, y la
disminucion en la tasa del impuesto al valor agregado de 20% y 15% a 10%.

El 20 de octubre de 1992 se terminé la revision del PECE, denomindndose entonces Pacto
para la Estabilidad, la Competitividad y el Empleo. Entre las acciones concertadas deben subrayarse
los acuerdos de mantener la disciplina fiscal; ajustar gradualmente los precios y tarifas del sector
publico sin que rebasen 9.9% en los siguientes doce meses; y mantener los salarios mfnimos

nominales constantes el resto del aio, recomendando un aumento de alrededor de 7.5% a partir del

4/ Para la caracterizacién del PECE en su versién original y en sus renovaciones subsiguientes,
véase CEPAL, México: Evolucién econémica dur 1991 (LC/MEX/L.202), 25 de agosto de 1992.
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lo. de enero de 1993. También se convino en aumentar de nuevo a 40 centavos por dfa el precio
méximo de venta del ddlar.

A diferencia del afio anterior, ¢l precio de los productos que componen la canasta bdsica se
elevé en menor medida que en el resto de mercancfas y servicios, o obstante haberse intensificado
12 liberalizacion de precios de los bienes y servicios bésicos, quedando muy pocos sujetos a control
oficial. Asf, a diciembre el indice de precios de la canasta bésica registraba un crecimiento anual
acumulado de 8.1%, mientras que los precios de las mercancias y de los servicios excluidos de
aquélla se elevaron 9.9% y 17.7%, respectivamente. En parte, ello puede explicarse por €l hecho
de no haberse llevado a cabo ajustes significativos en los precios y tarifas piblicos.

En 1992, al igual que en afios anteriores, la disminucién de las presiones inflacionarias
result beneficiada con una oferta de productos del exterior. De esta manera, los precios del sector
de productos comerciables registraron un aumento acumulado de 10.6% con respecto de 1991, frente
al 18% del sector de bienes y servicios no comerciables.

Siguiendo la tendencia de los tres afios anteriores, los renglones con el mayor incremento en
sus fndices de precios al consumidor se componen primordialmente por servicios. La variacién
diciembre-diciembre en el indice de precios de los servicios de educacién y esparcimiento fue de
21.7%, los de salud y cuidado personal de 16.8% y los de vivienda de 13.5%. De hecho, sélo el

transporte (10.1%) wvo precios que crecieron por debajo del promedio nacional.

b) Las remuneraciones

La politica salarial tuvo como marco de referencia el PECE. Como se menciond, uno de los
elementos centrales del esquema fue la inamovilidad del salario mfnimo nominal durante 1992. En
este contexto, las remuneraciones evolucionaron de manera diferenciada segin los diversos sectores
de actividad y categorfas de perceptores de ingresos.

Tal como ha venido ocurriendo, las empresas de mayor tamafio con contratos colectivos de
trabajo asumieron el liderazgo en el otorgamiento de aumentos salariales. En ese estrato de
negocios, durante el primer semestre los ajustes salariales promediaron un 15%, cifra que fue

disminuyendo en el segundo semestre, en correspondencia con las menores tasas de inflacién

esperadas.
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En la industria manufacturera las remuneraciones medias crecieron 9.6% en términos reales
durante 1992, en un contexto de contraccién del personal ocupado por segundo afio consecutivo.
Influyd también el proceso de reconversién productiva y administrativa, la mejora de la eficiencia,
junto con la escasez de personal calificado en ciertas especialidades fabriles. Por su lado, el sector
formal de la industria de la construccién concedié aumentos reales de salarios de 3.4%.

En el dmbito del sector piiblico destacé el aumento nominal de 20% otorgado en mayo a més
de 800,000 maestros, como parte del programa de recuperacién de las condiciones salariales del
plantel magisterial; dicho incremento super6 al promedio de ajustes a las remuneraciones de muchas
otras actividades.

El salario mfnimo real acusé un deterioro de 3.4%. Si bien el retroceso se sumé a una larga
trayectoria declinante, también se ha reducido la proporcién de la poblacién ocupada en ese estrato
de remuneraciones. Precisamente, la encuesta de empleo urbano arrojé una reduccién de 11.7% a
10.7% en ‘la ocupacién urbana que percibe menos de un salario mfnimo, cifra que se estima en
13.3% para el conjunto de la economia. |

Ademds, ciertas disposiciones fiscales tuvieron repercusién sobre el ingreso disponible de los
asalariados. Entre ellas debe subrayarse la exencién del pago del impuesto sobre la renta a
perceptores de ingresos menores a 1.5 salarios minimos, asf como la reduccidn de 50% de dicho
impuesto a estratos con ingresos inferiores a 5 salarios mfnimos, y la ya mencionada disminucién
de Ia tasa del impuesto al valor agregado. Por tltimo, como se comenta en otra seccién, durante
1992 comenz6 a operar el fondo de retiro de los trabajadores (SAR), tanto del sector privado como

del puiblico, que se considera podr4 incidir también favorablemente en el bienestar de los asalariados.
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5. Las politicas fiscal y monetaria

a) La politica fiscal

La polftica fiscal continué dando prioridad a los objetivos de estabilizacién de precios, con
medidas de fortalecimiento de las finanzas publicas y de reduccién del saldo de Ia deuda
gubernamental.

Merced al desempeiio financiero, tanto del gobierno federal como del conjunto de empresas
y organismos publicos, el balance fiscal fue superavitario por segundo afio consecutivo (3.4% del
PIB, que se compara favorablemente con el 1.8% logrado en 1991). Si de este resultado se excliyen
los ingresos extraordinarios derivados de la venta de empresas estatales, el excedente alcanzarfa
todavia 0.5% del PIB, frente al déficit de 1.5% del afio previo. 5/ Al finiquitarse el proceso de
privatizaciones de la banca comercial, se captaron en 1992 ingresos por cerva de 36 billones de
pesos, 6/ equivalentes a 2.9% del PIB.

El saneamiento fiscal se sustent$ en la elevacién de los ingresos y en la reduccién de los
gastos. Los ingresos presupuestarios del sector ptiblico continuaron expandiéndose, aunque a menor
ritmo que en afios precedentes. A su vez, la orientacidn resirictiva del gasto condujo a bajarlo 3.1%
en términos reales. En ello fue determinante 1a merma de 22.7% en el pago de interases, resultado
de las menores tasas de interés vigentes en el mercado internacional y de la disminucién del saldo
de la deuda. En menor medida también incidid la desincorporacién de empresas del Estado.

La captacién de recursos extraordinarios por concepto de desincorporacion de entidades
publicas se destiné a satisfacer la polftica dz reduccion de la deuda publica. Al final de afio, el saldo
de la deuda externa bruta alcanzé 75,755 millones de ddlares, cifra 5.3% inferior a la de diciembre
de 1991. Ello fue resuitado de la cancelacién de obligaciones externas por 7,184 millones de

délares. 7/ Por su parte, la deuda interna neta del Gobierno Federal alcanzé la suma de 123

3/ Descontadas las erogeaciones por concepto de deuda externa, el balance primario del sector
publico fue ligeramente superior al 8% del PIB, resultado favorable que se ha mantenido por quinto

afio consecutivo.
6/ Todas las cifras en pesos mexicanos corresponden a la antigua unidad monetaria, 1a cual fue

sustituida a partir del lo. de enero de 1993 por los nuevcs pesos (N$). Un nuevo peso equivale a

mil de la denominacién monetaria anterior.
7/ El endeudamiento externo neto, que incluye activos en el exterior, se situé en 60,068

millones de délares,
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billones de pesos, monto 26.5% menor en términos reales al registrado a fines de 1991. De esta
manera, la deuda neta total (interna y externa) del sector piblico consolidado, incluyendo el Banco
de México, representd 26.5% del PIB, mientras que a fines de 1991 era de 36.2%. 8/

En gran medida, la mejora financiera del sector publico descansé en la evolucién de las
cuentas del gobierno federal, las que arrojaron por segundo afio un importante superdvit, tanto en
el balance financierc como en las operaciones primarias. Incluyendo captaciones extraordinarias por
concepto de desincorporaciones, los ingresos aumentaron 2.7%, no obstante las adecuaciones
tributarias para reducir la tasa del Impuesto al Valor Agregado (IVA) de 20% y 15% a 10%,
adoptadas a fines de 1991, medida que provocé un descenso de 21% de la recaudacién de dicho
tributo, en términos reales. En contrapartida, a causa del mayor nivel de actividad econdmica, ¢l
ensanchamiento de la base tributable y la creciente fiscalizacién, aument$ 11.3% la captacidn real
del Impuesto Sobre la Renta (ISR), mientras que los impuestos especiales sobre la produccién y
servicios se elevaron 33.8%, principalmente como resuitado del aumento de precios de ias gasolinas
(355% y 25%, respectivamente) puesto en vigor al término de 1991. También se acrecentaron las
recaudaciones asociadas a las importaciones, pero levemente si se consideran las altas tasas
registradas en 1989, 1990 y 1991.

Por su parte, el gasto total del gobierno federal se redujo 2.5% en términos reales en
respuesta a las menores erogaciones en el rubro de gastos no programables, atribuibles a la
disminucién de pagos de intereses de 1a deuda (27.1%). Ello aument6 el gasto programable (8.9%),
dirigido fundamentalmente a cubrir mayores erogaciones corrientes (13.7 %) —por efecto del aumento
de las remuneraciones por servicios personales—, y en menor medida a las de capital. Si bien la
inversién fisica s6lo aumentd 3.1% y representd 6.5% de los gastos totales, merece destacarse la
mayor participacién de la inversidn privada en el desarrollo de la infraestructura bdsica mediante el
otorgamiento de concesiones para operar en dreas antes exclusivas del Estado.

En el contexto de la reduccidn y restructuracién del gasto publico, las erogaciones destinadas
al desarrollo social fueron en aumento durante 1992. Los recursos canalizados por medio del

Programa Nacional de Solidaridad totalizaron 6.2 billones de pesos, hasta representar 6.8% del gasto

8/ La deuda neta total del sector publico, incluyendo al Banco de México, resulta de restar a
la deuda bruta total los depdsitos y disponibilidades del sector piblico.
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programable. En particular, se reforzaron los programas orientados al bienestar de la poblacidn,
educacidn, salud y abasto alimentario.

La reforma econdmica e institucional del sector prosigui6 ininterrumpidamente durante 1992,
Entre las medidas mds relevantes sobresale la desincorporacién de empresas estatales, especialmente
de la banca comercial, y la reorganizacidn del complejo PEMEX en un ente corporativo y cuatro
organismos subsidiarios. En este mismo sentido, se anuncié la eventual privatizacién de algunas
empresas petroquimicas.

En el dmbito institucional hay que sefalar los cambios ocurridos en la reorganizacion del
gobierno central, entre los cuales se encuentra el acuerdo para la modernizacidn de la educacién
bdsica, una de cuyas piezas medulares es la descentralizacién del sistema educativo. Asimismo, se
fusioné la Secretarfa de Hacienda y Crédito Publico con la Secretarfa de Frogramacién y

Presupuesto.

b) La politica monetaria

En 1992, la politica monetaria continué orientada a abatir !a inflacidn, asf como a moderar
el impacto de las entradas de capital. Sin embargo, a diferencia gl aflo anterior, se enfrentaron
complicaciones derivadas principalmente de fluctuaciones en los flujos de capitales del exterior, y
en las expectativas sobre el posible crecimiento de 1a economfa mexicana en el corto plazo.

Asf, en un marco caracterizado por la intervencién activa del Banco de México en
operaciones de mercado abierto y por la reduccién en el deslizamiento de la paridad cambiaria, en
1992 se dio una expansién moderada de los principales agregados monetarios y del ahorro financiero
interno, a la vez que aumentaron las reservas internacionales (por el flujo de inversidn extranjera de
cartera).

En marzo de 1992 comenzé a evidenciarse el debilitamiento del mercado bursétil. Las altas
tasas internas de interés, la inestabilidad de las principales bolsas mundiales, la declinacidn transitoria
del ritmo de ingreso de capitales del exterior, la aparicién de sintomas de desaceleracién de la
economfa mexicana, y la incertidumbre sobre el Tratado de Libre Comercio, dieron como resultado
una baja de 30% en el Indice de Precios y Cotizaciones (IPYC) de la Bolsa Mexicana de Valores en

el segundo cuatrimestre del afio, que lo colocé 7% por debajo de su nivel nominal de fines de 1991.
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La renovacién del PECE en octubre, y su reafirmacién del compromiso de orientar las
politicas fiscal y cambiaria a combatir la inflacién, influy$ en revertir el movimiento a la baja del
mercado accionario. De hecho, al concluir 1992 el IPYC se ubicé 22.8% por encima de su valor
nominal de fines de diciembre de 1991; es decir, un crecimiento de 9.7% en términos reales.

También el mercado de dinero estuvo sujeto a fluctuaciones significativas. El primer
trimestre se caracterizé por excedentes de liquidez, que se reflejaron en una baja cercana a cinco
puntos de la tasa de interés de los Certificados de la Tesorerfa (CETES) a 28 dfas, tocando al
concluir marzo su minimo histérico de 11.84%.

A partir de abril, el sesgo contraccionista de la polftica monetaria y la menor disponibilidad
de recursos externos —motivada en parte por la disposicién de Banco de México de aplicar un Ifmite
m4ximo de 10% a la proporcién de pasivos en moneda extranjera captados por la banca comercial—
cancelaron la tendencia descendente de las tasas de interés. A fines de octubre la tasa de CETES
a 28 dfas se ubic6 en 19.4%.

Al igual que en el mercado bursdtil, el mercado de dinero adquiri6 cierta estabilidad con la
renovacién del PECE, lo que ocasion$ una ligera baja de las tasas pasivas en los ltimos tres meses
del afio. Con ello, al 31 de diciembre, la tasa de CETES a 28 dfas se ubicé en 16.77%, apenas
mayor a su nivel nominal 12 meses antes, pero dos puntos arriba en términos reales y muy por
encima de los estdndares internacionales. La modalidad de financiamiento del déficit en la balanza
de pagos conlleva a sostener estos diferenciales en las tasas de interés.

El aumento de la liquidez interna en los dltimos meses del afio fue alentado por la disposicién
oficial de flexibilizar los topes a los pasivos en moneda extranjera, condicionado a que se asociara
a créditos comerciales para las exportaciones o a la compra de bienes de capital. En esa misma lfnea
influyé la autorizacién dada en septiembre a las instituciones de crédito y casas de bolsa para realizar
operaciones de cobertura cambiaria con residentes del exterior, lo que ha tendido a acrecentar el
endeudamiento privado.

El examen de la evolucién de los mercados financieros internos sugiere que a lo largo de
1992 hubo contraccién en la oferta de fondos prestables. En el caso de los capitales provenientes
del exterior, ello se explica parcialmente por la conclusién del grueso de las privatizaciones, la
necesidad de otorgar mayores incentivos al retorno de los capitales privados nacionales, y las

expectativas asociadas a un menor crecimiento de la economfa mexicana.
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Otro factor que contribuyd a reducir la liquidez en el mercado interno en 1992 fue el aumento
de los requisitos de capitalizacién de la banca privada. Al respecto, a rafz del proczso de supervisidn
de Ia estructura del portafolio crediticio de la banca comercial puesta en vigor desde el afio anterior,
en 1992 se elevaron de 6% a 7% los requerimientos de capital en relacién con sus activos de riesgo,
fijdndose la obligacién de alcanzar 8% en 1993,

Esta medida busca responder al problema del aumento de la cartera vencida que se viene
acentuando sistemdticamente en los wltimos afios. Mientras que a fines de 1988 los créditos vencidos
representaban 1.7% de la cartera total de la banca privada, en 1992 esta proporcisn habfa subido a
7%, constituyendo la mdxima observada en el pafs en mds de una década. Si bien su origen estd en
parte ligado al aumento de la proporcidn de crédito destinado al sector privado, la multiplicacién de
la cartera vencida se vincula también con la desaceleracién en el ritmo de actividad econémica y con
los mayores costos reales del financiamiento. En ese sentido hay que recordar que, si bien en 1992
la tasa activa de interés se redujo en términos nominales, en términos reales se incrementé mds de
dos puntos (colocdndose en 13.6%).

Al igual que en los iltimos tres afios, en 1992 el Banco de México continud interviniendo
a fin de esterilizar parte del intenso flujo de capitales del exterior. Asf, aun cuando las reservas
internacionales aumentaron en el afio, el saldo del crédito interno neto del Banco de México cayd
12.7%, contribuyendo a que el incremento nominal de la base monetaria se limitara a 14%. Por su
parte, el saldo del agregado monetario M1 aument$ 4.5% en términos reales. A su vez, el saldo de
billetes y monedas en poder del publico crecié 4.8%, también en términos reales, mientras que en
1991 ascendid 10.9%. La expansién, mds bien moderada, de los agregados monetarios fue
compatible con la remonetizacién de una economfa en transicién hacia una plataforma inflacionaria
mds baja.

Con respecto al ahorro financiero, el agregado M4 se elevé 7.3% en términos reales durante
1992, frente al 10.1% que se registré en 1991. Este menor crecimiento relativo se puede explicar
parcialmente por los Ifmites ya mencionados que se impusieron a la captacién mediante agencias
externas. También la estructura del ahorro financiero interno experiment$ cierta modificacién en
cuanto a sus fuentes de captacién en 1992. Asf, mientras que el afio previo la captacién por medio
de las instituciones bancarias constituyé 95% del flujo de M4, en 1992 apenas superd el 75%. En
contraposicidn, la captacién de intermediarios no bancarios pasé de representar 5% de dicho flujo

en 1991 a4 12.3% en 1992.
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Durante 1992, el saldo del financiamiento interno aument$ 7.2% en términos reales, frente
al 3.1% de 1991. Al igual que en el afio pasado, su estructura refleja el avance sustancial que se
ha logrado en la correccién de las finanzas piblicas, que ha redundado en un superdvit financiero
considerable. Con ello, el saldo real del financiamiento interno al sector privado se incrementd
33.6%, mientras que el asignado al sector publico se redujo 41.6%.

Con la prolongacién del PECE en octubre se puso en vigor la ampliacién de 20 a 40 centavos
del aumento diario en la paridad mdxima de compra del délar. Esta medida, aunada a la decisién
de mantener el precio minimo de venta del délar en ¢l nivel establecido a principios de afio, procura
otorgar una mayor flexibilidad a la politica cambiaria. En este contexto, el deslizamiento del tipo
de cambio en términos nominales fue de 2.8%, frente al 4.6% registrado en 1991. Tomando en
cuenta la variacién de los indices de precios al consumidor, tanto en los Estados Unidos como en
Meéxico este movimiento representa una apreciacion real cambiaria del orden de 6% a lo largo de
1992, frente a la cercana a 10% de 1991.

En febrero se llevo a cabo una reforma al sistema de pensiones de los trabajadores y se puso
en vigor el Sistema de Ahorro para el Retiro (SAR). Por esa vfa, se establecié la obligacién patronal
de contribuir mensualmente con una cuota equivalente a 2% del salario base cotizado, con destino
a las cuentas bancarias abiertas por los trabajadores y que generardn al menos 2% de interés real en
términos anuales. A fines de 1992 se captaron 5.49 billones de pesos por conducto del SAR, lo que
constituye 7% del flujo del ahorro expresado en M4,

Finalmente, debe sefialarse que a lo largo del afio se concluy6 el proceso de privatizacién del
sistema bancario y se sustituy6 la antigua unidad monetaria por otra denominada “nuevo peso”, cuya

circulacién comenzé a partir de enero de 1993.
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Cuadro 1

MEXICO: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS

1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 a/

Indices (1980 = 100.0)
A. Indicadores econémicos bdsicos

Producto interno bruto a precios

de mercado 110.1 105.9 107.9 109.3 112.9 117.9 122.2 125.4
Poblecién (millones de habitantes) ces “ee vee e .
Producto interno bruto por habitante .es aes vos
Deuda externa pibiica/Pi1B b/ 56.0 87.1 93.0 47.3 39.6 33.4 28.4 23.2
Déficit del sector piblico/PIB b/ 9.9 16.0 16.1 12.5 5.6 3.9 -1.8 -3.4
Dinerg (M1)/PIB b/ 5.3 4.8 4.0 4.1 4.2 4.6 7.1 10.2
Tipo de cambio reat (1978 = 100.0) ¢/ 140.2 157.9 155.6 123.1 116.6 111.1 100.3 91.8
Tasa de desocupacidn b/d/ 4.6 4.3 3.9 3.6 %0 2.8 2.6 2.8

Tasas de crecimiento
B. Indicadores econdmicos de corto plazo
Producto interno bruto 2.6 -3.8 1.9 1.3 3.3 4.4 3.6 2.6
Producto interno bruto por habitante 0.5 -5.5 0.0 -0.3 1.9 3.2 1.7. 0.7
Precios at consumidor

Diciembre a diciembre 63.7 105.7 159.2 51.7 19.7 29.9 18.8 11.9
Valor corriente de las exportaciones

de bienes y servicios -8.8 -20.2 26.2 5.2 13.1 16.7 3.3 4.4
Valor corriente de las importaciones

de bienes y servicios 13.5 -11.3 5.7 44.8 24.7 32.5 18.2 2.5
Relacidn de precios del intercambio

de bienes y servicios 1.9 -24.6 9.3 -3.7 é.2 6.7 -4.9 3.0

Millones de délares
€. Sector externo
Saldo del comercic de bienes y servicios 9,029 5,566 10,379 4,108 1,764 -2,864 -9,106 -18,317
Servicio de factores -8,899 -7,703 -7,059 -7,118 -7,797 -7,716 -6,868 -5,876
Saldo de ta cuenta corriente 457 -1,792 3,704 -2,613 -4,111 -8,413 -13,919 -23,000
Saldo de La cuenta de capital -3,188 1,704 1,867 -4,025 4,289 11,643 22,112 24,174
Variaci6n de las reservas

internacionales brutas e/ -2,972 -232 5,683 -6,788 120 3,660 7,516 1,173

Deuda externa total 97,800 100,500 102,400 100,900 95,100 101,900 104,800 98,900

Fuente: C-E_PAL, sobre la base de cifras oficiales.

a/ Cifras preliminares.

b/ Porcentajes. .

¢/ Tipo de cambic libre oficial/tipo de cambio libre de paridad, con respecto al délar estadounidense.

d/ Promedio porderado de las 16 ciudades m&s importantes. . o

e/ Incluye ajustes por compra y venta de oro y cambios en valoracién por movimientos cambiarios en distintas monedas.
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Cuadro 2

MEXICO: OFERTA Y DEMANDA GLOBALES &/

Oferta gobal

Producto interno bruto
a precios de mercado

Importaciones de bienes
y servicios ¢/

Demanda global
Demanda interna
Inversidn bruta interna
Inversién bruta fija

Construccién
Magquinaria y equipo

Piblica
Privada

Variacién de existencias
Consumo total

Gobierno general
Privado

Exportaciones de bienes
y servicios ¢/

Composicién
Indices (1980 = 100.0) porcentual Tasas de crecimiento
e et b/ 1980 szt 198 1990 1991 1992 by
120.9 127.3 133.8 1143 122.8 5.2 7.1 5.3 5.1
17.7 121.9 125.1 100.0 100.0 3.3 4.4 3.6 2.6
144.0 165.0 200.0 14.3 22.8 20.2 26.2 %.6 21.2
120.9 127.3 133.8 114.3 122.8 5.2 7.1 5.3 5.1
109.6 115.3 123.2 102.5 101.9 5.8 7.8 5.2 | 6.9
82.3 87.7 96.0 27.2 20.8 5.9 11.1 6.6 9.5
89.3 $6.5 109.9 24.8 21.8 6.3 13.2 8.1 13.9
89.2 1.9 8.8 13.9 11.0 3.2 7.3 3.0 7.5
89.6 102.4 124.1 10.9 10.8 11.3 21.7 14.3 21.2
56.2 53.7 50.2 10.7 4.3 3.7 12.6 4.4 -6.5
114.4 128.8 155.0 14.1 17.5 7.5 13.4 12.6 20.3
10.1 ‘-3.4 ~47.4 2.4 -0.9
119.5 125.3 133.1 75.3 80.1 5.8 7.1 4.9 6.2
126.7 131.7 134.6 10.0 10.8 ~0.1 k2.3 ] 3. 2.2
118.4 124.4% 132.8 65.3 69.3 6.9 7.9 5.1 6.8
219.1 230.9 231.6 11.8 21.8 2.6 4.2 5.4 0.3

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Nacional de Estadistica, Geograffa e Informética (INEGI),

del Banco de México y del Fondo Monetario Internacional.

a/ Sobre la base de cifras valoradas a precios de mercado, en dblares constante: de 1980, al tipo de cambio

ajustado.
b/ Cifras preliminares.

¢/ Hasta 1991, las cifras se obtuvieron del balance de pagos en délares corrientes del Fondo Menetario

Internacional; las correspondientes a 1992 fueron estimadas por la CEPAL sobre la buse de informacién del
INEGI. Dichas cifras fueron convertidas a valores constantes de 1980 mediante indices de valor
unitario calculados por la CEPAL para dicho efecto.
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Cuadro 3

MEXICO: PRODUCTO INTERNC BRUTD POR ACTIVIDAD ECONOMICA
A PRECIOS DE MERCADO DE 1980 a/f

Composicion
Indices (1980 = 100.0) porcentual Tawas de crecimiento
1990 1991 1992 b/ 1980 1992 b/ 1989 1990 1991 1992 b/
Producto interno bruto i17.9 i22.2 1e5.4 100.0 100.0 3.3 [N 3.6 2.6
Bienes 1158.7 119.0 121.3 40.0 38.7 3.8 S.% 2.9 1.9
Agricultura ¢/ 111.1 112.1 110.5 8.2 7.3 -2.2 5.9 0.9 -1.5
Mineria 130.5 131.6 133.3 3.2 3.4 -0.6 2.8 0.8 1.3
Industria manufacturera 121.7 126.6  128.9 22.1 22.7 7.2 6.1 4.0 1.8
Construccién 93.3 95.5 103.0 6.4 5.3 2.1 7.0 2.4 7.8
Servicios bésicos 129.0 135.7 145.3 7.4 8.5 4.7 6.0 5.2 7.1
Electricidad, gas y agua 177.8 182.5 190.5 1.0 1.5 7.7 2.9 2.6 4.4
Transporte, almacenamiento
y comunicaciones 121.4 128.5 138.3 6.4 7.0 4.1 6.7 5.8 7.6
Otros servicios 118.8 123.6 126.8 53.7 54.3 2.8 3.3 4.0 2.6
Comercie, restaurentec
y hoteles 108.4 113.1 116.8 28.0 26.0 3.8 4.1 4.3 3.3
Establecimientos financieros,
seguros, bienes inmuebles y
servicios prestados a las
empresas 148.1 153.8 157.4 8.6 10.8 2.9 3.8 3.8 2.3
Alquiler de inmuebles 145.0 150.4 152.8 6.6 8.1 3.6 3.4 3.7 1.6
Servicios comunales, sociales
y personales 121.0 125.5 127.6 17.2 17.5 1.4 1.8 3.7 1.7
Ajustes por servicios
bancarios (-) 153.5 165.8 173.3 -1.1 -1.5 2.7 8.5 8.0 4.5

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Nacional de Estadfstica, Geograffa e Informética.

a/ Las cifras originales fueron reponderades con la estructura a precios corrientes del afio 1980. Por io tanto, las
tendencias obtenidas no necesariamente coinciden con las publicadas por el pafs en sus cdlculos a precios constantes.

b/ Cifras preliminares.

¢/ Incluye el sector pecuario, la silvicultura y la pesca.
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Cuadro 4

MEXICO: PRODUCTO INTERNO BRUTO TRIMESTRAL a/

1991 1992 b/
I 11 1831 1v I 11 111 v
Total 3.2 5.4 2.4 3.4 3.9 1.8 3.1 1.9
Bienes 2.1 4.9 1.4 3.4 2.5 0.4 4.0 0.7
Agropecuario, sitvicultura, y pesca ¢/ 0.6 2.0 0.3 1.3 -3.8 -2.7 1.3 -1.3
Minerfa -3.0 5.4 0.8 0.0 4.4 -2.0 2.8 0.4
Industria manufacturera 3.3 6.5 2.2 4.1 3.4 0.9 2.7 0.2
Construccién 1.7 1.9 0.0 6.0 4.8 5.0 15.1 6.6
Servicios bésicos 1.6 7.8 4.2 5.3 9.1 5.9 7.3 6.0
Electricidad, gas y agua 2.5 3.7 1.3 3.3 5.0 2.0 5.4 5.0
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 3.8 8.8 4.9 5.8 9.9 6.7 7.8 6.2
Otros servicios 3.9 5.6 3.3 3.3 4.2 2.3 1.7 2.3
Comercio, restaurantes y hoteles 4.9 6.8 2.3 3.4 5.7 2.7 2.4 2.5
Establecimientos financierss, segures y
bienes inmuebles 1.9 4.2 5.1 4.1 3.0 2.5 1.8 2.1
Servicios comunales, sociales y personales 3.7 4.6 3.8 2.7 2.8 1.4 0.5 2.0
Servicios bancarios imputados -3.1 9.5 14.6 10.6 7.6 5.0 2.1 3.9

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Nacional de Estadistica, Geograffa e Informdtica.
a/ Variacion porcentual con respecto al mismo perfodo del afio anterior.

b/ Cifras preliminares.
¢/ Los datos corresponden al afio agricola, cuya extensién en el tiempo difiere de ta del afio calerwario
utilizado en el célculo anual del producto.
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Cuadro 5

MEXICO: INDICADORES DE LA PRODUCCION AGROPECUARIA

Indice del producto interno
agropecuerio (1980 = 100.0)

Agricultura
Ganaderf{a

Silvicultura
Caza y pesca

Produccién de los principales
cultivos b/ ¢/

De exportacién

Algodén semilla
Café oro
Jitomate

De consumo interno

Arroz palay
Mafz

Frijol

Trigo

sorgo

Cafia de azlcar
Soya

Indicadores de la
produccién pecuaria

Beneficio b/
Vacunos
Porcinos
Ovinos
Aves

Otras producciones

Leche d/
Huevo b/

Tasas de crecimiento

1990 1991 1992 8/  mmmememmmmemeeomoememoesceeeesooenl.
1989 1990 1991 1992 a/

1111 1M2.1 104 -2.2 5.9 0.9 -1.5
1141 1143 109.5 -1.4 9.4 0.2 4.2
104.0  107.0 110.7 4.4 2.0 2.8 3.5
107.6  107.4 104.9 2.4 -3.4 -0.2 -2.3
131.8  132.0 133.9 3.7 -1.1 0.1 1.4
293 307 60  -47.7 14.0 4.8 -80.3
302 334 319  -55.5  -22.8 10.6 4.6
1,885 1,860 1,453 -3.1 -1.8 -1.3 -21.9
39 347 383 15.6 -25.2 -11.9 10.3
14,635 14,252 14,965 3.3 33.6 -2.6 5.0
1,287 1,379 . 86 -30.8 117.0 7.1 -37.2
3,931 4,061 3,614 19.4  -10.1 3.3 -11.0
5,978 4,308 5,178  -15.1 19.5  -27.9 20.2
39,908 38,387 35,623 17.9 -9.1 -3.8 -7.2
575 725 592  338.9  -42.0 26.1 -18.3
1,14 1,189 1,128 -4.5 -4.1 6.7 -5.1
757 812 816  -15.7 4.3 7.3 0.5
25 26 e 4.2 0.0 4.0 cer
750 858 904 -2.6  22.7 14.4 4
6,266 6,848 7,444 -9.2 9.9 9.3 8.7
1,010 1,141 e -3.9 -3.5 13.0 ..

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Direccidn General de Estudios, Informacién y Estadfstica
Sectorial, Secretarfa de Agricultura y Recursos Hidréulicos; del Instituto Nacional de Estadfstica,
Geograffa e Informética, y del Banco de México.

a/ Cifras preliminares, correspondientes at mes de diciembre de 1992.

b/ Miles de toneladas.

¢/ Datos correspondientes al afio agrfcola.

d/ Millones de litros.
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Cuadro 6

MEXICO: 1INDICADORES DE LA PRODUCCION MINERA

Indices (1980 = 100.0) Tasas de crecimiento

............................................................

Total 135.9 137.1 138.6 0.5 4.0 0.9 1.1
Carbén y derivados 105.8 97.3 8r.3 4.4 3.8 -8.0 -10.3
Petréleo y gas 138.2 143.7 143.3 0.8 3.0 4,0 -0.3
Mineral de hierro 121.8 125.6 125.5 -4.3 15.8 3.1 -0.1
Metélicos no ferrosos 149.3  140.3  148.5 -3.8 4.3 -6.0 5.8
Canteras, arena y grava 136.6 146.3 157.0 4.5 7.7 7.1 7.3
Otros minerales no metélicos 90.8 71.9 58.5 -6.3 -1.0 -20.8 -18.6

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México.
a/ Cifras preliminares.
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Cuadro 7

MEXICO: INDICADORES DE LA PRODUCCION MANUFACTURERA

Valor de produccidn
Bienes de consumo

Duraderos
No duraderos

Bienes intermedios
Bienes de capital

Maquiladoras

Producto interno bruto
Alimentos, bebidas y tabaco
Textiles y prendas de vestir
Madera y sus productos
Papel e imprentas

Quimicos, derivados del pe-
tréleo, caucho y plésticos

Minerales no metélicos
Metélicos bésicos

Productos metélicos y
maquinaria

Otras manufacturas

Indices (1980 = 100.0)

---------------------------

Tasas de crecimiento

1990 1991 1992 a/ 1989 1990 1991 1992 af
121.7 126.6 128.9 7.1 6.0 4.0 1.8
122.2 127.7 133.7 7.7 5.4 4.5 4.7
121.8 133.5 164.4 9.9 16.6 9.6 8.2
122.3 126.3 131.2 6.7 3.1 3.3 3.9
126.7 128.9 130.5 5.4 5.0 1.7 1.2
132.9 157.3 163.8 13.2 21.5 18.4 4.1
386.8 394.4 395.2 16.0 -10.1 2.0 0.2
122.2 127.1 129.4 7.2 6.1 4.0 1.8
129.6 136.2 141.2 7.7 3.1 5.1 3.7
100.8 97.1 92.2 3.3 2.9 -3.7 -5.1
100.3 100.9 98.9 -1.6 -1.1 0.4 -1.9
135.6 133.9 131.8 7.0 4.4 -1.3 -1.6
121.8 125.4 128.2 9.3 5.2 3.0 2.2
148.0 152.6 163.3 4.8 6.4 3.2 7.0
122.5 118.0 117.6 2.5 8.1 -3.6 -0.4
123.0 138.2 140.2 11.1 13.4 12.3 1.4
109.8 111.9 126.6 a.9 8.9 1.9 13.1

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Nacional de Estadfstica,

Geograffa e Informética, y del Banco de México.

a/ Cifras prelimineres.
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Cuadro 8

MEX1CO: INDICADORES DE LA CONSTRUCCEIN

Volumen de
la construccién

Produccidén de los
principales insumos

Cemento

Productos metéiicos
estructurales

Vidrie

Indices (1980 = 100.0) Tasas de crecimiento

$3.3 95.5 103.0 2. 7.0 2.4 7.8
150.5 157.6 aee 2.8 1.7 4.7 e
94.1 110.6 .es 8.3 16.3 17.5 .
113.3 123.2 “se 9.9 10.7 8.7 wen

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Nacional de Estadistica,

Geografia e Informatica.
a/ Cifres preliminares.
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Cuadro 9

MEXICO: INDICADORES DE EMPLEO Y DESEMPLEG

.....................................................................

Tasas porcentuales con respecto a la PEA de 16 éreas urbanas b/

Desempleo abierto total (TDAT) ¢/ 2.7 2.3 2.9 2.6 2.9 2.8 3.0 2.8
Ocupacién parcial y desocupacién (TOPD1) d/ 6.0 5.6 6.5 6.4 6.7 6.8 6.3 6.6
Ingresos insuficientes y desocupacién (TI1D) e/ 13.1 11.3 11.5 10.9 11.6 10.9 10.3 9.8
Ocupacién parcial menos de 35 horas semanales

y desocupacién (TOPD2) f/ 22.3 21.2 18.9 20.8 22.1 23.7 18.7 .  22.1

Veriaciones porcentuales con respecto al mismo perfodc del afio anterior

Personal ocupado
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Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Nacional de Estadistica, Geograffa e Informatica (INEGI),
y del Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS).
a/ Cifras preliminares.
b/ La poblacién econdmicamente activa (PEA), segin la define el INEGI, comprende a todes las personas de
12 afios y mis que realizaron algun tipo de actividad econémica (poblacién ocupada), o que buscaron
activamente hacerlo (poblacién desocupada abierta) en los dos meses previos a la semana de referencia de
la encuesta de empleo urbano en 16 4reas urbanas. A partir de 1992, el INEGI inicié la publicacidn de
los resuitados de le encuesta de empleo urbano correspordiente a 34 &reas urbanas.
¢/ TOAT = Comprende a la parte de ls PEA desempleada con o sin experiencia laboral, con respecto al totat
de la PEA, y que en la semana de referencia no contaba con un empleo asalariado o por su cuenta,
es decir, trabajando de cero a menos de una hora a la semana; se encontraba disponible para aceptar un
empleo y habfa realizado acciones concretas en busca de trabajo en alguna de las ocho semanas enteriores
al perfodo de referencia.
d/ TOPD1 = Comprende a TDAT, més la parte de la poblacién que trabajé menos de 15 horas en la semana de
referencia.
e/ TIID = Comprende a TDAT, mds la parte de la poblacién ocupada que tuvo ingresos inferiores al salaric mfnime.
f/ T0PD2 = Comprende a TOAT, més la parte de la poblacién ocupada que Laboré menos de 35 hores a la semana.
g/ El sector formal se refiere a las empresas inscritas en la Cimara Nacional de la Industria de la Construccitn.
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Cuadro 10

MEXICO: PRINCIPALES INDICADORES DEL COMERCIO EXTERIOR DE BIENES

1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 &/

Tasas de crecimiento

Exportaciones fob

valor -10.5 -26.0 28.8 -0.4 10.7 17.9 0.1 2.5
Volumen -9.2 1.9 11.9 6.8 1.4 4.5 9.1 2.1
valor unitario ~1.4 -27.4 15.1 -6.7 9.2 12.8 -8.2 0.4

Importaciones fob

valor 17.4 -13.5 6.9 54.6 23.9 33.6 22.1 26.2
Volumen 21.0 -11.4 4.0 43.9 20.1 26.9 16.3 25.2

Vator unitario -3.0 -2.4 2.8 7.4 3.2 5.3 5.0 0.8

Relacidn de precios del intercambio
(fobscif) 1.7 -25.7 1.9 -13.3 5.6 6.9 -12.6 -0.4

Indices (1980 = 100.0)

Poder de compra de las exportaciones 155.2 117.4 147.1 136.3 146.0 163.2 155.7 158.3
Quéntum de las exportaciones 180.4 183.9 205.8 219.9 223.1 233.2 254.5 259.8
Quéntum de las importaciones 79.0 70.0 72.9 104.9 125.9 159.7 185.7 232.5
Relacidén de precios del intercambio

(fob/cif) 86.0 63.9 71.5 62.0 65.5 70,0 61.2 60.9

Fuente: CEPAL, sobre ta base de cifras oficiales.
a/ Cifras preliminares.
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Cuadre 1%

MEXICQ: EXPORTACICNES DE BIENES FOH &/

Composicién
Mitlones de délares porcentual Tasas de crecimiento

.......................................................................

1990 1991 1992 b/ 1980 1992 b/ 1989 1990 1991 1992 b/

Exportacién total 26,838 26,855 27,516 100.0 100.0 10.7 7.9 0.1 2.5
Sector pdblico 10,976 8,905 8,728 75.2 31.7 12.0 22.0 -18.9 -2.0
Sector privada 15,862 17,949 18,787 2.8 68.3 9.8 15.2 13.2 4.7

Agropecuarias y pesca 2,162 2,373 2,112 10.1 7.7 5.0 23.3 9.8 -11.0
Caté crudo 333 368 258 2.7 0.9 18.2 -35.2 10.5 -29.9
Jitomate 428 262 167 1.2 0.6 ~-18.1 115.1 -38.8 -36.3
tegunbre y hortalizas frescas 430 490 551 1.1 2.0 -26.8 118.3 14.0 12.4
Meién, sandfa y otras frutas frescas 229 4286 408 b.2 1.5 37.2 15.1 86.0 -4.2
Ganado vacuno 349 353 329 0.5 1.2 4.4 64.6 2.6 -8.1
Otros 393 669 399 4.3 1.5 15.5 9.2 19.3 ~14.9

Industrias extractivas 9,538 7,812 7,776 67.8 28.3 20.7 20.8 -18.1 <0.5
Petréleo crudo 8,921 7,265 7,420 61.6 27.0 23.9 22.3 -18.6 2.1
Cobre en bruto 180 144 40 1.0 0.1 -26.0 21.6 -20.0 -72.2
Zinc en concentrados ) 85 7% 9% 0.4 0.3 119.4 7.6 -12.9 27.0
Azufre 147 150 80 0.7 0.3 -20.7 0.7 2.0 -46.7
Otros 205 179 1462 4.0 9.5 -3.3 -11.6 -12.7 -20.7

Industrias manufactureras 14,861 16,485 17,507 22.1 63.6 5.9 14.2 10.9 6.2
Alimentos, bebidas y tabaco 1,095 1,216 1,131 5.0 4.1 -7.0 -13.6 1.1 -7.0
Textiles, vestido y artfculos de cuero 632 764 889 1.3 3.2 0.6 1.4 20.9 16.4
Industria de la madera 168 190 234 0.4 0.9 8.2 ~14.7 13.1 23.2
Papel, imprenta y editoriales 203 233 217 0.6 0.8 -16.5 -24.5 14.8 ~6.9
Derivados del petréleo 892 643 624 2.8 2.3 -31.4 110.4 -27.9 -3.0
Petroquimica 29N 259 263 0.8 1.0 -23.8 81.9 -11.0 1.5
Quimica 1,679 1,975 2,099 2.6 7.6 11.0 9.2 17.6 6.3
Productos de plésticos y de caucho 125 173 158 0.1 0.6 14.7 -30.2 38.4 -8.7
Productos minerales no metalicos 525 630 674 0.8 2.4 8.8 ~T.4 20.0 7.0
Siderurgia 921 1,001 858 0.5 3.2 13.8 6.2 8.7 -13.3
Minercmetalurgia 963 751 843 0.8 3.4 28.3 -6.8 -22.0 12.3
Productos metalicos, maquinaria y equipo 7,201 8,474 9,367 6.1 34.0 10.0 25.2 17.0 10.5

Industria automotriz ¢/ 4,450 5,177 5,639 2.4 20.5 1.6 33.6 16.3 8.9
Automéviles para transporte de personas 2,491 3,361 3,378 0.6 12.3 8.4 62.4 34.9 8.5
Automdviles para transporte de carga 39 170 588 . 0.2 2.1 -10.8 18.2 335.9 245.9
Motores para automéviles 1,503 1,191 1,202 0.2 4.4 -0.4 10.0 -20.8 0.9
Partes sueltas para autombviles M7 455 47 1.4 1.7 -12.6 5.0 9.1 3.5

Mdguinas para proceso de informacién 355 392 339 0.0 1.2 10.9 -5.8 10.4 -13.5

Partes o piezas sueltas para méquinas 7% 406 436 0.2 1.6 37.3 -73.2 448.5 7.4

Cables aislados para electricidad 155 162 176 0.2 0.6 -3.1 -16.7 &.5 7.h

Cintas magnéticas y discos fonogréficos 171 141 98 0.1 D.4 40.0 103.% -17.5 -30.5

Qtros instrumentos eléctricos 257 252 407 0.9 1.5 76.2 73.6  -1.9 61.5

Resto productos 1,779 1,944 2,276 3.1 8.3 25.4 28.8 9.3 - '17.0

Otras industrias . 126 176 140 0.3 0.5 22.7 16.7 39.7 -20.5
Otros productos no clasificados 277 185 121 0.0 0.4 56.3 177.0 -33.2 -34.6

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México.

a/ Ko incluye maquila.

b/ Cifras pretiminares.

¢/ $6lo comprende los principales rubros de la industria sutomctriz, terminal y de autopartes.
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Cuadro 12
MEXICO: IMPORTACIONES DE BIENES FOB a/

Composicién
Millones de dblares porcentual Tasas de crecimiento

....................................................................

1990 1991 1992 b/ 1980 1992 b/ 1989 1990 1991 1992 b/

Importacién total 31,272 38,186 48,193 100.0 100.0 23.9 33.6 2241 26.2
Sector publico 4,247 2,920 3,289 36.5 6.8 6.2 12.6 -31.2 12.6
Sector privado 27,025 35,266 44,904 63.5 93.2 28.0 37.6 30.5 27.3
Bienes de consumo 5,099 5,834 7,744 13.1 16.0  82.0 45.7 14.4 32.7
Bienes intermedios 19,384 23,762 28,893 59.7 60.0 16.9 28,0 22.6 21.6
Bienes de capital 6,790 8,588 11,556 27.2 24.0 18.4  42.4 - 26.5 34.6

Agropecusrias y pesca 2,0m 2,093 2,828 10.9 5.9 13.0 3.4 1.1 354
Maiz 435 179 183 3.2 0.4 11.9 -1.4 -58.9 2.2
Semilia de soya 217 349 812 0.7 1.1 -2.7 -33.6 60.8 46.7
Sorgo 331 362 542 1.7 1.1 133.3 2.8 9.4 49.7
Ganado vacuno 7 183 199 0.1 0.6 -52.2 -18.4 157.7 8.7
Otros 1,017 1,020 1,392 5.2 2.9 14.2 23.1 0.3 36.5

Industrias extractivas 389 373 505 1.4 1.0 19.8 0.3 “4.1 35.4
Gas natural 26 31 180 0.0 0.4 300.0 -35.0 19.2  480.6
Otros 363 342 325 1.3 0.7 10.8 4.3 -5.8 -5.0

Industrias manufactureras 28,523 35,512 44,631 86.6 92.6 24.2 374 24.5 5.7
Alimentos, bebidas y tabaco 2,679 2,584 3,279 6.4 6.8 63.3 33.0 -3.5 26.9
Textiles, vestido y artfculos de cuero 1,048 1,395 1,968 1.4 4.1 79.6 29.1 33.1 41.1
Industria de la madera 174 286 412 0.4 0.9 37.0 56.8 b6 - M
Papel, imprenta y editoriales 1,061 1,269 1,580 3.4 3.3 17.2 13.6 19.6 24.5
Derivados del petréleo 1,062 1,322 1,444 1.6 3.0 61.3 30.6 24.5 9.2
Petroguimica 319 474 506 2.9 1.0 -16.7 -42.3 48.6 6.8
Quimica 2,778 3,344 3,980 8.0 8.3 30.6 13.1 20.4 19.0
Productos de plésticos y de caucho 784 1,101 1,390 1.3 2.9 34.2  24.8 40.4 26.2
Productos minerales no metélicos N 402 536 0.9 141 41.6  36.4 29.3 33.3
Siderurgia 1,575 2,221 2,469 9.9 5.1 20.5 20.0 41.0 1.2
Minerometalurgia 444 565 807 2.1 1.7 13.4 -4.3 27.3 42.8
Productos metélicos, maquinaria y equipo 15,963 20,132 25,760 47.7 53.5 15.2 56.2 26.1 28.0

Industria automotriz c/ 5,113 6,339 7,72 8.8 16.0 5.7 176.8 24.0 21.8
Automdviles para transporte de personas 294 245 382 0.8 0.8 30.3 241.9 -16.7 55.9
Material de ensamble para automdviles 4,009 5,024 6,007 5.1 12.5 -3.0 322.0 25.3 19.6
Motores y sus partes para automéviles 178 251 339 0.8 0.7 15.5 4.1 41.0 ©  35.1
Refacciones para automdviles y camiones 632 819 996 2.0 2.1 15.3 -1.2 29.6 21.6

Miquinas para proceso de informacién 878 1,116 1,364 1.2 2.8 9.9 19.8 27.1 22.2

Resto productos 9,972 12,677 16,672 37.8 34.6 18.3 30.5 27.1 31.5

Otras industrias 325 417 500 0.6 1.0 9.7 27.5 28.3 19.9
Otros productos no clasificados 289 206 229 1.2 0.5 278.9 33.8 -28.7 11.2

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México.

a/ No incluye maquila.

b/ Cifras preliminares.

c/ Sélo comprende los principales rubros de la industria automotriz, terminal y de autopartes.
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Cuadro 13
MEXICO: BALANCE DE PAGDS a/

(Millones de délares)

1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 by

. Balance en cuenta corriente 457  -1,792 3,706 -2,613  -4,111  -8,413 -13,919 -23,000
Balance comercial 9,029 5,566 10,379 4,108 1,766 -2,864 -9,106 -18,317
Exportaciones de bienes y servicios - 27,411 21,873 27,610 29,055 32,863 38,350 39,619 41,364
. Bienes fob 21,663 16,031 20,655 20,566 22,765 26,838 26,85 27,516
Servicios reales ¢/ 5,748 5,842 6,955 8,489 10,098 11,512 12,764 13,848
Transporte y seguros 578 546 664 690 691 893 901 981
Viajes' 2,900 2,987 3,498 4,000 4,766 5,467 5,883 5,997
Importaciones de bienes y servicios 18,382 16,307 17,231 264,947 31,099 41,214 48,725 59,681
Bienes fob 13,212 11,432 12,222 18,898 23,410 31,272 38,184 48,193
Servicios reales ¢/ 5,70 4,875 5,009 6,049 7,689 9,942 10,541 11,488
Transporte y seguros 1,392 1,296 1,339 1,565 1,980 2,664 3,029 3,434
Viajes 2,260 2, 177 2,364 3,202 4,247 5,519 5,813 6,107
Servicios de factores -8,899 -7,703 -7,059 -7,118 -7,797 -7,716 -6,868 -6,876
Utilidades -617 -922 -89 -1,08 -1,252 -1,315 -1,507 -1,737
Intereses recibidos 1,821 1,462 1,890 2,507 2,581 2,667 2,906 2,509
Intereses pagados y devengados -10,196 -8,371 -8,188 -8,686 -9,311 -9,258 -8,471 -7,819
Trabajo y propiedad 91 128 133 144 185 190 204 171
Transferencias unilaterales privadas d/ 327 345 384 397 1,922 2,167 2,055 2,193
Balance en cuenta de capital -3,188 1,704 1,867 -4,025 4,289 11,643 22,112 24,174
Transferencias unilaterales oficiales 673 119 264 170 153 1,296 186 192
Capital de largo plazo -314 433 4,064 -677 2,298 5,315 20,725 19,725
Inversién directa 491 1,523 3,246 2,594 3,037 2,633 4,762 5,366
Inversién de cartera -984 -816 -397 1,676 438 1,995 9,870 13,553
Otro capital de largo plazo 179 =274 1,195  -4,947 -1,177 687 6,093 806
Sector oficial e/ 11,328 8,237 4,064 -3,490 -95 . - .
Préstamos recibidos 11,576 8,895 5,682 1,375 469 ver ves “ee
Amortizaciones -248 -658 -1,618 -4,865 -564 “es - .es
Bancos comerciales e/ 126 508 -67 2,21 361 s . .
Préstamos recibidos 1,784 2,552 2,039 3,769 2,889 - - vee
Amortizaciones -1,706 -2,023 -1,921 -1,544 -2,303 . ven .
Otros sectores e/ -11,27% -9,019 -2,802 -3,668 -1,443 vee . .o e
Préstamos recibidos 1,021 964 1,006 805 860 . ven eee
Amortizaciones -12,296 -9,983 -3,808 -4,473 -2,303 - e ers
Balance basico 816 -1,240 8,012 -3,120 -1,660 -1,802 6,992 -3,083
Capital de corto plazo -1,782 69  -5,047 -678 -936 2,849 3,409 6,230
Sector oficial 7 226 -229 -] -3 . . -
Bancos comerciales -58 -288 -640 92 -497 cee T ae .
Otros sectores -1,71 756 -4,178 -776 -436 . . ves
Errores y omisiones netos -1,765 458 2,605 -2,840 2,775 2,183 -2,208 -1,973
Balance global f/ -2,731 -88 5,577 -6,638 178 3,230 8,193 1,174
s variacidn total de reservas '
(menos significa aumento) 2,972 232 -5,683 6,788 -120 -3,660 -7,516 -1,173
Oro monetario -3 -95 8 -38 643 e - .
Derechos especiales de giro 3 -9 -697 312 1 ces e eed
Posicién de reserva en el FMI - - - - - “ee - .

* Activos en divisas 2,363 -755 -6,097 6,873 -1,061 ves . .

Otros activos - - - - - . . ..

Uso del crédito del FMI 609 1,091 1,103 -359 287 e .e .

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México y del Fondo Monetario Internacional.

a/ Como resultado del método seguido por la CEPAL en la contabilizacién de las transferencias unila-
terales y de los errores y omisiones netos se presentan diferencias con la informacién of|c1al en los
saldos de las cuentas corriente y de capital.

b/ Cifras prele:nsres.

¢/ Incluye otros servicios no factoriales y maquila.

d/ El perfiodo 1989-1992 no es estrictamente comparable con los afos anteriores deb1do a ajustes
metodolégicos y-de presentacién del Banco de México. :

e/ Incluye préstamos netos ‘concedidos y otros activos y pasivos. v v Co e

f/ Es igual a la variacién total de las reservas (con signo contrario), més asnentos de contrapartida.
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Cuadro 14
MEXICO: INDICADORES DEL ENDEUDAMIENTO EXTERNO
1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 a/
Miles de millones de délares
Deuda externa total
Saldos b/ 97.8 100.5 102.4 100.9 95.1 101.9 104.8 98.9
Desembolsos 4.7 6.1 7.5 6.4 . “ee aes .
Servicio 13.5 1.7 13.7 16.5 een ore ven .
Amortizaciones 3.6 3.4 5.6 7.9 ces e . ‘e
Intereses 9.9 8.3 8.1 8.6 9.4 9.2 8.4 8.0
Deuda externa publica ¢/

Saldos 72.1 75.4 81.4 81.0 76.1 77.8 80.0 75.8
Mediano y largo plazo 71.6 7.0 80.8 80.2 75.5 76.6 78.3 72.3
Corto plazo 0.5 1.4 0.6 0.8 0.6 1.2 1.7 3.5

Desembolsos 4.6 6.1 9.3 1.3 2.7 7.4 12.5 16.2

Servicio d/ 9.5 8.9 9.0 8.1 14.5 11.2 16.1 25.7
Amortizaciones 1.9 2.8 3.3 1.7 7.6 5.7 10.3 20.4
Intereses 7.6 6.1 5.7 6.4 6.9 5.5 5.8 5.3

Porcentajes
Relaciones
Deuda externa total/Pi8 76.0 116.1 1171 58.9 49.5 43,7 37.2 30.3
Deuds externa piblica/PIB 56.0 87.1 93.0 47.3 39.6 33.4 28.4 23.2
Deuda externa total/exportaciones
de bienes y servicios 356.8 459.5 370.9 347.3 289.4 265.7 264.5 239.1
Servicio total/exportaciones de
bienes y servicios 49.3 53.5 49.6 56.8 ane e vee .
Servicio deuda plblica/exportaciones
de bienes y servicios 34.7 40.7 32.6 27.9 44.1 29.2 40.6 62.1
Intereses netos e/ /exportaciones ‘
de bienes y servicios 30.5 3.6 22.8 21.3 20.5 17.2 14.0 12.8
Servicio/desembolsos deuda total 287.2 191.8 182.7 257.8 res .en S eee .
Servicio/desembolsos deuda pdblica 206.5 145.9 9.8  623.1 537.0 151.4 128.8 158.6

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Secretarfa de Hacienda y Crédito Publico, del Banco de México
y del Fondo Monetario Internacional.

a/ Cifras preliminares.

b/ Comprende los saldos del sector piblico, det Banco de México, de la banca miltiple y del sector privado

¢/ El sector plblico se refiere al Gobierno Federal, a los organismos y empresas controladas y no controladas,
y a la banca de desarrollo, no incluye al Banco de México.

d/ Incluye el servicio de la deuda del sector bancario nacionalizado hasta 1990, como resultade del proceso
de reprivatizacién y de la eliminacién del control de cambios implantados desde 1991. !

e/ Los intereses netos corresponden & los del balance de pagos.
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Cuadro 15

EVOLUCION DE LOS PRECIOS INTERNOS

Indice de precios al consumidor a/
Alimentos
Canasta familiar un salario mfnimo
Canasta bdsica

Indice de precios mayoristas b/

Indice de precios al productor a/
Agricul tura
Productos de empresas privedas
Productos de empresas publicas c/

Materias primas

Indice del costo de edificacién d/

Indice de precios al consumidor a/

Alimentos
Canasta familiar un salario minimo
Canasta bésica

Indice de precios mayoristas b/
Indice de precios al productor a/
Agricul tura
Productos de empresas privadas
Productos de empresas publicas ¢/

Materias primas

Indice del costo de edificacion d/

1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992
Variacién de diciembre a diciembre
105.7 159.2 51.7 19.7 29.9 18.8 1.9
108.7 150.2 57.8 16.0 28.9 15.5 8.6
112.5 148.9 54.6 22.6 34,2 18.7 1.2
125.3 155.9 41.6 15.4 33.6 22.3 8.1
101.6 164.6 42.6 18.1 27.4 15.7 10.7
102.3 166.5 37.4 15.6 29.2 1.0 10.6
104.8 154.0 4.4 26.6 40.1 17.3 15.8
109.8 171.5 39.8 13.0 27.9 13.9 10.6
104.9 151.6 33.0 18.4 29.5 16.3 6.9
111.3 169.7 43.6 14.4 23.6 8.2 5.8
96.6 201.9 30.2 12.5 23.9 15.9 10.2
variacién media anual
86.2 131.8 114.2 20.0 26.7 22.7 15.5
85.7 131.1 109.5 20.3 25.4 20.1 11.2
91.6 128.1 111.0 22.4 N7 24.4 14.0
96.9 136.8 105.5 11.9 28.9 23.2 16.6
87.3 135.6 107.8 16.0 23.3 20.5 13.4
79.5 145.3 99.3 12.8 2.7 19.1 12.0
91.9 139.5 112.9 39.4 37.8 22.5 19.0
77.8 128.2 100.6 15.8 21.3 21.1 1.7
78.8 128.3 100.9 1% .1 25.%4 21.2 14.8
81.2 134.7 104.4 13.8 17.1 16.9 5.9
78.5 142.6 114.3 6.8 16.4 21.9 12.7

Fuente:
a/ Nacional.
b/ En la ciudad de México.

¢/ Excluye el petréleo de exportacidn,

CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México.

d/ Nacional, para la vivienda de interés social.
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Cuadro 16

MEXICO: EVOLUCION DEL INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Variaciones respecto del variaciones respecto del mismo
mes anterior mes del afio anterior

“ioss 1989 1990 191 192 1988 1989 1990 1991 1992
Enero 15.5 2.4 4.8 2.5 1.8 176.8 34.6 22.5 27.1 17.9
Febrero 8.3 1.4 2.3 1.7 1.2 179.7 25.9 23.6 26.5 17.32
Marzo 5.1 1.1 1.8 1.4 1.0 175.8 21.1 24.4 26.0 16.8
Abril 3.1 1.5 1.5 1.0 0.9 161.4 19.2 24.4 25.5 16.6
Mayo 1.9 1.4 1.7 1.0 0.7 147.8 18.5 24.9 24.5 16.3
Junio 2.0 1.2 2.2 1.0 0.7 135.8 17.6 26.1 23.1 15.8
Julio 1.7 1.0 1.8 0.9 0.6 121.8 16.8 27.1 22.0 15.6
Agosto © 0.9 1.0 1.7 0.7 0.6 106.9 16.8 28.1 20,8 15.5
Septiembre 0.6 1.0 1.4 1.0 0.9 95.2 17.3 28.7 20.2 15.3
Octubre 0.8 1.5 1.4 1.2 0.7 81.6 18.1 28.6 19.9 14.8
Noviembre 1.3 1.4 2.7 2.5 0.8 70.5 18.2 30.2 19.7 13.0
Diciembre 2.1 3.4 3.2 2.4 1.4 51.7 19.7 29.9 18.8 11.9

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México.
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Cuadro 17

MEXICO: EVOLUCION DE LAS REMUNERACIONES LABORALES

Indices (1980 = 100.0) Tasas de crecimiento

Setsrios nominates | alaries restes calorios nowinales  Selaricn resies
Winimo &/ Wenutec-  Winino &/ Manufec-  Winimo &/  Menutac-  Winimo a/  Mamutac-

turero b/ turero b/ turero b/ turero b/

1981 130.1 132.8 101.3 103.3 30.1 32.8 1.3 3.3
1982 c/ 208.4 212.5 104.7 105.1 60.1 60.0 . 3.4 1.7
1983 306.9 331.2 84.8 82.5 47.3 55.9 -19.0 -21.5
1984 473.3 509.4 7.8 76.2 54.2 53.8 -15.3 -7.6
1985 736.8 781.3 70.9 74.1 55.7 53.4 -1.3 -2.8
1986 1,257.7 1,368.7 63.2 69.2 70.7 75.2 -10.9 . -6.6
1987 2,736.9 3,112.5 60.3 68.1 117.6 127.4 -4.6 «1.6
1988 5,134.4 6,578.9 53.6 67.4 87.6 1M1.4 -11.1 -1.0
1989 5,786.5 8,605.5 49.4 73.6 12.7 30.8 -7.8 9.2
1990 6,648.7 11,214.1 43.1 75.1 149 30.3 -12.8 2.0
1991 7,812.2 14,641.4 40.7 80.1 17.5 30.6 -5.6 6.7
1992 4/ 8,608.3 18,410.2 39.3 ar.8 10.2 a5.7 3.4 2.6

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México y del Instituto Nacional de
Estadistica, Geograffa e Informética.

a/ Se refiere a los salarios m{nimos generales, sin prestaciones. Se considera aquf el promedio
anual de las distintas zonas salariales, ponderado por la poblacién asalariada de cada una de
ellas, basados en datos censales. Se deflacté con el fndice nacional de precios al consumidor
para familias que recibieron en 1977 ingresos mensuales hasta un salario minimo.

b/ Comprende salarios, sueldos y prestaciones medias. Se deflactd con el fndice nacional de pre-
cios al consumidor para familias con ingresos mensuales de entre uno y tres salarios mfnimos.

¢/ Se supuso que la recomendacidn presidencial (no obligatoria) acerca de un aumento de 30% a los
salarios minimos, & partir del 18 de febrero, fue aplicada s6lo por 40% de las empresas, y que
graduaimente se fue generalfzando, hasta transformarse en ley el 1 de noviembre.

d/ Cifras preliminares.
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Cuadro 18
MEX1CO: EVOLUCION DEL TIPO DE CAMBIO

Relacién entre el

Indices de precios tipo de cambio
Tipos de cambio al consumidor Relacién de Tipo de nominal y el de
oficial a/ (1978 = 100.0) precios al cambio de paridad
(pesos por délar) ------cs-necccnencconao consumidor paridad = --scceccomiceenicaoao.
--------------------- Estados (3/74) 22.77x(5) Libre Controlado b/

Libre Controlado b/ México Unidos (176 (2/6)

ap 2) &)) (4) (5 (6) 48] (8)
1978 22.77 - 100.0 100.0 100.0 22.77 100.0 -
197% 22.80 - 118.2 11.2 106.3 24.20 94.2 -
1980 22.95 - 149.3 126.2 118.3 26.94 85.2 -
1981 24.51 - 191.1 139.4 137.1% 31.22 78.5 -
1982 57.18 57.44 303.6 147.8 1 205.4 46.77 122.3 122.8
1983 150.29 120.17 612.9 152.6 401.6 91.44 164 .4 131.4
1984 185.19 167.77 1,014.1 159.1 637.4 145.14 127.6 115.6
1985 310.28 256.96 1,599.7 164.7 971.3 221.17 140.3 116.2
1986 637.88 611.35 2,979.2 167.9 1,774.4 404,03 157.9 151.3
1987 1,605.81 1,366.72 6,906.6 174.1 3,967.0 903.29 155.6 151.3

1988 2,289.58 2,250.28 14,791.2 181.1 8,167.4 1,859.72 123.1 121.0
1989 2,483.38 2,453.17  17,750.7 189.8 9,352.3 2,129.52 116.6 115.2
1990 2,838.36 2,806.46 22,481.5 200.3 11,223.9 2,555.68 111.1 109.8
1991 3,016.16 3,006.79 27,576.3 208.8 13,207.0 3,007.23 100.3 100.0
1992 cf 3,094.08 - 31,852.8 215.1 14,808.4 3,371.87 91.8 -

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México y del Forxdo Monetario Internacional.

a/ Promedios del perfodo.

b/ A partir de agosto de 1982 se adopté un tipo de cambio dual, primeramente denominado "preferencial" y
después "controlado”. Desde el 10 de noviembre de 1991, las autoridades monetarias del pafs suprimiercn
el tipo de cambio controlado al abolir el sistema de control de cambios establecido en 1982,

c/ Cifras preliminares.
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Cuadro 19

MEXICO: TASAS PASIVAS DE INTERES

Tasas nominales . Tasas reales a/
Costo
Pagarés con rendi- ‘ porcentual Pagarés con rendi-
miento liguidable Certificados de promedio miento tiquidable Certificados de
al vencimiento la Tesorerfa de capta- al vencimiento la Tesorerfa

--------------------------------------- cion m.n. R R LR Lttt e etk old

Un mes Tres meses 28 dfas Tres meses (CPP) Un mes Tres meses 28 dfas Tres meses

1588 b/ 63.65 52.93 69.15 63.77 67 .54 24.6 32.7 31.1 49.2
[ 127.69 104.59 134.47 129.29 125.19 20.8 72.5 27.5 115.2

11 50.42 43.62 52.06 44 .11 62.79 25.0 27.9 7.1 28.5

1 98¢ 38.25 31.75 41.12 32.46 40.17 28.8 21.0 32.5 21.8
v 38.25 31.75 48.93 41.96 ¢/ 42.39 23.9 9.4 37.4 22.1
1989 36.25 32.08 45.00 44,76 44.61 19.8 11.1 30.9 26.1
I 38.25 3.75 49.17 49.59 48,46 20.6 16.6 34.1 37.9

i 38.25 31.75 52.97 53.43 49.34 24.2 20.2 43.5 47.1
111 32.72 30.81 38.71 36.19 41.62 22.9 13.3 30.4 19.3
v 38,77 34.02 39.15 39.81 392.01 11.6 -5.6 15.4 0.1
1990 31.24 29.23 34.76 35.03 37.07 5.6 5.3 9.4 11.6
I 40.45 33.77 46,38 42.81 46,70 6.4 12.5 10.7 22.7

11 34.71 31.7 37.98 38.53 41.66 16.3 9.8 18.0 17.3
11 26.35 27.35 30.18 31.28 31.81 7.0 4.0 11.1 8.1
Iv 23.46 24.10 26.50 27.49 30.10 -5.1 -5.1 -2.2 -1.8
1991 17.10 16.90 19.28 19.82 22.56 0.0 0.7 2.3 3.7
I 20.85 - 20.22 22.94 23.26 25.71 -1.4 5.8 0.7 ¢.0

Il 17.18 16.60 19.54 20.04 22.84 5.3 5.8 7.8 9.4
i1 15.12 15.23 17.58 18.35 21.09 4.8 -2.9 7.4 0.2
v 15.25 15.54 17.05 17.65 20.59 -8.5 -6.0 -6.9 -4.,0
1992 d/ 15.68 15.51 15.62 15.89 18.78 4.6 5.2 4.5 5.6
1 13.74 13.26 13.90 14.23 17.93 -2.2 2.8 -2.0 3.8

I 13.09 12.77 13.69 13.27 15.77 4.0 4.9 4.6 5.4
111 16.62 17.00 16.75 17.64 19.26 8.5 7.1 8.7 7.7
v 19.25 18.98 18.14 18.42 22.14 8.0 6.2 6.8 5.6

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México.

a/ Tasas anualizadas, deflactadas por el fndice nacional de precios al consumidor.
b/ Cifras corregidas, de la CEPAL.

¢/ No cotizé durante el mes de noviembre.

d/ Cifras preliminares.
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Cuadro 20

MEXICO: INDICADORES MONETARIOS

saldos a fin de afio Porcentajes
{miles de millones de pesos) del PIB Tasas de crecimiento
1990 1991 1992 a/ 1990 1991 1992 a/ 1990 1991 1992 o/
Total de activos (factores
de expansidn) 248,987 357,277 432,505 36.3 41.3 42.5 44.9 43.5 21.1
Reservas internacionales netas 11,091 34,703 41,317 1.6 4.0 4.1 183.2 212.9 19.1
Reservas internacionales brutas 30,260 55,570 59,992 4.4 6.4 5.9 67.0 83.6 8.0
Pasivos externos de corto plazo €19,170)  (20,867) (18,675) -2.8 -2.4 -1.8 35.0 8.9 -10.5
Crédito interno 237,896 322,574 391,188 34.7 37.3 38.4 41.7 35.6 21.3
Al gobierno central (neto) 85,372 83,275 40,246 12.4 9.6 4.0 17.7 -2.5 -51.7
A empresas publicas 6,835 3,321 3,054 1.0 0.4 0.3 -27.9 -51.4 -8.0
At sector privado 141,733 228,924 337,731 20.6 26.5 33.2 73.5 61.5 47.6
otros 3,956 7,054 10,107 0.6 0.8 t.0 -6.7 78.3 43.3
Total de pasivos y capitat 248,987 357,277 432,505 36.3 41.3 42.5 44.9 43.5 21.1
Dinero (M1) 47,515 106,800 122,095 6.9 12.3 12.0 64.7 124.8 14,3
Efectivo en poder del puiblico 24,603 32,416 38,044 3.6 3.7 3.7 36.7 31.8 17.4
Depdsitos a la vista b/ 22,912 74,384 84,051 3.3 8.6 8.3 111.2 224.6 13.0
Factores de absorcidn 201,472 250,477 310,410 29.4 29.0 30.5 40.9 24.3 23.9
Cuasidinero ¢/ 109,185 127,009 160,373 15.9 14.7 15.8 89.5 16.3 26.3
Depdsitos y obligaciones en
moneda extranjera 31,648 43,570 42,353 4.6 5.0 4.2 51.7 37.7 -2.8
Pasivos externos de mediano y
largo plaze 29,516 33,286 34,279 4.3 3.8 3.4 36.3 12.8 3.0
Otros {neto) 31,123 46,612 73,405 4.5 5.4 7.2 -27.4 49.8 57.5
Otros indicadores
Saldos promedio anuales
Dinero (M1) 31,633 61,090 104,097 4.6 7.1 10.2 50.3 93.1 70.4
Base monetaria correlativa a M1 21,798 30,732 36,478 3.2 3.6 3.6 41.6 41.0 18.7
Efectivo en poder del publico 17,583 24,514 30,598 2.6 2.8 3.0 35.8 39.4 26.8
Reservas legales en el Banco
de México por depésitos a 4,215 6,218 5,880 0.6 0.7 0.6 73.8 47.5 ~5.4
ta vista d/
PIB a precios corrientes 686,406 865,166 1,018,188 100.0 100.0 100.0 35.2 26.0 17.7
Cocientes
M1/Base monetaria 1.45 1.99 2.85
M1/PIB 0.05 0.07 0.10

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México, del Fondo Monetario Internacional y del Instituto Nacional
de Estadfstica, Geografia e Informatica.

a/ Cifras preliminares.

b/ Se incluyen sdlo las cuentas de cheques en moneda nacional. Por disposiciones del Banco de México, a partir de
septiembre de 1991 se incorporaron las cuentas maestras, tanto a las cuentas de cheques, como a los balances bancarios;
anteriormente, estas cuentas se consideraban en los fideicomisos abiertos de inversidén a cuenta de terceros, sin
{a obligacidn de registrarlos en los balances,

¢/ Solamente incluye los instrumentos bancarios hasta un afic de plazo en moneda nacional.

d/ Estimadas por la CEPAL, considerando la tasa media de encaje obligatorio del 48% para 1985 y 1986, del 30% para
el perfodo 1987-1990; del 17% para 1991 a causa de que desde septiembre de este afio se abolié el régimen obli-
gatorio y se sustituyé por el voluntario, y del 8% para 1992.
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Cuadro 21

MEXICO: CREDITO BANCARIO RECIBIDO POR LAS
EMPRESAS Y LOS PARTICULARES a/

. Saldos a fin de afio
(miles de millones de pesos) Tasas de crecimiento

289 1998 199 1992 b/ 1989 1990 1991 1992 b/

Total 122,485 188,564 274,139 399,958 52.2 53.9 45.4 45.9
Actividades primarias 19,638 25,220 30,048 38,193 34.6 28.4 19.1 27.1
Agropecuarias 13,534 21,389 24,850 33,393 65.3 58.0 16.2 34.4
Minerfa y otras 6,104 3,831 5,198 4,800 -4.8 -37.2 35.7 -7.7
Industria 40,702 56,620 79,592 112,851 38.5 39.1 40.6 41.8
Energética 6,102 4,052 3,523 4,065 -9.8 -33.6 -13.1 15.4
De transformacidn 31,258 43,734 57,769 72,514 47.9 39.9 32.1 25.5
De la construccién 3,342 8,83 18,300 36,272 124.7 164.3 107.2 98.2
Vivienda de interés social 8,523 12,453 15,484 18,569 39.1 46.1 2.3 19.9
Servicios y otras actividades 33,291 &2,360 99,584 154,761 53.0 87.3 59.7 55.4
Comercio 20,331 31,911 49,431 75,584 135.5 57.0 54.9 52.9

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México.

a/ Incluye empresas plblicas y privadas. Excluye el financiamiento del Banco de México y de los fondos
de fomento.

b/ Cifras preliminares.
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Cuadro 22
INGRESOS Y GASTOS DEL SECTOR PUBLICO CONSOLIDADO

1.

5.
6.
7.

Ingresos totales

Gobierno federal
Organismos y empresas
controlados

PEMEX
otros

Sector no presupuestado b/
Menos: operaciones compensadas

. Gastos totales

Gobierno federal
Organismos y empresas
controlados

PEMEX
otros

Sector no presupuestado bf
Menos: operaciones compensadas

Diferencias con respecto a fuentes

de financiamiento

Resultado econdmico (1-2+3)
Gobierno federatl

Organismos y empresas
controlados

PEMEX
Otros

Sector no presupuestado b/
Intermediacién financiera ¢/
Resuttado financiero (4+5)
Financiamiento

Interno

Banco de México
Otros

Externo

Relaciones (porcentajes)

Financiamiento interno/
resultado financiero

Financiamiento externo/
resultado financiero

Porcentajes
Miles de mitlones de pesos del PIB Tasas de crecimiento
U990 1991 1992 a7 1990 1991 1992 a/ 1989 1990 1991 1992 af
203,487 259,922 309,467 29.6  30.0 30.4 25.8 36.5 27.7 19.1
17,710 177,372 210,329 17.1 20.5 20.7 37.7 30.5 50.7 18.6
107,868 117,661 131,952 15.7 13.6 13.0 14.3 39.7 2.1 12.1
he i A RO R VI R < R
20,743 10,223 13,186 3.0 1.2 1.3 38.7 79.4 -50.7 29.0
42,834 45,334 46,000 6.2 5.2 4.5 30.5 43.2 5.8 1.5
218,873 233,530 263,785 31.9 27.0 25.9  12.1 26.0 6.7 13.0
137,146 149,448 164,247 20.0 17.3 16.1  12.0 18.4 9.0 9.9
104,947 119,134 132,288 15.3 13.8 13.0 18.8 34.4 13.5 11.0
48,747 57,490 62,846 7.1 6.6 6.2 23.9 35.2 17.9 9.3
56,200 61,644 69,444 8.2 7.1 6.8 14.7 33.8 9.7 12.7
19,614 10,282 13,250 2.9 1.2 1.3 1.7 100.8 -47.6 28.9
42,834 45,334 46,000 6.2 5.2 4.5 30.5 43.2 5.8 1.5
-3,880 -1,203 803 -0.6 -0.1 0.1
-19,266 25,189 46,485 -2.8 2.9 4.6
-19,436 27,924 46,082 -2.8 3.2 4.5
2,921 -1,473 -336 0.4 -0.2 -
MR OmouE ot 31
1,129 -59 -64 0.2 - -
-7,648  -9,697 -11,431 -1.1 -1.1 -1.1
-26,914 15,492 35,054 -3.9 1.8 3.4
26,914 -15,492 -35,054 3.9 -1.8 -3.4
25,952 -3,065 -20,644 3.8 -0.4 -2.0
EART R B R
962 -12,427 -14,410 0. -1.4 -1.4
96.4 19.8 58.9
3.6 80.2 4.1

Fuente:

a/
b/

Cifras preliminares.

Incluye el Sistema de Transgorte Colectivo y el Departamento del Distrito Federal. También comprende

Teléfonos de México hasta 1990.

CEPAL, sobre {a base de cifras de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico y del Banco de México.

¢/ Fondo de los fideicomisos de fomento y de la banca de desarrollo para el beneficio del sector social y privado.
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Cuadro 23

MEXICO: INGRESOS Y GASTOS DEL GOBIERNG FEDERAL

Porcentajes
Miles de millones de pesos del PIB Tasas de crecimiento
1990 1991 1992 a/ 1990 1991 1992 a/ 1989 1990 1991 1992 a/
1. Ingresos corrientes 117,710 177,372 210,329 17.1 20.5 29.7 37.7 30.5 50.7 18.6
Ingresos por PEMEX 26,098 31,007 34,620 3.8 3.6 3.4 33.7 45.1 18.8 1.7
Ingresos sin PEMEX 91,612 146,365 175,709 13.3  16.9 17.3  38.7 26.9 59.8 20.0
Tributarios 79,107 103,718 123,900 11.5 12.0 12.2 28,7 29.9 31.1 19.5
Directos 32,972 44,205 56,787 4.8 5.1 5.6 33.1 27.3 344 28.5
Indirectos 46,135 59,513 67,113 6.7 6.9 6.6 25.6 31.9 29.0 12.8
Sobre el comercio exterior 6,312 9,916 11,983 2.9 1.1 1.2 118.1  64.2 57.1 20.8
No tributarios b/ 12,505 42,647 51,809 1.8 4.9 5.1 138.% 10.3 241.0 215
2. Gastos corrientes 118,668 125,965 140,668 17.2 14.6 13.8 8.8 10.4 6.1 1.7
Remuneraciones 18,608 25,128 33,596 2.7 2.9 3.3 383 21.1  35.0 33.7
Intereses 57,411 42,350 35,601 8.4 .9 35 -33 0.1 -26.2 -16.0
Transferencias 13,649 20,695 25,509 2.0 2.4 2.5 14.8 7.5 51.6 23.3
Otros gastos corrientes 29,000 37,782 45,962 4.2 L4 4.5 27.5 31.6 303 21.7
3. Resultado en cuenta
corriente (1-2) -958 51,407 69,661 -0.1 5.9 6.8
4. Gastos de capital 18,265 19,637 23,284 2.7 2.3 2.3 31.8 83.9 7.5 18.6
Inversidn real 5,775 9,005 10,728 0.8 1.4 1.1 25.6 122.6 55.9 19.1
Transferencias de capital 11,395 9,425 11,114 1.7 1.1 1.1 32.2 7.7 -17.3 17.9
Otros gastos de capital 1,095 1,207 1,442 0.2 .3 0.1 53.0 34.5 10.2 19.5
5. Gastos totales (2+4) 136,933 145,602 163,952 19.9 16.8 16.1 10,4 16.6 6.3 12.6
6. Resultado
presupuestario (1-5) -19,223 31,770 46,377 -2.8 3.7 4.6
7. saldo cuentas ajenas -21%  -3,846 =295 - -0.4
8. Resultado fiscal (6+7) -19,436 27,924 46,082 -2.8 3.2 4.5

Relaciones (porcentajes)

Resultado en cuenta corriente/
gasto de capital -5.2 261.8 299.2

Resultado fiscal/gasto total -14.0 21.8 28.3

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Secretarfa de Hacienda y Crédito Publico y del Banco de México.

a/ Cifras preliminares.

b/ En 1991 y 1992, se incluyen ingresos por la venta de Teléfenos de México y de bancos estatales, que son
ingresos de capital.












