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INTRODUCCION.

El actual Sistema de Cuentas Nacionales de las Na
ciones Unidas contiene un capitulo destinado al estudio de
la obtencidn de agregados a precios constantes,ampliando de
este modo la cobertura de la versidén anterior del sistema
el que no tenia cuentas ni cuadros relativosg @ variables a

precios constantes.

La obtencidn de agregados econdmiccs a precios cons
tantes, destinados a realizar comparaciones intertemporales
vilidas es particularmente importante para paises que sufren
un proceso de inflacidn y en especial si &ste es acompafnado

de cambios significativos en el sistema de precios.

La elaboracidén de cuentas econdmicas a través de
los anos genera series de tiempo correspondientes a diferen

tes variables macroecondmicas.

Algunas de esas series corresponden a variables de
tipo mercancia, las que pueden ser descompuestas con relati
va facilidad en sus componentes de cantidad y precio. Consti
tuyen ejemplos de esta clase de variables las correspondien__
tes a consumo, formacidn bruta de capital y exportaciones e

importaciones de bienes y servicios no factoriales.

Otras variables no pueden expresarse facilmente co
mo el producto de cantidades por precios, tal es el caso,por
ejemplo, de las transferencias corrientes del gobierno a los
hogares 1los impuestos, el ingreso personal disponible y otras

similares.

Mientras que en el caso de las variables de tipo
mercancia es relativamente f4cil obtener series a precios de

un cierto periodo base, que permitan realizar comparaciones
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intertemporales para estudiar la evolucibn del flujo de mer
cancias que la variable representa, en el caso de las otras
variables mencionadas la obtencién de una serie a precios
constantes implica utilizar un indice de precios para deflac
tar el flujo a precios corrientes o, alternativamente, un in
dice de guantum para extrapolar el valor de un periodo base,
cuya definicidn admite diferentes respuestas. Para ciertos
propbsitos deberia escogerse un determinado indice y uno di
ferente seria adecuado para otros propdsitos.

Este es uno de los motivos por los que en el actual
Sistema de Cuentas Nacionales de las Naciones Unidas no se
incorporan recomendaciones respecto a la obtencidn de agrega
dos a precios constantes para variables que no sean de tipo
mercancia. Adem8s, y en relacibn a estas Gltimas, se recomien
da obtener el quantum de bienes y servicios no factoriales
gque la variable a precios corrientes representa; asi por ejem
plo, se incluyen el quantum de consumo, el quantum de forma
cibn bruta de capital y el quantum de exportaciones e impor

taciones.

No se efectGan recomendaciones para calcular el in
greso real (o poder adquisitivo del ingreso) ni el valor de
las transferencias implicitas de ingreso que originan los cam

bios en precios relativos .

La CEPAL desarrolld un trabajo pionero en América
Latina en el campo del andlisis y cuantificacién de la rela
cibn del intercambio exterior y de los efectos de sus varia

ciones en el tiempo.

Desde muy temprano introdujo en sus estudios una
metodologia de estimacidn del ingreso real o poder adquisiti
vo del ingreso. CEPAL did significativa importancia a este

agregado, diferencidndolo claramente del concepto de produc
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to a precios constantes. Mientras este filtimo agregado cuanti
fica el quantum de produccidn de bienes y servicios sin dupli
caciones atribuible a la actividad econdémica generada en un
perfodo determinado, el primero estima el gquantum de bienes

y servicios que el ingreso originado en dicha actividad per
mite comprar, cuantificando de este modo el poder adquisiti
vo del ingreso. La diferencia entre el valor de ambos agrega
dos, si existe, implica una transferencia implicita de ingre
sos atribuible a variaciones en la relacidén del intercambio

exterior.

Por otra parte, la creciente preocupacidn por el
estudio de la distribucibn del ingreso, llev6 a las Naciones
Unidas a proponer un sistema de estadisticas de la distribu
cidén del ingreso, el consumo y la acumulacidén de los hogares
que, complementando al de cuentas nacionales, permita efec_
tuar un andlisis mas amplio del proceso de generacibn , dis
tribucibén y redistribucidén del ingreso, asi como el de su u
tilizacidén en la adquisicibn de bienes, servicios y derechos
sobre activos intangibles y financieros. En este sistema com
plementario, asi como en muchos otros documentos de organis__

mos internacionales, se plantea la conveniencia de cuantifi

car las variaciones del poder adquisitivo del ingreso de di

ferentes grupos de perceptores, aln cuando no se efect@Gan re
comendaciones metodoldgicas sobre cuantificacibén de transfe

rencias implicitas de ingresos.

La estimacidn del valor de las transferencias impli
citas de ingresos via cambios en precios relativos ,como me
canismo de redistribucidn entre paises, asi como entre ramas
de actividad econbémica, regiones o grupos sociales de un mis __
mo pais, cobra particular importancia en la actualidad, a la
luz de las dram&ticas variaciones en los precios de algunos
articulos en el comercio internacional, las altas tasas de in

flacidén que han sufrido muchos paises en los ltimos afos y



la forma desigual en que estos fenbmenos y las politicas an
tiinflacionarias han afectado a diferentes grupos de percep
tores de ingresos.

En este documento se presentan las principales
propuestas destinadas a cuantificar el fendmeno de las trans
ferencias implicitas de ingresos como efecto de cambios en
precios relativos. En sus cuatro capitulos se analizan res -
pectivamente, el efecto de las variaciones en la relacidn
del intercambio exterior, las variaciones en la relacidn de
precios de los asalariados y sus efectos, las transferencias
implicitas de ingresos entre los sectores productivos y, en
el Gltimo capitulo, la manera de incluir los efectos de cam-
bios en precios relativos en un sistema de cuentas naciona -

les a precios constantes.



CAPITULO I.

Efecto de las variaciones en la relacién del intercambio exterior.

1. Conceptos de producto a precios constantes e ingreso real.

El producto interno bruto a precios constantes cuan
tifica la produccidn libre de duplicaciones atribuible a fac_
tores productivos que prestan servicios durante un periodo da
do en el territorio de un pais, valorada a precios de un perio

do base.

En una economia cerrada los ingresos devengados por
los factores productivos por prestar servicios en el territo
rio del pais, en términos brutos y a precios de mercado, pue
den comprar el total de la produccibdn mencionada, se valore
esta filtima a precios corrientes o constantes y hayan o no o
currido cambios en el nivel absoluto de precios y/o en 1los
precios relativos. No ocurre sin embargo lo mismo en una eco
nomia abierta, en la que se intercambia con el exterior parte
de lo producido en ‘el pais. En este Gltimo caso las variacio
nes en la relacidn de precios del intercambio exterior haré&n
incurrir a los perceptores de ingreéos en ganancias o pérdi
. das, segfin esa relacidn sea favorable o desfavorable para el
pais. Si varia la relacibén del intercambio exterior, el ingre
so real (o poder adquisitivo del ingreso generado en el pro
ceso de produccidn) no coincidird con el producto bruto a pre
cios constantes. La diferencia entre ambos valores correspon
de al efecto de las variaciones en la relacidn de precios del
intercambio exterior y representa una transferencia implicita

de ingresos entre el pais y el resto del mundo.

En las p&ginas que siguen, y como paso previo a la

presentacidn y discusidn de métodos alternativos de cuantifi
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cacidn de los efectos de las variaciones en la relacidn de
precios mencionada, se definen y analizan algunos conceptos
a ser utilizados en las secciones siguientes de este capitu

lo.

2. Relacidn del intercambio exterior.

Se han definido distintos conceptos de relacibn
del intercambio exterior. En la breve presentacién que de es
tos conceptos se hace a continuacién, se empleard la siguien
te simbologia:

E,M : Exportaciones e importaciones a precios

corrientes, respectivamente.

)
=|

Quantum de exportaciones e importaciones,

respectivamente.

~
=

Indices de valor unitario (precios) de
exportaciones e importaciones, respecti
vamente.

i£s)
|

Indices de productividad de los factores
primarios utilizados directa e indirecta
mente para generar las exportaciones en
el pais y las importaciones del mismo,en
sus paises de origen.

PCE
IRI

Poder de compra de las exportaciones

Indice de la relacidén de intercambio.

Para simplificar la notacién se asigna a todos los
indices un valor uno para el afo base.

2.1. Indice de la relacibn de precios del intercambio.

Se obtiene dividiendo el indice de valor unitario
de exportaciones por el de valor unitario de importaciones (Eg).

i
m
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Si el indice resultante es mayor a uno, se dice que es favo
rable al pais y desfavorable si su valor es inferior a uno.
La comparacidn, obviamente, se hace con respecto al ano ba_
se escogido. Esta relacidn de intercambio cuantifica el quan
tum de importaciones que se puede financiar con una unidad

monetaria de quantum de exportaciones.

2.2. Indice de la relacidn factorial simple.

Se obtiene multiplicando el indice de la relacidn
de precios por un indice de productividad de los factores pri
marios utilizados directa e indirectamente en la produccidn
de las exportaciones del pais.

i

1. IRI = e.. F
sf ]‘r_

m

e

Tomando en consideracidn que F permite cuantificar
la varjiacidén en la cantidad de servicios factoriales que es
requerida directa e indirectamente para generar una unidad de
guantum de exportaciones y que Eg mide el guantum de importa
ciones que dicha unidad puede Hm comprar (dada la relacién
de precios), se deduce que el indice de la relacidn de inter
cambio factorial simple permite cuantificar el costo que tie
ne para el pafs el mencionado quantum de importaciones, en

términos de utilizacidn de servicios factoriales.

En tanto que el primer indice permite establecer una
relacidn entre bienes (quantum de importaciones que puede com
prar una unidad de guantum de exportaciones), el segundo per
mite establecer una relacidn entre uso de servicios de facto_
res primarios y bienes importados atribuibles al empleo de ai

chos factores.

Si el valor del indice de la relacidn de intercam_
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bio simple factorial es superior a uno, dicha relacidn (se a
firma) es favorable para el pais y si es inferior a uno resul
ta desfavorable. En ambos casos el juicio se refiere al costo
de las importaciones en términos de servicios de factores pri

marios.

Supbngase, por ejemplo, que la relacidn de precios
se hace desfavorable por una caida del precio de las exporta
ciones (caso en el cual una unidad de quantum de exportacio_

nes puede adquirir un quantum menor de importaciones).

Si crece la productividad de los factores primarios
empleados en la produccidén de exportaciones y ello compensa

exactamente la caida del precio, entonces IRIS seguird te_

niendo el mismo valor del ano base, y, por congiguiente, el
costo de cada unidad importada continuard siendo el mismo en
términos de servicios de factores primarios, pese a qué em
términos de bienes serd mayor que en el afo base. Obviamente,
en el caso mencionado, el pais estard transfiriendo al exterior

los frutos de sus incrementos de productividad.

2.3. Indice de la relacidn factorial doble:

Se calcula dividiendo el indice de la relacibn fag

torial simple por el indice de productividad de los factores

primarios utilizadcs en

LI Ll il i3

[

A
[0 sSes G

%]

PR I T I b [ P S
e origen de las importa

o
pe

ciones que el pais adquiere.

2. IRIdf IRI

-

F
- &

F

m

li
0n
Hh

_<
i

3
3

La relacidén de intercambio factorial doble permane
cerd constante si las variaciones en la relacidn de precios

son compensadas por las variaciones en la relacidn de produc



tividad. En este caso

factores primarios en

3. Poder de compra de

-9 -

se seguirén intercambiando servicios de

igual proporcidén a la del ano base.

las exportaciones.

A partir de
relacibén de precios,
pra del total de expo
periodo determinado.
quisitivo de una unid
el poder de compra de

e,

3. BCE = E

Por otra pa

a precios corrientes

precios cobrados(E

se obtiene:

4. BPCE =

=t

m

Las férmula
de compra en términos

exportaciones del pai

la definicién dada para el indice de la
resulta fdcil calcular el poder de com_
rtaciones efectuadas por el pais en un
En efecto, si IRI cuantifica el poder ad
ad de gquantum de exportaciones, entonces

1 quantum de exportaciones serd igual a:

n

=
3l

rte, como el valor de las exportaciones
depende del quantum exportado y de los

Eﬂe),sustituyendo en la férmula anterior,

s son equivalentes y expresan el poder
del guantum de importaciones que las

s pueden financiar.

En la iltima expresidn anotada, el poder de compra

de las exportaciones

radas por las exporta
de precios correspond
les entradas se gasta

cito que el valor de

depende del valor de las entradas gene_
ciones y del comportamiento del indice
iente a la canasta de bienes en que ta
n. En la primera férmula, se hace expli

esas entradas depende del quantum expor

tado y de la variacidn que hayan experimentado 1los precios de

las exportaciones e importaciones en comparacidén a los vigen

tes en el ano base.
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4. Cuantificacidn del efecto de las variaciones en la relacién

del intercambio exterior.

Se han propuesto diversas f6rmulas para calcular

el efecto mencionado, al que simbolizaremos por ERI

Nicholson (1) propone aplicar la siguiente férmula: (2)

m_ 1 1
5. ER1 = E(% - )
m e

sustituyendo E por Eﬂe, la expresidn anterior resulta

equivalente a :

S (I He - 1
6. ERI = E T
m

Resolviendo el paréntesis, se obtiene:
.m R -
ERI = PCE - E

El efecto estd expresado en términos de gquantum de im
portaciones ganado (perdido), pues se compara el poder de compra
de las exportaciones (quantum de importaciones que 10S ingresos
correspondientes a las exportaciones pueden financiar) con el
quéntum de importaciones que se obtendria si la relacidn de pre
cios fuere la misma del ano base.

Se estd suponiendo que el total del ingreso generado

por las exportaciones se gasta en financiar importaciones duran

(1) Nicholson, J.L. "The Effects of International Trade on the
Measurements of Real National Income" documento presentado
a la VI Conferencia Internacional de la Asociacién para la
Investigacidén del Ingreso y la Riqueza, 1959.

{2} El supra indice sehala el deflactor empleado.
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te el periodo en andlisis, pero en realidad tales ingresos cons
tituyen solo una parte de los flujos incluidos en la balanza de

pagos del pais.

Analizando el total de movimientos en balanza de pagos
a precios corrientes y dejando en el primer miembro a las impor

taciones, se tiene:

7. M=E+ Y + T + MCA + MCC
nx nx

En que:

Ynx = Ingresos netos de factores, provenientes del
exterior.

Tnx = Transferencias netas, provenientes del exterior.

MCA = Variacidn neta de pasivos por movimiento de ca
pitales autdnomos.

MCC = Movimientos de capitales compensadores.

Usando q‘ como deflactor finico vara todas las variables
incluidas en la ecuacidn, se obtiene en el primer miembro el gquan
tum de importaciones y, en el segundo, el poder de compra de los
flujos incluidos, en términos de dicho guantum de importaciones.

e g i
n

< T ca®™ + Moe™

Dado que PCE = E + ERI™, sustituyendo gueda:

Tara iy

9. M=%F + ERa™ + ¥ + ™ 4+ wca™ + MCC
nx nx

La ecuacidn permite estudiar la importancia que tuvo
el ERTI como uno de los componentes de la balanza de pagos a pre

cios constantes que constituyen fuentes de financiamiento del
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quantum de importaciones.

Si se define capacidad para importar (CPI) como el
total de créditos’ netos en la balanza de pagos que puede ser
utilizado por un pais durante un perfodo daddo para financiar
importaciones, sin tener que usar reservas internacionales ni
acudir a otras formas de financiamiento compensatorio, enton_
ces:

= +
10. CPI E + YrlX Tnx + MCA

Utilizando como deflactor Gnico Hm’ para medir el
quantum de importaciones que la capacidad para importar per

mite financiar, resulta:

11. 6PT = BCE + % + T 4+ Mca™
nx nx

Alternativamente se puede anotar:

12. CPT = F + ERx™ + ¥ + 7@  + Fcam
nx nx

El efecto de las variaciones de la relacibdn de pre
cios del intercambio exterior constituye una de las fuentes
de financiacién del guantum de importaciones que la capacidad

para importar permite financiar.

Hasta el momento se ha calculado el ERI como resul
tado de intercambiar por importaciones todo el gquantum de ex

portaciones que durante el periodo en an&lisis realiza el pais.

Geary (1) hace notar que es posible que no se uti_

lice el total de los ingresos de exportaciones en financiar

(1) Geary, R.C. "Problems in the Deflation of National Accounts "
Income and Wealth, Series IX, 1961.
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importaciones. Si este es el caso la fdérmula que propone a

plicar para calcular ERI es la siguiente:

e _ 1 1
13. ERI™ =M ( T — 7 )
m e

Resolviendo el paréntesis se obtiene:

14, me=m-”ﬁ4
e

En ella la expresidn Mﬁe cuantifica el poder de com
pra qgue las exportaciones del resto del mundo hacia el pais
tienen en términos de los bienes que este filtimo envia al ex

terior.

El efecto calculado con esta férmula compara el quan
tum de exportaciones que el pais hubiese tenido gue enviar al
exterior para financiar M si la relacién de precios del inter
cambio exterior hubiese sido igual a la del ano base, con el
guantum de exportaciones que el resto del mundo puede efecti
vamente adquirir, dada la relacidén de precios del periodo. La
relacidn de precios puede hacerse explicita al sustituig M por
ﬁﬂm:

===

15. ERI°C = M(l—;[—m)
Te
La férmula cuantifica ERI en t&rminos de un guantum

de exportaciones ganado (perdido) por el pais.

Como ya se observd, la Gltima f6rmula presentada se
aplica en el caso en,que el valor de las exportaciones supere
al de las importaciones. Si ocurre lo contrario, el autor

m

sugiere aplicar:
ERI™ - E@-n_

ﬂ)’jl =
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Esta expresidn es la ya obtenida en (g).

* La aplicacidén de la propuesta de Nicholson sin tomar
en consideracifn el saldo entre exportaciones e importaciones,
conduce a sobrevaluar el efecto en el caso en que las exporta_
ciones sean mayores gque las importaciones, cosa gue no sucede

al aplicar las reglas propuestas por Geary.

En adicidén a lo anterior, si el resto del mundo a_
plica estas mismas reglas, entonces las ganancias (pérdidas)
del pais, serén iguales a las pérdidas (ganancias) del exte_
rior y quedarén expresadas en términos del mismo flujo de bie
nes (dejando de lado problemas de consistencias en los regis_
tros y valoracién de los flujos de bienes y servicios inter
cambiados). Ello ocurrird porque si el pais tiene un supera_
vit y cuantifica ERI en términos de un quantum de exportacio
nes ganadeo (perdide ', el exterigy en cuenta consolidada,cuan
tificard ERT en términos de importaciones, aplicando la fér
mula alternativa, dado que tendr& un déficit en sus transac_
ciones de bienes y servicios con el pais. Se cumple asi la
llamada condicidn de suma cero y las pérdidas de unos son las
ganancias de otros.

¥

variaciones en los precios internacionales, consiste en cal_

Otra férmula propuesta para estimar el efecto de

cular la diferencia entre exportaciones netas de importacio_

nes a precios corrientes y a precios del periodo base (1).
16. ERI = E - M - (E - M)

Trat&ndose de las cantidades exportadas e importa

(1) Véase G. Stuvel "The Use of National Accounts in Economic
Analysis" Income and Wealth, series IV,Londres, 1955
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das en el ano que se analliza, valoradas en un casoO a precios
corrientes y luego a precios del ano base, la diferencia, si

la hay, tiene que deberse a cambios en los precios.

Esta f5rmula cuantifica el efecto a precios corrien
tes y lo hace depender simult&neamente de los flujos de expor

taciones e importaciones en forma explicita.

El efecto serd nulo si el saldo entre exportaciones
e importaciones a precios corrientes es igual, en valor a di

cho saldo a precios constantes.
E-M=E-M

Lo anterior ocurre si los indices de precios de ex_
portaciones e importaciones son iguales entre si y, ademés,

no han variado respecto al ano base.

Analicemos en que casos el efecto serd nulo. Recor
dando que se asignd el valor uno a los indices del ano base
y dado que E = E/He y M = M/Hm, haciendo las sustituciones

correspondientes y operando se obtiene:

- -1\ -1
17. ERI = E (1 - & M<n>
e m

La expresidn se anula para He =T = 1

Sin embargo, si He = Hm # 1, entonces para gque ERI
sea nulo, se requiere que el valor de las exportaciones sea

igual al de las importaciones.

‘'Si esa igualdad no se d&, existird un ERI diferente
a cero, a pesar que el indice de la relacibn de precios del
intercambio exterior siga manteniendo el mismo valor del ano

base por haber variado en igual mangnitud y sentido los indi
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ces de precios de exportaciones e importaciones.

Se concluye que el ERI que se estd calculando es
producto de dos tipos de efectos, uno atribuible a cambios
en precios relativos (He/nm) y otro motivado por alteracio
nes en el nivel de precios al que se intercambian los bie_

nes y servicios en el comercio internacional.

Resulta de interés poder mostrar separadamente los

efectos " precios relativos" y nivel de precios".

Simbolizando por SBP. el saldo entre exportaciones

b

e importaciones, haciendo M = E - SBP sustituyendo en la

bl
Gltima ecuacidn anotada y operando se llega a:

e - 1] + sBpP 1 - =
i b
m m

18. ERI = E

En el segundo miembro el primer término cuantifica
el efecto de cambios en precios relativos y lo hace a precios
del perfodo base, en tanto que el segundo término cuantifica
el efecto nivel de precios, y lo hace en funcién del saldo

a precilos corrientes.

Si el indice de la relacidén de precios del intercam
bio exterior es igual a la unidad, entonces ERI ser& diferen_
te de cero si SBPb # 0y Hm * 1.

El cuadro siguiente indica el signo de ERI, en el
caso indicado, para valores positivos y negativos del saldo
y valores superiores e inferiores al del afio base para el in

dice de precio de las importaciones.
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SIGNO DE ERI,DADO II_=II
m e

1
m
> 1 <1
SBPb >0 >0 < 0
< 0 <0 >0

Si a partir de la expresidén inicialmente anotada
para ERI, se desea obtener el efecto atribuible a precios
relativos exclusivamente, habrd que deflactar el saldo a
precios corrientes por un Indice de precios gue puede ser
el de las exportaciones si el saldo es positivo y el de las

importaciones si &l es negativo.

En el primer caso se expresa el saldo a precios
constantes como un quantum de exportaciones, cuyos corres
pondientes ingresos a precios corrientes no fueron gastados
en financiar importaciones. En el segundo caso, el déficit
deflactado por el indice de precios de importaciones cuanti
ficard el poder de compra de los flujos . adicionales a que
fué necesario recurrir para financiar un exceso de importa

ciones respecto a exportaciones.

Usando He como deflactor del saldo se tiene:

_—_E_M_—__
PG - )
e

3
—

Operando se llega a la expresidn, ya analizada pre

viamente:

— O

I =

]
=2t
}—l
|
= =
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Si alternativamente, se usa como deflactor I en
tonces, a partir de : ERT = E—%—Mm — (E — ﬁ)
m

se obtiene la expresidn, ya anotada mds arriba:

n

™ = E\-E -
= E\g

Se observa que la diferencia entre ERI y ERI cuan
tifica el efecto de cambios en el nivel de precios, como ya

se menciond.

Bjerke (1) hace notar que, sin embargo, el térmi
no SBPb 1 - % pareciera contener un efecto de variaciones

en la relacidn™ e precios en el SBP Yy propone que se mues

bl
tren ambos efectos en forma pura a través de la siguiente ex
presidn:

19. ERI = E - M ~(E =)= E (N_- 1)+ (0 -1) (E - M)

En ella el primer término cuantifica el efecto

"cambios en precios relativos" y el segundo el efecto "cam_

bios en el nivel de precios", ambos a precios corrientes.

Es valido pensar en que medida tiene sentido incluir
un efecto nivel de precios al calcular ganancias derivadas de
fluctuaciones en la relacidén de precios del intercambio exte_

rior.

Rasmussen y Olgaard plantean diferentes alterna_

tivas para eliminar el efecto nivel de precios, si se desea

(1) Bjerke,Kjeld "Some Reflections on the Terms of Trade"
The Review of Income and Wealth, june, 1968,p&g.187
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estudiar en forma aislada las consecuencias de cambios en pre
cios relativos a partir de la expresién de ERI a precios co_
rrientes. Para ello conviene anular el saldo entre exportacio
nes e importaciones, dejando el efecto "precios relativos"ais
lado. Se proponen diversos ajustes incluyéndose el ajuste de
cantidades exportadas o importadas, y ajustes de los iIndices
de precios de exportaciones o importaciones (1l). También se
analizan en dichos documentos las implicaciones de utilizar

indices con ponderaciones fijas o variables.

Una conclusidn obvia que surge del andlisis de las
férmulas incluidas aqui y de las que pudieran agregarse (2),
es que conviene definir con cuidado el concepto de efecto de
la variacidn de la relacidén de intercambio que se desea cuan
tificar y, como hace notar Olgaard, establecer reglas exactas
con respecto al tipo de indices a utilizar si se desea obte_

ner resultados consistentes.

Algunas observaciones sobre cuantificacidén del efecto de va

riaciones en la relacibn de precios.

Se ha pasado revista a las principales férmulas pro
puestas para cuantificar el efecto de variaciones en la rela

ciébn del intercambio exterior.

No pueden dejar de hacerse algunas observaciones en

relacidén al significado de los efectos mencionados.

Las ganancias o pérdidas estimadas surgen al compa

(1) Véanse de Rasmussen, Norregaard. Relaciones Intersecto
riales Aguilar. Madrid, 1963, apéndice A y de Olgaard,
Anders, Growth,Productivity and Relative Prices, North
Holland Pub.Co,Amsterdam,1972, capitulo 13.

(2) Véanse, por ejemplo los efectos de las variaciones en la
relacién de intercambio en el Sistema de Cuentas Naciona
les a precios constantes de Stuvel y Kurabayashi que se
presentan mis adelante.
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rar una situacidn dada con la existente en un periodo base,
escogido como punto de referencia.

En la construccibén y aplicacién de nGmeros indices,
la seleccidn del perfiodo base es siempre un aspecto fundamen
tal a considerar, pero traslaciones aritméticasde la base pue
den no afectar significativamente el valor del indice si los
cambios en las ponderaciones no son relativamente importantes, caso
en el cual la traslacién aritmética puede justificarse afin
cuando las ponderaciones implicitas en el valor del indice si
gan siendo las mismas. La traslacidn aritmé&tica no altera las
variaciones relativas que cuantificaba el iIndice original de
un perfiodo a otro, cualquiera sea el nuevo periodo de referen
cia adoptado. Sin embargo, el signo del efecto de las varia_
ciones en la relacidn de precios del intercambio exterior de

pende de si T[e/nm es mayor o menor a la unidad dando origen

a ganancias en el primer caso y a pérdidas en el segundo.

R
_ Lo anterior implica que si se poseen datos respecto
al indice de la relacidn de precios para n anos y se escoge
como perfiodo de referencia, para efectuar la traslacién arit
mética de la base, -aquel .al .gque corresponda el mayor valor del
indice, se obtendrén pérdidas para n-1 ajios de la serie al cal
cular el efecto de cambigs en -pregios relativos. Lo contrario

sucederd al seleccionar como periodo.de referencia agquel ano
al que corresponda el menor valor del iIindice, caso en el cual
se registrardn ganancias para n-1 anos de la serie, pues para
ellos He/ﬂm serd mayor que la unidad asignada al indice en el

nuevo periodo de referencia.

Las conclusiones a que se llega en ambos casos son,
sin embargo, correctas (dejando de lado el problema de la man
tencidn implicita de ponderaciones correspondientes al anobase o

riginal), dado que el efecto se calcula con relacidén a un de
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terminado periodo de referencia, por lo cual resultard vali
do afirmar que se registraron pérdidas en n-1 anos de la se
rie al hacer la comparacibén con la situacibén existente en un
afio t y, en cambio,ganancias en los n-1 anos de la serie al
hacer la comparacidn con un afio r. Resulta obvio que no tie
ne mucho sentido calcular pérdidas o ganancias de una serie
de ahos tomando como punto de referencia un ano excepcional

mente "bueno" o "malo".

Como se vé, la atencién que se preste a la selec_
cibén de un periodo base "normal" cobra particular importan_

cia en esta aplicacidn.

Por otra parte, se calcula la ganancia o pérdida
comparando una situacién efectiva, en términos de poder de
compra de exportaciones o importaciones, con una hipotética,
en la que se supone que las cantidades transadas hubiesen
sido las del ano analizado si la relacidén de precios hubie
se sido la del ano base. Este es un supuesto corrientemen_
te aceptado al trabajar con nfimeros indices. Sin embargo,
pudiera suceder que a un pais le conviniera bajar el precio
de sus exportaciones para aumentar el valor de sus ingresos
totales. Dado que el poder de compra de las exportaciones
depende del quantum y -de la reldcidn de precios, un deterio
ro de esta Gltima, que fuera misque compensada por un in_
cremento del quantum dé exportacidhes de productos con bajo
costo de oportunidad, tendria un efecto favorable para el
pais afin cuando el ERT calculado fuese negativo por deterig
ro de la relacibn de precios. En este caso el quantum del
ano analizado no hubiera sido el mismo si se hubiesen man_

tenido los precios del periodo base.

Finalmente, vale la pena anotar gue no se ha hecho

ninguna referencia a los problemas de construccién de indi
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ces de comercio exterior que reflejen adecuadamente el com

portamiento de los precios de los bienes transados (1).

(1) Para una descripcidn de la metodologia empleada por CEPAL vy
una Gtil discusibn respecto al tipo de problemas que surgen
en la construccibén de estos iIndices y las soluciones propues
tas véase CEPAL; América Latina: Relacién de Precios del In
tercambio, Santiago, Chile, 1976, p&ginas 5 a 22.
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