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INTRODUCCION. 

E l a c t u a l S i s t e m a d e C u e n t a s N a c i o n a l e s d e l a s Na 
c l o n e s U n i d a s c o n t i e n e un c a p í t u l o d e s t i n a d o a l e s t u d i o d e 
l a o b t e n c i ó n d e a g r e g a d o s a p r e c i o s c o n s t a n t e s ^ a m p l i a n d o d e 
e s t e modo l a c o b e r t u r a d e l a v e r s i ó n a n t e r i o r d e l s i s t e m a 
e l q u e n o t e n í a c u e n t a s n i c u a d r o s r e l a t i v o s a v a r i a b l e s a 
p r e c i o s c o n s t a n t e s . 

La o b t e n c i ó n d e a g r e g a d o s e c o n ó m i c o s a p r e c i o s c o n s 
t a n t e s , d e s t i n a d o s a r e a l i z a r c o m p a r a c i o n e s i n t e r t e m p o r a l e s 
v á l i d a s e s p a r t i c u l a r m e n t e i m p o r t a n t e p a r a p a í s e s q u e s u f r e n 
un p r o c e s o d e i n f l a c i ó n y e n e s p e c i a l s i é s t e e s a c o m p a ñ a d o 
d e c a m b i o s s i g n i f i c a t i v o s e n e l s i s t e m a d e p r e c i o s . 

La e l a b o r a c i ó n d e c u e n t a s e c o n ó m i c a s a t r a v é s d e 
l o s a ñ o s g e n e r a s e r i e s d e t i e m p o c o r r e s p o n d i e n t e s a d i f e r e n 
t e s v a r i a b l e s m a c r o e c o n ô m i c a s „ 

A l g u n a s d e e s a s s e r i e s c o r r e s p o n d e n a v a r i a b l e s d e 
t i p o m e r c a n c í a , l a s q u e p u e d e n s e r d e s c o m p u e s t a s c o n r e l a t i _ 
v a f a c i l i d a d e n s u s c o m p o n e n t e s d e c a n t i d a d y p r e c i o . C o n s t ^ 
t u y e n e j e m p l o s d e e s t a c l a s e d e v a r i a b l e s l a s c o r r e s p o n d i e n _ 
t e s a c o n s u m o , f o r m a c i ó n b r u t a d e c a p i t a l y e x p o r t a c i o n e s e 
i m p o r t a c i o n e s d e b i e n e s y s e r v i c i o s n o f a c t o r i a l e s . 

O t r a s v a r i a b l e s n o p u e d e n e x p r e s a r s e f a c i l m e n t e c o 
mo e l p r o d u c t o d e c a n t i d a d e s p o r p r e c i o s , t a l e s e l c a s o ^ p o r 
e j e m p l o , d e l a s t r a n s f e r e n c i a s c o r r i e n t e s d e l g o b i e r n o a l o s 
h o g a r e s l o s i m p u e s t o s , e l i n g r e s o p e r s o n a l d i s p o n i b l e y o t r a s 
s i m i l a r e s . 

M i e n t r a s q u e e n e l c a s o d e l a s v a r i a b l e s d e t i p o 
m e r c a n c í a e s r e l a t i v a m e n t e f á c i l o b t e n e r s e r i e s a p r e c i o s d e 
un c i e r t o p e r í o d o b a s e , q u e p e r m i t a n r e a l i z a r c o m p a r a c i o n e s 
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i n t e r t e m p o r a l e s p a r a e s t u d i a r l a e v o l u c i ó n d e l f l u j o de mer 
c a n c í a s que l a v a r i a b l e r e p r e s e n t a , e n e l c a s o d e l a s o t r a s 
v a r i a b l e s m e n c i o n a d a s l a o b t e n c i ó n de una s e r i e a p r e c i o s 
c o n s t a n t e s i m p l i c a u t i l i z a r un í n d i c e d e p r e c i o s p a r a d e f l a c 
t a r e l f l u j o a p r e c i o s c o r r i e n t e s o , a l t e r n a t i v a m e n t e , un í n 
d i c e d e quantum p a r a e x t r a p o l a r e l v a l o r de un p e r í o d o b a s e , 
c u y a d e f i n i c i ó n a d m i t e d i f e r e n t e s r e s p u e s t a s . P a r a c i e r t o s 
p r o p ó s i t o s d e b e r í a e s c o g e r s e un d e t e r m i n a d o í n d i c e y uno d i 
f e r e n t e s e r í a a d e c u a d o p a r a o t r o s p r o p ó s i t o s . 

E s t e e s uno de l o s m o t i v o s p o r l o s que e n e l a c t u a l 
S i s t e m a de C u e n t a s N a c i o n a l e s de l a s N a c i o n e s U n i d a s no s e 
i n c o r p o r a n r e c o m e n d a c i o n e s r e s p e c t o a l a o b t e n c i ó n d e a g r e g a 
d o s a p r e c i o s c o n s t a n t e s p a r a v a r i a b l e s que no s e a n de t i p o 
m e r c a n c í a . Además, y e n r e l a c i ó n a e s t a s ú l t i m a s , s e r e c o m i e n 
da o b t e n e r e l quantum de b i e n e s y s e r v i c i o s no f a c t o r i a l e s 
que l a v a r i a b l e a p r e c i o s c o r r i e n t e s r e p r e s e n t a ; a s í p o r e j em 
p í o , s e i n c l u y e n e l quantum de c o n s u m o , e l quantum de f o r m a _ 
c i ó n b r u t a de c a p i t a l y e l quantum de e x p o r t a c i o n e s e i m p o r _ 
t a c i o n e s . 

No s e e fec túan r e c o m e n d a c i o n e s p a r a c a l c u l a r e l i n 
g r e s o r e a l (o p o d e r a d q u i s i t i v o d e l i n g r e s o ) n i e l v a l o r de 
l a s t r a n s f e r e n c i a s i m p l í c i t a s de i n g r e s o q u e o r i g i n a n l o s cam 
b i o s en p r e c i o s r e l a t i v o s . 

La CEPAL d e s a r r o l l ó un t r a b a j o p i o n e r o en A m é r i c a 
L a t i n a e n e l campo d e l a n á l i s i s y c u a n t i f i c a c i ó n d e l a r e l a 
c i ó n d e l i n t e r c a m b i o e x t e r i o r y d e l o s e f e c t o s d e s u s v a r i a _ 
c i o n e s en e l t i e m p o . 

D e s d e muy t e m p r a n o i n t r o d u j o en s u s e s t u d i o s una 
m e t o d o l o g í a de e s t i m a c i ó n d e l i n g r e s o r e a l o p o d e r a d q u i s i t ^ 
v o d e l i n g r e s o . CEPAL d i o s i g n i f i c a t i v a i m p o r t a n c i a a e s t e 
a g r e g a d o , d i f e r e n c i á n d o l o c l a r a m e n t e d e l c o n c e p t o de p r o d u c 
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t o a p r e c i o s c o n s t a n t e s . M i e n t r a s e s t e ú l t i m o a g r e g a d o cuant_i 
f i c a e l quantum de p r o d u c c i ó n d e b i e n e s y s e r v i c i o s s i n d u p l ^ 
c a c i o n e s a t r i b u í b l e a l a a c t i v i d a d e c o n ó m i c a g e n e r a d a en un 
p e r í o d o d e t e r m i n a d o , e l p r i m e r o e s t i m a e l quantum d e b i e n e s 
y s e r v i c i o s que e l i n g r e s o o r i g i n a d o en d i c h a a c t i v i d a d p e r _ 
m i t e c o m p r a r , c u a n t i f i c a n d o de e s t e modo e l p o d e r a d q u i s i t i _ 
vo d e l i n g r e s o . La d i f e r e n c i a e n t r e e l v a l o r d e ambos a g r e g a 
d o s , s i e x i s t e , i m p l i c a una t r a n s f e r e n c i a i m p l í c i t a de i n g r e 
s o s a t r i b u í b l e a v a r i a c i o n e s e n l a r e l a c i ó n d e l i n t e r c a m b i o 
e x t e r i o r . 

Por o t r a p a r t e , l a c r e c i e n t e p r e o c u p a c i ó n por e l 
e s t u d i o de l a d i s t r i b u c i ó n d e l i n g r e s o , l l e v ó a l a s N a c i o n e s 
U n i d a s a p r o p o n e r un s i s t e m a de e s t a d í s t i c a s d e l a d i s t r i b u _ 
c i ó n d e l i n g r e s o , e l consumo y l a a c u m u l a c i ó n d e l o s h o g a r e s 
q u e , c o m p l e m e n t a n d o a l d e c u e n t a s n a c i o n a l e s , p e r m i t a e f e c _ 
t u a r un a n á l i s i s más a m p l i o d e l p r o c e s o de g e n e r a c i ó n , d i £ 
t r i b u c i ó n y r e d i s t r i b u c i ó n d e l i n g r e s o , a s í como e l de su u 
t i l i z a c i ó n en l a a d q u i s i c i ó n de b i e n e s , s e r v i c i o s y d e r e c h o s 
s o b r e a c t i v o s i n t a n g i b l e s y f i n a n c i e r o s . En e s t e s i s t e m a com 
p l e m e n t a r i o , a s í como e n muchos o t r o s d o c i i m e n t o s d e o r g a n i s _ 
mos i n t e r n a c i o n a l e s , s e p l a n t e a l a c o n v e n i e n c i a d e c u a n t i f i _ 
c a r l a s v a r i a c i o n e s d e l p o d e r a d q u i s i t i v o d e l i n g r e s o de d i _ 
f e r e n t e s g r u p o s de p e r c e p t o r e s , aún c u a n d o no s e e f e c t ú a n r e 
c o m e n d a c i o n e s m e t o d o l ó g i c a s s o b r e c u a n t i f i c a c i ó n de t r a n s f e _ 
r e n c i a s i m p l í c i t a s d e i n g r e s o s . 

La e s t i m a c i ó n d e l v a l o r de l a s t r a n s f e r e n c i a s i m p l í 
c i t a s d e i n g r e s o s v í a c a m b i o s en p r e c i o s r e l a t i v o s ,como me 
c a n i s m o de r e d i s t r i b u c i ó n e n t r e p a í s e s , a s í como e n t r e ramas 
de a c t i v i d a d e c o n ó m i c a , r e g i o n e s o g r u p o s s o c i a l e s de un m i s 
mo p a í s , c o b r a p a r t i c u l a r i m p o r t a n c i a en l a a c t u a l i d a d , a l a 
l u z d e l a s d r a m á t i c a s v a r i a c i o n e s en l o s p r e c i o s d e a l g u n o s 
a r t í c u l o s en e l c o m e r c i o i n t e r n a c i o n a l , l a s a l t a s t a s a s de i n 
f l a c i ó n que han s u f r i d o muchos p a í s e s en l o s ú l t i m o s a ñ o s y 
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l a forma d e s i g u a l e n que e s t o s f e n ó m e n o s y l a s p o l í t i c a s an 
t i i n f l a c i o n a r i a s han a f e c t a d o a d i f e r e n t e s g r u p o s d e p e r c e £ 
t o r e s d e i n g r e s o s . 

En e s t e d o c u m e n t o s e p r e s e n t a n l a s p r i n c i p a l e s 
p r o p u e s t a s d e s t i n a d a s a c u a n t i f i c a r e l f e n ó m e n o de l a s t r a n s 
f e r e n c i a s i m p l í c i t a s de i n g r e s o s como e f e c t o d e c a m b i o s en 
p r e c i o s r e l a t i v o s . En s u s c u a t r o c a p í t u l o s s e a n a l i z a n r e s -
p e c t i v c i m e n t e , e l e f e c t o de l a s v a r i a c i o n e s en l a r e l a c i ó n 
d e l i n t e r c a m b i o e x t e r i o r , l a s v a r i a c i o n e s en l a r e l a c i ó n de 
p r e c i o s d e l o s a s a l a r i a d o s y s u s e f e c t o s , l a s t r a n s f e r e n c i a s 
i m p l í c i t a s de i n g r e s o s e n t r e l o s s e c t o r e s p r o d u c t i v o s y , en 
e l ú l t i m o c a p í t u l o , l a manera de i n c l u i r l o s e f e c t o s de cam-
b i o s en p r e c i o s r e l a t i v o s e n un s i s t e m a de c u e n t a s n a c i o n a -
l e s a p r e c i o s c o n s t a n t e s . 
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CAPITULO I . 

E f e c t o de l a s v a r i a c i o n e s en l a r e l a c i ó n d e l i n t e r c a m b i o e x t e r i o r . 

1 . C o n c e p t o s de p r o d u c t o a p r e c i o s c o n s t a n t e s e i n g r e s o r e a l . 

E l p r o d u c t o i n t e r n o b r u t o a p r e c i o s c o n s t a n t e s cuan 
t i f i c a l a p r o d u c c i ó n l i b r e d e d u p l i c a c i o n e s a t r i b u í b l e a f a c _ 
t o r e s p r o d u c t i v o s que p r e s t a n s e r v i c i o s d u r a n t e un p e r í o d o da 
do en e l t e r r i t o r i o de un p a í s , v a l o r a d a a p r e c i o s de un p e r í o 
do b a s e . 

En una e c o n o m í a c e r r a d a l o s i n g r e s o s d e v e n g a d o s o o r 
l o s f a c t o r e s p r o d u c t i v o s por p r e s t a r s e r v i c i o s e n e l t e r r i t o _ 
r i o d e l p a í s , en t é r m i n o s b r u t o s y a p r e c i o s d e m e r c a d o , p u e _ 
den comprar e l t o t a l de l a p r o d u c c i ó n m e n c i o n a d a , s e v a l o r e 
e s t a ú l t i m a a p r e c i o s c o r r i e n t e s o c o n s t a n t e s y h a y a n o no o 
c u r r i d o c a m b i o s e n e l n i v e l a b s o l u t o de p r e c i o s y / o en l o s 
p r e c i o s r e l a t i v o s . No o c u r r e s i n embargo l o mismo en una e c o 
nomía a b i e r t a , en l a que s e i n t e r c a m b i a c o n e l e x t e r i o r p a r t e 
de l o p r o d u c i d o en e l p a í s . En e s t e ü l t i m o c a s o l a s v a r i a c i o 
n e s en l a r e l a c i ó n de p r e c i o s d e l i n t e r c a m b i o e x t e r i o r harán 
i n c u r r i r a l o s p e r c e p t o r e s d e i n g r e s o s en g a n a n c i a s o p ê r d i _ 
d a s , s e g ú n e s a r e l a c i ó n s e a f a v o r a b l e o d e s f a v o r a b l e p a r a e l 
p a í s . S i v a r í a l a r e l a c i ó n d e l i n t e r c a m b i o e x t e r i o r , e l i n g r e 
s o r e a l (o p o d e r a d q u i s i t i v o d e l i n g r e s o g e n e r a d o en e l p r o _ 
c e s o de p r o d u c c i ó n ) no c o i n c i d i r á con e l p r o d u c t o b r u t o a p r e 
c i o s c o n s t a n t e s . La d i f e r e n c i a e n t r e ambos v a l o r e s c o r r e s p o n _ 
de a l e f e c t o de l a s v a r i a c i o n e s en l a r e l a c i ó n d e p r e c i o s d e l 
i n t e r c a m b i o e x t e r i o r y r e p r e s e n t a una t r a n s f e r e n c i a i m p l í c i t a 
de i n g r e s o s e n t r e e l p a í s y e l r e s t o d e l mundo. 

En l a s p á g i n a s que s i g u e n , y como p a s o p r e v i o a l a 
p r e s e n t a c i ó n y d i s c u s i ó n de m é t o d o s a l t e r n a t i v o s de c u a n t i f i 
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c a c i ô n d e l o s e f e c t o s de l a s v a r i a c i o n e s e n l a r e l a c i ó n d e 
p r e c i o s m e n c i o n a d a , s e d e f i n e n y a n a l i z a n a l g u n o s c o n c e p t o s 
a s e r u t i l i z a d o s e n l a s s e c c i o n e s s i g u i e n t e s d e e s t e c a p í t u 
l o . 

2 . R e l a c i ó n d e l i n t e r c a m b i o e x t e r i o r . 

Se han d e f i n i d o d i s t i n t o s c o n c e p t o s d e r e l a c i ó n 
d e l i n t e r c a m b i o e x t e r i o r . En l a b r e v e p r e s e n t a c i ó n q u e de e ^ 
t o s c o n c e p t o s s e h a c e a c o n t i n u a c i ó n , s e e m p l e a r á l a s i g u i e n 
t e s i m b o l o g í a : 

E,M : E x p o r t a c i o n e s e i m p o r t a c i o n e s a p r e c i o s 
c o r r i e n t e s , r e s p e c t i v a m e n t e . 

E,M : Quantum d e e x p o r t a c i o n e s e i m p o r t a c i o n e s , 
r e s p e c t i v a m e n t e . 

n ,n : I n d i c e s d e v a l o r u n i t a r i o ( p r e c i o s ) de e m 
e x p o r t a c i o n e s e i m p o r t a c i o n e s , r e s p e c t l 
v ã m e n t e . 

: I n d i c e s de p r o d u c t i v i d a d d e l o s f a c t o r e s 
p r i m a r i o s u t i l i z a d o s d i r e c t a e i n d i r e c t a 
m e n t e p a r a g e n e r a r l a s e x p o r t a c i o n e s en 
e l p a í s y l a s i m p o r t a c i o n e s d e l m i s m o , e n 
s u s p a í s e s d e o r i g e n . 

PCE : Poder de compra d e l a s e x p o r t a c i o n e s 
IRI : I n d i c e de l a r e l a c i ó n d e i n t e r c a m b i o . 

Para s i m p l i f i c a r l a n o t a c i ó n s e a s i g n a a t o d o s l o s 
í n d i c e s un v a l o r uno p a r a e l año b a s e . 

2 . 1 . I n d i c e de l a r e l a c i ó n de p r e c i o s d e l i n t e r c a m b i o . 

Se o b t i e n e d i v i d i e n d o e l í n d i c e d e v a l o r u n i t a r i o 
d e e x p o r t a c i o n e s p o r e l d e v a l o r u n i t a r i o de i m p o r t a c i o n e s (^e) 

n m 
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S i e l í n d i c e r e s u l t a n t e e s mayor a u n o , s e d i c e que e s f a v o 
r a b i e a l p a í s y d e s f a v o r a b l e s i su v a l o r e s i n f e r i o r a u n o . 
La c o m p a r a c i ó n , o b v i a m e n t e , s e h a c e c o n r e s p e c t o a l año b a _ 
s e e s c o g i d o . E s t a r e l a c i ó n d e i n t e r c a m b i o c u a n t i f i c a e l quan 
tum de i m p o r t a c i o n e s q u e s e p u e d e f i n a n c i a r c o n una u n i d a d 
m o n e t a r i a de quantum d e e x p o r t a c i o n e s . 

2 . 2 . I n d i c e de l a r e l a c i ó n f a c t o r i a l s i m p l e . 

Se o b t i e n e m u l t i p l i c a n d o e l í n d i c e d e l a r e l a c i ó n 
d e p r e c i o s por un I n d i c e de p r o d u c t i v i d a d de l o s f a c t o r e s pr_i 
m a r i o s u t i l i z a d o s d i r e c t a e i n d i r e c t a m e n t e e n l a p r o d u c c i ó n 
de l a s e x p o r t a c i o n e s d e l p a í s . 

1 . = 

'm 

Tomando en c o n s i d e r a c i ó n que F^ p e r m i t e c u a n t i f i c a r 
l a v a r i a c i ó n en l a c a n t i d a d d e s e r v i c i o s f a c t o r i a l e s que e s 
r e q u e r i d a d i r e c t a e i n d i r e c t a m e n t e p a r a g e n e r a r una u n i d a d de 
quantum de e x p o r t a c i o n e s y que ^e mide e l quantum de i m p o r t a 
c i o n e s que d i c h a u n i d a d p u e d e '̂ m comprar (dada l a r e l a c i ó n 
de p r e c i o s ) , s e d e d u c e que e l í n d i c e de l a r e l a c i ó n de i n t e r 
cambio f a c t o r i a l s i m p l e p e r m i t e c u a n t i f i c a r e l c o s t o que t i e 
ne p a r a e l p a í s e l m e n c i o n a d o quantum de i m p o r t a c i o n e s , en 
t é r m i n o s de u t i l i z a c i ó n de s e r v i c i o s f a c t o r i a l e s . 

En t a n t o que e l p r i m e r í n d i c e p e r m i t e e s t a b l e c e r una 
r e l a c i ó n e n t r e b i e n e s (quantiam de i m p o r t a c i o n e s que p u e d e com_ 
p r a r una u n i d a d de quantum de e x p o r t a c i o n e s ) , e l s e g u n d o p e r _ 
m i t e e s t a b l e c e r una r e l a c i ó n e n t r e u s o de s e r v i c i o s de f a c t o _ 
r e s p r i m a r i o s y b i e n e s i m p o r t a d o s a t r i b u í b l e s a l e m p l e o de 
c h o s f a c t o r e s . 

S i e l v a l o r d e l í n d i c e de l a r e l a c i ó n d e i n t e r c a m 
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b i o s i m p l e f a c t o r i a l e s s u p e r i o r a u n o , d i c h a r e l a c i ó n ( s e a 
f i r m a ) e s f a v o r a b l e p a r a e l p a í s y s i e s i n f e r i o r a uno resul^ 
t a d e s f a v o r a b l e . En ambos c a s o s e l j u i c i o s e r e f i e r e a l c o s t o 
de l a s i m p o r t a c i o n e s e n t é r m i n o s de s e r v i c i o s d e f a c t o r e s p r ^ 
m a r i o s . 

S u p ó n g a s e , p o r e j e m p l o , que l a r e l a c i ó n d e p r e c i o s 
s e h a c e d e s f a v o r a b l e p o r una c a í d a d e l p r e c i o d e l a s e x p o r t a 
c i o n e s ( c a s o e n e l c u a l una u n i d a d de quantum d e e x p o r t a c i o _ 
n e s p u e d e a d q u i r i r un quantum menor de i m p o r t a c i o n e s ) . 

S i c r e c e l a p r o d u c t i v i d a d d e l o s f a c t o r e s p r i m a r i o s 
e m p l e a d o s e n l a p r o d u c c i ó n de e x p o r t a c i o n e s y e l l o compensa 
e x a c t a m e n t e l a c a í d a d e l p r e c i o , e n t o n c e s IRI _ s e g u i r á t e _ 
n i e n d o e l mismo v a l o r d e l año b a s e , y , p o r c o n s i g u i e n t e , e l 
c o s t o d e c a d a u n i d a d i m p o r t a d a c o n t i n u a r á s i e n d o e l mismo en 
t é r m i n o s de s e r v i c i o s d e f a c t o r e s p r i m a r i o s , p e s e a qué ere 
t é r m i n o s d e b i e n e s s e r á mayor que en e l año b a s e . O b v i a m e n t e , 
en e l c a s o m e n c i o n a d o , e l p a í s e s t a r á t r a n s f i r i e n d o a l e x t e r i o r 
l o s f r u t o s d e s u s i n c r e m e n t o s d e p r o d u c t i v i d a d . 

2 . 3 . I n d i c e d e l a r e l a c i ó n f a c t o r i a l d o b l e : 

Se c a l c u l a d i v i d i e n d o e l í n d i c e d e l a r e l a c i ó n f a c 
t o r i a l s i m p l e por e l í n d i c e de p r o d u c t i v i d a d de l o s f a c t o r e s 
p r i m a r i o s u t i l i z a d o s en l o s p a í s e s de o r i g e n de l a s i m p o r t a _ 
c i o n e s que e l p a í s a d q u i e r e . 

2 . I R I , . IRI . n F d f = s f = e . e 
F n F m m m 

La r e l a c i ó n de i n t e r c a m b i o f a c t o r i a l d o b l e permane 
c e r á c o n s t a n t e s i l a s v a r i a c i o n e s en l a r e l a c i ó n d e p r e c i o s 
s o n c o m p e n s a d a s por l a s v a r i a c i o n e s en l a r e l a c i ó n d e p r o d u c 
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t i v i d a d . En e s t e c a s o s e s e g u i r á n i n t e r c a m b i a n d o s e r v i c i o s de 
f a c t o r e s p r i m a r i o s e n i g u a l p r o p o r c i ó n a l a d e l a ñ o b a s e . 

3 , Poder de compra d e l a s e x p o r t a c i o n e s . 

A p a r t i r d e l a d e f i n i c i ó n dada p a r a e l í n d i c e de l a 
r e l a c i ó n de p r e c i o s ^ r e s u l t a f á c i l c a l c u l a r e l p o d e r de com_ 
pra d e l t o t a l d e e x p o r t a c i o n e s e f e c t u a d a s p o r e l p a í s en un 
p e r í o d o d e t e r m i n a d o . En e f e c t o , s i IRI c u a n t i f i c a e l p o d e r ad 
q u i s i t i v o de una u n i d a d de quantum de e x p o r t a c i o n e s ^ e n t o n c e s 
e l p o d e r de compra d e l quantum d e e x p o r t a c i o n e s s e r á i g u a l a : 

3 . PCE = Ê "e 
"m 

Por o t r a p a r t e , como e l v a l o r de l a s e x p o r t a c i o n e s 
a p r e c i o s c o r r i e n t e s d e p e n d e d e l quantum e x p o r t a d o y de l o s 
p r e c i o s c o b r a d o s ^ E = Ê^g) ^ s u s t i t u y e n d o e n l a f ó r m u l a a n t e r i o r , 
s e o b t i e n e : 

4 . FCl = I 
' m 

Las f ó r m u l a s s o n e q u i v a l e n t e s y e x p r e s a n e l p o d e r 
de compra en t é r m i n o s d e l quantum d e i m p o r t a c i o n e s que l a s 
e x p o r t a c i o n e s d e l p a í s p u e d e n f i n a n c i a r . 

En l a ú l t i m a e x p r e s i ó n a n o t a d a , e l p o d e r de compra 
de l a s e x p o r t a c i o n e s d e p e n d e d e l v a l o r de l a s e n t r a d a s g e n e _ 
r a d a s p o r l a s e x p o r t a c i o n e s y d e l c o m p o r t a m i e n t o d e l í n d i c e 
de p r e c i o s c o r r e s p o n d i e n t e a l a c a n a s t a de b i e n e s en que t a 
l e s e n t r a d a s s e g a s t a n . En l a p r i m e r a f ó r m u l a , s e h a c e e x p l ^ 
c i t o que e l v a l o r d e e s a s e n t r a d a s d e p e n d e d e l quantum e x p o r 
t a d o y d e l a v a r i a c i ó n q u e hayan e x p e r i m e n t a d o l o s p r e c i o s de 
l a s e x p o r t a c i o n e s e i m p o r t a c i o n e s e n c o m p a r a c i ó n a l o s v i g e n 
t e s en e l año b a s e . 
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4. Cuantificación del efecto de las variaciones en la relación 
del intercambio exter ior . 

Se han p r o p u e s t o d i v e r s a s f ó r m u l a s p a r a c a l c u l a r 
e l e f e c t o m e n c i o n a d o , a l que s i m b o l i z a r e m o s p o r SHH 

N i c h o l s o n (1) p r o p o n e a p l i c a r l a s i g u i e n t e f ó r m u l a : ( 2 ) 

5 . E 
{ i " ^ e ) 

s u s t i t u y e n d o E p o r E'n^, l a e x p r e s i ó n a n t e r i o r r e s u l t a 
e q u i v a l e n t e a : 

6 . m f ^ = Ê - 1 
\"m / 

R e s o l v i e n d o e l p a r é n t e s i s , s e o b t i e n e ; 

= PCÊ - Ê 

E l e f e c t o e s t á e x p r e s a d o en t é r m i n o s d e quantum de im 
p o r t a c i o n e s g a n a d o ( p e r d i d o ) , p u e s s e compara e l p o d e r de compra 
de l a s e x p o r t a c i o n e s (quantum d e i m p o r t a c i o n e s que l o s i n g r e s o s 
c o r r e s p o n d i e n t e s a l a s e x p o r t a c i o n e s p u e d e n f i n a n c i a r ) con e l 
quantum de i m p o r t a c i o n e s que s e o b t e n d r í a s i l a r e l a c i ó n de p r e 
c i o s f u e r e l a misma d e l año b a s e . 

Se e s t á s u p o n i e n d o que e l t o t a l d e l i n g r e s o g e n e r a d o 
p o r l a s e x p o r t a c i o n e s s e g a s t a en f i n a n c i a r i m p o r t a c i o n e s duran 

(1) N i c h o l s o n , J . L . "The E f f e c t s o f I n t e r n a t i o n a l T r a d e on t h e 
M e a s u r e m e n t s o f R e a l N a t i o n a l Income" d o c u m e n t o p r e s e n t a d o 
a l a VI C o n f e r e n c i a I n t e r n a c i o n a l de l a A s o c i a c i ó n p a r a l a 
I n v e s t i g a c i ó n d e l I n g r e s o y l a R i q u e z a , 1 9 5 9 . 

(2) E l s u p r a í n d i c e s e ñ a l a e l d e f l a c t o r e m p l e a d o . 
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t e e l p e r í o d o en a n á l i s i s , p e r o en r e a l i d a d t a l e s i n g r e s o s c o n s 

t i t u y e n s o l o una p a r t e de l o s f l u j o s i n c l u i d o s e n l a b a l a n z a de 

p a g o s d e l p a í s . 

A n a l i z a n d o e l t o t a l de m o v i m i e n t o s e n b a l a n z a de p a g o s 
a p r e c i o s c o r r i e n t e s y d e j a n d o en e l p r i m e r miembro a l a s impor 
t a c i o n e s , s e t i e n e : 

7 . M = E + Y + T + MCA + MCC nx nx 

En q u e : 

Y^^ = I n g r e s o s n e t o s de f a c t o r e s , p r o v e n i e n t e s d e l 
e x t e r i o r . 

T^^ = T r a n s f e r e n c i a s n e t a s , p r o v e n i e n t e s d e l e x t e r i o r . 

MCA = V a r i a c i ó n n e t a d e p a s i v o s p o r m o v i m i e n t o de c a 
p í t a l e s a u t ó n o m o s . 

MCC = M o v i m i e n t o s d e c a p i t a l e s c o m p e n s a d o r e s . 

Usando r^ como d e f l a c t o r ú n i c o p a r a t o d a s l a s v a r i a b l e s 
i n c l u i d a s en l a e c u a c i ó n , s e o b t i e n e en e l p r i m e r miembro e l quan 
tum de i m p o r t a c i o n e s y , en e l s e g u n d o , e l p o d e r de compra de l o s 
f l u j o s i n c l u i d o s , en t é r m i n o s de d i c h o quantum de i m p o r t a c i o n e s . 

8 . M = P C Ê + Y"' + + MCÀ"" + MCC"" nx nx 

Dado que PCE = E + ERl"^, s u s t i t u y e n d o q u e d a : 

9 . FT = Ê + ÊRl"^ + ^ + + MÜÃ"̂  + MCc"' nx nx 

La e c u a c i ó n p e r m i t e e s t u d i a r l a i m p o r t a n c i a que t u v o 
e l ERÍ como uno de l o s c o m p o n e n t e s de l a b a l a n z a de p a g o s a p r e 
c i o s c o n s t a n t e s que c o n s t i t u y e n f u e n t e s de f i n a n c i a m i e n t o d e l 
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quantum de i m p o r t a c i o n e s . 

S i s e d e f i n e c a p a c i d a d p a r a i m p o r t a r (CPI) como e l 
t o t a l de c r é d i t o s ' n e t o s e n l a b a l a n z a de p a g o s que p u e d e s e r 
u t i l i z a d o p o r u n i p a í s d u r a n t e un p e r í o d o daddo p a r a f i n a n c i a r 
i m p o r t a c i o n e s , s i n t e n e r que u s a r r e s e r v a s i n t e r n a c i o n a l e s n i 
a c u d i r a o t r a s f o r m a s de f i n a n c i a m i e n t o c o m p e n s a t o r i o , e n t o n _ 
e e s : 

1 0 . CPI = E + Y^^ + T^^ + MCA 

U t i l i z a n d o como d e f l a c t o r ú n i c o ü^, p a r a m e d i r e l 
quantum d e i m p o r t a c i o n e s que l a c a p a c i d a d p a r a i m p o r t a r p e r 
m i t e f i n a n c i a r , r e s u l t a : 

nx nx 

A l t e r n a t i v a m e n t e s e p u e d e a n o t a r : 

m 1 2 . CPI = E + ERl"^ + + f + MCA nx nx 

E l e f e c t o de l a s v a r i a c i o n e s d e l a r e l a c i ó n d e p r e 
c i o s d e l i n t e r c a m b i o e x t e r i o r c o n s t i t u y e una d e l a s f u e n t e s 
de f i n a n c i a c i ó n d e l quantum de i m p o r t a c i o n e s q u e l a c a p a c i d a d 
p a r a i m p o r t a r p e r m i t e f i n a n c i a r . 

H a s t a e l momento s e ha c a l c u l a d o e l ERI como r e s u ^ 
t a d o d e i n t e r c a m b i a r p o r i m p o r t a c i o n e s t o d o e l quantum de e x 
p o r t a c i o n e s que d u r a n t e e l p e r í o d o en a n á l i s i s r e a l i z a e l p a í s . 

Geary (1) h a c e n o t a r que e s p o s i b l e que no s e u t i _ 
l i c e e l t o t a l de l o s i n g r e s o s de e x p o r t a c i o n e s e n f i n a n c i a r 

(1) G e a r y , R.C. "Prob lems i n t h e D e f l a t i o n o f N a t i o n a l A c c o u n t s " 
Income and W e a l t h , S e r i e s IX, 1 9 6 1 . 
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i m p o r t a c i o n e s . S i e s t e e s e l c a s o l a f ó r m u l a q u e p r o p o n e a 
p l i c a r p a r a c a l c u l a r ETH! e s l a s i g u i e n t e : 

1 3 . = ( ^ - I ) 
m e 

R e s o l v i e n d o e l p a r é n t e s i s s e o b t i e n e : 

1 4 . m ® = ^ " I 
e 

En e l l a l a e x p r e s i ó n ^fTg c u a n t i f i c a e l p o d e r de com 
pra que l a s e x p o r t a c i o n e s d e l r e s t o d e l mundo h a c i a e l p a í s 
t i e n e n en t é r m i n o s d e l o s b i e n e s que e s t e ü l t i m o e n v í a a l e x _ 
t e r i o r . 

El e f e c t o c a l c u l a d o c o n e s t a f ó r m u l a compara e l quan 
tum de e x p o r t a c i o n e s que e l p a í s h u b i e s e t e n i d o que e n v i a r a l 
e x t e r i o r p a r a f i n a n c i a r M s i l a r e l a c i ó n d e p r e c i o s d e l i n t e r 
cambio e x t e r i o r h u b i e s e s i d o i g u a l a l a d e l a ñ o b a s e , con e l 
quantum de e x p o r t a c i o n e s que e l r e s t o d e l mundo p u e d e e f e c t ^ 
vãmente a d q u i r i r , dada l a r e l a c i ó n de p r e c i o s d e l p e r í o d o . La 
r e l a c i ó n de p r e c i o s p u e d e h a c e r s e e x p l í c i t a a l s u s t i t u i r M por 
MO ; m 

n 
15. ERI® = M ( 1 - 11 e 

La f ó r m u l a c u a n t i f i c a ÉKl en t é r m i n o s d e un quantum 
de e x p o r t a c i o n e s g a n a d o ( p e r d i d o ) por e l p a í s . 

Como ya s e o b s e r v ó , l a ú l t i m a f ó r m u l a p r e s e n t a d a s e 
a p l i c a en e l c a s o e n , q u e e l v a l o r de l a s e x p o r t a c i o n e s s u p e r e 
a l de l a s i m p o r t a c i o n e s . S i o c u r r e l o c o n t r a r i o , e l a u t o r 
s u g i e r e a p l i c a r : 

pm ERI"' = E 
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E s t a e x p r e s i ó n e s l a y a o b t e n i d a e n (5 ) . 

La a p l i c a c i ó n d e l a p r o p u e s t a d e N i c h o l s o n s i n t o m a r 
e n c o n s i d e r a c i ó n e l s a l d o e n t r e e x p o r t a c i o n e s e i m p o r t a c i o n e s , 
c o n d u c e a s o b r e v a l u a r e l e f e c t o e n e l c a s o e n q u e l a s e x p o r t a _ 
c i o n e s s e a n m a y o r e s q u e l a s i m p o r t a c i o n e s , c o s a q u e n o s u c e d e 
a l a p l i c a r l a s r e g l a s p r o p u e s t a s p o r G e a r y . 

En a d i c i ó n a l o a n t e r i o r , s i e l r e s t o d e l mundo a _ 
p l i c a e s t a s m i s m a s r e g l a s , e n t o n c e s l a s g a n a n c i a s ( p é r d i d a s ) 
d e l p a í s , s e r á n i g u a l e s a l a s p é r d i d a s ( g a n a n c i a s ) d e l e x t e _ 
r i o r y q u e d a r á n e x p r e s a d a s e n t é r m i n o s d e l mi smo f l u j o d e b i e 
n e s ( d e j a n d o d e l a d o p r o b l e m a s d e c o n s i s t e n c i a s e n l o s r e g i s _ 
t r o s y v a l o r a c i ó n d e l o s f l u j o s d e b i e n e s y s e r v i c i o s i n t e r _ 
c a m b i a d o s ) . E l l o o c u r r i r á p o r q u e s i e l p a í s t i e n e un s u p e r a _ 
v i t y c u a n t i f i c a ÉRI e n t é r m i n o s d e un q u a n t u m d e e x p o r t a c i o 
n e s g a n a d o ( p e r d i d © ' e l e x t e r i o r e n c u e n t a c o n s o l i d a d a , c u a n 
t i f i c a r á ERI e n t é r m i n o s d e i m p o r t a c i o n e s , a p l i c a n d o l a f ó r _ 
m u l a a l t e r n a t i v a , d a d o q u e t e n d r á un d é f i c i t e n s u s t r a n s a c _ 
c i o n e s d e b i e n e s y s e r v i c i o s c o n e l p a í s . Se c u m p l e a s í l a 
l l a m a d a c o n d i c i ó n d e suma c e r o y l a s p é r d i d a s d e u n o s s o n l a s 
g a n a n c i a s d e o t r o s . 

O t r a f ó r m u l a p r o p u e s t a p a r a e s t i m a r e l e f e c t o d e 
v a r i a c i o n e s e n l o s p r e c i o s i n t e r n a c i o n a l e s , c o n s i s t e e n c a l 
c u l a r l a d i f e r e n c i a e n t r e e x p o r t a c i o n e s n e t a s d e i m p o r t a c i o 
n e s a p r e c i o s c o r r i e n t e s y a p r e c i o s d e l p e r í o d o b a s e ( 1 ) . 

1 6 . ERI = E - M - (Ê - M^ 

T r a t á n d o s e d e l a s c a n t i d a d e s e x p o r t a d a s e i m p o r t a 

(1) V é a s e G. S t u v e l "The Use o f N a t i o n a l A c c o u n t s i n E c o n o m i c 
A n a l y s i s " I n c o m e a n d W e a l t h , s e r i e s I V , L o n d r e s , 1 9 5 5 
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d a s e n e l a ñ o q u e s e a n a l i z a , v a l o r a d a s e n un c a s o a p r e c i o s 
c o r r i e n t e s y l u e g o a p r e c i o s d e l a ñ o b a s e , l a d i f e r e n c i a , s i 
l a h a y , t i e n e q u e d e b e r s e a c a m b i o s e n l o s p r e c i o s . . 

E s t a f ó r m u l a c u a n t i f i c a e l e f e c t o a p r e c i o s c o r r i e n 
t e s y l o h a c e d e p e n d e r s i m u l t á n e a m e n t e d e l o s f l u j o s d e e x p o r 
t a c i o n e s e i m p o r t a c i o n e s en f o r m a e x p l í c i t a . 

E l e f e c t o s e r á n u l o s i e l s a l d o e n t r e e x p o r t a c i o n e s 
e i m p o r t a c i o n e s a p r e c i o s c o r r i e n t e s e s i g u a l , e n v a l o r a d ^ 
c h o s a l d o a p r e c i o s c o n s t a n t e s . 

E - M = Ê - M 

Lo a n t e r i o r o c u r r e s i l o s í n d i c e s d e p r e c i o s d e e x _ 
p o r t a c i o n e s e i m p o r t a c i o n e s s o n i g u a l e s e n t r e s í y , a d e m á s , 
no h a n v a r i a d o r e s p e c t o a l a ñ o b a s e . 

A n a l i c e m o s e n q u e c a s o s e l e f e c t o s e r á n u l o . R e c o r 

d a n d o q u e s e a s i g n ó e l v a l o r u n o a l o s í n d i c e s d e l a ñ o b a s e 
y d a d o q u e Ê = E/n y M = M/íí , h a c i e n d o l a s s u s t i t u c i o n e s G m 

c o r r e s p o n d i e n t e s y o p e r a n d o s e o b t i e n e : 

1 7 . ,ERI = E ( l - i 1 - M 

= 1 La e x p r e s i ó n s e a n u l a p a r a ít^ = F^ 

S i n e m b a r g o , s i n^ = 1 , e n t o n c e s p a r a q u e ERI 

s e a n u l o , s e r e q u i e r e q u e e l v a l o r d e l a s e x p o r t a c i o n e s s e a 
i g u a l a l d e l a s i m p o r t a c i o n e s . 

S i e s a i g u a l d a d n o s e d á , e x i s t i r á un ERI d i f e r e n t e 
a c e r o , a p e s a r q u e e l í n d i c e d e l a r e l a c i ó n d e p r e c i o s d e l 
i n t e r c a m b i o e x t e r i o r s i g a m a n t e n i e n d o e l m i s m o v a l o r d e l a ñ o 
b a s e p o r h a b e r v a r i a d o en i g u a l m a n g n i t u d y s e n t i d o l o s í n d ^ 
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e e s d e p r e c i o s d e e x p o r t a c i o n e s e i m p o r t a c i o n e s . 

Se c o n c l u y e q u e e l ERI q u e s e e s t á c a l c u l a n d o e s 
p r o d u c t o d e d o s t i p o s d e e f e c t o s , u n o a t r i b u í b l e a c a m b i o s 
en p r e c i o s r e l a t i v o s ( '^e/^m) y o t r o m o t i v a d o p o r a l t e r a c i o 
n e s en e l n i v e l d e p r e c i o s a l q u e s e i n t e r c a m b i a n l o s b i e _ 
n e s y s e r v i c i o s e n e l c o m e r c i o i n t e r n a c i o n a l . 

R e s u l t a d e i n t e r é s p o d e r m o s t r a r s e p a r a d a m e n t e l o s 
e f e c t o s " p r e c i o s r e l a t i v o s " y " n i v e l d e p r e c i o s " . 

S i m b o l i z a n d o p o r SBP^^ e l s a l d o e n t r e e x p o r t a c i o n e s 
e i m p o r t a c i o n e s , h a c i e n d o M = E - SBPj^, s u s t i t u y e n d o e n l a 
ú l t i m a e c u a c i ó n a n o t a d a y o p e r a n d o s e l l e g a a : 

En e l s e g u n d o m i e m b r o e l p r i m e r t é r m i n o c u a n t i f i c a 
e l e f e c t o d e c a m b i o s e n p r e c i o s r e l a t i v o s y l o h a c e a p r e c i o s 
d e l p e r í o d o b a s e , e n t a n t o q u e e l s e g u n d o t é r m i n o c u a n t i f i c a 
e l e f e c t o n i v e l d e p r e c i o s , y l o h a c e en f u n c i ó n d e l s a l d o 
a p r e c i o s c o r r i e n t e s . 

S i e l í n d i c e d e l a r e l a c i ó n d e p r e c i o s d e l i n t e r c a m 

b i o e x t e r i o r e s i g u a l a l a u n i d a d , e n t o n c e s ERI s e r á d i f e r e n _ 
t e d e c e r o s i SBP, o y Fl 1 . b m 

E l c u a d r o s i g u i e n t e i n d i c a e l s i g n o d e E R I , e n e l 
c a s o i n d i c a d o , p a r a v a l o r e s p o s i t i v o s y n e g a t i v o s d e l s a l d o 
y v a l o r e s s u p e r i o r e s e i n f e r i o r e s a l d e l a ñ o b a s e p a r a e l í n 
d i c e d e p r e c i o d e l a s i m p o r t a c i o n e s . 
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SIGNO DE ERI,DADO n =n m e 

n m 
> 1 < 1 

SBP, b > 0 > 0 < 0 SBP, b 

< 0 < 0 > 0 

S i a p a r t i r d e I a e x p r e s i ó n i n i c i a l m e n t e a n o t a d a 
p a r a E R I , s e d e s e a o b t e n e r e l e f e c t o a t r i b u í b l e a p r e c i o s 
r e l a t i v o s e x c l u s i v a m e n t e , h a b r á q u e d e f l a c t a r e l s a l d o a 
p r e c i o s c o r r i e n t e s p o r un í n d i c e d e p r e c i o s q u e p u e d e s e r 
e l d e l a s e x p o r t a c i o n e s s i e l s a l d o e s p o s i t i v o y e l d e l a s 
i m p o r t a c i o n e s s i e l e s n e g a t i v o . 

En e l p r i m e r c a s o s e e x p r e s a e l s a l d o a p r e c i o s 
c o n s t a n t e s como un q u a n t u m d e e x p o r t a c i o n e s , c u y o s c o r r e s _ 
p e n d i e n t e s i n g r e s o s a p r e c i o s c o r r i e n t e s no f u e r o n g a s t a d o s 
en f i n a n c i a r i m p o r t a c i o n e s . En e l s e g u n d o c a s o , e l d é f i c i t 
d e f l a c t a d o p o r e l í n d i c e d e p r e c i o s d e i m p o r t a c i o n e s c u a n t ¿ 
f i c a r á e l p o d e r d e c o m p r a d e l o s f l u j o s a d i c i o n a l e s a q u e 
f u e n e c e s a r i o r e c u r r i r p a r a f i n a n c i a r un e x c e s o d e i m p o r t a 
c i o n e s r e s p e c t o a e x p o r t a c i o n e s . 

U f a n d o H como d e f l a c t o r d e l s a l d o s e t i e n e : e 

ERI = E - M - (E - M) 

O p e r a n d o s e l l e g a a l a e x p r e s i ó n , y a a n a l i z a d a p r e 
v i a m e n t e : 

ERI = M 1 - W m 
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S i a l t e r n a t i v a m e n t e , s e u s a como d e f l a c t o r IT̂^ en 
t o n c e s , a p a r t i r d e : ETHT = ^ p, ^ • — f Ê — M̂  

m 

s e o b t i e n e l a e x p r e s i ó n , ya a n o t a d a más a r r i b a : 

Se o b s e r v a que l a d i f e r e n c i a e n t r e ERI y È!r1 c u a n 
t i f i c a e l e f e c t o de c a m b i o s en e l n i v e l de p r e c i o s , como y a 
s e m e n c i o n ó . 

B j e r k e (1) h a c e n o t a r q u e , s i n e m b a r g o , e l t e r m ^ / t s j e r K e 

no SBPj^ ( l - i j p a r e c i e r a c o n t e n e r un e f e c t o de v a r i a c i o n e s 
en l a r e l a c i ó n " ^ á e p r e c i o s en e l SBPj^, y p r o p o n e q u e s e mués 
t r e n ambos e f e c t o s en forma pura a t r a v é s de l a s i g u i e n t e e x 
p r e s i ó n : 

1 9 . ERI = E - M - / Ê - M ) = Ê (n - n )+ (H - 1 ) (Ê - M) * e m m 

En e l l a e l p r i m e r t é r m i n o c u a n t i f i c a e l e f e c t o 
" c a m b i o s en p r e c i o s r e l a t i v o s " y e l s e g u n d o e l e f e c t o "cam_ 
b i o s en e l n i v e l d e p r e c i o s " , ambos a p r e c i o s c o r r i e n t e s . 

Es v á l i d o p e n s a r en que m e d i d a t i e n e s e n t i d o i n c l u i r 
un e f e c t o n i v e l de p r e c i o s a l c a l c u l a r g a n a n c i a s d e r i v a d a s de 
f l u c t u a c i o n e s en l a r e l a c i ó n de p r e c i o s d e l i n t e r c a m b i o e x t e _ 
r i o r . 

Rasmussen y O l g a a r d p l a n t e a n d i f e r e n t e s a l t e r n a _ 
t i v a s p a r a e l i m i n a r e l e f e c t o n i v e l de p r e c i o s , s i s e d e s e a 

(1) B j e r k e , K j e l d "Some R e f l e c t i o n s on t h e Terms o f Trade" 
The R e v i e w o f Income and W e a l t h , j u n e , 1 9 6 8 , p â g . 1 8 7 
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e s t u d i a r e n f o r m a a i s l a d a l a s c o n s e c u e n c i a s d e c a m b i o s e n p r e 
c i o s r e l a t i v o s a p a r t i r d e l a e x p r e s i ó n d e ERI a p r e c i o s c o _ 
r r i e n t e s . P a r a e l l o c o n v i e n e a n u l a r e l s a l d o e n t r e e x p o r t a d o 
n e s e i m p o r t a c i o n e s , d e j a n d o e l e f e c t o " p r e c i o s r e l a t i v o s " a i s 
l a d o . S e p r o p o n e n d i v e r s o s a j u s t e s i n c l u y é n d o s e e l a j u s t e d e 
c a n t i d a d e s e x p o r t a d a s o i m p o r t a d a s , y a j u s t e s d e l o s í n d i c e s 
d e p r e c i o s d e e x p o r t a c i o n e s o i m p o r t a c i o n e s (1) . T a m b i é n s e 
a n a l i z a n e n d i c h o s d o c u m e n t o s l a s i m p l i c a c i o n e s d e u t i l i z a r 
í n d i c e s c o n p o n d e r a c i o n e s f i j a s o v a r i a b l e s . 

Una c o n c l u s i ó n o b v i a q u e s u r g e d e l a n á l i s i s d e l a s 
f ó r m u l a s i n c l u i d a s a q u í y d e l a s q u e p u d i e r a n a g r e g a r s e ( 2 ) , 
e s q u e c o n v i e n e d e f i n i r c o n c u i d a d o e l c o n c e p t o d e e f e c t o d e 
l a v a r i a c i ó n d e l a r e l a c i ó n d e i n t e r c a m b i o q u e s e d e s e a c u a n 
t i f i c a r y , como h a c e n o t a r O l g a a r d , e s t a b l e c e r r e g l a s e x a c t a s 
c o n r e s p e c t o a l t i p o d e í n d i c e s a u t i l i z a r s i s e d e s e a o b t e _ 
n e r r e s u l t a d o s c o n s i s t e n t e s . 

A l g u n a s o b s e r v a c i o n e s s o b r e c u a n t i f i c a c i ó n d e l e f e c t o d e v a 
r i a c i o n e s en l a r e l a c i ó n d e p r e c i o s . 

Se ha p a s a d o r e v i s t a a l a s p r i n c i p a l e s f ó r m u l a s p r o 
p u e s t a s p a r a c u a n t i f i c a r e l e f e c t o d e v a r i a c i o n e s e n l a r e l a _ 
c i ó n d e l i n t e r c a m b i o e x t e r i o r . 

No p u e d e n d e j a r d e h a c e r s e a l g u n a s o b s e r v a c i o n e s en 
r e l a c i ó n a l s i g n i f i c a d o d e l o s e f e c t o s m e n c i o n a d o s . 

L a s g a n a n c i a s o p é r d i d a s e s t i m a d a s s u r g e n a l compa 

(1) V é a n s e d e R a s m u s s e n , N o r r e g a a r d . R e l a c i o n e s I n t e r s e c t o 
r i a l e s A g u i l a r . M a d r i d , 1 9 6 3 , a p ê n d i c e A y d e O l g a a r d , 
A n d e r s , G r o w t h , P r o d u c t i v i t y a n d R e l a t i v e P r i c e s , N o r t h 
H o l l a n d P u b . C o , A m s t e r d a m , 1 9 7 2 , c a p í t u l o 1 3 . 

(2) V é a n s e , p o r e j e m p l o l o s e f e c t o s d e l a s v a r i a c i o n e s en l a 
r e l a c i ó n d e i n t e r c a m b i o e n e l S i s t e m a d e C u e n t a s N a c i o n a 
l e s a p r e c i o s c o n s t a n t e s d e S t u v e l y K u r a b a y a s h i q u e s e 
p r e s e n t a n más a d e l a n t e . 
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rar una situación dada con la existente en un período base, 
escogido como punto de re ferencia . 

En la construcción y aplicación de números índices, 
la selección del período base es siempre un aspecto fundamen 
ta l a considerar, pero tras laciones aritméticas dé l a base pue 
den no a fectar signif icativamente e l valor del índice s i los 
cambios en las ponderaciones no son relativamente importantes,caso 
en e l cual la t ras lac ión aritmética puede j u s t i f i c a r s e aún 
cuando las ponderaciones implícitas en e l valor del índice s i 
gan siendo las mismas. La tras lación aritmética no a l te ra las 
variaciones re l a t ivas que cuanti f icaba e l índice o r i g ina l de 
un período a otro, cualquiera sea e l nuevo período de referen 
cia adoptado. Sin embargo, e l signo del e fecto de las var ia_ 
ciones en la re lación de precios del intercambio exter ior de_ 

pende de s i H^/II^ ^^ mayor o menor a la unidad dando origen 
a ganancias en e l primer caso y a pérdidas en el segundo. 

" , i 

Lo anterior implica que s i se poseen datos respecto 
a l índice de la relación de precios para n años y se escoge 
como período de re ferenc ia , para efectuar la t ras lac ión a r i t 
mética ,de la base, aquel a l ,q]ue corresponda e l mayor valor del 
índice, se obtendr^án pérdidas para n-1 anos de l a ser ie a l ca^ 
cular el e fecto de cambios en-preqios re la t ivos .¡ Lo contrario 
sucederá a l seleccionar como período.,de re ferencia aquel año 
al que corresponda el menor valor del índice, caso en e l cual 
se reg istrarán ganancias para n-1 años de la se r i e , pues para 
e l l os n^/n^ será mayor que la unidad asignada a l índice en el 
nuevo período de re ferenc ia . 

Las conclusiones a que se l l ega en ambos casos son, 
sin embargo, correctas (dejando de lado e l problema de la man 
tención implícita de ponderaciones correspondientes a l añobase o 
r i g i n a l ) , dado que el efecto se calcula con re lac ión a un de_ 
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t e r m i n a d o p e r í o d o de r e f e r e n c i a , p o r I o c u a l r e s u l t a r á v â l ^ 
do a f i r m a r que s e r e g i s t r a r o n p é r d i d a s e n n - 1 a ñ o s d e l a s e 
r i e a l h a c e r l a c o m p a r a c i ó n c o n l a s i t u a c i ó n e x i s t e n t e en un 
año t y , en c a m b i o ^ g a n a n c i a s e n l o s n - 1 a ñ o s d e l a s e r i e a l 
h a c e r l a c o m p a r a c i ó n c o n un año r . R e s u l t a o b v i o q u e no t i e 
ne mucho s e n t i d o c a l c u l a r p é r d i d a s o g a n a n c i a s d e una s e r i e 
de a ñ o s tomando como p u n t o de r e f e r e n c i a un a ñ o e x c e p c i o n a ^ 
m e n t e "bueno" o "malo" . 

Como s e v é , l a a t e n c i ó n que s e p r e s t e a l a s e l e c _ 
c i ó n de un p e r í o d o b a s e "normal" c o b r a p a r t i c u l a r i m p o r t a n _ 
c i a en e s t a a p l i c a c i ó n . 

Por o t r a p a r t e , s e c a l c u l a l a g a n a n c i a o p é r d i d a 
comparando una s i t u a c i ó n e f e c t i v a , en t é r m i n o s de p o d e r de 
compra de e x p o r t a c i o n e s o i m p o r t a c i o n e s , c o n una h i p o t é t i c a , 
en l a q u e s e s u p o n e q u e l a s c a n t i d a d e s t r a n s a d a s h u b i e s e n 
s i d o l a s d e l a ñ o a n a l i z a d o s i l a r e l a c i ó n de p r e c i o s h u b i e 
s e s i d o l a d e l a ñ o b a s e . E s t e e s un s u p u e s t o c o r r i e n t e m e n _ 
t e a c e p t a d o a l t r a b a j a r c o n números í n d i c e s . S i n e m b a r g o , 
p u d i e r a s u c e d e r que a un p a í s l e c o n v i n i e r a b a j a r e l p r e c i o 
de s u s e x p o r t a c i o n e s p a r a a u m e n t a r e l v a l o r d e s u s i n g r e s o s 
t o t a l e s . Dado que e l p o d e r dé compra de l a s e x p o r t a c i o n e s 
d e p e n d e d e l quantum y - d e l a rel"ci<iión de p r e c i o s , un d e t e r i o 
r o de e s t a ú l t i m a , que- f u e r ü rtSs^-qüe c o m p e n s a d a p o r un i n _ 
c r e m e n t o d e l quantum 'dé e x p o r t a c i o n e s de p r o d u c t o s con b a j o 
c o s t o de o p o r t u n i d a d , t e n d r í a un e f e c t o f a v o r a b l e p a r a e l 
p a í s aún cuando e l ERI c a l c u l a d o f u e s e n e g a t i v o p o r d e t e r i o 
r o de l a r e l a c i ó n de p r e c i o s . En e s t e c a s o e l quantum d e l 
año a n a l i z a d o no h u b i e r a s i d o e l mismo s i s e h u b i e s e n man_ 
t e n i d o l o s p r e c i o s d e l p e r í o d o b a s e . 

F i n a l m e n t e , v a l e l a p e n a a n o t a r que no s e ha h e c h o 
n i n g u n a r e f e r e n c i a a l o s p r o b l e m a s de c o n s t r u c c i ó n de í n d ^ 
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e e s d e c o m e r c i o e x t e r i o r q u e r e f l e j e n a d e c u a d a m e n t e e l com 
p o r t a m i e n t o de l o s p r e c i o s d e l o s b i e n e s t r a n s a d o s ( 1 ) . 

(1) P a r a una d e s c r i p c i ó n d e l a m e t o d o l o g í a e m p l e a d a p o r CEPAL y 
una ú t i l d i s c u s i ó n r e s p e c t o a l t i p o de p r o b l e m a s que s u r g e n 
e n l a c o n s t r u c c i ó n de e s t o s í n d i c e s y l a s s o l u c i o n e s p r o p u e ^ 
t a s v é a s e CEPAL; A m é r i c a L a t i n a ; R e l a c i ó n de P r e c i o s d e l In 
t e r c a m b i o , S a n t i a g o , C h i l e , 1 9 7 6 , p á g i n a s 5 a 2 2 . 






