NAGCIONES UNIDAS

CONSEJO
E @ @ N @ M l] @ AT 17 E/?EPAL/R.227/Add.19
Y SOCIAL ORIGINAL EsPANCL

!llIMllllilIIIIIIHIIH'(IIIHlllllillIIHIII!IIiEKIlH“IIIlllllllllllIll"llIllllllllllln"n“lllllllllnﬂlﬂll“llllllllllIllllllIlllllllllll(ulluullluuﬂuu

CEPAL
Comision Economica para América Latina

=

RESTRINGIDA

ESTUDIO ECONOMICO
DE AMERICA LATINA

1979

HONDURAS

MR

Esta version preliminar del Estudio Econémico de América Latina, 1979 se estd distribuyendo
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Notas explicativas

En los cuadros del presente estudio se han empleado los siguientes signos:

Tres puntos (...) indican que los datos faltan o no constan por separado.

La raya (—) indica que la cantidad es nula o despreciable.

Un espacio en blanco en un cuadro indica que el concepto de que se trata no es aplicable.

Un signo menos () indica déficit o disminucion, salvo que se especifique otra cosa.

El punto (.) se usa para separar los decimales.

La raya inclinada (/) indica un afio agricola o fiscal (por ejemplo, 1970/1971).

El guion (—) puesto entre cifras que expresen afios, por ejemplo 1971-1973, indica que se trata de
todo el periodo considerado, ambos afios inclusive.

La palabra “toneladas” indica toneladas métricas, y la palabra “‘dblares”, dolares de los Estados
Unidos, salvo indicacion contraria.

Salvo indicacion en contrario, las referencias a tasas anuales de crecimiento o variacién corresponden
a tasas anuales compuestas.

Debido a que a veces se redondean las cifras, los datos parciales y los porcentajes presentados en los
cuadros no siempre suman el total correspondiente.



HONDURAS

1. Rasgos principales de la evolucion reciente:
introduccion y sintesis

El importante crecimiento econdmico de 6.6% anual que hubo en el trienio 1976-1978, perdid
impulso en 1979. En eiecto, el producto interno bruto aumentdé poco més de 5%, con lo cual el
producto por habitante apenas mejord 1.4%. (Véase el cuadro 1.)

La agricultura elevd 7% su produccion apoyada, entre otras cosas, en condiciones climaticas
muy favorables; pero las demds actividades de la produccion mostraron un marcado deterioro en sus
tasas de incremento con¥especto al afio anterior.

A la pérdida de dinamismo de la produccion global se agregd un muy ligero incremento de la
formacion de capital, provocado por una sorpresiva merma de la inversion pablica; la realizada por el
sector privado, en cambio, continué aumentando al ritmo significativamente alto de 10%.

Cuadre 1

HONDURAS: PRINCIPAL.ES INDICADORES ECONOMICOS

1974 1975 1976 1977 1978 1979(a)
A. Indicadores econbmicos bésicos
Producto interno bruto al costo de los
factores (millones de ddlares de 1970) 841 825 875 926 999 1 049
Poblacidédn (millones de habitantes) 2.99 3.09 3.20 3.32 3.4 3.56
Producto interno bruto por habitante
(délares de 1970) 281 267 273 279 290 294

Tasas de crecimiento
B. Indicadores econdmicos de corto plazo

Producto internc bruto - ~-1.9 6.1 5.8 7.9 5.1
Producto internc brutc por habitante -3.2 ~5.2 2.6 2.0 4.1 1.4
Ingreso bruto (b) 1.1 -2.3 10.1 12.0 6.2 5.3
Relacién de precios del intercambio 2.4 -5.1 8.3 12.7 -3.5 0.1
Valor corriente de las exportaciones
de bienes y servicios 3.3 3.9 31.9 27.9 18.4 19.3
Valor corriente de las importaciones
de bienes y servicios 50.7 -2.0 15.5 27.4 18.6 17.9
Precios al consumidor
Diciembre a diciembre 11.9(e) 7.8 5.6 7.1 5.4 18.9
Variacidn media anual 12.9 8.1 5.0 8.6 5.7 8.8
Dinero 1.1 8.6 37.3 14.2 15.6 18,7
*Ingresos corrientes del gobierno 15.0 12.1 25.7 31.4 16.5 13.2
Gastos totales del gobierno 18.2 32.4 19.7 28.0 24.6 9.7
Déficit fiscal/gastos totales del
gobierno (d) 23.6 35.4 32,1 30.3 34.8 32.7
Millones de ddlares
C. Sector externo
Saldo del comercic de bienes y servicios -123 ~101 ~60 ~T4 -89 ~-95
Saldo de la cuenta corriente -122 ~-125 ~-114 -138 ~-170 -192
Variacidén de las reservas internacionales
netas =17 54 37 66 9 15
Deuda externa (e) 254 347 428 538 688 784

(a) Cifras preliminares.
(b) Producto interno bruto mis efecto de la relacidn de precios del intercambio.

(e) Corresponde al indice de precios al consumidor en Tegucigalpa.

(d) Porcentaje.
(e) Deuda externa total, desembolsada, por préstamos a plazos mayores de un afio.



Por otra parte, el comercio exterior mantuvo la pronunciada tendencia ascendente que se
observaba desde 1976. Las exportaciones de bienes y servicios aumentaron 2.4 veces en los Gltimos
cuatro afios, con contribuciones de magnitudes parecidas tanto del volumen como de los precios. En
1979 el valor de las exportaciones se elevd 19% como consecuencia de incrementos de alrededor de
12% en el quantum y de 7% en los valores unitarios.

Las importaciones, que se duplicaron desde 1975, aumentaron cerca de 18% en 1979. Los
precios de los productos importados, no obstante la fuerte alza de los precios de los combustibles,
subieron poco mds de 7%. Esta tasa que fue muy parecida para los precios de las exportaciones, no
modifico apreciablemente la relacién de precios del intercambio y, por lo tanto, el ingreso bruto
experimentd una variacién muy parecida a la del producto global durante el afio.

El dinamismo del intercambio comercial externo, y principalmente de las exportaciones,
permiti6 reducir levemente el déficit de la cuenta corriente del balance de pagos y, merced al ingresq
de capitales auténomos en monto similar al de 1978, se logr6 una expansién de 15 millones de délares
de las reservas internacionales netas.

Por otra parte, se modifico la tendencia ascendente del gasto piblico, sobre todo del destinado
a la formacidn fija de capital. En efecto, desde hacia mis de un lustro se venia aplicando una politica
econémica en la que cabia al sector plblico un pape! destacado en la programacién, determinacion y
gjecucion de proyectos estratégicos, especialmente de los relacionados con la generacién de energia y
el desarrollo de un importante complejo maderero-forestal. Pero en 1979, los gastos de capital y
corrientes del gobierno central perdieron impulso como resultado de una politica dirigida a reducirlos
con el fin de adecuarlos al incremento més lento de los ingresos tributarios, y también de aminorar el
déficit fiscal.

La variacion media de los precios al consumidor alcanzé a 8.8%, lo que representd un ligero
repunte con respecto a la tasa anotada en 1978, pero siempre dentro de 1a magnitud de las registradas
en afios anteriores. Sin embargo, la variacién de los precios medida entre los meses de diciembre de
1978 y de 1979 fue de 19%, cifra que reflejo el alza de 6.4% en los dos tiltimos meses del afio, en la
cual seguramente influyeron los efectos en los costos de produccién y en los precios internos de las
mayores cotizaciones del petroleo. En los alimentos, los precios subieron menos que el indice general
y no hubo problemas de abastecimiento durante el afio.

En cuantc a la expansion del dinero, ésta fue ligeramente inferior al 15% y no muy diferente a
las anotadas en 1977 y 1978. Ademds, durante el afio se observé un crecimiento menor que en afios
anteriores, del crédito interno, tanto del destinado al sector privado como del dirigido al gobierno, en
lo que seguramente influy6 la elevacion de los tipos de interés mdximos, el aumento del encaje y el
limite que se estableci6 a los créditos destinades a! sector piblico.

2. La evolucion de la actividad economica

a)  Las tendencias de la oferta y de la demanda globales

Informaciones primeras sobre el comportamiento de la economfa hondurefia en 1979 indican
que el producto interno bruto a precios de mercado se incrementé 5.2%, con una tasa por habitanie
de 1.4%. Estas cifras fueron las mds bajas registradas en los cuatro Gltimos afios; en e! trienio
1976-1978 el producto habia crecido a un ritmo medio de 6.6% anual y de 2.9% por habitante.

Por su parte, las importaciones de bienes y servicios valoradas a precios de 1970 subieron algo
mis de 9%, tasa que fue también inferior a las que se habian registrado desde 1976. Esta desacelera-
cibn en los incrementos de la produccién interna y de las importaciones aminoré el ritmo de
crecimiento de la oferta global, que entre 1977 y 1979 bajo desde poco mis de 10% a 6.3%. (Véase el
cuadro 2.)

Las exportaciones de bienes y servicios expresadas en valores constantes aumentaron cerca de
11% en 1979, esto es, mds que la oferta global, por lo que la disponibilidad de bienes y servicios con
que se contd internamente en 1979 fue sélo 5% mayor que la del afio precedente.

Uno de los grandes componentes de la demanda interna, la inversién total, aumentd 7.6%;
porcentaje distorsionado por un incremento extraordinariamente alto de las existencias. La inversion
bruta fija subi6 apenas 1%, al acrecentarse 10% la formacién de capital efectuada por el sector
privado, y descender 12% la inversién publica.
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HONDURAS

Cuadro 2

HONDURAS: OFERTA Y DEMANDA GLOBALES

Millones de lempiras Composicidn Tasas de
a precios de 1970 porcentual crecimiento

1977 1978 1979(a) 1970 1979(a) 1977 1978 1979(a)

Oferta global 2490 2 698 2 867 133.9 135.% 10.3 8.4 6.3
Producto interno bruto a precios de
mercado 1881 2012 2 117 100.0 100.0 8.7 7.0 5.2
Importaciones de bienes y servicios (b) 609 686 750  33.9 35.4 15.6 12.8 9.4
Demanda global 2 490 2 698 2 867 133.9 135.4 10.3 8.4 6.3
Demanda interna 2029 2161 2272 107.7 107.3 11.8 6.5 5.1
Inversidén bruta interna 382 477 514 21.9 24.3 W11.9 25.1 7.6
Inversién bruta fija 384 459 4oy 19.1 21.9 9.6 19.6 1.0
Piblica 132 185 162 6.6 7.7 11.8 U40.6 -12.4
Privada 252 274 302 12.5 14.3 8.5 8.7 10.2
Variacidén de las existencias -2 18 50 2.7 2.4
Consumo total 1647 1 684 1 758 85.8 83.0 6.6 2.2 5.4
Gobierno general 269 280 289 11.6 13.6 9.8 4.1 3.2
Privado 1378 1 4o4 1 469 4.2 69.4 6.0 1.9 4.6
Exportaciones de bienes y servicios (b) 461 537 595 26.3 28.1 4.0 16.6 10.8

Fuente: 1970-1978, cdlculos de la CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras;
1979, estimaciones de la CEPAL sobre la base de cifras oficiales.
(a) Cifras preliminares.
(b) Las cifras de exportaciones e importaciones de bienes y servicios se obtuvieron del balance de
pagos en dblares corrientes, convertidos a valores constantes de 1970 mediante indices de
precios calculados por la CEPAL para dicho efecto.

En los ultimos afios la inversion privada habia crecido sostenidamente a una tasa similar a la
registrada en 1979. En cambio, la inversion pliblica, que habfa aumentado 12% en 1977 y 41% en
1978, sufrid un vuelco con la caida que experimenté en 1979. Pareceria que en este (ltimo afio,
aparte las inversiones que se efectuaron en aserraderos ¢ ingenios, una proporcién importante de la
inversion privada se orientd a la construccidn, y en particular a la edificacion comercial y residencial
en lo que seguramente influyeron los mayores ingresos que se recibieron de las exportaciones. Sin
embargo, hacia el fin del afio la situacion cambi6, y se modero el ritmo de ejecucion de obras debido
seguramente a la acentuacion de algunas tensiones sociales.

Durante los afios anteriores el Estado se habfa constituido en un importante agente en la
asignacion de recursos de inversion. Ante la carencia de estfmulos para el sector privado y la falta de
obras de infraestructura basica, el sector publico se habia abocado a una serie de proyectos de gran
trascendencia para la actividad econdmica interna. A la caida ya sefialada que sufri6 la inversion
plblica en 1979 concurrieron varios factores; entre otros, la conclusion de algunos proyectos y las
dificultades, principalmente financieras, que impidieron la iniciacién de otros. Muchas de estas
dificultades se derivaron de los compromisos contraidos por obras de la dimension del proyecto
hidroeléctrico de El Cajon.

El otro gran componente de la demanda interna, el consumo global, aumentd poco mds de 4%,
tasa que duplicé la anotada en 1978. El consumo privado se estima que creci6 alrededor de 4.6%. No
se registraron mayores problemas de abastecimiento por cuanto la produccién agricola para consumo
interno aumentd bastante.

Los gastos de consumo del gobierno general se incrementaron poco més de 3%, proporcidon menor
que la correspondiente al sector privado y menor también que en el pasado; esto se debid tanto ala
politica de restriccion de gastos que aplico el gobierno con el fin de reducir el déficit fiscal, que es un
importante factor inflacionario, como en el claro debilitamiento de la recaudacion tributaria observado
en los dos ultimos afios. Estos dos factores contribuyeron también a la caida de la inversién piblica.
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b)  El crecimiento de los principales sectores

Salvo la agricultura, todos los sectores mostraron una manifiesta reduccion en sus tasas de
crecimiento con respecto al afio anterior. En la industria manufacturera y los servicios basicos los
incrementos anotados en 1978 cayeron a la mitad, y en los servicios propiamente tales, la reduccion
fue aGn mayor. La actividad comercial crecio menos del 5%, frente al 12% que habia aumentado en
1978. (Véase el cuadro 3.)

i) El sector agropecuario. En una economia cuyo sector agropecuario aporta directamente
alrededor de 28% del producto interno y casi 75% de las exportaciones, y genera ademds la mayor
proporcion del empleo, el comportamiento de este sector tiene un marcado influjo en el resultado
global. Durante 1979 fue, pues, determinante el crecimiento de 7% de la prdduccion agropecuaria en
la expansion del producto interno global.

Pese al exceso de lluvias hacia fines del afio, especialmente en la zona norte del pais, se
obtuvieron muy buenos rendimientos debido a las favorables condiciones de clima que reinaron
durante la mayor parte del afio. Esta circunstancia, sumada a las existencias acumuladas en 1978 de
algunos productos como el frijol, permitié asegurar el abastecimiento para el consumo interno de
granos bésicos y contar con satisfactorios excedentes de los principales productos de exportacion. La
produccion de maiz y arroz crecié mucho més que lo esperado: 15%y 25%, respectivamente. En ello
influy6, ademds del régimen favorable de Huvias, la utilizaciéon de mejores y mds modernas técnicas de
cultivo, impulsada por un programa especifico del Ministerio de Recursos Naturales. En cambio, en el
caso del frijol, debido a los dafios causados por una plaga de babosa y a las lluvias extemporaneas, se
registrd una disminucién en la cosecha cercana al 12%. (Véase el cuadro 4.)

Cuadro 3

HONDURAS: PRODUCTO INTERNC BRUTO PCR CLASES DE ACTIVIDAD ECONCMICA AL COSTO DE LOS FACTORES
Millones de lempiras Composicidn Tasas de
a precios de 1970 porcentual crecimiento

Agricultura
Mineria
Industria manufacturera
Construccidn
Subtotal bienes

Electricidad, gas y agua 26 28 29 1.4 1.6 4.0 7.6 3.6

Transporte, almacenamiento y

comunicaciones 125 138 145 7.2 7.8 4.2 10.1 4.9
Subtotal servicios bédsicos 151 166 T4 8.6 9.4 4.1 9.6 4.7

Comercio, establecimientos

financieros y seguros 272 304 319 16.0 17.2 4.2 12.0 4.€

Bienes inmuebles (b) 121 128 131 7.3 7.1 4.0 5.4 2.9

Servicios comunales sociales y

personales {c¢) 239 255 262 4.1 14.2 4.2 6.5 2.7
Subtotal otros servicios 633 687 712 37.4 38.5 4.2 8.6 3.6

Producto interno bruto (d) 1620 1 747 1836 100.0  100.0 5.8(e) 7.9(e) 5.1(e)

Fuente: 1970-1978, cédlculos de la CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras;
1979, estimaciones de la CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.’

(a) Cifras preliminares.

(b) Se refiere a propiedad de vivienda solamente.

(e} Incluye ademis restaurantes, hoteles y servicios prestados a las empresas.

(d) La suma de las actividades no coincide con el total por el método general aplicado en el
cdlculo que consistid en extrapolar independientemente cada actividad y el total.

(e) La diferencia entre estas tasas de crecimiento y las que figuran en el cuadro 2 se deben a
que se refieren a diferentes conceptos de producto interno bruto; en este caso, al costo de
los factores y en el otro, a precios de mercado.
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Cuadro 4

HONDURAS: INDICADORES DE LA PRODUCCION AGROPECUARIA
Tasas de crecimiento(b)
1976 1977 1978 1979(a) ~-emmemmmceccc———————
1977 1978  1979(a)

Indice de la produccidén agropecuaria

(1975 = 100) 113.6 122.5 129.2 138.6 7.8 5.5 7.3
Agricola 116.9 126.5 131.5 1424 8.2 4.0 8.3
Pecuaria 105.1 112.5 123.3 128.9 7.0 9.6 4.5

Produccién de los principales cultivos

(miles de toneladas)

Maiz 357 379 347 400 6.2 -8.6 15.4
Frijol 33 35 Ly 39 9.2 25.4 -11.9
Arroz (en granja) 33 29 23 28 ~11.7 -22.2 25.0
Sorgo 63 u9 61 by -23.2 26.1  -27.9

. Banano 1 057 1 169 1 234 1 313 10.7 5.5 6.4
Palma africana 61 62 62 69 1.6 -0.2 11.6
Café en grano 58 64 61 65 10.7 -U4.7 6.5
Cafia de azicar 1 468 1 752 1 930 2 439 19.3 10.2 26.3
Algoddn en fibra 6 10 1 1 65.0 15.2 -2.6

Indicadores de la produccidn pecuaria
Carne de res (miles de toneladas) 40 41 46 50 4.3 11.4 8.9
Leche (millones de litros) 204 218 222 240 7.0 1.9 8.1
Huevos (millones de docenas) 17 18 16 1Y y.7  -11.2  -13.2

Fuente: CEPAL, sobre la base de datos del Consejo Superior de Planificacién Econdmica
(CONSUPLANE) .

(a) Cifras preliminares.

(b) Las tasas de crecimiento se calcularon sobre la base de cifras no redondeadas.

Si bien se venfa realizando con buenos resultados un programa para fomentar la produccion de
soja, el volumen cosechado de esta leguminosa durante 1979 se estanco a causa de los bajos precios en
el mercado internacional y del menor ritmo de actividad que exhibid la industria de alimentos
concentrados para animales.

Entre los productos de exportacion, la cafia de azdcar experimentd el mayor crecimiento (26%),
gracias a la ejecucién de un activo programa de siembra respaldado por los industriales y por el
gobierno y a la mejor utilizacién de la capacidad instalada de los ingenios. Ademds, ésta se ampli6 con
la incorporacién de dos nuevos ingenios, para lo cual se contd con la ayuda técnica y financiera del
gobierno. Se esti fomentando la produccién de azicar con el fin de que contribuya a diversificar las
exportaciones, y de que el bagazo sea utilizado como combustible, en sustitucién de otros.

La produccién de banano aumentd 12%, y recuperd el volumen de produccion de 1973,
anterior al paso del huracan Fifi. El rendimiento alcanzé a 1 200 cajas por acre, superando en 25% el
promedio obtenido en los dltimos afios. A diferencia de lo que sucedia hace ya varios afios, cuando las
plantaciones eran explotadas predominantemente por grandes empresas extranjeras, hoy la mayor
parte de la produccion proviene tanto de propiedades individuales de agricultores hondurefios como
de organizaciones cooperativas, que cuentan con el apoyo de la Corporacién Hondurefia del Banano
(COHBANA) para promover una mayor eficiencia en el manejo de las plantaciones. Cabe sefialar, sin
embargo, que el exceso de lluvias de fin de afio afectd algunas plantaciones en la zona de Aguény en
el Valle de Sula, y caus6 dafios al ferrocarril que transporta el banano, paralizindolo durante dos
semanas. COHBANA ha proseguido sus programas de ampliacién del drea de plantacion, principal-
mente en el Valle de Sula, en donde ya se ha obtenido alguna produccién. Asimismo el Centro
Experimental de Isleta (Santa Inés) ha continuado sus investigaciones para controlar la Sigatoka,
enfermedad que sigue latente en el pais.

En cuanto al café, que comparte con el banano la primacfa entre los bienes exportables,
aument6 su produccion 6.5% en 1979, después de la baja registrada el afio anterior.



Por otra parte, la actividad pecuaria se increment6 4.5%, tasa que es moderada si se la compara
con la de los dos afios anteriores. Sin embargo, como resultado de los programas de mejoramiento del
ganado aumentaron la produccién de camne vacuna y la de leche.

ii) El sector forestal. Durante los Gltimos afios tanto la silvicultura como las industrias
vinculadas a la explotacién de los bosques han tenido un apreciable desarrollo. En ello ha influido
significativamente la Corporacion Hondurefia de Desarrollo Forestal (COHDEFOR), encargada de los
programas de fomento de esta actividad.

Durante 1979 aumenté poco més de 9% el valor agregado de la industria forestal, hecho que
tuvo amplias repercusiones en diversas otras actividades relacionadas con ella, asi como en el empleo.
Comenzaron a operar tres complejos madereros de gran envergadura, que también contribuyeron al
incremento de 16% que anoté el volumen de exportacion de productos forestales, principalmente de
madera aserrada cuyas ventas al exterior aumentaron 21%. .

iii) El sector industrial. La actividad industrial redujo de 10% a menos de 6% el ritmo de
crecimiento que venfa registrando en los Gltimos afios.

En la rédpida expansion de la produccion manufacturera en 1977 y 1978 influy6 la incorpora-
ciobn de nuevas industrias, especialmente de algunas vinculadas a la agricultura, y la mejora de la
infraestructura bésica necesaria para este sector. Por otra parte, el menor ritmo de crecimiento de la
produccion de manufacturas en 1979 estuvo ligado, al parecer, a cierto debilitamiento de la demanda
interna y a los mayores precios de las materias primas importadas y de los combustibles.

Los renglones industriales de mayor dinamismo en 1979 fueron calzado, muebles de madera,
imprenta y editoriales, papel y productos quimicos y las industrias metalmecénicas en general, aunque
esta Ultima tiene alin escasa importancia; los alimentos elaborados crecieron poco menos de 7%,
frente a tasas cercanas a 13% y 9% en los dos afios anteriores. Otras ramas de consumo generalizado,
como bebidas y tabaco, aumentaron a ritmos muy bajos, y s6lo algo mds alto en el caso de vestuario;
los textiles se contrajeron drasticamente, debido a conflictos laborales que paralizaron parcialmente la
actividad en algunas zonas y a un incendio que dafié una de las principales plantas del pais. (Véase el
cuadro 5.)

Durante el afio se instalaron o ampliaron con participacién estatal tres ingenios azucareros
—s6lo en uno de ellos “‘Central Azucarera, S.A.”” se invirtieron 35 millones de délares—, lo que elevo
considerablemente la capacidad instalada de la industria azucarera. Por otra parte, durante 1979
entraron en operacion tres grandes aserraderos de propiedad del Estado.

También se instalaron otras industrias de menor tamafio como una que produce fibras sintéti-
cas, y otra de ceramica, y se ampli6 una fébrica de calzado. Ademds, se iniciaron algunos proyectos de
particular importancia, como una fdbrica de cemento cuya capacidad de produccién duplicari la
existente, y las obras de infraestructura para un proyecto de produccion de pulpa y papel, que estd
vinculado con el de los aserraderos.

La pequefia y mediana industria continuaron recibiendo considerable apoyo, del Centro de
Desarrollo Industrial, tanto en el aspecto crediticio —se atendieron 96 de un total de 165 anteproyec-
tos industriales factibles— como en el de asistencia técnica. )

iv) El sector de la construccion. Los mayores ingresos provenientes de la rdpida expansion de
las exportaciones desde 1976 provocaron un auge en la construccién, que en 1978 creci6 cerca de
10%. En 1979 ese porcentaje se redujo a 6.6%, que ain asi estuvo entre los mds altos registrados en el
afio y tuvo repercusiones favorables sobre el empleo. ’

La construccion publica disminuy6 considerablemente en 1979, tras el alto nivel alcanzado el
afio anterior gracias a la ejecucion de importantes proyectos como el de la planta hidroeléctrica de
El Cajon.

En cambio, de acuerdo con los registros de permisos de construccion, durante 1979 se aceleré6 la
construccion privada. En efecto, el cuadro 6 muestra importantes incrementos tanto en la construc-
cién residencial como en el resto de la actividad. Sin embargo, esta tendencia difiere seglin se trate de
permisos solicitados en el Distrito Central (que incluye las ciudades de Tegucigalpa y Comayagiiela), o
en las ciudades de San Pedro Sula y La Ceiba. En el primero se aprecia descenso en el nimero de
permisos y aumento en la superficie de edificacion, mientras que en las otras dos ciudades se observa
incremento considerable de superficie.



HONDURAS:

Cuadro 5

INDICADORES DE LA PRODUCCION MANUFACTURERA

HONDURAS

Tasas de

1976 1977 1978 1979(a) 1977 1978 1979(a)
Valor bruto de la produccidn 779 879 945 1 001 12.8 7.5 5.8

Industrias tradicionales 591 662 706 74U 12.0 6.6 5.4
Alimentos 307 348 378 oy 13.1 B8 6.9
Bebidas 61 66 67 70 7.9 2.9 3.5
Tabaco 15 16 18 19 7.3 13.5 3.9
Textiles 59 66 T4 70 10.6 12.9 -5.0
Vestuario 46 50 53 55 10.0 4.3 4.4
Cuero iy 5 6 7 7.3 28.8 6.0
Calzado de cuero 8 9 9 10 17.7 2.5 10.6
Madera 63 73 70 76 16.1 -3.6 8.7
Muebles de madera 13 14 14 16 7.0 -2.3 12.5
Imprentas y editoriales 10 11 12 13 9.4 7.4 12.7
Varios 4 5 3 4y 8.9 -22.6 17.7

Industrias intermedias 168 193 212 226 14.7 9.7 6.6
Papel 2T 30 732 736 0.3 9.0 12.3
Caucho 4 5 5 6 7.6 13.1 6.4
Productos quimicos 67 82 90 99 23.3 9.6 10.0
Refinerias de petrdleo 24 24 28 28 -5.0 20.6 1.0
Productos minerales no
metilicos u6 52 55 57 13.2 5.3 3.6

Industria metalmecanica 19 24 27 31 20.4 15.5 12.0

Otros indicadores de la produccidn
Consumo industrial de electricidad
(millones de kilovatios) 257 266 288 289(c) 7.8 8.1 19.1(d)

Fuente: CEPAL, sobre la base de datos del Consejo Superior de Planificacién Econdmica (CONSUPLANE)
y del Banco Central de Honduras, Boletin Estadistico, Noviembre de 1979.

(a)
(b)
(e)
(d)

Cifras preliminares.

Periodo enero-octubre.

HONDURAS:

Cuadro 6

INDICADORES DE LA CONSTRUCCION

Las tasas de crecimiento se calcularon scbre al base de cifras no redondeadas.

Tasa de crecimiento de enero-octubre respecto a igual periodo del afio anterior.

Permisos de construccidn residencial (e¢)

° Total de unidades
Total edificado (miles de m2)
Distrito central

Unidades
Miles de m2

San Pedro Sula y La Ceiba
Unidades
Miles de m2

Permisos de construccidn no residencial

(miles de m2) (e)

Total

Distrito central

San Pedro Sula y la Ceiba
Produccién de cementc
(miles de bolsas de U2.5 kg)

1976 1977 1978 1979(a)
1.739 1519 1 314 1 381
T8 173 T AT0 T 23
870 896 638 558
98 115 91 108
869 623 676 823
88 64 79 115
m2 8 mT 232
55 37 72 67

57 48 45 65

5 501 5 805 6 Us5 6 604

Tasas de
crecimiento (b)
1977 1978 1979(a)
-12.7 -13.5 5.1
‘§;§ ‘2;2 QEZE
3.0 -28.8 ~-12.5
17.3 ~-20.9 18.7
-28.3 8.5 21.7
-27.3 23.4 45.6
-24.1 27.6 12.8
-32.7 94.6 -6.9
-15.8 -6.2 Ly L
5.5 11.2 2.3

Fuente: CEPAL, sobre la base de datos del Consejo Superior de Planificacidn Econdmica.

(a)
(b)
(c)

Cifras preliminares.

Las tasas de crecimiento se calcularon sobre la base de cifras no redondeadas.
Permisos solicitados entre el lo. de octubre del afio anterior y el 30 de septiembre.



Desde hace varios afios en San Pedro Sula y La Ceiba ha habido un desarrollo urbano muy
répido relacionado, principalmente en la primera de estas ciudades, con la mayor actividad industrial.
Aunque el aumento de la superficie edificada en relacion con el nimero de unidades refleja la
tendencia a la construccion de viviendas y de apartamentos de mayor tamafio, cabe sefialar que el
Estado viene realizando esfuerzos sostenidos, aunque aiin de poca monta, para promover y financiar
la construccion de viviendas de bajo costo a través del Instituto Nacional de la Vivienda (INVA).

v) El sector de energia. Siguiendo la tendencia general de la economfa, la generacion de energia
eléctrica registr6 también un notable descenso en su ritmo de expansion (de 7.7% en 1978 a 3.6% en
1979). El gobierno ha dado atencion preferente al aprovechamiento del potencial hidroeléctrico, y ha
hecho un gran esfuerzo para continuar la ejecucion del proyecto hidroeléctrico de El Cajon, segiin lo
programado, pero dificultades técnicas y financieras —que estén siendo superadas— redujeron el ritmo
de ejecucion de las obras.

El alza de los precios del petr6leo importado, que en 1979 se aproximé al 50%, elevd de 77 a-
113 millones de délares el monto de estas importaciones y repercutié fuertemente en los costos y
precios internos.

¢)  Laevolucion del empleo

No se dispuso de informacién sobre la evolucion del empleo; sin embargo, algunos indicadores
parciales permiten apreciar que en 1979 la situacion a este respecto mejord.

La tasa de crecimiento del producto global casi duplico a la de la fuerza de trabajo, lo que
seguramente hizo disminuir el desempleo. Adems4s, la agricultura y la construccion, dos actividades
que hacen uso intensivo de mano de obra, fueron las mds dindmicas durante el afio, hecho que
refuerza la suposicidn anterior sobre la baja en el desempleo.

Por otro lado, estimaciones oficiales indican que las actividades relacionadas con la explotacion
de bosques y el procesamiento de la madera aumentaron 5% la ocupacién, y que en el sector
manufacturero se produjo un incremento similar.

3. El sector externo

a)  El comercio de bienes

Nuevamente un apreciable incremento, esta vez de 20%, registrd el valor de las exportaciones de
bienes en 1979. Este se agregd a la rdpida expansion que habfan tenido desde 1976 las ventas
externas, con lo cual su valor se multiplicé 2.4 veces en cuatro afios. En ese lapso, el volumen
exportado aumentd 52%y los precios se elevaron 59%.

Las importaciones, por su parte, crecieron poco mds de 18% durante el Gltimo afio y desde
1976 duplicaron su valor, lo que redujo la diferencia entre este valor y el de las exportaciones, que en
1979 fue de 24 millones de dolares.

El aumento de las exportaciones se origind en incrementos de mds de 11% en el quantum y de
7% en los valores unitarios. Estos Gltimos crecieron en proporcion similar a los precios de lag
importaciones, por lo que la relacion de precios del intercambio no mostrd mayor variacion.

i) Las exportaciones. El valor de los bienes exportados en 1979 superd en casi 20% al del afio
anterior, pues llegd a 750 millones de dolares. (Véase el cuadro 7.) Esta circunstancia es atribuible al
aumento tanto del volumen como del precio de las exportaciones en muchos de los renglones
principales que el pafs comercializa en el exterior.

Las exportaciones de café —que comparte con el banano la primacia entre los productos de
exportacion— experimentaron un importante aumento de volumen, pero no se aprovechd plenamente
el repunte en los precios ocurrido en la segunda mitad del afio, por haberse apresurado las ventas
cuando ain no se iniciaban esas alzas. Por esta razén, el valor de las exportaciones descendi6 de 211
millones de do6lares en 1978 a 197 millones en 1979.

El banano, en cambio, registré un aumento considerable en el valor de sus exportaciones (42%);
se obtuvieron 60 millones de dolares més que en 1978, gracias a una favorable conjugacién de altos
precios y mayor volumen exportado. También mejoraron apreciablemente las exportaciones de
crustceos, y las de manufacturas de madera se duplicaron por segundo afio consecutivo.
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HONDURAS

Cuadro 7

HONDURAS: EXPORTACIONES DE BIENES, FOB
Composicidén Tasas de
Miliones de ddlares porcentual crecimiento (b)

1976 1977 1978 1979(a) 1970 1979(a) 1977 1978 1979(a)

Principales exportaciones

tradicionales 315 414 489 559 80.2 4.5 31.2 18.1 14,7
" Banano T07 T30 18T 200 3T 267 22.0 8.5 ]
Café 100 168 211 197 14.9 26.2 67.8 25.5 -6.7
Madera i1 47 42 42 9.3 5.6 15.9 -10.4 -0.6
Carne refrigerada 25 22 39 57 5.6 7.6 ~15.3 79.1 47.7
Zine 12 13 T4 15 2.4 2.0 T.7 5.5 9.7
‘ Camarones y langostas 12 15 16 25 0.8 3.4 24.0 2.6 64.6
Plata 14 12 11 12 3.2 1.7 -13.0 -7.6 14.3
Algodén desmotado ] T 15 1" 0.6 1.5 55.8 128.9  -28.7
Principales exportaciones no
tradicionales 1 17 23 32 1.8 4.3 54.5 35.3 39.1
Manufacturas de madera 4 5 9 0.3 2.3 45.2 77.8 84,5
Jabén T 12 14 15 1.4 2.0 73.9 18.4 11.9
Otros productos 85 99 114 159 17.9 21.2 16.5 15.2 39.5
Total 411 530 ggé_ 750 100.0 100.0 28.7 18.2 19.8

Fuente: CEPAL, sobre la base de datos del Banco de Honduras y del Consejo Superior de Planificacidn
Econémica (CONSUPLANE).

(a) Cifras preliminares.
(b) La composicién porcentual y las tasas de crecimiento se calcularon sobre la base de las cifras

no redondeadas.

Los incrementos de las exportaciones de madera y de camarones y langostas, sin embargo, se
debieron exclusivamente a mejoras en los precios, ya que el volumen de sus ventas se redujo.

Las exportaciones hacia Centroamérica habian venido creciendo rapidamente como resultado
de los acuerdos bilaterales celebrados con tres de los pafses de la regién. Sin embargo, durante 1979
ese crecimiento se debilité debido a las circunstancias que afectaron ain mds el ya anormal
funcionamiento del Mercado Comun Centroamericano. Los acontecimientos ocurridos en Nicaragua,
que virtualmente paralizaron la actividad econdmica y el intercambio comercial externo de ese pais,
impidieron también el desarrollo del comercio de Honduras con Costa Rica, puesto que durante gran
parte del afio se interrumpi6 el transporte terrestre.

ii) Las importaciones. La tasa de crecimiento de las importaciones de bienes, algo mds de 17%,
fue inferior a la del afio precedente, cercana al 20%. Un examen del comportamiento por grupos de
productos permite apreciar el considerable incremento del valor de las compras de combustibles y
lubricantes (cerca de 50%), debido a los mds altos precios que hubo que pagar por ellos en el mercado
internacional. Alrededor de 30% del mayor valor de las importaciones de bienes en 1979 correspondi6
a petroleo y sus derivados. (Véase el cuadro 8.)

. Enel caso de los productos alimenticios el aumento fue de 11%, lo que en términos de quantum
no debe de haber significado un incremento significativo. El valor de las importaciones de bienes
de consumo duradero, en cambio, aumenté mucho mds.

Las importaciones de bienes de capital, en particular maquinaria y material de transporte, se
elevaron 9% debido principalmente a mayores precios, por 1o que su aumento de volumen debe de
haber sido escaso o nulo.

Las compras de productos quimicos aumentaron cerca de 20%. El mayor incremento se observo
en los destinados a la agricultura, sector que mostrd especial dinamismo.

Entre las medidas relacionadas con las importaciones que se adoptaron durante el afio cabe
mencionar el alza de los aranceles para las importaciones de textiles.

iii) La relacién de precios del intercambio. E1 aumento de los valores unitarios de las importa-
"ciones, estimado en 7.3%, fue similar al que registraron los precios de las exportaciones en promedio;
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Cuadro 8

HONDURAS: IMPORTACIONES DE BIENES, CIF

Composicidn Tasas de
Millones de ddlares porcentual (b) crecimiento (b)

1976 1977 1978 1979(a) 1970 1979(a) 1977 1978 1979(a)

Productos alimenticios 37 42 51 57 9.6 6.9 12.4 23.0 11.3
Bebidas y tabaco 2 4 5 5 0.7 0.6 87.0 12.9 5.2
Materiales crudos no comestibles 9 8 10 11 0.7 1.3 -2.0 26.5 4.7
Combustibles y lubricantes 54 64 77 113 6.7 13.8 18.0 7.5 47.5
Aceite y manteca de origen

vegetal y animal 6 7 8 6 1.3 0.7 26.8 2.8 -12.3
Productos quimicos 74 95 106 127 13.0 15.5 28.8 12.6 19.7,
Articulos manufacturados segun

el material 118 138 156 180 28.4 22.0 16.6 14,1 14.9
Maquinaria y material de

transporte 131 178 230 252 28.9 30.8 36.0 28.8 9.4
Articulos manufacturados

diversos 27 38 50 61 10.5 7.5 39.9 29.7 23.7
Mercaderia diversa 1 1 3 5 0.2 0.6 -58.0 104.2 48.5
Total 459 575 696 817 100.0 100.0  25.3  19.7  17.3

|

Fuente: CEPAL, sobre la base de datos del Banco Central de Honduras y el Consejo Superior de
Planificacién Econdmica (CONSUPLANE).
(a) Cifras preliminares.
(b) La composicidn porcentual y las tasas de crecimiento se calcularon sobre la base de cifras no
redondeadas.

por lo tanto, el indice de la relacién de precios del intercambio no acusé variacion con respecto a
1978, afio en que se habia deteriorado en 3.5%. En estas circunstancias, el incremento en 1979 del
quintum exportado, aproximado a 12%, produjo una expansion de igual magnitud del poder de
compra de las exportaciones. Se reafirmé asi la tendencia de los Gltimos cuatro afios, en los que este
poder de compra externo se ampli6 en 80%. (Véase el cuadro 9.)

Cuadro 9

HONDURAS: PRINCIPALES INDICADORES DEL COMERCIO EXTERIOR

Exportaciones de bienes

Valor 12.6 3.2 32.9 28.7 18.2 8
Volumen -14.1 -3.9 13.6 2.9 16.8 1.5
Valor unitario 31.1 7.3 17.1 25.0 1.2 WU

Importaciones de bienes ’
Valor 59.2 -3.9 16.1 27.2 19.0 18.3
Volumen 24.2 ~-14.9 7.4 14,7 13.4 10.2
Valor unitario 28.1 13.0 8.1 10.9 4.9 7.3

Relacidn de precios del intercambio 2.4 -5.1 8.3 12.7 -3.5 0.1

Indices (1970 = 100)

Relacidn de precios del intercambio 98.5 93.5 101.3 114.2 110.2 110.3

Poder de compra de las exportaciones

de bienes 103.4 94.3 116.1 1347 151.8 169.5

Poder de compra de las exportaciones

de bienes y servicios 105.6 98.8 121.6 1414 159.0 175.8

Fuente: CEPAL, sobre la base de datos oficiales.
(a) Cifras preliminares.
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b)  Eldesequilibrio corriente y su financiamiento

HONDURAS

El saldo negativo de 24 millones de dolares que dejo el intercambio de bienes en 1979 se amplid
a 95 millones en el balance comercial al agregar los servicios, y a un déficit de 192 millones de dolares
de la cuenta corriente del balance de pagos, incluidas las remesas de utilidades e intereses al exterior.
Este saldo negativo de la cuenta corriente fue 13% mayor que en 1978 y su magnitud, mantuvo
aproximadamente la misma relacion respecto de las exportaciones de bienes y servicios que se registra

desde 1976. (Véase el cuadro 10.)

Cuadro 10

HONDURAS:BALANCE DE PAGOS
(Millones de ddlares)

Cuenta corriente

Exportaciones de bienes y servicios

Bienes fob (b)
Servicios
Transporte
Viajes
Importaciones de bienes y servicios
Bienes fob (b)
Servicios
Transporte
Viajes
Pagos de utilidades e intereses del
capital extranjero (netos)
Utilidades
Intereses
Donaciones privadas netas
Saldo de la cuenta corriente
Cuenta de capital

Financiamiento neto externo
(a+b+c+dee)
a) Capital de largo plazo
Inversidn directa (neta)
Sector privado
Préstamos
Amortizaciones
Otros pasivos y activos (netos)
Sector oficial
Préstamos
Amortizaciones
Otros pasivos y activos (netos)
Autoridades monetarias (neto)
b) Capital de corto plazo (neto)
,Sector privado
Sector oficial
Errores y omisiones
c¢) Financiamiento excepcional

332
300
32
10
10
455
387
68
33
15

- 13

-13
Th
~122

122
64
-1
43
u8
-8

21
29
-6

22
29
-1
-6

d)_Asignaciones de derechos especiales

de giro (DEG)
e) Donaciones oficiales (netas)
f) Reservas internacionales
(- significa aumento)
Uso de crédito del FMI
Otros pasivos
Oro monetario
Derechos especiales de giro
Posicién de reserva en el FMI
Divisas y otros activos

345
310
35
10
11
446
372
74
34
15

-29
=11
-18

=125

455
412
43
16
12
515
433
82
40
16

-58
-34
=24

-114

138
150

107
134
=40
13
21
39
-11
-7
13
4y
42

-66
-15

-39

-170

170
176
13
113
160
43
-4
35
52
-13
-4
15
-9
-15

822
750
T2
23
19
97
774
143
75
27

-106
~55
=51

-~192

192

19
13
-5
I

(a) Cifras preliminares.
(b) Incluye oro no monetario.

Fuente: 1974-1978, Fondo Monetario Internacional Balance of Payments Yearbook, vol. 30, y
1979, CEPAL, sobre la base de informaciones oficiales.
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Como viene ocurriendo desde 1975, en 1979 hubo una entrada neta de capitales mayor que el
monto del desequilibrio corriente, por lo que nuevamente se incrementaron las reservas internaciona-
les netas, en esta ocasion en 15 millones de dolares. Durante el afio se produjo una moderada fuga de
capitales, especialmente en el segundo semestre. En ella influyeron, entre otros factores, las diferen-
cias de las tasas de interés que se pagan en el pais con las del mercado financiero internacional, lo cual
seguramente hizo que el Banco Central ajustara las tasas activas y pasivas de interés en el segundo
semestre. Por otra parte, se acentud durante el afio el ingreso del crédito de corto plazo, asociado al
financiamiento de importaciones.

¢)  El endeudamiento externo

Las metas que se ha impuesto el sector pblico en materia de inversién y la insuficiencia de los
ingresos corrientes para cumplir con las exigencias del Plan Nacional de Desarrollo, obligaron al
Estado a continuar recurriendo al endeudamiento externo, aunque a un ritmo bastante inferior al del
bienio pasado. De 1974 a 1979 se triplicaron los saldos de la deuda externa total y de la publica y
privada garantizada por el gobierno, que en general se han contratado a largo plazo y a tasas de interés
muy convenientes. Debido a ello, la relacion entre el servicio de 1a deuda y las exportaciones se ha
mantenido a niveles inferiores al 9%. (Véase el cuadro 11.)

Cuadro 11

HONDURAS: INDICADORES DEL ENDEUDAMIENTO EXTERNO
(Millones de délares)

1974 1975 1976 1977 1978 1979(a)
Deuda externa total (b) 254 347 426 538 688 784
Deuda pliblica y privada garantizada
por el Estado 194 256 314 399 516 571
Deuda privada 60 91 112 139 172 213
Servicio de la deuda externa (c) 24 29 39 46 61 68
Amortizaciones 11 10 11 14 20 20
Intereses 13 19 28 32 41 48
Servicio de la deuda externa como
porcentaje de las exportaciones de
bienes y servicios 7.3 8.4 8.6 7.9 8.9 8.3

Fuente: CEPAL, sobre la base de datos oficiales.

(a) Cifra preliminares.

(b) Saldo a fines de aflo de la deuda a més de un afio de plazo.

(e) Se refiere al servicio de la deuda externa piblica y privada garantizada por el Estado.

4. Los precios y las remuneraciones .

Durante 1979 se acentuaron moderadamente las tensiones inflacionarias. La variacion media anual det
fndice de precios al consumidor fue de 8.8%, contra 5.7% en 1978. Sin embargo, el alza de los precios
se acentud en los Gltimos meses del afio y la variacion del indice medida de diciembre a diciembre
llegd a cerca de 19%. (Véase el cuadro 12.)

Hasta septiembre los precios al consumidor aumentaron a razén de 1% por mes, en octubre y
noviembre lo hicieron a 2%, y a 4.3% en diciembre. El comportamiento de los precios de los
alimentos, tanto en el promedio del afio como en la variacion de diciembre a diciembre fue menor que
el del fndice general, hecho que refleja los buenos resultados agricolas obtenidos en el aiio,
particularmente en la produccion de cereales, que permitieron responder holgadamente a la demanda.

En cambio, los precios de otros rubros, como vestuario, bebidas y tabaco, anotaron aumentos
aproximados al 30%.
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HONDURAS

nadre 12

HONDURAS: EVOLUCION DE LOS PRECIOS INTERNOS

jiciembre a diciembre
Indice de precios al consumidor ; ay 7.8 5.6 7.7 5.4 18.9
Alimentos 9.5 4.6 10.5 5.5 17.1
Variacion media anual
Indices de precios al consumidor e T g T 5.0 8.6 5.7 8.8
Alimentos 17.2 9.3 3.9 11.3 6.2 7.9

o Central de Honduras.

fuente: CEPAL, sobre la base de datos del B
idor en Tegucigalpa, que aparece en Naciones Unidas,

(a) Corresponde al Iindice de precios al <o
Monthly Bulletin of Statisties.

La inflacion ha sido un tema de preocupacion constante al determinar la politica econémica que
se ha venido adoptando. Ya a fines de 1978 se tomaron algunas medidas para hacerle frente y sus
resultados pudieron apreciarse en el transcurse de 1979, aunque resultaron insuficientes para contener
la répida alza de los precios en los ltimos meses del afio. :

Entre estas medidas algunas se dedicaron a estimular la oferta, como las dirigidas con mucho
éxito a fomentar la siembra de mafz y arroz. También se suministraron aigunos insumos a precios
subsidiados vy se otorgaron créditos en condiciones favorables. Por otra parte, se impulsé una politica
tendiente a preservar el poder adquisitive de los sectores asalariados; asf, a fines de 1978 se
establecieron salarios minimos para algunas ramas de actividad y se revisarcn los de otras. Los ajustes
de remuneraciones en la actividad privada siguieron en general el mismo ritmo que las variaciones de
los precios, especialmente a fines de afio. En cambio, la variacidon nominal de las remuneraciones del
gobierno central aumenté casi 16%. es decir, mis que el incremento medio de los precios durante el
affo.

5. Las politicas fiscal y monetaria

a)  La politica fiscal

En 1977 y 1978 el déficit fiscal se eieve 21y 43%, respectivamente, y en ese Gltimo afo llegd a
representar mas del 53% de los ingresos corrientes. Esas circunstancias, y el debilitamiento que
experimentd la recaudacién tributaria zn 179, determinaron que la preocupacion financiera del
gobierno se centrara en la necesidad de reducir los gastos. Ello se consiguio, puesto que los gastos
totales aumentaron mucho menos que en ios Jos aflos anteriores; menos que los precios al consumi-
dor y también menos de lo que se habfa presupuesiado, con lo cual el déficit fiscal apenas se elevod
3%. (Véase el cuadro 13.)

Por una parte, los gastos corrientes def zobierno central aumentaron poco mds de 15% en 1979,
incremento muy inferior al registrado en ios «tos afios anteriores y que incluy6 las mejoras otorgadas a
fines de 1978. Por otra, la inversién real acusd una marcada baja, de 14%. Los gastos por amortizacion
de la deuda publica, sin embargo, aumentaron fuertemente (20%) como consecuencia del desfase que
se produjo en los pagos con la renegociacién parcial de la deuda pablica que se efectud en 1978.

El incremento de los ingresos durante i979 fue también menor que en los dos afios anteriores;
los ingresos tributarios, especialmente, experimentaron un alza inferior a 12%, mucho mas baja que
las de 31 y 17% registradas en 1977 v 1978, En este crecimiento mds lento de la recaudacion
tributaria influy® mucho el menor dinamismo de la actividad econdmica y de las importaciones
durante el afio, que no pudo ser paliado por los buenos resultados que alcanzaron las exportaciones,
ni por las medidas de reorganizacién de los servicios de recaudacion fributaria que se efectuaron, en
un esfuerzo por disminuir la evasion de irnpuestos. La carga tributaria con respecto al producto
interno bruto se redujo a un 13%en 1979
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1.

HONDURAS:

Ingresos corrientes

Ingresos tributarios
Directos
Indirectos
Sobre el comercio exterior
Otros ingresocs

. Gastos corrientes

Remuneraciones
Otros gastos corrientes

. Ahorro corriente (1-2)
. Gastos de capital

Inversién real
Amortizacién de la deuda
Otros gastos de capital

. Gastos totales (2+4)
. Déficit fiscal (1-5)
. Financiamiento del déficit

Financiamiento interno
Financiamiento externo

INGRESOS Y GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL

524
-168

88
80

Cuadro 13

468
425
g4
330
204
43
409
212
197
59
262
107
67
88
671
-203

m
92

Tasas de
crecimiento (b)

1978 1979(a) 1977 1978 1979(a)
545 617 31.4 16.5 13.2
517 577 36.7 21.6 11.6
128 158 24.0 36.1 23.4
388 418 40.8 17.6 7.7
253 . 57.8 23.8 -
28 40 -4.4 -34.9 42.9
518 597 25.3 26.6 15.3a
260 296 15.4 22.6 13.8
258 301 38.0 30.9 16.7
27 20 99.3 ~54.,2 -25.9
318 320 32.4 21.4 0.6.
179 154 21.7 67.0 -13.8
70 84 60.1 4.6 20.0
69 82 29.2 -21.7 18.7
836 917 28.0 24.6 9.7
~291 -300 20.7 43.3 3.1
112 130 25.9 0.9 16.1
179 170 15.0 94.6 -5.0

Fuente: CEPAL, sobre la base de datos del Banco Central de Honduras.
(a) Cifras preliminares.
Las tasas de crecimiento se calcularon sobre la base de cifras no redondeadas.

()

las

b)

aumento en los préstamos concedidos al sector privado fue también de 12%, 1a disminucién del ritmo

Aunque la utilizacién de crédito externo sigui6 siendo por segundo afio la principal fuente de
financiamiento del desequilibrio fiscal, su significacion disminuy6 en relacion al afio anterior; en
cambio, el crédito interno para este fin crecié 16%. No deja de llamar la atencion este comportamien-
to recesivo de los préstamos extranjeros, que probablemente no se debe a un endurecimiento de las
fuentes financieras tradicionales, sino mds bien a la mencionada politica de austeridad en el manejo de

finanzas publicas.

La politica monetaria

El medio circulante crecié ligeramente menos que en el afio anterior, en parte porque se
redujeron 11% las reservas internacionales netas. Ambas cosas fueron mds marcadas en la segunda
mitad del afio. \
Entre los factores de expansion de los medios de pago, el crédito destinado al gobierno registrd
un incremento mucho menor (12%) en comparacion al muy alto (46%) anotado en 1978; y si bien el

no fue tan marcada como en el caso del crédito al gobierno. (Véase el cuadro 14.)

Obsérvese que tanto los depdsitos en cuenta corriente como el cuasidinero se expandieron en
menor medida que en el afio precedente. En ello influyeron la fuga de capitales que comenz6 a
perfilarse en la segunda mitad del afio y las mayores tasas de interés pagadas por las instituciones
financieras no bancarias, que superaron las otorgadas por el sistema formal. Ante esta situacion, las
autoridades monetarias adoptaron una serie de medidas correctivas —como el alza de las tasas de
interés de los depdsitcs— que comenzaron a tener éxito hacia fines del afio. Asimismo, en septiembre
de 1979 se elevd 16% el interés anual maximo para los créditos otorgados por el sistema bancario, que
en enero habia sido incrementado del 13% al 14%. De esta medida se exceptuaron los préstamos
destinados al financiamiento de vivienda, asi como los créditos concedidos por los bancos dentro del
programa del fondo de garantia para la pequefia industria, cuyo tipo de interés se fijé en 11% anual.
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HONDURAS

Cuadro 14

HONDURAS: BALANCE MONETARIO

Saldos a fin de afio

(millones de lempiras) Tasas de crecimiento
1976 977 1978 1979(a) 1977 1978 1979(a)

Dinero 359 b1r u7s 545 4.2 15.6 14.7
Efectivo en poder del piublico 169 189 210 264 11.6 11.0 25.8
Depbsitos en cuenta corriente 190 222 265 281 16.6 19.6 5.9
Factores de expansidn 1 061 1 371 1 620 1 790 29.1 18.2 10.5
Reservas internacionales netas 143 222 267 237 54.9 20.0 -11.2
Crédito interno 918 1 149 1 353 1 553 25.1 17.8 14.7
* Gobierno (neto) 108 L 167 187 4.8 46,4 11.8
. Instituciones piblicas -29 -3 -15 21

Sector privado 839 1 038 1 201 1345 23.7 15.7 11.9
Factores de absorcidn 102 960 1145 1 244 36.7 19.3 8.6
Ouasidinero (depdsitos de
ahorro y a plazo) 279 369 462 505 32.5 24 .9 9.4
Bonos 32 54 78 107 71.3 43.8 37.0
Préstamos externos de largo
plazo 167 359 395 43y 114.9 10.1 9.9
Otras cuentas (netas) 224 178 210 198 -21.0 18.4 -5.7

Fuente: CEPAL, sobre la base de datos del Banco Central de Honduras.
(a) Cifras preliminares.

Ademis, se aprob6 un aumento de 5% del encaje legal que los bancos mantienen como garantia
de los depositos del publico y que era de 30% para los depdsitos en cuenta de cheques, depdsitos a la
vista, de ahorro, de capitalizacién y de ahorro y préstamos.

Entre las nuevas disposiciones, se establecid un Ifmite al crédito destinado al sector piblico y se
complemento el crédito del Banco Central al sistema bancario destinado al fomento de la produccion
nacional con una mayor afluencia de recursos externos, posibilitada por la suspensiéon de las
exigencias en cuanto a avales bancarios y a los créditos obtenidos por los bancos en el mercado
financiero externo.

Sin embargo, la elevacion de la tasa de interés y el incremento del encaje legal que le siguid
recibieron muchas criticas, dado que por un lado se encarecia el precio del dinero, con lo cual se
reducia la rentabilidad de las empresas, y por otro, el aumento del encaje restringfa el volumen del
crédito bancario.

LY
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