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HONDURAS: EVOLUCION ECONOMICA

DURANTE 2001

1. Rasgos generales de la evolucién reciente

La economia de Honduras desaceleré su ritmo de crecimiento por la combinaciéon de
fenémenos naturales adversos, la crisis de los precios internacionales del café y la
recesion econdémica de los Estados Unidos. Estos factores incidieron de diversas
maneras en un ambiente caracterizado por rigideces estructurales y sectoriales del
sistema productivo, asi como por la fragilidad de una parte considerable de la
infraestructura fisica del pais a raiz de las destrucciones ocasionadas a fines de 1998 por

el huracan Mitch.

La baja tasa general de crecimiento (2.6%)
determind que ¢l producto interno bruto (PIB)
por habitante retrocediera por tercera vez desde
1994, en un contexto en ¢l que el desempleo
registrd su nivel mas alto en casi 15 afios.

A mediados del afio el pais padecido una
fuerte sequia y luego paso la tormenta tropical
Michelle que, a pesar de no haberse manifestado
con toda su fuerza en Honduras, puso de mani-
fiesto la gran fragilidad que aun subsiste ante los
fenomenos naturales y el rezago de las obras de
reconstruccion de la infraestructura fisica.
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El ajuste a la baja observado en ¢l ritmo de
crecimiento economico se concentrd en los sec-
tores agropecuario, minero, de la construccion y
de servicios basicos (electricidad, gas y agua).
Las principales actividades industriales mantu-
vieron la pauta de crecimiento promedio de los
afios recientes, y volvio a sobresalir ¢l desempe-

fio de la industria maquiladora, cuyo valor agre-
gado, pese al descenso general de la demanda de
importacion de los Estados Unidos, continud
mostrando un alto ritmo de expansion.

Este desempefio ocurrié en un clima de
relativa estabilidad de la mayoria de los grandes
agregados econdmicos y financieros, cuyo telon
de fondo fue ¢l proceso politico que culmind con
las elecciones generales del 25 de noviembre de
2001. La tasa anual de inflacion (8.8%) fue lige-
ramente menor a la meta establecida en el Pro-
grama Monetario, ¢l nivel real promedio de las
tasas de interés resulté muy similar al de 2000 y
la politica cambiaria mantuvo las orientaciones
de los afios precedentes, por lo que ¢l tipo de
cambio real volvid a apreciarse levemente, aun-
que a fines de afio se acelerd su depreciacion
nominal.

El crédito bancario al sector privado se con-
centrd principalmente en el consumo, que fue el
componente mas dinamico de la demanda agre-
gada. Por su parte, la tenencia de instrumentos
financieros denominados en moneda extranjera
aumento de manera notable.

El déficit corriente de la balanza de pagos
experimentd una ampliacion equivalente a cerca
de un punto porcentual del PIB (llegd a 5.2%)
debido al decrecimiento de las exportaciones,
que obedecié a un doble origen: el colapso del
mercado internacional del café v la menor de-
manda de importaciones de la economia esta-
dounidense. La inversion extranjera directa fue
menor a la del afio anterior, pero su nivel siguio



siendo alto, en tanto que las transferencias netas
crecieron, entre las que destacaron las remesas
familiares por su importancia y dinamismo. Las
reservas internacionales en posesion del Banco
de Honduras volvieron a incrementarse de con-
formidad con las metas fijadas en el programa
econdmico oficial.

En contraste con anteriores ciclos electora-
les, el de 2001 no dio lugar a una expansion dis-
crecional del gasto publico. Sin embargo, al ob-
tener el gobierno central un volumen de ingresos
menor al programado, a causa principalmente de
una baja de la tributacion indirecta, el desequili-
brio de las finanzas publicas (7.3% del PIB)
tendio a elevarse de manera considerable, va
sea que se mida en relacion con lo esperado
en el programa presupuestario, o bien con las
resultados de los ejercicios fiscales de los
afios recientes. Un resultado preocupante del
desempefio presupuestario de 2001 es la con-
siderable contraccion del ahorro en la cuenta

corriente del gobierno central que, combinado
con la rigidez de los aumentos de los salarios
estatutarios pactados con ¢l profesorado y el
personal médico del Estado, sugiere un estre-
chamiento de los margenes de libertad y au-
tonomia de la politica fiscal del nuevo go-
bierno.

La privatizacion de Hondutel —frustrada a
fines del 2000—, que en principio el gobierno
deseaba realizar en el curso de 2001, sigue pen-
diente. Es muy probable que ¢l nuevo gobierno
vuelva a encauzar sobre nuevas bases este proce-
so, procediendo en un inicio con la venta de la
banda de telefonia celular.

La ley que reforma el Seguro Social fue apro-
bada por el congreso, pero enseguida el empresa-
riado interpuso una impugnacion legal por conside-
rar que aquélla le impone cargas econémicas insos-
tenibles. De esta manera, ¢l régimen de seguridad
anterior seguira vigente en este sector hasta que la
Corte Suprema de Justicia emita su veredicto.

2. Perspectivas para el afio 2002

Existe cierto consenso sobre los rangos esperados de crecimiento del PIB en 2002, que
se situa en niveles muy similares a los del afio pasado (de 2.5% a 3%), por lo que es
altamente probable que el ingreso real por habitante caiga nuevamente. La tasa de
inflacién estimada es de 8% y se espera que las autoridades monetarias refrenden la
intenciéon de aumentar las reservas internacionales en montos similares al promedio de

los ultimos tres afnos.

El desempefio de la economia hondurefia en
2002 estara fuertemente condicionado al menos
por tres tipos diferentes de factores: los prove-
nientes del mercado internacional, los relaciona-
dos con la ocurrencia de fenomenos naturales y
los de orden politico ¢ institucional.

En el primer tipo, los externos, se distin-
guen dos vertientes basicas. La mas general con-
cierne a la fuerza que puede llegar a tomar la
incipiente recuperacion econdémica que empezo a
percibirse en los Estados Unidos en los primeros
meses del afio. En la medida en que este proceso
se afirme, es probable que la demanda de impor-
tacion de aquel mercado tienda a recobrar cierto
dinamismo, lo que seria claramente favorable al
sector exportador hondurefio. Sin embargo, las
caracteristicas de la desaceleracion estadouni-
dense de 2001 —en la que el consumo no se

contrajo y ¢l desempleo no se disparo— sugiceren
que esa recuperacion, de consolidarse, estara lejos
de traducirse en incrementos extraordinarios del
comercio de importacion estadounidense, sobre
todo para las actividades no maquiladoras, que es
donde se concentrd en 2001 el mayor efecto de la
recesion internacional. De manera que este factor,
aunque potencialmente positivo, no asegurara por
si mismo un efecto de arrastre suficiente sobre el
crecimiento interno de Honduras.

La segunda vertiente se¢ relaciona con la
situacion del mercado internacional del café. La
mayoria de las previsiones adelantan que el es-
cenario actual de sobreoferta con precios depri-
midos seguird predominando en los meses por
venir, lo que profundizara la crisis de esta activi-
dad productiva. El café representa 8% de los
ingresos de exportacion.



Al impacto que lo anterior provocara en el
medio agricola y rural podrian afiadirse en 2002 las
consecuencias del fenomeno El Nifio —que perte-
nece al segundo tipo de factores condicionantes—,
cuya previsible presencia en esta zona del hemisfe-
rio durante ¢l afio puede causar nuevos trastornos
en el sector agropecuario. Dada la importancia que
este sector guarda en la economia y la sociedad de
Honduras, la perspectiva de otro ciclo generalizado
de malas cosechas proyecta una seric de presiones
sobre el sistema productivo ¢ institucional adicio-
nales a las ya existentes, ante las cuales ¢l nuevo
gobiemo debera encontrar respuestas a la medida
de las expectativas de progreso y bienestar que su
eleccion desperto entre la poblacion.

Los factores del tercer tipo, los de orden
politico ¢ institucional, atafien sobre todo a las
definiciones del programa econémico del nuevo
gobierno, que empezaron a delinearse en las
negociaciones programadas con ¢l Fondo Mone-
tario Internacional (FMI) al inicio del segundo
trimestre del afio. Aunque las autoridades han
manifestado formalmente su intencion de cum-
plir con los compromisos asumidos con este
organismo en ¢l marco de la estrategia de reduc-
cion de la pobreza —especialmente en lo que

concieme a la disciplina macroeconémica y la
reforma estructural—, también buscara renego-
ciar las metas establecidas para 2002, que fueron
pactadas con el FMI por ¢l gobierno anterior. De
manera general, la autoridades consideran que,
en las condiciones presentes, esas metas y los
supuestos en los que se basan son demasiado
optimistas.

La intencidén declarada de reestructurar
en monto y prioridades del presupuesto de
2002 (que también fue disefiado por el go-
bierno anterior) se¢ vera muy limitada por las
presiones fiscales con que cerré 2001, asi
como por los compromisos preestablecidos de
gasto (especificamente los aumentos ya pac-
tados de los salarios estatutarios del sector
publico), que ampliarian el gasto corriente en
un punto porcentual del PIB. Sin un incre-
mento mas acelerado de los ingresos tributa-
rios sera sumamente complejo operar las mo-
dificaciones deseadas y asumir estos com-
promisos salariales sin incurrir en una am-
pliacion del desequilibrio fiscal. Por ello, la
politica fiscal y presupuestaria del nuevo go-
bierno sera un factor clave en la orientacion
macroeconomica de los proximos aflos.

3. La evolucidén del sector externo

El déficit de la cuenta corriente aumenté poco mas de 68 millones de ddlares, y totalizé
326 millones de ddlares, lo que equivale a un incremento anual de casi 27%. Por efecto
de la modesta expansién de la economia, este desempefio supuso una fuerte elevacién
de la proporcién del PIB que representa este desequilibrio, que en el transcurso de 2001

paso de 4.4% a 5.2%.

Este resultado expresa el deterioro que su-
frieron los términos del intercambio, cuya evolu-
cion estuvo muy influida por la caida persistente
de los precios internacionales del café. Esta sola
actividad productiva experiment6 en 2001 pérdi-
das de exportacion que, tomando como referen-
cia los valores del afio precedente, ascienden a
178 millones de dolares, monto que equivale a
casi 53% del déficit de la cuenta corriente de la
balanza de pagos.

El valor global de las exportaciones de
bienes decrecid durante 2001. Ademas del

café, una seric de productos tradicionales
también retrocedieron, como la madera (—8.1%),
el tabaco (-19%), el zinc (-30.1%), la plata
(-16%) y el plomo (-19.2%). El deterioro de
la exportacion de este conjunto de productos,
con la excepcion de los dos primeros, es ante-
rior a 2001, por lo que sus problemas no seri-
an totalmente imputables a la recesidon eco-
némica internacional, sino también a la dina-
mica de mercado de los productos tradiciona-
les, y en primer lugar del café, que represento
en 2001 el 8.3% de la exportacion total de



bienes, frente a un promedio de 18% entre
1998 y 2000.

Con todo, algunos rubros de importancia en
el comportamiento agregado del sector externo
registraron comportamientos positivos. Asi fue
en especial el caso del banano, cuyas ventas
tuvieron un valor 58% superior al de 2000, pese
a que este cultivo todavia no recupera a plenitud
los volumenes comerciales previos al Mitch. Las
exportaciones de azicar crecieron dinamicamen-
te (264%), recuperando el terreno perdido en
afios anteriores. Otros productos de exportacion
que tuvieron un buen desempeiio fueron los ca-
marones (9.2%) y los melones (6.4%).

Gréfico 2
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La desaceleracion generalizada de la eco-
nomia internacional se reflejo en un descenso
de la demanda de los principales mercados de
destino de las exportaciones hondurefias. El
valor de las ventas hacia los Estados Unidos
—pais que absorbe alrededor de dos quintas
partes del comercio internacional de bienes de
Honduras— cayé 5.7% en 2001, lo que equi-
vale a una pérdida de 30 millones de dolares
con respecto al afio anterior. Esto significa que
51% del descenso absoluto de las exportacio-
nes de mercancias se concentr6 en el mercado
de los Estados Unidos.

Pese a la desaceleracion del mercado esta-
dounidense, las exportaciones realizadas por las
plantas magquiladoras siguieron creciendo a un
ritmo acelerado. Medidas por el valor agregado
del conjunto de estos establecimientos, las ex-
portaciones maquiladoras observaron un creci-
miento anual de 10%, tasa muy superior a la de
2000 (6.8%). Asi, este segmento del sistema
productivo hondurefio siguié consolidando su
posicion como puntal del sector externo. En

2001 las maquiladoras generaron 48% de los
ingresos registrados en la cuenta comercial de la
balanza de pagos.

Si bien el nivel interno de actividad pre-
sentd un descenso general, las importaciones
de bienes siguieron creciendo; en conjunto,
durante ¢l afio su valor se incrementd 5%. El
rubro mas dinamico fue el de los metales co-
munes y sus manufacturas, que explicaron
43% del aumento efectivo de la factura de
importacion de Honduras en 2001. La deman-
da extraordinaria de estos bienes se origind en
las obras de reconstruccion de infraestructura
fisica del pais. También se elevaron las impor-
taciones de materiales para la fabricacion de
papel v sus manufacturas (14.6% en relacion
con su valor de 2000), los materiales plasticos
(10.9%), los productos quimicos (10.8%) y los
productos de la industria alimentaria (10.5%).
El valor de la importaciéon de combustibles
avanz6 de manera moderada (4.7%), aunque su
volumen registr6 un incremento anual de
11.8%, lo que debe asociarse a la baja de la
cotizacion internacional promedio de los
hidrocarburos. Una parte importante de esta
mayor importacion de combustibles se atribu-
ye al crecimiento de la generacion de energia
térmica, actividad donde el petrdleo es un in-
sumo basico.

Grafico 3
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Las transferencias corrientes netas continua-
ron aumentado, y su monto se ubicoé 16.6% por
encima del obtenido en 2000 (871 millones de
délares contra 747 millones). Casi tres quintas
partes del valor de las transferencias netas co-
rresponden a las remesas de los trabajadores
residentes en el exterior, que casi llegaron a tota-
lizar 509 millones de dolares (24.4% mas que en



2000). En cambio, ¢l flujo de inversiones extran-
jeras directas disminuyd 25% (195 millones de
délares frente a 262 millones en 2000), aunque
vale acotar que su monto absoluto siguid siendo
elevado en relacion con las tendencias existentes
en el periodo anterior al huracan Mitch. Se con-
sidera que ¢l descenso relativo de la inversion
extranjera directa en 2001 se explica casi en su
totalidad por el fin del ciclo de reconstruccion de
las plantaciones de banano, que determiné fuer-
tes desembolsos de inversion de las compaiiias
productoras en 1999 y 2000. El pago a factores
del exterior se mantuvo virtualmente constante.
El desequilibrio de la cuenta corriente de la
balanza de pagos se¢ financio con remesas fami-

liares, otras transferencias ¢ inversiones extranje-
ras. Dado ¢l aumento de los flujos de la cuenta
financiera de la balanza de pagos, el balance
global fue positivo, lo que vino a revertir la ten-
dencia en sentido contrario reportada en 2000. El
conjunto de las transacciones comerciales y fi-
nancieras de 2001 arrojaron una ganancia de
reservas internacionales netas de 147.3 millones
de dolares. Al cierre del ailo, el saldo de este
indicador totaliz6 1 637. 8 millones de dolares
(casi cuatro meses de importaciones de bienes y
servicios), de los cuales, 67% estaban en poder
del Banco Central. Este resultado esta en linea
con las metas fijadas en ¢l Programa Monetario
de 2001.

4. La politica econémica y las reformas estructurales

a) La politicafiscal

El programa econémico oficial de 2001 establecié como objetivo un déficit fiscal por
un monto equivalente a 5.5% del PIB (menor en cinco décimas de punto porcentual al de
2000). ElI cumplimiento de esta meta incluia una importante ampliacién del gasto de
inversion a realizar por parte de la autoridad publica dentro de los programas de
reconstruccion material y de combate a la pobreza convenidos con la comunidad
internacional y los organismos multilaterales. Ello exigia también un incremento
sustancial de los ingresos tributarios del gobierno central. Los resultados finalmente
obtenidos muestran importantes desviaciones con respecto a las metas programadas.

Precisamente al cierre de las cuentes publicas de
2001, el déficit fiscal del gobiermo central fue mayor
al presupuestado. Su monto de 7 246 millones de
lempiras representa 7.3% del PIB y rebasa en 1.3
puntos porcentuales del producto al déficit de 2000.

La politica tributaria no experimentd cam-
bios sustantivos con respecto a las orientaciones
establecidas por la reforma de 1998. La nueva
Ley del Impuesto sobre la Renta —que incluye
algunas modificaciones de importancia del régi-
men de amortizaciones, de la base exenta para
personas fisicas y la eliminacion de la tasa de
15% sobre repatriaciones de capital—, luego de
ser aprobada en lo general por el congreso, si-
gui6é siendo objeto de revisiones tanto de los
legisladores como de las autoridades fiscales,
por lo que su entrada en vigor fue postergada
hasta 2002.

En el programa economico establecido con
el FMI, que vencid en mayo de 2002, se fijé una
meta minima de ingresos tributarios equivalente
a 17.2% del PIB. Finalmente, ¢l monto de la
tributacion total fue menor al programado en 228
millones de lempiras (1.4% menos). Y aunque
en términos reales se observd un crecimiento de
3.7% con respecto al afio anterior, la meta esta-
blecida para los ingresos tributarios del gobierno
central no se logrd, v quedd en ¢l mismo nivel
que en 2000 (16.6% del PIB).

La recaudacidén de los impuestos directos
presentd un incremento real de 9.7% gracias al
impulso de su principal componente, el impuesto
sobre la renta, cuya recoleccion fue casi 13%
mas alta en términos reales que en 2000. Este
resultado refleja en una medida importante el fin
de la aplicacion del esquema de condonaciones



fiscales conocido como “arrastre de pérdidas”,
que el gobierno concedid a las empresas que
fueron afectadas por el huracan Mitch a fines de
1998, las cuales a partir de 2001 reiniciaron el
pago normal de sus obligaciones impositivas, asi
como por ¢l cobro de tributos derivados de pagos
extraordinarios por ganancias de capital. En todo
caso, ¢l monto de la recaudacién obtenida en
este rubro super6é en 465 millones de lempiras
(15%) la cifra originalmente esperada en ¢l pro-
grama presupuestario del gobierno.

No ocurri6 lo mismo con ¢l impuesto sobre
las ventas, que —al generar una tercera parte de
los ingresos tributarios totales, contra 20% del
impuesto sobre la renta (ISR)— constituye la
principal fuente impositiva del gobierno central.
El monto aportado por este impuesto en 2001 fue
apenas 3.8% mayor al del afio previo. Dada la
tasa anual de inflacion, lo anterior derivo en una
tasa real negativa de 5%. Lo que se recaudo en
este rubro quedo casi 850 millones de lempiras
por debajo del monto presupuestado, lo que
equivale a una desviacion de 13.4% con respecto
a la meta fijada para ¢l afio. En términos genera-
les, las razones que explican el insatisfactorio
comportamiento del impuesto sobre las ventas
son la atonia de la actividad econdémica conside-
rada en su conjunto y ¢l crecimiento ligeramente
mas bajo de las importaciones de bienes y servi-
cios (en torno a las que se realiza casi la mitad
de la recaudacion que genera este tributo).

Problemas de gestion aduanal, que precipi-
taron la intervencion de 30 agencias aduaneras y
la cancelacion de numerosas transacciones, de-
terminaron ¢l virtual estancamiento de los im-
puestos a la importacion, salvo los que se cargan
al petroleo y sus derivados cuyo monto se multi-
plicod por un factor de 2.4 gracias al mayor con-
sumo interno de esta clase de productos.

Grafico 4

EL DEFICIT FISCAL AUMENTO Y SE REDUJO EL AHORRO
CORRIENTE DEL GOBIERNO CENTRAL
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El monto global de los impuestos a la produc-
cion de cerveza, gascosas, cigarrillos, aguardiente y
licor, mas otros productos especificos, fue menor
tanto al obtenido en 2000 como al presupuestado.

Incluyendo el resto de los ingresos no tribu-
tarios (que en 2001 representaron 8.5% de los
ingresos publicos, frente a 7.8% en 2000), el
monto total de los ingresos del gobierno central
ascendio a 17 900 millones de lempiras, 18.2%
del PIB (7 décimas de punto porcentual mas que
en 2000).

El gasto publico ejercido en 2001 observod
un incremento significativo (25.5% del PIB fren-
te a 24% en 2000). Del total del gasto puablico,
6% de los recursos se¢ destinaron al pago de
amortizaciones de la deuda interna y externa,
29% a gastos de inversion y 65% a erogaciones
corrientes. Este udltimo componente continud
gjerciendo una fuerte influencia en el nivel del
gasto publico agregado debido principalmente al
peso del capitulo salarial, que explica mas de la
mitad de las erogaciones corrientes del gobierno
central. La inercia de los llamados salarios de
estatuto, que corresponden al personal médico,
paramédico y al profesorado, determino que las
remuneraciones de estos grupos profesionales
observaran un aumento nominal de 19.5% en
2001, casi 11 puntos porcentuales por encima de
la tasa de inflacion. Con ello, este capitulo del
gasto rebaso en 8.7% ¢l techo establecido en el
programa econdémico anual v, lo que tal vez sea
mas importante desde el punto de vista de las
perspectivas fiscales del pais, llegé ya a repre-
sentar 10% del PIB (9% en 2000).

Esta situacion resulta un tanto mas preocu-
pante a la luz de la drastica reduccion que obser-
v6 en 2001 el ahorro corriente del gobierno cen-
tral. En efecto, el valor de este indicador cayo
62% en relacion con 2000, lo que estrecha atn
mas los margenes de maniobra del presupuesto
para financiar con recursos propios los gastos de
capital del sector publico (mientras que en 2000
el ahorro corriente significd 18.1% del gasto de
capital, en 2001 esa proporcion descendié a
5.8%). Este hecho también proyecta para los
proximos e¢jercicios fiscales una posible presion
sobre las operaciones corrientes del sector publi-
co central, que hasta ahora fueron superavitarias.
Con las tendencias actuales, el incremento de los
salarios estatutarios establecido en 2002 (equiva-
lente a un punto porcentual del PIB) no podria



ser absorbido sin incurrir en un déficit en la
cuenta corriente del gobierno central.

El gasto publico de inversion tuvo un in-
cremento real de casi 11%, con una pequefia
desviacion al alza (1.5%) respecto de lo progra-
mado. El componente directo de la inversidon
publica experimentd una intensa expansion du-
rante el afio, ya que elevo casi 18% su valor real.
Una parte sustancial de estos recursos se¢ emplea-
ron de acuerdo con las prioridades fijadas en la
estrategia de reduccion de la pobreza y de re-
construccion de las infraestructuras fisicas tanto
urbanas como rurales que destruyo el huracan
Mitch, que casi en su totalidad se sufraga con
fondos provenientes de fuentes internacionales
de financiamiento y cooperacion.

De acuerdo con las orientaciones de la poli-
tica de endeudamiento, la casi totalidad del défi-
cit de las finanzas publicas se sufragd con recur-
sos externos bajo la forma de préstamos conce-
sionales. Durante ¢l afio, el gobierno contraté 26
nuevos créditos por un total de 402.7 millones de
délares. De conformidad con los criterios de la
Iniciativa Reforzada para Paises Pobres Alta-
mente Endeudados (HIPC, por sus siglas en in-
glés), cerca de la mitad de este monto (47%)
tiene la finalidad de financiar la cartera de pro-
yectos sociales, y el resto se destina a proyectos
de fomento sectorial, construccién de infraes-
tructuras y reformas institucionales. En ¢l marco
de esta iniciativa, Honduras recibié un alivio de
deuda por cerca de 25 millones de délares por
medio de reembolsos provenientes del Banco
Mundial (BM) y del Banco Interamericano de
Desarrollo (BID).

En 2001 el gobiemno realizd una emision de
bonos corrientes por 355.4 millones de lempiras
destinados a complementar la disponibilidad de
recursos para el financiamiento del ejercicio
fiscal. Si bien este monto es relativamente redu-
cido (significa 4.9% de los requerimientos del
aio), con ¢llo se abandona una linea de conducta
que la autoridad publica habia mantenido en los
aiflos recientes, durante los cuales evitd emitir
deuda interna para financiar el déficit del gobier-
no central. Al cierre del afio el endeudamiento
interno de este sector institucional ascendio a 4
181 millones de lempiras (4.2% del PIB). El
saldo de la deuda externa, por su parte, totalizo 4
802 millones de dolares (75.2% del PIB, 4.5
puntos porcentuales menos que en 2000). Al

finalizar el aflo, 71% de la deuda externa estaba
contratada en términos concesionales.

b) La politica monetaria

Como ha venido sucediendo en los afios
recientes, las operaciones de mercado abierto
fueron la principal herramienta de politica utili-
zada por las autoridades monetarias. Asi, ¢l Ban-
co Central realizd colocaciones de titulos valores
por un monto neto total de 3 900 millones de
lempiras. En el segundo semestre se introdujeron
los Certificados de Absorcién Denominados en
Dolares (CADD), con cobertura de riesgo cam-
biario. Las colocaciones de este instrumento
ascendieron a 94 .4 millones de dolares, equiva-
lentes a casi 39% del valor neto total de los titu-
los valores colocados en el afio.

La oferta monetaria —medida a través de
los medios de pago— mostrd un incremento
interanual de alrededor de 12.4%, que resulta
inferior al observado en ¢l mismo periodo de
2000. Al mismo tiempo que esta desaceleracion
general, se registré una expansion de la oferta
denominada en moneda extranjera, cuyo ritmo
anual (25.7%) fue ¢l mas intenso de los afios
recientes.

Tal ampliaciéon de la demanda de divisas
estuvo determinada por la incertidumbre que un
afio electoral suele suscitar entre una parte del
publico, asi como por la expectativa que se cred
en torno a la sostenibilidad del tipo de cambio
del lempira en el transcurso de las negociaciones
con el FMI que culminaron en septiembre.

El crédito otorgado por ¢l conjunto del sis-
tema bancario al sector privado fue relativamen-
te menos dinamico que en 2000, ya que crecio
11.7% (frente a 12.3% un afio antes). Este des-
empeiio, calculado en términos reales, da como
resultado un aumento de 2.9%. La gran mayoria
de estas operaciones fueron denominadas en
moneda nacional.

El flujo acumulado de nuevos préstamos de
la banca comercial a los agentes privados se
concentréo de manera muy acentuada en el con-
sumo, que registro una muy alta tasa de creci-
miento interanual (71% de diciembre a diciem-
bre) en detrimento de los flujos recibidos por
otras actividades. Asi, con la excepcién muy
relativa de los servicios, los flujos de nuevos
créditos bancarios destinados a los sectores pro-



ductivos y el comercio se estancaron o decrecie-
ron durante 2001. La disminucion anual de este
tipo de flujos fue particularmente aguda en las
actividades industriales y —en menor medida—
agropecuarias.

Los costos del financiamiento continuaron
altos en 2001. A pesar de que desde ¢l segundo
trimestre las tasas nominales activas sobre prés-
tamos nuevos iniciaron una pequefia inflexion a
la baja y de que hacia diciembre ya habian dis-
minuido 1.47 puntos porcentuales con respecto
al mismo periodo del afio previo, su nivel real se
situd en 14.4%, que es practicamente ¢l mismo
de 2000. Los margenes de intermediaciéon con
que opera el sistema financiero, aunque con una
pequetia disminucidn frente a los afios preceden-
tes, siguieron elevados (casi 11.5 %). Este hecho
no sélo indica el alto costo del capital en Hondu-
ras, sino que sugiere la persistencia de ineficien-
cias de funcionamiento y desempefio del sector
financiero considerado en su conjunto.

Grafico 5
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Las tareas de supervision bancaria se¢ forta-
lecieron en 2001. Se mejoraron los indices de
capitalizacion de los bancos y en el transcurso
del afio se incrementd en mas de 25% el capital
pagado del conjunto del sistema financiero.
Ademas, el congreso aprobd dos leyes funda-
mentales para la reestructuracion y desarrollo del
sector financiero: la de Instituciones de Seguros
vy Reaseguros y la de Seguros de Depositos en
Instituciones del Sistema Financiero.

Se autoriz¢é la apertura de oficinas de repre-
sentacion de dos bancos salvadorefios, Banco
Agricola y Banco Cuscatlan, que solo podran
realizar operaciones de crédito. En noviembre se
fusionaron Bancomer y Banpais, instituciones

que sumadas representan cerca de una décima
parte del negocio bancario hondurefio. A fines
del primer semestre fue cancelada definitivamen-
te la autorizacion para operar como institucion
financiera al Banco Hondurefio de Crédito y
Servicios.

¢) La politica cambiaria

La politica cambiaria constituyé uno de los
grandes temas de discusion de 2001 debido a que
la paridad del lempira se rezagd por cuarto aiio
consecutivo. Durante los tres primeros trimestres
se resintieron intensas presiones para que ¢l ac-
tual sistema de subastas fuese sustituido por uno
de libre flotacidn, pero éstas aminoraron después
de que las autoridades monetarias modificaran la
formula de ajustes del diferencial entre la infla-
cion interna y la externa, con lo que se espera se
propicie un deslizamiento mas acelerado del tipo
de cambio del lempira.

De hecho, después de septiembre, cuando se
adopt6 esta decision, la tasa nominal de depre-
ciacion del lempira se acelerd (el deslizamiento
acumulado en los ultimos cuatro meses del afio
fue casi idéntico al de lo primeros ocho meses).
Por este medio, las autoridades monetarias espe-
ran inducir una transicion gradual y ordenada
hacia un tipo de cambio real en equilibrio y ate-
nuar los impactos inflacionarios y redistributivos
de una devaluacion abrupta de la moneda.

De esta manera, se preservo el régimen de
Adjudicacion Publica de Divisas, en cuyo marco
la depreciacion interanual observada a diciembre
de 2001 fue de 5.1%, mientras que el tipo de
cambio de referencia pasé de 15.14 a 15 .91 lem-
piras por dolar.

d) La politica comercial

Durante el afio se avanz6 en los preparati-
vos con miras a concretar la union aduanera
centroamericana. El gobierno suscribio las reso-
luciones del Consejo de Ministros de la Integra-
cion Econdmica tendientes a armonizar la politi-
ca arancelaria mediante la operacion de arance-
les uniformes, lo que se tradujo en la adopcion y
puesta en vigor del Formato Unico Aduanero
Centroamericano aplicable a las transacciones
comerciales que se realizan entre los paises de la
region.



Honduras signé su adhesion al Tratado
sobre Derechos de Autor de la Organizacion
Mundial de Propiedad Intelectual y firmé un
acuerdo en esta misma materia con El Salvador,
Guatemala y Nicaragua.

El arancel de 35% impuesto por Nicara-
gua a los productos hondurefios siguio vigente
pese al fallo de la Corte Centroamericana de
Justicia para que fuese suspendido.

En junio entr6 en vigor el tratado comer-
cial suscrito con México en 2000 y en diciem-

bre se aprobo el que se negocid con la Repu-
blica Dominicana en conjunto con Costa Rica,
El Salvador, Guatemala y Nicaragua. Asimis-
mo, s¢ iniciaron negociaciones comerciales
con Canada y Chile. En este contexto, diversos
sectores del gobierno y del sector empresarial
han manifestado la necesidad de fortalecer las
capacidades nacionales tanto de negociacion
econémica con ¢l exterior como de gestion de
los tratados y acuerdos comerciales vigentes y
futuros.

5. La produccién, el empleo y los precios

a) La actividad econémica

El programa econémico del gobierno de 2001proyectd un crecimiento agregado de la
economia de 4.5% en términos reales. Sin embargo, los impactos de la crisis del café y
de los fenédmenos naturales (que afectaron al sector agropecuario), asi como la
desaceleracion econémica internacional, influyeron para que el PIB presentara sélo una

variacion anual de 2.6%.

Durante ¢l afio la actividad econdémica fue
sostenida en una alta proporcion por ¢l gasto de
consumo, cuyo crecimiento real de casi 6% reci-
bio6 el estimulo del fuerte dinamismo del sector
publico. El incremento del gasto de consumo
final de este sector fue el mayor que se haya
registrado casi en una década, y fue cuatro veces
mas intenso que ¢l experimentado por el del
sector privado que, por cierto, fue superior al del
conjunto de la economia.

Por su parte, la inversion bruta interna,
que el afio precedente se habia estancado, ex-
periment6 en 2001 una baja de 5.9% en valo-
res constantes, en tanto que la formacion bruta
de capital fijo retrocedié drasticamente por
segundo afio consecutivo (-7% frente a -7.2%
en 2000).

La distribucion sectorial del crecimiento fue
sumamente heterogénea. El producto del sector
agropecuario, la mineria, la construccion y la
produccion de electricidad, gas y agua se contra-
jo, al tiempo que el resto de los grandes sectores
de actividad crecieron a ritmos muy semejantes a
los del afio anterior.

El desempefio conjunto desfavorable del
sector agropecuario no solo contrasta con el di-
namico repunte que esta actividad mostréo en
2000, sino que también impidid recuperar, como
s¢ habia previsto a principios de afio, los niveles
de la produccidon que se habian alcanzado en
varios rubros agropecuarios antes del huracan
Mitch. Ademas de los factores directamente
relacionados con ¢l mercado de algunos produc-
tos clave en los resultados agregados del sector,
estos ultimos también fueron determinados por
la ocurrencia de una serie de fendmenos natura-
les. La sequia que azoté de mayo a julio a Cen-
troamérica afectd a unos 63 000 pequefios pro-
ductores de granos basicos de Honduras, causan-
do pérdidas en cultivos de maiz, arroz y frijol por
cerca de 2.7 millones de quintales. A fines de afio
la tormenta tropical Michelle también ocasiond
pérdidas de produccion agricola nacional.

El desplome de los precios internacionales
del café fue otro factor que gravitdé negativamen-
te sobre la agricultura hondurefia. El volumen
fisico de la produccion caydé mas de 10%, de
194 000 toneladas en 2000 a 174 000 en 2001.



Debido a la importancia social de este cultivo
—se estima que de €l dependen directamente
105 000 familias—, este fendmeno determinéd
una aguda contraccion del empleo y el ingreso
del medio agricola y rural, lo que a su vez afectd
a algunas industrias productoras de bienes de
consumo y agudizé la ya precaria posicion fi-
nanciera de muchos productores de café.

El producto del sector manufacturero cre-
cid 5.2%, manteniendo asi la misma trayecto-
ria de 2000. Algunas actividades clave para el
desempeiio agregado de este sector (alimentos,
prendas de wvestir, productos quimicos y
minerales no metalicos) experimentaron tasas
de crecimiento superiores a las del conjunto de
la industria, con niveles promedio de actividad
que en algunos casos fueron incluso mayores a
los del afio anterior. Desde fines del tercer
trimestre empezo a observarse cierta lentitud
en el ritmo de expansion de la produccion in-
dustrial considerada en su conjunto, especial-
mente en empresas productoras de bienes co-
merciables internacionalmente. Esta tendencia
se acentuo en los primeros meses de 2002,
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En correspondencia con lo ocurrido con la
formacion de capital fijo bruto, la industria de la
construccion se contrajo de manera pronunciada
(-7.1 %). Aunque la disminucion de actividad en
este sector fue generalizada, sus efectos se resin-
tieron particularmente en la construccion comer-
cial ¢ industrial, donde se¢ registraron caidas de
8.3% y 74.7%, respectivamente. Esto, a su vez,
arrastré a la mineria (actividad ampliamente
dominada por la produccion de canteras), cuyo
PIB real bajé 3.3%.

Los servicios crecieron en un rango equiva-
lente al promedio general de la economia. En el
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ultimo trimestre, reflejando algunas de las secue-
las internacionales de los atentados del 11 de
septiembre, los niveles de ocupacidon en activi-
dades vinculadas con la atenciéon del turismo
experimentaron una disminucién con respecto al
mismo periodo de afios anteriores.

En el sector maquilador, 36 empresas cerra-
ron sus plantas en el transcurso de 2001 por la
caida de pedidos y contratos de trabajo debido a
la saturacion de inventarios en el mercado esta-
dounidense. Al mismo tiempo, en contraste, 32
nuevas plantas iniciaron actividades a lo largo
del afio, compensando en términos generales las
pérdidas de produccion, empleo ¢ ingreso que
arrojo lo anterior. Este segmento del sistema
productivo de Honduras siguié registrando altas
tasas positivas de crecimiento, incluso en un
contexto que, como el del afio de referencia, la
demanda de importaciones de los Esta-
dos Unidos sufrié una baja considerable. De
acuerdo con la Asociacion Hondurefia de Maqui-
ladoras, esta actividad productiva empled en el
afio a 125 600 trabajadores, 2 300 mas que en
2000.

b) Los precios, las remuneraciones y el em-
pleo

La tasa de inflacion anual fue de 8.8%,
menor a la del afio precedente y conforme a lo
esperado en el Programa Monetario del Banco
Central. En este favorable resultado influyeron
tanto la apreciacion del tipo de cambio como la
reduccion del precio internacional de los com-
bustibles y, desde luego, la desaceleracion de la
demanda interna (cuya tasa de crecimiento cayo
casi a la mitad, pasando de 4.2% en 2000 a
2.6% en 2001).

El salario minimo promedio se elevd 11.7%
en términos nominales, lo que equivale a un
incremento real de 3%. Los salarios estatutarios
del sector publico, por su parte, obtuvieron un
aumento de 19.5%, lo que equivale a 10.7% en
moneda constante. Los salarios no estatutarios
del servicio civil no fueron modificados.

A diferencia de 2000, cuando la ocupacion
de la fuerza de trabajo se amplio, el menor ritmo
de crecimiento de 2001 se manifestd en incre-
mentos sensibles del desempleo y la desocupa-
cion. La reanudacion de la encuesta nacional en
esta materia (que en 2000 no se levantd) muestra



una tasa de desempleo abierto en 2001 de 7.4%
(contra 6.9% en 1999, afio en que, debido a los
efectos del huracan Mitch, la economia hondu-
refia se contrajo). Es éste ¢l nivel de desempleo
mas alto de los ultimos 14 afios. Un crecimiento
econémico que probablemente seguird siendo
débil, el marasmo que en términos gencrales
todavia prevalecera durante la mayor parte del
afio en los mercados internacionales y la crisis de
los precios del café, son factores que podrian
deteriorar aun mas la situacion del mercado de
trabajo en 2002.
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Grafico 7
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a/ No se incluye el dato correspondiente a 2000 debido a que en

este afio no se realizé la Encuesta Permanente de Hogares para
Propdsitos Mltiples.
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Anexo estadistico




Cuadro 1

HONDURAS: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS

1996 1997 1998 1999 2000 2001 a/

Tasas de variacion

Crecimiento e inversion
(precios constantes del pais)

Producto interno bruto 3.6 5.0 2.9 -1.9 4.9 2.6
Producto interno bruto por habitante 0.2 1.6 -0.4 -5.0 1.6 -0.7
PIB a precios corrientes (millones de lempiras) 47763 61322 70438 77 096 87 908 98 812
Indice implicito del PIB (indices 1978 = 100) 572.6 710.5 785.2 863.3 940.5 1028.1
Ingreso nacional bruto b/ 1.2 4.7 7.0 4.4 2.8 -0.6
Producto interno bruto sectorial
Bienes 2.0 43 0.5 -2.8 7.1 0.9
Servicios basicos 7.0 52 33 1.8 6.5 2.4
Otros servicios 4.4 5.6 5.1 -1.9 2.7 4.1
Puntos porcentuales
Descomposicion de la tasa de crecimiento del PIB 3.6 5.0 29 -1.9 49 2.6
Consumo 38 2.0 4.1 0.1 4.6 4.5
Gobierno 0.4 -0.1 1.2 0.8 0.8 1.8
Privado 34 2.1 2.9 -0.7 3.8 2.6
Inversion -1.7 22 0.6 24 -0.1 -1.8
Exportaciones 23 0.4 0.4 -3.2 1.7 1.0
Importaciones ( - ) 0.8 -0.4 2.2 1.3 1.2 1.2
Porcentajes sobre el PIB b/
Inversién bruta interna 28.5 29.5 28.6 313 31.8 273
Ahorro nacional 243 26.2 26.3 28.0 259 20.1
Ahorro externo 43 33 2.4 33 5.9 7.2

Empleo y salarios
Tasa de desempleo abierto ¢/ 7.8 6.3 4.9 6.4 d/ 7.0
Salario minimo real (indices 1990 = 100) 83.5 89.8 92.6 933 100.6 106.3
Tasas de variacién
Precios (diciembre a diciembre)
Precios al consumidor 25.2 12.7 15.7 11.0 10.1 8.8
Precios al por mayor 23.0 14.7 9.6 11.3 7.5 6.7
Sector externo
Relacion de precios del intercambio de bienes

y servicios (fob/fob) (indices 1995 = 100) 93.6 113.5 117.5 109.5 103.4 97.2
Tipo de cambio nominal (lempiras por dolar) 11.8 13.1 13.5 14.3 15.0 15.7
Tipo de cambio real (indices 1990 = 100) 942 86.9 76.8 73.5 73.3 70.5

Millones de délares
Balance de pagos
Cuenta corriente -193.9 -169.9 -128.2 -240.9 -257.8 -326.1
Balance comercial -212.2 -269.3 -407.3 -814.3 -853.4 -1051.3

Exportaciones de bienes y servicios fob 19154 2 183.1 2 448.9 22387 24642 2 447.0

Importaciones de bienes y servicios fob -21276 24524 2852 -3053.0 -33176 -3498.3
Balance en cuenta financiera 227.2 227.4 171.8 335.6 51.5 239.1
Reservas y partidas conexas -102.7 -188.5 -141.3 -216.0 66.4 -15.7

/Contintia



Cuadro 1 (Conelusion)

Cuenta corriente/PIB
Balance comercial/PIB

Endeudamiento externo

Deuda externa total, saldos/PIB
Intereses devengados/exportaciones de bienes
y servicios

Gobierno central

Ingresos corrientes
Egresos corrientes
Ahorro

Gastos de capital
Resultado financiero
Financiamiento interno
Financiamiento externo

Moneda y crédito

Balance monetario del sistema bancario
Reservas internacionales netas
Crédito interno neto e/
Al sector publico
Al sector privado
Dinero (M1)
Depositos de ahorro v a plazo en moneda nacional
M2
Depositos en délares

Tasas de interés real (promedio del afio)

Pasivas f/
Activas

Tasas de interés equivalente en moneda extranjera g/

1996 1997 1998 1999 2000 2001 a/
Porcentajes
-4.8 -3.6 2.5 -4.5 -4.4 -5.2
-53 -5.8 -7.8 -15.2 -14.6 -16.7
102.1 87.2 84.7 88.0 80.6 76.1
114 8.8 7.9 8.6 7.5 6.6
Porcentajes sobre el PIB
16.6 16.9 18.8 19.3 18.0 18.2
16.0 16.4 15.9 15.8 16.7 17.7
0.6 0.5 2.9 35 1.3 0.5
5.1 4.1 47 7.8 73 7.8
-3.8 -3.0 -1.1 -4.0 -6.0 73
0.6 0.2 -1.1 0.1 1.1 0.9
32 2.7 22 3.9 48 6.4
Tasas de variacion
51.1 459 17.1 20.9 17.1 12.4
133.0 122.4 34.5 52.8 8.7 9.9
34.5 19.0 5.7 -5.7 28.4 15.3
-1302.6 -345.9 -148.9 -78.0 4.0 -4.9
492 499 33.0 18.4 12.3 11.7
27.1 33.8 12.7 21.8 47 5.1
333 68.7 26.8 256 226 8.8
38.5 433 16.8 212 16.6 7.9
117.2 543 18.1 20.0 18.6 26.3
Tasas anuales
72 5.0 42 6.4 5.1 5.7
7.8 16.2 16.9 17.2 15.6 13.5
-12.7 43 12.2 9.7 8.7 7.8

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

a/
b/
c/
d/
e/
f/

g/

Cifras preliminares.

Con base en délares a precios constantes de 1995.

Tasa de desocupacion abierta urbana en Tegucigalpa.
En el afio 2000 no se realizo la encuesta permanente de hogares para propdsitos multiples.
Incluye titulos de regulaciéon monetaria, préstamos externos de mediano y largo plazo y otras cuentas netas.
Promedio ponderado de cuentas de ahorro, a plazo y certificados.
Tasa de interés pasiva nominal corregida por la variacion del tipo de cambio.



Cuadro 2

HONDURAS: PRINCIPALES INDICADORES TRIMESTRALES

1996 1997 1998 1999 2000 2001 a/
Precios al consumidor (variacién en 12 meses)

I. Trimestre 223 26.7 11.7 14.9 10.3 10.3
II. Trimestre 21.9 229 13.8 11.2 12.1 9.6
II. Trimestre 254 18.7 14.0 10.0 114 9.6
IV. Trimestre 25.4 13.8 15.1 10.8 10.4 9.2

Tipo de cambio real (indices 1990 = 100)

I. Trimestre 93.7 90.2 80.8 72.8 73.3 73.5
II. Trimestre 93.8 874 773 73.6 72.9 71.5
II. Trimestre 95.4 854 752 74.2 73.3 69.4
IV. Trimestre 94.0 84.8 74.5 73.6 73.8 67.5

Tasa de interés real (anualizada)

Pasiva b/

I. Trimestre -10.2 2.6 -1.0 8.7 4.6 3.9
II. Trimestre 93 6.8 53 7.2 7.8 6.0

II. Trimestre -5.9 97 6.1 57 52 6.9

IV. Trimestre -3.6 1.0 6.6 4.2 2.7 5.8

Activa

I. Trimestre 1.6 16.7 14.4 18.5 16.9 15.2

II. Trimestre 5.8 16.5 17.1 16.3 16.4 13.3

II. Trimestre 9.9 16.6 18.3 16.4 14.7 12.8

IV. Trimestre 14.1 14.9 17.9 17.5 14.5 12.7
Dinero (M1) (variaciéon en 12 meses)

I. Trimestre 2.6 327 395 6.6 19.9 3.1
II. Trimestre 12.1 279 30.5 13.4 212 1.3
II. Trimestre 26.7 279 234 20.3 16.4 2.1
IV. Trimestre 25.5 33.0 16.6 17.6 10.4 5.1

Fuente: CEPAL, sobre 1a base de cifras oficiales.
a/  Cifras preliminares.
b/ Depositos a 180 dias.



Cuadro 3

HONDURAS: OFERTA Y DEMANDA GLOBALES

Oferta global
Producto intemo bruto a
precios de mercado
Importaciones de bienes y
servicios
Demanda global
Demanda interna
Inversion bruta interna
Inversion bruta fija
Construccion
Magquinaria y equipo
Publica
Privada
Variacion de existencias

Consumo total

Gobierno general
Privado

Exportaciones de bienes y
servicios

Composicion
Millones de lempiras de 1978 porcentual Tasas de crecimiento

1998 1999 2000 2001 a/ 1990 2001 a/ 1998 1999 2000 2001 a/
8971.0 8930.0 93470 9611.0 129.1 132.3 39 -0.5 47 2.8
6880.0 67500 7084.0 7266.0 100.0 100.0 29 -1.9 49 2.6
2091.0 21800 22630 23450 29.1 323 7.5 43 3.8 3.6
8971.0 8930.0 9347.0 9611.0 129.1 132.3 39 -0.5 4.7 2.8
70260 72020 75070 7701.0 974 106.0 4.6 2.5 42 2.6
1940.0 21060 2102.0 1978.0 19.1 272 1.9 8.6 -02 -5.9
1761.0 1 885.0 1750.0 1628.0 17.0 224 10.3 7.0 =72 -7.0

661.0 775.0 813.0 11.1 -1.6 172 4.9
1100.0 1097.0 971.0 5.9 19.0 -0.3 -11.5

338.0 417.0 427.0 426.0 5.9 5.9 -17.8 234 24 -0.2
1423.0 1 468.0 1323.0 1202.0 11.0 16.5 20.1 32 -9.9 -9.1

179.0 221.0 352.0 350.0 2.1 48
5086.0 5096.0 5405.0 5723.0 78.3 78.8 5.7 0.2 6.1 5.9

591.0 649.0 701.0 832.0 11.2 11.5 154 9.8 8.0 18.7
44950 44470 47040 48910 67.1 67.3 4.5 -1.1 5.8 4.0
1945.0 1728.0 1 .840.0 1910.0 31.7 26.3 1.6 -112 6.5 3.8

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras y del Fondo Monetario Internacional.

a/  Cifras preliminares.



Cuadro 4

HONDURAS: PRODUCTO INTERNO BRUTO A COSTO DE FACTORES

Composicion
Millones de lempiras de 1978 porcentual Tasas de crecimiento

1998 1999 2000 2001 a/ 1990 2001 a/ 1998 1999 2000 2001 a/

Producto interno bruto a
precios de mercado 6 880 6 750 7084 7266 100.0 100.0 2.9 -1.9 4.9 2.6

Producto interno bruto a costo

de factores 61950 61340 6511.0 6706.0 90.4 923 2.6 -1.0 6.1 3.0
Bienes 2932.0 28510 30530 3082.0 442 424 0.5 -2.8 7.1 0.9
Agropecuario b/ 16140 14770 16180 16160 24.9 222 -1.9 -85 9.5 -0.1
Mineria 112.0 118.0 120.0 116.0 1.4 1.6 37 54 1.7 -33
Industria manufacturera 967.0 992.0 10470 1101.0 13.7 152 34 2.6 5.5 52
Construccion 239.0 264.0 268.0 249.0 42 34 53 10.5 1.5 -7.1
Servicios basicos 728.0 741.0 789.0 808.0 104 11.1 33 1.8 6.5 24
Flectricidad, gas y agua 194.0 198.0 219.0 214.0 2.5 2.9 4.9 2.1 10.6 2.3
Transporte, almacenamiento y
comunicaciones 534.0 543.0 570.0 594.0 8.0 8.2 2.7 1.7 5.0 42
Otros servicios 25350 25420 2669.0 2816.0 358 388 4.9 0.3 5.0 5.5
Comercio, restaurantes y hoteles 673.0 678.0 703.0 727.0 9.7 10.0 3.1 0.7 37 34

Establecimientos financieros, seguros,

inmuebles y servicios a empresas 1076.0 10850 11140 1149.0 12.5 15.8 72 0.8 2.7 3.1
Propiedad de vivienda 414.0 426.0 440.0 456.0 6.1 6.3 3.8 2.9 33 3.6
Servicios comunales, sociales y personales 786.0 779.0 852.0 940.0 13.5 12.9 34 -0.9 94 10.3
Administraciéon publica y defensa 301.0 288.0 308.0 346.0 5.6 4.8 0.3 -4.3 6.9 12.3
Mas: impuestos indirectos netos de subsidios 685 616 573 560 9.6 7.7 57  -10.1 -7.0 2.3

Fuente: CEPAL, sobre la base de informacion del Banco Central de Honduras.
a/  Cifras preliminares.
b/ Incluye silvicultura, caza y pesca.



HONDURAS

Cuadro 5

: INDICADORES DE LA PRODUCCION AGROPECUARIA

Tasas de crecimiento

1998 1999 2000 2001 a/ 1998 1999 2000 2001 a/
Indices del valor agregado
agropecuario (1990 = 100) b/ 125.6 1152 125.9 125.8 -1.9 -8.3 93 -0.1
Agricola 124.4 110.7 124.8 1214 -4.0 -11.0 12.7 2.7
Pecuaria 107.8 97.6 101.8 103.6 -6.3 -94 4.3 1.8
Silvicola 111.0 101.7 105.9 109.3 1.6 -8.4 42 32
Avicola 185.7 214.3 232.1 251.8 83 154 83 8.5
Produccion de los principales cultivos b/
De exportacion tradicional
Banano 804.1 2132 467.5 525.6 -10.8 -73.5 119.3 12.4
Café 173.8 157.1 193.5 1734 20.0 -9.6 232 -10.4
Caila de azucar 4056.4 33123 4812.6 5067.9 11.5 -18.3 453 53
Algodén 1.4 0.5 0.8 12 -36.7 -67.7 70.0 52.9
Tabaco 5.0 4.0 5.0 5.0 12.1 -19.8 24.7 -0.9
De consumo interno
Maiz 469.7 436.6 511.9 480.0 -22.9 -7.1 172 -6.2
Frijol 94.2 44.6 69.6 61.1 264 -52.7 56.2 -12.2
Arroz granza 27.8 13.6 10.4 93 -44.8 -51.0 -23.7 -10.0
Platano 166.5 472 47.6 63.4 -12.5 -71.7 1.0 33.0
Palma africana 659.2 600.9 610.0 659.5 18.7 -8.8 1.5 8.1
Indicadores de la produccién pecuaria
Produccion ¢/
Vacunos 360.4 349.6 3577 367.4 -10.0 -3.0 2.3 2.7
Porcinos 647.2 666.3 669.6 674.6 0.4 3.0 0.5 0.7
Aves b/ 56.9 68.6 76.3 85.1 132 20.6 11.2 11.6
Otras producciones
Leche d/ 571.2 562.7 571.1 585.5 -1.3 -1.5 1.5 2.5
Huevos e/ 872.5 9074 916.5 928.6 1.3 4.0 1.0 1.3

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras.

a/  Cifras preliminares.
b/ Miles de toneladas.
¢/ Miles de cabezas.

d/ Millones de litros.

e/ Millones de unidades.



Cuadro 6

HONDURAS: INDICADORES DE LA PRODUCCION MANUFACTURERA

Indice de la produccion industrial b/

Indice de la produccién, manufacturas mas importantes ¢/

Alimentos, bebidas y tabaco

Textiles y prendas de vestir

Madera y productos de madera

Productos de papel y carton

Productos quimicos y derivados del petroleo
Minerales no metalicos

Industrias metalicas basicas

Productos metalicos, maquinaria y equipo
Otras industrias

Cemento (bolsa de 42.5 kg)
Laminas de fibrocemento (M2)
Varillas de hierro (kg)

Telas (yardas)

Manteca vegetal (libras)
Harina de trigo (quintales)
Leche pasteurizada (litros)
Cerveza (botella 12 onzas)
Refrescos (botella 12 onzas)

Consumo industrial de electricidad d/

Indices (1990 = 100)

Tasas de crecimiento

1998 1999 2000 2001 a/ 1998 1999 2000 2001 a/
136.3 139.9 147.6 1554 34 2.6 5.5 52
136.3 138.3 147.5 156.3 2.9 1.4 6.7 5.9
301.7 3244 364.5 386.9 9.9 7.5 12.3 6.1

80.4 83.7 84.2 85.5 1.0 42 0.6 1.6
176.4 181.6 183.5 188.0 6.6 3.0 1.0 2.5
111.8 114.5 117.6 128.3 4.5 24 2.7 9.1
126.9 130.7 1354 146.1 -4.6 3.0 3.5 7.9
125.1 127.6 125.6 128.0 7.9 2.0 -1.5 1.9
129.4 128.6 130.4 132.4 2.3 -0.6 1.5 1.5

63.9 66.5 72.5 733 2.8 4.1 9.0 1.1
147.1 173.6 179.7 188.7 -3.9 18.0 3.6 5.0
116.2 128.9 814 135.9 -13.4 10.9  -36.9 66.9

36.9 21.0 233 . -30.5  -43.0 10.7
373.8 475.5 592.1 712.3 63.6 272 24.5 20.3
107.4 104.3 117.2 127.7 12 -2.9 12.4 8.9
127.9 133.0 139.2 138.1 1.7 4.0 4.6 -0.8
133.7 134.9 138.5 137.1 0.8 0.8 2.7 -1.0
1372 1332 125.6 120.3 -4.9 -2.9 -5.7 -4.2
180.4 175.0 195.6 200.2 -7.7 -3.0 11.8 2.4
778.2 809.1 886.9 7.1 4.0 9.6

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras.

a/
b/
c/
d/

Cifras preliminares.

Corresponde al indice del valor agregado a costo de factores.

Con base en miles de unidades.
Millones de kWh.



Cuadro 7

HONDURAS: INDICADORES DE LA CONSTRUCCION

Tasas de crecimiento

1998 1999 2000 2001 a/ 1998 1999 2000 2001 a/
Superficie (miles de m”) b/ 10153 10384 839.0 715.9 20.6 23 -19.2 -14.7
Residencial 531.5 560.7 470.4 393.1 58.7 5.5 -16.1 -16.4
Comercial 262.2 256.8 190.5 175.8 -15.3 2.1 -25.8 =77
Industrial 142.3 127.6 84.3 23.0 344.6 -10.3 -33.9 -72.7
Oftras 79.3 932 93.8 124.0 -52.1 17.5 0.7 32.1
Produccién de materiales de construccion
Cemento ¢/ 24 141 28492 29 507 30 975 -3.9 18.0 3.6 5.0
Laminas de fibrocemento (miles de mz) 5332 5914 3734 6233 -134 10.9 -36.9 66.9
Varilla de hierro (toneladas) 8692 4953 5481 -30.5 -43.0 10.7

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras.

a/  Cifras preliminares.

b/ Serefiere a las solicitudes de permisos de las construcciones privadas en el Distrito Central, San Pedro Sula, La Ceiba,
Tela, Villanueva, Choloma, Santa Rosa de Copan, La Lima, El Progreso, Danli y Choluteca. Puede diferir de la
edificacion efectiva.

¢/ Miles de bolsas de 42.5 kilogramos.



Cuadro 8

HONDURAS: INDICADORES DE LA PRODUCCION PESQUERA

Volumen (toneladas) Tasas de crecimiento
1998 1999 2000 2001 a/ 1998 1999 2000 2001 a/
Indices de la produccién (1990 = 100) 179.2 177.3 173.0 193.3 8.7 -1.1 24 11.7
Camarén 19786.0 184978 17979.9  21000.5 10.6 -6.5 -2.8 16.8
Langosta 1637.9 2030.8 1580.0 17933 11.8 24.0 =222 13.5
Pescado 7682.6 8270.9 8543.8 8603.6 3.5 7.7 33 0.7

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras y de la Secretaria de Planificaciéon, Coordinacion y Presupuesto.
a/  Cifras preliminares.



Cuadro 9

HONDURAS: INDICADORES DE LA PRODUCCION
Y EL CONSUMO DE ELECTRICIDAD

Millones de kWh Tasas de crecimiento
1998 1999 2000 a/ 1998 1999 2000 a/
Oferta total 34578 35745 39297 5.1 34 9.9
Produccién publica neta b/ 22013 2179.7 2 265.6 33 -1.0 3.9
Importacién ¢/ 1256.5 13948 1664.1 8.2 11.0 19.3
Demanda total 34578 35745 39297 5.1 34 9.9
Consumo interno 27428 2 803.5 3198.0 10.4 2.2 141
Residencial 11082 11743 1330.5 12.6 6.0 13.3
Comercial 623.4 588.8 683.5 8.4 5.6 16.1
Industrial d/ 7782 809.1 886.6 7.1 4.0 9.6
Oficinas publicas 167.5 164.0 216.8 13.3 2.1 32.2
Alumbrado publico 65.4 67.3 80.6 253 2.9 19.8
Otros e/
Exportacion 0.8 58 43 -84.6 629.9 -26.4
Pérdidas por distribucién 714.2 765.2 727.4 -10.8 7.1 -4.9

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales de 1a Empresa Nacional de Energia Eléctrica (ENEE).
Nota: La oferta y demanda de energia eléctrica se refieren al sistema de la ENEE.

a/  Cifras preliminares.

b/ Produccién neta = produccion bruta menos consumo propio en las centrales eléctricas.

¢/ Incluye compras al sector privado.

d/  Incluye altos consumos de grandes empresas en diferentes actividades econdmicas.

e/ Serefiere a ventas a otros sistemas y consumo gratuito.



Cuadro 10

HONDURAS: EVOLUCION DE LA POBLACION ECONOMICAMENTE ACTIVA

Y DE LA DESOCUPACION
1996 1997 1998 1999 2000 2001 a/
Miles de habitantes
Poblacion total 5788.6 5980.9 6179.7 63850 6597.1 6 816.2
Poblacién econémicamente activa 18735 1955.0 2 040.9 21313 2226.6 23262
Sector primario 786.9 803.9 8213 839.1 857.3 875.8
Agricultura 782.7 799.7 817.1 834.9 853.1 871.6
Minas y canteras 42 42 42 42 42 42
Sector secundario 363.3 383.4 404.7 4274 4514 476.9
Manufacturas 220.3 2295 239.0 249.0 259.4 270.2
Construccion 127.4 137.0 147.2 158.3 170.2 182.9
Electricidad y agua 15.6 17.0 18.5 20.1 21.9 23.8
Sector terciario 723.4 767.7 814.8 864.8 918.0 973.5
Comercio 204.7 216.0 227.9 2404 253.7 267.7
Transporte 521 542 56.3 58.6 60.9 63.4
Banca, seguros e inmuebles 394 422 452 48.4 51.8 555
Servicios diversos 4272 4554 485.4 5174 5515 587.0
Porcentajes
Poblaciéon econdémicamente

activa/poblacion total 324 327 33.0 334 338 34.1

Tasas de desocupacion abierta b/
Nacional 43 32 3.0 33 c/ 42
Tegucigalpa 7.8 6.3 4.9 6.4 c/ 7.0
San Pedro Sula 6.4 5.7 42 6.9 c/ 7.4

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras con base en censos de poblacion de 1974 y 1988,
y Direccion General de Estadistica y Censos, Centro Latinoamericano de Demografia.

a/  Cifras preliminares.

b/ Lastasas de desocupacion a septiembre, excepto para el afio 2001 que es al mes de mayo.

¢/ Enel afio 2000 no se realiz6 la Encuesta Permanente de Hogares para Propositos Miltiples.



HONDURAS: PRINCIPALES INDICADORES DEL COMERCIO EXTERIOR DE BIENES

Cuadro 11

Exportaciones fob
Valor
Volumen
Valor unitario

Importaciones fob
Valor
Volumen

Valor unitario

Relacion de precios del intercambio (fob/fob)

Poder de compra de las exportaciones
Quantum de las exportaciones
Quantum de las importaciones

Relacion de precios del intercambio (fob/fob)

1996 1997 1998 1999 2000 2001 a/
Tasas de crecimiento
11.0 13.9 11.9 -15.0 13.9 -04
233 -5.0 14.6 -6.1 16.4 11.4
-10.0 19.9 23 95 2.1 -10.5
12.0 15.9 16.3 5.9 6.4 54
15.4 20.8 223 7.5 23 8.6
-3.0 -4.0 -4.9 -15 4.0 29
-72 249 2.7 -8.1 -5.9 -7.8
Indices (1995 = 100)
114.5 135.8 159.9 138.0 151.2 155.1
1233 117.2 134.3 126.2 146.8 163.5
1154 139.4 170.5 183.2 187.4 203.5
92.8 115.9 119.1 1094 103.0 94.9

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

a/  Cifras preliminares.



Cuadro 12

HONDURAS: EXPORTACIONES DE BIENES FOB

Total b/

Centroamérica

Estados Unidos

Republica Federal de Alemania
Italia

Japon

Resto del mundo

Exportaciones tradicionales

Banano

Café

Madera

Carne refrigerada
Azlcar

Zinc

Plata

Plomo

Tabaco

Exportaciones no tradicionales

Camarones
Langostas

Melones

Piflas

Jabones y detergentes
Resto

Maquila (neto)

Composicion

Millones de dolares porcentual Tasas de crecimiento
1998 1999 2000 2001 a/ 1990 2001 a/ 1998 1999 2000 2001 a/
19877 17029 19452 1943.9 100.0 100.0 13.0 -143 14.2 -0.1
2623 2572 264.5 268.4 28 13.8 23.1 -1.9 28 15
626.3 4574 534.1 503.8 494 259 -6.0 -27.0 16.8 -5.7
124.4 429 74.9 70.7 77 36 32 -65.5 74.6 -5.6
30.9 24.8 204 19.3 37 1.0 -25.9 -19.7 -17.7 -54
66.7 55.6 42.4 40.0 4.6 2.1 544 -16.6 -23.7 -57
4222 326.5 4335 408.7 31.8 21.0 17.0 227 328 5.7
736.6 399.1 575.0 468.3 783 24.1 10.6 -45.8 44.1 -18.6
219.6 38.1 1242 196.6 431 10.1 22 -82.7 2264 58.3
429.8 256.1 3394 161.3 21.8 8.3 31.7 -40.4 325 -52.5
17.1 275 335 30.8 1.9 1.6 -12.3 60.8 21.8 -8.1
4.0 23 1.7 1.0 3.0 0.1 -63.7 -41.4 274 -41.2
10.2 53 78 284 15 1.5 -15.5 -48.5 485 264.1
36.3 502 482 337 5.6 1.7 -32.6 384 -4.1 -30.1
7.8 54 5.0 42 0.6 0.2 20.3 2313 -6.7 -16.0
32 37 2.6 2.1 0.5 0.1 -30.9 15.6 -29.7 -192
8.6 10.5 12.6 10.2 0.3 0.5 18.4 223 19.8 -19.0
796.2 7653 794.8 842.6 217 433 2.1 -3.9 39 6.0
156.9 149.8 160.3 175.1 43 9.0 4.0 -4.5 7.0 9.2
31.8 395 314 29.7 3.6 1.5 12.8 243 -20.5 -5.4
438 47.0 37.6 40.0 0.8 2.1 11.5 73 -20.0 6.4
18.5 19.2 18.4 17.5 1.5 0.9 0.5 38 -4.2 -4.9
372 38.7 45.7 50.6 0.3 2.6 0.8 4.0 18.1 10.7
508.0 471.1 501.4 529.7 11.2 272 0.3 73 6.4 5.6
454.9 538.5 575.4 633.0 0.0 32.6 455 18.4 6.9 10.0

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras.

a/  Cifras preliminares.

b/ Incluye valor agregado de la maquila; difieren de las cifras del balance de pagos debido a que no incluyen ajustes por subvaluacion.



Cuadro 13

HONDURAS: VOLUMEN DE EXPORTACIONES DE LOS PRINCIPALES PRODUCTOS

Toneladas Tasas de crecimiento
1998 1999 2000 2001 a/ 1998 1999 2000 2001 a/
Tradicionales
Banano b/ 28234 6 750 20 686 23 800 -148  -76.1 206.5 15.1
Café 232994 198626 290300 241 900 353  -148 46.2 -16.7
Madera ¢/ 25 540 38 168 44179 40 000 -0.5 494 15.7 -9.5
Came refrigerada 1792 1223 938 550 -67.3  -318 233 -41.4
Azlcar 21033 10 509 25499 133083 -154  -50.0 142.6 421.9
Tabaco 2729 3750 4 606 3500 11.9 374 22.8 -24.0
Plomo d/ 10 365 12 435 8307 9400 -23.9 200 -332 13.2
Zinc d/ 85659 94 786 85849 80 300 -11.3 10.7 -94 -6.5
Plata e/ 1525 1085 1054 1000 6.3 -28.9 -2.9 -5.1
No tradicionales
Camaroén cultivado y de extraccion 11 586 10 820 10 836 11 670 10.6 -6.6 0.1 7.7
Langostas 968 1200 953 900 11.8 24.0 -20.6 -5.6
Melones 109603 111795 89 436 93013 11.6 2.0 -20.0 4.0
Piflas 43 096 43527 44 400 40 000 0.9 1.0 2.0 -9.9
Jabones y detergentes 43256 44 527 46 308 57 500 0.8 29 4.0 24.2

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras.
a/  Cifras preliminares.

b/ Miles de cajas de 40 libras.

¢/ Miles de pies tablares.

d/ Miles de libras.

e/ Miles de onzas troy.



Cuadro 14

HONDURAS: IMPORTACIONES DE BIENES CIF

Total b/

Centroamérica
Resto del mundo

Bienes de consumo

Duraderos
No duraderos

Materias primas y bienes intermedios
Petroleo y combustibles
Materiales para la construccion
Otros

Bienes de capital
Para la agricultura
Para la industria

Para el transporte

Otros productos

Composicion
Millones de ddlares porcentual Tasas de crecimiento
1998 1999 2000 2001 a/ 1990 2001 a/ 1998 1999 2000 2001 a/
25349 26761 28547 29974 100.0 100.0 18.0 5.6 6.7 5.0
501.7 540.9 596.4 624.4 82 20.8 46.6 7.8 10.3 4.7
20332 21352 22583 23730 91.8 792 12.6 5.0 58 5.1
692.2 732.8 769.6 804.1 21.4 26.8 22.0 59 5.0 45
288.3 267.1 299.4 5.9 18.9 -74 12.1
403.9 465.7 470.2 15.5 242 153 1.0
10597 11446 13630 13259 56.1 442 1.4 8.0 19.1 -2.7
214.4 256.4 383.6 401.6 18.0 134 -8.3 19.6 49.6 4.7
104.3 113.5 95.7 43 32.5 3.8 -15.7
741.0 774.7 883.7 338 1.2 4.5 14.1
680.2 6872 612.4 764.1 21.5 255 515 1.0 -10.9 24.8
69.9 83.5 52.0 0.7 30.7 19.5 -37.7
3972 392.1 3376 12.1 64.6 -13 -13.9
213.1 211.6 222.9 8.7 382 -0.7 53
102.8 111.5 109.7 103.3 1.0 34 18.0 8.5 -1.6 -5.8

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras.

a/  Cifras preliminares.

b/ Difieren de las cifras del balance de pagos por tratarse de valores cif y no incluir ajustes por subvaluaciones.



Cuadro 14-A

HONDURAS: IMPORTACIONES DE BIENES CIF

Total b/

1. Animales vivos y productos del
reino animal
2. Productos del reino vegetal
3. Grasas y aceites animales y vegetales
4. Productos industriales alimenticios
5. Productos minerales
5.1 Otros productos minerales
5.2 Combustibles y lubricantes
6. Productos de industrias quimicas
y conexas
7. Materiales plasticos artificiales y
manufacturas
8. Pieles, cueros, peleteria y
manufacturas
9. Madera, carbén, corcho y sus
manufacturas
10. Materiales para fabricacion de
papel y articulos de papel
11. Materiales textiles y sus
manufacturas
12. Calzado, sombrereria, plumas y
flores
13. Manufacturas de piedra, yeso,
cemento y vidrio
14. Perlas, piedras preciosas, metales
y manufacturas
15. Metales comunes y sus
manufacturas
16. Maquinas, aparatos y materiales
eléctricos
17. Material de transporte
18. Instrumentos de 6ptica, fotografia,
cine, médicos, quirurgicos y otros
19. Armas y municiones
20. Mercancias y productos diversos
21. Objetos de arte y colecciones

Composicion

Millones de délares porcentual Tasas de crecimiento
1998 1999 2000 2001 a/ 1990 2000 a/ 1998 1999 2000 2001 a/
25348 26761 28547 29974 100.0 100.0 18.0 5.6 6.7 5.0
713 71.5 94.1 92.7 1.5 33 173 0.3 31.6 -1.5
103.6 134.4 145.0 142.7 37 5.1 38 29.7 79 -1.6
215 223 19.2 11.4 03 0.7 378 3.7 -13.9 -40.6
260.3 260.1 263.1 290.6 52 92 13.6 -0.1 12 10.5
219.6 261.6 394.1 411.7 18.3 13.8 -8.0 19.1 50.6 45
52 52 10.5 10.1 03 0.4 4.0 00 1019 -3.8
214.4 256.4 3836 401.6 18.0 134 -8.3 19.6 496 4.7
336.5 351.7 3902 432.5 15.7 13.7 21.7 45 10.9 10.8
144.7 1474 165.7 183.8 82 58 7.1 1.9 124 10.9
4.8 58 5.7 5.5 0.1 0.2 11.6 20.8 -1.7 -35
132 8.7 12.8 11.3 0.1 04 25.7 -34.1 47.1 -11.7
125.3 120.9 142.5 163.3 6.9 5.0 236 -35 17.9 14.6
79.1 85.9 80.9 60.1 3.0 2.8 36.4 8.6 -5.8 -25.7
15.0 16.4 18.6 173 04 0.7 24.0 93 134 -7.0
46.4 440 445 445 1.8 1.6 10.5 -5.2 1.1 0.0
1.7 35 12 1.1 0.0 0.0 -15.0 1059 -65.7 -8.3
204.9 2452 201.6 262.7 8.6 7.1 10.8 19.7 -17.8 30.3
514.9 519.3 465.6 478.1 143 16.3 39.1 0.9 -10.3 2.7
295.0 279.1 299.1 286.0 9.5 10.5 20.0 -54 72 4.4
295 405 483 36.2 14 1.7 13.9 373 19.3 -25.1
1.1 3.0 5.5 9.8 0.3 0.2 833 1727 83.3 782
449 53.1 56.6 55.2 0.8 2.0 313 18.3 6.6 2.5
1.5 1.7 04 0.9 0.1 0.0 66.7 133 -76.5 125.0

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras.

a/  Cifras preliminares.

b/ Difieren de las cifras del balance de pagos por tratarse de valores cif y no incluir ajustes por subvaluaciones.



Cuadro 15

HONDURAS: BALANCE DE PAGOS (PRESENTACION ANALITICA)
(Millones de dolares)
1996 1997 1998 1999 2000 2001 a/
1. Balance en cuenta corriente -193.9 -169.9 -128.2 -240.9 -257.8 -326.1
Exportaciones de bienes fob b/ 1621.3 1847.0 2 066.8 1756.3 2001.2 1993.8
Importaciones de bienes tob -1758.9 -2 038.7 -2370.5 -2 509.6 -2 669.6 -2814.2
Balance de bienes -137.6 -191.7 -303.7 -753.3 -668.4 -820.4
Servicios (rédito) 294.1 336.1 382.1 482.4 463.0 4532
Transportes 62.5 76.1 108.0 1373 81.8 84.5
Viajes 115.0 145.6 167.6 208.0 235.0 228.0
Otros servicios 116.6 1144 106.5 137.1 146.2 140.7
Servicios (débito) -368.7 -413.7 -485.7 -543.4 -648.0 -684.1
Transportes -236.7 -272.6 -303.8 -328.2 -363.6 -379.1
Viajes -60.0 -62.0 -81.0 -94.0 -106.7 -117.0
Oftros servicios -72.0 -79.1 -100.9 -121.2 -177.7 -188.0
Balance de bienes y servicios -212.2 -269.3 -407.3 -814.3 -853.4 -1051.3
Renta (crédito) 29.0 40.6 552 722 104.1 107.0
Remuneracién de empleados - - - - - -
Renta de la inversion 29.0 40.6 552 722 104.1 107.0
Directa (utilidades y dividendos) - - - - - -
De cartera - - - - - -
Otra mversion (intereses recibidos) 29.0 40.6 552 722 104.1 107.0
Renta (débito) -287.4 -2532 -263.6 -235.7 -255.4 -252.6
Remuneracién de empleados - - - - - -
Renta de la inversion -287.4 -253.2 -263.6 -235.7 -255.4 -252.6
Directa (utilidades y dividendos) -70.0 -60.0 -70.0 -43.6 -70.0 -90.0
De cartera - - - - - -
Otra mversion (intereses pagados) -217.4 -193.2 -193.6 -192.1 -185.4 -162.6
Balance de renta -258.4 -212.6 -208.4 -163.5 -151.3 -145.6
Transterencias corrientes (crédito) 2779 313.2 488.8 738.3 748.0 872.3
Transterencias corrientes (débito) -12 -12 -1.3 -1.4 -1.1 -1.5
Balance de transterencias corrientes 276.7 312.0 487.5 736.9 746.9 870.8
1I. Balance en cuenta capital ¢/ - - - - - -
1IT.Balance en cuenta financiera c/ 2272 2274 171.8 3356 51.5 239.1
Inversion directa en el extranjero - - - - - -
Inversion directa en la economia declarante 90.0 127.7 99.0 2373 262.0 195.0
Activos de mversion de cartera
Titulos de participacion en el capital
Titulos de deuda
Pasivos de mversion de cartera
Titulos de participacion en el capital
Titulos de deuda
Activos de otra inversion
Autoridades monetarias
Gobiemo general
Bancos
Otros sectores
Pasivos de otra mversion
Autoridades monetarias
Gobiemo general
Bancos
Otros sectores
IV. Errores y omisiones 69.4 130.9 97.7 121.3 139.9 102.7
V. Balance global 102.7 188.4 141.3 216.0 -66.4 15.7
VI. Reservas y partidas conexas -102.7 -188.5 -141.3 -216.0 66.4 -15.7
Activos de reserva -174.3 -296.4 -230.0 -473.9 -118.8 -147.3
Uso del crédito del FMI y préstamos del FMI
Financiamiento excepcional 71.6 107.9 88.7 2579 185.2 131.6

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

a/ Citras preliminares.

b/ Incluye valor agregado de la industria maquiladora.
¢/ Excluidos los componentes que se han clasiticado en las categorias del Grupo VI.



Cuadro 16
HONDURAS: EVOLUCION DEL TIPO DE CAMBIO

(fndices 1980 = 100)

1996 1997 1998 1999 2000 2001
Tipo de cambio oficial (lempiras por délar) (1) a/ 11.8 13.1 13.5 14.3 15.0 15.7
I  Trimestre 10.8 13.0 13.3 14.1 14.8 15.4
II Trimestre 11.4 13.1 13.4 14.3 14.9 15.6
III Trimestre 12.4 13.2 13.6 14.4 15.1 15.7
IV Trimestre 12.8 13.3 13.8 14.6 15.3 16.0
Indice del tipo de cambio oficial (2) 591.8 656.8 677.0 717.3 750.7 782.6
I  Trimestre 540.2 647.7 666.0 703.2 739.0 769.0
II Trimestre 568.8 654.7 671.2 713.0 746.3 777.5
III Trimestre 618.2 662.0 679.7 722.3 754.3 785.8
IV Trimestre 640.0 662.7 691.3 730.5 763.2 798.0
Indices de precios al consumidor (3) 666.3 800.9 910.6 1016.5 1128.8 12379
I  Trimestre 604.7 766.3 856.3 983.6 1084.9 1197.1
II Trimestre 643.9 791.4 900.9 1001.4 11226 12299
III Trimestre 689.9 818.7 9333 1026.3 11434 12534
IV Trimestre 726.6 827.1 952.0 10547 11644 12713
Estados Unidos indices de precios al
productor (4) 1422 142.1 138.6 139.7 147.8 149.4
I  Trimestre 140.6 143.1 139.2 136.5 144.3 1534
II Trimestre 142.3 141.6 139.1 138.6 147.0 151.7
III Trimestre 142.7 141.6 138.4 141.3 148.9 148.5
IV Trimestre 143.0 142.0 137.5 142.5 150.9 1442
Tipo de cambio real ajustado (2*4/3) (5) 126.3 116.5 103.0 98.6 98.3 94.5
I  Trimestre 125.6 120.9 108.3 97.6 98.3 98.5
II Trimestre 125.7 1172 103.6 98.7 97.7 95.9
III Trimestre 127.9 114.5 100.8 99.4 98.3 93.1
IV Trimestre 126.0 113.8 99.8 98.7 98.9 90.5

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
a/  Tipo de cambio bancario a la venta.



Cuadro 17

HONDURAS: INDICADORES DEL ENDEUDAMIENTO EXTERNO

1996 1997 1998 1999 2000 2001 &/
Millones de dolares

Deuda externa total

Saldos b/ 4120.6 40733 4403.8 47292 4721.0 4802.4
Publica 33531 3360.7 3480.8 37217 37229 3 846.1
Privada 767.5 712.6 923.0 1007.5 998.1 956.3
Mediano y largo plazo 3970.0 3902.6 42198 45873 45763 4 663.9
Corto plazo 150.6 170.7 184.0 141.9 1447 138.5

Desembolsos 675.7 731.3 927.8 916.7 970.3 621.4

Servicio ¢/ 860.8 7852 909.5 792.9 1136.1 654.2
Amortizaciones 645.6 598.2 689.6 618.4 883.0 493.9
Intereses 2152 187.0 219.9 174.5 252.5 160.3

Deuda externa publica

Desembolsos 319.5 3157 215.6 439.3 634.6 2904

Servicio ¢/ 4254 404.2 344.9 287.5 717.2 239.1
Amortizaciones 271.8 262.9 190.6 169.0 5223 126.2
Intereses 153.6 141.3 154.3 118.5 194.9 112.9

Porcentajes

Relaciones d/

Deuda externa total/exportaciones

de bienes y servicios 215.1 186.6 179.8 211.2 191.6 196.3

Servicio/exportaciones de

bienes y servicios 44.9 36.0 37.1 354 46.1 26.7

Intereses netos e/ /exportaciones

de bienes y servicios 9.8 7.0 5.7 5.4 33 23

Servicio/desembolsos de la deuda publica 133.1 128.0 160.0 654 113.0 823

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras.

a/  Cifras preliminares.

b/ Saldos a fin de afio de la deuda desembolsada.

¢/ Comprende el servicio pagado efectivo, excluyendo el devengado y no pagado; de ahi la diferencia con las partidas
correspondientes en el balance de pagos.

d/ Todas las relaciones se refieren a la deuda externa total.

e/ Serefieren al rubro correspondiente (neto) del balance de pagos.



Cuadro 18

HONDURAS: EVOLUCION DE LOS PRECIOS INTERNOS

Indice de precios al consumidor (1978 = 100)
Alimentos

Indice de precios mayoristas
Productos importados
Productos nacionales
Agropecuarios
Industriales
Materiales de construcciéon

Indice de precios al consumidor
Alimentos

Indice de precios mayoristas b/
Productos importados
Productos nacionales
Agropecuarios
Industriales
Materiales de construccion

Indice de precios al consumidor
Alimentos

Indice de precios mayoristas
Productos importados
Productos nacionales
Agropecuarios
Industriales
Materiales de construccion

1996 1997 1998 1999 2000 2001 a/
Indices (promedio del afio)
8819 1060.1 12053 13455 14942 1638.6
8953 10724 11981 1292.6 1382.6 1501.7
9262 10624 11646 1296.1 13927 1486.2
838.6 964.6 10559 1151.8 1256.1 13364
9689 11100 12176 1366.4 14592 15325
933.1 10466 11250 1307.1 13431 1406.6
9947 11558 12844 1409.2 1543.0 16233
866.2 9994 10742 12213 12753 13884
Variacion de diciembre a diciembre
252 12.7 15.7 11.0 10.1 8.8
28.5 94 15.4 4.8 95 7.6
230 14.7 9.6 11.3 7.5 6.7
219 15.0 95 9.1 9.1 6.4
235 14.6 97 12.2 6.8 5.0
23.0 12.2 75 16.2 28 4.7
238 16.2 11.1 9.7 9.5 52
17.0 15.4 75 13.7 4.4 8.9
Variacion media anual
238 202 13.7 11.6 11.0 9.7
247 19.8 11.7 7.9 7.0 8.6
230 14.7 9.6 11.3 75 6.7
21.9 15.0 9.5 9.1 9.1 6.4
235 14.6 9.7 12.2 6.8 5.0
23.0 12.2 75 16.2 28 4.7
238 16.2 11.1 97 95 52
17.0 15.4 75 13.7 4.4 8.9

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras.

a/  Cifras preliminares.

b/ Para el indice total y sus componentes, variaciéon del IV trimestre con respecto al [V trimestre del afio anterior.



HONDURAS

Cuadro 19

: EVOLUCION DE LOS PRECIOS AL CONSUMIDOR

Promedio

Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

Promedio

Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

Indices (1978 = 100)

Variacion con respecto a 12 meses

Variacion con respecto al mes anterior

1998 1999 2000 2001 a/ 1998 1999 2000 2001 a/ 1998 1999 2000  2001a/
Indice general
12053 13455 14942 16386 13.7 11.6 11.0 9.7
11103 12945 14187 15684 114 16.6 9.6 10.5 1.0 1.8 0.5 1.0
11344 13028 14366 15845 114 14.8 10.3 10.3 22 0.6 1.3 1.0
11556 13088 14526 1600.7 12.4 133 11.0 10.2 1.9 0.5 1.1 1.0
11764 13141 14722 1612.0 13.7 11.7 12.0 9.5 1.8 04 1.3 0.7
1190.0 13243 14866 1632.0 13.6 11.3 12.3 9.8 12 0.8 1.0 12
12109 13382 14989 16399 14.2 10.5 12.0 94 1.8 1.0 0.8 0.5
12347 13507 15102 16499 14.8 94 11.8 9.3 2.0 0.9 0.8 0.6
12335 13576 15140 16576 13.6 10.1 11.5 9.5 -0.1 0.5 02 0.5
12380 13672 15164 1669.9 13.6 104 10.9 10.1 04 0.7 02 0.7
12477 13833 15287 16769 14.5 10.9 10.5 9.7 0.8 12 0.8 04
12607 13938 15416 1681.0 15.1 10.6 10.6 9.0 1.0 0.8 0.8 02
1271.8 1411.1 1553.6 1690.5 15.7 11.0 10.1 8.8 0.9 1.2 0.8 0.6
Indice de alimentos

11981 12926 13826 1501.7 11.7 7.9 7.0 8.6
11000 12875 13098 14514 7.5 17.0 1.7 10.8 1.5 2.9 -0.1 1.1
11314 12861 13163 14592 82 13.7 2.3 10.9 2.9 -0.1 0.5 0.5
1151.1 12756 13320 1469.7 9.6 10.8 44 10.3 1.7 -0.8 1.2 0.7
1189.8 12738 13656 14784 13.6 7.1 72 83 34 -0.1 2.5 0.6
12100 12703 13739 1486.6 14.6 5.0 82 8.2 1.7 -0.3 0.6 0.6
12176 12793 13947 14984 13.5 5.1 9.0 7.4 0.6 0.7 1.5 0.8
12329 12919 14047 15136 12.2 4.8 8.7 7.7 1.3 1.0 0.7 1.0
12261 12969 14176 15225 10.1 58 9.3 7.4 -0.6 0.4 0.9 0.6
12173 13039 14088 15269 104 7.1 8.0 8.4 -0.7 0.5 -0.6 0.3
12128 13151 14108 15249 114 8.4 73 8.1 -0.4 0.9 0.1 -0.1
12373 13200 1421.0 15443 13.9 6.7 7.7 8.7 2.0 04 0.7 1.3
1251.1 13114 14360 15449 154 4.8 9.5 7.6 1.1 -0.6 1.1 0.0

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
a/  Cifras preliminares.



Cuadro 20

HONDURAS: EVOLUCION DE LOS SALARIOS MINIMOS

1996 1997 1998 1999 2000 2001 a/

Lempiras por jornada ordinaria
Salarios minimos oficiales

Salario minimo promedio diario 23.85 30.85 36.14 40.67 48.67 56.42
Agricultura y ganaderia 20.66 27.50 32.03 34.76 40.38 47.60
Cultivo de bananos para exportacion 29.08 39.65 46.80 50.90 59.55 69.41
Extraccion de minerales metalicos 29.33 39.65 46.80 50.90 59.55 59.41
Extraccion de minerales no metalicos 22.32 28.50 33.05 36.28 42.38 49.60
Industria manufacturera 22.25 28.50 33.05 36.28 42.38 49.60
Construccion 22.05 28.50 33.05 36.28 42.38 49.60
Comercio, restaurantes y hoteles 22.37 28.50 33.05 36.28 42.38 49.60
Transporte y almacenamiento 24.29 30.00 34.38 38.56 46.13 53.35
Banca, seguros, servicios a empresas 24.49 33.00 39.78 47.39 58.93 66.15
Servicios diversos 22.04 28.50 33.05 36.28 42.38 49.60

Indices (1990 = 100)
Salarios minimos nominales promedio 263.0 340.1 398.5 448 4 536.6 622.1
Salarios minimos reales promedio 83.5 89.8 92.6 93.3 100.6 106.3
Tasas de crecimiento
Salarios minimos nominales promedio 21.3 294 17.1 12.5 19.7 15.9

Salarios minimos reales promedio 2.1 7.6 3.0 0.8 7.8 5.7

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Secretaria del Trabajo y Prevision Social, Direccion de Salarios, y del
Banco Central de Honduras.
a/  Cifras preliminares.



Cuadro 21

HONDURAS: INGRESOS CORRIENTES DEL GOBIERNO CENTRAL

Millones de lempiras Tasas de crecimiento
1998 1999 2000 2001 a/ 1998 1999 2000 2001 a/
Ingresos corrientes 132142 14842.0 158615 179348 27.4 12.3 6.9 13.1
Ingresos tributarios 119730 136204 146203 164457 384 13.8 7.3 12.5
Directos 33774 3098.8 31735 37593 34.4 -8.2 2.4 18.5
Impuestos sobre la renta 3110.2 28532 2907.1 3536.6 35.6 -8.3 1.9 21.7
Impuestos sobre la propiedad 2672 245.6 266.4 222.7 22.0 -8.1 8.5 -16.4
Indirectos 85956 105216 114468 126864 40.0 22.4 8.8 10.8
Impuestos sobre produccién, consumo y ventas 4979.9 6297.8 67842 7355.5 37.1 26.5 7.7 8.4
Impuesto general de ventas 3471.8 4689.7 5146.1 5341.0 49.7 351 9.7 3.8
Cerveza 332.9 338.7 376.3 371.4 222 1.7 11.1 -13
Fabricacion de aguardiente 324 40.9 48.1 49.1 0.3 26.2 17.6 2.1
Fabricacion de azlicar - - - - - - -
Productos derivados del petroleo 410.1 467.7 3472 8373 0.9 14.0 258 141.2
Venta de cigarrillos 271.7 329.7 368.8 247.0 160 213 11.9 -33.0
Fabricacion da aguas gaseosas 194.8 210.1 240.2 262.1 21.6 7.9 14.3 9.1
Otros 266.2 221.0 257.5 247.6 276 -17.0 16.5 -3.8
Impuestos sobre servicios y actividades especificas 1498.0 22479 25724 2 815.6 330.0 50.1 14.4 9.5
Impuestos al comercio exterior 2115.5 19734 20882 25127 -1.9 -6.7 58 20.3
Impuestos sobre importaciones 20432 1965.8 2082.8 25127 -1.2 -3.8 6.0 20.6
Impuestos sobre exportaciones 72.3 7.6 54 -18.1  -89.5 -28.9
Banano 66.9 72 5.0 -11.4  -89.2 -30.6
Café - - - - - - - -
Otros 54 04 04 -56.8 =926 -
Impuestos varios 22 2.5 2.0 2.6 222 13.6 -20.0 30.0
Ingresos no tributarios 1972 161.9 137.5 12.7 -309 -17.9 -15.1
Transferencias corrientes 297.8 3922 564.0 709.1 -0.8 31.7 438
Otros ingresos corrientes 746.2 667.5 539.7 767.3 -343  -105 -19.1

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras.
a/  Cifras preliminares.



Cuadro 22

HONDURAS: INGRESOS Y GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL

Ingresos totales (2+3+4)
Ingresos corrientes
Ingresos tributarios

Directos

Indirectos
Sobre el comercio exterior

Ingresos no tributarios
Transferencias corrientes
Otros ingresos corrientes
Ingresos de capital
Recuperacion de intereses en concesion
Gastos corrientes
Remuneraciones
Bienes y servicios
Intereses
Arrendamientos
Transferencias
6. Ahorro corriente (2-5)
7. Gastos de capital
Inversion directa
Inversién indirecta
Preinversion y desarrollo
Concesion neta de prestamos
Gastos totales (5+7)
9. Déficit fiscal (1-8)
Déficit o superavit primario
10.  Financiamiento del déficit

Financiamiento interno neto
Crédito recibido
Amortizaciones
Otros b/

Financiamiento externo neto
Crédito recibido
Amortizaciones
Transferencias
Atrasos pago deuda

Relaciones (porcentajes)

Ahorro corriente/gastos de capital
Déficit fiscal/gastos corrientes
Déficit fiscal/gastos totales
Ingresos tributarios/PIB

Gastos totales/PIB

Déficit tiscal/PIB

Financiamiento interno/déficit
Financiamiento externo/déficit

N —

kW

o

Millones de lempiras

Tasas de crecimiento

1998 1999 2000 2001 a/ 1998 1999 2000 2001 a/
136780 151333 158720 17966.2 26.7 10.6 4.9 13.2
132142 148420 15861.5 179348 27.4 12.3 6.9 13.1
11973.0 136204 146203 164457 384 13.8 7.3 12.5

33774 3098.8 31735 3759.3 344 -8.2 2.4 18.5
85956 105216 114468 126864 40.0 22.4 8.8 10.8
21155 1973.4 20882 25127 -1.9 -6.7 5.8 20.3

197.2 161.9 137.5 12.7 -30.9 -17.9 -15.1 -90.8

297.8 392.2 564.0 709.1 -0.8 31.7 43.8 257

746.2 667.5 539.7 767.3 -34.3 -10.5 -19.1 422

32 18.9 10.5 314 -5.9 4906 -44.4 199.0
460.6 272.4 9.9 -40.9
111823 12162.8 14690.5 174893 11.0 8.8 20.8 19.1
4786.3 6141.1 7943.1 9901.9 22.9 28.3 293 247
1904.9 1600.3 24379 2710.9 24.9 -16.0 52.3 11.2
23143 1716.8 1437.8 13164 -142 -25.8 -16.3 -8.4
1.3 30.0
21755 2704.6 2871.7 3 560.1 11.4 243 6.2 24.0
2031.9 26792 1171.0 445.5 572.4 31.9 -56.3 -62.0
32895 6 047.9 6453.5 7723.3 29.7 83.9 6.7 19.7
1839.2 20924 2420.1 30653 10.2 13.8 15.7 26.7
1730.0 30555 4033.4 4 658.0 392 1286 2.0 15.5
-279.7 -25.7
144718 182107 211440 25212.6 14.8 258 16.1 19.2
-793.8 -30774 -5272.0 -7246.4
15205 -1 360.6 -38342 -5930.0
793.8 30774 5272.0 7246.4
-764.1 48.6 1010.9 908.4
452.0 802.4
-911.7 -693.2 -563.7 -649.0
-304.4 -60.6
15579 3028.8 4261.1 6 338.0
23535 3026.8 3784.9 5649.9
-1591.8 -1031.0 -1016.6 -963.8
400.8 1623.6 1492.8 1651.9
3954 -590.6
61.8 443 18.1 5.8
7.1 253 35.9 414
5.5 16.9 24.9 28.7
17.0 17.7 16.6 16.6
20.5 23.6 24.1 255
1.1 4.0 6.0 73
-96.3 1.6 19.2 12.5
196.3 98.4 80.8 87.5

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras.

a/  Cifras preliminares.

b/ Incluye colocacion neta de valores, variacion de efectivo y otras transacciones financieras netas.



Cuadro 23

HONDURAS: BALANCE E INDICADORES MONETARIOS
SALDOS A FIN DE ANO

1.

2.

Reservas internacionales netas

Crédito interno

Al sector publico
Gobierno central (neto)
Instituciones publicas

Al sector privado

Titulos de regulacion monetaria

Préstamos externos de mediano y
largo plazo

Ofras cuentas netas

. Pasivos monetarios (1+2)

Efectivo en poder del publico
Depésitos en cuenta corriente
Dinero (M1)

Depositos a plazo en moneda nacional

Certificados de absorcion monetaria
Otros depdsitos en moneda nacional
Liquidez en moneda nacional (M2)
Depdsitos en moneda extranjera
Liquidez ampliada (M3)

Composicion

Coceficientes monetarios (promedios anuales)

M1/Base monetaria
M2/Base monetaria

Cocficientes de liquidez

M1/PIB
M2/PIB

Millones de lempiras porcentual Tasas de crecimiento
1998 1999 2000 2001 a/ 1990 2001 a/ 1998 1999 2000 2001 a/
142914 218352 237275 26 072.9 -1.4 52.2 345 52.8 8.7 9.9
17 126.8 16 1424 207342 239125 1014 47.8 5.7 -5.7 28.4 15.3
-66994  -119239 -114454  -12008.0 184 -24.0 -1489  -78.0 4.0 -4.9
-3550.3 -7323.6 -5858.7 -4271.7 315 -85 -268.4  -106.3 20.0 27.1
-3149.1 -4 600.3 -5586.7 -7736.3 -13.1 -15.5 -822 -46.1 -21.4 -38.5
27685.1 32784.7 36817.1 411359 83.7 823 33.0 18.4 12.3 11.7
-7472.9 -94556  -112325 -133164 -29.6 -26.6 -10.1 265  -1838 -18.6
-8 520.1 -7929.9 -7511.3 -6990.4 -75.8 -14.0 -17.8 6.9 53 6.9
12134.1 12 667.1 14 106.3 150914 104.7 30.2 0.3 44 11.4 7.0
314182 379776 444617 499854 100.0 100.0 17.1 20.9 17.1 12.4
3699.1 46634 4682.8 5111.2 18.7 10.2 13.0 26.1 0.4 9.1
48778 5786.6 6 260.1 63879 20.7 12.8 12.5 18.6 8.2 2.0
8576.9 10 450.0 10942.9 11 499.1 393 23.0 12.7 21.8 4.7 5.1
12 750.1 16 013.0 196324 213512 409 42.7 26.8 25.6 22.6 8.8
9.0 2094 676.4 8743 - 1.7 -97.1 22267 2230 29.3
23704 2050.8 22303 2394.0 18.3 4.8 1.9  -135 8.8 7.3
237064 287232 33482.0 36118.6 98.5 72.3 16.8 212 16.6 79
7711.8 92544 10 979.7 13 866.8 1.5 27.7 18.1 20.0 18.6 263
314182 379776  44461.7 499854 100.0 100.0 17.1 209 17.1 124
1.3 1.0 1.0 1.1
39 29 32 37
0.105 0.110 0.113 0.103
0.323 0.334 0.355 0.349

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras.

a/

Cifras preliminares.



Cuadro 24

HONDURAS: BALANCE MONETARIO DEL BANCO CENTRAL

Composicion
Millones de lempiras porcentual Tasas de crecimiento

1998 1999 2000 2001 a/ 1990 2001 a/ 1998 1999 2000 2001 a/

1. Reservas internacionales netas 10503.9 159431 162776 175841 -103 128.1 343 51.8 2.1 8.0

2. Crédito interno -720.8 48443  -38055 -385%.1 110.3 -28.1 -159.7  -572.1 21.4 -13

Al sector piiblico -37319 -80513 -7773.0 -86603.8 40.2 -63.1 -1244  -115.7 35 -11.5

Gobierno central (bruto) 27543 6177.0 44680  -30878 49.8 -22.5 -167.1  -1243 27.7 30.9

Instituciones publicas 9776  -18743  -33050 -5576.0 -9.6 -40.6 -54.7 -91.7 -76.3 -68.7

Al sector privado 207.7 169.1 1304 289.7 75.9 2.1 -29.2 -18.6 -22.9 122.2

Capital y reservas -537.1 -566.0 -596.8 -698.9 -34.0 -5.1 58.2 -54 -54 -17.1
Préstamos externos de mediano

y largo plazo -45985 42545 -3871.0 -35093 -202.1 -25.6 22 7.5 9.0 93

Otras cuentas netas 7939.0 78584 8304.9 87262 230.3 63.6 -5.0 -1.0 5.7 5.1

3. Pasivos monetarios (1+2) 97831 110988 124721 137280 100.0 100.0 83 134 12.4 10.1

Emision 46595 5688.7 5902.5 63743 67.1 46.4 142 22.1 38 8.0

Depositos de bancos comerciales 5015.0 50347 5687.0 61859 28.5 451 14.5 0.4 13.0 8.8

Otros 108.6 3754 882.6 1167.8 44 8.5 -81.0 2457 1351 323

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras.
a/  Cifras preliminares.



Cuadro 25

HONDURAS: INDICADORES DEL ENDEUDAMIENTO INTERNO DEL SECTOR PUBLICO

SALDOS A FIN DE ANO
1996 1997 1998 1999 2000 2001 a/
Millones de lempiras
Deuda interna total 31815 35103 28604 2046.1 2776.9 27622
Servicio 26288 2590.8 1771.8 11222 1035.9 1165.0
Amortizaciones 1968.2 14509 1065.0 711.5 650.0 798.9
Intereses 660.6 1139.9 706.8 410.7 385.9 366.1
Gobierno central 38649 43304 3876.8 3280.2 38250 4181.3
Servicio 25328 2480.5 1559.5 1017.9 877.2 1 009.5
Amortizaciones 1920.8 1389.6 911.7 658.6 546.4 646.5
Intereses 612.0 1090.9 647.8 3593 330.8 363.0
Tasas de crecimiento
Deuda interna total 2.4 10.3 -18.5 -28.5 357 -0.5
Servicio 304 -1.4 -31.6 -36.7 -1.7 12.5
Amortizaciones 29.1 -26.3 -26.6 -33.2 -8.6 229
Intereses 34.3 72.6 -38.0 -41.9 -6.0 -5.1
Gobierno central 42 12.0 -10.5 -154 16.6 93
Servicio 35.0 -2.1 -37.1 -34.7 -13.8 15.1
Amortizaciones 35.6 -27.7 -34.4 -27.8 -17.0 18.3
Intereses 33.1 78.3 -40.6 -44.5 -7.9 9.7
Porcentaje del PIB
Deuda interna total 6.7 5.7 4.1 2.7 32 2.8
Servicio 5.5 42 2.5 1.5 1.2 12
Amortizaciones 4.1 2.4 1.5 0.9 0.7 0.8
Intereses 1.4 1.9 1.0 0.5 0.4 0.4

Fuente: Banco Central de Honduras.
a/ Cifras preliminares.



