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El ritmo de crecimiento

En 1965 1las economfas latinocamericanas
acrecentaron la tasa relativamente alta de
crecimiento del afio anterior mostrando por
segunda vez una apreciable expansién de sus
niveles de actividad, El producto interno
bruto del conjunto de la regién aumenté en
1965 en 6,2 por cientc (6 por ciento en
1964), con lo que el crecimiento del producto
por habitante en el dltimo bienio resulta li-
geramente superior al 3 por ciento anual,

Esa expansién representa en cierta medida
una recuperacién respecto de la evolucién
adversa que caracterizé los dos afios anterio-
res. De ahf que, pese al crecimiento recien-
te, la tasa media de expansién para el con-
junto del perfodo 1960-65 sélo sea de 4.5 por
ciento, es decir, 1.6 por ciento por habitan-
te, ritmo algo inferior al de la década del
cincuenta.

De otra parte, el aumento de 1965 estd
determinado en gran medida por la evolucién
particular de la Argentina y el Brasil,
paises que en conjunto rednen alrededor de la
mitad del producto bruto latincamericano. El
producto interno argentino, que habia dismi-
nuide en 1962 y 1963, aumentd 8,6 y 7.8 por
ciento en 1los dos Ultimos afios. En cambio,
al estancamiento de 1la actividad econdmica
brasilefia en 1963 siguieron aumentos del pro-
ducto de 3 por ciento en 1964 y 7.3 por cien-
to en 1965. Para los demfs paises latino-
americanos considerados en conjunto, el afio
1965 parece mucho menos favorable, pues el
crecimiento del producto bruto por habitante
fue de 1.9 por ciento, pricticamente igual al
que registraron en 1963 y considerablemente
inferior al 3.8 por ciento de 1964.

AMERICA LATINA: EVOLUCION DEL PRODUCTO BRUTQO TOTAL Y POR HABITANTE
(Tasas anuales acumulativag)

1950-55 1955-60 196065 196061 1961-62 1962-63 1963=64 1964-65 a/

Producto bruto total:
América Latina, excepto

Cuba 5.0 ‘0.7
Argentina 3.2 2.7
Brasil 5.7 5.9
Argentina y Brasil L5 4.5
América Latina, excepto
Argentina, Brasil y Cuba 5,6 4.9
Producto bruto por habitante:
América Latina, excepto
Cuba 2.2 1.7
Argentina 1.0 0.9
Brasil 2.7 2.9
Argentina y Brasil 1.7 1.7
América Latina, excepto
Argentina,Brasil y Cuba 2.5 1.8

4,6 5.1 3.8 2.0 6.0 6.2
2o8 600 -2.9 4&.6 806 7.8
4.9 7.3 Sebs 1.6 3.1 73
4ol 6.8 1.9 0.8 5.2 7.5
5.1 34 5.7 4.9 6.9 5.0
1.7 2.2 0.9 -0.9 3.1 3.3
1.0 h.2 '1507 "6-h 6.8 600
2,0 Lol 2.4 -1.3 0.2 Lo
ln3 l‘»oo -009 -306 20‘0 Ib'7
2,0 0.3 2.6 1.8 3.8 1.9

Fuente: CEPAL, a base de estadi{sticas nacionales.

a/ Cifras provisionales.



AMERICA LATINA : RITMO DE CRECIMIENTO
DEL PRODUCTO BRUTO TOTAL, 1950-65
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Las disparidades en la evolucién econémi-
ca reciente de esos dos grupos de pafses se
asocian al distinto grado en que las tenden-
cias y fluctuaciones de 1las transacciones
externas influyen en las economias internas.
lo confirma asi la comparacién, a lo largo de
un periodo mds amplio, entre los movimientos
del ingreso real y los del poder de compra de
las exportaciones.

los resultados de 1965, obedecen en algu-
nos paises a factores circunstanciales, deri-
vados de condiciones climiticas particular-
mente favorables, que contribuyeron a una
expansién significativa de 1la produccién
agropecuaria.

Si se atiende al crecimiento medio de los
dos tltimos afios, se observa que siete paises
lograron acrecentar su producto por habitante
a un ritmo superior al 3 por ciento anual,
Cuatro de ellos -Argentina, Honduras, México
y Venezuela- no registran una tasa de esa
magnitud para todo el perfodo 1960-65, mien-

4

tras que para los tres restantes -El Salva-
dor, Panam4 y Nicaragua- se trata de la con-
tinuacién de un ritmo rdpido de desarrollo en
los primeros afios de la década.

De los cinco paises cuyo aumento del
producto por habitante en el bienio 1964-65
fue de 2 a 3 por ciento, dos -Brasil y Para-
guay- aceleraron su crecimiento en los dlti-
mos afios, Bolivia lo mantuvo en niveles simi-
lares y tendié a disminuir en Pertd y Guatema-
la. Colombia y Ecuador no registraron dife-
rencias significativas en su tasa de creci-
miento (entre 1 y 2 por ciento anual por
habitante) entre el conjunto del periodo
1960-65 y los tltimos dos afios. Chile y
Costa Rica sufrieron disminuciones del pro-
ducto por habitante en afios intermedios del
periodo, por lo que la mayor expansién logra-
da en 1965 los sitda con tasas positivas pero
inferiores a 1 por ciento anual en el conjun-
to del sexenio., Por Wdltimo en Haiti, la
Repiiblica Dominicana y Uruguay el nivel abso-
luto del producto por habitante disminuyé en
los hltimos dos afios.
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AMERICA LATINA: RITMO DE CRECIMIENTO DEL PRODUCTO BRUTO POR PAISES
(Tasas anuales)

Palses ﬁg;rupados segdn la

Producto bruto total

Producto bruto por habitante

tasa anual media de creci~-

miento de su producto bruto

for habitante en los afios
964 y 1965

1960-65 1962-63 196364 196;765 1960-65 1962-63 1963~61, 196;/-65

I. Superior al 3 por ciento:

Argentina 2.8
Honduras 6.4
Venezuela 54
México 6.0
El Salvador 7.2
Panamd 8,0
Nicaragua 8.9

II. Entre el 2,1 ¥y el
3 por ciento:
Brasil L9
Bolivia L7
Perd 603
Paraguay 4.3
Guatenala 6,0

III, Entre el 1,1 y el
2 por clento:
Colombia 4e5 3.3
Ecuador 4.2 2.6
IV, Entre el O y el
1 por ciento:
Chile 3,7 1
Costa Rica hody 6,
V. Tasa negativa

Uruguay 0.3
Haiti 1.8 2.7
Repdblica Dominicana kWA 6.6

América Latina b6 20

América Latina,excepto
Brasil 4e5 2,2

América Latina, excepto
Brasil y Argentina 5.1 49

8.6 7.8 1.3 6.1 7.1 6.3
6.6 10,6 2.9 ~0.4 3.1 7.1
7.0 7-0 1.9 202 305 305
10.1 5.2 2,6 3.0 6.6 1.8
9.5 5.1 4.0 1.7 6.3 1.9
5.8 8,1 49 5.6 2.7 5.0
10.9 8.6 Sebt 3.5 T4 5.1
3.1 703 2.0 "'1.3 002 ‘&olo
5.6 4.1 2.4 40 3.3 1.8
54 6.0 3.3 0.7 2.4 3.0
6.3 4.9 1.7 0.9 3.7 2.3
509 5-5 301 907 300 2-6
5.3 3.9 1.7 0.4 NS l.1
6.5 5.0 1.0 -0.6 3.3 1.8
2.5 4.1 1.3 =0.7 0.1 1.7
lol 7-6 0-[& 206 '2-9 306
J..l 1.0 -0.9 -2.2 -ool -0.2
0.6_bj 0039/ -005 0.[& "1.72/ -2009/
5.5b/ -10,0b/ 0.0 3.2  2.1a/ -13.4b/
6.0 6.2 LI -9 2l 33

7.3 5.7 1.7 -0.6 L5 2.9

6.9 5.0 2.0 1.8 3.8 1.9

Fuente: CEPAL, a base de estadfsticas oficiales y datos inéditos de los palses,

8/ Cifras provisionales,

b/ Datos estimados a base de indicaciones parciales.

las caracteristicas de la evolucién re-
:iente sugieren la presencia de factores que
ueden influir positiva o negativamente en la
.ntensidad del crecimiente econdémico en el
‘uturo préximo. Entre los factores adversos
lestaca la evolucién poco favorable de las
nversiones, cuya proporcién respecto al pro-
ucto interno viene mostrando una tendencia

descendente, asi como la atenuacién en los
cambios que registra la estructura sectorial
del producto, caracterizada principalmente
por un debilitamiento del desarrollo indus-

trial. En sentido positivo cuenta el afian-
zamiento en los propésitos deliberados por
definir objetivos, precisar decisiones ¥y

seleccionar instrumentos en los marcos de una
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PLasviva gD dlliviiiva Ut usodlivedy veuinduwy
y social. Los esfuerzos de planificacién han
contribuido a racionalizar la accién pilblica
y a utilizar mis efectivamente los recursos
disponibles, Por su parte, los esquemas de
integracién regional han llegado a cifras

Ingreco, consumo e invereidon

Después de dos afios de comportamiento més
favorable, la evolucién adversa de la rela-
cién de precios del intercambio determiné en
1965 un incremento del ingreso real (5.9 por
ciento) algo inferior al del producto (6.2
por ciento). Otros factores que acentdan esa
diferencia fueron el mayor crecimiento de la
demanda externa medida a precios constantes
(el volumen de exportaciones aumenté 5.4

por ciento en 1965 y 2.4 por ciento en 1964),
la declinacién del financiamiento neto exter-

ha continuado impulsando, junto a otras re-
giones en vias de desarrollo, planteamientos

fundamentales en materia de comercio interna-
cional,

_—--y - -/ -~ - = = =7

no -que registré el nivel mis bajo desde
1960- y una disminucién de las importaciones
de bienes y servicios, que en el afio anterior
habian aumentado en casi 9 por ciento,

Se acentudé as{ la tendencia de la demanda
interna a expandirse a un ritmo inferior al
del producto que caracteriza al pericdo
1960-65. Esa diferencia ha recaido intensa-
mente sobre la tasa de acumulacién de capital
(las inversiones aumentaron a una tasa media
anual de sélo 3.3 por ciento), pues el consu~

AMERICA LATINA: INGRESO REAL, INVERSION, CONSUMO Y SECTOR EXIERNO

1960 1962 1963

1964

1965 a/ 122& 1962- 1964~ 1960~

1963-
63 6, 65 658/

Millones de délares de 1960

Ingreso real 78 115 84 651 86 614 92 220 97 684 L.l 2.3 6.5 5.9  L.b
Inversién total 13 545 14 700 13 860 15 594 15 900 he2 =5,7 12,5 2,3 3.3

Inversién fija _ 13 108 14 194 13 468 14 600 15 080 Ll 5.1 8,4 3.7 2.9

Péblica L 070 4159 3975 4 786 5 080 1.l b 2044 6.1 445
Privada 9038 10035 9493 9 8L, 10 000 S5 =5abs 3.k 2.5 2.2

Consumo total by 508 69 753 71 712 75 750 80 409 4.0 2.8 5,6 6.1 Le5

Péblico 8369 9270 9670 9760 10 000 5.2 Le3 0.9 2.6 3.6

Privado 56 139 60 483 62 042 65 990 70 409 3.8 2.6 6.4 6.6 4.6
Volumen de las

exportaciones 8 665 9 766 10108 10 352 10 916 6.2 3.5 2.4 5.4 47
Efecto de la rela-

cién de inter~ .

cambio - =502 =274 +88 ~150
Pagos netos a fac-

tores produc-

tivos externos 1193 1423 1395 158, 1663 9.2 =2,0 13,5 5.0 6.9
Financiamiento neto

externo 1132 1225 353 708 288 4,0 ~71l.2 100,6 =-59.3 =24.0 r
Tnportaciones de

bienes y servi-

cios 8603 9066 8792 9564, 9391 2.7 =3.0 8,8 =1.,8 1.8

Tasas anuales de crecimiento

Fuente: CEPAL, a base dc estadisticas nacionales,

Sector externo: Estadisticas bésicas del

Fondo Monetario Internacional, Balance of Payments Yearbook.

a/ Cifras provisionales.

b



mo total mantuvo una tasa de expansién muy
similar a la del producto (4.5 y 4.6 por
ciento, respectivamente).

Es significativo comparar las diferencias
existentes entre 1la inversién plblica y la
) inversién privada. Mientras aquella, que
aporta alrededor de un tercio de la formacién
bruta de capital fijo, crecié con una inten-
sidad similar a la del producto total, la
segunda estuvo sujeta a fuertes fluctuaciones
y su ritmo medio de expansién en el periodo
1960-65 apenas fue del 2,2 por ciento anual,
constituyendo as{ el factor menos dindmico de
la demanda final.

En su conjunto, la participacién de la
inversién en el total del producto interno ha
disminuido desde 17.3 por ciento en 1960 a
16.3 por ciento en 1965. Los cambios en su
canalizacién institucional, caracterizados
por la creciente participacién de las inver-
siones pfiblicas, también han venido alterando
la distribucién de los recursos por sectores

de actividad. En efecto, las inversiones en
obras de infraestructura y en servicios so-

ciales -particularmente vivienda- muestran
una evolucién mucho m&s favorable que la
orientada hacia los sectores directamente

productivos,

En cuanto al financiamiento de las inver-
siones, destaca en los {ltimos afios la cre~
ciente participacién del esfuerzo de anorro
interno. En 1961, después de un persistente
proceso de aumento, el ahorro externo llegé a
financiar en m4s del 9 por ciento las inver-
siones brutas de la regién, por un total de
1 300 millones de délares. A partir de ese
afio, el aumento del ahorro nacional fue acom-
pafiado en medida creciente por una contrac-
cién del financiamiento neto externo, que en
1965 no constitufa sino el 2 por ciento de
las inversiones totales. Esta tendencia est4
determinada en buena parte por las mayores
exigencias de pagos al exterior que derivan
de la deuda externa acumulada,

EI erecimiento por cectores y la ectructura del producto

La expansién del producto latinoamericano
mostré en 1965 caracteristicas muy distintas
a las del afio anterior, aunque fueron muy

seme jantes los resultados cuantitativos glo-
bales, Esta vez correspond;é al sector agro-

pecuario un papel expansivo muy pronunciado,
al acrecentar sus volimenes de produceién en
9.6 por ciento -proporcién considerablemente
més alta que 1la del producto total-, a dife-
rencia de lo ocurrido en 1964, afio en el que
las relaciones de crecimiento eran inversas.
Al mismo tiempo mantuvieron su alto ritmo de
expansién los servicios de electricidad, gas

)y agua. En cambio, disminuyé sensiblemente
la tasa de aumento de la producciédn minera
(de 6.8 a 3.3 por ciento), de la industria
manufacturera (de 9.8 a 6,3 por ciento) y de
la construccién (de 8,9 a 4.7 por ciento),

En el aumento de la produccién del sector
agricola influye particularmente el Brasil,
cuyo producto agropecuario aument§ 20 por
ciento en virtud de la recuperacién de la
cosecha cafetalera y, en general, de condi-
ciones climdticas muy favorables que permi-
tieron obtener cosechas particularmente altas
de otros productos, Excluyendo al Brasil, el
producto bruto agropecuario de los restantes
paises s6lo crecié en 3.7 por ciento.

Mientras la mayorfa de los principales
productos de exportacién registraron aumentos
superiores a los de 1la produccién total,
ocurrié lo contrario con el conjunto de los
rubros destinados preferentemente el consumo
interno. Asf, en 1965 se incrementé la pro-
duccién de azdcar, café, arroz y maiz; se
contrajeron las cosechas de trigo, avena y
semillas oleaginosas, mientras se estancaba

la produccién de algodén., la de carne vacuna
no ha logrado recuperar los niveles relativa-
mente altos de 1963, aunque se expandié lige-
ramente en 1965, la disminucién de la captu-
ra de anchoveta en el Perd durante el dltimo
trimestre del afio influyé en que se redujera
el ritmo de aumento de la produccién regional
de productos del mar,

El producto bruto del sector minas y can-
teras sélo subié 3.3 por ciento para el con-
junto de los pafses latinoamericanos en el
Gltimo afio. La produccién de mineral de
hierro aumenté en 25 por ciento; la de bauxi-
ta, estafio, manganeso y zinc entre L y 6
por ciento, y en 4 por ciento la de carbén;
en cambio, se estancaron las de cobre y plomo
y experimentaron reducciones de entre 2 y 8
por ciento las de azufre, oro, plata y sali-
tre,

A diferencia de lo ocurrido en 1964, la
industria manufacturera no tuvo una influen-
cia acentuada en la tasa relativamente alta
de crecimiento que alcanzé la economia lati-
noamericana en 1965, Su expansién fue de 6.3
por ciento ~es decir, casi igual a la del
producto total-, en comparacién con el alto
crecimiento (10 por ciento) registrado en el
afio anterior. Estos hechos vienen caracteri-
zando una evolucién muy oscilante a partir
de 1960 en la que alternan afios de apreciable
expansién (1961 y 1964) con afios depresivos
(1962 y 1963) y otros como 1965 en que el
sector industrial no muestra mucho dinamismo.

Ia situacién descrita pareceria contrade-
cirse con los importantes avances logrados
recientemente en determinadas ramas de acti-
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AMERICA LATINA: EVOLUCIQN RECIENTE DEL PRODUCTO SECTORIAL <

(Porcentajes)

Sector

Tasas de crecimiento anual

1960-61 1961-62 1962-63 1963~6L  1964~65

1, Agricultura, silvicultura y pesca L6 4.2 1.7 4.0 9.6
2. Minas y canteras 3.0 6.0 2.7 6.8 3.3
3. Industria manufacturera 7.8 3.2 1.3 9.8 6.3
4. Construccién 2.3 1.4 4.1 8.9 L7
5. Electricidad, gas y agua 12,1 11,0 10.5 9.5 9.5
6. Transporte y comunicaciones 5.5 2.9 2.3 6.0 4.2
Subtotal; Bienes y gervicios bdsicos 5.7 3.8 2,0 1.0 1.0

7. Comercio y finanzas 6.6 2.8 1.1 6.1 6.3
8, Administracién piblica y defensa 2.7 2.0 35 3.1 3
9. Otros servicios 3.5 3.7 L.6 4.8 Leby
Total 543 345 23 6.2 6.2

Fuente: CEPAL, a base de estadfsticas nacionales,
a/ Calculado a base del producto bruto a costo de factores.

vidad manufacturera, a las que se han incor-
porado nuevas lineas de produccidén, y con las
nuevas perspectivas de expansién que abren
los progresos alcanzados en materia de inte-
gracién econémica regional., la explicacié
de esa aparente contradiccién ha de encon-
trarse en distintos tipos de factores, entre
ellos los que se refieren a la pérdida de im-
pulso dindmico que tradicionalmente ofrecia
la sustitucién de importaciones y las condi-
ciones de los respectivos mercados internos,
bajo la influencia de limitaciones estructu-
rales persistentes,

El conjunto de actividades comprendidas
en el sector energia eléctrica, gas y agua
constituye el componente mids dindmico del
producto bruto total y su tasa media de cre-
cimiento pasé de 9.4 en 1955-60 a 10.5 por
ciento en 1960-65. Las inversiones en elec-
tricidad acusan un pronunciado ascenso y al
finalizar el afio 1965 se hallaba en diversos
estado de adelanto 1a construccién de unos
9 000 MW (el 87 por ciento de ellos de origen
hidrdulico), lo que permite adelantar que en
el préximo trienio la tasa de expansién de la
generacién hidroeléctrica sobrepasard a la de
los idltimos afios.,

Ia produccién latinoamericana de petréleo
crudo registré en 1965 un crecimiento relati-
vamente pequefio (2.7 por ciento), en vollme-
nes absolutos desde 721 COO a 741 000 metros
clbicos diarios., Este incremento, mucho me-
nor que el de la produccién mundial (6.9 por

ciento), implica un nuevo retroceso en la
participacién relativa de América Latina. Al
contrario de lo que ocurrié en la extraccién
de petréleo, la refinacién se ha expandido en
forma dindmica en los Gltimos aflos, Siguien-
do esta tendencia, en 1965 crecié en 6.8 por
ciento la capacidad total de refinacién lati-
noamericana.

En este mismo afio se lograron ciertos
avances institucionales en algunos paises y
en el &mbito regional en materia de transpor-
te. Tanto la construccién como los proyectos
de carreteras internacionales, sobremanera
importantes para la integracién econdmica
regional, tuvieron positivos avances. Ila
longitud del Sistema Panamericano de Carrete-
ras ha ido aumentando en los Wltimos afios
hasta alcanzar a comienzos de 1966 a 47 700
kilémetros, de los cuales el 69 por ciento
qued$é pavimentado y otro 24 por ciento en
condiciones de trinsito permanente. También

progresé el proyecto de la Carretera Marginal
de 1la Selva, impulsado por el Gobierno del
Perd y apoyado por los de Bolivia, Colombia y
Ecuador. En cuanto a la Carretera Transver-
sal Panamericana de América del Sur, en marzo
de 1965 fue inaugurado el puente internacional
de conexién entre Paraguay y Brasil, sobre el
rio Parand, y durante el afio se avanzé en

otros proyectos de enlaces internacionales,
principalmente los encaminados a mejorar la
comunicacién entre la Argentina, el Brasil,

Chile y el Uruguay.



Lasg preciones intlacionarias

En el iltimo afio, las presiones inflacio-
narias continuaron manifestdndose con distin-
pta intensidad en los paises de la regién,
Los aumentos m&s pronunciados en el nivel de
precios siguieron registrdndose en la Argen-
tina, el Brasil, Chile y el Uruguay. Entre
los dem4s pafses, algunos como Guatemala y

Venezuela gozaron de una virtual estabilidad
en los Wdltimos afios; otros, como el Perd y
Colombia, tuvieron alzas de precios a tasas
moderadas, muy variables el primero y persis~
tentes el segundo; en México y algunos paises
centroamericanos se advierte alguna reactiva-
cién de las tendencias alecistas, pero a ritmo

AMERICA LATINA: CAMBIOS EN EL COSTO DE LA VIDA
(Variacidén porcentual, fines de cada afio)

Tasas anuales

1962 1963 1961, 1965 a/ promedias
1955-60 1960-65
Guatemala -1 1 -1 -1 0.2 0.2
Venezuela =2 1 -2 5 2.6 -
Perd 5 10 12 13 8.3 9.2
Colombia 5 L6 2 17 9.4 12.4
Costa Rica 6 2 2 1 1.2 2.5
Nicaragua (o} 3 2 2 <1.4 1.6
Honduras 5 2 I 3 ~0,.8 2.9
El. Salvador 2 2 2 0 0.2 0.2
Panam& 1 1l 2 1 - 1.0
Ecuador 4 5 3 3 -0,2 3.8
Hait{ -1 4 9 0 0,9 2.9
México 3 0 3 4 549 1.8
Repdblica Dominicana 16 10 -2 -l - 2.8
Bolivia 6 -1 11 6 53.0 501
Argentina 32 28 18 28 37.2 23.2
Brasil 61 81 85 L5 25.3 62,5
Chile 2 45 39 26 32.3 27.0
. Uruguay n 1 39 85 23.0 28.1

Fuente: F.M.I., International Financial Statistics, marzo de 1965.

a/ En muchos casos, estimaciones provisionales,

b/ Precios al por mayor.

m4s lento, en tanto que Bolivia y el Paraguay
consiguieron una estabilidad relativa en com-
paracién con la acelerada inflacién que exhi-
bieron en la década de 1950.

- Los esfuerzos por contener las presiones
inflacionarias avanzaron apreciablemente en
el dltimo afio en el Brasil y Chile, paises en
que el aumento del costo de la vida entre
1964 y 1965 se redujo de 85 a 45 por ciento y
de 39 a 26 por ciento, respectivamente, En
la Argentina el recrudecimiento de las alzas
en el segundo semestre determiné un incremen-
to de 28 por ciento en el afio, frente al 18

por ciento de 1964, En estos tres paises, la
politica antiinflacionaria reciente se carac-
teriza por el empefio de encuadrarla en una
politica m4s amplia de desarrollo, en que se
armonice y coordine ese objetivo con otros
propésitos  fundamentales del crecimiento

- econfmico.

Distinto ha sido el caso del Uruguay. £1
ritmo de la inflacién, que venia tomando im-
pulso desde hace algunos afos, se apresurd
marcadamente en 1963 y 1964, hasta traducirse
en un alza de 85 por ciento en el curso de
1965.
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AVERICA LATINA: PRODUCTO INTERNO BRUTO POR SECTCRES DE ACTIVIDAD ECCNGMICA
(Tagag de crecimiento) 8/

Agricul- Indus- Elec~
m’ Minas 4 i Cons— trici-
Pals Perfodo o 4 © y manu-  true-  dad, Otros  Total
cam“;&' ::“r;s factu- cién gasy
pesca rera agua
Argentina 1.955"60 -0.‘} MOB 3.8 A’OB 60‘& 208 207
1960-65 2,1 7.9 4a1 2.0 12,0 1.9 2.8
1963-6L, 9.6 4.8 4.3 8.9 9.9 Lok 8,6
1964-65 4.0 2.9 11.6 10.3 12,4 6.3 7.8
Bolivia 1955-60 2,8 -6.8 -5,0 7.5 &/ 0.5 ~0.3
1960-65 2,0 5.9 6,0 9.3 7.6 5.3 L.8
1963-64 2,0 1.3 10.7 2.6 L.2 5.3 5.5
196[&'65 ‘1010 ln9 l&co 2500 L.O 505 10'2
Brasil 1955‘60 307 11}-9 1003 7.2 1008 ‘&-6 509
1960-65 6.9 1.1 4.9 2.8 9.7 3.6 49
196364 1.3 18.4 5.1 2.1 7.0 3.1 3.1
1964=65 20.0 12,0 1.0 0.7 49 3.2 7.3
Colambia 1955-60 3.5 6.8 6.1 -0.2 11,7 345 3.9
196065 3.0 Lol 5.9 1.9 9.2 5.2 he5
1963'6L 5.1 1&06 6.8 '2.2 6'5 503 5‘3
1964-65 1.5 13.0 5. ~ho7 9.2 Lok 3.9
Coste Rica 1955-60 43 6.3 3.3 7.2 6.8 5.7
1960-65 0.4 8,8 8.3 7.3 5.0 Ledy
1963-6, -8.8 11.5 8,2 7.6 2.9 1.1
196465 8,0 el 15.2 9.0 6.3 7.5
Chile 1955-60 2.3 3.5 3.2 1.4 3.5 3.7 L3
1960-65 3,1 5.0 6.7 Leb 7ok 5.6 3.5
1963-6L 6.4 6.3 5.0 -8.0 10.4 2.3 3.1
196465 -1,0 0.0 5.4 10,0 5.6 ko5 be2
Ecuador 1955-60 10-5 ‘}o7 5.6 1006 508 307 L.6
1960-65 2,9 3.0 6.3 3,6 8.6 2.9 3.8
1963-6L 2.2 i1.5 13.3 1.3 7.1 4.8 5.7
1964-65 3.7 2.9 6.3 3.7 8.3 3.0 3.8
El Salvador 1955-60 1.1 3.5 6.7 8.8 15,3 5.2 L3
1960-65 5.8 ) 10.8 5.6 10.8 6.7 7.2
1963-6L 9.9 1,7 16.9 8.4 11.8 6.7 9.5
196465 0.2 6.6 9.6 1.1 11.8 5.9 5.0
Guatemala 1955-60 5.1 0.0 6.4 0.3 8.8 5ol 5.3
1960‘65 1&02 ‘306 807 303 1505 6.5 600
1963-64  ~O.4 7.1 12.3 25.6 8.8 7.8 5.9
196465 3els 0,0 Lol 2.7 2.3 6.7 5.5
Honduras 195560 1.8 ~0,6 5. -5,8 16,0 4.5 L.7
1960-65 7.7 6.8 8.1 2.4 1.4 4ol 6.5
1963-6l, 8.5 4.9 9.3 4.5 11,5 3.0 6.6
196465 16,0 16.3 8,7 -15, 2.1 4.9 10.6
Méxdco 1955-60 3.0 6.1 8.1 8.1 6.5 6.6 6.1
1960-65 3.9 be2 8.0 5.9 10.0 6.0 5.9
1963-64 6,2 6,2 U2 16.4 1.9 9.2 10.1
196‘1.‘65 3.1 207 700 “301 905 5.9 5-2
Nicaragua 1955-60 0.1 4l ko8 10.6 22,0 2.6 2.3
1960-65 9.7 ~0.5 9.6 5.1 L.l 84 8.9
1963-6L4 11,5 4.9 13.6 6.5 18,2 9eky 10.7
196A"65 1103 '1706 7-1 "'906 u}ol 801 808

10



Panamé 1955-60 2.2
1960-65 57
1963-64 6ol
196465 8.9
Paraguay 1955-60 1.8
1960-65 4.0
1963-6L 7.2
196465 3.7 20,
Perd 1955-60 3.8
1960-65 549
19636, kb
196465 5.7
Urnguay 1955-60 =3.6
1560-65 1.9
1963-64 =9,3
1964-65 1.2
Venezuela 1955-60 6.1
1960-65 6.6
1963-64 6,1
196465 Te5
Total Amériea Latina 1955-60 2.7
1960-65 ho8
1963-64 4.0
196465 9.6

Le3 546 59
8

10,5 1.2 9.6 he9 bk

12.4 Toly 1.7 7.6 8.0

5.6 =746 8.1 5.3 5.0

6. 16.4 21,7 6.9 8.1

0.0 1.2 10.5 1.0 2.3 2.2

5.9 242 4o7 4.0 be3

0.0 4.3 2.4 3.2 5.1 6.6
Y 9.0 2.3 6.3 545 he5

601 -200 _b/ l&ol lo.O
Tdy 13,3 o/ 6,1 6.3
5.6 10.4 Y/ 545 5eh
7.1 12.9 Y/ 5.6 6,0
0,9 0.1 L7 0.2 0.1

002 “‘901 1607 005 ooh
50[4 -7016 802 2.‘} 1.1

0.7 =23 =27 0.9 1,0

6.6 9.1 1.1 18,1 6.0 6.7
.7 ek 7.9 12,0 L6 56l
7.1 11.3 15.6 9.8 7.0 7.0
10.7 17.0 12,1 6.3 7.0

6.8 6.6 4e2 ey Lo L6

10.5 1002 1007
9.8 8,9 9e5 5¢2 6.2
6.3 47 945 5.0 6.2

Fuente: CEPAL, cifras a base de estadisticas oficiales,
a/ Calculadas a base del producto bruto a costo de factores.

b/ Incluido en otroe sectores,
¢/ Incluido en industria manufacturera,

Progrecoe de la integracién econémica regional

En 1965 el comercio intralatinoamericano
continué creciendo répidamente, aunque a un
ritmo mis pausado que en el ario anterior. Ia
suma de exportaciones e importaciones se
aproximé a los 2 300 millones de délares, en
contraste con poco mds de 2 000 millones en
1964.

Comparadas 1las corrientes actuales de
intercambio con las que se registraron en
1960, se aprecian un aumento considerable en
el intercambio de los cinco paises centroame-
ricanos, al subir su participacién en el
total del intralatinoamericano de 6 a 15 por
ciento; otroe alge mds lento entre los inte-
grantes de la ALALC, que mantuvieron su cuota
en torno al 72 por ciento de ese total; y
disminuciones en la participacién venezolana
(de 16 a 10 por ciento) y del conjunto de los
restantes paises latinoamericanos (de 6 a 3
por ciento).

Las exportaciones intrazonales dentro de
la AILALC llegaron en 1965 a alrededor de 630
millones de délares, de algo menos de 560
millones que fueron en 1964, lo que repre-
senta una tasa de expansién de 13 por ciento,

frente a mé4s de 30 por ciento registrado

“entre 1963 y 1964.

Particular importancia tuvo el aumento de
las exportaciones brasilefias -gue superaron
en casi 50 por ciento su nivel de 1964~ y del
Ecuador y Colombia, que excedieron en 40 por
ciento sus ventas a 1la zona en el afio ante-
rior; crecieron asimismo las exportaciones
paraguayas (18 por ciento), en tanto que las
de la Argentina, México y el Uruguay sélo se
incrementaron levemente y las peruanas se
contrajeron. En definitiva, 90 por ciento
del aumento de las exportaciones intrazonales
se debié a las ventas brasilefias, pues los
demis paises que experimentaron alzas de
consideracién absorben una cuota pequefia del
comercio total de la ALALC.,

Considerado €l comercio reciproco por el
lado de la importacién, se observa un consi-
derable incremento (m4s de 70 por ciento) de
las compras mexicanas, de las de la Argentina
(50 por ciento), de las peruanas y colombia~
nas (m4s de 30 por ciento), y de las brasile-
fias (m4s de un 10 por ciento). En cambio, el
Paraguay, Chile, el Ecuador y sobre todo el
Uruguay redujeron sus importaciones zonales,



CENTROAMERICA: IMPORTACIONES INTERCENTROAMERICANAS POR SECCIONES DE LA NAUCA
(Valores corrientes c,i,f, en millones de délares)

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9
Sec- Produc- Bebi- Mate~ Combus Acei- Pro- Ar~ Maqui- Ar- Trans-
cién tos ali das y riales tibles tes y duc~ ticu- naria ticu- sac-
de menti= taba- crudos y lu- mante tos los y mate los ciones
Regién y paf8e8 yaycA  cios co no oo brican cas  quf- mam-~ rial ~ mam- diver-
mesti- tes ~ micos factu- de  factu- sas
Total bles rados trans- rados
por porte diver-
mate- 808
rial
Centroamérica
1962 50,4 22,2 1.0 2.4 0.1 1.8 5.2 11,0 1.1 5. 0.2
1963 66,2 21.6 1lJd 3.3 3.8 16 7.8 163 1.6 89 0.2
1964 106l 29.5 1.4 3.9 5.0 1.6 19,1 26,7 3.1 15.9 0.2
1965 a/ 12,2 38.3 1.7 hel 8.3 2.1 20,9 37.2 5.5 23.8 0.3
Guatemala _
1962 1.2 55 - 0.1 - 0.1 1.2 3.0 0.1 1,2 -
1963 20.3 5.8 ool& 005 - Ooh 3.6 6.1 069 300 -
196‘4 26.[‘ 6.2 - o‘l& 308 003 307 709 ool 309 -
1965 a/ 38, 81 0 O 6.6 O 3.9 1.7 O 63 0.l
E) Salvador
1962 22,1 1.6 0.7 1.8 - 0.3 1.3 4.0 0.5 1.9 -
1963 23.9 bols 0.1 O 3.7 0.9 3.0 75 0.1 3.8 0.1
19610 3902 lh'l& 0.8 2.7 0-1 002 703 8.‘0 102 Loo -
1965 a/ 424, 157 0.8 2,5 03 0.3 6.6 103 19 LO -
Honqurag
1962 8.9 2.6 - 0.3 - - 0.1 1.6 2.3 0.1 1.6 0.1
1963 13.2 8.4 0.6 2.0 - 0.1 0.2 1.0 0.1 0.8 -
1964 18,0 La5 0.3 0.4 - 0.3 3.4 L6 0.5 3.9 -
1965 Q/ 2“»02 6.0 003 ool‘v - 0.[5 1001 606 007 5-7 -
Nigaragua ,
1962 4T 1.8 - 0.1 0.1 0.2 0.8 1.0 0.2 0.6 0.1
1963 440 1.8 - 0.3 - 0.1 0.3 0.7 0.1 0.6 0.1
196, L5 3.0 01 0,2 01 0.3 3.3 4.0 1.0 23 0,2
1965 a/ 242 43 0,2 0,5 0.2 O 43 5.3 1.8 LA 0.1
Cogta Rica
1962 3.5 0.7 0,2 0.2 - 1.0 0,2 0.8 0.3 0.1 -
1963 ‘5.3 1.3 - 0.1 o.l O-l 0.8 009 00‘0 0.7 -
196‘} 8.3 1.‘0 002 002 009 0.1‘. 103 108 003 108 -
1965 &/ 16,0 Le2 0.3 0.3 1.2 0.6 2.0 3.3 0.7 3.3 0.1

Fuente: SIECA, Cartas informativas, y documento SIECA/EST. PANAMA/D.T.l.
a/ Estimaciones basadas en los primeros nueve meses del afio.

Para fortalecer el proceso de integra-
cién, se cred en 1965 el Consejo de Ministros
de las Partes Contratantes, asi como una
comisién técnica con funciones asesoras, En-
tre otras medidas tendientes a ampliar y
acelerar el proceso de integracién dentro de
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la ALALC, se acordd también estudiar férmulas
para una desgravacién automitica; constituir
un fondo de preinversiones, etc. Por otra
parte, en las negociaciones anuales del dlti-
mo afio se concertaron mayor nimero de conce-~
siones que en los aflos anteriores,



(Valores en millones de dflares)

Pals Valor anual
importador 3961 1962 1963 1964 19653/
Argentina 126,0 103.1 101.6 170.8 255.,7
Brasil 45.2 128,6 163.9 168.0 185.3
Colombia 10,2 12.5 210‘6 3301 l&303
Chile 9l¢05 80.5 120.0 12809 115-5
Ecuador ‘&01 309 5.2 8.0 7.1
Hé)d.co I‘»cl 601 1008 '17-3 29'7
Paraguay 9.8 6,0 8.4 11,6 1.4
Perd 31.8  45.2 62,0 58.9 177.1
Uruguay 3.5 34,0 318 49.3 32.1

Fuente: ALALC, Sintesis mensual, septiembre
de 1965 y marzo de 1966,

a/ Cifras provisionales.

En 1965 se registraron igualmente nuevos
avances en el proceso de la integracién cen-
troamericana, tanto en sus resultados cuanti-
tativos inmediatos como en el perfecciona-

guren y faciliten su progreso ulterior. El
intercambio dentro de esa regién alcanzé a
uwnos 130 millones de délares en comparacién
con 106 millones en 1964, cifra que a su vez
fue resultado de expansiones anteriores muy
considerables que reflejan 1la persistencia
dindmica de los compromisos iniciales,

En junio de 1966 finalizard el quinto y
dltimo afio del perfodo de transicién hacia el
perfeccionamiento de la zona de libre comer~
cio centroamericana establecida en el Tratado
General de Integracién Econémica suscrito en
1960, Para entonces, la zona cubrird el 92,5
por ciento de los rubros que constituyen la
nomenclatura Arancelaria Uniforme, y se am-
pliard en otros, una vez que entren en vigor
varios convenios o se satisfagan determinados
requisitos contractusles. En cuanto a la
equiparacién arancelaria, el nimero de gravé-
menes uniformes a la importacién de mercan-
cias procedentes de terceros paises equivale
al 98 por ciento de las sybpartidas de dicha
nomenclatura, desde la ratificacién por parte
de Honduras y Nicaragua del Protocolo de San
Salvador, en agosto de 1965. Desde febrero
de igual afio se encuentra asimismo en vigen-
cia para Guatemala, Nicaragua y Costa Rica el
Cédigo Aduanero Uniforme Centroamericano.

Lac exportacionee latinoamericanae

y cu participacion en el comercio

Durante 1965 el valor corriente de las ex~
portaciones de América Latina (excepto Cuba)
aumenté en cerca de 6 por ciento, es decir a
una tasa apenas inferior a la alcanzada du-
rante el afio anterior,
nales de ambos afios tiene fuerte influencia
la evolucién de las exportaciones brasilefias,
que sufrieron una expansién muy moderada en
1964 y répida en 1965. Al excluir a este
pais, el aumento de las exportaciones regio-
nales decae de 7.2 por ciento en 1964 a menos
de 5 por ciento en 1965.

Hay notorias diferencias en la expansién
de las exportaciones en uno y otro afio. En
el primero el factor preponderante fue el
aumento en los precios medios de exportacién,
en tanto que en 1965 no siguieron mejorando
esos valores unitarios y la elevacién del
valor exportado se obtuvo gracias al aumento
del volumen fisico. En 1la evolucién de los
precios en 1965 se comprueba que las alzas
experimentadas por los productos metdlicos
anularon en general el descenso que afect a
los alimentos. .

No obstante mantenerse los valores unita-
rios de exportacién para la regién en su con-
junto, se produjo en 1965 un leve deterioro

En las cifras regio- - -

de la relacién de intercambio, pues los pre-
cios de importacién se elevaron aproximada-
mente en 2 por ciento. '

Los ingresos de exportacién siguieron un
curso muy distinto en los diferentes paises.

los aumentos més répidos corresponden al
Brasil, Guatemala, Honduras, Panamf y el
- Paraguay, donde aumentaron las exportaciones

a8 un ritmo muy superior a la media regional,
En 1la Argentina, Chile, El Salvador, México,
Nicaragua, el Uruguay y Venezuela el incre-
mento de los ingresos de exportacién se sitda
muy cerca del promedio. En cambio, en Boli-
via, Colombia, Ecuador y el Perii las exporta-
ciones permanecieron estables, habiendo dis-
minuido en Costa Rica, Haiti y la Reptiblica
Dominicana,

Esa evolucidn de las exportaciones, junto
a otros hechos, hizo que continuara descen-
diendo la participacién de América Latina en
el comercio mundial en ahos recientes, como
lo venfa haciendo desde tiempo atrds. En
efecto esa proporcién bajé de 6.3 por ciento
en 1963 a 6,1 por ciento en 1964 y 5.9 por
ciento.en 1965, Tal pérdida de participacién
es tanto mds grave cuando que casi una
cuarta parte del incremento del valor co-
rriente de las exportaciones regionales se

13



AMBERIGA LATINA: VALOR CURRIENTE DE LAS EXPORTACIONES

(Tagas anuales acumulativas)

1961-60 1962-61 1963-62 1964-63 1965642/

Argentina -10,7 26.1 12,3 3.3 5.3
Bolivia 13.1 1,6 11.5 30.9 1.2
Brasil 10.6 "1305 1508 107 11.7
Colombia "6'5 606 "307 22-9 003
Costa Rica 10.1 10.0 1.3 20.5 -1.7
Chile 3.7 hn? 109 11-5 7-1
Ecuador -14.0 12.5 L) 0.6 1.5
El Salvador 230 ]-Lal& 1208 1509 505
Guatemala =54 Le2 31.3 2.5 13.9
H&iti '3.6 32'3 '109 -2.[& "'5.9
Honduras 1.9 11.6 2.2 12,7 20.9
México 8.3 12.5 5.9 T2 8.6
Nicaragua 8.6 35.5 20,8 19.9 5.6
Panamd 845 63.5 26,0 15,7 n.6
Paraguay 13.7 9.1 20.0 23.9 1.9
Perd 1.7 8.9 0.2 23.2 C.4
Reptblica Dominicana -20.9 2.3 0.5 ~13.5 18,2
Uruguay 3540 -12,2 7.7 8.3 6,9
Venezuela 2.5 3.3 1.5 0.6 L.8
América Latina, excepto Cuba 2.7 5,8 5,0 643 228
América Latina, excepto Cuba

¥ Venemucla 26 6.7 8k 85 6.2

a/ Cifras provisionales.

AMERICA LATINA: PARTICIPACION EN LOS ABASTECIMIENTOS TOTALES
DE DIFERENTES REGIONES Y PAISES g/

(Porcientos)

1960 1961 1962 1963 1964 1965

Total mundial 6.6 6.5 6.6 6.3 6.1 5.9
Egstados Unidos b/ 2.3 21.7 20,8 20.3 19.0 17.2
Cmdé y 501& 5.6 505 507 506 500
Japén 6.4 7.8 7.7 7.9 5.6 8,2
Comunidad Econémica

E“I'Opea (GEE) _(y 6.0 506 509 5-‘& 503 5.2
Asociacién Europea de

Libre Comercio (EFTA) d/ 5 La9 5.1 47 beb 4e2
Otros palses de la Europa

occidental . 2,7 3ok 3.6 4.2 3.7 3.8
Mpa occidental 5-5 501 5-10 500 1408 l&‘?
Am8rica Latina 5.8 8,6 9.7 11.5 12.7 13.9
Resto del mundo 3.0 3.2 3.1 2.9 2.9 2.8

Puente: Direction of Trade Annual, 1960 a 1964

a8/ Excepto Cuba,

A base de datos f.o0.be

¢/ Bélgica, Francia, Italia, Luxemburgo, Paises Bajos y Repdblica Federal de Alemania,
4/ Austria, Dinsmarca, Noruega, Portugal, Reino Unido, Suecia y Suiza.
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excluirlo, las exportaciones de la regién
s8lo habrfan aumentado en 4.5 por ciento, en
circunstancias que las importaciones totales
de los demfs paises han subido en 9.5 por
ciento,

la participacién de América latina ha
disminuido con particular rapidez en los
Estados Unidos y el Canad4d y en menor medida

ih e s VUMUY A vRLVIIGLTY WT Vg DGbvauel-

tal, pero ha crecido en el mercado japonés.

El decaimiento de la participacién lati-
noamericana en el mercado estadounidense es
fenémeno que data desde hace varios lustros,
aunque s8¢ ha acentuado en los dltimos dos
afios. La declinacién afecta a la mayorfa de
los paises latinoamericanos y alcanza a sus
mds importantes productos de exportacién.

AMERICA LATINA: PARTICIPACION EN LAS IMPORTACIONES ESTADOUNIDENSES
DE CIERTOS PRODUCTOS

Porcentaje
g p— =
cucT Incluide  Excluida  (excluida
Cuba Cuba Cuba)
Carne fresca o congelada oli 15,7 15.3 ATV
Carne en conserva 013 2.0 23.9 2.5
Pescado 031 27.8 26.8 2.2
Frutas 051 60,9 59.2 T4
Ccaré o7l 87.2 87.2 w7
Cacao 072 148.0 l&7 ¢7 2709
Lana 262 26,0 26,0 25.1
Mineral y concentrado de hierro 281 6L.2 62 34.5
Minerales no ferrosos 283 4945 48.1 31,2
Petréleo crudo 331 57.0 5740 4460
Productos derivados del. petréleo 332 48,5 4L8.5 51.2
Petréleo crudo y derivados 33 53,8 53.8 47.0
Cobre (metal) 682 17.6 17.6 50.5
Plomo (metal) 685 35.5 35.5 43.1
Total productos citados 56,6 S1ak 46,2
Fuente: CEPAL, a base de datos oficisales,
Evolucidn de lac importaciones
En 1965 el valor corriente de las impor- gua, Panami y Venezuela, aunque la tasa de

taciones de América Latina (excluida Cuba)
aumentd s6lo en 3,5 por ciento, lo que queda
muyy por debajo del 10 por ciento que regis-
traron en 1964, la disminucidn obedece a
diversos factores, entre ellos al propésito
de algunos pafses de contener sus compras ex-—
ternas a fin de equilibrar sus transacciones
con el exterior.

A este respecto, se observa una variedad
mucho mayor de situaciones entre los distin-
tos paises que en el caso de las exportacio-
nes. México es el fnico pafs cuya tasa de
aumento de las importaciones se acerca a la
media regional. En Bolivia, Costa Rica, el
Ecuador, el Paraguay y el Perd las importa-
ciones crecieron a un ritmo muy elevado y en
la Argentina, El Salvador, Honduras, Nicara-

incremento fue mucho menor, superdé con creces
el promedio de la regién. Por dltimo el
Brasil, Colombia, Chile, Haitf, la Repfiblica
Dominicana y el Uruguay redujeron sus impor-
taciones, expresadas en valores corrientes,
en diversa cuantia,

En 1965 hubo también cambios importantes
en la distribucién geogréfica de las importa-
ciones latinoamericanas. Al contrario de lo
ocurrido en 1964, la participacién de los
Estados Unidos descendié, mientras las impor-
taciones provenientes de FEuropa occidental

aumentaban a un ritmo mis rdpido que las de
aquel pais, Se ha reducido notablemente, en
consecuencia el déficit comercial de la re-

gién con los Estados Unidos y ha aumentado el
saldo positivo con Europa y el Japén.
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(Porcentajes)

Pals 1960-55 1961-60 1962-61 1963-62  1964-63 1965-61,
Argentina 1.3 1609 ~7e2 -~27.7 908 1005
Bolivia -2.7 8.7 25.7 6.2 ~6.9 19.0
Brasil 2.3 =0.2 1.1 0.8 =15.1 -10.5
Colombia -5.0 ~Toby -3.0 b, 15.9 -19.8
Costa Rica h.s ~2.9 567 9.3 12,0 28.4
Chile 5.8 18.1 ‘13016 900 809 “200

- Ecaador 1.3 -7.5 9-6 33.9 1608 21.0
El Salvador 549 -11.2 1.8 21,6 6.6 8.3
Guatemala 5.9 -3.1 ~0.5 28,7 18,1 28.2
Haitl -1.9 16.1 7.6 =15,3 6.4 -8,2
Honduras 3.0 0.3 10.8 19,2 7.2 12.9
México 6.1 -307 0.4 8-5 20.‘} l}-h
Nica.ragua 0.6 3.8 30.9 13.3 2[#01 9.5
Pa.nemd 8-3 1‘&07 1709 10.8 3.3 10.9
Pa.raguay 206 6.9 2.0 ~4e9 306 30.5
Perd L5 25,6 L.l 35 3.2 21.9
Repiiblica Dominicana 2.4 -20,0 85.0 23.8 19.6 ~52.3
Uruguay 1.4 3.9 11.0 -23.4 13.1 -9.6
Venezuela 2.4 =9.0 1.4 -12,3 30.3 10.1
América Latina, excepto Cuba 2.4 3.3 11 -2.9 98 3.4
Cuba 1.4 10,1 8,1 14,1 17.1 oo

América Latina 23 3.9 1.6 1.5 10,6

Fuente: CEPAL, a base de datos oficiales,

Balance de pagoc y endeudamiento externo

las tendencias de las exportaciones y las a
importaciones determinaron en 1965 un mejora-
miento considerable del balance de pagos en

un aporte neto también decreciente de la
contribucién financiera exterior. A su vez,
esa declinacién no ha sido resultado de una

cuenta corriente para el conjunto de América
latina. El déficit correspondiente se redujo
en ese afio a menos de 300 millones de déla-
res, acentuidndose asi la tendencia obser-
vada desde 1963; el promedio anual del Gltimé
trienio es del orden de los 450 millones de
délares, habierido excedido los 1 200 millones
en 1960-62,

menor entrada bruta de capitales, sino de los
mayores egresos derivados del endeudamiento
externo que ha venido acumulédndose,

8i se considera un periodo mds dilatado,
se comprueba que en el quinquenio 1956-60 las
importaciones totales de la regién crecieron
con rapidez mayor que 1las exportaciones,

Ese mejoramiento es patente en la evolu- gracias a un financiamiento externo medio
c¢ién de las cuentas de mercancias de la cercano a los 2 125 millones Qe _dé}ares
Areentina el Brasil en el Gltimo afio anuales, En el lapso 1960-65 se invirtié la

genti y 1% ¥ tendencia, pues mientras las exportaciones

también en las de Colombia y el Uruguay. En
cambio, en el Perd se trastrocé la tendencia
en 1965 al pasar a un déficit superior a los
130 millones de d6lares, después de haber
tenido un pequefio superdvit en 196L.

Mirado desde otro 4ngulo, el saldo del
balance de pagos en cuenta corriente es
equivalente al financiamiento neto externo,
de manera que esa creciente disminucién del
déficit latinoamericano viene a corresponder
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crecieron a una tasa media anual de 5.2 por

ciento, las importaciones lo hicieron sélo al @

2.7 por ciento; los pagos por utilidades e
intereses lo hicieron al 8.1 por ciento y en
1960-64 los correspondientes a amortizaciones
al 7.7 por ciento, De este modo, en el
quinquenio 1960-64 los pagos por utilidades,
intereses y amortizaciones llegaron a repre~
sentar, en conjunto, el 27.4 por ciento de
los ingresos corrientes por exportaciones.



T

@capital,

La situacién descrita fue aguda en la
Argentina, el Brasil, Colombia y el Uruguay,
pues mientras para el grupo las exportaciones
crecian entre 1961 y 1965 en 987 millones de

de desarrollo, sino en las dificultades de
pago de la deuda externa, que obligaron a
comprimir las importaciones, Al mismo tiempo,
estos paises debieron recurrir a nuevos prés-

délares, las importaciones disminufan en tamos externos y de balance de pagos, pues la
cifras absolutas en 555 millones de ddlares. inversién directa mantuvo niveles relativa-
la explicacién no radica principalmente en mente bajos.
causas internas relacionadas con el proceso
AMERICA LATINA: FINANCIAMIENTO NETO EXTERNO POR PAISES
(Millones de délares) r
Pais 1960 1961 1962 1963 1964 af 1965 b/
Argentina +20‘4.9 "585 ¢7 "’27‘;.5 -231.8 -3109 -h2-0
Bolivia +32.9 +30.6 +47,6 +hhy o9 18,7 +30.8
Brasil +561,0 +304.0 +499.0 +218,0 -43.0 =209 .4
Colombia - +8L.45 +141.8 +170.4 +137.2 +131.3 -42,0
Chile +164,.6 +295.1 +222.6 +204,.1  +137.9 92,5
Ecuador +18.8 +25.7 8.2 +8,2 +53.3 +88,1
México +325.8 +228,9 +172.8 +214.8  +417.9 +359.6
Pa.raguay +12.0 +10.7 +7 06 *806 +1103 +3 06
Perd -31.7 =12.6 +20,2 +51.1 -8B.4 +136.8
Uruguay +75.5 +22,9 2.2 +5.0 +8,6 -58.4,
Venezuela «39%.6 ~386,5 -361,5 <460.4,  ~2L,5 -281.2
Haitd -2.3 +5.3 +3.5 +0,2 +5.3 +8,7
Repdblica Dominicana 42,6 +33.2 +15,6 +38,1 +58.4 -13.8
Panam§ *1&2‘2 1350’0 +28J# +3539 "’2500 +3005
Centroamérica:
Costa Rica +19.3 +17.8 +19.8 +29,0 +25.7 +69,5
El. Salvador +28.4 2.1 ~0,2 +13,6 +27.5 +23.3
Guatemala +25.5 +22.5 +23.6 +19.7 +51,6 +71,.8
Honduras ~2.5 - 3.3 +17.4 +15,1 +10,6
Nicaragua 10,2 +7.0 +12,8 +To4 +13.4 18,8
Total, excepto Cuba 4 131,9  +1 303,2 +1 240,h +360,6 +706,3 +287,8
Total, excepto Cuba
¥ _Venezuela + 6 +) 689,17 +1 602,0 +821,0 +917,17 +569,0
Total, excepto Argen-
tina, Cuba y Vene-
zuela +1_321,6 +1 104,0 +1 327,5 +1 052,8 949,86 +611,0

Fuente: Balance of Payments Yearbook, vols. 15, 16 y 17.

a/ Cifras provisionales,
b/ Estimaciones,

A la luz de estos hechos, en varios
paises de América Latina no sélo se ha
planteado el tema de la contribucién exterior
en términos de procurar nuevos ingresos de
sino que se ha acentuado también
mis la necesidad de renegociar los
pagos correspondientes a las deudas contrai-
das con anterioridad. Asi el Brasil logré
reducir las amortizaciones que vencian en
1965, a un total de 242 millones de délares;
la Argentina, sobre obligaciones de 787.9
millones de délares, postergé el pago de
220,7 millones y cubrié otros 120 millones
con bonos en délares; el Uruguay postergd el

cada vez

pago de alrededor de 90 millones de délares y
obtuvo nuevos créditos por 55 millones;
Colombia, como resultado de las renegociacio-

nes, quedé con sélo el 10 por ciento de la
deuda externa con vencimiento a menos de
cinco afios (exceptuando 1la del Banco de la
Reptiblica).

En ese cuadro, Venezuela constituye un
caso particular, pues tiene un sector externo
importante, de gran incidencia en el total
regional, y presenta muchas de sus partidas
con signo contrario al del resto de los
paises. Los ingresos corrientes por exporta-
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ciones sobrepasaron en 1965 los pagos por
concepto de importaciones, utilidades, inte-
reses y amortizaciones, y financiaron ademis
una importante salida de capitales que afecté
principalmente a la industria petrolera,

En Chile se presenta el caso de un alto
grado de endeudamiento que no obligé en el
dltimo aflo a una restriccién fuerte de las
importaciones, merced a su polftica de pagos.
En 1965 se alter$ la composicién de su deuda
externa en tres cuestiones importantes: se
redujo el monto de la deuda interna en moneda
extranjera, disminuyé el saldo de los compro-
misos externos del sector privado y, como
resultado de la renegociacién de obligaciones
y contratacién de nuevos préstamos, decrecid
la magnitud de los compromisos con vencimien-
to a corto plazo.

México no llegé a un nivel elevado de
endeudamiento entre 1956 y 1960, pero a
partir de ese afio varié 1la tendencia, en
especial en 1964, cuando el ingreso total de
fondos por distintos conceptos superéd. los
1 000 millones de dblares.

En los restantes paises de América Latina
no se presentaron problemas graves de endeu~-
damiento, ILos ingresos corrientes aumentaron
en el periodo 1961-64 a una tasa media anual
de 11.0 por ciento, superior al del conjunto
de la regién, las importaciones lo hicieron
al 13.5 por ciento y los pagos por utilida-
des, intereses y amortizaciones al 1.8 por
ciento; por lo demds, estos 1ltimos sélo
representaron el 12,5 por ciento de los
ingresos por exportaciones,
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Lg evolueitn por pelses

El anélisis anterior, referido al conjun~
to de América latina o a una agrupacién muy
amplia de paises, 8élo en grados distintos
refleja lo ocurrido en el caso particular de
cada pafs, algunos de los cuales llegan a
mostrar condiciones opuestas a las que confi-
guran las caracteristicas regionales., De ahi
que convenga complementarlo con algunos ante-

.

cedentes sobre la intensidad y las modalida-
des del crecimiento reciente por paises., Asi
serd posible apreciar, en funcién de las
caracteristicas econémicas peculiares de cada
pais, el efecto que en ellos ha producido la
evolucién general y las perspectivas con que
afrontan el futuro.

Argaentina

Racgoe ganarales
de la evolucién reciente

Por segundo afio consecutivo, la economia
argentina exhibié durante 1965 una tasa de
crecimiento relativamente alta., El1 producto
bruto interno crecié en términos reales en
7.8 por ciento, lo que implica un aumento de
6 por ciento del producto por habitante y un
nivel de actividad superior en 8 por ciento
al que se habia logrado antes de la recesién
de los affo: 1962 y 1963.

La continuacién de 1la expansién indus~
trial y el aumento de la produccién agrope-
cuaria, que hizo posible alcanzar niveles
extraordinariamente altos de exportaciones,
fueron factores determinantes de aquellos re-
sultados. El crecimiento manufacturero pudo
apoyarse en una utilizacién més amplia de
capacidades industriales disponibles, Los ma-
yores volimenes de produccién agricola pudie~
ron venderse sin dificultades en el exterior,
y se obtuvieron altos precios por las expor-
taciones de carne vacuna. Entre otros facto-
res de estimulo, merecen citarse el aumento
de la demanda de bienes de consumo duradero y
de construcciones de vivienda y la acumula-
cién de existencias industriales,

Ese comportamiento reciente de la econo-
mfa argentina refleja la influencia de impor-
tantes factores que actuaron unos sobre la
estructura y otros sobre el equilibrio de la
actividad interna. Entre los primeros figuran
los cambios ocurridos en la composicién de la
demanda final y los avances tecnoldgicos
registrados en algunos sectores de la produc-
c¢ién; entre los Gltimos cabria mencionar la
reduccién del déficit fiscal y la persisten-
cia de la inflacién.

La mis importante de las modificaciones
que vienen afectando la demanda final es la
que se refiere a las exportaciones. Su valor,
que habfa oscilado desde la postguerra en
torno a los 1 100 millones de délares, in-

cluidos los servicios, llegé a 1 500 millones
en 1962 y superé los 1 600 en 1965, Debe ha-
cerse notar que a este incremento se superpo-
ne una pesada carga de obligaciones en virtud
de 1las inversiones y préstamos que el pais
contrajo en el exterior.

En 1965 la composicién de la demanda tam-
bién sufrié la influencia de cambios en la o~
rientacién del gasto interno, en favor de los
bienes durables de consumo y de la construc-
cién de vivienda, que crecieron a un ritmo
bastante mayor que la inversién en sectores
productivos. Ello se debié, entre otros fac~
tores, al nivel de ingresos alcanzado, a la
existencia de demanda anteriormente reprimida
y a las mayores facilidades de financiacién
de ese tipo de compras,

El consumo personal total aumenté en 8.5
por ciento y la tasa de inversién interna con
respecto al producto pasé de 21,6 por ciento
en 1964 a 20.6 por ciento en 1965. En esto
Gltimo influyé la menor acumulacién de exis-
tencias de productos agropecuarios, pues la
tasa de inversién bruta fija ascendié de 20.4
a 21.5 por ciento, principalmente por el au-
mento de las construcciones privadas. (Sobre
un incremento total de 14 000 millones de pe-
sos de 1960 en la inversién fija, 9 000 co-
rresponden a8 esas construcciones, 2 000 a la
construceién piblica y 3 000 a la totalidad
del equipo.) La acumulacién de existencias
industriales tuvo cierta importancia en cuan-
to contribuyé a aumentar la demanda global.

En materia de progresos tecnolégicos y de
equilibrio de la estructura productiva, los
hechos recientes m4s importantes son el au-
mento de los rendimientos agricolas, el avan-
ce en la produccién de acero y el impulso a
la industria petroquimica. El rendimiento de
trigo cosechado por hectdrea fue en 1965 su-
perior en 35 por ciento al promedio anual de
la década 1953-62, lo que tiene profundo sig-
nificado frente al prolongado estancamiento
de 1la agricultura de exportacién que se ob-
servé desde la década de 1950. Por su parte,
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la industria sidertrgica llegé a utilizar el
90 por ciento de 1la capacidad instalada en
arrabio y acero (con producciones cercanas a
0.7 y 1.4 millones de toneladas, respectiva-
mente) y el 4O por ciento en laminados (1.1
millones de toneladas). Prosiguieron los pla-
nes de instalacién de la industria petroqui-
mica.

En cuanto a 1las condiciones de equili-~
brio, se registré una reduccién importante
del déficit fiscal, principalmente mediante
el acentuado aumento (43 por ciento en térmi-
nos reales) de la recaudacién impositiva, el
mantenimiento de los gastos corrientes reales
¥ una leve disminucidén de las inversiones pii-
blicas. Los aportes a las empresas piblicas ¥y
organismos descentralizados disminuyeron en
precios constantes y cambié su composicién,
pues se destinaron a la atenuacién de déficit
de explotacién relativamente mis recursos que
a financiar inversiones. (El principal res~
ponsable de esta situacién fue el déficit fe-
rroviario, que aumenté en 30 por ciento en
términos reales.) No obstante este mejora-
miento financiero, asi como el crecimiento
del producte y el menor aumento de los medios
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de pago de particulares, continuaron mani-
festéndose presiones inflacionarias, que lle-
varon durante el afio -promedio de 1965 res-
pecto al promedio de 1964- a un aumento de
28,6 por ciento en el nivel de precios mino-
ristas (frente al 22.1 por ciento del afio an-
terior). Los principales factores inflacio-
narios fueron la elevacién promedio del 22
por ciento en el tipo de cambio oficial res-
pecto a 1964 y el aumento de los salarios no-
minales en proporcidén superior al alza de los
precios,

Evolucidn por cectoree

El conjunto del sector agropecuario cre-
¢ié durante 1965 en 4 por ciento, resultado
en el que gravitaron por igual la agricultura
y la ganaderia. Ademds de la extraordinaria
produccién de trigo -que excedié los 10 mi-
llones de toneladas-, se registré también un
aumento en la produccién de girasol, en tanto
que disminuyé el resto de la cosecha fina., El
mafz se mantuvo en niveles ligeramente infe-
riores a los de la campafia anterior. Aumenta-
ron los cultivos industriales tomados en con-
Jjunto, aunque con variaciones muy dispares de
los productos individuales., La produccién
pecuaria crecié en L.6 por ciento, principal-
mente a causa del aumento de 4 por ciento en
la produccién de carne vacuna. Continué al
mismo tiempo 1la recuperacién de las existen-
cias ganaderas y evolucionaron favorablemente
sus precios relativos. Otros cambios regis-
trados en el sector sefialan aumentos cercanos
al 10 por ciento en la produccién de ovinos y
porcinos, estancamiento en la de leche y au-
mentos del 6 por ciento en la de lana y del
19 por ciento en la avicola.

Continué el proceso de expansién indus-
trial que siguié a la severa recesién de los
afios 1962-63 y que superé con exceso los ni-
veles anteriores. Después de haber crecido al
14,3 por ciento en 1964, la actividad manu-
facturera lo hizo al 11.5 por ciento en 1965,
con aumentos mis uniformes entre los diferen-
tes grupos de industrias. Se estima que estos
nuevos avances han permitido utilizar algo
m4ds de los dos tercios de la capacidad insta-
lada, proporcién que en 1963 no llegaba al 55
por ciento.

Entre las industrias extractivas, la pro-
duccién de petréleo crudo disminuyé en 2.1
por ciento, lo que motivé -debido al incre-
mento de la demanda- un aumento de las impor-
taciones desde 1.7 a 4.2 millones de metros
cibicos. En cambio, la inyeccién a redes de
gas natural aument$ en 22 por ciento, alcan-
zando un nivel equivalente a mis de 3.3 mi-
llones de metros cibicos de petréleo. la
produccién de carbén mineral ascendié a
540 000 toneladas, es decir, 27.5 por ciento
mds que en 1964,



la generacién de electricidad aumenté
durante 1965 en 10 por ciento. En igual pro-
porcién lo hizo la construccién de edificios
y otras obras. Los servicios de comerciali-
zacién crecieron alrededor de 9 por ciento y
otro tanto el transporte de cargas por ferro-
carril,

Niveles de ocupacién y calarios

las condiciones favorables de expansién
de los sectores productivos repercutieron po-
sitivamente sobre los niveles de ocupacién,
El aumento del empleo en las actividades no
agropecuarias (3.5 por ciento) fue muy supe-
rior al crecimiento demogrifico global (1.8
por ciento) y la tasa de desempleo disminuyé
del 5.7 por ciento en octubre de 1964 a L.4
por ciento en igual mes de 1965, acercindose
asi al nivel de 2,7 por ciento registrado en
el censo de 1960, en una situacién relativa-
mente normal de ocupacién. Debe observarse
que la expansién de los volimenes de produc-
cién a un ritmo casi equivalente al doble del
que registré 1la ocupacién revela un aumento
significativo de la productividad media por
persona ocupada.

A juzgar por los convenios colectivos de
trabajo, los salarios reales experimentaron
en 1965 aumentos similares a los de 1964, al-
rededor del 5 por ciento para los capataces y
del 7.5 por ciento para los peones.

Comercio exterior
y balance de pagos

la evolucidén del balance de pagos mostré
en 1965 un saldo favorable en el balance co~
mercial de magnitud similar al de 1964. Aun-
que el volumen de las exportaciones aumenté
en 10 por ciento, sus precios disminuyeron en
promedio cerca del 5 por ciento. Las importa-
ciones, en cambio, mantuvieron prdcticamente
los niveles del afio anterior en términos de
volumen y valor corriente. Asi, las exporta-
ciones llegaron a 1 640.5 millones de délares
v las importaciones a 1 436.5 millones.

El aumento en el valor real de las expor-
taciones de mercaderias lo llevé al nivel mis
alto de la dltima década, lo que en parte fue
posible por el éxito obtenido en la comercia-
lizacién de granos mediante la apertura o ex-
pansién de nuevos mercados -en especial sl
de 1la China continental- y la reactivacién
de otros tradicionales como el Brasil. los
cambios en el destino de las exportaciones
vienen haciéndose sentir también en la comer-
cializacién de la carne de vac no, que en
1965 registré una disminucién en el volumen
exportado pero al mismo tiempo un aumento
significativo de precios., Mientras en 1960 se
vendia al Reino Unido el 70 por ciento de las
exportaciones de carne vacuna, enfriada y

ARGENTINA: PRODUCTO, CONSUMO, INVERSION Y SECTOR EXTERNO

Tasas de crecimiento amal

1960 1963 1964 &/ 1965 af
1960=65 1963-6L 1964-65
Miles de millones de pesos de 1960 Porcientos
Producto interno bruto 921.1 960.2 1 042.3 1123.,6 4.0 8,6 7.8
Inversién total 169.1 193.3 227.3 233.3 6.6 17.6 2,6
F-'LJ& 159.6 199.7 22,2 22545 72 603 603
Péblica 35.8 50.1 62,20/ 60,0b/ 10.9 2.2 =3.5
Privada 123.8  149.6  150.0b/ 165.55/ 6.0 0.3  10.3
Consumo total 7‘01.1 737.2 811.6 87506 3.[5 10,1 709
Péblico 30.5 81,8 80'9 80,0 =0.1 -1.1 ~1.1
Privado 660;6 655-5 73009 79506 3.8 11,5 8.9
Exportaciones de blenes
y sexrviclos 10109 130.1 122.1 135.0 5.8 -601 10.6
Importaciones de bienes
y servicios 9100 loo.l& u809 lﬁ).B 507 18.‘5 102

Puentes: Informaciones oficiasles elaboradas por el Grupo CONADE/CEPAL,

a/ Cifras provisionsles,
b/ Estimaciones provisionales,
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congelada, esa proporcién se habia reducido
a 34 por ciento en 1964, con tendencia a dis-
minuir adn més en 1965,

las importaciones aumentaron en 6.1 por
ciento respecto a 1964, exhibiendo al mismo
tiempo cambios de composicién, con aumento de
las materias primas y productos intermedios
(que constituyyeron el 53 por ciento del
total) y disminucién de los bienes de capital
(que descendieron al 23 por ciento).

12 relacién de precios del intercambio en
1965 fue 6 por ciento menor que en el afio

anterior, debl1do, & UNE CQLSELIUGLIUL  Su aue

precios de las exportaciones de cereales,

Durante el afio se llevaron a cabo impor-
tantes negociaciones tendientes a aliviar la
gravitacién del servicio de la deuda externa
del pais, Como consecuencia de ellas se ob-
tuvo el refinanciamiento y la postergacién de
obligaciones con el Fondo Monetario Interna-
cional y el Banco Internacional de Recons-
truccién y Fomento, asi como las derivadas de
los acuerdos de 1960 con bancos europeos y
estadounidenses y de 1963 con Europz y el

Japén.,

Bolivia

Principalec tendenciac globalae

En 1965 se atenué el ritmo de crecimiento
que mostraba la economia boliviana en los dos
afios anteriores, La tasa de aumento del pro-
ducto total, que apenas habia excedido del 2
por ciento en 1961 y 1962, llegé a superar el
6 por ciento en 1963, decliné a 5.5 por cien-
to en 1964 y fue de 4.2 por ciento en 1965.

Esos ritmos de expansién se asocian es-
trechamente al comportamiento de las exporta-
ciones, El valor corriente de estas Gltimas
se recuperd en forma progresiva desde el bajo
nivel que registraron en 1960 (menos de 60
millones de dblares) hasta alcanzar aumentos
de 20 por ciento en 1963 y 30 por ciento en
1964, con escasa variacién en 1965. las im-
portaciones, por su parte, no registraron va-
riacién en su valor total en 1964 y aumenta-
ron alrededor de 10 por ciento en 1965, Am-
bos periodos configuran una situacién marca-
damente distinta a la de afios anteriores,’ ya
que muestran una reduccidén notable del exce-
dente de importaciones, De este modo, el
alto nivel de exportaciones -que en los dos
iltimos aflos superé los 110 millones de déla-~
res- permitié enfrentar una declinacidén del
financiamiento externo en comparacién con los
niveles de 1963 y al mismo tiempo mejorar la
posicidén de reservas del pais.

los cambios en la cuantia global del
financiamiento externo -que continda siendo
factor muy importante en el funcionamiento de
la economia boliviana- han ido acompafiados
de modificaciones apreciables en su composi-
cién, Después de 1960, las donaciones han
fluctuado alrededor de 20 millones de ddla-
res, en tanto que han sido mayores las varia-
ciones en los movimientos de capital.

Dentro de estos Gltimos, ademds, ha de-
clinado la proporcién de inversiones directas
Yy ha aumentado la participacién relativa de
los préstamos a largo plazo.

A los factores estructurales que han ve-
nido influyendo en el comportamiento reciente
de la economia boliviana se afladen otros de
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cardcter circunstancial que contribuyen a ex~
plicar la caida relativa de la tasa de creci-
miento en 1965. Entre ellos cabria mencionar
Jos problemas laborales, que afectaron el
desenvolvimiento del sector minero, y las
condiciones climdticas, que fueron desfavora-
bles a la agricultura, También se observé
cierto retraimiento de la iniciativa privada
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fue promulgada a fines del afio.

Aunque persiste la crénica situacién
deficitaria fiscal, la situacién experimentd
alglin mejoramiento en los dos Gltimos afios,
no obstante el sustancial aumento del gasto
real en 1965, Tal mejoramicnto es atribuible
principalmente al aumento del valor de las
exportaciones, dado el mayor precio de los
minerales en el mercado mundial, a cierta ra-
cionalizacién en el gasto de la cmpresa esta-
tal que opera la minerfa nacionalizada y a un
aumento en la recaudacién de la renta interna
del gobierno central, Merced a ello, el
gobierno ha seguido constituyendo uno de los
gectores de impulso dindmico al crecimiento
de la demanda. En efecto, su participacién
en ¢l producto global, medida on términos de
la suma de las remuneraciones al personal
eivil y militar de la administracién piblica,
revela en 1965 un crecimiento superior al 12
por ciento con respecto a los niveles de 1964,

Principales zeoctores
de aetividad

El secter minerc, que genera el 95 por
clento de las exportaciones del pais, ha

apliovelliauy ol Ue Wo WLLVIUHDO dllds LL gilie=
ciable aumento en el valor de las exportacio-
nes de minerales. Junto a la expansién de la
produccién y al mejoramiento de la situaciér
financiera de la Corporacidn Minera de Boli~
via (COMIBOL), se han adoptado nuevas medidas
de estimulo a la inversién privada, entre
ellas la promulgacién del c¢bédigo de mineria y
la ley de inversiones, asi como el incremento
de los recursos crediticios del Banco lMinere,

En el petréleo, las inversiones del Glti-
mo quinquenioc llevaron a aumentos de produc-
cién que en 1963 permitieron exportar algo
més de 2 millones de délares a la Argentina y
satisfacer la demanda interna -excepcién he-
cha de la gasolina de aviacidn y el combusti-
ble para turbinas-, si bien la produccidn y
exportacién se han reducido en 1964 y 1965,
En Santa Cruz se abrieron nuevas plantas de
refinado con una capacidad diaria de 2 200
barriles, y hay mejores perspectivas para
cuando se conecte el oleoducto Santa Cruz-
La Paz-Arica.

El producto del sector agropecuvario ¢is-
minuyé ligeramente en 1965, en parte como
consecuencia de condiciones climdticas que
entorpecieron la producciém por excesos de
humedad o sequfas prolongadas ¥y en otros
casos por enfermedades y plagas. La disminu-
cién afectd en particular a la papa y el
maiz, productos que representan alrededor del

BOLIVIAs PRODUCTO, CONSUMO, INVERSION ¥ SECTOR EXTERNO

Tasas de crecimiento anual

1960 1963 1964 1965 af
1960-65 1963<6l 1964-65
Millones de pesos de 1960 Porcientos
Producto interno bruto 4L 467 5124 5 4,06 5 630 47 5e5 he2
Inversién total 675 867 946 eoe 8.8¢/ 9.1 cee
Fija 637 881 898 898 Tel 1.9 -
Pdblica 215 539 522 ese 17.‘|—y =3.2 soe
Privada 362 32 376 see 1-009/ 9 . 9 cse
Consumo total L 138 L 814 L 9271 5 L25§/ 546 23 10,1
Péblico 360 457 484 537 8.3 549 11.0
Privado 31778 4 357 4 L43 4 888b/ 543 2.0 10,0
Exportaciones de bienes
¥ servicios 726 772 882 T 1.3 14.2 12,2
Importaciones de bienes
¥ servicios 1072 1 329 1 349 1 467 645 1.5 8.7

Fuentes: CEPAL a base de estadfsticas nacionales.

a/ Cifras provisionales,
b/ Incluye. variacién de existencias.
&/ Perfodo 1960-64.,

23



50 por ciento de la oferta agricola. rerma-
necieron estancados los niveles de produccién
pecuaria,

la industria manufacturera disminuyé su
tasa de crecimiento en 1965, bajo 1la influen-
cia de la incertidumbre ante la ley de inver-
siones aprobads a fines del afio y de ciertos
problemas especificos que afectaron a deter-
minadas ramas como la molienda de trigo y el
cemento. En general, durante los (ltimos
afios el crecimiento de la produccién indus-
trial se apoyé principalmente en una mejor
utilizacién de la capacidad instalada, ya que
las nuevas inversiones tendieron a localizar-
se en el 4rea de Santa Cruz, vinculadas a la
produccién de azicar y algodén, Ademds, se
comenzé a construir en La Paz una fébrica
de productos plésticos y en Oruro se instald
una planta de 4cido sulfdrico, otra de recau-
chaje de llantas y una f4brica textil algodo-
nera.

la actividad de la construccion ha estado
creciendo a un ritmo superior al del producto
global, sobre todo a consecuencia de las
inversiones en infraestructura efectuadas por
el sector piblico. No ha ocurrido igual con
la construccién de viviendas, cuyos niveles
han sido relativamente bajos, tanto en la
edificacién privada como en la piblica.

En materia de energia eléctrica, los ba-
jos voltajes y frecuencias -que estédn cau~
sando serios trastornos a los equipos indus-
triales- parecen indicar cierto retraso en
la capacidad de generacién., Se encuentran en
construccién dos plantas -una para abastecer
a Cochabamba y las zonas mineras aledafias y
otra para el consumo de La Paz~ que reforza-
rdn la proporcién de energia hidroeléctrica
que hoy, a pesar del amplio potencial del
pais, sélo representa el 58 por ciento.

Bracil

Cuatro hechos sobresalientes destacan en el
panorama de la economfa brasilefia durante
1965: la elevacién de la tasa de crecimiento,
1a mejoria del sector externo, la desacelera-
c¢ién del proceso inflacionario y los mejora-
mientos registrados en materia de ingresos y
gastos pdblicos.

El ritmo de erecimiento

Tras dos afios de relativo estancamiento,
la economfa brasilefia registré en 1965 un
aumento del producto bruto del orden de 7 por
ciento, tasa mayor que la de los afios inme-
diatamente anteriores y que incluso sobrepasa
a la del decenio precedente. En tan acentua-
do crecimiento influyé en gran medida la gran
cosecha agricola del afio, debida a razones
climdticas, que se produjo tras dos afios en
que esas mismas condiciones habian sido muy
perjudiciales. Prescindiendo del sector
agricola, el crecimiento del resto de la eco~
nomfa sélo representa 2.4 por ciento de
aumento respecto a los niveles de 1964, tasa
que seria de 4 por ciento si sélo se descon-
tara la participacién del café,

Este fltimo producto mis que triplicé su
produccién, llegando a 36 millones de sacos,
Asimismo registraron aumentos muy fuertes
otros productos agricolas, por 1lo que el
aumento para el conjunto del sector agrope-
cuario representa alrededor de 20 por ciento,
Particularmente débil, en cambio, fue 1la
contribucién de 1la industria manufacturera,
cuyas actividades se contrajeron apreciable-
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mente durante la primera mitad del afio, 1Ia
recuperacién en el segundo semestre permitid
conseguir para todo el afio una expansién que
se estima en s6lo 1 por ciento respecto a la
produceién de 1964. Ia minerfa, por su par-
te, mis orientada hacia el mercado externo,
logré resultados positivos considerables,
aunque por su escasa ponderacién en el con-
Junto de la economfa no modifica las tenden-
cias desfavorables de los sectores no agrico-
las, la edificacién de viviendas se acercé a
las 30 000 unidades y unida a otros indicado-
res indirectos llevan a estimar que el sector
de 1la construccidén civil se mantuvo en nive-
les casi iguales a los de 1964. En el sector
transportes, la accién gubernamental concen-
tré su atencién durante 1965 en dos aspectos
principales: la eliminacién de los déficit de
operacién de los organismos de transporte y
la integracién de 1la polftica del sector,
campos en los que se lograron resultados y
avances de importancis,

Sobre el comportamiento de los factores
de la demanda global, las estimaciones dispo-
nibles destacan el dinamismo de las inversio-
nes piblicas y la reduceidn de la formacidén
de capital privado, tendencia esta Wltima que
viene observdndose desde 1961, la inversién
fija parece haber disminuido pero no habria
ocurrido igual con la inversién total en vis-
ta del aumento de existencias, particularmen-
te de café. Se estimz que el crecimiento del
consumo puede haber sido algo inferior al
del producto total, pues las ventas al exte-
rior se incrementaron casi en 10 por ciento,
en tanto que la oferta de bienes importados
sufrié una reduccidén de igual magnitud.



Centroamérica

Principalee tendencias
globalec

El rasgo sobresaliente de la economfa
centroamericana en 1965 ha sido su ritmo de
crecimiento relativamente elevado, continuan-
do asi la tendencia sostenida de los Gltimos
cinco afios, El aumento del producto interno
en el conjunto de la regién se estima en 6.8
por ciento y se compara favorablemente con
las tasas de 6.6 y 6.4 por ciento que corres-
ponden 1la primera a 1964 y la dltima a 1960-
1965,

Como en periocdos anteriores, el factor
que ha impulsado dicho crecimiento ha sido el
dinamismo de las exportaciones, que aumenta-
ron en 7.3 por ciento; unido a una leve mejo-
ra de la relacién de intercambio, ese aumento
elevé el poder de compra y el ingreso real de
los cinco pafses que integran la regidn,
Aunque ese crecimiento econémico estuvo apo-
yado en las exportaciones de p.oducvos tradi-
cionales, contribuyé a fortalecerlo el incre-
mento de 34 por ciento del comercio inter-re-
gional, Este 1ltimo alcanzé en 1965 una
cifra superior a los 140 millones de dblares,
equivalente al 20 por ciento de las exporta-
ciones de bienes, lo que reafirma su papel
como factor de aceleracién del uesarrollo
econémico centroamericano. En efecto, 1a
evolucién industrial se vié favorecida por
esa rdpida expansidén del comercio interregio-
nal, que estimulé el aprovechamiento wmés
intenso de la capacidad existente y la asig-
nacién de nuevos recursos para la ampliacién
e instalacién de nuevas plantas.

El financiamiento neto externo fue otra
variable de sostenimiente del desarrollo
econémico regional, que en 1965 fue de unos
200 millones de délares, La parte m4s impor-
tante de esa suma fue la inversién directa.

A diferencia de lo ocurrido en el periodo
1960-64, todas las economfas nacionales,
individualmente consideradas, contribuyeron
al crecimiento del producto interno centro-
americano. En este sentido merecen destacar-
se los niveles alcanzados por Honduras y
Nicaragua, con tasas superiores al 8,5 por
ciento anual, originadas sobre todo en una
expansién sustancial de la demanda externa
que creé los incentivos necesarios para un
acelerado incremento del sector agropecuario.
La tasa costarricense, de 7.5 por ciento, se
apoya en la recuperacién de la agricultura,
en la continuada expansién industrial y en el
fuerte desarrollo de la actividad de la cons-
truccién.,  Aunque El Salvador y Guatemala no

alcanzaron los niveles anteriores, sus incre-
mentos (5.0 y 5.5 por ciento, respectivamen-
te) fueron determinantes para lograr las
tasas registradas al nivel regional. En el
debilitamiento de la tasa de desarrollo de
estos Ultimos paises influyé el relativo
estancamiento de la produccién agropecuaria,
la disminucién del crecimiento industrial y
un aumento menor de las exportaciones.

La produccion agropaecuaria

El crecimiento del producto bruto centro-
americano en 1965 se debe en gran parte a la
expansién del sector agropecuario, que con-
tribuye aproximadamente con un 32 por ciento
a la formacién del producto total, Durante
este 1{ltimo afio alcanza una tasa superior al
7 por ciento, una de las mds altas del perio-
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Jv & 45 por clenio, Ateniendose & un indice
combinado de tres indicadores -costo de la

vida, precios mayoristas y de la construc-
cién-, el alza quedarfa reducida a 34 por
ciento. :

Tales resultados son fruto de un esfuerzo
de estabilizacién, emprendido desde mediados
de 1964, que ha procurado coneiliar la con-
tencién de 1los precios con los otros propé-
gitos del desarrollo. De ahl que haya sido
mds compleja la formulacién de esa politica y
mayores 1as necesidades de flexibilidad en
los movimientos y en la importancia asignada
a uno u otro objetivo.

Durante 1965 contribuyeron poderosamente
a atenuar el alza de precios el freno a los
reajustes de las remuneraciones, el control
de 1la expansién monetaria, la mejoria de la
situacién fiscal y otros factores, Sin em=
bargo, a fines de 1965 y a principios de 1966
tendieron a recrudecerse las presiones infla-
cionarias, como lo revela el alza de 8.2 por
ciente del 1Indice de precios en el mes de
enero.
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Ias presiones aludidas son en parte efec-
tos derivados de la misma politica, ya que
junto con proponerse la moderacién del aumen-
to de precios se planteé como objetivo de
corto plazo un profundo reajuste del sistema
de precios, mediante la rectificacién de las
eventuales distorsiones generadas por los
controles que se aplicaban antes. Esto afec~
t6 sobre todo a las tarifas de los servicios
bdsicos -en promedio, las de servicios pibli-
cos aumentaron 71 por ciento en 1965-, a los
alquileres ~cuyo aumento fue de 116 por cien-
to~ y a bienes esenciales que se venlan im-
portando con cambios preferenciales, como
trigo, petréleo y papel. Por otro lado, 1la
acumtlacidén de divisas se transformé en el
principal factor expansivo de la oferta mo~-
netaria, Aunque la excepcional cosecha agri-
cola representé un evidente aporte al esfuer-
zo de estabilizacién, tembién ocasioné per-
turbaciones en la medida en aue el decaimien-
to de 1la demanda interna y la imposibilidad
de colocar en el exterior todos los exceden-
tes obligé a sustentar precios minimos y a
aumentar la adquisicién de café para reservss.

Ingrecoe y gactoe piablicos

FEn los dltimos afios, los ingresos totales
del gobierno central, medidos en términos
reales, vienen exhibiendo un crecimiento
rdpido y sostenido, con tasas de 7.2, 10.6 y
13.8 por ciento en 1963, 1964 y 1965, respec-
tivamente. la aceleracién de los dos Wltimos
afios es atribuible a la reforma tributaria de
emergencia puesta en prdctica en 1964, como
anticipo & una reforma completa que no ha
entrado en vigor todavia. lLos ingresos de
capital aumentaron su importancia relativa
desde 7,1 por ciento en 1964 a 10.1 por cien-
to en 1965, y los impuestos a la renta han
mostrado un crecimiento mis rdpido ainj con-
siderablemente menor fue el aumento de los
impuestos al consumo y disminuyd el valor
real de los impuestos a la importacién.

los gastos del gobierno central crecieron
menos que los ingresos y registraron cambios
significativos de composicién. El gasto co-
rriente real disminuyd en 1965, en parte por
la congelacién de sueldos de los empleados
piblicos. Los gastos de capital, en cambio,
acrecentaron su importancia relativa desde
17.1 por ciento en 1963 a 21.6 por ciento en
1964 y alrededor de un tercio en 1365, ZEsta
expansién, unida a la de otras dependencias
del sector publico, ha hecho que el total de
la inversién pdblica represente en 1965 cerca
de 10 por ciento del producto intemo y de 60
por ciento de la inversién total.

Con tales tendencias, por primera vez en
los dltimos afios se logrdé que la cuenta co-
rriente del gobierno central arroje un super-
4vit gque ha permitido financiar casi el 45
por ciento de sus gastos de capital y a la
vez disminuir el défiecit presupuestario,



troamérica por una crisis originada en la
alta tasa de extraccién a que fue sometida la
masa ganadera para aumentar exportaciones,
Consecuencia de ello son las menores disponi-
bilidades para el consumo de la regién, asi
como el descenso de las exportaciones,

CENTROAMERICA: RITMO DE CRECIMIENTO ECONOMICO

(Tasas_acumlativas anuales)

Producto interno Ingreso real

Perfodo For Por
Total  habi- Total habi-
tante tante
CENTROAMERTCA
1960~65 6.4 3.1 6.5 3.2
1963 7.9 hely 6.9 3.5
1964 6.6 3.2 8.2 4.8
1965 6.8 3eh 7.2 3.8
COSTA RICA
1960-65 A 0.3 4.6 0.5
1963 6,7 2.5 5.4 1.2
1964, 1.1 ~3,0 2,6 -1.5
1965 75 343 8.l 3.9
EL SALVADOR
1960-65 7.2 3.9 7.2 3.9
1963 449 1.6 4 0.8
1964 9.5 6.2 10.1 6.8
1965 5.0 1.8 7.7 baby
GUATEMALA
1960-65 6.0 2.8 5.8 2,6
1963 12,6 9l 10.2 7.0
1964 5.9 2.7 8.6 3.2
1965 5¢5 2.3 5.4 2.2
HONDURAS
1960-65 6.5 2.8 7.0 3.3
1963 3.0 0.5 4al Ouls
1964 6.7 3.0 7.1 3ok
1965 10.6 6.7 9.3 5.5
NICARAGUA
1960-65 8.9 5.7 9els 6.2
1963 6.9 3.6 7.5 Le2
1961, 10.8 7.7 12.5 9.2
1965 8,6 5,2 8.0 47

Fuente: Estadisticas nacionales y estima-
ciones de la CEPAL,

Cocta Rica

El afio 1965 registra una tasa de creci-
miento de la economia costarricense que indi-
ca un fuerte dinamismo en relacién con el afio
anterior. 1a situacién creada por los efectos
desastrosos que sobre una parte importan-
te de la produccién agricola tuvo la erupcién
del volcén Irazd fue superada en 1965, Buena
prueba de ello es la expansién de 7.5 por
ciento en el producto bruto, en comparacién
con el 1,1 por ciento del aflo anterior, El
sector agricola, por su parte, elevé la
produccién en 8 por ciento después de haberse
comprimido en 9 por ciento en 1964,

La expansién del sector agricola se ori-
giné principalmente en dos productos exporta-
bles: el banano, que registré una cosecha
mixima de 17.2 millones de racimos, y el
café, que ha recuperado en parte las pérdidas
del afio anterior,

El sector manufacturero se mostré espe-
cialmente activo en 1965, bajo el impulso de
la reciente incorporacién de Costa Rica al
mercado comin centroamericano, Este ha alen-
tado el desarrollo de nuevas industrias y la
expansién de otras, destacdndose entre ellas
las de fertilizantes, alimentos envasados,
confecciones y manufacturas de cuero.

Siguen prevaleciendo las rigideces en el
sector exportador, caracterizado por bruscas
fluctuaciones y por una lenta tasa de expan-
sién., El volumen de las exportaciecnes se
estancé en 1965 y, en virtud de la baja de
los precios del café, contrajo su valor co-
rriente., lLas importaciones, en cambio, supe-
raron en 30 por ciento a las del afio ante-
rior. Asi se produjo un déficit de 70 millo-
nes de délares en la cuenta corriente del
balance de pagos y una disminucién de 7
millones en los activos internacionales netos
de las autoridades monetarias.,

En comparacién con esta situacién de la
demanda externa, los sectores internos apor-
taron cierto estimulo al . desenvolvimiento
econémico, Aparte de la inversién privada,
que no parece haberse expandido m4s que en
la medida para compensar la contracecién de
1964, se estima que la inversién plblica y
los gastos de consumo de las personas se COm-
portaron en forma dindmica.
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anual de 5.4 por ciento.

Junto al marcado dinamismo de esta acti-
vidad en algunos paises, se observa en otros
un relativo estancamiento de la produccién.
El volumen de la destinada a la exportacién
crecié mis aceleradamente que la destinada al
consumo interno, con el consiguiente incre-
mento en las exportaciones de tales produc-
tos, sobre todo en Honduras y Costa Rica, la
expansién de 1la producecién para consumo in-
terno en Guatemala y el fuerte aumento alcan-

el nivel de 1la produccién regional, que
sobrepasé al del ciclo anterior en 4.2 por
ciento.

la situacién de los cultivos de exporta-
ci6én fue en general satisfactoria. As{, en
Honduras el banano tuvo una participacién
directa en el aumento del producto del sector
agropecuario (16 por ciento entre 1964 y
1965), lo que se debe principalmente a que
llegaron a su etapa productiva nuevas planta-
ciones de variedades resistentes a las enfer-

CENTROAMERICA: PRODUCTO, CONSUMO, INVERSION Y SECTOR EXTERNO

Tagas de crecimiento anual

1960 1963 1964 1965
1960-65 19636l 196/4-65
Millones de délares de 1960 Porcientos
Producto interno bruto 2797.8 3 355,4 3 577.0 3 820,0 6. 6.6 6.8
Inversidn fi:)a 356.5 Mool} 109305 53003 803 12,1 705
Pdblica 80.4 98.6 18,0 116.4 77 19.7 =L
Privada 276.1 310108 37505 1&1309 805 909 10,2
Consumo total 25316 20915,8 3158,1 3 417.1 6,2 8.3 8,2
Pﬂblico 2[-&6.7 27206 289.6 311.8 l&oe 608 707
Privado 2185.5 2643.3 2868.,5 3105.3 7.3 8.5 8.3
Exportaciones de bienes
¥ servicios 493.9 712,7 8.5 803.4 10,2 5.0 7.3
- Importaciones de bienes
¥ servicios 58442 71345 823.1 930.8 9.8 15.4 13.1

Fuente: CEPAL a base de estadfsticas nacionsles,

medades, En Costa Rica, por las mismas ra-
zones, la produccién de banano se incrementd
en 12,3 por ciento, Guatemala se recuperd
parcialmente en 1965 del fuerte descenso que
la produccién de banano habfa sufrido el afio

anterior, pero no pudo evitarse que descen~
diera considerablemente el valor de 1las
exportaciones,

Por lo que se refiere al café, los cinco
paises en conjunto aumentaron en 10 por cien-
to la produccién regional. Fue particular~
mente notable la recuperacién de Costa Rica y
la mejora de la produccién en Guatemala y
Honduras. El Salvador y Nicaragua también
experimentaron incrementos de produccién pero
en magnitud inferior.
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En todos los paises la produccién de
algoddn se vié més o menos afectada por el
efecto de sequfas y plagas pero sus efectos
influirdn mds en las exportaciones del afio

1966.

Entre los cultivos destinados al mercado
interno, cabria sefialar que en todos los
paises, a excepcién de Costa Rica, se logra-
ron aumentos apreciables en la produccidén de
mafz y frijol. El1 arroz de secano sufrié
también los efectos de las condiciones clim4-
ticas, experimentando en Costa Rica un fuerte
descenso por segundo afio consecutivo, Siguié
creciendo en todos la produccidn de caha de
azlicar, mereciendo destacarse las excelentes
zafras alcanzadas en El Salvador y Nicaragua.



Hondurae

Por segundo afio consecutivo acusa un
fuerte impulso expansivo la economia de Hon-
duras,
al 10 por ciento que registran las primeras
estimaciones del producto bruto correspon-
diente a 1965 superd ampliamente 1la meta
anual postulada en el Plan de Desarrollo
vigente para el periodo 1964-69 y en buena
medida se debe a una cosecha agricola muy
favorable que permitié alcanzar niveles de
exportacién no superados hasta hora. Fueron
los productos tradicionales los que mds con-
tribuyeron al alza de 23 por ciento en el
volumen total de las exportaciones, Aumenta-
ron en 4O por ciento los ingresos de divisas
generados por las ventas de banano, producto
que sigue representando las dos quintas par-
tes de dichos ingresos; los de café y algodén
también superaron los niveles precedentes,

El gasto piblico, que en aflos anteriores
constituyé el principal factor de impulso
dindmico en un periodo de lenta expansién del
sector exportador,
1964 y 1965, Durante esos afos, en efecto,
como en los primeros de la década de 1950,
volvié a asumir esa funcidén el sector exter-
no, con el concurso de las inversiones priva-
das y la creciente demanda interna de bienes
de consumo que en el tltimo bienio se
expandieron en 13 y 15 por ciento, respec-
tivamente.

Continfian entretanto los esfuerzns para
diversificar la base productiva, Descansa
ésta en un sector agropecuario que da ocupe-
cién a cerca de las tres cuartas partes de la
poblacién y genera casi la mitad del producto
total, y en wuna actividad industrial que,
pese al dinamismo reciente, tiene aln escasa
ponderacifén y presenta la estructura caracte-
ristica de un procesc incipiente, La impor-
tancia asignada en afios recientes a la cons-~
truccién de carreteras -que estédn permitien-
do 1la integracién del mercado interno y vine-
culaciones m4s estrechas con los demds paises
miembros del mercado comin centroamericano-,
la entrada en funcionamiento de la primera
etapa del desarrollo hidroeléctrico JoJoa-Rio
Lindo -~que duplica la capacidad de generacién
del pafs-, el tratamiento especial acordado
a Honduras por los demds paises signatarios

del Tratado de Asociacién Econémica con res-

pecto al establecimiento de nuevas indus-
trias y,
de planificacién econémica, son otras tantas
manifestaciones

logréndose con tales esfuerzos.

La tasa de crecimiento algo superior

no jugé 1igual papel en

en general, los avances en materia

de los resultados que vienen

Nicaragua
De nuevo se dan en 1965 las condiciones
econfmicas favorables que desde el comienzo

de los arios sesenta y aun antes han permitido
un desarrollo notablemente dindmico en Nica-
ragua. Evidencian ese desarrollo los aumen-
tos registrados en las tasas del producto
interno brutoc (8.6 por ciento) y de las ex~
portaciones (9.3 por ciento).

Entre 1960 y 1962, el desarrollo de la
actividad algodonera y cierta expansién en la
industria manufacturera determinaron un au-
mento de 60 por ciento en la inversidn bruta,
pero en los ahos siguientes ha disminuido 1la
tasa de capitalizacién a consecuencia de un
estancamiento en las inversiones plblicas.
No obstante 1la interrupcién de la tenden~
cia creciente en el Gltimo afio, los gastos de
capital del sector plblico han sido un impor-
tante elemento de apoyo al desarrollo de la
actividad econémica interna a través de la
construccién de obras de infraestructura:
carreteras, represas y plantas hidroeléctri-
cas.,

En lo que concierne a la estructura de la
produccién por sectores, Nicaragua presenta
el caso de una agricultura que crece con gran
impulso. las especiales condiciones de este
pais para el desarrollo agricola y ganaderoy
la creciente incorporacién de maquinaria
agricola, semillas mejoradas, insecticidas y
fertilizantes, le han permitido expandir su
produccién a razén de 9,7 por ciento anual
durante el perfodo 1960-65, tasa précticamen-
te igual a la de la industria manufacturera,
de por sf elevada., Esa tendencia se acentGa
en 1965, con tasas de 12,3 por ciento en 1la
agricultura y de 7 por ciento en la industria,

El crecimiento de la produccién agricola
destinada a 1la exportacién -en 1la que el
desarrollo algodonero tuvo gran ponderacién-
superé en dinamismo y estabilidad a la pro-
duceidén para consumo interno. La polftica
oficial ha Jjugado un papel importante en la
ampliacién de los cultivos de algodén, prin-
cipalmente a través de medidas crediticias.

Esas tendencias se han reflejado en el
comportamiento de las exportaciones. Su cre-
cimiento desde 1960 representa una tasa anual
de 19 por ciento, que en 1965 se redujo a 7.9
por ciento. Hasta 1964, tan alta tasa debe
ser atribuida casi enteramente al auge algo-
donero, que de un valor exportado de 15 mi-~
llones de délares en 1960 pasé a 57 millones
en 1964, sustituyendo con creces al café como
principal producto de exportacidn.
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Después de un afio muy favorable en gue un
vigoroso crecimiento de las exportaciones se
conjuge con la expansién no menos dinimica de
las inversiones pliblicas y privadas para
determinar un crecimiento de 9.5 por ciento
en el producto interno bruto global, en 1965
se producen algunos sintomas de debilitamien-
to econémico en El Salvador.

las primeras estimaciones hacen llegar al
5 por ciento la tasa global de crecimiento,
inferior a la meta de 6.5 por ciento que
establece para su primer afio de operacién el
Plan de la Nacién para el Desarrollo Econémi-
co y Social en 1965-69., Adn asf, con un 4
por ciento ae incremento del producto por
habitante como promedic anual del periodo
1960-65, 1la economia salvadoreiia se sitéa en
las de ritmo méds répido de crecimiento en
América Latina.

las causas de la pérdida de impulso del
dltimo afio radican en el sector exportador,
que redujo a un tercio la tasa de aumento de
sus ventas externas (de 12,2 a 4 por cien-
to), principalmente al de la cosecha de al-
godén, y en el menor dinamismo que manifesté
este afio la formacién interna de capital
fijo. ILa inversién pliblica redujo su tasa de
aumento de 16 a 7.8 por ciento y la priva-
da de 22.6 a 9 por ciento.

El mejoramiento de la relacién de inter-
cambio en 1965 permitié aumentar en 1l por
ciento 1las importaciones con relacién al afio
anterior e incluso reducir el déficit en la
cuenta corriente,

En conjunto, los rubros tradicionales del
intercambio salvadorefio s6lo aumentaron en 4
por ciento; en cambio, el resto de las expor-
taciones se expandié a la elevada tasa del 32
por ciento. las ventas de El Salvador a
Centroamérica representaron en 1965 alrededor
del 25 por ciento en el total de las exporta-
ciones del pais.,

Los sectores que mis influyeron en la
pérdida de dinamismo de la tasa global en el
afio 1965 fueron 1la agricultura y la indus-
tria, cuyos crecimientos fueron de 0.2 y 9.5
por ciento, respectivamente, en comparacién
con 9.9 y 28.6 por ciento en el afio anterior.
La actividad del sector piblico y la cons-
truccién, en cambio, se desarrollaron con
mayor empuje que en otros afios, aunque parte
de esa mayor actividad parece haber estado
determinada por 1a reconstruccién de los
dafios que causaron los sismos de comienzo
del afio.
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la economia guatemalteca ha experimentado
tasas favorables de expansién en los Ultimos
tres aflos, aunque en torno a una tendencia
declinante, Los factores impulsivos han sido
la demanda externa (14 por ciento de incre-
mento medio anual) y la formacién interna de
capital que, no obstante ias bruscas oscila-
ciones a que han estado sujetas las inversio-
nes plblicas, ha podido expandirse a un ritmo
promedio de 15 por ciento anual.

La produccién nacional destinada a satis-
facer la demanda interna se expandié mds
lentamunte que ésta. la diferencia se cubrié
gracias al crecimiento de las importaciones a
razén de L7 por ciento anual.,

Las exportaciones crecen con dinamismo en
el {ltimo trienio, logrando a 1la vez una
mayor diversificacién de los productos y de
los pafses de destino. Han aumentado fuerte-
mente las ventas externas de algodén (quintu-
plic&ndose, en el dltimo lustro), a lo que se
agrega un gran nimero de productos nuevos,
muchos de ellos manufacturados, de poca signi-~
ficacién individual pero de gran dinamismo.
Esos nuevos productos, en conjunto, alcanza-
ron en 1965 la suma de 70 millones de d6la-
res, suma que iguala a los ingresos de divi-
sas generados por el café, que es el princi-
pal producto exportable. Destacan entre
ellos 1los destinados a los demds paises del
Istmo, configurando un comercio exterior que
se incrementé seis veces entre 1960 y 1964 y
absorbe mis del 18 por ciento del total de
las exportaciones.

las ventas externas de café muestran un
leve aumento y han venido perdiendo importan-
cia al pasar de 64 por ciento del total en
1960 a 40 por ciento al finalizar el quingue-
nio. las de banano han venido disminuyendo
debido al abandono de plantaciones en la
costa sur ¥y no han sido compeisadas por las
nuevas operaciones de la principal compafifa
en la zona de Izdbal, en la costa atlédntica.
En 1965 86lo ascendieron a 3.5 millones de
délares,

Para financiar tanto el aumento de las
importaciones como el de los rubros invisi-
bles, que produjeron un déficit sin preceden-
tes en la cuenta corriente del balance de
pagos (70 millones de délares), se conté con
el notable incremento de la entrada de capi-
tales privados, principalmente a largo plazo,
Sin embargo, la evolucidén de todos los rubros
que forman la cuenta de capital no alcanzé a
financiar ese déficit. De ahi la reduccién
de 6.5 millones de délares en las reservas
internacionales netas.



Colombia

Racgoe generalee
de cu evolucidn reciente

La evolucién econémica de Colombia duran~
te los Wltimos cinco afios se caracteriza por
la inestabilidad de su ritmo de crecimiento,
que ha mostrado fluctuaciones anuales apre-
ciables. El1 mayor incremento se obtuvo en
1964, cuando aumentaron 5.3 por ciento el
producto bruto y 6.7 por ciento el ingreso
real. En 1965 esos aumentos sélo fueron de
3.9 por ciento para el producto bruto y de
3.8 por ciento para el ingreso real.

La persistencia de obstdculos estructura-
les bien conocidos y las fluctuaciones en las
relaciones econémicas con el exterior han
limitado 1las posibilidades de obtener ritmos
mayores y mds regulares de expansién y expli-
can en gran medida las diferencias anotadas
entre los dos dltimos afios.

En 1964, las exportaciones de bienes
alcanzaron su m4s alto nivel en el dltimo
decenio, merced a los altos precios de expor-
tacién del café, Por otra parte, las impor-
taciones de bienes aumentaron 16 por ciento y
la entrada bruta de capitales de largo plazo
1legé a 190 millones de délares.

Las favorables condiciones
1964 no se repitieron en 1965, Durante este
dltimo afio, las exportaciones sufrieron una
ligera reduccién a consecuencia de una calaa
de 11 por ciento en el qudntum exportado de
café y una leve disminucidén de su precio, que
no pudo ser ‘compensada por los importantes
aunentos de las exportaciones de algodén,
petréleo y banano. Entretanto las importa-
ciones de bienss sufrieron una drédstica re-
duccién (128 millones de délares menos que en
1964) que obedecié a medidas gubernativas
destinadas a mejorar la posicién de pagos del
pais y a aliviar la presidén sobre las reser-
vas internacionales, que habfan disminuido a
niveles my precarios debido a los continuos
déficit que venia anotando el balance de
paeos en los dltimos afios. Durante el trie-
nioc 1961-63, la salida de capitales por
concepto de remesas de utilidades e intereses
y la amortizacién de préstamos no compensato=-
rios y de balance de pagos superé en 370
millones de délares la entrada de capitales.
Fss circunstancia, agregada al saldo comer-
cial de signo negativo, ocasiond un déficit
acumulado de balance de pagos {antes de la
compensacién) de 630 millones de délares.
Contribuyd a reducir ese déficit el notable
incremento de la entrada de capitales de
largo plazo en 1964, a pesar del alto hivel
que alcanzaron las importaciones ese afio,
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externas de

No obstante 1la reduccién de 60 millones
de délares que experimenté la capacidad para
importar en 1965 -la entrada de capitales fue
inferior a 1la del afio anterior-, el balance
de pagos registré un saldo positivo de 100
millones de délares debido a la drdstica
reduccién de las importaciones a que antes se
aludié. Asi fue posible mejorar la posicién
neta con las autoridades monetarias y aumen-
tar las reservas de oro y divisas.

El escaso incremento del producto el
dltimo afio fue insuficiente para contrarres-
tar aquellos cambios de 1las transacciones
exteriores, lo que determiné una dismirucién
en términos absolutos de la disponibilidad de
bienes ¥y servicios para utilizacién interna,
Ello dié lugar en 1965 a un aumento muy
pequefio del consumo y & una disminucién de 7
por ciento de la inversién.

Tanto las inversiones como los gastos de
funcionamiento del sector piblico han venido
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BRASIL: PRODUCTO, CONSUMO,

INVERSIQN Y SECTOR EXTERNO

Tasas de crecimiento anual

1960 1963 a/ 1964 a/ 1965 &/
1960-65 1963-6L 1964-65
Miles de millones de cruceros de 1960 Porcientos

Producto interno bruto 2 418,8 2 777.7 2864, 3 073.5 49 3.1 7.3

Inversién total 374k 387.4 418,9 voo 2.0 8.1 coe

Fj-ja 35506 363016 361.7 35603 0,0 =0.5 -1,5

Pdblica 126.5 105.3 126,0 156,2 L3 19.7 24,0

Privada 229.1 258,1 235.7 200.1 =2,6 -8.7 -15.1

Consumo total 2080, 2 371.9 2 408,6 vos 45 1.6 .oe

delico 370'7 ‘&53-2 M1¢9 LSB.O l&.l —2.5 205

Privado 1 709.7 1 918.7 1 966.7 'xY) ‘}'6 2.5 XX
Exportaciones de bienes

y servicios 166,8 196.6 176.9 194.0 3.1 -10,0 9.7
Importaciones de bienes

y servicios 202.8 178.2 140.0 126,2 -9.0 ~21.4 ~9.9

Fuentes: CEPAL a base de estadfsticas nacionales (Fundagao Getulio Vargas e Instituto

Brasileiro de Geograffa y Estadfstica),

Sector externo: CEPAL a base de informaciones

del Fondo Monetario Internacional, Balance of Payments Yearbook.

8/ Cifras provisionales,

Evolucidn del cector externo

Los cambios ocurridos en 1965 en las
transacciones exteriores del pais envuelven
la reversién de algunas tendencias que venian
registrdndose persistentemente en la economia
brasilefia. las exportaciones sobrepasaron el
nivel alcanzado en los afios 1953-54, cuando
se clausuraba el perfodo de auge del café,
las importaciones, por su parte, mostraron
una nueva reduccién, que las sitda en su ni-
vel més bajo desde 1950. A diferencia de los
saldos del balance de pagos, que han sido
negativos durante los Wdltimos aquince afios
(con 1la sola excepcién de 1961), 1965 cerré
con un saldo positivo en el balance comercial
de casi 600 millones de délares, por demds
suficiente para cubrir el saldo adverso de la
cuenta de "pagos netos a factores productivos
del exterior" asi como para componer un ame
plio superdvit en las transacciones corrien-
tes y en el conjunto del balance de pagos.

1a corriente de créditos oficiales e in-
versiones directas mostré un saldo negativo
del orden de los 80 millones de délares., Ese
resultado hubiera sido wmds desfavorable de no
mediar la renegociacién de la deuda externa,
que significé una declinacién sensible de los
pagos por amortizaciones,

El aumento de las exportaciones se logré
a pesar de que las ventas de café fueron in-
feriores a las de 1964 en unos 55 millones de
délares, la gran cosecha agricola del afio
permitid disponer de excedentes exportables
de una serie de productos. (Las exportacio-
nes de arroz, por ejemplo, llegaron a cerca
de 200 000 toneladas.) Ademads, la relativa
contraccién de 1la demanda interna facilité
igualmente la exportacién de clertas manufac-
turas y otros productos.

la evolucién de 1las importaciones estd
asociada a la modesta tasa de expansién del
producto y del ingreso de los sectores no
agricolas, en particular el industrial. Este
sector es el que absorbe gran parte de las
importaciones en vista de las caracteristicas
que anteriormente asumié el proceso de susti-
tucién,

La daecacaleracion

inflacionaria

El ritmo de aumento de los precios duran-
te 1965, medido por los indicadores disponi-
bles sobre el costo de la vida, se redujo a
la mitad del que prevalecié en los dos afios
anteriores, es decir, bajé de poco menos de
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gituaclon economica ¥ por ol degscenso ue Jla
inversién, Su producto, que viene disminu-
yendo desde 1962, bajé 4.7 por ciento en
1965, E1 d4rea edificada digminuyé 5 por
ciento mientras los precios de los materiales
de construceidén aumentaban 8 por ciento.

Los servicios de electricidad, gas y agua
continuaron en 1965 registrando el répido

crecimiento (Y por ciento) que 4a observado
el sector desde hace wvarios afios ¥y que en
gran medida pucde atribuirse al aumento de la
capacidad eléctrica impulsado por el gobier—
no. Por su parte, el producto gencrado por
los servicios de transporte aumenté ccrca de
8 por ciento en el dltimo afio.

Chile

Principalee eambios globales

La economfa chilenz registrd en 1965 un
crecimiento del producto brute total de 4 por
ciento, aumento que en virtud del mejoramien=
to de la relacién de precios del intercambie
se tradujo en una expansidén de 5 por ciente
en el ingress real. Estos resultados son
notoriamente mejores que en los dos afies
anteriores, pues en ellos les aumentos del
producto interno apenag alcanzaron a igualap
la tasa de crecimiento de la poblacién.

Coincidiendo con esa recuperacidén del
ritmo de expansién econémica, se han hecho en
1965 cambios que revelan la puesta en prdcti-
ca de medidag de politica econémica que per-
mitieron atenuar algumas de las gituaciones
de desequilibrio crénico que han caracteriza-
do a la economia chilena, Resultados de
tales medidas son la reduccidn del ritmo
inflacionario -el alza del Indice del costo
de la vida fue de 26 por ciento en compara-
cién con 38 por ciento en 1964~, la mejora
apreciable en la posicién financiera externa
v 1l1la disminucién del déficit del sector
piblico, a pesar de una importante expansién
del gasto total.

En los Wltimos afies, las crecientes pre-
siones sociales ¥y su canalizacién politica,
asi como la decisién explicita de utilizar la
actividad econfémicosocial del Estado como
medio de estimular el sistema productivo, han
venido acentuando lag responsabilidades fis-
cales. Esa tendencia se manifesté con parti-
cular vigor en 1965, afio en que los gastos
piblicos totales aumentaron 23.4 por ciento
en términos reales, Al mismo tiempo se re-
gistré un aumento considerable en la partici-
pacién de los gastos de capital que elevé
sustancialmente los niveles de inversién
piblica.

También fue muy acentuado el aumento de
los ingresos piblico, que exhibieron al mismo
tiempo apreciables cambios de composiciédn,
En efecto, los impuestos directos a las per-
sonas mds que se duplicaron en términos
reales, en tanto que la tributacién indirecta
-que Yya era bastante alta- aumentdé en 13 por
ciento.

Las transacciones con el exterior mantu-

34

CHILE ¢ 1960-65
@) EVOLUCION DEL PRODUCTO BRUTO INTERNO
Y DEL INGRESO REAL POR HABITAMTE
(Bndices: 1960°109)
Esecals semilsgarfimice

———

+

!
PRODUGTO BRUTO
120 INTLRKO

/

o —-T" | ]

b) TENDENCIAS DEL SECTOR EXTERMO
(Mlllenss de délares de 1860 )
Eseala naturct
800 "‘“’ - -
IMFORTACIONES DE
700 - /\ =~ | biEnes ¥ sravicos
600 - A, e ee—— )
600 |- ’ :
| T
500 - AN
EXFORTACIONES DY N
| 400 |- BIENES Y TURISMO ]
isoo -
200 |- ol
FINANCIAMIENTO [
1100 - NETO EXTERNO — !
| | B
0 L
¢) EVOLUCION DE LAS [NVERSIONES ! !
{Miliones de escudas de 1960) L
! Escala semlisgaritmica
$ T T 7
! ecof I T N P r
500 e -7 ‘
g - o
" et i) _m;";:!:\x PUBLICA : ‘
| b e - . |
200 I INVERSION ‘ ‘
PRIVADA |
1960 5] €2 63 64 5 |
|

vieron y en ciertos aspectos reforzaron en
1965 su contribucién al dinamismo y a la
estabilidad de 1la economfa interna., Ias
corrientes de exportacidén e importacién han
mostrado una evolucién muy positivaen los
dltimos afios, hasta el punto de haber regles
trado las importaciones un promedio anual de
610 millones de délares en 1961-65, en compa-
racién con 450 millones de promedio anual en
el quinquenio anterior. En 1965, el valor
corriente de las exportaciones aupenté de
nuevo, en virtud del alza de precios del co=
bre, en tanto que se redujo el de las impor-



Tasas de crecimiento anual

1960 1963 1964 1965 a/
1960-65 1963-6L 1964~65
Millones de pesos de 1960 Porcientos

Producto interno bruto 26 418 30 082 31 674 32 912 Le5 5.3 3.9

Inversién total 5 477 5 502 6 019n/ 5 600 Okt 9eds =7.0

Fija 4821 4922 5325/ 5100 1.1 8.2 =2

Péblica 811 936 1 008b/ 970 3.7 7.7 ~3.8

Privada 4 016 3 985 4 317b/ 4 130 0.6 8.3 ~he3

Consumo total A 4,69 2, 755 26 469 26 820 Le5 6.9 1.3

Péblico 1 659 2 006 2 310 2 120 5.0 15.2 -8,2

Privado 19 &0 22 149 2, 159 2, 700 hed 6.2 22
Exportaciones de bienes

¥y servicios 3792 L 069 4 590 4 520 3.6 12,8 -1.5
Importaciones de bienes

¥y servicios L 320 L 244 5 404 4, 028 =14 21.3 =25.5

Fuenteg: CEPAL a bagse de informaciones del Banco de la Repfblica y del Departamento Adminis-

trativo de Planeacién.
a/ Cifras provisionales,
b/ Estimaciones provisionales.

disminuyendo en términos reales desde 1962, a
consecuencia de la inhabilidad de las fuentes
corrientes de ingresos del gobierno general
para proveer mayores recursos. De ahi el
continuo déficit que muestran las cuentas del
gobierno central, que en 1965 alcanzaba a 960
millones de pesos.

las presiones derivadas del sector exter—
no y el desequilibrio fiscal, cuyo creciente
financiamiento c¢reaba presiones inflaciona-
rias, se exteriorizaron en varios aspectos.
Ios mds notorios fueron la cotizacién del
délar en el mercado libre {que aumenté 50 por
ciento entre diciembre de 1964 y agosto de
1965) y el alza de los precios internos (el
Indice del costo de 1a vida aumenté 14.8 por
ciento durante el afio). Ambos factores
acentuaron el clima de inestabilidad econé-
mica y financiera que se manifestaba desde
comienzos de afio y 1levé a la formulacién de
un programa gubernamental de estabiliracién
mediante el cual se aumentd de 9 a 13,50
pesos el tipo de cambio del délar para la
mayor parte de las importaciones y de 7.67 a
8,50 pesos el precio del délar-retorno del
café, fijéndose en 13,50 pesos el valor del
délar para el retorno de las demds exporta-
ciones. También gse establecié un recargo
adicional al dimpuesto sobre 1la venta y se
autorizé al gobierno a emitir "bonos de
desarrollo econdémico" hasta por 600 millones
de pesos.

Evolucidn cectorial

de la produccidn

%a produccién agropecuaria, que habfa
crecido en 5.2 por ciento en 1964, disminuyd

i;g ritmo de crecimiento a 1.4 por ciento en
5.

Por su parte, la industria manufacturera,
después de haber experimentado una expansién
de relativa importancia (6.8 por ciento) en
1964, aumenté un 5.4 por ciento en 1965, afio
en que el sector se vié seriamente afectado
por la reduccién de las importaciones. Esta
reduceién 1llegé a ser del orden del 23 por
¢iento para las materias primas y del 10 por
ciento en cuanto a los bienes de capital,

La minerfa ha tenido un comportamiento
my irregular desde 1960. Su aumento fue muy
acentuado en 1965 (alrededor de 13 por cien-
to). Ello se debe sobre todo al extraordina-
rio aumento de 1la produccién de petréleo
crudo (20 por ciento hasta octubre, con
relacién a igual perfodo de 1964), el que re-
presenta alrededor de las tres cuartas partes
de la produccién total de 1las industrias
extractivas,

Ia construceién fue uno de los sectores
afectados por 1la inestabilidad de la
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déficit de las transacciones corrientes,
compensado con una entrada neta de capitales
auténomos de 101 millones de dblares, consi-
derablemente inferior a los 145 millones del
afio anterior

Esa evolucién pogitiva de la actividad
piblica y las transacciones externas permitid
contrarrestar los efectos de otras variables
econdmicas que tradicionalmente vienen confi-
gurando el pausado ritmo de crecimiento de la
economia chilena y a propdsito de las cuales
no se observan cambios recientes de importan-
cia. 1la inversién privada experimenté una
nueva reduccién en 1965, se mantuvo estancada
la produceiédn agropecuaria y no hubo progre-
sos gignificatives en el proceso de indug~
trializacién,

La demanda interna
y la rigidez
del sictema productivo

la falta de dinamismo a largo plazo del
sistema productivo, gue se manifiesta en una
baja tasa de expansién global y en la escasa
diversificacién de la estructura sectorial,
se ha hecho m4s patente en los dltimos afios
al intensificarse las presiones sociales en
pro de un mejoramiento en las condiciones de
vida.

Frente a esos hechos contradictorios, la
politica gubernativa se orienté hasta 1964,
de una parte, al reajuste de las remuneracio-
nes en proporciones inferiores al alza del
costo de la vida y, de otra, a la utilizacién
del crédito exterior para acrecentar la dis-
ponibilidad de ciertos bienes esenciales., En
1965 se definieron en algunos aspectos esen-
clales otras orientaciones y cambios en la
importancia asignada a directivas anteriores,
configurdndose en general una nueva politica.

Tal vez el principal cambio tiene lugar
en la politica de remuneraciones: se ha adop-
tado el principio general de reajustes nacio-
nales segin el alza del costo de la vida y se
han establecido porcentajes preferenciales en
favor de algunos grupos postergados, como los
asalariados agricolas; a la vez, se ha incre-
mentade el peso de la tributacién directa a
las personas. Los antecedentes parciales
sobre los niveles de ingresos y beneficios de
los asalariados indican que ha tenido lugar
cierto proceso redistributivo en 1los dos
dltimos afios, sobre todo en 1965.

Por otra parte, si bien las importaciones
ge contrajeron en 7 por ciento, esa disminu-
cién afectéd en mayor medida a las de bienes
de capital, en tanto que las de bienes de

su cuota en el conjunto, complementando el
crecimiento insuficiente de algunos rubros
bdsicos del consumo interno o suministrando
insumos para industrias sustitutivas de im-
portacién, En esta forma, pudieron ampliarse
los niveles de consumo, no obstante el aumento
de las inversiones totales, la restriceién de
la oferta agricola y la relativa parsimonia
del crecimiento industrial.

£l fuerte aumento de la inversién piblica
constituyé otro de los acontecimientos mds
notables en la evolucién reciente de 1la
demanda interna. En efecto, la proporcién de
gastos de capital en el total del gasto pii-
blico aumenté de 28.9 por ciento en 1964 a
34.8 por ciento en 1965 -de 21.9 a 28.4 por
clento si se excluyen las amortizaciones-.,
cifras muy superiores a las registradas en
afios anteriores.

Loe principalee coctores
de actividad econdmica

A pesar de las distintas fuerzas que en
1965 gravitaron del lado de la demanda, la
respuesta del aparato productivo fue poco
dindmica. Tampoco se registran alteraciones
de importancia en la participacién relativa
de los distintos sectores de actividad econé-
mica,

Constituye una excepcién el aumento sus-
tancial en la actividad constructora. la
edificacién de viviendas alcanzé niveles sin
precedentes, en virtud de la actividad des-
plegada en esta materia por el sector pibli-
co, ya que la edificacién privada mantuvo
aproximadamente los niveles del afio anterior.
La intensidad del aumento sélo en parte se
explica por 1la construceién de viviendas de
emergencia para  solucionar los problemas
motivados por el terremoto de marzo de 1965.

En contraste con la evolucién de las
construcciones, el sector agropecuario se
mantiene prédcticamente estancado. De hecho
la produceién parece haber descendido (-1,1
por ciento) a causa principalmente de facto-
res climdticos y del efecto de los temporales
de otofio de 1965; y de haberse mantenido la
arraigada inflexibilidad de la oferta carac-
teristica de este sector. La baja de los
rendimientos fue el antecedente directo de la
evolucidn seflalada, ya que la superficie
cultivada se amplié, aunque levemente (1.6
por ciento),

El volumen flsico del
produccién minera se mantuvo mds bien esta-
cionario en 1965, El carbén y el hierro
mostraron aumentos del orden de 30 por cien-
to, pero los restantes productos sufrieron
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En el sector industrial, el producto
bruto aumenté en 5.4 por ciento, recuperando
asi parte del dinamismo que habfa perdido en
los afios 1960-63 pero sin mantener el ritmo

reducciones, en particular el cobre (3.8 por
ciento) y el petréleo (7.2 por ciento). En
ambos casos se de}é sentir la influencia de
los conflictos laborales.

CHILE: FRODUCTO BRUTO, CQNSUMO, INVERSION Y SECTOR EXTERKOQ

Tasas de crecimiento anual

1960 1963 1964 1965 a/
1960-65  1963-64 1964-65
lon egeudos de 1960 Porcientos

Producto interno bruto L 9.3 5579.0 5 719.8 5 952.0 3.7 2.5 L

Invergién total 53500 7%.0 71600 eoe 7o6b/ 1.7 see

Fija 51300 701600 69607 79700 9«2 “100 uoh

Péblica ¢/ (300,0)  389.5 406,14 521,0 1.7 L3 28,2

Privada (213.0)  3L..5 290.3 276.0 5.3 7.7 =49

Conswmo total 4 5487.9 4 956.3 L 998.9 5 120,24/ 24 0.9 2.4

delieo 51007 556-0 52‘5-3 57‘}-0 20‘0 -507 905

Privado L 037.2 4 400.3 L LThe6 L 546,24/ 2.4 1.7 1.6
Exportaciones de bienes

y servicios 582,3 620.5 706,5 688,3 3.4 13.9 -2.6
Importaciones de bienes

¥y servicios 690.9 T701.8 701,.8 653.5 =l.1 - 6,9

Fuentes: Las cifras del producto, inversién y consumo pdblico de los afios 1960, 1963 y 1964
se obtuvieron de la Corporacién de Fomento de 1la Produccién '"Cuentas Nacionales de
Chile, 1958-63" y Presidencia de la Repdblica — Oficina de Planificacién Nacional,
Las cifras de Exportaciones e Importaciones fueron elaboradas por CEPAL a base de
informaciones del Fonde Monetario Internacional, Balance of Payments Yearbook.

: Las cifras entre paréntesis son estimaciones de la CEPAL,
Estimaciones provisionales de la CEPAL a base de estadfsticas nacionales,
1960-64,

Cifras de inversién real financiadas por el sector piblico, elaboradas por la Direccién de
Presupuestos del Ministerio de Hacienda, 1963, 1964: datos efectivos. 1965: datos del
presupuesto,

Incluye varlacién de existencias,
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particularmente alto de 1964. El andlisis de
los subsectores indica una aceleracién en el
grupo de las industrias de bienes de consumo,
una escasa expansién en el grupo de indus~
trias productoras de bienes intermedios y una
reduccién a la mitad en el ritmo de creci~-
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miento de las industrias meecdnicas o "dindmi-
cas¥, Estas ‘ltimas hebfan experimentado
aumentos apreciables en 1963~64 como conse-
cuencia de haberse instalado en el pais
algunas plantas de montaje para bienes dura-~
deros y vehiculos.



Ecuador

la informacién estadistica parcial y los
antecedentes sobre algunas tendencias acae-
cidas recientemente en la economfa del Ecua-
dor permiten estimar que ocurrié cierta
pérdida de impulso en el ritmo de crecimiento
econémico en 1965. Es probable que 13 tasa
de crecimienmto del producto interno bruto,
que en 1964 ascendié a 6.6 por ciento, se
haya contraido en 1965 a un ritmo del 5 por
ciento, lo que significa un aumento algo
inferior al 2 por ciento si se relaciona con
el crecimiento de la poblacién.

las causas de haberse debilitado en 1965
el dinamismo de la economia ecuatoriana deri-
van de las crecientes dificultades con que se
ha venido enfrentando el pais para colocar en
el exterior su principal producto de exporta-
cién,

Ya a fines de 1964 se registré una re-
duccién de 1las operaciones de la principal
empresa que adquiere el banano ecuatoriano,

ECUADOR : 1960-65
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lo que se reflejé en una brusca baja de las
exportaciones de ese producto. En 1965 con~
tinué la misma tendencia, agravada en algunos
meses del afio por la huelga portuaria en los
Estados Unidos y por una gradual declinacién
de 1los precios efectivos de venta. Se esti-
ma que en todo el afio el valor de las expor-
taciones de banano sufrié una merma cercana
al 20 por ciento., Como, sin embargo, se man-
tuvo y aun se incrementé levemente el volu-
men exportable de produccidén registrado en
1964, al no poderse vender en los mercades
habituales, se produjo un alto margen de des-
perdicio. Esto ha venido a acentuar la nece-
sidad de buscar nuevos mercados de exporta-
cién, pues los niveles de consumo de ese fru-
to en Norteamérica y en la Europa occidental
parecen haber 1llegado a un punto de satura-
cién. Cabe observar que la mayor distribui-
dora de esta fruta en los Estados Unidos ha
estado promoviendo recientemente wun mayor
consuno del banano centroamericano.

No obstante 1la reduccién de cerca de 20
millones de délares en el valor de las expor-
taciones de banano, los ingresos totales de
divisas mantuvieron virtualmente el nivel
préximo a los 150 millones de ddlares regis~
trados en el afio anterior. Ello se debié al
incremento en el valor de las exportaciones
de café y cacao, que no obstante la reduccién
de los precios internacionales ~ligero para
el primero y sustancial para el segundo-
fueron ampliamente compensados por los mayo-
res volumenes producidos y exportados.

A la falta de estimulo de la demanda
externa con respecto al conjunto de productos
ecuatorianos se contrapuso un aumento de las
inversiones industriales internas y un incre-
mento en la realizacién de obras de infraes-
tructura para la ampliacién en servicios so~
ciales. Se conté para ello con importaciones
que se expandieron en mias de un 20 por cien~
to, aunque este incremento parece obedecer en
parte a la influencia de factores especulati-
vos originados en la revisién de la tarifa de
importacién que entré en vigor a fines de
afio.

El creciente saldo negativo en la cuenta
de mercancias se acentué debido a la gran
incidencia de los pagos netos por concepto de
seguros y fletes y por las remesas al exte-
rior de los servicios del capital privado.
De todo ello resulté un déficit sin preceden-
tes de cerca de 90 millones de délares en la
cuenta corriente del balance de pagos,

El Ecuador inicié en 196/ la ejecucién de
un plan general de desarrollo econémico y so-
cial para el decenio siguiente que establece
una meta de crecimiento del producto bruto
por habitante de 3.5 por ciento anual., Ia
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ECUADOR: PRODUCTO, CONSUMO, INVERSION Y SEGTOR EXTERNO

1960 1963

Tasas de crecimiento amual

Millones de sucres de 1960

Producto interno bruto 1, 060 15421
Inversién total 2 081 2 256
Fija 1 856 1 928
Pdblica 882 0L
Privada 9 1 22,
Consumo total 11 925 12 534
Péblico 1 813 2 004
Privado 10 112 10 530
Exportaciones de bienes
y servicios 2 530 3 207
Jmportaciones de bienes
¥y servicios 2 476 2 576

196 1965 a
" &/ 1960-65 1963-64 1964-65
Porcientos
16 432 17 254 he2 6.6 5.0
2 805 2 993 7.5 2.3 6.7
2 2855/ 2 WO 5.6 18.5 6.8
806 (XX ) "2.2_0_/ 1’405 LX Y]
l h79 L XX 3 11.0_0/ m.e eee
13 745 L, 750 he3 9.7 T3
2 202 2 422 6.0 9.9 10,0
11 543 12 328 440 9.6 6.8
3 0&6 3 21‘0- 409 “308 h.2
3 202 3 703 8.4 2.3 15.6

Fuentes: 1960-64: Banco Central del Ecuador, Memoria del Gerente General correspondiente al
efercicio de 1964, Exportaciones e importaciones: CEPAL a base de estadisticas del

Fondo Monetario Internacional, Balance of Payments Yearbook.

indicadores parciales,
a/ Cifras provisionales,
b/ Estimaciones,
¢/ Perfodo 1960-6L.

fuerte tendencla deficitarla de las operacio-
nes con el exterior y las dificultades técni-
cas y de organizacién para acelerar la utili-
zacién de recursos externos conforme a lo
previsto llevaron a mediados de 1965 a con-
templar una revisién de las metas contenidas
en el Plan, No obstante existir suficientes
proyectos de inversién, y pese a la acumula-
c¢ién creciente de galdos disponibles de em-
préstitos anteriores, las razones mencionadas
parecen no haber permitido oue en 1965 se
utilizara un financlamiento externo sustan-
cialmente mayor que en 1964, salvo en lo re-
lativo a la construccién de viviendas, en que
se ha hecho uso de unos 5 millones de déla-
res. (En 1964 sélo fue utilizado el 11 por
ciento de 1la ayuda externa prevista.) Se es-
tima que los desembolsos de préstamos exter-
nos alcanzaron a 20 millones de délares en
1965, en comparacién con 12 millones en 196L.

En lo que respecta a la evolucién fiscal,
1965 arroja un déficit mayor que el aflo ante-
rior. Ello se debe a la notable elevacidén de
los gastos fiscales y a que las reformas tri-
butarias y arancelarias puestas en vigencia
recientemente no se han traducido todavia en
suficientes recursos adicionales., Es proba-
ble que el défiecit de 1965 ascienda a 1 200
millones de sucres. Para financiarlo se ha
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1965: CEPAL & base de

recurrido a préstamos internos y al awmento
de la deuda flotante,

Los hechos mencionados 1llevaron al go-
bierno a crear un organismo ("Frente Econémi-
co') encargado de reegstructurar el Plan de
Desarrollo y de limitar ciertos gastos del
sector pdblico.

Las inversiones en electrificacién y ca-
rreteras se hallan prdcticamente paralizadas
desde 1963, pero se han venido elevando las
correspendientes a educacidén y salud piblica.
Ha seguido incrementédndose en 1965 la cons-
truccién de viviendas, pero es probable que
no alcance a compensar la baja de la invere
sién ptblica determinada por 1la postergacién
de varios proyectos. En econjunto, la inver—
sién global se incrementé muy poco en térmi-
nos reales manteniéndose el coeficiente con
respecto al producto bruto.

En 1965 las condiciones climdticas fuerorg
relativamente favorables para la agricultura
y permitieron incrementar la cosecha de pata-
ta, trigo, cebada, mafz ¥y cafia de azdcar,
También aument§, aunque en menor medida, la
produceién exportable de café y cacao. E1
Indice conjunto de la produccién agropecuaria
se expandié en 3 por ciento por habitante y
la correspondiente a los rubros alimenticios
en cerca de 7 por ciento.



México

Algunoe racgos generalee

la economia mexicana continué expandién-
dose en 1965, aunque a un ritmo menor que el
del afio anterior. El producto bruto aumenté
en mis de 5 por ciento, frente a 10 por cien~
to en 1964. Factores internos, en particular
condiciones meteorolégicas menos favorables
para las cosechas agricolas, y la estabiliza-
cién del gasto piblico, asi como otras medi-
das tendientes a aliviar las presiones sobre
el nivel de precios y el balance de pagos,
fueron los principales factores que influye-
ron en ese menor ritmo de actividad.

En 1964 los sectores productivos —sobre
todo la industria y 12 construccién- habfan
respondido con vigor a la expansién de la
demanda interna, pero aun asi hubo que aumen~
tar las importaciones (en 20 por ciento), que
fueron financiadas en parte con ecréditos
exteriores a corto plazo., Asimismo se inte-~
rrumpié en 1964 la relativa estabilidad de
precios de afios anteriores y el nivel general
de precios aumenté en 4 por ciento,

Tales circunstancias condujeron a moderar
el crecimiento de la demanda interna en 1965,
respondiendo ademds al propSsito de consoli-
dar el balance de pagos. Se redujeron los
gastos de inversién del gobierno federal de
5685 a 4 812 millones de pesos y en forma
similar fueron restringidas las inversiones
de las empresas estatales, lo que en parte
obedecié a menores disponibilidades de erédi-
tos externos. Se procuré asimismo limitar al
minimo necesario el crecimiento de los gastos
corrientes y para mejorar la recaudacién se
adoptaron nuevas medidas tributarias que de
hecho se tradujeron en un aumento de los
ingresos fiscales -en particular el impuesto
sobre 1la renta- a un ritmo mayor que el del
ingreso nacional. Este hecho, unido al in-
cremento moderado del gasto pdblico, permitié
reducir sustancialmente el déficit presupues-
tario (2 591 millones de pesos en 1964 a
1 151 millones en 1965),

La polftica monetaria y crediticia estuvo
orientada por el mismo criterio de estabili-~
zacién, procurando a la vez estimular en
forma selectiva las actividades productivas,
especialmente las de exportacién, la agricul-
tura y en general la inversién privada.

Se ampliaron las facilidades crediticias
para 1la construccién de viviendas, contribu-
yéndose asi a atenuvar los efectos depresivos
provenientes de 1la menor inversién en obras
pdblicas. Aumenté igualmente la inversién en
las industrias manufactureras, en particular
la automotriz y la textil, ILa mayor inver-~
sién privada consiguié compensar con creces

la baja en la inversién pdblica, de modo que
la formacién total de capital se incrementé,
en un 2 por ciento.

No obstante el deterioro de cerca de 4
por ciento en 1o0s precios de exportacién,
aumenté el valor total de las ventas exter-
nas, contribuyendo la actividad de este sec-
tor a sostener el crecimiento de la activi-
dad econémica, Gracias al apoyo oficial dado
a la actividad algodonera y a 1a colocacién
en el exterior, a través de acuerdos especia-
les, de importantes excedentes de malz y
trigo, se logré que el volumen total de las
exportaciones subiera en casi un 13 por cien-
to.

Atendiendo a la composicién de las expor-
taciones mexicanas por categorias de produc-
tos, se observa que mientras las exportacio-
nes de origen agropecuario se comportaron en
forma dindmica -con la sola excepcién de las
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de café-, las de productos mineros siguieron
bajando en volumen, no obstante el mejora-
miento de los precios (que fue de 8 por
ciento para el zinc, 17.5 por ciento para el
plomo y 3.6 por ciento para el cobre). Ello
determind que el valor de las ventas de esos
tres minerales (81 millones de délares en
conjunto) apenas superara el nivel del afio
anterior, las exportaciones de azufre, que
habfan crecido a ritmo acelerado, se reduje~
ron en 16 por ciento como resultado de medi-
das restrictivas adoptadas para estabilizar
la relacién entre la produccién anual y las
reservas de ese mineral,

las exportaciones de bienes manufactura-
dos se recuperaron de la baja de 1964 alcan-
zando a 133 millones de délares, suma casi
igual a la de 1963. Aunque en el dltimo
quinquenio han venido decayendo las ventas
externas de textiles, se han expandido las de
productos quimicos y sidemirgicos y se espe-
ran incrementos ulteriores con las inversio-
nes que se estdn realizando para ampliar la
capacidad productiva de estos productos.

Los paises de la AIALC han constituido en
afios recientes un mercado dindmico para las
manufacturas mexicanas, las exportaciones de
estos productos a la zona de libre comercio
se elevaron de 4 millones de délares en 1961

MEXICO: PRODUCTO, CONSUMO, INVERSION
Y SECTOR EXTERNO

Tasas de erecimiento anual

1960-65 1963-64 196465
Porcientos

Producto interno

bruto 6.0 10.1 5.2
Inversién fija T 23.6 1.9

Pﬁblica 809 29 c6 -5 07

Privada 6. 19.2 8.0
Consumo total 57 10,2 10.4

Pdblico 8.6 11.3 5.1

Privado 5.5 10.1 4.0
Exportaciones de

bienes y

servicios 6.3 2.2 12.7
Importaciones de

bienes y

servicios 6.0 16.7 2.5

Fuente: CEPAL a base de cifras oficiales,
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a 20 millones en 1964, Isa tendencia no se
mantuvo en 1965 y las cifras parciales dispo-
nibles indican un menor crecimiento, aunque
&ste se debe a factores circunstanciales. En
cambio, se registré un extraordinario aumento
de 1las importaciones (71 por ciento) mexica-
nas procedentes de esos paises, con lo cual se
redujo a 6.6 millones de délares el superdvit
comercial de México con los palses de la
ALALC, interrumpiéndose la tendencia de afios
anteriores a obtener saldos positivos cre-
cientes,

En conjunto c¢on el incremento de 8 por
ciento en el valor corriente de las exporta-~
ciones de bienes, las transacciones fronteri-
zas (12.4 por ciento) contribuyeron a un
aumento algo mayor de los ingresos totales de
divisas,

El valor de las importaciones sélo aumen-
t6 en 4,6 por ciento, frente a m4s de 20 por
ciento en 196}, principalmente a causa de las
menores importaciones de bienes de capital
del sector piblico y de que las compras de
bienes permanecieron al mismo nivel del afio
anterior. Se logré asf una disminucién de 50
millones de délares en el déficit de la cuen-
ta corriente del balance de pagos,.

Los ingresos netos de capital extranjero
también disminuyeron fuertemente con respecto
a 1964 debido a la baja en los préstamos de
largo plazo (de 752 a 393 millones de déla-
res), pues las inversiones directas mantuvie-
ron su nivel alradedor de 150 millones. las
amortizaciones de la deuda externa, tomadas
en conjunto con el rendimiento de las inver-
siones directas extranjeras, alcanzaron en
1965 la 2lta suma de 680 millones de délares,

bastante superior a 1las entradas brutas de
capital, cuya incidencia en las entradas
totales de divisas se aproxima al 40 por
ciento,

En cuanto a la evolucidn del nivel inter-
no de precios, el Indice general de precios
al mayoreo en la ciudad de México aumentd en
menos de 2 por ciento en 1965 frente a 4,2
por ciento en el affo anterior.

Loe cectoree productivoe

Como consecuencia del debilitamiento de
la demanda interna y, en particular, del
estancamiento de 1la inversién, se redujo el
crecimiento de la actividad econémica en 1965
en comparacién con los fuertes aumentos del
afio anterior. Sin embargo, la mayoria de los
sectores registraron alzas apreciables en
1965. 1la construccién, actividad de especial
sensibilidad a los cambios en el nivel de
inversiones, constituyé una notable excep-
cién, pues su participacién en el producto
bruto disminuyé 3 por ciento,



por ciento, frente al 13,5 por ciento del afio
anterior. Entre las industrias productoras
de bienes de consumo, crecieron a tasas bas-
tante elevadas la de alimentos y la de arte-
factos eléctricos ¥y se estancd la actividad
textil. Asimismo se vieron afectadas otras
actividades manufactureras como la produccién
de cemento, vidrio plano y tuberia. El
aumento en 1la produceién de laminados de
acero fue de 10 por ciento, en comparacién
con 18 por ciento en 1964, y se logré en
parte a base de mayores importaciones de
chatarra y material relaminable, ya que la
insuficiencia de la capacidad instalada sélo

bio y 5.5 por ciento en lingote,

Esta limitacién de la oferta se verd
superada en 1966 al termminarse la instalacién
de dos plantas de fierro esponja. También se
hallan en etapa avanzada los proyectos nara
la construceién de dos altos hornos de gran
capacidad en Monterrey y Monclova,

la produccién minera apenas se mantuvo al
nivel de 1964 y las condiciones meteorolégi-
cas fueron en 1965 menos favorables para la
agricultura de consumo interno, por lo ocue la
produccién agropecuaria en conjunto aumenté
menos de 4 por ciento.

Panaméa

Tendencias generales

Continué en 1965 el ritmo relativamente
rédpido de expansién que desde hace afios mues-
tra la economia panamefia. As{, el promedio
anual de crecimiento del producto bruteo, de
6.7 por ciento en todo el decenio 1956-65,
fue adn m4s rdpido (8 por ciento) en los afios
1960-65 y 8.1 por ciento en 1965,

El monto de las inversiones -que se habia
contraido en 1964, bajo el influjo de los su-
cesos politicos de comienzos del afio- se re-
cuperé ampliamente en 1965, y llegé a exceder

los elevados niveles de 1963. Favorecié ese
aumento el retardo en la época de las llu-
vias, que facilité la extensién de las obras
de construccién pliblicas y privadas, en par-
ticular, de carreteras. El consumo total, en
cambio, parece haber reducido su ritmo de au-
mento en comparacidén con la tendencia de afios
anteriores.

Las transacciones externas se caracteri-
zaron en lo esencial por un aumento muy pe-
quefio de las exportaciones -que en afios ante-
riores venian expandiéndose a ritmos del or-
den de 12 por ciento~ y la continuacién del
importante aumento de las importaciones, cu-

PANAMA: PRODUCTO, CONSUMO, INVERSION Y SECTOR EXTERNO

1960 1963

Tasas de crecimiento amual

196, 1965 a/

1960-65  1963-64 1964-65
Milones de dflares de 1960 Porcientog

Producto interno bruto 418,0 541.7 568,8 61,.8 8,0 5.0 8.1

Inversién total 67.8 107.7 98,0 116.4 11.4 -9.0 18,8

Fija 61.4 95.8 85,0 98,9 10,0 =11,3 1644

Péblica 12,0 26,8 2 ody 28,6 19,0 -9.0 17.2

Privada L9 69,0 60,6 70.3 7.3 -12.,2 16.0

Consumo total 375.1 469.7 510,8 52844 Tel 8.8 3.4

Péblico 46.9 61.1 63,8 68,0 7.7 I A 6.6

! Privado 32802 l&0806 LiL7.0 I+600[b 7.0 9.4 3.0

Exportaciones menos

importaciones -2.9 =35.7 -4,0,0 -30.0

Fuenteg: Direccién de Estadfstica y Censos de Panamf y CEPAL a base de estadfsticas del
Fondo Monetario Internacional, Balance of Payments Yearbook.

a/ Cifras provisionales,
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alld del 9 por ciento. Las peculiaridades de
1a economfa del pais hacen necesario analizar
separadamente las transacciones con la Zona
del Canal y las que se realizan con el resto
del mundo,

Las primeras registraron en 1965 un nivel
equivalente a 98.5 millones de balboas, en
comparacién con 86,5 millones en 1964, recu-
perando asi una tendencia ascendente que se
habia visto interrumpida en ese afio. Estas
transacciones estdn formadas por el componen-
te de ‘"mercancfas" cuyo saldo neto en 1965
fue de casi 14 millones de ddlares y repre~
senta las compras en Panamd por las institu-
ciones civiles y militares de la Zona, y las
ventas de derivados del petréleo; por el com-
ponente denominade '"viajes", que en 1965 se
recuperé después del descenso del afio ante-
rior (23.2 y 16.7 millones de d6lares respec-
tivamente), el cual corresponde a los gastos
efectuados en Panami por la poblacién civil y
militar residente 3n la Zona; y por el compo-
nente “otros servicios", cuyo saldo neto re-

FF
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délares entrerl;évdos ﬁiﬁimos afios, compren-
didos los salarios de obreros y empleados que
residen en Panamd y trabajan en la Zona del

Canal, la venta de servicios a las institu-
ciones civiles y militares de la Zona y los
pagos efectuados a contratistas y organiza-

ciones privadas.

El balance comercial con el resto del
mundo muestra sistemfticamente un saldo nega-
tivo, acrecentado en 1965, afio en que llegé
a 116.9 millones de délares en virtud de un
crecimiento de s6lo 2 por ciento en las ex-
portaciones y de 12 por ciento en las impor=
taciones. Entre los principales rubros de
exportacién, el banano ha mantenido su lento

crecimiento tradicional, La exportacidén de
camarones, después de haber alcanzado el pun-
to m&ximo en 1964, disminuyé 15 por ciento en
1965, considerdndose que se ha llegado al to-
pe de la pesca en el Golfo de Panam4, la ex-
portacién de petrdéleo depsnde de que existan
saldos exportables después de atender 1la
demanda interna y los barcos en trénsito, yd
que la refinerfa estd funcionando casi a
plena capacidad.

En materia de ingresos y gastos piblicos,
la reforma tributaria de 1965 contribuyé a un
aumento de mds de 1L por ciento en la recau-
dacién, en comparacién con un promedio de 6,8
por ciento de aumento anual en el quinquenio
1960-64., Una importante reduccién de ciertos
gastos corrientes permitié equilibrar 1la
cuenta corriente del gobierno central a pesar
de haber aumentado en 29 por ciento la suma
destinada a sueldos y salarios. los gastos
de capital suelen financiarse con ingresos
extraordinarios, principalmente créditos ex-
ternos., Entre éstos, estdn utilizdndose ac-
tualmente los concedidos por el Banco Inter-
americano de Desarrollo a los institutos de
Vivienda y Urbanismo, de Fomento Econdémico y
de Acueductos y Alcantarillado; por el Banco
Internacional de Reconstruccién y Fomento al
Instituto de Recursos Hidrdulicos y de Elec-
trificacién; la Agencia para el Desarrollo
Internacional, para vivienda, extensién de
acueductos y energia eléctrica en las provin-
cias centrales, y por el Banco de Exportacio-
nes e Importaciones al Ministerio de Obras
Piblicas para la carretera interamericana,

Particular atencién han recibido durante
1965 las negociaciones sobre el futuro del
canal que tienen lugar entre los gobiernos de
Panamé y los Estados Unidos. De los comuni-
cados oficiales y de la declaracién conjunta {
de los Presidentes de ambos paises, se deduce
que las negociaciones comprenden dos cuestio-
nes fundamentales: 1) la revisién del tratado
de 1903, sobre todo en 1lo referente a la
existencia de la Zona del Canal y a su even-
tual incorporacién a la jurisdiccién paname-
fia, asf como a la participacién panamefia en
la explotacién del canal, y 2) el proyecto de
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mar., Ambos temas envuelven decisiones de
gran trascendencia para el futuro de la eco-
nomia panamefia.

Loc principales cectores
de actividad econdmica

El producto agropecuario registré en 1965
un importante crecimiento, en el que influyé
la ligera expansién experimentada en la pro-
duccién de banano y la del 41.7 por ciento en
la de cafia de azticar. En cambio, se mantu-
vieron los niveles ya alcanzados en arroz y
café, la produccién ganadera disminuyé en
6.5 por ciento, debido a la sequia de la
primera mitad del afio, que repercutié aidn mis
adversamente sobre la produccién de leche,
cuyo descenso fue de 8.3 por -ciento.

la produccién de minas y canteras -cons-
tituida en m4s de 80 por ciento por la ex-
traccién de piedra triturada y arena y en el
resto por la produccién de sal- aumenté en
5.6 por ciento, respondiendo a la mayor
demanda de 1la construccién,

Ia industria manufacturera, que en 1960~
1963 crecié a la alta tasa media de 16.7 por
ciento anual, redujo esa tasa al 6 por ciento
en 1964 y 1965. En el crecimiento del primer
perfodo influyeron 1la entrada en funciona-
miento de la refineria de petréleo, la expan-
sién de 1la industria molinera y las amplia-
ciones de la cerveceria y la fdbrica de ce-
mento. En los dos Gltimos afios, si bien fue
menor el ritmo de aumento de la produccién,
se adelanté en la ejecucién de importantes
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En efecto, estdn siendo construidas una plan-
ta textil (con inversiones de unos 6 millones
de délares) y otra de aceite de palma (3 mi-

llones), y se espera que en 1966 comiencen a
funcionar 1las nuevas plantas de cemento y
harina,

La actividad de la construccién, después
del descenso registrado en 1964, tuvo un
apreciable aumento en 1965, Ese ascenso se
debe al programa oficial de viviendas, a la
construccién de la obra civil de nuevas ins-
talaciones industriales y a la continuacién
del plan vial, obras que se vieron favoreci-
das por la ampliacidén del perfodo propicioc a
esta actividad debjdo a 1la sequia,

El crecimiento fue menor (del orden
de 6.5 por ciento) en el sector servicios.
Su estructura comprende electricidad y gas
(4.8 por ciento), transporte (11.9 por
ciento), comercio (29.5 por ciento), banca y
seguros (5.6 por ciento), propiedad de vi-
vienda (14 por ciento), administracién pfbli-
ca (4.7 por ciento) y otros (29.5 por cien-
to). Esta composicién revela una disminucién
relativa en propiedad de vivienda, adminis-
tracién piblica y otros servicios respecto a
1960 y un aumento en los dem4s rubros.
Destacan entre ellos la instalacién de nuevas
empresas en la Zona Libre de Colén y el fun-
cionamiento de 1las sucursales del Bank of
America y del Banco de Colombia,

los servicios prestados a la Zona del
Canal aumentaron en 13,1 por ciento durante
1965, debido a 1la continuacién del plan de
obras de mejoramiento del canal y al incre-
mento del turismo, que se habia retraido
notablemente en la primera mitad de 1964.

Paraguay

Algunoc racgos generales

La economia paraguaya muestra desde 1960
in moderado crecimiento, que se acelera en
los dos Gltimos afios. La tasa de incremento
iel producto bruto interno fue de 3.2 por
siento en 1963, 6.4 por ciento en 1964 y 4.9
sor ciento en 1965, lo que significa un
srecimiento por habitante de 0.6, 3.8 y 2.3
jor ciento en cada uno de esos afios. La
1xpansidén reciente ha obedecido a condiciones
avorables, caracterizadas sobre todo por el
wumento del comercio de exportacién, que ha
santenido tasas de crecimiento superiores al
L1 por ciento a partir de 1964.

Diversos factores han venido acrecentando
la capacidad de algunos sectores de actividad
sara responder & los estimulos de la demanda
ixterna. Contindan siendo escasos, en cam-
sio, los factores dindmicos vinculados a la

demanda interna, lo que se refleja en una
evolucién menos alentadora de los sectores
que producen para el mercado interno. Las
limitaciones de dicho mercado derivan de la
escasa poblacién del pais y su bajo nivel de
ingreso, asfi como del amplio niémero de pro~
ductores de autoconsumo débilmente incorpora-
dos a la economia monetaria. De ahi que la
integracién plena de estos dltimos al resto
del sistema econdmico sea considerada como
uno de los factores dindmicos fundamentales
de la estrategia del Plan de Desarrollo
Econénico y Social para el bienio 196566 que
el gobierno ha puesto en prédctica.

Ese mismo plan ve en el aumento de las
exportaciones un elemento esencial para el
crecimiento del sistema productivo nacional,
en términos de lo que se ha llamado un "es-
quema bdsico de crecimiento hacia fuera. pro=
gramado” .
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1960 1963

Tasas de crecimiento anual

Millones de guaranfes de 1960

Producte interno bruto 34 523 38 251
Inversién fija 5 797 5 798
Pdblica 1 385 1 150
Privada 4 K12 I 648
Consumo total 28 738 32 011
Pdblico 2 629 2 705
Privado 26 109 29 306
Exportaciones de bienes
¥y serviclos 6 117 6 264
Importaciones de bienes
y servicios 6129 5 822

1964 a/ 1965 g
o Y 1960-65 ~ 1963-6L 1964-65
Porcientos

40 707 L2 718 4.3 6.4 4.9
6 ”6 eeo 2'1_0/ 8'6 R
l B(X) LX N} -1.69/ 1300 (XX
l& 996 *ee 3022/ 705 LR
3 58, 42033/ LTy T
2 7137 2 808 1.3 1.2 2,6
31 847 531c/ 8.7
6 673 8 439 6.7 6.5 26.5
6 8,6 7 754 he8 17.6 13.3

Fuente: CEPAL a base de estadfsticas nacionales,

a/ Cifras provisionales,

Dentro de ese contexto, la polftica de
desarrollo que viene siguiéndose contempla la
expansidén y el mejoramiento de las colonias
agricolas -a fin de ocupar nuevas tierras y
acrecentar la productividad- y la canaliza-
cién de mayor ayuda téenica y financiera a
los pequefios productores. Entretanto, las
caracteristicas del mercado interno no han
impedido que la produccién manufacturera
exhiba tasas relativamente altas de creci-
miento, en virtud de su estrecha vinculacién
con el tratamiento y beneficio de productos
agropecuarios y su consiguiente ligazén a los
estimulos de la demanda externa.

la puesta en marcha del plan bienal y el
concurso del financiamiento externo han faci-
litado mayores niveles de inversién piblica,
con vistas a fortalecer }a infraestructura
productiva, Al mismo tiempo se han acrecen-
tado los recursos disponibles para crédito,
cuya creciente canalizacién a través del
Banco Nacional de Fomento ha permitido la
asignacién de una proporeién cadas vez més
alta al desarrollo agropecuario e industrial,

La oferta interna se vio completamentada
en 1965 por una expapnsién muy acentuada de
las importaciones, con aumentos particular-
mente fuertes en las de bienes de capital, en
consonancia con los mayores niveles de inver-
sién.

4

Loe principales cectoree
de actividad acondmiea

El sector agropecuario registré un apre-
ciable crecimiento en 1963 (cerca del 8 por
ciento), se mantuvo estabilizado en 196i y
logré un nuevo aumento en 1965 (4.4 por
ciento). Coinciden esos cambios con los que
han experimentado productos de exportacién

.como el algodén, el tabaco, el tungy el
tartago, en tanto que otros también de expor-
tacién (frutas y citricos) parecen haber
seguido ‘'un crecimiento m4s regular. Afecta~
“ron la trayectoria de la produccién de dichos
productos efectos climiticos (caso del algo-
dén en 196L4) y fuertes fluctuaciones en los
precios externos o en la acumulacién de exce-

dentes exportables (casos del tabaco y el
azicar). Entre los productos de consumo
interno, el mafz'y la mandioca han mostrado

un crecimiento lento, el arroz registra una
constante disminucién desde 1963 y también ha
disminuido el poroto, especialmente en 1964;
la papa, en cambio, aumenté desde 6 40O a
8 LOO toneladas en los dos dltimos afios, De
los productos industriales, la soja ha tenido
un crecimiento extraordinariamente répido,
pero han disminuido el maiz y la alfalfa. El
sector ganadero ha tenido un fuerte creci-
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! ) T T cios externos: luego de disminuir el faena-
1 miento de carne en 7 por ciento en 1963,
! PARAGUAY : 1960-65 aumenté 23 por ciento en 1964 y 7 por ciento
‘ a) EVOLUCION DEL PRODUCTO BRUTO INTERNO en 1965, llegando a 195.300 toneladas de
Y DEL INGRESO REAL POR HABITANTE carne en pie.
i {Indices: 1960=100)
iy Escalo semilogaritmica la  industria manufacturera ha tenido
' mof i — crecimientos mayores en el periodo reciente,
120 B o con tasas anuales del 4.5, 9.1y 6.1 por
ol l T / ciento en 1963, 1964 y 1965, Tales creci-
"'*‘:f//' RN mientos han sido determinados en parte por
0o e b las industrias ligades a los productos de
b) TENDENCIAS DEL SECTOR EXTERNO exportacién, cumo carne, yerba mate y azdcar.
(Millones de délares de 1960 )
Escala natural El resto de los sectores ha respondido a
P los efectos indirectos del crecimiento de las
M PORTACIONTS DL . . .
60[" | FIENES Y SERVICIOS actividades agropecuarias e industriales bajo
50— los impulsos externos y a los efectos direc-
a0l tos de la politica social y econémica del
i gobierno. De ahi que las actividades de la
or construccién y minas y canteras hayan tenido
sor un fuerte crecimiento en el periodo reciente.
40r Otras actividades, también vinculadas al
b 301 A e sector piblico, como los gastos de adminis-
Ll gop |FINANCIAMIENTO ) tracién piblica y los servicios de electrici-~
| 10 2N — dad, gas, agua y sanitarios, han evolucionado
or SN favorablemente como resultado de 1la mayor
¢) EVOLUCION DE LAS INVERSIONES acti?iq.ad estatal Y de la..atppliacién de los
{Millones de guaranfes de 1960) servicios bdsicos, con crecimientos del orden
6000 Escala semilogaritmica de 4,5 por ciento anual,
N s < - //
s000— [ ‘L“‘“”~"‘iff?flf'"*“L’/////
4000 INVERSION
2000 PRIVADA ‘r
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Principalee tendenciac globalas

Después de haberse debilitado el ritmo de
crecimiento en 1963, la economfa peruana re-
cuperd el dinamismo que la viene caracteri-
zando desde 1960, lLas primeras estimaciones
para ese afio indican una tasa de expansién de
6 por ciento en el producto bruto y en el in-
greso real (3 por ciento por habitante).

Hasta 1964, el alza acentuada de las ex-
hortaciones fue el factor determinante de las
altas tasas globales de crecimiento, En
1965, en cambio, elementogs expansivos internos
permiten mantener un alto nivel de actividad
& pesar del estancamiento en el valor de las
ventas externas, factor que en 1964 se habla
elevado en 23 por ciento,

Ia reduccién de la captura de anchoveta
durante el Wltimo trimestre del afio, el es-

tancamiento de las exportaciones de algodén y
la drdstica baja de los embarques de azficar
determinaron una contraccién del 7 por ciento
en el volumen de las exportaciones., Sin
embargo, en virtud del alza de los precios
mundiales de la harina de pescado y de los
minerales que exporta el Perd, los ingresos
totales de divisas se mantuvieron casi al
nivel del afic anterior. las importaciones,
en cambio, continuaron creciendo acelerada-
mente, mds que duplicando la tasa de expan=-
sién del producto bruto, Su valor ascendié a
730 millones de délares, es decir, al doble
que en 1960, De esta manera se ha ido acre-
centando 1la importancia de los abastecimien-
tos externos y ello se refleja en el elevado
coeficiente que representan las importacio-
nes de bienes y servicios en el producto in-
terno bruto, algo mds de 30 por ciento, en
comparacién con un promedio algo inferior a
10 por ciento para el total de América
latina.
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exportaciones y el de las importaciones en
1965 determind un déficit de 135 millones de
délares en la cuenta corriente del balance de
pagos, en contraste con el ligero superdvit
de 1964, Esta diferencia fue financiada con
una mayor utilizacién neta de capital externo
oficial que, en conjunto, pasé de 21 millo~
nes de d6lares en 1964 a cerca de 100 millo-
nes en 1965, No obstante la elevada magnitud
del déficit, aumentaron en cerca de 10 millc-
nes las reservas internacionales delas auto-
ridades monetarias,

Entre los sectores de la demanda interna,
el de la inversién piblica es el que se mostré
mids dindmico al elevarse al extraordinario
ritmo anual de 34 por ciento durante el dlti-
mo sexenio. Su valor absoluto se cuadrupli-
¢6 en igual lepso revelando nuevas orienta-
ciones en la polftica de desarrollo adoptada
por el gobierno. La implantacién del presu-
puesto funcional para el goblerno central,
ampliado posteriormente a todo el sector pl-
blico, y el grado creciente en que se han
incorporado a dicho presupuesto los programas
de inversiones p@blicas elaborados vpor el
Instituto de Planificacién, son medidas que
estdn contribuyendo a reorientar y a fijar en
el gasto pdblico prioridades compatibles con
el Plan General Econémico y Social, Segin
las primeras estimaciones, la inversién pé-
blica se incrementé en un 16 por ciento en
1965 y los gastos de consumo del gobierno en
14 por ciento,

La inversién privada -que triplica a la
del sector piblico~ experimenté en 1965 wun
alza notable que se explica en parte por la
politica oficial destinada a atraer inversio-
nes extranjeras, Estas se concretaron funda-
mentalmente a la instalacién de varias plan-
tas de ensamblaje de automdviles. Algunos
indicadores sefialan también un importante
aumento de las inversiones en viviendas.

Loe cectoree productivoe

El gran dinamismo de la demanda interna
de consumo e inversién en 1965 no fue acompa-~
fiado de un crecimiento igualmente intenso del
producto interno., La produccién agricola se
expandié con lentitud (en 1965 sus niveles
por habitante eran muy similares a los regise
trados a fines de la décade anterior) y fue
mds desfavorable adn la tendencis de la pro-
duccidn de alimentos de origen agropecuario.
Ia produccién manufacturera, por su parte, a
pesar de su relativo dinamismo, no ha logrado
cubrir todo el incremento de la demanda in~
terna ni satisfacer sus cambios cualitativos.
Junto a este rezago en la produccién interna

de bienes agricolas e industriales, se regis-
tran alzas de precios que vienen preocupando
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cada vez mds a las autoridades peruanas por
su notable aceleracién en el trienio y han
hecho adoptar ciertas medidas de politica mo-
netaria, El indice de precios al consumidor
en la zona de Lima y Callao, que era de 4.8
en 1962, ha aumentado a 8.8 en 1963, a 11.2
en 1964 y a 14.9 en 1965,

los productos de mayor incidencia en la
contraceién de la produccidén de alimentos an-
tes aludida han sido arrog, trigo, cafia de azd-
car, carne vacuna y porcina, que experimen-
taron reducciones absolutas en sus volumenes
fisicos producidos entre 1960 y 1965, y pa~
pas, cebada y semilla de algodén, cuya oferta
se expandié menos que la poblacién. En 1965}
a consecuencia de plagas e inundaciones en el
departamento de Piura, se redujo en 6 por
ciento la cosecha de algodén y, debido a pro-
blemas de riego, también se contrajo 1la
cosecha de arroz.. El ma¥z constituye una no-
table excepcién a la situacién deserita y su
mayor produccién se debe, en parte, al aumen—
to de los rendimientos.
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dido en afios recientes para resolver los pro-
blemas agrarios e impulsar el crecimiento de
este sector. Entre esas medidas figuran des-
gravaciones tributarias, polftica crediticia
mds holgada y supervisada, incentivos de pre-
cios y programas tendientes a mejorar el al-
macenamiento y la comercializacién., Se han
hecho agimismo algunas obras bdsicas de rega-
dfo que se espera rindan resultados en breve
plazo.

la industria pesquera, que a lo largoe de
su corta y dindmica existencia venfa superan-
do sus niveles cada afio, no pudo mantener tan
elevado ritmo en 1965, contrayéndose su pro-
duccidén en 20 por ciento. Sin embargo, no se
redujeron las ventas externas de harina de
pescado gracias a las existencias acumuladas.
El gobierno establecié topes mdximos a la
captura de anchoveta, asi como la veda duran-
te algunos meses. Se espera as! atenuar los
efectos de 1las agudas variaciones sobre los
suministros de la industria elaboradora.

El sector minero ha reducido su tasa de
crecimiento en los dltimos afios debido prin-
cipalmente a contracciones en 1la produccidn
de cobre y hierro. En 1965 se incrementé con
lentitud 1la produccién de petréleo crudo y
plomo, y con mayor vigor la de plata y zinc.

Ia industria ha venido superando en su
crecimiento a la tasa del producto total,
aunque -dado el considerable aumento de la

PERU: PRODUCTO, CONSUMO,

uciidiida anverna=- Na requclde su cucta en ed
abastecimiento de la misma. Cifras provisio-
nales sitlan en 7.4 por ciento la tasa de
crecimiento para este sector, en comparacién
con 5.6 por ciento en el afio anterior. Su
contribucién a la formacién del producto
total se aproxima al 20 por ciento en el 4l-
timo afio,

Entre las ramas industriales se registra-
ron incrementos de importancia en la pro-
duccién de astilleros, de maguinaria para
plantas de harina de pescado y de redes para
la pesca. Desarrollos menos favorables se
aprecian en la industria textil, tanto algo-
donera como de fibras sintéticas, y en la del
acero. El hecho de mayor impacto en el cua-
dro industrial de 1965 fue el establecimiento
de plantas de montaje de vehfculos y, en me-
nor medida, la instalacién de plantas de mon-
taje de refrigeradores, lavadoras y televi-
sores,

Ia industria de la construccién, que ya
en 1964 se caracterizara por un ritmo intenso
de actividad, registré en 1965 un nuevo
aumento, debido en gran parte a las mayores
inversiones realizadas por el sector piiblico
en viviendas, represas, carreteras y obras de
regadio.

Finalmente 1la capacidad de generacién de
energia eléctrica se ha venido expandiendo
vigorosamente, al pasar de 786 000 kW en 1960

INVERSION Y SECTOR EXTERNO

Tasas de crecimiento anual

1960 1963 1964 1965 a/
196065 19636l 1964-65
Millones de soles de 1960 Porcientos

Producto interno bruto 55 650 67 650 71 270 75 550 6.3 LA 6,0

Inversién fija 10 700 15 292 16,816 19 514 12.8 10.0 16,0

Piblica 1 095 3188 4 069 4 739 34.0 27.6 16.5

Privada 9 605 12 104 12 147 1, 776 9.0 53 15.9

Consumo total 42 691 53 652 56 996 63 171 8.1 6.2 10,8

Péblico 5 383 7 608 8 955 10 213 13.7 17.7 1.0

Privado 37 308 L6 04 48 oLl 52 958 T3 4e3 10.2
Exportaciones de bienes

'R servicios 13 686 16 217 17 L7 16 113 3.3 7.5 ~7.5
Importaciones de bienes

¥ servicios 11 427 17 511 19 969 23 28 15.3 4.0 16.4

Fuentes: CEPAL a base de estadfsticas del Instituto Nacional de Planificacién del Perd y del
Fondo Monetario Internacional, Balance of -Payments Yearbook.

a/ Cifras provisionales,
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a 996 000 en 1964 y al superar con creces el
millén de kW en 1965. Lla produccidén de ener-
gia eléctrica se aproximé en este iltimo afio
a los 4 000 millones de kW-hora. Entre las
obras realizadas en 1965 destaca la puesta en
marcha a comienzos de afio del segundo grupo
de 60 000 kW de la Central Hidroeléctrica de
Huinco, la mds poderosa del Perd, que fue se-
guida por la de otros dos grupos de la misma
central, con lo que ésta ha alcanzado una ca-
pacidad total de 240 OCO kW. Otras obras de

Repiblica

la economia de 1la Repiblica Dominicana fue
duramente afectada en el afio 1965 por los
acontecimientos polftico-militares, que se
prolongaron durante varios meses y afectaron
en particular a la ciudad de Santo Domingo.
Esta situacién anormal repercutié en mdilti-
ples aspectos de la actividad econémica,
especialmente en el comercio exterior y en la
actividad industrial y de servicios. A esta
critica situacién se superpuso la continuada
calda en los precios de los principales
productos de exportacién. Como consecuencia
de todas estas circunstancias, estimaciones
preliminares sefialan una cafda del orden del
10 por ciento en el producto interno bruto y
un notable aumento de la desocupacién, sobre
todo en 1la ciudad de Santo Domingo.

gran trascendencia ha emprendlido ©i sScLiol
piblico, como los trabajos de ampliacién de
la central hidroeléctrica de Cafién del Pato,
para duplicar su actual capacidad, que estén
a punto de concluirse. Esa ampliacién permi-
tird atender tanto a las mayores necesidades
de la planta siderirgica de Chimbote y de las
industrias establecidas en dicha ciudad, como
al alumbrado de Trujillo y de numerosos
centros urbanos adyacentes,

Dominicana

los diferentes sectores de la produccién
gufrieron con distinta intensidad el impacto
de esos acontecimientos. La produccién agro-
pecuaria fue probablemente la menos perjudi-
cada, pero aun as{ se estima que disminuyeron
sus volémenes absolutos, EIl mayor descenso
se produjo en la cafia de agicar (algo m{s del
11 por ciento). los productos que le siguen
en importancia, en cambio, registraron aumen-
tos en su produceién (5 por ciento la de café
y alrededor de 10 por ciento la de arroz).
Ia produccién ganadera descendié en 3 por
ciento,

No se dispone de c¢ifras acerca de la
produceidn industrial de 1965, sector que en
1964 generd el 12 por ciento del producto

REPUBLICA DOMINICANA: PRODUCTO, CONSUMO, INVERSION Y SECTOR EXTERNO

Tasas de crecimiento anual

1960 1963 1964, 1965 a/
196065 1963-64 196465
Millones de RD$ de 1960 Porcientos

Producto interno bruto 675.9 839.2 885,1 800,0 3okt 545 -9.6
Inversﬁn total fija 66.7 63.8 7902 oo lb.l&'_b/ ﬂ.;.] Yy

Pﬁblica 35.0 16.0 28.0 LX X1 -5010’17/ 75.0 XXl

Privada 31-7 5708 51.2 eso 12072/ -ll.h e0e
Consumo total 557.1 885.4 961.2 oo l‘f.éy 8.6 X

Pdblico 105.9 153.9 17606 s 13.69/ 1.7 ees

Privado L51.2 731.5 78‘5.6 coe Mosb/ 7.3 vee
Exportaciones de bienes

Yy servicios 17303 150.5 15447 120.7 =7.0 2,8 ~22,0
Jmportaciones de bienes

¥ servicios 1212 260.5 290.7 134.9 2.2 1.6 -53.6

Fuentes: Oficina de Estadfstica de las Naciones Unidas, Cuestionario sobre Cuentas Nacionales
(edicién de 1965), y CEPAL a base de estadfsticas del Fondo Monetario Internacional,

Balance of Payments Yearbook.
a/ Estimaciones provisionales.
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carera -que constituye poco m4s del 4O por
ciento del conjunto de la produccién manufac-
turera- haya disminuido por lo menos al ritmo
de la produccién de cafia, es decir, alrededor
del 10 por ciento. En cuanto al resto de la
industria -cemento, aceite y manteca vegeta~
les, Dbotellas, chocolate, <fertilizantes,
textiles, ron, cerveza, cigarros, cigarrillos
y zapatos-, es probable que se haya producido
una cafda significativamente mayor, dada la
desarticulacién en que vivié durante varios
meses 1l1a ciudad de Santo Domingo que es el
principal mercado consumidor. Estas conside-
raciones son aun mds vdlidas para el sector
servicios, puesto que el comercio, las fi-
nanzas, la administracién p@blieca y gran
parte del resto de los servicios se concen-
tran también en esa ciudad.

Las exportaciones descendieron de 179.8
millones de délares en 196} a 122.5 millones
en 1965 (el 31.9 por ciento), al disminuir
los principales rubros, excepto la bauxita,
conforme lo sefialan las siguientes cifras (en
millones de délares) sobre el comercio de

exportacién:
196k 1965 s/

Derivados de la cafia de azdcar 92.7 60.4
Cacao y sus manufacturas 6.1 7.6
Tabaco en rama 15.0 8.8
Café en granos 30.2 20.1
Guineos 5.9 2.8
Bauxita 9.2 1l.5
Otros productos 10.7 11.3

Total 179.8 122.5

a/ Estimacién provisional.

Adviértase, en especlal, que las exporta-
ciones de cafia de azidcar se redujeron en casi
el 35 por ciento. Ello se debié a que sélo
se efectuaron ventas a los Estados Unidos,
como consecuencia de la caida vertical de los
precios en el mercado libre (de 10.75 centa-
vos de délar la libra en enero de 1964,
a 2.83 en diciembre del mismo afio y a 1.79 en
agosto de 1965). En los Estados Unidos, en

cambio, los precios sélo disminuyeron leve-
mente (de 6.90 a 6.75 centavos de délar).
Cabe recordar que en 1964 la Repdblica Domi-
nicana habfa vendido al mercado libre el 42
por ciento de su produccién de azfcar cruda.
Las exportaciones de cacao cayeron en 53 por
ciento, con una produccién estable y una
pisminucidn en los precios de 27 por ciento
como promedio.

Tan acentuada disminucién de las exporta-
ciones no 86lo son atribuibles a cafdas de la
oferta interna o a disminucién de los pre-
cios, sino también a una situacién derivada
de los acontecimientos militares. En efecto,
durante varlos meses permanecié inactivo el
puerto de Santo Domingo, que es 1la principal
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-y para algunos productos la tinica- via del
comercio exterior; a ello obedece la reduc~
cién en productos tales como el café y el
tabaco, que no fueron perjudicados por bajas
de produceién ni de precios,

Lag importaciones descendieron de 191.2
millones de délares en 1964 a 91.7 millones
en 1965 (el 52.1 por ciento), lo que afecté
sobre todo al consumo, pues en 1964 mds de
las dos terceras partes de las importaciones
consistieron en bienes de consumo.

También se registré una dréstica disminu-
cién del 28 por ciento en los resos del
gobierno (de 206.2 a 148,3 millones), a causa
de haberse reducido la recaudacién de todos
los impuestos, en especial el que grava & las
importaciones, S6lo en parte pudo suplirse
esa disminucidén por los fondos asignados por
la Agencia para el Desarrollo Internacional,
cuya contribucién aumenté desde 14.2 millones
en 1964 a 28.7 millones de délares en 1965,
a Jjuzgar por las informaciones relativas a
las operaciones fiscales del gobierno nacio-
nal contenidas en el Informe Econémico del
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Banco Central de Jla Hepublica Dominicana
(Vol. 3, N° 6, marzo de 1966)., For su parte,
los gastos piblicos disminuyeron en un monto
superior a 1la cafda de los ingresos (de 209
millones en 1964 a 139.8 millones de pesos

dominicanos, es decir, el 33.1 por ciento),
En cuanto a su composicidén, los gastos co-
rrientes descendieron en 27.3 por ciento, en
tanto que las inversiones piblicas se vieron

reducidas a menos de la tercera parte.
3

Uruguay

Principalec acontecimientoc

Uno de los rasgos sobresalientes de la
evolucidn de la economfa uruguaya en 1965 fue
la acentuscién de las presiones inflaciona-
rias asociadas al largo proceso de estanca-
miento e inestabilidad econémica que se re-
gistra a partir de 1957.

Durante los (ltimos cuatro afios, el
aumento de precios ha sido progresivo. En
efecto, los precios pagados por los consumi-
dores subieron 10.9 por ciento en 1962, 20.5
por ciento en 1963 y 43.2 por ciento en 1964,
estimindose para 1965 un alza de mfs del 55
por ciento, de 88 por ciento si se consideran
las variaciones de precios entre los meses de
diciembre de 196L y diciembre de 1965.

URUGUAY: PRODUCTO, CONSUMO, INVERSION Y SECTOR EXTERNO

Tasas de crecimiento anual

1960 1963 1964 a/ 1965 g/
1960-65 1963-6L 1964-65
ones de pesos de 0 Porcientos

Producte interne bruto 13583 13541 13695 13 832 0.3 1.1 1.0

Inversién total 2392 2 099 1704b/ 1505/ 8.8 -18,86 11,7

Fija 2 045 1 910 1 62ab/ 1 51b/ =5.9 ~15.1 -6.8

Pdblica 322 118 392b/ 386b/ 3.7 6,2 -1.5

Privada 1723 1 492 1 229b/ 1 125b/ «842 <1746 =845

Consumo total 11 955 11 268 11 867 11 106 -1.5 53 ~b.4

Péblico 1 228 1293 1 307/ 1 232b/ 0.1 1.1 =5.7

Privado 10 727 9975 10 560 9 87, -1.7 5.9 ~6.5
Exportaciones de bienes

y servicios 1 952 2 308 2 375 2 938 8.5 2.9 23.7
Importaciones de bisnes

Puente: CEPAL a base de estadisticas nacionales,

a/ Cifras provisionales,
b/ Estimaciones provisionales,

Para 1965 se estima un aumento del pro-
ducto global de 1 por ciento, muy similar al
del afio anterior e insuficiente para equipa-
rar la tasa de crecimiento de la poblacidn, a
pesar de que &sta sélo fue de 1.2 por ciento.
Entre los hechos mds sobresalientes que
caracterizaron las dificultades econémicas
del dltimo afio cabria mencionar la suspensién
temporal de las importaciones a consecuencia
de la posicidn externa critica del pafs y la
subsecuente modificacién del régimen de im-
portaciones y de camblo existentes; la mora-
toris que solicitaron varios bancos privados
por falta de liquidesz; la devaluacién moneta-
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ria, cuyos efectos no llegaron a transmitirse
totalmente a los precios internos del afio
1965; la aceleracién del aumento del nivel de
precios, en especial en los dltimos meses del
afio; las presiones sociales y los conflicto‘
laborales en demanda de mejores salarios,
particularmmente en el sector piblico (gobier-
no y sus empresas); la prolongada sequia que
afecté a los cultivos de verano y a la pro-
duccién ganadera, y la restriccién impuesta
al consumo de energia eléctrica durante los
meses de mayo a octuore, también a consecuen-
cia de 1la sequfa. En cambio, otros hechos
contrarrestan en cierta medida 1los efectos
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fueron, a saber: la recuperacién de la pro-
duccién agricola en sus cultivos de invierno;
el auge del turismo en todas las estaciones
del afio, estimulado por la favorable relacién
de precios cue ofrecia el pals; una recupera-
¢ién en volumen y valor de las exportaciones
de mercancias, favorecido por la devaluacidn;
el relativo éxito de 1las gestiones para
obtener la refinanciacién de la deuda a corto
plazo, y la adopcién de un programa de corto
plazo cuyos fines principales se centraban en
la contencién del proceso inflacionario, la
aceleracién de la tasa de desarrcllo econémi-
¢o interno y la puesta en marcha de diferen-
tes medidas destinadas a conseguir el equili-
brio externo fomentando las exportaciones
tradicionales y no tradicionales. En general,
estas medidas resultan de los objetivos pre-
vistos en el Plan Nacional de Desarrollo
aprobado recientemente por el Poder Ejecutivo

o ek i b b o g dhestreh A A A Wb b M e W

El moderado avance del producto interno
en los fltimos afios, unido a una disminucién
acentuada de las importaciones, redujo el
volumen de la oferta global, con lo cual el
consumo interno se contrajo y se afectaron
fuertemente los niveles de la formacidn bruta
fija de capital. Contrastando con lo ocurri-
do en los determinantes de la demanda inter-
na, las exportaciones aumentan en una alta
proporcién, como resultado de medidas encami-
nadas a comprimir el consumo y crear mayores
excedentes exportables. Merced a ello, cam-
bié de signo el seldo del balance de pagos,
el cual arrojé un apreciable superdvit por
primera vez desde hace varios afios,

La actividad ceetorial

La produccién agropecuaria alcanzé su
mayor altura en 1963, superando por primera
vez la alcanzada en 1955, pero en 1964 bajé
en 8.2 por ciento. En 1965, el producto
total del sector permanecié précticamente
estancado al nivel del affo anterior, pues la
contraccién de 7.4 por ciento de la produc-
cion ganadera anulé los efectos del aprecia-
ble aumento obtenido en la produccién agrico-
la. Como es sabido, la inestabilidad y sobre
todo el lento crecimiento del sector agrope—
cuario estdn determinados, méds alld de las
contingencias climdticas que le afectan, por
los problemas relativos al aprovechamiento de
los recursos, a la organizacidén y técnica
productivas, y al comportamiento de los pre-
.cios internos y externos, factores que en
conjunto configuran el panorama y determinan
1la rigidez de este sector.

También la produccidn industrial muestra
un serio debilitamiento en su ritmo de aumen~
to. S6lo en 1964 manifestd una recuperacién
significativa, pero en 1965 sufrié otro
estancamiento, Dentro de este sector, las
industrias tradicionales han mostrado en los

la agricultura, mientras que las industrias
en desarrollo tuvieron una reduccidn de 1.3
por ciento anual, Este descenso se debe a la
intensa baja ocurrida en la construccidn, que
afectd a varias ramas industriales de este
grupo, ¥y a la severa restriccién de las
importaciones.,

La actividad de 1la construccién viene
disminuyendo a una tasa anual de 10 por
ciento que se debe, entre otras causas, a la
canalizecién de los recursos hacia fines
especulativos, motivada a su vez por la
inflacidn acelerada y el estancamiento econé-
micos Se redujeron tanto las construcciones
privadas como las piiblicas,

Los servicios de electricidad, gas y agua
son el dunico sector de la economfa que en
casi todo el perfodo reciente ha mostrado un
dipamismo creciente, excepcién hecha de 1965.
En este afio la sequia hizo disminuir la
generacidn hidroeléctrica con la consiguiente
restriceidn del consumo.
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econamfa representa una alta ponderacién en
el conjunto de las actividades econbmicas:
mds del 55 por ciento. Ello es explicable
por la presién ejercida hacia estos sectores
en demanda de mayores empleos en vista del
estancamiento de los sectores productivos de
bienes.

Evolucidn del cector externo

El hecho més sobresaliente en la evolu-
cién reciente del balance de pagos del Uru-
guay es la drdstica disminucién del desequi~
librio corriente. Esta disminucién, iniciada
en 1963, se tradujo en 1965 en un superdvit
de 58 millones de d6lares, en contraste con
el déficit promedic anual de 56.& millones en
los afios 1960-62.

La mejorfa del saldo de la cuenta co-
rriente en los Wltimos tres afios con respecto
al trienio 1960-62 es el resultado conjunto
de haberse reducido las importaciones de
bienes y servicios en 22.1 por cientoy de
haber aumentado las exportaciones de bienes y

. plazo,
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incremento contribuyeron las exportaciones de
carne, cuya proporcién en el total exportado
se elevé a una proporcidn casi igual al de
las lanas.

El monto de las obligaciones externas
acumuladas por el pais llevé en 1965 a soli-
citar de los acreedores la refinanciacién de
la deuda. Dichas gestiones permitieron refi-
nanciar 92 millones de délares de obligacio-
nes y obtener créditos por unos 55 millones.

A mediados de octubre de 1965 se devalué
el peso uruguayo en una proporcién de 2.7
veces el tipo de cambio oficial, y se efectué
una reforma cambiaria dentro de un conjunto
de medidas de politica econémica de corto
algunas de 1las cuasles entraron en
vigencia de inmediato y otras estén pendien~
tes de aprobacidén legislativa. Estas medidas
fueron arbitradas para situar el mercado de
cambio dentro de un mercado Unico de transac-
ciones, estimular las exportaciones y equili-
brar el balance de pagos, actuando sobre la
demanda de importacicnes.

Veanezuela

Rasgoe genarales

de la evolueién reciente

La economfa de Venezuela se expandid en
1965 a una tasa aproximada de 7 por ciento,
lo que representa un aumento del producto por
habitante de casi el 4 por ciento, en virtud
del incremento particularmente rdpido de la
poblacién del pafs. Esa expansidn significa
la continuacién del crecimiento sostenido que
la economia venezolana viene mostrando desde
1961 y, como en afios anteriores, traduce el
efecto de impulsos dindmicos internos, Viene
a confirmarse asi un cuadro de desarrollo
distinto al de otras épocas, en las que el
dinamismo se localizaba principalmente en sus
transacciones exteriores. El sector externo
sigue teniendo una magnitud muy grande en
términos absolutos y con relacién al produc-
to, pero no registra cambios anuales muy
apreciables: de hecho, las exportaciones han
estado creciendo lentamente en los Gltimos
cinco aflos, a lo que se afiade un deterioro en
la relacién de intercambio; en cuanto a las
importaciones, su cuantfa global se mantiene
relativamente estabilizada.

El principal impulsc dindmico viene radi-
cando en la sustitucién de importaciones,
proceso que en 1964 y 1965 se ha visto refor-
zado por la expansién del gasto piblico y la
inversién privada, Esta Gltima ha aumentado
rédpidamente desde menos de 2 600 millones en
1961 hasta sobrepasar los 3 700 millones en
1964, cifra que probablemente fue aun mayor
en 1965,
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La expansién del gasto piblico ha contri-
buido a desarrollar un nficleo importante de
industrias b4sicas y simulténeamente a inten-
sificar los cambios estructurales internos,
econémicos y sociales. Io primero -que
incluye iniciativas como la siderirgica y le
industria petroquimica- pone de manifiesto ur
esfuerzo deliberado para el desarrollo de

proyectos industriales orientados hacia el
aprovechamiento de recursos naturales parti-
cularmente propicios. Esos recursos son en

algunos casos potencialmente capaces de pro-

yectarse incluso a la exportacién de manufac-
turas merced a las ventajas comparativas que
resultan de la abundancia y calidad de las
materias primas y de la posibilidad de dispo-
ner de energia a bajos costos, En cuanto a le
segundo, se ha acelerado recientemente la
reforma agraria, se ha intensificado 1la
aplicacién del programa nacional de desarro-
1lo de la comunidad, se ha extendido el
esfuerzo educacional y en general han aumenta-
do los servicios piblicos y se ha promovido
una mayor descentralizacién de los mismos,

Frente a tales responsabilidades los
mecanismos fiscales vienen siendo insuficien-
tes para proveer 1los recursos necesarios.
Aunque a niveles relativamente altos, los
ingresos ordinarios del gobierno central sélo

aumentaron 1.8 por ciento en 1965, en tanto
que el total de gastos corrientes lo hizo en
10.3 por ciento, Se redujo as{ el monto del
superdvit disponible para gastos de capital,
a nivel muy similar al registrado en 1963 y
considerablemente miAs bajo que el de 1964.



A pesar de ello, pudo mantenerse por tercer
afio consecutivo un nivel mds o menos constan-
te de inversién pfiblica fija, en tanto que
declinaron apreciablemente las asignaciones
para amortizacién de 1la deuda piblica y en
menor medida las que corresponden a otras
transferencias de capital,

La evolucion por cectoree

A la expansién global del producto inter-
no registrada en 1965 contribuyeron con tasas
superiores al promedio la industria manufac-
turera, 1la actividad de le construccién, los
servicios de electricidad, gas y agua, y en
menor medida los de transporte y comunicacio-
nes, Bl sector agropecuaric se expandié a
una tasa ligeramente superior al conjunto, y
a ritmos algo menores que el comercio y obros
servicios, En tales condiciones, el papel
mds restrictivo correspondié al sector de
petréleo y minerfa considerado en conjunto, a
diferencia de lo ocurrido en 1964, afio en que
su crecimiento fue practicamente igual al del
producto global.

Dentro del sector agricola, el aumento de
la produceién de algodén, ajonjoli, cafia de
azicar, plitanos y arroz fue superior al del
promedio, y los dos dltimos productos mencio-
nados registraron excedentes que se vendieron
en el mercado mundial, En cambio, la produc-
¢ién de mafz, aunque aumenté en términos
absolutos, no basté para satisfacer las nece-

sidades internas, De los dos principales
productos agricolas de exportacién, café y
cacao, €l primero crecié en 1C por ciento y
alcanzé el nivel de produccién mds alto desde
1959, mientras que el cacao sélo aumenté en 2
por ciento, También registraron aumentos
apreciables los productos pecuarios, entre
ellos los renglones bovino y porcino (7y 5
por ciento, respectivamente)., De otra parte,
se incorporaron a la reforma agraria 778 000
hectdreas, que beneficiaron a cerca de 41 000
familias, lo que representa una aceleracién
del proceso en comparacién con los cuatro
afios anteriores. Ademds, se han mantenido
o acentuado los estimulos mediante crédito,
precios minimos y proteccidn; se afiadieron
algo mds de 10 000 hectdreas a la superficie
bajo riego, y se encuentra en desarrolle la
primera etapa de un plan encaminado a ampliar
la capacidad de almacenamiento en 200 000
toneladas.

La produccién petrolera aumenté sélo 2.5
por ciento en 1965. Aunque la duracién
teérica de las reservas de petréleo del pais
disminuyé ligeramente con relacién a 1964, la
inversién ffsica en 1965, medida en pozos
abiertos, fue superior a la del afio anterior,
De otro 1lado, en la polftica petrolera del
gobierno contindan destacando los propésitos
de defender -conjuntamente con los restantes
productores participantes en la Organizacién
de Paises Exportadores de Petrdlec- 1los
precios internacionales del producto, y de no

VENEZUELA: PRODUCTO, CONSUMO, INVERSION Y SECTCR EXTERNO

Tasas de crecimiente anual

1960 1963 1965 1965 a,
4 1960=65 1963-64 196i-65
Millones de bollvares de 1960 Porcientos
Producto interno bruto 25 620 29 093 31 130 33 29 Sels 7.0 7.0
Inversién total 4 510 4 851 5 409 5 940 5.7 11.5 9.8
Fija 4 197 4 438 5 294 5 880 Le2 19.3 1.1
Péblica 2 lm 1 331 1 5& see -6.82/ 1903 coe
Privada 2 690 3 107 3 706 cee 8.4b/  19.3 eoe
Privado 1, 352 15 884 17 519 18 506 5.2 10.3 5.6
Foportaciones de bienes
P ¥ servicios 8 096 8 877 9 401 9 852 4.0 5.9 4.8
Importaciones de bienes
y serviclos 5 882 4L 512 5 08l 5 031 0.6 12.7 -1,0

Fuente: CEPAL a base de estadisticas naclonales,

a/ Cifras provisionales,
b/ Tasas 1960-64,
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otorgar mAs concesiones de exploracién ¥y

explotacién a compafifas extranjeras reempla-
z4dndolas por contratos de servicios con la
Corporacién Venezolana del Petréleo. El
mineral de hierro, que constituye otro rubro
de cierta importancia entre las industirias
extractivas, aumenté su produccién en 11 por
ciento respecto a 1964, recuperdndose del
descenso que tuvo lugar hasta 1963 y acercén-~
dose al nivel de 1960, afio en que se produje-
ron mds de 20 millones de toneladas.

De las industrias manufactureras, las de
caricter tradicional crecieron a un ritmo
similar al de la economia en su conjunto;
entre las intermedias, aumentaron con relati-
va lentitud la de derivados del petréleo y a
tasas mucho mayores las de papel y celuloss

(18,2 por ciento), productos quimicos (12.¢
por ciento) y metélicas b&sicas (alrededor de
30 por ciento), las industrias mecdnicas er
su conjunto aumentaron mis de 20 por ciento,
Aunque la produccidén de arrabio disminuyé er
2.1 por ciento -entre otras razones por l:
baja temporal del potencial hidroeléctrice
del rio Caroni-, la utilizacién de chatarra j
la importacién adicional de arrabio permitie-
ron aumentar en mfs de LO por ciento 1z
produccién de acero, que Sobrepasé lac
620 000 toneladas. La industria petroqui
mica expandié su produccién en 11,3 por cien-
to., A mediados de 1965 inicié sus operacio -
nes la planta de explosivos, Durante el afio se
adelanté en el desarrollo de otros proyectos,
como dos plantas para la produccién de 4cidc
sulfirico, un primer grupo de plantas er
Occidente para producir etano, metano, propa-
no y butano, y el complejo de aromdticos de
Oriente, 1a industria automotriz, por st
parte, crecié algo mds de 28 por ciento,
aumentindose en el ensamblaje de vehiculos de
todo tipo aumenté desde cerca de 45 OX(
unidades en 1964 a mis de 58 000 en 1965, y
adelantando en 1l1la produccién nacional de
partes y repuestos,

Como parte de las medidas de estimulo a
la industria privada, la Corporacién Venezo-
lana de Fomento y la Comisién de Financia-
miento a la Pequefia y Mediana Industri:
concedieron créditos por mds de 240 millone:
de bolivares en 1965, y el Banco Industria.
de Venezuela efectué operaciones por 30!
millones de bolivares. Adem4s, desde octubre
de 1964 funciona en la Corporacién Venezolan:
de Fomento un departamento de promociér
industrial que ha instalado plantas por valor
de 31 millones de bolivares.

Entre los demds sectores, la construcciér
mostré un incremento de 17 por ciento, a lc
que contribuyé la edificacién de 16 OX
viviendas por el sector privado, adem4s de 1.
construccién plblica., El sector transportes
y comunicaciones mantuvo la alta tasa (supe-
rior a 9 por ciento) que registra desde 1961,
reflejando 1la transformacién que viene expe-
rimentando la economia venezonala, En efec-
to, en 1965 se construyeron 586 kilémetros de
carreteras, se pavimentaron 1 222 y se mejo-
raron 335, La generacién de energia eléctri-
ca aumenté en 8.8 por ciento. lLa Compaiifa de
Administracién y Fomento Elécirico acrecentd
su capacidad instalada a 449 000 kW, y conti-
nuaron los trabajos de la represa delGurﬂ
cuya primera etapa se espera que comience 3
funcionar en 1968,
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Los antecedentes que aqul se ofreocon sobro el Ecuador, Panam& y la Repdblica Dominicana ne proceden del Estudio econbdmico de

América Latina, 1965, publicacidn que no pude incluir secciones especiales sobre esos palses., No se dispuso de informacién
suficiento respecto a Cuba y Haiti para el Estudio ni para el presento oxtrecto.







¥1 Estudio econbmico de América Jatina, 1965, del que la

presente publicacién es un extracto, tiene el contenido

siguiente:

PRIMERA PARTE: AMERICA LATINA EN SU CONJUNTO

I Ritmo y caracteristicas del crecimiento

1. El crecimiento de la economia latinoamericana en
su conjunto

2. Principales cambios de la demanda global

3. El crecimiento por paises

4, El crecimiento por sectores y la estructura del
producto

I1 Algunos aspectos del desarrollo interno

1, Formulacién y aplicacién de la politica de des-
arrollo

2. La politica econdmica de corto plazo y las pre-
siones inflacionarias

III Avances de la integracidén econdmica regional

1. Evolucién reciente del comercio intralatinoame-
ricano

2, Realizaciones y avances de la ALALC

3. Realizacionesyavances del Mercado Comin Centro-
americano

IV Evolucién reciente del comercio exterior

1. Tendencias recientes de la economia mundial

2. Participacién de América Latina en el mercado
mundial

3. Distribucién geogrifica de las exportaciones de
América Latina

4, Evolucidén de las exportaciones de la regidn y de
los diferentes paises

5. Las importaciones de América Latina

V Balance de pagos y endeudamiento externo
VI Las condiciones del mercado mundial para los princi-

pales productos de las exportaciones latinoamerica-
nas

SEGUNDA PARTE: LA SITUACION ECONOMICAl RECIEN~
TE EN ALGUNOS PAISES

I Argentina VII México

II Bolivia VIII Paraguay
111 Brasil IX Perf
IV Centroaméricas X Uruguay
V Colombia . XI Venezuela
VI Chile

TERCERA PARTE: EVOLUCION DE LOS PRINCIPALES
SECTORES DE ACTIVIDAD ECONOMICA

1 Sector agropecuario
11 Mineria
IIT Industria manufacturcra
IV Energia eléctrica
V Petrdleo

V1 Transportes
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