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Capitulo I

SITUACION ACTUAL Y FUnCIOnarIeNTC Unl SISTHsA
FINANCIZERO HCUATORIANO

l. Entes que particiran en las distintas etapas
del proceso de la polftica financiera

Considerando las diversas etapas del proceso de la polftica financiera,

se detectan en el sistema financiero del Ecuador los siguientes entes:

1)

ii)

iii)

iv)

Primera itapa: Formulacidén de la politica financiera. il Srgano
responsable de la polftica financiera es la Junta Monetaria;
Segunda Stapa: bjecucién de la politica financiera. £l Dance
Central es la institucidén encargada de ejecutar las disposiciones
de la Junta honetaria. 2

Diversas unidades operativas realizan las actividades financieras
de acuerdo a las normas y lineamientos emanados del ente rector,

Las unidades operativas pueden clasificarse en: |
-~ bancarias, gque a su vez se dividen en pfiblicas v privadas,

las piblicas son: el Banco Nacional de Fomento vy el Banco

Geuatoriano de la Vivienda, ILas privadas son Nacionales y

Lxbranjeras.
-~ no-bancarias. Dentro de éstas se encuentran:

a) Comisién Qe Valores~Corporacidn financiera Naclonal;

b) Eeuatoriana de Desarrollo S,i. (CIFIEG);

¢) Asociaciones Mutualistas;

d) Compafilas de Segure;

e) Casas de Cambio}

£} Instituto Ffcuateriano de Seguridad Socialj

g} Ceoperativas de shorro y Crédito
Tercera Ltapa: Control. bsta funcién corresponde a la Superin-
tendencia de Bancos;
Cuarta GLtapa:® XKvaluacién, No se ha podido destacar ninguna Insti-
tueidn gue evalde periddicamente los resultados de la politica
financiera.

/2. Junte lonetaria




2, Junta ionetaria

astablece los objetivos de la pelitica financiera y los instrumentos que
se empleardn para la consecucidn de aquellos cbjetives. Ia Junta konetaria
dispone, de acuerde a las atribgciones legales conferidas, précticamente de
todes los instrumentos requeridos para el cumplimiento de sus finalidades,
Un rasgo caracteristico de la politica econdmica del Zcuador es la -
preocupacién por la estabilidad monetaria., Lllo se manifiesta en la
obligacién que tiene la Junta ionetaria de informar al Presidente de la
iiepdblica y al Consejo Nacional de Beonomfa cuando el medio circulante
aumente o disminuya en més de un 15 por ciento respecto al nivel existente
en el mes correspondiente del afio anterior, indicando asimismo las reper-
cusiones que ello tiene en el sistema econdm;co.

- la Junta lionetaria no formula programas de cardcter financiere para
pericdos concretos, precisando objebtos e instrumentos. 5u actuacién se
manifiesta mediante la aplicacidén de algunos instrumentos cuando lo regquiere
el estado de la coyuntura. Sus vinculaclones con la Junta Nacional de
Planificacidn son practicamente inexistentes, 1o que no permite una adecuada
coerdinacién entre los planeé de desarrollo y la polfitica financiera.

La composicién de la Junta Monetaria ha influfdo en la toma de deci-
siones. In efecto, el sector privado designa tres miembros de un total
de ocho, los cuales responden a: i

a) los intereses de agricultores, cemerciantes e 1ndustr1ales de la

Costa que se manifiesta a través de sus Cimaras respectivas;

b) Lo mismo para la Sierra; y _

¢) los intereses de la banca privada naC1onal

Ademds, debe tenerse presente que el Iresidente de la Repiblica
nombra a un representante directo que puede provenir del sector Prlvado.
Por tanto, el sector piblico ha contado en forma imperativa con sélo cuatro
miembros (los iinistros de Finanzas, de la Produccién, de liecursos Naturales

y el Presidente del Imstituto de Comercio kxterior).

/las Gltimas



3.1

3e2

las dltimas disposiciones adoptadas por el Gobierno segin las cuales
los representantes del sector privado en los entes piblicos no tendrén

derecho a voto, refuerzan la posicidn del sector piblico dentreo de la Junta
Monetaria.

3. Banco Central

Aspectos Institucionales

Ls una institucién de cardcter mixto:

i) Actda como Banco Central, vale decir, ejecuta la polftica monetaria.

ii)

in funcidn de ello es: instituto emisor, encargado del control del
crédito, Banco de Bancos, agente fiscal y financiero del istado,
responsable de las reservas internacionales, etc.;

Realiza operaciones directas con el piblico, tales como: captacién
de depbsitos (monetarios, a plazo, etc.), concesién de créditos y
otras. Ila politica de crédito sl sector privado se ha caracteri-
zado por otorgar preferencia a la financiacién de exportaciones.
£l Banco Central, dentro del contexto de la politica econémica del
Eeuador cue ha establecido como objetivo biasico la estabilidad
monetaria y camblaria, en los {ltimos afiogz se ha constituldo en

el ente sostenedor de esta polltica.

Entre las funciones especificamente encomendadas por la Ley,
figura la confeccién de un presupuesto de ingresos y egresos de
divisas a m&s tardar durante el mes de febrero de cada afio, basado
en las estimaciones pertinentes sobre la balanza de pagos de la
gestién anual que se inicia., De acuerdo a las informacicnes reco-
gidas, el Banco no prepara este tipo de proveccidn., Tampoco
elabora proyecciones o programas monetarios,

Aspectas Cuantitativos

el anfliisis de las Cuentas del Activo y Pasivo del Balance resulta:

1)

Reservas internacionales, Ian experimentado una baja pronunciada
en el afio 1971 con relacidn a 1970, como se puede observar en el
siguiente cuadro:

/RESERVA . LONZTARIA



RESERVA LONETARIA ISTEANACIONAL

(ililes de sucres)

Afioa | Activo Pasivo Neto
31/X11/66 1 213 409 804
31/X11/67 1 357 | 387 970
31/X11/68 1135 3% U5
31/X11/69 1 282 580 702
31/%11/70 . 2288 1 063 1 225

31/XII/71 1 776 1342 434

la anteribf‘serié‘esté expresada en valores corrientes de cada
afio. ‘Elio fignifica que la posicidn neta de reservas se ha.
‘incrementado en términos de la devaluacidén. ILas reéservas netas
gue al 31 de diciembre de 1969 ascendfan a 39 millones de dblares
y al 31 de diciembre de 1970 eran de 49 millones, bajaron a
17,3 millones de délares a igual fecha de 1971,
ii) Crédito interno. Il crédito interno ha crecide en forma verti-

ginosa en los dltimos afios impulsado por el sector piblico, como

surge del siguiente cuadro,

CREDITO INTw@NO

(#illenes de sucres)

Pntidades

Afios Gobierno Oficisles Ptblico Bancos Total
842 182 585 259 1 868

756 175 549 - - 316 1 796

1088 261 712 363 2 424

2 068 324 . 825 545 3 762

2 608 525 1 094 - 592 L 819

2 816 420 1354 . 560 & 950

~ /Debido a



Uebido a los déficit del Gobierno Central se ha recurrido al
financiamiento por parte del Banco Central, originidndese asi
sucesivos incrementos en los volimenes de crédito.

#n lo cue respecta a la asistencia crediticia al sector privado,

cabe destacar la concentracién que se opera.

in efecto, pera la
-gestidn 1970, el 10 por ciento de las operaciones de crédito reali=-

zedas por el Banco Central con el sector privado representaron el

20 por ciento del crédito. {Grifico 1.)
iii) Dep6sitos lionetarios.

un fuerte crecimiento
mente por los bancos,

a la banca a aumentar

DEPOSITOS ONGTARIOS

(iillones de sucres)

Los depdsitos monetaries han experimentado
en los dltimos afios, impulsados fundamental—
las regulaciones sobre encajes han obligado

sus depdsitos en el Banco Central.

Afios gg:ig;gzsy Fiblico Bancos Figzggziios Total
62 8 610 - 756

86 63 635 - 784

219 54 740 - 1013

373 82 1033 - 1 4,88

492 G2 1 432 - 2 017

500 80 1 700 20 2 230

iv) Otras obligaciones internas,

Dentro de este rubro el factor de
contraccidn mis importante fue el aumento de los depésitos previos

a la importacidn, tal como surge del siguiente cuadro.

/OTRAS OBLIGACIONES



OTRAS 0BLIGACION®S INTWRNAS

(Millones de sucres)

Gobierno y - Sector
Afios _ Entidades © privado no Bancos . Total
bancario ‘
31/.31/66 bt 366 . 15 725
31/X11/67 B2 . M6 20 868
31/%11/68 300 528 . 21 849
31/X11/69 618 1049 16 1683
31/X11/70. 906 1419 27 2 352
31/511/71 762 - 1043 19 1 824

by Unidacdes operativas

4.1 Intidades Bancarias

4.1.1 Poblicas. Dentro de las entidades bancarias pdblicas solamente .
existon dos en clrsistema_fin@ngiero ecuatorinno: ¢l Banco Hacionol de Fomento
¥ ol Banco Ecuztoriano de la Viviends,

Banco Nacional de Fomento
Es una institucién creada para la promocidén del sector agropecuario,

aunque también participa en la industria y la artesania,
£l Banco presta a medianc y largo plazo para los sectores agro—
pecuarios y pesquercs, FPuede, ademfs, promover y participar en la organi-
zacifn, ampliacién o transformscidén de empresas gue persigan los siguientes
fines:
i) Funcionamiento de almacenes generales de depdsitos;
ii) Industrializacién de productos agropecuarios considerados bésicos
para la alimentacién;
1ii) Servicio de transporte, preferentemente para bienes de exportacién,
siempre gue se trate de productos agricolas; -
iv) Seguro agricola, que proteja al agricultor de los riesgos de
pérdida de cosechas o ganado.

/Para cumplir



Para cunplir los fines anteriormente indicados, el Banco realiza
las siguientes operaciones activas y pssivas:

a) Operaciones activas

i) Préstamos para el fomento de la produccidén agropecuaria y pesquera,
asi como para la pequefia industria y la artesanfia.

El Banco tiene dos divisiones: de Crédito Bancario y de Crédito de
Capacitacidén. Dentro del primer Departamento, los recursos se destinan a
financiar operaciones de crédito orientado.

Bn el segundo, los recursos se destinan a financiar operaciones de
crédito de capacitacién o supervisado.

Ios c¢créditos otorgados por el Departamento de Crédito Bancario pueden
ser a corto plazo (hasta 2 afios); a mediano plazo (de 2 a 7 afios); ¥y a
largo plazo (de 7 a 20 afies). IEn lo que respecta a la forme de préstamos,
éstos varfan de acuerdo al plazo, los préstamos a corto plazo se hacen en
efectivo o mediante la emisidén de titulos de crédito cue se nesgocian en el
mercaco de valeres; los de largo plazo se conceden a base de emisién de
titules de crédito. Cuando se trata de recursos provenientes de empréstitos
especiales, el desembolso se hace en efectivo,

&l monto de los préstamos no puede exceder de €0 por ciento del costo
del provecto.

El crédito de Capacitacién se orienta a promover a pequefios agricul-
tores, industriales y artesanos sin exigir garantias reales, siempre que
el propietario demuestre tener cualidades de trabajo.

ii) Inversiones de caricter financiero.

£l Banco recibe bonos del Gobierno Central v generalmente en compen—
sacibn de obligaciones; es propietario de acclones de empresas; y ha consti-
vuldo un almacén que importa directamente maquinarias y equipo agricola.

Zntre las empresas cuyc capital administra el Danco se destacan:

- fupresa de Gemento Chimborazo, Il banco dispone de 95 por ciento

del capital, que el 31-X1I~69 ascendid a 57 millones de sucres.

- Piladora kodelo, empresa gue tiene por objeto la compra, procesa-

miento y venta de arroz,

- Flota tercante Grancolombiana 3.4,

/b) Operaciones pasivas
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b) Qperaciones pasivas. Enbre las operaciones pasivas cabe citar:

i) Recibir depdsitos monetarios, de:plazo menor, de plazo mayor y
de ahorros;
ii) BEmitir titulos bajo la forma de cédulas hipotecarias, bonos
agricolas, etc.; : -
111) Hecibir préstamos del Banco Central y otros entes flnancleros
del pais; y
iv) Obtener préstamos de entidades internacionales.
Ademis de las operaciones activas y pasivas que se han indicado, el
Banco estd facultado para realizar actividades de promocidén tales como:
i) Desarrollar programas de aslstenCIa té&enica’ para meaorar la
productividad en el sector agropecuario;
ii) Colaborar en la organizacién de cooperativas para la produccién
agropecuaria, pesquera y artesanal; y
iii) Colaborar en la solucién de los problemas de almacenamiento de
productos agropecuarios.
E~ el anexo 1 se presentan las principales fuentes de fondos asi comeo
su aplicacién, &l examen de las fuentes de fondos muestra:
© 1) que los principales proveedores de fondos son los designados "otras
obligaciones" y el capital y reservas;
Dentro de "otras obligaciones" se incluyen: adelantos del Banco
Central (60 por ciento del total); préstamos externos (10 por
ciento del total); aceptaciones bancarias y adelantos de entes
financieros nacionales; | |
ii) los depésitos recibidos del sector privado representan entre 20 y
26 por ciento del total del pasivo en el perfodo 1968-72, s una
relacidn muy baja si se la compara con la banca privadaj; -
iii) la emisién de obligaciones précticamente no ha funcionado.
Los recursos externos del Banco han sido escasos y si a ello se agrega
la limitacién del capital, se llega a la conclusién de que el Banco no ha
estado en condiciones de realizar una promocidn activa en los secFores a

los que orienta su actividad,

/in lo
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In lo que tiene que ver con la aplicacién de fondos, es de destacar:

1) una gran concentracidén de las colocaciones tal como surge del
Gréfico 3. Kl 4 por clento de las operaciones realizadas por el Banco
representaron el 41 por ciento del crédito, con un promedic de 240 000 sucres.
Como consecuencia de la politica de concentracidn resulta que el 30 por
ciento de las operaciones cursadas por el Banco sélo representan el 3.5 por
ciento del crédito con un promedio de 3 148 sucres por operacidén.

Ia concentracidn del crédite acarrera graves riesgos para la estabi-
1idad del Banco, pues la insolvencla de unos pocos prestatarios, puede
conducir a la paralizacidn del Instituto, A diciembre de 1971, el monto
de créditos vencidos ascendfa a 265 millones de sucres (19,3 por ciento
de la cartera) y se estimaba en 170 millones de sucres el segmento de la
cartera incobrable (12,4 por ciento ae la cartera y 23.2 por ciento del
patrimonio).

El sector agropecuario recibié el 78,4 por ciento del crédito conce-
dido en 1970; el sector industrial, el 7.7 por ciento; el comercic, el
3.9 por ciento; y "otrosY, donde se incluye artesania, el 10 por ciento,

Si se tiene en cuenta gue el sector agropecuario representa un porcentaje
tan elevado del crédito, es evidente que es en ese sector donde se opers
la concentracidn.

in la distribucién del crédito acordado en 1970, la Sierra representa
31,6 por ciento, la Costa, 65 por ciente y el Oriente, sélo el 3.4 por ciento.
Banco de la Vivienda

Il Banco de la Vivienda fue creado con dos finalidades:

i) desarrollar una politica crediticia que aporte fondos para la
construccidn, mejora y adquisicidn de vivienda de medianc y bajo
costo; ¥ 7

ii} promover la fundacién de Asociaciones i‘utualistas de Ahorro y
Crédito para la vivienda.

Ll Danco realiza las siguientes operaciones activas y pasivas:

/a) Operaciones activas
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a) Operaciones activas

i) Concede préstamos a mediano y largo plazo, a Asociaciones mutua-
listas, a las cooperativas de Crédito y Vivienda, y a otras insti-
tuciones que tratan de resoiver el problema de la vivienda a
bajo costo;

b)  Operaciones pasivas

Intre las operaciones pasivas se pueden citar:

i) Recibir depésitos en ¢uenta corriente y de ahorros, de Asociaciones
Mutualistas, de Cooperativas y de otras instituciones que promuevan
el ahorro y préstamo para vivienda,

ii) BEmitir bonos y cédulas hipotecarias para vivienda popular,
iii) Obtener empréstitos de organismos nacionales y extranjeros.

El capital del Banco se constituyé con 90 900 000 sucres que fue
entregado por las Cajas de Seguro y Fensiones en un 60 por ciento y 40 por
ciento, respectivamente.

Las fuentes y aplicacién de fondos (Aneyo 2) muestran la escasa acti-
vidad y dinamismo del Institute,

Desde el punto de vista de las fuentes.de fondos cabe destacar la
ausencia de depbsitos y el limitado volumen de emisién de valores. Il aporte
més importante de fondos lo constituyen:

i) los préstamos de organismos internacionales y nacionales {51 por

ciento del pasivo) y :
ii) el patrimonial que incluye a diciembre de 1971 88 millones de
sucres aportados por el Gobierno, _ :

h.l.2- Privadas. Dentro de estas unidades operativas se distinguen:

a) Bancos Comerciales nacionales

b} Bancos Comerciales extranjeros

c) Bancos de Cooperativas del Ecuador v Caja de Crédito Agricola.
Caracteristicas generales del sistema bancario privado L

Idsten en el Icuador tres tipos de bancos ¢ secciones especializadas.

i) Bancos comerciales y secciones comerciales;

1/ Ixcluye Banco de Cooperativas y Caja de Crédito Agricola.'

/ii) Bancos de



ii) Bancos de Ahorro y secciocnes de Ahorro; y
iii) Bancos hipotecarios y secciones hipotecarias,
Un banco puede constituirse para una de las actividades especificas
que se han indicado, o reunir mis de una.

i) Bancos comerciales y Secciones comerciales. Realizan las activi-

dades corrientes de la banca comercial, aunque pueden prestar a mediano y
largo plazo, siempre que se trate de financiacién industrial (hasta 2 afios
para financiacidén de capital circulante y hasta 10 afios paraxinversidn en
capital fijo).

S5e establece para los bancos comerciales capital minimo: 10 millones
de sucres en yuito y Guayaquil y 5 millones de sucres para otras ciudades,

Ia Junta ionetaria, que tiene a su cargo la formulacidén de la politica
eéondmica, estd facultada para:

i) establecer proporciones minimas de capital y reservas que los
bancos deben mantener en rel:cidn a sus activos exceptuando los encajes
bancarios y otros fondos disponibles.

Eéﬁa disposicién le permite a la Junta realizar una activa seleccidén
del crédito, pues fijando una alta relacién capital colocaciones en casos
concretos, puede desalentarlas y, por el contrario, estableciendo una baja
relacién capital, ciertas colocaciones estdn en condiciones de promover
actividades de interés nacional.

ii) establecer encajes scbre depfsitos,

la Junta, combinando ambos tipos de politicas, esti en condiciones de
promover sectores prioritarios y cuidar la estabilibad del sistema bancario,

la politica de encajes sobre colocaciones, o la relacidn capital-
colacaciones, posibilita una expansién crediticia orientada por sectores;
el encaje sobre los depésitos actiia come limitante de aquella expansién en
la medida en que se ve comprometida la estabilidad del sistema.

ii) De los Bancos de Ahorros y Seceiones de Ahorros. Son instituciones

que reciben pequefios shorros y los prestan, Fl capital exigido para su
funcionamiento es menor gue para los bancos comerciales: 3 millones de

sucres en Quito y Guayaquil y 2 millones de sucres en otras ciudades.

/Cuando un



Cuando un bance comercial o hipotecario esté.autorizado para mantener
seccién de ahorros deberd separar por lo menos 1 milldn de sucres de su
capital, y lo colocari en beneficio de los acreedores. Debe mantener en
todos los casos, la relacién 1 a 10 entre capital y depdsitos. Ila misma
relacién se aplica a los bancos de ahorros, Existe una reglamentacidén muy
estricta para la aplicacidén de los fondos de los bancos de ahorro,

i1i) De los Bancos Hipotecarios v Seccienes Hipotecggigg.' Este tipo de
bancos requiere para funcionar capital minimo.de 3 millones de sucres en
Quito y Guayaquil y 2 millones de sucres en otras ciudades. Un banco
comercial o de ahorros gue quisiera organizar una seccidn hipotecaria deberd
apartar de su capital la cantidad minima anteriormente indicada, o hacer

una aportacién especial.
Un bance hipotecarioc puede realizar las siguientes operaciones activas
y pasivas: ' '

a) Operaciones activas

~ préstamo hasta 1 afio;

-~ préstamos asegurados con prenda agricola o industrial por
plazos de 5 a 10 afios; |

~ préstamos hipotecarios comunes por plazos de hasta 10 afios;

- préstamos de amortizacidén gradual hasta por un plazo de 50 afios.

b} Operaciones pasivas

- emitir cédulas hipotecarias por igual valor de los préstamos de
amortizacidn gradual y hasta por el 50 por ciento del valor de
inmuebles de propiedad del bance emisor, siempre gque no sean

utilizadas como ofieina del mismo,
Asuntos cuantitativos del sistema , _
1. Participacién de la banca extranjera. in el sistema bancario
privado del Ecuador funcionan cuatro instituciones extranjeras y 14 nacionales,
Iz participacién de ambas en el sistema bancario privade puede obser~

varse en los Anexos 3 v 4. .
Ios activos y pasivos de la banca extranjera que representaban el
12.65 por ciento en 1968 pasan al 18.48 por ciento en 1972. Kl anilisis de

las fuentes de fondos muestra:

/i) los depésitos



i) Los depésitos de la banca extranjera experimentaron un leve incre~-
mente, pues pasan del 16,2 por ciento em 1968 a 19.1 por ciento en 1971,
Este fendmeno estd influide por la resolucién de la Junta lMonetaria de
prohibir la recepcidn de depbsitos no monetarios por parte de la banca
extranjera.

ii)} En el rubro otras "obligaciones", los bancos extranjeros experimen-
taron un fuerte crecimiento: del 11 por ciento del total en 1968, pasé a
31 por ciento en 1971, In el comportamiento de este rubro han tenido impor-
tancia decisiva les aceptaciones bancarias debido al fuerte crecimiento del

comercio exterior en los dltimos afios, tal como surge del siguiente cuadro:

Afios Permiscs de Permisos de Ingresos de Pagos
Importacién  Exportacidn Capitales Exterior
(»illones de dblares)

1968 244 177
1969 262 152
1970 248 201
1971 304 217

La banca privada extranjera tiene una participacién mis elevada que
la banca nacional en las operaciones de comercioc exterior. Kllo siznifica
que en la medidz en gue el comercio exterior sea més activo, la participacién
de la banca extranjera seri mayor, fenémeno que se dari con mayor intensidad
en los préximos afios, debido a la explotacién del petréleo.
iii) El incremento del patrimonio de la banca exiranjera ha sido menor
que el incremento del activo en el perfodo mencionado, lo que significa que
con el mismo capital realizs un mayor volumen de operaciones,
Los usos de fondos muestrans
i) Los fondos disponibles experimentan leve crecimiento en el periodo
analizado;

ii) Ilas colocaciones ponen en evidencia el mayor dinamismo en la banca
extranjera que pasa del 9.6 por ciento del total de colocaciones en
1968 al 14.3 por ciento en 1971.

/iii) las operacicnes



iii) lLas operaciones vinculadas al comercio exterior determinaron un
acelerado crecimiento de la banca extranjera (en el rubro "otros"
se incluye: cartas de crédito y créditos documentarios).

Puede decirse a titulo de conclusidn que la banca extranjera est4
tomando una participacién cada vez mis elevada en el sistema bancario
ecuatoriano, tendencia que continuard manifestdndose en el futuro a raiz
del crecimiento esperado del sector externo,

Apreciacidn de conjunte

%l sistema bancario privado crecié a un ritmo acelerado en el
cuatrienio analizado, ya que la tasa de crecimiento de los activos bancarios
fue el doble de la tasa de crecimiento de precios.

Paralelamente al crecimiento de la actividad bancaria, se asiste a
un agudo proceso de concentracidén del crédito. Como se puede apreciar en
el Grifico 3, la concentracién del crédito del sistema bancario privado
es muy superior a la del Banco de Fomento. El 1/2 por ciento de las opera-
ciones de la banca privada en 1970 representaron el 35 por ciento de las
colocaniones; si se toma el 7 por ciento de las operaciones, éstas alcanzan
al 67 por ciento de los créditos concedidos, :

Istos Indices revelan la preferencia del sistema bancario pfivado
por algunos clientes, que tienen asi f4cil acceso a los fondos liqguidos
disponibles, lo cual les otorga una mayor posibilidad de control del

sistema econdmico.

§§poo de_Cooperativas y Caja de Crédito Agrfcola

Zstas instituciones no han tenido la oportunidad de desarrollo somo
se aprecia en los Anexos 5y 6,
Participacién de la banca publicz en el sistema bancario ecuatoriano

Del Anexo 7 se puede extraer las siguichtes conclusiones:

i) las colocaciones de la banca publica superan a las de la banca
privada, pero la primera financia al sector pfiblico en una alta proporcién
(el 52 por ciento de sus colocaciones van al sector pdblice), FEl Banceo '
Central, como agente financiero del Estado y dadas las dificﬁltades de
tesoreria del Cobierno, contribuye al financiamiento del Tesoro Nacional,

/n lo
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En lo que respecta a la financiacidn del sector privado cabe destacar
la alta participacién del sector comercio, tal como surge del siguiente
cuadro:

DISTRIBUCION SECTORIAL IEL CREDITO OTORGADO
POR EL SISTErA BANCARIO NACIONAL
ALQ 1970

(En millones de sucres)

Sectores Privados Foménto Central Total
Comercio 5 513 | 26 912 6 511
Industria 1133 52 1 065 2 250
Agropecuario 840 L68 479 1787
Otros 507 131 725 1 363
Total 8 053 677 3 181 11 911

la banca privada financia con preferencia al sector comercio, que
recibe el 69 por ciento del crédito, el sector industria recibe el 1i por
ciento del crédito acordado y el agropecuario recibe s6lo el 10 por ciento
del mismo,

Como la banca privada tiene una alta participacién en la financiacidn
al sector privado (67 por ciento del tofal), el sector comercio resulta el
mis beneficiado, mientras que el sector agropecuario recibe una escasa
asignacidén de fondos por parte del sistema bancario., Si a esta situacién
ge agrega el problema de la concentracibén de crédito ya analizado, se llega

a la conclusién de que los pequefics y medianos agricultores no tienen acceso
en las condiciones requeridas.

4.2 Entidades no bancarias. Entre &stas se encuentran:

Le2,1 Compafifas financieras. Dentro de la organizacién del sistema
financiero ecuatorianc esti previsto el funcionamiento de compafifas finan-
cieras, lLa constitucidn de estos entes es libre y entre sus objetivos se
establecen los siguientes:

/i) promover al
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- i) promover al establecimiento, ampliacién y modernizacién de empresas
privadas o mixtas que tiendan principalmente a la industrializacidn;
ii} fomentar la participacién del capital privado nacional o extranjero
en la industria existent: y en nuevas empresas; y
iii) fomentar el desarrcllo Y. movimiento interno de valores.
las compafifas financieras a: tuarian pues como 1ntermedlarlos finan-
cieros que canalizarfan recurscs hacia la.industria y fomentarfan el
desarrollo del mercado de valores.
las compafilas financ1era3 paeden reallzar las alguientes operaclones.
a)  Activas T
1) otorgar préstamos a mediano y largo plazo hasta el 80 por ciento
del valor de la inversidén; y
ii) otorgar préstamos para capifal de trabajo hasta el 75 por ciento
de lss necesidades de la emgresa.
b) - Pasivas
i) emitir bonos previa autorizacién de la Superintendencia de Bancos; y
i) contraer préstamos tanto en moneda extranjera como en monedas nacional,
Se han creado bajo esta disposipién‘dos entidades financieras: Comisién
de Valores, Corporacidén Financiera Nacibnal y Ecuatoriana de Desarrollo S.A.,
Compatifa Financiera.‘ -

Comisién de Valores-Corporacién Financiera Nacional

Ls una institucién creada bajo la forma de empresa privada, pero que
por su 1ntegrac16n y funcionamiento estd bajo la dlrecclén del sector piblico,
El Directorio estd inteﬂrado, en su mayoria, por representantes del sector
ptblico, tal como surge de su composicidn:

1. el repreaentante del Presidente de la Repﬂbllca qua la preside;

2, el Ministro de Finanzas o el Subsecretarlo,

3. el Ministro de Hecursos Naturales o el Subsecretarlo,

4+ el kinistro de Producc16n o el Subusecretarlo,

5, el Gerente del Banco Central del Ecuador; "

6., un representante por las Cdmaras de Industria de la Slerra,

7., un representante por las C4maras de Industria de la Costa; y

8, el Presidente de la Junta Nacional de Flanificacién.

/E1 objetive
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objetivo de la entidad se inscribe dentro de los generales de

la compafifa financiera que, especificamente, son los siguientes:

i)
ii)

iii)

iv)
v)

vi)

vii)

financiar programas bdsicos del sector pidblico;

financiar capital fijo a la industria privada, plblica y mixta;
participar en la formacidén o ampliacidh de capitales de empresas
industriales calificadas;

canalizar el crédito externo a las empresas industriales;
fomentar y ejecutar proyectos industriales con recursos propios o
del Estado;

cooperar en la formulacién de proyectos de desarrollo industrial,
La entidad identifica y estudia proyectos de cardcter industrial,
agro-industriales, pesquercs y de turismo por medio de su depar-
tamento especializado o con la ayuda de consultores;

promover el desarrollo del mercado de capitales,

Para cumplir los objetivos anteriormente indicados, ademis de
funciones de estudioc y asesoramiento, realiza las siguientes operaciones
activas y pasivas:

a)  {vsraciones activas

las operaciones se canalizan a través de tres fondos: Fondo de Inverw

siones Industriales, Fondo de Preinversién y Fonde para la Pequefia Industria.

Las operaciones activas preferidas por la Comisién de Valores son los
préstamos parsa financiar capital fijo; lo siguen en orden los préstamos
para capital circulante; y, por @ltimo, la compra de acciones de empresas
industriales.,

i) Préstamos

a) Bmpresas medianas y grandes., En la seleccidn de las empresas

a financiar, la Comisién se basa en las prioridades estable-
cidas en el plan de desarrollo econdmico, y especificamente,
el manual de instrucciones establece que frente a la solicitud
de préstamos se tendrd en cuenta los siguientes factores;

empleo de materias primas de origen nacional, utilizacién de

mano de obra; ahorro de divisas por sustitucidén de importaciones;

satisfacer la demanda interna; etc.

/El monto
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El monto de préstamos a una sola empresa no exceders de
20 millones de sucres, &L ﬁirectbrio puede autorizar en
casos excepcionales una ¢ifra ﬁayor, perc en ningfn caso el
financiamiento a una empresa por todo concepto puede exceder
el 15 por ciento del capital y reservas de la Corporacidn.

En el perfodo 1963-1970, la Corporacidn aprobd.créditos por
un monto de 885 mlllones de sucres, los que se dividen por acti-
vidades en la aiguiente forma: '

PRESTAMOS FOR Raiih DE ACTIVIDAD APROBADOS
) (Perfodo 1963-1970)

Importe de los Créditos Porcen—
Rama de Actividad (miles de sucres) ta.je
1) Agricultura, Cazs y Pesca 20 685" 2.4
II} iiinas y Canteras ' 1% 086 2.1
I1I) Incustrias Manufactureras 725 L4T &.1
IV) Blectricidad, gas, agua,
' servicios sanitarios _ 39 184 o heby
V) Hoteleria o 81 182 _ 9.0
Total . e85 sk - 100,0

La industria manufacturera es el sector preferido por la
Corporacién y, dentro de ella, las ramas de alimeﬁfos, textiles,
productos quimicos y productos minerales no metdlicos (repre~
sentan el 58,8 por ciento del total de préstamos y el 72 por
ciento de los préstamos a la 1ndustr1a manufacturera).

los préstanms a larzo rlazo predomlnan sobre los de mediano
plazo y corto plazo, pues se prefiere la financiacién de equipo
¥ construcclones, tal come surge de los siguientes cuadros:

/PRESTAMOS POR
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FRESTAMOS FOR DESTINO APROBADOS
(Perfodo 1963-1970)

. Importe de los Créditos Porcen-
Destine (miles de sucres) taje
1) Maquinaria y equipo 563 840 6347
I1} Edificios 150 996 17.0
IIT) Otros activos 13 182 1.5
Capital fijo 728 018 82,2
IV) Capital circulante 157 766 17.8
Total ‘ 882 {8l 100,0

PRESTAMOS APROBADOS POR PLAZOS
(Perfcdo 1963-70)

Importe de los Crecitos Porcen~
Plazos (miles de sucres) taje
1) lienos de 2 afios 15 337 | 1.7 -
I1) De 3 a 5 afios 194 191 21,9
III) De & a 12 afios : 676 256 76,4
Total 885 784 100,0

b) Peguefia industria. Se entiende por pequefla industria y artesania
aguellas empresas cuyo activo fijo no sobrepasa los 200 mil
sucres (excluye valor de terreno y edificios). Ios adelantos

realizados bajo la forma de redescuento se destinan a la compra

de maquinaria, equipo y capital de trabajo.
El monto de préstamos concedidos asciende a 57 millones de
sucres en el perfodo 1965-70, segfn surge del siguiente cuadro:

/PRESTAMOS A
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PRESTAMOS A IA PugUB:A INDUSTRIA

s o - Importe de los Créditos - '~ Porcen~
Dest;no (miles de sucres) taje
Capital fijo . | Canr 54,2
Capital circulante ' 26 497 L5.8
Total | | 57 9L, 100.0

ii) Adguigicidn de valores mobiliarvios., Ia Corpdracisn adduiére '

bonos del Estado, bonos mnnlcipales, cédulas hipotecarias emitidas po‘
bancos y obligaciones hipotecarias de empresas.

la adquisicién de bonos del fstado tiene por finalidad financiar
programas de primera prioridad: la de cédulas hiﬁotecarias y obligaciones
hipotecarias, estimular cultivos permanentes, obras de riego, crfa de
ganado, etg, '

Rl financiamiento por esta via ha sido importante: la Corporacién ha
mantenido valores en cartera por cifras  superiores a 300 millones de sucres

4

durante varios afios,

i1i) Adouisicidn de acciones de empresas. La Corporacién estd auto-
rizade a adquirir acciones de emprésas perc se ha impuesto un lfmite:
no puede tener en cartera acciones de una empresa por un monto superior
al 10 por ciento del capital y reservas de la propia Corporacién.
Es politica asimismo de la Corporacidén no adquirir mfs del 25 por ciento
del capital accionario de una emprési,'salvo los casos en que el proyecto
sea elaborade y puesto en marcha per la propis Corporacidn.

la Corporacién no desea mantener acciones de empresas en cartera si
ellas tienen aceptacidén en el mercado, in tal caso preflere venderlas y
con esos8 fondos financiar nuevas empresas.

La actuacién de la Corporatién como promotora del sector industrial
por la via de creacidn de empresas y“pérticipacidn de su capital ha sido,
hasta ahora, muy limitada. S&élo participa en el capital de ocho empresas
con un valor accionario integrado a diciembre de 1970 de 43 millones de sucres,

/iv) Avales v
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iv) Avales vy Fianzas. Las garantfas pueden ser otorgadas en moneda
nacional o extranjera a favor de empresas industriaies. Ias operaciones
por este concepto han sido muy escasas: en el periodo 1967-1970 concedid
evales por 10 millones de sucres a favor de empresas industriales.

b) Operaciones pasivas
Entre éstas cabe destacar: o
i) Contratar empréstitos internos y externos. Ia Corporacién habis
suscrito créditos externcos por 27 millones de délares al 31 de
diciembre de 1970 y utilizando 12 millones de délares.

il) Bmitir obligaciones propias de la Corporacién en las formas y

plazos que determine el Directorio, Iiste tipo de operacién recién
a efectuarse con cierta intensidad a partir de 1970, aungue repre-
senta una cifra pequeila dentro de las fuentes de fondos,

Evolucién de los rubros del activo y pasivo en el perfodo 1968-1972

En el inexo 8 puede observarse que las colocaciones constituyen el
rubro mis importante en los usos de fondos durante el periodo considerado;
le sigue la inversidén financiera, pero alli el factor principal estd consti-
tuldo por la adquisicién y tenencia de bonos del Estado. La Corporacién
realiza su prinecipal actividad como prestamista, aproximdndose mfs a un
banco de fomento que a una corporacidn financiera,

Il cuadro de fuentes de fondes muestra que el principal puntal lo
constituyen el patrimenio y luego los empréstitos, donde el aporte extran~
Jjero constituye el elemento mds importante, I[llo significa que la entidad
no ha logrado todavia penetrar en el mercado de capitales captando recursos
mediante la colocacidn de valores propios o de terceros. |

Ecuatoriana de Desarrollo S.A., Compafifa Financiera (COFIEC)

s una entidad financiera privada no bancaria cuyas finalidades son:

1. promover el establecimiento, ampliacién o modernizacidén de empresas
privadas o mixtas, principalmente industriales y a actividades
conexas;

2. fomentar la participacién del capital privade nacional o extranjero

en las industrias instaladas y en la promocidén de nusvas empresas;

/3. propender al .
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. 3» propender al desarrollc del mcvimiento interno de valores..
Posee un Capltal autorlzado de 72 mlllones de sucres divididos
en acciones, figurando entre sus, accionlstas la Comisién de
Valores~00rpora016n Financlere Naclonal

Para cumplir con sus objetivos esté autorlzada a reallzar las
sigulentes operaciones activas y pasivas:
a)  Operaciones activas

i) Colocaciones, Puede conceder préstamos para capital de trabajo,
a mediano y:a largo plazo. Ademis, financiar operac;pnes relacionadas con
el comercio exterior, ast como ventas locales a crédito de productos indus—
triales, Durante el cuatrienio 1968f71, la cartera de colobaciones experi~
mentd escasa variacién con un increméntq absoluto de apenas 6 millones de
sucres, segln puede observarse en el Anexo 9. Desde el punto de vista de
la distribucidn del-crédito, el sector manufacturerq'es el gue tradicional-
mente ha recibido el mayor volumen de fondos. En 197lg'los desemb0lsos
efectuados al sector equivalfan al 51 por ciento del total, destacéndose
por su magnitud los préstamos concedidos a industrias de productos quimicos,
de textiles, de alimentos y met&licos. Prosiguen en importancia los créditos
otorgadés a los sectores de la construccién (14.3 por ciento), transporte
(9.2 por ciento) y agropecuario (5.8 por ciento)., EL destino regional del
crédito seflala que un 55.4 por ciento del monto gloﬁal cofrespondié a
empresas, de la Costa, m1entras que el 44.6 por ciento restante fue canali-
zado hacia la Sierra. Il andlisis de la concentracién del crédito revela
que lé cartera (diregta ¥ cpntlngente), sl finalizar el ejercicio 1971,
ascendfa a 487.3 millones de sucres representada por obligaciones de
238 clientes.

1i) Inversién financiera. TComb_intermediario financiero estd facultada

a invertir en el capital de nuevas empresas industriales y vender sus parti-
¢ipaciones en las mismas; comprar y vender acciones de empresés nacionales

en el paié y en el exterior., Este rubro - aunque peqﬁeﬁo en su cuantia -
registra el mayor dinamismo al aumentar de 7 millones de sucres en 1968 a

2& millones en 1971, In esta Wltima gestién, la empresa canalizé ahorro
privado hacia la duplicacién del capltal de la Fébrica Textil la Internacional.

/Asi tenemos
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Asl tenemos que entre 1968-71, los Activos de la Compafifa se elevaron

en un 19 por ciento, incrementindose de 263 millones de sucres a 312 millones
(ver Anexo 9),

b) Operaciones pasivas

i) Obligaciones. Sus Estatutos le permiten contratar empréstitos en

moneda nacional y extranjera; emitir bonos, etc, Dicho rubro crecié un
12 por ciento en el perfodo bajo estudio, al pasar de 194 millones de sucres
a 218 millones de 1971.

Llas partidas mds importantes estdn constituidas por diferentes lineas
de créditoc concedidas por instituciones.financieras internacionales asi
como distintos bancos privados. También adquiere cada vez mayor importancia
la emisién de Bonos de Garantia General que han sido colocados directamente
con inversiones institucionales como las Compafilzs de Seguros y Mutualistas.
En junio de 1971, se hizo la primera emisidn por 4 millones de sucres,
12 por ciento de interés anual y al plazo de 5 afios, paugaderos mediante
gsorteos y amortizaciones semestrales. | k

ii) Patrimonial. %sta cuenta acusa wn crecimiento vertiginoso del
orden del 57 por ciento entre 1968 y 1971, aspecto que en parte obedece a
las utilidades de operacién de la Compafifa que en la Gltima gestidn alcanzé
a 8,19 millones de sucres, equivalente al 12.5 por ciento del capital,

Asociaciones Mutualistas de Ahorro v Crédito para la Vivienda

lstes instituciones tienen las siguientes finalidades:
~ estimular el ahorro popular:
~ crear una reserva de capital para provisién de viviendas baratas a _

gus asociados;

i

obtener préstamos con el mismo objeto, o concederlos; y
— realizar programas de vivienda de acuerdo con el BEV, los Municipios
y demis instituciones componentes.
Con el propésito de cumplir tales objetivos estdn autorizadas a
efectuar las siguientes operaciones:

a) QOperaciones activas

i) Colocaciones. Otorga préstamos a sus socios para la construccidn,

adquisicién y mejoramiento de viviendas.,

/A1l respecto
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1

Al respecto conviene seflalar que las colocaciones entre 1968 y
1971 han aumentado en un 100 por ciento como puede observarse en
el inexo 10. '
ii) Inversidén financiera, Andlogamente, este rubro experiméntd un
 notable crecimiento al incrementarse de 18 millones registrados
en 1968 a 75 millones de fines de 1971.
En conclusién, el Activo total de las Asociaciones dutualistas

se elevé en un 18 por ciento durante el cuatrienio anélizado, al
pasar de 168 millones de sucres a 475 millones,
b) _ Qperaciones pasivas ©

i) Depésitos, Hebiben depésitos en cuentas de ahorros de personas
naturales o juridicas. Ia captacién de recursos (incluyendo
depésitos del BEV) registrdjﬁha elevacidn del 160 por ciento,
aumentando de 161 millones a 419 millones de sucres.

i1) Otras obligaciones. El rubro correspondiente revela un alza de
41 millones de sucres entre 1968 y 1971, cifra que resulta signifi-
cativa si consideramos que al.31‘ée diciembre de 1968 era de
3 millones, |

iii) Patrimonial. El patrimonio de las Asociaciones itutualistas es
muy reducido ya que como se puede observar en el Anexo 10, éste
asciende a 5 millones de sucres para el conjunto de las entidades
existentes, ,

El Banco Ecuatoriano de la Vivienda autoriza la existencia de estas
instituciones, aprueba sus estatutos y ejerce ls supervigilancia y fiscali-
zacién sobre las mismas. ’

Aguellas asociacipﬁes que operan directamente con el SEV tienen la
obligacién de adquirir acclones de éste en las cantidades y formas que se
deterninan por los Estgfutos del Hanco, o

Compafilas de Seguros

Ias compafilas de seguros tanto nacionales como éxtfanjeras operan
libremente en el Deuador. la autorizacién para funcionar la concede la
Superintendencia de Bancos, que es a su vez el ente encargado de su contralor.

- /Desde el
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Desde el punto de vista financiero, es de destacar la obligatoriedad
por parte de las compafifas de seguros de mantener parte de sus inversiones
en determinada clase de valores.

El capital pagado, el fondo de reserva y las reservas técnicas, una
vez deducidos los préstamos con garantfa de pélizas de vida, los gastos de
organizacién y los bienes inmuebles de usos de la empresa y los muebles,
se invertirin en el pafs., De esa inversidén obligatoria, se destinari:

i) el 15 por ciento en inversién en titulos calificades o emitidos

por la Comisién Nacional de Valores-Corporacién Financiera Nacional;
ii) 10 por ciento en bonos del Banco icuatoriano de la Vivienda.

En el Anexo 11 se presenta el estado consolidado de las compafifas de

seguros con informacidén hasta el 31 de diciembre de 1970,

Participacifén de los entes financieros no bancarios en el total 1/

En los Anexos 12 y 13 se presentan las principales variables de los
entes financieros bancarios y no bancarios. £#l sistema bancario tiene
amplio predominio dentro del sistema financiero,

Las colocaciones bancarias representan el 90,8 por ciento del total
de colocaciones. la inversién financiera en el sistema bancaric es también
superior a la realizada por los entes no bancarios.

las fuentes de fondos muestran que en el campo de los depdsitos,
el sistema bancario absorbe el 94.8 por ciento de los mismos, mientras que
en Yolras obligaciones" representa el 70.7 por ciento,

El sector privado recibe el 75,5 por ciento del total de las coloca-
ciones del sistema financiero y el 67.2 por ciento de los recursos prove-
nientes de la inversién financiera.

Puede decirse, a tftulo de conclusidn, gque los entes financieros no
bancarios tienen muy escasa participacidn cn ¢l sistumo finenciero ccuatoriano

¥y que el sector piblico participa de manera muy limitada en el sistema,

1/  No se incluyé el Seguro Social dentro de los entes financieros.

[Capitulo II
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Capitulo II

ALGUNAS RECOMENDACIONES PARA REESTRUCTURAR
EL SISTEMA FINANCIERO DEL ECUADCR

Situacidn gctﬁall .

De lo expﬁeéto en e}l capftulo anterior surgén una serie de carencias en el
sistema financiero que no le permiten la captacién de ahorros en los niveles
que requieren‘tasas.elevadas de desarrollo. La canallizacién de los ahorros
captadog por parte de los intermediarios financieros no es tampoco la mds
adecuada. ' '

El sistema bancario muestra predominio de la banca privada en las
relaciones con el sector privado. Las colocaciones se caracterizan por:

i) elevada céncentracién, tanto en la banca pﬁbiica como en la banca

privada, aungue-con mayor intensidad én esta Wltima;

ii) preferencia por el sector comercio frente a los restantes sectores
de la economfa. Aunque no pudo profundizarse en el destino dltimo
dentro del sector comercio, los indices disponibles indican que la
financiacidn del comercio exterior acapara las preferencias de la |
banpa} '

La banca extranjera viene creciendo 'a un ritmo acelerado, ritmo que
seguramente ha de mantenerse porque’ aumentard la participacién del sector
externo dentro de la economia, y es en este sector, donde 1a banca extranjera
desarrolla con preferencia su actividad. ,

La banca pdblica desarrolla su actividad a través de tres instituciones:
el Banco Central, el Banco Kacional de Fomento y el Banco Ecuatoriano de la
Vivienda.

El Baneco Central financia el secter Gobierno Central y al sector privado
preferencialmente en el campo de las exportaciones. El resto del sector
privado, la actividad industrial, artesanfa, pesca, etc.; debe recurrir a
1la banca privada, que como se orienta en funcién de rentabilidad y seguridad
de las célocaciones, no llega a llenar las necesidades de los medianos y

pequefios productores.

~ /E1 Banoo
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El Banco Nacional de Fomente atiende al sector agropecuarie. Pero,
este Instituto carece de capital suficiente ¥y, ademds, ha demostrado escaso
dinamismo en la captacién de ahorros, lo que no le permite cubrir los reque-
rimientos de fondos para capital fijo y circulante del sector.

El Banco de la Vivienda hs demostrado también escaso dinamismo,

Los entes no bancarios tienen menor participacidn dentro del sistema,
El insuficiente desarrollo del mercado de capitales no presenta buenas
perspectivas para estos entes, pero en la medida en que se logre el mejoramientc
del mercado de capitales puede aumentar considerablemente su participacidn,

La Comisién de Valores-Corporacidn Financiera Nacional ha incrementado
fuertemente sus actividades en los dltimos afios, aunque las fuentes de fondos
han provenido en gran parte de préstamos del exterior. Como la Corporacién
estd organizada para el estudioc de proyectos y ha detectado sectores y ramas
con buenas posibilidades de inversidn, estd en condiciones de recalizar una
intensa actividad promotora en el campo industrial en la medida en que
me jore los medios para captar ahorro interno.

El Banco Nacional de Fomento con una revitalizacidn de su patrimonio
y mejora de los medios de captacidn de ahorros, puede constituirse en el
ente de financiar al sector agropecuario dentro de un programa acelerado
de desarrocllo.

Cambios institucionales para dinamizar el sistema

Partiendo del supuesto de que se mantendrd la banca privada en las
condiciones actuales tal como surge de la Filosoffa y Plan de accidn del
Gobierno, la eficacia del sistema bancario podria mejorarse por dos vias:

1) ampliacién de la actividad de la banca pdblica que debe llegar con

criterios de promocidn o mds amplios sectores de actividades;

2) utilizar con m{s intensidad y precisién los instrumentos de que

dispone en la actualidad la Junta Monetaria,

/1. ampliacién de
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1, ampliacidn de la actividad de la banca pdblica

,EliBgnqo Central en su cardeter de entidad mixta financia algunas actividades
del sector privado, como ya‘se_ha dicho, Pero, el Banco.Central, por su
especializacién en la activ;dad propiamente banco centralista, las limitaciones
quejle impone frente al sistema'bahcario ser a la vez rector de la politica
monetaria y competidbr en tanto que banco comercial, la insuficiencia de
casas abiertas al pdblico; no esté‘em'condiéiones de desempefiar las funciones
de un intermediério finaneiero capaz de financiar a corto plazo y mediano
plazo al sector privado, llenande las carencias ‘de la banca privada.

La solucidn a estos problemas podrla buscarse mediante la creacidn
de un banco pﬁblico que atendiera al sector prlvado, desempeﬁando y ampliando
las actuales funciones del Banco Central en este campo. ‘

El Banco Central realizaria las funciones exclusxvamente de tal, 1o
cual le aliviarfa de muchas de las actuales tareas y le permitirfa destinar
toda su snergfa al campo de la politlca monetaria,

El sistema bancario pﬁblico se completarfa con un Banco’ Nacional de
Fomento que atenderia la agrlcultura, la industria ¥ la pesca en sus nece-
gldades de financiamlento de mediano y largo plazo, ¥, un Banco de la
Vivienda para este sector espec1f1co.

Dentro de esta organlzacldn institucienal las funciories de los
distintos entes pﬁbllcos serfen: ’

a) Banco Central

Formularia la politica monetarla, lo que comprende:

- politica de emisién;

~ politica de crédito tanto del sector piblico como del sector privados

-~ polftica bancaria (opganizaclén de la banea, distribucidén de la red
bancaria por regiopeé, mimero dé‘instithciones nacionales y extranjeras,
mimero de casas abiertas, problemas de remtabilidad, etc.);

- polftica cambiaria

Realizarfa la evaluacidén periddica de los resultados de la polftica.

Seria agents‘financiero del Gebierno y guardlan de las reservas

internacionales,

/b)} Banco de
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'b)  Baneco de la Hacidn

Serfa Instituto a crearse, y que tendrfa los siguientes objetivos:

1) prestar a corto plazo para capital circulante.

il) promover los sectores agricolas, industrial, pesca y la comercia-
lizgacidn,

iii) coordinar el financiamiento con el Banco de Fomento.

En efecto, si el Banco de Fomente financia el activo fijo de empresas
el Banco de la Nacidn debe concurrir a financiar los requerimientos de capital
de trabajo.

iv) Actuar en €l comercio exterior tanto en la financiacién de importa-
ciones como de sexportaciones.

las operaciones de comercio exterior son altamente rentables y por ello
el Banco de 1la Nacidn debe competir ¢on la banca privada, Las utilidades
que obtenga de esta actividad le permitiria al Banco operar con bajo margen
de utilidades en otros sectores gue son de interés nacional, El Banco para
operar en el comercio exterior, fundamentalmente en el campo de las impor-
taciones, necesita recursos en moneda extranjera. Esos recursos pueden
provenir de dos fuentes:

~ De la propia banca extranjera que opera en el pais.

Se podria exigir de cada banco extranjero el depdsito en el Banco Central
de una cierta cantidad (5 millcnes de ddlares, por ejemplo), cantidad que el
Banco Central pondria a disposicidn del Banco Nacional. Se podria establecer,
asf mismo, que ese depfsito aumentarfa en 1la misma cifra que aumentan los
depésitog a la vista que los bancos privados recogen en el pais. EL ajuste
podria hacerse trimestralmente o semestralmente;

- De 1fneas que pueden obtener de los bances extranjeros con el fin

especifico de financiar importaciones,

v) Crédito social, Atenderfa los requerimientos de los sectores de
menores ingrescs para cubrir las necesidades de consumo, Kl
préstamo podrfa otorgarse con afectacidn de parte del salario
mensual.

El Banco obtendria recursos de:

i) Depdsito monetario, ahorro y plazo;

[ii} Seria cl
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ji) Serfa el Unico ente bancario que tendrfa acceso al redescuento
del Banco Cemtral. Toda la politica de promocidn por la via del
redescuento se canallizarfa por el Banco de la Nacién. La banca
privada sélo tendria acceso al redescuento para atender necesidades
perentorias de caja y solamente en esas circunstancias. Un banco
privado que recibiera asistencia por via del redescuento no pedria
aumentar sus colocaciones por un periodo de seis meses a contar
de la fecha en que recibe la asistencia;
iii) un porcentaje de los encajes que la banca deposita -en el Banco
Central pasarfa al Banco de la Nacién; i
iv) todos los depdsitos del sector piblico se efectuarian en el Banco
, de la Naeidn, '
¢)  Banco de Fomento
El Banco de Fomento serfa el Lnstituto que opera a mediano y laréo
plazo y financiarfa g la industria, el agro y la pesca. Se aumentaria su
capital para que pudiera cumplir integramente sus funciones y tendria tres’
departamentos de igual jerarquia: '
~ Un Departamento Agropecuario;
« Un Departamento Industrial;
- Un Departamen*toc de Pesca,
Para que el Banco atienda en forma equilibrada a los distintos
sectores y se evite la burocratizacidn, se requiere: - |
i} Centralizacién de las decisiones en el Directorio.
El Directorio diagrama la politica, siguiendo los lineamientos del Flan:
1i) Descentralizacidn de la ejecucidn, Cada Departamento ejecuta las
decisiones tomadas y es responsable ds su gestidn;
Las operaciones activas estarfan constituidas por préstamos a mediano
¥ largo plazo, .
Las operaciones pasivas serfan:
i) Recibir depdsitos de ahorro y plazo;
ii) Emitir bonos y obligaciones; y
iii) Recibir préstamos externos para canalizar a los sectores industrial,

agropecuario y pesca,

/d) Banco de



d)  Banco de la Vivienda
Este Instituto deberia capitalizarse y dotarlo de medios para que

actuen en el mercado de capitales captando recursos mediante la colocacidn
de Valores. ' ‘

Entes financierog no bancarios

También en este campo del sistema financiero serd conveniente reforzar
la actuacidn de los entes de cardcter pdblico, Para ello se dotarfa de
me jorar recurscs y ampliacidn de sus funciones a la Comisidn de Valores,
Corporacién Financiera Nacional y se crearfa una Compafifa Piblica de Seguros,
a la cual se otorgarfa el monopolio de algunos segurog altamente rentables.
Las reservas de la compafifa pﬁblica de s¢guros se destinarfan a financiar
sectores considerados prioritarios a traves del Banco de Fomento o de la
Comisién de Valores-Corporacidén Firanciera Nacional,

El sistema financiero no bancario quedaria organizado como sigue:

a) Compafifas Financieras Privadas _
Podria financiar dentro del actual marco legal. En la actualidad
solo exdsten COFIEC,

b) Comisién de_Valores-Corporacidn Financiera Nacional

Esta Institucién tendria que ser revitalizada, aumentando su capital,
Para ello se podrian crear tres tipos de secciones:

i) Integradas por el Gobierno que constituian el 51 por ciento

del capital,
i1) Integrados por la Banca Privada.
iii) Integrados por el pdblico en general.

Dotada de mayor capital, la Institucidn jugard un papel mucho mds
activo en la promecidn de industrias. Su objetivo podrla establecerse
dentro de estes lineamientos:

i) Promover la creacidn de empresas, adquiriendo el capital eriginal

en tode 0 en parte.
1i) Administrar las acciones de ompresas que tengan en cartera.
i1ii) Promover el desarrollo del mercado de capitales. A4 esos efectos
emitird bonos y valores propios; cclocard acciones de empresas que
tiene en su cartera, una vez que esas empresas han adquirido
prestigio y sus valores soh apreclados en el mercado.

/iv) Otorgar
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iv) Otorgar préstames para estudio de proyectes. No es conveniente
que la Corporacidn actie como prestqmiata de empfesas de las cuales
‘eg aecionista. No es aconsejable qué la Corporacidn sea a la
vez accionista y acreedoné; pues ello puede conducir a exceso de
préstamos a una empresa para defender la inversidén que-ha realizado.
Dado qué el sistema se organiza ébbre-lafbdse.dewuna‘banca piblica
que actda a mediano y largo plazo es conveniente que ésta sea -
quien presta, mientras que la Corporacién es solamente tenedora de
acciones y obligaciones de empreéas privada o mixtas,

v) Coordinar la actividad finanpiera-de los bancos piblicos con la
propia. En la constitupidn de una empreéa, 1a Corporacién
Financiera actuard en forma coordipada., La Corporacién adquiere
parte del paquete accioﬁario; el ﬁanco de Femento puede prestar
para financiar el activo fijo; y el Banco de la Nacién financia
el capital eirculante, .

vi) Coordinar la emisién de iﬁlores por parte de todos los entes
piblicos, Con ellos ée evita la'competehcia entre distintos agentes
financieros pdiblicos, empresas piblicas o mixtas, etc., que emitan
‘valores con diferentes piazos, garantias, formas de rescate, etc,,
con perjuicio directo para el sector piblico.

vii) Recibir préstamos externos para canalizarles bajo la forma de compra
de valofes.
viii) Gestionar préstamos externos para empresas mixtas privadas,
otorgando garantias. . | .
La Corporacidn, con su actual organizacidn estd en condiciones de
constitulrse en un factor dinfmico en la promocién del sector industrial.
e) Compafifas de Segurog privados, qneléontinuarén-operando como en la
actualidad.
d)  Compafifa Nacional de Seguros
Serfa una compafifa pdblica, constitufda bajo la forma de S.A., pero
cuyo capital seérfa del Hstado. & la Compafifa se le otorgaria el monopolio‘
de algunos seguros de alta rentabilidad (automdviles, .ete.}. Este tipo de

- /seguros le
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seguros le permitirfa asegurar con primas bajas a pequefins y medianos
agricultores que generalmente no tienen acceso al seguro, bajo las actuales
formas de organizacidn privada,

La Compafifa cumplird una importante funcién social y ademds utilizarfa
sus reservas para la promocién de sectores productivos.

El resto del sistema financiero, bancaris y no bancario, mantendria
las actuales caracteristicas institucisnales,

2. Utilizscidén con mds intensidad y precisién de los instrumentos
de que dispone en la actualidad la Junta Monetaris

La politica monetaria en sus cuatro aspectos especificos:
Polftica de emisidn, politica de crédito al sector piblico, polftica
de crédito al sector privado, politica bancaria y polftica cambilaria deberfa
coordinarse con las politicas en el campo real marcar con claridad las
diferentes etapas del proceso de la politica. Ello le permitiria obtener
mayor precisidn en la fijecidn de objetivos y en la seleccidn de instrumentos,
La actuacidn de las autoridades monetarias y de los intermediarios
financieros podria sjustarse a los siguientes lineamientos: |
i) Primera etapa de la polftica monetaria. Formulacidn de la Polftica,
La Junta Monetaria fijard los objetivos y los instrumentos para
un periodo amual, pero mayor precisidn para el primer trimestre.
La Junta deberd utilizar plenamente 13 instrumentos de cardcter
selectivo para orientar el crédito bancario, corrigiendo los
problemas de concentracidn del crédito y logrando una mejor
distribucidn por reglones y sectores de actividad.
1i) Segunda Etapa de la Politica Monetaria. Ejecucidn. Queda a ecargo

del Banco Central, que instrumenta bajo la forma de circulares
las resoluciones emanadas de la Junta Monetaria, y las unidades
operativas,
iii) Tercera Etapa de la Polftica Monetaria. Contralor. Est{ a carge
de la Superintendencia de Bancos, Se requiere adecuar la coordinacidr

con el Banco Central para que se controlen efectivamente las medidas

tomadas por aquél, de acuerdo a la resolucidn de la Junta. Esta

/Etapa, es



T

' Etapa, es fundamental, pues”si rno hay control sobre la unidad .
bﬁerativa, la politic&'queda solo en-gl dmbito de las enunciaciones.
iv) Cuarts Etapa de la Politigg‘Monetafig. Evaluacidn de los resultados.
" la Junta Monetaria deberfa realizar una evaluacién trimestral de
los resultados obtermidos y en fupeidn de ello, introducir las
correcciones del caso, tanto. en ios_objetivos como en la utilizaeidn
de los instrumentos cuando ié situacidn lo requiera,

/inexo 1



BANCO DE FOMENTO (AL 91 DE DICIEMERE DE CADA affo)

(En millones de susres)
Rubros 1968 1969 1570 1571
istive L3 L8 2029 )
Fondes dispenibles 112 18 161 184
Colocaciones 101 1157 1 254 130
Inversidn finanolera a5 nd s 397
Inversidh read 63 65 n n
Otros 72 173 229 386
Pasivo 1473 181 2029 2 4o
Depdettos u/h mfe 24y 263 332 459
Otres obligasiones a/ 5B Bué 8o3 960
Emisidn de obligecianes 35 25 17 1n
Oiros 32 €3 195 248
Patrimonial 578 634 662 i

s/ Incluye préstamos del Bamoo Central, organismos internncionales, eto.



Anexs 2

BANCO ECUATCRIANG DE LA VIVIDNDA (AL 91 DE DICIEMBRE DE C4da Afio)

{En mlllones de suores)

Rubros 1568 1969 1970 191
hetivo 20 5% a 275
Pondos disponibles 7 5 Lo 4g
Colosaoimes a/ L3 Ly Y7o n
Inversidn financfera b/ 76 B9 128 146
Inversidn real L b 7 8
Otros 50 L 66 105
Fasive 70 50 yirs y75]
Depdsitos - - - -
Otres obligmoicnes of 281 284 aL 297
Emdeiin de otligaoiones 35 a 105 19
Otros l3 bg a1 45
Patrimonial a1 220 23 242

2/ Incluye depositos en Mutualistas,.

b/ Incluye terrenos y edifioclios pera la venia,
3/ Insluye prestamos de organismos naciameles e internacicneles,



Anexe 3

{In millones de sucres)

BALANCE DE BANCCS COMERCIALES BUWADGS (AL 51 DE DICIEMBRE DE CADA Afio)

Rubros _1968 1969 1970 1971

Nacicnales Eﬁ;‘}.‘?,’a"‘ Tyta) Naclomales f}“;,’l?é‘ Potel Noclonales BXEraN=  gop)  Naclonales Eﬂggg- Total
dotive 5 756 834 6 590 67n2 112 7433 7006 1608 86k 8327 1888 0a
Fondos dispmibles 1 128 27 1 399 13k 268 1 A0 1 LUy lig2 1 939 1 928 558 2 ugg
Colocasiones 3 781 391 L1z 392 4€3 4 8L L 4s el 5150 b 903 823 5 746
Inversith finansiera 152 26 158 160 Ly 205 290 o2 24 288 8z 370
Inversich real 205 32 237 219 39 258 243 Lig 292 286 57 343
otros g/ 510 114 é2h é70 206 876 &ho - 263 903 902 368 1 2%
Pasive 575 8k 6550 6312 112 7433 7006 1 608 8 61k 8327 1888 1025
Depdsitos m/r m/a 3 035 587 3622 3355 771 h126 3675 1033 478 4663 110k 5767
Otres oblignoiones 663 g2 743 &y 102 74y 805 234 1 039 732 329 ioh
Zmisidn de ohllgnoianes 1 4o - 1 480 1 483 -  1u48 1 522 12 1 5% 1 685 23 1 708
0tros b/ 125 68 193 302 135 437 369 200 569 535 2k6 78
Patrimenial 55 74 562 525 13 638 635 129 76l 712 136 898
a/ Incluys: Cartas do sréditos dosunenierios, cargos diferidos, eto.

b/ Incluye:

crdditos a fovor de banoos, cartas de crddito y eréditos dooumentados, eto.



Anexe i
BALANCES DE BANCOS COMERCIALES FRIVADOS

(Porosninjes)

b 1968 1969 1970 1971
ros i e [ s,
e o e e B e
dotivo 87435 2265 2000 84,32 1508 1000 G233 1867 00,0 B 184 1000
Fondos disponibles 80463 19,37  100,0 78,48 21,52 100,0 74463 25,37 1000 77455 22,45  100,0
Colocnod.ones 90463 9¢37  100,0 8g.44 10.56  100.0 86.00 1k.00  100,0 85,67 14,35  200,0
Inversidh financlera 83,5k 16,46  100,0 78,05 21.95  100,0 419 25,81 100,0 77.83 22,17  100,0
Inversich resl 86450 13,50  100,0 84,88 1512  100.0 83422 16,78  100,0 63438 16,62  100,0
Otros o/ 81,73 18,27  100,0 764148 23,52  100,0 70,88 29,12  100,0 71,02 28,98  100,0
Depositos m/n m/e 83,80 16,20 100,40 .2 18,69  100,0 76406 2.94%  100,0 80.86 12.1%  100.0
Otras obligaolones 88.97 112,03 10040 86438 13.62 10040 7748 22,52 100,0 68,99 31,01 100.0
Emisidn de obilgnclones 100,00 - 100.0 100,00 - 100,0 99422 078  100.0 98,65 0,35 10040
Otros b/ 6l 77 35.23  100,0 69.11 30.89  100,0 64,85 35.15  100.0 68450 350 100.D
Patrimonial 8243 17.57  100,0 82,28 1772  100.0 83.12 16,886  100,0 79429 20,71  100,0

E/ Incluye: caprtas de orédito y erdiites dooumentarios, cargos diferidos, eto,
b/ Incluye: orddites a faver de bancos, cartas de orédito y oréditos dooumentados, etos



BANCO DE COOPERATIVAS (AL 31 DE DICIEMBRE DE CADA o)

inexo 5

(Miilenes de sucros)
Rubros 1968 1969 1970 1971
Aotive 2 33 50 b
Fondes dispenibles 1 1 3 2
Colcoaciones 20 28 33 8
Inversidn f£inand eve b 2 3 1
Inversidn real i 1 3 4
Otros - 2 8 9
Pastvo % 2 2 e
Depositos - 1 1 1
Oiras ebligzpoliones 20 23 39 39
Em$eich de ohligrolones - - - -
Otros 2 2 1 1
Patrimonial b 7 ? 15




Anexte 6

CAJA DE CREDITO AGRICOLA {AL 53 DE DICIEMERE DE CADA 1Fio)

{En millomes de susres)

Ruhires 1568 1969 1970 1578
Activo £ z
Pondos dispenibles 2 2
Coloecacionen 3 L
Inversidn financlere 1 1
Inversicn resl - -
Otros - -
Pastyo ¢ z
Depisd tos 2 2
Otras obligmolonos - 1
Emision de obligaeimes - -
Otros - -
Patrimonial y L
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Anexo B

BALWICE DE OV-CFNs {AL 31 DE DICIEMERE DE CADA Affo)

(En millonos de guicren)

Rubros 1968 1969 1970 197
hstive 8ok ) 117 1 060
Pondos dssponibles 9 19 23 H#
Coloozciones ko h2o 727 607
Toversidh flnancisre 197 a9 n 367
Inversidn real 3 k 4 L
Otrop 155 Ly éo 4
Pestvo a4 i) 1179 1060
Oblizpeiones 3 7 90 119
Emprdstitos 261 226 557 389
Otros pasivos 33 29 2 3
Patrimonial 507 274 501 546




Anexe 9

BALAWCES DE COFTEC C.A, (AL 71 DE DICIEMERE DE capa 4ffo)

(En_mlicnes de susres)

Rubros

1968 1369 1970 19
sstim % 2% 2 a2
Fondos disponitles 8 23 26 19
Colocasimes 236 212 247 2h2
Inversich finanedera 7 9 18 24
Invepsidtn real 6 8 9 8
Otros 4 6 17 19
Fastvo 265 260 A a2
Obligaoiomes ¥ empréstitos 19k 176 227 kil
Otros pasivos 15 10 15 ?
Patrimonial ot 74 75 85




Anexe 10

ASCCLACIONES MUTUALISTAS (AL 31 DE DICIFMBRE DE CADA Ai0)

(Millones de sucres)

Rubros 1968 1969 1970‘ 171
Astivo 168 133 2 475
Fondos dispvonibles 8 9 a 35
¢ olocacl cnes 132 152 18 268
Inversidn financiera 18 20 18 75
Inversicn real 1 2 15 20
Otros 9 10 56 _ 8
Pasive 168 33 3 L75)
Depdsitos a/ 161 179 2n g
Otres oblignoicnes 3 8 ik Ly
Emisidn de obligaciones - - - -
Otros 2 3 2 7
Patrimondal 2 3 4 5

g/ Incluye deposito del EIV.



BALINCE DE LAS COMPARIAS DE SEGURGS (AL 31 DE DICIEMBRE DE CADA 4fio)

anexo i1

(En millones ds suores)

1968 1969 1970
Rubyos - - -

’ oie B el e s T e ot
Astive 3 ;¥ 22 180 M2z 2% 203 by
Pondos dispoenibles 10 n 2a 13 12 25 1 8 22
Colocasignes 39 32 n 4s 30 76 58 33 9
Inversidh finanolera 8o 67 47 115 70 185 135 83 a8
Inversion real s 37 82 38 39 77 b3 39 82
Otros aotives 19 2k 43 20 29 lig L 4o 8l
Pasivo 123 ¥z 3 38 232 160 a2 294 203 497
Reservae téenleas b3 105 148 L74 113 160 52 18 170
Otrag reservas 23 18 | 27 20 49 ho 29 62
Obligmolones 39 19 56 60 18 48 93 26 13
Otros pesivos 34 9 k3 9 10 by b5 15 60
Petrimonial Sh 20 74 59 19 78 6 22 86




Anexo 12
ALGUNAS VARIABLES DEL SISTEMA FPINANGCIERO CQNSOLIDADC g./ {AL 31 DE DICTRMERE DE CADA Afv'O)
(En millanes de susres)

Entes beu.ozring Entes ro bhaicarics T-al

Rubros - T
piates ety T pites primag, 1T 0 T, e

Avtivo o o
Colocasicios . 3 236 R G442 11978 - 1 208 1 208 3 236 995 13184
Inversich finanolers b/ = 173 6 109 386 298 634 559 114 1 703
| Inversidh veal - - Yoo - - 106 - - 528
Dap&é;.toe n/n w/e 500 7 306 7 806 118 300 Ing 618 7 &7 8 225
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Valor de los préstemos

Grdfion 1

BANCO CENTRAL: DISTRIBUCIGN DEL CREDITO DIRECTQ, 1970
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Grifiee 2

BANCO DE FOIENTO; DISTRIBUCION DEL CREDITO CONCEDINO, 1970
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Grdfico 3

BANC
A PRIVIDA: DISTRIBUCION DEL CREDITO CONCEDIDO, 1970
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Grdfico 4

DISTRIBUCION DEL CREDITO, 1970
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BASES PARA EIL PROGRAMA FINANCIZRO

I. Intraduccién

El programa financiero comprende dos aspectos:
i) el financlamiento de la inversidn para el quinquenio del plan;
i1) el financiamiento de la actividad corriente de la sconcria para
cada afio del programa,
1) Financiamiento de la inversién., FKl financiamiento de la inversidn
ge plantea para sl quinquenic 1973-77 a valores constantes de 1970 s
comprende, para el sector privado, el financiamiento por tres vias:
1. con recursos propios de las empresa:, donde se incluyen la
amortizacidn y las utilidades no distribuidas;
2. con recursos internos provenientes de los intermediarios financieros;
3, con recursos .xternos bajo la forma de préstamos o inversisn directa.
El financiamiento del sector miblico se plantea t=2mbién por Tas tres
vias indicadas, pero dentro de los recursos propios st incluven el :horro
en cuznta corriente y los ingresos de capital.
El programa anual de firanciamiento de la inversidn se realiza a
valores corrientes de cada afio. En el caso del sector privado se determinardn
para 1973 log requerimientos de fondos de los intermediarios financierocs al
nivel de cada sector a valores de ese afio., Kl anorte de cada ente al nivel
del sector surge por diferencia enire el total de inversions~: 7 los recursos
que proviercn del autofinanciamiento y del sector externo. El auto-
financiamienfo se calculé sobre la hase del comportamiento histérico de las
emprasas, bébida c¢uenta de los fondos provenientes de amortizacidén del
equin? que se incluyen en el costo de produceidn y las uwtilirlades no
distribuides, E! aporte de rroursss externos se obtuvo de las proyecciones
globales y los programas sectoriales,
Los intermediarios financieros deberdn captar ahcrros de las unidaces
familiares y emp?esas\para financiar el resto de la inversidn. Se exige
de los intermediarios financioros una doble funcidn para alcanzar las
metas fijadas de inversién:

/1. capacidad de
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1. capacidad de captar ahorros, para lo cual se deberdn delinear
las respectivas poliﬁicas al nivel de cada ente;

2. orilentar los fondos recogides hacia las actividades a las gue
el plan otorga prioridad, |

Debe quedar claramente expresado que si -los intermediarios financieros

no cumplen adecuadamente su funcién de captacién y orientacién de recursos
en la medida que requiere el plan de inversiones no se alcanzaran las
metas propuestas, En efecto, si la captacidn de recursos no es suficiente
ocurrird una de estas cosas: ‘ N

a) quedardn fondcs disponibles para consumo, lo cual aumentaré el
volumen de la demanda de ~stos bienes y con la consiguiente
elevacidén del nivel de precios o de importacicnes, reduciendo asi
el coeficiente de inversiones; '

b} quedardn fondos disponibles que no se destinardn al consumo, pero
tampoco se aplicardn a la inversidn.

5i los fordos captados por los intermediarios financlieros son suficlentes

pero no se orientan segin los iineamientos del plan puc.e coutluir a crear
capacidades excedentes en algunos sectores y déficit en otros.

En el programa de financiamiento de la inversidn del secior piblico

para 1973 se incluyen los recursos provenientes de:

1, ahorro en cuenta corriente e ingresos de capital;

2, ahorro externo, bajo la forma de préstamos de organicmos interna-
cionales, nacionales y de proveedores, PEn el programa de
financiamiento de la inversién para el guinquenic se inclyye la
inversién directa para la flota petrolera;

3»-‘1ntermediarios financieros. :

i1} Fiuanciamiento de la actividad corriente de 1z economfa. Fl

financiamiento corrierte se realiza con fondos propios d=z las empresas,
eréditos reciprocos emtre ellos y préstamos a corto plazo de intermediarios
financicros. Los requerimientos d» forndos para este tfpo de financiamiento
dependen de: :

l. el nivel interno de actividad; y

2., el nivel de precios, determinado por factores no monetarios.

/Para la
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Para la confeccidn del programa de 1973 se partid del supuesto
de que el financiamiento corriente de 1la economia en 1572 era el adecuado
¥ que las empresas mantendrian el mismo comportamiento,

El aumento de medios de pago depende en 1973, per lo tanto, dez

1. auvmento del nivel de precios por factores no monetarios;

2. aumento del nivel de transacciones por unidad de producto en

virtud cdel proceso de desarrollos;
3. auwrento del producto, de acuerdo a la tasa de crecimiento estable~

cida en el plan.

Para la determinacidn del volumen de medios de pago se proyectaron
los activos y pasivos de los intermediarios financicros que operan a corto

plazo (Banco Central, bancos priwados, y Banco de Femento por la parte en
que opera a corto plazo).

A.

II. Tinesnciamierto de la inversidn

Inversién Global. La inversidn global prevista sn el plan para el
quinquenio por sector, es la siguiernte:

Inversién

Inversidén

a -~ 1
Sectores Pablica Privada Total
Agropocuario 3 184 11 286 14 470
. Petréleo - 5 880 5 880
Industria Manufacturera,
Pesca y Conuirueccifa 2 983 11 8s7 1 870
Eleciricidad 3 L0E 25k 3 75C
Servicios 9 558 5 172 14 732
Vivienda y Equipamiento 5 841 L 424 10 279
Iotal 232,072 33.908 63 980

/E1 monto
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Il monta de inversién desglosada anualmente per les sectores pdblico
¥ privado (Anexo 1) se flnancia en 16.6 por ciento con shorro externo;
el 83.4 por cientp restante queda librado al esfuerzo interno y ello
depends de la capacidad de ahorro de la comunidad y la eficacia del sistema
financiero para captar ahorros y prientéflos hacia los sectores previstos
en el plan, '

Dentro de los mecanismos de f1nancmamiento interno se destazan:

1. La depreciacidn de equipo y bienes de capital en general que el
sector privado incorpora en ids costos representa el 21 por clento
del total de la inversién bruta, y el 35.3 por clento de la inversién .

. bruta del sector privado; .
2. el autofinanciamiento de 153 empreSas {sector privado) cerraspon—
diente a utilidades no distribuldas representa el 17.7 por ciento .
de la inversidén bruta del sector: '
3+ el ahorro del sector piblico alcanza al 78 L, por clento de la
inversidén bruta del sector;
L. los intermediariocs financieros financiarin el 21,2 por ciento del
total de la inversién bruta, Los intermediariocs firancieros
aportan fondos al sector privado por un monto dsz 12 804 miilones
de sucres, o sea el 32.9 por ciento de la inversién bruta del
sector, El sector pidblico sélo recurrird a los initcomediarios
financieros.para financiar el 3.1 por ciento de la inversidn,
Fn el Anexo 1 se establcce el financiamiento externo para cada afio
del programs y para cada sector (pdblico y privado). FEl apoyo externo
" al sector piblico aumenta con relacidn a la inversién (15.6 por ciento en
1973 a 36 por ciento en 1977). Ello se debe al alto volumen de inversiones
de los ltimos afios del plan que requieren apoyo externo (Flota Petrolera,
Flotz Gran Colembia, carreteras, etc.).

En el sector privado se da el fenémeno contrario: en el primer afio
‘del plan el apoyo externo permite financiar el 17,7 por ciento de la
inversién; esa relacién decrece hasta llegar al 10.5 por ciento en el
§ltimo afio del programa, Considerado el periodo del plan el sector cxternc
contribuye a financiar el 13,9 por ciento de la inversién bruta del sector

/privado, Este
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privado. Iste comportamientc del sector externo se debe, fundamentalmente,
a las inversiones en petréleo, pues las inversiones brutas decrecen mientras
que las amortizaciones aumentan come se indicard mds adelante.

B. Inversidn del sector privado y mecanismos de financiamiento.

La inversidn privada por sector de la economia surge de las cifras
del plan global y las informaciones de los programas sectoriales, en la
nedida que estdn disponibles. En Anexo 2 se presentan las cifras respectivas,
cuyas caracteristicas mds destacadas son:
1. los sectores agropecuarios o industrial mantienen un ritmo parejo
de crecimiento;
2. en el sector petréleo la inversidn es elevoda en los primeros afios
del plan porgue se realizardn inversicnes que permitirdn alcanzar
una preoduceidn diaria de 400 OO0 barriles a partir de 1975.
Entre esas inversiones se incluye un oleoducto complementaric
que podrd unir nueves campos en exploracién
3. En el sector servicios, el crecimiento de la tasa de inversién
(13.4 por ciento estd influida por los transportes).
El comportamiento del financiamiento externo est4 influido coro ya
se dijo por el sector petrélec. Como surge del Anexo 3, las inversiones
en petréleo ascienden a 1 270 millones de sucres en 1973 y las amortizaciones
de inversionses realizadas en afios anteriores a 25.1 millones de déléres,
de donde resulta una inversidn ﬁeta de 737 millones de sucres. El finan-
ciamiento neto desciende, como se observa en el mismo Anexo en los afios
siguientes.

/Las inversiones
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Las inversiones brutas y smortizaciones psra el periodo del plan son:

Inversiones brutas = Amortizaciones de inver—

_ en petréleo siones en petréleo
Afios - - (Millones de sucres)  Millones  -Millones

‘ ' o de o de

délares Sucres

1973 1270 251 . 533
1974 1 720 | 26,4 - 560
1975 1240 38.3 807
1976 890 33.3 809
1977 760 38,3 80¢

Las‘inaersiones netas en petrilec se reducen hasta alcanzar a solo
3 millones de délares en 1976 y desaparecer en 1977.

Si se incluyen las inversiones en petréléo, el sector externo financis
el 13.9 por clento de las inversiones; excluyendo petréleo ese porcentaje
se reduce al 9.08 por cientb.

Bl autofznanczamiento asciende al 53.2 por ciento del total de.
inversiones del sector; los Intermediarios finzncleros deberin vontr1buir
con el 32,9 por clento del financiamiento requerido. '

Dado que se mantendrd la estructura del sistema financiero, corresponde
a: Banco de Fomento; corporaciones financieras (Comisién de Valores ~
Corporacién Financiera Nacional y Ecuatoriana de Desarrollo, S.A. y‘
Corporacién Financiera) y Banco de la Vivienda captar y canalizar los
fondos requeridos del sistema financiero.

Las compafifas de seguros pueden contribuir al financiamiento o {
mediante la adquisicidn de papeles financieros y el propio sector pdbliceo
utilizando recursos del Seguro Social que exceden el déficit del sector.

La banca comercial podria contribuir al financiamiento de algunas
inversicnes de medlano plazo, culdando de no hacer demasiade pesadas sus

¢arteras,

/El comportamiento
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El comportamiento de los intermediarios financieros es fundamental
para que puedan cumplirse las metas del plan,

C. 'Inversidn del sector pdblico y mecanismos de financiamiento

La inversidén real del sector piblico crece a una tasa del 19.4 por

¢lento anual durante el perfodo del plan.

En lo que refiere a los mecanismos de financiamiento (Anexo 5) cabe

destacar: |

1, se debe realizar un gran esfuerzo en materia de ingresos. Se
cuenta para ello con el aporte de recursos provenientes de 1a
reforma tributaria y mejora en la administracidn tributaria,
Los ingresos corrientes, con el apoyo de lays dos factores
enunciados crecerdn al 11,8 por ciento anual.,

2. El esfuerzo del sector piblico se manifiesta en una alta tasa
de ahorro (18.8 por ciento anual) & lo que se agrega fondos
provenientes de ingresos de capitalj;

3. 1las necesidades de financiamiento, incluida la inversidén financiera,
son lags siguientes:

Afios Défieit Recursos ﬁxternos Interﬁediarios Financieros
1973 1 063 597 166
1974 1 393 &1 92
1975 1 021 £29 492
1976 1 212 1 140 72
1977 1 710 2 163 - 453
Total - 6399 5 230 1169

No se incluyen entre los ahorros del Gobierno, los qQue
corresponden a la seguridad social que se estiman en 1 000 millones
de sucres de 1970, Esos fondos permitirdn cubrir el déficit del
sector piblico y generar un remanente que deberi orientarse hacia

el sector privado.
/Los sectores
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Los sectores servicios y electricidad son los que requieren
mayor financiamiento externc y, principalmente, en los dltimos
afios del plan (Anexo 4). Las inversiones en transporte (Flota
Petrolera y Flota Gran Colombia) y en carreteras constituyen los

. principales rubros dentro de los servicios; las Inversiones en
slectricidad constituyen uno de los aspectos bdsicos del plan,
ya que proveerd a los sectores de un insumo fundamental; y
contribuird a mejorar las condiciones de vida de la peblacidn.

D, Comportamiento de los intermediarios financieros durante el perfodo
del plan.

Los intermediarios financieros deberdn aportar fondos por un monto
de 13 604 millones de sucres durante el periodo del plan. Esos fondos se
obterdrén del ahorro del piblico, del seguro aociai, que no fue computado
en las cuentas del sector pﬁbiico, ¥ la‘inversidn financiera del sector
piblico, S - B

Kl aports de los intermediarios financieros y los shorros que deban
captar para atender los requerimientos de financiamierto por esta via es
el siguiente: '

Aporte de Intermedia-

Excedente del Sector

Afios rlos financiercs Piblieco Ahorro del
Sector Sector Inversidn  Seguro Piblico
Privado Piblico Total Finsnciera Social .
Sector
Pdblico
1973 2171 166 2 337 300 1 000 1 037
1974 2 022 342 2 364 250 1 000 1 114
1975 2 798 242 3 090 200 1 000 1 890
1976 2 425 - 2 L25 150 1 000 1 775
1977 2 gag - 2 888 100, 1 000 1 788
Total 12 80k 800 13.604 1 000 5 000 760k

- /EL sector
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El sector piblico deberd csnalizar los excedentes de que dispons
(6 000 millones de sucres) a través de los intermediarios financieros
actualmente existentes, o de otros que pudieran crear durante el periedo
del plan (fondo para inversiones industriales, etc.). Partiendo de 1la
actual estructura del sistems financiero y suponiendc que el Banco de
Fomento incrementara su actividad en les sectores industriales y de servicios,
la canalizacidn de fondos 2l nivel de entes seria la siguiente:

FINARCIAMIENTO DE LA INVERSION AL NIVEL LE CADA INTE

Banco de Banco de 1a  Corporaciones Compafiias

Afios Fomento Vivienda Financieras de¢ Seguros Otros
1974 1 270 277 450 40 3C0
1974 1 379 245 450 40 250
1975 1 898 343 - 600 50 2C0
1976 L 734 39 600 £0 150
1977 1 332 696 600 50 200
Total 7 613 1 951 2 700 24,0 1 1300

Los fondos excedentes del sector piblico se canalizardn a través
de los intermediszrios financleros baje una de estas formas: _

l. capitalizacidn, lo que significaria no sélo disponibilidad de

fondes sin aumento de patrimonio;

2, préstamos, lo cual permite al ente dispener de fondos perc con

aumentos de pasivos,

La forma en que se aporten los fondos a los intermediarios financieros
no influye scbre el efecto en la inversién, pero determinard la capacidad
futura de esos entes, Los aportes de fondos a los intermediarios
financieros bajo la forma que se adopte serfa la sigulente de acuerdo a la
especlalizacidn de cada uno ds ellos:

APORTES DE



APORTES DE FONDOS DEL SECTOR PUBLICO A INTERMEDIARIOS FINANCIERCS

Banco de Banco de la Corporaciones S
Afios Femento Vivienda Financieras Otros Total
1973 700 100 200 308 1 300
1974 700 100 200 250 1 250
1975 700 100 200 200 1 200
1976 700 100 200 : 156 1150
1977 500 280 200 250 1 10&
Total 3 .300 600 1000 110C 6 000

El Banco de Fomento recibird el 55 por clento de los fondos per
tratarse del ente que estd en mejores condiciones de llegar por la via
del préstamo a mediano y large plazoc a los sectores zzropecuario, industrisl,
pesca y servicios,

- Las corporaciones financieras deberdn promover el mercalo de capital
a efectos de colocar valores en ese mercado y dlsponer de fcndos para
colocar bajo la forma de inversiones flnancieras (accjones ds empresas,
bonos emitidos por las empresas, ete. )e

Bajo el rubro "otros" se incluyen shorres que el Goblerno puede
utilizar medlante la creacidén de un fondo de fomento industrial. o ganadero,
o analizar bajo alguno de los act.ales intermediarios financieros u otros

organismos piblicos que actien en el campo financiero.

/Los intermediarios
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Los intermediarios financiercs deberdn canalizar fondos captados del

piblico., El flujo de estos fondos serfs el siguiente:

FINANCIAMIENTO CCN AHORRO CAPTADO DEL FURLIGCO
(Millones de sucres de 1970)

3 Banco de Banco de la Corporaciones Compafiias
Aftos Fomente Vivienda Financieras de Seguros
1973 570 177 250 40
1974 679 145 250 48
1975 1198 A2 400 50
1976 1 034 291 400 - 50
1977 . 832 5496 400 60
Total 4 313 1 351 1 700 250

E. Comportamiento del Sector externo durante el periocdo del plan.

El aporte del ahorro externo es necesario para alcanzar las metas
fijadas de inversién, a favor del esfuerzo interno de shorro., EL Ecuador
ha tenido tradicionalmente una balanza en cuenta corriente negativa,

Para los afios del plan esa cuenta corriente seguird siendo negativa no
obstante al aporte que significard la exportacién de petréleos. Ello

se debe al fuerte aumento de importaciones que se requieren para alcanzar
las metas de crecimiento previstas y las rsmesas al exterior por pago a
factores,

Las importaciones de bienes y servicios crecerdn al 9.2 por ciento
anual durante los afios del plan, pero si se excluye la importacidn de
bienes para el sector petrfleo, la tasa de crecimiento de las importaciones
es del 13 por ciento,

Las remesas al exterior por concepto de utilidades, intereses y
donaciones que crecen a una tasa del 19,9 por ciento anual partiendo de

/48.2 millones de
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48.2 millones de délares en 1972, conducen a una balanza en cuenta corriente
negativa, y en consecuencia -se requiere aporte de capital externo por ese
monto. ‘ '

Los saldos en cuenta corriente ascienden (Anexo 6) a:

Afios ' Millones de ddlares
1973 . . _ ~ 86,9
1974 ' -~ 133.0
1975 - - 57,1
1976 ‘ = 8l.5
1977 - 144.9

Cuenta de Capital. El ahorro externo que deberd recibir el pals A
durante los afios del Plan bajo la forma de préstamos e inversiones”netasj
asciende a 637.4 millones de délares de los cuales 503.4 millohes de délares
se destinan a incrementar el stock de capital y 134 millones a mejora de
reservas pues se procura que las reservas internacionales alcance alrh_h.;“
25 por ciento de las importaciones. | |

El ingreso neto por préstamos para el periodo del plan serd:

INGRESO POR -PRESTAMOS -
. (Millones de délares)

Afios Préstamos Amortizacién Ingreso neto

1973 | 1081 45,1 ©63.0
1974 140.4 | 49.3 g
1975 95,5 | Sleal Wb
1976 S uss 5L . 63.8
A 0.2 73.2

/Los préstamos
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Los préstamos provienen de organismos internaciocnales, algunos de los
cuales ya estédn contratados, organismos nacionales de EE.UU. (A.I.D.
EXIMBANK, etc.) proveedores y bancos extranjerocs.

Para que estos préstamos puedan spoysr el plan y mantener el nivel
de inversiones requeridas es necesario que:

1. estdn disponibles en tiempo, lo cnal requiere que el pais se
aboque rdpidamente a iniciar los trdmites ante las agencias
respectivas, _

2. se orientan a los diverscs sectores de acuerdo a las prioridades
establecidas en €l plan,

La inversién neta tendrd el sipuiente comportamiento:

INVERSION NETA

(Millones de délares)

’

Afios Inversién Bruta Amortizacidn Inversién nsta
1973 72.0 25.1 L6.9
1974 95.0 ‘ 26.1 : 68.9
1975 92.0 38,3 53.7
1976 96.0 38.3 577
1977 112.0 38.3 73.7

Fl monto de énversidnes estd arrastrado por el sector petrdleo en

los tres primeros afios del plan, y por la Flota Petrolera en los dos
dltimos afios. '

/Obligacicnes en
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-pbligaciones en moneds extranjera derivada de préstamos e inversiones.
Las obligsciones por amortizaciones e intereses de préstamos pafa el
perfodo del plan relacionados con las exportaciones son las siguientes:

AMORTIZACIONES E INTERESES DE PRESTAMOS EXPORTACIONES '
(Millones de délares)

Afios | Amortizaciones ﬁés Eiportacionés -
. Intereses ‘ b
a b
1973 62.7 L63.1 13,58
1974 69,6 490,1 14.2 %
1975 9.1 637.9 12.4 &
1976 80,9 662.7 12,2 %

~ la relacidn servicio de deuda-exportaciones que alcanza la cifra
mdxima de 14.2 por clento se considera tolerable, EL pals podrd cumplir
sus compromisos sin dificultad siempre que las exporta.iciones tengan el
comportamiento previsto,.

/51 al
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51 al servicio deo deuda se agregan las remesas por utilidades la
gituacién es la siguiente:

REMESAS AL EXTERTICR POR AMORTIZACION Y PAGOS DE FACTORES
(Millones de délares)

Amortizaciones
Afios Utilidades Exportaciones -
Intereses b
a b
1973 129.9 4L63,1 28,1 %
1974 141.4 490.1 28,9 %
1975 176.1 637.9 27.6 %
1977 199.7 689,56 28,9 %

La relacién pagos por amortizaciones mds intereses y utilidades
que alcanza el porcentaje méximo de 29,8 por ciento para los afios 1974
y 1977 puede considerarse adecuads, y no originard problemas serios de
balanza de pagos. No obstante ello es evidente que debe manejarse con
prudencia el régimen de importaciones, evitando los exagerados optimismos
que despierta el aumento de exportaciones por concepto de petrdleo,

La situacidén es pérfectamente manejable, pero debe evitarse un
crecimiento de importaciones por encima de las proyecciones establecidas
en el plan, asi como endeudamiento externo para fines no previstos en el
plan.

F. Financiamiento de la inversidn en el primer afio del plan a valores
corrientes

En el primer afic del plan se pondrdn en marcha las reformas estructu-
rales cuyos efectos en la economia se manifestardn en los préximos afios.
El programa financiero establece el monto de inversiones del afio a valores
corrientes y la participacién de los intermediarios financieros en la
asignacidn de fondos,

/La inversién
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Lz inversién a valores corrientes de 1973 poer sector de la economia,
eon recursos internos y externos es la siguiente:

INVERSION A VALORES CORRIENTES DE 1973
(Millones de sneres corrientes)

Recursos  Internos
Sectores Sector Sector Recursos Extermos Total
Piblico Privado

‘Agropecuario 54,0 2 2%4 | ..245 305 -

Petréleo . - 655 906 1 561
Industrias ..

Manufacturéras, Pesca ’ :
y Construceidn 478 2 385 29L 3 154
Eectricidad 319 55 336 710
Servicio , 'l.558. . 828 . 407 2 793
Vivienda'y Equipa~

miento 1056 . . 206 . 73 1 935

Los. recursos internos provienen del autofinanciamiento de empresas-
¥ del sector piblico y el aporte de intermediarios financieros que como
¥ya se ha visto al analizar su comportamiento para el perfodo del plan
recogen ahorros del pdblico y del Seguro Social, El financiamiento para
el primer afio del programa de acuerdo a los cdlculos efectuados es el
siguiente:

/FINANCIAMIENTO DE
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FINANCIAMIENTO DE LA INVERSION CON RECURSOS TNTERNOS
(Millones de sucres de 1973)

Sector Pdblico Sector Privado Total

Autofinanciamiento 3 7 L 335 8 052
Intermediarios

Financieros 204, 2 668 2 872
Total 3 951 7_003 ©10 954

Se estima que el sector pdblico dispone de un excedente de 1 600

millones de sucres (1 300 millones por ahorro del Sesguro Social y 300
millones para inversidn financiera).

Los intermediarios financieros deberdn recoger ahorro del pdblico
por un monto de 1 272 millones de sucres segin surge del sigulente cuadro:

CCMPORTAMIENTO DE INTERMEDIARIOS FINANCIERCS
(Financiamiento: millones sucres de 1973)

Aportes del Sector

Entes Financiamiento Pdblice a los interme— Ahorro a recoger
diarios financieros del Pdblico

Baneco de ,

Fomento 1 562 862 T00

Banco de la '

Vivienda 340 130 210

Compafilas de

Seguros 49 - L9

Corporacicnes .

Financieras 553 240 313

Otros aportes

del Sector

Piiblico 368 368 -

Total 2 872 1 60¢ 1272

/E1 esfuerzo
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El esfuerzo de zhorro requerido del piblico es elevado pero la meta
puede alcanzar siempre que los intermediarios financieros estén en
condiciones de cambiar sus actuales estructuras de funcionamiento y seguir
politicas agresivas de captacidn.de ahorros. [Es necesario, por otra parte,
que en lo que resta del afio 1972 se cree conciencia al nivel de estos entes

de la responsabilidad ques han contraido para que puedan ser alcanzadas

las metas del plan,

/I1I. FINANCIAMIENTO
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In el canitule owtarior se hon est~Tlacido los ﬁecrnismos de finnnci~riento
de le inversidén ~rre el dorfodo del wlen ¢ vilores constontes = pars el '
primer wno del plen a velores corrientes. oe ha deterwinedo asimisio,
cuzl serd. el couportaidanto de los empiesus v de los intermedisrics finan-
cieros'paré ccielinar los recursos internos; asi como le perticipacién del
sector externc en ¢l Iinenciamjento de la inversidn.

dantre los mecanismos internos de financismiento de la inversiédn
se destacan: '

1. 2 emortizacién de los eguipos, le cue se incluye en el costo

¥y constiture el fondo pora reposicidng ‘

2. los utilidedes no disteibuidas;

3. lea emisidn de bonos v obliraciones; ‘ . ,

4s le emisién de ccciones, dendo asi, participacién en el capitalj

5. el ahorro del sector ptiblico;

6. ¢l aporte de los intermediarios financieros.

BEn este prozrema séle se han incluide la amortizacidn, el monto
de utilidades no distribuidas, el zhorre del sector pfblico y el aporte
de los intermediarios financieros, ILos restantes medios de captacién
de ahorro no se incluyen norgue representan una proporcidén muy pegueiia
del financismiento, su incldencia en el financicmiento es por lo tanto
muy escasa., oL desarrollo del mercedo de camital facilitord 1a actuacién
de los intermediarios finoncieros, ¥ a través de éstos y el chorro del
Pblico fluird hnwcic las anuresas, on un hercado finenciero del tip
del ecuatorizno este médtodo tiene s posibilidades de desarrollo cue la
coloczcién directe de valores por las CIpresas.

Bl financismiento corriente de lz economic se realiza con los
excedentes de corto plazo de las empresas y los fondos provenientes de
los intermediarios financieros cue operan a cortoe ylazo, -in el ZScuador
esa funcién corresjonde o los instituciones bancarics cue oparon a corto
plazes el Vanco Central, cue finwncic los d&ficit trinsitorios del sector

pblico 7 el sector exportzdor; la bence comerciol presto pora capital

/circulante y
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c¢irculante y por Wltimo el Bonco de Fomento, suncue en escasa proporeidn
en relacidn al total de sus colocaciones.

La proyeccidn de las variebles financieras de los entes gus opsran
a corto ¥y largo plazo ¢ue figuran en los anexos N° 11 ¥y 12 se refiere al
financiemiento global de la economia,
A, Programacidén dal finsneirmignto corricnte

Para la proyeccién de las variables de los entes financiercs se

utilizarédn los esquamas que figuran en los anexos {° 89 y 10, En esos

esquenas se utilizaron tres tipos de varizbles:
i) Variables‘auténomas. Su evolucién depende de la toma de deci-

siones por parte de los agentes vrivados de manera auténoma, o inducidos

por los organismos pdblicos cuando recurran & instrumentos de nolfitica
monetaria, Las variables autdédnomas utilizadas dentro del esguemz son:
1. colocaciones tanto al sector oiblico como &)l sector privado
(se incluycn loas adelentos dol Deneco Central a2 los interme-
diarios financieros);
2, inversidén finoneiera de los intormediarios finoncieros;
3. depbsitos del sector piblicoe; |
he depdsitos previos a la importacién;
5« depbsitos de encaje de lo bonea privada;
6, capital y reserves de 1os intermediarios finsncieros
7, las del sector extoerno.
ii) Veriables inducidas. Son acquellas cuyo comportamieﬁto estd
determinado por las sutdnomes, Entre las varisbles inducidas se ineluyeron:

1, depdsitos de shorre; y
2, depésitos a plazo
iii) Variables resultentes, Son los medios de pago; billetss en

poder del pdblico y depdsitos a la vista. _
B, Proye¢ciones de las variables monetarias pars el ago 1972

Se determind el monto de medios ds pago cue deberian generarse
durante el afio 1972, Para ¢l cflculo del aumento de medios de pago se

siguieron dos criterios que condujeron a resultados similares,

/E1 primer
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BL primer mitodo consistid =n estimxr el 25T o vrecios corrientes
de 1972 v el cocficiante do licuidez de 1o cconenie, ZI1 DI o velores
éonstantes dz 1970 se 1llevd ¢ velores corrientes cou log Iindices as»erados
de awmento de precios; se utilizéd 2l cooficiente de licuidez. de los afios
enteriores (anewo ¢ 7), - “
Dado un PBI de 47 908 millones de sucres pars 1972 v un coéficiente
de licuidez de € 154; 193 nedios de »af0 reoueridos 21 fin ds eflo ascen— -
fn a7 370 nillones de sucres. |

5l otro método consistid en tomar coue Lase los nedios de dago al -

derd

fin de 1971 y »rovactarlos de acuerdo ~ los cumenios esperadds en los.
“precios v 21 PBI en 1972 (é'por ciento v 8 nor ciento respectivamente).
Tes medios de wro re-ueridos nare sl {fin~nei-niento corrien%e de

1o economfs csciznden, de ccucrdo o este métoco de c¢lleulo, a 7 368
- millones de sucres.

Se considerd cue un zumento de medios de pago del orden de los
839 millones de sucres para el afio 1972 ers uns cantidad adecuada para
financicr la actividad corriente del afio.

Bl comportemiento de los distintos entes debe ser, de acuerdo con
¢l programs el sigulente:

1, EBanco Central del Bcuador, Las colocaciones al sector privade

‘no bencario {fincncismisnto de exportaciones) alcenzarin a 1 950 millones
de sucres al 31 de diciembre de 1972 (incremento de 236 millones de sucres)
¥ al sector bancaric de 700 millones de sucres (incremento de 140 millones:
de sucres).

Los depbsitos de los bancos privados aumentarén en 200 milleones de
sucres en 1972 manteniendo las actuzles tasas de encsje y mientras gue los
depbsitos del plblico alcenzarfan z 1 000 millones de sucres,

La tenencia de billetes fuera del sistema banccrio seréd de 3 000
miliones de sucres al 31 de dicianbre de 1972,

Il sector fiscal no serf{ exponsivo, pues se ho recurrideo a fuentes
externas de Tinancismiento r se estf mejorando lo administrocidn tributaria.

Ze oeneog comercisles, Tos beneos comercinlas contimuerdn teniendo

gscase perticiyacién en el fimrmel micnto ¢l sector pdolico,

/Lzs colociciones
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Las colocaciones 2l sector privade crecerdn al ritmo del 3 por
ciento trimestral azcumulative de acuerdo z las regulaciones monetarias
en vigencia.

Los.depésitos a plazo seguirdn el comportamiento tradicional pues
se mantienen incambiadas las tasas de encaje, las que alcanzarin a
2 40O millones de sucres al 3L de diciembre de 1972.

3. Banco de Fomento, DIste instituto se muestrz mfs activo en
el segundo semestre del afio, lo cusl le permitird clevar las colocaciones
al seotor privado a 1 600 millones de sucres al 31 de diciembre de 1972
(incremento de 229 millones de sucres con relacién al 31 de diciembre
de 1971). _

Las fuentes de fondos parz atender las nuevas operaciones provienen
del Banco Central, pues no s¢ ha producido ninguna restructuracidén que le
permita aumentar la captacién de zhorro por la via de depdsitos o colo~

cacidn de valores en el mercado.

Los restantes bancos no operan a corto plazo,
C. Proyeccidn de las variables monetarias pars el affo 1973

La proyeceidn de los medios de pa;o para 1973 se efectud siguiendo
los mismos métodos que para 1972, Los medios de pago ascenderdn en
diciembre de 1973 a & 700 millones de sucrés (aumento de L 400 millones

de sucres), integrados como sigue:

Millones de sudres

—~ billetes y monedas fuera del

sistema bancario _ 3 &0
~ depdsitos a la vista 5 100
Total _ 8 700

El ineremento de medios de pago son:

=~ inerementeo de bllleltes v monedas fuera

del sistema bancario 580
- incremento de depdsitos a la vista 820
=~ incremento total de medios de pazo 1 400

/Bl incremento
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Bl incremento de medios de page de 1 400 millones de sucres
permitirs financiar la actividad corriente &l nivel determinade por
aumento del producto del orden del 1lh.5 por ciento y aumento de precios
del 5 por ciento con relacidn o 1972.

Log distintos intermedicrios financieros tendrin el signiente
comportamiento:

1. Banco Central del Ecuador. S58lo atendersd al sector plblico para

cambiar desequilibrios transitorios de caja durante el afio del programa.

Bl crédito ncto aumentard en 10 millones de sucres durante ¢l
afio 1973.

Las colocaciones &l sector privade (bancarioc y no bancario) aumen~
tord en 20 por ciento durante el afio 1973, alcanzando al fin de afio a
2 350 millones de sucres.

los depbsitos por encaje de 1la bonce nriveda en el Banco Central
aumentardn cn proporcién a los dendsitos cue reciban dsl pdblico pues
se muntendrdn las tosas de euceje.

b) sector externo serd fusrbemente expansivo; se espera une mejora
de reservas en el Banco Uentral del orden de los 25 millones de dflares.
La expansién monetaria por este concepto serd de 625 millones de sucres.
Como estos sucres salen a la circulacidén de manera indiscriminada se
hace necesario seguir una active politica de seleccidn del crédito de
la banca comercial, pues se corre ¢l riesgo de cue si bien se puede
controlar el volumen totol del crédito, se nroduzcan distorsiones por
mala orientacidn, Se volverd sobre este aspecto cuando se propongan las
politicas de crédito para el =ziio del programa.

2. Bancos comerciales., Los depésitos a la vista ascenderén a

L 250 millones de sucres 2l fin de 1973, lo cusl significa un zumento
de 650 millones de sucres con relecidn al 31 de diciembre de 1972.

Las colocaciones ascenderdn a 7 000 millones de suecres al 31 de
diciembre de 1973 (aumentc de 1 864 con rclacidn a lo misma fecha del
afic anterior), La actividad de lz bancs comercial aumenta con el aumento

del producto y contribuye a la movilizacidn de la economis, pere para

/cue esa
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que esa contribucién sea efectiva, sus cclocaciones deben canalizarse
hacia los sectores que el plan ha establecido como prioritarios,

Los depbsitos a plazo seguirén el comportamisnto tradicional, leo
cuzl los situard en 2 890 millones de sucres,

In lo cue refisre & las vinculaciones con el sector extarno se

considera cue no habri cambios en la situacién de reservas.

3. Banco de Fomento. iste instituto tendrd que desempefiar su
papel importante dentro del plan, pues‘ le alcanza la tarea del finan-
ciamiento de la inversidn para los sectores agropecuario, industrial,
pesca ¥ transporte conjuntamente con las corporaciones finaneier:zs.

Bl Banco de Fomento continuerd descmpefiando funcionss en el finan—
ciamiento a corto plazo, auncue siempro en esccla reducida, Los depbsitos
a la vista alcanzardn a 560 millonus de sucres al 31 de dicienmbre de 1973
(aumento de 19,1 por ciento con relecién al mismo periode del afio 1972).

/IV, FINANCIAMIENTO
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W, FINAIIAIGNIO DS Li IWVosIon 3 BL
PROMER AFO DEL PLAN

in el Cepltulo IT se determind ol finoncicniento de lo inversidn cen 1973
a precilos corrientes ol nivel de cada enfe. on el anexo w© 12 puede
observarse la posicidén de cads intermediario financiero al 31 de
diciembre de 1973. lin ese cuadro se agregan & los saldos al 31 de
dicienbre del afio 1972 los incrementos operados en el aiic 1973 con
recursos internos. o se incluyen los fondos a2 aplicar con zhorro
externo por los intermediarios financieros. 31lo ge debe a cue si bien
se proyects el financiamiento externo por la vie de préstamos al nivel
del prestamiste no se determind con precisidn a travéds de que intermediario
firanciero se canslizeri, Una vez que se avance en cste campo sélo bastard
con sumentar al nivel de cada ente los actives y pasivos por los montos
correspondientes,

Bs de destacar en ests aspecto el incremento de colocaciones cus
corresponderd a2l Banco de Fomento, Las colocaciones al sector niblice
aumentarén en 350 millones de sucres (incluye inversiones financieras)
con relacién al afio anterior,

Las colocaciones al sector privado pasardn de 1 600 millones de
sueres al 31 de diciembre de 1972 a 2 500 millones de sucres a la misma
fecha del afio siguiente, v las inversiones financieras de 380 millones de
sucres a 650 millones del misme periodo.

Bl soctor pfblico constituye, en 1973, la prinecipal. fuente de
fondos del Lanco de Fomento (le aporta 862 willones de sucres)., La
colocacién de vonos y aumento de depdsitos a plagzo se estiman en 148
millones de sucres, todo lo cual doterd zl Banco de masa de recursos para
alcanzar las metas estzblecidas de colocaciones e inversidn financiera,

£l Banco de la Vivienda aumentard sus colocaciones en 177 millones
de sucres al sector privade durante el afio 1973,

/Sus principales
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Sus principeles fuentes -de fondos son: el sector Hiblico que le
aporta 130 millones de sucres v colocacidn de bonos del orden de 50
millones de sucres.

La Comisién de Valores-Corporacidn Financilera Maclonal ocumenterd .
las colocaciones e inversidn finsnciers &l sector pdblico en 220 millones
de sucres y en 180 millones de sucres al sector privade.

A1 sector plblice proveerd a la corvoracidén de valores de 240 millones
de sucres y el sector privado de 135 millones Dor la viz de colocaciones
de valores, ,

Las compafifas de seruros COFIEC v las Asoclaciones Mutunlistas
tlenen une contribucidn inds modeste ol finenclzmiento de la inversién
tal como surge Gel anexo s° 12, '

' 21 sector pdblico dispone de 366 millones de sucres para destinar
a invereisSn que no se han Imputsdo o minguno de los intermediarios
finsncieros existenbtes, Wisos fondos cuedan disponibles para ser cenali-
zados por algin nuevo ente que se cree (fondo pare el desarrello de la

industria, gtc.).

/V. TOLITIGA
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V. POLIVIC. FUIAICIERs Pai WL 2 5750 U DAL PLaN

La polfitico finenciera pore el cilo 1973 debe tensr en cuenta cuctro
aspectos:
i) estoblecer con cleridad las eteies cue deben cumplirse j la
participacién de cada ente;

ii) coordinscién del fincncirmiento, vz ses por 1 vie de las
coloceciones o la inversidn fincnciera a corto, mediano ¥
largo plazo y las relaciones entre los intermedicrios finan-
cieros pars competibilizer su éctuacidn;

idi) dda;raser 1o polfiica nonstaria en sus cinco aspectos: emisidn,
crédito al sector plblico, erédito al sector nrivado, politica
banceria v politice combiariag

iv) ceampo ds accidn de los intormedisrios finsncieros ~ue ovaran
2 mediano ¥ lar~o nlazo - espacificacidn de noliticrs de cantacién
de recurscs y orientacidn del crédito,

i) itepos de ia politica finanejery ¥ particip.cidn de cads enbe. Se

distinguen custro ctapas en la polltica finoncilera:

1. Formulacién de la politica., Le correspende a la Junta Monetaria

la fijacién de objetivos e instrumentos, los cue geben ser indicados con
precisidén al comienzo del aflo del prorrama., Osos cobjetivos deben plasmar

en el programe fincnciero siguiendo las prandes lineas del plan cuinguenal
eleborado por la Junta de Flanificccidn v Soordinscidn. 31 plan para cue
pueda realmente cumplirse reculers cue ¢l financicmiento fluya ¢ los.

sectores prioritarios y corresoonde Dor lo tanto 2l orsane cue formila la
politica finenciera compenetrarse con los objetives del plan de Transformacidn
v Desarrollo.

2. Ljecucidn de 1o wolitica finoneiera. La reclizan las unidades

operativas (intermediarios financieros en genercl). Ou comportamiento
estd determinado per lo aceidn de los instrumontos manejcdos por la
Junta honstaria, ILa aplicecidn de diversos instrumentos y 1o intensidad

de cada unu de ellos ineide on el comvortanianto de los agentes econdmicos.

[Ta fijecibn



- 62 ~

Lo fijreidn con »recisidn 7e los instruratbor nl comisnto dal
progrems paralte o eade cpents plinscr su cctuscidn vare 21 aﬁo.

. 4. Yontrelor. Lo owrerintendencic ve —.ncos dsbs cuntrolar o sdlo
los estodos {incncieros de los unidodes operatives sino <l cumplimiento
de las resulscionss ioneteries,

Al contrclor de las re ulocicnes monsteries recuiere que ertista
coordiracidén entre la Junts ilonetsrin, v la Superintendencia de Dancos,
Toda medide monstaric tiene quse ser conocida previamente por la
superintendencic de Bances, .sste institucidn deve informar si estd an
condiciones de zserurar cus los unidades opsrabivas se comporten de
acuerdo a lo cue prescrivan las resulaciones., Si no existe la seguridad
de cue el contrelor se efectle, es preferible no tomer la medida Qorgue
ello hace perder cutoridad a las irstitucionss cue formulan la politica.
Unc verm cue los organisnos cue formulen y controlan la politic: monetaria
pierden autoridac, le politicn cueda sirianos de las unidedes onerativas.
Las regulaciones son simples incicciones, sin zplic.cidn préictica,
| . he Syveluacién, La Junta lonetoric evelucrd mensusl y trimestral—
mente los resultados obtenidos. ' ‘

5. Reformmulacién de la politica. 51 los objetivos no se han

alcanzado debe nrocederse 2 la reformulecidn de la nolitica.

ii. Coordinmncién del finenci~mlento, L coordinacién se reslizard
a dos niveles:

1, entre financiwdento o medionoe y lergo slezo y financiomiento
para capitael circulante, DDebe eviturse que ulguhas‘ampresas reciban
fondos para instalar sus plantas y luego tengan dificultades para atender
las necesidades de capital de trabajos 3stes discrepancias conducen a
deficiencias si la ubilizacidn de los ecuipos y distorsidén de lz produccidn,
Hay que eviter asimismo, que ocurra el fendmeno contrario; hay empresas
gue reciben crédito @ corto plazo en exceso y la destinen a financier
+ epaplital fijo o inversiones especulativas, In el primer ceso pueden llevar
a dificultades a los intermediarios financieros cue concentran sus carteras
activas con riesgos para su estabilidad, ¥ en 2l sesundo, hay un mal

aprovechamiento de los recursos.

2e Entre los
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2, intre los intermedlarios financieros, Los problemas enunciados
en el pirrafo anterior se eliminarian en gran parte si se coordina la
accién entre los intermediarios financieros.

La coordinacién debe comprender a los intermediarios financieros
que operan a largo plawo, y entre ésta y los que operan a corto plazo,
Asf por ejemplo, la Comisién de Valores—Corporacidn financiera cuando compra
valores de una empresa puede acordar con el Banco de Fomento que preste para
la adguisicién de parte del activo fijo. la coordinacién se puede alcanzar
mediante la creacidén de comités integrados por jerarcas de ambos entes.

También debe coordinarse la aceidén de los intermediarios que prestan
a largo plazo con los bancos comerciales que prestan para capital circulante
y el propio Banco Central que realiza algunas operaciones de crédito con
el gector privado.

iii) Polftica ionetaria. ILs polftica.monetaria comprende cinco

politicas especificas:

1. Politica de Emisién
2. Politica de Crédito al Sector Pdblico
3. Politica de Crédito al Sector Privado
L. Politica Bancaria
5. Tolitica Cambiaria

1. Politica de Bmisién

Tl andlisis de los #ltimos tres afios muestra variacidn estacional

de la emisién. wusa variacidn se manifiesta en el incremento del circulante
en el dltimo trimestre de cada afio y contraccidn en el primer trimestre
del aflo siguiente, Il mismo fenbmenc se da en los medios de pago,
aunque atenuado, pues los depdsitos a la vista no siguen el mismo ritmo
de variacién cue la emisién monetaria.

in el cuarto trimestre de 1968 la emisién aumentd en un 10 por
ciento con relacidén al trimestre anterior; en el primer trimestre de
1969 se opera reduccién de 8,1 por glento can relacidn al Gltimo trimestre
de 1968 (anexo 13), In el @timo trimestre de 1969, 1970 y 1971 los
aumentos con relacidn al trimestre anterior fueron respectivamente 15.9

por clento, 4.2 por cients> y 8.5 por ciento. Cabe destacar gue el escaso

/incremento de
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ineremento de 4.2 por ciento arro el cusrto trinestre de 1970, se debié

& cue en el trimestre entarier el tuwaento de emisién fue de 22 nor ciento, -
Cimpulscado por la develuccidn menastaris e arosto. Sste incremento permitié
aterder lzs necesid&des el filtimo trimestre sin‘seguir,la tendancia
estacional . ‘

Bn los primeros trimestres de 1969, 1970 y 1971 la contrcccién
del circulcnte fue de &.1 por ciente, 6.8 por ciento v 11,4 por ciento
respechbivemente, tol como resulta del anexo 119 13,

La politica de exisién debe proveer de circulante en la formz esta-
vlecida en el projrame pora el afio 1973, teniendo los movimientos en la
coyuntura provocados por los variaciones estacionoles, a ‘

2. Polftics de crédito ol Sector Pdblice

T2 polfitica scguide on ol sector niblico de montener fondos con

finos especificos conduce u d&ficit de coja en al unos servicios y
excedentes en otros, wl jovierio sclicita crédito ol sanco Central para
atencder los déficit de slgunos servicios provoc:ndo expansién moneteria,
mientras otros actdan contractivamente. Se aconseja para el sector piblico
unz politica cue elimine progresivenente la exdstencia de estos fondos
especificos y se actde con una cuenta Gnica, . _

Zn el Plan de Transformacién y Deserrollo se prevéh partidas para
gastos por servicios con independencia de los fondos propios de cada uno
de ellos.. isto significa cue 1o cuenta del sector piblico se la considera
como un bedo ¥ ningdn servicio aumentard sus gastos por sl solo hecho de
poseer ingresos propios. ' ' ’

En el Plan de Transformscién v Desarrollo estdn previstos: los
mecznismos de financiamiento del sector pdblico, -tanto pare gastos
corrientes como para gastos de inversién, I5llo significe que sélo
recurrird al Benco Central parsa adelantos transitorios para cubrir
déficit da czje qug‘sérén conceleados en el afio fiscal,

Bn el progrdma financiero parc 1973 (anexo 12) se proyecta el

crédito nato del 3Zanco Central al Sector Piblicoe,

/3. Politica de’
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3. Polftica de crédito al Sector Srivado

Z1 Orédito neto al scctor rivedo se comdonz de:
a} adelintos bojo lo formx. de colocsciones;
b) denbsitos de zhorro; _
c) dopbsitos Drevios de importacidn - los instrumentos de politica
action sovre ostas variables.
3ntré los instrumentos preferaniemente wtilizados en los filtimes
aiios, se destacan: | '
~ tope de carters
.~ enccje sobre los depbsitos
- dendsitos previos sobre los regsistros de importacidn
Tone de cartara

Los bancos comercisles no pueden sumentur sus colococlones en més
del 3 por cileanto triumestrel scuwauletivo,

Se esteblece cue un norcentsje del créaito otorgade por los bancos,
deve destinarse sl sector agronecucrio,

&ncaje sonbre dendsitos

Tete es uno de los instrumentos ~uc se hr utilizado con nraferencia
pare reguler 1o corriente nmonetorie, La experiencic. de los Wltimos =fios
indica que en el wno 1909 tuve relevaucic pues se estuvlecid gue & partir
de f ebrero las tasas de encaje sobre los depbsitos o la viste y chorro
.que estaban en 25 por clento v 15 sor ciento respectiveamente zumentarian
en 1/4 por ciento semznal haste llerar & 30 por ciento y 20 por ciento
respectivamante,

En ol mes de septiembre de 1969 se zlcanzaron las fasas »ropuestas
de 30 por ciento sobre depbsitos y 20 por ciento sobre depdsitos a plazo.

Sstag toses se montuvieron invarisbles hasta el mes de dicicembre
de 1971 en cue se establecid un encaje marginal del 50 por ciento sobre
incrementos en los deddsitos. DIsta medida se bomd como consecuencia del
fuerts incremento cue venlan eperimentondo los deprdsitos a la viste,
Zeto medide fuc derogads en junio do 1972. Sesin surre del .neso 19 13

el flujo de fondos hacic los bancos fue de tel marnitud en &l fltime

/trimestra de
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trimestre de 1971 cue & pesar del encaje marginel los excedcntes de encaje
subieron en un 60 nor ciento con relacién 21 trimestre anterior.

Dendsitos 0rev1os de 1PUort“CW6n

Lo »molitices ne dendgitos nrevies fus utilizacds como factor ﬂe
contri.cecidn munetuilu con bmbtuuhy inteasided 1 ijucl cue ocurrid con
1o polftics de ancujes., =n efecto, sobre wn proamcdio del 46 por caento
de depdsito sobre importaciones en el segundo trimestre de 1969 se
pasd a 77.3 nor ciento en el tercer trimestre v a 97.6 por ciento en
el ﬁltlmo trlmestre del afio (ana&o W 13). '

A partir de 1970 se fueron liberando del dedésito previo algunas
mercaderfas, fundenmentelmente de la LISTA I, lo que ha reducido el
porcentije de dendsitos previos de importaciones. Durente 1970 el
porcentaje oscild del 70 por ciento hasta llegar a 55,9 por ciento en
el dltimo trimestre de 1971 ¥ a 46.6 en el sefundo trimestre de 1972,

Las polfticas a seguir en 1973 procuran ganefar un volumen de
medios de nazo suficiente nara mantener el ritmo normel de la economia y
orientor selectivamente el crédito hacie los sectores gue.el Plan de
Trangformacién y Desarrollo considers prioriteriocs,

Bn lo que respecta & le polftica de colocaciones, las medidas
adecuadas son: 7 -

a) mantener el tope de crecimianto de las colocaciones adecufndolo
gl nivel de colocacion?s rue se ha establecide en 2l prosrama, Il ' '
volumen imdximo de colocaciones asesura el mntenimionto del enuilibrio
monetario. _ -

b) Urienter las colocaciones hacia los sectores prioritarios.

Se establecerd el porcentaje del chorro recogido por la banca cue se
destinard a cada sector productivo. Como primera medida y en virtud

de las metas fijadas en el plan, por lo menos el 75 por ciento del

ahorro recozido por la benca se destinaréd a los sectores agropecuario

e industrial., i1 Banco Central establecerd los plazos pars cue el sistema
bancario adecde su cortera 2l porcentaje estelblecido precedentemente,

¢) Prohibir colocaciones para adeuisicién de bienes duraderos de

consuo suntuarie importades, actividaedes especulcotivas, ste.

/d} ILos bancos
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d) Los bancos extronjeros no podrin mentensr en sus colocaciones
m4s del 20 por ciento z emiresas extranjeras.

_ e) lo se adnitirdn svelss de emprescs o bancos exbranjeros como
garantie de créditos otorsndos en el nafs.

f) o se pddré otor-ar crécito a una ampresa por cantidad suverior
el 2 por clento del ccpiteld neto del benco,

2. Con relecidn a los cncajes sobre depdsitos debe nantenerse las
actusles tasas. .l programa orevé une mejora de las reservas interna-
cionales del orden de 25 millones de déleres nare 1973, lo cual remre-
genta una exponsidn monetaric del orden de 625 millonas e sucres, Si
en «1.6n periodo del nroorame le expensidn por razones estacloncles
superard la cifr. ue wejors cn las reservas internccion les, se recurrird
al awmento del encije transitoricmente,

- 3« Llos depbsitos revios de inportacidn persifuen cdos finalidades:

- Seleccionar les importeciones mediante tasas diferenciales;

~ Heutralizar expansién monstaria, medida que ha sido utilizada
con éxito como se indicd precedentemente,
Si se tiere en cuenta cue el monto de depdsitos previos era
de 700 millones de sucres a fin de 1971 ¥ ha aumentado esa
cifra en el primer semestre de 1972, su liberacidén afectard
el equilibrio monetario,

Debe tenerse presente asimismo cue el hecho de sliminar totalmente
los depésitos previos significe renunciar a un instrumento de caricter
funcicnal para seleceionar las importaciones,

51 se optara por eliminer el depésito previo sobre las importaciones
provocaria en el corto plago un incremente en importaciones que se puede
estimar en 40 millones de ddlares, pues los recursos liberados a los
importadores se aplicarian'a aumentar stocks. Ello reduciris en el
abastecimianto del costo de los hienes importados (wor menores czstos
financieros) estimulendo lz imnortocidn de biznes suntuarios.

Une politice de cliudnacidn de depdsitos vrevies con el fin de
evitar los consecusncias anteriormepte indicacss, deberia neutrelizer

cireulente por otros medios, =l nide adecuado seria el aumento de encaje

/sobre los
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sobre los depdsitos de la bauce nera limitar las colocociones. 3sta
medida afecta & tods la econoimfa, en lusar de diririrse solamente al
asector importedor. s&s probable cue los bancos mentengen los créditos
2 los importadores ¥ los reduzcan a otros sectores. La ¢onsecusncia
serfa meudr financiumiento a le produccidn interna que'puede_Verse
=fectada bajando el mroducto mizntras el nivel de importaciones se
mentiene, i .

Lo anteriormente expuesto aconseja mantener los depésitos previos
de importacidén sin perjuicic de reviser los segmentos dentro de cada LISTA,
aaustanao las tesus de deﬁéslto.
by Politica Bancaria _

Bsta politica se refisre 2 la orgahizacién v control del sistema

bancario. Scbre las politicas a sepuir nos referimos a la primera parte
del informe, Oapftulo IT titulado "ilgunas recomendaciones para restructura
del sistema financlero del Scuador”,

5. Polftica Cembiaria

Con relacidén a este aspecto nos remitimos al anexo titulade

JAhsunto lewordndusm del Gerente el anco Genbral del coucdor a la

Junta Monetarish.

/IV., POLITICA



- 69 -

V. POLITICA D3 LT il JOS #LLLCEs GUS OPLIAN
A HEDLAIO Y LEAGO PLaZ0

Los intermedicrios financieros cue operan a medienc y larno zlazo deben
ser considercdos desde dos dngulos:
1. restructuracidn, pora zdaptorse z las nueves exigencias;

2. diserc de 2oliticos pora le cadbecidn v canalizacidn de recursos.

i, Restructuracidn

An este aspecto nos referimos al Capitulo II de la Primera Parte
del Informe, tituleda "Algunas recomendaciones para restructurar el sistema
financiero del ILcucdorw, ’ '

2. Politicas vara captoeidn v conalizacibn de recursos

Para estimudoer las operaciones pasivas los instrumentos mds iddéneos
son los siguientes:

a) Dendsitos a nlazo

~ Tasa de interss, Los intesrmediorios Tinancieros dehen

pager tasas de interés i+urles o supsriores a las de la

vanca conercial.

- Incentivos tributarios, Los intereses devengados por depdsitos

en intermediarics financieros esterdn sxentos de todo tributbo,

~ Qtorgar sepuro de vids gratds por el equivalente &l depbsito
recibido o un miltiplo del mismo, Para ello se tendri en
cuenta el monto del depdsito y el plazo.,
b) Emisién de valores

~ Tasa de interés. OSerf ipual o superior a las gue pagen los

bancos comerciales por lss cédulazs hipotecarins enitidas,

- Los valores emitides deben ser homogéneos para evitar compe-

tenciz entre los propios entes ¥y limitar la suba del interés.
Los valores emitidos por intermediarios {inancleros en cuyo
copital heye participacidn meyeritaric del sector pblico
rozardn de la garantis del Sstado,

~ Se excentucrdn del »eo de impuestos a todo rendiniento

proveniente de los valores emitidos nor los intermediarios
financiercs,

- Se estimulard -
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3e estimalerd el desarrollo del rorcsde de canitrles

wn las licitoeiones glolicus cuonco s exdje depdsito de
serentia édstu se reclizard en valores awitidos por interme—
diarios finencieros cen participacidn peroritaris del sector
blico en el cupital. ,

Las utilidades no distribuidas de empresas Qué se destinan

a reservas parc la adquisicién fubure de activos fijos estarén
exentés de todo impuesto siempre que se inviertan on valores
emitidos por intermedicrios financieros.

Disnoner un porcentaia de los encajes sobre depdsitos de los

bancos comercicles para la admuisicién de velores intermediarios
- finsncieros con participacién mayoritaria en &l capitgl'por-
parte del sector pdblico. | '

In el casc especifico del Zanco de la Vivienda del Heuador
se dord preferencia para otorger préstomos en vivienda a
los gue mantenzan depdsitos durante un plazo determinado,
Z1 monto de los préstamos hipotecarios esterén en funcifn -
del monto de los depésitos v el plazo de los mismos. Los
rendimientos de estos depdsitos gozardn irualmente de
exencidn tributaria. ‘ -

Les oparagiones'activas se efectusrin se~in las nrioridades

estavlecidas en &l Ylan de Tronsformecidén y Vesarrollo.

/530 T0:
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ASULTTO: liemorandum del Gerente General del Jance Central del Decuador a
la Junta lionetaria.

PRIILINA DALTE

L1l docuwsento presentado por el Gerente General del Danco Central del
Leuador plantea los lineanientos de la Politica lionetaria del pals para
los précinos afios.

Para realizar un anflisis del documento se ha considerado sistematizar
su planteamiento, a cuyos efectos se ha procedido a desglosarlo en las
distintas pollticas cue cormonen la Pollitica llonetaria,

Las politicas parciales cue integran la Politica lonetaria son:

i) Politica de dmisién

ii) Politica Dancayia

iii) Politica de Crédito al Sector Pdblico
iv) Politica de Crédito al Sector Privado
v) Politica de Cambios

i) Polftica de BEmisidn., Sobre este aspecto el documento no hace

referencia. Podrla consicerarse cue indirectomente hay alguna referencia
al manifestar su preocupacidn por el impacto de las exportacliones del
petrdéleo, _

ii) Polftica Bancaria, Tampoco hay un trataniento siquiera parcial
referente a esve aspecto. olamente har alzuna referencia cuando se
exnresa preocunacidén vor la inecidencia cue podria tensr la exgpansidn monetaria
en el nivel de precios, La referencia esti orientada a proncner variaciones
en el encaje para regular la circulacibn monetaria,

iii) Politica de Crédito al Sector PUolico. La politica aconsejada

es la de linitar la asistencla financiera del Sanco Central a2l .ector
Pdblico por considerarla inflacionaria,

iv) Polftica de Crédito al Sector Privade, &n lo cue respecta a

aesta nolitica, existen en el docunento proposiciones concretas y medidas
aconsejadas, Oe propugna la seleccién del erédito al sector privado por

parte del sistema bancerio, OConsidera como instrumentos adecuados la

/futilizacién del
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utilizacidn del redescuento, las aceptaciones bancarias y los anticipos
(Regulacidén 006). Lstos mecanisios periiten al Banco Central aportar
fondos a los Bancos Privados para promover sectores que interesan y
directanente a fouentar las exportaciones de los sectores industrial y
agropecuario,

Ce propons asimismo 1la realizacién de operaciones de mercado abierto
nediente la colocacién de bonos de estabilizaecién,

Por itimo, se considera que se podria complementar esta politica.
con topes de carbera medliante la colocacidn de bonos de estzailizacién
en la banca privada. Gsto significa cue 1ientras actualmente los bancos
privados como sbélo pueden amentar las colocaciones en 3 por ciento trimestral
(Regulacién 552 Junta llonetaria), lo cual significa congelacién de fondos,

enn el futuro podrén oblener un naror rendimiento por estos fondos.

v) Polltica Camiaxia., 1 memordndum centra su abencidn en la -
politica cambiaria, '
Los aspectos nds destacados son los siguientes:

a) Importaciones

fn el docunento se manifiesta preccupacién wor el impacto cue podria
simificar para la scononla ecuatoriana la expanslén de las exportaciones
por su repsrcusién en el .iercado uonetarlo, | ,

La tesis cenbral del documento consiste en sostener cue deben aumentar
las ilmportaciones con la finalidad de absorber circulante,

Ista tesis central se complenenta con una adecuvada orientacidn de
las imnortaciones, Se puede resunlr el pemsamiento del documento, como
sigue: '

Importar nls, pero orientando esas importaciones hacia insumes
raqueridos por la produccién; bienes de consumo popular. Para cwaplir
estos fines se plantea la confeccidn de distintos semientos dentro de cada
s de las Listas de importacién, .

Letos segmentos que se proponen no cstén claramente establecidos
en sl documento, Se presentan lineamdentos my generales y se dice que

la Oficina Técnica del Zanco Central estd trabajando en su preparacién,

/Para las
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Para las importaciones se conservan las licencias con el objeto de mantener
la selectivicad 7 el monto de las mismas,

b) Txportaciones

in Lo que se refiere a las exportaciones el punto realmente importante
tiene que ver con la no-incautacién de divisas, con excepcién del petréleo.
c) Tino de Cambio

Propone ir a un %ipo de cambie dnlco con tasas de compra y venta
que pueden fluctuar entre 24,50-24.90 Comprador y 25.10-25.20 o 25.25
Vendedor.
) mercado operarda libremente y los agentes econdiiicos podrdian
commrar para cualculer concepto, auncue para las importaciones el volumen
de compras dependeria del monto de licencias aprobadas. El Banco Central
adends de dictar la politica caibiaria y controlar el mercade, come actividad
doinante, estd en condiciones de actuar soore las fluctuaciones del tipo
de cambio, mediante la commraventa de divisas semin lo reciiera la coyuntura,
Como existen actualmente sectores de la ecenomia con productividides distintas,
admite continvar con el impuesto cambiario, pensande en sustituirlo por
otro gravamen fiscal, a partir de wediados de 1973. |
lin conclusién se propone:
l, Tasa de cabic tnica;
2. Ajuste del tino de cambio en funcidén de la nrocductividad de
distintos sectores de exportcidn;
3. Impuesto camdiario a importaciones ¥ depésitos previos seguin
el grade de necesidad, in relacién al depdsito previo se nropone
su eliminacién graduval y sustitucién por instruientos arancelarios,
d) ‘Slevar las reservas monetarias internacionales a ndveles coapatibles
con las importaciones,

JOTGUIDA PALTLS
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SEGUNDA PARTE

- Bn las consideraciones anteriores se ha hecho refaerencia solamente a
los aspectos tratados en el namorindum,
1) Politica de Emisién. Como no hay referencia al punto, se supone

que se mantiene la actual politica de emisidn.

ii) Politica Bapcaria, No hay ninguna referencia a reorganizacién

del Sistema Bancario, ya sea Ptblico y Privade, Ello supone que la Banca
Privada Haclonal. y Extranjera continuari operando en la nisma forma cue
en la actualidad, o sea, que se mantendrian los capitales minimos de los
bances, tanto nacionales como axtranjeros; que estas instituciones continuarin
realizando las mismas operaciones; cque no se acentuardn los controles sobre
el sistema; que se mantendrén las actuales relaciones entre Banco Central
¥ banca priveda; idem para Suverintendencia de hancos y banca privada, No
hay referencia sobre concentracién de actividades en algunos bancos, espe-
cialmente en la banca extranjera; cte,

Se considera cue los aspectos mencionados en lineas generales deben
ser tenidas en cuenta al fijar las bases para una politica monetaria,

Tampoeo hay referencia sobre una noliitica para la banca pdblica.

iii) Politica de Crédito al Sector Diblice, Bl aspecto fundamental

se refiere a no otorgar crédito al sector pihlico. .

Con respecto a este munto conviene anotar cue, efectivaiente, una
politica descontrolada de erédito al sector piblico para cubrir défieit
de presunussto resulta peligrosa, sin ewbargo, de esta aseveracién no
debe extraerse la conluzidn de que el sector publico no debe recitir
apoyo crediticio del sistema bancardo.

&1 problema consiste en compatibilizar la expansidén monetzria prove—
niente del apoyo al seclor piblico en la expansidn zlobal adititida para
la econonfa, Oi el sector piiblico reclamara apoyo crediticio en proporciones
elevadas y para mantener el ecuilibrio monstario se restringlera al sector
privado, se afecta el nivel de produccidn, Si se deseara ademds de atender
al sector piblice gue actda con déficit pronunciade, cubrir los requerimientos
del sector privade, se alterari el equilibrio monetario y se pueden desatar
fuertes presiones inflacionarias.

/La politica
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La politica no consiste en negar asistencia al sector piiblico, ni
oborgar todo lo cue éste requiera, sino buscar el ecuilibrio monetario
atendiendo tante al szctor pdblico como al sector privado.

En el programa monetario anual se debe establecer la expansgién
méxima del crédito, habida cuenta de dos factores: crecimiente del producto
y aumentos de precios por factores no monetarios, Ustablecido este quantum
es necesario distribuir el crédito entre sector pivlico y sector privado
de acuerdo a la participacidén que cada uno tendrd en la econcafa, para
el afio del prograna,

iv) Polltica de Crédito al Sector Privado. Las bases apuntadas en

el memorandum son adecuadas, Se propugna la seleccién del crédito por parte

del sistema bancarlo. Se considera oue para oue esta seleceidn del crédito
se realice en forma eficiente, el Danco Centiral debe propugnar también
por una polltica bancaria cue esté acorde con estos objetivos,

31 blen se aconseja la seleccidn del crédito, no se indican los
instrumentos cue se utilizarédn, De alil cue seria muy onortuno cue en la
Comisién Sectorial cue onortunameitte se integrard a nivel de la Junta Nacional
de Planificacién, para formular las politicas financieras y monetarias
necesarias de irmlementar para lograr alcanzar los objstivos y nebas
previstas en los lineatientos fundamentales del Plan, &sta lleve proposiciones
concretas sobre el punto,

Iin lo que se refiere a oneraciones de liercado Ablerto conviene hacer
dos acotaciones: :

l. Dado el escaso nercado monetario del Jenador, se duda cue la

medida citada pueda tener mucho &dto para captar recursos entre
el piblico ¥ entes no bancarios;

2., Los Dancos pueden ser obligados a tomar bonos de estabilizacidn

para neutralizar la expansidn monebaria. 71 wisiio efecto ze

puede obtener utilizando otros instrumentos: vapilacidén de los
encajes, Lopes de cartera? seleccidn de activos, etc, il mecanismo
de colocacién de bonos de esbabilizacién se diferencia de los

otros citacdos, en oue otorga wtilidad a los bancos privados y
representa un costo para el sector piblice,

/v) Politica Cambiaria
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v) Politica Cambiaria
a} Imnortaciones;

s conveniente tener miy en cuenta que el temor que asalta a algunos
dirigentes de la econanfa ecuatorizna soore los riesgos cue tendria para
la economia el aumento de exPortasidnes provenientes del petrdédleo, puede
conducir a una precipitada apertura de importacidnes. Esto'puede ser
sumamente riésgoso porque puede conducir al pals a dilapidar sus recursos
en importaciones superfluas gue beneficiarin a reducidos esiratos de la
poblacién, en detprimento del resto de la economla, De ahi pues que no
se comparte la tesis de cue hay que aumentar importaciones por el sole
hecho de neutralizar la monetizacidn que resulta de laexpansién de
exportaciones; mds bien, serla nuy conveniente que las divisas provenienies
de las exportaclones se destinen a satisfacer ;os siguientes propdésitos:

1. Financiar las importaciones previstas en el Plan, Aqul se deben

tener en cuenta dos aspectos: a) volimenes por tipo de bien; y
b) periodos en cue deben ingresar al pafls,

Lea seleccidn por via de las licencias previas podria adecuar estos
dos aspectos.

2, llejora de Reservas Internacionales, Il pals deberia mantener
reservas suficientes para atender entre tres y cuatro meses de
importaciones, &L esfuerzo es irportante .y al formular el
balance de pagos para el perloedo del plan, no se cubre para todos
los sfios del mismo esa relacién de seguridad, o

3. Abatir pasivos en moneda extranjera. Si en algin nomenteo hubiera

- exceso de divisas, se deberfa destinar ese monto a reducir obli-~
gaciones de alte interés, '

La Junta Hfacional de Planificacién y Coordinacién Econéuica considera
nuy pcsitivasllas apreciaciones que se registran en el nemorindum del sefior
Gerente Genersl del Banco Central, soore 1la restructuracién de las listas
de importacidén dando preferencia a las materias prinas, bienes de capital
v bienes de consumo popular, come asinisio al mantenimiento de la licencia

previa, Tstos necanismos contribuirdn a limitar importaciones no deseables.

/) Ixportaciones
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b)  Exportaciones:

Se propone la no incautacién de las divisas provenientes de

exportaciones con excepeldn de las nrovenientes de petréleo, Isto significa:

1, Las divisas provenientes de petrdleo se negociarén en el Banco

Central.
2. Las divisas por las restantes exportaciones se negociarﬁn
librenente (banca central y.banca privada).
ve considera cue el sistana os adecuado, pero con estos agregados:
1. In el caso de divisas no incautadas, tendrid gque haber en todos
los casos un contrato de exportacidn,
2. 1 banco privade, cuando la operacidén se curse por interuedio
de él, daré conocliiento al Danco Central, de las caracteristicas
de la exportacidn, plazo de embarque, ete,
3. i1 banco vrivado cue reciba esas divisas y adeds vende por .
diversos conceptos, deberd presentar diarigmente al :anco Ceniral,
su pogicidén de caubios., #Z1lo es nepesario, para evitar posibles,
maniobras especuiativas. Un efecbo, si el sistena funciona bien,
a la banca »rivada no le interesa mantener posiciones de cambio,
elevadas, porcue elle afecta su rentabilidad, EL negoclo bancarie
recuiere que se colocuen los fondos disponibles para obtener
tilidades.
La situacidén puede varlar si en alglin momento se nresentaran rieszos
de depreciacién del tino de camhioc., In este caso los hancos pueden especular
nanteniende posiclones de carbio elevadas para obteuer utilidades con las
diferenciag cambiariag., S5i el Danco Central conoce las posiciones de
camdio de cada banco »rivado, estarfa en condiciones de:

1., Detectar si la bancn especula ¥ cué bancos son,

2. Obligar a loa bancos a vender todas las divisas al Danco Central.

c) Tiso de canbio:

Se considera adecuada la proposicién de mantener una politica, de

cambio dnico fluctvante con tasa comprador y vendedor,
Il mercado operaria librenente y el Banco Central, como agente dominante,

tiene en sus manos los instrumentos para controlar el sistema,

/En el
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En el memorandun se admite mantener el actual sistema de retencién
a alpunas exportaciones y gravémenes a clertas importaciones.

In lo.cue respecta. a las eXportaciones esboza dos posibilidades:

1, Mantener el sistems comeo funciona en la- actualidad; 0.

2, Sustitulr esta retencidn por otros gravémenes fiscales.

El primer sistama tiene- la:ventajs de la recaundacién en la fuente,
con aiplia experiencia en su manejo. La situacién canbia al no' incautar
el Danco Central las divisas provenientes por exportagiones, £n este
caso, se podria establecer que el banco privade podria entrégar el monto
proveniente por exportaciones en la siguiente ménera:

1, Al exportador, el inuporte en sucres al tipo de.cambip dnico,

menos el imnuesto cambiario o retenecidn,

2. Al Banco Central, el importe correspondiente al impuestoe cambiarie,

d) . Fortalecimisnto de las leservas Internacionales: oL .
liespecto a este nunto, es enteramente vAlide lo sefialade en el

punto: referente .a exgoortaciones.



Anexo 1
DIVERSIGH PUBLICA Y FRIVADA
{tiilloney do suores a pretios de mercsdo de 1970)

1272 1973 1974 1975 1976 1977

Cansepto 0 1 2 3 4 5

Inveraich bruta 9 890 16 750 11 910 13 160 13 670 1% hgo
Ahorre externo 3 780 1 857 2 812 1 267 1723 3 063
Ahorpo interno 6110 ° 893 9 098 11 953 11 9y 1 L2y
Inversién piblice 2 W0 3 812 L 278 5 375 5 618 5 989
Inversién privads 7 h2o 6 938 7 632 7 785 8 o052 8 501
Derreciacidn (57 del FRI) 2 066 2 359 2 Ao 2 8oz 2 970 3158
Inversidh neta 7 824 8 m 5 Loo 10 358 10 700 11 332
Inversicn piblice r./inter. 325 3 477 4 846 4 478 3 826
Inversiin pibiies r./exter, 597 8ot 529 1 140 2 163
Inversidn privada r./inter. 3339 31 % 305 4 koo % Y3
Inversidn privada r./exter. 1 240 2 011 678 583 900
35% autofinanciacidn sector privado 1 168 1 oy 1 57 1 574 1 555

Financiamiente intemmediaries financieros 211 2 022 2 798 2 925 2 868




INVERS I POR SECTORES
{11411lones de sucres do 1970}

Anexo

2

Total Pdblica Priwada
Agropecuarie 1 Wyo 3 184 11 284
Petrdleo g 880 - 5 360
Induetriz menufesturers, oto. 14 8§70 2 983 11 3887
Lleotricidad 3 760 3 506 254
Servicios 1k 730 9 558 5172
Tivienda y equipmiento 10 270 5 8y 4 hgg
Total 63 98c 25 072 38 908
INVERSICN FRIVADA BRUTA AVUAL DEL SECT(R

(Millenes ds_sucres de 1970)

1973 1974 1975 1976 1977
Agropetuario 2 005 2 109 2 261 2 Y22 2 48y
Petroleo 1 270 1 720 1 240 890 760
Tndustria manufacturera 2 113 2 188 2 382 2 582 2 622
Pesca y ommztruceion
Tlestricidad b5 bg a 53 56
Servisios 319 869 1 000 1175 1 309
Viviends y equipamiento 686 €97 851 530 1 265
Total £ 938 71.632 7785 8§ 052 8 5a1

IVERSTIAY MBLICA BAUTA A NIVEL DEL SECTR

(i11lones de sueres de 1570)

1973 1974 1975 1976 1977
Agropecuario L8k gl 682 k 761
Potroleo - - - - -
Industrie ranufacturers 453 509 640 658 3
Pesca y construcciones
Eleotricidad 33 298 g&z 785 838
Servicios 1 g3 1632 2 o9 2 142 2 282
Viviends y equipamiento 689 996 1 252 1 309 1 395
Total 3 812 4 278 5375 568 5 389




Anexo 3

FINANC TAMIENTO AL NIVEL DTL SECTOR FRIVARQ

Afios 1973 1574 1975 1976 1977 Total 1973-1977
Autom Ir;;«;r- Fﬁ;n- Auto~- Inz;r- Fi:man— Auto- Ingir- Fji:na.n- Auto- Ingir- FirE: Aukto- Inter- ‘"‘ﬂ;;‘-: Avto- Iz;ﬁr- Fiiamnan-
+] . o @ . 08 Clall. 08 oOlam. . a c . I 06 .
S finan- ?‘.‘.nar?f exter- flnan- ?inan- extop- Cinan- ?;’.nan- extep. Linan- ?gmm« exter~ {infn- ?gn:;f extep= 1HBD= praan. :xter..
eotores oism, clereg no plam, o¢lereg no clam, oiercg no cliam, oieres no olam, cleros no ciam, oleros no
Agropeeuario 1 060 790 155 1 070 6 323 1201 1003 56 1 2680 1 o024 120 1 354 955 180 5 966 L LB 828
Petrdleo 533 - 737 560 -~ 1160 809 - 138 8ag - 78 760 - - 3bn ~ 23
Indusirias
manufactureras
Pesea y cong-
truccidn 1113 828 172 1139 700 sig 1 345 907 50 1UW3s 1o 133 1 %24 858 250 6 546 4 387 95k
Tleotrioidad 5% 1z - 39 10 - by Vi - ug i - 48 i - 20 {111 -
Servieios Lipy 264 16 Log 352 109 741 eg 70 504 L8g 182 538 37 Loo 233 1934 907
Vivienda ¥
equd pamiento 379 277 30 282 345 70 439 3h2 70 159 391 70 Lg9 696 70 2168 19m 500
Total 3527 23R 1240 359 2022 201 Y309 2798 628 LS 2925 583 43 2888 900 20692 12 8ok 5 lg2
RESUMEN
Inversidh financiera Porcenta e Excluido Petrdleo
Peroenia jo
Finanoiamiento Bruto Autofinanciamiento 20 692 53.18 17 221 52,15
Intermediartos financieros 12 Bod 32,90 1z 8o4 3B.77
Sector internoc 5 412 13.92 2 999 9,08
Total 38 908 100,00 33 024 100,00




Anexo 4
FINANC IMIINTO AL NIVEL DEL SECTOR FUBLIGG

1973 1974 1975 1976 1976 Total 1973~1977
) In
fatbon In';:"" Finan- Aubo~ In:ies Finen- Ao In:;”' Pinen- Auto- :‘225 Finan. Autos fmz Finan- Auto= mez':': Pinan
Sector fincn  ToO°% olamfen~ flacn oo ¥ aiamiene fincy mea siomien finog ot elemlcen finan edlz olamien~ {inon = clamien
= riog " rlos rlos rios rios rios
olg finan o ex- cig fine o ex= cig finen 10 et cla finen to ex- ¢ia e exe cla finon to ex~
rliento = terno miente .mg terne mlemto =~  t{emo miento | tormo mwiento = terno miente - terno
cleros cieres cicrog clerog clercs cleros
Agropacuarie a9l g 45 387 36 120 563 59 50 el - 70 &1 - 120 2 629 140 big
Inde ranufaciu-
rerea, @sca ¥
emstrucotd 321 68 éh 278 g1 150 504 b4 90 558 - 110 533 - 180 2 194 195 Solt
Eleotrioldad 260 - 273 g 15 16k 5ok 19 229 493 - 292 338 - s00 2 0 1 Uss
Serviciocs 1 232 36 185 1 300 5 327 1 887 32 150 1 2k - 628 969 - 1313 6 902 73 2 583
Vivienda y equi-
paniento
soeclal Bliz 17 30 il 205 Yo 1 096 136 20 1 269 - Lo 1 345 - 50 5 303 358 180
Subtotal 3 o9 166 597 3135 3z fon hssh 292 529 huys - 11ho 3826 - 2153 2902  Boo 52%
Inversicn
finaneciera 300 250 200 150 100 1 600
Ahorro interna -78 =553 ~531
Finaneiamlento
brute Leé 592 g2 72 53 1169
Financlamlento
defiold
Reoursos
internos 594 8 529 1 150 2 163
Intermediarios
finencieros LTS 532 gz 72 e 153
Defielt 1 063 1 393 102 1212 1 A0
Hegumen Foroontajs
Autofinancjamiento 19 olz 75.9
Intermed, finanocs 3.3
Seoator externo 5 230 20,8
25 072 100,0

Nota: Eleotrioidad M5, Agropecuarios 10%, Servisics 15%, Industria 20%%,



Anecxo %

PROYECCYQH DE INGRESOS Y GASTCS DEL SECTOR PUBLICO 3/

(iiillones de sueres de 1970)

Tasge de
erogi~
Cancerste 1972 1973 1o 197 1996 gy mente
i 975 7 I promedio
amal
{porcen~
taje)
I, Ingresos corrientes 7829 9637 lolgz 12148 1308 13 702 1.8
a) Ingresos tradiclonales .
5in reforma tributaria 71577 7 857 7 947 8 o5l 8 620 8 996 4,6
b} Ineremento por reforma
tributaria - 123 393 626 B8o 117 {7.2)
IL. Gastos otrrlentes 6 103 6 910 7 620 6 160 8 770 9 610 3.5
III. Ahorro del sector pibliso 1 726 2 787 2 872 L 288 4 281 4 n92 16,8
IV, Ingresos ds capital
(incluidas variaciones de
endeudani ento) 20 %2 23 26 5 287 2.8
V. Gegtos de eavitel 2 732 4112 L 528 5 575 5 768 ¢ 089
a) Inversich real 2 Y470 3 812 4 278 5 375 5 €618 5 989 19,k
b) Inversicn financlera 262 300 250 200 150 100 «21.3
VI. Honto g financiap 756 1 063 1 393 1on 122 170

a/ Instituto Douatordiano de Seguridad Social e Intormedisries Finencieros,
b/ Tasa de crecimiento de ingresos tradiclonales en reforwm iributaria,



hnexe 6
BALANZA DE PAGCS
(Miliones de ddlares)

1972 1973 197k 1575 1976 1977
Cuante corriemte
wmamas 22;6 I'!GE.J. 3‘20-1 éé&z 66 .z . 6 06
Blenes 243,7 261,1 278.3 29742 323.9 353.2
Petrdled 5846 167,5 17542 296,2 2018 286,68
Serviclos 2?.3 31'1‘-5 3606 l‘f]"’os 14.7'0 49.6
Inportasiones 460,2 Yn,2 5390 585,0 633.0 7150
Bimnes y servicios 37940 26,2 W8.0 B4l 40 61440 70040
Petrdleo y servicios
petrolec B0l 45,0 61.0 b0 1940 15,0
Saldo bolanza comerciel <130.6 ~8.1 8,9 +52,9 +29,7 «26
Remesas a} exterior ~48,2 78,8 -8 ~110.0 ~111,2 ~119,5
Intereses ~l5.1 =17,6 2043 25,0 2942 =~38,0
Utilidades 43,3 5742 ~71.8 3740 =570 «101.5
Donceiones 10,0 464D +8,0 12,0 +15.0 +20,0
Fasctor de la cuente sorriente «178.8 ~86.9 -133.0 5741 85 «344,9
Cuents de capital
Préstamos 99,0 108,1 1404 9545 115.5 133.4
Anortizacicn de pre'stamos =284 =5,1 49,3 .51"01 A 5042
Amortizacion de inversiones
on pﬂ‘hro‘:eo "‘3-8 “2501 '2601 “38¢3 "'3803 "'3803
Inversion diresta externa 11740 2,0 25.0 9240 96,40 112,0
Petrdlao 107.2 60,0 61,0 5940 2,0 3640
Otres 9,8 12,0 20,0 33,0 54,0 7640
Aumeﬂto RLMQI- - "23.0 -33.0 -38‘0 -1*0.0 -
Saldo cuenta capital 178,8 86.9 133.0 5741 81,5 1k,
Saldo AM,I, 25,0 43,0 8.0 119,0 1590 15940
RITLMisl P - =
e fie } 5.9% 10,03 14,95 19.3% 22,7%




Anexo 7
COEFIPTENTES FINANCIERGS

(Velores en millones de Sucres)

1969 1970 1971

PRI & pwesios de mereado {suores corrientes) 30 338 35 159 g 24y
Medios de mgo &l 31 de dicierbre

{excluye depdsitos del Gobierno) . Y 682 5 813 : 6 L&y
Medios de pago al 31 de diclembre

(incluye depositos del Gobierno) 5 096 6 306 € %61
Coloocaclones bancarias 6 551 8 o061 § 8u3
olocaciones no bancarias 837 47 955
Financiamiento total por préstamos 7 588 & Bo8 9 798
Inversimes financieras 1 285 1 368 1775
Préstamos e inversicnes totales 8 877 10 116 11 573
Depdsitos mometaries {incluye Gobiernc) 53183 3 837 4 Los
Depdsitos monetarios (exsluye Gobierns) 2 Bog 3 3l 3 903
Depésitos no monetarios 2 706 3 478 3 725
Depdsitos totales 5 589 7 25 i
Relaciones
Coeficiente de liquidez (Medlios de papo/PBI) 0,154 0,165 0.156
Coeficlente de liquidez

(incluye depdsitos del Gobierno) 0.177 D7 0,168
toloceciones bancarias/FBI 04229 04229 .21k
Colosaslones no bancarias/PBI 0.0 c.021 0.023
Prdstanos o Inversiones/TBI 0,292 0,288 0.280
Depesitos monetarios

{incluye Gobiermo)/Depcsitos no monetayios 1.176 1.103 118
Deposltos monetarios

(exeluys Gobiernc)/Depdsitos ne monstarios 1,038 0,961 1,046
Depssitos monetarios

{excluye Goblerno) / Deposites totales 0.476 0457 0,480

Deposites a la vistadledlos de pago 0,599 0,575 0,504




ESTARD CONSOLIDADO UE LOS ENTES FINANCIZROS, 31 DICIEMBRE DE 1969
{Saldes en_milionas de misres eorx-;entes)

§ - Sistems beneario E“M Slgtens no bazioa.rio
T otal ] [ Subtotall
E g;lum:o Banco gistema ‘ Coupal !m“ £ Total
| Ban~ |Banees Low m"". de | banhoa~ 5 fifag fsocigi banase | SR
‘f rlane ! 41798 N . joneg ral
; o | privee de {Coopa rilo [CFTEC de E .
: ide 1 | CFN ! oY (1)+(11)
f San~ | dos el rati-| {I) } Sefuw: (11)
: tred %o F’ B s ! rog J5tas
; dao {
1. Seator externo (neto) 72027 12 o] al <] 74| -1 4o l-30] - 10 2l
LI, Septor interno(A+B) 1627 | 2 U3y 241 | «102 w | H2bo | J19 | b2 9 ;i 2U2 190 | 4 Lso
| Ae Sootor fiseal({l+2-3) 1 796 i i - 1! 18841 298 - 18 - 316 | 2 200
] 1. Colosnciones 2 392 - l - - - 2392 27 - S 27 2 a9
2« Inversiones finan :
! cleras 2 L6 Lo -} 1 10 j 271§ - 18 - 289 399
| a) Subtotel (1+2) |24 4 | M| < 1]zs02 (28 ! 181 | 6 | 288
i 3a Depfsitos a plazo : |
¥ de alworro 616 N - - - 1 - 618 - e - - ! - 616
i Bs Seotor privade y sice ; E ! | ;
} tema financiere '; i : 1 !
| (loroSubte2doeSubte) | 169 {2438 | 150 <302 | 4} | 2 356 317 | k2 | w9 | 242 | 1% | 2 230
! 4 Colocaciones(a+d) |1 370 | L o4 |1 158 | 349 2B | 6951 | oy 1 N o3 1153 637 | 7 588
: a) Particulares 825 | Hou (1158 349 | 28 (6 ka6 i393 | by | W ‘ 153 | 621 |70z
§ 1
j, b) A1 sistema finap: | !
%‘ claroe ! 5145 - - - ! - 514-5 16 - - : - 16 %1
i 5« Inversicnes finane | i |
{ cisras (o+d) P2 G| 27 oAy 11 %3] 327 9 107175 | 326 | 1289
! o) 4 partisulares - 18 | 26! < 11 | M 9! | 2 35 o
j d) Al sistema fia |
E nanciers 24 482 1, 21 = 528 8 | « 1110 {173 291 819
; 6o Otros activos 1o Mo E
g netarios 7}’}5 7“] 178 - - 1 630 - - - - 2 1 632
i 1° Subtotad (M+5+6) 12239 | 4393 [1613] 370 | 29 | s i Ma | 53 i1k | 328 | 963 |10 507
E' 7. Depbsliog no mona- |
3 tardos (e+f+g) (2 226 | 376 | =7 =l2623] -! «! < 83 83 | 2 706
e) Do particulares |1 049 | 1 409 Al -] {289 | o <! 83 83 |22
£) De Bancos (Ene l { :
soje b&nw’.ﬂ) 033 (1 033) - - - - - - - - - -
'{ z) Otros 134 | - - % -l - 154 - - - - - 134
' 8, Imisin deo obll~ | §
recifnes ; - 118 | 25, 10 ~- 11925 - - - - - | 1925
Se Oupital y reservas | 92, 633 | 634 2301 7 159 |5¥ L P 55 3 66 |22
10. Utroz pasives ne X 5 i i
| monatarios { - 56 733 1 232 23t 104 |21 | m 95 - 330 1 374
i 20 subtoted {748+ | [
9410} ;2 308 2955 {1L423) Y2 ! 30| 7180 758 0 95 ;150 | 86 ;1089 | B 2
Total expansifn y eon-r.moisn!z 229 ; 2 4s6 231 | ~302 - b9 2 | w212k 200 | 5154
Depdsitos & la vistn del ; j
piblico I 82 ; 2 46 231 ! 2 803
Dopbsitos o la vista del & ;
Gobiema Pog7h - 374
Tute.l dapefsi‘tos a la vista
} {con Gobierno) 4sb | 2 hos 23 | 3183
Medtoz da pasalcon Goblierno) |2 929 | 286 | 231 ' 5 095
1) Billetes y monodas en
! poder del ptiblice 1 873 - 1 873
|2) Depfsitos a la vista |
i incluye los Mdel Gobier. ;
1 &3 D hs6 | 2 4gb 231 3 183
IMedios de page(Ajustados) 195 | 2 lugh 231 4 882
"11) Billetes y monedas on
| peder del péblice 1 873 - 1873
i2) Depdsitos a la vista } ! [
¢ {sin Gobierno) B2 2 496 1 231 2 909 i ! i
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ESTADG CONSOLIDADO DE LOS ENTES FINANCIEROS, 31 DE DICIEMBRE DE 1970

(Saldos en millones de susres gorrientes)

. .. __ Sigtems bsnocario Slstemn no banearin
| — e 1 -
i ; Subm
Banos : Banoco EGE““; Banoo; total Compa , 938« |Subtotal Total
Cen |Bancos | Naele M“"'q de |slglamnj #fag | ©10=ientes no cnsrel
trel |Prive~ | nad de| "2 Coope| bansg | - POFIC| de | P9 | baneg P (1;
! dos | Fomene |- " lretde! rlo Segun [BUP | piog (1)
! to = wes | (I) ros | M8 | (11}
! da tos
L. Sector externs (nets) 1 226 92 | - -] =~ 11 %8 w3l | W70 | e | <201 | 1217
II. Saector interno {A+B) 19% | 2763 | 290 | =153 -2 | B833| 23 -39 | 46 | 89 75 | Y4 908
Ae Ssctor fisenl{1+2-3) (2 250 57 1, bo - 2 | 239 H9| « 25| ~{ 524 | 293
1. Coleonciones 3 134 - - ol w | 31341 263 - - - %3 | 339
2. Inversifn {inan- !
olera 62 57 | W - 2 WL 236| = | B | i 261 22
Subtobol (1+2) 3 1% 57 . ko -l 2 [ 3255 L9g| w~ i 25 - 524 | 3819
ﬁ 3. Depfsites a plazo ' '
| ¥ de ahorro 906 - - “| - 906 - - - - - 506
! B, Sogter privade y sis- I
| Sena finonelero i
g {lepaSubt.-2° Subts) | =355 § 2 706 250 {153 -4 | 2 W <522 .39 | 23 | B9 | B9 | 1 995
; 4, Colocnoiones(a+b) (1 686 | % 729 11 255 | 358 33 (8061 W3 62| 32 |81 74 | § 808
: o) A partloulares {1 0S4 | 4729 (1255 | 358{33 | 7M9| Mk, 61 i 32 {181 | 728 | 81y
: b) AL sigtema fi-
: nonolers 592 - - | - 552 19! w - - 13 611
E Bs Inversiones {incne ; |
i cieras {o+d) $ 689 274 28] 1 !11001) 115 Y %6 | 49 307 | 1308
e) A particulares - 207 273 - - Wo! 103 { 17 - - 120 600
a} j1 sistema finan |
| VA sisteme fnep 4 g, Cooa ) oBpa | osal a2y -t | b 1y | g0
| 6. Otros astivos no ! i
| monetarios 1 045 820 | 252 el w | 2126 | -l - - 23 23 | 21y
Lor, Subtotel ! 1
{Leseb) a7 | 624y 11781 | 386)3% (11288 BB 4B 158 253 | 1 OFF 112 265
7+ Depésitos no mong l
terios {o+f+g) 2 999 Y23 56 - = 38 -l - 160 60 | 3638
o) De partioulares (1 419 | 1 855 % -l = | 3330 il - 160 1%0 | 7 128
f) De bancos{entam
Jes beneardos) |1 432 ! (1 Y32) - -] - - -l - - - -
g) Otros 148 - S -l - - -1 e
8, Pnisifn de oblize~
clones -1 2 200 17 67| - 2 284 0 - - - 70 2 35k
9 Copitnl y reservas % 729 681 | 234 P9 g1 49| LB | B0 | 73 L 643 | 2 392
10, Otros pasivos no ! i
menetarios - 183 777 1 23829 | 1233| 554 37 62 - 653 | 1836
2° Subtotnl
(7+8+9+10) 3095 354 [ 1531 53938 |8 4udl1ii0l137 {235 164 | 1526 110 270

Total expansifn y controcoién!3 161 | 2855 | 290 | -153; -2 | 6151, .23 .70 1 .22 | B9 26 i 6125
Deggsifos o lo vista del
P

1ico 199 { 2855 | 2% 3 344
Depdsitos & 1o vistn del '

Goblerng kgg - - kg3
Totol dopfsitos a la vista 692 ¢ 2 B85 290 5 837
Medies de poge 3281 | 2855 2% 5 306
1, Billetes y monedas on

poder del pfiblice 2 Y69 - -~ 2 Y69
2+ Depdsitos & 1o wista,in.

eluyendo los "del gobler

no:.'w 69z { 2 855 290 | 3 837
Medios de poge (njustndos) - |2 658 : 2 855 2% 5 013
1. Billetes y monedas on

peder del pfiblice 2 469 - - 2 469

2+ Depfoitos = la vista
{sin "Goblormo™) 199 2 855 290 L | 3 3h%4




Anexo 10
ESTADO CONSOLIDADO DE LOS ENTES FINANCIEROS, 31 DE DICIEMBRE DE 1971

{Saldos en millones de sucres eorrienteg)

I. Sootor extermo (noto)
1. Sector interno (nete)
A) Seotor fisenl (1+2.3)
1. Colocnoiones
2. Inversifn finnnciers
Subtotal (1+2)
3. Doplsitog e plaze y de ehorre
B) Sector Privndo y Sistems Financiere {ler, Subte.2° Subt.)
b, Colocaciones (a+bh)
a) A partioulares
b) A1 sistema finonciore
5. Invergiones financlerss (c+d}
8} & partlculares
d) A1 sistems finanpiers
6, Olrog sotives no menstarics
ler, Subtotal (b+5+6)
7« Depfsites no monctartes (e+f+g)
e} Do particuleres
£} Do Bancos {Encaje baneario)
g} Otros
8. Obligaciones
% Capitel ¥y rogervag
10, O0tros pasivos no monstarios
2° Subtotal (7+8+9+10)
Total expensifn y contrasgidn
Depdeltos & la vizta del pfibiice
Depfsitos a la vista del Goblernc
Totrl depfsitos a 1la vigta
Medios de pamo
1) Billetes y monedas en poder del Pblico
2) Depfaitas o la vistn inoluyends los del Goblerno
Medios de paro {ajustados)
1) Billetss y monedas en poder del Pfblioo
2} Deplsitos a la viste {gin Gobierno)

Subtotal

Sigtema no honscarle

Subtotal

Sigtomn boncarde - o o1 stome ;i ontes o Total
Banoo Bancos Boroo Pa= Banco Ecug de cv- g Coopolifos Jsoslaslen . arios  general
Comtrat  Privades U t0 NI e (o T ae saueg M8 s PO )
L 130 - - - 565 - 3 ~79 - 76 89
2 703 3 273 lipg ~162 -1 6 233 3k 5 55 9 2l 6 257
2 5% 72 Ik - 2 2713 n3 - 34 - 3 3 06o
3 236 - - - - 3 23% 43 - - - Lg 3 284
121 72 il - 2 239 265 - 34 - 299 538
3 397 72 L - 2 3 Uys 33 - 3% - 347 3 822
%62 - - - - 762 - - - - - 762
108 3 201 376 «162 =3 3 520 347 4 27 9 323 3 197
1 714 5 365 131 354 39 8 843 570 83 33 29 955 9 798
1154 5 365 137 354 39 8 283 550 83 33 269 935 3 218
560 - - - - 560 20 - - - 20 580
6 1051 354 38 " 1 g 82 23 1348 83 326 175
- 299 353 - - 652 51 18 - - €9 71
6 752 1 3B - 77 3 5 138 83 257 1 054
1 396 833 333 - - 2 562 - - - - - 2 562
3 115 7 249 2 058 392 39 12 54 652 106 n 252 1201 1135
2 907 L7 73 - - 3 b2y - - - 301 30 3738
1 043 2 147 73 - - 3 263 - - - 301 30 3 56k
1 700 (1 700) - - . - - - - - - -
164 - - - - 164 - - - - - 164
- 2 71 13 i - 2 613 &6 k - - 70 2 683
101 828 73 2k2 11 1913 549 86 81 5 75 2 628
- 302 867 181 31 1381 330 22 69 3 518 1 899
3 608 4 oks 1 682 554 b2 9 334 999 112 150 343 1 6ah 10 938
3138 3403 20 <162 -2 628 34 -3 -24 2 52 6 74
80 3 403 Yoo 3903
500 - - 500
: 580 3 403 420 4 4o3
3338 9 403 420 6 962
2 558 - - 2 556
580 3 403 420 4 403
288 240 hz0 .46y
2 558 - - 2 558
8o 3 ko3 hzo 3 308




Anexo 11
ESTADO CONSOLIDADO DE LOS ENTES FINANCIEROS, 31 D& DICIEMBRE DE 1572

(Proyeceifn)

Sigtemn bancerie Subtotal Sistempns no baneardios Suitotal
Bance Bancos Bancy Ne- Banco Eous Banco de  sistesa oV Compafifas Asoclaoice antes np Total
Gembral Privades odonnl de toriano de Coopera~  bancario - COFIEC ds nes mutus~ bancarios goneral
Fomento laVivienda tivas (1) Seguros  1listas (11} {x}+{1X)
I, Secior cxterno 625 175 - - 8060 3 85 - =82 718
11, Seotor interno 3 105 3 Lo o 1o -1 6 819 U0 -10 €5 10 25 6 Bi
A} Seotor Pisoal {1+2+3) 2 590 Bo 50 - 2 2 722 380 - 4o - k2o 3 1l
14 Colocasiones 3 hoo - - - 3 oo 60 - - 60 3 460
2. Inversifn financiecra 190 8o 50 - 2 322 320 - Lo - 350 682
Subtotal {1+2) 3 530 80 50 - 2 3722 380 “ Lo - k2o U L)
e Depﬁsi‘tos & Plazo ¥ de¢ Ahorre 1 Qoo - - - - 1 000 L - - - - 1 000
B] Seotor privado y sistema financiere (1°,S5ubte- 2dos Subte) 515 3 385 420 «160 ~3 i gg97 ~li20 =10 25 ie ~595 3 702
4, Coloomcicnes 1 950 5 900 1 600 400 li5 9 8§95 650 95 33 250 1 o068 10 %63
a) & particulares 1 250 5 500 1 600 Yoo g 9 1% 600 95 kx| 2390 1018 10 213
5) A} sistems finenciero 706 - - - - 760 50 - - o 50 750
S+ Inversifn finenciere {o+d) 3 1 050 380 38 - 1 gl 50 30 155 52 367 18
o) A partisuleres - 50 380 - - 730 40 22 - - 82 812
d) A} sistema finansierc 6 750 - 36 - 794 30 8 155 92 285 1 o789
6, Otroy aotives no monetarios 1 700 860 350 - - 2 910 - - - - - 2 9o
1%, Subtotal {U+5+6) 3 656 7 810 2 330 Y38 g 1l 279 740 125 188 382 1 435 15 71%
7+ Doplcitos ne monctaries {e+f+g) 3 031 500 1] - - 3 616 - - - 330 330 3 gké
@)} Do partlculares 1 o000 2 Loo 85 - - 4 g - - - 350 - 3 815
£} De Bances (encajes bancarios) 1 900 {1 sa0) - - - - - - - - - ~
g) Otros 131 - - - - 13 - - - - - 131
8. Emizifn de obligaoiones - 2 790 15 150 - 2 %55 75 8 - - 83 3 038
9, Capltal ¥y rogervms 110 900 780 250 12 2 052 600 % 50 8 793 2 8%
10, Otroe pasivos no monetarios - 275 1 030 218 36 1 559 485 32 3 34 62k 2 183
2% Subtotal {7+8+49+10) 3 1l Y g5 1 510 618 8 10 182 1 160 135 163 372 1 830 12 012
Toteal ag&glﬁn b4 nog&raooi&n 373 2..‘5.0_0 529 -}_Qg -1 Lél? ..i_;_q Z "'.2.9 20 57 ljéz
Depfsitos & la vista del pfblico 210 3 600 o - - 4 260 - - - - - -
DepSaites a 1a wlgta del goblernmo 500 - - - - 500 - - - - = -
Total depfsitos a la vista 710 3 600 o - - & 780 - - - - - -
Vedios de pego a7 3600 o - - 18% - - - - - -
1) Billetes y monedas en poder del pfbiive 3020 - - - - 3 Q20
2) DepSsitos n la viste, incluyends log del "Gobierno" 10 3 600 $70 - - 780
Yedios dq page (Ajugtados) 32 2 600 29 - - 1300
1) Bi1letes y monedas on poder del pblico 3 020 - - - - 3 020
2) Depfsitos a la wista (sin “Goblerna®) a0 3 600 o - - % 280




Anexo 12
BSTADG COMSOLIDADO DE LOS ENTES FINAICIERDS, 31 IE DICIFNBRE DE 1973

Proyeceidn
(Saldos on millonos de sucres sorrientes)
Sistema bancerie Subtotal Sigtenn no bancorie Subtotal Total
. Bancoe Bango Mo Honco Ecug Banoo de 4y .eoms e Compe~  Agoolé=  gntes mo geroral
Centrad Priva~ olonal do tordane de CooPera~ payoorde gy COFIEC  #fas 2o ;m bandarios (g3 (17)
dog Pomente la Vivienda +ives (1) BEQUros 4y (131}

I, Sestor externo (neto) 1 200 75 - - - 1 375 - 3 -85 - B2 1293

1L, Sector tnterng (A+B) 3 290 4075 560 ~113 -1 g 811 8o =10 8o 10 - 7 811

A, Sector Placal (1423} 2 660 8o w162 «80 2 2 140 360 - éo - H20 2 560

1. Colocacionss 3 500 - 300 50 - 3 850 100 - - - 100 3 950

2, Inversifn fimanciere 150 8o 100 - 2 332 500 - 60 - 560 Bgz

Subtetal {1+2) 3 650 8o Loo 50 2 4 182 600 - - - 600 4 782

3« Depdaites a plage y de shorros 1 050 - 862 130 - 2 olg 2ko - - - 2h0 2 282

8. Sevtor privade y sistema financiero (lere Subt.-2dosSubt.) 690 3995 1022 =33 -3 5 671 o -10 20 o 420 5 251

4a Colocasiones (asb) 2 350 7 000 2 500 577 60 12 487 730 110 13 305 1178 13 665

8} A partisulares 1500 7 000 2 500 577 &0 11 537 650 110 33 305 1 098 12 715

b) Al sisteme finenciers 850 - - - - 850 8o - - - 8o 930

5. Inversiones Pinancleres {o+d) 6 1 150 650 ko - 1848 150 35 175 100 500 2 34

s) 4 particulares - 490 650 - - 1 050 150 27 20 - 197 1247

d) A1 sistema financierc é 750 - io - 396 Lo 8 155 100 303 1099

6. Otrog aotivos no monetaries 1 800 920 - - - 2 720 - - " - - 2720

1° Subtotal (e5+6) 4 156 9 0y0 3 150 617 60 17 053 920 145 208 bpg 1678 18 731

7+ DepSsitos no monetarios {(esfeg) 3 3% 72l 100 - n L1 - - - 350 350 4521

¢} Do particulares 1170 2 890 100 - 11 kin - - - 350 350 i 521

£) De Bangos {enoajes bancarios) 2 166 {2 166) - - - - - - - - - -

B) Otres - - -~ - - - - - - - - -~

8. Emisifn ds obligaciones - 3151 148 200 - 3 499 210 15 - - 225 3 72k

9 Cgpital y reservos 130 980 850 250 14 2 284 650 105 95 10 86o 3 oBh

10. Ctroz pasivos no monetardioa - 220 1 030 200 38 1 458 500 35 93 35 663 2 151

2° Subtotal (7+§+9+10) 3 k66 5 075 2128 é50 63 11 382 1 350 155 158 395 2 098 13 8o

T 2 4 contrapeifn 4 hoo L 250 560 ~113 -1 9 186 8o <7 -3 1o =52 5.20%

Depfsites a la viste del pbltco 290 L 250 560 - - 5 100 - - - - - -

Dep‘sitos & la vigte del goblerno 600 - - - 600 - - - - -

Total depfsites a 1z vista B30 4 250 560 - - 5 700 - - - - - -

Medios de pegg L bso 4 250 560 - - 2 300 - - - - - -
1} Billetes y monedas en poder del pfblice 3 600 - - - - 3 600
2) Dopfsitos 2 la vieta, incluyende los *de) Gsbierno® 890 4 250 660 - - 5 700
Medipe de page (alustados) 3 890 Yy z50 560 - - 8 700
1} Billetes y monedss en poder del pfiblico 3 600 - - - - 3 600
2) Dopfsitos & la viste {sin goblorno) 290 4 250 560 - - 5 100
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