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1, Aspectos generales

El crecimiento de la economfa de El Salvador se mantuvo durante 1971 dentro
del ritmo lento de ascenso caracteristico de los Gltimos cuatro afios, al
elevarse el producto interno bruto a una tasa de‘3.3 por ciento, ligeramente
inferior al aumento poblacional, (Véase el cuadro 1,)

Influyeron significativamente en el reducido inctehento de la oferta
interna, la persistencia de condiciones relativamente desfavorables al desen-
volvimiento del sector manufacturero --producto de la situacién dificil por
la que atraviesa el Mercado Comfn-- y el lento crecimiento del sector agro-
pecuarie, resultado del deterioro de la actividad cafetalera. Por el lado
de la demanda, se dej6 sentir asimisme 1la cafda de los precios del café
que incidid negativamente sobre el poder de compra de lés'exportaciOnes
--bajd 1.4 por ciento mientras habfa experimentado un aumento del 9.5 por
ciento en 1970--, disminucibn que tendié a compensarse por la mayor inversién
(en ﬁarticular la piblica) y el crecimiento pauéadokdel consumo, En defini-
tiva, lavdemanda'global experimentéihn dinamismo sﬁperior a la produccién
interna y hubo que aumentar significatiﬁameﬁte las importaciones para com-
pensar dicho desajuste. (V&ase de nuevo éi cuadro 1.) ,

Ante el comportamiento desfavorable de la demanda externa, el elemento
motor de la ecenomia salvadorefia estuvo asociado a la inversién pGblica., S5i
bien en el bienio anterior dichas erogaciones habfan tendido a recuperarse
del brusco descenso de 1968, no fue‘siho hasta ahora que se logré un avance
. significativo al superarse los niveles alcanzados en 1967, cuands la inver-
sién pGblica se situé en los 82 millones de colones (a precios de 1960).

- Varios factores contribuyeron en 1971 al dinamismo de la inversién guberna-
mental. Se aprobaron, por una parte, proyectos importantes, financiados por
instituciones internacionales, y mejorS, por otra, la posicién financiera
del gobierno central al haberse incrementado el ahorro en cuenta corriente y
contarse asimismo con el apoyo crediticio de las autoridades monetarias que,
en definitiva, permitieron fortalecer las actividades del séctor ptiblico y
complementar los recursos externos indispensables para la realizacién de pro-

gramas y proyectos,
/La situacién
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La situacién menos favorable de la economfa se observé también en el
crecimiento pausado del consumo --4.2 por ciento-- que alcanzf cifras del
orden de los 2 294 millones de colones. Tal vez estos gastos hubieran
aumentado aun en menor proporcidn de no haberse puesto en préctica polfti-

cas compensatorias para solucionar el problema de la acumulacidén de inven-

- tarios, Es de suponer que el financiamiento otorgado para compensar la
disminucién de ventas, especialmente de café y de productos manufacturados,
impidié que se deteriorara significativamente el ingreso de grupos impor-
tantes de la poblacifn, aunque, claro est&, ello ha creado problemas adicio-
nales para el sistema bancario,

La inversifn privada continué por su parte creciendo lentamente
?¢§.5 por ciento-~ como consecuencia de las expectativas poco favorables
atribuibles a los desajustes del Mercado Comﬁn. En esie sentido, es posible
que el interés de los inversionistas se esté dirigiendo hacia actividades
relativamente mis seguras como la construccidn de viviendas y la urbanizacifn
de terrenos.zj Obsérvese el incremento sustancial del ndmero y valor de per-

misos de construccibn para residencias que se elevaron 47 y 39 por ciento,
respectivamente, al considerarse las cifras enero/agosto de 1970 y 1971,
También cabria pensar que los mayores niveles observados en los depbsitos
no monetarios ~~de ahorro y a piazo«- junto a las mayores ventas de cédulas
hipotecarias, son indicios adicionales de condiciones poco propicias a la
inversibn, puesto que se acusa preferencia a comprar titulos o a aumentar
les depbsitos a interés en el sistema bancario en vez de iniciar o ampliar
actividades directamente piodubtivas.

El poder de cempra de las exportaciones puede considerarsze, finalmente,

el factor més significativamente desfavorable en el desenvolvimiento de la

economfia salvadorefia, al haber descendido algo menos del uno por ciento,

1/ Véase mas adelante la parte referente a moneda y crédito.

2/ Obsérvese que el cridito destinado a la construccién crecié con relativa
rapidez en los Gltimos afios, y en particular el referente a vivienda,
hoteles y urbanigzacitn de terrencs y cotros. Asf, los saldos vigentes han
pasado de 41.9 millones de colones en diciembre de 1969 a 49.9 millones
en el mismo mes de 1970. Cifras més recientes (agostn de 1970 y 1971)
indican saldos que aumentan de 45.56 a 34.9 millones de colones.

/En este éentido,,
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En este gentido, la relativa recuperacién experimentada en las ventas a la
regién centroamericana fue més que anulada por el desfavorable comporta-
miento de las exportaciones al resto del mundo. Ademds, el deterioro de las
ventas externas contribuy6 a elevar sustancialmente el déficit en cuenta
corriente del balance de pagos ~--cerca de 30 millones de d6lares en contraste
con el equilibrio logrado durante 1970-- puesto que, tras cuatro afios de man-
tenerse las importaciones précticamente al mismo nivel, hubo necesidad de
incrementarlas apreciablemente para no entorpecer el desenvolvimiento de las
actividades productivas del pafs, Asf, al resultar insuficientes las entra-
das netas de capital para cubrir dicho desequilibrio, la posicifn neta de
reservas internacionales se redujo en 1,2 millones de d6lares. (Véase el
cuadre 4,)

Como ya se anot$, la oferta interna de biasnes y servicios tuvo un cre-~
cimiento menos intenso en 1971 -~3.3 por ciento en comparacién con el 4.2 por
ciento de 1970-- por causa del debilitamiento del sector externo y de sus
efectos depresivos sobre la demanda interna y ia}ocupaciﬁn, ya mencionados.
Con excepcifn de los sectores de construccidén, electricidad, gas y agua, y
del de finanzas, que pricticamente mantuvieron su dinamismo, el resto de
las actividades productivas se expandié a ritmo mfs reducide.

El sector agropecuario crecif més lentamente en 1971 sobre todo por
el descenso (4 por ciento) de la producciénicafetalera. La agricultura de
exportacién se redujo poco mencs de uno por ciento, al no haber conseguido
compensai la declinacién cafetalera las mejores condiciones de la produccién
~ de algodén, que crecif 12 por ciento, Continué fortaleciéndose la produccién
destinada al consumo interno --13 por ciento en 1971 y 20 por ciento en 1970--
como resultado de la polftica agricola de autoabastecimiento iniciada a par~
tir del conflicte bélico. Al,respecté, se diseflaron medidas y acciones de
apoyo gubernamental para incentivar el cultivo de productos bisicos, desta-
cando entre ellas las facilidades crediticias, el fortalecimiento de servi~
cios de extensidén agricola y .la aceleracifn de obras de pequefia y mediana

irrigacién,éj que culminaron en sustanciales erecimientosAde la mayoria de

3 En 1971 se agregaron alrededor de 3 000 hectércas a las 24 000 bajo
riego, especialmente por los avances del Proyecto de Zapotitén,

/los artfculos
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los artfculos de consumo interno (cafla de azticar, mafz, arroz, frijol y
maicillo). —/ La actividad pecuaria mejor6 asimismo, en particular la pro-
duccidén vacuna, como consecuencia de los mejores precios internacionales,
de la polftica de autosuficiencia que se aplica también a este rubro y del
apoyo crediticio otorgado  principa1mgnte a través del Fondo de Desarrollo
Econémico.él k - ' ' '

Sin negar importancia a la contribucién de’ la polftica agricola de
autoabastecimiento en la resolucién de problemas de corto plazo --particu-
: iarmente con relacidén a 105 abastecimientos externos-- cabria situar y sva~
luar su impacto desde una perspectiva de més largo alcance. Deben mencio-
narse dos factoreé de importancia para'el desarrollo del pafs: el proceso
integracionista y la ocupacién de la meno de obra. En la medida que se
fortalezca la politica.de.sustitucién de productos agrfcolas, se reducirén
las posibilidades de especializacifn y complementacién regio:aies, no sélo
, agrfcolas sino también industrfales. Es decir, al debilitérse los nexos de
cooperacién en el Area regibnal,'podrian.generarse dificultades en el futuro
crecimiento de la economfa, reflexién que adquiere pazriicular importancia si
se considera el problema ocupacional\con que tropieza El Salvador sciualmente
y la necesidad de ensanchar las exportaciones de manufacturas a la regién,
En este sentidn la decisidn de fomeﬁtar el cultivo de productus para el con-
sumo interno no parece haber atribuido atencién preferentz a la reduccién
- del degempleo que se ha acentuado congiderablemente a partir del conflicto
bélicn; ello es aesi no.sdlq'porque se estén produciendo artfculos que requie-
ren por lo general_magnitudés inferiores de mano de obra en relazifn a otros
cultivos agrfcolas, sino también por la tendencia hacia la mecanizacifn de
los mismos. Las disponibilidades de tierra en El Salvador, asf como el
estrangulamiento de 1a_ba1aﬁza de pagos, hacen aconsejable instrumentar una

polftica de desarrollo agrfcola Bastéﬁte‘ccmpléja que tome en consideracién

4/ Eﬁ frijol y mafz se ha‘lbérado satisfacer la Jemanda interna e incluso
se ha exportedu mafs a Costa Rica. Cabz resaltar asimismo que después
de importar hz:ta 4 400 toneladas de frijol, no se realizf durante

1271 ninguna coapra externa,
5/ Al respecto cabria seilalar que los saldos al 30 de septiembre de 1970
y 1971, pasaron de 6 a 11.9 millones de colones.

/las circunatancias
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las circunstancias peculiares dgl_pafs,»lé utilizacitn Sptima de los recur-
sog escasos y las posibilidades de fortalecer el proceso de expansifén indus-
trial a través del Mercado ComGn., En todo caso, el disefio e instrumentacidn
de una polftica ocupacional --que orientara selectivamente, dentrb de secto-
res y ramas productivas, la adopcién de técnicas mis conformes con la dota-
cién de recursos del pafs-- deberfa tenerse presente no sélo para fortalecer
el ingreso de grandes nicleos poblacionales sino para asegurar el desarrolloe
econfmico y social de largo plazo. :

Por tercer afio consecutivo se mantuvo la atonfa del sector industrial
al observar aumentos inferiores al 3 por ciento anual, debido sobre todo a
las dificultades con que siguen tropezando las relaciones comerciales en la
regién y al pausado crecimiento del consumo interno. Al suscitarse el con-
flicto bélico entre Honduras y E1l Salvador, los paises restantes del Mercado
Comin --Guatemala, Nicaragua>y Costa Rica~-- intensificaron sus exportaciones
a Honduras mientras que El Salvador incrementabs a su veg sus ventas a dichas
naciones, Posteriormente al quedar el ﬁercado hondurefio pricticamente |
segregado de la zona de libre comercio, se redujo sustancialmente el mercado
regional acentuando la competencia comercial entre El Salvador, Guatemala,
Nicaragua y Costa Rica, 1o cual incidié en la adopcién de medidas regulado-
ras del intercambio zonal de determinados productosgl para proteger las
actividadesAproductivas internas. ‘En definitiva aunque El Salvador exporté
a Centroamérica un monto superior al del aflo anterior --79 millones de d6la-
res en comparacién con 73,6 millones-- el ritmo de crecimiento de sus ventas
dirigidas a Guatemala, Nicaragua y Costa Rica tendié a ser marcadamente |
inferior. (Véase el cuadro 6.) Por su lado, el comportamiento del consumo
reflej6 también el crecimiento lento del conjunto de la economfa, sin llegar
a constituir un incentivo de significacifn para la expansién manufacturera.

La situacién descrita influyé decididamente en el lento ascenso de la
actividad industrial. Informaciones provisionales sefialan impactos'negativos
de diferente intensidad y magnitud sobre las distintas ramas industriales;

parece que las actividades tradicionales --alimentos, bebidas y tabaco,

6/ Se fijaron cuotas de exportacién para vestuario, calgzado, textiles y
huevos. , A

/textiles y
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textiles y vestuario-- fueron las mis afectadas, observéndose una situacién
menos desfavorable en industrias como las del papel y cartén, prdduétos qui;
micos y metédlicos, por ej;mplo. El cierre de algunas plantas, con la dismi-
nucién de turnos de trabajoz/ y el aumento de la capacidad ociosa, ﬁdeméside
la acumulacifn de existencias en otras, aconsejé al gobierno implanﬁar uﬁa
serie de medidas para aliviar el problema industrial, Destacan en tal sén-
tido la creacién del fondo de garantfia para la pequefia industria,gj la inteh-
sificacibn de la actividad artesanal, las mayores facilidades crediticias
otorgadas por el Instituto Salvadorefio de Fomento InduStriai (INSAFI) y el
Fondo de Desarrollo Econ6mico. Finalmente se apoyé la creacién del Centro
Nacional de Fomento de exportaciones (CENAFE) con objeto de reforzar la blis-
queda de mercados alternativos al regional, :
A pesar de exigtir varios proyectos industriales de importancia,gj iaé
perspectivas para la actividad manufacturera serin menos amplias‘mientras no
se logre la golucifn definitiva a la crisis del Mercado Comtn., Aparte devla
estrechez de la demanda interna, la mayoria de esos proyectos se encuéntra 
fntimsmente relacionada con- el desenvolvimiento regional y es probable
que pasar8 algGn tiempo antes de que\buedan crearse las condiciones necesa-
_rias para exportar artfculos manufacturados en magnitud significativa al
resto del mundo. En tal sentido, y sin dejar de reconocer la importancia de
estudiar posibilidades-de exportacién fuera de la regién, (principalﬂente en
las artesanias y algunas industrias tradicionales) la necesidad de alentar y
coordinar a nivel regional el futuro desarrollo de la industriz parece evi-
dente e inaplazable. Ello es asf porque las principales oportunidcdes inme-
diatas de exportacidén se encuentran en el &rea centroamericana domce la pio-

teccidn arancelaria ha permitido un desenvolvimiento del sector manufacturero

7/ En este sentido el total de poblacién ocupada en el sector industrial
sefiala una declinacién de 39 775 a 35 442 personas, de compararse el
primer trimestre da 1970 con el de 1971,

8/ Después de un mes de operaciones (al 23 de noviembre de 1971) se habfan
otorgado créditog por 400 000 colones. -

9/ Resalta, por ejemplo, el proyecto pesquero con un capital de 10 millones
de colones para la pesca y procesamiento de atGn en la costa del Pacifico.
Simultdneamente se encuentran proyectos para la produc¢cién de nylon, fibzra
de polyester y laminados, entie otros.

/que no se
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que no se hubiera podido realizar en otras circunstancias. Habrfia que pen-

- sar, sin embargo, en la reduccién gradual de las :gfifas arancelarias de
manera tal de crear --al menos en ciertas ramas seleccionadas-- condiciones
de competencia similares a las‘prevalecientes en los mércados internacionales
con objeto de sentar las bases para exportaf algunos productos manufacturados
al resto del mundo,

El sector elécttieo**l continué observando el dinamismo de los Gltimos
afios, estimdndose que la generacién neta total se situd en 687 GWh que implica
un aumento de 8 por ciento en relacién al afio anterior, y un crecimiento pro?
medio de 9 por ciento para el periodd 1966-71; En 1971 no se efectuaion adi-
ciones al sistema de generacién de energfa eléctrica para servicio pﬁbiico,éij
pero los programas de expansién incluyen la construccién entre 1971 y 1976 del
proyecto hidroeléctrico de Poza del Silencio (252 M{J) sobre el rfo Lempa,
principal fuente hidroeléctrica del pafs. También se planea aprovechar
durante 1972 algunos recursos geotérmicos, a cuyo respecto, invescigaciones
llevadas a cabo por la Comisién Ejecutiva Hidroeléctrica del Rio Lempa (CEL),
con la asistencia técnica del Fondo Especial del Programa de las Naciones
Unidas para el Desarrollo, revelan un potencial de entre 100 y 150 Mi en la
zona de Ahuachapén, en la parte occidental del pafs. En los préximos meses
se iniciard el diseflo y la construccién de una central géotéxmica de 30 HW,
como primera etapa para el aprovechamiento de dichos recursos.

Los esfuerios tendientes a dotar de electricidad al sector rural pro-
siguieron durante 1971 al construirse 87 km de lineas de subtransmisién y
41 nuevos sistemas de distribucién en poblaciones rurales para dar servicio
a unas 2 000 nuevas familias (aproximadamente 10 000 habitantes). Para 1972
se proyecta construir aproximadamente 50 km de lf{neas de distribucién prima-

ria y extensiones de redes existentes, y llevar el servic;o'a 16 nuevas

10/ El sistema eléctrico de El Salvador es predominantemente hidriulico,
correspondiendo a las instalaciones de este tipo el 58 por ciento
(109 MW) de la potencia total instalada y aproximadamente el 72 por
ciento (493 GWh) de la energfa total generada emn el pais.

11/ La inversién total hecha en los sistemas eléctricos ascendié a
5.9 millones de colonés --3.2 millones correspondieron al sector pﬁblico
¥y 2,7 millones a la empresa privada-- en contraste con 14.8 millones del
afio anterior,

[/ comunidades
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comunidédes fur#les con unoes 1 000 consumidores aproximadamente. Final-
mente, la CEL ha' adoptado un progfama de adiciones para 1972, querincluye
dos turbinas de gas de 16 Mid cada una en el &rea de San Salvador.lzj |

En materia de abastecimiento de agua continué la construccidn, amplia-
¢ifn y mejoramiento de 163 sistemas urbanos y rurales, y se mantuvieron
vigentes los programas de investigacibn. Para 1972 se espera iniciar un
programa de construccidn de acueductos rutaleslé/ con objeto de proveer de
estos servicios en un plazo de 5 afios al 38 por ciento de la poblacién
(en contraste con el 20 por ciento en la actualidad) y continuar los progra-
mas de acueductos y alcantarillados utbanos a cargo de la Administracién
. Nacional de Acueductos y Alcantarillados (ANDA), Asimismo, para 1972, pro-
seguirédn los trabajos para la ampliacién y el mejoramiento de la red hidro-
meteo;olﬁgica nacional y para layconservacién de tierras y aguas en la zona
norte del pais. ,

La construccidn continud creciendo’con relativa rapidez --alredelor
de 5.8 por cieﬁto-- favorecida por el mayor dinamismo de la inversién total
(particularmente la pGblica), habiendo alcahza@o niveles cercanos a los
81 millones de colonmes. Finalmente, el resto de los sectores experimenté
un'desenvolvimienté m&s pausado acorde con el menor ritmo de expansién del

conjunto de la econfmia. (Véase &l cuadro 2.)

2. Finanzas p@blicas

~

En 1971 se modificé la tendencia descendénte que venfa observando el ahorro
en cuenta corriente del gobierno central, al crecer sustantivamente (160 por
ciento) y servir de apoyo al aumento de la inversién real que alcanz6 los
niveles mis elevados del Gltimo quinquenio. (Véase el cuadre 3.)

La elevacién de los ahorros obedecid bésicamente al descenso experi-

mentado por las erogaciones corrientes (3.6 por ciento), resultado de la

12/ Para cumplir con todo el programa descrito se requerirén inversiones
por un total de 175 millones de colones, de los cuales se espera cubrir
aproximadamente el 70 por ciento con fondos propios y el resto con prée~
tamos a largo plazo, internos y externos.

13/ Se estima un costo de alrededor de 6 millones de dSlares, siendo el BID
el organismo financiador de los recursos externos,

/normalizaciégv
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normalizacién de las condicicnes creadas por el ﬁonflicto bélico, ya que el
crecimiento de los ingreéos corrientes fue menos intenso que en 1970, aunque
mantuvo un dinamismo\apteciable (8 por ciento). -

Los factores explicativos del ascenso de las percepciones corrientes
fueron diferentes a los del afio anterior. Mientras en 1970 el hecho es
atribuible casi exclusivamente al incremento de las recaudaciones de impuea#
tos indirectos (21.9 por éiento), en 1971 influyeron tanto las de los impues-
tos indirectos (8.9 pé: ciento), como las de los gravémenes directos

(6.2 por ciento). | o
’ El cambio sustancial experimentado en el comportamiento deklos‘ingresos
por gravémenes directos --al haber pasado'de una tasa negativa de 11,7 por
ciento a una positiva cercana al 6 por ciento-- obedeci8 a las maycres recau-
daciones del impuesto sobre la renta, Dicho fenfmeno refleja los efectos
retardados de la normalizacién de las actividades y de los mayores ingresos
obtenidos durante 1970, derivados fundamentalmente de la situaéi&n_favorable
que presentaron las cotizacipnes internacionales del café. Cifras prelimina-
" res --enero a septiembre-- indican que la recaudacién del impuesto sobre la
renta sum6 en 1971 cerca de 40 millones de colones en comparacién con los
35 millones del afio anterior, (Véase de nuevo el cuadro 3.)

Por otra parte, el crecimiento de las percepciones por 1ﬁguestos indi-
rectos, significativamente menor al de 1970 -~-cerca de 9 por ciento en con-
traste con 22 por ciento-- fue el resultado neto de comportamientos muy
disfmiles. Al desmejoramiento de los precios internacionales del café en
1971 se debib el marcado deterioro de los gravémenes de exportacidn, que
pasaron (segGn cifras de enero-septiembre) de 38 a 31 millones de
colones, Por otro lado, aunque el crecimiento del valor de las importacio-
nes fue superior al del afio precedente (12 por ciento contra 2 por ciento), .
parecen haberse verificado cambios importantes en su composicién, Asi,
mientras en ese afio el majbr incremento absoluto obedecié a las compras de
bienes de consumo, en 1971 los productos intermedios y de capital que obser-
van gravimenes reducidos incidieron marcadamente sobre el crecimiento total
de las importacicnes. De esta manera, los cambios de composicibn determina-

ron que a pesar del apreciable aumento de las compras externas totales, el

[/creecimiento de
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crecimientpn de los respectivos impuestds no resultara tan elevado como en
1970, Por otra pérté, los impﬁestos al consumo forfalecieron’su éreci-
ﬁiento, sobre todo atcéusa de las recaudaciones prdcedentesvdg los produc=~
' tos derivados del petrfleo --cuyo precio aumentb--, de los Iicoresky de la
cerveza, y de los ajustes realizados en el impuesto sobre matrfcula de
vehfculos. Finalmente debe resaltarse el’impactb total que tuve durante
la refosrma al impuesto del timbre, que influyé decisivamente en que otros
impuestos al consumo awmentaréQ significativamente (;lrededor de 63 por
ciento). (Véase de nuevo el cuadro 3.) ‘ '

Coms se anot8, los gastos corrientes disminuyeron cerca de 4 por |
ciento en 1971 para situarse en cerca de 184 millones de colones, que con-
trastsn con los 191 millones del afio anterior segiin datos de enero = sep-
tiembre. Elrfactor determinante del descenso en las eragacienes corrientes
fue la disminucién de los gastos de ejercicios anteriores --relacionadecs
sobre todo con el conflicto bélico--, puesto que los gastos normales dg ope-
racibn, las transferencias corrientes y los intereses de la deuda ptblica
continuarnn creciendo. |

'El mayer ahorro geﬁeradc en cuenta corriente, unido 2zl 1ncremento en
la colocacién de bonos, facilité la absorcién de recu}sos externos en mégni»
tudes superiores a las de 1970lﬁ/ y fortalecif, consecuentemente, la inversién
real del gobierno central y el apeyo otorgado al resto del sector pfiblico a
través de las transferencias en cuenta de capital. En este sentido, la
inversifén efectuada por las institucicnes auténomas paréce haberse incremen-
tado sustantivamente, sobre todo por la inversifén en la construccifn de mer-
cados en San Salvzdor (COMERSAN), en telecomunicaciones (ANTEi) y en la con-
tinuacién &e las obras relacionadas con el programa nacional y :egionai,de
carreteras. También ee des;aca la construccién y equipamiento de hOspitales‘
y de institutos educativos, asf como la continuacidn de los prayectos'agrico~
las en el VYalle de Zapotitén y las obras del Instituto de Colonizacién Rural.

14/ Cifras de enero a septiembre indican qﬁe el crédito_e&ternb neto se
duplicé al pasar dz 2,8 millones de colones eun 1970 a 5.0 millones

en 1971,
/A juzgar
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A juzpar por las estimaciones provisionalés,el ahorro en}cusnté»v
corriente del gebiernéﬁcentral en 1972 podrfa deterio%ars%,circuﬁstan;ia
'que de'materialiiarse conducirfa al debilitamiento dé la inversién pdblica
en momentos dande parece couveniente‘sostenér los ritmos de crecimiento de
la economfa. Adviértase que la demanda eiterna no ofrece perspectivas hala-
‘gueflas, y la 1nver316n privada enfrenta condiciones desfavorables por la
crisis del Mercado Comtn y los facteres de incertidumbre que pudiera generar
~=-como es usual-- el ptdximo cambio de Administracidn. Resulta, entonces,
aconsejable adoptar varias medidas orientadas & fortalecer la posicidén
£inanciera del sobierno central lo cual a su vez permitirfa cumplir con los
requisitos internos de conttapartida que exige la obtencién de los recursos
externos,lzl y hacer viable, de ser necesario, la instrumentacifn de una

politica compensatoria por la v{a de acrecentar la inversién péblica.

- 3. El sector externo

A diferencia de lo ocurrido en el Gltimo bienio, en 1971 se produjo una dis-
minucién de las reservas de oro y divicas cercana a los 1.2 millones de dfla-
res, Las entradas netas de fondos extranjeros no compensatorios -~a pesar
de haber experimentadoﬁincrementos'sustanciales con respecto a 1970-- resul-
taron insuficientes para cubrir el déficit en cuenta corriente de la balanza
de pagos; saldo negativo .que nbedecid‘fundamentalhente al estancamients de

las exportaciones --su incremente no llegé al uno por ciento-- frente a un
acelerado ascenso de las-importaciones (11.9 por ciento em contraste con el

2 por ciento del afio anteriori;/ En esta forma se predujo umn desaivel cercano

a los 30 millones de dSlares,~' que se compma desfavorablemeute con la
situacién de equilibrio lograda en 1970. - (Véawse los cuadros &4 y 5.)

i;j De los proyectos que actualmente cuentan con financiamiento externo, que
ascienden a 254.5 millones de d6lares, se requiere en promedio un
37.5 por ciento de recursos internos (95 millones) de contrapartida
nacional.

16/ Los pagns de renta al capital extranjero han continuade creciendo en

~ los Gltimos &fios pero no representen una proporcién elevada de las

exportaciones totales (alrededor del 4 por ciento) y préicticamente
se compensan coa las donaciones privadas recibidas.

/En el estancamiento
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En el estancamiento del valor de las exportaciones jugé un- papel deci-
sivo la situacién qégfavorable de las ventas externas al resto del mundo
--decrecieron 4.8 por ciento—~, influida particularmedte porkel deterioro
de los precios de expcrtacién cafetaleros. No obstante que las ventas
salvadorefias al Mercado Comﬁn apenas recuperaron los niveles de 1967
(79 willones de délares), su incremento anual tuvo efectos que atenuaron
el comportamiento de 1ss colocaciones tradicionales. (Végqe el cuadro 6.)

Las elevadas cotizaciones internacionales de 1970, que incidiefon
favorablemente en las ventas cafetaleras del paia, dieron lugar en 1971 3
ciertos reajustes en el mercado mundial*zj que resultaron en asignociones de
cuotas menores para evitar reducciones dristicas en los precics mundxales.ié/
Los resultados finales, sin embargo, reflejaron disminuciones aprecisi:les
del valor unitario (14 por ciento) para las exportaciones de El Salvador,
que se sumaron al menor volumen vendido (alrededor del 5 pof ciento). En
esa fcrma, el valor total se redujo de 114 a 92 millones de d6lares.

La tendencia ascendente de las ventas algodoneras iniciada a partir
de 1968 se mantuvo en 1971 como resultado de mejorfa en los precios mun-
diales. Las exportaciones de la fibra alcanzaron un nivel de 28 millones
de éélares como consecuencia, b&sicamente, dellos mayores volCmenes colo-
cados (15 por ciento) y también de la evcluciﬁn favorable de los valores
unitarios., Las exportaciones de azdcar continuaron creciendo por segundo
afio consecutivo, al aumentar la cuota asignada al pais nor los Estados
Unidosg== 13/ y elevarse las cotizaciones internacionales. For Glrimo las ven-
tas de camarfn decrecieron 15 por ciento, contrarrestando los menores velG-
menes exportados el significative aumento de los pracios. (Viase el

cuadro 7.) »
Como se anotd, la relativa recuperacién de las ventas a la regidn con-
tribuyé a compensar el deterioro de las exportaciones tradicionales. Tras

dos afios consecutivos de continuos descensos que reflejaban la pérdida del

17/ Cabrfa citar, en este sentido, el alto nivel de existencias en los
Estados Unidos (estimadas en mis de 2,5 millones de sacos por encima

del nivel normal).
La cuota asignada a El Salvador fue de 576.6 miles de sacos de 60 kilos,

Se incrementd cerca del 25 por cients para alcanzar 42 693 tonmindes.
/mercado
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mercado hondurefiv, las exportaéiones regionales se elevaron cerca de 7 po:a
ciento, La mayor parte continué‘dirigiéndbse a Guatemala (43 millbnes de
délares); a las que siguieron las ventas a Costa Rica (20»milionés) y a
Nic#ragua (16 millones). A pesar del wayor nivel alcanzado, lés'exporta«'
ciones reginnales tendieron en cualquier caso a érecef con intengidad

menor que en 1970, puesto que la disminuci6én del comercio intrarregional
con Honduras tendi a acentuar la coﬁpétencia industrial entre el resto de
los pafses. De esa manera el debilitamiento del intercambio regional con-
tribuyd a que las actividades industriales mantuvieran ritmos de creci-
miexto similares a los del bienio anterior, | .

El dinamismo de las 1mportacion§s respondid a la necesidad de comple- _'
tar con abastecimientos externos 1a actiVidad econfmica interna, aparte de
los efectos derivados del sighificativo incremento de la inversifn péGblica
y de una polftica crediticia menos restrictiva, Los principales aséenscsbv
correspondieron a artfculos ptoveniéntes del résto del muhddg pussto que
las compras mis impnrtantes fueron de bieneé infermedios y de capital que
no se producen en la regién (véase de nuevo el éﬁaﬂro 6). 1

La informacién parcial disponible sobre los movimiantos de capital
acusa incremen;OS significativos de las entradas netas de fondos no com-
pensatorios, privados y pGblicos. No obstante, el elevado:déficit en

cuenta corriente hubo de financiarse ademfis con salidas de oro y divisas.

4. Moneda y crédito

A partir de 1969, afio en el que l# economfa salvadorefia experimentd sarios des-
ajustes en sus actividades productivas, la polftica crediticia ha eliminado
algunas restricciones a fin de compensar los efectos desfavorables de la cri-
sis del Mercado Comfin en los niveles internos de actividad econfmica.

En esa forma el debilitamiento. del proceso integtaciénista afect6 al des-
arrollio y a la estructura de las actividades productivas, al haber reducido
significagivamente las posibilidades de expdrtar‘mannfaCtnras y haber causado
una contraccién en los abastecimientos agrfcolas externos. En vista de ello,
la polfitica crediticia tendid a fortalecer los programas de autoabasteci-

mienteo en granos bAsicos y, sin perjuicio de la asistencia financiera a los

/productos



productos tradicionales (en particular el caf#), apoy6 Jecididamente tam-
bién al sector industrial financiando sus inventarios, otorgando ‘facilida-
des crediticias adicionales a la exportacién de articulos industriales y

extendiendo los plazos normales de recuperacién de crédito. Asi, aunque
los préstamos e inversiones destinados al sector ptivado --que constituye
la mayor proporcifn del crédito total-- observaron tasas promedio superio-
res al 9 por ciento en el bienio 1969+70 (frente a un ritmo de 2.4 por
ciento en 1967-68), las importaciones totales se estancaron pricticamenie
en ese perfodo al haberse dirigido los fondos del sistema bancario més a
atender f'resolvér problemas internos que a financiar campras;externas.éﬂ
{(Véase el cuadro 8.) ' ;

Por su pérte; las necegidades crediticias del sector pﬁbiico se acens
tuaron abreciéblemente durante el conflicto'bélic0~de 1969gi/ a causa de
los gastos extraordinarios a que dieron lugar las circunstancias enormales
por las que atravesaba el pafs. Posteriormente, al normalizarse la situa-
cién, y mejorar la posicibén financiera del gobierno, ios fondos otorgados
por el sistema bancario disminuyeron en 18 por ciento para situarse en
78,8 millones de colones. o

En resumen, las variaciones exparimentadas en la totalidad de cré-
ditos e inversiones efectuados por el sistema bancario durante 1969 y 1870
(que alcanzaron crecimiento de 13.7 y 5.7 por ciento, respectivamente) fue-
ron reflejo, béisicamente, de las necesidades finaﬁciétaa del sector pfblico
ya mencionadas, (Véase de nuevo el cuadro &,)

Durante 1971 se acentu$ la necesgidad de mantener el apoyo crediticioz“/

para sostener los niveles de la actividad econémica, al presentar sfintomas

20/ En 1969 las importaciones se redujeron 0.6 per ciento y en 197C silo
aumentaron 2 por ciento, Es posible, sin smbargo, que las . compras de
productos bélicos no fueran registradas en 1969, por lo que el rubro
de errores y omisiores en la balanza de pagos --que fue negativo en
cerca de 15 millones de d6lares~- ggté contabilizado parcialmente en
dichas importaciones.

2}/ Los préstamos del sistema bancario llegaron a 96.4 millones de d6lares,

. en contraste con log 67.6 millones de 1968,

22/ Los créditos e inversiones otorgados por el sistema bancario se incre-

mentaron 10 per ciento, correspondiendo al sector pGblico un crecimiento
~ de 13,7 por ciento y al sector privado uno de 9.3 por cienta {saldos a
- noviembre).

i

/desalentadores




MER/72/9
Pég. 15

desalentadores las exportaciones, variable decisiva del comportamiento glo-
bal de la economfa, No obstante continuar mani festéndose algunas repercu-
siones de los afios 196869, 'las condiciones en que se desenvolvi$ la econo-
mfa se alteraron en varios aspectos importantes., Asf, él incremento sus-
tancial de las importaciones --12 por ciento-- respondié a la necesidad de
reponer inventarios y reemplazar bienes de capital, esenciales para el fun-
cionamientn del abarato/productivo, que se habfan mantenido a niveles rela-
tivamente bajos en los &ltimos cuatro aﬂos;gé, Adicionalmente, habrfa que
agregar el fortalecimiento de gastos gubernamentales de inversién que’cOn-
tribuyeron a acelerar el crecimiento de las importaciones. Cabria mencio-
nar, en fin, cierto cambio en la estructura crediticia que tendié a favo-
recer actividades comerciales, mineras y de comstruccién que pudieron haber
influido en el incremento de las compras externas (véase el cuadre 9).

De esta manera, a pesar del mayor crédito externo recibido, al estanca-
miento de las exportaciones y al acelerado crecimiento de las importaciones
debe atribuirse el hecho de que las reservas internacionales neta:z en poder
del sistema bancario decayesen alrededor del 5,2 por ciento.

En los tres Gltimos afios la mayor capacidad de expansién craditicia del
sistemn bancario ha residido en 1ns aumentos de los pasivos del sector pri-
vado, particularménte de los dep6sitos de ahorro y a plazo que ale¢snzaben en
cctubre de 1971 un nivel de 338.9 millones de colones, equivzlentes a un
incremento de 10 por ciento con respecto a 1970. Este hecho parece correspon-
‘der al menor crecimiento de la actividad econémica del pais, donde la inver-
_sién privada aumenta lentamente y se cbservan ciertas resistencias a invertir
en actividades dirvectamente productivas. A

Es posible que el financiamiento de inventarios, especialmente del café,
haya repercutido favorablemente sobre los ingresos de consumidores contribu-
yendo a mantenery parcialmen;e lbs niveles internos de la actividad productiva,
Cabe notar, sin eubargo, las dificultades de sostener indefinidamente esa polf
tica compensatoria, razfém por la cual se considera urgente reforzar acciones
tendientes a normalizar las relaciones comerciales dentro del Mercado Comfin, =
intentar la colocacién de los excedentes cafetaleros en mercados no‘

tradicionales.

23/ £l ptomedio de los biencs intermedios y de capital impertados durante
1969 y 1970 --268 y 89 millones de colones, respectivamente-~ no habfia
rebasado los niveles de 1967 (270 y 114 millones). Jeundra 1






- Cuadro

EL SALVADOR: OFERTA Y DEMANDA GLOBALES, 1967 A 1974

—

Millones g¢e solones de 1900 Tasas anuales do crecimiento
1967 1968 1969 1970 2/ 197 ] - 168 199 I970 1971
Producto Internc bruto a precios de mercado _ 2 234,2 2 306,5 2 38648 2 486,0 2 568.0° 342 345 422 33
Importaciones de blenes y servicios 59642 60644 602,4 603.'7 65342 , C1al 0«7 062 a9
Oferta giobal 2830s4 29129 298942 3 089,7 - 3 23142 2.9 26 308 446
Efecto de fa relacién de los términos . | | l
del intercam:io - 6246 ~ 30,1 = 587 3od = 1344 _
Demanda global 27678 28738 29305 3 093.0 3 217,8 368 20 505 40
Poder de compra de las exportaciongs
do plenas y servicios 5288 56442 53842 5894 58542 647 =446 945 = 007
Formacifin bruta de capital total " 832,0 ‘ 27149 293.7‘ \502,8  338.8 - 18al 443 s.j 11e9
) Formaci6n bruta de capltal f1jo 3291  265,0 26_9.4 2778 298,8 “ {945 ‘ld 3.0 Tub
Pdbilca A e3 6348 67.4 6847 - B24 - 130 566 13 1949 \v
Privada ; 255.8 2042 202,0 2091 21644 “2l3 0w 3c5 34
Aumento ge existencias 2.9 6,9 1443 25,0 40,0
Gastos de consumo ' 1 90740 ~ 203771 2 108,6 2 200,9 2 29348 6.9 35 4ded 42
Del godiseno general ‘ 19744 206,38 224,17 228, 1 232,0 4.6 88 15 a7
Prlvado I 7096 1832 1883.9 19728 2 06,8 Tl 29 4T 4

Fuentes CEPAL, a pase d¢s cifras oficlalss.
af Preliminar,
b/ Estimaciones,




Cuadro 2,

EL SALVADOR: PROYUCTO INTERNO BRUTO 4 CUSTO DE FACTORES POR RAMA DE ACTIVIDAD
ECONOMECA, 1967 A 1971

Millones de colonmes de 1960 A  Tasas anualas de creci
1967 1965 1869 _ 1970a/  197ib/ 1968 1969 1970
tal ' . 20510 2117.4 2 190.1 2 281,0 2 356.0 3.2 3.4 4,2
ricultura, silvicultura y pesca 553.4 = 563.3  578.6  615.5 636 .4 1.8 2.7 - 6.4
inas y canteras 3.3 2.8 2.8 3.0 3.0 ~15.2 .- 7.1
dustria manufacturera 353.5  369.1  378.8  386.8 398.0 b 2.6 2.1
nstruceidn . 81.4 68.3 72.0 76.3  80.7 -16.1 5.4 - 6.0
lectricidad, gas y agua 3.0 . 419 44,3 47.8 51.9 - 13.2 5.7 1.9
ansportes y comunicaciones . 105.8  119.6  122.5  125.2 128,9 13.0 2.4 2.2
mercio y finanzas 473.1 491.1 502.3 517.8 535.6 3.8 2,3 3.1
Comercio 433.6 448.2 456.3  468.2 -482.0 3.4 1.8 2.6
Finanzas S 39.5 42.9 46.0 49.6 53.6 8.6 7.2 1,8
copiedad de viviendas 99.8 103.3 106.3  109.9 113.0 3.5 2.9 3.4
hﬁnistfaciﬁn pGblica y defensa 165.0  163.5 180.0 185.8 189.9 -0,9 10,1 3.2
Tos servicios 156.5  168.4  178.0  187.8 194,2 7.6 5.7 5.5

screpancia estadfstica 22,2 - 26.1 2.5 25.1 26,4 - - -

lente: CEPAL, a base de cifras oficiales.
/Preliminar.

/ Estimaciones.



Cuadro 3

EL SALVADOR: INGRESOS Y GASTCS CORRIENTES DEL GOBIERKOQ CENTRAL, 1967 A 1971

(Millones de colones)

: - Bnero~septiemh§é
Q Lo iis)
| 1967 1968 1969 1970 1670 Y9/T

 "Ingresos corrientes 226.2 230.4 250.8 289.1 205,2
- Tributarios - ' 212.0 217.0 239.4 267.1 | 203.3
Directos o - 50.2 66.3 73.5 64.9 58.0
~ Sobre la renta 38.72/ 45.2~/ ' 39.0 39.7 35.0
Sobre el patrimonio 8.5 17.7 20.5 20.5 19.4
. Sucesiones y Donaciones 3.0 3.4 4.7 4.4 3.3
De emergencia » - - 9.3 0.3 0.3
Indirectos 161.8 150.7 165.9 202.2 145.3
Sobre la importacibn 59.4 52.9 57.2 65.0 44.8
Sobre la exportacibn 31.0 24 .4 27.4 48.5 37.8
Sobre ?1 consumo 56.4 57.6 60.7 64.5d/ 45.4
Otrosw' 15.0 15.8 20.6 24,2+ - 17.3

No tributarxos, transferencias y
otros ingresos 14.2 13.4 11.4 13.0 1.9
Gastos corrientes 189.5 210.1 227.4 262.6 190.6
énog;o corriente ' 36.7 20,3 23.4 17.3 - 14.6

Fuente: Banco Central de Reserva, a base de datos del Ministerin de Hacienda.

a/ Incluye 4.5 millones de colones provenientes de impuestos recolectados en afios previos y depositados en las cuen L
de la Tesorerfa en 1967, '

b/ Incluye 6.2 millomes de colones provenientes de un cambio ‘en los procedimientés administrativos adoptados en julio,
de 1968, :

¢/ Incluye impuesto al timbre, matrfcula de vehfculos, otros impuestos y ajustes.

d/ 1Incluye 3 millones de colones que provienen del aumento en el impuesto del timbre.



" Cuadro 4

EL SALVADOR: BALANCE DE PAGOS, 1967 A 1971

(Millones de dblares)

Concepto . . . 1967 1968 1969 1970 19m%

A, Cuenta corriente

L d

Exportaciones de bienes y servicios 228,6 234,71 223.9 250,0 253.0
Bienes fob - 207.9 211.7 202.2 229.1 228.1
Servicios ' . 20.7 23.0 21.7 20.9 24.9

Importaciones de bienes y servicios 255.3 250.0 248.4 253.7 284.0
Bienes fob : 205.5 198.2 192.8 194.7  221.0
Servicios : ; 49,8 51.8 55.6 59.0 63.0

Pagos de renta del capital extranjero neto -8.6 ~8.2 -8.3 -8.8 -9.0
Sobre inversjones directas -6.5 -6.1 -6.1 -6.6 ess
otrOS ‘2.1 "2.1 '2.2 "2.2 % e

Donaciones privadas, netas 7.7 6.0 9.8  12.4 9.7

Saldo_en cuenta corriente . -27.6 -11.5 -22.0 -0.1 -30,3

B, Cuenta de capital

Financiamiento neto externo 27.6 12,5 -23.0 0.1  30.3

Fondos extranjeros no compensatorios 31,6 17,7 30.4 15,2 .ee
Inversién directa 9.8 8.2 ~ 6.8 3.1
Préstamos de largo y mediano plazo 17.0 4.9 6.8 1.0

Oficial 2.4 300 007 ‘1&3
Entradas 3.5 6.6 1.5 3.7
Amortizaciones -1.1 -3.6 -0.8 -5.0

Privado 14,6 1.9 6.1 2.3

" Entradas -16.7 4.6 8.9 6.1
Amortizaciones ~2.1 -2.7 -2.8 -3.8
Pagivos de corte plazo 0.6 2.2 13.1 7.2
Donaciones oficiales 4,2 2.4 3.7 1.9

Fondos o activos nacionales no compensatorios -1.2 -1.4 -1.0 -5.3 cos
De largo plazo -0.6 -1.6 -2.1 -0.6
De corto plazo -0.6 0.2 1.1 4.7

Errores y oumisiones 4.0 2.0 -14.7‘ 0.4 esw

Financiamiento compensatorio » 1.2 -0.8 8.3 -8.2 ces
Préstamos de balance de pagos, atrasos

comerciales, pagos diferidos, posicién con

el FMI y otros pasivos de las autoridades- :

monetarias 1.0 8.1 . 15.1 3.9

Amortizaciones ' ) -1.8 -1,7°  -5.0 -3.2
Oro y divisas (signo de resta: aumento) 2,0 -7.2 -1.8 -8.9

Fuente: Fondo Monetario Incernacional y CEPAL, a base de cifras oficiales.
a/ Estimaciones. :




Cuadro §

EL SALVADCR: COMERC1O EXTERIOR, VALORES Y NUMEROS INDICES, 1967 A 1971

o af Tasas anuales de crecimiéh

Millcaes de d6lares

Exportaciones 228.6 234.7 223.9  250.0  253.0 2.3 4,6 11,7
Bienes fob 207.9 211.7  202.2 229.1 228.1 1.8 -4.5 13.3
 Servicios 20.7 23.0 21,7 20.9 24,9 11,1 -5,7 «3.7
Iaportaciones : $255.3 250.0 248.4 253.7 2840 -2,1 -0.6 2,1
Bienes £9_P_ 205‘5 198.2 192.8 194.7 22100 : "306 "2.7 . 1.0
SﬂWiCigs 49.8 51.8 55.6 59.0 63-0 : 4.0 . 7.3 6.1
_ ' Millones de d6lares de 1960
Exportaciones : : 238.9 2643.7  241,1 236.7 241.8 2.0 -1,1 -1.8
Bienes fob 218.8 221.,9 220.5  217.4  219.3 1.4 -0.6 -1.4
Servicios - 20.1 21.8  20.6 19.3 22,5 8.5 5.5 -6.3
Importaciones : 238.6 242.7 241.1 241 .6 265.4 1.7 -0.7 a,2
' Bienes fob | 192,0  192.4 187,2  185.4  206.6 0.2 -2,7 -1,0
~ Bervicios : 46.6 50.3 53.9 56.2 58.8 7.9 7.2 4,3
Poder de compra de las exportaciones  215.6 2271.9 217.4 238,1 236,4 6.7 -4.6 9,5
Efecto de la relacidén de términos '
del intercambio -25.3 -15.8 -23.7 1.4 -5.4
indice de valor unitario: 1960 = 100
Exportaciones , - 96 96 93 106 - 105 0.0 -3.1 14.0
Bienes , : 95 95 92 105 104 -1.0 0.0 14,1
“Servicios 103 106 105 163 111 2.9 -0.9 2,9
Inportaciones : 107 103 103 105 107 3.3 . -=3,2  12.2
Relacifn de términos del intercambio 90 93 90 100 98

Fuente: CEPAL, a base de cifras oficiales.
2/ Estimacliones.



Cuadro 6

EL SALVADOR: INTECRCAMBIO COMERCIAL DE BICNES, TOTAL Y CON EL MERCADO COMUN CENTROAMERICANO, 1967 A 197

\

Millones de colones Tasas anuales de crecimiento
1967 1968 1969 1970a/ 1971b/ 1968 1969 1970 1971
A, Total '
 33§6:taeiones Sob 207.9 211.7 202,2 229.1 228.1 1.8 - 4,5 13.3
- "Al Mercado Comin Centro- : L ’ :
. -.americano 79.2 85.0 74.8 73.6 79.0 7.3 -12,0 - 1.6
- Al resto del mundo - 128.7 126.7 127.4 155.5 149.1 - 1,6 0.6 - 22,1
Importaciones cif 224.5 216.2  211,5 213.6 = 2642.9 - 3,7 - 2,2 1.0
- Del Mercado Comiin Centro- - : . ’
americano : ' 54.5 65.1 60.2 60.6 - 61.6 19.4 - 7.5 0.7
Nel resto del mund 170.0 151,.1 151.3 153.0 181.3 -11.1 0.1 1.1
Saldos -16.6 - 4.5 - 9.3 15.5 -14,8 - - -
Con el Mercado ComGn Centro-
~americano 24,7 . 19.9 14.6 13.0 17.4 - - .-
.. Con el resto del mundo -41.3 . -24.4  -23.9 2,5 -32,2 - - -
T B. Con el Mercado Comin Centroamericano
Guatemala
, Exportaciones 32.8 30.8 35.8 39.7 43,0 -6,  16.2  10.9
Import.aciones 30.0 34.5 38.1 40,1 41.1 15.0 10.4 5.2
208 - 3v7 - 2.3 - 0.9 1.9 - - -

Saldo

]

R




Cuadro 6 (Conclusldn)

._.Tasas anuales de crecimi

Millones de colwunesg
Z

1367 1968 1969 1570a/ 197187 1968 1969 1970
‘Honduras
Exportaciones 20.0 23.5 12.8 - , - 17.5 45,5 -
- Importaciones 12.4 14.8 7.4 - C- 18.4 -50.0 -
: Saldo ‘ 7.6 807 Soa - . - : - - : -
* Nicaragua . |
Jmportaciones 5.3 6.9 6.2 8.8 9.6 30,2 ~10.1 41.9
Saldo 803 8.0 408 5.6 6‘3 - - -
‘Costa Rica ’
’ ExportaCiones 12.8 15.8 15.2 : 19;5 2001 23'4 - 308 28!3
. Importaciones 6.8 8.9 8.5 11.2 - 10.9 30.9 - 4,5 31.8
'~ Saldo 6.0 6.9 6.7 8.3 ' 9.2 - - -

Fuente: Banco Central de Reserva de El Salvador.
a/ Preliminar. , o
'8/ ' Estimaciones. o ~ ‘

&




Cuadro 7
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EL SALVADOR: VALOR, QUANTUM E INDICE DE VALOR UNITARIO DE LOS PRINCIPALES PRODUCTOS EXPORTADOS, 1967 A 1971

1967 1968 1969 1970%/ 1971 Tasas aguales de erecimien

1958 1969 1970
Millones de dflsres s -
Algodén 16.9 14.5 19.5 23.2 27.7 -14.2 34.5 19.0
AzGear 4.3 9.1 6.1 7.0 7.4 ~111.6 -33,0 14.8
. café 98.8 93.5 89.3 113.8 92.0 - 5.4 - 4.5 27.4
 Camarén - 36 42 5.0 5.3 4,5 167 19.0 6.0
e Miliones de d§lares de 1960 o |
Algodsn 17.6 %.6 211 260 29,9  -15.9 42.6 23,2
Azhear 3.9 10,2 8.1 6.9 6.4 161,5  -20,6  -14.8
café 109.3 106,3 101.2 100,0 94,0 -2,  -4,8  -1.2
Camarén 43 3.2 3.8 - 437 3.2 -25.6 18,8 23,7
» - Indice de valor unitario (1960 = 100,0) ' |
~ Algodén 96.1 98.4 92,3 89.1 9.7 2.4  -6.2  -3.5
 Aebesr 109,8 89.2 74.9 101.3 /115.5 -18.8  -16,0  35.2
cafe 90,4 88,0  88.3 113.8 97,9 =27 0.3 28.9
Camarén 84.7 129.1 132.2 112,0 137.7 524 2.4 -15.3

" Preliminar. .

- S_ent ¢ CEPAL, a base de cifragboficiales.
b/ Estimaciones,




Cuadro 9

EL SALVADOR: DESTINO DEL CREDITO CONCEDIDO POR LOS BANCOS COMERCIALES E HIPOTECARIO » 1967 A 1971

: Miles de colones : e
Sectores de destino » v _Saldo a diciembre Saldo a octubre Saldo a diciembre

1967 1968 1969 1970 1870 1971 1968 1969 1970
Xotal ‘ - 457 334 464 389 514 557 553 942 521 408 586 975 1.5 10.8 7.7
| Agropecuario _ 84 835 88 785 100 996 109 446 99 955 101 036 4,7 13,8 8.4
Minerfa y canteras 199 222 230 351 355 629 11.6 3.6 52.6
Industria manufacturera 49 333 44 817 46 868 44 011 44 496 ' 45 482 «9,2 4,6 -6,1
Construccibn 47 410 55032 56 970 61 967 58 969 66 488 16,1 3.5 8.8
Electricidad, gas, agua y | ' R .
servicios sanitarios - 1194 242 539 553 454 771 =79.7  122.7  2.6
Comercio ‘ ' 165 283 163 916 177 807 204 345 184 790 205 892 -0.8 8.5 14.9
Trénsporte, almacenaje y o . | | .
comunicaciones 1 818 900 1 640 1 491 1 398 1 380 ~50.5 82.2 9.1
_ Servicios 2 486 2 887 4 359 3 828 3 727 3 552 16.1 51,0 <12.2

Otras actividades 104 776 107 588 125 148 127 950 127 264 141 745 ' 2.7 16.3 2.2

Fue?te: Banco Central de Reserva de El Salvador. .




Cuadro 8

EL SALVADOR: BALANCE CONSOLIDADO DEL SISTEMA BANCARIO,

(Millongs de colones)

1967 A 1971

ctivos
Reservas internacionales (netas)
Crédito e inversiones

Sector piblico (neto)

Gobierno Central
Instituciones oficiales

Sector privado
Otros activos

Pagivos
Medio circulante

Numerario en el pablico
Depbsitos a la vista del sec~
tor privsedo

Otros depbsitos del sector
privado

De ghorro
A plazo fijo
En divisas

Cédulas hipotecarias y certifi-
cados de participacién

Obligaciones extranjeras a largo
plazo .

Capital y reservas

Saldos a fin de aflo

Saldos a octubre

1967 1968 1969 1970 1970 1971
697.7 735.0 819.9 875.4 848.5 899,1
/ ]

92.3 106.0 112.3 131.1%¥ 134.7% 138.5%
542,2 566.8 644.6 681.2 649.2  707.9
54.7 67.6 96,4  78.8 73,0 79.3
1.7 12.9 411 30.4 23.4 38.0
53,0  54.7 55.3  48.4 49.7 41.3
487.5 499.2 548.2 602.4 576.1 622.6
63.2 62,2 63.0 63.1 64.7 52.7
697.7 735.0 819.9 875.4 848.5  899.1
252.7 264.7 288.1 295.3 264.3 268.6
122.3 116.4 133,5 136.1 111.3  114.3
130.4 148.3 154.6 159.,2 153.0  154.3
236.3 244.7 273.7 300.2 398.1 333.9
104.3 109.6 123.4 141.3 136.1 . 149.0
130.1  133.7 148.7 157.7 170.9 ©  189.1
1'9‘ 1'4 116 1-2 1.1 0.8
85.0 88.3 91.2  99.3 97,1 28.7

36.6  44.7  64.1 62 s9.9¢ 73,68
87.1 . 92.6 102.8 110.0 109.1°  119.4

Fuente: Banco Central de Reserva de ELl Salvador.

a/ Incluye la asignacién de derechos especiales de giro en el Fondo Monetario Inter~
y
nacional por 10.5 millones de colones.



