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Esta version preliminar del Essudio Econdmico de América Latina y el Caribe, 1987 se escd distri-
buyendo dividido en una parte introductoria de caricter general, que Hevz la signatura LC/L.463 yen
varios addenda, cada uno de los cuales contiene el examen de la evolucién econdmica de un pais de la
region. Estos estudius apareceran, no en orden alfabético, sino a medida que vayan siendo terminados.
El Estadio completo se publicara posteriurmente.



Notas explicadivas

En los cuadros del presente estudio se han empleado los siguientes signos:

Tres puntos (...} indican que los datos faltan ¢ no constan por separado.

La raya ¢—) indica que la cantidad es nula o despreciable.

Un espacio en blanco en un cuadro indica que el concepto de que se trata no s aplicable.

Un signo menos (-) indica déficic 0 disminucién, salvo que se especifique otra tosa.

El punso (.} se usa para separar los decimales. La raya inclinada(/ ) indica un afio agricola o fiscal { por ejemplo,
1970/1971).

Ei guion (-) puesto entre cifras que expresen afios, por ejemplo 1971-1973, indica que se trata de todo el periodo
considerado, ambos afios inclusive.

La palabra “toneladas” indica toneladas métricas, y la palabra “ddlares” se refierea dolares de fos Estados Unidos,
salvo indicacion contraria, : :
Salve indicacion contraria. jas referencias a tasas anuales de crecimiento o variacidn correspunden atasas anuales
COMpuestas.

Debido a que a veces se redondean las cifras, los daws parciales y los porcentajes presentados en Jos cuadros no
siempre suman el 1otal correspondiente.
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1. Rasgos genetales de la evolucion reciente: introduccién y sintesis

Tras el virrual estancamiento del afio anterior, en 1987 la economia salvadorefia reinicié la lenta
recuperacién que ha caracterizado su trayectoria en el Gltimo quinguenio. El producto interno bruto
real se expandio casi 39, pero su nivel fue 7% inferior al de 1980, en tanto que en términos pot
habitante fue equivalente al de hace un cuarro de siglo. La necesidad de recursos adicionales para
reparar los dafios ocasionados por el sismo de 1986, la prolongacién del conflicto armado y el
deterioro de la relacion de los términos del intercambio agudizaron la dependencia del pais respecto
de la ayuda externa. El déficit en la cuenta corriente del balance de pagos volvid a ampliarse, después
del breve alivio del aiio precedente, bordeando los 200 millones de déblares, retroceso atribuible en
buena medida al fuerte incremento del desequilibrio comercial, que llegd al nivel sin precedentes de
280 millones. (Véanse el cuadro 1 y el grifico 1.)

El mederado repunte de la economia fue acompafiado de una baja importante de ia inflacion,
como que en diciembre la variacién de los precios en 12 meses fue inferior a 20%. Eldinamismo de la
construccion y el ensanchamiento del sector informal urbano ampliaron las oportunidades ocupacio-
nales. Sin embargo, los salarios reales volvieron a declinar, lo que generd un nuevo deterioro en el
€ONSUMo.

A la recuperacidon econémica contribuyé el repunte del sector agropecuario y el mejor desem-
pefio de la industria manufacturera, la cual —después de afios de continuc retroceso— se vio
estimulada por el incremento de la demanda proveniente del sector de la construccién y por la
ampliacion de las ventas al mercado centroamericano.

La prolongacion de las hostilidades fue causa de buena parte de los problemas con que
tropezaron las actividades productivas, en especial la agricultura. Asimismo, los choques armados
entorpecieron los servicios de distribucién, a causa de los dafios ocasionados a las vias de comunica-
cién. A la irreparable pérdida de centenares de vidas siguieron agregindose el desplazamiento forzoso
de grandes contingentes humanos dentro del tetritorio nacional y el éxodo de fuerza de trabajo hacia
el exterior.

En el desequilibrio externo destacd el comportamiento negativo de los términos del intercam-
bio, que anulé los efectos del importante aumento del volumen de las exporraciones. Asimismo, el
flujo crediticio comercial fue negativo, pues el pago por concepto de amortizaciones de la deuda
externa, aun cvando no se sirvieron todos los compromisos, superd los nuevos desembolsos, En
cambio, continué amplidndose la modalidad de financiamiento externo consistente en ayuda de
cardcrer concesional —en especial de los Estados Unidos— )r en remesas de salvadoreiios radicados en
el excerior.

En la esfera de las finanzas gubernamentales, el rechazo de diversos grupos. privados obligoé a
suspender, con grave detrimento de la recaudacidn esperada, la puesta en vigencia de un paquerte de
nuevos tributos ya aprobados por el Congreso. Adicionalmente, la caida del precio del café hizo
mermar los gravimenes sobre las exportaciones. Por el lado de los gastos, las autoridades procuraren
aplicar una politica restrictiva, la que incluyd, entre otras medidas, la rebaja de las transferencias al
sector paraestatal y la contencion de las erogaciones en la esfera administrativa, pero los gastos en
seguridad y defensa excedieron los del afio anterior. En definitiva, el déficit fiscal fue mayor,
incrementandose de manera apreciable su significacién respecto de los gastos totales del gobierno y
del producto interno bruto, por lo que para financiarlo hubo que recurrir principalmente a transferen-
Cias externas.

Las politicas monetaria y crediticia procuraron moderar las presiones sobre los precios. Para
contrarrestar €l exceso de liquidez, se signié una politica de encaje variable, que redujo la expansién de
los medios de pago. Por su parte, la politica cambiaria fue congruente con estos postulados, por loque
se mantuvo €l tipo de cambio de 1986. :



Grifico 1
EL SALVADOR: PRINCIFALES INDICADORES ECONOMICOS
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2. La evolucién de la actividad econémica

a)  Las tendencias de la oferta y la demanda globales

El producto interno bruto se expandi6 cerca de 3%, lo que significé un ligero repunte de la
actividad econémica, La Jentitud de la recuperacién queda de manifiesto en que el nivel del producto
en 1987 fue 7% inferior al registrado en 1980, A su turno, ¢l volumen de las importaciones de bienes y
servicios descendio levernente, lo que anuld el incremento del bienio precedente, merma que fue
atenuada con el uso de inventarios acurnulados. Con todo, la oferta global mostré cierta recuperacion.
(Véase el cuadro 2.)

Por ¢l lado de la demanda agregada, destacé el fuerte incremento del volumen exportado de
bienes y servicios. Sin embargo, ello no redund6 en un mayor ingreso de divisas, ya que €] precio
internacional del café, principal producto de exportacidn, cayd drasticamente.

La demanda interna evolucioné de manera desfavorable, a causa del efecto combinado de Ja
merma del consumo total y de ja reduccion de los inventarios. No obstante, la inversion encapital fijo
mejord sustancialmente, al elevarse canto la publica como la privada. El repunte en la inversion
publica, al cabo de un sexenio de persistente retroceso, obedecit en buena medida al imperativo de
teponer las instalaciones dafiadas por el conflicto armado y por el terremoto que afectd a fa capital del
pais en 1986. La inversion privada, a su vez, crecié 9%, llegando a significar un noveno del producto;
cabe advertir, empero, que ella se orienté basicamente a la conseruccién, ances que a la maquinaria.

La merma del consumo total (-1%) respondié a Ja nueva caida del gasto privado, como
consecuencia en buena parte del deterioro de los salarios, y a la pérdida de dinamismo del consumo
piblico, en congruencia con el objetivo de restringir el gasto de este sector. (Véase de nuevo el
cuadro 2.)

by  La evolucion de los principales sectores

En el incremento del producto interno bruto influyeron el auge de la construccién, que obedece
al propdsito de rehabilitar viviendas daiiadas por el sismo; el repunte del sector agropecuario, en
especial el agricola, gracias a las buenas cosechas de café y maiz; y ] incremento de Ja actividad
manufacturera, en respuesea a la demanda derivada de la conseruccidn y a cierta recuperacion de!
comercio con otros paises centroamericanos. (Véase el cuadro 3.)

i) Bl rector agropecuario. La produccion se recuperd parcialmente del deterioro sufrido en €l
bienio anterior. El repunte se baso exclusivamente en el café, principal cultivo de exportacion, y el
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maiz, rubro destinado al mercado interno, ya que todos los demas productos agricolas importantes
siguieron experimentando retrocesos sustanciales, debido en parte a la sequia que asolé una extensa
franja del territorio. (Véase el cuadro 4.)

La expansion de ja cosecha de café se ubtuvo pese a que €l conflicto bélico continué entorpe-
ciendo la fluidez de la actividad en varias zonas, como en el oriente, io que incrementé las migraciones
forzosas de trabajadores. Favorecieron este auge las expectativas que despertd el alza sustancial de las
cotizaciones internacionales del grano durante 1986; el perfeccionamiento de la lucha concra plagas
como ia roya, que a principios del decenio causaba grandes estragos en el cultivo; y la maduracidnde la
campafia de repoblacién y cuidado de cafetales iniciada tiempo atras.

La produccién algodonera, que por alrededor de una década fue un firme punral de la economia,
continué descendiendo por efecro tante de una merma de la superficie sembrada como de menores
rendimientos, al punto de que apenas representd algo asi come un sexto de la registrada a mediadoes de
los afios setenta. La causa principal de este deterioro estribé una vez mis en Ja baja de los precios
internacionales y en el incremento gradual de los costos de los insumos, especialmente los
importados. '

Por su parte, la produccidn de cafia de aziicar se contrajo por primera vez en los ltimos afios. A
los obstaculos de indole interna, se sumaron los sucesivos recortes de la cuota de importacidn
determinados por las autoridades estadounidenses, politica que ha afectado a varios paises de la
regidn. La demanda de la planta de alcohol etiiico aumentd, pero fue insuficiente para compensar el
desfavorable impactc de los facteres aludidos.

Los estragos causados por la sequia se tradujeron en caidas sustanciales en la produccionde casi
todos los granos basicos (-329%, frijol; -81, maicille; -12, arroz ore). Ello provocé severas distorsiones
en el abastecimiento de estos rubros esenciales, obligando a recurrir a importaciones. La excepcién fue
el maiz, aun cuando el aumento de la cosecha (32 9% fue eft buena medida recuperacidn de las pérdidas
observadas en el bienio anterior.

Por otra parte, el ritmo de crecimiento del sacrificio de los tres principales rubros pécuarios fue
muy inferior al del afio precedente, en parrticular en el caso dei vacuno. En cambio, la produccion de
leche y huevos se expandié a tasas del orden de 59%. (Véase de nuevo el cuadro 4.)

Las hostilidades armadas continuaron dificuitando las acciones para mantener niveles adecua-
dos del hato ganadero, un porcentaje importante del cual se fue trasladande a zonas del pais con
escasas pasturas. A ello se sumé el efecto de la sequia, que oblig6 a estabular un mayor volumen de
ganado vacuno, tarea que se vio dificultada por la merma en los suministros de alimentos balanceados.
La sequia también afecté la produccion de cerdos, que venia siendo promovida por las autoridades,
especialmente por medio de la prevencién y el ataque a las enfermedades.

it) E/ sector manafacturero. La reconstruccion y reparacion de la infraestrucrura dafiada por el
terremato del dltimo trimestre de 1986 y el repunte del intercambio comercial con otros paises
centroamericanos contribuyeron a que la actividad industrial siguiera recuperdndose por quinto afio
consecutivo, con lo que su nivel se situd ahora 7% por debajo del registrade en 1980. (Véase el
cuadro $.) También ejercieron un efecte favorable las politicas monetaria y crediticia, ya que, por un
lado, a mediados del afio se redujeron las tasas de interés activas y, por el otro, las lineas de crédito que
utilizan recursos externos se dirigieron especialmente a ia pequefia y mediana industria, al financia-
miento de agroindustrias y al programa especial para el desarrollo de la zona oriental del pais. Los
mayores crecimientos los protagonizaron las ramas de minerales no metdlicos y madera y sus
manufacturas, que estan muy ligadas a la actividad de la construccion.

Ei consumo de energia eiéctrica con destino a la industria mestrd por primera vez en varios afios
un aumento muy superior al del producto del sector. (Véase ei cuadro 0.)

1iiy Ef tector construccién. Las tareas de reconstruccién y reparacién de los dafios causados por el
sismo determinaron que éste se transformara en el sector mas dindmico de la economia. Las
autoridades ejecutaron algunas acciones en los meses postertores a la catdstrofe, pero pronte la
responsabilidad principal fue asumida por el sector privade, que dispuse de donacienes externas, en
especial de origen estadounidense. Por otra parte, el sistema bancario en su conjunto apoyd tanto la
reconstruccion de pequedias empresas como la rehabilitacién de viviendas, utilizando las indemniza-
ciones por concepto de pagos parciales de seguros y reaseguros por dafios. Dificultades financieras
impidieron que el gobierno ejecutara con mayor vigor el Programa de Reconstruccion, el cual fue
pospuesto para 1988.
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iv) Ef sector de servicios. Los servicios bisicos se expandieron a tasa semejance a la del producto
global, impulsadas por la generacién de energia eléctrica, pese a que la sequia hizo caer el nivel de agua
en los embaises, 1o que obligé a las autoridades a racionar el servicio. Por otro lado, la normalizacién de
los canales de discribucion y la recuperacion de la economia dieron lugar a incremencos en el
cransporte, el almacenamiento, las comunicaciones v, en general, en la comercializacidn. Por dltimo,
el valor agregado del gobierno se elevé levemente, al incremencarse el nimero de trabajadores del
Estado. (Véase nuevamente el cuadro 3.)

¢)  La evolucion del empleo

S8i bien continué careciéndose de estimaciones oficiales sobre el desempleo abierto, las cifras
suministradas por instituciones gubernamentales en otros periodos del actval decenio y la persisten-
cia de una brecha considerable con anteriores niveles de actividad permiten afirmar que ia desocupa-
cién continud siendo uno de los méas graves problemas nacionales. Debido a la escasez de
oportunidades ocupacionales y al conflicto armado, los desplazamientos de fuerza de trabajo tanto
internos come hacia el excerior mantuvieron su importancia.

Las faenas de reconseruccion y el ensanchamiento det sector informal parecen haber contrarres-
tado la caida, atribuible a la sequia, en la demanda de mano de obra en el campodurante la épocade la
cosecha.

3. El sector externo

a)  Rasgos generales

Luego de cierta mejoria experimentada en 1986, el desequilibrio externo volvié a acentuarse,
primordialmente a causa del notable descenso de la cotizacion internacional del café y del repunte de
los precios de las importaciones, lo que se tradujo en un fuerte deteriora (-34%) de las términos del
intercambic de bienes. (Véase el cuadro 7.) Asi, aun cuando el volumen fisico de las exportaciones se
recuperd casi por completo de la caida del afio ancerior, su valor declind 24%, disminuyendo 319 e!
valor unitario. A su turno, el volumen de las importaciones se redujo, debido a su encarecimiento
(5%, la escasez de divisas frescas y la regulacidn de los abastecimientos internos. Por dltimo, el flujo
de crédito externo experimentd una dréstica reduccion. De esta forma, se agudizé la dependencia del
pais respecto de las donaciones, tanto privadas —por las remesas recibidas de salvadarefios en el
exterior— como de sectores oficiales.

b)  Ef comerdio de bienes

i) Lar exportaciones. Las ventas de bienes al exterior cayeron cerca de 25%, a consecuencias del
derrumbe de las exportaciones tradicionales (-35%), en especial del café. El resto de las ventas
externas, en ¢cambio, se elevd sustancialmente. (Véase el cuadro 8.)

Promisoria fue la recuperacion (22%}) de las exportaciones al resco de los paises centroamerica-
nos, después de una caida acumulada de 50% en ¢l trienio precedente. A este repunte contribuy, sin
duda, la firma del Acuerdo de Tala, mediante el cual los gobiernos de Guatemala, Honduras y El
Salvador establecieron amplia libertad, incluso el empleo de manedas nacionales, para liquidar sus
rransacciones comerciales,

Los ingresos externos provenientes del café menguaron en casi 200 millones de dolares, monto
equivalente al actual déficit en cuenta corriente dei balance de pagos. El desplome se debié exclusiva-
mente a la caida del precio internacional del grano, ya que el volumen expartado se elevé considerable-
mente (15%]), tanto por una mejor cosecha como por la venta de existencias acumuladas. Por otra
patte, aunque la cotizacién media del azicar comenzé a repuntar desde los deprimidos niveles a ios
que se precipitd en 1983, las exportaciones cayeron a la mitad, debido a tendencias desfavorables de
mas largo aliento, como los sucesivos recortes de la cuora salvadorefia de exportacién al mercado
estadounidense y el sostenido aumento de los costos internos de explotacion, con el consiguiente
desaliento de los productores. A su turno, ias ventas de algodén al mercado externoe virtwaimente
desaparecieron, culminando asi varios afios de sustanciales disminuciones. El camarén fue el dnico
rubro rradicional que aportd ingresos adicionales, aunque ello obedecid slo a la elevacidn del precic
internacional,



ii) Lar smportaciones. Después de dos aiios consecutivos de reducciones, el valor de las compras
de bienes en el exterior aumentd 4%, recuperando asi el nivel de 1984, Sinembargo, a causa del fuerce
repunte de su valor unitario, el volumen fisico de las mismas descendio 19%.

Sustanciales fueron los aurentos experimentados por el valor de las importaciones de bienes de
consumo, debido a las masivas compras de alimentos y a la flexibilizacion de la politica que prohibia la
internacién de bienes durables. (Véase el cuadro 9.)

Tanto las importaciones de bienes intermedios come las de capital se mancuviercn estables,
pero el comportamiento de sus componentes fue disimil. Asi, las compras de cornbustibles se elevaron
bruscamenrte —debido a la recuperacion de las cotizaciones internacionales—, en tanto que las de
materiales y equipos de construccién crecieron, ante el imperativo de reparar los dafios ocasionados
por el terremoro de {a ciudad de San Salvador. Por otro lado, la mayor pacce de las compras de insumos
destinados a la industria manufacturera declinaron en forma pronunciada.

Las compras efectuadas en el resto de Centroamérica exhibieron un imporrante repunte (119},
después de haber caido mas de 439 en el bienio precedente.

i} La relacion de precior del intercambio y el poder de compra de lar exportaciones de bienes.
La drastica disminucion del valor unitario de las exportaciones y el encarecimiento de los precios de las
importaciones provocaron un dréastice deterioro de la relacion de precies del intercambio {-32%), que
anulé por completo el repunte observado el afio anterior. El poder de compra de las exportaciones fue
la mitad del correspondiente a 1980 y el mas bzjo desde entonces.

c)  El comerciv de servicios y el pago a factores

El salde de servicios reales, que habia sido levemente deficitario en el afio anterior, acusd un
superavit de 55 millones de délares, arribuible principalmente a operaciones gubernamentales.

- En cambio, el déficit de servicios factoriales permanecié casi sin variacienes, aunque habria sido
mayor de haberse cumplido plenamente con el pago de intereses de 1a deuda externa. Como viene
sucediendo desde 1983, siguid siendo significativa la salida por retribucion a la inversién excranjeray a
la tecnologia adquirida.

d)  La cuenta corriente y su financianiento

El déficit en la cuenta corriente, que en 1986 habia disminuido considerablemente, volvio a
acentuarse, bordeando los 210 millones de dblares, pese al retraso-en el pago de intereses de lz deuda
externa y al aumento de las donaciones privadas, en particular de remesas de nacionales avecindados
en el exterior. Estas dltimas ascendieron a unos 200 millones de ddjares y significaron cerca de tres
quintos de las exportaciones de café y casi el 909% del resto de las ventas de bienes.

Por segundo afio consecutivo, el ingresc de denaciones oficiales superd el déficit en cuenta
corriente y sobrepas( con creces al resto de las entradas de capital, al elevarse 58%, con lo que fue del
orden de 350 millones de ddlares. Elio permitid que pasara relativamente inadvertido el debilica-
miento del apoye crediticio tradicional, lo que significé que los desembolsos por concepro de -
amortizaciones fueran superiores a los ingresos.

Como viene sucediendo desde 1983, el nivel de las reservas internacicnales netas volvid a subir,
esta vez en 50 millones de ddlares, con lo que llegd a unos 300 millones, equivalentes a unos cuatro
meses de importaciones de bienes. {Véase el cuadro 10.)

e)  El endeudamiento externo

El endeudamiento externo disminuyé por segundo aiio consecutivo y se situd en el nivel mas
bajo desde 1982. (Véase el cuadro 11.) Ello obedece al progresivo incremento de la imporrancia de la
cooperacion excernz en lz forma de donaciones, las cuales se han ido constituyendo en fuente
relacivamente normal de ingrese de divisas. Por otro lado, dificultades de caracter institucional,
derivadas de la emigracidn ¢ cambio de cuadros de funcionarios, la fatta de proyectos o, incluso, la
carencia de recursos financieros nacionales de contrapartida, impidieron materializar -algunos
desembolsos.
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Grafico 2
EL SALVADOR: INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
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El coeficiente servicio de la deuda/exporraciones totales disminuyé significativamente. Sin
embargo, la fuerte caida de las exportaciones hizo elevarse el coeficiente que relaciona la deuda
externa total con esta variable. Aun cuando no se cumplié plenamente con el servicio de la deuda
externa, lus compromisos por este concepto continuaron limitando las posibilidades de destinar
recursos a la atencion de necesidades sociales insatisfechas.

4. Los precios y las remuneraciones
a)  La evolucion de los precios

La variacion del indice de precios al consumidor en 12 meses borded en diciembre el 209, muy
inferior al alza sin precedentes registrada en 1986, en ranto que la variacidén media anual, a su turno,
disminuyd de 32 a2 25%. Los precios de los alimentos ai detalie subieron poco mas que ¢l promedio,
debido al fuerte encarecimiento de los granos basicos (arroz, maiz y frijol) a partir de marzo. (Véanse
¢l cuadro 12 y el gréfico 2.)



El cardcrer restrictivo de la politica monetaria contribuyé a atenuar las fuertes expectativas
inflacionarias surgidas el afio anterior, que se mantuvieron hasta bien avanzado 1987, alimentadas
por rumores de que era inminence una nueva devaluacidn de la moneda. Sin embargo, diversos
factores impidieron una mayor reduccién del proceso inflacionario. Dificultades en los embalses, por
efectos de la sequia, obligaron a mediados de afic a elevar durante tres meses las rarifas de la
electricidad, con el fin de racionar su uso. De otro fado, en el iitimo crimestre subieron los precios y
tarifas de diversos servicios puiblicos, entre los que se contd nuevamente la electricidad, ademis del
agua y de los portuarios, en el marco de la politica de contencion de las transferencias corrientes del
gobierno central a las entidades descentralizadas y empresas auténomas. Por iiitimo, [a rebaja de los
subsidios otorgados por la administracién central al Instituto Regulador de Alimentos indujo e alza
de los precios al consumidor de algunos alimentos basicos.

by  La evolucion de Jas remuneraciones

A diferencia de otros afios, en 1987 no fue reajustado ningin salario minimo. Los trabajadores
que perciben este ingreso y aquellos cuyas remuneraciones se ajustan de acuerdo a la evolucion del
minimo perdieron pues un quinto de su poder adquisitivo, habida cuenta de la infiacidn.

El detericro acumulado que ha experimentado el salario minimo desde 1978 se aproximo asia
50% en el caso de la capital del pais y sobrepasé esa cifra respecto de sus perceptores agricolas. {Véase
el cuadro 13} :

5. Las politicas fiscal y monetaria

a}  La politica fiscal

Hacia fines de 1986, ante las dificultades financieras y la incensificacion de las presiones
inflacionarias, el gobierno se propuso objetivos muy rigurosos en materia de finanzas piblicas,
destacando entre ellos la reduccion del déficit fiscal. Este se habia ampliado en los ulrimos meses del
afio, a causa de los gastos de emergencia en que fue necesario incurrir tras el devastador sismo en la
cindad de San Salvador. Las meras programadas para 1987 implicaron una serie de medidas correcti-
vas de caracter gradual, tanto en los ingresos como en las erogaciones. Pero ellas no se cumplieron y el
afio culminé con un alza del coeficiente déficit del gobierno central/producto interno bruto.

A fines de 1986 se presentaron ante el Poder Legislativo dos iniciativas para compensar la
previsible merma en la percepcidn del impuesto al caféy financiar los crecientes gastos en seguridad y
defensa. Ellas fueron la Ley del Impuesto para la Defensa de la Soberania Nacional y una reforma
triburaria. La primera pretendia establecer, por una dnica vez, un impuesto al patrimonio. Aun
cnando se la promulgd como ley, el categérico rechazo de diversos sectores impidié aplicarla, siendo
finalmente declarada inconstitucional en febrero de 1987,

A su rurno, ef paquete tributario introducia una serie de reformas en materia de impuestos a la
renta, al patrimonio y al consumo. Sin embargo, su aprobacién legislativa suscité también el fuerte
techazo de determinados sectores, liderados por las distintas cdmaras empresariales del pais. Las
autoridades optaron por hacer algunas modificaciones en las normas ya aprobadas, (o que retrasé la
entrada en vigencia del nuevo esquema.

Las reformas determinaron que Jos impuestos directos e indirectos al consumo se elevaran algo
por encima del aumento de los precios. Pero ello resulté por completo insuficiente para encarar €l
dréstico descenso de los ingresos tributarios provenientes del café. De ral forma, los ingresos
corrientes totales declinaron casi 6% en términos nominales, lo que impidié alcanzar las metas que se
habian fijado las autoridades hacendarias para sanear las finanzas. (Véase el cuadro 14.)

La politica del gasto traté de aplicar criterios muy rigurosos en el empleo de los recursos,
Aunque las erogaciones destinadas a seguridad y defensa volvieron a tener una participacidén muy
elevada en el total, el conjunto de gastos corrientes crecio sélo 9%, esto es menos que la inflacion, en
tanto que las erogaciones de capital se redujeron en términos nominales, salvo la inversién real. La
merma de las transferencias a otros organismos publicos contribuy6 al saneamiento financiero del
gobierno central. Por Gltimo, el financiamiento del déficit sigui6 descansando en el crédito de fuentes
externas y, sobre todo, en el de origen estadounidense, aun cuando su significacién relativa decling un
canto. Dentro del financiamiento interne reaparecié el originado en el Banco Central y mantuvo su
importancia la colocacién de bonos de deuda interna con el respaldo de ese organismo.
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EL SALVADOR

by  La politica monetaria

Las autoridades continuaron aplicando una politica monetaria bastante prudente, a fin de
atenuar las presiones inflacionarias. Incluso, fueron reforzadas algunas de las medidas restrictivas
implantadas el afio anterior, con el objeto de encarar la caida de la recaudacién en el impuesto a la
exportacion de café. En parucular, hubo que abandonar las politicas que privilegiaban el apoyo
financiero a los sectores praductivos. En consonancia con lo previsto en el Presupuesto Monpetario, la
oferta de crédito se contrajo en términos reales, ya que su tasa de aumento fue mucho mas baja que la
inflacion. (Véase el cuadro 15.)

La base monetaria se amplié 25%, dado que Jas reservas internacionales acusaron un incre-
mento importante. En varias oportunidades el Banco Central aumenté los coeficientes de encajes
bancarios —subieron de 14 a 25% entre enero y julio—, con el objeto de reguiar ia liquidez. Con
posterioridad, ante la merma de la liquidez del mercado monetario, dichos coeficientes fueron
rebajados, pero quedaron por encima de los niveles que tenian a comienzos de afio. Las medidas de
controi monetario fueron exitosas, ya que los medios de pago disminuyeron 1%.

El cuasidinero aumenté en 129%, también inferior a la inflacion. Este desempefio obedeci6 en
parte a la vigencia de tasas de interés reales negativas para ios depositos a plazo.



Cuadro 1

EL SALVADOR: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS

1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987°

A. Indicadores econémicos basicos
Producto internu bruto a precivs de

mercado (indice 1980 = 100) 216 B64 869 889 904 908 932
Ingreso nacional brurs

{indice 1980 = 100) 9.0 849 830 833 854 903 875
Poblacién (millones de habitantes) 458 463 466 471 477 485 49
Producto interno bruto pur habitante

(indice 1980 = 100) 905 846 844 855 859 849 856

Tasas de crecimiento
B. Indicadores econémicos de corwo plazo

Producto interno brute -84 -36 0.6 23 1.8 0.4 26
Producto interno bruw por habitante 95 65 .02 1.4 03 -1 0.9
Ingreso nacional brute 100 -5.6 -2.1 0.4 25 5.8 3.0
Tasa de desvcupacién’ 212 274 322 329 330
Precios al consumidor
Diciembre a diciembre 116 134 148 98 319 302 196
Variacién media anual 147 117 131 117 224 319 249
Sueldos y salarius reales’ -7y 105 (116 04 -138 -132 -199
Dinero -0.8 47 15 173 269 211 -1.0
Ingresos corrientes del gubierno 6.4 0.6 133 224 237 509 55
Gastos totales del gobierno 133 9.2 453 .13 48 450 5.9
Déficit fiscal/gastos totates del gobierno® 304  39.0 543 379 267 236 316
Déficic fiscal/ producto interno bruto 7.3 19 148 8.1 49 43 5.3
Valor corriente de las expurtaciones de
bienes y servicios -239 110 6.2 2.3 1.4 132 -109
Valor corriente de las importaciones de
bienes y servicios 08 -104 1.9 87 27 27 36
Relacién de precios del intercambio de
bienes y servicios -7.3 1.9 103 97 03 178 -194

Millones de dolares
C. Sector externo

Saldo del ¢comercio de bienes y servicios <237 2218 -187 260 279 <127 280
Pago neto de utilidades e intereses 2401050 1210 <101 94 127 -127
Saldo de la cuenta corriente L2720 2271 210 -24% 0 -243% -80  -209
Saldo de la cuenta capiral 225 242 235 250 270 155 260
Variacion de las reservas internacionales netas -43 -27 39 19 30 75 51
Deuda externa total desembolsada 1471 1710 189 1949 1980 ) 928 1876
Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiles.
“Cifras preliminares *Porcentajes. ' Se refiere al ndmero de personas que estan abiertamente desocupadas v a las
subempleadas, como porcentaje de la poblacion econdmicamente aciva. “Salarivs minimos reales de los trabajadores de

industrias ¥ servicios de San Salvador.
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EL SALVADOR: OFERTA Y DEMANDA GLOBALES

Cuadro 2

EL SALVADOR

Oferta global
Producto interno bruto a
precivs de mercado
Importaciones de bienes y
servicios”

Demanda global
Demanda interna
Inversion brura interna
Inversién brura fija
Construccién
Maquinaria
Publica
Privada
Variacion de existencias
Consumeo tucal
Gobierno general
Privado
Exporcaciones de bienes y
servicios”

Indices (1980 = 100) Composicion Tasas de crecimiento
porcentual

1985 1986 1987° 1980 1987° 1984 1985 1986 1987°
20.3 909 924 1333 1322 2.4 1.5 0.6 1.7
90.4 908 932 1000 1000 23 1.8 04 26
90.0 9.1 90.0 33.3 32.2 29 0.6 1.2 -1.1
90.3 909 924 1333 1322 24 1.5 0.6 1.7
915 923 928 987 982 0.9 21 0.9 0.5
769 932 9.2 13.3 13.3 3.0 5.6 213 -
83.7 900 973 13.6 14.2 23 10.2 7.5 8.1
78.5 80.5 90.2 7.2 6.9 -4.9 8 2.5 12.0
89.5 1006 1052 6.4 7.2 119 ° 174 124 4.6
479 405 43,1 7.1 33 -104 81  -155 6.5
1233 1447 1571 6.4 10.9 11.2 205 17.4 8.6
383.2 4806 2757 -0.3 0.9

938 022 92.7 85.5 84.9 0.6 3.2 -1.7 0.5
1165 1209 1215 14.0 18.2 48 68 3.7 0.5
89.4 866 871 715 66.7 -0.4 24 -3 05
869  BGS 91.6 34.6 34.0 7.2 -0.4 0.1 5.5

Fuente: CEPAL, sobte la base de cifras del Bance Central de Reserva de El Salvador.
Las cifras correspondientes a expurtaciones e importaciones de bienes y servicios se obtuvieron

“Cifras prefiminares.

del balanwe de pagos en ddlares corrientes del Fondo Moneario Internacional, convertidos a valores constantes de 1980
mediante indices de valor unitario calculadus por fa CEPAL para dicho efecto. '
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Cuadro 3

EL SALVADOR: PRODUCTO INTERNO BRUTO POR ACTIVIDAD
ECONOMICA A PRECIOS DE MERCADO DE 1980

Indices (1980 = 100) RposIEion Tasas de crecimiento

purcentual

1985 198 1987° 1980 1987° 1984 1985 1986 19877

Producto interno bruto 90.4 9.8 932 1000 1000 2.3 1.8 0.4 2.6
Bienes 87.7 B6.9 920.0 46.4 44.8 2,0 0.8 -0.9 3.5
Agricultura” 883 856 877 278 262 33 -1l -3l 2.5
Mineria 97.53 1000 1128 0.1 0.2 2.6 - 28 12.8
Industria manufacturera 879 90.1 92.8 15.0 15.0 1.3 3.7 25 3.0
Construccion 8.6 B3.7 95.4 34 3.5 -3.7 4.6 26 139
Servicios basicos 97.8 98.1 1011 5.6 6.1 27 3l 0.3 3.1
Electricidad, gas y agua 1069 1069 1123 21 26 27 5.0 - 5.0
Transporte, almacenamiento

¥ comunicaciones 923 928 944 35 3.6 2.7 1.8 0.5 18
Ortos servicios 922 938 955 480 491 25 2.5 1.7 1.8
Comercio, restaurantes :

y hoteles 78.3 78.6 80.2 229 19.7 1.9 0.5 0.3 2.1

Establecimiento financieros,
seguros, bienes inmuebles y
servicios prestados a Jas

emptresas 1062 1071 1092 1.7 9.0 13 21 08 2.0
Propiedad de vivienda 1111 1114 1132 4.3 5.2 1.6 15 03 1.7

Servicios comunales,

sociales y personales 1042 1078 1094 174 204 3.6 4.8 34 1.5

Servicios gubernamentales 1204 1258 1271 10.3 14.0 5.0 7.0 4.5 1.0

Fuense: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales, reponderadas con fa estrucrura a precios contantes del aio 1980. Por tanro, las
tendencias obtenidas no coinciden necesariamente con las publicadas por lus paises en sus cibulos a precios
constantes.

“Cifras preliminares. * Inciuye al sector pecuario, 1a silvicubtura y la pesca.
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Cuadro 4

EL SALVADOR

EL SALVADOR: INDICADORES DE LA PRODUCCION AGROPECUARIA

Indice de la produccién
agropecuaria (1978 = 100}
Agricola

Pecuaria

Produccion de los
principales cultivos”
De exporracion

Café

Algoddn

Cafa de aziicar

De consumo interno
Maiz
Frijol
Arroz oro
Maicillo

Indicadores de la
produccién pecuaria
Beneficio
Vacuno'
Porcing'
Aves
Orras producciones
Leche’
Huevos'

Tasas de crecimiento

1975 1980 1985 1986  1987°

1984 1985 1986 1987°
95.4 104.6 86.2 84.9 86.6 20 -16 -1.5 20

97.3 107.4 §7.2 84.2 0.7 -2.5 -34

90.0 88.3 80.7 89.3 120 4.0 10.6
163 186 149 136 152 -3.4 -0.3 -87 11.8
73 61 25 13 1 -228 207 -480 -154
3166 2564 3455 3047 3269 12.8 1.6 56 -10.4
440 528 495 437 578 19.0 -61  -117 323
38 39 34 30 24 154 -29.5 471 -520
39 39 46 26 23 465 88 435 -115
172 138 133 133 26 141 -5.6 -80.5
187 185 140 150 152 0.7 -4.6 7.1 1.3
115 126 146 155 160 -9.7 . 6.2 3.2
14 27 29 30 105 286 7.4 34
253 331 an 311 325 32.2 13.1 - 4.5
588 818 880 . 89i 934 06 228 1.3 48

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Reserva de El Salvador y del Ministerio de Agricultura y Ganaderia

{MAG).
“Cifras preliminares.

*Miles de toneladas.

' Miles de cabezas.

“Miliones de botellas.

“Millones de unidades.
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Cuadro 5

EL SALVADOR: INDICADORES DE LA PRODUCCION MANUFACTURERA

Tasas de crecimiento
1984 1985 1986 1987°

1975 1984 1985 1986 1987

Indice de valor agregado

(1980 = 100) 98.6 848 879 90l 92.8 1.3 37 2.5 3.0

Alimentos, bebidas y tabaco 885 906 966 982 1004 3.4 6.6 1.7 22

Texriles, vestuario y

productos de cuero 1189 633 581 6Ll 617 -08 .82 5.2 0.9
Textiles 1168 551 469 564 586 -40 -149 202 4.0
Vescuario, calzado y otros
productos de cuero 12).0 71.2 690 655 64.4 1.8 -3l -5.0  -07

Madera y papel 763 824 814 791 826 81 .13 28 44
Madera y sus manufacturas 694 1148 1177 1246 1320 .75 25 5.9 5.9
Papel y productos de papel Bl4 579 539 448 454 91 69 -169 1.3

Quirnicos, derivados del

pewrdleo y caucho 1376 872 826 840 868 .11 53 1.7 34
Productos quimicos 2116 1083 961 996 1021 28 -112 3.6 2.5

Derivados del perrdleo y cauche 1062 77.9 766 771 80.1 34 -7 0.6 19
Productos minerales no merdlicos 976 806 846 890 1023 .9.| 5.0 5.2 149
Magquinaria y productos metalicos 1186 675 727 808  B29 3.1 7.7 112 26

Productos metalicos 1358 80.6 90.4 991 1014 ]:4‘8 12.1 9.6 23
Maquinaria y equipo 1106 614 645 724 744 29 50 122 28
Otras manufacturas 154.4 68.7 63.2 74.1 76.4 10.1 -8.1 17.2 31

Orros indicadores de la
produccién manufacturera
Consumo industrial de

elecrricidad” 410 484 499 303 556 0.4 31 08 105
Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Cencral de Reserva de El Salvader.
“Cifras prefiminares. *Millones de kWh.

Cuadro 6

EL SALVADOR: INDICADORES DE LA PRODUCCION Y
CONSUMO DE ELECTRICIDAD

Millones de kWh Tasas de crecimiento
1980 1984 1985 1986 1987 1984 1985 1986 1987°

Produccion 1 540 1671 1 784 1757 1 897 4.4 6.7 -1.5 8.0
Consumo toual 1 338 1415 1 486 1 549 1 684 4.5 5.0 i.2 8.7
Residencial 8 461 474 503 539 5.9 29 0.1 7.2
Comercial 174 182} 195 213 231 ) 7.4 g2 85
Industrial 557 484 499 503 556 0.4 3.1 0.8 10,5
Gubierne y otrus 219 2688 38 330 358 17.0 104 38 8.5

Fuente: CEPAL. subee ba base de itras de L Lireccion de Energia y Revursas Mineros.
“Cifras preliminares
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Cuadro 7

EL SALVADOR: PRINCIPALES INDICADORES DEL
COMERCIO EXTERIOR DE BIENES

EL SALVADOR

1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987°
Tasas de crecimiento
Exportaciones fob
Valor -25.8 -11.8 4.5 -1.3 -6.5 11.2 -24.1
Volumen -237 -13.6 25.8 6.6 -2.4 -8.7 5.9
Valor wnitario -2.7 2.2 -17.0 -74 -4.2 219 -28.4
Importaciones fob
Valor 0.2 -8.1 0.6 101 -2.1 -2 35
Volumen -5.8 -8.1 6.9 4.6 27 31 -14
Valor unicatic 6.3 - -59 5.2 0.5 5.0 5.0
Relacion de precios del intercambio -8.7 1.9 2123 -12.7 -5.0 28.0 -31.8
Indices (1980 = 100,
Poder de compra de las exporraciones 69,0 61.3 67.6 629 58.4 68.2 49.2
Quintum de las exportaciones 76.3 659 829 88.4 806.3 78.7 834
Quéntum de las importaciones 94,2 86.6 92.6 96.8 942 97.1 95.8
Relacion de precios del intercambio 913 93.0 815 71.2 67.7 86.6 59.1
Fuente: CEPAL, sobre ia base de cifras oficiales.
“Cifras preliminares.
Cuadro 8

EL SALVADOR: EXPORTACIONES DE BIENES, FOB

Total
Centroamérica
Resto del mundo

Principales expottaciones
tradicionales

Calé

Algudén

Azucar

Camardn

Principales exportaciones
no radicionales
Productus de perfumeria

y cOsmétics

Insecticidas, fungicidas y
desinfecrantes

Hilazas e hilos de algodon
Vestuario

Resto

Millones de dolares Composicion Tasas de crecimientu
porcentual
1985 1986 1987 1975 1980 1987 1984 1985 1986 1987°
695 755 573 1000 100.0 100.0 -1.3 -6.5 8.6 -24.1
96 0l 111 27.6 27.5 194 0.3 -39 -5.2 22.0
590 604 462 724 725 20.6 0.2 25 109 -304
520 586 382 66.6 71.2 66.7 0.5 0.9 127  -34.8
458 539 347 337 60.9 60.6 0.5 17.5 17.7  -356
29 5 2 14.9 7.9 03 -B37 2187 828 -60.0
23 23 12 16.0 1.2 2.1 -354 <104 87 520
10 17 21 20 1.2 37 373 -515 70.0 235
24 17 17 6.0 5.9 3.0 0.8 330 -29.2 -
7 3 3 1.6 1.4 0.5 204 363 571

5 4 5 0.9 0.0 0.9 -8.7 85 -200 25.0
9 7 5 09 1.0 09 74 2740 L2302 28.6
3 3 9 26 29 0.7 208 032 33.3
151 152 174 27.4 22.9 30.3 2.6 2212 0.7 14.5

Fuente: CEPAL, soubre la base de cifras del Bance Central de Reserva de El Safvador.

“Cifras preliminares.
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Cuadro 9

EL SALVADOR: IMPORTACIONES DE BIENES, CIF

Composicion

porcencual Tasas de crecimiento
r a

Millones de dblares

1985 1986 1987° 1975 1980 1987 1984 1985 1986 1987°

Total 961 935 975 1000 100.0 1000 2.5 -1.7 2.7 4.3
Centroamérica 217 161 178 229 333 18.3 90 -147 -258 10.6
Resto del mundo 744 774 797 771 66.7 81.7 9.7 PAY 4.0 3.0
Bienes de consumo 259 207 237 246 319 243 5.2 6.4 2201 14.5
Duraderos 48 25 28 20.4 3.5 29 324 26,1 -47.9 12.0
No duraderos 211 182 200 4.2 284 214 1.8 -11.6 -137 14.8
Marerias primas y

bienes intermedios 545 S03 509 498 564 522 6.8 -4.2 -7.7 1.2
Petroleo y combustibles 133 a2 100 7.7 15.7 10,3 -3.7 25  -383% 22.0
Materiales de conseruccion 46 47 54 6.1 5.9 55 -1.6 -8.7 2.2 14.9
Fertilizantes 40 25 27} 160 348 28 -64 580 -375 8.0
Ortros 326 349 328 ) i 336 13%  -10.2 7.1 -6.0
Bienes de capital 156 225 229 256 11.7 235 270 193 442 1.8
Industria manutacturera 43 59 71 03 4.7 7.3 13.0 1.6 37.2 203
Transporte 68 124 106 7.8 35109 543 272 BZ4 -145
Agropecuaric 13 10 10 27 08 1.0 31.3 38 -231 -
Construccion 6 O 9 29 1.3 09 -5.5 19.2 - 50.0
Otros 27 26 33 2.9 1.4 3.4 98 489 -3.7 269

Fuente: CEPAL, sobre la base de ciiras de) Bancu Central de Reserva de El Salvador.
“Cifras preliminares.
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EL SALVADOR: BALANCE DE PAGOS

Cuadro 10

iMillones de dilarer)

EL SALVADOR

Balance en cuenta corriente
Balance comercial
Exportaciones de bienes y servicios
Bienes fob
Servicios reales”
Transporte y seguros
Viajes
Imporeaciones de bienes y servicios
Bienes fob
Servicios reales”
Transporte y segurus
Viajes
Servicios de factores
Urilidades
Intereses recibidos
Intereses pagados
Orros
Transferencias unilaterales privadas
Balance en cuenta de capiral
Transferencias umlaterales oficiales
Capital de largo plazo
Inversidn directa (neta}
Inversion de cartera (nera}
Orro capinal de largo plazo
Sector oficial’
Préstamos recibidos
Amuortizaciones
Bancos comerciales’
Préstamos recibidos
Amortizaciones
Orros sectores”
Préstamos recibidos
Amortizaciones
Capitat de corto plazo (new)
Sector oficial
3ancos comerciales
Orrus sectores
Lrrores y omisiones netos
Balance global”
Variacion rotal de reservas
- significa aumento)
Oro monetano
Derechus especiales de giro
Pousicion de reserva en el FMI
Activos en divisas
Otros activos
Uso de crédito del FM1

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987
A1 w2720 270 2210 -24% 0 .24% 80 209
45 2237 218 187 2600 -279 127 -280

L 215 924 822 873 894 906 1025 913

f 079 798 704 735 726 679 755 573
140 126 118 138 168 227 270 340
25 20 23 30 44 58 60 67
L3 14 20 24 30 43 35 47

1170 1161 1041 1061 1153 1184 1152 1193

897 898 826 831 915 895 876 907

273 263 205 230 239 289 276 286
84 113 72 81 86 89 82 9i
106 69 60 74 74 89 71 72
-63 74 -105 <121 -101 94 -127 127
-41 -40 -45 -36 -40 -32 -40 -40
14 13 14 13 17 16 15 L5
.72 73 98 <107 -110  -101 2127 0 122
3 26 24 10 32 23 257 20
L7 39 52 07 118 129 174 198
74 223 242 255 250 270 155 260
31 21 119 174 190 214 219 347
174 185 189 517 74 09 -10 . 67
6 -6 -1 28 12 12 - .
- . -1 - - . . -
169 19 191 289 62 87 10 -67
167 191 185 283 72 hi 64 30

201 257 29] 421 257 250 114 86
20 -62 B4 <137 <183 4154 -50 -56
3 - . -1 -1 . 1 -
-4 - 1 - - 1
-1 -1 -1 -1 - - -
-1 - 6 6 -10 -] .75 97
36 28 36 28 9 17 14 101
-37 .28 .30 .22 -18 -t 2216 -198
38 76 36 L2215 28 -67 30 -4
194 6 -05 -121 10 -10
67 -1 20 -33 -7 -48
-HY -10 - -61 20 -8

-317 -60 L30 -41 -42 23 -84 -16
-75 -49 229 24§ 7 27 75 5]
o 43 27 -39 -19 -30) .75 .51

. - . 2 . -
t7 . -2 2 - -
i - - . - -
34 6 -3% -53 -6 -14
7 37 61 11 -13 17

Fuente: 1980-1986; Fomdo Manctario Incernacional. Badase of Payseensy Yearboak; abeil 1988, 1987 CEPAL sobre Lz base de

cifras oficnees.
wpes
Cifras prelmunares,
WEIVES 4 PUsIvos,

n - , .
Tnchve (iros servicios no factoritles.

ncluye Préstamos netos concedidos v Orros
“Es yroal 1 Variacion woral de Jas reservis cam signo contrarir, mas Asicntos de contrapartida,
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Cuadro 11

EL SALVADOR: INDICADORES DEL ENDEUDAMIENTO EXTERNO

1982 1983 1984 1985 1986 1987°

Millones de dolares

Deuda externa total” 1710 1890 1 949 1 980 1 928 1 876
Saldos
Por sectores institucionales
Pablica 1517 1 706 1763 1 805 1782 1739
Banco Central de Reserva de
El Salvador 701 711 678 615 528 431
Gobierno Central e instituciones
autdnomas 816 995 1085 1190 1254 1 308
Privada 193 184 186 175 146 137
Por plazos
Mediano y largo 1 443 174% 1 805 1 866 1 849 1 804
Piblica 1309 1622 I 691 i 757 1742 1 701
Privada 134 121 114 109 107 103
Corto 267 147 144 114 79 72
Piblica 208 84 72 - 40 30
Privada 59 63 72 114 39 33
Desembolsos 763 625 447 382 366 236
Pablica 755 607 437 382 364 228
Banco Central de Reserva de
El Salvador 571 404 308 229 250 136
Gobierno Central e instituciones
autdnomas 184 203 iz29 153 114 92
Privada 8 18 10 - 2 8
Servicios 64l 542 488 453 501 384
Amortizaciones 524 445° 388 351 418 288
Intereses 117 97 100 102 83 96
Porcentajes

Deuda externa toal /ex portaciones

de bienes y servicios 208.0 207.0 209.1 211.3 188.1 205.5
Servicios/exportaciones de bienes

¥ servicios 78.0 594 52.4 48.3 48.9 42.1
Intereses/exportaciones de bienes

¥ servicios 14.2 10.6 10.7 10.9 8.1 10.5
Servicios/desembolsos 84.0 867 1092 118.6 1369 162.7
Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Reserva de El Salvador.

*Cifras preliminares. *Saldos a fines de a0 de la deuda desembolsada, ‘Incluye movimientos conrables y

reneguciacIones,
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Cuadro 12

EL SALVADOR: EVOLUCION DE LOS PRECIOS INTERNOS

EL SALVADOR

Indice de precios al consumidor®
Alimentos
. . b
Indice de precios mayoristas
Productos importados
Producros nacionales

Indice de precios al consumidor
Alimentos

Indice de precios mayoristas
Producros importados
Productos nacionales

Indice de precios al consumidor
Alimentos

Indice de precios mayoristas
Productos importados
Productos nacionales

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987
Indices (promedio del afo}
1276 1464 1636 1851 2067 2529 3336 4166
1303 1533 1696 1923 2195 2610 3440 4313
1329 1495 1621 175! 1875 2210 266.1°
1332 1440 1613 1698 1785 2205  266.6
1367 1618 1738 1920 2050 2224 2729
Variacidn de diciembre a diciembre _
18.6 1.6 13.4 148 98 31.9 302 19.6
225 14.4 11.0 17.9 10.6 275 30.3 225
167 10.0 9.2 8.1 14.0 164 227
12.1 73 127 3.4 140 235 239°
24.0 14.8 7.6 12.2 7.1 9.2 26.2*
Variacidn media anual
17.4 14.7 1.7 13.1 1.7 224 319 249
19.7 177 10.6 13.4 14.1 189 31.8 25.4
183 125 84 8.0 7.1 179 25.0°
17.3 8.1 12.0 5.3 5.] 23.5 25.7°
235 18.4 7.4 10.5 67 85 254°

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
*Base enerc 1978 = 100 {excluye café).

‘Dase diciembre 1978 = 100.

* Al mes de julio.

4 . Ly
Variaciones de julio 2

julio. *Variaciones del periodo enero-junio con respecto a igual periodo del afio anterior.
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Cuadro 13

EL SALVADOR: EVOLUCION DE LAS REMUNERACIONES

Salarios minimos
nominales”
Trabajadores agropecuarios
Recoleccidn de cosechas
Café
Cafia de azucar
Algodén
Industrias agricolas
de temporada
Beneficio de café
Ingenios azucareros
Beneficio de algoddén
Orras actividades en
San Salvador
Industrias y servicios
Comercio

Salarios minimos reales’
Trabajadores agropecuaarios
Recoleccidn de cosechas
Calé
Cafia de azicar
Algodon
Industrias agricolas
de temporada
Beneficio de café
Ingenios azucareros
Beneficio de algodon
Otras actividades en
San Salvador
Industrias y servidos
Comercio

Indices
{diciembre 1978 = 100)

Tasas de crecimientoe

1982

1983

1984

1985

1986

1987

1982

1983 1984

1985 1986 1987

122.4

146.2
209.1
161.5

2000
133.3
128.0

157.1
1528

74.8

894
127.8
98.7

122.2
81.5
78.2

96.0
93.4

1224

146.2
209.1
161.5

2000
1333
1280

157.1
152.8

66.1

79.0
113.0
87.3

108.0
72.0
69.2

84.9
82.5

122.4

146.2
209.1
161.5

200.0
133.3
128.0

176.2
171.3

59.2

707
101.2
78.1

96.8
64.5
61.9

85.2
829

122.4

146.2
209.1
1615

200.0
1333
1280

185.7
180.6

48.4

57.8
827
63.9

791
527
30.6

73.4
714

184.1

146.2
209.1
161.5

200.0
1333
128.0

2125
2066

53.2

43.8
62.7
48.4

60.0
40.0
38.4

63.7
619

184.1

146.2
209.1
161.5

2000
1333
128.0

2125
206.6

44.2

351
50.2
38.8

48.0
320
30.7

-10.5

-10.5
-10.5
-10.5

-10.5
-10.5
-10.5

12.2
122

116 -10.4

-116 -10.5
-11.6 -10.4
-11.6 -105

-11.6 -10.4
-11.7 -10.4
-11.3 -10.3

510 <103 -11.6 04
496 -105 -11.7 0.3

- 504 -

54 144
54 144

-18.2 140 -199

-18.2 242 -19.9
-183 -242 -199
-18.2 -243 -19.9

-18.3 -24.1 -20.0
-18.3 -24.1 -20.0
-183 -241 -20.0

-13.8 -13.2 -199
-13.9 -13.3 -199

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
“Calcutados sobre la base del salaric promediv anual,
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EL SALVADOR: INGRESOS Y GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL

Cuadro 14

EL SALVADOR

1. Ingresos corrientes
Ingresus teibucarios
Directuos
Indirecros
Subre el comercio exterior
Ingresus o tributarios

[

. Gastos corrientes
Remuneraciones
Compra de bienes y servicios
Incereses
Transferencias y otros

3. Ahorro corriente (1 - 2}

4. Gastos de capital
Inversion real
Amortizacion de la deuda
Otros gastos de capiral”

5. Gastos totales (2 + 4

G. Déficic fiscal (1 - 5)

-

7. Fingnciamiento del déficit

Financiamiento interno (neto)
Banco Central
Colocaciones de valores
Orros

Financiamienwo externo
Crédito recibido
Orros

Relaciones (porcentajes)
Ahorro corriente/gastos de
capital

Déficit fiscal/ gastos totales
Ingresus tributarios/PIR
Gastos totales/PLB

Déficit fiscal/P1B
Financiamienw interno/ déficit
Financiamiento externo/déficit

Millones de colones

Tasas de crecimiento

1984 1985 1986 1987° 1983 1984 1985 1986 19877
1546 1913 2887 2728 13.3 22.4 23.7 50.9 5.5
1 351 1660 2581 2476 134 25.1 229 355 -4.1
34| 385 525 GOS 4.0 1.4 12.9 30.4 274
1010 1279 2056 | 807 17.6 305 26.2 613 -12]
373 533 1168 692 -1 338 429 1191 -40.8
195 253 306 252 12.9 6.8 297 ng -\76
1770 1909 2568 2801 149 17.5 7.9 345 9.
1 D095 1 182 1457 | 748 83 27.3 17.6 233 200
295 271 185 461 287 35 B 421 19.7
1G5 172 260 291 1209 194 4.2 51.2 -39
305 284 466 341 -15.4 341 .69 641 268

.224 i 319 .73

719 700 1214 1188 1134 -24.0 260 734 2.1

346 370 489 529 1.3 -12.2 6.9 31.1 §2

267 152 342 338 6867 -56.1 431 1250 -1.2

106 178 387 325 14.1 35.0 679 1174  -160
2480 2609 3782 3980 453 1.3 48 450 5.5
943 -696  -895 1261 907 214 -26.2 28.6 409

206 224 125 354

147 215 -302 89

41 45 115 56

108 -36 312 213

47 4372 770 907

%2 321 457 329

385 151 313 578

-31.2 0.6 26.4 -0.2

379 267 23.6 IR

1.6 11.6 15.1 10.5

21.4 18.2 (DN 16.9

8.1 49 4.5 5.3

3.4 322 14.0 280

068.6 67.8 86.0 720

Fuente: CEPAL. subre Ja base de cifras Jdel Minisweric de Hacienda v del Banco Cencreal de Reserva de Eb Salvador.
incluye transierencias de capital, concesion neta de préstamus y adguisiondn nern de acaones.

“Cifras preliminares.
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Cuadro 15

EL SALVADOR: INDICADORES MONETARIOS

Saldos a fines de afio

. Tasas de crecimiento
{millones de colones)

1984 1985 1986  1987° 1984 1985 1986  1987°

Base monetaria” 1629 1993 2004 2500 142 223 06 248
Dinero (M,} 1699 215 2611 2584 17.3 269 21.1 -1.0
Cuasidinero 2496 3208 4348 4873 246 285 353.5 12.1
Dinero mas cuasidinero (M,) 4195 5364 6959 7458 21.6 279 297 7.2
Crédito interno 585 7025 7792 8448 12.1 20,0 10.9 84
Al sector publico 253 2832 2684 2919 149 118 -3.2 8.8
Gobietno Central (neto) 1614 1821 1634 1771 17.6 128  -103 84
Instituciones piiblicas 920 1011 10% 1148 10.6 9.9 39 9.3
Al sector privado 3322 4193 5108 5528 10.1 26.2 218 8.2
Coeficientes’
Multiplicadores monetatios
M, /base monetaria 1.01 1.06 1.01 0.98
M, /base monetaria 2.67 2.88 295 295
Velocidad de circulacién: -
PIB/M, o 686 665  7.54  9.89
- Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Reserva de El Salvador.
“Cifras preliminares. " Incluye especies monetarias mis los depositos de bancos comerciales e hipotegarios en el Banco
Central de Reserva de El Salvador. "Sobre la base de promedios anuales.
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