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Documento de Srla de Conferenciss N° 29

Cl/hTA REUNION DEL SUBCCHITE DE ACUERDOS Y PAGOS

El REPPESENTANTE DE CHILE presenta un proyecto de resolucidn sovre la creccidn
de un Grupo de Trabajo pera explorer las posibilidades de ir adaptando los
actuales convenios y métodos bileterales a escuemas muliilstersles (Documento
de Sals de Conferenciss N° 25) en relscidn con las resoluciones presentadas
anterioniente por las delegaciones de la Argentira y el Perd (Docunento de vals
de Conferencisrs ndimeros ¢, 7 y 21) y con el 2nimo de que el grupo de trabejo
del Subcomité I los estudie cuidsdosamente y las integre entre si.
Manifiesta cue los puntos de vista de la delegacidn chilena coinciden en

lo fundamental con los principios expresados por las delegaciones argentina
¥ peruena sobre la creacién de un régimen de pagos multilaterales, pero cue

en algunos aspectos concretos sostiene posiciones un tanto distintas. Su
pels es partidario de mentener un régimen estricto de paridades entre las
nonedas enpleadas en el comercio exterior, pero mientras no exista transferi-
bilidad automética entre elles, existen razones para aceptar cque cada
una registre el precio resultante de la oferta y demenda de ellas en el
mercado,  Serd Gtil explorar les posibilidrdes de los sistemas multilaterales,

in que piense cque esos mecanismos phuedan constituir un régimen definitivo.

Los estudios del Grupo de Tr=bajo que se supore constituido por bancos

centrales, serdn de meyor utilided pare los paises de hnérica Latina que estén
~fectos al régimen bilateral pues los demés no tienen grandes problemas en
este sentido, Por eso, se ha insistido en que el Grupo de Trabajo lo
integren representantes de los bancos ceantrales, ya cue en la mayoria de los
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refses latinoamericanos son éstas las autoridades encargades del mereio de
los convenios bilaterales y de la resulacidén de los cembios. Por otra perte,
también serd Gtil que el Grupo en el futuro tenga un contacto Intimo con la
CEPAL y el Fondo Moneterio Internacional, Tanto en la proposicién chiilene
como en las otras mencionadas se insiste en la necesidad del intercemblo de
inforreciones y de un trabajo en conjunto que permita le foruacidn de una
concienicia comlin ante los problemas y politicas de imitilaterslismo.

Por lo cue toca a las proposiciones de la delegacibn srientins (Documentos
de sala de conferencias N°s 6 v 7) sobre peridad y transferencia de saldos,
manifiesta que desea hacer algunss observacicues exclusivamente de carfcter
técnico en relacidn con los principios de la politica cambisria de Chile
~ que en modo alguno sigiifican la cdopeidn de una posicidn rigida = como
"antecedente adicional para el estudio de esos proyectos de resolucién. Su
delegacidn considera que el valor de las .ionedszs en el exterior no puede
ser néds que un reflejo de los elementos dindinicos cue actdan tanto en la
economia interna como en sus relaciones con el extranjero. Chile tedricemente
se ha pronunciade en fevor de une cotizacidn fija del valor de su moneda,
segin sus comnranisos con el Fondo koretario Internacionzl, pero ese objetivo
no se puede.alCanzar mientras lss condiciones internzs y externas de la
economia no sean equilibradas, como ensefle la experiencia tanto de Chile
como de otros pafses letinoanericanos, Aun més, acguellos paises que han
extremado la notz en un esfuerzo por mentener la cotizacidn de su moneda,
olvidando los factores de desarrollo, han tenido que enfrentarse a series
dificultades,

'Fn Chile, que strzviesa por un proceso de inflacidn cue recién se viene
controlando, se ouserva que el cambio fijo sélo puede mentenerse por tiempos
limitados y cue, cusndo periddicamente se necesita modificarlo se producen
en toda la economia una serie de ajustes y de efectos no deseados, Por lo
menos en el caso de Chile, cree cue mientras existan esos elementos de desajus-
te serio dentro del dessrrollo econdmico, scri mejor tener una cotizacidn
flexible., Asi lo ha reconocido 2l Fondo Monetario al aprobar ls reciente
reforme cambieria de Chile,

Este concepto de la flexibilidad en las relaciones monetarias se relaciona

tembién con la rezlidad de los vinculos monetarios entre distintos pafses,
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Fl problema de la prrided en relacidn con les moniedss fuertes y trezasfer Lles
zsi como con las cue se generan, en el comercio bilstersl, se considera en
Chile con un miamo criterio. Para Jizs monedas fuertes no hay dificultades
y otro teauto sucede en aquello: casos en cue hay arreglos multilrterrles,

Sin embergo, en meterie de intercsmbio monetario de tipo bileteral, la
delexacidn 4~ Chile tiene un punto de virtz téenico cue difilere en cierto
modo del cuz sostienen algunas celegaciores, Cor.sideru nue =21 valor cde las
monedas creacdas dentro del intercambio bilateral sdlo puszde scer expresion de las
tendencias de ese intercambio, a diferencis de lo gue acontece con las monedas
estabkles, Il aspectoc de ls general aceptacidn de la moneda fuerte no tiene
valor intrinseco para los sizros noneterios de transacciones bilatereles y
&ste es tal vez uno de los pocos ele:entos de flexibilidad del comercio bila-
teral, Si se impice que deotro del intercambio bileterzl las monedas sean
deteruinades por la oferte y la derends, ruede crearse una cistorsidn en el
comercio de los dos paises, Por esta razdn, en la reforua cambiaria de
Chile, los organismcs respectivos = Banco Central y Consejo de Comercio
Exterior -~ acorderon ocuve las monedas de cuente se cotlzaran libremente dentro
de cads frea. ' Chile ha tenido la experiencia de lo peligroso gue es estavle-~
cer peridades fijes - de carfcter artificial - con lss monedas duras. Durante
algln tiempo sucedid que una paridad artificisl relativamente alta estimuld
la exportacidn més 2114 de lo conveniente, creando a favor de los palses
irportacdores saldos cue éstos o podlan aprovechar, Jjustamente por 1c misma
rezén pero Chile ta.bién he sufrido los efectos - irualinente nocivos ~ de
fijer peridades srtificiales a niveles bajos para estimuler las importaciones,

Més peligrosas todavis hen sido las repercusiones sobre el desarrollo
econfmico. Debido a les cotizaciones cauaplarias altas se desarrollsn en
forms artificial actividades nuevas cue descuidan los aspectos de reduccidn
de costos y eficiencia,

Insiste por eso en que, en las condicicnes presentes, el mejor resjula=~
dor del valor cde les monedcs en el canercio bilzteral es el juego de la
oferta y la demanda, Esto no cuiere decir cue su delegacidn no reconozca la
posibilidad de lleger e la paridad con las monedes duras, siempre cue se '
cuLnlen ciertas condiciones entre ellas, cue el comercio se realice a
precios estrictamente internacionales; cue tanto exportadores como importa=
dores tengan liberted pera elesir el mercsdo que mds les convenga; cue haya
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“a iresgfeporcia autandtica de saldos, ¥ cue todos los pasos interinacionales
- incluso el de invisibles - entre los peises vinculados por convenios
bileterales se efectden dentro de la cuents, Finalmente, pora ue oueda
funcioner un sistema basado en la parided es preciso volver un poco a la
verdadera naturaleza de los crediios recivrocos, que han reeaplazado las
liness de cridito de los bancos comercisles psra el intercaunio mutuo y hen
significado la posibilidad de regularizar los pagos en pericdos estacionalszs,
Concebidos en esta forina, deten ser de volwien limitsdo, en relacibn con las
transacciones totales, entre los des paises, Debido a las dificultades de
pagns, se he tendido a recurrir demasiado a los "swing", con el resultado

de que la teoris piimitiva del comercio reciyroco se ha ido desvirtuando,

Seriala cue el mantenimiento de la peridad tombién puede ofrecer difie-
cultades pare les sutoridades monst-rizs, El compromiso de maisterier la
paridad supone cue las auvtoridades deben adeulrir saldos existentes de
visibles e invisibles y cue deben proveer nmedios de pazo suficierntes para
que el couercio se reclice, lo cue puede acarrear consecuencias tanto
expansivas como astringentes sobre la circulacidn monetaria, Esto en
principio no entraiie ningin pelirro: pare eso estén los bancos centrales,
Pero es sabido cue le tlcnice monetaria no se puede emplear como un instru-
mental de ciruzfa y en vaises coumo Chile - donde el Banco Central ha tenido
que hacer esfuerzos para regular los medios moneterios - no es aconsejable
que en clertos periodos sparezcan presiones inesperades que acaso alteren
el curso general de la politica moneterie, Es decir, si ciertos saldos bila-
terales - negativos o positivos - con 2lgln pels son demasisdo elevados, la
autoridad'monetaria puede perder parte del control sobre la creacién de medios
inonetarios,

El REFRESEITANTE DE LA ARGENTINA se manifiesta de acuerdo con las
opiniones entericres y espera que los puntos de vista expuestos en las pro-
puestas de Chile y 1a Argentine sec tomen en cuenta conjuntamente,

E1l REPRESENTANTE DE CUBA, después Ce felicitar a la CEPAL y al Comité
de Comercio por el trabajo cue han realizzdo en beneficio de la expensidn
del comercio interletincemericano, seilals cue hesta shora les deliberaciones
sobre este tema se hen concretado a ls zona sur de América Latina. Cree
importente que un sisteins verdaderzmente comprensivo de compensacién multi-
lateral de pagos incluya a Cuba, la zona del Caribe y otros paflses de Anérica
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Central con objeto de adelantar en el propésito de incrementer el comercio
de la regibn con el resto del mundo.

Se nombra un Grupo de Tralejo para estudier las propuestss emanadas

el Subcomité, con representeintes de la Argentine, Bolivia, el Brasil,

Chile, los Estados Unidos, Pare-uay, el Perfi y el Uru.usy y el Fondo Monetario

ulpasivaiviutapies

23 de ncviembre de 1956, de 10.40 a 11.45 horas.








