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Esta version preliminar del Estadio Econdmico de América Latina y el Carsbe, 1986 se estd distribu-
yendo dividido en una parte introductoria de caracter general, que lleva la signatura LC/L.425 y en
varios addenda, cada uno de los cuales contiene el examen de la evolucién econdmica de un pais de la
region. Estos estudios aparecerdn, no en orden alfabético, sino a medida que vayan siendo terminados.
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Noms explicativas

En los cuadros del presente estudio se han empleado los siguientes signos:

Tres puntos (...) indican que los datos faltan o no constan por separado.

La raya (—) indica que la cantidad es nula o despreciable.

Un espacio en blanco en un cuadro indica que el concepto de que se trara no es aplicable.

Un signo menos (-) indica déficit o disminucidn, salvo que se especifique otra cosa.

El punto (.) se usa para separar los decimales. La rayd inclinada(, ) iadica un afio agricola o fiscal (por ejemplo, 1970/1971).
El guidn (-) puesto entre cifras que expresen aiios, por ejemplo 1971-1973, indica que se crata de todo el periodo considerado,
ambos afios inclusive.

La palabra “toneladas” indica toneladas métricas, y la palabra “"dblares” se refiere a dolares de los Estados Unidos, saivo
indicacién contraria.

Salvo indicacion contraria, las referencias a tasas anuales de crecimiento o variacion corresponden a tasas anuales compuestas.
Debido a que a veces se redondean las cifras, los datos parciales y los porcentajes presentados en los cuadros no siempre suman
el total correspondiente.



PARAGUAY

1. Rasgos principales de la evolucidn reciente: introduccidn y sintesis

El repunte de la actividad econémica se detuvo en 1986, de acuerdo a las estadisticas del Banco Central
del Paraguay. En efecto, el producto interno bruto se estancd, luego de haberse recuperado en los dos
afios anteriores de la recesion de 1982/1983. (Véanse el cuadro 1 y el grafico 1.) Al mismo tiempo,
tanto la tasa de desempleo como la inflacidn se elevaron ligeramente mientras los salarios medios
reales volvian a deteriorarse. La agudizacién de los desequilibrios internos fue acompafiada por una
ampliacion de la brecha de recursos, segtin los datos del Banco Central, asi como por una nuevay fuerte
merma de las tenencias oficiales de activos externos. Con todo, el crecimiento de la deuda externa neta
se atenuo en forma notoria, al disminuir el ritmo de expansion de la deuda externa bruta a la tasa mas
baja en muchos afios.

El deterioro del desempefio de la economia ocurrid pese al mejoramiento del marco externo. En
efecto, la demanda de productos y servicios paraguayos provenientes de Brasil y Argentina subié en
forma marcada. Las exportaciones tanto de productos pecuarios como el turismo receptivo alcanzaron
asf niveles sin precedentes y las de productos forestales el volumen mas grande desde 1980. Por otra
parte, la sostenida devaluacién del délar proporciond un estimulo notorio a la venta de productos
paraguayos en mercados europeos y de Japén. Al mismo tiempo, pese a la notoria caida de los precios
de los dos principales productos de exportacién, la relacidn de precios de intercambio mejoré un poco,
gracias a la ostensible baja del precio del petréleo. Es mas, el nivel de precios de importacién decliné.
A su vez, las tasas de interés internacionales volvieron a disminuir en forma apreciable, aconteci-
miento que contribuyé a reducir las presiones sobre el tipo de cambio y a aumentar la capacidad del
pais de importar bienes y servicios no atribuibles a factores.

Sin embargo, a diferencia de lo sucedido en las dos temporadas anteriores, en las que las
condiciones climiticas fueron altamente favorables, la cosecha del afio agricola 1985/1986 sufrié un
marcado deterioro, a raiz principalmente de la prolongada sequia que afecté al pais en el segundo
semestre de 1985. En efecto, el valor agregado en el subsector agricola se redujo cerca de 13% en 1986,
tras haber encabezado la recuperacién de 1984/1985 con un crecimiento de casi 14%%. Asimismo, la
fuerte caida de la cosecha de materias primas, como el algodén, deprimid la produccién en el sector
manufacturero, pese al estimulo derivado del espectacular aumento del turismo y la aceleraciénde las
obras civiles de la represa hidroeléctrica Yacyretd. Tanto la actividad forestal como la electricidad
registraron aumentos apreciables, los que sumados a la moderada expansion del comercio, compensa-
ron el grueso del impacto recesivo derivado de la fuerte merma de la cosecha de los principales
cultivos.

El nivel de precios al consumidor aument6 durante el primer trimestre del afio al ritmo mas
intenso del Gltimo cuarto de siglo, pese al descenso del nivel de los precios de importacién. En cambio,
y no obstante la aplicacion de politicas monetaria y salarial expansivas a través del ario, el indice de
precios al consumidor se estabilizé durante el ultimo bimestre del afio, gracias principalmente a los
efectos directos e indirectos de la baja sostenida del tipo de cambio paralelo. Sendos reajustes del
salario minimo elevaron su poder de compra 11%, pero los salarios reales medios volvieron a
deteriorarse, por quinto afio consecutivo.

Tras el ajuste a que estuvo sometida Ju economia el afio anterior, la brecha entre la absorciony el
producto se volvié a ampliar marcadamente, como resultado en lo principal de un aumento conside-
rable del quintum de importaciones, pero debido también a la pronunciada merma de las cosechas de
los dos principales productos de exportacion. Asi, su significacion respecto del producto interno bruto
subid de 17 ¢en 1985 a -1.2¢7, de acuerdo a las estadisticas de comercio exterior del Banco Central.
Aunque parte del aumento real del déficit comercial fue compensado por el mejoramiento de la
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relacion de los precios del intercambio y la pronunciada baja en el servicio de factores al exterior por
concepto de utilidades, el alto ritmo de pérdida de reservas internacionales se acelero. pues la entrada
neta de financiamiento externo supero apenas el monto del afio anterior.

En consecuencia, la relacidn entre las tenencias oficiales de activos externos y las importaciones
disminuy6 a menos de cuatro meses, la mas baja desde comienzos de la década anterior. Esta cifra
dejaba todavia cierto margen de maniobra a la autoridades, pero al contabilizarse los pagos en mora
las tenencias netas de reservas internacionales alcanzaban para financiar apenas 1.2 meses de
importaciones. Como resultado de la paralizacidn de los desembolsos de préstamos del Banco Mundial
durante los primeros ocho meses del afio y de la reduccion contable de la deuda externa privada con
garantia estatal, la deuda externa bruta desembolsada de medianoy largo plazo se elevd menos de 4%.
Debido a ello, a la reversion del alza cambiaria y a un rezago apreciable en el descenso de la inflacién, la
importancia de la deuda externa bruta respecto del producto interno bruto disminuy6 por primera vez
desde 1981.

En el transcurso del afio las autoridades elaboraron sucesivos programas de ajuste, sin lograr
aplicar una politica que fuera congruente con una reduccion de la brecha entre el ahorro nacional y la
inversion interna, ni con cumbios estructurales orientados a reencauzar la economia por un sendero de
crecimiento sostenido. En el segundo semestre lograron si poner en marcha una politica que aumentd
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la captacién de financiamiento externo de fuentes multilaterales y por ende la magnitud del déficit
sostenible en la cuenta corriente del balance de pagos. También se las arreglaron para revertir a fines
del afio la escalada inflacionaria inusitadamente virulenta registrada durante el primer semestre,
aunque tanto el ritmo de creacion de medios de pago en los Gltimos meses de 1986 como la magnitud
del alza del nivel de precios a comienzos de 1987 sugieren que el logro fue mds bien transitorio.

En efecto, si bien el tipo de cambio oficial nominal para las exporraciones fue reajustado mas de
509% entre fines de 1985 y fines de 1986, el efectivamente percibido por los exportadores no
experimentd variaciones significativas, ya que los valores aforos —los precios minimos de exporta-
cion fijados por el Banco Central para el ingreso de divisas por concepto de ventas al exterior— fueron
aumentados en proporciones similares a las alzas del tipo de cambio. Se esperaba que de'esta forma las
divisas captadas por el Banco Central de las exportaciones registradas aumentarian en forma
proporcional, pero el tipo de cambio oficial real efectivo se deteriord. Como al mismo tiempo el tipo
de cambio paralelo disminuyd, la rentabilidad tanto de las exportaciones no registradas como de la
produccion de importables también desmejord.

A causa de la caida del tipo de cambio de mercado, la brecha con el tipo de cambio oficial medio
efectivamente percibido por los exportadores se redujo. Sin embargo, proliferaron diferentes tipos de
cambio oficiales para la exportacion, agudizindose en forma innecesaria la inestabilidad de los precios
relativos, con el negativo impacto consiguiente sobre la eficiencia en materia de asignacion de
recursos. Por otra parte, el reajuste de los tipos de cambio a que el Banco Central vende divisas al
sector publico no financiero fue inferior al de su tipo comprador, con lo que se incrementaron los
subsidios cambiarios al Estado y, por ende, se amplid la creacion de liquidez que genera el régimen
cambiario. Con todo, en agosto el gobierno llegd a un acuerdo con el Banco Mundial respecto al tipo de
cambio que se aplicaria a los desembolsos de sus préstamos, paralizados desde el afio anterior a raiz de
la disconformidad de dicha institucién internacional con la creciente brecha entre el tipo de cambio de
mercado y el tipo que el Banco Central utilizaba para los desembolsos de los préstamos externos. En
noviembre un acuerdo similar con el Banco Interamericano de Desarrollo abrié las puertas a la
reanudacion de los préstamos por parte de este organismo al gobierno paraguayo.

Ante el desfase que se produjo durante buena parte del afio entre el inicio de nuevos proyectos
de inversién publica y el término de otros, de gran envergadura, y la escasez de financiamiento externo
para los que ya estaban en ejecucidn, atribuible a la politica cambiaria en vigencia, el gobierno siguid
en la préctica una politica fiscal decididamente prociclica. En efecto, recorté su inversion en alrededor
de 20% en términos nominales y 40% en términos reales, con lo que ésta llegé a su nivel més bajo de
la década actual. Més ain, se siguié canalizando la parte del ledn de la inversion publica hacia la
produccién de no transables y de importables intensivos en capital, en circunstancias de que un ajuste
estructural orientado al crecimiento exige reasignar la inversién a proyectos que fomenten la
produccién de exportables y la sustitucidn eficiente de importaciones. En contraste, el ahorro publico
aumento casi 28% en términos nominales, debido a la marcada contraccién de los gastos corrientes
del sector publico no financiero respecto del producto interno bruto. Por consiguiente, el déficit no
ajustado del Estado disminuyé en forma considerable por tercer afio consecutivo (2.1% del producto
interno bruto en 1985; 0.6% en 1986). Sin embargo, contabilizados los subsidios cambiarios, el déficit
del sector piblico se elevo ligeramente, aunque en relacién al producto interno bruto se redujo de
3.9% a 3.2%. Puesto que el financiamiento externo neto volvid a contraerse en forma pronunciada, la
emision derivada de las operaciones del Estado se amplié de un monto equivalente en 1985 a un 32%
de la base monetaria existente a fines de 1984, a uno de 39% en 1986.

El crecimiento de los medios de pagos de origen interno se aceler6 en forma notoria a partir de
abril, debido tanto a la expansién directa del crédito interno neto de la autoridad monetaria como a la
ampliacién de los subsidios cambiarios. La tasa de expansion del crédito interno neto directo del
instituto emisor pasé de un ritmo anual de 15% en diciembre de 1985 a 18% en abril de 1986, a casi
51% en julio y a 70.5% en octubre, antes de descender a 60% en diciembre. Este patrén obedecid
principalmente al desmesurado aumento (1549%) de los créditos subsidiados del Banco Central a los
bancos comerciales y a la expansion de 115% de los mismos al Banco Nacional de Fomento, politica
con que las autoridades econdmicas procuraron contrarrestar el impacto depresivo de la sequiay de la
politica cambiaria sobre la rentabilidad de la produccién de transables. Por su parte, los subsidios
cambiarios al Estado se ampliaron 8095, llegando a financiar cuatro quintos de su déficit global, contra
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47% el afio anterior, tras la fuerte reduccién del financiamiento externo neto y a causa de la
persistente reticencia de las autoridades de acudir a incrementos explicitos de los impuestos y al
sinceramiento de las tarifas de las empresas estatales.

St bien la expansion de la base monetaria en 1986 superd con creces la habida en 1985 (387 y
11.57 respectivamente), fue bastante inferior al aumento del crédito interno neto de la autoridad
monetaria, debido a la fuerte pérdida de reservas internacionales. Mas ain, el acervo de dinero (M) se
amplio en un porcentaje (26.57 ) inferior al del afio precedente (2847 ). En cambio, (M) se expandid
2777 Jencontra de 19.57 en 1985. Por ultimo, el gobierno siguié una politica salarial inusitadamente
prodiga, otorgando por primera vez en muchos afos reajustes del salario minimo superiores a la
inflacion acumulada.

2. La evolucidn de la actividad econdmica

2y El producto y el ingreso

El nivel de uctividad economica en 1986 fue similar al del afo precedente, segin los datos del
Banco Cenrtral. En consecuencia, el producto per cipita disminuvd alrededor de 377, situdndose 1177
por debajo del maximo alcanzado en 1981, mientras la brecha de produccion —o la diferencia entre el
producto interno bruto efectivo y ¢l potencial— se amplié a una cifra estimada en algo mds de 2677
1217 elafo anterior). A su vez, el producto nacional bruto se elevo ligeramente, debido a la caidaen la
remesa de utilidades ul exterior y el ingreso nacional bruto se expandié menos de 177, gracias al

mejoramiento de los términos de intercambio.! (Véase el cuadro 2.)

by La absorcion y el aborro
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El aumento de cerca de 37 de la absorcion interna se financid con la utilizacién de una parte
apreciable de las reservas remanentes del gran auge de 1973-1981 y obedecid a un pequeiio repunte de
la inversion asi como a un incremento del consumo. (Véanse los cuadros 4 y 5.) Tras el repunte de
107% observado en 1985 la inversion privada mantuvo su fuerte recuperacion (1577 ), sobre la base de
un sustancial incremento del crédito bancario a tasas de interés notoriamente inferiores a la inflacion
imperante y de una reactivacion de las obras civiles en la represa hidroeléctrica Yacyrera.

Aun asi, la formacién de capital privado representd apenas la mitad de la realizada el Gltimo afio
del auge. (Véase nuevamente el cuadro 3.) Por su parte, la inversion estatal se contrajo en forma
pronunciada, situindose en el nivel mds bajo de la década, al paralizarse durante los primeros ocho
meses del afio los desembolsos de préstamaos ya contratados con el Banco Mundial, aloquesesumo la
negativa de este organismo v del Banco Interamericano de Desarrollo a considerar el financiamiento
de nuevos proyectos de inversion, debido a discrepancias con las autoridades paraguayas en torno a
cual debia ser el tipo de cambio que rigiera para dichas operaciones. El gobierno insistia en la
mantencion de un tipo de cambio de 160 guaranies por dolar para los desembolsos de los préstamos
externos al sector publico, aun cuando desde el tercer trimestre del afio anterior el tipo de cambio
paralelo se situaba en mas de 700 guaranies por dolar; por su parte, las mencionadas instituciones
multilaterales insistian en un tipo de cambio similar al aplicado a las exportaciones. Esta tltima
posicion fue finalmente aceptada por el gobierno en agosto en relacién con los desembolsos del Banco
Mundial, y unos meses mds tarde respecto a los del Banco Interamericano de Desarrollo.

Merced al sustancial incremento de la recaudacion de impuestos sobre las importaciones, al
favorable efecto que suscitd durante el primer semestre la eliminacion, decretada el afio anterior, del
rezago de las tarifas de varias de las principales empresas estatales, y a la apreciable disminucién del
gasto en términos reales, el ahorro nominal del Estado experimentd un importante aumento. Sin
embargo, sirvio basicamente para atenuar el déficit del sector pablico no financiero, dada la aguda

Cabe tener en cuenta que ks cuentas nacionales que se preparan para s cconomia paraguaya adolecen de una serie de
impredisiones, especialmente en relacion con las estadisticas del sector externo —en las que se han registrado subestimaciones
del comerao exterior de hasta 5077 — v las de absorciany su tinanciamiento. (Paca un andlisis de este feadmeno, véuse Richard
Lynn Ground. "Las cuentas nacionales det Paraguay ™. Revisea paraguaya de Sociologia, ado 19, N9, septiembre-diciembre de
1082, pp. 27 a 500



escasez de financiamiento externo para los proyectos de inversion que impero durante la mayor parte
del ano. Asi, la brecha entre la inversion y el ahorro piblico bajé de un monto equivalente a 2.4% del
producto en 1985 a 0.77% en 1986.

No obstante la mantencion de tasas de interés relativas fuertemente negativas, el ahorro
financiero del sector privado se incrementd algo mdis de 2% en términos reales, gracias a la
persistente baja del tipo de cambio paralelo. Sin embargo, el ahorro privado real disminuy6 ligera-
mente, de acuerdo a las estadisticas de la contabilidad nacional. Debido a ello, pero a causa,
principalmente, del alza de su inversidn, el balance del sector privado aumentd de un déficic
equivalente a apenas 0.2 del producto interno bruto en 1985 auno de casi 4% en 1986. Por su parte,
el ahorro externo, medido en términos contables respecto del producto se incrementé de 4.6 a 5.7 7.
(Véase nuevamente el cuadro 5.) Este resultado parece obedecer tanto a la repatriacion de ahorros de
residentes para aprovechar el efecto que el sistematico descenso del tipo de cambio paralelo ejeccia
sobre el retorno a las colocaciones en moneda nacional calculado en ddlares, como a la captacion por
parte del gobierno de un flujo considerable de créditos comerciales de corto plazo.

¢)  La evolucién sectorial del producto

La recuperacion econémica se vio paralizada debido a una caida de casi 497 en la produccion de
bienes. En cambio, el ritmo de expansion del valor agregado en los sectores productores de servicios
basicos fue el mas alto desde 1982, en tanto que todos los servicios no basicos crecieron a tasas
parecidas al ritmo de aumento de la fuerza de trabajo. (Véase el cuadro 6.)

La menor produccion de bienes fue consecuencia en lo fundamental del pobre desempefio de la
actividad agricola, que se contrajo mas de 129. (Véase el cuadro 7.) La cosecha de algodén, que se
habia duplicado entre 1983 y 1985, cayd mds de 3297, mientras que la de soya, que se habia acrecentado
50% durante el mismo periodo, declind casi 29%. Lo acontecido con estos dos rubros, a cuyo
dinamismo es atribuible en forma directa cerca de la mitad del repunte experimentado por la actividad
econdémica en los dos afios anteriores, determind una caida de poco mas de 29 en el producto interno
bruto. También decay6 la produccidon de la mayoria de los demas rubros principales, incluyendo los
porotos (-29%), y la mandioca, la batata, la cafa de azicar y el tung.

La sequia que afect6 al pais en los Gltimos meses de 1985 y los primeros de 1986, vale decir
durante la siembra y el desarrollo de los principales cultivos, repercutié sobre la superficie cosechada
asi como los rendimientos. Por ejemplo, la superficie cosechada de soya disminuy6 259, en circuns-
tancias de que el drea sembrada se habia ensanchado 4%; a su turno el rendimiento del algodén por
hectdrea cosechada se redujo més de 26%. (Véase el cuadro 8.) Con todo, las pérdidas provocadas por
el fenémeno climético habrian sido aun superiores de no haber mediado un esfuerzo de resiembra, que
fue apoyado por créditos subsidiados.

En contraposicién, la cosecha de trigo, cultivo de invierno que ocupa una parte de las tierras que
se dedican al cultivo de la soya en el verano, y que no fue afectado por la sequia, aumenté nada menos
que 669, con lo que la produccion logrd satisfacer por primera vez la demanda interna. Se materializé
de este modo la meta establecida afios antes, cuando el gobierno dio inicio a su campaiia triguera, la
que se ha apoyado en una oferta abundante de créditos subsidiados y, recientemente, en el alza
ostensible del tipo de cambio paralelo.

Los precios reales pagados a los productores de los principales cultivos se deterioraron mientras
se efectuaban las siembras para la mayoria de los rubros, pero durante la cosecha misma repuntaron,
pese a la desfavorable evolucién de sus congéneres internacionales y la baja del tipo de cambio paralelo
y gracias a las rebajas sustanciales de los valores aforos del Banco Central. Estas elevaron los tipos de
cambio efectivamente percibidos por los principales productos de exportacidn y, por ende, los
respectivos precios internos. Asi, mientras el precio real interno de la soya cay6 mas de 33% entre
1984 y 1985, en el primer semestre de 1986 se elevd 36.5% en relacién al observado durante la
segunda mitad del afio anterior, aunque en el mercado internacional el precio de la soya siguid
bajando. También repuntaron en forma notoria los precios internos reales de la cafa de azicar, del

Stn embarga, al contabilizar los subsidios cambiarios que el Estado percibe del Banco Central a través de tipos de
cambio y tasas de interés preterenciales, se llega o un déficic de 3.277 del producto, en comparacion con 3.9/ ¢n 1985
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maiz y de la mandioca. mientras que el del algodén apenas se elevabay el del tung seguia descendiendo
en forma marcada. Por su parte, el precio real interno pagado a los productores de trigo volvio a bajar
ligeramente. (Véase el cuadro 9.)

Por otra parte, hasta fines de afio se mantuvo un tipo de cambio preferencial de 240 guaranies
por délar para la importacién de insumos agricolas. Con todo, el apoyo mas fuerte a la produccién
agricola provino de una expansién sin precedentes de la oferta de crédito subsidiado al sector. En
efecto, el financiamiento bancario interno para las actividades agricolas se expandié maés de 120%,
vale decir 68% en términos reales. Las tasas de interés para dichas operaciones fluctuaron entre 16%
por debajo de la inflacién reinante en junio y 6% por debajo de la inflacién vigente endiciembre. Esta
politica debioé haber compensado con creces los efectos depresivos de la sequia, de la evolucién
desfavorable de los precios internacionales y de la baja del tipo de cambio real efectivo en la
rentabilidad de la produccién agricola. Sin embargo, llevé a un aumento global del crédito bancario
muy superior al compatible con una atenuacién mas duradera del proceso inflacionario; a la inestabili-
dad de los precios relativos, y a una severa restriccién de la oferta de crédito a otras actividades, sin
producir un efecto remotamente proporcional en la produccion agricola, con la salvedad del trigo. En
todo caso, los precios reales de las tierras agricolas volvieron a deteriorarse. (Véase el cuadro 10.)

También el valor agregado en el sector manufacturero disminuyd, debido principalmente a la
gran merma de la cosecha de materias primas, asi como a la reduccién de mas de 25% en términos
reales de la asignacion de crédito al sector. Sin embargo, algunas de las ramas crecieron a tasas
elevadas, gracias al estimulo derivado de la enorme alza del tipo de cambio real efectivo de mercado el
afio anterior, vigente para el grueso de las importaciones de productos manufacturados; a la
espectacular expansion del turismo, y al aumento de la demanda de productos industriales por parte
de la Entidad Binacional Yacyretd, que construye la nueva represa sobre el rio Parand. (Véase el
cuadro 12.)

En cambio, la actividad forestal se incrementd cerca de 129 —su primer crecimiento genuino
desde 1981. Este resultado obedecié principalmente al dinamismo de la demanda forénea, atribuible a
su vez a los desajustes de precios relativos y al extraordinario auge de la absorcién en Brasil y, en
menor medida, en Argentina, tras la aplicacién de planes heterodoxos de estabilizacién. Este estimulo
favorecié igualmente la produccidn pecuaria, aunque en ese sector solo fue contabilizado un aumento
de 2% de valor agregado. (Véase nuevamente el cuadro 7.)

La produccidén de servicios bdsicos se expandié también en forma apreciable, merced al
dindmico crecimiento de la generacién de energia eléctrica que proporciona Iraipd. (Véase el
cuadro 13.)

A su vez, el auge del turismo, atribuible al sustancial incremento del tipo de cambio paralelo
ocurrido en 1985 asi como a la pronunciada expansién del gasto de residentes de paises vecinos,
permitié mantener un crecimiento modesto de las actividades comerciales, no obstante la gran
reduccién de la cosecha de los principales cultivos. Por otra parte, la mayor demanda derivada de la
ejecucién de las obras civiles de la represa hidroeléctrica Yacyretd dio lugar a un leve aumento del
valor agregado en la construccion, con lo que se quebré la tendencia declinante registrada desde el
rérmino de las obras principales de la represa hidroeléctrica Itaipi en 1981. (Véase nuevamente el
cuadro 6.)

Si bien el producto interno bruto se estancd, el Banco Central estima que la tasa de desempleo
abierto a nivel nacional sélo subié de 8 a 9% de la fuerza de trabajo. Asimismo, la tasa de desempleo
abierto en el drea metropolitana de Asuncién apenas se elevé de 5.29% en noviembre-diciembre de
1985 a 6.1% en junio-agosto de 1986, de acuerdo a la encuesta de hogares que efectiia con una
periodicidad irregular la Direccién General de Estadisticas y Censos. (Véase el cuadro 14.)

3. El sector externo

a)  Introduccion y sintesis

El balance de pagos oficial acusd un déficit por quinto afio consecutivo. La pérdida de activos
externos que ello ocasioné a la autoridad monetaria fue la mas cuantiosa del quinquenio, represen-
rando la cuarta parte de las tenencias que habia a fines de 1985 y 3.3% del producto interno bruto. Las
existencias de reservas internacionales brutas cayeron pues a un nivel suficiente apenas, al rirmo de
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compras externas oficiales registrado en 1986, para financiar menos de cuatro meses de importacio-
nes de bienes y servicios no atribuibles a factores. (Véase el cuadro 15.) Habida cuenta ademis de los
pagos en mora y las reservas no transferibles, la posibilidad de seguir entregando divisas al Estado a
tipos de cambio inferiores al imperante en el mercado y, por ende, de mantener el fuerte rezago de los
precios de los bienes y servicios proporcionados por el sector publico acabaria en el corto plazo,de no
mediar un alza inesperada y extraordinaria de los términos del intercambio.

A fines de 1986 las autoridades redujeron sustancialmente las brechas entre los tipos de cambio
oficiales aplicados a las importaciones y el servicio de la deuda externa de casi todas las reparticiones
del Estado —a excepcion de las dos empresas mas endeudadas— vy el tipo de mercado. Ademais,
alzaron en forma pronunciada una serie de tarifas publicas. Sin embargo, no corrigieron la asimetria
del régimen cambiario y las modificaciones introducidas més bien incrementaron los subsidios
cambiarios y la creacién superflua de liquidez.

A diferencia de lo ocurrido en 1985, en que para atenuar el rigor del ajuste del desequilibrio
externo se acudid a las tenencias de activos externos acumuladas durante el auge de 1973-1981, la
ampliacion de la brecha registrada entre ahorro e inversion en 1986 fue financiada con una cuantiosa
pérdida de reservas, pese a que en el transcurso del afio las autoridades econdmicas anunciaron
diversos programas de ajuste. En efecto, el déficit de la cuenta comercial del balance de pagos
registrado por el Banco Central llegd a un monto equivalente a 4.2 del producto interno bruto,
cuadruplicando asi el del afio anterior. El quantum de las importaciones de bienes y servicios no
atribuibles a factores aumentd 87, tras la baja del tipo de cambio real efectivo, en tanto que el
qudntumn de ventas al exterior descendia 5%, a raiz, principalmente, de la sequia. El aumento del
déficit en cuenta corriente fue considerablemente menor, gracias a la fuerte baja del precio internacio-
nal del petrdleo y a la marcada reduccion de las remesas de utilidades al exterior que acompaié la
merma de las exportaciones. Sin embargo, la entrada neta de financiamiento externo super6 solo por
estrecho margen el deprimido monto del afio anterior. El endeudamiento del gobierno en el exterior
con fuentes comerciales de créditos a corto plazo apenas equilibré los efectos de la paralizacién de los
desembolsos de los préstamos del Banco Mundial y del inicio de nuevos proyectos de inversién con el
Banco Interamericano de Desarrollo, a causa de las discrepancias que sobre manejo cambiario
mantenian estos organismos con las autoridades paraguayas. Debido a ello y a la reduccion formal de
la deuda externa privada con garantia estatal, la deuda externa bruta desembolsada de medianoy largo
plazo registré el crecimiento mas modesto desde los afios sesenta y por primera vez desde el inicio de
la crisis disminuy6 en relacién con el producto interno bruto. Por otra parte, se llevd a cabo la primera
renegociacion formal de deuda externa, correspondiente a los vencimientos de corto y mediano plazo
de la deuda que acumulé la empresa estatal Aceros del Paraguay (ACEPAR) con el Banco do Brasil.

Frente al deterioro de los precios internacionales de los principales productos de exportacion, el
alza de los costos de produccion interna y el deterioro de los rendimientos, durante el periodo de
cosecha el Banco Central opt por aumentar el tipo de cambio efectivamente percibido y, por ende, los
precios internos de los mencionados productos. Para ello recurrié6 casi exclusivamente a la rebaja de
los precios minimos de exportacion. En efecto, aunque el tipo de cambio aplicado a los ingresos de
divisas por concepto de exportaciones permanecioé en torno a 320 guaranies por dolar durante el
primer semestre del afio (véase el cuadro 16), el efectivamente percibido fluctud entre 482 guaranies
para el algodén y 688 para la madera. Al mismo tiempo, mejord la rentabilidad de los principales
rubros exportables, al incentivar a los bancos comerciales para que expandieran en forma pronun-
ciada sus préstamos a tasas de interés subsidiadas a los productores.

Esta politica cambiaria contrarresté la presion sobre el tipo de cambio y el nivel de precios, ya
que desvid un mayor porcentaje de los ingresos de divisas al mercado paralelo. Ella permiti6 asimismo
evitar la ampliacién de los subsidios cambiarios y/o postergar las alzas de las rarifas publicas, que
habrian significado ajustes abiertos, como los decretados en los afios anteriores, de los tipos de cambio
oficiales. Y como el tipo de cambio paralelo comenzé de hecho a debilitarse, merced tanto a esas
medidas como al auge del turismo, las expectativas alcisticas empezaron a revertirse.

Tales consideraciones habrian sido decisivas, a la luz de la escalada espectacular del tipo de
cambio paralelo entre principios de 1985 y principios de 1986 y la aceleracion de la inflacién a una
cifra anual de mas de 409 a findel primer trimestre de 19806. Sin embargo, esta politica naturalmente
intensifico la pérdida de reservas internacionales de la autoridad monetaria. Debido a ello, lo mismo
que a los efectos de la restriccién de los flujos de financiamiento de las instituciones multilaterales, y
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frente al repliegue sostenido del tipo de cambio paralelo y a la estabilizacion y luego descenso brusco
de la inflacion en el segundo semestre, se procedid a subir los valores aforos del Banco Central y a
reajustar los tipos de cambio oficiales. Como resultado, el Banco Central pasé a captar una cuota mas
elevada de los volumenes registrados de ventas externas, pero los tipos de cambio efectivamente
percibidos por los exportadores no variaron en forma significativa.

Aunque la brecha entre ¢l tipo oficial medio efectivamente aplicado a la exportaciony al tipo de
cambio paralelo disminuyé respecto de la imperante a fines del afio anterior, la nueva politica
cambiaria multiplicd el nimero de tipos oficiales para los productos de exportacion, asi como las
diferencias entre éstos. Por otra parte, se aumenté en forma apreciable los tipos de cambio altamente
subvaluados a los que el Banco Central proporcionaba divisas al sector publico no financiero y se
procedid a eliminar parte del enorme rezago de los precios de los bienes y servicios publicos, mediante
reajustes del orden de 4077 en las tarifas estatales, los que fueron aplicados en forma escalonada a
partir de diciembre. Sin embargo, como el alza de los tipos de cambio que rigen para las operaciones
del Estado fue inferior al aumento del tipo comprador medio de la autoridad monetaria, la creacion
gratuita de liquidez que involucra el régimen cambiario vigente se incrementd considerablemente,
agregindose nuevas prestones superfluas sobre el tipo de cambio y el nivel de precios, en lugar de
aplicarse un ajuste sostenible. En efecto. mientras que a fines de afio el tipo de cambio utilizado para
las importaciones de las entidades publicas fue elevado de 240 a 400 guaranies por dolary el aplicado al
servicio de la deuda externa puablica de 160 a 240 guaranies (a excepcion de algunas reparticiones del
Estado que quedaron con tipos mas bajos), el tipo de cambio comprador medio del Banco Central fue
alzado de alrededor de 310 a 550 guaranies. Asi, por ejemplo, cada dolar vendido por la autoridad
monetaria al sector publico no financiero para el servicio de su deuda externa significard una pérdida
de 300 guaranies (0 mas), contra la cifra anterior de unos 150 guaranies.

El tipo de cambio oficial real efectivo para las exportaciones se mantuvo a un nivel medio muy
semejante al del afio precedente, esto es, su valor siguié muy por debajo del prevaleciente durante el
gran auge de la década anterior. En el caso de las importaciones disminuyd 1095, volviendo a situarse
en el nivel que tenia antes de que en 1981 comenzara el fuerte deterioro del desemperfio de la
economia. Por su parte, el tipo de cambio paralelo real efectivo cayé en forma pronunciada,
desmejorando la rentabilidad de la produccion de transables en general y de las exportaciones no
registradas y los sustitutos de importaciones en especial. (Véase el cuadro 17.) En definitiva, la
politica cambiaria tendié mas bien a exacerbar los desequilibrios macroeconémicos, que facilitar un
ajuste estructural orientado a una reanudacién de un crecimiento sostenible de la actividad econdmica.

De otro lado, en agosto se lleg6 finalmente a un acuerdo con el Banco Mundial en torno al tipo
de cambio que ha de regir para los desembolsos pendientes de los préstamos ya contratados con dicha
institucién, los cuales ascendiana 137 millones de dSlares, monto superior en 20 millones de délares al
superavit registrado en la cuenta de capital del balance de pagos en 1986. Se fijé el nuevo tipo de
cambio en 320 guaranies por délar hasta fines de 1986, equiparandolo al que nominalmente regia en
ese entonces para las exportaciones, y en 400 guaranies por délar a partir de enero de 1987. En el
ultimo trimestre del afio las autoridades llegaron a un acuerdo similar con el Banco Interamericano de
Desarrollo. Sin embargo, surgi6 una nueva disputa en diciembre, al subir el gobierno el tipo de cambio
nominal para las exportaciones a 550 guaranies por doélar. A la postre, el tipo en cuestién fue
reajustado a 550 guaranies, normalizindose en forma definitiva el acceso del pais al financiamiento
otorgado por las mencionadas instituciones multilaterales.

En otro plano, a principios de 1986 el gobierno suscribié tras largas negociaciones un
importante convenio con su contraparte brasilefia. Este consultaba la aplicacién de un factor de
reajuste de los valores nominales de las regalias establecidas en el Tratado de [taipd de 1973, que rige
la operacion de la represa hidroeléctrica del mismo nombre, perteneciente a ambos paises. Asi, el
valor de las regalias que el Paraguay percibird por la cesion de su mitad de la energia que genera Iraipu
a Brasil fue reajustado de los 650 ddlares por gigawatt-hora a 2 275 dolares en 1985/1986, 2 327
doblares en 1987, 2 379 délares en 1988, 2 431 ddlares en 1989, 2 483 dblares en 1990, 2 535 ddlares en
1991 vy 2 600 dolares en 1992, Por otra parte, se acord6 diferir para comienzos de la proxima década
1007 del pago de regalias pendientes de 1985, 71.6%7 del de las correspondientes a 1986 y buena
parte de las de 1987. Como resultado, Paraguay percibird sus primeras regalias por lraipt en 1987 y
ellas ascenderdn a unos 9 millones de dolares.



b)  El comercio exterior y el balance de pagos

El valor corriente de lus exportaciones se contrajo 23.5%%, de acuerdo a las cifras preliminares
del Banco Central. (Véase el cuadro 18.)}

Esta caida obedecio a la pronunciada baja del valor de las semillas de soya (-56% ) y de las fibras
de algodon (-437%%), los dos principales rubros de exportacion. El volumen de semillas de soya
registrado por el Banco Central decayG casi 1197, cifra sensiblemente inferior a la merma de su
cosecha, mientras que el de las fibras de algoddn se redujo 3097, una magnitud similar a la caida de su
produccion. A su vez, el valor aforo del primer cultivo fue rebajado 4997, en circunstancias de que su
precio internacional disminuy$ 7% y el valor aforo del segundo rubro fue bajado 187, en compara-
cion al descenso de 15.5% que experimento su precio internacional. (Véase el cuadro 19.)

En contraste, el valor corriente de las exportaciones de productos pecuarios ascendid a 44
millones de délares, en comparacién con uno de 7 millones el afio ancerior y un promedio inferior a9
millones en el periodo 1980-1985, gracias a la demanda extraordinaria proveniente de Brasil. Se trata
del ingreso mis alto por concepto de la exportacion de productos cirnicos desde 1973 y el volumen,
que se multiplicd ocho veces en relacién con 1985, fue el mayor jamas registrado. Asimismo, las ventas
externas de maderas se quintuplicaron, alcanzando su mayor volumen desde 1980, merced a la
demanda excepcional proveniente de Brasil.

También la evotucién del curismo coadyuvd a compensar parte de los desfavorables efectos de la
sequia sobre el valor de las exportaciones. En efecto, el nimero de turistas aumenté 41 9%, registrando
un nivel sin precedentes (371 mil), gracias nuevamente a los desajustes de los precios relativos, al auge
del gasto de los residentes de los paises vecinos y a la fuerte alza del tipo de cambio paralelo en el
segundo semestre de 1985. Como resultado, por primera vez, los ingresos derivados del turismo
superaron los registrados por el Banco Central en cualquiera de las ex portaciones de bienes. (Véase el
cuadro 20.) En conjunto, los aumentos fortuitos de las exportaciones de productos pecuarios y
maderas, asi como del turismo resultaron equivalentes a casi dos tercios de la reduccidn del valor de las
ventas externas de algodon y soya.

Pese a la depresion de las exportaciones registradas, el valor corriente de las importaciones de
bienes se expandid mas de 159, segin los datos del Banco Central. (Véase el cuadro 21.)* Este
aumento reflejo en su mayor parte la inusitada ampliacion de las compras externas de maquinarias,
aparatos y motores. También aumentaron en forma excepcional las importaciones de bienes de
consumo duraderos, especialmente de artefactos eléctricos. En cambio, las compras de bienes inter-
medios en el exterior volvieron a contraerse por cuarto afio consecutivo, debido principalmente al
descenso de los precios de los hidrocarburos.

Gracias al repliegue del nivel de los precios de importacion, que descendid a un nivel intferior al
imperante en 1980, y a la baja del tipo de cambio paralelo, la relacién de los precios del intercambio
mejord, a pesar del deterioro de los precios internacionales de los principales rubros de exportacion.
(Véase el cuadro 22.) Ello, unido a la fuerte reduccion de los pagos por el servicio de factores,
contrarrest6 una parte apreciable del marcado ensanchamiento de la brecha de recursos, de manera
que la expansion del déficit en la cuenta corriente del balance de pagos fue bastante inferior, esto es, de
231 millones de dolares en 1985 a 280 millones en 1986. De otro lado, la captacidén neta de
financiamiento externo sélo aumentd 14 millones de ddlares, pese al fuerte endeudamiento de corto
plazo del Estado y debido a la merma de los desembolsos de las instituciones multilaterales. En esas
circunstancias, se experimentd un nuevo y cuantioso déficit global en el balance de pagos. (Véase el
cuadro 23.)

Si se excluyen las operaciones de las entidades binacionales Itaipi y Yacyreta, el crecimiento del
déficit de la cuenta corriente resulta menor, y el aumento del superdvit de la cuenta de capital, mayor.
Como resultado, su déficit global apenas se elevd, aunque permaneci6 en un monto insostenible. En
efecto, ascendié a 609 de las tenencias remanentes de activos externos de la autoridad monetaria.

“Lixclayense las denominadas exportaciones no registradas y las vencas paraguayas a lus entidades binacionales leaipa y

Yagyretd. Estas dltimas se encuentran contabilizadas, en cambio, en ¢l balance de pagos que se presenta en ¢l cuadro 23
'En eseas citras no se contabilizan las importaciones de bienes no registradas ni Ja mitad de las importaciones que
realizan las entidades binacionales ltaipd y Yacyredd la cual es imputable g las cuentas paraguayas. Tampoco incluyen las

importaciones financiadas con préstamos externos. transferencias unilaterales oficiales ¢ inversion extranjera directa, Estas
altimas se encuentran incuidas, ¢n cambio, en las estadisticas del balance de pagos que aparecen en ¢l cuadro 23
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1 Véase ¢l cuadro 24 Por su lado. volvid a disminuir en forma apreciable ¢l aporte directo de lu
construccion de Traipa al balance de pagos. conforme al avance previsto de sus obras. En cambio,
aumentd la contribucion proveniente de Yacyretd, como resultado de una creciente normalizacion de
su situacion financiera; es mis, debido a Ja nueva modalidad de ingreso de divisas para financiar sus
gastos en el Paraguay acordado entre ese pais y Argentina el ado anterior, los datos del Banco Central
subestiman su verdadero aporte, ya que ahora una fraccion apreciable de las mismas se liquida en el
mercado libre.

C) La deuda externa

La deuda externa bruta contratada disminuy6 casi 39, llegando asi a unos 2 430 millones de
délares, a rafz de una nueva cuantificacidn de la deuda externa privada con garantia estatal. En efecto
ésta fue valuada en 30 millones de ddlares, en comparacién con 145 millones de délares en 1985. Al
mismo tiempo, la contratacion de nuevos créditos de mediano y largo plazo por parte del Estado casi
se detuvo, a raiz de los mencionados desacuerdos con las instituciones multilaterales. (Véase el
cuadro 25.)

Aunque la deuda externa bruta desembolsada de medianoy largo plazo siguié expandiéndose, o
hizo a la tasa mas baja que se registra desde 1963. Asimismo, a pesar de la nueva pérdida de activos
externos, el crecimiento de la deuda externa neta se desaceler$ a menos de 7% en precios corrientes,
comparado con un aumento de casi 189 en 1985 y 319 en 1984. Con todo, la deuda externa neta fue
19 veces superior a la de 1980, cuando no alcanzé a 100 millones de délares.

En términos reales la deuda externa bruta desembolsada bajo ligeramente si se considera la
variacion del indice de precios de exportaciones. Al utilizar como deflactor el indice de precios de
importaciones, se observa que acusd un aumento real del orden de 677 . Las cifras correspondientes
para la deuda externa neta son 3.6 v 1077 . (Véase el cuadro 26.)

Pese al estancamiento de la actividad econdmica, la significacién de la deuda externa brura
respecto del producto interno bruto disminuyd por primera vez desde 1981. También la deuda neta se
redujo, tras aumentar espectacularmente en el lustro anterior. En efecto, la deuda externa bruta
equivalio a 50¢% del producto interno bruto al tipo de cambio oficial medio ponderado o casi al 7097
del tipo paralelo, en comparaciéon con 56% y cerca de 769, respectivamente, en 1985. A su vez, al tipo
de cambio oficial medio ponderado, la deuda externa neta baj6 a menos de 479 del producto interno
bruto (509 en 1985) y a 65% al tipo paralelo (67.5% el afio anterior). La desviacion de las tendencias
anteriores, que en el lapso de un quinquenio triplicaron el peso de la deuda externa bruta y
multiplicaron por 30 veces el de la deuda externa neta en la economia, obedecid tanto a la baja del tipo
de cambio real efectivo como al menor crecimiento de la deuda. A su turno, tambtién el servicio de la
misma se estabilizé en 1986. (Véanse nuevamente los cuadros 25 y 26.)

Durante el afio el gobierno realizéd su primer ejercicio formal de renegociacion de sus
obligaciones externas, al llegar a un acuerdo con el Banco do Brasil para reescalonar vencimientos por
50 millones de doblares, correspondientes a una parte de la deuda que la empresa estatal Aceros del
Paraguay (ACEPAR) mantiene con dicha institucidn financiera. En la practica, al parecer, esta deuda,
que por sisola representaba un sexto de la deuda externa piblica desembolsada a fines de 1986, no se
estaba atendiendo.

4. La evolucion de los precios y de los salarios

Durante el primer trimestre la inflacién volvié a acelerarse de manera pronunciada, luego de haberse
atenuado a fines de 1985. En efecto, en los primeros tres meses del afio el nivel de precios al
consumidor escalé mis de 157, llevando la inflacién en doce meses a 407 en marzo, casi el doble del
ritmo imperante en diciembre y el mas alto desde 1960. (Véase el grifico 2.) El alza del nivel de
precios mayoristas fue todavia mayor (43 %), con lo que se acerc6 a un ritmo anual de casi 55% en
marzo, en comparacion con uno de 167 en diciembre de 1985. (Véanse los cuadros 27 y 28.) Sin
embargo, lu tendendia alaista de los precios al consumidor se revirtio en forma abruptaen abrily en los
ocho meses sigutentes ¢l indice respectivo del Banco Central acuso un aumento que no llegd ni a la
mitad del observado ¢n los primeros tres meses del ufio. En el dltimo bimestre el nivel de precios
pricticamente se estabilizd. Como resultado, el alza de ese indicador en doce meses (247) superd
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apenas el observado el afio anterior. Por su parte, el ritmo de aumento de los precios mayoristas bajo a
algo menos de 1177 entre marzo y septiembre, en tanto que en octubre-diciembre el nivel absgluto de
los precios al por mayor disminuyé casi 7.

La escalada inflacionaria de principios de afio reflejé en gran medida el salto de los precios de los
alimentos, fenémeno acribuible a su turno al impacto de la sequia en la produccidn de los principales
cultivos. A nivel de precios al consumidor el rubro alimentario experiment6 como resultado de esta
perturbacion un alza de cerca de 2797 entre diciembre y marzo, en tanto que el aumento registrado por
los productos agricolas a nivel mayorista excedid de 66%. Por ejemplo, el precio del maiz casi se
duplico entre el Gltimo trimestre de 1985 y el primero de 1986, mientras que los de la mandiocay la
batata subieron 56% y 399%, respectivamente.

Grafico 2
PARAGUAY: INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
(Porcentajes)
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Por el lado de los costos, cambién los reajustes del salario minimo decrecados en noviembre de
1985 (2077) v enero de 1986 (1577 contribuyeron al rebrote inflacionario. Por primera vez en
muchos afios ¢t salurio minimo fue reqjustado en un porcentaje superior a4l nflacion y oen
circunstancias de que el ritmo de aumento de los precios se habia desacelerado fuertemente. En efecto,
entre enero de 1985 ¢ igual mes de 1986 el salario minimo fue elevado 3877, contra una inflacion
acumulada de 2777, Mis adn, el reajuste de 1577 aplicado o mediados de enero de 1986 superd con
creces fa inflacion acumulada hasta esa fechu, ya que el nivel de precios se habia estubilizado en el
Gltimo bimestre de 1985, segin el indice del Banco Central.

Por el lado de la demanda, hacia mediados de 1985 ¢l Baneco Central habia puesto en vigencia
una politica monetaria excepcionalmente restrictiva con el fin tanto de estabilizar el tipo de cambio
—que habia subido mis de 10077 entre fines de 1984 y agosto de 1985, a raiz de la aplicacion de
politicas fiscal y monetaria desmesuradamente expansivas—, como de revertir las adversas expectati-
vas imperantes. De hecho, el tipo de cambio paralelo cayd cerca de 2097 durante los ultimos meses de
1985, al verse las empresas y los particulares obligados, a causa de la severa astringencia monetaria, a
reestructurar la composicion-moneda de sus portafolios a fin de solventar el capital de trabajo y los
gastos corrientes. Una vez que el tipo de cambio comenzé a disminuir, los movimientos especulativos
siguieron hasta fines de afo presionindolo a la baja. En esas circunstancias, el nivel de precios se
estabilizo, pero la reduccion del acervo de liquidez tendio a deprimir el nivel de actividad, especial-
mente a partir del momento en que la sequia generd una demanda adicional por crédito. En los
altimos dos meses del afio el Banco Central aflojo la restriccion crediticia que mantenia sobre los
bancos comerciales, aunque una parte de la recuperacion del acervo de liquidez en ese lapso obedece de
todas maneras a factores estacionales. También, la demanda de nuevos créditos por parte del sector
publico se elevd en los ultimos meses del afio, luego de haber permanecido congelada entre abril y
julio.

La reactivacion de!l crecimiento de la liquidez puede haber contribuido a la fuerte alza del nivel
de precios en el primer trimestre, a través especialmente de un nuevo y apreciable repunte del tipo de
cambio. Sin embargo, los precios tendieron después a estabilizarse, pese a que ¢l Banco Central
mantuvo durante fa mayor parte del afo una politica monetaria decididamente expansiva. Es mis,
entre diciembre de 1985 y febrero de 1986, periodo en el que el alza del nivel de precios fue superior a
157, la oferta de crédito interno neto del instituto emisor no crecio; en contraste, entre febrero y
diciembre, cuando el nivel de precios al consumidor aumentd poco menos de 1177, dicho agregado
monetario se expandio 617%. (Véase nuevamente el cuadro 28.)

Una fraccién apreciable de este aumento fue neutralizada por la cuantiosa pérdida de reservas
internacionales que la autoridad monetaria sostuvo entre marzo y noviembre. En efecto, tras
expandirse con fuerza durante los primeros dos meses del afio, entre junio y octubre la base monetaria
se contrajo y su crecimiento en doce meses no sobrepasé el observado a principios de afio, situacién
que se revirtié en diciembre, cuando se amplio bruscamente en casi 209 . Por su parte, los medios de
pago crecieron intensamente entre marzo y mayo, tras la contraccion experimentada en enero, pero
durante los siguientes ocho meses el acervo de dinero volvid a reducirse, antes de expandirse mas de
14% en diciembre. Por Gluimo, la expansidn del cuasidinero (69 ) no llegd ni a la mitad de la
observada el afio anterior.

Por el lado de los costos, también contribuyé a la desaceleracion de la inflacion y eventual
estabilizacion del nivel de precios la nueva y persistente baja del tipo de cambio de mercado tras el
repunte de 209 registrado en enero y febrero. Entre marzo y diciembre el tipo de cambio paralelo
disminuy6 casi 23%, para situarse en su nivel mas bajo desde junio de 1985. (En contraste, en el
periodo junio 1985-diciembre 1986 el nivel de precios al consumidor se elevé mas de 469 .)

Por otra parte, las autoridades mantuvieron congelados los precios de los bienes y servicios
publicos o sélo permitieron pequerdios ajustes, recurriendo de nuevo a este expediente para absorber
parte de las presiones inflacionarias provenientes de politicas fiscal y monetaria excesivamente
expansivas. Asi, por ejemplo, los precios reales de la electricidad, el agua y el servicio telefonico
cayeron alrededor de 217, quedando el primero y el Gltimo en valores inferiores a la mitad de los
vigentes antes que comenzara la crisis economica. (Véase el cuadro 34 Sin embargo, en diciembre
hubo que aplicar una serte de importantes reajustes de las tarifas publicas, a raiz del alza de los tipos de
cambio oficiales.
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Por otra parte, se intensificaron los controles de los precios de bienes y servicios proporciona-
dos por el sector privado que tienen una ponderacidn significativa dentro del indice de precios al
consumidor. Por Gltimo, también coadyuvo a la estabilizacion de los precios el nuevo descenso en el
nivel de precios de importacion, as{ como el auge del turismo proveniente de Brasil y Argentina,
mediante su impacto depresivo sobre el tipo de cambio paralelo. Con todo, la estabilidad parece haber
revestido un cardcter més bien transitorio, toda vez que el nivel de precios al consumidor volvid a subir
con fuerza en los primeros meses de 1987 (casi 9% en enero-febrero).

Por segundo afio consecutivo los salarios minimos legales mejoraron en términos reales.
{Véase el cuadro 29.) Mientras el incremento percibido en 1985 (6%) reflejé la desaceleracion de Ia
inflacién, dado que los reajustes fueron similares a la inflacidn pasada, en 1986 la fuerte alza de los
salarios minimos legales reales (119%) fue el resultado de una nueva politica de remuneraciones. Esta
consistié en el otorgamiento de reajustes superiores a la variacion acumulada de los precios al
consumidor. Ademads, a diferencia de lo que habia sido la norma, no se aguardé que la inflacidn
acumulada superara 159 para reajustar los salarios minimos. Asi, el reajuste de 159 otorgado en
enero se compara con una inflacién acumulada (desde noviembre, fecha del anterior reajuste) de
5.6%;y el de 2097 decretado en julio se compara con una inflacién acumulada de 119%. (A comienzos
de 1987 se mantuvo esta nueva modalidad de reajustes: en enero se volvié a reajustar el salario
minimo en 209, en circunstancias que la variacién del indice de precios al consumidor entre esa fecha
y julio fue 11%.)

Sin embargo, la nueva politica salarial no se tradujo en un mejoramienco real de los salarios
medios. Por el contrario, el poder de compra del salario obrero medio en Asuncién disminuyd por
quinto afo consecutivo, al caer algo mis de 497, con lo que fue 15% inferior al de 1981. Por su parte,
los jornales agricolas medios se estancaron en relacién con el alza media anual del nivel de precios
{subiendo los sin alimentacion 1.59% y comprimiendo los con alimentacion 1.597 ). Como resultado,
esos salarios representaron solo 707, 7177 y 767, respectivamente, de los prevalecientes antes de
que estallara la crisis economica. En cambio, con las fuertes alzas de los dltimos dos afos el salario
minimo real fue 6.6% superior al de 1981. En comparacion, el ingreso nacional bruto fue alrededor de
17 menor al registrado un lustro antes.
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PARAGUAY

Cuadro 1

PARAGUAY: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986°

Indices 1980 = 100
A. Indicadores econémicos basicos
Producto interno bruto a precios de

mercado 100.0 108.8 107.9 104.7 108.1 112.5 112.1
Ingreso nacional bruto 100.0 110.6 108.9 104.2 110.2 109.7 110.4
Poblacidon (millones de habitances) 3.17 3.27 3.37 347 3.58 3.68 3.78

Producto interno bruto por habitante 100.0 105.5 1015 95.7 95.7 96.9 94.0

Tasas de crecimiento

B. Indicadores econdmicos de corto plazo ! el e
Producto interno bruto 11.3 8.8 -0.8 -3.0 3.2 4.0 -0.3
Producto interno bruto por habitante 7.9 5.5 -38 -5.7 - 1.2 -3.0
Ingreso nacional bruco 9.7 10.6 -1.5 -1.3 5.8 -0.5 0.6
Tasa de desocupacion™ 39 2.2 5.6 8.4 7.4 5.2 6.1
Precios al consumidor

Diciembre a diciembre 89 8.1 8.9 14.1 29.8 231 24.1
Variacién media anual 22.4 14.0 6.8 13.5 20.3 25.2 31.7
Sueldos y salarios reales’ 0.7 5.3 -2.7 -7.1 -3.5 -2.1 -4.1
Dinero (M)) 258 0.1 -39 264 29.6 28.0 38.4
Ingresos corrientes del gobierno 18.3 14.9 15.0 38 299 293 30.0
Gastos totales del gobierno 30.4 14.5 222 14.4 -3.5 37.8 -
Balance global/gastos totales del
gobierno central” =26 -25.1 -14.4 -35.2 -10.9 -16.2 5.0
Balance global gobierno central/PIB’ 1.1 226 -1.7 -4.3 -1.0 -L.5 0.4
Balance global sector publico
no financiero/PIB -1.5 26 -24 -7.2 -4.4 -2.1 -0.6
Valor corriente de las exportaciones
de bienes y servicios 10.0 -1.8 11.2 -24.7 66.4° 409 -0.7
Valor corriente de las importaciones
de bienes y servicios 14.9 16.1 8.7 -33.2 49.7° 19.4 57
Relacion de precios del intercambio
de bienes y servicios -8.8 -4.4 8.4 -20.7 84.6° 269 1.3
Millones de dolares

C. Sector externo
Saldo del comercio de bienes y
servicios” -275 -422 -445 -245 -289 -178 -259
Servicios de factores” -2 44 67 -8 -36 -53 -21
Saldo de la cuenta corriente -278 -377 -378 253 -325 -231 -280
Saldo de la cuenta capiral 428 420 316 200 311 103 117
Variacion de las reservas interna-
cionales 154 44 -122 -14 -4 -132 -117
Deuda externa bruta desembolsada® 861 949 1204 1469 1654 1773 1 841
Deuda externa neta desembolsada” 88 131 S14 1029 1345 1582 1706

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

“Cifras preliminares. "Porcentajes. ‘Tasa anual media en la Gran Asuncion. “Sueldos reales de los
obrerus de la Gran Asuncton. “Nueva serie. Las cifras subyacentes de la antigua (hasta 1983) y la nueva (a parrir de
1984) no son comparables. "Incluye transferencias unilaterales privadas. ¥Publica y privada con garantia
estaral, de mediano y largo plazo. "Deuda externa bruta desembolsada menos la tenencia de activos externos

netos. "Ajustado por los pagos de mora del sector publico.
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Cuadro 2

PARAGUAY: RESUMEN DE CUENTAS DEL PRODUCTO, GASTO E INGRESO

tMillones de dolares 4 precios constantes de 1980)°

Tasas de crecimiento

1982 1983 1984 1985 1986 -
1982 1983 1984 1985 1986
Producto interno bruto al
costo de factores 4488 4367 4565 4749 4734 -1.2 27 4.5 40 -03
Impuestos indirectos
menos subsidios 312 261 245 255 255 5.9 -164 -60 4.0
Producto interno bruto a
precios de mercado 4800 4658 4810 5004 4989 -08 -30 3.2 10 -03
Importaciones netas de
bienes y servicios® 403 226 449 51 210 -92 439 984 -88.6 3088
Ingresos netos por factores
al resto del mundo” 03 -8 -40 -53 -24
Efecto de la relacion de
precios del intercambio -20 -19 128 -127 -55
Gasto interno bruto 5203 488 5259 5055 5199 -15 -6l 7.7 -39 2.8
Producto nacional bruto 4863 4650 4770 4950 4965 -04 -3.4 2.6 3.8 0.3
Ingreso nacional bruto 41843 4631 4898 4877 4910 -15 -44 58 -0.4 0.7

Fuente: CEPAL, sobre la base de datos oficiales.

“Tipo de cambio calculado por ¢ Fondo Monetario {nternacional.
J . . .

factores. Incluye las transferencias unilaterales privadas.

Cuadro 3

Ly . .
Cifrus preliminares.

PARAGUAY: OFERTA Y ABSORCION

*No atribuibles a

Indices (1980=100)

Tasas de crecimiento

1982 1983 1984 1985 1986" 1982 1983 1984 1985 1986
Oferta global 109.8 101.5 113.2 1186 1202 03 -7.6 11.6 47 14
Producto interno bruto
a precios de mercado 1079 1047 108.1 1125 1121 -08 -3.0 32 40 -03
Importaciones de bienes
y servicios 1200 845 140.3 150.7 162.7 6.1 -296 6060 7.4 8.0
Demanda giobal 109.5 109.8 101.5 1132 1186 03 -7.6 11.6 47 1.4
Absorcion interna 1102 1034 111.3 1070 1100 -15 -Gl 7.7 -39 2.8
Inversion brura interna 97.1 795 759 81.6 842 -17.0 -182 -46 75 3.2
inversion bruta fija 963 790 746 800 821 -184 -179 -5.6 7.2 2.6
Variacion de existencias 1125 878 987 1100 1226
Consumo total 1150 1123 1245 1165 1196 46 -23 109 -64 2.7
Gobierno general 1221 1260 1186 1234 1266 2.2 il =59 40 26
Privado 144 1101 1250 1159 1190 49 29 125 .73 2.7
Exportaciones de bienes
y servicios 1072 856 1292 215.1 2049 193 -201 509 665 -47

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

“Cifras preliminares.

Las cifras de exportaciones ¢ importaciones de bienes y servicios se obtuvieron del balance de

pagos endolares corrientes del FMI convertidos a valores constantes de 1980 mediante indices de valor unitario calculados por

la CEPAL para dicho efecto.
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PARAGUAY

Cuadro -
PARAGUAY: ESTRUCTURA DE LA OFERTA Y LA DEMANDA GLOBALES

1Coma porcentaje del producto interno bruto)

1970 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986

Oferta global 118.1  122.1 1189 119.7 121.0 1152 1245 125.3 127.4
Producto interno bruto
a precios de mercado 100.0 1000 1000 1000 1000 1000 1000 100.0 100.0
Importaciones de bienes
y servicios’ 18.1 221 18.9 19.7 21.0 15.2 245 253 274
Demanda global 118.1 122.1 1189 119.7 121.0 1152 1245 125.3 1274
Absorcién interna 103.7  109.1 1062 1092 1084 1049 1093 101.0 1042
Inversion bruta interna 124 265 288 309 259 21.8 20.2 20.9 21.6
Consumo total 91.2 825 77.4 78.2 825 83.0 89.2 80.2 82.6
Gobierno general 8.6 6.0 6.2 6.8 7.0 7.5 6.8 6.8 7.0
Privado 82.7 76.5 71.2 71.4 75.5 75.6 82.4 73.4 75.6
Exportaciones de bienes
y servicios’ 14.4 13.0 12.7 10.5 12.6 10.4 15.2 243 23.2
Efecto de la variacién de
precios del intercambio 20 25 - 0.7 -0.4 -0.4 27 -25 -11

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central del Paraguay.

“ A precios de mercado en ddlares constantes de 1980, al tipo de cambio de paridad. "Cifras preliminares. ‘Lascifras
sobre exportaciones ¢ importaciones de bienes y servicios se obtuvieron del balance de pagos en dolares corrientes,
convertidos a valores constantes de 1980 mediante deflacion con indices de precios calculados por la CEPAL para dicho efecto.
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Cuadro 5

PARAGUAY: ORIGEN, COMPOSICION Y FINANCIAMIENTO
DE LA INVERSION BRUTA INTERNA

1Come porcentaje del producto interno bruto)”

1970 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986"
Inversion bruta interna 124 265 288 309 259 21.8 20.2 209 216
Origen
Sector privado 209 252 273 202 164 156 164 189
Sector publico’ 5.6 3.6 3.6 5.7 5.4 1.6 45 27
Composicion
Construccion 5.5 13.1 16.1 18.7 15.9 16.0 12,5 11.9 121
Maquinaria y equipo 68 Li.8 1li 10.8 8.4 4.5 6.3 7.5 7.9
Variacion de existencias’ 0.2 1.6 1.5 1.4 1.6 1.3 1.4 1.5 1.7
Financiamiento
Ahorro interno bruto 8.8 17.5 226 218 17.5 16.4 10.8 19.8 17.4
Pagos netos por el servicio de
factores” -1.9 0.2 -0.1 0.9 1.3 -0.2 -0.8 -1.1 -0.4
Efecto de la relacion de precios
del intercambio 2.0 2.5 - 0.7 -0.4 -0.4 2.7 225 -1.1
Ahorro nacional bruto 89 202 225 233 18.4 15.7 12.7 16.2 15.9
Sector privado 123 197 218 164 144 106 141 13.9
Sector publico 7.9 28 25 20 1.3 2.1 2.1 20
Ahorro externo 3.5 6.3 6.2 7.6 7.5 5.4 7.5 4.6 5.7

Fuente: CEPAL, sobre la base de datos del Banco Central del Paraguay y de la Secretaria Técnica de Planificacion.

“A precios de mercado, en ddlares constantes de 1980, al tipo de cambio calculado por el Fondo Monetrio
‘Incluye las empresas estatales, salvo lraipd Binacional y Yaciretd

[nternacional.
Binacional.

h - ..
Cifras preliminares.
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Cuadro 6

PARAGUAY: PRODUCTO INTERNO BRUTO POR ACTIVIDAD
ECONOMICA, A PRECIOS DE MERCADO DE 1980

PARAGUAY

Producto interno bruto

Bienes

Agriculturuh

Mineria

Industria manufacturera
Construccion

Servicios basicos
Electricidad, gas y agua
Transporte, almacenamiento
y comunicaciones

Otros servicios
Comerclio, restaurantes
y hoteles

Establecimientos financiervs,

seguros, bienes inmuebles y
servicios prestados a las
empresas
Propiedad de vivienda
Servicios comunales,
sociales y personales
Servicios gubernamentales

Indices Composicion Tasas de
1980 = 100 purcentual crecimiento

1983 1984 1985 1986° 1980 1986" 1983 1984 1985 1986°
104.7 1081 1125 112,10 100.0 1000 -3.0 3.2 10 0.3
103.7 1083 112.8 1084 525 50.7 -3.4 4.5 41 -3.8
107.8  114.2  119:4 1121 295 295 -24 5.9 16 -6.1
109.1 1102 11541 128.9 0.4 05 -7.3 1.0 495 120
96.2 1005 105.6  104.1 16.5 153 -i.2 4.5 5.0 -1
103.4 101.0 100.0 101.0 6.1 5.5 -5.7 224 -1.0 1.0
1120 1154 12L.7  130.3 6.5 7.6 -1.5 3.0 5.4 7.1
126.8 1295 1372 151.3 2.3 31 -19 22 6.0 102
1040 1078 1133 1189 {2 4.5 1.2 3.6 5.1 5.0
104.9 1067 110.7 1140 410 41.7 -2.7 1.7 3.7 3.0
1014 1032 1078 1113 250 248 -28 1.8 4.4 3.3
110.6 111.8 1153 118.4 7.0 7.4 -35 [ 31 27
99.9 99.9 1008 1029 27 25 4.7 1.0 2.0
110.2 1124 1151 118.0 9.0 95 -1.6 2.0 2.4 25
125.0 128.1 131.9 134.9 3.4 i1 -2 24 0 2.0

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales
Nota: Estas series estin calculadas sobre la base de las cifras oficiales, las cuales se reponderaron con la estrucrura a precios
corrientes del ano 1980, Por lo tanto, los resultados obtenidos no necesariamente coinciden con las publicadas por los
paises ¢n sus cileulos a precios constantes

“Cifras preliminares.

Tncluye al sector pecuario, la sitvicultura y la pesca.
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Cuadro 7

PARAGUAY: INDICADORES DE LA PRODUCCION AGROPECUARIA

Millones de guaranies
a precios de 1982

1982 1983 1984 1985 1986° 1982 1983 1984 1985 1986°

Tasas de crecimiento

Total® 190.6 186.0 197.0 206.0 193.5 0.4 2.4 5.9 46 -6.1
Agricola 1147 1114 1197 1269 1109 0.6 -28 7.5 60 -124
Pecuaria 56.5 59.5 57.8 59.4 60.6 2.0 -1.8 4.1 1.6 2.0
Forestal 18.4 18.0 185 18.6 208 57  -18 2.8 43 117

Miles de toneladas
Produccién de los
principales rubros

Algoddn 260 228 320 460 312 -180 -123 40.2 438 -32.2
Arroz 63 35 39 47 60 28.6  -444 8.6 205 27.7
Batata 220 227 205 211 189 3.3 3.2 -9.7 29 -104
Cafa 2216 2 823 2541 2 330 2 100 -3.6 274 -10.0 -8.3 -99
Maiz 553 36 414 455 450 339 -349 15.0 99 -1
Mandioca 2 401 1 933 1 741 1 758 1 582 122 -195 -9.9 1.0 -100
Poroto 43 04 47 51 36 344 488 -266 85 -294
Soya 757 650 748 980 700 1.6 -14.1 15.0 31,0 -286
Trigo 84 107 130 140 233 37.7 27.4 215 7.7 66.4
Banana* 15 16 17 18 17 154 6.7 6.3 5.9 -5.6
Coco 243 417 430 335 369 -2.0 71.6 31 =221 10.1
Naranjas 1 549 1 435 1 363 1 431 1645 -12.5 -74 -5.0 5.0 15.0
Pifia’ 22 23 24 25 26 48 45 43 42 40
Tung 100 140 147 161 145 5.3 40.0 5.0 9.5 9.9
Vacunos® 544 558 531 539 550 -1.8 2.6 -4.8 1.5 2.0
Porcinos’ 1 638 1 677 1728 1 780 1 788 5.0 24 3.0 30 0.4
Pollos* 4332 4 394 4 705 5 059 7 210 4.7 1.4 7.1 7.5 425
Rollos 1 754 1722 1 745 1 742 2 095 -2 -1.8 1.3 -0.2 20.3
Lefia 2791 2 744 2 808 2 884 2911 -0.3 -1.7 2.3 2.7 0.9
Fuente: CEPAL, sobre la base de datos del Banco Central del Paraguay y Ministerio de Agricuttura y Ganaderia.

“Cifras preliminares. "Incluye caza y pesca. “Miles de racimos. Miles de unidades. “Miles de cabezas

faenadas.

20



PARAGUAY

Cuadro 8

PARAGUAY: SUPERFICIE CULTIVADA, SUPERFICIE COSECHADA Y
RENDIMIENTOS DE LOS PRINCIPALES PRODUCTOS AGRICOLAS

Tasas de crecimiento

1983 1984 1985 1986

1983 1984 1985 1986

Superficie cultivada’

Algoddn 298 302 401 399 2.9 1.3 328 -0.5
Arroz 35 37 40 32 8.5 7.5 7.5 -20.0
Batata 12 12 13 13 3.2 3.1 8.3 -
Caria de azucar 56 62 10.7
Maiz 418 448 482 385 11.6 7.0 7.6 -20.1
Mani 38 39 40 32 5.6 29 2.0 -20.0
Mandioca 186 192 203 217 1.8 2.8 5.6 6.9
Frijol 52 55 59 1.0 5.2 7.6
Soya 650 679 747 718 21.9 4.5 10.0 39
Trigo 80 125 170 13.5 56.6
Superficie cosechada’
Algodon 263 294 386 385 6.7 12.0 31.3 -0.3
Arroz 34 36 39 31 8.0 7.7 6.8 -20.5
Batata 12 12 13 11 3.2 30 6.2 -15.4
Cafa de azucar 52 59 55 59 38 5.4 1.1 7.2
Maiz 399 436 470 376 8.1 9.1 8.0 -20.0
Man{ 37 38 39 32 4.9 3.5 29 -17.9
Mandioca 181 183 186 197 0.7 L5 1.6 5.9
Frijol 52 54 57 3.8 4.3 4.8
Soya 568 G639 719 539 13.1 12,5 12,5 -25.0
Trigo 80 106 134 170 14.3 32.6 27.2 26.9
Rendimiento’

Algodon 958 1 088 1216 892 -9.5 13.6 11.8 -26.4
Arroz 2 143 2187 2 468 2013 6.8 2.1 12.8 -18.4
Batata 7214 7 3695 7532 7 848 7 850 2.1 2.2 4.2-
Cana de azicar 40 000 47 00U 49 000 47 000 - 2.2 4.3 -4.1
Maiz 1552 1 676 1 702 1 245 3.7 8.0 1.6 -26.9
Mani 1 104 [ 101 1 130 772 8.4 -0.3 2.6 -31.7
Mandioca 14 441 15 126 15 347 14 625 3.2 4.7 1.5 -4.7
Frijol 854 858 807 1.1 0.5 -5.9
Soya | 497 1527 1 631 1228 -0.6 2.0 6.8 -24.7
Trigo 1 241 1 316 1 388 1 487 3.4 6.0 5.5 1
Fuente: Miniscerio de Agricultura y Ganaderia.

“Miles de hectireus. "Kilogramos por hectrea.
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Cuadro 9

PARAGUAY: PRECIOS NOMINALES Y REALES AL PRODUCTOR
DE LOS PRINCIPALES RUBROS AGRICOLAS

(1980 = 100)

Arroz  Algodén  Batata Maiz  Mandioca Soya Cafia Coco Tung  Trigo

Precios nominales’

1970 29.6 229 214 20.0 231 25.3 24.6 375 44.4 38.0
1979 103.7 84.7 85.7 96.0 76.9 136.8 82.3 100.0 100.0 929
1980 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
1981 96.3 915 114.3 88.0 100.0 147.4 100.0 100.0 88.9 929
1982 118.5 79.7 100.0 88.0 76.9 131.6 100.0 175.0 133.3 125.0
1983 2037 147.5 78.6 336.0 76.9 157.9 100.0 175.0 166.7 160.7

1984 2001 208.5 135.7 260.0 107.8 3211 122.3 2750 3111 182.1
1985 2519 194.9 164.3 2520 123.1 2684 148.3 375.0 277.8 2250

I 203.7 194.9 185.7 212.0 123.1 2737 143.4 350.0 - 214.3
11 214.8 194.9 164.3 2320 153.8 268.4 148.4 350.0 3333 2143
11 2519 194.9 142.9 2120 923 263.2 150.9 400.0 2222 2429
v 344.4 - 164.3 352.0 123.1 150.9 400.0 277.8 2429

1986 3110 245.8 271.4 1056.0 2615 452.6 226.4 350.0 2222 285.7
I 370.0 2288 2286 7320 192.3 421.1 150.9 300.0 2222

11 3519 254.2 2500 9200 2077 468.4 201.2 350.0 - 228.6

I11 285.2 254.2 285.7 12920 253.8 447.4 2264 350.0 - 264.3
v 277.8 - 307.0 1 280.0 400.0 - 226.4 375.0 - 285.7
Precios reales’”

1970 101.4 78.4 73.3 68.4 79.1 86.6 84.2 28.4 52.1 30.1
1979 126.9 103.6 104.9 117.5 94.1 167.4 100.7 122.4 1224 113.7
1980 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
1981 84.4 80.3 100.3 77.2 87.7 129.3 87.7 87.7 78.0 815
1982 97 .4 65.5 822 723 63.2 108.1 82.2 143.7 109.5 102.7
1983 146.4 106.8 56.9 2433 55.7 114.3 72.4 126.7 120.7 116.4
1984 127.1 125.5 81.7 156.5 64.9 193.3 73.6 165.6 187.3 109.6
1985 121.1 93.7 79.0 121.2 59.2 129.0 71.3 180.3 133.6 108.2
I 107.3 102.6 97.8 111.6 04.8 144.1 75.5 184.3 112.8

11 110.2 100.1 84.3 119.1 79.0 137.8 76.2 179.7 171.1 110.0
II1 117.4 90.9 66.6 98.8 43.0 122.7 70.3 186.5 103.6 113.2
v 148.0 - 70.6 151.3 529 04.8 172.0 119.4 104.4
1986 113.5 89.7 99.1 385.4 95.4 165.2 82.6 127.7 81.1 104.3
I 143.4 88.6 88.6 283.6 74.5 163.2 58.4 116.2 86.1 -

11 129.1 933 91.7 3375 76.2 171.8 73.8 128.4 - 839

[t 102.8 91.6 103.0 465.8 91.5 161.3 81.6 126.2 - 93.3
v 96.5 - 106.6 444.6 1389 - 78.6 130.3 99.2

Fuente: CEPAL, subre la base de datos del Ministerio de Agricultura y Ganaderia, Direccion de Comercializacion y Economia
Agropecuaria, y del Banco Central del Paraguay.
“Los promedios anuales pueden no coincidir con los trimestrales debido a la frecuencia de las observaciones, o errores de
redondeo. "Se calcularon deflactando los precios nominales por el indice de precios al consumidor, cuyo afio base es
1980.
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Cuadro 10

PARAGUAY: PRECIOS NOMINALES Y REALES

EN EL MERCADO RURAL DE TIERRAS

PARAGUAY

(1970 = 100)
Precio nominal Precio real”
Tierras Tierras Tierras Tierras Tierras Tierras
agricolas ganaderas forestales agricolas ganaderas forestales
1975 350.9 500.0 311.2 202.9 289.2 180.0
1976 518.6 686.0 442.1 287.3 380.1 244.9
1977 711.7 644.8 448.5 360.7 326.8 227.%
1978 872.5 877.0 448.5 399.7 401.7 205.5
1979 1 023.6 966.3 892.9 365.7 345.2 319.0
1980 1 550.1 17937 1317.1 452.6 523.7 384.6
1981 1 467.2 1 821.4 1 367.6 375.8 466.5 350.3
1982 1 6159 2 142.8 1 381.8 387.7 514.1 331.5
1983 [ 543.2 2 425.5 1 389.6 326.3 512.9 293.8
1 1 451.8 24519 1 280.1 320.0 540.4 282.1
11 1 636.5 2.399.0 1 499.1 332.6 487.6 304.5
1984 1917.1 25694 1 432.1 337.0 451.7 234.3
1 1657.3 2 447.2 1 262.6 314.8 464.9 239.9
11 21769 2 691.7 1 601.4 356.2 440.4 262.0
1985 2 264.6 2794.2 [ 675.1 317.9 3923 235.1
i 21123 27105 1 481.4 320.7 411.6 224.9
1I 2 415.0 2877.0 1 868.7 3154 375.7 244.0
1986 2 863.7 3 703.5 2 104.4 305.2 394.7 224.3
I 3 170.6 3910.0 24917 348.9 430.3 274.2
11 2 820.7 31331 2020.1 291.4 323.7 208.7

Fuente: CEPAL, sobre [a base de datos del Ministerio de Agricultura y Ganaderia, Direccidn de Comercializacién y Economia

Agropecuaria y del Banco Ceatral del Paraguay.

“Se calcularon deflactando los precios nominales por el indice de precios al consumidor, cuyo afio base es 1980.
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Cuadro 11

PARAGUAY: INDICADORES DE LA REFORMA AGRARIA

Adjudicaciones totales’
Numeros de lotes

Superficie (miles de hectareas)
Promedio (hectdreas)

Adjudicaciones agricolas
Numeros de lotes

Superficie (miles de hectareas)
Promedio (hectareas)

Adjudicaciones ganaderas
Ndameros de lotes

Superficie (miles de hectareas)
Promedio (hectédreas)

Titulos definitivos

Nuamero de beneficiarios
Superficie (miles de hectareas)
Promedio

Campos comunales habilitados
Nimeros
Superficie (miles de hectdreas)

Tierras nacionalizadas y

expropiadas (miles de hectareas)

Nacionalizadas
Expropiadas
Ocupadas

1956-1985 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986
111 506 2506 3931 4316 3036 2604 5026 4966 4536
9957 422 717 473 598 302 816 310 253
89 168 182 110 197 116 162 63 56
2313 3720 4163 2898 2505 4817 4877 4435
38 51 49 39 28 62 59 51
16 14 12 13 11 13 12 12
193 211 153 138 99 209 89 101
385 666 424 560 273 755 251 201
1994 3155 2773 4058 2756 3612 2822 1996
110331 3814 383 4054 4224 4093 5090 6068 4824
7 600 284 719 729 460 410 500 437 404
69 74 187 180 109 100 98 72 84
171 8 7 2 6 12 14
183 16 5 2 13 2
1 504 19 25
379 - - - - - -
403 1 7 4 -
521 19 2

Fuente: CEPAL, sobre la base de datos det Instituto de Bienestar Rural, Memorsa (varios afios); Juan Manuel Frutos, Con ¢/
hombrey la tierra hacia el bienestar rural, Cuadernos Republicanos, Asuncién, 1982, y de dacos proporcionados por el
[nstituto de Bienestar Rural, Departamento de Tierras y Colonias y Departamento de Planificacidn.

“Incluye adjudicaciones a instituciones publicas.
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PARAGUAY

Cuadro 12

PARAGUAY: INDICADORES DE LA PRODUCCION MANUFACTURERA

Indices 1982 = 100 Tasas de crecimiento
1983 1984 1985 1986" 1983 1984 1985 1986

Toral 95.8 101.1 105.1 103.6 -4.2 4.5 4.0 -1.4
Alimentos 103.6 109.2 1119 1222 3.6 5.4 25 9.2
Bebidas 98.6 110.2 1125 113.4 -1.4 11.8 2.1 0.8
Tabaco 121.8 119.2 121.4 109.7 21.8 -2 1.8 -9.4
Textiles 83.4 106.1 157.0 107.0 -16.6 27.2 48.0 -318
Confecciones 95.9 112.4 128.6 105.8 4.1 17.2 14.4 -17.7
Zapatos 103.0 106.1 100.8 103.8 3.0 3.0 -5.0 3.0
Industria de madera,

excepto muebles 94.0 92.0 83.1 85.1 -6.0 2.1 -9.7 2.4
Muebles 121.4 125.8 128.4 131.2 214 3.6 2.1 22
Papel y productos de papel 91.4 94.3 98.1 112.4 -8.6 3.2 4.0 14.6
Imprenta y publicaciones 60.6 69.2 70.4 64.5 -39.4 14.2 1.7 -84
Cueros y pieles, excepto

zapatos 103.7 78.9 70.8 90.2 3.7 239 -10.3 274
Industria quimica 118.6 134.0 149.1 116.8 18.6 13.0 113 -21.7
Otros productos quimicos 95.9 127.5 153.9 124.2 -4.1 33.0 20.7 -19.3
Productos derivados del
petrdleo 96.1 74.5 848 83.2 -39 =225 13.8 -1.9
Productos plasticos 97.5 116.2 117.5 102.4 -2.5 19.2 1.1 -12.9
Productos minerales no

metalicos 107.7 100.6 88.4 116.2 7.7 -6.6 -12.1 3l4
Industrias de hierro y de
metales no ferrosos 99.8 116.4 123.3 124.0 -4.2 16.6 5.9 0.6
Productos metdlicos excluidas
maquinarias 97.8 113.1 128.4 114.9 -2.2 15.6 13.5 -10.5
Maquinarias, electrodomésticos

y equipos de transporte 99.1 139.1 204.9 1723 -0.9 40.4 47.3 -15.9
Orros 101.1 124.6 139.7 117.4 1.1 232 12.1 -16.0
Artesania 80.2 88.0 96.0 81.4 -19.8 9.7 9.1 -15.2

Produccion de algunas de las

principales manufacturas

(miles de toneladas)

Tejidos de algodon 5.8 6.4 9.2 11.8 -37.0 5.2 50.8 283
Fibras de algodon” 77.2 105.3 160.0 99.9 -15.0 36.4 51.9 -37.6
Tanino 129 11.2 10.9 5.7 -20.6 -13.2 -2.7 -47.7
Almendra de coco 4.5 8.2 4.7 49 -30.8 82.2 -42.7 43
Tung 17.0 9.0 9.4 7.2 328 -47.1 4.4 -23.4
Cemento 153.0 109.0 45.6 178.7 37.6 -28.8 -58.2 2919
Cigarrillos 46.6 43.9 41.7 37.5 23.0 -5.8 -5.0 -10.1
Bebidas gaseosas’ 1221 137.3 138.7 124.8 -23.8 124 1.0 -10.0
Harina de trigo 100.2 89.9 99.5 107.8 35 10.3 10.7 8.3
Azicar 98.2 85.2 73.1 68.7 21.1 -13.2 -14.2 -6.0
Cuero 11.0 8.3 7.7 10.1 15.8 -24.6 -7.2 31.2
Alcohol absoluto” 9.3 11.0 15.0 -26.2 18.3 36.3

Fuente: CEPAL, sobre la base de datos del Banco Central del Paraguay.

“Cifras preliminares. "Miles de metros. ‘Miles de cajetillas. “Miles de litros. “Millones de litros.
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Cuadro 13

PARAGUAY: INDICADORES DE LA CAPACIDAD, GENERACION
Y CONSUMO DE ENERGIA ELECTRICA

1970 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986*

Potencia instalada” 123.7 2725 2741 274.1 274.1 274.4 2744 2744
Hidraulica 90.0 190.0 190.0 190.0 190.0 190.0 190.0 190.0
Térmica 337 82.5 84.1 84.1 84.1 84.4 84.4 84.4

Generacion de energia eléctrica’
Bruta 159.2 697.4 720.4 916.0 793.0 10560
Neta 154.2 692.1 716.8 912.7 790.5 10535

2592 16426
2565 16397

Importacion neta de
energia eléctrica - 5.4 103.0 -40.0 2020 34.3 -47.8 1.8

Suministro interno de
energia eléctrica’

Bruta 159.2 703.1 824.0 876.0 995.0 10904 12114 1| 644.4
Neta 154.2 697.5 819.8 872.6 9925 1087.7 12088 16415
Consumo interno de
energia eléctrica’ 129.8 658.0 751.7 800.6 827.2 907.3 9999 1 102.0
Residencial’ 76.4 344.3 390.7 4739 492.2 540.7 565.7 6375
Industrial’ 33.8 263.3 300.1 253.3 260.1 286.1 343.4 374.8
Otrof 14.6 44.8 56.7 70.0 72.4 80.5 86.6 97.7

Porcenraje de 1a poblacion
servida con energia eléctrica 10.9 29.0 315 37.7 39.5 41.2 42.8 45.5

Fuente: Administracion Nacional de Electricidad (ANDE), Compilucion Istadistica 1960-1981, Asuncion, 1982, y otras
estadisticas también proporcionadas por ANDE.

“Cifras preliminares. "Miles de kW. ‘Millones de kWh. “No incluye las ventas de energia paraguaya de ltaipu
a Brasil. ‘Incluye comercial (nueva categoria prevista en el Pliego de Tarifas No. - del 1/8/1984). Incluye
"indefinido” inueva categoria prevista en ¢l Pliego de Tarifas N9 4 del 1/8/1984). FIncluye fiscal, municipal, traccion

tranviaria, alumbrado publicoy, a partir de 19835, “rural” (nueva categoria prevista en el Pliego de Tarifas N2-4 del 1/8/1984).

Cuadro 14
PARAGUAY: TASAS DE DESEMPLEO ABIERTO

{Porcentajes)

1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986°

TOU;I’J del
pais _ 3.7 3.1 2.6 2.1 4.6 94 13.8 8.3 8.0 9.0
Asuncion® 5.4 4.1 5.9 39 2.2 5.6 8.4° 7.4 5.2¢ 6.1

Fuente: Sobre la base de datos del Banco Central del Paraguay y del Ministerio de Hacienda, Direccion General de Estadistica y
Censos. Iincuesta de hogares, varios nimeros, e informacién proporcionada a la CEPAL.

“Cifras preliminares. " Estimacion del Banco Central del Paraguay. ‘ Ademis de Asuncidn, hasta 1982 incluye

Fernando de Ja Mora, Lambaréy las dreas urbanas de Luque y Sun Lorenzo. Desde 1983, incluye, ademis de Asuncion, las ireas

urbanas de San Lorenzo, Lambaré, Fernando de la Mora, y Villa Hayes y las dreas urbanas y rurales de Villa Lisa, San Antonio,

1. . . . dry .- A .

Nenby, Luque, Limpio y Mariano Roque Alonzo. Primer semestre. “Promedio de los meses de septiembre,
. X ) . . :

wctubre y noviembre. Promedio de los meses de agosto, septiembre y octubre. *Promedio de los meses de

noviembre y diciembre. Promedio de lus meses de junio, julio y agosto.
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PARAGUAY

Cuadro 19

PARAGUAY: PRINCIPALES INDICADORES DEL SECTOR EXTERNO

1970 1980 1981 1982 1083 1984 1985  1986°

1970 = 100
Quintum de las exportaciones de

bienes y servicios' 49.3  100.0 898 107.2 85.0 12924 21514 2050
Poder de compra de las exportaciones
de bienes y servicios' 56.0 100.0 95.7 1019 82.3 1518 19267 195.2
Pagos netos por el servicio de ‘
factores* 11083 100.0 ! ©13292 155427 211257 7958
Poder de compra de las importaciones
netas de capirtal 220 1000 1122 600 47.7 83.4" 3297 269
Capacidad total para importar 37.8 1000 1004 905 667 1226 1187 1211
Qudntum de las importaciones de
bienes y servicios’ 415 1000 1132 1200 84.5 1403 150.7¢ 1627
Reservas internacionales brutas
Indice® 3.1 1000 1030 922 89.4 97.0 71.8  60.1
En meses de importaciones” 21 109 100 78 1.4 7.6 5.1 38
Deuda externa bruta desembolsada 35.1 1000 107.4 1329 171.0 213.4 2059 2184

Producto interno bruto = 100
Quéantum de las exportaciones de

bienes y servicios’ 14.4 12.7 10.5 12.6 10.4 15.2 243 232
Efecto de la relacion de precios del

intercambio 20 - 0.7 -0.4 -0.4 27 =25 -1.1
Pagos netos por el servicio de

factores’ -1.9 -0 0.9 13 -0.2 -0.8 L -0
Poder de compra de las importaciones

netas de capital 4.9 9.6 8.7 5.4 4.4 7.4 2 23
Capacidad total para importar 194 223 206 187 14.2 253 235 240
Quantum de las importaciones de

bienes y servicios 18.1 189 197 210 15.2 24.5 25.3 274
Saldo en cuenta comercial’ 3.7 0.2 92 -84 -4.9 -9.3 -1.1 -4.2
Saldo en cuenta corriente -3.5 -6.2 -7.6 -7.5 -5.4 -7.5 -4.8 -5.7
Saldo en balance global 1.0 3.3 09 -1.2 -1.1 -0.3 -2.9 -3.3
Reservas internacionales brutas 3.2 17.2 16.3 14.7 14.7 15.5 11.0 9.2
Deuda externa bruta desembolsada® 279 207 205 335 56.0 589 757 (9.8
Fuente: CEPAL. sobre la base de datos oficiales.

“Cifras preliminares. "Precios de 1980. ‘No atribuibles a factores. YA partit de mayo de 1984 los baneos

comereiales fueron autorizados 4 operar en ¢f mercado de cambios paralelo. Sobre la base de la informacion obtenida respecto
esas operaciones de los buncos comerciales el Banco Central comenzd a elaborar una nueva serie de comercio exterior de
bienes y servicios no atribuibles a factores. Naturalmente, dicha serie no es compatible con la serie anterior. “Incluye
las transferencias untlaterales privadas. "Saldos positivos. ¥Deflactado por el indice de los precivs de
importacidn de bienes y servicios no arrihuibles a factores. "Reservas internacionales brutas ¢ importaciones de
bienes y servicios de cada ado. "A precivs Jel mercado en dolares de 19705 al tipo de cambio de paridad. "Excluye el
cfecto de la relacion de precios del intercambio. *Al tipo de cambio paralelo.
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Cuadro 16

PARAGUAY: TIPOS DE CAMBIO OFICIALES

(Guaranses por dolar a fines de cada perivdo)

Cuenta corriente
Exportaciones de bienes”
Tradicionales
Madera
Aceites
Productos pecuarios
Tabaco
Extracto de quebracho
Otros
No tradicionales
Fibras de algodon
Semillas de soya
Frutas y legumbres
Torrtas y expellers
Importaciones de bienes
Sector publico”
Sector privadoh
Bienes de consumo
Basicos
Trigo
Otros
No basicos
Bienes intermedios
Petroleo y derivados
Para la agriculeura e industria
Bienes de capital
Servicios no atribuibles a factores
Sector privado
Viajes
Otros
Sector publico
Servicios atribuibles a factores
Sector publico
Sector privado
Con garantia Estatal
Sin garantia Estacal
Cuenta de capital
Sector ptiblico
Sector privado
Con garantia Estatal
Sin garantia Estatal
Transacciones de las entidades
binacionales
Mercado paralelo

1985 1986
1982 1983 1984

o v I u o
143 160 228 320 320 318 320 328 325 458 483
141 147 229 320 320 320 320 330 324 471 509
141 143 225 320 320 320 319 337 325 442 487
142 156 234 320 320 320 320 320 320 390 467
145 145 215 320 319 320 320 320 320 S13 535
135 143 237 320 321 320 320 320 320 320 545
140 143 230 - 3200 320 305 320 319 320 S17
141 145 231 320 320 320 320 339 349 436 473
144 166 229 320 320 318 320 327 268 445 44l
144 168 234 320 320 319 320 337 330 402 445
143 165 220 320 322 316 320 320 320 354 334
160 160 239 - - 320 317 - - 566 554
143 160 230 320 320 320 321 320 320 412 567
137 146 232 304 344 443 447 472 528 443 454
132 144 170 242 249"
140 147 313 S15 626
126 143 240 240 240 240 240 240 240 240 240
160 342 382 420 S6I 743 648 761 690 593 626
160 342 382 420 561 743 648 761 690 593 626
126 143 240 240 240 240 240 240 240 240 400
126 160 240 240 240 240 240 240 240 240 550
126 342 382 420 561 743 648 761 690 593 626
239 342 382 420 561 743 648 761 690 593 626
160 342 382 420 561 743 648 761 690 593 626
126 160  240¢ 240" 240" 2407 .240° 240° 240¢ 240" 626°
126 126 160 160 160 160 160 160 160 160 240
126 126 160 160 160 160 160 160 160 160 240
239 342 382 420 561 743 648 761 G690 593 626
126 126 160 160 160 160 160 160 160 160 240/
126 126 160 160 160 160 160 160 160 160 240"
239 342 382 420 S61 743 648 761 690 593 626
126 143 240 240 240 240 240 240 240 240
239 342 382 420 S61 743 648 761 690 593 626

Fuente: CEPAL, sobre la base de estadisticas oficiales.
“Los tipos de cambio se aplican a los valores aforos que fija el Banco Central, los que pueden diferic de los precios
"En diciembre el tipo de cambio para las
importactones de bienes del sector publico fue elevado a 100 guaranies por dolar, a excepcion de las importaciones de la
Administracion Nacional de Electricidad, de la Corporacion de Sanidad Nacional y la Flota Mercante del Estado, que fueron
YPara el gobierno central el tipo es 160 guaranies por dolar.
importaciones de servicios no acribuibles @ factores del gobierno central quedaron en 240 guaranies por dolar, a excepeion de
"El tipo de cambio para los desembaolsos de fos

inrernacionales cfectivos.

dejudas en 240 guaranies por dolar.

b . . Py
Tipo de cambio medio para el ado.

los tletes y seguros, que fueron clevados 1 100 guaranies por dolar.
préscamos 4l sector pablico (nduyendo los garancizados por el Estadoy fue elevado a 320 guaranies por dolar).
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PARAGUAY
Cuauadro 17

PARAGUAY: EVOLUCION DE LOS TIPOS DE CAMBIO

Tipos de cambio

; . Indices del tipv de cambio real efectivo
(guaranies por dolar)

Promedios — —- Y
anuales y Oficial Oficial Paralelo
trimestrales Exporta-  Importa- Paralelo Exporta- Importa- Exporra- lmporea-
ciones” ciones ciones ciones clones clones
1970-1979 126 126 139° 110.6 106.4 109.3° 113.2°
1980 126 126 135 100.0 100.0 100.0 100.0
1981 126 126 153 85.6 89.5 99.7 107.6
1982 142 137 205 89.7 88.2 125.7 134.2
1983 158 146 312 76.0 (9.8 150.1 150.1
1984 222 245 381 82.7 92.6 143.7 150.3
1985 312 387 595 91.3 114.0 177.1 180.3
1986 389 174 695 92.8 102.3 165.2 159.2
1984
1 180 146 34) 79.8 64.9 151.3 155.2
1 227 198 368 94.9 83.2 153.0 158.3
i 240 306 421 86.2 1123 150.9 159.8 |
1AY 240 328 395 72.1 101.2 119.4 127.7 |
1985 |
I 288 304 4l4 83.6 91.6 122.2 1321 |
i 320 344 S46 98.4 108.2 172.8 .
m 320 43 740 94.2 130.9 2230 2229
v 320 444 678 88.8 121.4 190.3 189.0
1986
I 333 472 787 80.9 106.0 191.2 189.8
[I 327 528 729 78.7 115.8 174.1 168.7
11 439 443 658 1038 93.6 153.6 146.1
v 458 454 608 107.6 93.7 141.7 132.3

Fuente: CEPAL. Division de Desuarrollo Econdmico, sobre la buse de informaciones del Bunco Central del Paraguay y del Fondo
Monetario Tnternacional, Evtadivticas financieras internacionales,

. . . . . h . . . . . N
‘A partir de 1982 se usd el tipo de cambio medio. A partir de 1982 se uso el tipo de cumbio medio. Sin embargo, se
refiere o squellus importaciones autorizadas por ¢l Banco Central, es decir, no representa el verdadero tipo
medio. ‘Corresponde al promedio de tos indices del tipo de cambio real del guarani eon respecto a las monedas de los

principales paises con que Paraguay tene intercambio comercial, ponderado por la importancia relativa de las corrientes
comerciales regrrtradas, segin el cuso, hace o desde esos paises. Desde 1970 a 1980 estas ponderaciones corresponden al
pramedio del periodo 1975-1979 v a purtir de 1981 al promedio del periodo 1982-1985. En los cdlculos se han utihzado tipos
de cambios oficiales y preferentemente indices de precios al por mayor. En el cuso del Puraguay se usd este Gltimo indice. Para
la metodologin y fuentes utilizadas, véuse ¢l upéndice técnico en el Lvadio Lcondmico de América Latina,
1981. “Estos indices corresponden 1 un promedio ponderado de los indices del tipo de cambio reul respecto u
Alemunia (Republica Federal de). Argentina. Brasil, Estados Unidos, Francia, [talia y Japon, de acuerdo con la pacticipacion
relativa de las corrientes comerciales no regiveraday entre el Paraguay y los paises mencionados. Para caleular estos indices se
utilizo el tpo de cambio del mercado paralelo “Promedio 1973-1979.
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Cuadro 18

PARAGUAY: EXPORTACIONES DE BIENES, FOB*

Millones de dolares

Composicion

Tasas de crecimiento

porcentual
1983 1984 1985 1986° 1980 1986" 1983 1984 1985 1986°
Total 269 335 304 232 100.0 100.0 -184 243 -9.1 -235
Principales exportaciones
tradicionales 83 89 54 94 425 405 -13.9 5.7 -383  74.1
Productos pecuarios 13 12 7 44 1.4 190 405 -6.7 424 546.2
Madera 20 22 10 18 214 78 535 921 -55.3  8L5
Aceites 21 22 19 13 5.5 5.6 -44 40 -12.7 315
Tabacos 10 15 6 5 3.3 22 710 500 -60.8 -10.7
Extracto de quebracho 5 6 4 4 1.4 1.7 8.1 49 -28.6  -65
Orros 14 12 8 10 9.5 43 258 -187 -222
Principales exportaciones
no tradicionales 186 246 250 138 57.5 59.5 -20.2 326 1.2 -44.8
Fibras de algodon 85 131 142 80 341 345 -305 541 8.1 -43.1
Semillas de soya 84 9 101 44 136 190 -58 176 1.2 -56.3
Tortas y expellers 14 12 6 9 7.1 3.9 9.7 -105 -484 371
Frutas y legumbres 3 4 [ 5 2.7 22 -685 409 -73.7 430.1

Fuente: CEPAL, sobre la base de datos del Banco Central del Paraguay.
“Incluye solamente las exportaciones que figuran en el registro de cambios del Banco Cencral.
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PARAGUAY

Cuadro 19

PARAGUAY: EVOLUCION DE LOS PRECIOS EXTERNOS DE LOS
PRINCIPALES PRODUCTOS DE EXPORTACION

11980 = 100y

Semillas de soya“ Aceite de soya® Algodén? Madera’
Nominal Real’ Nominal Real® Nominal Real® Nominal Real’
1970 40.9 126.2 47.8 1475 32.6 100.6 25.2 77.8
1979 100.7 114.3 110.7 125.7 82.2 93.3 85.2 96.7
1980 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
1981 97.3 101.1 84.8 88.1 90.5 94.1 92.6 96.3
1982 82.8 89.3 74.7 80.6 77.3 83.4 87.3 94.2
1983 95.3 106.1 88.1 98.1 90.0 100.2 83.1 92,5
1984 95.3 109.0 121.1 138.5 85.3 97.6 78.7 90.0
I 102.7 114.6 116.1 129.6 922 102.9 83.4 93.1
I1 108.1 120.6 141.0 157.4 91.3 101.9 81.7 91.2
Il 87.5 101.6 115.4 134.0 80.0 92.9 76.3 88.9
v 82.8 98.3 1119 132.9 77.6 92.2 73.4 87.2
1985 76.0 87.4 95.7 110.0 65.6 75.4 77.7 89.3- -
[ 814 99.6 109.4 133.9 73.0 89.4 70.4 86.3
II 79.1 93.2 110.0 129.6 72.0 84.8 77.8 91.6
Il 73.3 83.0 86.6 98.1 62.7 71.0 80.5 91.2
v 70.6 76.1 76.6 82.5 54.5 58.7 82.1 88.5
1986 70.3 70.9 57.4 57.9 56.1 56.5 87.6 88.3
1 73.6 76.1 68.1 70.4 59.3 613 83.5 86.3
1I 72.6 74.1 58.2 59.4 55.8 56.9 89.3 91.1
111 68.2 67.9 49.2 49.0 47.3 47.1 89.1 88.7
v 67.5 66.4 55./ 52.9 62.1 61.1 88.6 87.2

Fuente: CEPAL, sobre la base de UNCTAD, Boletin mensual de precior de productos bdstcos, varios volimenes, y Fondo
Monetario Internacional, Estaditticas financieras internacionales, varios nimeros.

“Estados Unidos, N9 2, color amacillo, ctf, Ructerdam Los precios nominales fueron deflactados por los precios de
exporracion de los paises industcializades. “Todos los origenes, aceite crudo, fob, ex fabrica, Paises
Bajos. Tipo medio mexicano, cif, norte de Europa. “Tropical, precio al por mayor, Reino Unido.
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Cuadro 20

PARAGUAY: INDICADORES DEL TURISMO

’ . . b
Nimero de turistas (miles)®

De Argentina

De Brasil

De Estados Unidos
De Japon

De Uruguay

De otros paises

Estada media (dias)
Gastos medios (dolares)®

Gastos totales (millones
de délares)®

Oferta de habitaciones

{nimero)®

Oferta de plazas (mimero)*

Razén media de ocupacién
De habitaciones

(porcentajes)
De plazas (porcentajes)

1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986
2019 3019 3021 267.1 1784 147.8 2920 2627 3707
868 1322 1326 1225 569  47.1 1413 107.2 155.7
682 1069 1048 921 938 703  97.6 934 1245
44 3.6 3.3 43 39 35 7.5 6.2 7.8
4.0 5.1 3.9 25 1.0 1.9 2.7 2.8 3.4
4.6 3.6 3.9 7.5 5.4 31 102 46 184
339 505 53.6 382 179 221 327 409 609
3.0 3.3 33 33 33 33 3.0 3.0 3.0
200 230 300 300 330 332 330 399 3514
404 695 907 802 590 490 963 1050 130.0°
2442 2326 2750 2769 3076 3177 3280 3302 3892
S691 S434 6329 6243 6806 698 (6938 7075 8209
68.0 1173 993 872 524 421 732 654 781
291 502 432 387 237 191 346 305  37.0

Fuente: CEPAL, sobre la base de datos proporcionados por la Direccidn General de Turismo, Ministerio de Obras Publicas y

Comunicaciones y el Banco Central.

“El nimero toral de turistas se caicula sobre la base de las carjetas de curismo; incluye solamente a los mayores de 12
- b S . e ;

afios. La discribucidn de los turistas por pais de origen se calcula sobre la base de las néminas hoteleras. Para 1972, 1a

distribucion se refiere a la nacionaiidad de los turisras; posteriormente se refiere a la procedencia de los mismos.

balance de pagos.

d o~ .
Cifras preliminares.

General de Turismo considera "de nivel turistico™.
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PARAGUAY

Cuadro 21

PARAGUAY: IMPORTACIONES DE BIENES, FOB*

Composicion

porcentual Tasas de crecimiento

Millones de dolares

1983 1984 1985 1986 1980 1986 1983 1984 1985 1986

Total 478 513 442 509 100.0 100.0 -17.7 7.3 -13.8 15.2
Bienes de consumo 119 113 118 133 294 26.1  -244 -4.6 0.9 12.6
No duraderos 90 82 97 100 228 196 -23.0 -8.4 18.3 24
Alimentos 41 14 20 17 4.6 33 308 -542 429 -14.1
Bebidas y tabaco 15 25 25 34 7.7 67 -592 637 -3
Otros” 44 43 52 49 105 96 213  -13 209 71
Duraderos’ 29 31 21 33 6.6 6.5 -285 73  -452 61.0
Automoviles 7 16 10 11 3.5 22 -447 1277 -62.5 14.8
Artefactos eléctricos 22 15 11 22 31 43 -21.2 -31.0 -267 1024
Bienes intermedios 187 175 153 142 323 279 -183 -6.0  -12.6 -6.5
Combustibles y lubricantes 120 138 115 97 251 19.1  -22.2 146 -16.7 -15.4
Otros’ 67 37 38 45 72 88 -102 432 27 206
Bienes de capital 144 198 171 234 383 460 87 376 -11.6 361
Magquinarias, aparatos
y motores 108 92 102 164 155 322 23 -145 10.9 608
Elementos de transporte
y accesorios’ 22 87 21 20 145 39 -339 2857 -75.9 -G
Otros’ 14 19 16 12 27 24 -207 392 -158 -256
Sin clasificar 28 27 32 38 5.6 7.9 -245 -89 18.5 17.5

Fuente: CEPAL, sobre la base de datos del Banco Central del Paraguay.

“Incluye solamente las importaciones que {ixuran en el registro de cambios, més las importaciones con pagos diferidos y
2quéllas reabizadas con préstumos externos de targo plazo. *lncluye papel cartén y sus manufacturas, productos
farmacéuticos y quimicos, y textiles y sus maaufacturas. “Incluye jeeps y camionetas rurales. “Incluye hierroy
sus manufacturas (salvo los articulos de ferreceria), metales ordinarios y sus manufacturas, piedras, tierras y sus manufacturas,
cemento, asfalto y maderas y sus manufacturas. “ Excluye los automéviles, jeeps y camionetas rurales. /Incluye
implementos agricolas y accesorios, articutos de ferreteria y animales en pie.
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Cuadro 22

PARAGUAY: CRECIMIENTO ANUAL DEL COMERCIO DE
BIENES Y SERVICIOS

(Porcentajes

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986°

Exportaciones de bienes fob

Valor 4.1 -0.4 -0.6 -17.7 10.8 -10.2 -10.6

Quantum 10.3 -7.5 14.7 -9.7 -12.4 -3.6 211

Valor unitario -5.6 7.6 -13.3 8.9 265 -6.9 -26.2
Exportaciones de servicios”

Valor 27.7 -5.2 41.0 -37.4 . WL 3.4

Quantum 4.6 -16.7 32.0 -44.7 - W -14.1

Valor unitario 220 13.8 6.9 13.2 . . 204

Exportaciones de bienes
S
y servicios

Valor 10.0 -1.8 11.2 -24.7 . . -0.7

Quintum 8.6 -10.2 19.3 -20.1 o - -4.7

Valor unitario 1.4 9.3 -6.9 -5.7 . L 4.2
Importaciones de bienes fob

Valor 17.0 14.4 <79 -22.5 17.7 -20.5 12.4

Quintum -5.3 13.3 -7.1 -18.2 49.4 -17.6 15.0

Valor unitario 23.6 1.0 -0.9 -6.0 -21.2 -3.6 2.2
Importaciones de servicios”

Valor 7.2 234 71.1 -55.1 . 1.1

Quintum =25 12.8 60.1 -56.7 . L -1.2

Valor unitario 9.9 9.4 73 3.9 . . 23

Importaciones de bienes
y servicios

Valor 14.9 16.1 8.7 33.2 - ‘ 5.7
Quintum -4.8 13.2 6.1 -29.6 ‘ 8.0
Valor unitario 20.7 2.6 25 1 = ‘ -2.1
Relacion de precios del
intercambio de bienes fob/cif -22.3 5.6 -129 -4.3 56.1° 2.8 -24.6
Relacion de precios del
intercambio de bienes y servicios -10.0 6.5 -9.1 -0.7 223 -23.8° 6.4
Poder de compra de las
exportaciones de bienes y servicios -8.8 -4.4 8.4 -20.7 84.6° 269 1.3

Fuente: CEPAL, sobre la base de datos oficiales.

“Cifras preliminares. "No atribuibles u fuctores. ‘A partir de mayo de 1984 los bancos comerciales fueron
auturizados a operar en el mercado de cambios paralefo. Sobre [a base de la informacidn obeenida respecto a esus operaciones
de los bancos comerciales, ¢l Banco Central comenzo a elaborar una nueva serie de comercio exterior de bienes y servicios no
atribuibles a factores. Naturalmente dicha serie no es compatible con la serie anterior.
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Cuadro 23

PARAGUAY: BALANCE DE PAGOS

tMillones de dilares)

PARAGUAY

Balance en cuenta corriente
Balance comercial
Exportaciones de bienes y servicios
Bienes fob
Servicios reales
Transporte y seguros
Viajes
Importaciones de bienes y servicios
Bienes fob
Servicios reales’
Transporte y seguros
Viajes
Servicios de factores
Ualidades
Intereses recibidos
Intereses pagados
Otros
Transferencias unilaterales privadas
Balance en cuenta de capital
Transferencias unilaterales oficiales
Capital de largo plazo
laversidn directa (neta)
Inversién de cartera (neta)
Otro capital de largo plazo
Sector oficial
Préstamos recibidos
Amortizaciones
Bancos comerciales
Préstamos recibidos
Amortizaciones
Otros sectores
Préstamos recibidos
Amortizaciones
Capital de corto plazo (neto)
Sector oficial
Bancos comerciales
Otros sectores
Errores v omisiones netos
Balance global®
Variacion total de reservas
- significa aumento)
Oro monetario
Derechos especiales de giro
Posicion de reserva en el FMI
Activos en divisas
Otros activos
Uso Je crédito del FM1

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986°
-278 -377 -378 .253 -325" 2311 .80
-275 -422 -445 .245 .289" -178° -259
565 555 617 464 772" 1088 1080
300 399 396 326 361 324 290
165 156 220 138 411" 764" 790
4 S 2 ? 2 8 9
91 80 59 49 9% 105 130
841 976 062 709 10617 12668" 1339
675 772 711 551 649 516 580
165 204 350 157 412 750 759
104 118 106 75 o8 72 77
35 38 42 44 44 47 48
-5 42 65 -9 -38 .55 .23
-54 -38 -13 -39 -49 -49 .20
77 102 122 63 70 79 80
-76 -82 -83 -66 .78 90 -90
48 60 39 33 19 5 7
3 2 2 1 2 2 2
428 420 316 200 311 103 117
2 3 4 S 7 6 7
192 169 265 289 219 121 113
32 32 37 S S ] ;
] 6 -8 3 - 8 .
160 131 236 281 214 12 113
85 39 60 139 127 109 83
98 60 83 162 150 137 125
12 .20 .22 -23 .23 .28 42
! i 11 7 32 15
7 17 16 10 40 20
-6 6 -6 -3 -9 -S N
74 81 165 135 55 -11 30
135 141 217 168 109 59 93
60 .61 -52 .33 -53 -71 -63
235 262 73 -2 67 -62 17
3 12 10 23 97 56 $S
-4 -13 1 15 S 14 -
266 263 62 -40 .26 -20 -38
20 -13 226 .92 18 37 220
150 44 -62 -53 -14 -128 -163
153 44 121 49 -32 90 165
.2 -3 9 -6 -3
-8 10 - 3 2
143 -30 133 60 -36 - .
. . 4 ! S0

-3

Fuente: 1980-1985: Fondo Monetario laternactonal, Bulunce of Puyments Yearbook, abril 1987, 1986: CEPAL, sobre la base de

informaciones oficiales.
“Cifras preliminares sujetas a revision.

tactoriales.

" A partir de mayo de 1984 los bancos comerciales fueron autorizados a operar
en ¢l mercado de cambios paralelo. Sobre lu base de la informacion obtenida respecto esas operactones de los bancos
comerciales el Banco Central comenzo a elaborar una nueva serie de comercio exterior de bienes y servicios no atribuibles a
tactores. Las mencionadas operaciones han sido clasificadas bajo el rubro "Otros servicios™, a falta de una informacion precisa
sobre lus mismas. Naturalmente, dicha serie no es compatible con la serie anterior.

reseryas (Con signo contrario), mds asiencos Jde concraparcida.

v . - . .
Incluye Préstamos netos concedidos y Otros activos y pasivos.

‘Incluye Otros servicios no

“Es igual a Variacion total de las
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Cuadro 24

PARAGUAY: EFECTOS DIRECTOS DE LAS ENTIDADES BINACIONALES
ITAIPU Y YACYRETA EN EL BALANCE DE PAGOS’

{Millones de ddlares)

1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986°
Cuenta corriente
Toral 210 -278 -377 -378 -253 -325°¢ -231¢ -280
Entidades binacionales 148 178 150 158 144 85 44 34
Itaipd 116 121 139 126 127 61 37 20
Yacyreta 32 57 73 24 17 24 7 [
Restante -358 -456 -527 -536 -397 -410 -275 -314
Zuenta de capital
Toral 372 428 420 316 200 311 103 117
Entidades binacionales 149 217 237 184 160 111 70 56
Iraipd L16 146 159 159 143 87 55 40
Yacyreta 33 71 78 25 17 25 15 16
Restante 223 211 183 132 40 200 33 51
Balance global
Total 162 150 44 -62 -53 -14 -128 -163
Entidades binacionales 297 395 449 338 305 196 114 90
[taipd 231 267 298 289 270 147 92 60
Yacyreta 65 129 151 48 34 49 22 30
Restante -135 -245 -405 -400 -358 =210 -242 =253
Reservis internacionales
Total 613 767 811 689 675 671 539 422
Encidades binacionales® 822 1217 1666 2003 2308 2504 2618 2708
Iraipﬁd 720 986 1 284 1573 1 843 2 039 2 153 2243
Yacyreta? 102 231 382 430 464 513 535 565
Restante -209 -450 -855 -1314 1 633 1 833 2079 2286

Fuente: CEPAL, sobre la base de datos del Banco Central del Paraguay.
“No incluye las importaciones de bienes y servicius que realizan las entidades binacionales y que son imputables al balance de
pagos, con la excepcion de las utilidades provenientes de las inversiones de ltaipt binacional en el Paraguay. Asimismo,
rampoco incluye los flujos de capital que financian dichas importaciones (y que también son imputables al balance de pagos).
Por lo ranto, la contabilidad utilizada en este cuadro es ia misma en que se basa el cuadro 23, del balance de pagos, cuya fuente

original es el Banco Central del Paraguay.

B e R
Cifras preliminares.

‘A partir de mayo de 1984 se comenzd a

elaborar una nueva serie de comercio exterior de bienes y servicios no acribuibles a factores. Véase la nota b, cuadro 23.
i
“Muestra los efectos acumulados sobre el balance global de pagos.

36



Cuadro 25

PARAGUAY: MONTOS DE LA DEUDA EXTERNA

tMillones de dilares)

PARAGUAY

Deuda externa contratada”
Sector publico
Sector privado
Deuda externa bruta desembolsada”
Sector publico
No financiero
Gobierno central
Emersns estatales
Financiero
Sector privado
Activos externos netos
Sector publico”
Sector privado’
Deuda externa neta
Sector puablico
Sector privado
Servicio bruto de la deuda externa
Amortizaciones
Intereses
Servicio neto de la deuda externa®

1970 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986°
1325 1 641 1939 2272 2339 2508 2433
1152 1 990 1766 2101 2187 2363 2403

170 151 173 171 151 145 30
152 861 949 l 204 1 469 1 654 1773 1 841
691 798 1 031 1299 I 503 1628 1 811

574 671 808 1 168 1294 1 396 1 584

277 317 369 502 621 749 884

297 353 499 614 670 647 700

117 127 162 182 212 23} 227

170 151 173 171 151 145 30

- 764 818 690 644 309 191 135
10 749 770 650 429° 292° 188° 11
-10 24 48 40 12 17 3 24
152 88 131 514 1 029 I 345 1582 1 706
-58 28 341 870 1211 1 440 1 700

146 103 133 159 134 142 6
14 154 169 163 125 163 194 200
7 78 87 80 59 85 104 110

8 76 82 83 66 78 90 90
14 83 78 53 86 106 124 120

Fuente: CEPAL. sobre la buse de datos del Banco Central del Paraguay y del Fondo Monetario Internacional.

“Cifras preliminares.

"Pablica v privada con garantia estatal, de mediano y largo plazo; saldos a fines de cada

afio. " El monto de la deuda exreraa privada con garantia oficial fue revisado en 1986, por lo que las cifras de ese afio
d .
“Activos externos netos del Banco Central y del

pueden no ser estrictamente comparables con lus de afios anteriores.
“Ajusrado por los pagos en mora.

Banco Nacional de Fomento.

corto plazo de los bancos comerciales privados.

! . .
ACtivos externos menos pasivos externos de
*lntereses y amortizaciones pagados menos intereses recibidos.
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Cuadro 26

PARAGUAY: INDICES Y RELACIONES DE LA DEUDA EXTERNA

Deuda externa bruta
h
desembolsada
A precios corrientes

Deflactado por los precios

de exportacion

Deflactado por los precios

de importacion
Deuda externa neta
desembolsada’

A precios corrientes

Deflactado por los precios

de exportacion

Deflactado por los precios

de importacion

Deuda externa bruta
desembolsada”
Tipo de cambio oficial
medio ponderado’l
Tipo de cambio paralelo®

Deuda externa neta
desembolsada
Tipo de cambio oficial
medio ponderad()d
Tipo de cambio paralelo

Servicio bruto de la deuda
externa
Amortizaciones
Inteceses
Servicio neto de la deuda
externa®

1970 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986"
Indice (1980 = 100)
17.7 100.0 110.2 139.8 170.6 192.1 205.9 2138
35.1 100.0 100.8 137.4 177.9 181.6 230.1 229.4
62.8 100.0 107.4 1329 171.0 2134 205.9 2184
172.7 100.0 1489  584.1 11693 15284 1797.7 19386
539.5 1000 1199 5049 1073.0 127L3 17676 18305
613.0 100.0 127.7 4886 10311 16982 1797.7 19802
Como porcentaje del praducta interno bruto
25.6 19.4 169 222 26.2 377 56.1 50.3
25.6 20.7 205 335 56.0 58.9 75.7 69.8
256 2.0 23 9.5 18.4 30.7 50.1 46.6
25.6 2.1 28 14.3 39.2 47.9 675 64.7
Como porcentaje de las exportacionesf
15.9 272 30.5 264 269 21.1 17.8 18.5
73 13.8 15.7 13.0 12.7 11.0 9.6 10.2
8.6 13.5 14.8 13.5 14.2 10.1 83 83
15.4 14.7 14.1 8.6 18.5 13.7 11.4 1.1

Fuente: CEPAL, sobre {a base de datos del Buanco Central del Paraguay y del Fondo Monerario Internacional.

“Cifras preliminares.
afio. ‘Deuda
cuadro 29),

tactores.

38

externa bruta

desembolsada
'
“Calculado por el Banco Central.
*Intereses y amortizaciones pagados menos intereses recibidos.

menos

“Véase el cuadro 17.

las

activos

externos.

[T . p . .
Pablica y privada con garantia estatal de mediano y largo plazo; saldos a fines de cada

tenencias de (Véase el

f . L. -
De bienes y servicios no atribuibles a



Cuadro 27

PARAGUAY: EVOLUCION DE LOS PRECIOS INTERNOS

PARAGUAY

1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986
Variacién media anual

Indice de precios al consumidor® 10.6 283 224 140 68 135 203 252 317
Alimentos 129 296 189 104 35 17.1 289 276 435
Vivienda 64 223 227 202 8.4 3.6 70 174 138
Vestuario 1.7 231 212 116 60 208 267 328 328
Gastos varios 7.6 31.1 32.1 13.4 9.4 17.2 200 263 13.8

Indice de precios mayoristas® 128 263 78 122 35 329 283 234 451
Agropecuarios 215 384 27 137 35 397 186 128 64.0

Indice de precios implicitos del

producto interno bruto® 10.0 19.8 16.8 16.1 5.2 144 270 252 316

Variacién de diciembre a diciembre

Indice de precios al consumidor’ 16.8 35.7 8.9 8.1 89 14.1 29.8 231 24.1
Alimentos 227 384 -28 6.9 5.4 194 425 223 349
Vivienda 147 201 211 123 6.4 27 159 130 117
Vestuario 12.0 30.4 14.8 5.0 15.5 20.9 32.2 349 217
Gastos varios 59 432 307 44 140 17.0 254 285 194

Indice de precios mayoristas’ 237 330 -19 196 -68 329 438 163 281
Agropecuarios 444 430 -106 309 -157 397 391 9.5 288

Fuente: Banco Central del Paraguay.

“Afio base: 1980. ® Afio base: 1972. ‘A precios de mercado. Afio base: 1982.
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Cuadro 28

PARAGUAY: EVOLUCION DE CORTO PLAZO DE AGREGADOS MONETARIOS
SELECCIONADOS, DE LOS PRECIOS Y DE LAS RESERVAS
INTERNACIONALES NETAS

(Tasas de crecimiento)

Crédito . . . Reservas inter-
. Base Dinero Cuasi- Precios al .
interno . b . 3 . nacionales
7 monetaria M) dinero consumidor d
neto netas
En Men- En Men- En Men- En Men- En Men- En Men-
doce doce doce doce doce doce
sual sual sual sual sual ual
meses meses meses meses meses meses
1982
Diciembre 42.5 9.1 -3.2 3.9 -39 4.2 9.9 1.0 89 0.9 -5.5 -3.7
1983
Diciembre 108.7 4.1 277 08 264 108 130 -39 141 -0.3 -5.5 0.7
1984
Enero 123.1 29 316 -9 252 -6.2 14.5 2.5 13.2 1.6 -8.9 -5.0
Febrero 113.7 49 272 03 256 46 153 0.6 138 1.3 -13.0 9.6
Marzo 106.1 103 356 155 396 210 15.2 2.2 15.7 2.2 -106 4.8
Abril 91.9 -0.1  28.1 59 399 3.7 13.2 24 17.0 0.8 -8.1 4.6
Mayo 92.4 1.5 398 23 502 5.3 11.1 05 173 0.8 -7.6 1.2
Jugio 88.2 1.7 377 26 49.1 -1.7 14.2 - 19.1 4.0 -7.5 -3.6
Julio 71.7 3.4 269 -5.2 489 29 7.0 -5.7 18.7 1.8 -109 -7.8
Agosto 58.7 07 293 0.6 444 -08 112 25 206 4.1 -10.7 -2.9
Septiembre  45.3 5.5 221 -26 382 -39 7.0 0.2 220 2.7 -156 -8.1
Octubre 399 43 277 .5 312 -0.4 7.3 24 252 3.6 -144 3.6

Noviembre  36.4 -0.5 234 - 314 1.1 4.1 1.7 284 29 -180 .21
Diciembre 40.8 74 253 114 296 9.2 9.8 1.3 298 0.7 -15.8 3.5
1985

Enero 329 29 141 -107 218 -11.9 7.4 03 274 -03 -241 -144
Febrero 37.1 83 116 25 174 0.8 3.0 3.5 264 05 -295 -100
Marzo 429 151 129 169 102 136 120 226 253 L3 -241 11.0
Abril 47.0 28 250 172 143 139 201 99 246 0.2 -157 163
Mayo 399  -34 275 43 187 3.2 250 3.6 253 1.4 -156 1.3
Junio 27.1 -7.6 254 23 190 -15 289 3.1 221 1.1 -124. -
Julio 93 -11.3 273 56 216 -08 294 -5.4 205 0.6 -7.9 -3.0
Agosto 19.3 35 283 1.4 346 98 136 -100 276 102 -11.4 -5.4
Septiembre 7.6 -49  26.1 -43 234 -83 188 43 289 38  -63 2.7
Octubre . 33 01 213 -23 274 -1.2 138 -9 276 26 95 -
Noviembre 174 131 257 3.7 291 3.6 138 1.6 240 0.1 -164 95
Diciembre 15.0 53 171 3.8 280 72 128 05 231 - -125 6.1
1986

Enero 14.5 -33 283 50 364 -6.1 15.9 3.0 303 5.6 6.7 6.5
Febrero 8.9 3.0 355 29 369 1.1 222 1.7 375 6.0 6.5 23
Marzo 6.5 126 207 41 293 7.4 79 1.6 399 3.1 -13.7 -96
Abril 179 137 125 93 198 5.6 1.3 32 406 07 -281 -3.5
Mayo 252 26 129 47 237 6.3 03 26 397 0.7 -373 4.6
Junio 326 220 125 -26 260 0.6 -4.1 -1.5 396 1.1 -284 -3.5
Julio 50.7 03 179 -1 290 1.9 07 -1.9 386  -07 -36.2 -13.5
Agosto 50.2 32 162 -0.1 150 -22 124 1.9 268 1.5 -283 5.2
Septiembre  62.6 3.0 130 -08 235 -1.4 119 3.9 243 1.8 -315 -7.0
Octubre 70.5 5.0 217 -L.2 189 5.0 194 47 240 23 319 -0.6

Noviembre  60.2 63 231 49 186 34 208 28 232 -0.7  -284 -4.8
Diciembre 60.2 53 384 198 265 142 273 59 241 08 -17.1 229

Fuente: Banco Central del Paraguay.

“Del Banco Central. "La composicion de la base monetaria difiere ligeramente de la que aparece en el
cuadro 34. “Incluye depdsitos en moneda extranjera. “Incluye los pagos en mora. Las tasas de crecimiento
fueron calculadas sobre la base de los valores en dolares.
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Cuadro 29

PARAGUAY: EVOLUCION DE LAS REMUNERACIONES

PARAGUAY

Salarios obreros en
Asunci6én’
General
Industria manufacturera
Construccton
Electricidad, gas y agua
Transporte, almacenamiento
y comunicaciones
Comercio
Otros servicios

Jornales agricolas medios
Con alimentacion
Sin alimentacion

Salarios minimos legales
Asuncion y Puerto Stroessner
Otras ciudades
Agricultura

Salarios obreros en
Asuncién
General
Iaduscria manufacturera
Construccion
Electricidad, gas y agua
Transporte, almacenamiento
y comunicaciones
Comercio
Otros servicios

Jornales agricolas medios
Con alimentacion
Sin alimentacién

Salarios minimos legales
Asuncion y Puerto Stroessnec
Otras ciudades
Agricultura

Indice 1970 = 100

Tasas de crectmiento

1982 1983 1984 1985 1986 1982 1983 1984 1985 1986
Nominales
354.7 3740 4339 531.8 6719 38 5.4 160 226 263
348.3 3646 4359 527.7 678.7 2.0 47 196 21.0 286
381.5 3832 4721 616.0 819.7 0.5 04 232 305 331
3338 3759 420.2 5724 694.8 7.4 126 118 362 214
377.6 4011 4213 5047 6093 105 6.2 5.0 198 207
380.7 4044 4926 6074 8069 1.7 62 218 233 1328
361.1 3876 5095 6864 9194 0.1 73 315 347 339
547.2 6753 6762 731.6 9486 4.6 234 0.1 82 297
521.7 597.1 S81.9 618.7 827.2 7.1 14.5 -2.6 64 337
387.4 4068 4882 06487 9484 4.6 5.0 200 329 462
385.6 1049 487.8 6466 9453 1.6 5.0 205 326 462
387.6 -407.0 4875 646.3 9449 4.6 5.0 198 326 46.2
Reales”
85.1 79.1 76.3 74.7 716  -2.7 7.1 35 -2.1 -4.1
83.6 77.1 76.6 74.1 72.3 -4.3 -7.8 0.6 -33 -2.4
91.5 81.0 83.0 86.5 87.4 -6.0 -1L1.5 25 4.2 1.1
80.1 79.5 73.9 80.4 74.0 0.6 -07 -7.0 88 -7.8
90.6 848  74.1 709 649 30 64 -126 -43 -84
91.3 855 866 8.3 860 301 -67 1.3 -1.6 0.8
86.6 82.0 89.6 96.4 98.0 -6.3 -5.3 9.3 7.6 1.7
131.3 1428 1189 102.7 101.1 -1.9 8.8 -16.7 -13.6 1.5
252 1263 1022 86.9 88.2 0.3 0.9 -19.1 -15.0 1.5
92.9 86.0 85.8 91.1 1011 20 -75 -0.2 62 110
92.5 85.6 85.8 908 1008 -2.1 -7.5 0.2 5.8 11.0
93.0 86.0 85.7 90.7 100.7 -20 -75 -0.3 5.8 11.0

Fuente: CEPAL, sobre la base de datos del Banco Central del Paraguay. Departamento de Estudios Econdmicos; Ministerio de
Agricultura y Ganaderia, Direccion de Comercializacion y Economia Agropecuaria, y Ministerio de Justicia y Trabajo,
Direccion General de Recursos Humanos.

“Promedio de los meses de junio y diciembre.

consumidor.

h . L. X
Los valores nominales fueron deflactados por el indice de precios al
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Cuadro 30

PARAGUAY: RESUMEN DE LA EJECUCION FINANCIERA DEL SECTOR PUBLICO

Miles de millones de guaranies Tasas de crecimiento
1986° 1986°
1983 1984 1985 Presu- Efec 1983 1984 1985 Presu. Efec-
puesto  tivo puesto  tivo
Gobierno central
Ingresos corrientes 65.6 852 (10.2 1184 1433 -38 299 293 7.4 300
Gastos corrientes 75.1 783 97.6 100.7 1182 154 4.3 246 3.2 211
Transferencias al sector publico 4.9 4.5 4.9 6.5 7.5 140 -82 89 327 531
Ahorro -9.5 69 127 17.7 251 84.1 394 970
Ingresos de capital 0.1 0.3 0.6 - - 200.0 100.0 - -
Gastos de capiral 244 17.7 347 30.0 140 114 -275 960 -135 -597
Transferencias al sector piblico 5.1 7.3 1.3 - 0.1 -227 431 -82.2 923
Préstamos netos 2.1 - - - 1.8
Balance global -35.0 -105 -21.4 -123 6.6 1800 -70.0 103.8 -42.5
Financiamiento interno neto 19.1 -86 10.7 1.0 -85
Financiamiento externo neto 168 19.0 107 113 1.9
Prevision social
Ingresos corrientes 147 132 157 16.2 246 -10.2 189 32
Transferencias del sector piblico 0.1 - - - - -
Gastos corrientes 93 112 129 147 163 204 152 140
Ahorro 54 20 28 1.5 45.9 -63.0 40.0 -464
Ingresos de capital 03 06 - - - 100.0
Gastos de capital 23 1.4 1.0 1.3 45 -39.1 -28.6 30.0
Préstamos netos 0.7 0.2 - - 40.0 -71.4 - -
Balance global 27 09 18 02 107.7 -66.7 100.0 -88.9
Financiamiento interno neto - 09 -18 -02
Financiamiento externo neto 27 - -
Otras entidades descencralizadas
Ingresos corrientes 43 47 83 130 132 93 766 566
Transferencias del sector publico 3.3 32 38 49 13.8 -3.0 188 289
Gastos corrientes 4.2 4.5 82 7.8 27.3 7.1 822 -49
Ahorro - 0.2 0.1 3.6 -50.0 3500.0
Ingresos de capital 0.7 0.1 19 03 600.0 -85.7 1800.0 -84.2
Transferencias del sector piblico 0.1 0.1 - 02 - - - -
Gastos de capital 0.2 0.1 3.7 5.1 -33.3  -50.03600.0 37.8
Préstamos netos 0.5 0.3 - - -40.0
Balance global 0.1 - 24 1.3 -80.0
Financiamiento interno neto -0.2 - 23 0.9
Financiamiento externo neto 0.1 0.1 0.1 0.4
Municipios
Ingresos corrientes 4.7 5.2 6.2 7.3 17.5 106 192 177
Transferencias del sector publico 0.3 0.3 0.3 0.3 50.0 - -
Gastos corrientes 3.2 3.3 6.2 4.3 18.5 3.1 879 -306
Ahorro 1.6 1.9 2.0 29 23.1 188 5.3 450
Ingresos de capital 0.5 0.5 1.0 .2 25.0 100.0 20.0
Gastos de capital 2.1 2.7 3.7 4.1 - 286 37.0 108
Préstamos netos -1.0 -0.2 - -66.7 100.0
Balance global 0.1 - =07
Financiamienco interno neto -0.1 -

0.7 -
- -0.1

Financiamiento externo neto
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(Cuadro 30 concluston)

PARAGUAY

Miles de millones de guaranies

Tusas de crecimiento

1986° 1986"
1983 1984 1985 Presu. Efec. 1983 1984 1985 Presu- Efec
puesto tivo puesto  tivo
Empresas estatales”
Ingresos corrientes 79.2 1047 170.0 163.8 5.2 322 624 36
Transferencias del sector publico 1.0 08 09 1.0 250 -200 125 111
Gastos corrientes 67.0 930 1413 1297 3.6 550 519 -82
Ahorro 122 11.7 286 341 15.1  -41 1444 19.2
Ingresos de capital 69 98 132 25 -1LS 420 347 811
Transferencias del sector publico 4.9 7.2 1.3 1.8 -246 469 -81.9 385
Gastos de capital 308 583 490 317 -120 893 -160 -353
Préstamos netos 1.2 - - -08
Balance global =232 2369 7.1 4.1 -36.1  59.1 -80.8
Financiamiento interno neto 15.0 9.5 48 2.1
Financiamiento externo neto 82 274 24 -19
Sector publico no financiero consolidado
Ingresos corrientes 163.6 208.6 305.1 311.4 34 275 463 21
Gastos cofrrientes 153.9 185.8 259.0 252.5 103 207 394 -25
Ahorro 104 228 46.1 589 -49.0 1192 1022 2738
Ingresos de capiral 35 39 160 20 75.0 114 3103 -875
Gastos de capiral 698 728 908 703 0.4 43 247 -226
Préstamos netos 3.3 0.4 - 08
Balance global -59.2 -46.6 -28.7 -10.2 -11.5 2402 -21.3 -384 -64.5
Como porcentaje del balance
global
Financiamiento interno neto 273 179 154 -09 108 -46.1 -384 -53.7 8.8
Banco Central 215 9.1 185 2.1 108 -363 -195 -645 -206
Ocro 5.8 88 31 -1.2 - 98 -189 108 118
Financiamiento externo neto 31.8 287 132 101 0.7 -537 -6l.4 -45.6 -99.0
Desembolsos 36.7 369 237 257 191 -62.0 -62.0 -826 -252.0
Amortizaciones -49 -82 -105 -156 -184 83 83 365 1529
Memo
Subsidios cambiarios 2.7 143 259 47.4
Balance global ajustado® 619 609 546 58.9
Financiamiento interno
neto ajustado’ 300 322 413 58.2

Fuente: Paraguay, Ministerio de Hacienda. Secretaria Técnicay Direccién General de Presupuestos, Banco Central del Paraguay
y Fondo Monetario Internacional.

“Cifras preliminares.

importacion, refinacidn y distribucién de productos de petroleo.

subsidios cambiarios.

“Véase el cuadro 33.
‘Financiamiento interno neto mas subsidios cambiarios.

*A partir de 1982 se incluyen las operaciones de PETROPAR, la nueva empresa estatal acargo de la

“Balance global mis
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Cuadro 31

PARAGUAY: EJECUCION FINANCIERA DEL GOBIERNO CENTRAL

Ingresos corrientes
Ingresos tributarios
Impuestos directos
Sobre el ingreso personal
Sobre las ganancias de
las empresas
Sobre el patrimonio
Impuestos indirectos
Sobre el comercio exterior
Importaciones
Exportaciones
Sobre transacciones cambiarias
Sobre el comercio interno
Sobre la planilla
Otros
Ingresos no tributarios

Gastos corrientes
Consumo
Sueldos y salarios
Bienes y servicios no
personales
Pago por concepto de intereses
Transferencias
Al sector privado
Al sector publico
Ortros

Ahorro
Ingresos de capital

Gastos de capital
Formacién de capital
Compra de activos
Transferencias

Al sector publico
Ortros

Gastos totales
Préstamos netos

Balance global

Financiamiento (neto)
[nterno (neto)
Bancario
Banco Central
Resto sistema bancario
Otros.
Variacion disponibilidades
Externo (neto)
Desembolsos
Amortizaciones

Miles de millones de guaranies

Tasas de crecimiento

1986° 1986
1983 1984 1985 Presu- Lfec 1983 1984 1985 Presu- Efec
puesto  tivo puesto  tvo
65.6 85.2 110.2 118.4 143.3 -3.8 299 29.3 74 30.0
531 7.8 944 101.6 121.3 -12.8 352 315 7.6 285
188 21.0 226 226 292 -83 117 7.6 - 292
107 11.0 158 156 207 -189 28 436 -1.3 310
81 100 068 70 85 110 235 -320 29 250
343 508 718 79.0 921 -159 481 413 10.0 283
98 123 140 155 225 -21.6 255 138 107 607
74 89 110 148 216 -166 203 236 345 964
0.3 0.7 - 07 09 -256 1333 - - -
2.1 27 3.0 -344 286 11.1
15.1 259 346 »635 696 -17.5 715 336 2835 101.2
08 08 1.0 -11.1 - 250
86 11.8 162 1.1 326 373
125 135 159 168 220 712 80 178 5.7 384
74.4 783 97.6 100.7 118.2 143 52 246 32 211
435 448 0603 677 659 124 30 346 123 9.3
329 335 408 482 47.1 163 1.8 21.8 184 154
106 113 144 195 188 1.9 66 274 354 306
27 49 67 83 97 80 8lL5 367 239 448
226 224 259 247 287 178 -09 156 -46 108
174 178 208 182 213 147 23 169 -125 24
5.1 46 49 065 75 140 -98 65 327 531
5.6 62 7.7 - 140 333 .71 242 81.8
-88 69 127 17.7 223 84.1 394 756
0.1 03 06 - - -
28.0 17.7 347 30.0 14.0 279 -36.8 96.0 -13.5 -59.7
178 102 297 278 108 223 -427 191.0 -64 -63.6
10.1 7.5 1.3 20 01 365 -257 -82.7 538 -923
10.1 7.5 1.3 20 01 464 -25.7 -827 538 -923
1.1 - 0.2 3.1 120.0 -
80.7 96.1 132.2 130.7 132.2 4.0 19.1 37.6 -1.1 -
2.1 - - - 1.8 - - -
-35.8 -10.5 -21.4 -12.3 6.6 186.4 -70.7 103.8 -42.5
Como porcentaje del balance global
358 105 214 123  -6.6 -100.0 -100.0 -100.0 -100.0 -100.0
19.0 -86 107 1.0 -85 -531 819 -50.0 -81 -1288
17.3 44 77 25 21 -483 -419 -360 -203 318
17.1 7.3 7.7 2.5 21 478 -695 -360 -203 318
02  -29 - - -06 -27.6 - - -
-2.3 98 173 -15 -l.2 64 -933 808 122 -182
40 -228 -143 - 94 -1L1 2171 668 - -142.4
168 190 107 113 19 -469 -181.0 -50.0 919 288
19.7 233 161 191 125 -55.0 -221.9 -75.2 -155.3 189.4
29  -43 54 -78 -106 81 4L0 252 634 -160.6

Fuente: Paraguay, Ministerio de Hacienda, Secreraria Técnica y Direccion General de Presupuestos y Fondo Monetario

Internacional.
“Cifras preliminares.

obligaciones pendientes de ejercicios anteriores.
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PARAGUAY
Cuadro 32

PARAGUAY: RESUMEN DE LA EJECUCION FINANCIERA
DEL SECTOR PUBLICO

. - a
tPorcentaje del producto interno bruto)

1986
1981 1982 1983 1984 1985 Prese-  Efec
puesto tivo
Gobierno central
Ingresos corrientes 8.4 9.3 8.0 8.0 7.9 6.5 7.8
Gastos corrientes 7.6 8.8 9.2 7.3 7.0 5.5 6.4
Transferencias al sector publico 0.6 0.6 0.6 0.4 0.4 0.4 0.4
Ahorro 0.7 0.4 -1.2 0.6 0.9 1.0 I.4
Ingresos de capital - - - - - - -
Gastos de capital 24 3.0 3.0 1.6 25 1.6 0.8
Transferencias al sector publico 0.2 0.9 0.6 0.7 0.1 - -
Préstamos netos 0.9 -0.9 0.3 - - - 0.1
Balance global -2 -1.7 -4.3 -1.0 -1.5 -0.7 0.4
Financiamiento interno neto 1.9 0.8 2.3 -0.8 0.8 0.1 -0.5
Financiamiento externo neto 0.7 0.9 2.1 1.8 0.8 0.6 0.1
Previsidn social
Ingresos corrientes 1.5 1.6 1.8 1.2 1.1 0.9
Transferencias del gobierno central - - - - - -
Gastos corriente 0.9 1.1 1.1 1.0 0.9 0.8
Ahorro 0.6 0.5 0.7 0.2 0.2 0.1
Ingresos de capital - - - - - -
Gastos de capital 0.3 0.3 0.3 0.1 0.1 0.1
Préstamos netos - - 0.1 - - -
Balance global 0.3 0.2 0.3 - 0.1 -
Financiamiento interno neto - - - - -
Financiamiento externo neto 0.3 0.2 0.3 - - -
Ortras entidades descentralizadas
Ingresos corrientes 0.5 0.5 0.5 0.4 0.6 0.7
Transferencias del gobierno central 0.4 0.4 0.4 0.3 0.3 0.3
Gastos corrientes 0.4 0.4 0.5 0.4 0.6 0.4
Ahorro 0.1 - - - - 0.2
Ingresos de capital - 0.1 - 0.1
Transferencias del gobierno central - - - - - -
Gastos de capital 0.1 - - - 0.3 0.3
Préstamos netos - - - - - -
Balance global - - - - - 0.1
Financiamiento interno neto - - - - - -
Financiamiento externo neto - - -
Municipios
Ingresos corrientes 0.5 0.5 0.6 0.5 0.4 0.4
Transferencias del gobierno central - - - - - -
Gastos corrientes 0.3 0.4 0.4 0.3 0.4 0.2
Ahorro 0.1 0.2 0.2 0.2 0.1 0.2
lngresos de capital - - - 0.1 0.1
Gastos de capital 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.2

Préstamos netos - - -0.1
Balance global -
Financiamiento interno neto
Financramiento externo neto
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(Cradro 32 conclusion)

1986
1981 1982 1983 1984 1985 Presu-  Efec.
puesto tivo
Empresas estarales”
Ingresos corrientes 5.1 10.2 9.7 0.8 12.2 89
Transferencias del gobierno central 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1
Gastos corrientes 3.8 8.8 8.2 8.7 10.1 7.1
Ahorro 1.3 1.4 1.5 1.1 2.1 1.9
Ingresos de capital 0.2 1.1 0.8 0.9 0.9 0.1
Transferencias del gobierno central 0.2 0.9 0.6 0.7 0.1 0.1
Gastos de capital 1.8 4.7 3.8 5.4 35 1.7
Préstamos netos - - 0.1 - - -
Balance global -0.3 =23 -1.3 -3.4 -0.5 0.2
Financiamiento interno neto 0.7 -0.2 -0.5 0.9 0.3 -0.1
Financiamiento externo neto 0.9 2.4 1.7 26 0.2 -0.1
Sector piblico no financiero consolidado
Ingresos corrientes 15.4 215 20.0 19.5 21.9 17.0
Gastos corrientes 12.4 18.9 18.8 17.4 18.6 13.8
Ahorro 29 2.6 1.2 2.1 3.3 3.2
Ingresos de capital - 0.3 0.4 0.4 1.1 0.1
Gastos de capital 4.6 7.4 6.7 6.8 6.5 3.8
Préstamos netos 1.0 -0.9 0.3 - - -
Balance global -2.6 -2.4 -7.2 -4.4 2.1 -0.6 -0.6
Financiamiento interno neto 09 0.9 -3.3 1.7 1.1 - 0.6
Banco Central 1.8 0.4 2.6 0.9 1.3 0.1 0.6
Otro -0.9 -1.3 0.7 0.8 - -0.1 -
Financtamiento externo neto 1.6 3.3 38 2.7 0.9 0.6 -
Desembolsos 23 39 4.4 3.4 1.7 1.4 1.0
Amortizaciones -0.6 -0.6 -0.6 -0.7 -0.8 -0.8 -1.0
Memo
Subsidios cambiarios" - 0.3 0.3 1.3 1.9 2.6
Balance global ajustado’ -2.6 -2.6 -7.6 -S.7 -39 -3.2
Financiamiento interno
neto ajustado 0.9 -0.7 37 3.0 3.0 3.2
Fuente: FM] y Banco Central del Paraguay.
“Precios corrientes de mercado. "A partir de 1982 se incluyen las operaciones de PETROPAR, la nueva empresa
estatal a cargo de la importacion, refinacion y distribucion de productos de petroleo. ‘Incluye solumente los subsidios

cambiarios identificados en el programa monetario del Banco Central y que contabilizan fa diferencia entre el tipo de cambio

que el Banco Central paga para adquirir moneda extranjera y el tipo de cambio a que la vende al sector publico para el servicio
i - o :

de su deuda externa. Incluye los subsidios cambiarios mencionados en «.
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PARAGUAY: SUBSIDIOS AL SECTOR PUBLICO*

Cuadro 33

PARAGUAY

. o Tasas de Como porcentaje
Millones de guaranies crecimiento del PIB
1984 1985 1986 1984 1985 1986 1984 1985 1986
Subsidio cambiario
1. Para el servicio de la ‘
deuda externa publica” 5978 19671 34591 1194 229t 759 06 14 19
2. Para las importaciones de las
instituciones publicas’ 8339 618 127061 1026  -25.8 1232 08 04 08
3. Total (1 + 2) 14317 25857 47 352 109.3 80.6  83. 1.3 19 26
Subsidio crediticio ‘
4. A la tasa de interés de
la cartera minima* 2176 3 458 5217 294 589 509 02 02 03
S. A la tasa de inflacion® 4 160 7284 12483 147.5 75.0 837 ‘
Subsidio total
(3 +4 16493 29315 52569 2780 77.7 793 Ls 21 29
(3 +5) 18 477 33 141 59 835 3236 794 805 1.7 24 33

Fuente: Sobre la base de datos del Banco Central del Paraguay.

“Cifras provisionales sujetas a revision.

I . - . . .
lgual a la diferencia entre el tipo de cambio medio que el Banco Central paga

puara adquirir moneda extranjera y el tipo de cambio a que la vende al sector publico para el servicio de su deuda
externa. ‘Igual a la diferencia entre el tipo de cambio promedio que el Banco Central paga para adquirir moneda

Iguala la diferencia entre
la tasa de interés que paga el sector publico no financiero para el crédico neto del Banco Central y la que paga el sector privado
no financiero para los créditos de plazos inferiores a 240 dias bajo el Régimen de la Cartera Minima.
diferencia entre la tasa de interés que paga el sector piblico no financiero para el crédito neto def Banco Central y la tasa de

extranjera y el tipo de cambio medio a que la vende al sector publico para sus importaciones.

inflacion.

“Tgual a la
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Cuadro 34

PARAGUAY: TARIFAS COBRADAS POR SERVICIOS BASICOS SELECCIONADAS
PROPORCIONADAS POR EMPRESAS PUBLICAS

Indice 1980 = 100 Tasas de crecimiento

1981 1982 1983 1984 1985 1986 1981 1982 1983 1984 1985 1986

Nominales
Electricidad”  100.0 1000 100.0 1064 1302 131.0 - - 0.4 22.3 0.6
Agua” 1000 1161 1161 2238 3086 3086 - 161 - 928 379 -
Teléfono® 100.0 100.0 100.0 104.1 1200 1300 - - - 4.1 15.3 8.3
Reales’
Electricidad” 87.7 82.2 72.4 64.1 62.0 478 -123 6.3 -119  -115 23 2306
Aguah 87.7 95.4 84.1 1347 1484 126 -123 88 -11.8 60.2 10.2 -241
Teléfono® 87.7 32.2 72.4 62.7 57.7 474 -12.3 -6.3 0 -11.9 0 -13.4 -8.0 235
En délares al upo de cambio oficial medio
Electricidad®  100.0 92.7 86.3 54.9 37.2 329 - -7.3 0.1 23644 23220 L1106
Aguah 100.0 107.6 100.2 1155 88.2 77.6 - 7.6 -6.9 15.3  -23.4 -120
Teléfono® 100.0 92.7 86.3 3.7 34.3 32.7 - -7.3 -6.1 -37.8  -36.1 -4.7

En délares al tipo de cambio del mercado

Electricidad® 883 658 433 3770295 254 -iL7 -255  -34.2 229 218 -139

Agua” 883 308 302 793 700 599 -117 659 63 580  -11.7  -14.4

Teléfono® 88.3 658 433 369 272 253 -1L.7 255 342 -148 -263 -7.0

Fuente: CEPAL, subre la base de datos del Banco Central del Paraguay.

“Administracion Nacional de Electricidad (ANDE). "Corporacion de Obras Sanitarias
(CORPOSANA). ‘Administracion  Nacional de  Telecomunicaciones (ANTELCO). “Indice  nominal

deflactado por el indice de precios al consumidor.
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Cuadro 35

PARAGUAY: EVOLUCION DE LA DEUDA PUBLICA

PARAGUAY

Deuda bruta
Al tipo de cambio oficial medio
Al tipo de cambio de mercado
Interna
Externa
Al tipo de cambio oficial medio
Al tipo de cambio de mercado
Tenencia de activos
Al tipo de cambio oficial medio
Al tipo de cambio de mercado
[nternas
Externas
Al tipo de cambio oficial medio
Al tipo de cambio de mercado
Deuda neta
Al tipo de cambio oficial medio
Al tipo de cambio de mercado
Interna
Externa
Al tipo de cambio oficial medio
Al tipo de cambio de mercado

Deuda bruta
Al tipo de cambio oficial medio
Al tipo de cambio de mercado
[nterna
Externa
Al tipo de cambio oficial medio
Al tipo de cambio de mercado

Deuda bruta
Al tipo de cambio oficial medio
Al tipo de cambio de mercado
Deuda neta
Al tipo de cambio oficial medio

1976 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986
Millones de guaranies corrientes
75.3 97.8 111.7 152.2 2035 387.8 7729 977.5
80.3 104.0 133.2 2233 4191 593.7 10237 | 3288
5.3 10.7 1.1 12.0 13.8 21.0 55.0 70.2
70.1 87.1 100.5 140.2 189.7 366.7 717.9 907.3
75.1 93.2 122.1 2114 4053 572.6 968.7 1| 258.6
215 118.2 108.5 96.0 70.2 85.5 99.4 76.8
229 1249 1292 140.8 142.0 125.5 128.4 98.4
2.4 238 11.4 7.6 8.1 143 16.5 21.2
19.1 94.4 97.0 88.4 62.6 71.2 829 55.6
20.4 101.1 117.8 133.3 133.8 1113 111.9 77.1
53.8 -20.4 3.2 56.2 1327 3023 6735 900.7
574 -21.0 4.0 825 277.1 468.2 895.3 1 2305
28 -13.1 -0.3 4.4 5.7 6.8 385 49.0
51.0 -7.3 35 51.8 127.0  295.5 635.0 851.7
52.2 -7.9 4.3 78.1 271.4 1.4 856.8 11815
Indices de valores reales 1980 = 100
71.0 100.0 99.5 132.1 163.3 2269 366.9 392.4
70.6 100.0 110.6 179.4  309.0 3227 452.2 445.2
931 100.0 93.1 91.7 934 118.2 246.8 239.2
146.2 100.0 100.2 136.5 171.0 2388 380.1 364.9
146.6 100.0 112.4 188.4 331.2 343.8 473.4 4606.5
Como porcentaje del producto interno bruto”

35.2 17.4 15.8 20.6 249 36.2 35.5 533
37.5 18.6 18.8 30.3 51.2 55.5 73.4 725
25.1 -3.6 0.5 7.6 [5.5 27.6 48.3 49.1
26.8 =37 0.6 11.1 33.2 43.7 64.2 67.1

Al tipo de cambio de mercado

Fuente: CEPAL, sobre la base de datos del Banco Central del Paraguay.

“Los valores nominales fueron deflactados por el indice de precios al consumidor.

I .
A precios de mercado.
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Cuadro 36

PARAGUAY: EMPLEO Y SALARIOS IMPLICITOS
EN EL SECTOR PUBLICO

1970 1975 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986

Empleo”
Sector publico no financiero 539 583 792 844 896 815 825 834 806l
Gobierno general 482 565 705 744 756 785 802 812 838
Gobierno central 322 414 579 605 604 631 638 643 669
Entidades descentralizadas 14.5 13.3 1Ll 1.8 125 125 135 142 14.2
Municipalidades 1.5 1.8 1.5 2.1 27 3.0 2.9 28 2.6
Empresas publicas 5.7 7.9 87 100 140 154 155 159 173
Sector pdblico financiero 1.6 1.8 20 22 24 3.0 23 22 2.4
Sector publico 55.5 662 812 867 920 969 980 994 1035
Salarios nominales implicitos”
Sector publico no financiero .. 1000 1302 1509 1524 2034 2485 279.6°
Gobierno general .. 1000 108.0 1329 1464 150.6 179.1 204.5°
Gobierno central .. 1000 1349 1702 1869 1954 2305 2061.8°
Entidades descentralizadas .. 1000 1223 141.8 1609 154.7 1862 2182°
Municipalidades .. 1000 959 888 913 9.1 1214 1357
Empresas publicas . 1000 121.7 999 964 1256 1506 167.5°
Salarios reales implicitos""
Sector piblico no financiero .. 1000 1142 1240 1104 1225 1195 1020
Gobierno general .. 1000 947 1092 1061 90.7 861 74.6°
Gobierno central . 1000 1183 1399 1353 117.6 1108  95.5°
Entidades descentralizadas .. 1000 107.3 1165 1165 931 895 79.6°
Municipalidades .. 100.0  84.1 73.0  66.1 54.8 584 49.5¢
Empresas publicas .. 1000 1068 821 698 756 724  OLI°
Fuente: CEPAL, sobre la base de datus de la Secretaria Técnica de Planificacion.
“No incluye el Ministerio de Defensa Nacional. ®Los salarios nominales implicitos fueron calculados sobre la base de la
masa salarial y del empleo en el sector pablico. ‘Cifras presupuestarias. “Los salarios nominales fueron

deflactados por el indice de precios al consumidor.
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PARAGUAY
Cuadro 37

PARAGUAY: EJECUCION DEL PROGRAMA MONETARIO

Saldos a fines del afio, en
miles de millones de guaranies

1983 1984 1985 1986 1983 1984 1985 1986

Tasas de crecimiento

Base monetaria 106.9 130.4 148.9 202.8 3.1 22.0 14.2 38.4
Fuentes
Activos externos netos 77.2 83.1 712 118.1 -6.0 7.6 -14.3 65.9
Reservas internacionales” 68.5 72.2 60.7 1050 -8.4 54  -11.4 73.0
Activos 75.9 76.0 59.6 48.1 -4.4 0.1 2215 -19.3
Pasivos 7.4 19.2 1.9 6.7 60.3 1595 -380 -43.7

Efecto de la variacion del

tipo de cambio” - 153 129 637 - -15.7 3938
Posicion neta en el FMIY 8.7 8.6 8.3 5.2 18.4 -1.1 235 -373
Reservas 4.4 4.3 4.1 2.1 12.0 -2.3 -4.6  -48.8
DEG 4.3 4.3 4.3 31 25.8 - - 279
Efecto de la variacion del
tipo de cambio’ - 10.6 13.1 - - 236
Activos internos netos 229 50.6 77.7 84.7 41210 53.4 9.0
Ajuste de cambios’ 4.7 19.0 44.9 922 1350 3045 1363 1079
Crédito interno neto 52.3 74.3 83.7 1384 1169 42.2 15.3 86.0
Sector publico no financiero 28.1 37.2 54.1 649 3267 32.2 45.4 20.0
Gobierno central 15.9 20.4 24.3 269 4 28.7 18.7 11.0
Crédito 21.4 29.5 334 404  507.2 379 13.2 21.1
Deposito -5.5 -9.0 9.1 -135 0 -122 64.6 0.8 48.1
Instituciones auténomas y empresas
estatales® 12.3 168 208 379 316 40.8 78.0 27.2
Sector bancario 24,1 37.1 31.7 73.6 37.9 539 -147 1324
Banco Nacional de Fomento 10.9 129 115 222 8.7 183 -11.1 93.5
Bancos comerciales privados 13.2 24.2 20.2 51.3 77.4 834 -166 1545
Otros activos internos netos -34.1 -42.7  -529 -1459 27.7 25.2 239 1758
Usos
Efectivo en circulacion 41.8 53.7 69.6 92.1 15.8 28.3 295 323
En poder del piblico 38.5 48.6 62.6 84.5 16.0 26.3 28.8 349
Reservas bancarias” 65.0 76.6 79.7  110.7 43.2 17.9 4.0 389
Liquidez
Dinero (M) 76.1 98.6 1263 159.7 26.4 29.6 28.0 26.5
Cuasidinero 1139 1250 141.0 179.6 13.0 9.8 12.8 27.3
Moneda nacional’ ' 1016 1127 1325 1649 20.7 109 17.6 24.4
Moneda extranjera 12.2 12.3 8.5 14.7  -26.1 0.5 -308 73.0
Dinero (M,) 189.9 2236 267.3 3392 18.0 17.7 19.5 269

Fuente: Sobre la base de daros del Banco Central del Paraguay.

“Valoradas al tipo de cambio de 126 guaranies por dolar. (Ver notas b y ¢ abajo.) " A sus activos y pasivos externus
distintos a la posicion neta en el FMI el Banco Central aplicaba un tipo de cambio de 126 guaranies por dolar hasta junio de
1984; desde julio de 1984 hasta noviembre de 1986 aplicaba un tipo de 160 guaranies por dolar, y desde diciembre de 1986
aplico un tipo de 320 guaranies por dolar. La diferencia entre el tipo de 126 guaranies por ddlar y los nuevos tipos es el efecto
de la variacion del tipo de cambio en el valor de los mencionados activos y pasivos externos. * A su pusicion netaen el
FMI el Banco Central aplicaba un tipo de cambio de 126 guaranies por dolar hasta julio de 1985; desde agosto de 1985 hasta
noviembre de 1986 aplicaba un tipo de 160 guaranies por dolar y a partir de diciembre de 1986 aplico un tipo de 320 guaranies

por dalar. “Past de un valor negativo a un valor positivo, “Representa fa diferencia entre el tipu de cambio
que el Banco Central paga para adquirir moneda extranjera y el tipo de cambio a que la vende al sector
publico. "Estimaciones. “Incluye ¢! Fondo Ganadero. "Excluye efectivo en poder de los
bancos. 'Definicion del Banco Central del Paraguay.
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Cuadro 38

PARAGUAY: COEFICIENTES MONETARIOS

(A fines de cada perindo)

Efectivo en poder del publico/
depositos a la vista
Efectivo en poder del publico/
depdsitos globales
Reservas bancarias/
depdsitos a la vista
Reservas bancarias/
depdsitos globales
Multiplicadores monetarios
M,/Base monetaria
M,/Base monetaria
Velocidad de circulacion
PIB/M,
PIB/M,

1981 1982 1983 1984 1985 1986
0.99 1.23 1.02 0.97 0.98 112
0.25 0.21 0.25 0.28 0.31 0.39
1.73 1.79 1.82 1.63 1.36 1.57
0.44 0.39 0.45 0.47 0.42 0.55
0.73 0.74 0.72 0.76 0.85 0.79
1.80 1.97 1.78 1.88 179 1.67
11.31 12.24 10.76 10.85 [1.0-4 11.48
4.59 i.57 +4.22 +78 5.21 541

Fuente: Sobre la base de datos del Banco Central del Paraguay.
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Cuadro 40

PARAGUAY: INDICADORES DE LA CARTERA DE LOS BANCOS COMERCIALES®

Cartera total
Cartera morosa
Capital y reservas
Previsiones

Cartera morosa/cartera total
Cartera morosa/capital y reservas
Capital y reservas/curtera total
Previsiunesh/curteru morosa

Saldos a fines del afio, en
miles de millones de guranies

Tasas de crecimiento

1982 1983 1984 1985 1986 1982 1983 1984 1985 1986
120.3 130.0 155.5 170.1 2284 7.9 8.1 196 9.4 343
180 262 264 255 251 636 456 08 -34 -l6
36.1  38.7 364 381 433 289 72 59 4.7 136
3.2 4.4 5.7 5.7 6.3 280 375 296 - 105
Porceniajes
15.0 20.1 169 150 11.0
50.0 67.6 724 669 579
300 298 234 224 19.0
176 168 214 223 249

Fuente: Superintendencia de Bancos.

“Inctuye al Banco Nacionat de Fomento.
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Incluye las adicionales exigidas por la Superintendencia de Bancos.



PARAGUAY

Cuadro 1

PARAGUAY: PROGRAMA CREDITICIO; ASIGNACION SECTORIAL
DEL CREDITO AL SECTOR PRIVADO

Saldos a fines del afio,
¢n millones de guuaranies

1983 1984 1985 1986 1983 1984 1985 1986

Tuasas de crecimiento

Bancos comerciales

Total 92 541 109 237 117 533 160 670 2.4 18.0 7.6 36.7
Agropecuario 10 073 13310 18 786 58 512 28.0 322 41.1 215
Agricola 1077 6412 11 968 53 475 35.7 37.1 86.7 346.8
Ganadero 5 396 6 904 0818 5 037 22.1 27.9 -1.2 -20.1
[ndustria 29 311 3+ 228 34823 31 871 17.4 16.8 1.7 -89
Manufuceura 28 202 34 184 34 765 31 794 18.7 21.2 1.7 -8.5
Construccion 1 109 I8 58 77 -7.3 -96.0 38 328
Comercio (interno) 33 471 11 980 43913 50 611 -149 25.4 4.6 15.3
Exportacion 15 082 15 205 15 093 14 223 229 0.8 -0.7 -5.8
Ortros 4 604 1509 4917 5 453 =225 -2.1 9.0 10.9

Banco Nacional de Fomento

Total 33 484 41 737 46 359 64 106 9.9 24.6 11.1 38.3
Agropecuario 2.4 069 32 382 35 661 50 692 15.4 34.5 10.1 121
Agricola 22619 31031 34 347 19 014 16.6 37.2 10.7 42.7
Ganadero | 450 I 351 1314 1 678 -1.5 -0.8 -7 27.7
Industria 7129 6 873 7 962 9 508 2.4 -3.6 15.8 19.4
Manufactura 7 129 6 873 7962 9 508 24 3.6 15.8 194
Construccion - - - - - - -
Comercio (interno) 1773 1 758 2094 3 2068 -18.0 -0.8 19.1 56.1
Exportacion 171 323 330 353 213 88.9 22 7.0
Orros 342 101 312 284 -22.2 -9.0
Total
Toral” 139 265 163 819 178 729 240 708 4.4 17.6 9.1 34.7
Agr()peaxuri()” 47 376 58 367 09 284 125 0060 14.7 41.9 18.4 80.5
Agricola 27 426 37 567 46 315 102 489 19.4 37.0 2344 1213
Ganadero” 19 950 21 000 22969 22571 9.0 5.3 9.4 -1.7
[ndustria 36 440 4! 101 42 785 4l 456 I-4.1 12.8 il 300
Munufactura 39 331 41097 i2727 41379 15.8 19.7 41 -3.2
Construccion | 123 S8 58 77 =73 -94.8 - 527
Comercio (interno) 35 260 13 758 40 007 53 879 -15.0 245 5.0 17.1
Exportacion 15 253 15528 15 423 14 576 22.8 1.8 -0.6 -5.5
Otros 1930 1 89S 5229 5 73 21 -0.7 6.8 9.7

Fuente: Sobre la base de datos del Bunco Central del Paraguay.
“Incluye el Fondo Ganadero.
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