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1. Evoluciﬁn general de la economia

El ritmo de crecimiento de la economia salvadoreia fue durante 1974
superior. al. logrado en el b*enlo precedente (6 por clento frente a 5. 4 por
ciento como. promedio de los afios 1972 y 1873), alcanzando asi la meta de
incremento del producto p:ogramada en el Plan de Desarrollo. (Vease el
cuadro 1.) . N _ ' , _
Desde el punto de vistp,dg_}a”demanda‘agregadg,_e1 crecimiento de
ese a’io (6.3 por. ciento) fue pafticuiérmente ectimulado por la elevacidn
del quantum de exportaC1ones, b4 estuvo apoyado en el dinamismo de la colo-
cacidn de productos tradicionales. especialmente azucar y algodom, y de
manufacturas, gracias a un aumento en el pOJer de compra de la regidn
cepﬁ;oamericana 4 ello se sumo una 1mportante recuperac1on de la inversifn
pﬁblica sustentada tanto en °1gn1ficat1vas entradas de capital externo
como en una decidida politlca de complementaczon de recursos a traves de
credltg bapcario. {(Véase nuevamente el cuad ) 1 ) Asi en tanto lac
exportaciones crec{an 2 un r1tmo de 19 por, ciento, los gastos estatales
en formac1on de capital se lncrementaban a una tasa «uperlor al 40 por

ciento, como. resultado de la convergenc1a de esfuerzos en torno a un conJunto

.. de proyectoa,gue. por sa.zmpacto a medlano y largo plazo en la superac10n

de estrangulamientos actuales del sistema productlvo, han venldo siendo
cbjeto de. sontinug atenc10n tanto para exuandlr la capac1dad admlnistrativa

|y técnica cqrrespondlente_CQmp.payp_aseguraxles financiamiento oportuno.=

'1/ En este sentido, entre las acciones que adquirieron prioridad sobre-
- salen las relacionadas con la aceleracidn de la construccidn de la
presa hidroeléctrica de Cerrdn CGrande y el impulso al Proyecto
Geotérmico de los Ansoles de Ahuachapdn, loc cuales habrén de 1nc1d1r,
por una parte en el mayor aprovechasmient- de recursos naturales para
generacidn de energla ~-atenuando asi la dependencia de combustibles
importados-- y, pot otra, en el apoyo m#s expedito a los prograimas de
"electrificacidn rural con los cuales se apunta- al mejoramiento de las
condiciones de producciZn y empleo en el medio campesino., . Igualmente
se hicieron avances considerables én la ejecucidn de la Central Aru-
- carera del Valle de Jiboa que tiende ‘a levantar las restriccionegs que
-~por la escasez de capacidad de ingenios-- condicionan una actividad
muy reducida en un amplic sector de medvanos ¥ pequeﬁos productores
de cada. : - :

/E1 efecto
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El efecto combinadc de esos dos factores autdnomos del gasto
encontrd una respuééta suficiéhteméﬁté elédctica de los sectores de
prddﬁcéiﬁﬁ‘interha, que en pafte“fue'frufo de las medidas de fomento
aplicadas pars’ agilézér la oféffé;-pero'también de las favorables condi-
ci.ones cliﬂatolégicés que aéompaﬁérAn el desenvolvimiento de ‘la produccidn
agricola, por la existencia de mérgeﬁes de cépacidad no'utilizéda;‘princi—
palmente en las actividades de exportacibn, y por la bresencia-de elevados
inventarios de materias primas e 1nsum;s imporﬁados'éﬁ el ano previo.

Esta positiva combinacifn ce dejd sent1r parti ‘cularmente en la producc1on
de bienes, cuyo mayor dinamismo provocd tamb;en el aumento del producto
en la mavoria de las otras ramas de actividad. (Vease el cuadro 2.)

El sector agropecuarxo respondio no «8ls a los estimulos derivados
de las condiciones meteoroléglcas -51n0 a los 1ncent1vos de politzca
basados en 1la elevac1on de prECIOS de garantla y en la ampllacwon de
facilidades de credlto, con lo que logrd un crec1m1ento de 5.4 por ciento,
que se compara favorablemente con la’ tasa ‘de £.9 alcanzada en 1973 y
con &l moderado avance de 1.5 y 3 ? en los afios precedentes Laé lluvias
abundantes propic1aron aumentos en los rend1m1ento : lograndose una
excelente cosecha de café, con lo cual se revirtis la tendencia a Ia baja
experimentada en el ado anterior. ASi :entre café oro y-otras variedades
se exportaron mis de 3 millones de quintales, y se incrementd ia'produccién
~ para consumo interno. El algodon también recibid incentivos aproplados
para que los productores mantuv1eran un alto nivel de produccicn, aunque
los alicientes residieran bisicamente en los elevados precios de colocacifa
internacional prevalecientes en periodos nasadcs. En este ejercicio, el
algodfn salvadorefio obtuvo una cotiraci6n med’ a inferior (en 6 por cientc)
a la de 1973 y esta éituaciﬁn puede provocar una reducciﬁﬁ en la cosecha
1974/75 .¥a que ademés vé combina con una orobable disminucifn . en la calidad
5 de la flbra debldo a 1&301rcunstanc1as climatolog1cas adversas que se
presentaron en el mes de octubre., ‘Con todo, el Ministerio de Agrlcultura
-y Ganaderia ya habia autorizado una- superf1c1e de slembra que rebaso

en 3 200 manfanas la utilizada el aﬁo anter:or.

/Especialmente
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Especialmente significativos fueron los resultados obtenidos en
la produccidén de cafia de azficar. Respondiendo a la demanda externa del
mercado mundial --en la que sobresalis la del Medio Oriente, cuyo consumo
se elevd considerablemente-~ se amplid la superficie cultivadas en cerca
de 10 000 manzanas (20 pox C1ento) 10 que, aunado a un mayor rendimiento,
permitid 1ncrementar 1a pro ducc16n en 26 por ciento. Este aumento y el
elevadisime nivel de las cot*zaciones extefnau contribuyeron a fortalecer
notablemente el ingreso de divisass el pais. _ o
V.La incorporaclﬁn:de.ggevas tierras al cultivo, las mayores facili-
dades crediticias otorgadas y el incrementc de los precios de garantia
operaron como agentes principales del crecimiento de la produccibn de
grancs y otros productos bésicos,. particularmente malz, frijol y arroz
que superd los volGmenes de cosechas -anteriores. . Cabe sefalar, no
_obstan;e, que el rests de lps renglones fundamentalee de la produccidn
| agtico;a gg_gonéumo interno (eorgo, tabaco, henequén, kenaf, ajonjoli
y frutas y verduras), asi come gp,ia rama pecusria, précticamente mantuvo
el nivel del afio antexrior, en tanto -la pesca de camardn contribuyd sl
- acrecentamiento de la prpducciéﬁ.primaria,J;,f,;ﬂ¢ B
‘ Con_ una poblac*on de: 3.9 millones de perconas y una superficie.
de 21 000 km ».de los cualgs.menos de la mitad son cultivables, se
prese?tan{sgr}gg limitaciones.pars la expansitn de la agricultura. 'Ello
pone de relieve la necesidad de regulsr de 2lgune manera la competencia
que existe.aCtﬁalmente entre la utilizacitn de la tierra para productos
de exportacidno. y su uso para. log de consumo interno., - . -
Por lo que se refiere al sector .industrial,. gu valor agregada
superd .en 6.2 por cienio al de 1973. Este .ligero. . gumento -
(en 1973 la tasa habila sido algo faferior al 6 por:ciento) fue influido
baesicamente por el dinamismo-relativo;de-la_denanda centroamericana de
productos manufacturados, logrindose intensificar el grado de utilizacidn
de la capacidad instalada. sin que se presentaran problemas de asbastecimiento,
dadas las existencias relativamente altacs de materias primas y productos
cemielaborades importados en 1973... Los aumentos de produccidn-distaron
de ser uniformes a nivel de las diferentes remacs manufactureras; por
ejemplo, ias orientadac a abarstecer el mercads nacional se vieron afectadas
por la debilidad del consumc .privado al agudizarse el proceso de alzs de
los precios interngs, deteriorfndose por ende, la ya decigual estructura

distributiva que caracteriza al pafs. . - . “TEn la
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En la medida er que se vigorizé la inversién ptblida sus electos
repercutieron favorablemente er particular en la construccidn (creci-
miento del walor cgregado puézimo ol 18 nor ciénto). También fue de
importancia el volumen de actividad registrado -en los servicios de
electficidad y en la nrestacidn de szrvicios financieros. (Véase de
nuevo el cuadro 2.) : e Thiaa

- o obstante, nesa al saiisfactorio ritmo de ascenso experimentado

-por la actividad econdmica global:y por los »riicinales sectores de la
olerta, se .dejarou sentis los efectos unegciivos de una desusada acele-
racibn de presiones inflacioncrias ‘(véase el cuadro 4}, cuya cavsa basica
sigua rﬁSidiendé, e: primer témmino, en el aumenio del precio de las impoz-
taciones v, en ‘segundo, 2n lé tfanémisién 2l mercado interno de la covun~
tura alcista de las cotizaciones de:zlgunas mervcancias de exportacidn,

De esta forma, como.vesultado de la agudizacidn del fendmeno aludido, el
coﬁsumq nrivado se euxpandid-a ura:tasa de:sdlo 2 rov ciento --en countrasie
coi: 7,5 por ciento 2n:1973--~, v si bien.es cievrio que se otorgaron mejoras
salariales nara evitay un deterioro simuificativo del ingreso real del
sector labeoral, la leuts. expansidn del compouaente principal de la demanda
irterna parece haber inducido.a ‘os empresarios z adoniar unc actitad
cautelosa en cuanto a la vealizacidn de nuevos gastos ‘en formacidn de
capital, predominando las decisiones de acreceatar los-méégenes de utili-
zacién de equipos sobre los planes.y proyecios de expansidn: La inversion
privéda decrecid,. asi, en cerca:de 7 por ciento y nrobablemenie este com-
nortamiento haya venido a inZluir en el deterioro del riimo de Tas impor-
caclones. (Véase dg nuevo 2} cuadro 1.)

istos desajustes del nevcado inter:o, éusceptiblesrde condicionar
el crecimientzo future, se presentagon, ademis, eun ei marco .de la cayunw
tuya .adversa de‘los,pracioslintetnacionales,.lo':ual,determiné, 2 »esar
de 1a‘glevgci6n.ﬁelhvolumen de ias-exportaciqges,ya veferido, un -impoxr-
tante desnivel de Yas transccciones corrientes cox el exteriox, - {Véase
de nuevo el cuadro 4.) Fasia cierto punto este,deseﬁuilibrio se origind
.en la demora en comercializar eucedentes sustanciales de café a la esperxs
e mejorss precios, sin bien las tensiones financieras de esta falta de

corresnondencia entre la colocacién exterior y la magaitud del esfuerzo

/productivo
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'nroductivo realxzado en el urincipa; fehnlén de e“ﬁortﬁciones'pudi9run
nsolventarse,'nor lo menos er: el piesente ejercicio, altravés de una
activa contratacién de nres»amos externos notr parie del Banco Central ¥
oiras entidades oficiales. _

Las acclones encaminadas . a atenuar e1 e;ecco de las tensiones y d
“equilibrios 1mpuestos por la 1nestabilidad erterna, se centraron asi en
los instrumentos y resovtes propios de la vo tica fiaanciera, materia en
l1a que se cuenta con mayor experiencia relativa. In cousecuencla, no sélo
se dinamizé el crédito bancariﬁiinternb:--en #arté agtraﬁés del Instituio
Salvadorefio de Fomento Industrizal (INaAFI), de 1os organismos especializados
de créadico aﬂricola y del rondo de FLnanciamiento y gaxantia de la Pequefia
Jmp;esa (FIGAPE}-- sino Lambién se utiliza;op amplismente los incentivos
Fiscales y se reforzaron los mecanismos de apoyo a los producéores Doz
medio de los precios de garantfa. Con :odp,jﬁq se deﬁé de lado la aplica-
cion de medidas mara evitar-gpnsécuenciaé éraﬁés en el ingreso real de los
estratos de poblacién menos favorecidos. In ese sentido se propiciaron
ajustes salariales, aunque‘aI’parecef'sinbéompensar enteramente las pérdi-
das de poder adquisitivo’'y se dispusieron zumentos de tarifas ' (luz eléc-
trica, transporte y de otvos sexrvicios piblicos)réegulandolos a manera de
- evitar una cargea éxcesiva sobre el poder de compra de los nficléos de menor
canacidad econémica. ' A .

Aunque seria prematuro evaluar en todas sus’ répercusiones los efectos
de la politica coywntural aplicada, no deje de ser significativo que sgq
haya podido mantener lz tasa de crecimiento del producto en el Gl:
.bienio, si blen las infoyrmaciones fragmentarias disponibles tierden a
reflejar el acentuamiento de la ya aludida destigual distribucién del
ingreso que prevalece en la economia salvadorefia. Iste fendmeno consti-
tuye, sin lugar a dudas, un moLivo de nreocupacién, UkS aiin cuando 10
parece haberse absorbido totalmente los efactos de la elevacion de precilos
de las. importaciones ocurrida durante el auo. Jn-efecto, el indice de
precios al por mayor, con-.un crecimiento ue 25 por cientb'eniré diciembre
y octubre, no indica todavia el aumento vejistrado en €l nrecio de las
importaciones (36_por ciengo}, que posiblenente se transmitird a la ecouno-

mia en 1975 dado que una alta proporcidn de las compras estternas de 1574

/estd constituida
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esti constituida pox bienes de capital e intermedios. In todo caso, debe

2/

sefialarse que muchos de los esiuerzos~ realizados durante 1974 incidieron
favorablemente en los niveles de empleo y en la creacién de condiciones
para una mayor absorcibédm de fuerza de trabajo a coxrto plazo. Cabe sefia-
lar que para evitar las consecuencias negativas de un desestimulo 2 las
actividades productoras por el lado de la demanda, las autoridades asumie-
ron el riesgo de anlicar una serie de medidas tendientes a compensar defi-
citariamente los sintomas de debilitamiente del gasio, fortaleciendo apre-
ciablemente la inversidn y otras erogacionas de capital con un {uerte
respaldo en la creacidn de crédito interno.

Finalmente, para fortalecer la planificacidén econdmica y social
como politica econdmica se vreestructurd la (ficina Técnica del CONAPLAN
'de marera dque adem3s de Zomrmular los planes globales a corio, mediano y
larpo plazo y coordinar la ejecucidn v control de la gestidn presupuesia-
ria, pueda atender todo lo concerniente a proyectos de inversidn que sean

indisnensables para el desarrollo.

2. Sector externo

Aun cuando las exportaciones de bienes y servicios a nrecios corrientes se
incrementaron en 2C por ciento para alcanzar los 508,7 millones de délares,
el crecimiento mis acelerado de la impowtacidn de mercancias v servicios
(&6 por ciento) y la duplicacién con creces de los papgos a2 factores, deter-
minaron un fuerte ensanchamiento del déZicit en la cuenta corriente del
balance de pagos.: {(Véase el cuadro 3.) Iste desequilibiio, queé ascendid
a 13C.0 millones de ddlares fue més gue compensads nor las entradas aaié-
nowas de capital, registréndose en consecuencia una variacién positiva de
aproximadamente 29 millones de délares en las reservas internacionales

netas del sistema bancario.

2/ Entre ellos los de mayor envergadura son los Proyectos de Cerrdn Crande
¥y Geotérmico de Ahuvachapén que representan ocupacidén para miles de per~
sonag durante la constyuccidn vy que para mediados de 1975 comenzarin a
disminuir las importaciones de petrdleo, lo que ademds de ayudar a
eliminar en parte su incidencia, en la balanza de pagos, a largo plazo
podran establlizar el precio de la enernfa eléctrica. . ﬁ

o

l/Por el lado
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Por el lado de la balanza comercial los volGmenes de mercancias
exportados aumentaron 1{.7 por .ciento, pero la inestabilidad de los
precios y la falta de oportunidad de la colocacidn en el mercado inter-
nacional de algunos productos influyeron para que los valores corrientes
dejaran de acuser plenamente el-alza excepcional de precios que prevalecid
durante la mayor parte del ajo, [Esta situacidn.fue reflejo fundamental de
las -demoras suZridas en las negociaciones. eatre los exportadores de café
'y los principales compradores por la biisqueda de convenios equitativos para
ambas - partes. - Esperanzados en-estos arreglos, los exportadores salvadore-
lios retuvieron importantes excedentes hasta que aspectos criticos de
iinanciamiento los obligaron a realizar un alto porcentaje de sus opera-
clones en el {ltfmo trimestre del. afio, -cuando los precios habian descen-
dido notablemente. S . oL e . S

‘El precio unitario del algodén, pox su parte,-descendié como conse-
cuencia de los problemas que ha enfrentado la industria textil mundial,
pero fue compensade con un aumento de 44 por ciente en el volumen expor-
tado. 'No obstante, jran parte de los contratos de compxa-venta que se
tenian a. futuros hubieron de renegociarse, .inclugo a2 través de litigios,

y mientras durarven. las dificultades con el Japén, descendieron sus ventas
a ese mercado en 200 000 pacas.

Las exportaciones de carne y camardn sufrieron las consecuencies
de la liberzlizacién del sistema tradicional de cuotas y de la proteccisn
otorgada a los productores norteamericanos:.  Las ventas no lograron por
‘ello un monto similarx al del =afio precedente y en el caso del camardn, .
aunque se incrementé el volumen fisico (20.0 por ciento),.-los precios des-
. cendieron miAs que proporcionalmente para situarse.en poco.mds de & 300 déla-
res la tonelada frente a 5 673 el afio- anterior. (Véase el cuadro-6.)

Para compensar- en alguna medida la inestabilidad de 1os.mercados
externos en productos tradicionales, se iratd de fomentar.las exporta- -
ciones de miévos productos. Se han dinemizado los -instrumentos de apoyo
e las ventas no tradicionales, destacando por ejemplo la puesiaz en vigor
de lz ley de fomento-a- las .exportaciotes v la organizacién y participa-

cidén zctiva en ferlas inteirmacionales.

/in cuanto
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rEn cuanto a las iﬁportacioﬁes,rsg‘contrajo el ritmo de exprigifn de su
volumen en 1374, en particulaz, amcéusa‘delAgumento'cgnsiderable de los
precios y de la alta demanda que habfa tenido lugar en 1973 v que facilith
1z acumulacién de existencias dgjéléﬁhﬁs:productos.

Entfe sus componentes destaca‘el 1ncremento en el valor de los bienes
intermedios (70 por ciento) 1legando a representar las dos terceras partes
del total de las importaciones. De ellos més de la cuarta parte correspon-
dieron a petr61e0 crudo ¥y abonos manufacturados; e1 aumento del precioc del
primero incid16 en 2.5 por ciento sobre e1 Indice géneral de preclos de
importacién. ‘ L . o

La expansién en‘la'importaciéﬁ de biepés de capitél se derivd primor-
diaimente de las compras'dél sector piblico que; como ya se ha dicho, inten-
sifich 1a eJecuciﬁn de proyectos de infraestructura |

En los servicios, el monto ingresado por turismo ¥y via]es sobrepash
al del atio anterior. Los egresos correspondientes al mismo rengldn aumen-
taron de manera més moderada, reduciéndase, por 10 tanto, el dé&ficit por
este concepto, aunque de todos modos absorbié un 73 por ciento del total
del saldo neto de servicios no factoriales. Esta disminuciﬁn se debe prin~
cipalmente a la modificaci6n del ré&gimen para autorizaci&n de venta de
divisas para gastos de viaje adoptado por la Junta Monetaria.

El valor corriente de las operaciones de capital fue de 166.2 millones
de délares, de los cuales el sector bancario recibi5 casi 1a mitad y el
resto correspondié a transacciones privadas y oficiales. 'Las ﬁltimas parti-
rciparon con 20 por ciento al contratarae operaciones a mediano 'y largo plazo
'destinadas a acrecentar la formacién de capital social bésico .

o , En 1974 se amp116 apreciablemente la movilizacién del financiamiento

de éapital bancario debido, en parte a.la politica adoptada por Ias autorida~
des monetarxas Que permitio el endeudamzento externo del Bano Central ¥ de los
banncs comerciales, y aun de particulares, para financiar 1a produccibn

Las reservas monetarias internacionales experimentaron, ‘como  se ha
expresado una recuperacién de 29, 2 millones de dbélares que, agregados al

saldo acumulado a diciembre de 1973 elevaron su monto a 81.9 millones,

/eantidad
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- cantidad exigux, por cuantd se”estiﬁéﬁﬁhéw§616 permitirfa al pals pagér
*sus importacionés durante wn mes y medio de 1975 si se mantuviera el com-
portamiento del afio en estudio. M4s de la mitad de la recuperacidn men-
clonada ze produjo en el dltimo trimestre como resultado de la mayor acti-
vidad en las exportaciones durante el mismo perfode. : -

' Cabe -mehclonar. gque al igual que en afios antériores el saldo de la
balanza con Cenﬁroamériba‘presenté un seperdvit, sélo que ahora se reglstrs
un aumento inusitade.de 70 por ciento.(Véase'el cuadro 5.) Con los tres
pafses que mantuvo flujo comercial sé'ihcrementarbn significati#amenée
‘tanto. las entradas como las salidas de bienes y servicios, a pesar del
aumento en los flétes de 1a Linea Pamamericana, qué aféctd eﬁ“parfiéular
el comercid ¢on Nicaragua, y de la suspensidn de ¢iertas importaciones
salvadorefias“a ese mercado a partir de mediados de noviembré

R

B FinanZaS'pﬁblicds

La politica financiera del gobierno estuvo dirigida, durante 1974 principal-
" mente a amortiguar algunos efectOS negativos del procéso inflacionario
“sobre la actividad econdmica interna y a cumplir, en 1a medida de Io
-Pﬁposible, ‘con las metas contempladaa en el Plan de Desarrollo )
" Lo anterior implicé un gasto pﬁblico fuertemente deficitario como
E'\:-.«:;rlstact;enci.a de la conjugacién de diversos factores. Por una parte,
tomando en cuenta el impulso de los precios, la recaudacién impositiva
| experiment& un crecimiento hastante modera@o (18 6 por ciento) como resul-
tado de 1a adopcién de una serie de medi&gé de tiPO fiscal dirigidas a
facilitar e1 abastecimiento del mercado interno mediante un trac0 preferen~
cial a las comuras foréneas de clertos productos esenciales, como es el
caso del trigo, petrﬁleo ¥ abonos manufacturados. Con ello e1 gobierno

"contribuyﬁ a que se mantuvieran 10s niveles de producciﬁn y de ocupacién

R

'”“tanto én el sector agricola como en el industrial ' Por otra, el ccmporta-

miento de las ventas al exterior de algunos productos tradicionales, prin-

__:cipaimente café y algodﬁngf --ya que el nuevo impuesto.de expprtaci&n

;] E1 alza del monto de los impuestos de exportacisn cobrados no_corres-
ponde al aumento en el valor de sus operaciones, *

/de azlicar
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de azficar se registraré hagtae137§:f_gsi como .las exenciones concedidas por
la poiitica‘de fomeﬁté de éxpdrtéciﬁn de productos manufacturados, impidie-
' ron obtener mayores ingresos fiscales.',:  , _

Aun cuando el aumento de los ingresoa corrientes del Gobierno Central
fue insuficiente para cubrir sus proplas necesidades y ayudar a otros orga-
nismos del sector pﬁblico la recaudacién de algunos impuestos fue bastante
satisfactoria. Dentro de los ingresos tributarios, los indirectos observaron
mayor dinamismb al crecer més de 19 por ciento y situarse en cerca de
" 333 millones de coloneS'_este aumento fue posible gracias a nuevas imposi-
clones al consumo, sobre todo al tipo Suntuario, y. al alza del impuesto al
timbre, que permitieron captar recursos adicionales por 12 millones de
colones.4 Los directos crecieron poco, mis del 16 por clento y dentro de
éstos, el 1mpuesto sobre la renta se elev6 sustancialmente (23 por clento
respecto al afio previo), refleJando, por segundo aflc consecutive, las re~
formas administrativas instrumentadas con el fin de captar parte de las uti-
lidades asi como los reaJustes de salarios en la economia.éjr Esta tendencia
servio contrarrestada,‘sin embargo, por 1a caida de 103 ingrésos de otros gra-
vamenes directos como e1 de sucesion y donaciones. (Véanse 1os cuadros 7 y 8.)

‘Como sé seﬁaié anteriormente, el sacrificio fiscal en ciertos impuestos
al comercio exterior impidisd una‘ percepciﬁn mayor por ese concepto, el
monto “total ascendis-a 130 millones de’ colones frente a 155 millones del afio
anterior.-*

'La polftica de gasto pﬁblico e orienté, en 10 posible, a seguir los

* .1ineamientos del plan operative anual. ILas metas de inversiﬁn para e1 des-

arrollo de los sectores productivos en él propuestas, se cumplieron en una
“altd proporci&n & tnéluss ‘se superaron en el easo de 1a industria. En cuanto
a los gastos corrienteg del’ Gobierno Central aumentaron 27 por ciento, man-
tenfendo la misma participaciﬁn de aflos anteriores, tanto los destinados a
serviclos soclales (5313 por ciento) como los correspondientes a los secto-

‘res econémicos y administrativos. '

é/_ De elln 3;millqnes provinieron de: la produccién de bébidas alcohBlicas.
5/ Los salariocs se reajustaron en porcentajes que variaron por arriba del
20 en el comercio y la industria, del 15 en. el sector privado y del

10-en el sector’ agr(cola. : o

/Simulténeamente
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Simult&neamente los. gastos-de capital del Gobierno Central experimens=
taron un elevado cprecimiento -gercano -al 49 por cientoy, y se orientaron prip
cipalmente a asistir_al-;gstogdelisector pliblico bajp‘ia_forma de. transfe-
rencias de capital, las cuales pasarom dg-15 a 33 millones, y dieron un
. apoyo importante a los: programas-de electrificacifn a carge de la Comisidn
Ejecutiva Hidroeléqtrthndel;Rip-Lempa. : -

" Los gastos dedicados .a- la. inversidén fisica tambi&n se incrementaron .
en forma considerable (de 60 a-88 millbneSWde colones), registrando aumen-
tos-mayores-Ios-progtamas a cargd-de los ministerios. de obras péblicas,
_economia, salud, trabajo y previsién social '

. Por su parte, los gastos de. capital de las instz,tuciones autonomas
ascendieron a 284.4 millones. de colones, superando asi en més del doble
a la erogacidn del afio: anterior, esto se. debid en particu*ar a la inver-
sién financiera que pas6.de.57.a 168 millones durante 1974, utilizada,
en orden de importancia, por.el. Ingtituto Salvadorefio de Fomento
Industrial (INSAFIL), el Fondo.de Garantia para la-pequefia Empresa (FIGAFE)
y el Banco.de Fomento: Agropecuario, N R

-La.inversibu. fisica se. elevé 40 por:- ciento .ef:telacidon a la de 1973,
a causa principalmente:del 1mpulso otorgado a- los ptogramas de .1a CEL, Es

. . lmpertante mencienar. que.el Instituto Regulador de,Abastecimiento (IRA)

recibiri fipanc;amiento adicional pa;a;epcargarse'da evitartdesabastec1p
mientos intexnog:de.losAproductos;de exportaeidn -y regular los precios de
xloq,de'conﬁumo ﬁopulag.:;Tambiénﬁla;Univetsidadhde-E1 Salvador c¢ontd con
-.un financiamiento de 1.7 millones. de:colones. - .
' . Para financiar el d&ficit fiscal se recurrid principalmente-al cré-
‘.dito Anterno ¥ en menor medlda, al externo. El- endeudamiento interno
que ascendié a 66.6 millones de colones :se realizé mediante 13 colocacion
entre el piblico, a través de los bancos comerciales, de valores que se
. aplicaron-a .financiar las instituclones autdnomas. -‘Entre las -emisiones
m&sjimpq;tgnte§7destdca;1a_ﬁarb§noa'de la Comisién Ejécutiva Hidroeléctrica
del Rio Lempa, destinada a.captar recursos para el Proyecto Cerrén- Grande,
. :.yu;oq del Instituto de Vivienda.Urhgﬁarpaté_ﬁagilitar la construccidn de
viviendas de interés social, Con los nuevos - cféditos obtenidos durénte
1974 1a deuda plblica se elevd a 566.7 millones de colones, para seguir
representando alrededor del 14 por eiento del producto interno bruto.

/4. Moneda
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PRI - 4+ Mponada 'y banca

_Los medios de pago de la economia salvadorena aumentaron 35 por ciento en

relacién con 1973, alcanzando un monto de 522.6 millones de colones al mes

de noviembre, Esta expansiﬁn, sensiblemente mayor a la del afio anterior

(19.6 por ciento), fue consecuencia de 1a orientacién que se dio a la polf-
tica econﬁmica para fomentar la disponibilidad de bienes y ‘servicios

' mediante incentivos a la produccion y el aumento de la formacién de capi-

'tal pGblico a través del crédito 1nterno. (Véanse los cuadros 9 y 10.)

A pesar de las medidas que se tomaron para evitar una expansifn mone-
taria excesiva se presento un desequilibrio eritre el ritmo de crecimiento
de los medios de pago y el del producto ‘{nterno brufo (probablemente en
los proximos afios surtirén mayor ‘efecto los COLtIo_is "sobre el exceso de
liquidez en la economia y se contrarrestarén asi gy efectos- adversos)
Entre las aplica-as destacaron las lineas especiales ix erédico que se
abrieron para apoyar 1os programas previstos en” é1 Plan Quinquenal de
Desarrollo v asegurar asi un financiamiento ‘interno‘ adecuado. Con ese
objeto se redujo el porcentaje (de 30 a 25) exigido a"las {nstituciones
de crédito y eompaﬁias de seauros para otoroar préstamos ton recursos
propios, cuando las mismas se dedlquen a operaciones relacionadas direc-
tamente con actividades productivas.’ Dentro de las’ 11neas ‘de crédito con-
cedidas durante e1 aﬂo sobresalieron las utilizadas para 1a importacién de
fertilizantes y materias primas destinadas al sector agr!cola.

Para apoyar las necesidades de crédito de las instituciones prlvadas

y los programas de inversidn pﬁblica, el Banco Central inerementd su endeu=
' damiento externo de 77 2 a 242.5 millones de colones {cifras a noviembre),
ttiplicando as{ el monto alcanzado en 1973, Estos recursos se destinaron
b&sicamente a las entidades oficiales autonomas para que pudieran atender
:sus programas de 1nVersion. _.

Las 1nstituciones de crédito adquirieron valores émitidos o garanti-
. zados por el Estado para ser vendidos al Pﬁbllco pos teriormente.- :Pafa esa
1 operacion se fieaton a los bancos comerciales procentajas ‘minimos de compra
L_de 8 por ciento de su carrera total, y a las compaﬁias de seguros, de 15 por

ciento del total de sus reservas técnicas. o

/A mediados
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A mediados del afio se aplicé, como instrumento-de reguiacién para
apoyar el programa de crédito del Banco Central, la politica dg'encaje
bancario que incluye los depﬁsitos a?ﬁlggos;mayores de 90 dias dentro
del 30 por ciento de depésito obligatérié qﬁe se fue cubriendo en forma
gradual (5 por ciento mensualmente) en el transcurso.del segundo semes-
tre;, Dicha polftica réforzd a su vez?ei;sistema de canalizacién de cré-
dito que‘se encuentra también bajo presiones inflacionarias. .

Por otro lado, se incrementaron las tasas de interés bancario con el
fin de estimular el aﬁorto interno, desa;edbarﬂla'saiidéhde éapital nacio-
nal y promover ciertas actividades econﬁmicas - Las tasas pagadas en opera-
ciones pasivas y activas de los bancos comerciales subieron en el mismo '
porcenta je (aproximadamente uuo-por ciento) mientras 8e.mantuvo e1 trato
diferencial del crédito de acuerdo con su destino. )

Con el fin de restrlngir la salida de divisas, ‘se modifico e1 régi- ﬂ
men para la autorizaciéu de: 8u venta para "astos de viaje, de acuerdo con '
las nuevas disposiciones es preciso depositar tn 20 por ciento del valor
total de los gastos de viaje superiores a 600 colones por persona, suje-
tos a comprobacidn posterior. Tambien se incofporaron algunas mercanciis
no esenciales a las: lzstas de articulos susceptibles de dapésito previo
a su importacidn, Ilegando en algunas ocasiones hasta el 100 por ciento

de su valor, como en el caso' de automovxies deportivos y de pasajeros.

/Cuadro 1



Cuadro 1. - - -

rg
EL SALVADOR: OFERTA Y DEMANDA GLOBALES, 1970 A 1974 3
| ' =
— > Nillones de colones de 1970 TBS:S in?ales de
1270 1371 1972 1973 a/197 b/ TSR T RN T T ra o
Producto interno bruto a precios : oL o T
de mercado 2.571.6 2 689.7 2 g45.7 2990.8 3 170.3 . 4.6 5.8 5.1 6.0
Importacifn de bienes y servicios 63:.5 . 7080 . 774.5  924.8 991.5 16 9.6 - 19.4 7.2
Oferta global | 3205.9 3397.7 3620.2 3915.6 4 161.8 6.0 6.5 8.2 6.3
Demanda global 3205.8 3397.7 3 620.2.3915.6 4 161.8. 6.0 6.5 8.2 6.3
Exportaciones 643.0 © 693,5  BO0.5  796.5° 947.2 . 7.8 15.4 °  -0.4  18.9
Formacisn bruta de capital fijo 308.0 . 352.2  419.3. 426,1  455.8  14.4 - 19.6 1.6 7.0
PGblica 72,3 0938 . 122.1. 119.4  A7L.3. $29.7 < 40:2 | -2.2  43.5
Privada 235.7 . 258.4 . 297.2  306.7 © 284.5 . 9.6 . 15.0v * 3.2  =7.2
Aumento de exisrencias 2.6 . 65.0  ~55.7  58.1 36 - &
Gastos de consumo 2 222.3 2 287.0 - 2.456.1 2634.9 26952 2.9 7.4 7.3 2.3
Del gobierno general 275.6 . 269.5  305.2  323.5 3380  ,-2.2 . 13,2 . 6.0 4.5
Privado 1946.7 2 017.5 -2 150.9 2 311,4-2 357.2 " 36 6.6 1.5 2.0

Fuente: CEPAL, a base de cifras oficiales.
a/ Preliminares.
b/ Estimaciones.



- Cuadzo 2

EL SALVADOR: PRODUCTO INTERNO BRUTO A COSTO DE FACTORES POR RAMA DE
ACTIVIDAD ECONOMICA, 1970 A 1974

‘Milibnes de colones de 1970 ' : T;sas anuales de crecimiento

1970 . 1971 1972 1973 g/ 1974/ 1971 1972 1973 1974

Total . | 2 375.1 2 484.4 2 628.4 2 762.4 2 928.2 4.6 5.8 5.1 6.0
Agricultuiﬁ;'silvicultura;y'pesca 1725.3:‘.'; 154.2 - 765.5 803.0 8&6;9 - 3;7 1_5 4.9 5.4
linas y canteras 6.2 4.1 46 4.7 4.9 ~2.8 11,4 2.6 5.0
Industria manufacturera . 418,01 447.1 467.7  495.3 52610 7.0 4.6 5.9 6.2
Construcci6n | 2.4 80.1 106.5  94.8 109.9 10.7 33,0 -11.0  15.9
Electricidad, gas y agua 38.8 462.2 46.9 52.0 56.6 8.7 - 11.2 -,-10 9 8.8
Transporte y comunicaciones - 126.3 127.9 134.3 137.9 144.,5 1.3 5.0 2.7 4.8
Comercio y finanzas 483.3 492.4 529.5 569.4 605.9 1.9 7.5 7.5 6.4
Comercio | 425.9 434.0  462.2 492.7  519.8 . 1.9 . 6.5 6.6 5.5
Finanzas : -' . 57.4 58.4 67.3 76.7 . 86.1 1.8 15,2 13.9 12,2
Propiedad de viviendas 94.9 97.7 104.3 108.0  111.9 3.0 6.8 3.5 3.6
.3dm1nistrac16n pblica y defensa - 200,2 218.1 233.6 246.2 258.5 9.1 7.1 5.4 3,0

Otros servicios 209.7 224.1 237.5 249.13' - 263.0 6.9 6.Q 4,9 5.6

Fuente: CE*AL a base de c1fras oficiales,
al Prellminares.
b/ Estimaciones.

61 *Sea
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. Cuadro. 3 Pl
EL SALVADOR: BALANZA DE: PAGOS, 1970°4 1974
' (Millones de d&lg{gs)
1970 1971 1972 - 1973 1972/
A. Cuenta corriente .

Exportaciones de bieues y servicios 257.2 267.6 336.7 .397.7 508.7
Bienes fob 236.2 243.3 30L.7 359.0 453.4
Servicios . 21,0 24,3 35.0 38.7 -35.3

Importaciones de bienes y servicios . -253.8 -288.9 =325.3 -440.2 -642.,5
Bienes fob o T T, =194,7 -225,5 -249.8.-336.5 -501.6
Servicios ' -5%9.1 -63.4 -75,5 -103.7 -140.9

Pagos de renta del capital extranjero neto ' -8,.8 -10.2 -10.9 -8.4 -19.9
Sobre inversiones directas -6,7 -6.4 +6,8: -4,8 . ...
Ctros . "2-1 - ’3-8 -4.1 ""3.6 . os e

Donaciones privadas netas, . 12,4 16.1 8.9 12.4 - 14 9

Saldo en cuenta corriente 7.0 -15.4 ' 9.4 .=38.5 f-138 8

B. Cuenta de capital T o .

Financiamiento neto externo . : «1.0 15.4 -=9.4 - 3§.§ ‘{;QB‘Q

Foundos extranjeros no compensatorios 3.6 28.8 f¢12;9‘;.26.0 ST e
Inversidn directa 3.1 7.0 ° 6.1 6,5 - ..
Préstamos de largo y mediano plazo 2,1 3.0 19.5 13.5 -

oficial 31 33 182 180 32,5
Entradas 7.1 8.3 - 23.2 24.0 veo
Amortizaciones -4,0 =4,6 =5,0 =-6.0 sean

Privado -1.0 0.7 1.3 -4.5 .
Entradas 3.6 5.0 10.7 8.5 cae
Amortizaciones 4,6 -5.7 -9.4 -13.0 .

Pasivos de corto plazo «3,4 17,6 ..-15.9 4.1 ces
Donaciones oficiales 1.8 1.2 - 3.2 1.9 2.3

Fondos o activos nacionales no compensatorios 0,7 -2.3 --8.9 2.3 e
De largo plazo -0.3 -0.1 e.4 =~0,5 aee
De corto plazo 1,0 +2.2 -9.3 2.8 .

Errores y omisiones -7.5 -20.6 2.1 4.4 eun

Agignaciones de derechos especiales de giro 4,2 3.7 4,7 1.4 -

Financiamiento compensatorio. -8,2 5.8 -20.2 13.2 ‘e
Préstamos de balance de pagos, atrasos

comerciales, pagos diferidos, posicifn con :

el FMI y otros paéivos de las autoridades :

monetarias _ o 7.9 9.4 4.8 12.8 aie

Amortizaciones. ' R -1,1 - -5.1 -1.8 -9.1 ves
Oro y divisas (signﬂ (~ ) indica aumento) 7.5 ' - =20.6 20.2 -29,2
Utilizaci6n de derechos especiales de giro - _¢-2 2 -1,9 -1.2 P
Posicidén neta con el 12,1 SR < -7 5 - 37 0.7

"'9-5 R

Fuente: Banco Central ‘de Resetva ¥ Fondo Monetario Internac1ona1.
a/ Preliminar, _ . co
B/ Estimaciones.
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Cuadro 4

COMERCIO EXTERIOR.
INDICES, 1970 A 1974
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- VALORES .Y NUMEROS

Exportaciones

Bienes fob
Servicios -

Importaciones

Bienes fob
Servicios

Exportaciones

Bienes fob
Servicios

Importaciones

Bienes fob
Serviclos

Exportaciones

Bienes
. Servicios

Impdrtaciones

Relacidén de los

términos del
intercambio

a/‘-

Tasas anuales de

1970 1971 1972 1973 1974~ erecimiento
: 1971 1972 . 1973 1974
Millones _de dflares
257.,2 267.5 336.7 397.7 508.7 .0 25,8 _18.1  27.9
©236.2 243,2 301.7 359.0 453.4 3.0 24,0 19.0° '26.3
21.0 24,3 35,0 38,7 55.3 15.7 44.0 10.6. 42,9
253.8 288.9 325.3 440.2 642,5 .8 12,6 35.3 46,0
194.7 225.4 249.8 336.5 501.6  15.8 10.8 34.7 -49.1
59.1 63,5 75.5 103.7 140.9 7.3 19,1 37.4  35.9
Millones de ddlares de 1970 Co
257.2 27703 320.2 318.6 378.9 - 15.4 - '0."‘ 18.9
236.2 253,3 287.3 287.2 340.9 7.3 13.4 0.0 18,7
21.0 24.0 32.9 31.4 38,00 14.3 37.1 ~4.6 21.0
253.8 283.2 309.8 369.9 39.6 11.6 9.4 19.4 7.2
194,7 221.1 237.9 282.8 309.6 13,6 7.6 18.9 9.5
59.1 62,1 71.9 87.1 87.0 5.1 15,8 21.1 0.0
Indice de valor unitario (1970=1i00)
100 9% 105 125 134  -4.0 9.4 19.0 7.
100 9% 105 125 133  -4.0 9.4 21.0 . 6.
100 101 106 123 146 1.0 5.0 16.0 18.7
100 102 105 119 162 2,9 .13.3, 36.1
1000 9% 100 105 6.4 5.0 -21.0

83

Fuente: CEPAL, & base de cifras oficiales,
a/ Estimaciones.
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EL SALVADOR:

Cuadro 5

INTERCAMBIO COMERCIAL DE BIENES, TOTAL
Y CON EL MERCADO COMUN CENTROAMERICANO, 1970 A 1974

P

'mﬁillones de’ dslares

crecimiento

Tasas anvales de

1970 1971 1972 19732/ 19743/ 131 1om - 1973 1974
SR ‘;':;;_n . Total - B
Exportaciones fob:.’. .229.1 228.4 358.9 453.4  -0.3 32.1 19.0 26.3
Al Mgrtéao Comfin. .- .- - v - ' '
Centroamericano 73.6  81.0 113.2 149,2- 10.1 15,2 21.3 31.8
Al resto del ) ) : : '
mindo 155.5 147.4 245,7 304.2 -5.,2. 41,4 17.9 ..23.8
Importacfones cif = 213.5 247.4 373.9 557,4 15.9 12.4  34.47 49.1
Del Mercado Comin ~ . ST
.Centroamericano 60.6 63.86 92,4 113.8 5.0 16,5 24,7 23.1
Del resto del - . - ‘ S e
‘mundo C 152.9 183.8 281.5 443.6 20,2 11.0 38.8 57.6
Saldos total 15.6 -19.0 -15.0 -104.0 - - - -
Con el Mercado A a
. Conmiin Centro- - - _
americano 13.0 17.4 20.8 35.4 - - - -
Con el resto L a A
del mundo 2.6 -36.4 4.4 -35.8 -139.4 - . - -
R ~ Con el Mercado Comtn Centroasericano
Guatemala ' ' '
Exportaciones 39,7 44,4 5 -64.4 80,3 118 25.0 16.0 24.7
Importaciones 40,6 41.9 7 59.4 66.8 3.2 .13.8 24,5 12,5
Saldo ~0.9 2.5 8 5.0 13.5 - - - .
Honduras N
Exportaciones - - - - - -
Importaciones - - - - - - -
Saldo ‘ - - - - - - - -
Nicaragua -
- Exportaciones 14,4 15.6 16,1 25.% 37.0 8.3 3.2 60,9 42,9
Importaciones 8.8 0.6 13.7 15.6 22,2 20.4...29.2.. 13.9 42.3
Saldo 5.6 ---5:0 - 2.4 "10.3 14.8 - - - - e
Costa Rica ‘
Exportaciones 19.5 20.9 1 22,8  31.9 7.2 3.3 5.6 39,9
Importaciones 11.2  11.1 17.4 24.8 -0.9 14,4 37,0 42.5
Saldo 8.3 %.8 5.4 7.1 - - - -
Fuente: Banco Central de Reserva de E1 Salvador.

a/ Cifras preliminares,
b/ Estimaciones.
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Cuadro 6

EL SALVADOR: VALOR, QUANTUM E INDICE DE VALOR UNITARIO DE LOS PRINCIPALES
PRODUCTOS EXPORTADOS; 197C A 1974

Tasas anuvales de crecimiento
-1971 1972 1973 1974

1970 1971 1972 1973 19742/

Millones de délares

Café 120.8 107.6 . 131.4 159.4 182.0 -10.9 22,1 21.3 14,2
AzGcar ..7.0 9.4 18.0 17.8 . 42,6 34.3 91.5 -1.1 139.3
Algodén 23.2 29.0 38.6. 36.4 49.2 25.0 3.1 -5.7 35.2

Camarén . 5.3 6.0 6.8 8.0 8.3 13.2 13.3 ~ 32.3  -7.8

Millones de délares de 1970

cate  120.8 117.0 132.4 123.6 145.6 3.1 13.2 -6.6  17.8

Azicar 7.0 9.3 17.3 12.7 17.6 32.9  86.0 -26.6  38.6
Algodén 23,2 26.1 31.6 28.9 = 41.6 12.5 . 21,1 -8.5 43,9

Camarén 5.3 4.8 46 5.3 6.4 -9.4  -4.2 15.2  20.8

Indice de valor ynitario (1970 = 100)

Caté 100.0 92.0 99.2 129.0 125.0  -8.0 7.8 30.0  -3.1

AzGear  100.0 10l.1 104.0 140.2 242.0 1.1 2.9 3.8 . 72.6
Algodsn  100.0 - 111.1 122.2 126.0 118.3 1.1  10.0 3.1 . -6.1
Camarén  100.0 125.0 147.8 169.8 129.7 25.0  18.2 14,9 -23.6

Fuente: Banco Central de Reserva de El Salvador, Revista Mensual.
al/ ZEstimadas,
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Cuadro 7
.t BL SALVADOR: -INGRESOS.Y GASTOS CORRIENTES DEL: =@ -
GOBIERNO -CENTRAL, 1970 A 1974 .~
_ . (Millones de colones) . -
1970 - 1971 - 1972 - 1973 19742/
Ingresos corrientes 280.1 299.7 R26.4  402.7 476.9
Tributarios - 264,1 . 280.4 . 304.9 376.1 446 .8
Directos: - o 66,9 - 69.9 15.7 93.5 109.1
Sobre la renta : 39,7 -45.3 . 52.1°  62.6 80.1
Sobre el patrimonio i , 20.5 - 16.9 16,7 18.5 20.0
Sucesiones y donaciones 4.4 7.6 .6.9 12.3 9.0
De emergencia 0.3 0. o 0.1 ces
Indirectos - 199.2  210.5  229.2 2826 3377
Sobre la importacién 65.0 68.4 70.9 78.5 92.0°
Sobre la exportaciém 48.5 °  38.2 47.5°° 76.1  88.0
-Sobre el consumo ‘ 4.5 69.4 73.8 83.3 95.0
otros®/ 21280 3405 37.1 . 4hT. 62.7
No tributarios, transferencias y .
otros ingresos 16.0 19.3 21.5 26.6 30.1
Gasto corriente 262,6  256.4  280.1  32Q.4  406.9
Ahorro corriente ll#i © 433 - 46.3 82.3° zgig::

Fuente: Banco Central de Reserva de El Salvador, a base de datos del Ministerio de
Hacienda. : : :

&/ Estimaciones. T

b/ Incluye impuesto al timbre, matricula de vehiculos, otros impuestos, multas y
transferencias corrientes y ajustes.

¢/ Incluye 3 millones de colones que provienen del aumento en el impuesto del timbre.
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Cuadro .8
EL. SALVADOR:  INGRESOS, GASTOS Y FINANCIAMIENTO -DEL. DEFICIT DEL
GOBIERNO CENIRAL, 1971 A 1974
(Mlllones de colones)
1971 1972 1973 1976
- Y, |
Ingresos corrientes— 297.5 3a27.1 397.1 470.9
Gastos corrientes 256.4 280.1 320.4 406.9
Superavit o déficit («) en
cuenta corriente 41,1 47.0 76.7 64 .0
. Ingresos de capital
' Venta de activos y transferencias
de capital 0.3 1.0 11.3 - 0.5
Gastos de capital 61.2 88.5  116.8 173.5
Superavit o déficit (-) financiero 19.8  -40.5 -28.8  -109.0
Financiamiento ' 19.8 40.5 28,8 109.0
Interno ' 11.9 14.6  =10.5 66.6
Posicidn neta de tesoreria -5.6 - 8.1 5.6 37.7
Colecacidn de bonos 22.1 11.9 -10.0 26.9 -
Amoctizacibén de bonos -2.9 -8.6 -7.9 -10.1
Otros - -1.7 3.2 -7.0. 12.1
Externo 7.9 25.9 39.3 L42 .4
Giros sobre préstamoss’ 10.6 28.8 4.6 48,1
~2.7 -2.% -5.3

- =5.7.

Fuente:
2xeute

a/
b/
&/

Ministerioc de Hacienda,
Estimaciones.
Ingresos efectivamente percibidos,

Incluye 12.1 millones de colones en 1972, .
1974, retirados de AIF y el BID y traspasados a el CEL como transfe-

rencia de capital.

Banco Central de Reserva de El Salvador, a base de datos del

17.2 en 1973 y 40.1 en
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Cuadro-él

EL SALVADOR: BALANCE CONSOLIDADO-DEL SISTEMA BANCARIO, 1970°A 1974
(Mfllones de colones)
_ ) Saldos a
e Saldos a fin de afio noviembre
Activo 875.4 961.4 1 162.6 1 279.9 1'179 5 1.564.5
Reservas internacionales : ' . _
{netas) 131.1 131.0 182.4 131.8 123.1 150.1
Crédito e inversiones 681.2 771.9 912.6 1 081.8 1 023.3 1 361.8
Sector plblico (neto) 78,8 92.0 ‘1¥5 05 --83.46 - 82.1 195.3
Gobierno central 30.4 49.9 58.1 23.1 22.0° 2.3
Instituciones oficiales 48.4 42.1 57.4 60.3 .60.1. - . 193.0
Sector privado " 602.4  679.9 797.1  998.4:° 941.2° 1-166.5
Otros actiVOS (neto) 63.1 58.5 67.6 66.3 - '33.1 - --52.7
Pasive ) . ' - 875.4 961.4 1 162.6 1279.9 1 179.5 1 564.5
Medio c1rcu1ante .295.3 315.4 389.6 466.0 388.7. 522.6
Numerarlo en el pGblico 136.1 145.2 174.9 201.1 l60a4_‘ 209.0
‘Depbsitos a la vista del - _
sector privado 159.2 170.2 214.7 264.9 228.3 313.6
Otros depositos del sector ! : o
privado - - 300.2 342.8 417.5 491.5  481.6 : 565.9
De shorro 141.3  156.4 176.3 ~ 199.3  197.6  240.2
A plago fijo~ 157.7 . -185.8 . 240.7 . 291.7  283.6 1 302.9
En divisas i.2 06 o 05 0.5 0.5 . 2.8
Cédulas hipotecarias, certi- I
ficados de participacibn y S e L :
titulos de capitalizacién 99.3 - 97.6 - . 120.2-  1Z1.1  119.4 ‘118.9
Oblicaciones extranjeras a o SO ‘
largo plazce af 70.6 84.7 97.7 76.9 77,2 . 242.5
Capital vy reservas 116.0 126.9 137.6 124 .4 112.6 134.6

Fuente:

Banco Central de Reserva de E1 Salvador.

a/ Incluye la asignacidén de derechos especiales de giro en el Fondo Monetario Inter-
nacional por 10.5 millones de colones en 1970, 19.9 millenes en 1971, 31.6 millo-

nes en 1972 y 35.2 millones en 1973 y 1974,



Cuadro 10

EL SALVADOR‘: DESTINO DEL CREDITO CONCEDIDO POR LOS BANCOS COMERCIAIES
: E HIPOTECARIOS, 1970 A 1974

;{Miles de colones)

. Saldos a diciembre Saldos a jﬁlio . | Tasag anuales de crecimientoél

1970 . 1971 1972 © 1973 1973 1974 1971. 1972 1973 1974
Total 553 942 i 610 041 714 720 903.852 733 383 954'5b9 - 10,1 17.2 26,5 30.2
Agropecuario 147 827°° 167 630 197 503 256 091 161 049 230 866 . 13,4 ‘17.8 29,7 43.4
Minerfa y canteras 351 564 723 830 - 782 914 60.?"-;28.2 14,8 16,9
Industrid manufacturera 65 508 68 351 67 796 96 411 81.426 123 416 4.3 .-0.9 42,2 51.6
Construccifn 82 195 87 470 94 689 111:848 104 041 12B 684 '6.4 . 8.3 18,1 23,7
Electricidad, gas, agua : o . . | .
¥y serviciog sanitarics 553 770 898 - 1 388 1362 - 129 © 39.2 16,6 54,6 ~5,3
Comercio 204 345 222 949 276 037  348-364 301 175 398 296 9,1 23.8 26,2 32.2
Transporte, almacenaje y i .
comunicaciones 3 052 2 797 398 5351 . 5254 5 465 T o=8.4 42,5 -34,2 4.0
Servicios 3 828 3365 5262 . 7127 5 762 9 977 = <12.1 56.4 35,4 73.2
No clasificados y otros 46 283 56 145 . 67 826 76 442 72 532 55 601 © 21,3 20.8  12.7 -23.3

Fuente: Banco Central de Reserva de El Salvadot.
a/ A julio.

€2 “3ya



Cuadro 11

ELTSAFVADORt INDICE DE PRECIOS AL POR MAYOR, 1970 A 1974

(1955=100)
S _ .. Enero~ : -~ Tasas anuales de
1970 - 1971 1972 1973 ‘agosto”  ©  :  eracimiento

1973 1974 - 1971 1972 1973 19758/

Indice general . , i :
(excluye café) 97,2 98,1 102,0 12}.4 118.4 154.8 0.9 4.0 19,0 = 30.7

Artfculcs de : ) . S '
CONSUMO 96.9 B8.4 94,2 116.8 115.8 134.6 -8.8 6.6 24,0 16,2

Alimentos 95.8 83,3 90,1 116.0 115.1 136.1 -13.0 8.2 -28.8 18,2
No alimentos 101.4 107.7 109.9 120.2 118.4 128.9 -~ 6.2. 2.0 . 9.4 8.9

1

B

Articulos de L : _ g . L
produccién 96.6 99.2 105.5 116.6 113.2 151.0. 2.7 6.4 10.5 ~33.4

Agricolas 119.9 120.9 137.8 143.2 141.8 167.1 0.8 14,0 3.9 :17.8
Industriales 89.9. 92.9 96.2 109.0 105.0 146.3 3.3 ' 3.6 13.3 39,3

Materiales de - _ ‘ . .
construccién 8?.6 87.9 87.2 104,7 98.6 137.2 0.3 -0.8 20.1 39,2
Combustibles y R - » : o ) - o

energfa 83.2 - 86.4 87.4 108,3 99.8 204.9. . 3.8 . 1.2 23.9 105,3

Fuente: Banco Central‘de Reserva de E1 Salvador. ‘ o N
9_7 A agosto., L _ ‘ _ . o Co e









