
I N T - 1 0 4 5 

Divisidn de Desarrollo Económico 
Dependencia Conjunta CEPAL/CET 
Documento de Trabajo N" 12 
Septiembre de 1978 

TENDENCIAS Y CAMBIOS EN LA INVERSION DE LAS EMPRESAS 
INTERNACIONALES EN LOS PAISES EN DESARROLLO Y 

PARTICULARWENTE EN AMERICA LATINA ^ 

»/ Tables of Contents in English. 

78-9-2028-40 





; P R E F ^ O • . , . 

En este documarto se recogen los resultados de otra etapa de la irivestigacidn 

de la Depaidencia Cbnjunta CEPAL/CET en la Oivisl<5n de Desarrollo Económico 

de la CEPA- sobre las tendencias y cambios que han experimentado las 

inversiones dir«:tas de las empresas transnacionales en los países 

desarrollo y, especialmente, en América Latina y el Caribe, j/ 

Di la primera parte de este se reproduce el capítulo respectivAD (?je 

ha sido publicado recientanente en el Estudio Económico de Anérica Latina, 

1977, 2/ En la s ^ n d a se exponan las pautas metodoldgicas de la evaluacidn 

estadística y las fuentes de informacidn y finalmente, en la tercera parte, 

se rednen los cuadros que sirvieron de base par^ el estudio, así como 

algunos antecedantes complanentarios (datos propios de algunos países 

latinoamericanos, indicadores a nivel de empresas manufactureras individuales, 

prockjcto bruto y ventas de anpresas transnacionales y valores globales de 

la inversidn directa, correspondientes estos ditimos a algunos cuadros 

seleccionados del estudio reciente del CET cuyo anéLlisis se publicará 

prdximamente dentro del estudio de los efectos de la inversidn directa y de 

las empresas transnacionales sobre las economías de la regidn. Con la 

publicacidn adelantada de estos ditimos antecedentes se pretende facilitar 

a los gobiernos y otros interesados en la regidn la informacidn reciente 

sobre la materia y estimular la discusidn sobre el subsistema regional 

Jl/ Los estudios anteriores sobre esta materia aparecieron en el Estudio 
Econdmico de América Latina. 1971 y en el documento La presaicia de las 
empresas transnacionales en la indust3:da manufacturera de América Latina, 
(pEPft./Borrador/IDE/129), noviembre de 1975, 

IJ Véase E/CEPAL/1050/Add. 1, julio de 1978, vol. 2, pp. 1197 - 1223. 

3/ Transnational Corporations in World Developments A Re-Examination 
(UN publication; Sales E.78.II.A.5). 

/de informacidn 
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de informacián sobre las empresas transnacionales dentro del marco del 

sistema comprehensivo del CET, J/ 

El trabajo presentado ha sido conducido por el economista encargado 

de la Dependencia CEPPL/CET, Jan Knakal bajo la supervisión e inspiración 

del Director de la División de Desarrollo Económico, Aníbal Pinto, La 

evaluación estadística y su metodología estuvo a cargo de Ismael Cárdenas 

con la asistencia de las señoras Gwar^ina Ortíz y (^ciela Flores, 

2J Véase: Commission on Transnational Corpjorations, Report on the Fourth 
Session, 16 - 2 6 May 1978, ECOSOC, Official Records, 1978, Sjpplement 

12. pp. 2C«4. 
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growtn 76 

31, Developing America: Total salas by majority-owned 
foreign affiliates of United States transnational 
enterprises by selected countries of the region; 
1966, 1970-1975. Absolute values and rates of 
growth 

/17, Developing 
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32, Developing America; Manufacturing sales by 
majority-owned foreign affiliates of United States 
transnational enterprises by selected countries of 
the region; 1965, 1970-1976. Absolute values and 
rates of growth — m — — — mtm— 

33, Developing America: Manufacturing sales by 
majority-owned foreign affiliates of United States 
transnational enterprises by selected countries of 
the region and principal economic sectors; 1969-1970 
and 1974-197S. Absolute values and rates of growth „ 79 

34, Developing America; Manufacturing sales by 
majority^wned foreign affiliates of United States 
transnational enterprises by selected countries of 
the region and principal economic sectors; 1969-1970 
and 1974-1975. Percentage structure SO 

IV, Global values of direct investment 

35, Developed market economy countries; Accumulated 
direct investment abroad by principal countries of 
origin, 1967-1976, Absolute values, percentage 
structure and rates of growth 

36, Developed market economy countries; Accumulated 
direct investment abroad, by principal host countries 
1^7, 1971 and 1975, Percentage structure S2 

37, Developing countries; Accumulated direct investment 
by regions and economic sectors, 1967 and 1972. 
Absolute values and percentage structure 83 

Latin America; Accumulated direct investment in 
selected countries, by regions and principal 
countries of origin. Percentage structure 
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I. TENDENCIAS Y CAMBIOS EN LA INVERSION DE LAS EMPRESAS 
INTERNACIONALES EN LOS PAISES EN DESARROLLO Y 

PARTICULARMENTE EN AMERICA LATINA I/ 

Introduccidn 

Sobra destacar la significación del papel que han desempeñado las empresas 

transnacionales en el desarrollo ecortímico mundial, considerados tanto los 

Países industrializados como los de la periferia. Pocos temas han recibido 

más atención en los últimos años y así lo atestiguan la voluminosa biblio-

grafía y el número creciente de instituciones dedicadas a su análisis; 

entre estas últimas no puede dejar de mencionarse el Centro de las Naciones 

Unidas sobre las Empresas Transnacionales (CET). Por su lado, la CEPAL 

inició hace varios años las investigaciones sobre la materia y publicó 

algunas contribuciones en su Estudio asonómico de América Latina, 1971. 2/ 

El trabajo de la CEPAL ha proseguido en años recientes 3/ y en esta 

oportunidad se ha creído conveniente presentar algunos antecedentes generales 

sobre las tendencias y cambios cpje han experimentado las inversiones directas 

de las empresas transnacionales en el mundo en desarrollo y, especialmente, 

en la región americana, esto es, la que.engloba ibérica Latina y el Caribe. 

La información dista de ser completa y sólo se extiende hasta 1975. Sin 

^ Esta s^ción I. corresponde textualmente a la que aparece en el 
Estudio económico. 1977, vol. I, pp. 1197-1223, 

2/ Véase, Estudio económico de América Latina, 1971, capítulo V, 
(E/CN. 12/935). : 

3/ En el año 1977 se publicaron varios documentos de trabajo de la Dependencia 
Conjunta CEPAL/CET entre las cuales se destacan: Las empresas transnacio-
nales en los productos primarios de exportación; las posiciones relativas 
de negociación y la distribución de beneficios. (Este documento incluye, 
además, estudies de casos del estaño, la bauxita y el banano), Las 
empresas transnac'ionales entre las mil mayores empresas del Brasil y, 
finalmente, estudios sobre las empresas transnacionales en la integración 
económica (la programación metalmecánica y petroquímica en los países 
del Pacto Andino y los acuerdos de complsnentación en los países 
de la ALALC). 

/©nbargo, posiblemente 
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embargo, posiblemente contenga, en forma resumida, la mayor parte del conoci-

miento actual sobre los aspectos más destacados. 

En la primera parte se presentan,los datos relativos a la evolucidn de 

la inversión directa acumulada correspondiente a los principales países provee-

dores. Se consideran por 5eparado la inversión originada en Estados Unidos 

y la procedente de los demás centros exportadores de capital, poniendo 

el acento en la inversión efectuada en la América en desarrollo. 

En la segunda parte, se examina el ritmo de las inversiones y su 

distribución entre los principales grupos de países y entre éstos particular-

mente, para terminar con una presentación sobre la distribución por sectores 

económicos de los capitales provenientes da Estados Unidos, ya que no se 

dispone de antecedentes comparables para los demás inversionistas principales. 

A. LA DINAMICA DE LAS INVERSIONES DIRECTAS EN LOS PAISES EN 
DESARROLL O Y LOS CAMBIOS EN SU ORIGEN Y DESTINO J/ 

Las inversiones directas en los países en desarirollo aumentaron con apreciable 

vigor en la primera parte de este decenio', excediendo al ritmo alcanzado 

en los óltimos años del decenio anterior. De ese modo, su valor acumulado' 

pasó de unos 35 mil millones de dólares en 1S67 a más de 76 mil millones 

en 1S75. Su tasa media de aumento anual durante todo el período de 1968 

J/ En este estudio se supone que la inversión extranjera directa corres-
ponde básicamente a las empresas transnacionales. Tal supuesto parece 
razonable ya que en lo que respecta a Estados Unidos, más del 70 por 
ciento de la inversión extranjera pertenece a 250 o 300 empresas de 
este tipo; en eí Reino Unido, más del. 80 por ciento se atribuye a 165 
de ellas y, en Alemania Federal, alrededor del.. 70 por ciento la realizan 
82 firmas, 
mundialj 

J , W. . . W...W.. . , . w , * — - W . ^ — 

3. jlL/éB«s<abt. Las corporagiones multinag^nales en el desarrollo 
JleAíones\>TÍdas, ST/EC^ ISO,' Nueva ..York, 1973, pp. 5 y 7. ) 

/ a 1975 
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a 1S75 fue de casi 10 por ciento j/ pero ella fue mayor en los años' setenta 

que en los de 1968 a 1970, (Véase el cuadro 1, ) . Grpssp rnodo y teniendo 

a la vista datos referentes a 1967 2/ la inversión acumylada en los países 

de. la periferia habría representado 31 por ciento de la inversión total, de 

modo que el grueso de ésta (SC por ciento) se acumuld en las propia? 
I 

economías centrales. Es más, hacia 1L-73 esta proporcidn habría llenado a 

74 por ciento, disminuyendo correlativamente la participación de ios países 

en desarrollo. 

La P^r^y ipsción de_ los principal es iny ersionistr.s en 
los países en desarrollo 

El origen de las inversiones no varió en la década que abarcan estas infor-

maciones, aunque se verifican cambios particulares dignos de mencionarse. 

Por de pronto, Estados Unidos mantuvo su posición como proveedor deí la mitad 
l 

de la corriente de capital. (Véase otra vez el cuadro 'fl. ) Esta partici-

pación, sin embargo, tuvo algunas oscilaciones a lo larrfo de esos años. 

Hacia fines del decenio anterior otras fuentes de inversión, como Europa 

occidente], y Japón, comenzaron a acrecentar de manera importante sus eJ<por-

taciones de capital, evolución que culminó en 1972, en que el flujo proce-

dente de Europa occidental equiparó al de los Estados Unidos (con unos dos 

.J/ Si se tiene en cuenta la inflación mundial en el período indicado y se 
considera ¿). aumenta de precios de los bienes de capital en los 
países industrializados, la tasa de aumento en téniiinos reales sería 
5 por ciento aproximadamente (la mitad del valor corriente). Esta relación 
vale igualmente para las tasas de aumento que se comparan más adelante 
en la distrlbtición por regiones y países. 

2/ Centro de las Naciones Unidas sobre les Empresas Transnacionales, 
Transnational Corporations^ P.sy.̂ -PPjn.̂ t:;. A re-examA"a,KÍPA 
(E/C. 10/33; N° de venta E. 7C. II. A, S); cuadro 111-33 

/Cuadro 1 . 
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mil millones para cada área) y los demás países industrializados mayores 

invirtieron casi 500 millones de'ddlares, que pueden compararse con poco 

más de 100 millones que representaba su cuota en Í9S7. V Poce duda 

cabe que estos desplazamientos obedecieron en gran medida a los diferentes 

grados de dinar,lisiro que acusd el desarrollo de esos países o áreas en el 

período. 

EL panorama tendid a modificarse a medida que avanzd el primer 

quinquenio de los añas setenta y no es aventurado suponer que I.a llamada 

crisis del petrdleo tuvo una incidencia principal, en la medida que afectd 

menos a Estados Unidos que a otras importantes economías centrales. De 

a3.1í que en 1D75, por ejemplo, la parbicipacián de ese país había aumentado 

a 52 por ciento deJ totaT de la inversidn directa acumulada en los países 

en deearrol?o, en tanto que Europa occidente] bajd su parte a 3C por ciento 

en comparacidn con el ÍS por ciento que cubría en 1P70. 

Por otro lado, esas variaciones no impidieron que países como. Alemania 

Federal y Japdn continuarán expandiendo sus inversiones en los países en 

desarrollo a un ritmo mucho más activo que las transnacionales estadounidense-

La inversidn directa acumulada de las empresas transnacionales alemanas 

crecid a una tasa anual, de casi 22. por ciento en el período 1D71-1S75 y la 

de las firmas japonesas fue adn más elevada al aumentar 26 por ciento frente 

a la tasa de 13 por ciento de las norteamericanas. Así y todo, las cuotas 

de Alemania Federal y Japdn en el total sdlo llenaban a 7 por ciento y 

5 por ciento, respectivamente, en 1975. A j a inversa, la inversidn 

_l/ Véase OCDE, Coopératijan ppur 1 e dáyeloppement, Examen 1D75 y 
Examen 1E?7S. E}. flujo anual neto de la inversidn directa corresponde 
grpsso modo al incremento de la inversidn acumulada durante el período 
indicado. (Para mayor detalle, véase "La presencia de las empresas 
transnacionales en la industria manufacturera de América Latina", 
CEPAL, IDE. 12[7, noviembre de 1£75, Introduccidn al anexo estadístico, 
P- ) y -/acumulada procodente 
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acurnu3-ada procedente del Reino Unido aumentd a un ritmo de sálo, S por ciento 

anual y así su representación decrecic5 del 17 por ciento en 1C70 a . 14 por 

ciento en 1S7í5. . Algo similar, aunque con menor intensidad, pcurrirf con-las 

inversiones francesas. . (Véase otra vez ^ cuadro 1.) 

2, .OriCLsri y.. •̂ Â'̂ Ar'P. A'̂ ŷ r̂ .̂̂ PÂ s en j o s paí s es 
en desanrpllo 

La distribución de las inversiones entre las agrupaciones ceográficas de 

los países en desarrollo permite verificar alteraciones interesantes en b3. 

período 1b-57-1S-75. (Véase el cuadro 2.) 

Si se atiende primero al orinen, podrá apreciarse que en ir75 las 

inversiones de Estados Unidos representaban las cuotas mayores tanto en el 

conjunta de la América en desarrolle (América Latina y el Caribe) como en el 

grupo de países europeos de menor desarrollo relativo. 1/ En eD. primer caso 

se reristra ciearta disminución entre 1F~S7 y 1C75, en tanto que en el otro 

la participación estadounidense se eleva. 6i se observan, en car-.-.bio, los 

demás grupos, resaí-ta el hecho de que la mayor parte de las inversiones 

dirigidas a Asia y Africa proviene de los otros países industrializados 

afiliados a la OCDÉ (esencialmente de Europa occidental, y Japón). 

A], tener en cuenta el destino de la inversión directa se completa el 

cuadro de la distrí.bución de las inversiones. Como puede verse, el r/rueso 

de las inversiones estadounidenses se radicó en la América en desarrollo, 

aunque la cuota bajó de So a' 6S por ciento entre los anos en referencia. 

Los otros países tíe la OCDE tienen en la regiiSn una ponderación bastante 

inferior, la cua.1, sin embarro, se eleva de 37 a por ciento en el mismo 

lapso. 

Este incluye Austria, Chipre, España, Finlandia, Grecia, Groenlandia, 
Irlanda, Islandia, Malta, Portugal, Turquía y Yugoislavia. 

/Cuadro 2 
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Cuadro 2 
PAISES DEL CAD-OCDE: INVERSIC3N DIflEGTA ACUMULADA EN 

LOS PAISES EN DESARROLLO, POR REGIOLES. 

Pais de origen Total OCDE Estados Unidos Resto OCDE 

País de d e s t i n o ^ ^ — 1 9 6 7 1975 1967 1975 1967 1975 

Composición porcentual se^ún países de origen 

Europa 100.0 100.0 30. Ca/ 55.0a/ 70,0 45.0 
Africa 100.0 100,0 21,0 22.0 79.0 78.0 
Asia 100.0 100,0 36,0 33,0 64.0 67.0 
Medio Oriente 100,0 • • • 42.0 • • • 

América en desarrollo 100.0 100,0 64,0 59,0 36.0 41,0 
Total 100.0 100.0 b/ 50.0 47,0 b/ 50,0 53,0 b/ 

Composición porcentual según países de destino 

Europa 6,0 9.0 3.0a/ 10,0a/ 8,0 8,0 
Africa 19,0 15.0 8.0 7,0 29.0 22,0 
Asia 14,0 24.0 10.0 17,0 18.0 30,0 
Medio Oriente 9,0 10,0 • • • 7.0 • • • 

América en desarrollo 52.0 52,0 68,0 66.0 37.0 40.0 
Total 100.0 100,0 b/100.0 100,0 b/ 100.0 100.0 b/ 

Tasas medias anuales de crecimiento, 1968-1975 

Europa 15.6 24.7a/ 9.5 
Africa 6.7 7. o"" 6.6 
Asia 16.8 15.5 17.5 
Medio Oriente • • « • • • • • • 

América en desarrollo 9.3 8.2 11.3 
Total 10.7 b/ 10,1 b/ 11,3 b/ 

Fuentes; Calculado por la Dependencia CEPAL/CET, sobre la base de datos oficíale 
de OCDE fStock of private direct investments by PAC countries in 
developing countries, end 1967, París 1972; Cooperation pour le 
developpement, Examen 1977) y de los Estados Unidos (United States 
Department of Commerce, Survey of Current Business, August 1977, 
Estos últimos datos difieren ligeramente de aquéllos del CAD-OCDE sobre 
el total de la inversión estadounidense usados en el cuadro i), 

a/ Incluye a Austria, Chipre, España, Finlandia, Grecia, Groenlandia, Irlandc 
Islandia, Malta, Portugal, Turquía y Yugoslavia, 

b/ En el total no se incluye Medio Oriente pues debido a cambios metodoló-
gicos importantes, la cifra para 1975 no es comparable con la de 1967. 

/Por otro 



Por otro ledo, como era dable esperar, una proporción significativa 

de las inversiones del segundo grupo de econon)ías centrales se encamind a 

Agrica y Asia, si bien la participación relativa correspondiente a la primera 

área se redujo y se acrecentó la de Asia. 

En resumen, a la vez que Estados Unidos continúa siendo la mayor fuente 

de capitales de la América en desarrollo, esta zona mentiene su significación 

como el principal destino de los mismos. En ambas perspectivas, no obstante, 

se verifica un descenso de la elevada participación estadounidense y un 

aumento correlativo de la correspondiente a las demás economías centrales, 

B. TENDENCIAS Y DISTRIBUCION DE LA INVERSION DIRECTA 
EN LA Af̂ /IERICA EN DESARROLLO 

La representación apreciable de los países de la región americana encierra 

muchas diferencias entre ellos, lo mismo que variadas tendencias en cuanto 

a la dinámica de les corrientes de capital. En el cuadro 3 se han reunido 

los antecedentes disponibles a este respecto. 

Un examen general permite verificar, en primar lugar, que la inversión 

directa acumulada más que se duplicó entre 1£-S7 y 1975, expandiéndose a un 

ritmo anuáü. de 9 ptír ciento. Sin embargo, es posible distinguir dos fases 

bien distintas en su comportamiento, con una tasa ce crecimiento igual a 

S. 7 por ciento en la primera (lCS8-ir7l), y a 12 por ciento en la segunda 

(1972-1975). Este contraste, nótese bien, se repite para todos los grupos 

en que se ha dividido el.conjunto. 

Sin perjuicio del rasgo señalado es fácil comprobar que la dinámica 

del flujo de inversiones acusa a3.tibajQs llamativos al descomponer el total. 

Desde luego, puede sorprender que los reunidos como "otros territorios de 

la América en desarrollo", entre los que sobresa3.en Bahamas, Barbados y 

Bermudas, mostraron las tasas de crecimiento más e].evadas, especialmente 

/Cuadro 3 
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Cuadro 5 

PAISES DEL CAD-OCDE: INVERSION DIRECTA ACUmADA EN LOS PAISES DE AIERICA EN DESARROLLO 

Millones de dSlares Sasa aedia antal de 
oreoimiento 

Estructura 

1967 1975 
1968- 1968 1972- 1967 1975 1967 1975 
1975 1971 1975 

1 821 2 000 1.2 5.5 -2.8 9.9 5.3 
Brasil 3 728 9 100 11.8 8.1 . 15.6 20.2 24O2 
Hexico 1 787 4 600 13.1 8 . 2 18.5 9.7 12.8 

lotal países mayor tanwo 7 536 15 900 lO.l 7.5 12.^ 39.8 42.5 

Bolivia \kk 100 -4.5 -16.5 9.5 0.8 0.3 
Coloolúa 728 1 aoo 6.4 5.4 7.4 3.9 5.2 
Chile 963 400 -10.4 -3.1 -17.2 5.2 1.1 
Ecuador 82 500 25.5 38.3 15.6 0.4 1.3 
PerS 782 l 700 10.2 2.1 18.9 4.2 4,5 
Venezuela 3 495 4 000 1.7 1.4 2.0 18.9 10.6 

letal países área andina 6 194 7 900 5.1 M 55.6 21.0 

Paraguay 55 70 9.0 6 . 5 U.7 0.2 0.2 
Urv^uay 60 250 19.5 7.5 32.9 0.5 0.7 

Total países AULC 15 625 24 120 7.4 5.0 75.9 64.2 

Costa Rica 136 250 7.9 5.7 10.1 0.7 0.7 
El Salvador 77 130 6.8 5.9 7.6 0.4 0.3 
Guatenala 146 260 7.5 6.1 8 . 9 0.8 0.7 
Honduras 169 230 3.9 4.3 5.5 0 . 9 0.6 
Nicaragua 75 90 2.6 5.9 . 1.4 0.4 0 . 2 

Total países HCC S I 9to 6.0 5.2 ^ 3.5 2.5 

Haití 56 70 8.7 8.6 8.8 0.2 0.2 
Panamá 830 2 ?50 13.5 18.7 8.1 4.5 6.0 
República Dominicana 158 350 10.4 15.4 5.7 0 . 9 0 . 9 

Total 19 países América Latina 15 250 27 750 7.8 6.1 82.7 75.8 

Guyana 189 180 -0.6 -8.1 7.4 1.0 0.5 
Jamaica 671 970 4.7 10.5 -0.8 5.6 2.6 
Trinidad y Tabago 687 1 200 7.2 9.8 4.7 5.7 5.2 
Surinam 100 330 16.1 4.7 3 . 8 0.5 0.8 

Total 23 países América 16 897 30 430 7.6 M 9.0 91.6 80.9 

Belice 28 70 1 2 . 1 15.6 8.8 0.2 0.2 
Antillas Holandesas 382 1 4Ó0 17.6 1 1 . 9 25.6 2.1 3.7 
Bahamas 950 
Barbados 

• 1 109 
160 

' 22.6 ' 10.4 > 36.0 6 0 O ' 15.0 Bermudas • 1 109 
3 800 

> 36.0 

Otros sj 740 
Guadalupe 

í • 
50 1 

í " 1 í - ] 
i 0 . 1 ' 1 l 0.1 Martinica J í • 1 í " 1 í - ] l J I 

Guayana Francesa 7 25 17.2 9.5 25.7 0.1 
Total otros territorios de 
América en desarrollo 1 552 7 195 21.1 10.8 52.4 8.4 1 9 . 1 
Total América en desarrollo 18 449 57 625 9.5 6.7 12.0 100.0 100.0 

Ftiotesi OECD-DAC, Stock of private direct investments by DAC countries in deveXoping countries (end 1967, Paris 1972, 
OCDE, Cooperation pour de developpeaent, Examen 1977• 
OECD-DAC, Stock of private investment by maaber countries of the Development Assistance Coaaiitee in developing 

countries (end 1971 and end 1972), Paris 1975 y 1974. 
a/ Incluye a Estados Asociados de las Indias Occidentales y a otros territorios del Caribe. 

/en el 
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en el serjundo período considerado (32.4 por ciento por ano), lo que elev/tf 
su representación en el. conjunto de poco más de .0 por ciento en 1£'67 a 
1F por ciento en 1975. Se trata' en lo principal de inversiones financieras 
o de inversiones destinadas a estab].ecer o ampliar la infraestructura para el 
turismo en alrunos de esos teri-átorios, como lo sugiere ].a alta representacidn 
de Antillas Holandesas, Balnamas y Bermudas en esa arrupacidn. 

Conviene examinar de inicio la situación respectiva de los países de mayor 
tamaño, esto es, Argentina, Brasil y México. Quizá los aspectos sobre-
salientes de este grupo sean: a) la tasa rmjy rápida de expansión en al 
segundo período considerada, la cual fue casi de 13 por ciento anual; 
b) el incremento de 40 a por ciento de su participación en el total da la 
inversión; c) la elevada y creciente participación de Brasil, que ppr sí solo 
representó más del 23 por ciento del total en ir75; y d) la progresión'muy 
lenta de las inversiones en Argentina. 

Aunque sobre otras bases y con distinta fuente de información, que 
sólo incluye 23 países de la renlón, el cuadro 4 permite ampliar la visión 
teniendo en cuenta los flujos netos anua3.es de la inversión directa total 
entre 1E'70 y 1975. Desde este ángulo se. manifiestan con más nitidez algunas 
tendencias y cambios destacados en el párrafo anterior. Desde luego, se 
acentúan las evoluciones dispares de Argentina y Brasil y se reafirma la 
posición más estable - dentro de su moderado dinamismo - de México. 
Asimismo, sobresale con mayor fuerza T.a tendencia hacia ].a concentración en 
los países mayores, que en este caso se circunscriben a Brasil y México, 
que en el período 1£?70-ig75 recibier.on el 71 por ciento de la corriente neta da 
inversiones. 

/Cuadro 4 . 
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Cuadro 4 

AMERICA EN DESARROLLO: FLUJOS NETOS DE LA INVERSION 
EXTRANJERA üIRECTA TOTAL, POR PAISES 

Millones de dólares Estructura porcentual 

Argentina 
Brasil 
México 

Países mayor tamaño 
Bolivia 
Colombia 
Chile 
Ecuador 
Perú 
Venezuela 

Países área andina 
Paraguay 
Uruguay 

Total países ALALC 
Costa Rica 
El Salvador 
Guatemala 
Honduras 
Nicaragua 

Total países MCC 
Haití 
Panamá 
República Dominicana 
Barbados 
Guyana 
Jamaica 
Trinidad y Tabago 

Total 23 países de 
América en desarrollo 

1970 1975 1970-
197&/ 

1970 1975 
1970-
1975 

11.0 wm 50.9 1 _ 1 
196.0 1 006.5 3 826.0 23 32 41 
323.0 609.5 2 674.0 37 20 29 
530.0 1 616.0 6 550.9 K 71 
-75. S • 53.4 -0.7 -9 2 -

43.0 40.1 209.3 5 1 2 
-79.0 49.B -657.a -9 2 -7 
es. 6 189.3 649.4 . 10 6 7 

-70.0 315.7 339.6 -8 10 4 
-23.0 354.6 -261.3 -2 11 -3 

-116.3 1 002.9 278.5 ; -J3 32 3 ~ 3.8 14.2 57.9 - 1 

417.5. 2 633.1 6 887.3 48 ^ 75 
26.4 69.0 227.2 3 2 2 
3.7 13.1 56.5 - - 1 

29.4 80.0 236.0 : 3 3 3 
8.4 10.4 34.6 1 - -

15.0 10.9 76.2 2 - 1 
82.9 183.4 630.5 9 6 7 
2.6 2,7 23.0 — - -

33.4 10.2 148.8 4 - 1 
71.6 50.5 343.6 8 2 4 
G,6 22.9 74,0 1 1 1 
9.0 0.8 -33.6 1 - -

162.1 -1.8 536.3 19 - • 6 
b3.2 191,3 614.4 10 6 6 

871.1 3 093. 1 9 229,1 • 100 100 100 

Fuente; CEPAL, sobre la base de informaciones del Balance of Payments Yearbook, 
IMF. 

a/ Valores acumulados. 

Economía de' 
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.EcpnpjnÍBS d¿i. Pacto Andino; ^ 

l as economías asociadas en el Pacto Andino acusan una tasa de crecimiento 
relativamente baje de la inversión directa acumulada y, en consecuencia, 
una reducción de su cuota en el conjunto de la recddn. La primera sdlo 
llecjd a3. 3. 1 por ciento anua.! a lo largo del período y la secunda disminuyó 
de casi por ciento a 21 por ciento. (Véase otra vez el cuadro 3. ) 

Sin embargo, se treta de una agrupación particularmente heterogénea, 
que ofc0.ina a prestar atención a las situaciones particulares. Las de los 
países exportadores de petróleo, Venezuel'-a y Ecuador, son muy típicas y' 
además contrastantes entre sí. En el primer país - que concentró en 1£S7 
más da la mitad de las inversiones de le región andina - prácticamente se 
congeló la suma de ellas entre ese aí'.o y 1?75, lo que redundó en una 
disminucidn de su parte en el gran total', de la América en desarrollo de 
alrededor de ir por ciento a menos de 11 por ciento. En cambio, en Ecuador 
el monto de los capitales incarporatíos se sextuplica, lo que significa tasas 
de aumento que llegan a más de 25 por ciento anua3.. Con esto su participación 
en el totaT. de la región americana pasa de 0. í- por ciento en ICS? a 1, 3 por 
ciento en ir75. 

Casi es innecesario recordar la decisiva influencia de las inversiones 
petroleras y de Zas políticas pertinentes en esos comportamientos dispares. 
Si se tiene a le. vista la información complementaria del cuadro podrá 
verificarse que las corrientes netas de inversión generalmente fueron de 
signo negativo para Venezuela en cada uno de los anos considerados, llegando 
la reducción a la cifra de 250 millones de dólares en el período de 1̂ 70 
a 1975, Lo opuesto sucedió an Ecuador, en que la inversión acumulada 
aunientó en ese T.apso casi 550 mi].lones de dólares. 

1/ Incluyendo a Chi-le, país que en e3. período examinado todavía participaba 
en esa agrupación, 

/Solivia, otro 
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BDli\/ia, otro país en que cobra importancia la producción de petrdleo, 

muestra variaciones apreciables dsitro del periodo considerado. La inv/ersidn 

acumulada sdiala un descenso en. ese, lapso, pero dentro de él se distingusn 

dos fases muy distintas: una de detd-inacidn marcada entre 1967 y 1971 y 

otra de rápido crecimiento en el período de, -1972 a 1978, en que la tasa de 

aumento alcanza a más del 9 por ciento por año. 

Parecidas son las oscilaciones que indica la evolucidn ai él Pen5, 

Si bien la inversión acumulada más que se duplicó entre los años extranos, 

los porcaitajes de aumaito anual fluctuaron entre 2 por ciento en el 

período de 1968 a 1971 y casi 19 por ciaito en. al cuatrienio siguiente, 

A la postre, se mantuvo casi inalterada, en 4,3 por ciento, su representación 

en el gran total, (Véase otra vez el cuadro 3,) 

Por razones conocidas, como la Viacion^ización de la gran minería del 

cobre, la experiencia de Onile se caracteriza dentro del grupo por la 

disminución del monto de la inversión acumulada y por las tasas n^ativas 

en el curso del período, incluso en el de mayor dinamismo en el resto de la 

región (1974-1975), Un resultado que llama la atención es la disminución 

de su cuota en -el recuento global desde poco más de 5 por ciaito en 1967 

- que sobresalía como elevada dado el tamaño de su economía - a sólo 

1 por ciento en 1975, 

Los antecedentes sobre Oolombia révelan una de las evoluciones 

más estables, con un dinamismo más acentuado'que el del Grupo Andino, pero 

inferior al de toda el área cubierta en el cuadro 3, y que se des^vu.elve a 

un ritmo muy constante a lo largo del período. Si se consideran las 

corrientes netas de inversión (véase otra vez el. cuadro 4), podrá comprobarse 

que en el período de 1970 a 1975 Colombia revela un saldo positivo de 

20D millones de dólares, 

/Para completar 
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Para completar el panorama de los países asociados en la /^.A-G 

- que engloba a los dos grupos examinados anteriormente - deban recordarse 

las situaciones de Uruguay y Paraguay, que tenían ponderacidn similar 

(0.2 por ciento) dentro de los totales de la inversión acumulada en 1967, 

aunque la del primer país muestra un alza entre 1967 y 1975. El capital 

inuerticto se acrecenté con rapidez en Paraguay en él lapso de 1972 a 1975, a 

una tasa cercana a 12 por: ciento anual en tanto que en Uruguay hubo en este 

mismo período un alza considerable de casi 33 fxjr ciento. Si se atiende al 

curso de las corrientes netas, se percibe un mov^Lmiento dinámico para 

Paraguay, en la primera pairte de los años setenta, (Véase de nuevo el 

cuadro 4, ) 

3, Los países del Mercado CSomdn Centroamericano y 
otros países del área latinoamericana 

En su conjunto, la inversidn acumulada en estas economías se elevd a un 

ritmo inferior al promedio general, si bien se intsisificd en casi todos 

ellos entre 1971 y 1975, Costa Füca fue la principal causante del fenómeno 

ya que allí se comprueba ai ese plazo un incremento superior al 10 por ciento 

por año, (véase otra vez el cuadro 3.) 

Si se observan las cifras del cuadro 4 sobre corrientes netas se nota 

un dinamismo considerable en ese país y en Qjatsnala elitre 1970 y 1975^ 

Nicaragua y EL Salvador tambi&i revelan corrientes apreciaÜLes en él curso 

del período. 

En Panamá, que no pertenece al Mercacto ComiJn Centroamericano, la 

inversidn acunujlada se elevd a un paso bastante acélerado, que fue más 

dinámico entre 1968-1971 qué en el lapso posterior, al contrario de la 

tendraicia generalizada. 

En Haití, finalmente, se combina una tasa significativa de incremento 

de la inversidn acumulada (cerca de 9 por ciento anual en el período de 

1971 a 1975) con aportes moderados del flujo neto en valores absolutos, 
/4, Algunos países 



- 15 -

^ Algunos países del Caribe 

Antes se maicipnaron algunos países pecpjeños del Caribe en que las inversiones 

habían crecidd con especial ímpetu. Ahora conviene referirse al grupo 

formado por Güyana, Jamaica, Trinidad y Tabago y Surinam, Como es fácil 

percibir, la naturaleza de los recursos básicos de exportacidn y las políticas 

nacionales pertinentes han tenido influencia notoria sobre la evolucidn de 

las inversiones, 

EL caso de Guyana resalta con nitidez ya que la inversidn acumulada 

prácticamente mantiene sus niveles aitre 1967 y 1975, pero contrastan las 

taidoicias de los subperíoctos examinados. Eh tanto el primero indica upa 

tasa negativa de incremanto (8 por ciento), en el segundo ella aumaita a más 

de 7 por ciento al año. 

Jamaica y Trinidad y Tabago revelan evoluciones parecidas, sea en los 

montos como en los plazos, caracterizándose por uná expansión relativamente 

dinámica de los valores del capital extranjero acumulado y del curso de la 

corriente neta en los años setenta. Movimientos semejantes, si bien más 

moderados, se constatan respecto a Barbados, 

III. DISTRIBUCION DE LA INVERSION DIRECTA ACUMULADA SEGUN ORIGEN 
Y DESTINO EN LOS PAISES DE LA AMERICA EN DESARROLLO 

En el cuadro 5 se han reordenado informaciones de las series anteriores con 

el objeto de delinear un panorama respecto del origen de la inversion acumu-

lada, distinguiendo las procedentes de Estados Unidos y las de los demás 

países de la OCDE, y su distritxicián entre los países de la América en 

desarrollo, 

Al considerar primero lo relativo al origen de los capitales se comprueba 

que, salvo ¡aocas excepciones como Brasil, Argentina y los "otros países 

de la América en desarrollo" prevalece la tendencia declinante de la 

/Cuadro 4 . 
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representacián de Estactos Unidos. Esta modificación tiene particular _ 

fuerza en países corro Colombia, Chile, Peird, Venezuela y los de Centro-

américa. Sin anbargo, como puede verse en la segunda sección del (nancionado 

cuadro, las causas de esa tendencia general pueden ser muy diferentes. En 

algunas economías, como las de Venezuela o„ Chile, la razdn sotjresaliente es 

el estancamiento o disminución del stock de capital de aquel origen norteame-

ricano debido a factores, conocidos. En otras, como las de Colombia, Perd. 

o los países ..del Mercado Comón Centroartiexlcano, ello obedeció a tasas 

diferenciales muy marcadas en el ritmo de incremento de los dos grandes 

grupos inversionistas. Por óltimo, también están las experiencias - como 

la del propio Brasil - en que el crecimiento de la inversión de ambas 

fuentes es muy dinámico, aunque con ventajas para una u otra. 

Si se ODnsidera a. contirHj.ación la, forma en cpje se distribuyai las 

inversiones entre los países receptores, separando a los exportadores de 

capital, segón se. presentó en el punto B, se aprecia que las variaciones 

afectan principalmente a Estados Unidos, que a la vez q̂ ie duplica su 

participación en economías como Brasil, presenta reducciones más notorias 

en otras, como Venezuela, Oiile y Argentina, Los dertjás países de la OCDE, 

en cambio, aumentan la importancia relativa de sus inversiones en países 

como México, Colombia, Peró y los de Centroamérica,. mientras que disminuye 

la cuota de Argentina y Brasil y se mantiene igual aquella de Chile y 

Venezuela, 

/D. LA ASIGNACION 
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D. LA ASIGNACION DE LAS INVERSIONES SEGUN SECTORES ECONOMICOS: 
EL CASO DE LAS EMPRESAS ,ESTADaUNIDENSES 

La distribución de las inversiones extranjeras entre las distintas activi-

dades tiene importancia meridiana, tanto más cuanto se producen en ella 

cambios de importancia en un período como el examinado. Lamentablemente, 

adn no se disfwne de informaciones que abarquai a todos los principales 

inversionistas y síJlo se cuenta con los antecedentes relativos a las 

empresas transnacionales de Estados Unidos, Recordemos, sin embargo, que a 

éstas corresponde cerca de 40 por ciento de la inversión directa en los 

países en desarrollo, proporción que es aón mayor en el caso de la periferia 

americana, (véase otra vez el cuadro 2,) 

Distribución mundial y por bóreas principales de las 
inversiones sectoriales de Estados Unidos 

Desde el ángulo más general puede comprobarse que la inversión extema 

acumulada procedente de Estacbs Unidos se incrementó a una tasa media 

cercana a 10 por ciento anual entre 1967 y 1975, Este ritmo baja notoria^ 

mente para la correspondiente al sector minería (sólo 3,6 por ciento) y es 

bastante más elevado (14,2 por ciento) para los "otros sectores", en los 

cuales gravitan las dinámicas inversiones financieras, (Véase el cuadro 6, ) 

Por otro lado, es ótil tener en cuenta que un 73 por ciento de la 

inversión total de los Estados Unidos y un 81 por ciento de la inversión 

industrial estaban arraigadas en 1975 en otros países industrializados y 

que la proporción correspondiente a la América en desarrollo se redujo entre 

los años de referencia de 20 a 18 por ciento. Se acentuó, pues, la marginación 

relativa de esta área, no obstante que en términos absolutos la inversión 

acumulada casi se duplicó (de 11 800 a 22 100 millones de dólares). 

/Cuadro 4 . 
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Cuadro 6 

INVERSION DIRECTA ACUKUUDA PROCEDENZE DE ESXADOS UNIOOS, SESUN PRBiCIPAUS 
SECTORES ECON(»aCOS Y AREAS DE DESUNO 

Hundo Países 
desaiTollados 

Países en desarrollo 

Tota AmSrica 

1967 1975 1967 1975 1967 ' 1967 1975 
ectores econrádcos 
en miles de millones de dólares) 

Total 59.5 124.2 m 90.9 17.4 26.2 11.8 22.1 

Petróleo 17.'̂  26.2 9.5 20.3 6.6 2.5b/ 3.3 3.3 
Minería 4.9 6.5 2.8 4.4 2.0 2.2 1.7 U 5 
Hanufactura 24.2 55.9 19.4 45.4 4,7 10.5 3.6 8.6 
Coaercio 5.0 12.5 3.3 9.0 1.7 3.0 1.3 2.3 
Otros sectores 8.0 23.1 -4.6 11.8 2.4 8.0 1.8 6.4 
Finanzas • «O 14.6 ... 8.0 0,2 4.9 0.1 4.6 

:asa media anual de creciniraito, 196S-1975 

Total 9.6 ÍÓ,9 5.2 8.2 

Petróleo 5.2 . • 9.9 -11.4 • -

Minería 3.6 5.8 1.2 -1,6 
Hanufactura 11.0 11.2 10.6 11.5 
C(»&ercio 12.1 13.4 7.3 . 7.4 
Otros sectores 14.2 12.5 16.2 17.2 
Finanzas • O* 49,1 61A 

Regiones (en Dorcenta.ie del total de 
Estados Unidos) 

Total 100.0 100.0 67.0 73.0 29.0 21.0 ao.o 18.0 

Petróleo 100.0 100.0 55.0 78.0 38.0 10.0 . 19.0 13.0 
Minería 100.0 100.0 58.0 67.0 42.0 33.0 35.0 23.0 
Manufactura 100.0 100.0 80.0 81.0 20.0 19.0 15.0 15.0 
Comercio • 100.0 100.0 67.0 - 72.0 33.0 24.0 26.0 16.0 
Otros sectores 100.0 100.0 57.0 51.0 30.0 35.0 23.0 
Finanzas • •o 100.0 • • • 55.0 • • • 34.0 • • • 31.0 

Sectores (en porcentaje del total del 
área) 

Total 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 

Petróleo 29.0 21.0 24.0 22.0 38.0 .ia.o 28.0 15.0 
Minería 6.0 5.0 7.0 5.0 12.0 8.0 15.0 7.0 
Hanufactura 41.0 45.0 49.0 50.0 27.0 40.0 31.0 39.0 
Comercio 8.0 10.0 8.0 10.0 9.0 11,0 11.0 10.0 
Otros sectores 14.0 19.0 12.0 13.0 14.0 31.0 15.0 29.0 
Finanzas ... 12.0 • «O .. 9.0 2.0 19.0 1.0 21.0 

Fnrotea» OBCD-J)AC, Stock of private direct investments tiy PAC countries in developing ooiintries (^d 1967), Paris 1972, 
United States, Department of Conmerce, Bureau of Econosic Analysis, Survey of Current August 1976 and 
1977. 

Las cifras mundiales incluy^i, adenás, a las inversiones internacionales y no localizadas, 
b/ Esta cifra incluye un monto de inversiSn directa acumulada de signo negativo en el Hedió Oriente. 

/Naturalmente, este 
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Naturalmente, este cambio global envuelve diferencias sensibles entre 
países determinados, 
a) La distribucidn sectorial; las actividades petrolera y minera 

Al considerar la distribución por sectores se verifica que las invert 

siones petroleras y mineras empeoran su posicitfn relativa. 

En 1967, las inversiones realizadas en la actividad petrolera sumaban 

17 400 millones de dtflares, correspondiendo a la periferia 6 600 y al área 

latinoamericana 3 300 millones de diSlares, o sea, 38 por ciento y 19 por ciento 

del total mundial, respectivamente. En la mitad de los años setenta esa 

inversión se habla más que duplicado en los países industrializados (de 

9 500 a 20 300 millones de dólares respectivamente), se había estancado 

en la América en desarrollo (3 300 millones de diSlares) y registraba una 

disminución fuerte en las otras regiones en desarrollo, debido a una desinversiór 

an el Medio Oriente, La importancia de la América en desarrollo para las 

empresas transnacionales petroleras, medida por su participación en la 

inversión mundial de estas compañías, disminuyó así de 19 por ciento en 1967 

a 13 por ciaito en 1975, prácticamente en favor de la cuota de los países 

industrializados, (Véase de nuevo el cuadro 6,) 

Un cambio de trascedencia; aón mayor ocurre en el período examinado 

respecto de las inversiones de las empresas transnacionales en las actividades 

mineras: en la América en desarrollo éstas disminuyen aun en términos 

absolutos (de 1 700 a 1 500 millones de dólares), al tiempo que se produjo 

un aumento en el valor de poca significación en Africa y Asia (de 300 a 700 

millones de ddllares, respectivamente), y que el grueso de esas inversiones 

se concentró en los propios países industrializados (al pasar de 2 800 a 

4 400 millones de dólares. 

La creciente concentración de las inversiones petroleras y mineras de 

las empresas transnacionales m los países industrializados y la 

/correspondiente disminución 
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correspondiente distninucidn relativa de su importancia en Ibs países en 

desarrollo, y espedialmante en /\méricaj parecai reflejar dos hectós 

principales: primero, la tendencia observada en la periferia a la naciona^ 

lizacián de los recursos basitós (o, eventualmente, a la creación de eníipresas 

mixtas) y, segundo, la r^ccidn estratégica de las empresas transnacionales 

hacia la diversificacidn y reubcLcacidn de sus inversiones en el procesamiento 

y la comercíalizacidn de los productos básicos, orientándose principalmente 

hacda los países industrializados^ ' 

b) Las actividades manufactureras, comerciales y financieras 

Las actividades manufactureras y comerciales, a la inversa, cóntinda 

siendo en el período un campo propicio para el desarrollo de las inversiones 

de las empresas transnacionales estadounidenses. De este modo, en 1975, 

más de la mitad de todas sus invafsiones se radicaba en esos dos sectores. 

De todos modos, aqüí también contintSa siendo desigual el crecimiento, ELlas 

se concentran ai3n más en los países industrializados, especialmente en las 

actividades comerciales. Así, la cuota de esos países crece de 67 por ciento 

a 72 por ciento en el Jltimo óector y de 80 por ciento a 81 por ciento en las 

activicteides manufactureras. La América en desarrollo mantiaie su participación 

en las inversiones mundiales de las empresas transnacionales máriufactureóras 

(15 por ciento) y ve disminuida su cuota en las comerciales (de 26 por ciento 

a 18 por ciento). De todos modos las inversiones manufactureras aumentan 

en la América en desarrollo a un ritmo mayor que en las otras áreas 

periféricas, (véase otra vez el cuadro 6,) . 

Finalmente, un cambio de mayor trascendencia se proctice en los llamacbs 

otros sectores de la actividad de las empresas transnacionales, y, principal-

mente, en el sector de las finanzas. El. grupo de otros sectores es el Cínico 

en que el aumento de las inversiones de empresas transnacionales 

/estadounidenses es 
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estackaunidenses es mayor en los países periféricos, y especialmente en 

América Latina, que en los países industrializados'16,2 por ciento, 

17,2 por ciento y 12,5 por ciento. Jl/ 

El sector de las finanzas^ que corresponde principalmente a la 

actividad de los bancos transnacionales, se destacan en el período examinado 

por un aumento medio anual de casi 50 por ciento en los países en desarrollo 

y de 61 por ciento en América Latina, En consecuencia, este sector adquiere 

la mayor importancia relativa para los inversionistas estadounidenses 2/ 

en comparación con otros sectores «»ni5micos de los países en desarrollo y, 

especialmente, de América Latina, En el año 1975 un 34 por ciento de la 

inversión financiera mundial de las anpresas se encuentra en los países 

periféricos y mayormente en los latinoamericanos (31 por ciento del total 

mundial). Este cambio importante se vincula obviamente al creciente 

endeudamiento de los países periféricos y al papel cada vez más importante 

de los bancos transnacionales en los créditos otorgados a los países 

latinoamericanos, 3/ 

Los cambios en la expansión de las empresas transnacionales norteameri-

canas se reflejan en la estructura de la inversión directa acumulada 

J/ Para el año 1967 se dispone, para los países industrializados, sólo de 
datos sobre los llamados otros sectores y no sobre el sector particular 
de finanzas, 

^ Se puede suponer que gran parte del aumento de las inversiones finan-
cieras corresponde al "reciclaje de los petrodólares" teniendo en 
cuKita la concentración de las primeras en los mercados de capital 
abiertos ("paraísos fiscales^) de países como Panamá, Bahamas y Bermudas, 
(véase más adelante el punto 2, b. ) 

3/ La participación de los bancos privados en los créditos extemos totales 
de América Latina aumentó entre 1965 y 1970 de un tercio a dos tercios. 
La Dependencia CEP^/CET está emprendiendo un estudio sobre los bancos 
transnacioneles en Peró, 

/estadounidaise en 
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estadounidense en la América en desarrollo, (Véase otra vez el cuadro 6,) 

En til año 1967, del total de la inversidn directa de los Estactos Unidos 

en América Latina (11 800 millones de di51ares) dos partes iguales correspondían 

a las actividades extractivas por un lacto y a las manufactureras y comerciales 

por el otro (5 000 millones de ctólares, o sea 43 por ciento del total regional 

en cada una de estas agrupaciones sectoriales) mientras que en los llamacbs 

otros sectores ella sumaba sfflo 1 800 millones de dólares (o sea 15 por ciento 

del total regional); y entre ellos el sector financiero tenía una cuota 

insignificante. 

Esta composicidn cambia sustancialmarte en la mitad de los años 

setenta: las inversiones extractivas quedan estancadas ai 5 000 millones de 

d{5lares y disminuyen su participación en áL total regional de 43 a 22 por 

ciento. Las inversiones manufactureras y comerciales aumentan, alcanzando un 

alto nivel de casi 11 000 millones de dólares, o sea, casi la mitad del total 

estadounidense colocado en la América m desarrollo y finalmentej las 

inversiones financieras, antes escasas, alcanzan un valor casi igual al de 

las realizadas en las actividades extractivas (4 ^ 0 millones de dólares, 

o sea, 21 por ciento del total regional). 

Esa tendencia de las empresas transnacionales manufactureras y de los 

bancos transnacionales a acrecentar su importancia en la región podría ser 

adn más pronunciada si se tuviera en cuenta temibién la expansión de las 

empresas ajropeas y japonesas, sobre las cuales no se dispone de datos. De 

todos modos, la probabilidad de la hipótesis anterior parece confirmarse por 

el hecho de que en el período examinado, estas últimas, en téirminos globales, 

muestran mayor dinamismo que las estadounidenses. 

/2. La distribución 
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2. La distrlbgcldn sectorial, entre los países de la regidn 

La distrlbucián sectorial de la inversidn directa acumulada de los Estados 

Unicbs entra los países de la regi(5n se analiza en el cuadro 7. Como se 

advirtió, las tendencias regionales analizadas ai el punto anterior se 

desprenden de un complejo de situaciones heterogéneas en los distintos países 

latinoamericanos, 

a) Los sectores extractivos 

Las empresas transnacionales petroleras de los Estados Unidos tanían, 

en el año 1967, casi tres cuartas partes de sus inversiones totales en la 

región en tres países latinoamericanos: Venezuela (54 por ciento), 

Colombia (lO por ciento) y Argentina (8 por ciento). En el período 1967-1975 

se produce una fuerte desinvrar'sitfn en cada uno de estos países como consecuencia 

de las nacionalizaciones en esa industria. La tasa media anual de creci-

miento es .en Venezuela de -11,3 por ciento, en Ctolombia de —18,7 por ciento 

y an Argentina de -6,8 por ciento, con lo cual la importancia relativa de 

estos tres países en su conjunto para las empresas transnacionales petroleras 

decrece de 72 por ciento en 1967 a s(5lo 27 por ciento en 1975, 

Veamos ahora a qué países se desplazaron las empresas transnacionales 

petroleras. El mayor movimiento corresponde al área del Caribe (principal-

mente a "otros países de Am&lca en desarrollo" en él cuadro 7) en que las 

inversiones petroleras aumentaron entre 1967 y 1975 de 500 a 1 200 millones 

de ctólares, o sea, a un ritmo medio eunual de 11.7 por ciento. La importancia 

de esta área, medida por la participación en el total, aumentó de 16 a 38 

por ciento. No se disfxine de mayor detalle en cuanto a los distintos países 

de esta subregión. 

Otro dato global corresponde a un grupo de países relativamente menos 

desarrollados (Bolivia, Ecuador, Paraguay, Uruguay, Haití y República 

Dominicana), gue ^ e v ó su participación en el total regional de las inversiones 

/Cuadro 7 
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petroleras de los Estados Unidos de 3 a 10 por ciento, ocajpando, con un 

monto de cerca de 350 millones de ddlares, el tercer lugar en la regiiSn 

(después del área del Caribe y de Venezuela). Este cambio corresponde 

principalmente a la expansión de la industria petrolera en el Ecuactor y 

Bolivia, 

Mayor dinamismo entre los demás países acusan las inversiones petro-

leras en el Perd, con un 20 por ciento de incranento y cjue alcanzan en 1975 

un total de 246 millones de ddlares. Su importancia para las snpresas 

transnacionales de los Estadas Unidos aumenta de 1 por ciento a 7 por ciento 

©1 el perfocb examinado. Desde el punto de vista peruano, o sea, observando 

la participación de este sector en el total de la inversión estadounidense, se 

prodice un aumento de 5 a 20 por ciento entre 1967 y 1975, o sea, el 

(Sltimo año una participacidn mayor que la correspondiente a las actividades 

manufactureras y comerciales en su conjunto {19 por ciento). 

Finalmente, en Brasil, las inversiones petroleras crecen a una tasa 

media anual de casi 18 por ciento, aumentando la importancia relativa de 

este país para esas empresas de 2 a 9 por ciento. 

En resumen, parece claro que las empresas petroleras reaccionaron a 

la limitación de sus actividades en Venezuela, Argentina y Colombia con 

una reubicación de sus inversiones, principalmente hacia los países con 

nuevas posibilidades de expansión productiva y con los que llegaron a 

convenios adecuados (Ecuador, Perd y Bolivia) y hacia aquellos con importantes 

actividades de procesamiento (Caribe, Brasil), 

Como se anotó antes, la inversión de los Estados Unidos ^ el sector 

minera disminuyó en el período de 1 700 a 1 500 millones de dólares, 

retrocediendo en el mismo lapso su importancia para la región de 15 a 7 

por ciento de la inversión total. La mayor desinversión tuvo lugar en Chile 

(de 516 a 12 millones de dólares), Venezuela (de 80 a 11), y México (de 122 

/a 80) 
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a 80), De esta manera la nacional i zacidn del co bare en Chile, del hierro en 

Venezuela y la promoción de empresas mixtas en México llevaron a una dismi-

nucidn de la importancia relativa de estos tres países de 42 por ciento en 

1967 a stflo 8 por ciento en 1975. 

Por otro lado, las empresas aumaitaron sus inversiones en el Perd, de 

400 a 700 millones de diSlares; en el Brasil de 68 a 130 millones de ctólares 

y sdlo ligeramente en la importante área del Caribe, de 430 a 460 millones 

de dólares. La significación de estos países para las empresas aumentó en 

el periodo examinado, sobre todo en el caso d ^ Pen3, de 23 a 47 por ci®ito; 

del área del Caribe de 25 a 31 por ciaito y finalmente del Brasil, de 4 a 9 

por ciento,, o sea, para el conjunto de estos tres países de 52 a 87 por ciento. 

Estos cambios recientes en la inversión directa de las empresas mineras 

responden a acontecimientos complejos en los distintos países de la región, 

corro por ejemplo, las nacionalizaciones de la minerfa del cobre en Chile 

y de parte de ella en Peni, de la del hierro en Venezuela y de la bauxita en 

ajyana. En ese proceso influyen, asimismo, el desarrollo de las anpresas 

mixtas en México y, por otro lado, la diversificación sectorial hacia la 

elaboración de los metales, el desarrollo de yacimiaitos nuevos con la 

cooperación de las snpresas transnacionales, etc. 

ai se observan las actividades extractivas en su conjunto puede verse 

que su participación en el total de la inversión directa de los Estados 

Unidos bajó sustancialmente en casi todas las áreas y países examinados 

arriba,, correspondiaido en 1975 una cuota de 3 a 21 por ciento a países como 

México, Chile, Brasil, Colombia y Argentina, Con una paiidcipación mayor, 

aunque en disminución, se destacan todavía en el mismo año Venezuela 38 

por ciento, los países del Caribe 30 por cisito y del Mercado Camón 

Centroamericano (21 por ciento). Por otro lado, un aumento importante 

se produjo durante el mismo período en el Peró (de 65 a 77 por ciento del 

total del país) y en el grupo de los países relativamente menos desarrollados 

de la r^ión (de 32. a ^ por ciento), , , / bJ Los sectores 
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b) Los sectores manufacturero, comercial y financiero 

La expansidn de las empresas transnacionaleis manufactureras de los 
Estados Unidas se concentrá en los dos países de mercado amplio y dinámico, 
Brasil y México, Si en el aio 1967 correspondió a estos dos países la mitad 
de la inversión manufacturera de los Estados Unicfcjs en la región, a mediados 
de Itís años setenta su cuota habla aumentado a casi dos tercios (65 por ciaito). 
Por otro lado, la participación argentina disminuyó de 19 a 9 F»r ciento en 
él mismo lapso. De todos modos, en 197S, estos tres países, junto con 
Colombia, destacaron por la mayor importancia de las actividades manufactureras 
en el total de la inversión estactounidénse en sus economías (desde 59 por ciento 
para Cblombia hasta 76 por ciento para México). Para los países del Mercado 
Comón Centroamericano, Chile y Venezuela las cuotas respectivas fueron de 28, 
28 y 35 por ciento mientras que en Chile, Paró, los países relativamente menos 
desarrollados y del Caribe y Paiiariá acusaron sólo entre 14 y 6 por ciento. 

Las empresas transnaciúnales en la actividad comercial se concentraron 
con preferencia en a?asil, México y Panamá, La participación de estos tres 
países pasó de S3 a 60 por ciento entre 1967 y 1975, Si se enfocan estas 
inversiones desde el punto de vista de los países receptores se puede observar . 
que ellas tenían en 1975 mayor importancia relativa en Panamá, Oíile, México, 
Venezuela, Colombia y Argentina (28, 16, 15, 14, 10 y 8 por ciento del total 
estadounidense invertido en el país, respectivamente). 

Como se señaló, el sector de las finanzas, correspondiente principalmente 
a los bancos transnacionales, destacó pxar su dinamismo en el período examinado 
(aumento dé 55,4 por cisito anual). Esta evolución se concentró principal-
mente en él área del Caribe, en que las inversiones financieras se duplicaron 
prácticamente cada año, alcanzancto 2 &00 millones de dólares en 1975, Oamo 
falta la información detallada sobré lo ocurrido en los distintos países, 
sólo puede suponerse que ella correspondió principalmente a las Bahamas y 

/Bermudas con 
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Bermudas con sus "paraísos fiscales" para el capital financiera. Esta 

hipótesis parece confirmarse por él caso similar de Panamá, donde las inver-

siones financieras aumentaron de 25 a 718 millones de diSlares entre 1967 

y 1975, correspondiendo a este país 16 por ciento del total regional, el 

último año. Otro aumento importante ocurrid en ¿L Brasil (de 30 a 357 

millones de ddlares en el períocto examinado) a pesar de que la cuota del total 

regional correspondiente a ese país descendió de 22 por ciento a 8 por ciento 

en el período examinado. En los países relativamente menos desarrollados las 

inversiones financieras aumentaron de 7 a 209 millones de ckSlares y en 

Colombia de 2 a 95 millones de dólares. 

Desde la mira de los países receptores ¿L sector financiero revestía 

en 1975 mayor importancia en los países del Caribe (50 por ciento del total 

invertido en esta área), en Panamá (39 por ciento), si los países relativamente 

menos desarrollados (21 por cianto) y en Colombia (15 por ciento). 

3. La estructura de las inversiones industriales 

En el cuadro 8 se han reunicto algunas informaciones respecto a la distribución 

por países y por subsectores de las inversiones manufactureras de Estactos 

Unidos en la América en desarrollo en 1975, 

Desde el primer ángulo puede ratificarse la elevada representación del 

Brasil y México, pero, al mismo tiempo, resaltan diferencias significativas. 

En tanto en el primer país se arraigó un 45 por ciento de los capitales 

destinados al rubro metalmecánico, México solamaite absorbió un 27 por ciento 

de ese total, Rar lo tanto, en los dos países se concsitró el 72 por ciento 

de la inversión en ese importante subsector, A la inversa, las cuotas 

mexicanas dentro de las inversiones en las ramas alimentaria y química fueron 

mayores que las brasil ©las, 

/Desde la 
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Desde la perspectiva de los tres grupos industriales anotados podrá 
verificarse que el rubro metalmecánico representa un porcentaje bastante . 
elevado de la inversión manufacturera en los tres países mayores - 40 por 
ciento en México, 47 por ciento en Argentina y 53 por ciento en Brasil, A 
cierta distancia se encuentra Venezuela, con 31 por ciento. 

La rama química absorbe un alto porcentaje de la inversión total manu-
facturera estadounidense en Ftenamá (81 por ciento) y en Chile (47 por ciento). 
Su participación en el a?asil es, a la inversa, una de las más bajas, lo que 
se explica por el gran peso que tienai en ese país las inversiones en ¿L 
subsector, tanto nacionales (publicas y privadas) con» de las anpresas 
transnacionales procedentes de otros países industrializados. 

La signiflcacidh de las inversiones en el área de alimentos es particu-
larmente elevada en las economías de menor desarrollo relativo, como las 
del Mercado QomtSn Centroamericano y el grupo de ."otros países 
latinoamericanos". 

/Cuadro 8 
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II. FUENTES DE INFORMACION Y PRINCIPALES ASPECTOS 
METODOLOGICOS DEL ANEXO ESTADISTICO 

1. Contenido del anexo 

ÉL presente Anexo "Estadístico reiíne un conjunto de informaciones 

cuantitativas, que pretenden servir de fundamento para mtedif el signi-

ficado y la magnitud que representan para las economías de la regitfn f - ' / • 
en general y en determinados sectores en particular (por ejemplo la 

industria manufacturera) - la presencia y actividad de las empresas 
transnacionales (ET), 

Las informaciones estadísticas que se incluyen ^ los diversos 
cuadros que lo componen, pueden corresponder a una o varias de las tres 
categorías siguientes, de acuerdo con el grado de elaboración que ellas 
hayan ^perimentado: 
a) Datos oricfinales 

Son aquellas estadísticas que,' proviniendo de putiLipacionas oficiales 
de organismos - páblicos o privados - de los países de origén de las ET o 
de los países huéspedes de la región y donde desarrollan sue aictividades 
las filiales de estas empresas, se incluyai sin modiflcacidn alguna, o con 
ciertas alteraciones de menor grado y que por lo cbmiSn se refieren a 
reagrupaciones de países y de sectores económicos, con el fin de adecuarlos 
a los requerimientos del presente trabajo. Este tipo de información 
corresponde por lo general a los valores abKilutos que e^Darécen en los 
distintos cuadros, • 
b) Indicadores estadísticos elaborados por la Dependencia Oonjiunta 

CEP/>L/CET 
Estas elaboraciones pueden ser de dos clases: 
i) coeficimtBS calculados a base de datos originales,y; 

/ii) cifras 
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xi) cifras ajustadas destinadas a cubrir vacíos que presenta la 

• ' infonnacidn originalj .a ampliar la. pqbertura de ellas, eliminar 

-ciertas inconsistencias, etc. • . , 

Los coeficientes calculados a basedq datos-originales dicen relacidn 

con las estructuras porcentuales, y rlttrD.& de crecimiento que se-publican en 

estos cuadros. En cuanto a las cifras, ajustadas, ellas corresponden tanto 

a las estadísticas que en los diferentes cuadros aparecen como estimaciones, 

como a valores absolutos expresados en moneda constante, 

c) Valóres proyectados 

Son cifras calculadas por la Dependencia seg«5n distintos procedimientos 

y para los cuales no existen valores en las fuentes originales. Gifras de 

esta naturaleza aparecen íos cuadros sobre el prodjcto bruto de las ET 

para el año 1975, j/ . 

De acuercfci con las necesidades de la presente investigacidn, muchos 

de los cuadros pueden incluir indicadoras que corresponden a las distintas 

categorías de datos estadísticos enumerados. 

2, Ordenamiénto de la infonnacidn 

Los cuadros que forman este anexo se encuentran agrupados segdn cuatro 

niveles de informacidn; 

^ . El primer grupo (24 cuadros) contiene estadísticas acerca de los flujos 

y valores acumulados de. la inversión extranjera directa, cl^ificada por 

países de origen de la inversión, por países de la regidn receptores de ella 

y sectores económicos a los cuales se dirige, 

Q segundo conjunto de cuadros (3 en total) incluye indicadores a nivel 

de empresas manufactureras individuales, con estadísticas correspondientes a 

j/ Véase la parte sobre Aspectos metodológicos, letra d), p, 39. 

/un año 
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un año determinado, sobre la ocupación, valor de la produccián o de las 

ventas, discriminadas por agrupaciones industriales y origen nacional o 

extr^jero de las empresas, 

EL tercer grupo (7 cuadras) reúne informaciones §obre el producto 

bruto. generado por las. filiales de ET que pperan.en los países de la regidn 

y las. ventas de las filiales mayoritarias de orlg^ estadounidense. 

Por líIltimQ, aL cuarto grupo de cuadros (4) recoge estadísticas de, . 

caráctra? global acerca del valor acumulado de la .inversion pitranjera 

directa que tiene su origen en los países desarrollaos de economía de 

mercado. También se incluye infarmacián sobre este, mismo indicador para 

algunos países de An^ica Latina, segiJn fuentes nacionales de estos mismos 

países, .. , . 

3. Las fuaites de inforinacidn 

A continuación se enumeran las principales fuentes utilizadas, mencionando 

los cuadros correspondientes del Anexo Estadístico, a lois cuales sirvieron 

de base: 

Fuentes diadros N° 

1, OEED-DAC, Stock of Private Direct Investment by 1; 3 - 17 

D,A,C, PountrLes in Developing. Countries, End 1967, 

Paris, 1972. Otros documentos de esta Institución, . 

en especial "Examen", 1975 y 1976. 

2, U.S. Department of Commerce, Bureau of Economic 4; 6 - 8; 

Analysis, Survey of Current Business, ftos, de. - 13 - 17; • , 

octubre 1969; septiembre 1973; agosto 1974; >,¡;...,..-27 - 32 

agosto 1975; octubre 1975;¡mayo 1976; agosto 1976 

. y febrero 1977, 

/Fuentes - • 
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Fuentes Cuadros N° 

3. CEP/1., Cálculos del balance de pagos de los países 2 

de América Latina sotare la base de ^ a n c e of 

Payments Yearbook, I M F . 

4. &3letim do'éanco Central do Brasil, UdI. 10, 16; 19; 20 

N° 2, agostó de 1974 y \tol 13, 5, mayo 1977. 

5. Colombia; Banco de la Repdblica, División Análisis 21; 22 ' 

Econámico, Oficina de Cambios (cifras comunicadas 

directamente'a CEPAL), ' 

6. B, SepiJlveda y A. Onumacero, "la inversión extranjera 23 - 24 

en México", en base de los datos del Banco de México, 

F.CvE. 1973. 

7. Visao, "Quem é Quem na Economia Brásileim}' Agosto 26 

de 1975, 

8. Argentina; Censo Industrial 19Sa 25 

9. "NAFINSA"; México, D.F,, (Antecedentes proporcionados 27 

directamente a la Dependencia Conjunta CEPAL/CET). 

10, United Nations: Commission on Transnational 3 5 - 3 8 

Corporations; Transnational Corporations in World 

Development, A Re-Examination (UN publication; 

Sales N° E^ 78. II, A. 5) 

Aspectos metodológicos" 

a) Definlcidn de inversión extranjera directa 

EL término inversión extran.-jera directa, como se entiende en los 

cuadros del presente Anexo Estadístico, corresponde en general a aquel 

que utiliza el Fondo Monetario Internacional en su Manual de Balanza de 

Ftegos y al respecto se considera como tales a ai^ellas inversiones que 

/van más 
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van más allá de las fronteras nacionales de un país y que tienen por finalidad 

establecer o ¿criK:entar aigi3n tipo de participacitfn perman^te en una empresa 

residente ai el exterior.' En consecuencia, cubre los capit^es invertidos 

por inversionistas extranjeros privados tanto en empresas que el Manual 

denomina anpresas de inversión directa, como m las llamadas anpresas 

asociadas. 

Las empresas de. inversión directa son aquellas en las cuales los 

inversionistas extranjeros poseen un control directo en la administracidn 

de esas empresas. De las varias formas de organización qua pueden presentar 

dos son las predominantes: a) las agencias o sucursales y b) las subsi-

diarias, La sucursal es una parte de una empresa que funciona en una 

localidad diferente y sin constituir una entidad jurídica separada, pero 

tiene ciertas funciones en su forma de explotación (por ejemplo, en la 

producción) que la hacen una parte integrante de la economía daL país 

en donde está establecida. La subsidiaria es una soci.edaci de capital 

subordinada a otra o a un grupo de sociedades afiliadas y las cuales controlan 

un ndmera suficiente de las acciones con derecho a voto como para permitirle 

ejercer una influ^cia importante en su política, 

A los efectos de establecer la existencia del control extemo de una 

empresa se aplican los siguientes criterios: 

i) Se considera que existe este control externo en el caso de las 

agencias o sucursales de empresas extranjeras, sean estas empresas 

domiciliadas en el extranjero, constituidas o no en sociedades de 

capital, - , ,/ ' • 

ii) En las empresas constÁ-tuidas en sociedades por acciones (tales como 

las subsidiarias) que desarrollan sus actividades en un país 

determinado, se- considera que existe control administrativo externo 

-cuando un 25 por ciento o más de las acciones con derecho a voto 

/está en 
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.está en poder de un inversionista no residente en ese país o un 

grupo organizacto de ellos, Qjando no existe evidencia de que eL 

control directo de la anpresa está ^ manos de residentes, la 

posesián del. 50 por ciento de las acciones con derecho a voto por 

residentes de un sdlo país extranjero o del 75 por ciento por los 

accionistas extranjeros en conjunto, puede asimismo tomarse como 

evidencia de que.existe control directo extranjero, 

iii) En otras empresas residentes no constituidas en sociedades por 

acciones, cuando son de propiedad de no residentes, o en las que 

los socios no residentes participan en su capital social en 

proporciones similares a las señaladas para las empresas constituidas 

en sociedades por acciones (25 por ciento o más). 

Las denominadas empresas asociadas cubren aquellos CQSOS en que una 

sociedad de capit^ de un país adquiere una participacidn minoritaria o 

concede un préstamo a una sociedad de otro país con el fin de estatiLecer 

o afianzar los news funcionales, entre esas dos sociedades, ya sea en el 

campo técnico, de ventas, etc. Cubre casos en que la inversidn es una 

proporción menor del 25 por ciento de las acciones con derecho a voto que, 

la que se necesita para clasificarla como inversión directa, pero que aun 

así constituye una proporción suficiente (digamos un 10 por ciento como 

mínimo) corro para hacer sentir su influencia, 

b) Flujos de inversión extranjera directa 

Se denominan así a los movimientos netos de capital destinados a la 

inversión directa, que van más allá de las fronteras nacionales y que son 

registractas como tales en el balance de pagos. Estos flujos de inversión 

incluyen cuatro diferentes tipas de transacciones: 

i) Fondos de corto y largo plazo destinactos a sucursales; 

/ii) Fondos destinados 
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ii) Fondos destinados a la compra de acciones.comunes o participaciones 

de capital en empresas de inversión.directa, (propiamente tales y 

asociadas); . r. . 

iiij Obligaciones pendientes entre compañías afiliadas, y; 

iv/) Utilidades reinvertidas por las empresas residentes de inversión 

directa, , 

c) Valor acumulado de la inversidn extran.iera directa . 

Se define como él monto del capital de propiedad de inversionistas 

residentes en el exterior que está invertido en ̂ presas de inversión dir^ta 

y empresas asociadas residentes (sucurs^es, sutasictiarias y asociadas) y 

las otíligaciones pendientes de estos dos ilLtitiips tipos de ánpresas con 

aquellos inversionistas. En consecuencia las inversiones de capital y 

otiligaciones pendientes entre inversionistas no residentes no afiliados y 

estas empresas residentes no se incluyen. . 

EL valor acumulado del capital de prapiedad extranjera se mide al fin 

del año calendarlo y corresponde al valor efectivo a esa fecha según aparece 

en los libros de las respectivas ^presas. Este valor en libros se determina 

a través de la suma del capital contable más les reservas capitalizadas, 

utilidades no distribuidas y obligaciones .pendientes con el exterior. 

El "considerar el valor en libros como representativo del valor efectivo 

de la inversidn a una fecha, .en la práctica puede procüclr distorsiones al 

subvaluar este di timo valor, que en p^íodds inflacionarios puede ser de gran 

magnitud. Sin anbargo, a pesar de los riesgos que su uso involucra el valor 

en libros, tiene la ventaja de estar al alcance inmediato en los libros de 

contabilidad-de la empresa infpnnantB. 

/d) Producto bruto 
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d) Prodicto larutQ de filiales de Empresas Transnaclonales que operein 
en la region 

Las cifras sobre el prodicto bruto de las filiales de empresas 

transnacionales (ET) que operan en la regitfn, las cuales se presentan en 

los cuadros 28, 29 y 30 de este anexo estadístico, corresponden a estimaciones 

• que se elaboraron en la Dependencia Conjunta CEPAL/CET., Los antecedentes 

básicos utilizados en sú realización se tomairon, en el caso de las filiales 

de empresas estadounidenses de un artículo sobre el valor agregado de este 

tipo de empresas para los años 1966 y 1970 y publicado en el Survey of 

Current Business. Jl/ Respecto de las cifras r^ativas al año 1975, ellas 

corresponden a valores proyectados tomando como base el ritmo de crecimiento 

de las ventas de las empresas filiales de corporaciones estadounidsises en 

el período 1970 - 1975. 

En'cuanto a los valores del prodjcto bruto de las filiales de ET 

no estadounidenses, estos corresponden a estimaciones efectuadas .al aplicar 

al valor de los activos de iriversidn directa de esa procedencia en cada país 

y territorio de la regidn coeficientes de relación valor agregado a activos de 

la invérsidh directa de origen estadounidense. . 

La informaciíSh contenida en el mencionado trabajo del ajrvey of 

Current Business - que constituye un antecedente básico del cálculo que 

se presenta -- proporciona estimaciones del valor agregado en dos niveles! 

i) Para el año 1966. El cálculo, que se basa en datos censales de la 

inversión directa de los E.E.U.U. en el exterior, se refiere al 

total de las filiales en el extranjero que son controladas por 

empresas de los Estadas Unidos; es decir, todas aquellas.,empresas 

j/ Survey of Current Business - U.S. Department of Commerce; Febrxiary 1977. 
"Gross ProAict of Foreign Affiliates of U.S. Companies" by NED G, 
HOWENSTINE. 

/residentes en 
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' residei^es'M los países y territorios de la regidn .y„,en :Jas cuales 

las empresa matriz estadounidense tiene una participaciiSh en SÜ capital 

social de por lo maios 25 por ciento, 

ii) Para los años 1966 y 1970.l/ Se presenta un cálculo del valor 

• agregado que corresponde a una muestra de empresas filiales de' 

propiedad mayoritaria; vale decir, una muestra de aquellas filiales 

en las cuales las empresas matrices de los Estados Unidos tienen 

una participacidin de a lo mpios 50 por ciento en el capital social, 

. EL método de .cáQ.culp que se utilizd para estimar el valor agregado de 

las filiales de las ET de los Estados Unidos, consistid en sumar las 

diversas formas de ingreso que se generan &n la actividad prodjctiva de 

estas empresas. Se utilizaron para ello los datos que proporcionan los 

estados financieros • de cada, empresa filial segi3n fueron recogidos en ¿L 

Censo de 1966 y en la encuesta muestral de 1970, esto es valorados de 

acuerdo con el aisterr© contable de cada fi^al. 

Los diferentes tipos de ingreso que fonnan el ,valor agregado fUeron 

definidos de acuerdo con la metodología que utiliza el Departamento de 

Oamercio de los Estado.s Unidos para, el cálculo de las cuentas de ingreso 

y gasíw. del procSjcto nacional del país, el cual es consistente con las 

definiciones dáL. sistema de cuentas nacionales de Naciones Unidas, Los 

ingresos considerados son: i) remuneraciones de asalariados; ii) ingresos 

tipo utilidades; iii) los intereses netos; iv) los impuestos indirectos a 

las empresas y v) las reservas para depreciación. En consecuencia el valor 

agregado calculado corresponde a la medicidn del Producto Interno Bruto a 

precios de mercado. 

, ii'i 
2/ Los datos sé obtuvieron de una Encuesta Especial Vbluntaria realizada 

para ese año por"ffiA - the Special Survey of Multinational Companies',' 
1970, 

/Las cifras 
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Las cifras sobre el valor agregacfci de las filiales en el extranjero 

de las empresas estacbunidenses para el año 1966 son aquellas calculadas 

en el trabajo ya comaitado déí" Survey of Current Business sin modificacián, 

y. expresadcis en dólares a precios de' 1970.. Los valores de 1970 fueron 

estimados en base a los valores detejmiinados segtJn la encuesta muestral de 

ese ano y ampliados si universo' de filiales-de acuerdo con la relacidn 

muestra de 1966 y censo de ese arto, por país y sector económico. 

Para calcular las cifras eri valores constantes de 1970 (como aparecen 

en los cuadros respectivos), se deflacionaron los valores a precios corrientes 

mediante Indices de precios internos de cada país ~ precios al por mayor -

expresados en ddlares según variaciones del tipo de cambio del país respectivo 

respecto del ddlar de los Estados Unictos {tipo de cambio promedio publicado 

por el Fondo Monetario Internacional), 

e) Ventas de filiales de ET dé los Estados Unidos 

Los valores de las ventas que se presentan corresponden a estimaciones 

de las ventas de las fiíjales en isl extranjero de. propiedad mayoritaria de 

las empresas estadounidenses, EL universo, de est^ filiales extranjeras de 

propiedad ma^ritaria incluye aquellas empresa? t^to primarias como 

secundarias - en las cuales los Estactas Unidos, tienen una participacidn de 

a lo menos 50 por ciento en el capital social. Se definen como filiales 

primarlas aquellas empresas que pertenencen directamente a la empresa matriz 

estadounidense; y como secundabas esas otras en las cuales la paarticipacidn 

de la arjpresa matriz norteamericana es a través de otra filial extranjera. 

Las estimaciones de universo de cada ano se basan en datos rajnidos en 

encuestas por muestreo que se realizan anualmente. Estos datos de la muestra 

son ampliados al universo, tomando como referencia los valores del censo 

de 1966 1/ y aplicando la relación de los valores de la muestra en el año 

j/ U.S. Department of Commerce - "U.S. Direct Investment Ato-oad, 1966", 
/corriente a 
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corriente a aquel del período anterior, :La .estinKicidn así ofcitenida se 
corrige para considerar los datos de las nuev/aff empresas que se agfregan 
art el año y de ̂ as otras que des€ps3r6cen». . 

tas fuetes primarias .5;je. ios datos de ventas son los registros contables 
.de las filiales. Si estos, registros-se expresan ai-monedas del país que 
ellas operan, deben ser convertidos a dálares de los Estados uHidos entes de 
ranitirios al Departamaito de Ctomercio, Las cifras tíe- veñÍM excluyen por 
lo general, los pagos, por concepto de impuestos a la corhpra-ivénta o al 
consumo trlbutactos .al nivel del consumidor, pero incluyen ún volumen 
impQirtante de ventas entre apresas,. 

La valoracidn de las rtransacciones de ventas se" basa éh los precios 
a que estas se realizan y no se hacen ajustes para reflejar posibles 
diferencias de valor de las.voitas ®itre empress,, filiales y las efectuadas 
a no filiales. Conviene senal^ al respecto que en las vaitas entre 
comp^ías filiales y entre éstas y 1.a anpresa unatriz estadounidense, se 
usan pr-ecios de ty^sferencia, los cuales pueden ser mayores o menores 
que. los precios de mercacto... Estos t5ltimos son los que se usan para valorm* 
las transacciones con empresas no. afiliadas, 

. • •, • r • 

/III. CUADROS Da. 
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I I I . CUADROS DEL ANEXO ESTADISTICO 



- 44 -

u 
I -g 

1 ^ § CD 
1 S 

1 

ñ 

1 
t 

ñ 

4 

§ I § I 

§ 3 

o •p 

üf •a o> cs> 

I 
a 

i o 

I 

O, rt 

§1 

§1 

11 

«S 3 S 

ft » 
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Â ERICA IN DESARROLLO: ESTRtJCTURA 
PAISES DEL CAD-OCDE EH CCHJÜHTO 

Cuadro 7 

PCRC3TT0AI, DE LA IRVERSICH DIRECTA ACOSTOLADA mOCtBENTE DE LCS 
Y SSTADCe WmoS, SEÍ3UN I'AISiS fffiCEPfCRESj I967, 1971 Y 1975 

Origen 
1967 1971 1975 

Destino 
CAD-
OCDE 

Estados 
tholdos 

Resto 
CAD. 
OCBE 

CAJ>> 
OCDE 

Estados 
thildos 

Resto 
CAD-
OCDE 

CAD-
OCIffi 

Estados 
«hldos 

Resto 
CAD-
OCIS 

Argaitlm 10 9 12 9 9 11 5 5 5 

BrasU 20 11 36 21 13 37 a 29 

MÓeloo 10 12 € 10 12 8 1? 14 10 

Cúlonibia. k 5 2 k 5 2 5 5 4 

Chile 5 7 1 k 5 2 1 1 1 

Peni 1+ 6 2 ^ 2 4 6 3 

Venezuela 19 22 lU 15 17 12 11 8 14 

Pemana k 6 1 7 9 2 6 9 2 

Países HCC 3 k 1 3 U 1 3 5 2 

Otros países latlnoamerloanoa 3 3 2 3 5 1 4 3 

Total 19 TJoises de Aiaerloa Latina 82 85 2 8 ^ M 28 74 74 75 

Otros países de Ame'rioa «n desarrollo 17 15 22 19 18 22 26 .26 27 

Total países de America oi de^rrollo 100 100 100 100 100 100 100 100 100 

Puwite y notasii vráse el ouadro 6, 
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Cuadro 8 ; • ; 
AMERICA ai DESAHiraUtO» iSTOTOTDRA, PffiCaiTÜAL Dn LA DIVTBSlCK DIRECTA AC13MDLADA moCESEUTE DE tCS PAISES 

DEL CAD-OCDE H» COIOTTO Y ESTADCS WI5CE, SEGCN GRWCS DE PAISES TOTOBCRES} l?é7, V 19^5 

— O r i g e n 

Desttno 

1967 1971 1975 — O r i g e n 

Desttno 
OAD-
OCDE 

Estados. 
0nidos 

Resto 
CA0-
OCDE 

CAD-
OCCE 

Estados 
Uhldos 

Resto 
CAD-
CODE 

CAD-
OCDE, 

Estados 
Unidos 

Resto 
CAD-
OCDE 

Argentina 100 5é Mf 100 60 Í40 100 58 42 

Brasil 100 36 6U 100 ía 59 100 50 50 
Mmcíoo 100 76 24 100 75 25 100 67 55 

Colonáala 100 66 ; 1I+ 100 83 17 100 5h 46 

Chile 100 91 9 100 85 15 100 43 57 
Peru loo 84 16 100 75 . a 100 72 28 

Venezuela 100 73 27 100 73 27 100 47 55 
PamBB 100 91 ; 9 !. 100 88 12 100 85 15 
Países lEC . 100 83 17 100 91 5 100 75 27 
Otros países latlnoamerioanos 100 TU 100 , 100 70 30 

Total 19 paí'ses dé Amerioa liatina 100 íá 2Ü • 100 i 2 ¿2 100 S 41 

Otros países de Amérlea en, desarrollo 1.00 U6 100 él 39 100 58 42 

Total países de America ai desarrollo 100 100 íá loo • li 41 

Puenta y notas; Véass el oúadro 6. 
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in w -a- o\ ̂  I CO o COI I ff- gjiAso ĉ t̂  t«. ^ r- Njin c«- vo t̂  wjw w | 
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Cttadro 23 
MBXJCOt jmssm O I R B C I A ACUMUUOA POR P A X S ^ Z I IVERS ( » {ES 

r SBC IORES BCONOMIOOS, I 9 6 O , 1965 Y 1970 

(Valores absolutos y estruotta-a poroentaal) 

País de origen/ 
Rama eeonSnioa 

Valores a fines de oada 
año en millones de 

dólares 
£str«otara porcentoal 

1960 1965 1970 I960 1965 1970 

Estados Ifaidos 900 1 457 2 241 83.2 83.5 79.4 
C^adS 32 44 2.2 1.8 1.6 

Alemania 6 32 95 0.6 1.8 3.4 

Francia 17 16 44 1.6 0.9 1.5 
Holanda • 21 50 •.7 1.2 1.8 
Inglaterra 55 57 94 5.1 3.3 3.3 
Italia 11 45 55 1.0 2.6 1.9 
Suecia 16 20 36 1.5 1.1 1.3 
Suiza 14 31 78 1.3 1.8 2.« 

Total Europa Cccidental 127 222 452 11.8 12.7 16.0 

JapSn 5 11 22 0.5 0.7 0.8 

Venezuela 9 4 6 0.8 0.2 0.2 
Otros 16 , 19 57 1.5 1.1 2.0 

lo tal 1 081 1 745 2 822 100.0 100.0 100.0 

Agricultura 19 18 31 1.8 1.0 1.1 
Minería 169 132 155 15.6 7.6 5.5 
Petróleo 22 45 26 2.0 2.6 0.9 
Industria manufacturera 602 1 201. 2 083 55.7 68.8 73.8 

Construcción 9 10 10 •.8 0.6 0.4 

Electricidad 15 12 3 1.4 0.7 0.1 

Comercio 196 2ñ5 436 18,1 16.3 15.4 

ÜVansportes 31 9 8 2.9 •.5 0.3 
Otras 18 33 70 1.7 1.9 2.5 

I*tal 1 081 1 745 2 822 100.0 100.0 100.0 

Fuente» B. áepSlveda y A. Chianaoero, "La inversi8n extranjera en México", Fondo de 
Ctiltura Eoonóiaica, México 1973t cuadros 1 y 3 del Apéndice Estadístico. 
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Cuadro 24 
•-• • • • • k • 

' HEXICO: I&VHSIOÍ ̂ TRARJHBA DIRECTA ACUpiADA POR AÍSRUPACIOÍES DE U INDUSTRIA 
MANüFACTütm, i960, 1965 X 1970 

(Valores absolutos y estructura porcaitoal) 

Valores á íines de cada año 
en millones de dSlares Estructura porcentual 

• i960 19® • 19/0 I960 1965. 1970 

Alimentos 45 68 148 7.2 7.5 • , 7.1 

Bebidas SO • 51 ffp 5«3 2.6^. • 4.2 

Tabaco 18 55 59 5.0 2.8 

Textiles 15 45 2,5 . 1¿6' 2.r 

Calzado y testuario , 1 • 6 '14 0 . 2 ' 0.7 
Madera y corcho oo» 5 • 0 0 m»0 0.1 

trebles y accesorios 1 5 10 0.2.- ' 0 .5 0.5 

Papel y productos 25 55 64 . 5.8' 4.6 5.1 

lô renta y editoriales 4 18 26 0.7 1.5 1.2 
1 

Cuero y productos • • • í 2 • 0 0 Óil 0.1 

Caucho 52 64 86 8.6 5.3 4.1 

Productos quinicos 213 362 618 55.4 3O0I 29.7 

Minerales no métülicos 56 66 81 6.0 5.5 5.9 
Productos metílicos bSsicos 51 47 77 5.1 5.9 5.7 
Productos metílicos 24 64 125 4.0 5.5 6.0 

Maquinaria no eléctrica 17 • 58 115 2.8 4.8 5.4 

Maquinaria eléctrica 52 91 215 8.6 7.6 10.5 
Equipo de transite 57 !• 157 212 6.1 15.1 10.2 
Manufacturas diversas 15 18 100 2.5 1.5 4,8 

Tota 602 1 201 2 085 100.0 100.0 100.0, 

Fuente; B. Sepülveda y A. Chonacero, op. cit., cuadro 4 del Apéndice ̂ adlstico. 
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00 ĝ  •h|o M i-í|o o g 

<Tv «N KNl-Ü- <3> >í> <Jvl p. OI . • .1 . . .1 . . .1 . . rt KJ (M|O M r-t| O O t̂l-a- KN 

<T* r- OllTi IT» -tt rHl f-l K\tr-4 . . .1 . . .1 o . .1 . *| o 1-1 t̂  K\j.H fH KN|o m i i-I t^M CM ^ 

<r> vo 3S 05 r- in 
a 

' 'O •ÍQ id m <M 

lA O* r-i-̂  KN ic»l rr\ o 
r5|o rí 

« 5 o a 
iTl •o ff 

I I iH \Q r» s s fH 00 lA (Ci 

Sfi Si XS 
K\ 
R pr> r-t 

«I* «SI 

ICl 
J ri 

R a 

2 (0 
" I O. <a 

5 >» 
!S 
I 
Z 

^ (ñ 
+ 1 

H & § 

!S 

U 
n 
13 fe I 

>1 

« I 

5 
.S 

t 

I c 
+ ' 

a 

* s 

I 
S fe 

VI 
2 
S •o 
£ o. 
s 
c 
íS s 
.3 
£ <0 hi 
JO 

gfe 



- 71 -

•S 
en 

I 
I 

I 

3 s 
•5 

I 
5 a 
I 3 

I 

I 

ii 

8 

5 

IjR S I P K ft ||Fl 8? II& » « 

I P B ||« S Ijfc ||S i; S ||S « 

IjR fe IjSi g IIa 8 ||Sf; S Ij» S I 

o ci>| ><̂  VP i/N 
5̂ 11: J ciU <3 

M «f» <M| ff. K\ 
CA á U vá ri 

00 W \0 
pi. t<\ 

o j r̂  ONj r-i CO Ipi 
filo o 

R « 
Ki 5o o 
« {ü 

t> K\ vO 00 ̂  

<\i lA r-• • • 
a a 

tv « • • • 
~ s s 

^ ^ ^ 

CM l/V •<»• 
vá O ««Jlw rj 

ON O Oltri <T>|vO 

^ ^{u^ cS X̂  

§ 1 

g i l 
s Si s s s s 

^ $ ^ 3 r-4 K\ 
s s § fe « lA 

iJ SR CM iS s l-l 

n 

m 

la 
•a b 

•s 

+ 

n 6] I ^ Bj ^ s 

I 
•s 

S S) -i 

I 
f 

Í 
o. 

I -S 
; I 

I o >> 

I ••3 

I 

n 
I I 
8 

I I 

4) ^ 

i -

§ I 

IÍ 
— r-t 
I I 

-Si 

g. 

I 



- 72 -

ft . 
» S 

I 

i 
3 

B 

1 - s 
i I 

2 a 

i i 
l a 
o H 

i-i 
11 
n 5) 

1 
.8 

3 5 
•3 

a o JO (b 

8 

0 \0 CM lA 1-4 tv m Í-» vO 0 Ĉ  iH 
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Cuadro 36 

PAIS£S I^ARmmSOS DE EC0N3HIA SB mUVOt JNV£SSS)N OIRSCXft ACUKDLAIIA EN EL ÍSmUSM, 
SEGUN PR1UC3PA1.es PAISES Hlffig>EDE, 1967, 1971 í 1975 

CEstruotnra porcentual) 

Países y grripos de países huespedes 1967 1971 1975 

Valer tr̂.'J. ¿a la inversión 

(miles de millones de dSlares) 

Distribuoión porcentual 

Econoinia de mercado desarrolladas 

Canadá 

Estados Unidos 

Reino Unido 
República Federal de Alemania 
Otros 

Países en desarrollo 
Países ie la CPS' a/ 

Venezuela 
Países que ofrecen exenciones 
tributarias b/ 
Resto países y territorios en 
desarrollo 

Am$rica en desarrollo 

Argentina 

Brasil 
México 
Perfi 

Trinidad y labago 

105 

^ 

18 

9 
« 

3 
30 

a 
9 
3 

SO 

2 
4 
2 
1 
1 

158 

72 
17 
9 
9 
5 
32 

M 
7 
2 

3 

17 

1 

3 
2 
1 
1 

2i 
15 

11 

9 
6 

33 

6 

2 

17 

1 
4 

2 

1 

Fuentei Naciones Unidas. "Iransnational corporations in world development» A row examination" 
(E/C, 10/38: 20 March 1978), lable IZI-35 y Table 111-47. 

a/ Argelia, Ecuador, OabSn, Indonesia, Iran, Iraq, Kuwait, Jamahiriya Arabe Libia, Nigeria, 
Qatar, Arabia Saudita, Emiratos Arabes Unidos y Venezuela, 

b/ Bahamas, Barbados, Bermuda, Islas Cayman, Antillas Neerlandesas y Panam^. 
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Cuadro 37 

Misas mi vssmBUHt s k e r s í m oirbcxh «ctÉnAU ssom rgosoies ceografjcas, 
I SBC30RBS OB ACnVIDM) EOmOHÍGAt 1967 Z 1972 

RegiSH 

Valores aeonflado* a fines de eada aSo.Oiil aiUloaes d* ilSlares) 
I I | ' " | i ' . i ' I I II I I I ' ' i ih I , I -

Petróleo Ifeniiftwtiirâ.;; Otws Stotal 
Poremtaja 

del 
toKal 

1967 1972 1967 1972 1967, 1972 1967 . . 1972 1967 1972 1967 1972 

Africa 2.6 4.1 1.5 1.5 1.2 1.6 1.5 1.9 6.6 9.1 19.9 ao.7 

Aiúrioa latina y 
Caribe ík.5 5.3 2.0 2.2 6.7 «.9 5.2 6.2 1S.4 22.6 55.6 51.5 

Hedió Oriente 2.S 3.6 - - 0.2 0.5 0.1 0.2 5.1 4.1 9.4 9.5 

Asia y OoeadU 1.1 2.4 0.5 0.6 1.5 2-5 2.1 2.6 5.0 0.1 15.1 18.4 

3otal U.0 15.4 3.6 isi 3A 13.3 8.9 10.9 55.1 45.9 10».0 100.0 

Porcentaje del total 35.2 35.0 10.9 9.« 29.0 30.5 26.9 24.« 100.0 100.0 

Faentet Centro de HaeioneB Unidas aolm las Eq»«sas Xransnaeionalest basado m informaoión de la Organización de 
CooperaciSn y Desarrollo BsonSaieos* 
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Cuadro 38 

Al«2tICA UTIKA: OiVERSIC»! D S S m kOnmUSA m ALGUNOS («XSES DE U REGI(»t 
SBOm AREAS W m P K A S X PAISES PRSiCIPAIÜS OB («KSN 

País» territopio o Srea 
Argen-tuw Brasil Colombia México Vene-

zuele 
1973 1971 1976 1971 197^/ 1971 1975 1969 1974 l^Jb/ 

Valor total de la invei-siSn 
(millones de dSlares) 2 274 2 911 9 005 503 ' 686 2 997 4 736 214 534 1 479 

DistribuciSn porcentual 

Estados Unidos la 38 32 55 49 81 69 91 07 57 
Canadá h 10 5 10 7 2 2 O»» 8 

Europa Occidental 

Francia 9 5 4 3 4 1 1 • «e • • • •2 ' 

R̂ iiíblica Federal ¿e Aleoaoia 5 11 12' 2 3 3 2 -

Italia 1 1 1 oo O 1 1 1 « • « 1 

Países Bajos 6 • 1 3 3 4 1 2 a«i« 1 

España . » - - - - 1 - óo* ' « « « -

Suecia 2 2 2 e»e 1 1 1 . 1. 
Suiza . 9 , 7 . 11 3 5 3 3 2 2 
Reino Unido 12 9 5 2 2 3 6" 3 3 4 

Jap6n - 11 - 1 1 1 e«0 « eo 1 

Otros países 

Argentina - - - - • • • • • • 0** -

Brasil - - - - «•o • o* • • • • • • -

Panamá 4 3 3 7 8 - 3 - • 8 

v«iea«ela - - - 2 3 - • •0 -

Otros 8 9 10 13 12 2 9 4 8 11 

Total 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 

Fufente; Naciones Unidas: "Transnational corporatíLons in world developuents A Re-examination" (B/C lO/SBs 20 march 1978) 
Table IH 49. 

a/ Cifras bSsicast inibrmaciones directas suministradas por el Banco de la Repfibliea de Colombia. División de Análisis 
EconSoioo. Oficina de Cambios, 

b/ Cifras básicast informaciones directas saainistradas por las Superintendencia de Inversiones Extranjeras de Venezue-
la "Sobre inversién extranjera directa registrada. 






