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PREFACIO.

En este documento se recogen los resultados de otra etapa de la investzgacidn
de la Dependencia Cbnjunta CEFAL/CET en la Divisidn de Desarrollo Ebondhico
de la CEPAL sobre las tendencies y cambios que han experlmentado las
invers1ones directas de 1as empresas transnacinnales en los paises en
desarrolla y, espe01almente, en Amérzca Latlna y el Car:be. _/

En la primera parte de este se reproduce el capftulo respectivo que
ha sido publicado recientemente en el Estudio Econdmico de América Latina,
1977. g/ En la segunda se exponen las pautas matodnidgicas de la evaluacidn
estadf{stica y las fuentes de informacidén y finalmente, en la tercera parte,
se rafnen los cuadros que sirvieron de base para el estudio, asf como -
algunos antecedentes complementarios (datos propios de algunos pafses
latinoamericanos, indicadores a nivel de empresas manufactureras individuales,
producto bruto y ventas de empresas transnacionales y valores globales de
la inversidn directa, correspondientes sestos dltimos a elgunos cuadros
seleccionados del estudio reciente del CET g/) cuyo anélisis se publicaré
prdximamente dentro del estudio de los efectos de la inversidn directa y de
las empresas trensnacionales sobre las economfas de la regidn. Con la
publicacidén adelantada de estos Jltimos antecedentes se pretende facilitar
a los gobiernos y otros interesados en la regifdn la informacidn reciente

sobre la materia y estimular la discusidn sobre el subsistema regional

J/ Los estudios anteriores sobre esta materia aparecieron en el Estudio
Econdmico de América Latina, 1971 y en el documento La presencia de las

gmpresas transnacionales en la industria manufacturera de América Latina,

(CEPAL /Borrador/IDE/ 129), noviembre de 1975. )
Véase E/CEPA./1050/Add, 1, julioc de 1978, wol. 2, pp. 1197 - 1223,

Transnational Corporetions in World Development: A Re-Examination
(UN publication; Sales N° E,78.IL.A.5),

SN

/de informacidn



de informacidn sobre las empresas transnacionales dentro del marco del
sistema comprehensivo del CET, 1/

. El trabajo presentado ha sido conduc1do por el economista encargado
de la Dependencia CEPAL /CET, Jan Kfiakal bajo 1a superv1sidn e inspiracidn
del Director de la Divisidn de Desarrollo Econdmico, Anfbal Pinto. La
evaluacidn estadfstica y su metodologia estuvo a cargo de Ismeel Cérdenas

con la asistencia de 1as seforas Georgina Ortfz y Grac1ela Flores,

J/ Véase: Commission on Transnational Corporations, Report on the Fourth
Session, 16 - 26 May 1978, ECOSOC, Official Records, 1978, Supplement
Ne .
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NOTA EXPLICATIVA |
Sfmbolos que se usan eh los cuadros de este Anexo Estadistico:
Tres puntos (c..) indican gque los datos faltan 0 no constan por separado.
La raya (-) 1ndica que la cantidad es nula o mfnima, ‘
Bl punto (.) se usa para indicar decimales. .
Un espacio se usa para separar los millares y los millonés (3‘123 42s),
Definiciones de algunos términos utilizados:
La expresién "dflares” se refiere al dflar de los Estados Unidos a
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"América en Desarrollo" es el usado por la 0Fic1na de Estadfstica de

Naciones Unidas en el anéllsls reglonal de las corrlentes de comercio
segin éreas econdmicas importantes del mundo y designa al conjunto de
pafses y territorios del continente emericeno excluyends Canadd v los
Estados Unidos, .
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"América Latina" designa el con,junto de estados gque pertenecen al érea

geogréfica de “Angrica en Desar'mllo" y que son miembros de la Comisidn

Econdmica para América Latina de las Necianes Unidas (CEPN_). Estos

en la actualidad sen los siguilentes: ; : ‘

a) palses miambros. Argentina, Behamas, Barbados, Bolivia, Brasil,
Colombia, Costa Rica, Cuba, Chile, Ecuador, :E1 " Salvador,” Granada,
Guatemala; Guyana, Haitf, Hondures, Jamaica, México, Nicaragua,
Panamé, Paraéuay, Pard, Repdblica Dominicana, Suriname, Trinidac-
Tabago, Uruguay y Venezuela, |

b) pefses asociados: Belice y Estados asociados de Indias Occidentales.
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I, TENDENCIAS Y CAMBIOS EN LA INVERSION OE LAS EMPRESAS
INTERNACIONALES EN LOS PAISES EN DESARROLLO Y
PARTICULARMENTE EN AMERICA LATINA A

Introduccidn

Sobra deétacar la éignificaciﬁn del papel que hén'désempeﬁadn 1as'empresas
tfansnacionales en el aésarfoiio ébonﬁmico mdhﬁial, considerados tanto los
paises 1ndustrializados como los de la periferia. Pocos tema$ han recibido
mds atencidn en los dltimos afos y asf lo atestiguan la voluminosa biblio-
grafia y el nimeroc creciente de instituciones dedicadas a su andlisis;

entre estas ultimas no puede dejar de mencionarse el Centro de las Naciones
Unidas sobre las'Embresas Transnaciorales (CET)s Por su lado, la CEPAL
inicié hace varlos afios las investigaciones sobre la materia y publicﬁ

algunas contribuciones ‘en su Estudlo ecanémico de América Latina, 1971. g/

El trabajo de la CEPAL ha proseguido en afios recientes 3/ y en estg
oportunidad se'ha créido conveﬁienfe presentar algunos anéadedentgs generales
sobre las tendencias y cambios que han experimentado las lnversiones directas
de las empresas transnacionales en el mundo en desarrolle y, especialmente,
en la. regidn americara, -esto es, la.queiengloba,Amériqa tatina y el Caribe,
La informacidn dista de ser Qomplefa y 86lo se extiende hasta 1975, §&in

1/ Esta seccién I. corresponde textualmente a la que aparece en el
Estudio econémlco, 1977, wol. I, pp. 1197-1223.

2/ Véase, Estudio econémico de América Latina, 1971, capitulo‘v,
" (E/cN. 12/935) :

g/ _En el afio 1977 se publlcaron varios documentos de trabajo de la Dependencia
Conjunta CEPAL/CET entre los cuales se destacan: Las emgresas transnacio-
nales en los productos primarios de exportacifn: las gosiciunes relativas
de negociacién y la distribucidn de beneficios. (Este documento incluye,
ademds, estudics de casos del estafio, la bauxita y el banano), Las
empresas transnacionales entre las mil mayores empresas del Brasi Y
finalmente, estudios sobre las empresas transnacionales en la integracidn
econdmica (la programacién metalmecdnica y petroquimica en los paises
del Pacto Andino y los acuerdos de complsmentac16n en los palses
de la ALALC).

/embargo, posiblemente



embargo, posihlemente confanga;.eﬁdforma resumida, ia mayor pérte del conoci-
miento actual sobre los aspectos més destacados,

En la primera parte se presentan los datos relativos a la evolucidn de
la inversidn directa acumulada correspondiénte a los principales paises provee-
dores, GSe consideran por saparadﬁ ia iﬁvér#ién originada en Estados Unidos’
y la procedente de 1los demds centros exportadores dé capital, poniendo
el acento en la inversidn efectuada en la América en desarrollo,

En la secunda perte, se examina ei ritmo de las inversiones y su
distribucidén entre los principalés grupos de paises y entre éstps particular—
mente, para terminar con una preéentacidn sobre la distribgciéh por sectores
econdmicos de los capitales provenientes de Estados Unidos, ya gue no se

dispone de antecedentes comparables para los demds inversicnistas principales.

A. LA DINAMICA DE LAS INVERSIONES DIRECTAS EN LOS PAISES EN
DESARROLL O Y LOS CAMBIOS EN SU ORIGEN Y DESTINO j/

Las inversiones diresctas eh los pafses en desarrollo aumentaron con apreciable
viéor'én la primera‘parte dé este decéhio}'excediendo al ritmo alcanzado

en los Gltimos afios del decenio anterior. De ese modo, su valor acumulado -
pasé§ de unas 35 mil millones de déleres en 1967 a més de 76 mil millones

en 1975, OSu tasa media de eumento anual durante todo ei perfodo de 1568

1/ En este estudio se supone gue la inversidn extranjera directa corses—
ponde bdsicamente & las empresas transnacionales. Tal supuesto parece
razonable ya que en lo gue respecta a Estados Unidos, més del 70 por
ciento de la inversidn extranjera pertenecs a 250 o 300 emprasas de
este tipo; en el Reino Unido, més del 80 por ciento se atribuye & 165
de ellas y, en Alemania Federal, alrededor del. 70 por ciento la realizan

82 firmas. Jh%mgi?a,Las corporagiones multinggipnales en el desayrolio
mundial ,.Hefdones Urfdas, ST/ECA 190, Nueva York, 1973, pp. 5y 7 )

/a 1975



O el b

a 1€75 fue de casi 10 por ciento 1/ pero ella fue mayor en los afios setenta
que e 1os de 1668 a 1970, (Véase el cuadro 1. ). Grosso modo vy teniendo

a la vista datos refefenues a 1967 2/ la inversidn acunglada en los pafses
;de.la’periferia habria represent adc 31 por ciento de la 1nver516n cota*,>de
modo que el grueéo de ésta (GO por ciento) se acumuld en las prop1a5
economfas centrales, Es més, hacia 1075 esta proporc1dn habria 1lenado a
74 por ciento, disminuyendo correlativemente la participacién de ios pafses

en desarrollo.

1. La participacién de los principales inversionistcs en
los pafses en desarrollo

=) origen de las inversiones no variﬁ én la década qu abarbaﬁ.estas infor-
maciones, eungue se verifican cambios perticulares dignés ce menqionarse;
Por de pronto, Estados Unidos mantuvo su posicidn como broveédor dé la m;tad
. . .

'de‘la corriente de cepitai. (V8ase otra vez el cuadro 1.) Esta partici-
pacidn, sin émbaroo, tuvo algunas oscilaciones a lo 1arno ce £8s0S anos.
"Hacia Flnes del decenio anterior otras fuantes de 1nver316n, cono Europa

. occidental y Japén, comenzaron g acrecentar de manera importante sus expor-
taciones de capital, evolucidn gue culmind en 1572, en que el'flujo'proceQ

‘ dente de Europa occitental equiperd al ce los Estados Unidos {con unos dos

0

.;y 81 se tiene en cuenta la inflacidn mundiel en el perfodo indicado y se
considera e) aumento de precivs ce los bienes de cepital en los
paises industrielizados, la tasa de aumento en términos resles seria
5 por ciento aproximedemente {la mitad del velor corriente). ‘Esta relacidn
vale icualmente para las tasas de aumento que se compavan més adelante
en la distribucidn por regiones y paises.

g‘/ Lentro de las Naciones Unidas sobre les Empreses Transnacionales,
Transnational Corporations in. World Development: A re-examination
(E/C.10/3c; N° de venta E. 7C. II, A, 5)-cuadro III-33

/Cuadro 1.
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mil millones para cada‘érea)zy los démés pafses industrializados mayores
invirtieron casi 500 miliones de délares, que pueden compararsé con poco

més de 100 millones que representaba“sd‘cuota 1967, 1/  Poce duda

cabe gue estos despiazamientos obedecieron eh”gran medida a los di?erentes
grados de dinamismo que acusd el desarrollo de esos paises o dreas en gl
perfodo, - | ‘

El panorama tendid a modificarse a medida que avanzd el primer
guinquenio de los afios setenta y no es aventurado suponer que la llamada
crisis”dei petrdleo tuvo una incidencia principal, en la medida que afectd
menos a Estados Unidos que a otras importantes économias centrales. De

Aal]i que en 1r7q, por ejempla, la parmlclpa016n ce ese pals habia aumentado
a 52 por cienta dei tOua. de Wa inver51dn dlrecta acunulada en los paises
‘en)deearrol“ o, en tanto cue Europe occidentai bajd su parie a 3° por ciento
en comparacisn con €l 43 por ciento dque cubria en 1970,

Por otro lado, esas varlac1ones no 1mp1dleron que peises como Alemania
Federal y Japdn cbntinuarén expandienco st inversiones en los paises en
desarrollo a un ritmo mucho més activo que las transnacionales estadounidense.
La inversién directa acumulada de “as empresas transnacioneles alemanas
creci$ a una tasa anual de pasi 22 por ciento en el perfodo 1971-1975 y la
te las firmas japoﬁésas fue ain mds eleveda al aumentar 26 por ciento frente

a la tasa de 13 por ciento de las norteamcricanas, Asi y todo, las cuotas

de Alemania Federa: y Japdn en el total sdlo liemaban a 7 por ciento y

S por ciento, respectivamente, en 1975. A la inversa, la inversidn

1/  Vvéase OCOE, Coqpération_pour le développemen t, Examen 1975 y
Examen 1975. El flujo anual neto de la inversidn directa cc*responde
grosso modo al incremento de la inversidn acumulada durante el perfodo
indicado. (Para mayor detalle, véase "La presencia de las empresas
transnacionales en la industfia manufacturera de América Latina",
CEPAL, IDE.1hu, noviembre de 19705, Introduccidn al anexo estadistico,

P. 7/.)

/acumu’ada procedente



acurulada procedente cel Reino Unido aumentd a un ritmo de s6lo. 6 por ciento
anual y asi su representacidn decrecid del 17 por ciento en 1270 a.l14 por
ciento en 1575, . Alge similar, eunque-con menor intensidad, ocurrid con las

inversiones francesas. . (Véase otra vez el cuadro 1.)

2. Oricen vy destino de las inversiones en los paises
en desarrollo

v

La distribucidn de las inversiones entre >es acrupaciones geocréficas de

los paises en desarrollo permite verificar alteraciones interesantes en el

D ‘ .

perfodo 1967-1575. (Véese € cuadro 2.)
&i se atiende primero al origén, podréyapfeciafée_que en 1275 las
inversiones de Estados Unidos representaban las cﬁotas mayores tanto en el
conjunto de la América en desarrolic.(América Latina y & Caribe) como en el
trupo te paises europeos de menor ciésam]lb relativb.‘ _‘1‘/ En e} primer caso
se recistra cierta disminucidn entre 1557 y 175, en tanto cue en el otro
la participaci&n estadounidense se elevé. % se obsérvan, en canbio, los

demds Crupos, résalta el hecho de que la mayor parte de las inversiones
dirigidas & Asia y Africa proviene de los otfos paises industriaZizadqs
afiliados a la OCOE (esencialmente de Ehropa occidégéal y Japdn),

| Al tener eﬁ cuénta el destino de la inyeréidn dirécta se comp.eta sl
cuadro de la distribucidﬁ de las inversiones, Como puede verse, el (rueso
'de.las inveréidnes estadbunideﬁses ée radicd en la Américe en desarrollo,
auncue la cuota bejé de 55 af B85 por ciento entre los afios en referencia,
Los otros pafses de la OCOE tienen en la regidn una ponderaciéﬁ bastante
inferior, la cua’l, sin embarso, se eleva de 37 a 40 por ciento en el mismo

lapso,

1/ Este incluye Austria, Chipre, Espafia, Finlaendie, Grecia, Broenlandia,
' Irlanda, Islandia, Melta, Portugal, Turqufa y Yugoslavia.

/Cuadro 2



Cuadro 2

PAISES DEL CAD-OCDE: INVERSION DIRECTA ACUMULADA EN
LOS PAISES EN DEGARROLLO, POR REGIONES.

Pais de origen Total OCDE Estados Unidos Resto OCDE

- Pals de destino 1967 1975 1967 . 1975 1967 1975

Composicidn porcentual segin pafses de origen

Europa 100,0 100.0  30.Ca/ 55,08/ 70,0 45,0
Africa 100.0 100,0 21,0 22.0 © 79.0  78.0
Asia 100.0 100.0  36.0 33,0 - 64.0 672.0
Medio Oriente 100,0 ... 58.0 ... 42.0 ...
América en desarrollo 100,0 100.0 64.0 59.0 3.0 41.0
Total 100.0 100.0 b/ 80.0 47.0b/  50.0 53.0b/

Composicidn porcentual segin paises de destino

Europa . 6,0 9.0 3,08/ 10.0a/ 8.0 - 8.0
Africa 19.0 16,0 8.0 2.0 29.0 22,0
Asia 14.0 24,0 10.0° 172.0 18,0 30.0
Medio Oriente 9.0 ... 10.0 coe 7.0 ...
América en desarrollo 52,0 52,0 68.0 66,0 37.0 40.0
" Total 100.0 100.0 b/100,0 100.0 b/ 100,80 100.0 b/
Tasas medias anuales de crecimiento, 1968-1975
Europa ' ' 15,6 24, 7a/ 9.5
Africa 6.7 7.0 6.6
Asia | 16.8 15,5 7.5
Medio Oriente ' ceo cer coe
América en desarrollo : 9.3 ‘ 8,2 1.3
Total .25/ 0.1/ 1.3 b/

Fuentes: Calculado por la Dependencia CEPAL/CET, sobre la base de datos oficiale
de OCDE (Stock of private direct investments by DAC countries in
developing countries, end 1967, Paris 1972; Coopération pour le
developpement, Examen 1977) y de los Estados Unidos (United States
Department of Commerce, Survey of Current Business, August 1977.

Estos Gltimos datos difieren ligeramente de aquéllos del CAD~OCDE sobre
el total de la inversidn estadounidense usados en el cuadro 1).

a/ Incluye a Austria, Chipre, Espafia, Finlandia, Grecia, Groenlandia, Irlande
Islandia, Malta, Portugal, Turquia y Yugoslavia.
g/ En el total no se incluye Medioc Oriente pues debido a cambios metodold-~

gicos importantes, la cifra parae 1975 no es comparable con la de 1957,
/Por otro



Por otro lado, como era dable esperar, una proporcién sicnificativa
de las inversiones del sesgundo grupoAde,economias centrales se encamind a
Agrica y Asia, si bien la participacidn relativa correspondiente a la primera
érea se redujo y se acrecentd la de Asia.

En resumen, a la véz que Estadops Unidas cbntindéféiendo la mayqr,fuénté
de cepitales de la América en desérrollo, esta zona mentiene su significacidn
como gL principai destino de los mismos, .En ambaé ﬁefspectivas, no obstante,
se verifica un descenso de la elevada pafticipaciﬁh estadounidense y un

aumento correlativo de la correspondiente a las demds economfas centrales,

B. TENDENCIAS Y DISTRIBUCION DE LA INVERSION DIRECT
EN LA AMERICA EN DESARROLLO ‘

La representacidn apreciable de los paises dg la»regidn americana encierra
muchas diferencias entre elios, lo mismo que variadas tendesncias en cuanto .
& la dinémica de les corrientes de capital. En el cuadro 3 se han reunido
los antecedentes disponibles a este respecto.

Un examen general permite verificar, en primer lugar, que la inversidn
direéta acumulada més que-se duplicd entre 1967~§ 175, expandiéndoss a un
ritmo anual de § por ciento. Siniembérgo, es posible distinguir cos fases
bien distintas en su'comportamisntp, con una tasa (e crecimiento igual a
8.7 por ciento en la primera (1966-1971), y a 12 por ciento en la segunda
(1972~1€75). Este contraste, ndtese bien, se repite para todos los grupos
en que se ha dividido el .conjunto.

Sin perjuicio del rasco sefialado es fédcil comprobar gue la dindmica
del flujo ce inversioﬁes acusa eltibajos llamativos al deécombpner el total,
Desde luego, puede sorprender‘que los reunidos como "otros territorios de
ia América en deserrollo", entre los que sobresalen Bahamas, Barbados y
Bermudas, mostreron las tasas de crecimiento mds elevadas, especialmente

/Cuadro 3
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Cuadro 3
PAISES DEL CAD~OCDE: INVERSION DIRECTA ACUMULADA EN LOS PAISES DE AMERICA EN DESARROLLO

Millones de dSleres _ - Tasa media anual de Estructurs
a fines de cada afio orecimiento porcentual
: " 1968~ - 1968 1972~ : .
o 1967 1375 1975 1971 1975 1967 1973
Argentina ' 182 2000 1.2 5.3 -2.8 9.9 5.3
Brasil S . 378 9 100 1.8 8l . 15.6 20.2 2402
México - 1787 Lo 13 8.2 183 9.7 12.8
Total paises mayor tamafio - 7 336 15 900 10.1 23 129 208 523
Bolivia , 144 100 b5 <1645 9.3 0.8 . 0.3
Colombia 728 "1 200 6ok 5els 7.4 3.9 3.2
Chile 963 400 -10.4 -3.1 -17.2 5.2 1.1
Ecuador 82 500 - . 25.3 38.3 13.6 0k 1.3
Per 782 1700 10.2 2.1 18.9 4.2 beS
Venezuela 3 495 4 000 1.7 1ok 2.0 18.9 . 10.6
Total paises Area andina 6194 290 gDy 1.9 - b3 o 226 20
Paraguay S ‘ 35 . 9.0 . 65 1.7 0.2 0.2
Uruguay ) 250 19.5 7.5 32.9 0.3 0.7
Total pafses ALALC 13 625 24 120 24 - 50 9.8 29 0 B2
Costa Rica _ 1% 25 . 7.9 5.7 10.1 0.7 0.7
El Salvador B 7 T 120 6.8 5.9 7.6 0ok 0.3
Guatemala } A 146 260 7.5 6.1 8.9 . 0.8 0.7
Honduras 169 230 3.9 4.3 3.5 0.9 0.6
Nicaragua - 73 ) 2.6 3.9 Lk 0ok 0.2
Total paises MCC 601 960 6.0 562 6.8 3.3 25
Haiti 36 70 8.7 8.6 8.8 0.2 002
Panand 820 2 250 13.3 18,7 % | b, 6.0
Rephlica Dominicana 158 3% | 10.4 15.4 567 0.9 0.9
Totsl 19 pafses América Latina 15 250 27 750 7.8 6.1 25 82,7 -8
Guyana - . - 189 © 180 0.6 8.1 7.4 1.0 0.5
" Jamaica 67 970 4,7 10.5 0.8 3.6 2.6
Trinidad y Tabago : 687 1 200 762 9.8 - 4.7 3.7 3.2
Surinam . _ 100 330 16.1 ka7 28,8 0.5 0.8
Total 23 paises América 16 897 30 430 76 6.3 9.0 9.6 809
Belice ) 70 12.1 15.6 8.8 0.2 0.2
Antillas Holandesas 382 1 400 17.6 1.9 = 236 2.1 3.7
Bahanmas : 950 "| ' ,
Barbados : . - 160 ‘ , .
Bermadas | 1109 3 800 [ 2.6 > 1044 36.0 | 6.0 15.0 -
Otros a/ ' 70 _" J -
ia";dzlm'.":: o c } % 5?_ ’r 8.5 } 5.3 JL 1.8 } 0.1 } 0.1
Guayana Prancesa o7 25 17.2 9.3 25.7 - 0.1
Totel otros territorios de : '
América en desarrollo 133 219% A-1 10.8 32.4 84 19.1-
Total América en desarrollo 18 449 37 625 9.3 67 12.0 100.0 10040

Fuentest OECD-DAC, Stock of private direct investments by DAC countries in developing countries (end 1967, Paris 1972,
OCDE, Cooperdtion pour de developpement, Examen 1977.
OECD-DAC, Stock of private investment by member countries of the Development Assistance Commitee in developing
countries (end 1971 and end 1972), Paris 1973 y 1974.

a/ Incluye a Estados Asociados de las Indias Occidentales y a otros territorios del Caribe.
/en el
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en el secundo beriodq considerado (32,4 por ciento por afo), lo que elevd
su representacidn en ek conjuntb de poéo més de O por ciento en 1967 a
1€ ‘por ciento)eﬁ 1975, Se trata en lo pfincibél de inversiones financieras
o de inversiones destinadas a establecef o ampliar la infraestructura para el
turismo en alrunos de esos territorios, como 1o sugiere la alta representacidn

de Antillas Holandesas, Behames y Bermucdas en esa acrupacidn,

. Arcentina, Brasil v México

Conviene examinar de inicio la situacién respectiva de los paisés de mayor
temafio, esto es, Arcentina, Brasil y Méﬁicm. Muizé los aspectos sobre-
salientes de este grupo sean: a) la tesa muy répida de expansidn en‘el
segundo perfodo considerado, la cual fue cesi de 13 por ciento anual;
b) el incremento de 40 a 42 por biento ce su participacidén en el total de la
inversidn; c) la elevada y creciente participacién de Brasil, gque paor sf solo
represéntd mds del 28 por ciento.del total en 107535 vy d) la procresiédn muy
lenta de las inversiones en Argenﬁina.

Aunéue sohre otras bases y con distinta fuente de informaciﬁn, que
s6lo incluye 23 pafses te le recidn, el cuadro 4 permite empliar la visién
teniendo en cuenta los flujos netos anuales de la inversidn directa total
entre 170 y 175, Desde este énéulo se manifiesten con més nitidez algunas
tendencias y cambios destacados en el pérrafo anterior. Desde luego, se
acentdan las eVoluciopes dispares de Argentine y Brasil y se reefirma la
posicidn méds estahble - dentro ds su mocderada dinamismo - de Mé&xico.
Asimismo, sobresale con mayor fuerza la tendencia hacia la concentracidn en
los pafses mayores, gue en este caso se circunscriben & Brasil y México,
que en el perfodo 1070-1075 recibie:on el 71 por ciento de la corriente neta de

inversiones.

- /Cuadro 4.
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Cuadro 4

AMERICA EN DESARROLLO: FLUJOS NETOS DE LA INVERSION
EXTRANJERA JIRECTA TOTAL, POR PAISES

Millones de dflares Estructura porcentual
: ' 1970- ‘ 1970~
1970 1975 19752/ 1970 1978 1995
Argentina . ' 11,0 — 50.9 1 - 1
Brasil . 196.0 1 006.5 - 3 826,0 23 32 41
México ‘ 323.0 609, 5 2 674.0 37 20 29
Paises mayor tamafic 530.0 1616.0 6 580.9 61 52 Al
Bolivia o -75. 4 -53.4 - -0.7 -9 .2 -
Colombia 43.0 | 40, 1 203.3 5 1 2
Chile -79.0 49,8 -657.8 -9 2 =7
Ecuador 88.6 @ 189.3 - 649,4 10 6 7
Perd . - =70,0 315, 7 339.6 -8 10 4
Venezuela ’ -23.0 354.6 -261,3 -2 11 -3
Paises drea andina -116.,3" 10029 278.,5 - -13 32 3
Paraguay 3.8 - 14.2 57.9 - 1 1
Uruguay - - - - -~ -
Total pafses ALALC 417.5 -2 633.1 6 887.3 8 85 75
Costa Rica . 26,4 69,0 227, 2 3 2 2
El Salvador 3.7 131 56. 5 - - 1
Buatemala L 29.4 80,0 236,0 3 3 3
Honduras 8.4 10,4 34.6 1 - -
Nicaragua 15,0 10.9 6.2 2 - 1
Total paises MCC 82.9 183.4 630, 5 9 6 ?
Hait{ 2.6 2.7 26.0 - - -
Panamd 33.4 10.2 148,8 a - 1
Aepdblica Dominicana 71.6 50.5 = 343.6 8 2 q
Barbadaos A 6.6 22,9 74,0 1 1 1
Guyana 9.0 0.6 = -33.86 1 - -
Jamaica : 162. 1 -1,0 536.3 1© - 6
Trinidad y Tabago ‘ 63.2 191.3 614, ¢ 10 6 €
Total 23 palses de
América en desarrollc 871.1 3 093.1 9 229, 1 © 100 100 100

Fuente: CEPAL, scbre la base de informaciones del Balance of Payments Yearbook,
O IWF. '

a/ Valores acumulados.

/2.  Economia de:



- 12 -

2. Economiss del Pecto Ancino 1/

| as economfas asociacdes en el Pecto Andino acusan una tasa de crecimiento
reléfi&émente be e de la inversidn directa acumulada y, en consecuencia,
una reduccidn de su cuota en el conjunto dé'la recidn, La primera sdlo
‘llegd &l 3.1 por ciento anual a lo largo del perfodo y la secunda disminuyd
de casi 34 por ciento a 21 pdr ciento. (Véase otra vez el cuacdro 3.)

8in embarco, se treta de una acrupacién particularmente heterogénea,
que oblira a prester atencidn a las situaciones particuleres. Las de 1os
palses exportadores de pé{fﬁléo, Venezueia y Ecuadpr,.sén'muy>tipicas y’
ademds contrastantes entre sf. En el primer pais -~ que'concentrﬁ en 1657
més de la mitad de las inversiones de la regidn'andina ~ précticamente se
congeld la suma de ellas entre ese ao y 1975, lo que redundS en una
disminucidn ce su parta;en~el oran total te la América en cesarrollo de
glrededor de 1° por ciento & menos de 11 por ciento. En cambio, en Ecuador
gl monto de los capita;gs‘inccrporadcs se sextup:ice, Lo cue significa tasas
de aumento que lieran a més de 25 por ciento anual, Con esto su participacidn
en el tot&. de la reridn americana pasa de 0,¢ por ciento en 1967 a 1.3 por
ciantq en 1975,

Casi es‘innecesario recordar l& decisiva influencia de las inversiones
petroileras y de les polfticas pertinentes en esos comportamientoé éis&ares.
51 se tiene & lea vista la informacidn combiementaria del cuacro & podré.
verificarse que las corrientcs netes de inversién generaimente fueron de
sicho negativo para Venezuelia en cada uno de los afos considerados,'lleﬁando
L8 reduccidn a la cifra de 250 millones de dflares en e perfodo ce 1€7
a 15?5. Lo opussto sucedid on Ecuador, en que a inyersidh acumu’l.acda

aunientd en ese _.apso casi G50 milliones ce cdflares.

l/ Inciuyendo a Chile, pafs que en &l perfodo examinado todavia participaba
en essa agrupecidn,
/Bolivia, otro
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Bolivia, otro pafs en que cobra importancie la produccién de petrdleo,
muestra variaciones apreciables dentro del perfodo considerado, La inversién
acumulade’. sefiala un descenso en. ese: lapso, pero dentro de &1 se distinguen
dos fases muy distintas: una de declinacién marcada entre 1967 y 1971 y
otra de ré&pido crecimiento en sl perfodo de 1972 a 1978, eh que la tasa de
~aumento alcanza a més del 9 por ciento. por afio,

Parecidas son las oscilaciones que indica la evolucién en el Perd,

Si bien la inversidn acumulada més gue se duplicS entre los afios extremos,
los porcentajes de aumento anual fluctuaron entre 2 por ciento en el

perfodo de 1968 a 1971 y casi 19 por ciento en &l cuatrienio siguiente.

A la postre, se mantuvo casi inalterada, en 4,3 por ciento, su representacidn
en el gren total. (Véase otra vez el cuadro 3,)

Por razones conocidas,'cdmb'lafﬁaﬁiohalizacidn de la gren minerfa del
cobre, la experiencia de Chile se caracteriza dentro del grupo por la
disminucidn del monto de la inversidn acumulada y por las tasas negativas
en el curso del perfodo, incluso en el de mayor dinamismo en el resto de la
regidn (1974-1975). Un resultado que llama la atencidn es la disminucidn
ge su cuota en el recuento global desde poco méds de ‘5 por cigntd en 1967
- que sobresalfa como elevada dado el tamafio de su economfa - a sélo
1 por cientb .en 1975,

Los antecedentes sobre Colombia revelan una de las evoluciones
mds estables, con un dinamismo més—acentuado‘que el del Grupoc Andino, pero
inferior al de toda el érea cubierta en el cuadro 3, y que se desenvuelve a
un ritmo muy constante a lo largo del perfodo, - Si se consideran las
corrientes netas de inversidn (véase otra vez el. cuadro 4), podrd comprobarse
gue en el perfodo de 1970 a 1975 Colombia revela un saldo positivo de
200 millones de dflares, : g

/Para completar .



) Para completar el panorama de los pefses asociados en la ALALC

- que engloba a los dos grupos examinados anteriormente - deben recordarss
las situaciones de Uruguay y Paraguay, que tenfan ponderacidn similar

(0.2 por ciento) dentro de los toteles de la inversidn acumulada en 1967,
aunque la del primer pafs muestra un alza entre 1967 y 1975, E1 ‘capital
invertido se acrecentd con rapidez en Paraguay en el lapso de 1972 a 1975, a
una tasa cercana a 12 por ciento anual en tanto que en Uruguay hubo en este
mismo perfodo un alza considerable de casi 33 por ciento, Si se atiende al
curso de las corrientes netas, se percibe un movimiento dindémico para

Paraguay, en la primera parte de los afios setenta, (Véase de nuevo el

cuadro 4, )

3. Los pafses del Mercado Comfn Centrocamericano v

otros pafses del &rea latinoamericana

En su conjunto, la inversidn acumulada en estas economfas se elevd a un
ritmo inferior al promedio general, si bien se intensificd en casi todos
ellos entre 1971 y 1975, Costa Rica fue la principal causante del fendmeno
ya que allf se comprueba en ese plazo un incremento superior al 10 por ciento
por afio,” (Véase otra vez el cuadro 3,)

Si se observan las cifras del cuadro 4 sobre corrientes netas se nota
un dinamismo considerable en ese pafs y en Guatemala ehtre 1970 y 1975,
'Nicaragua y E1 Salvador también revelan corrientes apreciahbles en el curso
del perfodo,

En Panamé,; que no pertenece al Mercado Comin Centroemericanc, la
~inversidn acumulada se elevS a un paso bastante aceélerado, que fue més
dinémico entre 1968-1971 qué en el lapso posterior, al contrario de la
tendencia generalizada, '

En Haitf, finalmente, se combina una tasa significativa de incremento
de la inversién acumulada (cerca de 9 por ciento anuel en el perfodo de

1971 a 1975) con aportes moderados del flujo neto en valores absolutos,
/4. Algunos pefses
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4, Algunos ggises del Caribe

Antes se mencignaron algunos paises pequefios del Caribg en gug las ihversiones
habfan crecidQ‘can especial Impetu. Ahora conviene referirse al gru?o_
formado por Guyane, Jemaica, Trinided y Tabago y Surinam, Como. 'es fécil
pefcibir, la natureleza de 105 recursos b&§igos de exportaciﬂn y las polfticas
nacionales pertinentes han tenido influencia notoria sohre la ewvolucidn de
las inversiocnes, _

El caso de Guyana reselta con nitidez ya que la inversiﬁn acumulada
précticamente mantiene sus niveles entre 1967 y 1975, pero contrastan las
tendencias de 1los subperfodos examinados, En tanto el primero indica una
tasa negatiQéjda4incremento (8 por ciento), en el segundo ella aumenta a més
de 7 por ciento al afo, - ' ‘

damaiéa y Trinidad y Tebago revelan evoluciones parecidas, sea en los
montos como en los plazos, carécterizéndose por uné expanéi&h‘}elatiyamente
dinémica de iqshvalores del capital extranjero acumulado y del curso de la
corriente neta en los afos setenta, Movimientos semejantes; si bien;més

moderados, se constaten respecto a Barbados,

IIT. DISTRIBUCION DE LA INVERSION DIRECTA ACUMUL ADA SEGUN ORIGEN
' Y DESTINO EN LOS PAISES DE LA AMERICA EN DESARROLLOD

En el cuadro 5 se han reordenado informaciones de las series anteriores con.
el objeto de delinear un panorama respecto del origen de la{inveréiﬁn acumu-
lada, distiﬁguiendo las prqcedentes_de Estados Unidos y las de los demés
pafses de la OCDE, y su distribucidn entre los pafses de la América en
desarrollo, |

Al considerér primero lo relativo al origen de los capitales se comprueba
que, salvo pocas excepciones - como Brasil, Argentina y los “otros paises

de la América en desarrollo® -, prevalece la tendencia declinante ds la’

/[Cuadro 5
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representacidn de Estados Unidos, Esta modificacidn tiene particular
fuerza en pafses como Cdlérﬁbié, vCh“:'Llé, P.e.r:ﬁ', Venezuela y los de Centro-
américa, Sin embargo, como puede verse en la segunda seccidn del mencionado
cuadro, las causas de esa tendencia general pueden ser muy diferentes. En
algunas economfas, como las de Venezuela o, Chile, ‘la ra;ﬁn sobresaliente es
el estancémiento o disminucidn del stock de capital de aquel origen norteeme-
i'icano,. debido a factores, conocidos, En otras, como las de Colombia, Perd.

o los pafses.del Mercado Comin Centroamericeno, ello obedep_:f.d a tasas
diferenciales muy marcadas en el ritmo de incremento de los dos grandes
grupos inversionistas, Por dltimo, también estén las experiencias - como

la del propio Brasil - en que el crecimiento de la ihyersidn de ambas
fuentes es muy dinédmico, aungue con ventajas para una u otra,

Si se considera a.continuacidn la forma enique se distribuyen las
inversiones entre los; pafses feceptores,'s'epé'fando a los exportadores de
capital,. segin se presentd en el punto B, se aprgcia que las variaciones
afectan principalmente a Estadqg Unidos, que a la. vez que duplica su
participacidn en economfas como Brasil, presenta reducciones més notorias
en otras. como Venezuela,.p'nile y Arg.entina. Los qemés pafses de 1a 0OCDE,
en cambio, aumentan la importancia relativa de sus inversiones .'en pafses
como Mé&xico, Colombia, Perd y los de Centroamérica, rpiehtras que disminuye
la cuota de Argentina y Brasil y se mantiene ‘igual aquella de Chile y

Venezuela,

/0. LA ASIGNACION



0. LA ASIGNACION DE LAS INVERSIONES SEGUN SECTORES ECONOMICOS:
- B.. CAS0 DE LAS EMPRESAS ESTADQUNIDENSES

.

La distribucidn de las inversiones extranjéras entre las distintas activi-
dades tiene importancia meridlana, tanto més cuanto se producen en ella

- cambios de importancia en un periodo come el examinado, Lamantablemente,
adn no se dispone de informaciones que abarquen a todos los prlncipales
Hinvers1onlstas y sflo se cuenta con los antecedentes relatlvos a las
empresas transnacionales de Estados unidos, Recordemos, sin embargu, que a
éstas corresponde cerca de 40 por ciento de la inversidn directa en los
pafses en desarrolle, proporcidn que es afn mayor en el caso de la periferia

americana, (Véase otre vez el cuadro 2, )

1. Distribucidn mundial Y. Edrxéreas principeles de las

inversiones sectoriales de Estados Unidos

Desde el &ngulo mds general puede comprobarse gque lé inversién externa
acumulada procedente de Estados Unidos se incrementd a una tasa média
cercana a 10 por ciento anual entre 1967 y 1975; Eéte ritmo baja notoria-
mente para la correspondiente al sector minerfa (sélo 3,6 por ciento) y es
bastante mis elevado (14.2 por cieni&) para los "ofros sectores", en los
cuéies gravitan las dinémidaé inversiones Financiefaé. (véase el cuadro 6,)
Por otro lado, es Util tener en cuenta que-&n 73 por ciénto de la
inversidn total de los Estados Unidos y un 81 por ciento de la inversidn
industrial estaban arraigadas en 1975 en otros pafses industrializados y
que la proporcién correspondiente a la América en desarrollo se redujo entre
los efios de referencia de 20 a 18 por ciento. Se acentud, pues, la marginacidn
relativa de esta 4rea, no obstante que en té&rminos absolutos la inversidén

acumulada casi se duplicd (de 11 800 a 22 100 millones de dflares ).

/Cuadro 6



Cuadro 6 °

INVERSION DIRECTA ACUMULADA PROCEDENTE DE ESTADOS UNIDOS, SEGUN PRINCIPALES
SECTORES ECONOMICOS Y AREAS DE DESTINO

ectores econdmicos -
en miles de millones de ddlares)

Total

PetrSleo

Mineria

Manufactura

Comercio

Otros sectores
Finanzas

‘asa media anual de crecimiento, 1968-1975

Total

Petrdleo
Mineria =
Manufactura
Comercio
Otros sectores
Pinanzas

Regiones (en porcentaje del total de

Bstados Unidos)
Total

Petrdleo
Minerie
Manufactura
Comercio .-
Otros sectores
Finanzas

Sectores (en porcentaje del total del

érea)
Total

Petrdleo

Mineria

Manufactura

Comercio

Otros sectores
Pinanzas

Palses en desarrollo
Mundo 8/ Paises ) :
- desarrollados Total America

1967 195 1967 1975 1967 1995 1967 1905
»'5 12“02 ”o? . %.9 17-" 2602 . 1108 22:1
L 174 26.2 9.5 2.3 6.6 2.5/ 3.3 3.3
4.9 6.5 2.8 4o 2.0 2.2 1.7 1.5
22 55.9 19.4 45.4 L7 10.5 3.6 8.6
5.0 12.5 3.3 9.0 1.7 3.0 1.3 2.3
8.0 23,1 - 11.8 2.4 8.0 1.8 6l
LY X 1“.6 so0 800 002 "-9 0.1 l".6
26 10.9 222 8.2

502 9.9 -llo‘. -
506 508 192 ‘166
11.0 11.2° 10.6 " 1L.5
12.1 13.4 7.3 . 7.4
14.2 " 12,5 16.2 1702
coe . o089 ~I4‘9¢l . 6101‘
100.0 100.0 67.0 73,0 29,0 21.0 20,0 18.0
100.0 100 -o 5500 . 78.0 38-0 10-0 . 19‘0 " R 1300
100.0 100.0 58.0 67.0 42.0 33.0 3540 23,0
100.0 100.0 80.0 " 8l.0 20.0 19,0 - 15.0 15.0
100.0 100.0 67.0 . 72.0 33.0 24,0 26.0 18.0
100.0 100.0  57.0 51.0 30,0 3540 23.0 28.0
(XX} 10000 . L YY) . 5500 sve 3&-0 . cse 31.0
©100.0  100.0 -~ 100.0°  100.0  100.0  100.0  100.0  100.0
29.0 : 21.0 2“-0 2200 3800 . 10'-0 28.0 . 15'0
8.0 5.0 7.0 5.0 12.0 8.0 15.0 740
1.0 45.0 19.0 50.0 - 272.0 450.0 Z.0 - 380
8.0 10.0 8.0 10.0 9.0 11.0 11.0 10.0
14.0 19.0 12.0 13.0 14.0 31.0 15.0 29.0
eoe 120 eso .. 9.0 2.0 19.0 1.0 21.0

Fuentes OECD-DAC, Stock of private direct investments by DAC countries in developing countries (end 1967), Paris 1972,

United States, Department of Commerce, Buresu of Economic Analysis, Syrvey of Current Business, August 1976 and

1977.

_a_/ Las eifras mundisles incluyen, sdemés, a las inverciones internacionales y no localizadas.

3/ Esta cifra incluye un monto de inversin directa acumulada de signo negativo en el Medio Oriente.

/Naturalmente, este



Naturalmente, este cambio global envuelvé diferencias sensibles entre

pafses determinados.

a) La distribucidn sectorial: las actividades petrolera y minera

Al considerer la distribucién por sectores se verifica que las inver—
siones petroleras y mineras empeoran su posicién relativa,

En 1967, las inversiones reelizadas en la actividad petrolera sumaban
17 400 millones de délares, correspondiendo a la periferia 6 600 y &l érea
latinoamericana 3 300 millones de dflares, o sea, 38 por ciento y 19 por clento
Qel total mundial, respectivamente, En la mitad de los afios setenta esa
inversidn se habfa mds que duplicado en los pafses industrializados (de
9 500 a 20 300 millones de dflares respectivamente), se habfa estancado
en la Anfrica en desarrollo (3 300 millones de dflares) y registraba una
disminucién fuerte en las otras regiones en desarrollo, debido a una desinversid:
en el Medio Oriente, La importancia de la América en desarrollo para las “
empresas transnacioneles petroleras, medida por su participacidn en la
inversidn mundiel de estas compafifas, disminuyd as{ de 19 por ciento en 1967
a 13 por ciento en 1975, précticamente en favor de la cuota de los pafses’
industrializados, (Véase de nuevo el cuadro 6o )

Un cambio de trascedencid a’n mayor ocurre en el perfodo examinado
respecto de las inversiones de las empresas transnacionales en las actividades
mineras: en la América en desarrollo.éstas disminuyen aun en té&rminos
absolutos (de 1 700 a 1 500 millones de ddlares), al tiempo gque se produjo
un aumento en el valor de poca significacidn en Africa y Asia (de 300 a 700
millones de dflares, respectivamente), y que el érueso de esas inversiones
se concentrd en los propios pafses industrializados (al pasar de 2 800 a
4 400 millones de délares. '

La creciente concentracidn de las inversiones petroleras y mineras de

las empresas transnacionales en los pafses industrializados y la

/correspondiente disminucidn
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correspondiente disminucidn relativa de su importencia en los pafses en
desarrollo, y especialmente en Américé; parecen reflejer dos hechos
principales: primero, la tendencia observada en la periferia a la naciona-
lizacidn de los recursos bdsicos (o, -eventualmente, a la creacidn de empresas
~ mixtas) y, segundo, la reaccidn estratépica de las empreses transnacionales
hacia la diversificacidn y reubicacidn de sus inversiones en el procesamiento
y la comercializacién de los productos bﬁsicos, orienténdose principalmente
hacia los pafses industrializados, - : '
b) Las actividadesﬁmanufactureras"bomerciales y financieras

Las actividades manufactureras y comerciales, a la inversa, continda
siendo en'el perfodo un campo propicio para el desarrollo de las inversiones
de las empresas‘tranénacibnales estadounidenses., De sste modo, en 1975,
més de la mitad de todas sus inversiones se radicaba en esos dos sectores,
De todos modas, atuf también continfa siendo desigual el crecimiento, Ellas
se concentran adn més en los pafses industrializados, especialmente en las
ectividades comerciales, Asf, la cuota de esos pafses crece de 67 por ciento
a 72 por ciento en el Gltimo sector y de 80 por ciento a 81 por ciento en las
actividades manufactureras, La América en desarrollo mantiene su participacidn
en las inversiones mundiales de las empresas trensnacionales manufactureras
(15 por ciento) y ve disminuida su. cuota en 1as comerciales (de 26 por ciento
a 18 por ciento). De todos modos las inversiones manufacturerds -aumentan
en la América en desarrolla a ‘un ritmo mayor que en las otras éreas
periféricas, (Véase otra vez. el cuadrc 6. )

Finalmente, un cambio de maeyor trascendencia se produce en los llamados
otros sectores de la actividad de las empresas transnacionales, y, principal-
mente, en el sector‘de las finaﬁzés. 'El,grupo da‘oﬁros seétﬁfgs é;\éi,ﬁniéo

en que el aumento de las inversiones de empresas transnacionales

/estadounidenses es



estadounidenses es mayor en los pafses periféricos, y especialmente en
América Latine, que en los pafses industrializados' 16,2 por ciento,
17.2 por ciento y 12,5 por ciento, 1/

El sector de las finanzas; que corresponde principelmente a la
actividad de los bancos trensnacionales, se destacen en el perfodo examinado
por un aumento medio anual de casi 50 por ciento en los pafses en desarrollo
y de 61 por cientoc en Américe Latina. .En consscuencia, este sector adguiers
la mayor importancia relaetiva pera los inversionistas.estadounidénses g/
en comparacidn con otros sectores. econdmicos de.los’paises‘en dgsarrollo Y
especialmente, de América Latina, En el afic 1975 un 34 por ciento de la
inversidn financiera mundial de las empresas se encuentre en los pafses -
periféricos y mayormente en los latincemericanos (31 por ciento del total
mundial). Este cambio importante se vincula obviamente al creciente
endeudamiento de los pafses periféricos y el papel cada vez més importante
de los bancos transnacionales en los créditos otorgados a los pafses
latinoamericanos, 3/ '
Los cembinos en la expansidn de las empresas transnacionales norteameri-

cangs se reflejan en la estructura de la inversidn directa acumulada

1/ Pera el afio 1967 se dispone, pare los pafses industrializados, s6lo de
datos sobre los llamados otros sectores y no sobre gl sector particular
de finanzas, :

g/ Se puede suponer gque gran parte del aumento de las inversiones finan-
cieras correspondeg el "reciclaje de los petrodflares" teniendo en
cuenta la concentrecidn de las primeras en los mercados de capital
abiertos ("parefsos fiscales?) de pafses como Panamé, Bahamas y Bermudas,
(véase més adelante el punto 2. b, )

3/ La participacidn de los bancos privados en los créditos externos totales
de América Latina aumentd entre 1965 y 1970 de un tercio a dos tercios,
La Dependencia CEPAL /CET estd emprendiendo un estudio sobre los bancos
transnacionales en Perd,

/estadounidense en
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estadounidense en la América en desarrolla, - (Véase otra vez el cuadro 6, )

En &l afio 1967; a;iﬂfotallae la invéréi&h.digecté‘dé4los Estados Unidos

en Amériéa Latina (1f 800 millones de dflares) dos partes iguales correspondfan
a las actividades extractivas por un lado } a las manufactureras y comerciales
por el otro (5 000 millones de dflares, o“'sea 43 por clento del totel regional
en cada una de estas agrupeciones sectoriales) mientras que en los llamados
otros sectores ella sumaba sflo 1 800 millones de délares (o sea 15 por ciento
del total regional); y entre ellos el sector financiero tenfa una cuote
insignificante,

Esta composicidn cambia sustancialmente en la mitad de los afios
setenta: las inversiones extractivas quedan estancadas en 5 000 millones de
dflares y-disminuyen su participacidn en el totel regional de 43 a 22 por
ciento., Las inversiones manufactureras y comerciales aumentan, alcanzando un
alto nivel de casi 11 000 millones de dflares, o sea, casi la mitad del total
estadounidense colocado en la América en desarrollo y finalmente,; las
inversiones financieras, antes escasas, alcanzen un valor casi igual el de
las realizadas en las actividades extractivas (4 600 millones de dfleres,

o sea, 21 por ciento del total regional).

Esa tendencia de las empfesas transnacionales manufactureras y de los
bancos transnacionales & acrecentar su importancia en la regidn podrfa ser
adn mds pronunciada si se tuviera en cuenta también la expansidn de las
empresas europeas y jeponesas, sobre las cuales no se dispone de datos, De
todos modos, la probabilidad de la hipdtesis anterior parece confirmerse por
el hecho de que en el perfodo examinado, estas dltimas, en términos globaeles,

muestran mayor dinamismo que les estadounidenses.

/2. La distribucidn
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2, La distribucidn sectorial entre los ggises de la Eggiﬂn '

La distribucidn sectorial de la inversidn directa acumulada de los Estados
Unidos entre‘los‘paises de lo regién se anoii?a en el cuadro 7, Como se
advirtig, las tendéncias regionaleé anolizaoas en el punto anto;ﬁor'ée
desprenden de un complejo de situaciones heterogéneas en los distiotos pafses
_1atinoamericonos. o " o

a) Los sectores extractivos , .

Las empresas transnacionales patroloras oe los Estados Unioos tohIan,
en el afio 1967, casi tres cuartes partes de sus inversiones totales en la
regién en tres pafses latinoamericenos: Vanezuela (54 por oiento),

Colombia (10 por ciento) y Argentina (8 por oiento) En el per:todo 1967—19‘75
se produce una fuerte desinversiﬁn en cada uno de estos paises como consecuencia
de las nacionallzaoiones en esa iodustria. oa tasa medla anual de creci-
miento es en Venezuela de -11, 3 por ciento, en Colombia de -18.7 por ciento

y en Argentina de -ELB por ciento, con lo cual la 1mportancia relativa de

estos tres paises en su conjunto para las empresas trensnacionales petroleras
decrece de 72 por ciento en 1967 a sdlo 27 por ciento en 1975,

Veamos shore a qué paises sa desplazaron las empresas transnac1onales
petroleras. El mayor movimiento corresponde el érea del Caribe (principal—
mente a "otros pafses de Amérioa en desarrollo” en el cuadro 7) en que las
inversiones petroleras aumentaron entre 1967 y 1975 de 500 a 1 200 mlllones
de délares, o sea, a un ritmo medio anual de 11.7 por ciento. La importancia
da esta érea, medida por la part101pacion en el total auments de 16 a 38
por ciento. No se dispone de mayor detalle en cuanto a los distintos paises
de esta subregidn,

Otro dato global corresponde a un grupo de pafses relativemente menos
desarrollados (Bolivia, Ecuador, Paraguay, Uruguay, Haitf y Repihlica
Oominicena), gue elevs su participacifn en el total regionel de las inversiones

/Cuadro 7
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" petroleras de los Estados Unidos de 3 a 10 por ciento, ocupando, con un
monto de cerca de'350 millones de délares, el tercer lugar en la regidn
(después del 4&rea del Caribe y de Venezuela), Este cambio corresponde
principalmente a la expansién de la industria petrolera en el Ecuador y
Bolivia,

Mayor dinamismo entre los dem8s pafses acusen las inversiones petro-
leras en el Perd, con un 28 por ciento de incremento y que alcanzan en 1975
un total de 246 millones de dflares, Su importancia para las empresas
transnacionales de los Estados Unidos aumenta de 1 por ciento a 7 por ciento
‘en el perfodo examinado, Desde el punto de vista peruano, o sea, observando
la participacién de este sector en el total de la inversidn estadounidense, se
produce un aumento de 5 a 20 por ciento entre 1967 y 1975, o sea, en el
dltimo afio una participacidn mayor que la correspondiente a las actividades
manufactureras y comerciales en su conjunto‘(19 por ciento),

Finalmente, en Brasil, las inversiones petroleras crecen a una tasa
media anual de casi 18 por ciento, aumentando la importancia relativa de
este.pais pare esas empresas de 2 a 9 por ciento,

En resumen, perece clarc que las empresas petroleras reaccionaron a
la limitecidn de sus actividades en Venszuela, Argentina y Colombia con
una reubicacidn de sus inversiones, principelmente hacie los palses con
nuevas posibilidades de expansién productiva y con los que llegaron a

‘ convenios adecuados (Ecuador, Perd y Bolivia) y hacia aquellos con importaentes

actividades de procesamiento (Caribe, Brasil).

Como se anotd antes, la inversidn de los Estadas Unidos en el sector
minero disminuy§ en el perfodo de 1 700 a 1 500 millones de dSlares,
retrocediendo en el mismo lapso su importancia para la regidn de 15 a ?
por ciento de la inversidn total. La mayor desinversiﬁn tuvo lugar eﬁ Chile

(de 516 & 12 millones de dSlares), Venezuela {de 80 a 11), y México (de 122

/a 80)
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a 80). De esta mgnera la nacionalizacidn del cobre en Chile, del hierro en
Venezuela y la promociéﬁ dé éﬁareéaéAﬁixtés en Mégiéﬁ llevaron a una dismie-
nucidn de la importancia.relativa de estos tres pafses de 42 por ciento en
1967 a sflo 8 por ciento en 1975,

Por otro lado, las empresas aumentaron sus inversiones en el Perd, de
400 a 700 millones de dflares; en el Brasil de 68 a 130 millones de délares
y s6lo ligeramente en la importante drea del Caribe, de 430 a 480 mi;lones
de dflares, La significacidn de estos pafses para las empresas sumentd en
el perfodo examinado, sobre todo en el caso del Pend, de 23 a 47 por ciento;
del drea del Caribe de 25 a 31 por ciento y finalﬁente del Braéil, de 4 & 9
por ciento, 0 sea, para el conjunto de estos tres paises de 52 a 87 por ciento,

Estos cembios recientes en la inversidn directa de las empresas mineras
responden a acontecimientos complejos en los distintos pafses de la.regidn,

comg por ejemplo, las nacionalizeciones de la minerfa del cobre en Chile

...y de parte de ella en Perd, de la del hierro en Venezuela y de la bauxita en

Guyana, En ese proceso influyen, asimismo, el desarrollo de las empresas
mixtas en México y, por otro lado, la diversificacidn sectorial hacia la
glatoracidn de los metales, el desarrollo de yacimientos nuevos con la

- cooperacién de las empresas transnecioneles, etc.

81 se observan las actividades extractivas en su conjunto puede verse
oue su participacidn en el total de la inversidn directa de losAEstados
Unidos bajd sustancialmente en casi todas las éreas .y pafses examinados
arriba, correspondiendo en 1975 una cuota de 3 a 21 por ciento & paises,como
México, Chile, Brasil, Colombia y Argentina., Con una participacidn meyor,
aunque en disminucién, se destacan todavia en el mismo afio Venezuela 38
por cienta, los pafses del Caribe 30 por ciento y del Mercado Comin
Centroamericanc (24 por ciento), Por otro lado, un eumento importante
se produjo durente el mismo perfodo en el Perd (de 65 a 77 por ciento del
total del pafs) y en el grupo de los pafses relativamente menos dssarrollados

de la regidn {de 32 a 39 por ciento), /b) Los sectores
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b) Los sectores manufacturerp, comercial y financiero

La expansifn de las empresas trensnacionales manufactureras de los
Estados ‘Unidos se concentrd en los dos pafses de mercado amplio y dinémico,
Brasil y México.l 8i en el afio 1967 correspondid a estos dos pafses la mitad
de 1d inversidn manufacturera de los Estados Unidos en la regidn, a mediados
de los afios setenta su cuota habfa aumentade a casi dos tercios (65 por ciento).
Por otro lado, la participacidn argentina disminuyd de 19 & 9 por ciento en
el mismo lapso, De todos modos, en 1975, estos tres pafses, junto con
Colombia, destacaron por la mayor importancia de las actividades manufactureras
en el total de la inversidn estadounidense en’ sus economfas (desde 59 por ciento
para Colombia hasta 76 por ciento para M&xico). Para los pafses dsl Mercadbf
Com@n Centroamericanc, Chile y Venezuela las cuotas respectivas fueron de 28,
28 y 35 por ciento mientras que en Chile, Perd, los pafses relativemente menos
desarrollados y del Caribe y Panamé acusaron sélo entre 14 y 6 por ciento,

Las empresas transnacicnales en la actividad comercisl se concentraron
con preferencia en Brasil, México 'y Panamé, La participacidn de estbs tres
pafses pasd de 53 a 60 por ciento ‘entre 1967 y 1975, Si se enfocan estas
inversiones desde el punto de vista de los pafses receptores se puede observar
gue ellas tenfan en 1975 mayor importancia relativa en Panamd, Chile, México,
Venezuela, Colombia y Argentina (28, 16, 15, 14, 10 y 8 por ciento del total
estadounidense invertido en el pafs, respectivamente)., | |

Como se sefiald, el sector de las finanzas, corresbondiénfe principalmente
a los bancos-trensnacionales, destacd por su dinamismo en el perfodo ekaﬁipado
(sumento ds 55,4 por ciento anual), Esta ewolucidn se concentrd princiﬁal;
mente en &l &rea del Caribe, en gque las inversiones financieres se duplicaron
précticamente cade afio, alcanzando 2 500 millones de délares en 1975, Como
falta la informaciédn detallada sobre lo ocurrido en los distintos paises,
sflo puede suponerse que ella correspondid principalmente & las Bahamas y

' - /Bermudas con



Bermudas con sus parafsos fiscales" para el capital financler0.~'Es£a
hipdtesis parece conflrmarse por el caso similar de Panamé, donde las inver-
siones flnancieras-aumentaron de 25 & 718 millones de ddlareé entre 1967 |
y 1975, correspondlendo a este pafs 16 por c1ento del total reg1ona1 el
dltimo afio, Otro sumento 1mportante ocurrid en el Brasil (de 30 a 357
millones de dﬁlares en el periodo examlnado) a pesar de que la cuota del total
regional correspondlente a ese pais descendiﬁ de 22 por ciento a 8 por ciento
en el periodo examinado, Eh los paises relativamente menos desarrcllados las
inversiones financieras aumentaron de 7 a 209 millones de ddlares y en
Colombia de 2 a 95 millones de ddlares.l

Desde la mira de los pafses receptores el séctof financiéfu revestfa
en 1975 mayor 1mportancla en los paises del Caribe (50 por ciento del total
invertido en esta érea), en Panamé (39 por ciento), en los patses relativamente

menos desarrollados (21 por c1ento] y en Colombia (15 por ciento)

3. La estructura de las inversicnes industriales

En el cuadro 8 se han reunido algunas informaciones respecto a la distribucidn
por pafses y por subsectores de las inversiones manufactureras de Estados
Unidos en la América en desarrollo en 1975,

Desde el primer &ngulc puede ratificarse la elevada representacidn del
Brasil y México, pero, al mismo tiempo, resaltan diferencias significativas,
En tanto en el primer pafs se arraigd un 45 por ciento de los capitales
destinados &l rubro metalmecénico, Mé&xico solamente absorbid un 27 por ciento
de ese total, Por lo tanto, en los dos pafses se concentrd €l 72 por ciento
de la inversidn en ese importante subsector. A la inversa, las cuotas
mexicanas dentro de las inversiones en las ramas aelimentaria y qufmica fueron

mayores que las brasilefias,
/Desde la



Desde la perspectiva de los tres grupos industrieles anctados podrd
verificarse que el rubro metalmecénico representa un porcentaje bastante
elevado de la inversidn manufecturera en los tres pafses mayores - 40 por
ciento en México, 47:por ciento en Argentina y 53 por ciento en Brasil, A
cierta distancia se encuentra Venezuela, con 31 por ciento,

" La rama qufmica absorbe un alto porcentaje de la inversidn total manu-
facturera estedounidense en Panamd (81 por ciento} y en Chile (47 por ciento).
Su participecin en el Brasil es, a la inverse, una de las més bajas, lo que
se explica por el gran peso que tienen en ese pafs las inversiones en el
subsector, tanto nacionales (pdblicas y privadas) como de las empresas -
transnacionales procedentes de otros pafses industrializados,

La significacisn de las inversiones en el érea de alimentos es particu-
larmente slevada en las econaomfas de menor .desarrcllo relativo, como las
del Mercado Comdn Centroamericeanc y el grupo de."otros pafses

latinoamericanacs®,

/Cuadro 8
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II. FUENTES DE INFORMACION Y PRINCIPALES ASPECTOS
' METODOLOGICOS DEL ANEXQ ESTADISTICO

1. Contenido del anexo

El presente Anexo EStadistlco redne un conJunto de 1nfbrmacianes
cuantltativas, que pretenden servir de fundamento para mbdir el 51gn1-
Ficado y la magnitud que representan para las economfas de’ la regiﬁn
; en general y en determinados sectores en particular (por eJempln la
industrla manufacturera} - la presencia y actividad de las empresas
transnac1onales (eET).

Las informaciones estadisticas‘que se incluyen en los diversos
cuadios que lo camponen,'pueden corresponder & una o varias de las tres
categorias siguientes, de acuerdo con el grado de elaboracidn que ellas
hayan experlmentado'

a) . Datos originales

Son aquel}as Bstadisticas.que{_pnnviniendo de;pukﬂi;aciones ofigiales
de organismos - pfhblicos o privados -~ de los paise; de origén de las ET o
de los pafses huéspedes de la regidn y donde desawwollan sus act1v1dades
las filiales de estas empresas, se incluyen sin modificac1dn alguna, o con
ciertas alteraciones de menor grado y gue por lo comin se refleren a
reagrupaciones de patses y de sectores econdmlcos, con &l fin de adecuarlos
a los requerimientos del presente trabajo, Este tipo de 1nfbrm601dn
corﬂesponde_por lo generel a los valores absnlqtos»que apargcen'en 195

distintos cuadros, R

'b)  Indicadores estadfsticos elaborados por. la Dependencia Cbnjunta
CEPAL JCET

Estas elaboraciones pueden ser de dos clases:

1) coeficientes calculédqs.a base ﬁe;ggtds originales,y;

/ii) cifras
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ii) cifras sjustadas destinadas a cubrir vacfos que presenta la
infbrnacidh-ofiginal;;aﬂampliar.laT;qbertura de.g}lgg,reliminar
-clertas inconsistencias, etc, -

Los coeficientes celculados- & base-de datos originales dicen relacidn
con las estructuras porcentuales y ritmos de crecimiento que se-publican en
estos ‘cuadros, © En cuanto & las'ciFras,ajgstadaa,.ellas corresponden tanto
a las estadfsticas que en los diferentes cuadros aparecen como estimaciones,
‘como @ velores absolutos expresados en moneda constante,
©)  Valores proyectados . L

Son cifras caelculadas por la Dependencia segin distintos procedimientos
y para los cuales no existen valores en las fuentes originales, - Cifras de
esta naturaleza aparééen éﬁ‘idslcuadros sohre el praoducto bruto de las ET

para el afio 1975, 1 .
| - De acuerdo con }ag ngqegi&a@estda.lélprgégnte investiéaciﬁn, muchos
de los cuadros pueden incluir.iﬁdicadores dué c6rfespoﬁaenJa las distintas

. categorfas de datos estadfsticos enumerados,

‘2, Ordenamiénto de la informacisn

Los cuadros que forman este anexo se  encuentran agrupados segdn cuatro
niveles de informacidn: . L
. El primer grupo (24 cuadros) contiene estadfsticas .acerca de los flujos
-y valores acumulados de la inversidn extranjera directa, clasificada por
pafses de origen de la inversidn, por pafses de la regidn receptores de ella
y sectores econdmicos a los cuales se dirige, . L
£l segundo conjunto de cuadros (3 en total) incluye indicadores a nivel

de empresas manufactureras individuales, con estadlsticas correspondientes a

1/ Véase la parte sobre Aspectos metodoldgicos, letra d), pe39.

Jun afio




un afio determinado, sobre la ocupacién, velor de la produccidn o de las
ventas, discriminadas por agrupaciones industridles y origen nacional o
extranjero de las empresas, _ '

£ tercer grupo (7 cuadros) reine informaciones sobre el producto
bruto generado por las filiales de ET que operan. en los pafses de la regidn
y las:ventas de las filjales meyoritarias de origen estadounidense,
. Por dltima, el cuarto grupo de_cuadros. (4) recoge estadfsticas de.
Acqréctér global gcerca del velor acumulade de la inversidn extranjera
directa gue tiene'su qrigen en los pafses desarrollados de economfa de
mercado, Tambi&n se incluye informacidn sohre este mismo indicador para
algunos palses de América Latina, segﬁn fuentes néﬁiohalés ée{éstbs mismos

palses,

3. Las Fueﬁfes te infafmacidnl

A continuacidn se enumeran las principalés fuentes utilizadas, ‘mencionando

los cuadros correspondientes del Anexo Estadfstico, a los cuales sirvieron

de base:
FUEntes_‘ Cuadros N°
1.  DECD-DAC, Stock of Private Direct Investment by 13 3= 17

. DeA.Cs Countries in Developing Countries, End 1967, -
Paris, 1972, 0Otros documentos de esta Institucidn,
en especial "Examen®, 1975 y 1926.

2, U.S. Department of Commerce, Bureau of Economic . . . 43 6 - 8;
Analysis, Survey of Curréht Business, Nos, de: I 175 .
octubre 1969; septiembre 1973; agosto 1974; Crapeew@l = 32

agosto 1975; octubre ﬂ975;rmqyo 1976; agosto 1976
. y febrero 1977, .

/Fuentes



Fuentes ‘ Cuadros N°
e - — ] SR

3

a,

8.
9

10,

aj

CEPAL, C#&lculos del balance de pagos de los pafses 2
de América Latina sobre la base de Balance of S

" Paymerits Yearbook, INF.
" Boletim do Banco Central do Brasil, Wl. 10, : 18; 19; 20

N° 2, agosto de 1974 y Wbl 13, N° S, ‘mayo 1977
Colombia; Banco de la Repdblica, Divisidn Andlisis = 21; 22

Econdmico, Oficina de Cambios (c:n.f‘ras comunicadas

 directamente a CEPAL),

B, Sepilveda y A Chumacero, " a inversidn extrenjera 23 - 24

‘en Méxlco", en base de los datos del Banco de Méx1co,

F.C.E, 1973,
Visao, "Quem & Quem na Economia Brasileira) Agosto 26
de 1976, S S )
Argentina; Censo Industmal 1983, L s

"NAFINSA"' Méxica, D. F, , (Antecedentes proporcionados 27
directamente & la bependencia Ccn,juhta CEPN../CET) ’

; Unlted Natmns. Commlssion on Transnat:x.onal : 35 - 38

Corporatmns' Tr-ansnatmnal Corporations in World
Development, A Re-Examination (UN publ:.catn.on, '
Sales N° E, 78, II.A.s)

4, Aspectos metodoldgicos”

-

Deflnic:Ldn de 1nversidn extraniera directa

El término inversidn extranjera directa, como se entlende en los

cuadros del presente Anexoc Estadfstico, corresponde en general a aquel

que utiliza el Fondo Monetarioc Internacional en su Manual de Balanza de

Pagos y al respecto se considera como tales a aquellas inversipnes que

/Jvan més



van ‘més allé de las fronteras n801onales de un pais y que tlenen por finalidad
establecer o acrecentar algun tlpo de partic1pac16n permanente en una empresa
residente en el exteraor;' En consecuen01a, cubre los capltales invertidos
por inversionistas extranjeros privados tanto en empresas gue el Manual
denomina empresas de invarsidn dlrecta, como en las llamadas empresas
asociadas. | ‘ |

Las emEresas de inversidn directa son aquellas en las cuales los
inversionistas extranjeros pnseen un control dlrecto en la administracidn
de esas empresas., De las varias formas de organlzaciﬁn que pueden presentar
dos son las predomlnantes. a) las agen01as o sucursales y b) las subsi-
diarias, La sucursal es una parte de una empresa que funczona'en una
localidad diferente y sin constitulr una entidad juridlca separada, pero
tiene ciertas Funczoﬁes en su farma de explatacidn (por egemplo, gn la
producciédn) que la hacen una parte 1ntegrante de la econnmia del pais
en donde estéd establecida. La subsidlarla es una soc1edad de cap;tal N
subordinada a otra o & uh grupo de snciedades éfilzadas y 1as cuales controlan
un ndmero suflclente de las acciones con derecho a voto coma para permitirle
egercer una influencia 1mportante en su polItica. o

A los efectos de establecer la existencia del control externo de una
empresa se aplicen los 51guientes criterios:

i) Se considera que existe este control éxter%b en él casa de las
agencias o sucurseles de empresas extranjeras, sean estas empresas
domiciliadas en.elbexffaﬁjero, constituidas o no en sociedades de
capital. s e B :

ii] En las empresas constituidas én sociedades pbf éccionés (téies como
las subsidiarias)'que“desarwullan sus actividades en un pals |
determinado, se.considera que existe control administratzvo externo

,cuando un 25 por ciento o m&s de las acciones can derecho a voto

/esté en



'nesté en poder de un 1nver51onlsta no r381dente en ese pais o un
grupoc organizado de ellos, Cuando no exista ev1den01a de que el
contral dlrecto de 1a _empresa esté en manos de r881dentes, la
posesién del. 50 por 01ento de las acciones con derecho a voto por
residentes de un sdlo pafs extranjero o-del 75 por 01ento'por los
accionistas extranjergs en conjunto, puede asimism& tomarse como

. evidencia de queﬂe%isteAcbhffoijﬁirecﬁd extrahjéro,' ’ T

iii) En otras empresas residentes no,consﬁitgidas en sociedades por
acciones, cuando son de propledad de no r951dentes, 0 en las que

4 los socios no resldentes part1c1pan en su capltal social en
pruporclones s:milares a las senaladas para las empresas canstituidas
en sociedades por a001ones (25 por c1ento a] més)

Las denominadas empresas asoc1adas cubren aquellos casos en que una

sociedad de capital de qq.pais:adqulare una:partlclpacidn m}norltaria o
concede un,prégtamq & una sociedad dé otrm_p§1§ coﬁhel finIQg'establecer

s} afianzar los nexn§_FUncionales entre esa% dos sociédades, ya sea en €l
campo tépnipo,‘de ventas, etc, Cubre casgs en_éue_lé:ihyefsjdn es Qna
proporcidn menor del 25 por ciento de las accioﬁés con‘Qefecho a voto que
la gue se necesita para clasificarla como inversidn dirécta, pero_éue éuH
asilconstitqye una propo;ciﬁn spficignte (digamos un 10 por ciento co@o
‘minimo) como para hacer sentir_s& influencia, | |

" b) Flujos de inversidn ext;andera directa ‘

Se denominen asf a los movimientos netos de capitai destiﬁadosva-la
inversidn directa, que van més alld de las fronteras nécionales y que son
registrados como tales en el balance de pagos. Estos Fiu,jos de inversidn
incluyen cuatro diferentes tipos de transaccicnes:

i) Fondos de corto y largo plazo destinados a sucursalss;

/ii) Fondos destinados



ii) Fondos destlnados a la compra de acciones comunes o participacianes
de capital en empresas de inversidn.directe.- (propiamente teles y
asocladas),bﬁ o SO R

111] Obligaciones pendientes entre compafifas afiliadas, y;

1v) Utilidades reinvertidas por, las -empresas residentes de inversidn

_ ﬁrmxm . S e ‘ -

¢)  Velor scumilade de la inversin extranjera directa

Se define como el .monto del capital de propiedad de inversionistas
‘residentes en el exteramr que esté invertido en empresas de inversidn directa
' y empresas asuciadas residentes (sucursales, subsidiarias y asociadas) y
las oﬁligaciones pendientes de estas dos fltimos tipos de empresas con
aquellos inversioﬁlstas., En consecuencia las inversiones de capitel y
obligaciones pendlentes entre inversionistas na residentes no afiliados y
‘estas emprssas residentes o se incluyan. _

‘Bl valor acumulado del capltal de propiedad extranjera se mide al fin
"del afio calendario y cnrresponde al velor efectivo & .esa fecha segin aparece
en los 1ibros de las respectivas _empresas, . Este valor en libros se determina
a través de la suma del capital contable més las reservas capitalizadas,
" utilidades no distrlpuidas y_ohllqaplona§;pendientes con el exterior, -

El‘tonsidérar'el valor‘én libros como representativo del valor efectivo
de la inversidn a una fecha, en la préctica puede producir distorsiones al
subvaluar este dltimo valor, que en period05 inflacionarios pugde ser de gran
magnitud. “8in embargo a pesar de las riesgos que su uso involucra el valor

en 11bros, tiene la ventaja de estar &l alcance inmediato en los libros de

‘contabllidad de 1a empresa informante.

/d) Producto bruto




d)» Productc bruto de filiales de Empresas Transnacionales gque operen.
- 8n la regidn

-‘L.as cifras sohre el producto bruto de 1as Fillales de empresas

transnacionales (ET) que operan en la reglﬁn, las cuales se presentan en
‘los cuadros 28, 29 y 30 de este anexo estadistlco, corresponden a estimaciones
- que se elatoraron en la Dependencia Con;unta CEPAL/CETR 'Los antecedentes
bésicos utilizados en su realizacién se tomeron, en elmﬁaso de las filiales
de empresas estadounidenses da uﬁ éftfﬁdlo sobre el valor agregado de este
tipo de empresas para los anos 1966 y 1970 y publicado en el Survey of
* Current Business, _/ Respecto de 1as clfras relativas al afc 1975, ellas
corrssponden a valores pruyectados tomando como base el ritmo de crecimiento
de lds ventds de las emprésaé‘Filialészdé.corppracionss estadounidenses en
el perfodo 1970 - 1975, S |

En cuanto a los velores del producto bruto de las filiales de ET
no estadounidenses, estos ccfresponden a estimaciones efectuadas .al aplicar
el valor de los activos de inversiﬁn dnrecta de esa procedenc1a en cada pafs
y territorio de la regldn coeficientes de relac16n valor agregado a activos de
la inversién directa de origen estadounldense. .. P

La infbrmacidn contenida en el mencionado trabagu dal Survey of
Current Bu51ness - que constltuye un antecedente bésico del célculo que
s€ presenta = proporclona estlmaciones delAvalor agreggdoten dos nlyeles:

i) Para el afio 1965, El‘célculo, que se basa en datos censales de la

inversidn directa de los E,E.U.U. en el exterior, se reflere al
total'de las filiales en el extranjero que son controladas por

empresas de los Estados Unidos; es decir, todgs,aqqellas“empresas

e

1/ Survey of Current Business - U.S, Department of Ccmmerce, February 1977,
"Gross Product of Foreign Afflllatas of U Se Compan1es“ by NED G,
HOWENSTINE, .

/residentes en



}reéidéﬁﬁéé“éﬁ“ibé’paises“yﬁferritcrios de. la'ragidn y,en“laé cuales
las empresa matriz astadounidense tlene una part101paciﬁﬁ en su- ‘capital

.. .. social de por lo menos 25 por ciento. ,

. i) Para los sfigs 1966 y 1§70,_/ Se presenta un célculo del valor :
agregado que corresponda a una muestra de empresas flliales de
propiedad mayoritarza. vale decir, una muestra tde aquellas Flliales
en 1as cualss las empresas matrices de los EStados Unidos tienen
una participacidn de & lo menos 50 por ciento en el capital socisal,

B métado de. célculo que se utilizd para estlmar el valor agrsgado de
las Flliales de las ET de los Estados Unidos, consistid en sumar las ‘
diversas formas de ingreso que, se generan an 1a act1v1dad productlva de
estas empresas, Se utilizaron para ello los datos que pr"porulcnun 1os
estados financieros.de cada emprese Flllal segun fueron recogidos en el )
Censo de 1966 y en la encuesta muestral de 1970, esto es valorados de

_8cuerdo con el sistema contable de cada f111al
Los dlferentes tipos de ingreso que forman el valor agregado erron

' definidos de acuerdo con la metodologia que utlliza el Departamento de
" Comercio de laos. Estados Unidos para el célculo de las cuentas de ingreso

gasto del producto naclonal de¢ pais, el cual es consistente con las
deflniciones del. sistema de cuentas nacionales de Nac1ones Unidas, Los
ingresos considerados son: i) re:m.:nerac:.ones de asalar'iados, 11) ingrasos
tipo utilldades, ili) los intereses netos 1v) los impuestos 1ndirsctos a

las empresas y v) las reservas para depreclacidn. En consecuencia el valor

agregadno calculado correspande a la medlcldn del Produeto Interno Bruto a

precios de mercado,

i . o - RS S

1/ Los datos se obtuv1erun de una Encuesta Especial Vbluntaria reallzada
para ese afo por"BEA - the Special Survey of Multinatlanal Campanies,
1970,

/l.as cifras



Las cifras sobre el valor agregado de las filiales en el extranjero
de las empresas estadounldenses para el afio 1966 san aquellas calculadas
en el trabajo ya comentado del’ ‘Survey af Current Business sin modlflcaclﬁn,
Y. expresadas en ddlares a precios de 1970, . Los velores de 1970 fueron
estimados en base a los valores determinados segin la encussta muestral de
ese afig y ampliados &l unlversa de filiales -de acuerdo con la relac16n
muestra de 1966 y censo de ese afio, por pafs y sector eponﬁmlcq. . ) ,

Péra calculer las cifras en valores constantes de'3970'(§cmo aparecen
en 1os cuadros fésﬁectivoé);'se'deflacionaron los velores & precios corrientes
mediante fndices de precios internos de cada pafs - precios al por mayor -
expresados en dflares segdn variacicnes del: tipo de cambio dei pafs feébectivo
respecto del déflar de los Estados Unidos (tlpo de cambdo promedio publicado
por el Fondo Monetario Internacional),

e) Ventas de filiales de ET de los Estados Unidos

Los valores de las ventas que se presentan corresponden a estlmaciones
de las ventas de las filiales en el extranjero_de propiedad maxoritarla de
las empresas estadounldenses. El universo. de- esta$ Filiales extrangeres de
propiedad mayoritaria incluye aguellas empresas - tanto prlmarlas comc
secundarias - en las cuales los Estados Unldos;tlenen una part101pacldn de
a lo menos 50 por ciento en el capital social, BSe definen como filiales
primarias aguellas empresas gue pertenencen directamente a la empresa matriz
estadounidense; y como secundarias esas otras en las cuales la participacidn
de la empresa matriz norteamericana es a través de otra filial extranjera,

Las estimaciones de universo de cade afio se basan en datos reunidos en
encuestas por muestreo que se realizan anualmente, Estos datos de la muestra
son ampliados al universo, tomando como referencia los valores del censo

de 1965 1/ y aplicando la relacidn de los velores de la muestra en el ano

3/ U.S. Department of Commerce — "U,S, Direct Investment Abroad, 1966"

Jcorriente &



' ;orrignte a aguel del perfodo anterior, :La estimacidn asf obtenida se
' . bqffige para éonsiderar los datos de las nuevas ‘empresas que se agregan
| en.él afio y de esas otras que desaparecen, .
1 Las fUEntes primarias ge.los datos de ventas son los registros contables
de las filiales. 651 estos registros-se expresam en 'monedas del pafs en que
ellas operan, ‘deben ser.cpnvertldQSwa dflares de los Estados Unidos entes de

remitirlos al Departamento de Comercio.: Las: cifras de“veﬁfgs éXcluyen por
lo general, los pagos. por concepto de impuestos a le compre-venta o al
eoﬂsgma'trihutados_al nivel del comsumidor, perc incluyen Gn voluhéﬁﬂ
impartente de ventas entre empresas,. ' L

La valoracidn de las transacciones de ventas se basa enh los precios

a que estas se realizan y no se hacen ajustes: para reflejar posibles
diferencias de valor de las ventas entre empresas., filiales y las efectuadas
a no filiales, Conviane sefialar al respecto gue en las ventas entre
companias Filiales Y entre éstas y la empresa:matriz estadounidense, se

' ARGV PR

usan precios de transferenc1a, los cuales pueden ser. mayores 0O mehnores .

gue los precios de mercado,. Estos dltimos son los .que se usan para valarar

las transacciones con empresas no afiliadas,

.2.‘
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I1I, CUADROS DEL ANEXD ESTADISTICO
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Cuadro 7

ATRICA BN DESARROLLO: ESTRUCTURA PORCRITUAL DE LA INVERSION DIRECTA ACWNULADA FROCTDENTE DE L(S
PAISES DEL CAD-OCDE EN CCHJUNTO Y ESTADCS UNIDUS, SEGUN PAISES RECEPTGRUS; 1967, 1971 Y 1975

T,

Origen

T g 1967 190 1975
- \ CAD- Tstados ne'  CiD- stndos oo D~ Estedos o
. O Untdes ..o OCDE Unidos .- CCDE Untdos o
rgentina 10 9 12 9 9 1 5 s 5
Brasil 20 1 36 2 13 37 24 21 2
México 10 12 6 10 12 8 13 14 10
Colombia b 5 2 4 5 2 3 3 4
Chile 1 5 2 1
Perd y 6 2 4 2 4 6 3
Venezuela 19 22 14 15 17 12 1 a 1k
Penams i 1 V4 2 6 9 2
Pafses 1O 3 4 1 3 I 1 3 3 2
Otros pafses latincameriesnce ) 3 2 3 5 1 4 b 3
Total 15 pafses de América Latina 83 85 18 &a 82 78 24 7 3
Otros pafses de América en desarrollo 17 15 22 19 18 22 26 .26 x
Totel pafses do América en desarrollo 100 00 100 100 100 100 oo 10 100

Fuente y notas: Véase el cuadro 6,
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Cuadro 8

AIRICA IN DESARROLLO: ESTRUCTURA PQRCIIITUAL DT LA RIVFRSIGN DIRECTA ACUMULADA FROCEDENTE DE LGS PAISES
DEL CAD-CCDE EN CQIJUNTO Y ESTADGS WVINCS, ‘SEGUN-GRU?(B‘ DE PAISES INVERSCRESS 1967, 1971Y 1975

Origen

1967 1971 1975

‘ . - ) bo Rest
CAD- Estados. RZ;“ " CAD~ Estados 3:;“ CAD- Estados -

Destino OCDE Unidos CDE OCDE Unidoes CCIR OCDE - Unidos OCDE
Argentina e 100 56 - W+ 100 60~ 4 100 8 ok
Brestl o ' : 100 3% & 100 1n 5 100 S0 S0
México o A 100 % % 100 45 25 100 67 33
Colombia _ C 100 86 - b 100 83 17 100 © 54 6
Chile ‘ 100 91 9 . 100 8s 15 100 b3 57
Pord S 700 B4 16 100 79 .:; 100 2
Venezuele ' 100 73 27 100 73 27 100 & 53
Panane (U 100 91 9 .. 100 8 12 100 85 15
Palses 100 A : 100 83 : 17 100 9N 9 100 - 73 27
Otros pafses latincamericancs . 100 L 26 100 9 6 100 20
Total 19 pafses de Amdrica Latins 100 6 - 34 100 &7 33 100 _59, n
Otros pafses do América en desarrollo 100 - 54 _ ¥ ' 100 © &L - 35 100 58 42
Total pafses de Amdrica en desarrolle 100 & 26__ 100 £6 34 100 2 41

Fuente y notas: Véase el ouadro 6,
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Cuadro 23

MEXTCO: INVERSION DIRECTA ACUMULADA POR PAISES INVERSORES
Y SECTORES ECONOMICOS, 1960, 1965 Y 1970

(Valores asbsolutos y estruotura porcentual)

Pais de origén/

Velores a fines de cada
afio en millones de

Estructura porcentual

Rama econdmica doleres
1960 1965 1970 1960 1965 1970
Cenadé 24 32 L4 202 1.8 1.6
Alemaniﬂ 6 32 95 006 l.8 30“ )
Francia 17 16 M 196' 0-9 1.5
Holande s 21 50 0.7 1.2 1.8
Inglaterra 55 57 ok Sel 2,5 %3
Sueeia 16 20 36 1.5 1ol 1.3
Suiza 14 3 78 1.3 1.8 2.8
Total Europa @ccidental 127 222 452 1.8 127 160
Japbn 5 1 2 0.5 0.7 0.8
Venezuela 9 4 6 0.8 0.2 0.2
Otros 16 . 19 57 105 lel . 2.0
Total 1081 1 745 2 822 100.0 100.0 100.0
Agricultura 19 18 31 1.8 1.0 1.l
Mineria 169 132 155 15.6 7.6 5¢5
Petrdleo 2 45 26 2.0 2.6 0.9
Industria menufecturera 602 1 201 2 083 55,7 68.8 73.8
Construceidn 9 10 10 .8 0-6 0.k
mectriCidad 15 12 3 leh Oo? 0.1
Comercio 196 285 436 18.1 16.3 15.4
Transportes 3 9 8 2.9 0.5 0.3
Otres 8 33 70 1.7 1.9 2.5
Tetal 1081 1745 282 1000 1000  100.0

Fuentes B. Sepfiveda-y A. Chumscero, "La inversifn extranjera en México", Fondo de

Cultura Econfmica, México 1973, cuadros 1 y 3 del Apéndice Estadistico.
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Cuadro 24

(Valores absolutos y estructura porcentual)

TRARJERA DIRECTA ACUMULADA POR AGRUPACIONES DE LA INDUSTRIA
' VANUFACTURERA, 1960, 1965 Y 1970 ‘

Valores a fines de cada afio

en millones de dblares

Estructura poreentual

Rama

1960 1965 - 1970 1960 1965 . 1970
Misentos i3 & 48 702 23 7.1
Bebidas 2 k! & 3.3 2.6° - he2
Tabaco 18 .53 59 3.0 " bk -'}.j 2.8 °
Textiles 15 19 43 2.5 .16 2.1
Calzado y vestuerio 1 6 ! 1 0.2 H0.5 007
Yadera y corcho ces owe 3 eao .... . "0-1,
‘I'luebles y gccesorios : 1 3 10 6.2; 0.3 0.5
Papel y productos ' 23 ASSI ‘64 ;.8 v 5.6 3,1
Imprents y editoriales 4 18 26 0.7 1.5 1.2
Cuerc y proldnctos' »oe 1 . 2 eo0 0.1 0.1
Caucho 52 64 86 8.6 5.3 ok
Productos quimicos 213 362 618 ‘ 3504 3001 T 7
Minerales no mét&licos 3 66. o 6:0 55 39
Productos met&icos blsicos - 31 47 7? 5.1 " 3.9 ‘3.7
Productos metflicos 24 64 125 4,0 5e3 6.0
Mequineria no eléctrica 17 s8- u3 2.8 4.8 5ok
Mequineria eldctrica 52 9 215 8.6 7.6 10.3
Equipo de transporte 37 i o1s? 212 601 13.1 10.2
Manufacturas diversas 15 a8 100 © 245 1.5 4.8

Total &2 120 2083 100-0 100.0 100.0.

Fuente: B. Seplilveda y A. Chumacero, op._cit.y cuadro b del Apéndice Estadistico.
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Cuedro 36

PAISES DESARROLLADOS DE ECONOMIA DE MERCADO: INVERSION DIRECTA ACUMULADA EN EL EXTE!IOR,
SEGUN PRINCIPALES PAISES HUESPEDES, 1967, 1971 Y 1975

(Estructure porcentual)
Pafses y gripos de palses huespedes 1967 1971 1975
Vaicr tois) de la inversin
(miles de millones de dblares) 105 158 29
Distribucifn porcentwel ‘
Econondn de mercado dessrrolladas & 72 yi3
Canadh 18 1?7 .15
Estados Unidos 9 9 11
Reino Unido 3 9 9
Repiiblica Federal de Alemania 3 5 6
Otros 30 32 33
Paises en desarrello 3 28 %
Padses de la OPEP af 9 7 6
Venezuela 3 2 2
Paises que ofrecen exenciones
tributarias b/ 2 3 3
Resto paises y territorios en
desarrollo ) 2 17 17
Anérice en desarrollo
Argentina 2 1 1
Brasil 4 3 4
México 2 2 2
Pert: 1 1 1
Trinidad y Tabago 1 1 -

Fuente: Naciones Unides. "Transnational corporations in world development: A rew examination
(E/C, 10/28: 20 March 1978), Tsble 1II-33 y Table IIT-47.

8/ Argelia, Ecuador, Gabdn, Indonesia, Iren, Iraq, Kuweit, Jamahiriya Arebe Libis, Nigeris,
Qatar, Arabia Saudita, Emiratos Arcbes Umidos y Venezuela.
b/ Bahamas, Barbados, Bermuda, Islas Cayman, Antillas Neerlandesas y Pananmf.
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Cuadro 37

PAISES EN DESARROLLD: INVERSIGN DIRECTA ACUMILADA SEGUN REGIONES GEOGRAFICAS,

Y SECTORES DE ACTIVIDAD ECONOMICA: 196711972

' Valores scumuledos a fines de cada sfio.(nil millones de dSleres) Porcentaje
.- ; Mineria y o X del
[ &9 ) PUPIRN .o .
n,esigg Petrfleo foifn nmfmu-a{ s ol total
1967 1972 197 1972 1967, 1972 1967 . 172 1% 12 1967. 1972
Africa 2.6 4.1 1.3 1.5 1.2 1,6 1.5 1.9 6.6 9.1 19.9 0.7
Anérica Latina y ‘ ' .
Caribe ~ BeS 53 20 22 67 89 52 6.2 184 226 556 5.5
Medio Oriente 286 X6 - - 02 03 01 0.2 31 bl 94 93
Asia y Oceenfa 1l 24 0.3 06 15 25 21 26 .50 - 81 151 18.4
Total 1.0 154 36 43 9.6 123 89 10.9 3%l 439 10800 1000

Porcentaje del total

3.2 550 10.9 9.3 29.0 303 2649 2h.8 100.0 100.0

Fuente: Centro de Haciones Unides sotre las Bmpresas Transnacionales, basado en informaciSn de la Qrganizacibn de
Cooperacifn y Desarrollo EconSmicos.
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 Cuadro 38 PR

AMERTCA' TATINA: TNVERSION DIRECTA ACUMUTADA EN ALGUNOS PAISES DE LA REGION
SEGUN AREAS GEOGRAFICAS Y PAISES PRINCIPALES DE ORIGEN

zguels
1975 1974 1976 1971 19763/ 1972 1975 1969 197k 1977/

BEE e . Argen~ ‘ ) : s : Veno-
Pafs, territorio o frea tins. Brasil Colombia México Panamf

Valcr totel de la invevsifn » . ,
(nillones de dflsres) ©22h 2911 9005 503 686 2997 4736 21k 53k 14n
Distribucién porcentual
Estados Unidos ko L] % 55 o a1 6 9 & 57
Canadd 10 5 10

T
=~
n
N
)
°
L
-

L ]
]
o

Europa Occidental

chia 9 5 4 3 l} 1 1 oso sc0 2
Repblica Federal de Alememia ~ 5 1 12 2 3 3 2 e e -
Italia 1 1 1 e 1 1 1 eee e 1
Pafses Bajos 6 1 3 3 4 1 2 oee 1
Espaﬁa POy - - - cee - 1 - - Goe * ede -
Suecia 2 2“ 2 coo ) 1 A 3 1 ceo sc0 . L
Suiza - . - . 9. .7 .1 3 s - 3 3 2 2 ®
Reino Unido 12 9 5 2 2 3 6 3 3 4
Jepbn - A 11 - 1 1 1 e 1
Otros paises
A!‘gentina bad - - seo - EZ 1) sue e oo -
Bmsil - - - L - - ' eoev son ° eee oo -
Panamf 4 3 3 7 8 - 3 - - 8
Venezuela - - - 2 3 - ceae cee Y -
Otros 8 9 10 13 12 2 9 4 8 1
otaa M0 0 00 00 W0 00 10 1 o

Fuentes Naciones Unidas: "Transnational corporations in world development: A Re-examination” (E/C 10/38: 20 march 1978)
Table IIT 109. .

3/ Cifras bisicast informaciones directss suministradas por el Banco de la Repliblica de Colombia. Divisin de Analisis
EconSmico. Oficina de Cambiosa

b/ Cifras bfsicas: informaciones directas suministradas por la: Superintendencia de Inversiones Extranjerss de Venezue-
la "Sobre inversifn extranjera directa registrada,
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