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I 

Notas explicativas 

En los cuadros del presente estudio se han empleado los siguientes signos: 

Tres puntos (...) indican que los datos faltan o no constan por separado. 
La raya ( - ) indica que la cantidad es nula o despreciable. 
Un espacio en blanco en un cuadro indica que el concepto de que se trata no es aplicable. 
Un signo menos ( - ) indica déficit o disminución, salvo que se especifique otra cosa. 
El punto (.) se usa para separar los decimales. 
La raya inclinada (/) indica un año agrícola o fiscal (por ejemplo, 1970/1971). 
El guión ( - ) puesto entre cifras que expresen años, por ejemplo 1971-1973, indica que se trata de 
todo el período considerado, ambos años inclusive. 
La palabra "toneladas" indica toneladas métricas, y la palabra "dólares", dólares de los Estados 
Unidos, salvo indicación contraria. j 
Salvo indicación en contrario, las referencias a tasas anuales de crecimiento o variación corresponden 
a tasas anuales compuestas. ; 
Debido a que a veces se redondean las cifras, los datos parciales y los porcentajes presentados en los 
cuadros no siempre suman el total correspondiente. 
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LA EVOLUCION DE LA ECONOMIA DE 
AMERICA LATINA EN 1980 

I. EL CONTEXTO INTERNACIONAL 

Desde mediados de los años setenta la economía mundial ha mostrado una marcada pérdida de 
dinamismo con relación al crecimiento y prosperidad sin precedentes registrados en los tres 
decenios posteriores a la Segunda Guerra Mundial. Si bien no hay seguridad de que esta merma se 
haya debido a factores cíclicos o estructurales ni de que ella sea transitoria o permanente, de todas 
formas es evidente que ha sido más prolongada y severa de lo que cabría haber esperado a fines de 
1973, cuando se produjo la primera gran alza del precio internacional del petróleo y en las 
economías desarrolladas de mercado se inició la crisis más severa de los últimos treinta años. 
Además, los acontecimientos del período 1979-1980 constituyeron un segundo revés importante 
para una economía mundial que hacia 1978 parecía haberse ajustado con cierto éxito a las graves y 
conocidas perturbaciones del período 1974-1975. 

1. Producción 

En 1980 el ritmo de crecimiento de la producción mundial fue de apenas 2.2%, cifra bastante 
inferior a la de 3-8% alcanzada en 1979 y equivalente a menos de la mitad de la tasa de 4.8% 
registrada, en promedio, durante el período de recuperación de 1976-1978. Por otra parte, la 
pérdida de dinamismo de la actividad económica fue generalizada, ya que se manifestó en todos los 
grupos principales de países. La reducción más marcada del ritmo de crecimiento económico 
ocurrió, sin embargo, en los países desarrollados con economías de mercado, cuyo producto interno 
bruto aumentó sólo 1.5%, luego de haberse incrementado 3.7% durante el año anterior. En 1980 
crecieron también más lentamente las economías centralmente planificadas, que habían tenido una 
expansión moderada en 1979- Por último, el ritmo de crecimiento de la producción disminuyó casi 
un punto en los países en desarrollo, con lo cual en 1980 éste sólo superó levemente el registrado 
durante la crisis de 1975. (Véase el cuadro 1.) 

Cuadro 1 

PRODUCTO INTERNO BRUTO MUNDIAL 
(Tasas de crec imiento) 

1971 - 1980 1976 -1978 1979 1980(a) 

Mundo 1 . 3 4 . 8 3 . 8 2. 2 
Economías centra lmente p l a n i f i c a d a s (b) 5.5 n 3 . 3 3 . 1 
Economías de mercado d e s a r r o l l a d a s (c) 3 . 5 i . i 3 . 7 1 . 5 
Países en d e s a r r o l l o (d) 5 . 7 5 . 3 1 . 8 3 . 9 

Fuente: Departamento de Asuntos Económicos y S o c i a l e s In te rnac iona les de l a s Naciones Unidas, sobre 
l a base de información o f i c i a l . 

(a) C i f r a s p r e l i m i n a r e s . 
(b) Los datos se r e f i e r e n a l producto m a t e r i a l neto de China, Europa o r i e n t a l y l a Unión 

S o v i é t i c a . 
(c) Incluye Estados Unidos, Europa o c c i d e n t a l , Japón, A u s t r a l i a , Nueva Zelandia y S u d á f r i c a . 
(d) Incluye A f r i c a ( s a l v o S u d á f r i c a ) ; Asia ( s a l v o Japón); América Latina y e l Car ibe ; Chipre , 

Malta y Yugoslavia . 
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La gravedad de la reeesión mund ia l de 1980 puede aprec iarse m e j o r e x a m i n a n d o las estadís-
ticas de la producción indust r ia l mund ia l que se p r e s e n t a n en el cuadro 2.1 Estas m u e s t r a n que en 
1980 el v o l u m e n de la producción indust r ia l mund ia l a u m e n t ó apenas 1 .5%, tasa que, con la sola 
excepción de la regis t rada en 1975, fue más baja que cualquiera de las del decenio de 1970. 
Mues t r an , a s imismo, que en 1980 el c rec imiento de la producción indust r ia l de las economías de 
mercado desarro l ladas fue p r ác t i c amen te nulo, m i e n t r a s que en los países en desar ro l lo la 
expans ión alcanzó u n desa len tador 1.8 % y en las economías c e n t r a l m e n t e p lani f icadas el r i t m o de 
c rec imien to de la producción d i sminuyó p o r tercer a ñ o consecutivo. Es ta ú l t ima s i tuación c o n t r a s t ó 
f u e r t e m e n t e con la que tuvo lugar en 1975, cuando la producción indust r ia l s iguió a u m e n t a n d o 
v i g o r o s a m e n t e en las economías c e n t r a l m e n t e planif icadas e n t a n t o que e n el res to del m u n d o ba jó 
en t é r m i n o s absolutos. (Véase o t ra vez el cuadro 2.) 

Mundo 
Economías centralmente 
planificadas 
Economías de mercado 
desarroladas 
Países desarrollados 

Cuadro 2 

PRODUCCION INDUSTRIAL MUNDIAL 
(Ta3as anuales de crecimiento) 

1968-
1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980(a) 1978 

8.9 2.4 -3 • 4 8. 1 4. 6 4.2 4. 4 1.5 7. 1 

8.9 8.8 8.3 6.5 6.5 5.7 4. 1 3.8 11.4 

8.9 
10. 8 3.3 

-7.2 
-4. 4 

8. 4. 
9. 1 

3.7 
5.8 

4. 1 
2.0 

5.0 
2.4 

0. 4 
1.8 

5. 3 
8.4 

Fuente: Naciones Unidas, Monthly Bulletin of Statistics, febrero de 1981 y estimaciones de la 
CEPAL. 

(a) Cifras preliminares. 

E n los pa íses pe r t enec i en te s a la Organizac ión p a r a la Cooperac ión y el D e s a r r o l l o E c o n ó m i -
cos (OCDE)2 la pé rd ida de d i n a m i s m o de la actividad económica f u e genera l izada , pe ro , salvo e n el 
R e i n o Un ido , m e n o s aguda que la reg is t rada en el p e r í o d o 1974-1975. (Véase el cuadro 3-) Al igual 

Cuadro 3 
OCDE: PRODUCTO NACIONAL BRUTO 
(Tasas anuales de crecimiento) 

1968-
1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980(a) 1978 

OCDE 6.3 0.7 -0.5 5.3 3-7 3.9 3.3 1.4 3.8 
Alemania, República 
Federal de 4.9 0.5 -1.8 5.2 3.0 3.3 4.5 1.8 3.5 
Estados Unidos 5.4 -1.3 -1.0 5.6 5.1 4.4 2. 3 -0.2 2.9 
Francia 5.4 3.2 0. 2 5.2 2.8 3.6 3.3 1.6 4.4 
Japón 10. 0 -0.3 1.4 6.5 5.4 5.9 5.9 5.5 6.6 
Reino Unido 7.5 -1.2 -0.8 4.2 1.0 3.6 1.5 -3.0 2.3 

Fuente: OCDE, Economlc Outlook, No. 28, diciembre de 1980, y CEPAL, sobre la base de información 
oficial, 

(a) Cifras preliminares. 

'En este cuadro la producción industrial corresponde a las categorías 2 a 4 de la Clasificación Industrial Internacional 
Uniforme e incluye, por lo tanto, a la minería, la industria manufacturera y la producción de electricidad, el gas y el agua. 

'Estos son básicamente los mismos incluidos en él grupo de las economías de mercado desarrolladas que figuran en los 
cuadros 1 y 2. 
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que en ese per íodo, una causa pr inc ipa l de la declinación del r i t m o de c rec imien to de las economías 
desarro l ladas fue el alza de a p r o x i m a d a m e n t e 1 4 0 % que e x p e r i m e n t ó el precio med io del pe t ró l eo 
en el pe r íodo 1979-1980.3 Es te ocasionó, en efecto, un fuer te de te r io ro de la relación de prec ios del 
in te rcambio de la OCDE, que redu jo su ingreso en a l rededor de 2 .2%. 4 Sin embargo , en 1980 la 
actividad económica en los países de la OCDE fue g r a v e m e n t e per judicada t a m b i é n p o r las polí t icas 
m o n e t a r i a s restr ict ivas que se apl icaron en muchos de ellos a f in de cont ro la r el a u m e n t o de los 
precios, y c o m o resul tado de las cuales las tasas de in terés se e levaron a niveles ex t raord ina r i a -
m e n t e altos. (Véase el cuadro 4.) Además , en muchas de las economías industr ia l izadas se 
res t r ing ió t a m b i é n el c o n s u m o del g o b i e r n o y p o r ello la polí t ica fiscal cont r ibuyó a acentuar , en 
lugar de a tenuar , la contracción. 

Cuadro 4 

TASAS DE INTERES COBRADAS POR LOS BASCOS COMERCIALES 
DE ALGUNOS PAISES A CLIENTES DE PRIMERA CATEGORIA 

(Porcentajes a fines de diciembre) 

1976 1977 1978 1979 1980 

Alemania, República 
Federal de 6. 50 6. 00 5. 50 9. 75 11. 50 
Estados Unidos 6.00 7.75 11.75 15.25 21.50 
Francia 11.65 11.35 10.95 13.65 13.10 
Japón 7.12 5.17 4.50 6.31 8, 30 
Reino Unido 15.50 8.00 13.50 18.00 15.00 

Fuente: Morgan Guaranty Trust Company, World Financial Markets, enero de 1980, p. 20, y febrero de 
1981, p. 18. 

E n 1980 la recesión afectó, as imismo, a la g r a n mayor ía de los pa íses en desarrol lo , e n t r e los 
cuales sólo los de Asia mer id iona l y or ien ta l log ra ron acelerar su r i t m o de crec imiento . (Véase el 
cuadro 5.) P o r o t ra par te , la pérd ida de d i n a m i s m o de los países e n desar ro lo tuvo lugar t a n t o e n los 
expor t ádo re s como en los i m p o r t a d o r e s ne tos de energía , aunque las causas fue ron n a t u r a l m e n t e 
muy diversas en unos y o t ros . 

E n los países e n desar ro l lo expor t ado re s de pe t ró leo , una de las r azones pr inc ipa les de la baja 
del r i t m o de c rec imien to económico —desde 5 -5% en 1979 a 4 % e n 1980— fue la m e r m a de la 
producción d e pe t ró leo provocada por la recesión en los países de la OCDE, po r el i nv ie rno ben igno 

Cuadro 5 

PAISES EN DESARROLLO: TASAS ANUALES DE CRECIMIENTO DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO 

1971-1980 1976-1978 1978 1979 1980(a) 

Africa (b) 1.8 6.0 4.8 6.2 5. 3 
Asia meridional y oriental 5.6 6.8 7. 1 2.9 4.7 
Asia occidental (c) 6.4 2.8 1.4 3.7 0.5 
América Latina 6. 1 5.0 5.0 6.4 6.0 
Partida informativa 
Exportadores netos de energía 5.8 5.0 4. 1 5.5 4.0 
Importadores netos de energía 5.6 5.4 5.0 4.3 3.9 

Fuente: CEPAL, sobre la base de informaciones oficiales. 
Ta) Cifras preliminares. 
(b) Excluye Sudáfrica. 
(c) Incluye l3rael y Turquía. 

'El precio oficial anual medio del crudo de la Organización de Países Exportadores de Petróleo (OPEP) se elevó de 
12.93 dólares en 1978 a 30.85 dólares en 1980. La mayor parte del alza de los precios ocurrió, sin embargo, en 1979, ya que 
desde mediados de 1980 el precio se estabilizó en torno a 32 dólares. 

'Véase OCDE. Economie Outlook. N°28, diciembre de 1980, p. 1J. 
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en el h e m i s f e r i o s e p t e n t r i o n a l y a s imi smo p o r la gue r ra e n t r e I r án e Iraq. Sin e m b a r g o , aquella baja 
se debió t a m b i é n e n p a r t e a que var ios p roduc tores de pe t ró l eo decid ieron m o d e r a r del iberada-
m e n t e su c rec imien to a f in de m i n i m i z a r las pe r tu rbac iones sociales y económicas que p u e d e n ir 
apare jadas a una expans ión económica acelerada. P o r ú l t imo, a lgunos de esos países a s igna ron u n a 
mayor p r io r idad a los proyectos vinculados con el desar ro l lo social, lo cual t i ende a p roduc i r tasas de 
c rec imien to económico m e n o s espectaculares en el cor to plazo. 

E n cambio , la d i sminuc ión del r i t m o de e x p a n s i ó n económica e n los países en desar ro l lo 
i m p o r t a d o r e s ne tos de energ ía se debió, p r inc ipa lmen te , al de t e r io ro de su relación de prec ios del 
i n t e rcambio y a las condic iones m e n o s favorables que ellos deb ie ron e n f r e n t a r e n su e s f u e r z o p o r 
o b t e n e r f i n a n c i a m i e n t o ex te rno . 

2. Precios 

Pese a la marcada baja del d i n a m i s m o económico, las p res iones inf lac ionar ias c o n t i n u a r o n 
afec tando s e r i a m e n t e a la economía mundial . 

E n los países de la OCDE, el p r o m e d i o anual de a u m e n t o de los precios en 1980 f u e d e 12.5 %. 
Es ta tasa n o sólo cons t i tuyó u n marcado i n c r e m e n t o con respec to a la de 9 . 8 % reg is t rada e n 1979, 
s ino que casi cuadrupl icó el r i t m o med io de a u m e n t o de ios prec ios d u r a n t e los años sesenta . El 
e m p e o r a m i e n t o de la s i tuación inf lacionar ia afectó además a todos los p r inc ipa les pa íses de la 
OCDE. Así, en 1980 la tasa de inf lación de J a p ó n más que se duplicó, las de Es tados U n i d o s y Franc ia 
s o b r e p a s a r o n el 1 3 % y la del R e i n o U n i d o subió a 1 8 % . (Véase el cuadro 6.) 

N a t u r a l m e n t e , u n o dé los p r inc ipa les factores que in f luyeron en la in tensi f icación del p roceso 
inf lac ionar io en las economías industr ia l izadas fue el mayor costo de la energ ía ; p e r o ella se debió 
t a m b i é n al alza de los precios de los a l imentos y de o t r a s ma te r i a s p r imas . E n cambio , los salarios 
no f u e r o n un factor i m p o r t a n t e de la inf lación, ya que desde 1978 las exigencias e n esta ma t e r i a h a n 
sido s o r p r e n d e n t e m e n t e l imitadas . 5 

j Cuadro 6 

OCDE: PRECIOS AL CONSUMIDOR 
(Variación porcentual media anual) 

1961-1970 1971-1976 1977 1978 1979 1980(a) 
OCDE 3.3 8.5 8.9 7.9 9. 8 12. 5 
Alemania, República 
Federal de 2. 7 5. 9 3.7 2.7 4. 1 5.5 
Estados Unidos 2. 8 6.6 6.5 7. 7 11.3 13. 5 
Francia 4.0 9.0 9.4 9. 1 10. 8 13.3 
Japón 5.8 11.2 8. 1 3.8 3.6 8.0 
Reino Unido 4. 1 13.6 15.8 8.3 13.4 18. 0 

Fuente: OCDE, Economic Outlook, diciembre de 1980, No. 26, p. 17; FMI, Estadísticas Financieras 
Internacionales; y CEPAL, sobre la base de Informaciones oficiales, 

(a) Cifras preliminares. ' 

P o r p r i m e r a vez e n los ú l t imos años, la inf lación afectó t a m b i é n e n 1980 a a lgunas economías 
c e n t r a l m e n t e planif icadas . Si b ien en la mayor ía de ellas los precios oficiales f luc tuaron poco, el lo se 
logró sólo po r la in te rvenc ión oficial en lós mercados y p o r los crecientes subsidios fiscales. E n 
o t ros países , que se h a n incl inado a d e p e n d e r más de las fue rzas de mercado , tales c o m o Polonia , 
H u n g r í a y China , los a jus tes de precios fue ron bas t an te severos, del o r d e n d e 7 a 9 % anual . 

E n lo que toca a los países en desarrol ló , las pe r tu rbac iones económicas del pe r íodo 1979-1980 
se p r o d u j e r o n en c i rcunstancias en que muchos de ellos ya es t aban e n f r e n t a n d o severos p r o b l e m a s 

'OCDE. op. cit., p p . 4 0 a 42. 
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de inf lac ión y p o r el lo esas p e r t u r b a c i o n e s c o n t r i b u y e r o n a a g r a v a r la s i tuación. Así, e n 1980 la 
in f lac ión se ace le ró m a r c a d a m e n t e en todas las r e g i o n e s en desa r ro l lo , pe se a que los pa í ses de Asia 
m e r i d i o n a l y o r i e n t a l l o g r a r o n u n a vez m á s m a n t e n e r sus tasas d e inf lac ión a n iveles r e l a t i v a m e n t e 
m o d e r a d o s . ( V é a s e el cuad ro 7.) 

Las e l e v a d í s i m a s tasas de a u m e n t o de los n ive les de prec ios e n los pa íses en d e s a r r o l l o s o n 
p r u e b a su f i c i en t e de la p r e e m i n e n c i a que t i e n e n en sus p rocesos in f l ac ionar ios los f ac to res 
i n t e r n o s . S in e m b a r g o , las alzas de los p rec ios t a m b i é n se d e b i e r o n a hechos e x t e r n o s e n t r e los 
cuales d e s e m p e ñ a r o n un p a p e l decis ivo el m a y o r p rec io de las i m p o r t a c i o n e s de b ienes claves, ta les 
c o m o los c o m b u s t i b l e s y las m a n u f a c t u r a s , y las deva luac iones inducidas p o r el d e t e r i o r o de sus 
ba lances de pagos . O t r o f ac to r i m p o r t a n t e f u e la " i n f l ac ión cor rec t iva" e m a n a d a del h e c h o de que , 
con m i r a s a l o g r a r u n a a s ignac ión m á s e f i c i en t e d e sus recursos , m u c h o s pa í ses en d e s a r r o l l o 
a d o p t a r o n e n 1980 m e d i d a s c o m o la reducc ión o e l i m i n a c i ó n de los subs id ios y la l ibe rac ión d e las 
t a sas de in t e ré s , q u e e n el c o r t o p l a z o c o n t r i b u y e n a e l eva r e l n ive l i n t e r n o d e p rec ios . 

Cuadro 7 

PAISES EN DESARROLLO: VARIACION DE LOS PRECIOS AL CONSUMIDOR 
(Variación porcentual anual media) 

Enero-
Grupos de países 1969- 1973- junio 

1972 1979 1977 1978 1979 
1979 1980 

Países en desarrollo (a) 8.9 19. 4 21.3 18.3 24.4 23.2 41.6 
Africa (b) O " 15.7 T57F 17.5 TS7T 17. 0 T O 
Asia meridional y oriental 6.6 12.6 8.7 6.4 11.7 9.4 13.5 
Asia occidental (c) 6.5 21. 1 24. 2 24. 3 31.5 32. 2 84.4 
América Latina y el Caribe (d) 12.4 26.0 32.6 27.0 35.8 33.5 55.5 

Fuente: FMI, Estadísticas Financieras Internacionales (varios números) y CEPAL, sobre la base de 
informaciones oficiales. 

(a) Incluye Yugoslavia pero excluye Argentina, Chile y Ghana. 
(b) Excluye Ghana y Sudáfrica. 
(c) Incluye Israel y Turquía. 
(d) Excluye Argentina y Chile. 

3. Comercio 

E n 1980 el c o m e r c i o m u n d i a l de m e r c a n c í a s se a p r o x i m ó a los dos b i l lones de dó la res , c i f ra 
a p r o x i m a d a m e n t e 2 0 % m a y o r q u e la c o r r e s p o n d i e n t e a 1979. S in e m b a r g o , e s te a u m e n t o obedec ió 
casi e n su to t a l idad a las alzas de p rec ios , ya q u e el v o l u m e n del c o m e r c i o sólo se e l evó 1 % , e s to es, a 
u n a de las t a sa s m á s ba jas o b s e r v a d a s d u r a n t e los ú l t i m o s 25 a ñ o s y m u c h o m e n o r t a m b i é n q u e la d e 
6 % r e g i s t r a d a e n 1979-6 E s t e m e n o r d i n a m i s m o del c o m e r c i o r e f l e j ó la aguda ba ja de l v o l u m e n d e 
las e x p o r t a c i o n e s de p e t r ó l e o 7 y la reducc ión t a n t o d e la tasa de c r e c i m i e n t o del c o m e r c i o m u n d i a l 
de m a n u f a c t u r a s — q u e b a j ó desde 5 . 5 % e n 1979 a a p r o x i m a d a m e n t e 3 % e n 1 9 8 0 — c o m o del 
c o m e r c i o a g r o p e c u a r i o — q u e d i s m i n u y ó de 7 % a 4 % e n t r e esos dos años . 

E n las e c o n o m í a s de m e r c a d o desa r ro l l adas , el va lor de las e x p o r t a c i o n e s e i m p o r t a c i o n e s 
a u m e n t ó 1 7 % y 1 9 % , r e s p e c t i v a m e n t e . (Véase el c u a d r o 8.) E m p e r o , el c r e c i m i e n t o de las 
i m p o r t a c i o n e s s e deb ió í n t e g r a m e n t e a los m a y o r e s prec ios , p u e s t o q u e su v o l u m e n dec l inó casi 
2 % , luego d e h a b e r sub ido 8 % el a ñ o an t e r i o r . El i n c r e m e n t o d e las e x p o r t a c i o n e s t a m b i é n r e f l e j ó 
m á s q u e n a d a la evo luc ión d e los prec ios , ya q u e el v o l u m e n sólo se e l evó p o c o m á s d e 3 % , e n 
c o m p a r a c i ó n con 6 . 5 % e n 1979- Así , el d e t e r i o r o d e la re lac ión d e p rec ios de l i n t e r c a m b i o de e s t a s 
e c o n o m í a s se a p r o x i m ó al 8 % . 

6Véase (>ATT. op. cit..p. 1. 
7Si se excluye el petróleo, el volumen del comercio mundial aumentó 49? en 1980. lbtdem. 
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Cuadro 8 
VALOR DEL COMERCIO MUNDIAL POR REGIONES (a) 

Exportaciones (fob) Importaciones (cif) 

Miles de Miles de 
millones de Tasas de millones de Tasas de 
dólares crecimiento dólares crecimiento 

1979 1980(b) 1979 1980 1979 1980(b) 1979 1980 

Mundo 1 638 1 985 25 SI 1 689 2 050 25 ST 
Economías de mercado 
desarrolladas 1 016 1 228 22 17 1 151 1 375 28 19 
Países en desarrollo 
exportadores de petróleo 207 291 15 12 105 136 7 30 
Países en desarrollo no 
exportadores de petróleo 199 247 27 24 249 320 25 29 
Economías centralmente 
planificadas 151 176 21 17 152 173 15 14 

Fuente: GATT, Press Release, 10 de marzo de 1981. 
(a) Obsérvese que debido a la diferencia de fuentes de información las clasificaciones de 

países utilizadas en este cuadro no son totalmente compatibles con las utilizadas en cuadros 
anteriores. 

(b) Cifras preliminares. 

Si se e x a m i n a el o r igen y des t ino del comercio de la OCDE, queda de m a n i f i e s t o que las 
impor t ac iones de las economías e n desarrol lo con t r ibuyeron s ign i f i ca t ivamen te a m a n t e n e r el 
d i n a m i s m o de las expor tac iones de los pa íses industr ia l izados. E n efecto, en 1980 el v o l u m e n de las 
expor tac iones de la OCDE a los pa íses de la OPEP a u m e n t ó 2 0 % en t an to que el de las expor t ac iones 
a los países en desar ro l lo no p roduc to re s de pe t ró l eo creció 4 % . A m b a s tasas f u e r o n super io res a 
las reg is t radas p a r a el comerc io e n t r e los países de la OCDE.8 A s i m i s m o , e n 1980 los e x p o r t a d o r e s 
de pe t ró l eo adqui r ie ron casi 1 0 % de las expor tac iones de p roduc tos m a n u f a c t u r a d o s p r o v e n i e n t e s 
de los pa íses industr ia l izados, lo que const i tuyó u n nuevo m á x i m o . El excedente n e t o del comerc io 
de bienes m a n u f a c t u r a d o s logrado p o r los países de la OCDE en su in t e rcambio con los países 
e x p o r t a d o r e s de pe t ró l eo fue de 82 000 mi l lones de dólares en 1980, es to es, un tercio mayor que e n 
el año an te r ior . P o r o t ra par te , si b ien se es t ima que el r i t m o de a u m e n t o del valor del comerc io de 
manufac tu r a s e n t r e los países indust r ia l izados y los países en desar ro l lo no e x p o r t a d o r e s de 
pe t ró l eo d i sminuyó l i ge r amen te con relación a la tasa de c rec imien to de 2 5 % regis t rada en 1979, 
las cor r ien tes comercia les con estos ú l t imos s iguieron s iendo las más d inámicas p a r a los pa í ses 
industr ia l izados . 9 

D e n t r o de las economías c e n t r a l m e n t e planif icadas , el c o m p o r t a m i e n t o del comerc io f u e muy 
var iado. Los países de E u r o p a or ien ta l , p reocupados p o r su e n d e u d a m i e n t o e x t e r n o con los bancos 
comerciales in te rnac ionales , a u m e n t a r o n e n a p r o x i m a d a m e n t e 3 % el v o l u m e n de las expor tac io-
nes, a la p a r que de tuv ie ron p o r c o m p l e t o el c rec imiento real de sus impor tac iones . N o obs tan te , e n 
la U n i ó n Soviética, cuyos t é r m i n o s de in te rcambio m e j o r a r o n debido en p a r t e a su condición d e 
e x p o r t a d o r a ne ta de pe t ró leo , el v o l u m e n de impor t ac iones subió a l rededor de 5 % , en c i rcuns tan-
cias que el q u á n t u m de las expor tac iones creció poco más de 1 % . Po r su pa r t e , C h i n a logró reducir 
su déficit comercial p r i n c i p a l m e n t e a t ravés de la in t roducción de severas res t r icc iones a las 
impor tac iones . 

A su vez, el valor de las expor tac iones de los países en desar ro l lo ex p o r t ad o re s de pe t ró l eo se 
e levó 4 2 % en 1980. Sin e m b a r g o , ese a u m e n t o se debió exc lus ivamente al mayor prec io m u n d i a l 
del pe t ró leo , p u e s t o que su v o l u m e n ba jó e n una cifra e s t imada de casi 1 3 % . N a t u r a l m e n t e , es ta 
m e r m a re f le jó los efectos de la fal ta de d i n a m i s m o de la actividad económica m u n d i a l y los 

"Véase OCDE, op. cit., p. 55. 
'Véase GATT, op. cit., p. 11. 
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crecientes es fuerzos genera les po r a h o r r a r energía . A di ferencia de lo sucedido en 1979, año en que 
tendió a es tancarse el v o l u m e n de las impor tac iones de estos países, en 1980 és te acusó u n r enovado 
y v igoroso c rec imien to de a l rededor de 15%, e n t an to que su valor subió 3 0 % tras ser de sólo 7 % en 
1979. 

C o m o se observó, esta alza de las impor tac iones de los países expor t adores de pe t ró l eo fue u n o 
de los factores i m p o r t a n t e s del d i n a m i s m o observado en el comercio de los países industr ia l izados 
en 1980. Además , una p a r t e apreciable de las impor tac iones de las economías pe t ro le ras p r o v i n o de 
los países en desarrol lo no expor t adores de pe t ró leo , y ello const i tuyó un e l e m e n t o de peso en los 
es fue rzos de es te ú l t imo g r u p o de países po r m a n t e n e r el r i t m o de c rec imien to de sus ven tas 
ex te rnas . 

E n 1980, el valor de las expor tac iones de los países e n desarrol lo no ex p o r t ad o re s de pe t ró l eo 
a u m e n t ó 2 4 % , mien t r a s q u e el de sus impor tac iones lo h izo en casi 3 0 % . (Véase o t ra vez el 
cuadro 8.) Las en t radas por concepto de expor tac iones se e levaron más que nada por los mayores 
precios, ya que su v o l u m e n sólo se e x p a n d i ó 3 % . Los prec ios de los p roduc tos p r i m a r i o s de los 
países e n desarrol lo (excluido el pe t ró leo) m o s t r a r o n en cambio bas t an te d i n a m i s m o en 1980. E n 
efecto, como puede verse en el cuadro 9, ellos subieron algo más de 15%, alza mayor que el 
a u m e n t o de 12 % de los precios de las manufac tu r a s expor tadas por los países desarrol lados. 1 0 C o n 
todo, si se t ienen en cuenta las impor tac iones de combust ibles , los países en desar ro l lo no 
expo r t ado re s de pe t ró leo su f r i e ron un g rave de ter ioro en su relación de precios de in te rcambio , el 
cual cont r ibuyó al i n c r e m e n t o de 4 6 % que e x p e r i m e n t ó en 1980 su déficit comercial . 

Cuadro 9 

PRECIOS DE PRODUCTOS BASICOS PRIMARIOS 
(1975 = 100) 

1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980 

Productos básicos primarios 57 104 100 106 117 119 154 226 
Economías de mercado desarrolladas 52 103 100 102 T M 115 T3Ü 157 
Economías de mercado en desarrollo 44 104 100 108 124 121 165 264 

Alimentos 87 111 100 105 120 121 136 159 
Economías de mercado desarrolladas 39 ToB" 100 99 100 113 131 151 
Economías de mercado en desarrollo 83 119 100 118 165 138 148 176 

Materias primas agrícolas 101 120 100 112 124 132 159 167 
Economías de mercado desarrolladas 100 113 100 109 119 T2IT T59 T55 
Economías de mercado en desarrollo 103 130 100 118 132 146 175 186 

Metales no ferrosos 106 131 100 109 117 126 167 186 
Economías de mercado desarrolladas 100 123 100 T5F 117 TIF T&5 T55 
Economías de mercado en desarrollo 122 150 100 112 117 127 172 189 

Productos básicos primarios 
excluido el petróleo 85 107 100 106 118 121 138 157 
Economías de mercado desarrolladas 35 103 100 102 105 115 132 150 
Economías de mercado en desarrollo 85 116 100 115 144 133 149 172 

Fuente: Haoiones Unidas, Monthly Bulletin of Statistics, mayo de 1981. 

4. Balances en cuenta corriente y financiamiento 

D u r a n t e el pe r íodo 1979-1980 la economía mund ia l fue afectada n u e v a m e n t e p o r graves desequil i-
br ios de los balances en cuenta cor r ien te y e n las necesidades de f i nanc iamien to de las d is t in tas 
regiones. U n a vez más el c rec iente prec io del pe t ró leo p e r m i t i ó a los expor t adores de ese p roduc to 
acumular elevados excedentes e n la cuenta cor r ien te de sus balances de pagos — q u e en cifras reales 

'"Véase (,ATT. op. át„ p. 4. 
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fue ron casi equiva lentes al superáv i t m á x i m o que ellos logra ron en 1974— m i e n t r a s que los d e m á s 
g rupos de países tuv ie ron déficit considerables. (Véase el cuadro 10.) 

En cier to modo , e m p e r o , la s i tuación fue m e j o r que la de 1974. Po r e j emplo , e n 1980 los países 
industr ia l izados (en especial A l e m a n i a y J a p ó n ) a s u m i e r o n una p r o p o r c i ó n bas t an te g r a n d e del 
déficit global de los países i m p o r t a d o r e s de pet róleo, lo que podr ía cons iderarse a p r o p i a d o p o r q u e 
ellos son los que t i enen más capacidad p a r a f inanciar lo . O t r o aspecto pos i t ivo fue que al parecer e n 
1980 las pe r tu rbac iones ocas ionadas po r el alza de los precios del pe t ró l eo no m e r m a r o n la 
conf ianza de los invers ion is tas al p u n t o en que lo h ic ieron en 1974. 

Cuadro 10 

SALDOS DE LA CUENTA CORRIENTE (a) 
(Miles de millonea de dólares) 

1971 1975 1976 1977 1978 1979 1980(b) 

Países industrializados -20 2 -16 -23 15 -36 -71 
Países en desarrollo expor-
tadores de petróleo 60 27 37 29 5 68 115 
Países en desarrollo no 
exportadores de petróleo -26 -30 -18 -13 -23 -36 -50 
Economías centralmente 
planificadas -10 -18 -13 -9 -10 -3 -7 

Fuente: GATT, Press Release, 10 de marzo de 1981; 0CDE, Economlo Outlook, No. 28, diciembre de 
1980 y CEPAL, sobre la base de informaciones oficiales, 

(a) Descontadas las transferencias oficiales. Debido a la diferencia de fuentes de información 
las clasificaciones de países utilizadas en este cuadro no son totalmente compatibles con las 
utilizadas en cuadros anteriores.de esta síntesis mundial. 

P o r el lado nega t ivo cabe señalar , s in embargo , la posibi l idad de que en la coyuntura actual los 
expo r t ado re s de p e t r ó l e o t a rden m u c h o más en reducir sus excedentes q u e en el p e r í o d o 1974-
1978, en p a r t e p o r q u e conocen las consecuencias polí t icas y sociales poco deseables que puede 
g e n e r a r un c rec imien to exagerado d e la economía y las impor tac iones . P o r o t r a pa r t e , los países e n 
desar ro l lo n o p roduc to res de pe t ró l eo deb ie ron e n f r e n t a r d u r a n t e el p e r í o d o 1979-1980 u n alza 
genera l izada del costo de la energ ía , e n circunstancias que muchos de ellos aún no se hab ían 
recuperado p l e n a m e n t e de los desequil ibrios i n t e rnos y ex t e rnos p rovocados p o r los sucesos de 
1974. Además , la s i tuación de los países en desarrol lo i m p o r t a d o r e s de pe t ró l eo se ha t o r n a d o más 
precar ia p o r q u e la p r o l o n g a d a es tanf lac ión de los países indust r ia l izados e jerce crec iente p r e s ión 
sobre sus indus t r ias dec l inantes y t i ende a gene ra r nuevas exigencias de p ro tecc ion i smo. D e s d e el 
p u n t o de vista f inanciero , exis te el pe l ig ro de que p u e d a n surgir dif icul tades debido a q u e los bancos 
comerciales — q u e e n el pe r íodo 1974-1978 fue ron los pr inc ipa les f inancis tas de los déficit de los 
países e n desa r ro l lo— e s t i m e n que es tán muy c o m p r o m e t i d o s e n el Te rce r M u n d o y m u e s t r e n 
cierta renuenc ia a a s u m i r mayores responsabi l idades en esta s egunda rueda del p roceso d e 
recirculación.1 1 Sin e m b a r g o , es pos ib le que el p r o b l e m a más p e r t u r b a d o r sea el hecho de que al 
cabo de más de seis años de es tanf lac ión n o parece habe r ideas nuevas e n t r e la f o r m a e n que habr ía 
que encara r los p r o b l e m a s p a r a res tablecer el c rec imiento y la p ro spe r idad e n la economía mundia l . 

P e s e al e m p e o r a m i e n t o del déficit de las cuentas ex t e rnas de los países e n desarrol lo , las 
in fo rmac iones p r e l i m i n a r e s revelan que p o r p r i m e r a vez en varios años d i sminuyó su endeuda-
m i e n t o en los mercados pr ivados d e capi tal in ternacional . (Véase el cuadro l l . ) 1 2 E s t e cambio 

"Al parecer, los bancos comerciales estiman que su capacidad de mantener las vigorosas tasas de incremento de los 
créditos que han sido habituales en años recientes, se verá restringida por consideraciones de prudencia y por las fuerzas 
limitantes de las relaciones entre el capital y los activos. Para un excelente análisis de esta cuestión, véase Morgan Guaranty 
Trust Company, World Financial Markets, septiembre de 1980. > 

'^Aparte de que ios datos correspondientes a 1980 son aún muy preliminares, es probable que las estimaciones 
relativas a ese año sobreestimen la baja del endeudamiento debido a que aparentemente en dicho período se habría 
recurrido más a los créditos no dados a conocer públicamente, así como a los créditos individuales en vez de aquellos 
concedidos a través de los grandes consorcios de bancos. 
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p u e d e a t r i b u i r s e t a n t o a f ac to res r e l ac ionados con la o f e r t a c o m o con la d e m a n d a de f inanc ia -
m i e n t o . 

C o m o ya se obse rvó , de l lado de la o f e r t a , los b a n q u e r o s comerc ia l e s p a r e c e n h a b e r s e t o r n a d o 
m á s r e n u e n t e s a c o m p r o m e t e r s e p l e n a m e n t e e n u n a nueva se r i e de cuan t io sos p r é s t a m o s a los 
pa í ses e n d e s a r r o l l o y, c o m o consecuenc ia de el lo, se m u e s t r a n m á s caute losos y se lec t ivos e n el 
o t o r g a m i e n t o de crédi tos . 

D e s d e el p u n t o de v i s ta de la d e m a n d a , e n 1980 m u c h o s pa í ses e n de sa r ro l l o p r e f i r i e r o n ev i t a r 
u n m a y o r e n d e u d a m i e n t o p o r q u e las cond i c iones de los c réd i tos se h a b í a n h e c h o b a s t a n t e o n e r o s a s . 
Si b i en el r e c a r g o s o b r e los c réd i tos e n e u r o m o n e d a s — c o n m u c h o la f u e n t e de f i n a n c i a m i e n t o m á s 
i m p o r t a n t e — se m a n t u v o e n u n n ive l b a j o c o m p a r a d o con el p e r í o d o de crisis d e 1975-1976, e n 
1980 la tasa d e i n t e r é s básica (UBOR), q u e es el p r i n c i p a l f ac to r d e t e r m i n a n t e de l cos to de los 
in t e re ses , a l canzó n ive les s in p r e c e d e n t e s , con u n p r o m e d i o d e 1 4 . 2 % e n c o m p a r a c i ó n con 1 2 % e n 
1979, 9 . 4 % e n 1978 y 6 . 4 % e n 1977. ( V é a s e el cuad ro 12.) A d e m á s , e n 1980 se p r o d u j o u n a 
m a n i f i e s t a ab rev iac ión d e los p l azos de los crédi tos . ( V é a s e el cuad ro 13-) E n v i s ta de las 
cond ic iones de l m e r c a d o , m u c h o s pa í ses o p t a r o n p o r f i n a n c i a r sus neces idades a t r a v é s de u n 
m a y o r uso de las ap rec iab les r e s e rva s i n t e r n a c i o n a l e s que h a b í a n a c u m u l a d o e n p e r í o d o s a n t e r i o -
res, c u a n d o las cond ic iones d e c réd i to e r a n m á s favorab les , y r e c u r r i e r o n con m a y o r f r ecuenc ia al 
f i n a n c i a m i e n t o oficial .1 3 

Cuadro 11 

CREDITOS EN EUROMONEDAS Y COLOCACIONES INTERNACIONALES DE BONOS DADAS A CONOCER 
(Miles de millones de dólares o su equivalente) 

Tasas anuales 
de crecimiento 

1975 1976 1977 1978 1979 1980(a) 
1978 1979 1980 

Créditos 

Total 20. 6 28. 7 34. 2 73.7 70. 2 66.2 115.5 -4.8 -5.7 
Países Industrializados 5. 1 " O 11.1 31.3 19.0 2$75 182. 0 -39. 3 5175 
Países en desarrollo (b) 12.5 17.3 20. 2 38.3 43. 2 34.5 89.6 12.8 -20.1 

(Exportadores de 
(-18.2) (74. 1) (-42.9) petróleo) (0.3) (1.6) (3.3) (2.7) (0.7) (0.4) (-18.2) (74. 1) (-42.9) 

Economías centralmente 
planificadas 2.7 2.1 2.7 3.7 7.5 2.3 37.0 102.7 -69.3 
Otros 0. 3 0. 7 0.2 0. 4 0.5 0.6 100.0 25.0 20.0 

Bonos 

Total 22. 8 34.3 36. 1 37.5 37.8 37. 1 3.9 0.8 -1.9 
Países industrializados TiTT 23.2 22.8 2275 24.6 25.7 -0.9 379 4.5 
Países en desarrollo (b) 1.0 2.3 4.8 6. 1 4.0 2.9 27.1 -34.4 -27. 5 

(Exportadores de 
petróleo) (-) (-) (0. 1) (0. 1) (-) (-) (-) (-) 

Economías centralmente 
planificadas 0.1 0.1 0.3 - - - - - -

Otros 5.6 8.7 8.2 8.8 9.2 8.5 7.3 4.0 -7.6 

Fuente: Banco Mundial. 
Tal Cifras preliminares. 
(b) Obsérvese que el Banco Mundial comprende en este grupo los países del Mediterráneo europeo. 

1 'Por ejemplo, los nuevos compromisos del FMI con los países en desarrollo no productores de petróleo para asistencia 
de balance de pagos se elevaron de sólo 2 200 millones de dólares en 1979 a 7 200 millones de dólares en 1980. Véase FMI, 
Boletín, 16 de febrero de 1981. 
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Cuadro 33 

RECARGO SOBRE LAS TASAS BASICAS EN PRESTAMOS A INTERES VARIABLE EN 
EUR (MONEDAS OTORGADOS A PAISES EN DESARROLLO(a) 

(Distribución porcentual) 

Recargo 1975 1976 1977 1978 1979 1980(b) 

Total 100.0 ' 100. 0 100.0 100. 0 100.0 100.0 

Hasta 0.500 _ _ 1.3 10.6 16.5 
0.501 - 0.750 - 0.2 14. 9 42. 1 40.6 
0.751 - 1 000 _ - 18.8 30.5 26.9 22. 6 
1 001 - 1 250 1.9 8.2 13.7 21.7 13.3 10. 4 
1 251 - 1 500 35.8 26.11 15.4 16.9 4.0 7.0 
1 501 - 1 750 36.1 29.9 32.2 6.7 1.9 1.7 
1 751 - 2 000 23.0 27. 6 14.0 5.3 0.8 0. 6 
2 001 - 2 250 2.6 6.5 3.0 1.7 0. 1 0. 1 
2 251 o más 0.2 1.2 2.6 0.3 0. 1 0.2 
Desconocido 0.3 0. 1 0.2 0.8 0.2 0. 4 

Fuente: Banco Mundial. 
Tal Obsérvese que el Banco Mundial comprende en esta clasificación los países del Mediterráneo 

europeo. 
(b) Cifras preliminares. 

Cuadro 13 

PLAZOS ORIGINALES DE LOS CREDITOS EN EUR (MONEDA OTORGADOS A LOS PAISES EN DESARROLLO (a) 
(Distribución porcentual) 

Plazo original 
(años) 1975 1976 1977 1978 1979 1980(b) 

Total 100. 0 100. 0 100. 0 100. 0 100. 0 100. 0 

Más de 1 - 3.0 5. 7 2.3 3-9 2.9 5.3 6.5 
3.01 - 5.0 62. 9 53.5 19.5 4.9 4. 2 3.5 
5.01 - 7.0 24, 1 30.7 64.0 27. 2 7.7 20. 8 
7.01 - 10.0 3-3 4.7 8.6 56. 0 59.9 62. 7 
10.01 - 15.0 1.7 - - 6.4 17. 4 4. 4 
15.01 - 20.0 - - - - 0. 3 0. 2 
20. 01 - 25. 0 - - - - - -

25. 01 - o más - - - - - -

Desconocido 2. 2 8.9 4.0 2.5 5.2 1.8 

Fuente: Banco Mundial. 
(a) Nótese que el Banco Mundial incluye en esta categoría los países del Mediterráneo europeo. 
(b) Cifras preliminares. 

II. TENDENCIAS PRINCIPALES 

A f e c t a d a p o r la adve r sa c o y u n t u r a i n t e rnac iona l , la evo luc ión d e la e c o n o m í a de A m é r i c a Lat ina f u e 
m á s d e s f a v o r a b l e e n 1980 q u e d u r a n t e el a ñ o a n t e r i o r . E n e fec to , e l r i t m o d e c r e c i m i e n t o 
e c o n ó m i c o d i s m i n u y ó e n la m a y o r í a de los pa í s e s de la r eg ión , e n t a n t o q u e se a g u d i z a r o n los 
desequ i l ib r ios del ba lance de p a g o s y s e i n c r e m e n t ó f u e r t e m e n t e el e n d e u d a m i e n t o e x t e r n o . Al 
m i s m o t i e m p o , p e r s i s t i e r o n las p r e s i o n e s in f l ac ionar ia s , con lo cual las a lzas c o n t i n u a s y cons ide ra -
bles d e los n ive les de p rec ios — o t r o r a carac ter í s t icas d e u n n ú m e r o reduc ido d e e c o n o m í a s 
l a t i n o a m e r i c a n a s — p a s a r o n a c o n s t i t u i r u n f e n ó m e n o g e n e r a l i z a d o e n la r e g i ó n . 

S in e m b a r g o , a l g u n o s de e s tos rasgos a d q u i e r e n u n car iz e n c ier ta m e d i d a d i f e r e n t e si s e les 
c o n s i d e r a de sde u n a p e r s p e c t i v a t e m p o r a l m á s larga y, s o b r e todo , si se los ap rec ia t e n i e n d o e n 
cuen ta las t e n d e n c i a s q u e p r e v a l e c i e r o n e n la e c o n o m í a m u n d i a l d u r a n t e 1980. 
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Así, si b ien el r i t m o de c rec imiento económico de 6 % que tuvo Amér ica Lat ina en 1980 fue 
algo m e n o r que el de 6 . 4 % alcanzado en 1979, él no sólo fue el más alto regis t rado en 1980 en 
cualquiera reg ión pr inc ipa l del Tercer M u n d o s ino que s u p e r ó t a m b i é n a m p l i a m e n t e las tasas de 
a u m e n t o del p roduc to logradas ese año t an to en las economías c e n t r a l m e n t e planif icadas ( 3 . 1 % ) 
como en el c o n j u n t o de los países industr ia l izados (1 .5%) . (Véanse o t r a vez los cuadros 1 y 5.) El 
i n c r e m e n t o anual del p roduc to de algo más de 6 % logrado po r Amér ica Lat ina en los dos ú l t imos 
años, d u r a n t e los cuales las tendencias recesivas volv ieron a p r e d o m i n a r en la economía m u n d i a l y 
los precios in te rnac iona les del pe t ró leo e x p e r i m e n t a r o n u n a segunda y cons iderable ser ie de alzas, 
fue a s imi smo m u c h o mayor que el de m e n o s de 4 % regis t rado en 1975, el año en que cu lminó la 
an te r io r crisis d e la economía mundia l . (Véase el cuadro 14.) 

N a t u r a l m e n t e , la m a n t e n c i ó n de es te r i t m o de c rec imiento económico r e l a t i vamen te alto 
cont r ibuyó a que las impor t ac iones de la región con t inua ran expand iéndose con g r a n rapidez, lo 
cual incidió, a su vez, sobre el desequi l ibr io de la cuenta cor r i en te del balance de pagos. El déficit de 
aquélla se v ió acrecentado, además , po r el e n o r m e inc remen to de los pagos de in tereses causado p o r 
la considerable alza que tuv ie ron en 1980 los t ipos de in terés e n los mercados f inancieros 
in ternac ionales y po r la ráp ida y pe r s i s t en t e elevación de la deuda ex te rna de Amér i ca Lat ina e n la 
segunda mi t ad del decenio pasado. P o r ú l t imo, en el caso de los países i m p o r t a d o r e s de pe t ró leo , el 
equil ibr io de las cuentas ex t e rnas fue afectado t a m b i é n po r el a u m e n t o de los precios in te rnac iona-
les de los h idrocarburos . E n esta f o r m a , el saldo negat ivo de la cuenta cor r i en te de es te g r u p o de 
países ascendió e n 1980 a un m o n t o sin p receden tes de 23 400 mi l lones de dólares, cifra 6 2 % más 
alta que la co r r e spond ien t e al año an te r io r y que casi t r ipl icó la del déficit reg is t rado e n 1978. 
A u n q u e esta ex t rao rd ina r i a ampl iac ión del desequil ibrio de la cuenta cor r ien te se vio mi t igada al 
nivel regional po r la reducción del déficit de los países expor t adores de pe t ró leo , t a m b i é n el saldo 
negat ivo de la cuenta cor r ien te del balance de pagos del c o n j u n t o de Amér ica Lat ina alcanzó e n 
1980 a un m á x i m o his tór ico de más de 27 700 mil lones de dólares. (Véase o t ra vez el cuadro 14.) 

Además , y c o n t r a r i a m e n t e a lo ocurr ido en años an ter iores , la ampl iac ión del déficit de las 
operac iones cor r ien tes del balance de pagos no fue acompañada en 1980 po r u n mayor f lu jo ne to de 
capitales. D e hecho el ingreso ne to de recursos f inancieros a la reg ión — 2 6 000 mi l lones de 
dó la res— fue l i ge r amen te m e n o r que el de 1979, i n t e r r u m p i é n d o s e así su marcada y casi con t inua 
tendenc ia ascendente d u r a n t e el decenio anter ior . 1 4 Y t a m b i é n en con t ras te con lo sucedido has ta 
1979, los capi tales ne tos recibidos po r Amér ica Lat ina en 1980 no a lcanzaron a cubrir el déficit de la 
cuenta corr iente . E n consecuencia, el balance de pagos de la reg ión cer ró con un saldo negat ivo de 
poco más de 1 700 mi l lones de dólares p o r p r i m e r a vez desde 1962. 

P o r o t r a par te , en 1980 con t inuó acrecentándose con rapidez el e n d e u d a m i e n t o ex te rno . Se 
es t ima, e n efecto, que al t é r m i n o del año la deuda ex te rna pública y con garan t í a oficial de Amér i ca 
Lat ina a lcanzó un m o n t o de 132 000 mi l lones de dólares, en t an to que la deuda global b ru ta — q u e 
incluye, además, la deuda bancar ia n o g a r a n t i z a d a — se elevó a 212 000 mi l lones de dólares y casi 
dobló así al m o n t o que ella tenía apenas t res años antes. (Véase n u e v a m e n t e el cuadro 14.) 

Es tas tendencias del sector ex te rno , sin duda inquie tantes , f u e r o n acompañadas , e m p e r o , p o r 
o t ras de s igno favorable . Así, d u r a n t e 1980 el valor de las expor tac iones de bienes de A m é r i c a 
Lat ina se acrecentó u n a vez más con notab le in tens idad ( 2 8 % ) . Es ta tasa, aunque m e n o r que la 
e x t r a o r d i n a r i a m e n t e alta de más de 3 3 % lograda en 1979, s u p e r ó con holgura a las reg is t radas en 
cada año del decenio de 1970, exceptuadas ú n i c a m e n t e las co r re spond ien tes a 1973 y 1974, d u r a n t e 
los cuales el valor de las expor tac iones de la reg ión se elevó a u n r i t m o med io anual de a l rededor de 
5 0 % c o m o resul tado, espec ia lmente , de la p r i m e r a g ran alza del precio in te rnac iona l del pe t ró l eo y 
de los i n c r e m e n t o s t a m b i é n considerables que tuvieron d u r a n t e esos años las cot izaciones de 
n u m e r o s o s o t ros p roduc tos básicos en el mercado mundia l . 

Lo que es tal vez más i m p o r t a n t e es que en 1980 la tasa de c rec imiento de las expor tac iones de 
Amér i ca Lat ina volvió a s u p e r a r h o l g a d a m e n t e a la de las expor tac iones mundia les , t an to en valor 

l4En el transcurso de éste, el ingreso neto de capitales más que se quintuplicó, al subir desde poco más de 4 900 millones 
de dólares en 1970 a casi 26 500 millones en 1979- Durante ese lapso la afluencia persistente y cada vez mayor de capitales 
hacia la región sólo se interrumpió transitoriamente en 1976 a raíz de los pagos efectuados ese año por Venezuela a las 
empresas extranjeras para nacionalizar su industria petrolera. 
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Cuadro 33 

AMERICA LAUNA: PRBCIPAIJSS DffiEADCRES ECOtEMICOS(a) 

1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980(b) 

Inlicadores econánico3 básicos 
Producto interno bruto a precios de 
amado (miles de millones de 
dólares de 1970) 192 205 219 237 254 264 279 292 306 326 346 
Población (millones de habitantes) 266 273 280 288 295 303 311 319 327 334 343 
Producto interno bruto por habitante 
(dólares de 1970) 721 750 781 824 862 872 896 916 938 974 1 007 

Tasas de crecimiento 
Indicadores econónicos de 
oorto plazo 
Prodixto interno bruto 6.9 6.8 6.9 8.3 7.3 3.7 5.5 4.8 5.0 6.4 6.0 
Producto interno bruto por habitante 4.1 4.0 4.2 5.5 4.6 1.1 2.8 2.2 2.4 3.8 3.4 
Relación de precios del inter-
canfcio de bienes y servicios -0.3 -2.1 2.7 9.9 12.1 -9.9 0.4 0.9 -7.0 5.0 4.5 
Valor oorriente de las exporta-
ciones de bienes y servicios 8.9 4.6 15.4 38.6 52.3 -4.7 13.9 17.5 10.8 31.6 27.0 
Valor oorriente de las Aporta-
ciones de bienes y servicios 14.3 10.5 12.4 28.4 62.1 9.1 4.2 14.4 1Í.2 26.8 29.2 
Precios al consunidor (c) 12.2 13.5 20.9 36.3 40.0 57.6 61.5 40.4 38.7 53.8 56.2 

Millones de dólares 
Sector acterno 
Saldo del comercio de bienes 
y servicios -536 -1 664 -1 295 614 -2 034 -8 696 -4 723 -3 835 -7 675 -6 553 -10 393 
Países exportadores de 
petróleo (d) 106 291 90 1 191 5 298 -1 456 -1 620 -3 358 -5 649 100 2 785 
Países no exportadores de 
petróleo -642 -1 955 -1 385 -577 -7 332 -7 240 -3 103 -477 -2 026 -6 653 -13 178 

Saldo de la cuenta corriente -3 411 -4 850 -4 509 -3 681 -7 122 -14 242 -11 456 -11 921 -17 691 -19 829 -27 743 
Países exportadores de 
petróleo (d) -1 273 -1 307 -1 384 -930 2 630 -3 575 -4 289 -ó 365 -9 576 -5 415 -4 342 
Países no exportadores de 
petróleo -2 138 -3 543 -3 125 -2 751 -9 752 -10 667 -7 167 -5 556 -8 115 -14 414 -23 401 

Saldo del balarce de pages 1 196 436 3 191 3 461 3 999 1 122 4 294 4 052 5 560 6 630 -1 718 
Países exportadores de 
petróleo (d) 351 585 532 653 5 369 3 051 -288 582 -1 826 2 841 1 557 
Países no exportadores de 
petróleo 845 -149 2 659 2 808 -1 370 -1 929 4 582 3 470 7 386 3 739 -3 275 

Saldos de la deuda externa 
desembolsada 
feuda extema pública (e) 16 123 18 332 21 542 27 508 36 681 44 658 57 926 72 601 94 595 111 332 131 980 
Deuda extema global bruta ( f) 68 518 89 374 107 179 133 693 169 449 212 614 
Deuda extema global neta (g) 50 947 66 839 79 970 99 686 128 381 173 991 

Fuente: CEPAL, sotre la base de estadísticas oficiales. 
Tal las cifras correspondientes al prodicto, la población y el ingreso se refieren al ccnjuito formado por los 21 países 

incluldcs en el cuadro 15, salvo Cuba y Jamaica. Las de los precios se refieren al conjaito formado por esos 19 países 
más Bar badea, Cüyana, Arnica, y THnidad y M>ago. Las del sector externa se refieren a esos 23 países más 
Süriname. 

(b) Cifras preliminares. 
(c) Variación de diciembre a diciembre. 
(d) En oontraste con la clasificación utilizada ai los anteriores Estudios Económicos en los cíales ffedeo y Fterú 

aparecían entre los países no exportadores de petróleo, en este Ekturiio ellos ten sido clasificados en el grupo 
clasificados en el grupo de los países exportadores de petróleo. 

(e) Deuda externa a más de m año, de las entidades públicas o garantizada por éstas. 
(f) Deuda externa pública desembolsada más deuda no garantizada oon instituciones financieras que proporcionan 

información al Banco de fegos Internacionales y Q-éditos del Fondo Monetario Internacional. 
(g) Deuda actema global bruta menos reservas internacionales brutas. 

c o m o e n v o l u m e n . Así , m i e n t r a s el m o n t o d e és tas a u m e n t ó 2 0 % y su v o l u m e n s u b i ó a p e n a s 1 % , el 
va lo r de las e x p o r t a c i o n e s l a t i n o a m e r i c a n a s se e l evó 2 8 % y su v o l u m e n se a m p l i ó casi 5 % . E n es t a 
f o r m a , la p a r t i c i p a c i ó n re la t iva de A m é r i c a L a t i n a e n el va lo r to ta l de l i n t e r c a m b i o i n t e r n a c i o n a l d e 
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m e r c a d e r í a s a u m e n t ó o t r a vez, r e c u p e r a n d o , p o r q u i n t o a ñ o consecu t ivo , p a r t e del t e r r e n o p e r d i d o 
d u r a n t e su p r o l o n g a d a y s i s t emá t i ca caída del p e r í o d o 1961-1975 n 

III. EL CRECIMIENTO ECONOMICO 

1. El ritmo de crecimiento 

C o m o ya se seña ló , e n 1980 se desace le ró l i g e r a m e n t e el r i t m o d e c r e c i m i e n t o e c o n ó m i c o d e 
A m é r i c a La t i na . E n e fec to , el p r o d u c t o i n t e r n o b r u t o de la r e g i ó n a u m e n t ó 6 % , e s t o es , a lgo m á s 
l e n t a m e n t e q u e e n 1979, c u a n d o él se e l evó 6 . 4 % . C o n todo, el r i t m o d e c r e c i m i e n t o l o g r a d o e n 
1980 s u p e r ó h o l g a d a m e n t e al d e p o c o m á s de 5 % anua l r e g i s t r a d o d u r a n t e el p e r í o d o 1976-1978 . 
( V é a s e el c u a d r o 15.) 

Cuadro 15 

AMERICA LATINA: EVOLUCION DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO GLOBAL 
(Tasas anuales de crecimiento) 

1970-1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980(a) 

Total (b) 7.2 3.7 5.5 4.8 5.0 6.4 6.0 

Argentina 4. 1 -0.9 -0.2 6.0 -3-9 6.8 1. 1 
Bolivia 5.8 5. 1 6.8 3.4 3. 1 2.0 0.8 
Brasil 11.5 5.7 9.0 4.7 6.0 6.4 8.0 
Colombia 6.7 3.8 4. 6 4.8 8.9 5. 1 4.0 
Costa Rica 7. 1 2. 1 5.5 8.9 6.3 3.3 1.7 
Cuba (c) 8.7(d) 12. 3 3.5 3. 1 8.2 1.9 1.4 
Chile 2.6 -12. 9 3.5 9.9 8.2 8.3 6.5 
Ecuador 8.8 6.8 9.3 7.5 5.4 5.4 5. 3 
El Salvador 4.9 5.6 4. 0 5.9 4. 4 -1.6 -9.0 
Guatemala 6.4 1.9 7.4 7.8 5.0 4.5 3.4 
Haití 4.7 2. 2 5. 3 1.3 4. 4 4.7 5.2 
Honduras 3.7 -1.7 3.4 8.7 7.0 6. 7 1.3 
Jamaica 4.9 -2.6 -8.3 -2. 0 -1.7 -2. 0 
México 6.7 5.4 4. 2 3.4 8. 1 9.0 8.4 
Nicaragua 5.3 2. 2 5.0 6.3 -7.2 -25. 1 10. 7 
Panamá 6.2 0.6 -0.3 4.6 6.5- 7.0 4.9 
Paraguay 6.4 6.3 7.0 12.8 10. 9 10. 7 11.0 
Perú 4.8 4.5 2. 0 -0. 1 -0.5 3.7 3. 1 
República Dominicana 10.1 5.2 6.7 5.0 2. 2 4.8 5. 2 
Uruguay 1. 3 4.8 4. 2 1.8 6.2 8.6 4.5 
Venezuela 5.4 5.9 8. 4 6.8 3.2 0.7 1.6 

Fuente: CEPAL, sobre l a base de e s t a d í s t i c a s o f i c i a l e s . 
(a) Estimación preliminar s u j e t a a r ev i s ión . 
(b) Excluye Cuba y Jamaica. 
(c) Las t a s a s de crecimiento corresponden al producto mater ia l , e l cual equivale a l a suma del 

valor de l a producción bruta de los sec tores agropecuario, minería, manufactura, construcción 
y energía e l é c t r i c a . 

(d) 1971-1971. 

A u n q u e la m e n o r tasa de a u m e n t o del p r o d u c t o to ta l de la r e g i ó n se o r i g i n ó e n la e x p a n s i ó n 
m á s l en t a q u e t u v o e n 1980 la act iv idad e c o n ó m i c a e n 14 de los 20 pa íses p a r a los cuales se d i s p o n e 
de i n f o r m a c i ó n , él r e f l e jó e n f o r m a espec ia l la caída e n el r i t m o de c r e c i m i e n t o e c o n ó m i c o e n 
A r g e n t i n a , e n t a m a ñ o la t e rce ra e c o n o m í a d e la r eg ión . 1 6 E n e fec to , el p r o d u c t o i n t e r n o b r u t o d e 
d icho país , l uego de a u m e n t a r casi 7 % e n 1979, se i n c r e m e n t ó a p e n a s 1 . 1 % e n 1980, al caer e n 

"En ese lapso la proporción de las exportaciones mundiales representada por las exportaciones de América Latina fue 
cayendo prácticamente año a año desde un valor de 7.4% en 1961 a apenas 4.2% en 1975. Gracias a su recuperación 
posterior, dicha proporción subió a 5.1% en 1980. 

16En 1979 el producto interno bruto de Argentina equivalió a alrededor del 12% del producto interno bruto total de 
América Latina. 
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t é r m i n o s abso lu tos el va lo r a g r e g a d o d e la ag r i cu l tu ra y del sec to r m a n u f a c t u r e r o y r educ i r se 
a b r u p t a m e n t e la e x p a n s i ó n d e la ac t iv idad comerc ia l y de los serv ic ios básicos. P o r o t r a p a r t e , c o m o 
consecuenc ia del m u y b a j o r i t m o de c r e c i m i e n t o e c o n ó m i c o a lcanzado e n 1980 y de la l en t a e 
i r r egu l a r evo luc ión de la ac t iv idad e c o n ó m i c a g lobal e n la s e g u n d a m i t a d del d e c e n i o a n t e r i o r , e l 
p r o d u c t o p o r h a b i t a n t e d e A r g e n t i n a d i s m i n u y ó e n 1980 p o r cuar ta vez e n ios ú l t i m o s seis a ñ o s y 
f u e p r á c t i c a m e n t e igual al a l canzado ya e n 1974. (Véase el c u a d r o 16.) 

Cuadro 16 

AMERICA LATINA: EVOLUCION DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO POR HABITANTE 
A PRECIOS DE MERCADO 

Dólares a precios 
de 1970 Tasas anuales de crecimiento 

1970-
1970 1975 1980(a) 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980(a) 

Total 721 872 1 007 4.5 1. 1 2. 8 2. 2 2.4 3.8 3.4 

Argentina 1 273 1 368 1 410 2.7 -2.2 -1.5 4.7 -5. 1 5.5 -0. 2 
Bolivia 317 370 381 3.2 2.4 4.2 0.8 0.5 -0.6 -1.8 
Brasil 528 777 956 8.6 3. 1 6.3 2. 1 3.5 3.9 5.5 
Colombia 587 708 831 4.3 1.6 2.4 2.6 6.6 2.9 1.8 
Costa Rica 710 875 996 4. 4 -0.3 3.0 6.3 3.8 0. 8 -0.6 
Chile 952 835 1 088 0.8 -14. 4 1.8 8.0 6.4 6.4 4.7 
Ecuador 115 542 640 5. 7 3.7 6.0 4.3 8.2 2. 2 2. 1 
El Salvador 422 476 423 1.8 2.5 1.0 2.8 1.4 -4.4 -11.6 
Guatemala 439 494 558 3. 1 -1.1 4. 1 4.6 1.9 1.3 0.4 
Haití 123 135 147 2. 4 -0. 1 2.8 -1.0 2. 0 2. 2 2.7 
Honduras 313 296 338 0. 5 -4.9 4.7 4.9 3.3 3.0 -2.2 
México 977 1 143 1 357 3.4 2.4 1. 1 0.4 5.0 5.8 5.3 
Nicaragua 431 480 350 2. 1 -1. 1 1.6 2. 8 -10.2 -27. 5 7. 1 
Panamá 940 1 043 1 150 3.3 -2.0 -2.8 2. 0 3.9 4.5 2.5 
Paraguay 383 452 630 3.2 2.9 3.6 9. 1 7.2 7. 1 7.5 
Perú 646 707 670 2. 0 1.8 -0.7 -2. 7 -3. 1 1.0 0. 3 
República 

558' Dominicana 378 503 558' 6.9 2. 3 3.9 2.3 -0.4 2.2 2.6 
Uruguay 1 071 1 138 1 415 1. 1 4.5 3.8 1.3 5.6 7.9 3.8 
Venezuela 1 205 1 278 1 312 1.7 2.2 4.6 3. 1 -0.4 -2.7 -1.8 

Fuente: CEPAL, 30bre la base de información oficial. 
Tal Información preliminar sujeta a revisión. 

D u r a n t e 1980 d i s m i n u y ó t a m b i é n el r i t m o del c r e c i m i e n t o e c o n ó m i c o e n los pa í se s d e 
A m é r i c a C e n t r a l , cuya e x p a n s i ó n f u e a fec tada s i m u l t á n e a m e n t e p o r la c o n t r a c c i ó n de la ac t iv idad 
e c o n ó m i c a e n Es t ados U n i d o s — q u e cons t i t uye con m u c h o el p r i n c i p a l m e r c a d o p a r a sus 
e x p o r t a c i o n e s — , p o r el alza e n el p r e c i o i n t e r n a c i o n a l del p e t r ó l e o , y p o r el a m b i e n t e de 
i n c e r t i d u m b r e q u e g e n e r a r o n las dif íci les y c a m b i a n t e s cond ic iones soc iopol í t icas p r e v a l e c i e n t e s e n 
a l g u n o s d e ellos. 

La única e x c e p c i ó n a la dec l inac ión g e n e r a l de l d i n a m i s m o e c o n ó m i c o e n C e n t r o a m é r i c a 
o c u r r i ó e n N i c a r a g u a , d o n d e el p r o d u c t o i n t e r n o b r u t o a u m e n t ó cerca de 1 1 % , r e c u p e r á n d o s e as í 
p a r c i a l m e n t e de las agudas caídas de 7 y 25 % q u e él e x p e r i m e n t ó e n los dos a ñ o s a n t e r i o r e s c o m o 
consecuenc ia de los t r a s t o r n o s d e la ac t iv idad e c o n ó m i c a causados p o r la c r u e n t a g u e r r a civil q u e 
f i na l i zó a m e d i a d o s d e 1979 y p o r los a c o n t e c i m i e n t o s soc iopol í t icos q u e la p r e c e d i e r o n . 

P o r el c o n t r a r i o , e n El Sa lvador la c o n t i n u a c i ó n y a g r a v a m i e n t o de los conf l i c tos i n t e r n o s 
c o n t r i b u y e r o n a q u e el p r o d u c t o d i s m i n u y e r a p o r s e g u n d o a ñ o consecu t ivo , a u n q u e con m u c h o 
m a y o r i n t e n s i d a d q u e e n 1979. A su vez, la e x p a n s i ó n g loba l de la e c o n o m í a e n G u a t e m a l a a p e n a s 
p e r m i t i ó i n c r e m e n t a r el p r o d u c t o p e r cáp i t a e n t a n t o q u e é s t e d i s m i n u y ó l i g e r a m e n t e e n C o s t a 
R ica y se r e d u j o m á s de 2 % en H o n d u r a s , l u e g o d e cua t ro a ñ o s e n q u e él se hab ía e l e v a d o a un r i t m o 
al to a u n q u e p r o g r e s i v a m e n t e m á s len to . La e x p a n s i ó n de la act iv idad e c o n ó m i c a se t o r n ó t a m b i é n 
m á s p a u s a d a e n P a n a m á , d i s m i n u y e n d o d e 7 % e n 1979 a algo m e n o s de 5 % e n 1980. S in e m b a r g o , 
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al igual que e n los dos años anter iores , ella excedió po r un m a r g e n considerable al r i t m o de 
a u m e n t o d e la población. (Véanse o t ra vez los cuadros 15 y 16.) 

C o m o había sucedido ya en 1979, el c rec imien to económico global fue insuf ic iente p a r a evi tar 
una m e r m a del p roduc to por hab i t an te en Bolivia y Venezuela , si bien e n a m b o s países, y 
e spec ia lmen te en el segundo, el ingreso real a u m e n t ó más que el p roduc to a raíz del m e j o r a m i e n t o 
que po r s egundo año consecut ivo m o s t r ó la relación de precios del in tercambio. La evolución de 
ésta favoreció a s imi smo a Ecuador , cuyo p roduc to se i n c r e m e n t ó 5 .3%, esto es, a una tasa s imi lar a 
la alcanzada d u r a n t e los dos años previos pe ro bas tan te in fe r ior a la muy alta — d e a l rededor de 
8 . 5 % a n u a l — lograda, e n p romed io , d u r a n t e el per íodo 1970-1977. 

La e x p a n s i ó n de la actividad económica fue t ambién más lenta en 1980 e n Colombia y Perú . E n 
el p r i m e r o de esos países el p roduc to a u m e n t ó 4 % y se elevó así m e n o s que en cualquier año del 
decenio de 1970, excep tuando sólo 1975. A su vez, e n el segundo, el r i t m o de c rec imien to 
económico decl inó de 3-7% en 1979 a 3 .1% en 1980, tasa esta ú l t ima apenas mayor que la del 
a u m e n t o de la población. El p roduc to p o r hab i t an te pe rmanec ió , po r ende, p r ác t i camen te es tan-
cado, lo cual, un ido a su m a g r o i nc r emen to del año an te r ior y a su declinación d u r a n t e el pe r íodo 
1976-1978, impl icó que él fue 5 % más bajo en 1980 que e n 1975 y m e n o s de 4 % mayor que al 
comenza r el decenio de 1970. 

E n cambio , d u r a n t e 1980 se e levó p o r tercer a ñ o consecut ivo el r i t m o de c rec imien to 
económico e n Brasil, donde el p roduc to subió 8 % , gracias, p r inc ipa lmen te , a la e x p a n s i ó n más 
rápida que log ra ron ese a ñ o el sector agropecuar io y la construcción, al a u m e n t o pe r s i s t en t e de la 
producc ión industr ia l y a la acelerada ampl iac ión de los servicios básicos. 

El i n c r e m e n t o del p roduc to fue aún mayor (8 .4%) e n México cuya economía e n t e r ó así t res 
años de c rec imien to ráp ido y sostenido. Al igual que en 1978 y 1979, la expans ión de la actividad 
económica fue es t imulada po r el a l t ís imo r i t m o de a u m e n t o de la producción de h idrocarburos , la 
ampl iac ión del gas to público y el auge de la invers ión privada, factores a los cuales se agregó en 
1980 la marcada recuperación de la producción agrícola. Como, además, d u r a n t e 1980 m e j o r ó 
f u e r t e m e n t e la relación de precios del in tercambio, la cual se había elevado ya en los dos años 
an ter iores , el ingreso bru to subió o t r a vez con mayor celeridad que el p roduc to y c o m p l e t ó así u n 
alza global de más de 3 0 % en los ú l t imos tres años. 

Sin emba rgo , la expans ión económica más rápida en la reg ión tuvo lugar n u e v a m e n t e en 
Paraguay —el país l a t inoamer icano que creció t ambién con mayor in tens idad y pers is tencia 
d u r a n t e la segunda mi tad del decenio de 1970 y en el cual el p roduc to e x p e r i m e n t ó en 1980 u n 
nuevo y notable a u m e n t o de 11%. A u n q u e basada en el ráp ido avance de p r á c t i c a m e n t e todos los 
sectores pr inc ipa les de la economía , la expans ión de 1980 fue es t imulada una vez m á s en f o r m a 
especial p o r el ex t r ao rd ina r io c rec imiento de la construcción. El p roduc to de ésta se e levó más de 
3 0 % por cuar to año consecutivo, impulsado po r la cont inuación de la const rucción de la g r a n 
central hidroeléct ica de I ta ipú (en combinac ión con Brasil) , p o r el comienzo de las obras de la 
represa d e Yaci re tá (en con jun to con A r g e n t i n a ) y p o r el auge de la edificación residencial . El 
i m p r e s i o n a n t e a u m e n t o de la actividad de la construcción fue, as imismo, la pr inc ipa l fue rza t ras la 
t a m b i é n no tab le elevación de los gastos en invers ión fija. D e hecho, en 1980 éstos equiva l ie ron a 
más de u n tercio del p roduc to in te rno , p roporc ión que más que dobló la que era habi tual en 
Paraguay a comienzos del decenio pasado y que s u p e r ó t ambién h o l g a d a m e n t e a la de los 
coeficientes de invers ión fija de las demás economías la t inoamericanas , exceptuada sólo la de 
Venezuela . 

La velocidad de la expans ión económica se redujo, en cambio, en Uruguay y Chile, las dos 
economías que, después de las de Paraguay y México, hab ían alcanzado las tasas de c rec imien to más 
altas en 1979. La d i sminuc ión del r i t m o de a u m e n t o del p roduc to fue, e m p e r o , más marcada en 
Uruguay — d o n d e la tasa de c rec imiento económico de 4 . 5 % alcanzada en 1980 equival ió a poco 
más de la mi tad de la excepc iona lmente alta ( 8 . 6 % ) lograda du ran t e el año a n t e r i o r — q u e en Chi le 
— d o n d e el p roduc to subió 6 . 5 % en 1980 luego de haber a u m e n t a d o 8 . 3 % en 1979-

F ina lmen te , las modif icaciones del r i t m o de c rec imiento tuv ie ron s igno d i s t in to e n las 
economías del Car ibe para las cuales se d i spone de in formac ión . E n efecto, m i e n t r a s el p roduc to 
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i n t e r n o b ru to subió 5 .2% t a n t o e n H a i t í c o m o en la Repúbl ica D o m i n i c a n a y s u p e r ó así en ambos 
países los i nc remen tos logrados e n los dos años anter iores , en Cuba la tasa de c rec imien to del 
p roduc to mate r i a l que ya en 1979 se había expand ido déb i lmen te ( 1 . 9 % ) , se í n c r e m e n t ó e n 1980 a 
un r i t m o de apenas 1 .4% 17 

E n la reducción del r i t m o de a u m e n t o de la producción cubana inf luyeron las m e r m a s de algo 
más de 2 % que su f r i e ron e n 1980 t an to la construcción c o m o la agricul tura cañera —cuya 
producc ión fue afectada po r la p ro l i fe rac ión de la roya de la caña de azúcar d u r a n t e el a ñ o 
a n t e r i o r — y, sobre todo, la caída de 8.5 % que e x p e r i m e n t ó la producción de azúcar, la cual incidió, a 
su vez, dec i s ivamente en el débil i n c r e m e n t o ( 0 . 9 % ) que tuvo e n 1980 la indus t r ia manufac tu r e r a . 

E n la Repúbl ica Domin i cana , la aceleración del r i t m o de c rec imien to económico f u e impul -
sada p o r la recuperac ión t an to de los gas tos d e capital del sector públ ico c o m o del c o n s u m o d e las 
p e r s o n a s y p o r el pe r s i s t en t e a u m e n t o de la invérs ión pr ivada, y tuvo sus p r inc ipa les bases de apoyo 
al nivel sectorial e n el alza de 5 -5% de la producción industr ia l , en el a u m e n t o de a l rededor de 7 % 
que tuv ie ron la const rucción y los servicios básicos y e n la expans ión aún mayor del res to de las 
actividades p roduc to ras de servicios. 

A su vez, en el mayor d i n a m i s m o de la economía de H a i t í in f luyeron dec is ivamente , desde el 
lado d e la d e m a n d a , los fuer tes a u m e n t o s que tuv ie ron t an to la invers ión p r ivada c o m o las 
expor t ac iones de bienes y servicios — q u e se e levaron ambas a l rededor de 1 8 % — y, desde el lado de 
la o fe r ta , las expans iones bas tan te ráp idas q u e reg i s t r a ron en 1980 la agricul tura ( 4 % ) , la indus t r ia 
( 6 . 5 % ) , los servicios básicos ( 7 % ) y, sobre todo, la const rucción ( 8 % ) . 

2. La o f e r t a y d e m a n d a g loba l e s 

E n 1980 la o fe r t a global de bienes y servicios se i n c r e m e n t ó 6 . 5 % , tasa só lo l i g e r a m e n t e más baja 
que la de 6 . 9 % regis t rada en 1979 pe ro , al igual que en los t res años precedentes , ba s t an t e mayor 
que el r i t m o de c rec imien to del producto . E n efecto, c o m o puede verse e n el cuadro 17, el v o l u m e n 
de las impor tac iones de bienes y servicios, luego de d i sminu i r d u r a n t e 1975 y 1976 c o m o 
consecuencia de las polí t icas res t r ic t ivas adop tadas en muchos países de la reg ión p a r a hacer f r e n t e 
a los efec tos de la recesión económica in te rnac iona l y de la considerable e levación del prec io 

Cuadro 17 

AMERICA LATINA: OFERTA Y DEMANDA GLOBALES 
(Tasas anuales de crecimiento) (a) 

1970-1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980ÍD) 

Oferta global 7.8 3.3 4.9 5.0 5.4 6.9 6. 5 
Producto interno bruto 772 3.7 5.5 5.0 "57? I57ff 
Importaciones de bienes y 
servicios 11. 3 -1.2 -0.8 7.8 9.5 11.4 10.6 

Demanda global 7.8 3.2 4.9 5.0 5.4 6.9 6.5 
Uemanda interna 77F 375 TTT 177 O 375 "577 
Inversión bruta fija 9.3 10.2 4.7 4.2 5.8 5.8 8.5 
Consumo total lo) 7.5 2. 1 4.6 4.8 4.6 6.8 6.2 

Exportaciones de bienes y 
servicios 7.9 -3.0 8.5 9.5 11.9 10.7 4.2 

Fuente: CEPAL, sobre la base de estadísticas oficiales. 
Tal Calculadas sobre la base de valores constantes a precios de 1970. 
(b) Cifras preliminares. 
(c) Incluye variaciones de existencias. 

"Conforme al sistema de contabilidad nacional utilizado en Cuba, el producto material equivale a la suma del valor de 
la producción bruta de los sectores agropecuario, minería, industria manufacturera, construcción y energía eléctrica. 

16 



i n t e r n a c i o n a l del p e t r ó l e o , a u m e n t ó a tasas m u y al tas de 8 . 9 . 5 y II e n los t r es a ñ o s s igu ien tes , y 
e x p e r i m e n t ó una n u e v a y f u e r t e e x p a n s i ó n de cerca de 11% en 1980. 

A u q u e es t e a u m e n t o r e f l e jó en p a r t e los i n c r e m e n t o s del v o l u m e n d e las i m p o r t a c i o n e s q u e 
o c u r r i e r o n en la m i t a d de los pa í ses de la r eg ión , se deb ió p r i n c i p a l m e n t e a las e x t r a o r d i n a r i a s 
a m p l i a c i o n e s que t u v i e r o n en 1980 las i m p o r t a c i o n e s rea les de b ienes e n A r g e n t i n a , Méx ico y Pe rú , 
e n t odos los cuales é s t a s e x c e d i e r o n en a l r ededo r de u n te rc io a las rea l izadas el a ñ o a n t e r i o r . 

C o m o resu l t ado del r á p i d o y p e r s i s t e n t e a u m e n t o del v o l u m e n de las i m p o r t a c i o n e s , el 
coe f i c i en te de i m p o r t a c i ó n se e l evó p o r c u a r t o a ñ o consecu t ivo y s o b r e p a s ó l i g e r a m e n t e el 11 % , la 
c i f ra m á s al ta r eg i s t r ada e n los ú l t imos 20 años . (Véase el cuad ro 18.) 

E n c a m b i o , e n 1980 d i s m i n u y ó f u e r t e m e n t e el r i t m o de c r e c i m i e n t o del v o l u m e n de las 
e x p o r t a c i o n e s de b i e n e s y servicios . E n e fec to , és tas , q u e d u r a n t e los cua t ro a ñ o s a n t e r i o r e s 
a u m e n t a r o n a u n a tasa m e d i a de 1 0 % y c o n s t i t u y e r o n así el c o m p o n e n t e m á s d i n á m i c o de la 
d e m a n d a global , se i n c r e m e n t a r o n só lo a lgo m á s de 4 % e n 1980, a raíz, p r i n c i p a l m e n t e , de la 
p é r d i d a d e d i n a m i s m o d e la d e m a n d a i n t e r n a c i o n a l y de la reducc ión de los v o l ú m e n e s de p e t r ó l e o 
colocados e n el m e r c a d o m u n d i a l p o r todos los pa í ses e x p o r t a d o r e s de p e t r ó l e o de la r e g i ó n , 
e x c e p t o México . N o o b s t a n t e la tasa m u c h o m á s ba ja a q u e se e x p a n d i e r o n las e x p o r t a c i o n e s rea les 
e n 1980 y e n r a z ó n del c r e c i m i e n t o t a m b i é n m á s l en to q u e tuvo e se a ñ o el p r o d u c t o i n t e r n o , el 
coe f i c i en te de e x p o r t a c i ó n só lo s e r e d u j o l i g e r a m e n t e y s e m a n t u v o as í p o r e n c i m a d e t odos los 
r e g i s t r a d o s d u r a n t e el p e r í o d o 1971-1978. 

Cuadro 18 

AMERICA LATINA: COEFICIENTES DE PARTICIPACION DE LOS COMPONENTES DEL GASTO Y DE LAS 
IMPORTACIONES EN EL PRODUCTO INTERNO BRUTO 

(Porcentajes) 

Consumo Inversión Exporta- Importa-
total (a) bruta fija ciones ciones 

1970 80.8 19.1 8.9 9. 1 
1971 80. U 20.1 8.5 9.0 
1972 80.1 20. 3 8.5 9.0 
1973 80.0 20.6 8.6 9.3 
1971 81.2 21.2 8. 1 10. 6 
1975 79.9 22. 5 7.6 10. 1 
1976 79.3 22. 4 7.8 9.5 
1977 79.3 22. 3 8.2 9.8 
1978 79.0 22.4 8.7 10.2 
1979 79.3 22. 3 9. 1 10.7 
1980(b) 79.1 22.8 8.9 11.1 

Fuente: CEPAL, sobre la base de e s t a d í s t i c a s o f i c i a l e s . 
Ta) Incluye var iación de ex i s t enc ias , 
(b) Cifras p r e l i m i n a r e s . 

E n c o n t r a s t e con la p é r d i d a de d i n a m i s m o del v o l u m e n de las e x p o r t a c i o n e s , e n 1980 se 
ace leró m a r c a d a m e n t e el r i t m o d e c r e c i m i e n t o de la i n v e r s i ó n b r u t a e n cap i ta l f i jo . Es t a f u e 8 . 5 % 
m a y o r q u e d u r a n t e el a ñ o a n t e r i o r y se e x p a n d i ó así a una tasa sólo p o c o m e n o r q u e la m u y al ta 
r e g i s t r a d a d u r a n t e la p r i m e r a m i t a d del decen io pasado . E n es ta f o r m a , el coe f i c i en te de i nves ión , 
q u e se e l evó p e r s i s t e n t e m e n t e e n t r e 1970 y 1975, p e r o q u e se es tab i l i zó casi p o r c o m p l e t o e n los 
cua t ro a ñ o s s igu ien te s , a l canzó e n 1980 u n m á x i m o h i s tó r ico de casi 2 3 % . ( V é a n s e o t r a vez los 
c u a d r o s 17 y 18.) 

3. La evolución sectorial 

D u r a n t e 1980 la evo luc ión d e los p r i n c i p a l e s sec tores p r o d u c t i v o s f u e m á s p a r e j a q u e en el a ñ o 
a n t e r i o r . E n e fec to , m i e n t r a s la ag r i cu l tu ra y la cons t rucc ión — l a s dos ac t iv idades q u e se e x p a n d i e -
r o n en f o r m a m á s l en t a en 1 9 7 9 — i n c r e m e n t a r o n su r i t m o de c r ec imien to , é s t e se r e d u j o e n la 
m i n e r í a , los servic ios básicos y la i n d u s t r i a m a n u f a c t u r e r a — q u e h a b í a n s ido los t r es s ec to res m á s 
d i n á m i c o s e n 1979- (Véase ei cuad ro 19). 
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Luego de declinar d u r a n t e el año precedente , la tasa de c rec imiento del sector agropecuar io se 
elevó de 2 .5% en 1979 a 3.3 % en 1980. En esta alza inf luyeron e spec ia lmen te la favorab le 
evolución que tuvo la actividad agropecuar ia en México y Brasil —pa í se s que g e n e r a n , respect iva-
men te , casi un cuar to y un qu in to del p roduc to agropecuar io to ta l de Amér ica La t ina— y los 
a u m e n t o s t amb ién considerables que tuvo la producción agropecuar ia e n Uruguay , Paraguay y 
Venezuela . 

E n México — d o n d e la polí t ica económica o t o r g ó e n 1980 especial p r io r idad a la agr icu l tu ra— 
el p roduc to agropecuar io subió 6 . 5 % , luego d e habe r se es tancado casi p o r c o m p l e t o en 1980. El 
a u m e n t o del p roduc to agropecuar io fue l i ge r amen te más e levado en Brasil , país e n q u e la es t ra teg ia 
de desar ro l lo apoyó t a m b i é n e n f o r m a especial a la agricultura, cuya producción se e levó más de 
9 % , no obs t an t e que la cosecha de café cayó casi 18%. 

Las tasas de c rec imien to más altas se lograron , e m p e r o , en Uruguay (cerca de 11 % ) —gracias , 
sobre todo, a una e x p a n s i ó n excepcional de 2 8 % e n las cosechas de los cult ivos anua le s— y en 
Paraguay ( 9 % ) donde , debido e spec i a lmen te a un nuevo y espectacular avance de los cult ivos de 
exportación^ c o n t i n u ó p o r sex to año consecut ivo el ex t r ao rd ina r io c rec imien to del sector 
agropecuar io . 1 8 

E n cambio, al igual que e n 1979, d u r a n t e 1980 se debil i tó n o t o r i a m e n t e el r i t m o de creci-
m i e n t o del sector agropecuar io de Colombia —pa í s que a p o r t a a l rededor de u n s é p t i m o del 
p roduc to agropecuar io to ta i de Amér ica La t ina— y se redu jo casi 3 % el de A r g e n t i n a — q u e 
produce una fracción l i ge r amen te más baja de aquél. El p roduc to agropecuar io d i sminuyó asi-
m i s m o 5 % e n P e r ú (a raíz p r i n c i p a l m e n t e de la in tensa sequía que afectó al país d u r a n t e la 
c a m p a ñ a agrícola 1979 /1980) ; ba jó 6 . 5 % en El Salvador (donde el desar ro l lo de las actividades 
agrícolas fue pe r jud icado po r los confl ictos sociopolí t icos y por los cambios que g e n e r ó el c o m i e n z o 
del p roceso de r e f o r m a agrar ia) y cayó 1 0 % en Nica ragua (como consecuencia, p r i n c i p a l m e n t e , de 
las fue r tes m e r m a s que su f r i e ron las cosechas de los pr inc ipales cult ivos d u r a n t e el ciclo agrícola 
1979/1980) . 1 9 

Luego de crecer a u n r i t m o excepcional de 9 . 4 % en 1979, el sector m i n e r o e x p e r i m e n t ó una 
nueva y considerable e x p a n s i ó n de algo más de 7 % e n 1980. Es te a u m e n t o se logró a pesa r de que 
d u r a n t e ese año se redu jo el p roduc to de la miner ía t a n t o en Venezuela ( - 6 % ) c o m o en P e r ú ( - 1 % ) , 
países que g e n e r a n en c o n j u n t o casi 3 0 % del p roduc to m i n e r o total de la región. 

Así, igual que en 1979, p e r o e n f o r m a aún más marcada, la causa p r inc ipa l del cons iderable 
a u m e n t o de éste fue el in tenso c rec imien to que por tercer año consecut ivo m o s t r ó el sector m i n e r o 
mexicano. Es te — q u e aporra po r s í solo a l rededor de 3 0 % del p r o d u c t o m i n e r o to ta l de Amér i ca 
L a t i n a — se e levó casi 2 2 % en 1980, luego de haber a u m e n t a d o 3 0 % d u r a n t e los dos años 
anter iores . C o m o e n esos años, la excepcional expans ión de la m i n e r í a de r ivó e n 1980 f u n d a m e n -
t a l m e n t e del v igoroso c rec imien to de la extracción de pe t ró leo , la cual se e levó cerca de 32 % y 
alcanzó un v o l u m e n de 1.94 mi l lones de barri les diarios, con lo cual México pasó a s e r en 1980 el 
p r i m e r p roduc tor de pe t ró l eo de Amér ica Lat ina y el sexto e n el m u n d o . D u r a n t e 1980 a u m e n t ó 
a s imi smo f u e r t e m e n t e ( 7 9 % ) la producción mexicana de cobre, que había crecido ya 2 3 % en 1979. 
E n cambio, decl inó la producción de los meta les preciosos y de los mine ra le s s iderúrgicos. 

A la expans ión del sector m i n e r o de la reg ión cont r ibuyó t a m b i é n e n f o r m a i m p o r t a n t e el 
a u m e n t o de cerca de 1 3 % que tuvo en 1980 la actividad m i n e r a e n Brasil,2 0 el cual se apoyó 
bás icamente en los i n c r e m e n t o s de más de 2 0 % que tuvo t an to la p roducc ión d e h i e r ro c o m o la de 
z inc y en el a u m e n t o de casi 1 0 % de la extracción de pe t ró leo . 

Gracias al avance de la producción de níquel, el a u m e n t o de la extracción de pe t ró l eo y la 
iniciación de la explo tac ión de cobre y p l o m o , d u r a n t e 1980 con t inuó p o r qu in to a ñ o consecut ivo el 
v igoroso c rec imiento de la mine r í a en Gua tema la , cuyo p roduc to casi se sextupl icó e n t r e 1975 y 

18Durante el quinquenio 1975-1979, el sector agropecuario de Paraguay fue el que se expandió con mayor rapidez en 
todo el mundo. En ese lapso, el índice de la producción de los cultivos de exportación más que se triplicó. 

,l'La merma fue especialmente grande (-80%) en el caso del algodón —el principal producto de exportación. Sin 
embargo, tamo en este cultivo, como en la mayoría de los demás cultivos principales, la producción se recuperó 
marcadamente durante el ciclo agrícola 1980/1981 

20Este genera alrededor de 10% del producto minero de América Latina. 
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1980. N o o b s t a n t e esta ex t raord ina r i a expans ión , el p roduc to de la mine r í a siguió r e p r e s e n t a n d o 
una fracción muy pequeña t an to del p roduc to in t e rno total del país c o m o del p roduc to m i n e r o de 
Amér ica Latina. 

En cambio , e n Chi le —pa í s e n el cual la m ine r í a t iene g r a n impor tanc ia y que gene ra un 
s é p t i m o del p roduc to m i n e r o de Amér ica L a t i n a — el r i t m o de c rec imiento de la mine r í a se r edu jo 
de más de 5 % e n 1979 a poco m e n o s de 4 % en 1980, c o m o consecuencia, p r inc ipa lmen te , del 
e s t ancamien to de la producción de cobre y de la baja de la de h ie r ro y pese a la cons iderable 
expans ión de la extracción de pe t ró l eo ( 6 0 % ) . 

La pé rd ida d e d i n a m i s m o fue m u c h o más marcada e n Ecuador , donde el p roduc to m i n e r o , 
luego de a u m e n t a r casi 1 0 % en 1978 y cerca de 6 % en 1979, se i n c r e m e n t ó sólo 2 . 5 % en 1980, a 
raíz de la d i sminuc ión de a l rededor de 4 % que tuvo ese año la extracción de pe t ró leo . 

D u r a n t e 1980 se debil i tó el r i t m o de c rec imiento de la indus t r ia manufac tu re ra ; éste d ismi-
nuyó, en efecto , de 7 . 4 % e n 1979 a 5 . 3 % e n 1980. Es ta e x p a n s i ó n mode rada de la act ividad 
industr ia l ocur r ió a pesa r del vigoroso crec imiento que reg i s t r a ron una vez más los sectores 
m a n u f a c t u r e r o s de Brasil y México —los cuales apo r t an cerca del 4 0 % y casi el 3 0 % del p roduc to 
industr ia l de Amér i ca Latina, respec t ivamente . E n Brasil , la producción de m a n u f a c t u r a s sub ió 
7 .6%, s u p e r a n d o así l i ge ramen te su c rec imien to del año an te r ior y c o m p l e t a n d o u n a u m e n t o de 
casi 2 4 % en el ú l t imo t r ienio. A su vez, el p roduc to industr ia l de México a u m e n t ó algo más de 7 % 
en 1980, luego de haberse i nc remen tado 2 0 % e n los dos años anter iores . (Véase o t ra vez el 
cuadro 19.) 

El r i t m o d e c rec imien to del sector m a n u f a c t u r e r o fue aún mayor en Paraguay, cuyo p roduc to 
industr ia l subió más de 9 % en 1980 y c o m p l e t ó así una expans ión de 5 5 % e n el t ranscurso de los 
ú l t imos cua t ro años. D u r a n t e 1980 pros igu ió a s imi smo el sos ten ido avance de la producc ión 
m a n u f a c t u r e r a de Ecuador , si bien su tasa de a u m e n t o en 1980 ( 7 . 6 % ) fue bas tan te m e n o r q u e la 
excepc iona lmen te alta de 9 . 9 % regis trada, en p romed io , d u r a n t e el decenio de 1970.21 La evolución 
del sector industr ia l fue t a m b i é n r e l a t ivamen te sat isfactoria en Repúbl ica Domin i cana , Pe rú , 
G u a t e m a l a y Ha i t í , d o n d e el p roduc to manufac tu r e ro subió e n t r e 5.5 y 6 .5%. 

E n cambio, el d i n a m i s m o de la actividad industr ia l se debil i tó po r segundo año consecut ivo e n 
Chile, H o n d u r a s , Colombia y Venezuela y d i sminuyó f u e r t e m e n t e en P a n a m á y Uruguay , pa íses 
ambos en que la producc ión manufac tu r e r a se había e levado con especial fuerza en 1979. 

P o r ú l t imo, el p roduc to industr ia l se r edu jo l evemen te en t é r m i n o s absolutos en Bolivia, cayó 
v i o l e n t a m e n t e en El Salvador y d i sminuyó 3.5 % en Argen t ina , con lo cual en es te país p ros igu ió 
por qu in to a ñ o consecut ivo la evolución excepc iona lmente i r regular de la actividad manufac tu -
rera.2 2 

E n con t r a s t e con el c rec imien to más m o d e r a d o que tuv ie ron la miner ía y la indus t r ia 
manufac tu re r a , la const rucción se expand ió en 1980 con bas tan te mayor rapidez que d u r a n t e el a ñ o 
anter ior . E n efecto, luego de a u m e n t a r 5 . 6 % en 1979, el p roduc to de la const rucción de Amér i ca 
Lat ina subió casi 8 % e n 1980. El d i n a m i s m o de la actividad de la construcción fue además m u y 
general izado, ya que ella se i n c r e m e n t ó más de 7 % en doce de los diecinueve países pa ra los cuales 
se d i s p o n e de in fo rmac ión . (Véase n u e v a m e n t e el cuadro 19.) 

Fuera de N ica ragua — d o n d e la excepcional alza relat iva del sector de la construcción re f le jó la 
recuperación parcia l de ésta luego de sus p r o f u n d a s caídas du ran t e los t res años an te r io res—, 2 3 el 
c rec imiento m á s in tenso de la construcción tuvo lugar n u e v a m e n t e en Paraguay. E n ese país , el 
p roduc to de la const rucción se elevó 3 0 % p o r cuar to año consecutivo, impu l sado p r i n c i p a l m e n t e 
p o r las obras de la cent ra l hidroeléctr ica de I taipú. Deb ido a este c rec imiento ex t raord ina r io y al 
a u m e n t o t a m b i é n muy in tenso de la construcción d u r a n t e la p r i m e r a mi tad del decenio pasado, el 
p roduc to de la const rucción se mul t ip l icó p o r 6.5 e n t r e 1970 y 1980. 

21En el transcurso de éste, el producto de la industria manufacturera de Ecuador subió 157%. 
" E n efecto, luego de bajar 2% en 1976, el producto manufacturero de Argentina subió casi 6 % en 1977, experimentó 

una violenta caída de casi 11% en 1978, se recuperó 9% durante el año siguiente y volvió a declinar 3.5 % en 1980. 
"Duran te ese lapso el producto de la construcción se redujo casi 85%. Debido a ello, y no obstante su duplicación en 

1980, él fue todavía ese año 68% más bajo que en 1977 
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Cuadro 19 

AMERICA LATINA: EVOLUCION EE LOS ffiIJCIPALES SECTORES CE ACTIVIDAD 5C0NCMICA 
(Tasas anuales de crecimiento) 

Subtotal de Servicios básicos 
Agricultura Minas y canteras Industria manufacturera Construcción bienes (b) (c) Otros servicios (d) 

1978 1979 19»(a) 1978 1979 1980(a) 1978 1979 19® (a) 1978 1979 1980(a) 1978 1 979 1 980(a) 1978 1 979 1 980(a) 1973 1 979 1 980(a) 

Total hl 2.5 3-3 4.6 9.4 7.1 HL1 7.4 hl 7JJ 5.6 7.9 4.8 6.0 5.2 7.0 & 3 8.1 M 6.2 6.2 
Argentina 1.3 3.6 -2.9 1.9 6.3 5.3 -10.9 9.1 -3.5 -2.1 6.6 7.9 -6.9 7.1 -1.3 -2.1 9.0 2.3 -1.7 5.6 3.8 Solivia 2.7 2.0 1.7 -5.4 -7.9 -0.1 4.5 2.8 -1.0 2.8 • 2.5 •6.0 2.1 0.9 -0.2 7.5 3.5 2.0 3.4 3.1 1-9 Brasil -1.7 3.2 6.8 6.1 9.8 12.6 7.6 7.0 7.6 9.7 4.5 7.7 6.2 6.0 7.6 8.5 10.7 12.2 5.3 

3.1 
Colombia 9.8 1.1 2.5 4.4 -0.7 7.4 8.5 4.6 2.6 3.8 -1.8 1.8 8.7 3.7 2.6 10.7 8.9 5.0 8.7 5.7 5.4 
Costa Rica 6.6 -1.0 -1.2 8.2(e) 1.4(e) 2.6(e) 5.8 5.5 7.2 7.1 0.9 1.6 10.2 11.0 5.0 4.7 4.7 1.7 
Chile -3.7 8.3 3.0 1.6 5.3 3.9 9.3 6.9 5.0 8.0 23.6 17.0 4.8 7.7 5. 1 7.9 8.0 7.0 8.9 8.7 7.0 
Sciador 1.0 2.0 3.0 9.8 5.7 2.5 12.1 10.0 7.6 5.0 2.4 5.7 6.1 5.3 4.7 7.7 7.4 6.2 4.8 5.1 5.7 El Salvador 7.0 1.5 -6.5 -11.5 3.1 1.7 3.0 -4.9 -16.9 6.2 -10.5 -15.1 5.4 -2.1 -11.0 5.0 -2.6 -6.8 3.5 -0.5 -8.1 
3ua témala 3.2 3.2 2.1 53.3 87.0 34.1 6.4 5.3 6.0 3.3 1.2 -0.7 4.3 4.0 3.5 7.9 6.4 4.8 5.1 4.4 3.2 
Haití 6.5 0.5 1.0 -7.1 -14.7 -15.0 -0.8 10.8 6.5 9.8 6.4 7.9 5.0 2.6 4.5 12.1 6.1 6.1 2.9 8.5 6.1 
Honduras 5.2 7.7 -2.8 3.6 3.9 3.4 10.2 8.1 4.8 10.7 7.8 -2.9 7.2 7.7 -0.3 9.5 7.5 3.8 8.6 5.6 3.1 
México 5.2 0.6 6.5 13.2 14.4 21.9 9.5 9.5 7.1 12.8 13.2 12.3 9.0 8.1 8.6 12.1 11.0 11.3 6.8 9.3 7.7 
Nicaragia 6.5 -15.1 -10.0 -22.3 -32.3 49.2 -0.1 -27.4 13.3 -41.3 -73.0 99.3 -1.0 -23.4 1.1 -15.8 -15.1 17.8 -10.6 -25.9 19.3 Panana -0.1 -3.5 1.1 -9.7 7.1 6.7 -7.8 17.0 4.0 -0.5 7.9 12.8 -2.8 4.6 4.0 10.9 12.8 6.4 7.8 3.3 3.6 
Paragiay 5.9 6.7 8.9 15.9 42.1 35.0 9.8 7.7 9.4 32.0 30.0 30.0 9.5 9.9 12.1 12.9 13.9 11.0 13.0 12.2 10.1 
Perú 0.1 3.1 -5.0 9.5 9.1 -1.3 -3.9 4. 1 5.9 10.3 5.2 17.9 -1. 1 4.8 2.3 1.9 7.2 6.7 -0.3 2.0 2.7 
República -0.3 

Ebmlnicana 4.6 1.1 1.2 -20.1 28.1 -14.5 -0.6 5.1 5.5 3.5 5.4 7.5 -0.5 5.9 2.9 4.3 2.8 7.0 4.6 4.4 8.4 
Urugiay -5.1 4.0 10.6 6. He) 10. 1(e) 2.6(e) 27.8 19.8 9.2 5.8 10.1 5.6 1.5 6.0 5.1 8.3 7.9 2.8 
Vene ajela 6.3 3.7 6.2 -2.7 8^6 -5.9 4.4 3.1 3.0 11.0 -9.8 -5.7 4.6 1.4 0.1 7.0 -2.0 3.4 2.2 1.5 2.7 

(a) Cifras preliulnares. 
(b) Incluye agricultu-a, minas y canteras, industrias y construcción. 
(c) Incluye electricidal, gas y agua, y transporte y cctmnicaclones. 
(d) Incluye comercio, restaurantes y hoteles; establecimientos financieros, seguros y bienes inmuebles; servicios cornuales, sociales y personales. 
(e) Minas y canteras están incluidas en la indiBtria manufacturera. 



En 1980 la actividad de la construcción se i nc r emen tó t amb ién a tasas muy altas en P e r ú 
( 1 8 % ) y Chi le ( 1 7 % ) . N o obs t an t e ello, y en razón de su decl inación d u r a n t e el per íodo 1977-1978, 
el p roduc to de la const rucción no logró recupera r en P e r ú el nivel que había alcanzado ya en 1974. 
Lo m i s m o sucedió en Chile, donde , a pe sa r de los considerables a u m e n t o s regis t rados p o r la 
actividad cons t ruc tora en los ú l t imos t res años, y como consecuencia de su e n o r m e contracción 
d u r a n t e los años 1975 y 1976, ella fue aún 4 % más baja en 1980 que en 1974. 

E n cambio, e n Uruguay , el a u m e n t o de poco más de 9 % que tuvo la construcción en 1980, si 
b ien bas t an te m e n o r que los i nc r emen tos alcanzados du ran t e los dos años anter iores , s ignif icó la 
cont inuac ión de la marcada tendenc ia ascendente que ésta inició en 1975 y como resul tado de la cual 
el p roduc to de la const rucción casi se dobló en el ú l t imo sexenio. 

E n con t ras te con el d i n a m i s m o que la construcción m o s t r ó en 1980 en la mayor ía de los países 
de la región , ella se i n c r e m e n t ó d é b i l m e n t e en Colombia , se r edu jo l i ge r amen te en G u a t e m a l a y 
H o n d u r a s y d i sminuyó 5 % en Bolivia. Las bajas más s ignif icat ivas ocur r ie ron , e m p e r o , en 
Venezue la — d o n d e el p roduc to de la const rucción bajó cerca de 6 % en 1980 luego de haber 
d i sminu ido casi 1 0 % e n 1979—y, sobre todo, en El Salvador — d o n d e la construcción cayó 1 5 % e n 
1980 t ras habe r su f r ido una m e r m a de más de 1 0 % d u r a n t e el año anter ior . 

F ina lmen te , en 1980 con t inuó la alta y pe r s i s t en te expans ión de los servicios básicos —cuyo 
r i t m o de c rec imien to s u p e r ó al de todos los d e m á s sectores. Sin e m b a r g o , la m a n t e n c i ó n p o r 
segundo año consecut ivo de una tasa de a u m e n t o de más de 8 % const i tuyó en 1980 el resul tado 
final, p o r u n a pa r t e , del a lza del ya muy al to r i t m o de crec imiento que tuv ie ron los servicios básicos 
en 1979 en Brasil y México y de la recuperación de éstos en Venezue la y Nica ragua y, p o r o t ra , del 
deb i l i t amie to de su e x p a n s i ó n e n t rece de las res tan tes quince economías p a r a las cuales se d i s p o n e 
de in fo rmac ión . Es ta m e r m a , si bien leve en la mayor ía de los casos, f u e cons iderable en A r g e n t i n a 
(donde el r i t m o de c rec imien to de los servicios básicos d i sminuyó de 9 % en 1979 a poco más de 2 % 
en 1980) e n Cos ta Rica, H o n d u r a s y P a n a m á (en todos los cuales aquél se redu jo en 1980 a la 
mi tad) . 

IV. EL SECTOR EXTERNO 

1. El comercio exterior 

E n 1980 el comerc io ex te r io r de A m é r i c a Lat ina con t inuó a u m e n t a n d o con g r a n d i n a m i s m o p o r 
qu in to año consecutivo. E n efecto, el valor total de las expor tac iones e impor tac iones de b ienes y 
servicios se i n c r e m e n t ó 2 8 % luego de habe r se elevado 2 9 % e n 1979 y de haber crecido a u n r i t m o 
med io anua l de cerca de 13 % d u r a n t e el t r ien io 1976-1978. C o n ello, su m o n t o global se a p r o x i m ó a 
los 232 000 mi l lones de dólares en 1980 y comple tó un a u m e n t o de 1 3 6 % e n el ú l t imo quinquenio . 
A la inversa de lo ocurr ido en 1979, la rápida expans ión del comercio ex te r io r se o r ig inó e n 1980 
p r i n c i p a l m e n t e en el c rec imiento de las impor tac iones , cuyo valor se i n c r e m e n t ó 2 9 % , s u p e r a n d o 
así al de 2 7 % e n q u e se a m p l i ó el m o n t o de las expor tac iones . 

C o m o resu l tado de la e x p a n s i ó n más in tensa de las c o m p r a s que de las ven ta s ex te rnas de 
bienes y servicios, el déficit del balance comercial —que e n t r e 1978 y 1979 se redu jo de 7 700 a 
6 550 mi l lones de dó l a r e s— subió en 1980 a casi 10 400 mi l lones de dólares. Sin embargo , al igual 
que el del año an te r io r , es te vuelco const i tuyó el resul tado ne to de los cambios muy d ispares que 
tuv ie ron lugar e n ei comerc io ex ter ior de los seis países expor t ado re s de pe t ró leo —Venezue la , 
México, T r in idad y Tabago , Ecuador, P e r ú y Bolivia— y en el del res to de las economías de la 
región. Así, m i e n t r a s aquéllos i n c r e m e n t a r o n el saldo pos i t ivo de su balance comercial desde 100 
mi l lones de dólares e n 1979 a casi 2 800 mi l lones en 1980, gracias, p r i m o r d i a l m e n t e , al considera-
ble m e j o r a m i e n t o que por segundo año consecut ivo tuv ie ron las relaciones de precios del in te rcam-
bio, éstas ce r r a ron el año con un déficit comercial de a p r o x i m a d a m e n t e 13 200 mi l lones de dólares, 
que casi dobló el que hab ían t en ido d u r a n t e 1979 y m á s que sextupl icó el regis t rado en 1978. 
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a) Las exportaciones de btenes 

El valor d e las e x p o r t a c i o n e s de b i e n e s de A m é r i c a L a t i n a sub ió 2 8 % e n 1980. ( V é a s e el 
cuad ro 20.) E s t e s ign i f i ca t ivo a u m e n t o — q u e s igu ió al a ú n m á s m a r c a d o o c u r r i d o e n 1979 y a las 
alzas b a s t a n t e m e n o r e s , p e r o t a m b i é n cons ide rab les , l og radas e n el t r i e n i o 1 9 7 6 - 1 9 7 8 — fue, 
a d e m á s , g e n e r a l i z a d o , al igual q u e e n los cua t ro años a n t e r i o r e s . E n e fec to , e n 1980 el va lo r d e las 
e x p o r t a c i o n e s se e l e v ó e n t o d o s los pa í ses de la r eg ión con las so las e x c e p c i o n e s d e El Sa lvado r 
— d o n d e d i s m i n u y ó a l r e d e d o r de 1 5 % — y de N i c a r a g u a , e n q u e el va lo r e x p o r t a d o cayó m á s d e 
2 0 % , c o m o r e s u l t a d o p r i m o r d i a l m e n t e de la f u e r t e m e r m a de las e x p o r t a c i o n e s d e c a r n e y, s o b r e 
todo , de la caída de 7 8 % q u e t u v i e r o n las v e n t a s d e a l g o d ó n , cuya p r o d u c c i ó n f u e a f ec t ada e n 1980 
p o r los e fec tos r e z a g a d o s d e la escasa supe r f i c i e s e m b r a d a d u r a n t e el a ñ o a n t e r i o r . 

Cuadro 20 

AMERICA LATINA: VARIACION DE LAS EXPORTACIONES Y DÉ LAS IMPORTACIONES EE BIENES 
(Tasas de crecimiento) 

Exportaciones Importaciones 

Valor Volumen Valor unitario Valor Volumen Valor unitario 

América Latina 
1970 9.1 1.1 7.9 14.3 9.6 4.4 
1971 3.2 1.0 2.1 11.2 6.4 4.5 
1972 15.9 6.4 9.0 13.7 7.8 5.4 
1973 42.3 8.0 31.7 31.0 10.8 18.2 
1974 57.6 -0.9 59.1 69.3 21.7 39.1 
1975 -7.0 -3.8 -3.4 8.1 -1.7 9.9 
1976 ' 15.1 8.1 6.5 3.3 -1.5 4.8 
1977 18.6 7.6 10.3 13.9 6.8 6.7 
1978 8.0 11.9 -3.4 13.6 5.9 7.2 
1979 33.4 10.6 20.6 26.9 9.2 16.1 
1980(a) 28.0 4.8 22.2 30.0 8.5 19.9 

Países exportadores de petróleo 
1970 8.0 5.0 2.9 10.2 5.3 4.7 
1971 15.4 -1.8 17.6 14.2 10.1 3.7 
1972 4.6 -0.1 4.8 12.4 6.0 6.1 
1973 49.8 8.2 38.5 17.6 -0.3 18.0 
1974 134.6 -8.5 156.3 54.2 28.0 20.5 
1975 -18.1 (b) -21.3 (b) 4.1 (b) 36.8 (b) 18.2 (b) 15.8 (b) 
1976 8.2 9.4 5.1 4.2 3.0 5.0 27.1 7.8 17.4 1.4 8.3 6.3 
1977 4.5 11.9 -8.5 5.7 14.2 5.8 34.5 18.6 21.6 9.3 10.6 8.5 
1978 -2.1 9.3 1.4 16.6 -3.5 -6.3 13.0 15.8 3.3 6.7 9.4 8.6 
1979 49.0 50.9 2.8 11.6 44.9 35.3 2.9 19.2 -4.8 9.4 8.1 8.9 
1980(a) 28.6 40.2 -15.2 3.4 51.6 35.6 9.8 30.6 -2.0 15.8 12.1 12.8 

Países no exportadores de petróleo 
1970 9.3 1.2 8.0 15.2 11.6 3.2 
1971 -0.4 1.9 -2.2 10.6 5.7 4.6 
1972 19.7 8.1 10.7 14.0 8.2 5.3 
1973 40.0 8.0 29-7 33.8 13.2 18.2 
1974 33.5 1.1 32.1 72.1 20.5 42.8 
1975 -0.9 (c) 0.3 (c) -1.2 (c) 3.2 (c) -5.7 (c) 9.4 (c) 
1976 18.3 19.5 8.6 9.7 8.9 8.9 -2.1 0.4 -6.3 -3.8 4.5 4.3 
1977 24.6 23.3 10.4 8.3 12.8 13.8 8.0 10.8 2. 1 4.8 5.7 5.7 
1978 11.6 7.2 13.4 10.0 -1.6 -2.5 13.8 11.9 6.9 5.3 6.4 6.3 
1979 28.6 22.0 11.6 10. 2 15.2 10.7 35.5 32.8 14.3 9.1 18.5 21.7 
1980(a) 27.8 18.2 7.2 5.3 19.2 12.2 35.6 29.7 11.6 2.2 21.4 26.9 

Fuente : CEPAL, sobre la base de Información oficial. 
Ta) Cifras preliminares. 
(b) A partir de 1976 se incluyen México y Perú. 
(c) A partir de 1976 se excluyen México y Perú. 
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El ca rác te r g e n e r a l i z a d o y r á p i d o de l a u m e n t o del va lor de las e x p o r t a c i o n e s e n la r e g i ó n se 
m a n i f e s t ó a s i m i s m o e n el h e c h o d e que , a d e m á s de Méx ico (que a m p l i ó sus v e n t a s e x t e r n a s e n 7 4 % 
grac ias al alza del p r ec io i n t e r n a c i o n a l de l p e t r ó l e o y a la f u e r t e e x p a n s i ó n de l v o l u m e n e x p o r t a d o 
de p e t r ó l e o y gas ) y de H a i t í (que e levó las suyas 5 2 % , deb ido p r i n c i p a l m e n t e a los n o t a b l e s 
a u m e n t o s de sus e x p o r t a c i o n e s de café, azúcar y sisal) , seis pa í ses i n c r e m e n t a r o n el va lo r de sus 
e x p o r t a c i o n e s e n t r e 30 y 4 0 % , m i e n t r a s q u e o t ro s seis lo e l e v a r o n e n t r e 15 y 3 0 % . ( V é a s e el 
cuad ro 21.) 

N a t u r a l m e n t e , t a n t o los r i t m o s de c r e c i m i e n t o de las v e n t a s e x t e r n a s de b i e n e s c o m o sus 
f ac to res d e t e r m i n a n t e s f u e r o n m u y d ive r sos e n el g r u p o f o r m a d o p o r los seis pa í s e s e x p o r t a d o r e s 
de p e t r ó l e o y e n las d e m á s e c o n o m í a s de la r eg ión . Así , e n t a n t o q u e e n aquél los el va lo r de las 
e x p o r t a c i o n e s se e l e v ó e n u n a p r o p o r c i ó n e x c e p c i o n a l m e n t e alta ( 4 0 % ) , en és t a s a u m e n t ó 1 8 % . 
E s t a d i f e r enc i a c o n s i d e r a b l e e n las tasas de e x p a n s i ó n del va lo r d e las v e n t a s e x t e r n a s se debió , 
a d e m á s , e n t e r a m e n t e a la d i s t i n t a t r ayec to r i a seguida p o r los va lo res u n i t a r i o s de las e x p o r t a c i o n e s 
d e cada g r u p o . E s t o s s u b i e r o n cerca de 3 6 % e n los pa í ses e x p o r t a d o r e s d e p e t r ó l e o m i e n t r a s q u e e n 
el c o n j u n t o f o r m a d o p o r las r e s t a n t e s e c o n o m í a s de la r e g i ó n se i n c r e m e n t a r o n p o c o m á s de 1 2 % . 

D e b i d o p r i n c i p a l m e n t e a la evo luc ión m u y f avorab le de los p rec ios i n t e r n a c i o n a l e s de los 
h i d r o c a r b u r o s , las v e n t a s e x t e r n a s de los pa í s e s e x p o r t a d o r e s de p e t r ó l e o d o b l a r o n h o l g a d a m e n t e 

Cuadro 21 

AMERICA LATINA: VARIACION DE US EXPORTACIONES DE BIENES 
(Tasas de crecimiento) 

Valor Volumen Valor unitario Poder de compra 

1978 1979 1980(a) 1978 1979 1980(a) 1978 1979 1980(a) 1978 1979 1980(a) 

América Latina 8.0 33.4 28.0 11.9 10.6 4.8 -3.4 20.6 22.2 2.0 17.7 10.2 

Países expor-
tadores de 
petróleo 9.3 50.9 40.2 16.6 11.6 3.4 -6.3 35.3 35.6 2.5 37.6 24.9 
Bolivia -1.7 rrr 21.3 -11.7 2.2 - O TDt T O ' 32.7 -10.4 3.2 11.0 
Ecuador 9.2 42.0 15.0 17.2 -2.6 -7.3 -6.9 45.7 24.0 3-9 24.4 2.8 
México 40.0 46.1 74.0 34.3 15-6 24.2 4.2 26.5 40.0 30.4 31.6 52.3 
Perü 12.0 79.7 11.2 17.7 20.8 -9.7 -4.8 48.7 23.2 4.4 63.8 -2.7 
Trinidad y 
Tabago 8.3 19.0 39.2 6.5 -17.1 -13.0 1.7 43.7 60.0 -1.0 10.2 24.0 
Venezuela -5.0 56.3 29.9 -1.3 7.3 -18.8 -3.8 45.7 60.0 -12.4 45.9 16.7 

Países no expor-
tadores de 
petróleo 7.2 22.0 18.2 10.0 10.2 5.3 -2.5 10.7 12.2 1.6 3.5 -3.6 
Argentina 113 TSJ5 "571 ""5TT "079 -iirs 21.0 TB75 nrr -0.3 -12.7 
Barbados 29.9 18.4 35.0 15.5 17.5 3.1 12.5 0.8 30.9 22.9 3.7 18.9 
Brasil 4.4 22. 4 32.2 12.2 12. 1 22.4 -7.0 9. 1 8.0 -2.5 2.4 2.2 
Colombia 18.2 19.6 7.2 38.2 30.6 -4. 1 -14.5 -8.4 11.8 8.5 6.5 -5.8 
Costa Rica 4.4 7.6 7.1 8.5 2.8 7.3 -3.8 4.7 -0.2 -1.5 -5.3 -9.1 
Chile 12.5 55.9 22.7 7.2 19.1 7.6 4.9 30.9 14.0 4.7 30.5 6.7 
El Salvador -13.0 34. 1 -15.2 2.2 25.3 -16.8 -15.0 7.0 2.0 -17.3 19.3 -28.6 
Guatemala -5.6 11.3 24.6 -6.7 9.6 9.7 1.2 1.6 13.6 -11.2 -3.6 7.6 
Guyana 13.9 -1.0 32.3 10.8 -10.2 2.1 2.8 10.3 29.6 8.7 -8.6 7.0 
Haití 14.2 -12.7 52.0 16.4 -14.9 30.0 -1.9 2.6 17.0 8.6 -20.9 26.5 
Honduras 18.2 19-9 11.2 14.2 27.9 -3.2 3.5 -6.3 14.9 12.4 11.5 -4.5 
Jamaica 4.5 2.5 13.2 2.5 -4.9 -15.6 2.0 7.8 34.0 -2.4 -7.2 -7.8 
Nicaragua 1.5 -12.2 -20.8 6.7 -8.1 -30.7 -4.9 -4.5 14.2 -7.3 -20.1 -37.5 
Panamá 4.6 10.7 21.6 3.4 -16.0 -0.5 1.1 31.8 21.1 -1.1 -7.7 1.9 
Paraguay 8.8 7.9 1.4 19.4 1.1 -2.5 -8.9 6.8 4.0 5.3 -7.7 -11.7 
República 
Dominicana -13.5 28.5 10.8 -16.1 14.9 -23.2 3.2 11.8 44.3 -19.5 16.2 -8.4 
Suriname 18.8 8.0 15.8 12.4 -0.3 -9.5 5.7 8.3 28.0 5.2 -7.6 -1.1 
Uruguay 12.2 14.9 30.6 5.5 -12.9 14. 7 6.4 31.9 13.9 8.7 -4.9 6.5 

Fuente: CEPAL, sobre la base de información o f ic ia l . 
Tal Cifras preliminares. 

23 



en 1980 su m o n t o de t an só lo dos a ñ o s a n t e s y f u e r o n a p e n a s 5 % m á s ba j a s q u e las e f e c t u a d a s ese 
a ñ o p o r las o t r a s 17 e c o n o m í a s de la r eg ión . (Véase m á s a d e l a n t e el c u a d r o 26.) Las alzas de l p r e c i o 
i n t e r n a c i o n a l de l p e t r ó l e o p e r m i t i e r o n , a s i m i s m o , a aquel los pa í ses — c o n la e x c e p c i ó n de México , 
q u e c o m o ya se seña ló , i n c r e m e n t ó f u e r t e m e n t e el v o l u m e n de sus e x p o r t a c i o n e s — o b t e n e r e n 
1980 i n g r e s o s m u c h o m á s a l tos d e sus v e n t a s e x t e r n a s p e s e a q u e s i m u l t á n e a m e n t e se r e d u j o su 
q u á n t u m . Es t a m e r m a a l c a n z ó p r o p o r c i o n e s i m p o r t a n t e s e n Bolivia , E c u a d o r y P e r ú , d o n d e el 
v o l u m e n de las e x p o r t a c i o n e s d i s m i n u y ó e n t r e 7 y 1 0 % ; f u e b a s t a n t e m a y o r e n T r i n i d a d y T a b a g o 
( - 1 3 % ) , y s o b r e t o d o e n V e n e z u e l a , d o n d e cayó casi 1 9 % . (Véase o t r a vez el cuad ro 21.) 

P o r el c o n t r a r i o , e n el g r u p o i n t e g r a d o p o r las d e m á s e c o n o m í a s de la r e g i ó n , el i n c r e m e n t o 
m u c h o m e n o r del va lo r de las e x p o r t a c i o n e s , si b i en a t r i bu ib l e t a m b i é n p r i m o r d i a l m e n t e al 
a u m e n t o dé su p r e c i o m e d i o , se v io r e f o r z a d o e n casi la m i t a d de los casos p o r la e x p a n s i ó n de l 
v o l u m e n de las e x p o r t a c i o n e s . As í , e n e s t e c o n j u n t o de pa íses , e l q u á n t u m e x p o r t a d o s e e l e v ó a lgo 
m á s d e 5 % , tasa que , a u n c u a n d o m e n o r q u e las m u y al tas a l canzadas p o r e l los e n los c u a t r o a ñ o s 
a n t e r i o r e s , s u p e r ó a la d e 4 % e n q u e se e s t i m a a u m e n t ó e n 1980 el v o l u m e n d e las e x p o r t a c i o n e s 
m u n d i a l e s d i s t i n t a s del petróleo. 

b) Las importaciones de bienes 

E n 1980 el va lo r de las i m p o r t a c i o n e s l a t i n o a m e r i c a n a s de m e r c a d e r í a s s e e l e v ó a u n a t a sa m u y 
al ta ( 3 0 % ) p o r s e g u n d o a ñ o consecu t ivo . A u n q u e este i n c r e m e n t o e x c e p c i o n a l se d e b i ó p r i n c i p a l -
m e n t e al alza de casi 2 0 % q u e e x p e r i m e n t ó el p rec io m e d i o de las i m p o r t a c i o n e s , él d e r i v ó 
a s i m i s m o de la m u y m a r c a d a e x p a n s i ó n de 8 . 5 % q u e t u v o su v o l u m e n . ( V é a s e e l c u a d r o 22.) 

Cuadro 22 
AMERICA LATINA: VARIACION DE LAS IMPORTACIONES DE BIENES 

(Tasas de crecimiento) 

Valor Volumen Valor unitario 
1978 1979 1980(a) 1978 1979 1980(a) 1978 1979 1980(a) 

América Latina 13.6 26.9 30.0 5.9 9.2 8.5 7.2 16.1 19.9 
Países exportadores 
de petróleo 
Bolivia 
Ecuador 
México 
Perú 
Trinidad y Tabago 
Venezuela 

15.8 19.2 30.6 6.7 9J» 15.8 8.6 8.9 12.8 
227% TTF -25T9 IO" -2.5 -35.3 1073" 2075 12.9 
25.3 23.0 12.3 18.9 5.9 -0. 1 5.3 16.2 12.4 
38.5 49.4 53.5 28.1 33.6 33.0 8.1 11.8 15.5 
-26. 1 22.0 55.7 -31.7 3.9 37.3 8.2 17.4 13.4 
19.6 28.1 32.3 8. 1 19.2 17.5 10.6 7.5 12.6 
10.2 -3.5 9.7 -0.6 -9.9 -2.6 10.9 7.1 12.6 

Países no exporta-
dores de petróleo 
Argentina 
Barbados 
Brasil 
Colombia 
Costa Rica 
Chile 
El Salvador 
Guatemala 
Guyana 
Haití 
Honduras 
Jamaica 
Nicaragua 
Panamá 
Paraguay 
Repüblica Dominicana 
Suriname 
Uruguay 

11.9 32.8 29.7 5.3 9.1 2J! 6.3 21.7 26.9 
7375" í C T -1 oTI 307? 32.1 2.3 33.3 "T5T4 

14.9 31.8 30.0 8.3 14.2 13.3 6.1 15.4 14.7 
13.2 31.9 27.9 5.7 7.7 -7. 1 7.0 22.4 37.7 
29.6 24.2 21.0 18.6 9.8 5.7 9.2 13.1 14.4 
13.4 21. 1 5.1 7.0 5.9 -12.8 6.0 14.4 20.5 
41.0 45.2 27.2 34.3 18.2 6.9 5.0 22.9 19.0 
10.6 -0. 1 0.4 5.4 -12.5 -15.6 5.0 14.2 19.0 
18.1 9.3 6 .3 11.6 -7.8 -13.5 5.8 18.6 22.8 
-9.5 13.9 41.0 -13.6 2.6 10.2 4.7 11.0 28.0 
6.2 7.6 13.1 -1.1 -3.6 -10.4 7.4 11.6 26.2 
19.0 19.0 22.5 13.4 11.2 3.9 4.9 7.0 17.9 
12.5 17.7 11.8 4.8 5.9 -13.2 7.3 11.1 28.9 
-21.4 -41.1 143.6 -28.8 -48.6 95.1 10.3 14.6 24.8 
9.1 28.2 15.6 2.6 5.2 -6.0 6.3 21.8 23.0 
19.9 33.6 12.6 16.7 11.2 -5.2 2.8 20. 1 18.8 
1.4 27.2 38.4 -6.5 15.2 12.0 8.5 10.5 23.6 
5.9 7.7 21.0 -8.9 -11.8 -0.9 16.3 22.0 22.0 
4.4 58.6 32.4 1.3 28.0 2.4 3. 1 23.9 29.3 

Fuente: CEPAL, sobre la base de información of ic ia l . 
Tal Cifras preliminares. 
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E n con t ras te con la muy desigual evolución del valor de sus expor tac iones , los países 
expor t ado re s y no expo r t ado re s de pe t ró leo i n c r e m e n t a r o n sus c o m p r a s ex te rnas a r i tmos muy 
s imi lares de a l rededor de 3 0 % . C o n todo, una vez más el o r igen de estos cambios fue muy dis t into. 
M i e n t r a s e n los países expor t ado re s de pe t ró leo el i nc r emen to del valor de las impor tac iones se 
debió p r e d o m i n a n t e m e n t e a una expans ión de 1 6 % de su vo lumen , en las d e m á s economías de la 
región su causa pr inc ipa l fue el alza ynuy considerable ( 2 7 % ) del valor un i ta r io de las 
impor tac iones . 

E n t r e las economías expo r t ado ra s de pe t ró leo , el ráp ido c rec imiento de las impor t ac iones 
obedeció f u n d a m e n t a l m e n t e a la muy fue r t e expans ión de las c o m p r a s real izadas p o r México y 
P e r ú y al a u m e n t o t a m b i é n considerable que éstas tuvieron en T r in idad y Tabago. E n el p r i m e r o de 
esos países, el valor de las impor tac iones se amplió , en efecto, a l rededor de 5 0 % p o r segundo añó 
consecutivo, en t an to que su v o l u m e n se e levó en un tercio, c o m o ya había ocurr ido e n 1979. D e b i d o 
a estos a u m e n t o s ex t r ao rd ina r ios y a su i nc remen to t amb ién muy considerable e n 1978, el valor de 
las impor tac iones mexicanas más q u e se t r ipl icó en los úl t imos t res años m i e n t r a s q u e en d icho 
lapso su v o l u m e n más que se dobló. (Véase n u e v a m e n t e el cuadro 22.) 

La expans ión de las impor t ac iones f u e aún mayor en 1980 en Perú , donde el valor de las 
c o m p r a s ex te rnas de mercader ías se e levó casi 5 6 % , e n t an to que su v o l u m e n subió 3 7 % . Pe ro , a 
d i ferencia de lo ocur r ido en el caso mexicano , en P e r ú el a u m e n t o de las impor t ac iones de 1980 v ino 
después de una ampl iac ión bas t an te más mode rada de éstas en 1979, la cual, a su vez, había sido 
precedida po r fue r t e s bajas absolutas e n los vo lúmenes impor t ados d u r a n t e los t res años anter io-
res. Deb ido a ello, y no obs t an t e su a u m e n t o en los dos ú l t imos años, el q u á n t u m de las 
impor tac iones p e r u a n a s fue aún e n 1980 casi 2 0 % más ba jo que en 1975. 

E n cont ras te con la in tensa y pe r s i s t en t e expans ión del v o l u m e n de las impor t ac iones e n 
México y T r in idad y T a b a g o y con la recuperación parcial de éste en Perú , las impor t ac iones de 
bienes decl inaron e n t é r m i n o s reales en Bolivia y Venezuela — c o m o ya había sucedido e n 1979— y 
se es tancaron p o r c o m p l e t o e n Ecuador. 

N o obs tan te que, c o m o ya se menc ionó , el valor de las impor t ac iones se acrecentó considera-
b l e m e n t e e n todas las economías no expor t ado ra s de pe t ró leo , exceptuadas ú n i c a m e n t e G u a t e m a l a 
y Costa Rica (en las cuales subió a l rededor de 6 % ) y El Salvador (donde las c o m p r a s ex t e rnas se 
e s t anca ron) , el v o l u m e n de las impor tac iones se e levó f u e r t e m e n t e sólo en Barbados , Guyana , 
Repúbl ica D o m i n i c a n a , y, sobre todo, en A r g e n t i n a y Nicaragua . (Véase o t r a vez el cuadro 22.) 

E n este ú l t imo país, las impor tac iones casi se dupl icaron en t é r m i n o s reales, impul sadas po r la 
recuperac ión de la activida económica y p o r la necesidad de c o m p e n s a r las caídas en la producción 
agropecuar ia . N o obs tan te , y a causa de su e n o r m e reducción d u r a n t e los dos años an te r iores , el 
v o l u m e n de las impor t ac iones f u e aún cerca de 3 0 % más ba jo que e n 1977. E n cambio, en 
A r g e n t i n a , donde el v o l u m e n de las impor tac iones se e levó más de 3 0 % po r segundo año 
consecut ivo an te el e s t ímu lo p r o p o r c i o n a d o po r la declinación del t ipo de cambio real y la reducción 
gradual de los aranceles , fue 7 2 % más alto e n 1980 que e n 1978. 

E n las d e m á s economías no expor t ado ra s de pe t ró leo , el i n c r e m e n t o del valor de las i m p o r t a -
ciones resul tó bás icamente del alza de sus precios medios , los cuales se e levaron cons ide rab l emen te 
c o m o consecuencia de la aceleración de la inf lación en las economías industr ial izadas, y de los 
nuevos e i m p o r t a n t e s a u m e n t o s que tuv ie ron en 1980 los precios in te rnac ionales del pe t ró leo . 

La decisiva incidencia de estos ú l t imos se mani fes tó , as imismo, e n los fue r t e s i n c r e m e n t o s que 
tuvo n u e v a m e n t e e n 1980 el costo total de las impor tac iones de pe t ró l eo crudo y der ivados, y e n la 
elevación que o t r a vez m o s t r ó la par t ic ipación de esas impor tac iones en el valor to ta l de las 
c o m p r a s ex te rnas de mercader ías . Así, en 1980 el m o n t o de las impor tac iones de pe t ró l eo se e levó 
e n t r e 24 y 4 3 % en Ha i t í , Paraguay, P a n a m á , El Salvador, G u a t e m a l a y Repúbl ica D o m i n i c a n a , 
a u m e n t ó a l rededor de 5 0 % en H o n d u r a s , Brasil y Uruguay, casi se dobló en Guyana y se a m p l i ó 
más de 1 3 0 % en Nicaragua . Dado , además, que las impor tac iones de pe t ró l eo se hab ían acrecen-
tado ya e n p roporc iones muy altas d u r a n t e el año an te r io r , su valor en 1980 a p r o x i m a d a m e n t e 
dobló el regis t rado e n 1978 en todos los países de es te g rupo , exceptuados sólo Colombia , Cos ta 
Rica, Jamaica y P a n a m á . (Véase el cuadro 23-) 
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Cuadro 33 

PAISES LATDKAMERICANQS MP3RTAD0RES DE fETROLEO: MFORTACIDNES CE EEIROLEO CRUEO 1 EERIVAEQS(a) 

Porcentaje del total de la3 
Millones de dólares cif Importaciones cif 

1970 1973 1974 1978 1979 1980 1970 1973 1974 1978 1979 1980 

Total 650 1 610 5 065 7 347 11 542 15 714 6J 10.2 18.1 21.4 25.4 26.9 

Argaitlna 59 116 385 247 818 654 3.5 5.2 10.5 6.4 12.2 6.2 
Ebrbados 6 11 31 61 102 130 5.1 6.5 15.2 19.5 24.1 23.6 
Efasil 286 984 3 226 4 631 6 932 10 394 10.0 14.1 22.8 30.8 35.0 41.3 
Colariaia 9 4 4 374 665 714 1.1 0.4 0.3 12.8 19.8 15.1 
Costa Rica 12 30 63 116 185 165 3.8 6.6 8.8 9.8 13.0 14.1 
Chile 54 69 246 479 889 960 5.8 6.3 12.9 16.0 21.1 17.8 
El Salvador 5 21 52 80 123(b) 159(c) 2.3 5.6 9.3 7.8 11.9 16.3 
Guatemala 16 30 92 168 234 322 5.4 7.0 13.1 13.1 15.6 19.9 
Guyana 11 22 45 65 80 157 8.2 12.6 17.7 23.3 24.8 41.2 
Haití 3 4 12 26 33 41 5.6 4.8 9.6 12.2 14.0 14.5 
Honduras 15 26 63 74 113 170(d) 6.8 9.9 16.1 10.6 13.6 16.8 
Jamaica 33 71 194 213 259 280 6.3 10.7 20.7 23.2 25.6 25.0 
Nicaragua 12 24 61 89 75 174(d) 6.1 7.3 10.9 14.9 22.4 19.8 
Panamá 66 89 274 228 330(c) 421(c) 18.5 18.2 34.3 24.2 27.8 28.0 
Paraguay 11 13 50 84 125 156 14.4 10.7 25.3 21.9 24.0 26.4 
República Cfcmrdcana 19 48 116 194 279 3 62 6.2 9.8 15.0 19.0 22.5 21.9 
Urv®ay 33 48 151 218 302 455 14.2 16.1 30.3 28.2 25.0 28.4 

Fuente: 1970 a 17T8, felones Unidas, fearbook of International D-ade Statistics, 1979 y 1980; Fondo (fcnetario 
Internacional, International Financial Statistics; Asociación Latinoamericana de Integración (ALAH), y 
CEPAL, sobre la base de estadísticas oficiales. 

(a) La serie ccmprertie las partidas correspondientes al capítulo 33 (te CIEI, (Revisión 1), y, por lo tanto, excluye el 
natural (Capítulo 34). 

(b) Consejo Monetario Centroamericano, Centroamá-ica, Balance de pagos, 1979. 
(c) Cifras estímalas segúi el crecimiento de las importaciones de petróleo. 
(d) CEPAL, sobre la base de cifras oficiales. 

P o r o t r a pa r t e , en 1980 c o n t i n u ó sub i endo la p r o p o r c i ó n de las i m p o r t a c i o n e s to ta les 
r e p r e s e n t a d a p o r las c o m p r a s de p e t r ó l e o y der ivados . Así, p a r a el c o n j u n t o de los países n o 
e x p o r t a d o r e s de p e t r ó l e o dicha f racc ión fue de 2 7 % ; casi cuadrupl icó a la de 1970 y fue 1 6 0 % m á s 
alta que la r eg i s t r ada e n 1973, el a ñ o q u e an tecedió a la p r i m e r a ser ie de alzas radicales e n los 
prec ios de los h id roca rburos . A u n q u e d icha m a g n i t u d e s tuvo f u e r t e m e n t e inf lu ida p o r la ex t r ao rd i -
na r i a pa r t i c ipac ión (41 % ) q u e t u v i e r o n e n 1980 las c o m p r a s de combus t ib les e n las i m p o r t a c i o n e s 
to ta les de Brasil , ella r e f l e jó t a m b i é n la c rec iente incidencia de las adquis ic iones de p e t r ó l e o e n las 
i m p o r t a c i o n e s de las e c o n o m í a s cen t roamer i canas , de los pa íses del Car ibe , y de Chi le , Pa r aguay y 
Uruguay , en la mayor ía de los cuales la p r o p o r c i ó n de las i m p o r t a c i o n e s to ta les r e p r e s e n t a d a p o r 
las c o m p r a s de h id roca rburos casi t r ip l icó los p o r c e n t a j e s c o r r e s p o n d i e n t e s a 1973. (Véase o t r a vez 
el cuadro 23.) 

c) El poder de compra de las exportaciones y la relación de precios del intercambio 

I m p u l s a d o p o r el a u m e n t o del v o l u m e n de las expor t ac iones y p o r u n a l igera alza de la re lac ión 
de prec ios del i n t e rcambio , el p o d e r de c o m p r a de las expo r t ac iones de b ienes de A m é r i c a La t ina se 
i n c r e m e n t ó a lgo m á s de 9 % e n 1980. C o n ello, el p o d e r adquis i t ivo de las e x p o r t a c i o n e s de la 
reg ión , t ras caer a b r u p t a m e n t e e n 1975, se e x p a n d i ó con rap idez e n el q u i n q u e n i o s igu ien te y m á s 
q u e se dob ló e n t r e 1970 y 1980. (Véase el cuadro 24.) 

Sin e m b a r g o , el r i t m o de a u m e n t o del p o d e r de c o m p r a de las e x p o r t a c i o n e s n o sólo fue 
b a s t a n t e m á s ba jo en 1980 q u e d u r a n t e el a ñ o an te r io r , s i n o q u e su evoluc ión y factores d e t e r m i n a n -
tes f u e r o n muy d i s t in tos en los pa í ses e x p o r t a d o r e s de p e t r ó l e o y en las d e m á s e c o n o m í a s de la 
región. E n efecto , m i e n t r a s en aquéllos el p o d e r adquis i t ivo de las v e n t a s e x t e r n a s de mercader í a s , 
q u e ya en 1979 había a u m e n t a d o en f o r m a muy in tensa , se e levó 21 % e n 1980, e n és tas d i s m i n u y ó 
2 . 5 % , luego de habe r se a m p l i a d o d é b i l m e n t e en los dos a ñ o s previos . 
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Cuadro 33 

AMERICA LATINA: PODER DE CCMPRA DE US EXPORTACIONES DE BIENES Y SERVICIOS 
(1970 = 100) 

América Latina Países exportadores de petróleo Países no exportadores de petróleo 

Varia-
Indice ción Indice Variación Indice Variación 

1970 100.0 3.3 100.0 -1.8 100.0 5.7 
1971 99.8 -0.2 110.1 10.1 , 97.3 -2.7 
1972 109.6 9.8 110. 3 0.2 109.5 12.5 
1973 131.6 20. 1 142.7 29.4 128.9 17.8 
1974 153.4 16.6 265. 1 85.8 126.4 -2.0 
1975 130.3 -15. 1 192.3 (a) -27.5 (a) 115.4 (b) -8.7 (b) 
1976 140.8 8. 1 192.3 155.1 0.0 2.8 128. 4 130.6 11.3 13.0 
1977 154.2 9.5 188.8 159.7 -1.8 3.0 145.8 150.2 13.6 15.0 
1978 161.4 4.7 173.3 171. 6 -8.2 7.5 158.5 154.2 8.7 2.6 
1979 187.3 16.0 230.9 225.4 33.2 31.4 176.8 160.0 11.5 3.8 
1980(c) 204.7 9.3 264.0 272.8 14. 3 21.0 190.4 156.0 7.7 -2.5 

Fuente : CEPAL, sobre la base de información oficial. 
Til Ï partir de 1976, incluye Mécico y Perú, 
(b) A partir de 1976, excluye México y Perú, 
(o) Información preliminar. 

Al igual q u e hab ía o c u r r i d o e n 1979, p e r o en u n a m e d i d a a ú n m a y o r , el a u m e n t o del p o d e r d e 
c o m p r a de las e x p o r t a c i o n e s de los seis pa í ses e x p o r t a d o r e s de p e t r ó l e o se o r i g i n ó p r i n c i p a l m e n t e 
e n el m e j o r a m i e n t o de la r e l ac ión de p rec ios de l i n t e r cambio . D e hecho , e n t o d a s el las , sa lvo 
México , el a lza de e s t a ú l t i m a f u e la causa exclus iva de aquel a u m e n t o , ya que el q u á n t u m de sus 
e x p o r t a c i o n e s d i s m i n u y ó . 

P a r a el c o n j u n t o de los pa í s e s e x p o r t a d o r e s de p e t r ó l e o , la re lac ión de p rec io s e x t e r n o s se 
e levó casi 2 1 % y m á s q u e dob ló así e n 1980 su n ive l de 1970. (Véase el cuadro 25.) N a t u r a l m e n t e , el 
i n c r e m e n t o f u e a ú n m u c h o m a y o r en pa íses c o m o V e n e z u e l a y T r i n i d a d y T a b a g o que , a d i f e r enc i a 
de M é x i c o y P e r ú , se b e n e f i c i a r o n t a m b i é n con la p r i m e r a ola de alzas de los p rec ios del p e t r ó l e o , y 
en las cuales el índice de la re lac ión de p rec ios del i n t e r c a m b i o se e l evó a l r ededo r de 4 0 0 % e n los 
ú l t i m o s d iez años . 

Cuadro 25 

AMERICA UTINA: REUCI0N DE PRECIOS DEL INTERCAMBIO DE BIENES 
(1970 = 100) 

América Latina Países exportadores de petróleo Países no exportadores de petróleo 

Varia-
Indice ción Indice Variación Indice Variación 

1970 100.0 3.3 100.0 -1.7 100.0 4.6 
1971 97.4 -2.6 112.7 12.7 93.1 -6.9 
1972 100.7 3.4 111.5 -1.1 97.9 5.2 
1973 113.1 12.3 132.2 18.6 108.2 10.5 
1974 129.7 14.7 278.3 110.6 100.5 -7.1 
1975 114.1 -12.0 251.6 (a) -9.6 (a) 90.7 (b) -9.7 (b) 
1976 115.9 1.6 240.1 179.0 -4.6 -1.1 94.5 89.9 4.2 4.2 
1977 119.9 3.4 248.6 174.8 3.6 -2.3 100.9 96.9 6.7 7.8 
1978 108.1 -9.9 220.5 151.4 -11.3 -13.4 93.2 88.8 -7.6 -8.4 
1979 112.5 4.0 294.2 187.7 33.4 24.0 90.9 81.2 -2.4 -8.5 
1980(c) 115.4 2.7 399.8 226.5 35.9 20.7 90.0 72.6 -1.1 -10.6 
Fuente: CEPAL, sobre la base de información oficial. 
TSTT partir de 1976, incluye México y Perú. 
(b) A partir de 1976, excluye México y Perú. 
(c) Información preliminar. 
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P o r el cont rar io , en los países impor t ado re s de pet ró leo , la m e r m a del poder adquisi t ivo de sus 
expor tac iones ocur r ió a pesar de que éstas se i n c r e m e n t a r o n más de 5% en t é r m i n o s reales y, po r 
ende, se debió exc lus ivamente al considerable de te r ioro q u e po r tercer año consecut ivo e x p e r i m e n -
ta ron las re laciones de precios de in tercambio. Estas d i sminuyeron , en efecto, cerca de 11%, 
c o m p l e t a n d o así una baja de 2 7 % e n t r e 1970 y 1980. Al igual que en 1979, la caída de la relación de 
precios ex te rnos fue, además , genera l izada . En efecto, ella afectó en 1980 a todos los países 
i m p o r t a d o r e s de pe t ró leo ; se excep tua ron ún i camen t e Barbados, que se benef ic ió con el alza 
excepcional que tuvo ese año el precio del azúcar; Guyana y Jamaica , que f u e r o n favorecidos p o r 
i m p o r t a n t e s a u m e n t o s e n los precios de la bauxita y la a lúmina y que se benef ic ia ron t a m b i é n con el 
alza de la cotización del azúcar; Repúbl ica D o m i n i c a n a , que recibió t a n t o las v e n t a j a s de esta ú l t ima 
como las der ivadas del ascenso no tab le de los precios del o ro y la pla ta , y Hai t í , que ob tuvo me jo re s 
precios por sus expor tac iones de azúcar y café. P o r el cont rar io , a causa de la f u e r t e incidencia de las 
c o m p r a s de pe t ró leo en el valor de sus impor tac iones , la relación de precios e x t e r n o s su f r ió bajas 
considerables en Brasil y Uruguay —con lo cual el índice de la relación de precios del i n t e rcambio 
acumuló en a m b o s países una pérdida de cerca de 4 0 % e n t r e 1970 y 1 9 8 0 — y c o n t i n u ó dec l inando 
en Chi le — d o n d e dicho índice ba jó en 1980 a un nivel equ iva len te a sólo poco m á s de la mi tad del 
co r r e spond ien t e a 1970. 

2. El balance de pagos 

a) El balance comercial y el de la cuenta corriente 

C o m o resul tado del c rec imien to l i ge ramen te más r áp ido de las i m p o r t a c i o n e s de bienes 
( 3 0 % ) que de las expor tac iones de mercader ías ( 2 8 % ) , el comercio visible e x p e r i m e n t ó un vuelco 
m o d e r a d o en 1980. E n efecto, luego de g e n e r a r un p e q u e ñ o exceden te de poco m á s de 100 mi l lones 
de dólares e n 1979, cer ró con u n saldo nega t ivo de más de 1 300 mi l lones de dólares e n 1980. C o m o 
al m i s m o t i e m p o s iguieron i n c r e m e n t á n d o s e f u e r t e m e n t e los egresos ne tos p o r servicios no 
p r o v e n i e n t e s de factores, el déficit comercia l del c o n j u n t o de Amér i ca Lat ina sub ió desde 6 550 a 
casi 10 400 mi l lones de dólares. (Véase el cuadro 26.) 

Sin emba rgo , al igual que en 1979, es tos cambios globales cons t i tuyeron el resu l tado ne to d e 
las t rayector ias d ivergen tes discernibles e n el comercio ex te r ior de los seis países e x p o r t a d o r e s de 
p e t r ó l e o y de las d e m á s economías de Ja región. 

E n efecto, en aquéllos la tasa de a u m e n t o del valor de las expor t ac iones d e b ienes ( 4 0 % ) 
s u p e r ó a m p l i a m e n t e a la dé las impor tac iones ( 3 1 % ) , c o m o había ocur r ido ya el a ñ o an ter ior . E n 
consecuencia, el balance comercia l — q u e e n t r e 1978 y 1979 había e x p e r i m e n t a d o u n vuelco radical 
al pasa r de u n déficit de más de 5 600 mi l lones de dólares a u n superáv i t de 100 m i l l o n e s — g e n e r ó 
en 1980 u n saldo pos i t ivo m u c h o mayor , d e cerca de 2 800 mi l lones de dólares. 

E n cambio, e n los países no expo r t ado re s de pe t ró leo , el va lor de las impor t ac iones de 
mercader ías se i n c r e m e n t ó en 1980 con m u c h o mayor fuerza ( 3 0 % ) que el de las expor tac iones 
( 1 8 % ) , al igual que en los dos años previos . C o m o resul tado de ello y de u n a u m e n t o de 3 0 % de los 
egresos ne tos p o r servicios no p r o v e n i e n t e s de factores, el déficit de su comer ico de bienes y 
servicios se e levó a u n m o n t o sin p receden te s de casi 13 200 mi l lones de dólares , q u e casi dob ló el 
del sa ldo nega t ivo del año an te r io r y que sextupl icó el del reg is t rado e n 1978. (Véase o t r a vez el 
cuadro 26.) 

P o r o t r a par te , d u r a n t e 1980 con t inua ron e levándose ace le radamente las r emesas ne tas de 
ut i l idades e in tereses , las cuales pa ra el c o n j u n t o de la reg ión ascendieron a poco m á s de 17 900 
mi l lones de dólares, cifra equiva lente al doble de la de los pagos efec tuados p o r es te concep to t an 
sólo t res años antes , y 7 3 % más alta que la del déficit comercial reg is t rado e n 1980. E n estas 
circunstancias, el déficit de la cuenta co r r i en te de la reg ión a u m e n t ó po r cuar to a ñ o consecut ivo y 
a lcanzó u n m á x i m o his tór ico de casi 27 750 mi l lones de dólares. (Véase el cuadro 27.) N o o b s t a n t e 
que en t é r m i n o s absolutos dichos m o n t o supe ró con largueza a los saldos negat ivos gene rados p o r 
las operac iones cor r ien tes del balance de pago e n cualquier año an te r ior , él equival ió a una 
p r o p o r c i ó n s imi lar de las expor tac iones de bienes y servicios que las que r e p r e s e n t a r o n en 
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Cuadro 26 

AMERICA LATINA: BALANCE COMERCIAL 
(Millonea de do l a r e s ) 

Exportaciones de 
bienes fob 

Importaciones de 
bienes fob Balance de b i enes 

Pagos netos de 
servieios Balance comercial 

America Latina 

Países exportadores 
de petroleo 
Bolivia 
Ecuador 
México 
Perú 
Trinidad y Tabago 
Venezuela 

Países no exportadores 
de petroleo 
Argentina 
Barbados 
Brasil 
Colombia 
Costa Rica 
Chile 
El Salvador 
Guatemala 
Guyana 
Haití 
Honduras 
Jamaica 
Nicaragua 
Panamá 
Paraguay 
República Dominicana 
Suriname 
Uruguay 

1978 1979 1980(a) 1978 1979 1980(a) 

20 901 51« 
1 529 6 143 
1 933 
1 273 
9 086 

32 392 
6 406 

111 
12 450 

3 206 
864 

2 460 
847 

1 098 
295 
158 
626 
795 
646 
302 
356 
675 
411 
686 

31 552 
777 

2 171 
9 416 
3 474 
1 515 

14 199 

44 235 24 182 28 816 
942 

2 496 
16 380 
3 863 
2 110 

18 444 

7 818 
132 

15 235 
3 836 

930 
3 835 
1 135 
1 222 

293 
138 
751 
815 
567 
334 
384 
868 
444 
788 

790 
1 704 
7 786 
1 600 
1 067 

11 235 

39 525 46 722 31 747 
8 000 

178 
20 140 

4 113 
996 

4 706 
963 

1 522 
387 
210 
835 
922 
449 
406 
390 
962 
514 

1 029 

3 481 
288 

13 607 
564 
049 
886 
953 
282 
259 
214 
654 
750 
553 
862 
432 
860 
343 
710 

931 
2 097 

11 632 
1 951 
1 368 

10 837 

42 148 
6 044 

379 
17 942 

3 183 
1 271 
4 190 

952 
1 402 

295 
230 
779 
883 
326 

1 105 
577 

1 094 
370 

1 126 

37 630 
55Ô 

2 355 
17 860 

3 038 
1 809 

11 888 

54 654 
9 450 

493 
22 956 

3 851 
1 336 
5 332 

956 
1 490 

417 
260 
954 
987 
794 

1 277 
650 

1 514 
447 

1 490 

1978 1979 1980(a) 1978 1979 1980(a) 1978 1979 1980(a) 

-2 633 -113 -1 327 5 042 6 666 9 066 -7 675 -6 553 -10 39i 

-3 278 -2 736 6 605 2 371 2 636 3 820 -5 649 100 2 785 
-150 -154 262 147 183 175 -297 -337 87 
-175 74 141 312 326 373 -487 -252 -232 

-1 343 -2 216 -1 480 -1 333 -1 306 -730 -10 -910 -750 
333 1 523 825 11 -33 195 322 1 556 630 
206 147 301 16 100 130 190 47 171 

-2 149 3 362 6 556 3 218 3 366 3 677 -5 367 -4 2 879 

645 -2 623 -7 932 2 671 4 030 5 246 -2 026 -6 653 -13 178 
2 925 1 774 -1 450 446 1 377 1 767 2 479 397 -3 217 

-177 -247 -315 -162 -218 -243 -15 -29 -72 
-1 157 2 707 -2 816 1 718 2 318 3 177 -2 875 -5 025 -5 993 

642 653 262 91 127 148 551 526 114 
-185 -341 -340 84 109 106 -269 -450 -446 
-426 -355 -626 243 239 316 -669 -594 -942 
-106 183 7 128 181 70 -234 2 -63 
-184 -180 32 163 139 250 -347 -319 -218 

36 -2 -30 36 81 102 0 -83 -132 
-56 -92 -50 41 39 48 -97 -131 -98 
-28 , -28 -119 61 72 87 -89 -100 -206 
45 -68 -65 -22 -48 -115 67 -20 50 
93 241 -345 34 67 62 59 174 -407 

-560 -771 -871 -407 -533 -705 -153 -238 -166 
-76 -193 -260 -18 -8 24 -58 -185 -284 

-185 -226 -552 137 83 121 -322 -309 -673 
68 74 67 65 77 106 3 -3 -39 

-21 -338 -461 33 -72 -75 -57 -266 -386 

Fuente: CEPAL, sobre l a base de información o f i c i a l . 
Ta5 C i f r a s p re l imina re s . 



Cuadro 27 

AMEBICA LATINA: BALANCE DE PAGOS 
(Millones de dolares) 

Balance comercial 

1978 1979 1 980(a) 

Pagos netos de utilidades 
e intereses 

Balance en cuenta 
corriente (b) 

Movimiento neto de 
capitales (c) Balance global (d) 

1978 1979 1980(a) 1978 1979 1980(a) 1978 1979 1 980(a) 1978 1979 1980(a) 
America Latina 

Países exportadores 
de petroleo 

Bollvia 
Eciador 
México 
Perií 
Trinidad 
Venezuela 

y Tabago 

-7 675 -6 553 -10 393 10 379 13 657 17 922 -17 691 -1° 829 -27 743 23 251 26 459 26 025 5 560 6 630 -1 718 

-5 619 100 2 785 3 742 5 319 6 956 -9 576 -5 415 -1 312 7 750 8 256 5 899 -1 826 2 811 1 557 
-297 -337 87 114 181 261 -406 -506 -166 256 532 ' -36 -150 26 -130 
-487 -252 -232 255 395 579 -730 -647 -810 699 715 1 185 -31 68 375 
-10 -910 -750 2 784 3 855 5 380 -2 612 -4 559 -5 880 2 968 1 935 6 795 356 376 915 
322 1 556 630 576 966 831 -252 590 -201 251 455 659 -1 1 045 458 
190 47 171 51 45 40 123 -26 101 87 333 541 210 307 612 

-5 367 -4 2 879 -38 -123 -135 -5 699 -267 2 614 3 489 1 286 -3 317 -2 210 1 019 -703 
Países ro exportadores 

2 petroleo -2 026 -6 653 -13 178 6 637 8 338 10 966 -8 115 -14 414 - 23 101 15 501 18 203 20 126 7 386 3 789 -3 275 
-2 669 

19 
Argentina 2 479 397 -3 217 677 9o4 1 503 1 850 -172 -1 690 108 4 756 2 021 

88 
1 958 4 284 

-3 275 
-2 669 

19 Barbados -15 -29 -72 6 11 12 -6 -24 -69 26 38 
2 021 

88 20 14 

-3 275 
-2 669 

19 Brasil -2 875 -5 025 -5 993 4 232 5 459 7 032 -7 037 -10 470 -12 885 10 995 7 536 9 739 3 958 -2 934 -3 146 
Colombia 551 526 114 302 247 260 294 332 -19 236 1 165 1 505 530 1 497 1 456 
Costa Rica -269 -450 -446 109 111 181 -362 -571 -612 366 474 651 4 -100 39 Chile -669 -594 -942 489 675 914 -1 088 - 1 189 -1 786 1 792 2 292 3 030 704 1 103 1 244 
El Salvalor -234 2 -63 60 71 70 -249 - 2 1 -95 289 -104 -45 40 -128 -140 
Guatemala -347 -319 -218 32 13 16 -265 -209 -154 288 157 -80 23 -52 -231 
Guyana 0 -83 -132 22 29 31 -28 -119 -169 44 64 126 16 -55 -13 Haití -97 -131 -98 15 14 15 -82 -113 -86 85 131 56 3 18 -30 
Honduras -89 -100 -206 86 115 139 -170 -211 -336 167 233 266 -3 22 -70 
Jamaica 67 -20 50 179 203 215 -97 -153 -85 41 -10 180 -56 -163 95 
Nicaragua 59 174 -107 94 72 37 -34 103 -444 -70 -90 275 -104 13 -169 
Panamá -153 -238 -166 54 81 127 -240 -356 -290 314 335 310 74 -21 20 
Paraguay -58 -185 -284 61 29 32 -118 -210 -314 273 366 490 155 156 176 
Repdblica Dominicana -322 -309 -673 108 175 232 -323 -366 -803 285 373 847 -38 7 11 
Suriname 3 -3 -39 34 11 22 -28 -37 -54 46 67 89 18 30 35 
Uruguay -57 -266 -386 77 58 95 -132 -322 -480 216 420 578 84 98 98 

Fuente: CEPAL, sobre la base de información o f i c i a l . 
Ta) Cifras preliminares. 
(b) Incluye transferencias unilaterales privadas netas. 
(c) Incluye capital a largo plazo, transferencias unilaterales of ic ia les , asientos de contrapartida y errores y errores u omisiones, 

y omisiones. 
(d) Corresponde a la variación en las reservas internacionales. 



p r o m e d i o los déf ic i t de 1978 y 1979, y b a s t a n t e m e n o r q u e la q u e s ign i f i có el d e 1975. ( V é a s e el 
cuad ro 28.) 

S in e m b a r g o , u n a vez más , las c i f ras g loba les e n c u b r i e r o n las evo luc iones m u y d i s p a r e s de los 
pa i ses e x p o r t a d o r e s de p e t r ó l e o , p o r u n a p a r t e , y de las r e s t a n t e s e c o n o m í a s de la r eg ión , p o r o t ra . 
E n e fec to , m i e n t r a s e n aquél los el sa ldo n e g a t i v o de la cuen ta c o r r i e n t e dec l inó p o r s e g u n d o a ñ o 
consecu t i vo y equ iva l ió a m e n o s de la m i t a d del r e g i s t r a d o en 1978, en és t a s el déf ic i t sub ió a ú n m á s 
m a r c a d a m e n t e q u e e n los años a n t e r i o r e s y a l canzó u n n ive l s in p r e c e d e n t e s de 23 4 0 0 m i l l o n e s d e 
dó la res , c i f ra 6 2 % m á s a l ta q u e la del s a ldo n e g a t i v o c o r r e s p o n d i e n t e a 1979 y q u e casi t r ip l i có la de l 
déf ic i t r e g i s t r a d o a p e n a s dos a ñ o s an tes . 

A d e m á s , el déf ic i t de la c u e n t a c o r r i e n t e de los pa í ses n o e x p o r t a d o r e s de p e t r ó l e o r e p r e s e n t ó 
en 1980 u n a p r o p o r c i ó n m u c h o m á s a l ta de las e x p o r t a c i o n e s d e b i enes y servic ios ( 4 2 % ) q u e e n 
cua lqu ie ra de los c u a t r o a ñ o s a n t e r i o r e s , y s imi l a r a las r eg i s t r adas d u r a n t e el p e r í o d o de crisis 
i n t e r n a c i o n a l y de f u e r t e s a lzas en los p rec io s del p e t r ó l e o de m e d i a d o s del decen io d e 1970. E n 
cambio , la p r o p o r c i ó n d e las e x p o r t a c i o n e s r e p r e s e n t a d a p o r el déf ic i t c o n j u n t o de los pa í ses 
e x p o r t a d o r e s de p e t r ó l e o no sólo fue m u c h o m á s ba ja ( 8 % ) , s ino q u e f u e la m e n o r e n t odo el 
p e r í o d o 1970-1980, e x c e p t u a d a s sólo la l e v e m e n t e i n f e r i o r de 1973 y la de 1974, a ñ o e n el cual e s tos 
pa í ses l o g r a r o n u n e x c e d e n t e cons ide rab l e a raíz de la a b r u p t a alza del p r ec io i n t e r n a c i o n a l de los 
h i d r o c a r b u r o s . (Véase o t r a vez el cuad ro 28.) 

N o o b s t a n t e , ni s iqu ie ra e s t a s c i f r a s r e f l e j a n a d e c u a d a m e n t e la d ive r s idad d e las d i s t i n t a s 
s i tuac iones nac iona les , e s p e c i a l m e n t e d e n t r o del g r u p o de los pa í s e s e x p o r t a d o r e s de p e t r ó l e o . As í , 

Cuadro 28 

AMERICA LATINA: RELACION ENTRE EL DEFICIT DE LA CUENTA CORRIENTE DEL BALANCE DE PAGOS 
Y EL VALOR DE U S EXPORTACIONES DE BIENES Y SERVICIOS (a) 

(Porcentajes) 

1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980(b) 

América Latina 25. 2 22. 3 11.9 15. 2 31.9 22. 5 19.9 26. 7 22. 7 25. 1 

Países exporta-
dores de petróleo 15. 8 15.0 7. 4 -11.6 17. 8 19. 6 26. 4 34.7 13.6 8.0 
Bolivia 22. 7 2C0 1075 -17. 3 33.0 T570 25. 0 5575 5572 15.9 
Ecuador 61. 9 23. 3 1.9 -1.7 21.5 2. 1 23.5 42. 9 26.6 2 9 .0 
México 27. 1 24. 8 30. 0 46. 6 65. 3 48.5 23. 2 22. 8 28. 8 24. 2 
Perü 6.5 5.6 22. 4 40.8 93.2 71.5 46.0 10. 5 -14. 5 4. 4 
Trinidad y Tabago 33. 4 38.8 5. 1 -23.9 -23.0 -15.7 -1V. 0 -7.7 1.4 -8. 1 
Venezuela 0. 3 2.8 -17. 2 -50. 6 -23.5 -3. 3 30. 8 58. 1 1.8 -13.6 

Países no expor-
tadores de petróleo 32. 3 24. 1 15. 1 40. 4 43. 4 24. 7 15.6 21.0 30. 5 41. 6 
Argentina " Í O 9. 6 -18. 2 ^275 3575 - T O -Ti75 -21)75 ~57T 7578 
Barbados 34. 4 37.0 37.6 6. 8 13.5 20. 1 14. 6 1.6 5. 4 12. 6 
Brasil 50. 4 39.2 32. 4 87. 4 73.0 59. 5 38.9 50. 9 62. 6 58.8 
Colombia 49. 5 17.7 5.0 20. 3 5.9 -6.9 -12. 6 -7.4. -7.0 1.0 
Costa Rica 41. 6 29. 6 26.7 49. 5 36. 2 28. 5 23. 4 35.6 52. 6 51.7 
Chile 17. 8 48. 3 20. 1 7.8 33. 1 -6. 4 21.5 36.7 25.6 30. 3 
El Salvador 5. 7 -2. 7 11.5 26.3 16. 0 1.3 -1.9 25. 2 1.9 8. 8 
Guatemala 14. 2 2.6 -1.6 14. 5 8.3 7.5 2. 5 20. 4 14. 2 8. 8 
Guyana 4. 2 8.7 40. 7 2. 7 5.9 47. 6 34.8 8.9 38. 8 42. 0 
Haití 2.9 1.2 12. 8 37. 3 38. 7 38. 6 40. 1 40. 2 58. 0 32. 7 
Honduras 12. 3 6. 8 12. 9 37.0 36.3 25. 2 24. 0 24. 7 25.5 36.5 
Jamaica 30. 7 30. 9 38. 1 8. 0 26. 2 32.9 7. 5 8.7 12. 7 6.0 
Nicaragua 21. 1 -6.0 30. 1 61. 3 43. 9 7.7 26.5 4.7 -16. 4 85. 2 
Panamá 21. 5 25.9 25. 1 32.9 22. 3 24. 4 20. 2 25. 4 31. 8 20. 7 
Paraguay 28. 8 8.7 13.0 26. 3 37.5 28.8 14. 6 25. 1 38.3 55. 3 
República 
Dominicana 45.3 12. 1 19. 4 33.4 7.7 29. 4 29. 1 39.2 32. 4 65. 4 
Suriname 10. 9 9.0 13.9 7. 1 14.5 7.2 20. 4 5.9 7. 1 9. 1 
Uruguay 28. 7 -13.5 -4.4 27. 3 35.9 11.8 20. 4 14.5 26. 9 31.2 

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales. 
Tal Cas c i f r a s negativas indican superávi t de l a cuenta co r r i en t e del balance de pagos, 
(b) C i f ra s pre l iminares . 
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la apreciable reducción del déficit de la cuenta cor r ien te de éstos der ivó en g r a n medida del vuelco 
radical que ocur r ió e n el saldo de las operac iones cor r i en tes del balance de pagos de Venezuela . E n 
efecto, d icho país, luego de reducir d r á s t i camen te su déficit e n cuenta co r r i en te de 5 700 mi l lones de 
dólares en 1978 a m e n o s de 300 mi l lones de dólares e n 1979, logró e n 1980 un exceden te de más de 
2 600 mil lones. Es ta brusca invers ión del resul tado de las operac iones cor r ien tes se or ig inó, a su 
vez, en dos factores. El p r i m e r o fue la ex t raord ina r ia expans ión del valor de las expor tac iones , el 
cual no obs t an te una m e r m a de 1 9 % en su vo lumen , subió a cerca de 18 500 mi l lones de dólares y 
más que dobló así su m o n t o e n 1978. El s egundo fue el m o d e r a d o a u m e n t o de las impor tac iones , 
cuyo m o n t o subió apenas de 11 200 mi l lones de dólares en 1978 a 11 9 0 0 mi l lones e n 1980 y que e n 
t é r m i n o s reales se r e d u j e r o n e n ese l apso en algo más d e 10%. (Véanse de nuevos los cuadros 2 6 
y 27.) 

En cambio, en México, el déficit de la cuenta co r r i en te a u m e n t ó m a r c a d a m e n t e una vez más , 
a lcanzando un m o n t o que dobló con ho lgura al r eg i s t r ado apenas dos años antes . Es to ocur r ió n o 
obs t an t e la e n o r m e e x p a n s i ó n que tuv ie ron e n ese lapso las expor tac iones d e bienes, cuyo valor 
subió desde cerca de 6 450 mi l lones de dólares en 1978 a casi 16 4 0 0 mi l lones en 1980, a raíz, 
p r inc ipa lmen te , de los fue r t e s a u m e n t o s del v o l u m e n y del precio med io de las ven ta s de pe t ró leo . 
Es te no tab le i n c r e m e n t o del valor de las expor tac iones fue, e m p e r o , más q u e c o m p e n s a d o p o r el 
efecto c o n j u n t o del alza de las impor t ac iones de mercader ías —que , al igual que las expor t ac iones 
de bienes, subieron a p r o x i m a d a m e n t e 10 000 mi l lones de dólares e n t r e 1978 y 1980— y de la muy 
fue r t e elevación de los pagos ne tos de ut i l idades e in tereses — q u e casi se dupl ica ron en d icho lapso, 
p a s a n d o de algo m e n o s de 2 800 mi l lones de dólares en 1978 a cerca de 5 400 mi l lones e n 1980. N o 
o b s t a n t e la cons iderable e x p a n s i ó n del m o n t o absoluto del déficit de la cuenta corriente;, él 
equival ió en 1980 a a l rededor de 2 4 % del valor de las expor tac iones de b ienes y servicios, 
p r o p o r c i ó n s imilar a la reg i s t rada e n p r o m e d i o d u r a n t e los t res años an te r io res y equ iva len te sólo a 
la mi t ad de las muy altas reg is t radas a mediados del decenio de 1970. P o r o t r a par te , el déficit de la 
cuenta cor r i en te de México r e p r e s e n t ó e n 1980 m e n o s de 4 % del p roduc to i n t e r n o bruto , una de las 
p r o p o r c i o n e s más bajas reg is t radas ese año e n A m é r i c a Latina. 

El cons iderable i n c r e m e n t o del saldo negat ivo de la cuenta cor r i en te del balance de pagos del 
c o n j u n t o de los pa íses no expo r t ado re s de pe t ró leo reflejó, po r el cont rar io , una t endenc ia 
genera l izada ya que aquél sólo se r edu jo e n Gua tema la , Ha i t í , Jamaica y P a n a m á . N o o b s t a n t e ello, 
la mayor pa r t e de la var iación absoluta del déficit se debió, c o m o s i empre , a los cambios ocurr idos 
en la cuenta cor r ien te de las economías de mayor t a m a ñ o relativo. 

E n t r e éstas, la modif icac ión más i m p o r t a n t e se p r o d u j o e n A r g e n t i n a , cuyo défici t se mul t i -
plicó p o r diez al subir de 470 mi l lones de dólares e n 1979 a 4 700 mi l lones e n 1980, c o m o 
consecuencia, bás icamente , de la muy fue r t e expans ión q u e p o r segundo año consecut ivo tuvo el 
valor de las impor tac iones de b ienes ( 5 6 % ) y del i n c r e m e n t o de a p e n a s 2 % del m o n t o de sus 
expor tac iones de mercader ías . 

El a u m e n t o del saldo nega t ivo de la cuenta co r r i en te de Brasil fue, en cambio , ba s t an t e m á s 
moderado , sobre todo e n t é r m i n o s relat ivos, y se o r ig inó casi por en t e ro e n los mayores pagos ne tos 
de ut i l idades e in tereses y e n el i n c r e m e n t o del saldo nega t ivo del comerc io invisible, ya que t a n t o 
las expor tac iones c o m o las impor t ac iones de bienes se e levaron a l rededor de 5 000 mi l lones de 
dólares d u r a n t e 1980. 

El déficit de los países expo r t ado re s de pe t ró leo se vio acrecentado t a m b i é n p o r los fue r t e s 
i n c r e m e n t o s absolutos q u e tuv ie ron los saldos negat ivos de la cuenta cor r i en te de Chi le (que subió 
desde poco m e n o s de 1 200 mi l lones de dólares en 1979 a casi 1 800 mi l lones e n 1980) y d e 
Repúbl ica D o m i n i c a n a (que se e levó de 370 a 800 mi l lones de dólares) y p o r los vuelcos 
considerables que ocu r r i e ron en el resul tado de las operac iones cor r ien tes de Co lombia (las cuales, 
luego de gene ra r u n superáv i t de 330 mi l lones de dólares en 1979, a r r o j a r o n un saldo nega t ivo de 
50 mi l lones en 1980) y de Nica ragua (donde el excedente de 100 mi l lones de dólares ob ten ido el 
año an te r io r fue r e e m p l a z a d o po r u n déficit de algo más de 440 mi l lones en 1980). 

Sin embargo , si en lugar de los i nc remen tos absolutos de los saldos negat ivos de la cuenta 
cor r i en te se considera la relación e n t r e éstos y el valor de las expor tac iones de b ienes y servicios, las 
conclusiones que su rgen son algo d i fe ren tes . E n efecto, como puede verse en el cuadro 28, si b ien el 
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tercer va lor más alto de aquel coeficiente co r r e spond ió e n 1980 a Brasil con 5 9 % , él fue supe rado 
a m p l i a m e n t e po r los de Nica ragua ( 8 5 % ) y Repúbl ica D o m i n i c a n a ( 6 5 % ) m i e n t r a s que el de 
A r g e n t i n a ( 4 7 % ) fue excedido, además , p o r los de Paraguay y Costa Rica, y el de Chi le po r los de 
Guyana , H o n d u r a s y Hai t í . E n es tas t res ú l t imas economías , al igual que en Nica ragua y Repúbl ica 
D o m i n i c a n a , la p r o p o r c i ó n de las expor tac iones r ep resen tada po r el déficit de la cuenta cor r ien te 
fue además m u c h o mayor en 1980 que d u r a n t e la crisis in te rnac iona l que tuvo lugar en el b ienio 
1974-1975. P o r ú l t imo, en todas ellas el déficit de la cuenta cor r ien te equival ió en 1980 a 
p r o p o r c i o n e s muy altas del p roduc to in t e rno , que f luc tuaron e n t r e 8 % en H a i t í y 1 7 % e n 
Nicaragua y Guyana y que excedieron a m p l i a m e n t e a las de 1 % en Colombia , de poco más de 3 % 
en Argen t i na , de 5 % e n Brasil y de algo m á s de 6 % en Chile. 

b) La cuenta de capital 

E n 1980 se es tancó la en t r ada ne ta de capitales hacia Amér ica Latina. En efecto , luego de 
a u m e n t a r cont inua y r á p i d a m e n t e du ran t e el decenio de 1970, d i sminuyó l i ge ramen te de 26 450 
mil lones de dólares en 1979 a poco más de 26 000 mi l lones en 1980. El m o n t o ne to global de las 
invers iones y créditos recibidos po r la reg ión fue t a m b i é n infer ior al del défici t de la cuenta 
cor r ien te y, po r ende, el balance de pagos de Amér ica Lat ina — q u e desde 1963 s i e m p r e g e n e r ó 
s u p e r á v i t — cer ró e n 1980 con un saldo negat ivo de 1 700 mi l lones de dólares. (Véase o t ra vez el 
cuadro 27.) 

Sin emba rgo , estos cambios en las tendencias del m o v i m i e n t o de capitales y del balance de 
pagos al nivel regional const i tuyen el resul tado f inal de las modif icaciones con t rapues tas que ellas 
tuv ie ron e n d is t in tos países. 

Así, la leve baja en los recursos f inancieros netos recibidos po r el con jun to de Amér ica Lat ina 
se debió p r i m o r d i a l m e n t e al marcado vuelco que e x p e r i m e n t ó el m o v i m i e n t o de capi tales e n 
Venezue la —pa í s que, después de recibir cerca de 1 300 mi l lones de dólares e n 1979 tuvo una salida 
de capi ta les de más de 3 300 mi l lones en 1980, como resul tado, p r inc ipa lmen te , de la colocación e n 
el e x t r a n j e r o de p a r t e de los excedentes acumulados po r las e m p r e s a s pe t ro leras , q u e ap rovecha ron 
así las altas tasas de in terés prevalecientes en los pr incipales centros f inancieros in te rnac iona les— 
y a la m e r m a considerable que su f r ió la af luencia neta de recursos hacia Argen t i na , que d i sminuyó 
e n t r e esos dos años de 4 750 mi l lones a sólo algo más de 2 000 mi l lones de dólares. 

D u r a n t e 1980 se invi r t ió t ambién el sen t ido de los m o v i m i e n t o s de capital en Gua t ema la y 
d i sminuyó el m o n t o ne to de las invers iones y p r é s t a m o s recibidos po r Bolivia, H a i t í y P a n a m á . 

E n cambio , el ingreso ne to de capitales se acrecentó en todos los demás países de la reg ión y e n 
el c o n j u n t o de ellos su m o n t o fue a p r o x i m a d a m e n t e 7 700 mi l lones de dólares m a y o r que en 1979. 

Es te considerable a u m e n t o resul tó p r i n c i p a l m e n t e de los i m p o r t a n t e s i nc r emen tos absolutos 
que m o s t r ó el m o v i m i e n t o de capitales hacia México, Brasil y Chi le y de la r áp ida expans ión 
relat iva q u e él tuvo e n Colombia y Repúbl ica Domin icana . 

E n México, los recursos f inancieros ne tos recibidos se e levaron f u e r t e m e n t e po r tercer año 
consecut ivo y ascendieron a 6 800 mi l lones de dólares, m o n t o que tr ipl icó al de los capitales 
ingresados apenas t res años antes. La evolución fue aún más d inámica en Chile, d o n d e la en t r ada 
ne ta de capi ta les supe ró los 3 000 mi l lones de dólares en 1980, m a g n i t u d equ iva len te a cua t ro veces 
la de las invers iones y créditos ne tos recibidos e n 1977. E n cambio, aun cuando la en t r ada ne ta de 
capitales hacia Brasil — 9 700 mi l lones de dó la res— fue super io r en 1980 a la d e México y pese a 
que ella s ignif icó t a m b i é n un a u m e n t o i m p o r t a n t e con respec to a los recursos recibidos d u r a n t e el 
año an te r ior , e s tuvo lejos de recuperar el nivel alcanzado en 1978, año en el cual el ingreso ne to de 
capital a Brasi l a lcanzó un m á x i m o his tór ico de casi 11 000 mi l lones de dólares. (Véase o t ra vez el 
cuadro 27.) 

P o r o t r a par te , d u r a n t e 1980 se for ta leció m a r c a d a m e n t e la cor r ien te ne ta de invers iones y 
p r é s t a m o s hacia Colombia y Repúbl ica Domin icana . N o obs t an t e que sus m o n t o s absolutos 
— 1 500 y 850 mi l lones de dólares, r e s p e c t i v a m e n t e — f u e r o n bas tan te más ba jos que los de los 
recursos ex t e rnos captados po r Brasil, México y Chile, en ambos países ellos s u p e r a r o n ampl ia -
m e n t e sus valores de apenas dos años antes. 
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El brusco vuelco del balance de pagos de la región — q u e luego de g e n e r a r un exceden te de más 
de 6 600 mi l lones de dólares en 1979, ce r ró con un déficit de 1 700 mi l lones e n 1980— fue, 
a s imismo, el resul tado f inal de los cambios muy diversos ocurr idos e n los d i s t in tos países de la 
región. E n efecto, la causa es tuvo casi e n t e r a m e n t e en el vuelco reg is t rado e n el balance de pagos del 
c o n j u n t o de las economías n o e x p o r t a d o r a s de pet ró leo , el cual a r ro jó u n sa ldo nega t ivo de 3 300 
mi l lones de dólares en 1980, luego de habe r gene rado u n superáv i t de casi 3 800 mi l lones d u r a n t e el 
a ñ o an ter ior . La m e r m a del superáv i t de los países e x p o r t a d o r e s de p e t r ó l e o or ig inó , en cambio, 
m e n o s de 2 0 % del de te r io ro del balance de pagos de la reg ión e n t r e esos dos años. 

P o r o t r a par te , los resul tados c l a r a m e n t e d is t in tos de los balances de pagos de los dos g r u p o s 
de pa íses de r iva ron , a su vez de las t endenc ias con t r apues t a s que p r e d o m i n a n e n a lgunas de las 
economías pe r t enec i en t e s a cada g rupo . Así , la causa p r inc ipa l de la d i sminuc ión del superáv i t del 
c o n j u n t o de las seis economías e x p o r t a d o r a s de pe t ró l eo desde a p r o x i m a d a m e n t e 2 850 mi l lones 
de dólares en 1979 a 1 5 50 mi l lones en 1980, f u e el a b r u p t o vuelco que po r s egundo a ñ o consecu t ivo 
tuvo el balance de pagos de Venezuela , el cual, luego de pasa r de un déficit d e 2 2 0 0 mi l lones d e 
dólares en 1978 a u n exceden te de más de 1 000 mi l lones al año s iguiente , volv ió a cer rar con u n 
saldo negat ivo de 700 mi l lones en 1980. Los efectos de es te cambio, del p a s o d e u n p e q u e ñ o 
superáv i t a u n défici t m o d e r a d o en Bolivia, y de la reducción del excedente logrado en 1979 po r el 
Perú , no a lcanzaron a ser c o m p l e t a m e n t e compensados p o r el considerable a u m e n t o del superáv i t 
que exh ib ió México y po r el i n c r e m e n t o de más de 300 mi l lones de dólares que tuvo el superáv i t del 
ba lance de pagos t a n t o en Ecuador c o m o e n Tr in idad y Tabago. 

P o r su pa r t e , más de las nueve déc imas pa r t e s del de t e r io ro de 7 000 mi l lones de dólares q u e 
e x p e r i m e n t ó el balance de pagos del c o n j u n t o de los pa íses n o expo r t ado re s de p e t r ó l e o e n t r e 1979 
y 1980 se o r ig inó en el vuelco que ocur r ió en el balance de pagos de A r g e n t i n a . E n efecto, c o m o 
consecuencia bás i camen te de la muy rápida e x p a n s i ó n de las impor t ac iones , del cuasi-
e s t a n c a m i e n t o del valor de las expor t ac iones y de la reducción a m e n o s de la m i t a d del ingreso ne to 
de capitales, el supe ráv i t de casi 4 300 mi l lones que aquél g e n e r ó en 1979 f u e reemplazado p o r u n 
saldo nega t ivo de cerca de 2 700 mi l lones en 1980. 

Es t e déficit fue , e m p e r o , m e n o r que el de casi 3 150 mi l lones q u e a r ro jó ese a ñ o el balance d e 
pagos de Brasil, que su f r ió así u n a pé rd ida de reservas in te rnac iona les l i g e r a m e n t e mayor que la 
que ya había ten ido e n 1979. 

D u r a n t e 1980 el balance de pagos ce r ró t a m b i é n con saldos negat ivos e n Guyana , H a i t í y e n 
todas las economías de Amér i ca Cen t ra l , salvo Costa Rica y P a n a m á . 

El res to de las economías n o e x p o r t a d o r a s de pe t ró l eo lograron , p o r el con t ra r io , excedentes 
globales en su balance de pagos , p e r o éstos sólo a lcanzaron magn i tudes cons iderables e n Chi le y 
Colombia , cuyos superáv i t f u e r o n los m á s cuant iosos de la región. (Véase o t r a vez el cuadro 27.) 

Es tos resul tados del balance de pagos se re f l e ja ron , n a t u r a l m e n t e , e n la pos ic ión de las 
reservas in te rnac iona les al f inal izar el año. Pa r a el c o n j u n t o de la región, és tas d i s m i n u y e r o n de 
41 000 mi l lones de dólares al t é r m i n o de 1979 a poco más de 38 500 mi l lones e n d ic iembre de 1980, 
i n t e r r u m p i é n d o s e así el r áp ido y pe r s i s t en t e proceso de acumulación de reservas de los años 
an ter iores . 

C o m o puede verse en el cuadro 29, las m e r m a s m á s cuant iosas e n t é r m i n o s absolutos f u e r o n 
las e x p e r i m e n t a d a s p o r las reservas de Argen t i na , Brasil y Venezuela . E n el p r i m e r o d e esos pa íses 
ellas d i sminuye ron , e n efecto, desde casi 9 400 mi l lones de dólares e n 1979 a poco más de 6 700 
mi l lones en 1980. Sin emba rgo , a causa de su ex t r ao rd ina r io a u m e n t o d u r a n t e los t res años previos , 
c o n t i n u a r o n s iendo al t é r m i n o de 1980 las más cuant iosas e n toda la r eg ión y s u p e r a r o n con 
ho lgura a las que A r g e n t i n a tenía a f ines de 1978. 

E n el Brasil, p o r el cont rar io , las reservas se r edu je ron e n a l rededor de 3 000 mi l lones de 
dólares po r segundo a ñ o consecut ivo y cayeron así a su nivel más ba jo en el ú l t imo qu inquenio , 
equ iva len te a a p e n a s la m i t a d del ex i s t en t e al t é r m i n o d e 1978. 

A su vez, e n Venezuela , las reservas d i s m i n u y e r o n po r cuar ta vez e n el ú l t i m o quinquenio., con 
lo cual su nivel fue m e n o r al t e r m i n a r 1980 que en cualquiera de los cinco años an ter iores , 
excep tuado ú n i c a m e n t e 1978. 
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Cuadro 33 

AMERICA LATINA: ETOLUCION DE LAS RESERVAS INTERNACIONALES BRUTAS(a) 
(Millones de dólares) 

Saldos a fines de diciembre Tasas de crecimiento 

1976 1977 1978 1979 1980 1976 1977 1978 1979 1980 

América Latina 22 488 27 037 33 949 40 990 38 531 28.2 20.2 25.6 20.7 -6.0 

Países exportadores 
de petróleo 11 243 12 057 10 878 13 912 15 314 2.7 7.2 -9.8 27.9 10. 1 
Bolivia 151 211 170 178 106 373 39.7 -19.4 4.7 -40:4 
Ecuador 477 623 636 722 1 013 88.5 30.6 2. 1 13.5 40. 3 
México 1 188 1 649 1 842 2 033 2 832 -14.1 38.8 11.7 10.4 39.3 
Perú 289 357 390 1 521 1 979 -32.2 23.5 9.2 290.0 30.1 
Trinidad y Tabago 1 014 1 482 1 805 2 138 2 780 35.0 46.2 21.8 18.4 30.0 
Venezuela 8 124 7 735 6 035 7 320 6 604 -3.3 -4.8 -22.0 21.3 -9.8 

Países no exporta 
dores de petróleo 11 245 14 980 23 071 27 078 23 217 70.7 33.2 54.a 17.4 -14.3 
Argentina 1 445 3 154 4 966 9 388 6 719 401.7 118. 3 57.5 89.0 -28.4 
Barbados 28 37 60 66 79 -30.0 32.1 62.2 10.0 19.7 
Brasil 6 488 7 192 11 826 8 966 5 769 63.0 10.9 64.4 -24.2 -35.7 
Colombia 1 101 1 747 2 366 3 844 4 831 131.8 58.7 35.4 62.5 25.7 
Costa Rica 95 190 194 119 146 93.9 100.0 2. 1 -38.7 22.7 
Chile 405 427 1 090 1 938 3 123 623.2 5.4 155.3 66.8 61. 1 
El Salvador 185 211 268 140 78 72.9 14.1 27.0 -47.8 -44.3 
Guatemala 491 669 742 696 445 72.9 36.3 10.9 -6.2 -36. 1 
Guyana 28 23 58 18 13 -73.0 -17.9 152.1 -69.0 -27.8 
Haití 28 34 39 55 16 133.3 21.4 14.7 41.0 -70.9 
Honduras 131 180 184 209 150 35.1 37.4 1. 1 13.6 -28.2 
Jamaica 32 48 59 63 105 -74.6 50.0 22.9 6.8 66.7 
Nicaragua 146 148 51 64 19.7 1.4 -65.5 25.5 
Panamá 79 71 150 119 117 132.3 -10.1 111. 3 -20.7 -1.7 
Paraguay 158 268 449 609 762 37.4 69.6 67.5 35.6 25.1 
República Dominicana 124 180 154 239 202 9.7 45.2 -44.4 55.2 -15.2 
Suriname 110 94 128 164 189 20.9 -14.5 36.2 28.1 15.2 
Uruguay 171 307 287 381 473 134.2 79.5 -6.5 32.8 24.1 

Fuente: Fondo Monetario Internacional, International Financial Statlstlcs, agosto de 1981. 
Tal Excluye oro monetario. 

Sin e m b a r g o , e n t é r m i n o s re la t ivos , las ba j a s m á s a b r u p t a s de las r e s e rva s t u v i e r o n luga r e n 
H a i t í — d o n d e ellas caye ron m á s d e 7 0 % — y e n Bol ivia y El Sa lvador — e n los cuales se r e d u j e r o n 
m á s de 4 0 % . C o m o consecuenc ia de es t a s d i s m i n u c i o n e s y de su i r r egu la r evo luc ión d u r a n t e los 
a ñ o s a n t e r i o r e s , las r e s e r v a s de Bol ivia y H a i t í equ iva l i e ron al f ina l i za r 1980 a só lo la m i t a d d e las 
q u e t e n í a n e n 1977, m i e n t r a s q u e las d e El Sa lvador r e p r e s e n t a r o n a p e n a s algo m á s de u n te rc io d e 
las q u e p o s e í a a f ines de e se año . 

E n c a m b i o d u r a n t e 1980 se e l e v a r o n e n 3 0 % las r e s e r v a s i n t e rnac iona l e s b r u t a s d e P e r ú y 
T r i n i d a d y T a b a g o y e n a l r e d e d o r de 4 0 % las de E c u a d o r y México . C o n el lo el sa ldo de las r e s e r v a s 
de M é x i c o casi d o b l ó e n d i c i e m b r e d e 1980 el n ive l q u e el las t e n í a n t r es años an tes , e n t a n t o las de l 
P e r ú — q u e t u v i e r o n u n a e x p a n s i ó n excepc iona l en 1 9 7 9 — se s e x t u p l i c a r o n con creces e n d i cho 
lapso . 

A su vez, las r e s e rva s a u m e n t a r o n p o r q u i n t o a ñ o consecu t ivo t a n t o e n C o l o m b i a c o m o e n 
Chi le . C o n el lo las r e s e rva s c o l o m b i a n a s f u e r o n al f ina l i za r el a ñ o las m á s a l tas de A m é r i c a L a t i n a 
t r as las de A r g e n t i n a , V e n e z u e l a y Brasi l , m i e n t r a s q u e las de Ch i l e s u p e r a r o n a las de México , 
h a b i é n d o s e m u l t i p l i c a d o casi p o r o c h o e n t r e 1976 y 1980. ( V é a s e o t r a vez el cuad ro 29.) 
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3. La d e u d a e x t e r n a 2 4 

D u r a n t e 1980 c o n t i n u ó acrecentándose el e n d e u d a m i e n t o e x t e r n o de A m é r i c a Lat ina. E n efecto, se 
e s t ima q u e la deuda ex t e rna pública y la pr ivada con g a r a n t í a oficial del c o n j u n t o de la reg ión 
alcanzó al f ina l izar el año un m o n t o de cerca de 132 000 mi l lones de dólares, que casi t r ip l icó el del 
saldo ex i s t en te apenas cinco años antes . C o n todo, el r i t m o de a u m e n t o de la deuda e n 1980 ( 1 8 % ) 
fue el más ba jo desde 1972, con la sola excepción del l i g e r a m e n t e m e n o r reg i s t rado en 1979. (Véase 
el cuadro 30.) 

Com o , al igual que en ese año, el i n c r e m e n t o re la t ivo de la deuda n o ga ran t i zada fue m u c h o 
más in t enso que el de la deuda pública y la p r ivada con ga ran t í a oficial, la deuda global b ru t a se 
i n c r e m e n t ó e n f o r m a bas t an t e más ráp ida ( 2 5 % ) y ascendió e n d ic iembre de 1980 a 211 000 
mi l lones de dólares. C o n ello, su m o n t o casi se dobló e n el t r anscurso de los ú l t imos t res años y m á s 
que se t r ip l icó en el ú l t imo quinquenio . 2 5 (Véase el cuadro 31.) N o o b s t a n t e es ta e x p a n s i ó n 
ex t raord inar ia , el r i t m o de c rec imien to de la deuda b ru ta global fue p o r segundo a ñ o consecut ivo 
m e n o r que el de las expor t ac iones de bienes y servicios y p o r e n d e en 1980 decl inó una vez m á s la 
relación deuda-expor tac ionés , inv i r t i éndose así la fue r t e tendencia ascenden te que d icho coefi-
c iente m o s t r ó e n t r e 1975 y 1978. (Véase el cuadro 32.) 

Si b ien en 1980 la deuda ex t e rna global bruta a u m e n t ó en todos los países de la reg ión , ella se 
e levó con especial in tens idad e n A r g e n t i n a ( 5 0 % ) , U r u g u a y ( 3 7 % ) , México ( 3 3 % ) y Paraguay 
(32 % ) . E n cambio , el e n d e u d a m i e n t o b r u t o de Brasil subió sólo 1 8 % , es to es, m u c h o m e n o s q u e el 
3 1 % en que se e levó el valor de sus expor tac iones de b ienes y servicios. C o n ello el coef ic iente 
deuda-expor tac iones de Brasil d i sminuyó p o r segundo a ñ o consecut ivo, pese a lo cual c o n t i n u ó 
s iendo e n 1980 el más alto de A m é r i c a Latina, exceptuados sólo los de A r g e n t i n a y Nica ragua . 
D i c h o coef ic iente se r edu jo t a m b i é n po r segundo año sucesivo e n Chile, P a n a m á y S u r i n a m e y p o r 
tercer año consecut ivo en B a h a m a s y México. E n cambio, e n t r e 1977 y 1980 él se e levó muy 
m a r c a d a m e n t e e n A r g e n t i n a y Nica ragua y e n f o r m a cons iderable e n Costa Rica, H o n d u r a s y 
Paraguay. (Véase o t r a vez el cuadro 32.) 

C o m o ya se señaló, e n 1980 d i sminuye ron las reservas in te rnac iona les bru tas de A m é r i c a 
Lat ina, lo cual con t r ibuyó a e levar f u e r t e m e n t e el r i t m o de a u m e n t o de la deuda e x t e r n a global ne ta 
de la región. 2 6 E n efecto, el m o n t o de ésta se i n c r e m e n t ó m á s de 3 4 % , la tasa m á s alta reg is t rada 
desde 1976. Dado , además , que la evolución de las reservas f u e muy d i f e r e n t e e n los d i s t in tos países , 
las tasas de a u m e n t o de la deuda e x t e r n a ne ta no sólo f u e r o n muy diversas e n t r e ellas, s ino q u e 
d i f i r i e ron a veces de m a n e r a muy marcada con las del e n d e u d a m i e n t o e x t e r n o bruto . Así, los 
i nc r emen tos más altos de la deuda ex t e rna neta tuv ie ron lugar en 1980 en G u a t e m a l a ( 1 4 4 % ) , 
A r g e n t i n a ( 1 3 3 % ) y Paraguay ( 1 2 1 % ) ; e n cambio, ellos f u e r o n m u c h o m e n o r e s (de e n t r e 30 y 
4 5 % ) en Venezuela , Brasil , Nica ragua , México, H o n d u r a s , Uruguay y Ha i t í ; f luc tua ron e n t r e 10 y 
2 5 % e n El Salvador , P a n a m á , Repúbl ica Domin i cana , Barbados, Guyana , Ecuador , Cos ta Rica y 
Colombia y a lcanzaron a apenas 8 % e n Chile y 7 % en Perú . P o r o t r a par te , la deuda e x t e r n a ne ta 
d i sminuyó l i g e r a m e n t e en Bolivia y se redu jo 11 % e n Jamaica , e n t a n t o que en Bahamas , S u r i n a m e 
y T r i n i d a d y T a b a g o se a m p l i ó p o r segundo año consecut ivo la d i ferencia e n t r e sus rese rvas 
in te rnac iona les y su deuda ex t e rna bruta . (Véase el cuadro 33 ) 

E n t r e los t res países en que la deuda ex te rna ne ta m á s que se dobló en 1980, el de t e r io ro f u e 
e spec ia lmen te severo en A r g e n t i n a y Gua temala . E n efecto, e n A r g e n t i n a , c o m o resu l tado del 
a u m e n t o de 5 0 % de la deuda ex t e rna bru ta y de la reducción de más de 2 8 % que e x p e r i m e n t a r o n 
las reservas in ternac ionales , el e n d e u d a m i e n t o e x t e r n o n e t o subió de algo m e n o s de 8 900 mi l lones 
de dólares a f ines de 1979 a cerca de 20 750 mi l lones en d ic iembre de 1980, con lo cual se 

24A causa de la diversidad de las fuentes de información utilizadas, las cifras sobre el endeudamiento externo que se 
consideran en esta sección no coinciden necesariamente con las que aparecen en las notas sobre la evolución económica de 
los países incluidas en la segunda parte de este Estudio. 

"Dado que la información sobre la deuda sin garantía oficial contraída con las entidades financieras que es preciso 
considerar para estimar la deuda global bruta está disponible sólo a partir de 1975, no es posible comparar el monto de esta 
última en 1980 con años anteriores a 1975 

"Esta es igual a la deuda externa global bruta menos las reservas internacionales brutas. 
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Cuadro 30 

AMERICA LATINA: DEUDA PUBLICA EXTERNA DESEMBOLSADA(a) 
(Saldo al fin del ano en millonea de dolares) 

País I960 ¡965 1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980(b) 

Total 5 898 9 324 16 125 18 333 21 542 27 510 36 682 44 658 57 927 72 605 94 557 111 333 131 980 

Argentina 987 1 700 1 872 2 153 2 370 2 811 3 116 3 023 4 450 4 959 6 842 8 716 14 460 
Bahamas 46 53 54 70 70 58 49 48 41 31(b) 30 
Barbados 7(b) Ü(b) 11 12 8 26 27 26 30 46 60 66 90 
Bolivia 168 175 477 525 617 631 694 797 1 022 1 374 1 648 1 835 2 100 
Brasil 2 202 2 395 3 681 4 350 6 157 7 479 10 795 13 618 17 224 21 451 30 209 35 092 38 770 
Colombia 312 643 1 250 1 386 1 632 1 914 2 093 2 348 2 453 2 670 2 803 3 426 3 980 
Costa Rica 44 101 134 167 207 249 303 421 536 735 954 1 277 1 460 
Chile 456 947 2 066 2 158 2 589 2 812 3 789 3 731 3 589 3 663 4 352 4 767 6 330 
Ecuador 71 107 209 227 306 332 327 457 619 1 135 1 587 2 207 2 910 
El Salvador 24 52 88 93 109 107 176 196 262 266 333 405 470 
Guatemala 26 56 106 109 105 112 115 164 210 274 367 482 620 
Guyana 50 61 73 144 159 165 204 291 363 398 428 467 510 
Haití 37 37 40 40 43 41 46 57 79 129 172 209 230 
Honduras 11 33 90 102 119 134 171 264 344 458 555 746 1 110 
Jamaica 52(b) 75 129 148 210 338 512 682 853 922 1 036 1 182 1 200 
México 827 2 718 3 228 3 523 3 963 5 585 8 313 11 533 15 923 20 789 25 638 28 805 32 730 
Nicaragua 22 47 146 177 230 330 456 595 653 867 964 1 101 1 290 
Panamá 32 80 194 245 345 458 565 774 1 103 1 354 1 905 2 106 2 320 
Paraguay 20 28 98 108 118 145 163 188 236 336 435 491 540 
Perú 163 385 898 963 1 048 1 431 2 213 2 980 3 673 4 706 5 367 5 931 6 730 
República Dominicana 6 103 215 241 288 304 358 410 491 600 726 828 910 
Suriname 0 0 0 0 0 0 0 7 6 6 31 30(b) 30 
Trinidad y Tabago 14 66 78 91 122 151 166 159 106 257 418 422 420 
Uruguay 115 225 267 291 324 344 517 617 692 735 793 914 1 170 
Venezuela 252 279 729 1 027 1 419 1 541 1 493 1 262 2 961 4 427 6 893 9 797 11 570 

Tasas de crecimiento 
(porcentajes) 9.6(c) 11.6(c) 13.7 17.5 27.7 33.3 21.7 29.7 25.3 30.2 17.7 18. 5 

Fuente: CEPAL, sobre la base del Banco Mundial, External medium and long term public debt past and projected amounts outstanding, 
transactions and payments, 1956-1976, 4 de diciembre de 1967; External public debt, service payments and terms, 1965-1969; 
projected service payments, 1970-1980, 15 de junio de 19711 World debt tables, 20 de octubre de 1978, Vol. Ij 28 de 
diciembre de 1979, Vol. I; 15 de noviembre de 1980, Vol. I; Economic Memorandum on Surlname, Report 2 851, SUR, 30 de 
mayo de 1980. 
Banco Interamerlcano de Desarrollo, Latín American external Indebtedness. Present situation and prospects, mayo de 1977; 
External public debt of the Latin American countries, julio de 1981. Barbados Development Plan, 1969-1972. 
Bank of Jamaica, A report and statement of accounts for year ending 1962. 

La deuda externa pública desembolsada está constituida por todas las obligaciones efectivamente giradas de la3 entidades 
públicas o las garantizadas por ellas, pagaderas a no residentes, en moneda extranjera, con un plazo de vencimiento original o 
prorrogado superior a un año. 
Estimaciones de la CEPAL. 
Ta3a media anual del periodo. W •«J 

(a) 

(b) (e) 



Cuadro 33 

AMERICA LATINA: DEUDA EXTERNA d-OBAL BRUTA DESEMBOLSADA, 1975-1980 (a) 

Saldo a fines del año en millones de dólares Tasas de crecimiento 

1975 1976 1977 1978 1979 1980(b) 1976 1977 1978 1979 1980(b) 

Amá-ica Latina 68 518 89 374 107 140 133 693 169 449 211 o o 30.4 19.9 24.3 26.7 24.5 

Argentina 6 026 6 746 8 197 10 384 18 273 27 460 11.9 21.5 26.7 76.0 50.3 
Bahamas (c) 58 49 48 41 38 38 -15.5 -2.0 -14.6 -7.3 -

Barbados (c) 26 35 68 82 89 107 34.6 94.3 20.6 8.5 20.2 
Bolivia 872 1 127 1 631 2 069 2 612 2 515 29.2 44.7 26.9 26.2 -3.7 
Brasil 20 785 28 418 32 764 41 801 48 605 57 287 36.7 15.3 27.6 16.3 17.9 
Colombia 3 572 3 718 3 892 4 453 5 936 7 418 4.1 4.7 14.4 33.3 25.0 
Costa Rica 663 830 1 030 1 296 1 751 2 157 25.2 24.1 25.8 35.1 23.2 
Chile 4 459 4 729 4 827 6 033 7 460 9 080 6.1 2.1 25.0 23.7 21.7 
Ecmdor 583 885 2 151 3 244 3 857 4 851 51.8 143.1 50.8 18.9 25.8 
El Salvador 391 490 539 779 791 800 25.3 10.0 44.5 1.5 1. 1 
Guatemala 314 434 602 770 983 1 144 38.2 38.7 27.9 27.7 16.4 
Guyana 266 357 429 522 550 661 34.2 20.2 21.7 5.4 20.2 
Haití 79 106 191 235 276 34.2 23.0 17.4 
Honduras 431 607 726 874 1 125 1 440 40.8 19.6 20.4 28.7 28.0 
Jamaica 665 937 1 228 1 311 1 716 1 571 40.9 31.1 6.8 30.9 -8.4 
Mexico 17 265 22 708 26 590 30 053 37 513 50 053 31.5 17.1 13.0 24.8 33.4 
Nicaragua 735 1 027 1 304 1 427 1 334 1 660 39.7 27.0 9.4 -6.5 24.4 
Panamá (c) 1 187 1 217 1 505 2 190 2 380 2 675 2.5 23-7 45.5 8.7 12.4 
Paraguay 238 316 331 477 657 868 32.8 4.7 44.1 37.7 32.1 
Perú 4 066 5 122 6 255 7 128 7 617 8 498 26.0 22. 1 14.0 6.9 11.6 
República Dominicana 506 669 847 953 1 258 1 421 32.2 26.6 12.5 32.0 13-0 
Suriname 20 14 17 70 43(b) 34 -30.0 21.4 311.8 -38.6 -20.9 
Trinidad y Tabago 172 119 275 398 525 597 -30.8 131. 1 44.7 31.9 13.7 
Uruguay 811 879 972 822 1 031 1 411 8.4 10.6 -15.4 25.4 36.9 
Venezuela 4 328 7 835 10 812 16 325 23 070 26 982 81.0 38.0 51.0 41. 3 17.0 

Fuentes: CEPAL, sobre la base del Banco Mundial, World debt Tables, External Public Debt of Developing 
Countries, 15 de noviembre de 1980, Vol. I; Economic Memorándum on Suriname, Report No. 2851, 30 de 
mayo de 1980. 
Banco Interamericano de Desarrollo, External Public Debt of the Latín American Countries, Julio de 
1981; Banco de Pagos Internacionales, Press Review, No. 139, julio de 1976; No. 79, abril de 1977; 
The Maturity Pi3tributlon of International Bank Lendlng, julio de 1978, julio de 1979, julio de 1980 
v julio de 1981; Fondo ttonetario Internacional, Estadísticas financieras internacionales, 
Vol. XXXIV, agosto de 1981. 
Organizacio'n para la Cooperación y Desarrollo Econónico, Devélopment Co-operation, 1977, Revio« y 
1978. 
Review; Geographlcal Distributlon of Financial Flow3 to Development Countries, París, 1980. 

(a) Además de la deuda externa pública y la privada con garantía oficial, incluye la deuda no garantizada 
con instituciones financieras que proporcionan información al Banco de Pagos Internacionales y Cré-
ditos del Fondo Monetario Internacional. No se incluyen lo3 préstamos de proveedores sin garantía 
oficial. 

(b) Estimaciones provisionales de la CEPAL. 
(c) Por tratarse de un centro financiero internacional, no se incluye la deuda con instituciones financieras 

sin garantía oficial o de corto plazo. 

c u a d r u p l i c ó e n e l t r a n s c u r s o d e l ú l t i m o t r i e n i o . E l c a m b i o f u e t o d a v í a m á s r a d i c a l e n t é r m i n o s 
r e l a t i v o s e n G u a t e m a l a , p a í s e n q u e a u n e n 1 9 7 7 l a s r e s e r v a s i n t e r n a c i o n a l e s b r u t a s e r a n m a y o r e s 
q u e la d e u d a e x t e r n a b r u t a , p e r o e n e l cua l e l e n d e u d a m i e n t o n e t o s e e l e v ó c o n e x t r a o r d i n a r i a 
r a p i d e z e n los d o s ú l t i m o s a ñ o s c o m o r e s u l t a d o d e u n a l z a d e cas i 5 0 % d e la d e u d a b r u t a y d e u n a 
b a j a d e 4 0 % d e l a s r e s e r v a s i n t e r n a c i o n a l e s . C o n t o d o , e l m o n t o a b s o l u t o d e la d e u d a e x t e r n a n e t a 
d e G u a t e m a l a c o n t i n u ó s i e n d o u n o d e l o s m á s b a j o s d e A m é r i c a L a t i n a y é l e q u i v a l i ó t a m b i é n a 
f r a c c i o n e s m u y p e q u e ñ a s t a n t o d e las e x p o r t a c i o n e s d e b i e n e s y s e r v i c i o s c o m o d e l p r o d u c t o . P o r 
ú l t i m o , e n P a r a g u a y , p e s e al f u e r t e a u m e n t o r e l a t i v o q u e t u v o e n 1 9 8 0 la d e u d a e x t e r n a n e t a , é s t a 
f u e a l r e d e d o r d e u n t e r c i o m e n o r q u e e n 1976 . 

L a s s i t u a c i o n e s f u e r o n t a m b i é n d i s t i n t a s e n e l g r u p o d e s i e t e p a í s e s e n los c u a l e s la d e u d a 
e x t e r n a n e t a s e e l e v ó e n t r e 3 0 y 4 5 % e n 1980 . A s í , e n U r u g u a y , l o s i n c r e m e n t o s r e l a t i v a m e n t e 

38 



Cuadro 33 
AMERICA LATINA: RELACION ENTRE LA DEUDA EXTERNA GLOBAL BRUTA DESEMBOLSADA 

Y LAS EXPORTACIONES DE BIENES Y SERVICIOS 

1975 1976 1977 1978 1979 1980 

America Latina 1. 51 1.73 1. 77 1.99 1. 92 1. 89 

Argentina 1. 71 1. 46 1. 24 1. 38 2. 00 2. 74 
Bahamas 0. 10 0. 07 0. 07 0. 05 0. 04 0. 03 
Barbados 0. 11 0. 15 0. 25 0. 23 0. 20 0. 20 
Bolivia 1. 72 1.77 2. 29 2.88 3. 00 2. 41 
Brasil 2. 17 2. 58 2. 49 3.03 2. 91 2. 62 
Colombia 1.66 1. 33 1. 13 1. 11 1.26 1. 47 
Costa Rica 1. 10 1. 16 1. 07 1. 27 1.60 1. 82 
Chlle 2. 55 1.97 1. 82 2.03 1.61 1.54 
Ecuador 0.53 0. 62 1. 34 1. 90 1.59 1.74 
El Salvador 0.66 0.60 0.49 0.79 0. 62 0. 74 
Guatemala 0.10 0. 43 0.45 0.59 0.67 0. 65 
Guyana 0. 72 1. 22 1.57 1.68 1. 79 1.64 
Haïti 0.75 0. 76 0.79 0.93 1. 21 1.05 
Honduras 1. 25 1.33 1.25 1. 27 1.36 1.57 
Jamalca 0. 61 1.00 1.25 1. 17 1. 42 1. 11 
México 2. 76 3.21 3. 31 2.63 2. 37 2.06 
Nicaragua 1.63 1. 66 1. 80 1.97 2. 12 3.19 
Panama 1. 40 1.48 1.66 2. 31 2. 12 1.91 
Paraguay 1.05 1.27 0.81 1.01 1. 20 1.53 
Peru 2. 41 2.93 2.94 2.98 1.87 1.87 
Repiiblica Dominlcana 0.50 0.80 0. 92 1.16 1. 12 1. 16 
Suriname 0.06 0.04 0. 04 0.14 0.08 0.06 
Trinidad y Tabago 0. 14 0.09 0. 19 0. 25 0. 28 0. 24 
Uruguay 1. 47 1.26 1. 20 0. 90 0.86 0. 92 
Venezuela 0.46 0. 81 1.06 1.67 1.55 1.40 

Fuente: CEPAL, sobre la base del Cuadro 31 y de información oficial. 

r á p i d o s de aquél la e n los dos ú l t i m o s a ñ o s f u e r o n los p r i m e r o s luego de t r e s años consecu t ivos e n 
q u e la d e u d a e x t e r n a n e t a se r e d u j o e n t é r m i n o s abso lu tos y, e n consecuenc ia , el m o n t o d e és ta f u e 
sólo 2 7 % m a y o r a f i n e s d e 1980 q u e c inco años an tes . E s t e a u m e n t o f u e así m u c h o m e n o r q u e los 
r e g i s t r a d o s e n Brasi l , M é x i c o y N i c a r a g u a — e n los cuales la d e u d a e x t e r n a n e t a se t r ip l i có e n el 
ú l t i m o q u i n q u e n i o — y, s o b r e todo , q u e los de H a i t í y H o n d u r a s , d o n d e és t a casi se cuadrup l icó . S in 
e m b a r g o , la e x p a n s i ó n m á s m a r c a d a del e n d e u d a m i e n t o e x t e r n o n e t o d u r a n t e e s t e p e r í o d o t u v o 
luga r e n V e n e z u e l a , pa í s e n el cual e n 1975 las r e s e rva s i n t e r n a c i o n a l e s e r a n m á s de 4 0 0 0 m i l l o n e s 
de dó l a r e s m a y o r e s q u e la deuda e x t e r n a b ru ta , p e r o q u e ya e n 1977 t en í a u n a d e u d a e x t e r n a n e t a de 
cerca de 3 100 m i l l o n e s de dó la res ; és ta c o n t i n u ó a u m e n t a n d o i n t e n s a m e n t e y a l canzó e n 1980 u n 
m o n t o d e casi 2 0 4 0 0 mi l l ones , q u e m á s que sex tup l i có el e x i s t e n t e a p e n a s t r es a ñ o s an tes . 

E n t r e los r e s t a n t e s pa í ses de la r eg ión , la d e u d a e x t e r n a n e t a a u m e n t ó t a m b i é n con e x t r a o r d i -
na r i a i n t e n s i d a d e n E c u a d o r ( d o n d e ella se mu l t i p l i có p o r m á s de o n c e e n t r e 1975 y 1980) , casi se 
cuad rup l i có e n G u y a n a , m á s q u e se t r ip l i có e n Bolivia, Cos t a R ica y R e p ú b l i c a D o m i n i c a n a y m á s 
q u e se d o b l ó e n J a m a i c a , El Sa lvado r y P a n a m á . El a u m e n t o de la d e u d a e x t e r n a n e t a fue , e n c a m b i o , 
b a s t a n t e m e n o r e n P e r ú ( 8 0 % ) y C h i l e ( 3 5 % ) , e n t a n t o q u e d u r a n t e los ú l t i m o s c inco a ñ o s ella 
d i s m i n u y ó casi 2 0 % e n C o l o m b i a . ( V é a s e o t r a vez el cuad ro 33.) 
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Cuadro 33 

AMERICA LATINA: DEUDA EXTERNA GLOBAL NETA DESEMBOLSADA, 1975-1980 (a) 

Saldo a fines del afio en millones de dólares Tasas de crecimiento 

1975 1976 1977 1978 1979 1980(b) 1976 1977 1978 1979 1980(b) 

Aras-ica Latina 50 917 66 839 79 973 99 686 128 381 172 381 31.2 19.6 24.7 28.8 34.3 

Argentina 5 738 5 301 5 043 5 418 8 885 20 741 -7.6 -4.9 7.4 64.0 133.4 
Bahamas (c) 5 2 19 17 40 54 -60.0 
Barbados (c) 14 7 31 22 23 28 342.9 -29.0 4.5 21.7 
Bolivia 732 976 1 420 1 899 2 434 2 409 33.3 45.5 33.7 28.2 -1.0 
Brasil 16 805 21 930 25 572 29 975 39 639 51 518 30.5 16.6 17.2 32.2 30.0 
Colombia 3 097 2 617 2 145 2 087 2 092 2 587 -15.5 -18.0 -2.7 0.2 23.7 
Costa Rica 614 735 840 1 102 1 632 2 011 19.7 14.3 31.2 48. 1 23.2 
Chile 4 403 4 324 4 400 4 943 5 522 7 567 -1.8 1.8 12.3 11.7 7.9 
Ecuador 330 408 1 528 2 608 3 135 3 838 23.6 274.5 70.7 20.2 22. 4 
El Salvador 284 305 328 511 651 722 7.4 7.5 55.8 27. 4 10.9 
Guatemala 30 -57 167 28 287 699 925.0 143.6 
Guyana 166 329 406 464 532 648 98.2 23.4 14.3 14. 7 21.8 
Haití 67 78 152 180 260 16.4 18.4 44.4 
Honduras 334 476 546 690 916 1 290 42.5 14.7 26.4 32.8 40.8 
Jamaica 539 905 1 180 1 252 1 653 1 466 67.9 30.4 6.1 32.0 -11.3 
México 15 882 21 520 24 941 28 211 35 480 47 221 35.5 15.7 13.1 25.8 33.1 
Nicaragua 613 881 1 156 1 376 1 270 1 660 43.7 31.2 19.0 -7.7 30.7 
Panamá (c) 1 153 1 138 1 434 2 040 2 261 2 558 -1.3 26.0 42. 3 10.8 13.1 
Paraguay 123 158 63 28 48 106 28.5 -60.1 -55.6 71.4 120.8 
Perú 3 640 4 833 5 898 6 738 6 096 6 519 32.8 22.0 14.2 -9.5 6.9 
República 

38.7 22.4 19.6 Dominicana 393 545 667 799 1 019 1 219 38.7 22.4 19.8 27.5 19.6 
Suriname -71 -96 -77 -58 -121 -155 
Trinidad y Tabago -579 -895 -1 207 -1 407 -1 613 -2 183 
Uruguay 738 708 665 535 650 938 -4.1 -6.1 -19.5 21.5 44.3 
Venezuela -4 075 -289 3 077 10 290 15 750 20 378 234.4 53.1 29.4 

Fuente: Cuadros 29 y 31. 
(a) Deuda externa global bruta desembolsada menos reservas internacionales brutas. 
(b) Estimaciones provisionales de l a CEPAL. 
(c) Por tratarse de un centro financiero internacional, no se incluye la deuda con Instituciones financieras 

sin garantía oficial o de corto plazo. 

V. L A I N F L A C I O N 

D u r a n t e 1980 la i n f l ac ión f u e — u n a vez m á s — m u y m a r c a d a e n A m é r i c a La t ina . P a r a el c o n j u n t o 
de la r e g i ó n , la va r i ac ión m e d i a p o n d e r a d a de los p rec io s al c o n s u m i d o r f u e de a lgo m á s d e 5 6 % , 
c i f ra l i g e r a m e n t e m a y o r q u e la de casi 5 4 % c o r r e s p o n d i e n t e a 1979 y b a s t a n t e m á s e l e v a d a q u e las 
de a l r e d e d o r de 4 0 % r e g i s t r a d a s e n los dos años an t e r i o r e s . 2 7 A l igual q u e e n 1979, el p r o c e s o 
i n f l a c i o n a r i o f u e a d e m á s b a s t a n t e gene ra l i z ado , ya q u e e n t r e los 23 p a í s e s p a r a los cua les se d i s p o n e 
de i n f o r m a c i ó n só lo G u a t e m a l a , G u y a n a y P a r a g u a y l o g r a r o n l i m i t a r las t a sas d e a u m e n t o d e sus 
p rec ios a c i f ras i n f e r i o r e s a 1 0 % . (Véase el cuad ro 34.) 

C o n todo , la i n t e n s i d a d y las t e n d e n c i a s de la in f l ac ión f u e r o n m u y d ive r s a s en las d i s t i n t a s 
e c o n o m í a s de la r eg ión . Así , m i e n t r a s las alzas de los p rec io s al c o n s u m i d o r f l u c t u a r o n e n t o r n o a 
9 0 % e n Bras i l y A r g e n t i n a y f u e r o n de 6 1 % e n P e r ú y de 4 3 % e n U r u g u a y , e l las o sc i l a ron e n t r e 2 1 
y 3 1 % e n V e n e z u e l a , Bol ivia , N i c a r a g u a , C o l o m b i a , J a m a i c a , M é x i c o y C h i l e y v a r i a r o n e n t r e 14 y 

"El factor de ponderación utilizado para calcular el promedio regional es la población de cada país. Dado que el ritmo 
de aumento de los precios fue mucho mayor en los países más grandes, el promedio simple de la inflación regional en 1980 
fue bastante más bajo (27.9%). Esta tasa, si bien inferior a la de 35.7% correspondiente a 1979, superó, empero, tanto a la de 
1978 (25.7%) como a la de 1977 (24.7%). 
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19% en la mayor ía de los países d e C e n t r o a m é r i c a y del Caribe. P o r o t ra par te , en t a n t o que el r i t m o 
de la inf lación se aceleró en ocho países, él se redujo en los o t ros quince. 

T a m b i é n el s ignif icado y connotac iones de las tasas de inflación f u e r o n d i f e ren te s en cada caso. 
P o r e j emp lo , en Argen t i na , la elevación de los precios en cerca de 9 0 % rep re s en t ó — n o obs t an t e su 

Cuadro 34 

AMERICA LATINA: VARIACIONES DE LOS PRECIOS AL CONSUMIDOR 
(Variación de diciembre a diciembre) 

1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980 

América latina (a) 12.2 13-5 20.9 36.3 40.0 57.6 61.5 40.4 38.7 53-8 56.2 

Países de infla-
ción alta 14.lt 15.6 24.1 41.5 44.9 69.3 74.8 48.4 45.9 61.9 66.3 
Argentina 2Í75 39.1 5572 •¡¡379 5o7i" 33579 35775 15075 15975" 139.7 5775 
Brasil (b) 17.7 18.1 14.0 13-7 33.8 31.2 44.8 43.1 38.1 76.0 95.3 
Colombia 3.5 14.1 14.0 25.0 26.9 17.9 25.9 29.3 17.8 29.8 26.5 
Chile 34.9 22.1 163.4 508.1 375.9 340.7 174.3 63.5 30.3 38.9 31.2 
México 7.8 -0.8 5.6 21.3 20.6 11.3 27.2 20'. 7 16.2 20.0 29.8 
Perú 5.7 7.7 4.3 13.8 19.2 24.0 44.7 32.4 73.7 66.7 60.8 
Uruguay 19.3 35.6 94.7 77.5 107.2 66.8 39.9 57.3 46.0 83.1 42.8 

Países de infla-
ción moderada 2.8 4.6 7.2 15.0 19.8 10.2 7.8 8.3 9.7 22.1 17.0 
Barbados 9.2 10.1 107>» 2570 3575 12.3 179 "575 1T3 TE78 T57T 
Bolivia 3.8 3.3 23.6 34.8 39.0 6.0 5.5 10.5 13.5 45.5 23.9 
Costa Rica 4.3 1.9 6.9 15.9 30.6 20.5 4.4 5.3 8.1 •13.2 17.8 
Ecuador 8.0 6.8 6.9 20.6 21.2 13.2 13.1 9.8 11.8 9.0 14.5 
El Salvador 1.0 -0.6 5.2 7.9 21.0 15.1 5.2 14.9 14.6 14.8 18.6 
Guatemala 1.0 0.3 1.1 17.5 27.5 0.8 18.9 7.4 9.1 13.7 9.1 
Guyana 2.4 1.4 7.1 15.2 11.6 5.5 9.2 9.0 20.0 19.4 8.5 
Haití -0.7 13.3 7.3 20.8 19.5 19.9 -0.1 -1.4 5.5 15.4 11.9(c) 
Honduras 1.4 1.5 6.8 5.1 13.0 7.8 5.6 7.7 5.4 18.9 15.0 
Jamaica 7.5 5.2 9.3 9.6 20.6 15.7 8.3 14.1 49.4 19. 8 28.6 
Nicaragua 1.9 6.2 10.2 4.3 70.3 24.8 
Panamá 2.5 1.0 6.7 9.7 16.7 1.4 4.8 4.8 5.0 10.0 14.4 
Paraguay 2.3 6.3 9.5 14.1 22.0 8.7 3.4 9.4 16.8 35.7 8.9 
República 

16.5 26.2 15.0(d) Dominicana -1.3 10.6 8.0 17.2 10.5 16.5 7.0 8.5 1.8 26.2 15.0(d) 
Trinidad y 
Tabago 3.3 5.0 8.0 24.4 18.6 13.4 12.0 11.4 8.8 19.5 16.6 
Venezuela 3.4 3.0 3.5 5.1 11.6 8.0 6.9 8.1 7.0 20.7 21.6 

Fuente: Fondo Monetario Internacional, International Financial Statistics, agosto de 1981 e información 
oficial proporcionada por los países. 

(a) Los totales de América Latina y los parciales de grupos de países, corresponden a las variaciones 
medias de los países, ponderadas por la población de cada año. 

(b) Hasta 1979 corresponde a la variación del índice de precios al consumidor de Río de Janeiro; 1980 
corresponde a la variación del índice de precios al consumidor de todo el país. 

(c) Variación entre septiembre de 1979 y septiembre de 1980. 
(d) Variación entre noviembre de 1979 y noviembre de 1980. 

ex t raord ina r i a m a g n i t u d — una reducción considerable con respecto a la de casi 1 4 0 % que tuvo 
lugar en 1979 y de hecho impl icó que en dicho país la inflación fue de m e n o s de t res dígi tos p o r 
p r i m e r a vez desde 1974. Sin embargo , la a tenuación del r i t m o de la inflación der ivó en buena 
medida de la f o r m a e x t r a o r d i n a r i a m e n t e lenta en que las autor idades a jus ta ron el t i po de cambio. 
E n efecto, e n t r e 1979 y 1980 éste subió en p r o m e d i o sólo 3 9 % e n circunstancias que e n ese lapso la 
variación media del índice de precios al consumidor fue de 1 0 0 % y la del índice de precios al por 
mayor sob repasó el 2 5 % . 

La inf lación muy s imi lar a la de A r g e n t i n a regis t rada en Brasil significó, po r el cont rar io , una 
nueva aceleración del p roceso inf lac ionar io que es tuvo ligada en buena med ida a la f u e r t e 
devaluación del cruceiro efectuada a f ines de 1979- E n la práctica, el a u m e n t o de los precios al 
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consumidor más que dobló e n 1980 su r i t m o medio del p e r í o d o 1975-1978, y la fue r t e acentuación 
del proceso inf lac ionar io fue aún más os tens ib le en el caso del índice de los precios al po r mayor . E n 
efecto, en el t r anscurso de 1980, éstos se e levaron más de 120%, con lo cual s u p e r a r o n ampl ia -
m e n t e su i nc remen to med io anual e n t r e 1975 y 1978. 

El s ignif icado de las inf laciones r e l a t i vamen te parecidas que se r eg i s t r a ron en 1980 en 
Colombia , Jamaica, México y Chi le f u e a s i m i s m o m u y diverso, e spec ia lmen te si e n cada caso s e 
con t ras ta el r i t m o inf lac ionar io de ese año con el c o r r e s p o n d i e n t e al año an te r io r y, sobre todo, si se 
le considera en una pe rspec t iva t e m p o r a l más ampl ia . 

E n efecto, la inf lación más alta en es tos cuatro países tuvo lugar e n Chile, d o n d e los precios al 
consumidor se i n c r e m e n t a r o n algo más de 31 %• Sin e m b a r g o , dicho a u m e n t o r ep re sen tó , p o r una 
par te , una reducción de cierta impor t anc i a e n comparac ión con el de casi 3 9 % reg i s t r ado e n 1979 e 
implicó, p o r otra , q u e en 1980 c o n t i n u ó la sos ten ida tendenc ia descenden te del p roceso inf lac iona-
rio que se inició en 1974 y que sólo se i n t e r r u m p i ó e n 1979 a raíz de los efectos combinados del alza 
del precio in te rnac iona l del pe t ró leo , del a u m e n t o de la inf lación in te rnac iona l y de la devaluación 
del peso chi leno efec tuada a mediados de ese año. 

La elevación de cerca de 2 7 % de los precios al consumido r ocurr ida e n 1980 e n Co lombia 
r ep resen tó , en cambio , sólo u n l igero avance con respec to al a u m e n t o de casi 3 0 % q u e aquéllos 
tuv ie ron e n 1979 y s ignif icó e n la práct ica que el r i t m o de la inf lación co lombiana m a n t u v o la 
no tab le estabi l idad que ha ven ido m o s t r a n d o desde 1973. (Véase o t ra vez el cuadro 34.) 

E n con t ras te con los casos de Chi le y Colombia , el alza de casi 3 0 % que e x p e r i m e n t ó en 1980 el 
nivel de los precios en México impl icó u n a considerable aceleración del r i t m o inf lac ionar io t a n t o 
con respec to al de 1979 como, sobre todo, e n relación al m u c h o más m o d e r a d o que p o r lo gene ra l 
prevalec ió en México has ta 1972. 

La evolución y m a g n i t u d de la inf lación en Jamaica d u r a n t e 1980 f u e r o n s imi la res a las de la 
exper ienc ia mexicana. E n efecto, t a m b i é n e n dicho país los precios al consumido r sub ie ron ese año 
cerca de 3 0 % , i n c r e m e n t o és te que n o sólo s u p e r ó en más de diez p u n t o s al del año an t e r i o r s ino 
que fue el más alto e n la h is tor ia del país , con la única excepción del de 4 9 % reg i s t r ado e n 1978 
como consecuencia, p r i nc ipa lmen te , de las fuer tes y sucesivas devaluaciones del dó lar j ama iqu ino 
realizadas ese año. 

El con t ra s t e e n t r e la m a g n i t u d de la inf lación e n 1980 y su nivel his tór ico fue a s i m i s m o 
i m p o r t a n t e en el P e r ú y todavía más marcado en Venezuela . E n es te ú l t imo país , el a u m e n t o de 
2 2 % ocurr ido en 1980, si b ien impl icó sólo una muy leve acentuación del reg i s t rado en 1979, casi 
t r ipl icó el r i t m o anual med io de la inf lación d u r a n t e el pe r íodo 1975-1978 y sep tup l icó las tasas de 
inf lación que e r a n habi tuales e n ese país antes de 1973. 

A su vez, el alza de 6 1 % de los precios al consumido r ocurr ida e n 1980 en el Pe rú , a u n q u e 
significó, por una pa r t e , que p o r segundo a ñ o consecut ivo hubo u n a ligera m e r m a en el r i t m o de la 
inf lación, implicó, p o r o t ra , que és te se m a n t u v o una vez más muy p o r enc ima t a n t o de los 
a u m e n t o s de los prec ios del pe r íodo 1973-1977 como, sobre todo, de los co r r i en tes en los años 
iniciales del decenio pasado , cuando el r i t m o anual med io de la inf lación fue de a p e n a s 6 % . 

Po r el contrar io , en Uruguay, el i n c r e m e n t o de 4 3 % reg is t rado en 1980 n o sólo s ignif icó u n a 
caída e n la mi tad de la inf lación excepc iona lmen te alta que afectó a ese país e n 1979 s ino que fue 
t a m b i é n u n o de los más bajos ocurr idos e n los ú l t imos diez años. 

E n las res tan tes economías de la región, en la mayor ía de las cuales la inf lación f u e t radicional-
m e n t e muy reducida has ta comienzos del decenio pasado, p e r o en las q u e aquélla e x p e r i m e n t ó 
bruscos a u m e n t o s en los años 1973-1974 y de nuevo e n 1979 a causa de las alzas e n el precio 
in te rnac iona l del pe t ró l eo y de la aceleración de la inf lación en los países industr ia l izados, el r i t m o 
de elevación de los prec ios al consumidor d i sminuyó m o d e r a d a m e n t e e n 1980 p e r o fue aún muy 
alto e n t é r m i n o s his tóricos, f luc tuando e n t r e 14 y 1 9 % . (Véase o t r a vez el cuadro 34.) 

Las únicas excepciones en es te g r u p o f u e r o n Bolivia y Nicaragua , países a m b o s e n los que el 
r i t m o de la inf lación f u e de a l rededor de 2 4 % . 

En Bolivia dicha c i f ra r e p r e s e n t ó una p ronunc iada d i sminuc ión con respec to al nivel excepcio-
nal que alcanzó la inf lación d u r a n t e 1979, año en el cual los precios al c o n s u m i d o r se e levaron más 
de 45 % a raíz, p r inc ipa lmen te , de la fue r t e devaluación del peso efectuada en nov iembre , luego de 
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s ie te a ñ o s de es tab i l idad c a m b i a d a . N o o b s t a n t e la ba ja cons ide rab l e en el r i t m o d e la in f l ac ión 
d u r a n t e 1980, é s t e exced ió h o l g a d a m e n t e a los r eg i s t r ados e n t odos los años del decen io a n t e r i o r , 
exc lu idos t a n sólo los a u m e n t o s de e n t r e 35 y 4 0 % reg i s t r ados e n el b i en io 1973-1974. 

El a u m e n t o de casi 2 5 % e n los p rec ios al c o n s u m i d o r imp l i có u n a caída del r i t m o d e la 
in f lac ión a ú n m u c h o m á s m a r c a d a en N i c a r a g u a , d o n d e e n 1979 los p rec io s al c o n s u m i d o r se 
e l e v a r o n a u n a tasa s in p r e c e d e n t e s de 7 0 % c o m o consecuenc ia del alza de m á s de 4 0 % del t i p o d e 
c a m b i o e n abr i l y de los t r a s t o r n o s ocas ionados p o r la g u e r r a civil q u e conc luyó a m e d i a d o s de ese 
año . N o o b s t a n t e es ta d i s m i n u c i ó n , el r i t m o de a u m e n t o de los p rec io s c o n t i n u ó s i e n d o e n 1980 
c o n s i d e r a b l e m e n t e m á s a l to q u e e n los a ñ o s a n t e r i o r e s a 1979. 

N o o b s t a n t e q u e los f ac to r e s d e t e r m i n a n t e s de la in f lac ión y su inc idencia r e la t iva e n el r i t m o 
d e a u m e n t o d e los p rec ios f u e r o n m u y d i s t i n t o s e n los d ive r sos pa í ses , es e v i d e n t e q u e la in f l ac ión 
i n t e r n a c i o n a l fue , u n a vez más , u n a de las causas p r i n c i p a l e s del f u e r t e p r o c e s o i n f l ac iona r io q u e 
a fec tó a la r e g i ó n e n 1980. 

E n e fec to , los p rec ios m e d i o s de las i m p o r t a c i o n e s , q u e ya e n 1979 e x p e r i m e n t a r o n u n alza 
m u y m a r c a d a del o r d e n de 1 6 % , se e l e v a r o n e n 1980 casi 2 0 % , g e n e r a n d o así u n a f u e r t e p r e s i ó n 
sob re los cos tos y e l n ive l i n t e r n o de los prec ios . (Véase el c u a d r o 35.) 

N a t u r a l m e n t e , c o m o consecuenc ia de los n u e v o s e i m p o r t a n t e s r e a j u s t e s q u e t u v o a lo l a rgo 
del a ñ o el p r ec io i n t e r n a c i o n a l d e los h id roca rbu ros , el a u m e n t o de l va lo r u n i t a r i o de las i m p o r t a -
c iones f u e aún m u c h o m a y o r e n los pa í ses i m p o r t a d o r e s de p e t r ó l e o . E n el las d icho va lo r subió , e n 
efec to , 2 7 % e n 1980, alza que, a cumulada a la de casi 2 2 % q u e t u v o luga r d u r a n t e el a ñ o a n t e r i o r , 

CUadro 35 

AMERICA LAUNA: PRECIOS CE LAS IMPORTACIONES Y EXPORTACIONES DE BIENES 
(Tasas de crecimiento) 

Importaciones Exportaciones 

1976 1977 1978 1979 1980 1976 19/7 1978 1979 1980 

América Latina JL2 JA 16.1 ia_a 10¿ -il 20.6 2Z¿L 

Países exportadores de petróleo 6.3 8.5 8.6 8.9 12.8 5.0 5JS 35-6 
Bollvia 4.0 11.5 10.8 20.8 12.9 6.3 17.4 11.4 18.8 32.7 
Ecrador 1.2 10.1 5.3 16.2 12.4 14.6 19.5 -6.9 45.7 24.0 
México 3.9 2.8 8.1 11.8 15.5 13.0 10.2 4.2 26.5 40.0 
Peni 1.8 6.5 8.2 17.4 13-4 -0.1 3.1 -4.8 48.7 23.2 
Trinidad y Tiabago 3.8 7.5 10.6 7.5 12.6 -2.2 12.4 1.7 43.7 60.0 
Veneaiela 9.5 10.4 10.9 7.1 12.6 4.0 13.8 -3.8 45.7 60.0 

Países no exoortadores de petróleo ¿ J 5J la 21.7 26.9 8,2 1U ¡2J 12.2 
Argentina 4.3 12.4 2.3 33.3 18.4 -7.3 1.0 3.8 21.0 18.5 
Barbados 2.9 7.0 6.1 15.4 14.7 -28.1 -4.1 12.5 0.8 30.9 
Brasil 6.0 2.6 7.0 22.4 37.7 15.4 11.6 -7.0 9.1 8.0 
Colombia 0.9 10.2 9.2 13.1 14.4 46.6 59.4 -14.5 -8.4 11.8 
Costa Rica -0.5 5.2 6.0 14.4 20.5 13.8 42.7 -3.8 4.7 -0.2 
Chile ao 13.4 5.0 22.9 19.0 9.5 -0.5 4.9 30.9 14.0 
El Salvador 2.0 3.1 5.0 14.2 19.0 37.6 35.0 -15.0 7.0 2.0 
Guatemala 7.5 10.9 5.8 18.6 22.8 17.5 36.1 1.2 1.6 13.6 
Guyana 1.5 5.9 4.7 11.0 28.0 -17.5 9.4 2.8 10.3 29.6 
Haití 7.5 7.9 7.4 11.6 13.6 12.2 38.4 -1.9 2.6 17.0 
Honduras 8.4 11.3 4.9 7.0 17.9 17.0 28.0 3.5 -6.3 14.9 
Jamaica 2.6 6.0 7.3 11.1 28.9 -9.0 12.8 2.0 7.8 34.0 
Nicaragua 3.3 6.2 10.3 14.6 24.8 26.1 41.6 Jt.9 -4.5 14.2 
Panamá 6.0 5.2 6.3 21.8 23.0 -16.6 -2.3 1.1 31.8 22.1 
Paraguay -5.7 6.7 2.8 20.1 18.8 -0.3 34.8 -8.9 6.8 4.0 
República Ebminicana 5.0 5.8 8.5 10.5 23.6 -29.6 -5.3 3-2 11.8 44.3 
Suriname 1.3 9.3 16.3 22.0 22.0 5.1 11.9 5.7 8.3 28.0 
Un®ay 5.1 9.8 3.1 23.9 29.3 1.2 9.2 6.4 31.9 13.9 

Fuente: CEPAL, sobre la base de Información oficial. 
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impl icó que el precio med io de las impor tac iones de estos países se elevara cerca de 55 % d u r a n t e el 
b ienio 1979-L980.28 

Sin embargo , a causa de la acentuación de los procesos inf lacionar ios en la mayor ía de los 
países industr ial izados, con su cons iguiente efecto sobre el precio de las manufac tu ras , la inf lación 
i m p o r t a d a afectó en 1980 de m a n e r a más genera l a las economías la t inoamer icanas , incluidas 
t amb ién aquellas que son expor t ado ra s netas de pet ró leo . 

Po r o t ra par te , al efecto inf lac ionar io del alza del precio de las impor t ac iones se s u m ó e n 
algunos casos ei der ivado de la elevación que tuv ie ron en 1980 los precios de las expor tac iones 
la t inoamer icanas . E n efecto, éstos, luego de bajar de cerca de 4 % en 1978 y de i n c r e m e n t a r s e 21 % 
el año s iguiente , se e levaron 2 2 % en 1980. A u n q u e esta alza fue mucho mayor ( 3 6 % ) e n el g r u p o 
de países expor t adores de pe t ró l eo que e n las d e m á s economías de la reg ión ( 1 2 % ) , t a m b i é n e n 
éstas el m e j o r a m i e n t o med io de los precios de los p roduc tos expor tados s u p e r ó en 1980 l igera-
m e n t e al del año an te r io r y gene ró , po r lo tan to , una p re s ión adicional hacia la elevación de sus 
precios in te rnos . 

i8Esta alza fue, con todo, menor que la de 67% que registraron los precios medios de las importaciones de estos países 
durante el primer ciclo de incrementos del precio internacional del petróleo que tuvo lugar en el bienio 1973-1974. 
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