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El Estudio Econémico de América Latina y el Caribe, 1992 se esté distribuyendo dividido en una parte introductoria
de carécter general y en otra parte que contiene la evolucién econ6mica por pafses. La primera parte (Volumen I)
llevalasignatura LC/G.1774-Py ya se encuentra a disposicién de los usuarios. El examen de la evolucién econ6mica
por paises se presenta en forma preliminar en varios addenda que aparecen, no en orden alfabético, sino a medida
que van siendo terminados. La versi6n definitiva de todos los paises (Volumen IT) se publicard posteriormente y
llevard la signatura LC/G.1774/Add.1-P.



Notas explicativas
En los cuadros del presente estudio se han empleado los siguientes signos:

Tres puntos (...) indican que los datos faltan o no constan por separado.

La raya (—) indica que la cantidad es nula o despreciable.

Un espacio en blanco en un cuadro indica que el concepto de que se trata no es aplicable.

Un signo menos (-) indica déficit o disminuci6n, salvo que se especifique otra cosa.

El punto (.) se usa para separar los decimales. La raya inclinada (/) indica un afio agricola o fiscal (por ejemplo,
1970/1971).

El gui6n (-) puesto entre cifras que expresen afios, por ejemplo 1971-1973, indica que se trata de todo el periodo
considerado, ambos afios inclusive.

La palabra "toneladas" indica toneladas métricas, y la palabra "délares” se refiere a d6lares de los Estados Unidos,
salvo indicacién contraria.

Salvo indicaci6n contraria, las referencias a tasas anuales de crecimiento o variacién corresponden a tasas anuales
compuestas.

Debido a que a veces se redondean las cifras, los datos parciales y los porcentajes presentados en los cuadros no
siempre suman el total correspondiente.
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1. Rasgos generales de la evolucién reciente

Durante 1992 se logré mantener la tendencia
decreciente de la inflacién y prosigui6 el avance
hacia la transformaci6n estructural de la
economia mexicana. Por cuarto afio consecutivo
el producto por habitante aumento6, sibien en esta
oportunidad ligeramente. La inflacién
acumulada fue de 12% —siete puntos menos que
la de 1991- en un contexto de desaceleracién de
la actividad productiva y de gran afluencia de
capitales fordneos, que compensé con creces un
déficit comercial muy superior al del afio
anterior. (V€anse €l cuadro 1 y el gréfico 1.)

La politica econ6mica privilegi6 el proceso de
estabilizacién de precios, al profundizarse las
medidas de ajuste fiscal y las relacionadas con las
politicas cambiaria y monetaria. La nueva
version del Pacto para la Estabilidad y el
Crecimiento Econ6mico (PECE), suscrita a fines
de 1991 y renovada en octubre de 1992,
constituy6 ¢l marco de referencia de la politica
antiinflacionaria, Algunos elementos importantes
de esa estrategia fueron la reduccién del ritmo de
deslizamiento cambiario —aunque éste volvi6 a
aumentar a partir de octubre, cuando se ampli6 ia
banda de flotacién— €l mantenimiento del salario
minimo nominal y el ajuste muy gradual del
precio de las gasolinas, la electricidad y el gas.
Por la parte de la oferta, €l gran volumen de
importaciones también contribuyé a morigerar
las presiones alcistas de los precios internos.

Si bien la demanda global tuvo una
considerable expansion (més de 5%), el producto
interno bruto (PIB) creci6 sélo 2.6% —comparado
con 3.6% en 1991- mientras que la importacién
de bienes y servicios 1o hizo en 21% y los
inventarios se redujeron en una proporcién
cquivalente a casi un punto del producto. Aligual

que en los tres afios anteriores, las importaciones
se vieron favorecidas por el cuantioso ingreso de
capitales externos, la apertura comercial y la
apreciacion real (8%) de lamoneda nacional. Los
incrementos del valor de las importaciones de
bienes de capital y de consumo alcanzaron a 35
y 33%, respectivamente.

Los factores que impulsaron la demanda
global fueron el consumoy la inversién privados,
dado que el gasto de origen gubernamental acus6
un leve retroceso. Por quinto afio seguido, la
formaci6n privada de capital se mostré como el
c¢lemento més dindmico de la economia
mexicana, lo que refleja el esfuerzo por
modernizar el aparato productivo. Ese
desempefio contrasta con el de la inversién bruta
fija del sector piblico, que disminuy6 mas de 6%
a precios constantes, mientras que la del sector
privado crecfa 20%. Las exportaciones, debido a
la escasa reactivacién de las economfas
industrializadas y al hecho de que atn no se logra
una consolidaci6n de 1a competitividad que abra
mayores espacios en los mercados externos,
permanecieron pricticamente estancadas en
términos reales.

En 1992, los sectores més dindmicos fueron la
construccién y los servicios bésicos, que se
expandieron a tasas de 8 y 7%, respectivamente.
El avance de los servicios fue impulsado en
buena medida por el proceso de modernizacion
de los sistemas de transportes y comunicaciones,
asi como por la ampliacién de la red de
almacenamiento. La produccién de bienes
continu6 experimentando dificultades derivadas
del proceso de reconversion, por lo que su ritmo
de incremento anual fue de sélo 2%, comparado
con 3% en 1991. Otros factores que incidieron en

1Después de su revisién del 20 de octubre, ¢l PECE pas6 a denominarse Pacto para la Estabilidad, la Competitividad y el Empleo.



Gréafico 1
MEXICO: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS
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Grafico 1 (conclusién)
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su magro desempefio adem4s de la ya mencionada
debilidad de la demanda externa, fueron el alto
costo y la escasez del financiamiento interno y
una cierta sobrevaluacién del peso.

En general, el aparato productivo estd inmerso
en un proceso de cambios, particularmente
complejo en ¢l caso de la industria de
transformacién. De hecho, a partir de 1990 el
ritmo de actividad del sector manufacturero ha
disminuido a tal punto que en 1992 su
crecimiento real fue inferior a la mitad del
registrado en 1991 y s6lo alcanz6 a una cuarta
parte del de 1989. Ese resultado determin6 que,
por primera vez en seis afios, el producto
manufacturero se expandiera a menor ritmo que
el del promedio de la economia. En ese descenso
se reflejan las dificultades de la planta
manufacturera para adaptarse a la competencia
externa, el impacto de las reformas
institucionales sobre la produccion, el efecto del
debilitamiento de la demanda externa ocasionado
por la recesi6n econémica en los Estados Unidos
—principal mercado externo de estos productos—
y cierta incertidumbre vinculada al proceso de
negociacién del Tratado de Libre Comercio entre
México, Estados Unidos y Canad4.

La minerfa exhibi6é un incremento muy
modesto (1%), mientras que el sector
agropecuario decreci6 méas de 1%,
principalmente a causa del desmedrado
desempefio de la agricultura, que sufri6 los
efectos de adversas condiciones climéticas, asf
como del proceso de reordenamiento que trajo
consigo la modificacién de las normas sobre
tenencia de la tierra.

Los cambios estructurales del aparato
productivo y el aln insuficiente nivel de
competitividad externa se conjugaron para
limitar los avances en el 4mbito de la ocupacion.
Fue asf que el aumento del empleo en la
construccién y el comercio -las actividades més
dindmicas— no logré compensar la contraccién
que se produjo en las industrias manufacturera
y extractiva y en ciertas 4reas de servicios.
Por su parte, €l deprimido comportamiento
del sector agricola redundé en una mayor
subocupacion.

La heterogénea evolucion del empleo fue
acompaiiada de una més amplia dispersion de los
sueldos y salarios. Asf, se registraron aumentos
reales de la remuneracién media en ¢l sector
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manufacturero y en ciertas categorfas de
servicios, en particular los educacionales. Por
otra parte, el poder de compra del salario mfnimo
continu6 descendiendo, aunque también es cada
vez menor €l niimero de los trabajadores que
percibe remuneraciones de este nivel.

La conduccién de las finanzas puablicas se
mantuvo como uno de los elementos centrales de
1a estrategia macroeconémica. En este plano se
logr6 un superévit fiscal equivalente a 3.4 puntos
del PIB y también un incremento real de las
percepciones fiscales, a pesar de la modificacién
de algunos tributos, en particular del impuesto al
valor agregado, cuyatasaseredujode20%y 15%
a 10%, en noviembre de 1991. A su vez, los
ingresos extraordinarios generados por las
privatizaciones de empresas pblicas y bancos
comerciales sumaron en 1992 un monto
equivalente a tres puntos del PIB y permitieron
poner en prictica una polftica de desendeuda-

‘miento del sector piiblico. Mediante operaciones

de recompra, 1a deuda externa oficial se redujo
en casi 7 200 millones de délares, lo que
determiné que su saldo bruto se situara en 75 800
millones de d6lares a fines de 1992. Por su parte,
la deuda publica interna decreci6 26% en
términos reales.

Lapolitica de austeridad también se reflej6 en
las erogaciones del sector piblico, que
disminuyeron levemente con respecto al PIB. En
ese sentido, hubo un importante descenso del
pago de intereses, atribuible a 1a reducci6n de la
deuda y a las menores tasas vigentes dentro y
fuera del pafs. La reestructuracién del gasto
ptblico permitié incrementar las transferencias
sociales por conducto del Programa Nacional de
Solidaridad, cuyo prop6sito es beneficiar a los
grupos de poblacién de menores ingresos.

El superévit del sector piblico disminuyé las
presiones sobre la politica monetaria que,
apoydndose en operaciones de mercado abierto y
en modificaciones del coeficiente de encaje para
la captaci6n en moneda extranjera, regul6 la
oferta de liquidez para amortiguar el impacto de
las fluctuaciones de las corrientes de capitales
externos. La limitada liquidez del mercado
monetario indujo un aumento de las tasas de
interés a partir del segundo trimestre, 1o que si
bien limit6 el crecimiento de la actividad
productiva, fue un incentivo a la entrada de
capitales fordneos.



Asf, se registr6 un ingreso notable de capitales
internacionales que, ademds de financiar el
abultado déficit de 1a cuenta corriente del balance
de pagos (23 000 millones de d6lares que
cquivalen a casi 7% del PIB), permitié
incrementar las reservas internacionales en casi
1 200 millones de d6lares, hasta llegar a la suma
de 18 500 millones de d6lares, equivalentes a casi
cuatro meses de importaciones totales,

Al igual que en 1991, en una alta proporcién
los capitales fordneos se dirigieron hacia el
mercado de valores, atraidos por las
oportunidades de inversion, y a colocaciones
financieras, que ofrecfan elevadas tasas de
interés, en un contexto de bajo riesgo cambiario.
Las entradas netas de capital totalizaron 24 200
millones de d6lares.? La inversién extranjera, por
su parte, alcanz6 a 18 900 millones de d6lares;
72% de este monto se destiné a inversiones de
cartera y el resto a inversi6n directa, 1o que hizo
posible cumplir en 1992 ¢l objetivo de captar
24 000 millones de délares de inversién directa
propuesto para €l perfodo 1988-1994,

La mejor calificacién en cuanto a riesgo
otorgada a la inversién financiera en México por
empresas evaluadoras fordneas determiné que los
empresarios nacionales ganaran acceso a varios
segmentos del mercado externo de capitales, Eso
permiti6, en particular, que diversas empresas del
Estado colocaran valores en dicho mercado por
un total de 2 150 millones de d6lares y que otras
del sector privado participaran con éxito en el
mismo. En este sentido, cabe sefialar que algunas
de las grandes empresas mexicanas denotan una
tendencia a la internacionalizacion, sea mediante

asocjaciones con firmas foraneas o por la.

adquisicién de activos fijos en el exterior. Por
otro lado, las importantes diferencias entre las
tasas de interés internas y las internacionales
indujeron a algunos agentes privados a un mayor
endeudamiento externo. Sin embargo, en la
segunda mitad del afio surgieron sintomas de un
exceso de oferta de valores mexicanos en los
mercados fordneos de capitales.

Las condiciones de la demanda externa
limitaron el crecimiento del valor de las
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exportaciones de bienes a 2.5%, excluidas las
actividades de maquila. Las ventas petroleras
aumentaron 2%, debido a que ¢l precio promedio
de 15 d6lares por barril registrado en 1992 fue
apenas superior al del afio anterior. Por su parte,
las exportaciones no petroleras subieron s6lo 3%,
comparado con 9% en 1991. Entre los rubros
afectados en mayor medida por la contraccién de
los precios en los mercados internacionales
figuran las exportaciones mineras y las
agropecuarias.

Las exportaciones del sector manufacturero,
no obstante el receso de la economfa estado-
unidense, se expandieron 6%. La industria
automotriz incrementé 9% sus ventas externas,
después de haber logrado avances de 16% en
1991 y de 34% en 1990. La progresiva
integraci6n automotriz con las plantas ubicadas
en los Estados Unidos, junto con el impulso que
imprimi6 a la demanda interna el mayor
financiamiento para la compra de automéviles,
dio por resultado un aumento de la produccién de
10%, luega del incremento de 21% registrado en
1991.

Es necesario sefialar que en determinados
mercados fordneos las actividades exportadoras
de algunos rubros importantes, como €l acero, el
cemento y la cerveza, enfrentaron dificultades a
rafz de demandas antidumping, as{ como de
acusaciones relacionadas con précticas desleales
de comercio o transgresion de normas ecolégicas.

El valor de las importaciones de mercancias
creci6 26%, con gran ascenso de las compras de
bienes decapital y de consumo. El estancamiento
de las expertaciones y 1a persistente expansién de
las importaciones explican la duplicacién del
déficit comercial, que llegé a 18 300 millones de
délares en 1992.° En particular, el déficit
comercial del sector manufacturero se ampli6
42%, hasta alcanzar a 27 000 millones de d6lares.

En el proceso de reforma institucional de la
economfa mexicana el hecho més sobresaliente
de 1992 fue la culminacién de las negociaciones
del Tratado de Libre Comercio con los Estados
Unidos y Canad4 (aunque atin qued6 pendiente
su ratificacién por parte de los poderes

’El balance en cuenta de capital publicado por el Banco de México es de 25 955 millones de délares. Esta discrepancia y la
del sakdo en cuenta corriente se deben a que la CEPAL tradicionalmente utiliza una metodologfa diferente para clasificar las

transferencias y los errores y omisiones.

El balance comercial incluye el intercambio de bienes y servicios reales.



legislativos de los pafses integrantes, asf como
la conclusién de los llamados acuerdos
complementarios). Asimismo, durante el afio se
puso en marcha el convenio comercial con Chile
y prosiguieron las negociaciones en ¢l mismo
sentido con los pafses centroamericanos.

Otras importantes expresiones de avance del
proceso de reformas estructurales fueron las medidas
para desreglamentar y reformar los sectores
agricola, petrolero y financiero. La enmienda de
la Ley Agraria modificé significativamente el
régimen de tenencia de 1a tierra en zonas ejidales
y comunales, con ¢l fin de alentar la asociacién
productiva y lainversién privada. De igual modo,
se reform6 la Ley de Pesca para abrir esta
actividad a la inversién privada en rubros que
antes s6lo podfan explotar las cooperativas. La
nueva Ley Minera desreglament6 1a industria

extractivay liberaliz6 el régimen de concesiones.
Por otro lado, para combatir las practicas
monopélicas en el mercado nacional se aprob6
una ley al respecto que entraré en vigor en 1993,

Asimismo, se reestructuré la empresa estatal
Petréleos Mexicanos (PEMEX), que pas6 a quedar
constituida por un ente corporativo y cuatro
organismos descentralizados. Ademds, se redujo
¢l namero de productos petroquimicos cuya
elaboracion se reservaba exclusivamente para el
sector piblico. Por otra parte, se anunci6 que
préximamente se darfa inicio a la privatizacién
dealgunas plantas petroqufmicas secundarias. En
el 4mbito financiero se destaca la culminaci6n
del proceso de privatizacién de la banca
comercial y la reforma del régimen de pensiones
con la creacién del Sistema de Ahorro para el
Retiro (SAR).

2. La evolucién de la actividad econémica

a) Las tendencias de la oferta y demanda
globales

En 1992 el ritmo de crecimiento del producto
interno bruto disminuy6 de alrededor de 4%
registrado el afio anterior a algo menos de 3%, lo
que vino a confirmar la tendencia decreciente que
se venfa perfilando desde comienzos de 1991.
Entre los factores que se conjugaron para
imprimirle esa trayectoria se destacan el
debilitamiento de las exportaciones, la politica
monetaria restrictiva, la austeridad del gasto
pablicoy los efectos del intenso proceso de ajuste
del aparato productivo vinculado a la apertura
comercial, las privatizaciones y las reformas
institucionales. A lo anterior se agregaron las
adversas condiciones climéticas, que influyeron
en €l desempefio del sector agropecuario.

No obstante la desaceleracién de la generacion
interna de valor agregado, la oferta global tuvo
un comportamiento dindmico, muy similar al de
1991. Los efectos de 1a apertura de la economfa
mexicana, iniciada afios atrés, todavia se reflejaron
en un aumento importante (21%) de las
importaciones; en consecuencia, la participacién
forénea en la oferta global se elevé de 13 a 15%,
entre 1991 y 1992. Con respecto a la demanda, la
interna crecié 7%, ligeramente més que en 1991,
impulsada por €l sector privado, ya que el gasto
publico tuvo una leve disminucién en términos
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reales. Las exportaciones, por su parte,
permanecieron pricticamente estacionarias. La
lenta maduracion de las inversiones efectuadas
en el pasado reciente hace que atin no se hayan
traducido en un mejoramiento de la competiti-
vidad que sustente una mayor penetracién en los
mercados externos. (Véase €l cuadro 3.)

La formacién de capital fijo se mantuvo, por
cuarto afio consecutivo, como el componente
mis dindmico (14%). El aumento de la inversién
privada (20%) compens6 con creces la contraccién
de la pablica (-7%), en lo que influy6 la progresiva
participaci6n del sector privado en 12 ejecucién
de actividades y obras de infraestructura antes de
exclusiva competencia del gobiemo.

Al igual que en los tres afios precedentes, la
expansion del gasto privado de consumo (7%)
mantuvo un ritmo ascendente superior al del
producto. A ello contribuyeron el aumento de las
remuneraciones reales en algunos segmentos de
la econom{a, 1a expansi6n del crédito de consumo
y €l progresivo abatimiento de la inflacién. El
consumo gubernamental, por su parte, registr6 un
crecimiento modesto (2%), acorde con el patrén
de austeridad adoptado.

b) La evolucién de los principales sectores

La tasa de crecimiento de la produccion de
bienes se redujo a 2%. El discreto desempefio de



las manufacturas y la minerfa y €l retroceso del
sector agrfcola contrastaron con el dinamismo de
la construccion, que duplicé su ritmo de
incremento. En los servicios basicos la expansion
continué siendo rapida (7%) gracias al impulso
del sector de transportes y comunicaciones y, en
menor medida, de la electricidad, gas y agua.
(Véase el cuadro 5.)

La actividad agropecuaria registré6 una
contraccién superior a 1%. La cafda de los
productos agricola y silvicola (-4 y -2%,
respectivamente) no alcanzé a ser compensada
por el aumento de la ganaderfa y 1a pesca. De esta
manera, ¢l nivel de la producci6n sectorial se
situ6 apenas tres puntos porcentuales por encima
del alcanzado en 1988. (Véase el cuadro 7.)

La producci6én agricola fue afectada por
condiciones climéticas adversas y precios
internacionales deprimidos. El desempefio del
sector también sufrié las repercusiones de una
compleja fase de cambios institucionales, entre
los que cabe destacar 1a politica adoptada a partir
de 1990, que vincul6 los precios internos de los
granos bésicos a los intemacionales, excepto en
el caso del mafz y el frijol; la apertura comercial;
la reforma de los esquemas de comercializacion
y seguros, asf como de los mecanismos
institucionales de apoyo y, recientemente, las
modificaciones de la legislacién agraria. En
particular, el saneamiento de 1a cartera del Banco
Nacional de Crédito Rural (BANRURAL) redund6
en una reduccién importante del programa de
financiamiento.

El incremento de los costos de produccién
como resultado de las alzas de precios de los
insumos, el encarecimiento del crédito y las
dificultades para acceder a él, conjuntamente con
¢l deterioro de los precios reales percibidos por
¢l productor, han dado origen en los Gltimos aftos
a una tendencia decreciente en cuanto a superficies
sembradas y volimenes producidos de granos
basicos, forrajes, oleaginosas y fibras industriales.
En contraste, han cobrado mayor importancia
cultivos como las hortalizas y los frutales, en
especial los productos orientados al mercado
externo, en respuesta a mejores condiciones de
operacién comercial. Como consecuencia de este
cambio de prioridades en la produccién, la
balanza comercial agropecuaria ha propendido a
debilitarse, 1o que se traduce en una relativa
dependencia de las importaciones de alimentos.
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En 1o que respecta a la produccion para el
consumo interno, las lluvias intensas hicieron
decaer las cosechas de frijol y trigoen 37y 11%,
respectivamente. Las abundantes existencias de
frijol fueron suficientes para complementar la
oferta interna, pero en el caso del trigo las
compras en el exterior debieron aumentarse; por
primera vez los productores de harina importaron
trigo sin intermediacion oficial. La existencia de
una sobreoferta de granos forrajeros en los
Estados Unidos y los bajos precios interna-
cionales indujeron un significativo descenso de
la produccién de soya (-18%), lo que exigi6
incrementar las importaciones de esta
oleaginosa. También se elevaron las compras de
sorgo en ¢l exterior, si bien su produccién interna
registr6 un aumento. La cosecha de cafia de
azdicar se redujo 7%, ante la persistencia de las
circunstancias adversas que afectan a esta
actividad: sobreoferta mundial de azdcar,
importaciones efectuadas a precios muy bajos y
la reorganizacién del sector ocasionada por la
reciente privatizacion de los ingenios azucareros.

Por su parte, otros cultivos mostraron un
mejor desempefio. La produccién de mafz, por
ejemplo, se recuperd y tuvo un aumento de 5%,
lo que permiti6 superar en 41% el nivel alcanzado
en 1988 y puso a este cultivo entre los de més
répido crecimiento en los Gitimos afios; también
se extendi6 la superficie sembrada, bajo el
estfmulo de precios de garantfa redituables. En el
caso del incremento dela cosecha de arroz (10%)
influy6 decisivamente la expansién de la
superficie cultivada.

La produccién agricola de exportacion fue
afectada por las condiciones climéticas negativas
y también por la baja de los precios y de la
demanda en los mercadas externos, patticularmente
en el de los Estados Unidos. Asf, disminuyeron
las cosechas y exportaciones de jitomate, mel6n,
sandfa, fresa y otras frutas. A su vez, la
produccién de café oro se redujo 5%, en tanto que
¢l valor de las exportaciones cay6 abruptamente
30%, debido al marcado descenso de los precios
internacionales. En cambio, las hortalizas
tuvieron un dinémico desempefio y sus ventas al
exterior se elevaron 12%.

Los magros resultados de 1a produccién
agricola determinaron que la balanza comercial
del sector agropecuario se tornara negativa en
1992, con un déficit de 716 millones de d6lares,
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después de haber registrado un superévit de 289
millones en 1991. En este sentido es importante
sefialar que también se produjo un creciente
déficit comercial en la rama de alimentos,
bebidas y tabacos, como consecuencia del
ascenso de las importaciones.

La actividad ganadera, que se expandi6 por
tercer afio consecutivo, logré un crecimiento de
casi 4%, con mayor produccién de carnes de
porcino y ave, si bien el sacrificio de ganado
bovino disminuy6 5%. Aunque la produccion de
leche ascendi6 9%, las importaciones fueron en
aumento para abastecer una proporcion
considerable del consumo interno. Este
comportamiento es el resultado de medidas
adoptadas recientemente, que han invertido la
anterior trayectoria declinante. Merecen especial
mencién las importantes disposiciones para dar
apoyo al subsector pecuario aplicadas en 1992
ante la dificil situacién que enfrentaban los
productores locales como resultado de la
competencia externa. A mediados de afio se
establecieron programas para estimular la
produccién y comercializacién de carne de
bovino y se implant6 un arancel de 20% a las
importaciones, a fin de restringir las compras
externas de carnes refrigeradas y subproductos,
que totalizaron 700 millones de d6lares en 1992
y crecieron casi una vez y media en el iltimo
trienio. Asimismo, al iniciarse el afio se
suspendieron los permisos para la importacion de
pollo, a rafz de las denuncias sobre utilizacién de
précticas desleales de comercio por parte de
vendedores extranjeros.

En 1992 se llevé a cabo una importante
reforma en el sector agricola al modificarse el
artfculo 27 de la constitucion, relativo al régimen
de tenencia de la tierra en dreas ejidales,
comunales y de pequefia propiedad, con el
propésito de facilitar la asociacién con
inversionistas privados para realizar actividades
productivas. Si bien fueron escasos los proyectos
iniciados al amparo de las nuevas disposiciones,
es de prever que aumentardn en el futuro a
medida que se vayan superando algunos
obstéculos, en particular los relacionados con la
regularizacién y la legalizacién de titulos de
propiedad de tierras.

Por su parte, la escasa demanda externa y los
bajos precios vigentes en el mercado
internacional contribuyeron a que la producci6n
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minera mantuviera un débil ritmo de crecimiento
(1%). Ese resultado, sin embargo, no fue
homogéneo (v€ase el cuadro 8), ya que aument6
la produccién de minerales metélicos no ferrosos
y de materiales destinados a la industria de la
construccion. Entre los primeros, registraron
incrementos el oro (35%), la plata (5%), el plomo
(9%) y el cobre (4%). En cambio, el nivel de
produccién de los rubros utilizados por la
industria siderdrgica se estanc6 y el de otros
productos no metélicos se redujo (fluorita -28.5%
y azufre -26.4%).

En el sector petrolero pricticamente se
mantuvo el ritmo de actividad. El volumen de
produccién de petréleo crudo fue de 2.67
millones de barriles diarios, cifra levemente
inferior a la del afio anterior, mientras que las
exportaciones alcanzaron a 1.37 millones de
barriles diarios, a un precio de venta que superaba
al de 1991 por un ligero margen. Esto permiti6
que el petr6leo se mantuviera como el principal
producto generador de divisas con una
participacién de 27% en las exportaciones de
mercancfas. Sin embargo, la inversién en
actividades de exploraci6n, desarrollo y
reconversion de instalaciones sigue siendo baja
en relacién con las necesidades bésicas de
formaci6n de capital de una industria extractiva
y con el potencial petrolero del pafs.

Aun asf, en la actividad petrolera se
produjeron cambios y reformas tendientes a
modernizarla e internacionalizarla. En el plano
productivo se destacan €l mayor énfasis puesto
en la reconstitucién de las reservas petroleras
—por primera vez en una década, el volumen de
los hallazgos superé ligeramente al de la
extraccion— y el esfuerzo por modificar la
composicion de la oferta de petroliferos a fin de
ofrecer productos de creciente calidad ecolégica
internacional. La organizacién interna de la
empresa paraestatal Petr6leos Mexicanos
(PEMEX) fue reestructurada en cuatro grandes
divisiones y se redefini6 su esquema de
actividades de acuerdo con las principales 4reas
de operacién. Al mismo tiempo, el régimen de
relaciones laborales fue transformado a fin de
eliminar la anterior dualidad de mando entre
administracién y sindicato, flexibilizar la
organizacién del trabajo segin criterios
modernos de productividad y suprimir personal
superfluo. Se realiz6 la tercera reclasificacién de



la industria petroqufmica, a rafz de la cual el
nimero de productos sujetos a explotacion
exclusiva del Estado se redujo a s6lo ocho,
comparados con 70 a mediados de la década
pasada. Asimismo, a fines de afio se anunci6 la
préxima puesta en marcha del programa de
privatizacién de algunas plantas petroquimicas
secundarias.

En 1992, 1a industria manufacturera continu6
abocada a un complejo proceso de adaptacién
que todavia inhibe su crecimiento. El producto
interno bruto del sector se elevé apenas 2%,
después de haber registrado tasas de 6 y 4% en
1990 y 1991, respectivamente, en tanto que el
balance comercial externo de casi todas las ramas
productivas se hizo crecientemente negativo.
Asimismo, continu6 la intensa reestructuracién
del mercado interno provocada por la apertura
comercial y la privatizacién de entidades
estatales. El sector fabril enfrent6 dificultades en
su actividad exportadora, al mismo tiempo que
resentfa los efectos de la competencia de
manufacturas importadas.

La t6nica dominante en el 4mbito industrial
fue la pérdida de dinamismo, salvo en el caso de
la produccién de minerales no metdlicos. Sin
embargo, la situacién al interior del sector fue
heterogénea, ya que hubo productores que
lograron expandir tanto sus ventas en el mercado
interno como sus exportaciones, pero también
empresas y ramas que no han podido adaptarse a
un ambiente de competencia externa. A tftulo
ilustrativo, la penetracién de las importaciones
manufactureras en el mercado interno, medida
por su participacion en €l consumo aparente,
subi6 de 25 a 30% en 1992.

La produccién de bienes intermedios
evolucion6 exiguamente (1%), en tanto que la de
productos de consumo aument6 5% y la de bienes
de capital, 4%. A nivel de ramas, s6lo se
registraron tasas de crecimiento positivas en los
alimentos, bebidas y tabacos, qufmicos y
derivados, minerales no metélicos, industrias
diversas y productos metilicos y maquinaria.
(Véase el cuadro 9.) El decaimiento de la
demanda externa de automéviles terminados es
la causa principal de la reducci6n de los ingresos
por exportaciones, cuyo ritmo de incremento
cay6 de 35 a 1% en apenas un afio. Esa pérdida
fue compensada en parte por la vigorosa
expansion de la demanda interna posibilitada por
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la difusién de planes de autofinanciamiento. En
conjunto, el nimero de vehfculos producidos
aument6 10%, en comparacién con 21% en 1991.

El dinamismo de 1a producci6n nacional de
bienes de capital disminuy6 de 18% en 1991 a
4% en 1992. Este descenso fue particularmente
agudo en los casos del equipo de transporte y la
maquinaria y equipo (-7.4%). Influyeron en su
retroceso 1a fuerte competencia de proveedores
foraneos y los efectos de las privatizaciones y
otras reformas, que han alterado los vinculos
tradicionales entre los fabricantes nacionales y
las empresas antes del Estado.

. Por otra parte, persistieron las dificultades en
ramas como textiles y prendas de vestir, madera
y sus productos, papel € imprenta y minerales
metdlicos bésicos, en las que el valor agregado
disminuy6. En esta situaci6n también ha influido
la oferta de bienes importados a precios que
compiten ventajosamente con la produccién
nacional. En el caso del sector sidertdrgico se
perciben, ademds, los efectos de la reorgani-
zacion productiva acarreada por la privatizacién
de las empresas estatales. Todo esto hizo que se
adoptaran medidas de fomento y se activaran
mecanismos previamente establecidos con el fin
de impulsar la transicién hacia regfmenes ma4s
competitivos. En este plano, resaltan los
programas orientados a las ramas textil, del
vestuario y del calzado y, en general, los
tendientes a beneficiar a 1a pequefia y mediana
industria.

Por su parte, después de la contraccién sufrida
en 1991, la industria maquiladora mostré gran
vigor y se expandi6é tanto el ntmero de
establecimientos como el de personas ocupadas
(a tasas superiores a 8%).

Los servicios bésicos mantuvieron un alto
ritmo de crecimiento por cuarto afio consecutivo.
Los de transporte, almacenamiento y comuni-
caciones aumentaron 8%, impulsados por €l
mayor volumen de importaciones y el auge
relativo de las comunicaciones, después de la
desreglamentacion y privatizacién. Los servicios
de electricidad, gas y agua se expandieron 4%, en
tanto que otros, como los financieros y los
comunales y personales, mostraron un
comportamiento congruente con la
desaceleracion de la econom{a en su conjunto.

Una consecuencia del proceso de ajuste ha
sido la ampliacién del sector informal de la

9



economfa. Aun cuando no existen estadisticas
precisas, los indicadores parciales denotan que su
magnitud continu6é expandiéndose, especialmente
en el dmbito del comercio.

¢) La evolucién del empleo

La ocupacion en el sector formal de la
economfa decrecié a lo largo de 1992. Los
parémetros globales del empleo urbano revelan
un leve incremento de la poblacién desempleada;
por otra parte, dadas las dificultades que
experiment6 el sector agricola, también habria
descendido 1a ocupacién en las zonas rurales.

En la industria manufacturera, €l ajuste y la
desaceleraci6n de 1a econom{a determinaron que
el nimero de ocupados se redujese por segundo
afio consecutivo, esta vez en 4%. Algo anélogo
sucedié en la industria extractiva debido, en
particular, a los efectos de la reorganizaci6n del
sector petrolero. También la privatizaci6n
bancaria caus6 una significativa reduccién del
personal empleado.

Entre los sectores en que creci6 la fuerza
laboral ocupada sobresale la industria de la

construccién. En general, el nimero de
asegurados inscritos en el Instituto Mexicano del
Seguro Social aumenté 3% en 1992, como
resultado del ingreso de nuevos miembros y de la
regularizacién de obligaciones previsionales por
parte de las empresas. También se increment6 la
ocupacion gencrada por la industria maquiladora
(8%), hasta rebasar el medio millén de personas.
(Véase el cuadro 11.)

A pesar de esos progresos, €l desempleo
urbano abierto se elev6 de 2.6 a 2.9% de la
poblacién econ6micamente activa. Similares
tendencias refleja el comportamiento de otros
indicadores de la ocupacién urbana, como los
porcentajes de 1a poblacién que trabajé menos de
15 y menos de 35 horas ala semana (6.6 y 21.7%
de la PEA, respectivamente). En parte, esos
tltimos coeficientes denotan que se estarfa
produciendo un aumento de la ocupacién en el
4rea informal de la economia y una polarizacién
del mercado de trabajo entre un segmento
limitado inserto en la economfa moderna y una
proporcién creciente de poblacién ocupada en
sectores de baja productividad y marginada de los
regimenes de proteccién social.

3. El sector externo

En 1992 el ingreso de capitales fue considerable.
Se captaron recursos externos por valor de
24 200 millones de d6lares, cifra que supera en
més de 2 000 millones de d6lares a la registrada
en 1991. Esos resultados son imputables a los
altos rendimientos que ofrece el mercado
financiero mexicano, el acceso a algunos
segmentos del mercado internacional de
capitales y las expectativas generadas por el
Tratado de Libre Comercio de América del
Norte.

La progresiva integracién de la economfa
nacional a los mercados mundiales se manifesté
en mayores importaciones de mercancfas y
servicios, que sobrepasaron en 22% las
registradas en 1991. A su vez, las exportaciones
experimentaron un ascenso muy leve, en parte
debido al exiguo desempefio de las economfas
industrializadas, en especial de los Estados
Unidos, pero también a causas internas como la
politica cambiaria y el costo del financiamiento
empresarial. En el caso de las exportaciones
petroleras, €l modesto aumento del precio hizo
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que el nivel de los ingresos percibidos por este
concepto se estancara. El crecimiento de las
exportaciones no petroleras, por su parte, fue
escaso, arafz de 1a depresién de la demanda y los
precios internacionales y de la influencia de los
factores internos ya sefialados.

Larelacion de precios del intercambio de bienes
varié ligeramente (-0.3%), aunque si se excluye
el petr6leo, su deterioro alcanzé a 1.6%; sin
embargo, todavia se mantiene 39% por debajo del
nivel registrado en 1980. (Véase el cuadro 12.)

E1 déficit de 1a cuenta corriente experiment6
un fuerte incremento, hasta llegar a 23 000
millones de d6lares, suma 65% superior a la
anotada en 1991 y equivalente a casi siete puntos
porcentuales del PIB. Tal resultado es esencialmente
atribuible al deterioro del balance comercial,
cuyo déficit se duplic6 (18 317 millones de
d6lares), ya que el pago neto a factores del
exterior permanecié constante (algo més de
6 800 millones de délares). El ingreso de
capitales fordneos permiti6é financiar el
desequilibrio de la cuenta corriente e incluso



aumentar las reservas en 1 173 millones, con lo
cual el total acumulado ascendi6 a 18 554
millones de d6lares.

La situaci6n descrita ha generado dudas y
controversia sobre la posibilidad de mantener
financiamientos crecientes de esa magnitud
durante perfodos muy prolongados, dado que en
los tres Gltimos afios una proporcion considerable
del esfuerzo de inversién bruta fue financiada con
ahorro externo.

La polftica comercial de México estuvo
orientada principalmente al establecimiento de
acuerdos con el propésito de abrir mercados y
eliminar barreras a las exportaciones mexicanas.
Durante el dltimo trimestre de 1992 culminaron
las negociaciones. con los Estados Unidos. y
Canadd para suscribir un Acuerdo de Libre
Comercio. También se puso en marcha el
convenio comercial con Chile y se llevaron
adelante tratativas similares con los pafses
centroamericanos y con Colombia y Venezuela
que, junto con México, integran el llamado
Grupo de los Tres.

a) La cuenta corriente

Las importaciones de mercancias registraron
un fuerte incremento (26%) y su valor total
ascendi6 a més de 48 000 millones de d6lares. Se
destaca la sostenida expansién de las
adquisiciones de manufacturas (26%) por quinto
afio consecutivo. Las compras de productos
agropecuarios, principalmente de oleaginosas y
sorgo, aumentaron 35%. También sobresale el
sustancial incremento de las importaciones de
gas natural, como resultado del crecimiento y
cambio de composicién de la demanda ante una
oferta nacional limitada.

En particular, las importaciones de bienes de
capital se expandieron 35% y las de productos de
consumo 33%, en comparacién con 27 y 14%,
respectivamente, en 1991. A su vez, las compras
externas de bienes intermedios aumentaron 22%.
Las medidas encaminadas a mejorar la
competitividad y reducir los costos han generado
una intensa demanda de insumos y materias
primas importadas, con frecuenciasustitutivos de
la producci6n nacional, como en los casos de las
industrias de 1a madera, el papel y el caucho y de
la metalurgia y minerometalurgia. Las compras
de materiales para ensamble y repuestos
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efectuadas por la industria automotriz exhibieron
un comportamiento similar.

En cambio, la gradual apreciaci6n del peso, la
lenta evolucién econémica de los pafses
desarrollados y las medidas proteccionistas que
obstaculizaron el comercio contribuyeron a que
¢l valor de las exportaciones de bienes (27 516
millones de d6lares), s6lo creciera 3% con
respecto a 1991, afio en el que se habfa mantenido
estacionario. (Véanse los cuadros 12, 13 y 14.)

Elvolumen exportado de productos petroleros
permanecié précticamente constante, en un
marco de relativa inestabilidad de precios, en
especial durante el primer trimestre del afio. En
promedio, el precio por barril alcanz6 a 14.8
délares (29 centavos més que en 1991). Asuvez,
las ventas no petroleras s6lo aumentaron 3% —en
contraste con 9% en 1991- como consecuencia
de un fuerte retroceso en las de origen
agropecuario(-11%), compensado en parte por el
crecimiento de las exportaciones de manufac-
turas (6%). En el caso de lus productos agricolas
influyeron las condiciones climéticas adversas y
¢l descenso de los precios internacionales. La
persistente declinacién de las cotizaciones
tambi€n incidi6 en la fuerte contraccién de las
ventas externas de minerales, especialmente de
cobre en bruto (-72%) y azufre (-47%).

En el sector manufacturero, si bien las
exportaciones de productos metalicos,
maquinaria y equipo perdieron dinamismo,
lograron un avance de 11%. En particular, las
ventas de la industria automotriz, que
individualmente representan un tercio de los
ingresos en divisas del sector manufacturero, se
expandicron 9%. Tanto los embarques de
automéviles como de motores practicamente
mantuvieron su mismo nivel, mientras que las
ventas de repuestos crecieron 4%. Comparati-
vamente, sobresalen las exportaciones de
vehiculos de carga que mostraron por segundo
aflo consecutivo un extraordinario aumento
(246%), aunque a partir de cifras modestas. Las
ventas de productos qufmicos se desaceleraron,
en tanto que las del sector siderdrgico
retrocedieron 13%, debido a la intensa
competencia en mercados internacionales
saturados.

Gran parte de las ramas manufactureras
arrojaron saldos deficitarios en el plano del
comercio internacional. Especialmente elevado
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fue el de la industria de productos metalicos,
maquinaria y equipos (-16 393 millones de
d6lares); la mayor proporcion de ese déficit
provino de la importacién de bienes de capital,
aunque los grandes rubros de la industria
automotriz también contribuyeron con un saldo
negativo de 2 000 millones de délares. Otras
ramas con desequilibrios de importancia fueron:
alimentos, bebidas y tabaco (-2 148 millones),
quimica (-1 881 millones), papel, imprenta y
editoriales (-1 363 millones), productos plisticos
y caucho (-1 233 millones) y textiles y vestuario
(-1 079 millones).

b) La cuenta de los servicios

El intercambio de servicios no factoriales
mantuvo su posicién superavitaria, con un saldo
de 2 360 millones de d6lares, cifra superior a la
registrada en 1991. El considerable crecimiento
de los servicios de maquila, al igual que el
intercambio turfstico con el resto del mundo,
fueron los principales factores explicativos. Con
respecto al turismo cabe destacar que los ingresos
por ese concepto aumentaron con menor rapidez
que los gastos de los nacionales en el exterior. En
las transacciones fronterizas el saldo negativo
tradicional se increment6 (15%) hasta alcanzar a
1 900 millones de délares.

De su parte, los servicios factoriales se
mantuvieron constantes en valores nominales.
(Véase el cuadro 15.)

¢) La cuenta de capital

Las favorables condiciones ofrecidas al
capital financiero, en especial los altos
rendimientos de los valores de renta fija,
determinaron que en la cuenta de capital se
siguiera registrando una afluencia masiva de
recursos externos (24 174 millones de d6lares de
saldo neto), si bien con importantes fluctuaciones
a lo largo del afio.

La inversién extranjera directa y de cartera
represent6 78% de los ingresos netos totales, con
un monto de 18 919 millones de ddlares, cifra
29% superior a la alcanzada en 1991, M4s de dos
terceras partes (13 553 millones) fueron
destinadas a la inversiébn de cartera,
preferentemente en valores de renta fija (65%) y
el resto a la inversi6n directa.
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En lo que respecta al financiamiento externo
mediante otros instrumentos, tuvieron efectos
positivos la mejor calificacién en cuanto a riesgo
asignada al pafs y la reapertura de algunos
segmentos del mercado internacional de
capitales. Tanto €l gobiemo federal como las
empresas y organismos estatales captaron
recursos por un total de 2 146 millones de d6lares
mediante la colocacion de bonos en plazas
estadounidenses y europeas. A su vez, aumenté
el endeudamiento fordneo del sector privado; en
particular, algunas empresas lograron situar
emisiones de valores en los mercados bursétiles
del exterior. Sin embargo, en la segunda mitad
del afio, ciertos sintomas de saturacién de los
mercados internacionales llevaron a limitar las
colocaciones y a elevar los rendimientos reales
ofrecidos. Por tGltimo, ingresaron al pafs 2 300
millones de d6lares consignados como
repatriacion de capitales.

De esta manera, la captacién de capitales
permiti6 fortalecer las reservas monetarias que,
al 31 de diciembre, alcanzaban a 18 554 millones
de ddlares ~monto equivalente a casi cuatro
meses de importaciones—, comparado con 17 547
millones de d6lares al cierre de 1991.

d) La politica cambiaria

Lapolfticacambiaria continu6é desempefiando
un papel central en la estrategia de estabilizacién
de precios. Durante 1992 el tipo de cambio del
peso con respecto al délar experimenté un
aumento nominal de 2.6%, inferior al 4.6%
registrado en 1991, lo que significé una
apreciacion real de 8%. (Véase el cuadro 16.)

Hasta fines del tercer trimestre de 1992
rigieron las medidas cambiarias adoptadas en la
revisién del Pacto para la Estabilidad y el
Crecimiento Econémico (PECE), efectuada en
noviembre de 1991. Con el prop6sito de abatir la
inflacién se acord6 entonces reducir el
deslizamiento del nivel superior de la banda de
flotacién del tipo de cambio, de 40 centavos
diarios en promedio a 20 centavos, en tanto que
el inferior se mantendrfa constante. Asimismo,
las autoridades monetarias eliminaron el control
de cambios establecido en agosto de 1982, lo que
terminé con la dualidad del mercado de divisas,
ya que al desaparecer el tipo de cambio
controlado quedo s6lo la cotizacién libre.



En principio, tal deslizamiento cambiario
estarfa vigente hasta el 31 de enero de 1993; sin
embargo, en octubre de 1992, al renovarse el
PECE y ante la existencia de ciertas presiones
sobre la paridad de la moneda, se decidi6 revisar
las disposiciones imperantes con el fin de
fortalecer la certidumbre en el mercado de
cambios. Se restableci6 la amplitud de 1a banda
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de flotacion, que volvi6 al deslizamiento previo
de 40 centavos diarios para el precio méximo del
ddlar, mientras que el tipo minimo de venta se
mantuvo sin variaciones. Con esta medida se
buscé flexibilizar el ajuste del tipo de cambio a
las fluctuaciones de la oferta y demanda de
divisas, asf como minimizar las intervenciones
del Banco de México en el mercado cambiario.

4. Los precios y las remuneraciones

a) Les precios

En 1992, el objetivo prioritario de 1a estrategia
gubernamental continué siendo combatir la
inflacién. En diciembre de 1992 el fndice
nacional de precios al consumidor habfa acumulado
una variacién de 12%, la tasa de inflacién m4s
baja en 17 afios. (Véase €l cuadro 18.)

Entre los factores que ayudaron a controlar la
inflacién se cuentan el saneamiento de las
finanzas pablicas, la reduccién del ritmo de
deslizamiento del tipo de cambio y el descenso
de la inflaci6én en los pafses industriales.
Asimismo, y al igual que en afios recientes, un
clemento central de 1a politica de precios y
remuneraciones ha sido la concertacién social
lograda en el marco del PECE, vigente desde
diciembre de 1988.%

De hecho, 1a suscripci6n de 1a VI versién del
PECE en noviembre de 1991 puso en marcha una
serie de medidas que, aunque causaron un aislado
repunte inflacionario en el tltimo bimestre de ese
afio, hicieron posible acentuar el descenso de la
inflacién a partir de enero de 1992. Entre esas
medidas resalta la ya mencionada reduccién de
40 a 20 centavos del deslizamiento diario del
precio méximo de compra del délar, el acuerdo
de mantener durante 1992 los salarios minimos
nominales en su nivel de fines de 1991 y la
disminucion en la tasa del impuesto al valor
agregado de 20% y 15% a 10%.

E120de octubre de 1992 se termin6 la revision
del PECE, que pas6 a denominarse Pacto para la
Estabilidad, 1a Competitividad y el Empleo.
Entre los acuerdos concertados caben subrayar
los de mantener la disciplina fiscal; ajustar
gradualmente los precios y tarifas del sector

pablico hasta un méximo de 9.9% en los
siguientes doce meses; y mantener los salarios
minimos nominales constantes por el resto del
afio, con la recomendacién de aumentarlos en
alrededor de 7.5% a partir del 1 de enero de 1993.
También se convino retornar a 40 centavos el
deslizamiento diario del precio mé4ximo del
délar.

A diferencia del afio amterior, el precio de los
productos que componen la canasta bésica se
elev6 en menor medida que el del resto de las
mercancias y servicios, no obstante haberse
intensificado 1a liberalizacién de precios de los
bienes y servicios bésicos, de los cuales quedaron
muy pocos sometidos a control oficial. Asf, en
diciembre de 1992, el fndice de precios de la
canasta bdsica registraba un crecimiento anual
acumulado de 8%, mientras que el de las demés
mercancfas y servicios se habfa elevado 10 y
18%, respectivamente.

En 1992, al igual que en afios anteriores, las
presiones inflacionarias fueron atenuadas por la
oferta de bienes importados; asf, los precios de
los productos comerciables tuvieron un aumento
acumulado de 11% con respecto a 1991,
comparado con 18% en el caso de los bienes y
servicios no comerciables.

Eneste sentido, se mantuvo latendencia de los
tres afios precedentes y los mayores incrementos
de precios al consumidor se dieron primordial-
mente en €l 4rea de los servicios. La variacién
diciembre-diciembre del indice de precios fue de
22% para los servicios de educacién y
esparcimiento, los de salud y cuidado personal
subieron 17% y los de vivienda 14%. De hecho,
s6lo los precios del transporte (10%)
evolucionaron por debajo del promedio nacional.

4Sobre el PECE en su versién original y sucesivas renovaciones, véase CEPAL, México: Evolucién econdmica durante 1991

(LC/MEX/1.202), 25 de agosto de 1992.
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Gréafico 2
INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
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b) Las remuneraciones

La polftica salarial estuvo enmarcada en el
PECE, uno de cuyos elementos centrales, como ya
se menciond, fue la invariabilidad del salario
minimo nominal durante 1992, con lo que el
promedio anual para 1992 superé en 10% al
registrado en 1991. El comportamiento de las
remuneraciones no fue homogéneo en los
diversos sectores de actividad y categorfas de
perceptores de ingresos. Tal como ha venido
ocurriendo hasta ahora, las empresas de mayor
tamafio que cuentar con contratos colectivos de
trabajo asumieron el liderazgo en cuanto al
otorgamiento de aumentos salariales; en ese
medio, los ajustes de salarios promediaron 15%
durante €l primer semestre de 1992,

Enlaindustria manufacturera, las remuneraciones
medias ascendieron 10% en términos reales, en
un contexto de sostenida reducci6n del personal
ocupado por segundo afio consecutivo. (Véase el
cuadro 19.) En este sentido también influyeron el
proceso de reconversién productiva y
administrativa y el mejoramiento de 1a eficiencia,
asf como la escasez de personal calificado en
algunas ramas especfficas del sector. Por su parte,
en el drea formal de laindustria de la construccién

MEXICO

se concedieron aumentos reales de salarios
superiores a 3%.

En el dmbito piblico, es destacable el ajuste
nominal de 20% otorgado en mayo a més de
800 000 maestros, como parte del programa de
recuperacion de las remuneraciones del magisterio.

El salario minimo real acus6 un retroceso de
3%, que vino a sumarse a una larga trayectoria
descendente; sin embargo, también se ha reducido
el porcentaje de poblacién en ocupaciones con
ese nivel de remuneracion. Asf lo demuestra la
encuesta sobre empleo urbano, segiin la cual la
proporcién de ocupados que percibe menos de un
salario minimo se redujo a 11%.

Algunas disposiciones fiscales incidieron en
¢l ingreso disponible de los asalariados. Entre
ellas figuran, en particular, la exencién del
impuesto sobre la renta otorgada a perceptores de
ingresos inferiores a 1.5 salarios minimos y la
reduccion de 50% de dicho impuesto a los que
perciben menos de cinco salarios minimos, asf
como la ya mencionada disminucién de la tasa
del impuesto al valor agregado. Por dltimo,
durante 1992 comenz6 a funcionar el Sistema de
Ahorro para el Retiro (SAR), destinado a los
trabajadores de los sectores privado y publico.

5. Las peliticas fiscal y monetaria

a) La politica fiscal

En este dmbito se continu6 dando prioridad a
la estabilizacién de precios, con medidas
tendientes a fortalecer las finanzas publicas y a
reducir el saldo de la deuda gubernamental.

Gracias al buen desempefio financiero del
gobierno federal y del conjunto de empresas ¢
instituciones ptiblicas, el balance fiscal fue
superavitario por segundo afio consecutivo (3.4%
del PIB, que se compara favorablemente con el
1.8% logrado en 1991). Si de estos resultados se
deducen los ingresos extraordinarios
provenientes de la venta de empresas estatales, el
excedente alcanzaria 0.5% del PIB en 1992, y el
cjercicio anterior arrojarfa un déficit de 1.5%.5
(Véase el cuadro 20.) Al finiquitarse el proceso
de privatizacion de la banca comercial se

percibieron ingresos por cerca de 36 billones de
pesos, suma equivalente a 2.9% del PIB.

Las bases del saneamiento fiscal fueron el
incremento de los ingresos y la reduccién de los
gastos. Las entradas presupuestarias del sector
publico continuaron expandiéndose, aunque a
menor ritmo que en afios precedentes. A su vez,
1a orientacion restrictiva del gasto permiti6 rebajario
3% en términos reales. En ese resultado fue
determinante el descenso nominal del pago de
intereses, producto de la disminuci6n de las tasas
de interés vigentes en el mercado internacional y
del saldo de 1a deuda.

En menor medida, la privatizacién de
empresas del Estado también incidi6 en el mejor
desempefio fiscal; los recursos extraordinarios
percibidos por ese concepto se destinaron a
reducir €l endeudamiento piiblico. A finales de

5Una vez descontadas las erogaciones por concepto de deuda externa, el balance primario del sector piiblico fue ligeramente
superior a 8% del PiB, resultado favorable que se ha mantenido por quinto afio consecutivo.
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aflo, ¢l saldo de 1a deuda externa bruta alcanzaba
a 75 755 millones de d6lares, cifra 5% inferior a
la registrada en diciembre de 1991, como
resultado de la cancelacion de obligaciones
externas por 7 184 millones de d6lares.5 Por su
parte, 1a deuda interna neta del Gobierno Federal
se habfa reducido a 123 billones de pesos, 26%
menor en términos reales que su monto a fines de
1991. De esta manera, la deuda neta total (interna
y externa) del sector pdblico consolidado,
comprendido el Banco de México, representaba
26% del PIB, comparado con 36% al cierre de
1991.7

En gran medida, la mejorfa financiera del
sector pablico se fund6 en la favorable evolucién
de las cuentas del gobierno federal, que arrojaron
un importante superdvit por segundo afio
consecutivo, tanto en el balance financiero como
en las operaciones primarias. (Véase el cuadro
21.) Si se incluyen las entradas extraordinarias
por concepto de privatizaciones, los ingresos
aumentaron 3% en términos reales, no obstante
los ajustes tributarios introducidos a fines de
1991 que redujeron la tasa del impuesto al valor
agregado de 20% y 15% a 10%, medida que
provocé un descenso de 21% de la recaudacién
de dicho tributo, en términos reales. En cambio,
como resultado del mayor nivel de actividad
econdmica, la ampliacién de la base tributable y
la creciente fiscalizacién, aument6 11% 1la
captacion real del impuesto sobre 1a renta (ISR),
en tanto que la de los impuestos especiales que
gravan la produccién y los servicios se elevé
34%, principalmente por efecto del aumento de
precios de las gasolinas (S5 y 25%, respecti-
vamente) que entré en vigor al finalizar 1991.
También se increment6é la recaudacion de
tributos vinculados a las importaciones.

Por su parte, el gasto del gobierno federal se
redujo casi 3% en términos reales debido, en
particular, al descenso de los pagos de intereses
sobre la deuda. En cambio, aument6 ¢l gasto en
remuneraciones por servicios personales y, en
menor medida, el destinado a las inversiones de
capital,

En el contexto de 1a reestructuraci6n del gasto
pablico, las erogaciones destinadas al desarrollo

social fueron en aumento. Los recursos
canalizados por intermedio del Programa
Nacional de Solidaridad totalizaron 6.2 billones
de pesos, monto que representa 7% del gasto
programable. En particular, se reforzaron los
programas en las dreas de educacion, salud y
abastecimiento alimentario,

La reforma econémica e institucional del sector
pablico prosigui6 en forma ininterrumpida. Entre
las medidas més trascendentes sobresale la
desincorporacién de empresas estatales,
especialmente de la banca comercial, y la
reorganizacion del complejo PEMEX, que ahora
consiste en una entidad corporativa y cuatro
subsidiarias. También est4 anunciada la
privatizacién de algunas empresas petro-
qufmicas.

En ¢l 4mbito institucional cabe sefialar
algunos de los cambios que ha acarreado la
reorganizacién del gobierno central, tales como
el acuerdo para la modermnizacion de 1a educaci6n
bésica, uno de cuyos elementos medulares es la
descentralizacién del sistema educativo. Otra de
estas medidas fue la fusién de la Secretarfa de
Hacienda y Crédito Pablico con la de
Programacion y Presupuesto.

b) La politica monetaria

En un marco caracterizado por la activa
intervencién del Banco de México en
operaciones de mercado abierto y por la
reduccién del deslizamiento de la paridad
cambiaria, en 1992 se produjo una expansién
moderada de los principales agregados
monetarios y del ahorro financiero interno, a la
par con un aumento de las reservas
internacionales.

En marzo comenzé a manifestarse el
debilitamiento del mercado bursitil. Las altas
tasas internas de interés, la inestabilidad de las
principales bolsas mundiales, la declinaci6n
transitoria del ritmo de ingreso de capitales desde
el exterior, la aparicién de sintomas de
desaceleracion de laeconom{ay la incertidumbre
en torno del Tratado de Libre Comercio, dieron
como resultado una baja de 30% en el Indice de

SEl endeudamiento externo neto, que incluye activos en el exterior, alcanzé a 60 068 millones de délares.
La deuda neta total del sector péblico, comprendido el Banco de México, resulta de restar a la deuda bruta total los depésitos

y disponibilidades del sector.
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Precios y Cotizaciones (pYC) de la Bolsa
Mexicana de Valores en el segundo cuatrimestre
del afio, que lo colocd 7% por debajo de su nivel
nominal de fines de 1991.

En octubre, la renovacion del PECE y del
compromiso de orientar las polfticas fiscal y
cambiaria a combatir la inflaci6n, influyeron para
invertir €l movimiento a la baja del mercado
accionario. De hecho, al concluir 1992 el 1pYC
superaba en 23% su valor nominal de fines de
diciembre de 1991, lo que supone un crecimiento
de casi 10% en términos reales.

También el mercado de dinero estuvo sujeto a
fluctuaciones significativas. El primer trimestre
se caracteriz6 por la presencia de excedentes de
liquidez, hecho que se reflej6 en una baja cercana
a cinco puntos de la tasa de interés de los
Certificados de la Tesorerfa (CETES) a 28 dfas; al
concluir marzo, ésta habfa descendido a su
minimo histérico, por debajo de 12%.

A partir de abril, el sesgo contractivo de la
politica monetaria y la menor disponibilidad de
recursos extemos —parcialmente motivada por la
disposicién del Banco de México de aplicar un
limite méximo de 10% a la proporcion de pasivos
en moneda extranjera captados por la banca
comercial- pusieron fin a la tendencia
descendente de las tasas de interés. A fines de
octubre, l1a tasa de los CETES a 28 dfas habfa
ascendido a més de 19%.

Al igual que en €l caso del mercado bursétil,
¢l mercado de dinero recupero6 cierta estabilidad
a rafz de la renovacion del PECE. Al 31 de
diciembre, la tasa de los CETES a 28 dfas bordeaba
17%, poco més que su nivel nominal de 12 meses
antes, pero superior en términos reales y con un
rendimiento equivalente en d6lares muy por
encima del internacional. Estas diferencias de las
tasas de inter€s contribuyeron a reducir el
impacto monetario del cuantioso ingreso de
capitales externos.

El aumento de la liquidez interna en los
dltimos meses del afio fue alentado por la
disposicién oficial de flexibilizar los lfmites
méximos a los pasivos en moneda extranjera,
siempre que estuvieran vinculados a créditos
comerciales con fines de exportacién o a la
compra de bienes de capital. También influy6 el
hecho de que en septiembre se autorizara a las
instituciones de crédito y bursétiles para realizar
operaciones de cobertura cambiaria con
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residentes en ¢l exterior, 1o que ha tendido a
acrecentar el endeudamiento privado.

Un factor que contribuy6 a reducir la liquidez
en el mercado interno fue que, a rafz de la
supervisién de la estructura de créditos de la
banca comercial, medida vigente desde 1991, se
elevaron de 6 a 7% los requerimientos de capital
€on respecto a sus activos de riesgo, ademds de
fijarse la obligaci6n de alcanzar a 8% en 1993,

Con esta medida se busc6 responder al
problema del aumento de la cartera vencida, que
se ha venido acentuando sistem4ticamente en los
Gltimos afios. A fines de 1988 los créditos
expirados representaban 1.7% de la cartera total
de la banca privada, proporci6n que en 1992
habfa subido a 7%, el m4s alto nivel registrado en
¢l pafs en mds de una década. Si bien este
fen6meno es atribuible en parte al aumento del
crédito que se destina al sector privado, el
incremento de la cartera vencida se vincula
también con la desaceleracion del ritmo de la
actividad econémica y los mayores costos reales
del financiamiento. Al respecto se debe recordar
que, sibienen 1992 Ia tasa activa de interés
se redujo en términos nominales, en términos
reales subi6 mé4s de dos puntos, hasta alcanzar a
13.6%.

Durante 1992, el saldo del crédito interno del
sistema financiero aument6 21 %, comparado con
36% en 1991. Al igual que en ese afio, su
estructura reflejé el logro de una sustancial
mejorfa de las finanzas péblicas, que ha
redundado en un considerable supervit
financiero. En efecto, mientras el financiamiento
interno al sector privado se increment6 48%, en
¢l caso del sector piblico se redujo a la mitad.

La contracci6n del crédito al sector piiblico
coadyuvé al control de la expansion monetaria.
As{, mientras las reservas internacionales
aumentaron, €l saldo del crédito interno neto del
Banco de México se redujo 13%, lo que
contribuy$ a que el incremento nominal de la
base monetaria se limitara a 14%. Por su parte, €l
saldo del agregado monetario M1 se expandi6
14% en términos nominales; este moderado
ascenso es compatible con la remonetizacion de
una economfa en trénsito hacia una plataforma
inflacionaria més baja. (Véase el cuadro 22))

Con respecto al ahorro financiero, el agregado
M4 se elevd 7% en t€rminos reales durante 1992,
luego de aumentar 10% en 1991.
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En febrero se llevé a cabo una reforma del
sistema de pensiones de los trabajadores y entr6
en vigor el Sistema de Ahorro para €l Retiro
(SAR). Por esa via, se establecié la obligaci6n
patronal de contribuir con una cuota mensual
equivalente a 2% del salario base imponible, para
ser depositada en las cuentas bancarias abiertas
por los trabajadores y que generardn anualmente
un interés real minimo de 2%. A fines de 1992 se

18

captaron 5.49 billones de pesos por conducto del
SAR, monto que constituye 7% del flujo de ahorro
interno expresado en M4.

Finalmente, debe sefialarse que en ¢l curso del
aflo se concluy6 el proceso de privatizacion del
sistema bancario. Ademd4s, se ha determinado
sustituir la unidad monetaria por otra
denominada “nuevo peso”, a partir del 1 de enero
de 1993.



Cuadro 1

MEXICO: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS

MEXICO

Producto interno bruto
a precios de mercado
Ingreso nacional bruto
Poblacién (millones de
habitantes)

Producto interno bruto por
habitante

Tipo de cambio real
efectivo IpC

Tipo de cambio real
efectivo IPM °

Resultado financiero del
sector piblico consolidado/PIB
Dinero (M1)/PIB

Tasa de desocupacion

Producto interno bruto
Producto interno bruto
por habitante

Ingreso nacional bruto

Precios al consumidor ©
Diciembre a diciembre

Valor corriente de las

exportaciones

de bienes y servicios

Valor corriente de las
importaciones
de bienes y servicios

Sector externo

Balance comercial

Servicio de factores
Balance en cuenta corriente
Balance en cuenta de capital
Variacion de las reservas
internacionales netas

Deuda externa total

1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992°
Indices (1980=100)
110.1 105.9 107.9 1093 1129 117.9 1222 1254
105.6 97.4 100.3 1009 106.1 111.8 1156 119.6
75.6 713 79.1 809 827 84.5 86.3 88.2
97.6 91.8 91.5 90.6 91.6 93.6 94.9 95.4
1224 169.9 177.4 144.7 1350 131.6 120.1  111.0
113.1 1484 150.7 1264 1215 1210 1091 100.7
Relaciones porcentuales
-9.9 -16.0 -16.1 -12.5 -5.6 -3.9 1.8 34
53 48 4.0 4.1 4.2 4.6 7.1 10.2
44 43 39 35 29 2.8 2.6 2.9
Tasas porcentuales de variacién
2.6 -3.8 1.9 1.2 33 4.4 3.6 2.6
0.2 -5.9 -0.4 -1.0 1.1 22 1.4 0.5
4.1 1.7 3.0 0.6 52 54 33 35
63.7 105.7 159.2 51.7 19.7 29.9 18.8 11.9
-8.8 -20.2 26.2 5.2 13.1 16.7 33 4.4
13.5 -11.3 5.7 448 247 325 18.2 22.5
Millones de dolares
9029 5566 10379 4108 1764 -2865 -9106 -18317
-8899 7703 -7059 7118 -7797 -7715 -6868 -6876
457 1792 3704 -2613 -4111 -8413 -13919 -23000
-3188 1704 1867 -4025 4289 10716 21911 24174
-2972 -232 5683 -6788 120 3360 7516 1173

97800 100500 102400 100900 95100 101900 104 800 98900

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
* Cifras preliminares. Segtin proyecciones del Centro Latinoamericano de Demograffa (CBLADE), Boletin demogrifico,

Ne 51, (LC/DEM/G.128) Santiago de Chile, enero de 1993.

Promedio ponderado de las 16 ciudades mds importantes. © Nacional.

¢ Corresponde al tipo de cambio de las exportaciones.
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Cuadro 2
MEXICO: EVOLUCION DEL INGRESO NACIONAL BRUTO REAL

Indices (1980 = 100) Composicién porcentual

1990 1991 1992° 1980 1990 1991 1992*

Ingreso nacional bruto

(a+b+c+d) 111.8 115.6 119.6 96.3 91.4 91.1 91.8
a) Producto interno bruto 117.9 1222 1254 100.0 100.0 100.0 100.0
b) Efecto de la relacion de

precios del intercambio - -6.4 -7.1 -6.5
<) Ingresos netos del exterior b

por el servicio de factores 96.3 84.4 83.6 -38 -3.1 -2.6 -2.5
d) Transferencias privadas netas

recibidas del exterior ° 736.2 687.5 725.9 0.1 0.9 0.8 0.8

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales y del Fondo Monetario Internacional.

* Cifras preliminares. Hasta 1991, las cifras se obtuvieron del balance de pagos en ddlares corrientes del Fondo Monetario
Internacional; las correspondientes a 1992 fueron estimadas por 1a CEPAL sobre 1a base de informacién del Banco de México.
Dichas cifras fueron convertidas a valores constantes de 1980 mediante fndices de valor unitario calculados por la CEPAL.

. Cuadro 3
MEXICO: OFERTA Y DEMANDA GLOBALES ?

Indices (1980 = 100y ~ Composicién Tasas de variacién
porcentual

1990 1991 1992° 1980 1992° 1989 1990 1991 1992°

Oferta global 1203 1268 1338 1143 1219 52 6.4 54 5.6
Producto interno bruto
a precios de mercado 1179 1222 1254 1000 100.0 33 44 36 26
Importaciones de bienes
y servicios ° 1366 1590 1927 143 219 203 197 164 212
Demanda global 1203 1268 1338 1143 1219 5.2 64 54 56
Demanda interna 109.0 1150 1228 1025 1003 58 7.0 54 6.8
Inversién bruta interna 819 879 955 272 207 48 10.7 73 8.6
Inversi6n bruta fija 893 965 1099 248 217 64 131 81 139
Construccion 891 919 988 139 109 31 7.4 2.1 15
Magquinaria y equipo 895 1024 1240 109 107 115 214 157 212
Piblica 562 53.7 502 107 4.3 36 127 -71 <66
Privada 1143 1288 1550 141 174 75 133 137 204
Variaci6n de existencias 6.1 0.2  -525 24 -1.0
Consumo total 1188 1247 1326 753 796 6.1 6.1 5.0 6.3
Gobierno general 126.7 131.7 1345 100 108 -0.1 23 3.9 22
Privado 117.6 1237 1323 653 688 73 6.8 52 7.0
Exportaciones de bienes
y servicios © 217.8 2296 2303 118 21.7 2.7 3.6 54 03

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales y del Fondo Monetario Internacional.

* Sobre la base de cifras valoradas a precios de mercado, en délares constantes de 1980, al tipo de cambio ajustado. ® Cifras
preliminares. € Hasta 1991, las cifras se obtuvieron del balance de pagos en d6lares corrientes del Fondo Monetario
Internacional; las correspondientes a 1992 fueron estimadas por la CEPAL sobre la base de informacién del Banco de México.
Dichas cifras fueron convertidas a valores constantes de 1980 mediante fndices de valor unitario calculados por fa CEPAL.
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MEXICO

Cuadro 4

MEXICO: COMPOSICION Y FINANCIAMIENTO
DE LA INVERSION BRUTA INTERNA

(Como porcentaje del producto interno bruto)

1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992°

Inversién interna bruta 18.3 15.3 159 17.6 17.8 18.9 19.5 20.7
Inversion bruta fija 17.9 16.4 16.1 16.8 17.3 18.7 19.5 217
Construccién 11.2 10.5 10.5 10.2 10.2 10.5 103 109
Magquinatia y equipo 6.7 59 56 6.6 7.1 82 92 10.7
Variacion de existencias 0.4 -1.1 0.2 0.7 0.5 0.1 0.0 -1.0
Ahorro interno bruto 26.2 25.8 283 273 253 24.1 23.1 20.4

Efecto de la relacién
de precios del

intercambio ° -3.1 7.4 -6.9 1.7 -6.7 -6.4 -7.1 -6.5
Ingresos netos del

exterior por el servicio

de factores ° -4.7 -4.2 3.7 -35 -3.6 -3.1 -2.6 -2.5

Transferencias privadas
netas recibidas del

exterior © 0.2 0.2 0.2 0.2 0.9 0.9 0.8 0.8
Ahorro nacional bruto 18.6 14.3 17.9 16.3 15.9 155 14.2 12.2
Ahorro externo -0.2 1.0 -2.0 1.3 1.9 34 53 8.5

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales y del Fordo Monetario Internacional.

® A precios de mescado, en d6lares constantes de 1980, al tipo de cambio ajustado. ® Cifras preliminares.  ©Hasta 1991, las
cifras se obtuvieron del balance de pagos en délares corrientes del Fondo Monetario Internacional; las correspondientes a 1992
fueron estimadas por la CEPAL sobre la base de informaci6n del Banco de México. Dichas cifras fueron convertidas a valores
constantes de 1980 mediante {ndices de valor unitario calculados por la CEPAL.
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Cuadro 5
MEXICO: PRODUCTO INTERNO BRUTO POR CLASE DE ACTIVIDAD
ECONOMICA, A PRECIOS DE MERCADO DE 1980 °

Indices (1980=100) ~ Composicion Tasas de variacién
porcentual
1990 1991 1992° 1980 1992 1989 1990 1991 1992°

Producto interno bruto 1179 122.2 1254 1000 100.0 33 44 3.6 2.6
Bienes 1157 1190 1213 400 387 38 58 29 1.9

Agricultura 111.1 1121 1105 8.2 73 23 59 1.0 -14

Mineria 130.5 1316 1333 32 34 -0.6 2.8 0.8 1.3

Industrias manufactureras 121.7 126.6 1289 221 22.7 72 6.1 4.0 1.8

Construccién 93.3 95.5 103.0 6.4 53 21 7.0 2.4 7.8
Servicios basicos 129.0 135.7 1453 7.4 8.5 4.8 59 53 7.0

Electricidad, gas y agua 177.8 1825 1905 1.0 1.5 7.7 29 27 4.4

Transporte, almacenamiento

y comunicaciones 1214 1285 1383 6.4 7.0 4.1 6.7 58 7.6
Otros servicios 118.8 1236 1268 53.7 543 2.8 33 4.0 2.6

Comercio, restaurantes y

hoteles 1084 1131 1168 28.0 26.0 38 4.1 43 33

Establecimientos

financieros, seguros, bienes

inmuebles y servicios

prestados a las empresas 148.1 153.8 1574 86 108 29 38 38 23
Servicios comunales,

sociales y personales 1210 1255 1276 172 175 1.4 1.8 3.7 1.7

Ajustes por servicios
bancarios 1535 1658 1733 1.1 1.5 2.7 65 80 45

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
21 as cifras originales fueron reponderadas con la estructura a precios corrientes del aiio 1980. Por lo tanto, las tendencias obtenidas
no necesariamente coinciden con las publicadas por el pafs e sus cflculos a precios constantes. Cifras preliminares.
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MEXICO

Cuadro 6
MEXICO: PRODUCTO INTERNO BRUTO TRIMESTRAL*
1991 1992°

1 II I v 1 I 111 v
Total 32 54 24 34 39 13 31 1.9
Agropecuatio, silvicultura y
pesca ¢ 06 20 03 13 38 27 13 13
Mineria -3.0 54 08 - 44 2.0 28 04
Industria manufacturera 33 6.5 22 4.1 34 0.9 2.7 0.2
Construcci6én 1.7 1.9 - 6.0 4.8 50 151 6.6
Electricidad, gas y agua 25 37 1.3 33 5.0 20 54 5.0
Transporte, almacenamiento
y comunicaciones 38 88 4.9 58 2.9 6.7 7.8 6.2
Comercio, restaurantes y hoteles 4.9 6.8 23 34 5.7 2.7 24 25
Servicios financieros,
seguros y bienes inmuebles 1.9 42 51 4.1 3.0 25 1.8 2.1
Servicios comunales, sociales y
personales 3.7 4.6 38 27 28 1.4 0.5 20
Servicios bancarios imputados -3.1 95 146 106 7.6 5.0 21 39

Fuente: CEPAL, sobre la base de informacién oficial.

? Variacién porcentual con respecto al mismo perfodo del aiio anterior.

® Cifras preliminares.

¢ Los datos comesponden al
afio agricola, cuya extension en el tiempo difiere de Ia del aiio calendario utilizado en el cdlculo anual del producto.
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Cuadro 7
MEXICO: INDICADORES DE LA PRODUCCION AGROPECUARIA

. Tasas de variacién
1990 1991 1992

1989 1990 1991 1992°

Indices del producto interno

bruto agropecuario (1980=100) 111.1 112.1 110.5 2.3 59 1.0 14
Agricultura 1141 114.3 109.5 -14 9.4 0.2 -4.2
Ganaderia 104.0 107.0 110.7 -4.4 2.0 29 35
Silvicultura 107.6 107.4 104.9 2.4 -34 0.2 23
Caza y pesca 131.8 132.0 133.9 37 -1.1 0.2 14

Produccion de los principales cultivos b

De exportacién
Algod6n semilla 293 307 60 -47.7 14.0 4.8 -80.5
Café oro 302 334 319 -55.5 -22.8 10.6 -4.5
Jitomate 1885 1 860 1453 -3.1 -1.8 -1.3 -21.9
De consumo interno
Arroz (limpio) 394 347 383 156 -25.2 -11.9 10.4
Maiz 14635 14252 14965 33 33.7 -2.6 5.0
Frijol 1287 1379 866 -30.8 117.0 7.1 -37.2
Trigo 3931 4 061 3614 193 -10.1 33 -11.0
Sorgo 5978 4 308 5178  -15.1 19.5 -27.9 20.2
Caiia de azdcar 39908 38387 35623 17.9 -9.1 -3.8 72
Soya 575 725 592 3389 -42.0 26.1 -183

Indicadores de Ia produccion pecuaria

Beneficio b
Vacunos 1114 1189 1128 -4.5 -4.1 6.7 -5.1
Porcinos 757 812 816 -15.7 43 73 0.5
Ovinos 25 26 4.2 - 4.0
Aves 750 858 904 2.6 22.7 14.4 54
Otras producciones
Leche © 6 266 6 848 7 444 -9.2 9.9 93 8.7
Huevos® 1010 1141 39 35 13.0 .

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Direccién General de Estudios, Informacién y Estadfstica Sectorial de la Secretarfa
de Agricultura y Recursos Hidrdulicos y del Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e Inform4tica.
* Cifras preliminares.  ° Miles de toneladas.  © Millones de litros.
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Cuadro 8

MEXICO: INDICADORES DE LA PRODUCCION MINERA

MEXICO

Total

Carb6n y derivados

Petréleo y gas

Mineral de hierro

Minerales metélicos no ferrosos
Canteras, arena y grava

Otros minerales no metalicos

Indices (1980=100)

Tasas de variacion

1990 1991 1992° 1989 1990 1991 1992°
1359 1371 1386 0.5 4.0 0.9 1.1
105.8 97.3 873 4.5 38 -8.0 -103
1382  143.7 1433 0.8 3.0 4.0 -0.3
1218 1256 1255 43 15.8 3.1 0.1
1493 1403 1485 38 43 -6.0 5.8
136.6 1463  157.0 4.5 7.7 7.1 73
90.8 71.9 58.5 6.3 -1.0 -20.8 -18.6

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México y del Instituto Nacional de Estadistica, Geograffa e Informitica.

® Cifras preliminares.

Cuadro 9

MEXICO: INDICADORES DE LA PRODUCCION MANUFACTURERA

Bienes de consumo
Duraderos
No duraderos

Bienes intermedios

Bienes de capital
Maquiladoras

Producto interno bruto
Alimentos, bebidas y tabaco
Textiles y prendas de vestir
Madera y sus productos
Papel ¢ imprentas
Quimica, derivados del
petr6leo, caucho y plasticos
Minerales no metélicos
Metélicos bésicos
Productos metélicos y
maquinaria
Otras manufacturas

Indices (1980=100)

Tasas de variacién

1990 1991 1992° 1989 1990 1991 19922
1222 1277 1337 1.7 5.4 45 47
121.8 1335 1444 9.9 16.6 9.6 82
1223 1263 1312 6.7 3.1 i3 3.9
1267 1289 1305 5.4 5.0 1.7 1.2
1329 1573 1638 13.2 21.5 18.4 4.1
386.8 3944 3952 16.0 -10.1 2.0 0.2
121.7 1266 1289 7.2 6.1 4.0 1.8
1296 1362 1412 1.6 3.1 5.1 3.7
100.8 97.1 2.2 33 29 3.7 5.0
1003 1009 98.9 -1.6 1.1 0.6 20
1356 1339 1318 7.0 44 1.3 -1.6
121.8 1254 1282 93 53 3.0 22
1480 1526 1633 4.8 6.5 3.1 7.0
122.5 1180 1176 2.5 8.1 3.7 03
1230 1382  140.2 11.1 13.4 12.4 1.4
1098 1119 1266 179 8.9 1.9 13.1

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México y del Instituto Nacional de Estadistica, Geograffa e Informtica.

® Cifras preliminares.
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Cuadro 10

MEXICO: INDICADORES DE LA CONSTRUCCION

Volumen de
1a construccién

Cemento

Productos metilicos
estructurales

Vidrio

Indices (1980=100)

Tasas de variacién

1990 1991 1992* 1989 1990 1991 1992°
89.1 91.9 98.8 31 73 3.1 15
Produccion de los principales insumos
1419 1480 1587 2.5 13 4.3 7.2
65.2 83.2 73.1 152 -13.1 276  -12.1
1590 1739 1720 19.7 14.6 9.4 -1.1

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México y del Instituto Nacional de Estadfstica, Geograffa e Informtica.

* Cifras preliminares.

Cuadro 11

MEXICO: INDICADORES DEL EMPLEO

Desempleo urbano b
Primer trimestre
Segundo trimestre
Tercer trimestre
Cuarto trimestre

Afiliados al Instituto

1990 1991 1992?

Tasas de variacion

Mexicano del Seguro Social

Permanentes
Eventuales

Personal ocupado en la
industria manufacturera

Personal ocupado en ia
industria maquiladora

1989 1990 1991 19927
Porcentajes
28 2.6 2.9
25 2.7 2.9
2.8 2.3 2.8
3.1 29 3.0
26 26 2.8
Indices de empleo (1980=100)
174.7 186.8  191.1 6.9 7.6 6.9 23
110.6 1206  126.6 5.8 -0.8 9.0 5.0
89.1 87.7 84.3 1.8 - -1.6 -3.9
3850  391.0  423.1 16.3 71 1.6 8.2

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México y del Institato Nacional de Estadistica, Geografia ¢ Informética.
® Cifras preliminares. ® Promedio ponderado de las 16 ciudades mds importantes.
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MEXICO

Cuadro 12

MEXICO: PRINCIPALES INDICADORES DEL
COMERCIO EXTERIOR DE BIENES

1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992°

Tasas de variacion
Exportaciones fob
Valor -10.5 260 288 04 107 179 0.1 25
Volumen 9.2 1.9 119 6.8 14 4.5 8.1 19
Valor unitario -1.4 274 151 -6.8 9.1 12.8 -7.4 0.5
Importaciones fob
Valor 17.4 -135 69 546 239 336 221 262
Volumen 210 -114 40 439 201 269 163 250
Valor unitario -3.0 24 2.8 7.5 32 53 50 1.0
Relaci6n de precios del
intercambio fob/cif 1.7 257 119 -133 5.6 69 -11.7 -03

Indices (1980=100)

Poder de compra de las

exportaciones 1552 1174 1471 1363 146.0 1632 1558 1584
Quéntum de la exportaciones 1804 1839 2058 2199 2231 2332 2520 2569
Quéntum de las importaciones 790 700 729 1049 1259 159.7 1 85.7 2322
Relacién de precios del

intercambio (fob/cif) 860 639 715 620 655 700 618 617
Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

? Cifras preliminares.
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Cuadro 13
MEXICO: EXPORTACIONES DE BIENES FOB ?

Millones de détares C;':Z:::ﬁ:‘in Tasas de variacién

1990 1991  1992® 1980 1992® 1989 1990 1991 1992

Total exportaciones 26838 26855 27516 100.0 1000 10.7 179 0.1 28
Sector péblico 10 976 8905 8728 752 317 120 220 -189 2.0
Sector privado 15862 17949 18787 248 683 98 152 132 47

Agropecuarias y pesca 2162 2373 2112 10.1 1.7 50 233 98 -11.0
Café crudo 333 368 258 2.7 09 182 352 105 -29.9
Jitomate 428 262 167 1.2 06 -18.1 1151 -388 -363
Legumbres y hortalizas frescas 430 490 551 1.1 20 -268 1183 140 124
Melones, sandfas y otras frutas
frescas 229 426 408 0.2 L5 372 151 8690 -4.2
Ganado vacuno 349 358 329 0.5 1.2 44 646 26 8.1
Otros 393 469 399 4.3 1.5 155 92 193 -149

Industrias extractivas 9538 7812 7776 678 283 207 208 -181 0.5
Petréleo crudo 8921 7 265 7 420 61.6 270 239 223 -186 2.1
Cobre en bruto 180 144 40 1.0 0.1 -26.0 216 -200 -722
Zinc en concentrados 85 74 94 0.4 03 1194 76 -129 27.0
Azufre 147 150 80 0.7 03 -20.7 0.7 20 -46.7
Otros 205 179 142 4.0 05 33 -116 -127 -207

Industrias manufactureras 14861 16485 17507 22,1 636 59 142 109 6.2
Alimentos bebidas y tabaco 1095 1216 1131 5.0 4.1 70 136 1.1 7.0
Textiles, vestuario y artfculos
de cuero 632 764 889 1.3 3.2 0.6 14 209 164
Productos de la madera 168 190 234 0.4 0.9 82 -14.7 131 232
Papel, imprenta y editoriales 203 233 217 0.6 08 -16.5 -245 148 69
Derivados del petréleo 892 643 624 28 23 314 1104 -279 -3.0
Productos petroqufmicos 291 259 263 0.8 1.0 -238 819 -11.0 1.5
Productos quimicos 1679 1975 2099 2.6 76 110 92 176 63
Productos plésticos y de caucho 125 173 158 0.1 06 147 -302 384 8.7
Productos minerales no metflicos 525 630 674 0.8 24 8.8 74 200 70
Productos siderdrgicos 921 1001 868 0.5 32 138 6.2 8.7 -133
Minerometalurgia 963 751 843 0.8 31 283 6.8 -220 123
Productos metilicos,
maquinarias y equipos 7241 8474 9 367 61 340 100 252 17.0 105

Industria automotriz © 4 450 5177 5639 24 205 16 336 163 89
Automéviles para transporte
de pasajeros 2491 3361 3378 06 123 84 624 349 05
Automéviles para transporte
de carga 39 170 588 0.2 21 -108 182 3359 2459
Motores para automéviles 1503 1191 1202 0.2 44 -0.4 10.0 -20.8 0.9
Partes sueltas para automdviles 417 455 471 1.4 L7 -126 5.0 9.1 35
Méquinas para procesos de
informacién 355 392 339 0.0 12 109 58 104 -135
Partes o piczas sueltas para
miquinas 74 406 436 0.2 16 3713 732 4486 7.4
Cables aislados para
conduccién electrica 155 162 174 0.2 06 3.1 -16.7 4.5 7.4
Cintas ofénicas y discos
fonogréficos 171 141 98 0.1 04 400 1036 -17.5 -30.5
Otros instrumentos eléctricos 257 252 407 0.1 LS 762 736 -19 615
Resto de los productos 1779 1944 2214 3.1 83 254 288 9.3 170
Otras industrias 126 176 140 0.3 05 227 167 397 -20.5
Otros productos no clasificados 277 185 121 0.0 04 563 1770 -332 -346

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México.
? No incluye maquila. ® Cifras preliminares.  ©S6lo comprende los principales rubros de la industria automotriz, vehfculos
terminados y partes.
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MEXICO

Cuadro 14
MEXICO: IMPORTACIONES DE BIENES FOB °

Millones de d6lares C;:;’:::ﬁ:‘:“ Tasas de variacién

1990 1991 1992 1980 1992° 1980 1990 1991 1992°

Total importaciones 31272 38184 48193 1000 1000 239 336 221 262
Sector pédblico 4247 2920 3289 36.5 6.8 62 126 -312 126
Sector privado 27025 35264 44904 635 932 280 376 305 273
Bienes de consumo 5099 5834 7744 131 160 820 457 144 327
Bienes intermedios 19384 23762 28893 597 600 169 280 226 21.6
Bienes de capital 6 790 8588 11556 2712 240 184 424 265 346

Agropecuarias y pesca 2071 2093 2828 10.9 59 130 34 1.1 351
Maiz 435 179 183 3.2 04 119 -14 589 22
Semilla de soya 217 349 512 0.7 11 27 336 608 46.7
Seorgo 331 362 542 1.7 L1 1333 2.8 9.4 497
Ganado vacuno 71 183 199 0.1 04 522 -184 1577 8.7
Otros 1017 1020 1392 52 29 142 231 03 365

Industrias extractivas 389 373 505 1.4 1.0 198 03 41 354
Gas natural 2 31 180 0.0 04 3000 -350 19.2 480.6
Otros 363 342 325 1.3 0.7 108 43 58 5.0

Industrias manufactureras 28523 35512 44631 86.6 926 242 371 245 257
Alimentos, bebidas y tabaco 2679 2584 3279 6.4 68 633 330 35 269
Textiles, vestuario y articulos
de cuero 1048 1395 1968 14 41 796 291 331 411
Productos de la madera 174 286 412 0.4 09 370 568 644 44.1
Papel, imprenta y editoriales 1061 1269 1580 34 33 172 136 196 245
Derivados del petréleo 1062 1322 1444 1.6 30 613 306 245 9.2
Productos petroqufmicos 319 474 506 29 10 -16.7 423 486 6.8
Productos quimicos 2778 3344 3980 8.0 83 306 131 204 190
Productos plésticos y de caucho 784 1101 1390 1.3 29 342 248 404 262
Productos minerales no metélicos 311 402 536 0.9 1.1 416 364 293 333
Productos siderdrgicos 1575 2221 2 469 9.9 51 205 200 410 112
Minerometalurgia 444 565 807 2.1 1.7 134 43 273 428
Productos metélicos, maquinaria
y equipos 15963 20132 25760 477 535 152 562 26.1 28.0

Industria automotriz © 5113 6339 7724 88 16.0 57 176.8 24.0 21.8
Automéviles para transporte
de pasajeros 294 245 382 0.8 08 303 2419 -16.7 559
Material de ensamble para
automéviles 4 009 5024 6 007 51 125 30 3220 253 196
Motores y sus partes para
automdéviles 178 251 339 0.8 07 155 41 410 351
Repuestos para automéviles y
camiones 632 819 996 2.0 21 153 -2 296 216
Mi4quinas para procesos de
informacién 878 1116 1364 1.2 28 929 198 27.1 222
Resto de los productos 9972 12677 16672 378 346 183 305 271 315
Otras industrias 325 417 500 0.6 10 947 275 283 199

Otros productos no clasificados 289 206 229 1.2 05 2789 338 -287 112

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México.

® No incluye maquila. Cifras preliminares.  Sélo comprende los principales rubros de 1a industria automotriz, vehfculos

terminados y partes.
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Cuadro 15
MEXICO: BALANCE DE PAGOS
(Millones de délares)

1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992°

Balance en cuenta corriente 457 -1792 3704 -2613 -4111 -8413 -13919 23000
Balance comercial 9029 5566 10379 4108 1764 -2865 -9106 -18317
Exportaciones de bienes y .
servicios 27411 21873 27610 29055 32863 38350 39619 41364
Bienes fob 21663 16031 20655 20566 22765 26838 26855 27516
Servicios reales ° 5748 5842 6955 8489 10098 11512 12764 13848
Transporte y seguros 578 546 664 690 691 892 901 981
Viajes 2900 2987 3498 4000 4766 5467 5883 5997
Importaciones de bienes y
servicios 18382 16307 17231 24947 31099 41215 48725 59681
Bienes fob 13212 11432 12222 18898 23410 31271 38184 48193
Servicios reales ° 5170 4875 5009 6049 7689 9944 10541 11488
Transporte y seguros 1392 1296 1339 1565 1980 2665 3029 3434
Viajes 2260 2177 2364 3202 4247 5519 5813 6107
Servicios de factores -8899 -7703 -7059 -7118 -7797 -7715 -6868 -6876
Utilidades -617 922  -894 -1083 -1252 -1314 -1507 -1737
Intereses recibidos 1821 1462 1890 2507 2581 2667 2906 2509
Intereses pagados y devengados -10194 -8371 -8188 -8686 -9311 -9258 -8471 -7819
Trabajo y propiedad 91 128 133 144 185 190 204 171
Transferencias unilaterales privadas 327 345 384 397 1922 2167 2055 2193
Balance en cuenta de capital 3188 1704 1867 -4025 4289 10716 21911 24174
Transferencias unilaterales oficiales 673 119 264 170 153 1296 186 192
Capital a largo plazo -314 433 4044 677 2298 5315 20725 19725
Inversidn directa 491 1523 3246 2594 3037 2633 4762 5366
Inversi6n de cartera -984 816 -397 1676 438 1995 9870 13553
Otro capital a laago plazo 179 274 1195 -4947 -1177 687 6093 806
Sector oficial 11328 8237 4064 -3490 -95
Préstamos recibidos 11576 8895 5682 1375 469
Amortizaciones -248  -658 -1618 -4865 -564
Bancos comerciales 126 508 -67 2211 361
Préstamos recibidos 1784 2552 2039 3769 2889
Amortizaciones -1706 -2023 -1921 -1544 -2303
Otros sectores ¢ -11275 -9019 -2802 -3668 -1443
Préstamos recibidos 1021 964 1006 805 860
Amortizaciones -12296 -9983 -3808 -4473 -2303
Capital a corto plazo -1782 694 -5047 -678 936 2849 3409 6230
Sector oficial 7 226 -229 6 -3 -28
Bancos comerciales -58 288 -640 92 497 3274
Otros sectores -1 731 756 -4178 776  -436  -397
Errores y omisiones netos -1 765 458 2605 -2840 2775 2183 -2208 -1973
Balance global -2 731 88 5571 -6638 178 3230 8193 1174
Variaci6n total reservas (- aumento) 2972 232 -5683 678 -120 -3360 -7516 -1173
Oro monetario -3 -95 8 -38 643
Derechos especiales de giro 3 -9 -697 312 11
Posicién de reserva en el FMI - - - - -
Activos en divisas 2363 -755 6097 6873 -1061
Otros activos - - - - -
Uso del crédito del FMI 609 1091 1103 -359 287
Fuente: 1985-1991: CEPAL, sobre 1a base de cifras del Fondo Monetario Internacional. 1992: CEPAL, sobre 1a base de cifras oficiales.
® Cifras preliminares. Incluye Otros servicios no factoriales.  ° El perfodo 1989-1991 no es estrictamente comparable con
los afios anteriores debido a ajustes metodoldégicos y de presentacién introducidos por el Banco de México. Incluye

Préstamos netos concedidos y Otros activos y pasivos. © Es igual a Variacion total de las reservas (con signo contrario), m4s
Asientos de contrapartida.
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MEXICO

Cuadro 16
MEXICO: EVOLUCION DE LOS TIPOS DE CAMBIO
(Promedios anuales y trimestrales)

Indices del tipo de cambio real efectivo ® © (1985=100)

Tipos de elaborado con el indice de:
cambio ;
nominales Precios al consumidor ¢ Precios al por mayor © Salarios f
(pesos por
délar) * Exporta- Importa- Exporta- Importa- Exporta-
ciones ciones ciones ciones ciones
1978 23 95.3 96.9 101.3 102.4
1979 23 91.1 92.0 96.7 97.2
1980 23 81.7 82.4 884 88.7 689
1981 25 724 72.7 86.1 80.1 58.5
1982 56 107.7 108.3 118.3 118.6 842
1983 120 1152 116.2 121.1 121.9 114.6
1984 168 100.1 100.3 100.6 100.9 104.9
1985 257 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
1986 612 138.8 139.1 1312 131.7 140.6
1987 1378 1449 145.6 133.2 134.1 144.1
1988 2273 118.2 1183 111.7 112.1 1184
1989 2462 1103 110.2 107.4 107.5 106.0
1990 2813 107.5 107.5 107.0 107.0 98.4
1991 3018 98.1 97.8 96.4 96.2 82.5
1992 3095 90.7 90.4 89.0 88.9 72.3%
1991
I 2965 101.9 101.5 101.4 101.1 93.2
II 3001 97.6 913 95.8 95.6 84.8
i 3040 97.1 96.8 94.3 94.1 81.7
v 3067 959 95.5 94.2 94.0 70.7
1992
1 3066 91.7 91.2 90.0 89.7 76.0
I 3095 91.0 90.6 894 89.2 710
I 3098 91.6 91.3 90.0 899 70.1
v 3120 88.5 88.5 86.6 86.9 .
Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Fondo Monetario Internacional, Estadfsticas financieras internacionales (varios
ndmeros).

* Corresponde al tipo intermedio entre los tipos promedios de venta y de compra que declararon los bancos comerciales principales
al Banco de México hasta julio de 1982, al tipo preferencial para importaciones de primera necesidad desde agosto s noviembre
de 1982 y al tipo intermedio entre los tipos de compra y venta en el mercado controlado a partir de esa fecha. b Corresponde
al promedio de los fndices del tipo de cambio real del peso con respecto a las monedas de los principales pafses cor que México
tiene intercambio comercial, ponderados por la importancia relativa de las exportaciones o las importaciones, segin el caso,
hacia o desde esos pafses. Las ponderaciones corresponden al promedio del perfodo 1986-1990. Para la metodologfa y fuentes
utilizadas, véase el apéndice técnico en el Estudio Econémico de América Latina y el Caribe, 1981.  © No incluye ajustes por
modificaciones arancelarias. ¢ En todos los pafses se us6 el indice de precios al consumidor.  ° En México se utiliz6 el
indice de precios al por mayor al igual que en el resto de los paises. Cuando no se dispuso de esa informacién, los cdlculos se
efectuaron con el fndice de precios al consumidor. * En México se utiliz6 el fndice de remuneraciones industriales medias
nominales y en el resto de los pafses el fadice de precios al por mayor. & Promedio enero a septiembre.
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Cuadro 17
MEXICO: INDICADORES DEL ENDEUDAMIENTO EXTERNO

1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992?
Miles de millones de délares
Deuda bexterna total
Saldos 978 100.5 1024 1009 95.1 1019 1048 989
Desembolsos 4.7 6.1 7.5 6.4
Servicio 13.5 11.7 13.7 16.5
Amortizaciones 36 34 56 79
Intereses 99 83 8.1 8.6 94 92 84 8.0
Deuda externa piblica
Saldos 72.1 754 814 810 76.1 778 80.0 75.8
Mediano y largo plazo 716 740 808 802 755 766 783 723
Corto plazo 0.5 1.4 0.6 08 0.6 1.2 1.7 35
Desembolsos 4.6 6.1 9.3 1.3 2.7 7.4 12.5 16.2
Servicio 9 9.5 8.9 9.0 8.1 14.5 11.2 16.1 25.7
Amortizaciones 1.9 2.8 33 1.7 7.6 57 10.3 20.4
Intereses 7.6 6.1 57 6.4 6.9 55 58 53
Porcentajes sobre el valor de las exportaciones de bienes y servicios
Deuda externa total 356.8 4595 3709 3473 2894 2657 2645 239.1
Servicio 493 535 496 568
Intereses netos ° 372 383 29.7 299 283 24.1 214 189
Deuda externa total/PIB 76.0 116.1 117.1 58.9 49.5 43.7 37.2 30.3
Deuda externa pablica/PiB 560 871 930 473 396 334 284 232
Servicio/desembolsos 287.2 1918 1827 2578
Servicio/desembolsos deuda piblica 206.5 1459 968 623.1 537.0 1514 1288 1586

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Secretarfa de Hacienda y Crédito Piblico, del Banco de México y del Fondo Monetario

Internacional.

® Cifras preliminares. b Comprende los saldos del sector piiblico, del Banco de México, la banca mdltiple y del sector privado.
° El sector péblico comprende el Gobierno Federal, a los orgsnismos y empresas controlados y no controlados, y a la banca de

desarrollo. No incluye al Banco de México.
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Incluye el servicio de la deuda del sector bancario nacionalizado.
intereses netos corresponden a los del balance de pagos.

° Los



MEXICO: EVOLUCION DE LOS PRECIOS INTERNOS

Cuadro 18

MEXICO

Indice de precios al consumidor *
Alimentos
Canasta familiar salario minimo
Canasta bdsica

Indice de precios mayoristas b

Indice de precios al productor *
Agricultura
Productos de empresas privadas
Productos de empresas piiblicas °
Materias primas

Indice del costo de edificaci6n d

Indice de precios al consumidor *
Alimentos
Canasta familiar salario minimo
Canasta bésica

Indice de precios mayoristas b

Indice de precios al productor *
Agricultura
Productos de empresas privadas
Productos de empresas péblicas ©
Materias primas

Indice del costo de edificacién ©

1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992
Variacion de diciemmbre a diciembre

63.7 105.7 159.2 51.7 19.7 299 18.8 11.9
57.5 108.7 150.2 57.8 16.0 289 15.5 8.6
60.9 1125 1489 64.6 22.6 342 18.7 11.2
1253 1559 41.6 154 33.6 223 8.1

634 1016 164.6 42.6 18.1 27.4 15.7 10.7
61.1 1023 166.5 374 15.6 29.2 11.0 10.6
634 1048 1540 74.4 26.6 40.1 17.3 15.8
600 1098 171.5 398 13.0 279 139 10.6
71.7 1049 1516 33.0 18.4 29.5 16.3 6.9
559 1113 169.7 433 14.4 236 8.2 58
60.6 96.6 2019 30.2 12.5 239 159 10.2

Variacion media anual

57.7 862 1318 1142 20.0 26.7 22.7 15.5
59.8 85.7 1311 1095 20.3 254 20.1 1.2
57.7 916 128.1 1110 224 31.7 24.4 14.0
969 1368 105.5 11.9 289 23.2 16.6
53.6 873 1356 1078 16.0 233 20.5 134
55.2 795 1453 993 12.8 22.7 19.1 12.0
574 919 1395 1129 394 378 225 19.0
54.6 778 1282 1006 15.8 213 21.1 11.7
51.6 788 1283 96.3 15.9 25.6 21.2 14.8
533 81.2 1347 1044 13.8 17.1 16.9 59
55.2 785 1426 1143 6.8 16.4 219 12.7

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México.

2 Nacional. ® En 1a Ciudad de México.

interés social.

° Excluye el petrleo de exportacion.

4 Nacional, para la vivienda de
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Cuadro 19
MEXICO: EVOLUCION DE LOS SALARIOS?

Indices (1980=100) Tasas de variaci6n
Salarios nominales Salarios reales Salarios nominales Salarios reales
Minimo* “f:r';‘:gaf Minimo * ":f;‘:g’f " Minimo" "f:;‘r'ffn? Minimo’ Mf‘:,‘;fff

1981 130.1 132.8 101.3 103.3 30.1 328 1.3 33
1982°¢ 208.4 2125 104.7 105.1 60.2 60.0 34 1.7
1983 306.9 331.2 84.8 825 473 559 -19.0 -21.5
1984 4733 509.4 71.8 76.2 54.2 53.8 -15.3 7.6
1985 736.8 781.3 70.9 74.1 55.7 534 -1.3 -2.8
1986 1257.7 1368.7 63.2 69.2 70.7 75.2 -10.9 -6.6
1987 2736.9 31125 60.3 68.1 117.6 1274 -4.6 -1.6
1988 51344 6 5789 53.6 67.4 87.6 111.4 -11.1 -1.0
1989 5786.5 8 605.5 49.4 73.6 12.7 30.8 -7.8 9.2
1990 6 648.7 11 214.1 43.1 75.1 149 303 -12.8 2.0
1991 78122 14 641.4 40.7 80.1 17.5 30.6 -5.6 6.7
1992 d 8608.3 18 410.2 393 87.8 10.2 25.7 34 9.6

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México y del Instituto Nacional de Estadfstica, Geograffa e Inform4tica.

® Promedio anual de los salarios mfnimos generales, sin prestaciones. Incluye las distintas zonas salariales, que se ponderaron por
la poblacién asalariada de cada una de ellas, sobre la base de cifras censales. Los salarios mfnimos reales se obtuvieron deflactando
los nominales con el fndice nacional de precios al consumidor correspondiente a un salario mfnimo. b Comprende el sueldo
y las prestaciones promedio. Los salarios manufactureros reales se obtuvieron deflactando los nominales con el fndice nacional
de precios al consumidor correspondiente a uno y tres salarios mfnimos.  © Se supuso que la recomendacién presidencial (o
obligatoria) acerca de un aumento de 30% de los salarios mfnimos a partir del 18 de febrero fue aplicada s6lo por 40% de
lasempresas y que gradualmente se fue generalizando, hasta que fue transformada en ley el 1 de noviembre de 1982. 4 Cifras
preliminares.
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MEXICO

. Ingresos totales
Gobierno federal
Organismos y empresas
controlados

PEMEX

Otros
Sector no presupuestado b
Menos: operaciones
compensadas

. Gastos totales

Gobierno federal
Organismos y empresas
controlados

PEMEX

Otros
Sector no presupuestado b
Menos: operaciones
compensadas

. Diferencias respecto a
fuentes de financiamiento

. Resultado

econémico (1 -2 +3)
Gobierno federal
Organismos y empresas
controlados

PEMEX

Otros
Sector no presupuestado b

. Intermediacién financiera

. Resultado
financiero (4 + 5)

. Financiamiento
Interno
Banco de México
Otros
Externo

Financiamiento interno/

financiamiento total

Financiamiento externo/

Cuadro 20
MEXICO: INGRESOS Y GASTOS DEL SECTOR PUBLICO CONSOLIDADO
Miles de millones de pesos Porcentajes del PIB Tasas de variacién
1990 1991 1992° - 1990 1991 1992* 1989 1990 1991 1992*
203487 259922 309467 296 30.0 30.4 258 36.5 217 19.1
117710 177372 210329 171 205 207 377 305 507 186
107868 117661 131952 15.7 136 13.0 14.3 39.7 9.1 121
51770 56591 60965 15 6.5 60 161 489 9.3 17
56098 61070 70987 8.2 70 70 1283 321 89 162
20742 10223 13186 3.0 1.2 1.3 387 794 -507 290
42834 45334 46000 6.2 5.2 45 305 432 5.8 15
218873 233530 263785 318 270 259 121 26.0 6.7 13.0
137146 149448 164247 199 172 16.1 12.0 184 9.0 9.9
104947 119134 132288 153 138 13.0 18.8 344 135 11.0
48747 57490 62844 71 6.6 6.2 239 35.2 17.9 9.3
56200 61644 69444 8.2 71 6.8 14.7 3338 9.7 127
19614 10282 13250 29 1.2 1.3 11.7 1008 -47.6 289
42834 45334 46000 6.2 52 4.5 30.5 43.2 58 15
-3880 -1203 803 -0.6 0.1 0.1
-19267 25189 46485  -2.8 29 4.6
-19436 27924 46082 -2.8 32 4.5
2921 -1473 -336 04 -0.2 -
3023 -899 -1879 04 -0.1 -0.2
-102 -574 1543 - -0.1 0.2
1129 -59 -64 0.2 - -
-7 648 9697 -11431 -1.1 -1l -1.1
-26915 15492 35054 -39 1.8 34
26915 -15492 -35054 39 -1.8 -3.4
25953 -3065 -20644 38 -0.4 -20
5711 1154 -5977 08 0.1 -0.6
31664 4219 -14667 4.6 0.5 -1.4
962 -12427 -14410 0.1 -1.4 -1.4
Relaciones (porcentajes)
96.4 19.8 589
36 80.2 411

financiamiento total

® Cifras preliminares.
de México.

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Secretarfa de Hacienda y Crédito Pdblico y del Banco de México.
b Incluye Sistema de Transporte Colectivo, Departamento del Distrito Federal y, hasta 1990, Teléfonos
® Fondo de los fideicomisos de fomento y de la banca de desarrollo en beneficio del sector social y privado.
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Cuadro 21
MEXICO: INGRESOS Y GASTOS DEL GOBIERNO FEDERAL

1. Ingresos corrientes
Ingresos por PEMEX
Ingresos sin PEMEX

Tributarios
Directos
Indirectos
Sobre el comercio
exterior
No tributarios

2. Gastos corrientes
Remuneraciones
Intereses
Transferencias
Otros gastos corrientes

3. Resultado en
cuenta corriente (1 - 2)

4. Gastos de capital
Inversién real
Transferencias de capital
Otros gastos de capital

5. Gastototal (2+4)

6. Resultado
presupuestario (1 -5)

7. Saldo cuentas ajenas

8. Resultado fiscal (6 +7)

Resultado fiscal/gasto total

Miles de millones de pesos Porcentajes del PIB Tasas de variacién
1990 1991 1992 1990 1991 1992° 1989 1990 1991 1992
117710 177372 210329 17.1 205 27 317 305 507 18.6
26098 31007 34620 38 36 34 337 451 18.8 11.7
91612 146365 175709 133 169 173 387 269 598 20,0
79107 103718 123900 115 12,0 122 287 299 311 19.5
32972 44205 56787 438 5.1 56 331 2713 341 285
46135 59513 67113 6.7 6.9 66 341 319 290 128
6312 9916 11983 0.9 1.1 1.2 1181 642 571 2038
12505 42647 51809 18 4.9 51 1386 103 241.0 215
118668 125965 140668 173 14.5 13.8 838 10.4 6.1 11.7
18608 25128 33596 2.7 29 33 383 211 350 337
57411 42360 35601 8.4 49 35 -33 01 -262 -160
13649 20695 25509 290 2.4 25 14.8 7.5 516 233
29000 37782 45962 4.2 4.4 4.5 275 316 303 217
-958 51407 69661 -0.1 59 6.8
18265 19637 23284 2.7 23 23 318 839 7.5 18.6
5715 9005 10728 0.8 1.0 1.1 256 1226 559 19.1
11395 9425 11114 1.7 1.1 1.1 322 747 173 179
1095 1207 1442 0.2 0.1 0.1 530 345 10.2 19.5
136933 145602 163952 199 16.8 16.1 104 16.6 6.3 12.6
-19223 31770 46377 28 37 4.6
-213 -3846 -295 - 0.4 -
-19436 27924 46082 28 3.2 4.5
Relaciones (porcentajes)
-14.2 19.2 28.1

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Secretarfa de Hacienda y Crédito Pdblico y det Banco de México.

* Cifras preliminares.
son ingresos de capital.
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® En 1991 y 1992 se incluyen ingresos por Ia venta de Teléfonos de México y de bancos estatales, que



Cuadro 22
MEXICO: INDICADORES MONETARIOS

MEXICO

Base monetaria

Reservas internacionaies
netas
Reservas internacionales
brutas
Pasivos externos de
corto plazo

Crédito interno
Gobierno central (neto)
Empresas piblicas
Sector privado
Otros

Dinero (M1)
Efectivo en poder del
publico b
Dep6sitos a la vista
Cuasidinero ©
M2 = M1 + cuasidinero
Dep6sitos y obligaciones
en moneda extranjera
Pasivos externos a
mediano y largo plazo
Otros (neto)

Multiplicador monetario
M1/base monetaria

Coeficiente de liquidez
M1/PIB

+ Saldos a fines de cada afio
(Miles de millones de pesos)

Tasas de variacion

1989 1990 1991 1992 1989 1990 1991  1992°
22960 31134 39699 45250 106 356 275 14.0
3916 11090 34703 41317 -24 1832 2129 19.1
18116 30260 55570 59992 20.6 67.0 83.6 8.0
-14200 -19170 -20867 -18675 289 350 89 -10.5
167930 237896 322574 391188 45.6 41.7 356 213
72515 85372 83275 40246 135 177 25 517
9484 6835 3321 3054 408 -279 -514 .80
81693 141733 228924 337781 976 735 615 476
4238 3956 7054 10107 273 -67 783 433
28843 47515 106800 122095 38.6 64.7 1248 143
17992 24603 32416 38044 367 367 318 174
10851 22912 74384 84051 418 1112 2247 13.0
57632 109185 127009 160373 143.1 89.5 16.3 263
86475 156700 233809 282468 94.2 81.2 49.2 208
20857 31648 43570 42353 139 517 37.7 -2.8
21662 29516 33286 34279 382 363 1238 3.0
42852 31123 46612 73405 49 274 498 575
Porcentgjes
1370 1450 199.0 285.0
0.04 0.05 0.07 0.10

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México, del Fondo Monetario Internacional y del Instituto Nacional de
Estadfstica, Geoggaﬂa ¢ Informética.

* Cifras preliminares.

Por disposicién del Banco de México, a partir de septiembre de- 1991 se incorporaron las cuentas

maestras, a las cuentas corrientes, y a los balances bancarios; anteriormente, estas cuentas se consideraban en los fideicomisos
¢ Solamente incluye los

abiertos de inversién por cuenta de terceros, que no era obligatorio registrar en los balances.

instrumentos bancarios hasta un aiio de plazo, en moneda nacional.
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Cuadro 23

MEXICO: CREDITO BANCARIO RECIBIDO POR LAS

EMPRESAS Y LOS PARTICULARES *

Saldos a fin de afio

(miles de millones de pesos) Tasas de variaci6n
1990 1991 1992° 1989 1990 1991 1992°
Total 188564 274139 399958 546 539 454 459
Actividades primarias 25 200 30 048 38193 346 283 192 271
Agropecuarias 21 389 24 850 33393 653 580 162 344
Minerfa y otras 3831 5198 480 47 -372 357 77
Industria 56 620 79592 112851 401 391 406 41.8
Energética 4052 3523 4065 -98 -336 -13.1 154
De transformacién 43734 57 769 72514 502 399 321 255
De 1a construccién 8834 18 300 36272 1255 1643 1072 982
Vivienda de interés social 12 453 15 484 18569 391 461 243 199
Servicios y otras actividades 62 360 99584 154761 599 873 597 554
Comercio 31911 49 431 75584 1355 57.0 549 529

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México.
® Comprende empresas piblicas y privadas. Excluye el financiamiento del Banco de México y de los fondos de fomento.

® Cifras preliminares.

Cuadro 24
MEXICO: TASAS PASIVAS DE INTERES
(Porcentajes anualizados)
Nominales Reales * Equivalentes en d6lares b
Perfodo
1 Mes 3 Meses 1 Mes 3 Meses 1 Mes 3 Meses

1990

I 40.5 338 -1.0 55 228 16.6
11 347 31.7 8.8 6.0 18.6 16.0
111 264 274 4.0 4.6 13.9 14.8
v 235 24.1 -7.4 -6.8 13.7 14.3
1991

I 20.9 20.2 -3.2 -4.2 15.1 14.5
I 17.2 16.6 4.0 32 11.6 111
111 15.1 15.2 s 4.0 9.7 9.8
v 153 15.5 -9.5 -8.9 123 12.6
1992

I 13.7 13.3 2.7 -3.5 14.2 13.7
I 13.1 12.8 35 32 58 55
I 16.6 17.0 7.0 15 21.7 221
v 193 19.0 6.3 5.7 14.7 14.1

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales y del Fondo Monetario Internacional.
® Tasas nominales deflactadas por la variacién de los precios al consumidor en igual perfodo.

nominales y la devaluacién de igual perfodo.
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® Relacién entre las tasas



