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Notas explicativas
En el presente documento se han adoptado las convenciones siguientes:

¢ Un signo menos (-) indica déficit o disminucién, salvo que se especifique otra cosa.

o Lacoma (,) se usa para separar los decimales.

o El punto (.) en las cantidades dentro del texto (124.000) se usa para separar los miles.

¢ Laraya inclinada (/) indica un afio agricola o fiscal (por ejemplo, 2007/2008).

o FEl guién (-) puesto entre cifras que expresen afios (por ejemplo, 2006-2008) indica que se trata de todo el
periodo considerado, ambos afios inclusive.

La palabra “toneladas™ indica toneladas métricas, y la palabra “dolares™ se refiere a dolares de los
Estados Unidos, salvo indicacién contraria.

Salvo indicacion contraria, las referencias a tasas anuales de crecimiento o variacion corresponden a
tasas anuales compuestas.

Debido a que a veces se redondean las cifras, los datos parciales y los porcentajes presentados en los
cuadros no siempre suman el total correspondiente.

En los cuadros se emplean ademas los siguientes signos:

e Tres puntos (...) indican que los datos faltan o no constan por separado.

e Laraya(—) indica que la cantidad es nula o insignificante.

¢ Un espacio en blanco indica que el concepto de que se trata no es aplicable.
e Seusa la coma para separar los decimales.

o Lascifras en miles se separan con espacio.
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GUATEMALA

EVOLUCION ECONOMICA DURANTE 2010
Y PERSPECTIVAS PARA 2010

1. Rasgos generales de la evolucion reciente

En 2010 se observé un desempeiio positivo de la mayoria de los indicadores macroeconémicos
fundamentales de Guatemala (véase el grafico 1). En efecto, el crecimiento del PIB real fue de 2,8%,
superior al 0,5% registrado en 2009, impulsado por el aumento de las exportaciones —vinculado a
la recuperaciéon de la economia de los Estados Unidos— y por cierto dinamismo de la demanda
interna, en el marco de un leve incremento de las remesas y de la inversién extranjera directa (IED).
La inflacién anual fue de 5,4% y el déficit fiscal se ubicé en 3,3% del PIB, apenas por encima del
3,1%, cifra registrada en 2009. El déficit comercial alcanzé 10,8% del PIB y el de la cuenta corriente

de la balanza de pagos, 2% del PIB (0% en 2009).

GRAFICO 1
GUATEMALA: PRINCIPALES INDICADORES
MACROECONOMICOS, 2009-2010
(En tasas de variacion anual y en porcentajes del PIB)
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Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

En septiembre de 2011 tendran lugar las
clecciones presidenciales en un ambiente de relativa
estabilidad macroeconémica, pero con un deterioro de
la seguridad publica en el pais. El reto mas importante

para el proximo gobierno es lograr los consensos
necesarios a fin de contar con mayores recursos
fiscales para responder a los desafios econdémicos y
sociales urgentes que el pais enfrenta.

Para 2011 la CEPAL prevé que la economia
crecera 4%, debido a una sostenida demanda
externa ¢ interna. Aunque este resultado también
dependera del desempefio econdémico de los Estados
Unidos. Las elecciones presidenciales pueden
retrasar algunos proyectos de inversion privada, pero
podrian también tener un efecto positivo en caso de
ocurrir un mayor gasto publico. La inflacién se
ubicara en torno a 6%, a causa del alza de precios de
msumos y bienes importados —principalmente el
petréleo—, la sostenida demanda interna y de una
posible disminucion del margen de capacidad ociosa
de algunos sectores productivos. El déficit del
gobierno central podria superar levemente el de 2010
como proporcion del PIB, ante la posibilidad de un
aumento del gasto en el proceso electoral y el
compromiso de satisfacer las demandas sociales.



2. La politica econdémica

En 2010 las politicas fiscal y monetaria contribuyeron a la estabilidad macroeconémica mediante un
déficit fiscal moderado (3,3% del PIB) y el control de la inflacion. Algunos fenémenos
meteoroldgicos, que presionaron el gasto publico, afectaron el desempeiio de las finanzas publicas,
por lo que, ante el pequeiio margen de maniobra y las crecientes exigencias del gasto, se recurri6é a

un mayor endeudamiento.

a) La politica fiscal

En 2010 los ingresos totales reales del gobierno
central registraron un incremento de 4,3% con
respecto a 2009. La recaudacion tributaria ascendid
3,9%, debido especialmente al alza de los ingresos
mdirectos (5,3%), en particular por la recaudaciéon
del IVA sobre las importaciones (9,6%). Los
impuestos directos se elevaron 0,9% (frente al 0,4%
registrado en 2009), inducidos por la mayor
captacion del impuesto sobre la renta (2,1%). Con
ello, la carga tributaria alcanzo una cifra equivalente
a 10,5% del PIB, similar a la de 2009, pero todavia
por debajo de la meta estipulada en los Acuerdos de
Paz (13,2% del PIB).

Por otra parte, los gastos publicos totales reales
aumentaron 5% con respecto a 2009, debido
principalmente al alza de los gastos corrientes
(5,5%), pues los de capital se expandieron soélo 3,8%
en términos reales. El mayor gasto corriente refleja
el incremento de 6,6% en el renglon de
remuneraciones (25,9% del total del gasto corriente)
y el correspondiente a intereses internos (10,2%). De
este modo, el déficit del gobierno central fue
cquivalente a 3,3% del PIB, un aumento leve
respecto del 3,1% de 2009 (véase el grafico 2).

GRAFICO 2
GUATEMALA: CARGA TRIBUTARIA Y
DEFICIT FISCAL, 2005-2010
(En porcentajes del PIB)
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Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

Las estimaciones de las autoridades a inicios de
2010 en cuanto a los ingresos v los gastos mencionados
hacian suponer que el déficit del gobierno central
cerraria el afio en 3,1% del PIB. Sin embargo, a causa
de los gastos asociados a los desastres meteoroldgicos
(la erupcion del volcan Pacaya, la tormenta tropical
Agata y otras lluvias torrenciales posteriores)', este
déficit llego a 3,3% del PIB.

El gobierno estim¢ que la inversion requerida
para la reconstruccion en un horizonte de cinco afios
(2011-2015) seria de 15.369 millones de quetzales
(4.6% del PIB de 2010). En 2010, para comenzar a
dar cumplimiento al Plan de Reconstruccion, el
gobierno obtuvo del Banco Mundial el préstamo
para politicas de desarrollo con opcion de giro
diferido ante el riesgo de catastrofes, por 85 millones
de dolares (680 millones de quetzales). Asimismo, el
congreso autorizd en mnoviembre de 2010 la
colocacion y emision de bonos de reconstruccion por
1.680 millones de quetzales. Ademas, a raiz del
desastre, el presupuesto general de ingresos vy
egresos del Estado (que fue similar al de 2009, pues
el congreso no aprobd la propuesta elaborada para
2010) se elevo 2.360 millones de quetzales.

La ¢jecucion del gasto de 2010 en materia de
reconstruccion se situd en 640,7 millones de quetzales
(apenas 4,2% del gasto total estimado), de los cuales,
64% fue financiado mediante el préstamo del Banco
Mundial para atender desastres, 10,6% con bonos de
reconstruccion v 254% con otras fuentes de
financiamiento (donaciones, ingresos corrientes v
otras). En parte, esto fue resultado de la fallida
aprobacion del presupuesto para 2010.

Ante la debilidad de los ingresos, ¢l gobierno
tuvo que recurrir a un mayor endeudamiento. La
deuda publica total al cierre del 2010 sumo 81.517.5
millones de quetzales, equivalente a un 24,6% del PIB
(frente a 23% del PIB en 2009), pero alcanzé una
cifra importante en términos de los ingresos publicos
al llegar al 220.4% de los ingresos corrientes en 2010.



La deuda interna crecié 20,2% vy la externa, 12,9%.
Cabe notar que en esta cifra no se toma en cuenta la
deuda flotante del gobierno central por un monto
cercano a 1% del PIB, la cual esta siendo evaluada a
detalle por las autoridades fiscales para generar un
plan de pagos y una estrategia que evite incrementarla
mas en el futuro.

Se estima que debido al aumento de la deuda
publica, el pago del servicio se elevara cerca de 10%.
Ademas, hay que notar que los mayores desembolsos
por concepto de vencimientos de la deuda total se
concentran entre 2011 y 2020, lo que pronto
presionara a las finanzas publicas (véase el grafico 3).

En los ultimos ocho aiios, Guatemala ha logrado
una estabilidad macroeconémica importante,
caracterizada por moderados déficit fiscal y de deuda
externa, una inflacién baja y relativamente estable, si
bien en un contexto de expansion econdomica
acotada. El limitado dinamismo econdémico, aunado
a la poca disponibilidad de recursos tributarios,
ayuda a explicar la persistencia de enormes rezagos

sociales que tienen que ser cubiertos y, para ello, se
necesita una fuente de ingresos constante, mas
robusta v sostenible. De ahi la urgencia de una
reforma fiscal profunda, en ¢l marco de un pacto
social integral, que aglutine los intereses vy
necesidades del pueblo guatemalteco.

GRAFICO 3
GUATEMALA: VENCIMIENTOS DE LA DEUDA
PUBLICA TOTAL, 2010-2035
(En millones de quetzales)
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Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

RECUADRO 1 )
NECESIDAD DE MAYORES RECURSOS FISCALES PARA RESPONDER A LOS DESAFIOS
ECONOMICOS Y SOCIALES URGENTES DEL PAIS

La politica fiscal, al articular el proceso de recaudacién de impuestos, redistribucion de ingresos, ejecucion del gasto y
financiamiento de servicios publicos y prestaciones sociales, es el instrumento idéneo para generar y reorientar recursos a
fin de cumplir los compromisos del Estado en materia de derechos econémicos, sociales y culturales, lo que reduciria las
brechas de desigualdad y promoveria una transformacién productiva y un mayor dinamismo econémico.

Sin embargo, la carga tributaria de Guatemala (equivalente a 10,5% del PIB en 2010) es una de las menores de la
region y todavia esta muy por debajo de las metas establecidas en los Acuerdos de Paz (13,2% del PIB). En el grafico
4 se presenta un comparativo de la carga tributaria en Centroamérica.

) GRAFICO 4
CENTROAMERICA: CARGA TRIBUTARIA 2010
(En porcentajes del PIB)
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RECUADRO 1 (Continuacion)

Para fortalecer las finanzas publicas, el gobierno del presidente Colom ha impulsado varias iniciativas. En 2008 se cre6
el nuevo Viceministerio de Transparencia Fiscal, como parte de los avances en el fortalecimiento institucional, y se prepararon
instrumentos legales para crear el Observatorio del Gasto Publico y mejorar el control de los fideicomisos publicos.

A fines de 2008 el gobierno elaboré una iniciativa de reforma fiscal, con el fin de recaudar ingresos adicionales por
3.000 millones de quetzales anuales (1% del PIB) a partir de 2009, para destinarlos al gasto social. La iniciativa incluyé
modificaciones al ISR. Para las empresas en régimen optativo, la tasa del ISR se bajaria de 31% a 25% y se regularian
los gastos deducibles; para los trabajadores con ingresos entre 36.000 y 240.000 quetzales anuales se gravarian con
una tasa de 5% vy, para los que excedan esta cantidad, con una tasa de 7% mas una cantidad fija. Asimismo, se
eliminaria la acreditacion del IVA. Ademas, se gravarian las rentas de capital (distribucion de dividendos y ganancias
de capital e intereses) con una tasa entre 5% y 10%, y las rentas de las entidades fuera de plaza (offshore),
propiedad de los bancos nacionales, se considerarian como renta nacional. A partir de la segunda compraventa, se
crearia un impuesto a la transferencia de bienes inmuebles y se ampliarian las atribuciones de la superintendencia de
administracion tributaria (SAT). Hay que hacer notar que ésta era una propuesta de reforma integral que incluia reformar el
ISR vy fortalecer la tributacién indirecta, que a su vez incluia impuestos nuevos (aplicables a la matricula vehicular en vez
de aranceles) y mayores (a la circulacién), y que al congreso solamente se presenté la iniciativa de tributacién indirecta.
Sin embargo, esta iniciativa se retirdé debido a que en las negociaciones se diluyd de manera excesiva.

En noviembre de 2009 el Ejecutivo presenté al congreso un proyecto de ley con algunas disposiciones de apoyo
financiero a gobiernos municipales, educacién, salud, desarrollo rural y seguridad ciudadana. En esta reforma se
proponia modificar el impuesto de solidaridad de 1% a 2%; reformar el régimen general del ISR, al pasar de 5% a 6%
para homologar el tratamiento impositivo para los contribuyentes del los regimenes general y optativo del impuesto;
reformar la tarifa del impuesto de timbres fiscales y ubicar la tarifa especifica del impuesto al papel sellado especial
para protocolos en 10 quetzales, y establecer un impuesto a la telefonia de 15 centavos de quetzal por cada minuto
que se genere en la red de telefonia mévil. Hasta mediados de 2011 esta propuesta no ha sido aprobada. La iniciativa
también pretendia lograr ingresos adicionales cada afio entre 1 y 2 puntos porcentuales del PIB.

Otras medidas fiscales han sido puestas en marcha: el 7 de diciembre de 2010 fue aprobada la Ley de extincién
de dominio, que entrd en vigencia en junio de 2011; tiene como objetivo confiscar a favor del Estado los bienes que
provengan de actividades ilicitas, como el narcotrafico, el lavado de dinero, el sicariato y el enriquecimiento ilicito. De
todos los bienes incautados, 25% seran entregados al Poder Judicial; 20%, a las unidades de métodos especiales de
investigacion de las fuerzas de seguridad, 20%, al Ministerio Publico, 18%, al Ministerio del Interior y 2% a la Procuraduria
General de la Nacién. Adicionalmente, el 4 de febrero de 2010 se instalé el Observatorio del Gasto Publico, a fin de
realizar andlisis técnicos de la ejecucién presupuestaria. Desde 2010 esta en el congreso una iniciativa llamada Ley
antievasion Il, que incluye la iniciativa de tributacién indirecta, pero sin los impuestos aplicables a vehiculos.

Las necesidades de los sectores mas pobres del pais requieren que el Estado ejerza su poder tributario para
financiar el gasto social prioritario, sobre todo en las areas de seguridad alimentaria, educacion, salud y seguridad
publica. Ademas, es necesario asignar mayores recursos para invertir en infraestructura, mejorar la competitividad,
aumentar el gasto para atender la reconstruccién y estar preparados ante la posibilidad de futuros desastres
meteorolégicos. Por ello, uno de los desafios pendientes es que el congreso apruebe la legislacion tributaria que le
permita al Estado contar con suficientes recursos para satisfacer de manera mas firme las necesidades de desarrollo
social y econémico de la poblacién y cerrar las brechas de desigualdad.

Al comparar Guatemala con otras regiones del mundo (véase el grafico 5), resalta la debilidad de los ingresos
tributarios del pais y la mayor incidencia de impuestos indirectos.

Otro de los desafios es vincular la politica fiscal para atender los efectos del cambio climatico. Segun el Instituto
Centroamericano de Estudios Fiscales (ICEFI), la consideracion de dichos efectos debe integrarse a los desafios en
materia fiscal. El gasto publico debe mejorar la definicion y ejecucién de programas de educacién, cambio productivo y
desarrollo rural, que promuevan el respeto al medio ambiente y la adaptacion a las nuevas circunstancias climaticas.
En lo tributario, se debe promover el uso de materiales biodegradables y tecnologias limpias, asegurar que las
actividades y productos mas contaminantes tengan una mayor tasa impositiva, que cambie los habitos de consumo y
permita financiar los procesos para mitigar sus externalidades negativas. También se debe relacionar la deuda publica
con procesos internacionales que permitan transformar su pago en recursos para desarrollar proyectos ambientales a/.

En caso de no llegar a un acuerdo sobre una reforma tributaria integral, el porcentaje de aportes obligatorios
(véase el gréafico 6) se reduciria drasticamente en los proximos cinco afios, lo que afectaria a los gastos especificos.
Ademas, la rigidez presupuestaria derivada de los aportes constitucionales, remuneraciones y otros gastos ineludibles
limitaria aln mas el margen de maniobra de la politica fiscal y las capacidades del Estado.

(continua)



RECUADRO 1 (Conclusion)

GRAFICO 5
GUATEMALA: REGIONES Y PAISES SELECCIONADOS: ESTRUCTURA TRIBUTARIA
COMPARADA, 2010
(En porcentajes del PIB)
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Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales y de la OCDE.

Asi, una politica fiscal progresiva, equitativa y solidaria, acompafiada de prudencia en el endeudamiento publico y
de eficacia, eficiencia y transparencia en el gasto, es un requisito para avanzar mejor en la reduccion de la desigualdad
y el transito a un desarrollo econdmico y social robusto y de largo plazo.

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales y del ICEFI.

a/ Observatorio Fiscal No. 125, La politica fiscal frente al cambio climatico, ICEFI, Guatemala, 2010.

La evaluacion de los instrumentos de deuda
soberana de largo plazo para Guatemala, por parte de
las empresas calificadoras internacionales, no se
deteriord en 2010. De hecho, las calificaciones para los
bonos en moneda extranjera de Moody s, Standard and
Poor’s y Fitch Ratings se han mantenido en subgrado
de inversion (Bal, BB y BB+, respectivamente) con
una perspectiva estable. La credibilidad de las
autoridades monetarias y fiscales para garantizar la
estabilidad macroecondmica, asi como su reputacion
en ¢l pago de las deudas, respaldan la calificacion de
Fitch. Sin embargo, se advierte que se mantendra en
subgrado de inversion, como resultado de la baja
carga fiscal, la poca inversion en infraestructura y los
niveles persistentes de pobreza. En agosto de 2011
Standard and Poor’s modificd la perspectiva de la
calificacion para los bonos en moneda extranjera de
estable a negativa debido a la polarizacion politica del
pais, que sigue obstaculizando el consenso para
aprobar reformas necesarias como la fiscal.

El presupuesto de ingresos y egresos del Estado
para ¢l ejercicio 2011 suméd 54.390,9 millones de
quetzales, pero se modifico al cierre de marzo para
hacer frente a mayores gastos, v alcanzd 56.002.9
millones de quetzales. Las autoridades esperan una
carga tributaria equivalente a 10.8% del PIB,
mcluido el ingreso cercano a 0,3% del PIB, que se
obtendria en caso de aprobarse la nueva ley contra la
evasion fiscal. Esta ley se propuso con el fin de
fortalecer la gestion de la administracion tributaria.
De este modo, se prevé que en 2011 el fisco recaude
38.000 millones de quetzales, 9,3% por encima del
monto de 2010. El resto del gasto publico se cubrira
con préstamos externos por 6.200 millones de
quetzales, una emision de bonos locales ¢
mternacionales por 5.300 millones y 1.100 millones
provenientes de donaciones. Cabe mencionar que ¢l
déficit del gobiemno central podria ser mayor a
consecuencia de un posible incremento del gasto
durante el proceso electoral.



El sistema fiscal exhibe fuertes rigideces en el
presupuesto del Estado (esta comprometido
alrededor de 91% de los recursos del presupuesto)’,
lo que deja un escaso margen de maniobra, a menos
que se aumente la carga tributaria (véase el
grafico 6). En la medida en que las alzas en los
ingresos tributarios continiien siendo menores que ¢l
endeudamiento, resulta impostergable una reforma
que otorgue mayores recursos al Estado v permita
expandir el gasto social y la inversion publica sin
poner en riesgo la estabilidad macroecondmica.

GRAFICO 6
GUATEMALA: COMPOSICION DEL
PRESUPUESTO APROBADO EN 2011

(En porcentajes del total)
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b) Las politicas monetaria, cambiaria y
financiera

En 2010 la tasa de mterés lider de politica
monetaria —aplicable a los certificados de deposito a
sicte dias— se mantuvo en 4,5% (-0,7% en términos
reales). En un contexto de multiples intervenciones
del Banco de Guatemala en el mercado cambiario, a
fin de evitar su volatilidad, en el promedio del afio el
tipo de cambio nominal bilateral frente al doélar de los
Estados Unidos se aprecid 1,3%, comparado con el de
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2009 (3,4% en térmios reales). A su vez, las
reservas internacionales alcanzaron una magnitud
similar a la registrada en 2009, equivalente a casi
cinco meses de importaciones de bienes v servicios.

En promedio, en 2010 los agregados monetarios
experimentaron un leve incremento en términos
reales (4,6%) asociado al repunte de la actividad
econémica. El aumento interanual del circulante
(M1) fue de 3,9% y el del M2, de 4,3%. Por su parte,
la liquidez ampliada (M3) se elevo 5,6% favorecida
por la expansion de los depdsitos en moneda
extranjera, que ascendiecron 12.5%, reflejo de la
preferencia del sector privado por activos de mayor
seguridad ante la incertidumbre y las expectativas de
mflacion.

Las tasas de interés activas y pasivas reales
promediaron 92% 'y 1,6%, respectivamente,
mferiores a las de 2009 (11.8% y 3,7%, en ese
orden). Esta baja refleja el crecimiento de liquidez
en el sistema bancario y cierta eficiencia de la
administracion bancaria. Los créditos nuevos
concedidos por el sistema bancario aumentaron en
términos reales 5,4% en 2010. Segun la rama de
actividad econdémica, el mayor aumento (74,8%) se
observo en el transporte (1,3% del total), aun cuando
en las ramas de mayor importancia, como en el
comercio (26,4% del total) v el consumo (24,4% del
total), el otorgamiento de créditos se acrecentd 5,7%
y 16,2%, respectivamente.

La banca comercial resistioc la  crisis
mternacional gracias a mejoras previas registradas en
la legislacion y regulacidon bancarias. De este modo,
en 2010 el sistema financiero afianzd su estabilidad
y solvencia, principalmente en términos de liquidez,
aunada a una leve mejoria en materia de cartera
vencida (véase el cuadro 1). Cabe notar que los
bancos comerciales prefiriecron adquirir valores
publicos debido a sus rendimientos favorables y a
una mayor certidumbre frente al otorgamiento de
préstamos para la inversidn productiva, lo que
influyé positivamente en su solidez patrimonial.
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CUADRO 1
GUATEMALA: INDICADORES DEL SISTEMA BANCARIO, 2009-2010
(En porcentajes)
Indicador Diciembre
2009 2010
Patrimonio/activo total 10,2 10,0
Cartera vencida—provisiones/capital primario a/ 24 -2.6
Cartera vencida/crédito total 2,7 2,1
Provisiones por pérdida de cartera/cartera vencida 89,3 1153
Depositos totales/crédito total 1404 1474
Gasto administrativo anualizado/activo promedio 4.2 4.2
Utilidad antes del ISR/patrimonio promedio 20,3 213
Utilidad antes del ISR/activo promedio 2.0 2,1
Margen de intermediacion financiera implicito b/ 8.6 8.9
Disponibilidades + inversiones financieras/pasivo total 43,8 46,1

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

a/ Cartera vencida: créditos cuyo plazo haya finalizado.

b/ Ingreso financiero anualizado por intermediacion entre el saldo promedio
del crédito total, menos el gasto financiero anualizado por intermediacién, entre
el saldo promedio de los depésitos del publico.

La tasa de interés lider de politica monetaria,
que desde 2010 se mantuvo en 4,5%, el 31 de marzo
de 2011 subié a 4,75% y a 5% el 28 de julio de
2011, como respuesta a una mayor inflacion, y se
esperan alzas adicionales antes del cierre del afio. A
fin de mmplementar la tasa lider de la politica
monetaria, ¢l Banco de Guatemala puso en marcha
una ventanilla de depositos remunerados de corto
plazo (overnight), de tal manera que las operaciones
de neutralizacion vy de inyeccion de liquidez
mediante subastas v facilidades permanentes
cambiaron de acuerdo con los plazos y calendarios
siguientes: a siete dias hasta ¢l 31 de mayo de 2011y a
un dia a partir del 1 de junio de 2011, a fin de fortalecer
los instrumentos de politica monectaria v las
operaciones del mercado secundario.

Con el proposito de consolidar el esquema de
metas explicitas de inflacion, se establecid una
mayor flexibilidad cambiaria. Ademas, se¢ modificd
el margen de fluctuacidon de la regla cambiaria
vigente de 0,5% a 0,6%, manteniendo invariables los
demas parametros. Con estas modificaciones se
busco fortalecer la capacidad de respuesta ante
posibles presiones sobre ¢l gasto publico con motivo
del proceso electoral y de la incertidumbre acerca de

la intensidad y persistencia del repunte de la
economia mundial.

¢) La politica comercial y otros hechos

relevantes

En materia de politica comercial, en 2010 se
mantuvieron los proyectos y negociaciones iniciados
en afios anteriores. En marzo de 2010 entr6 en vigor
el Tratado de Libre Comercio entre Guatemala y
Chile. En cuanto al Acuerdo de Asociacidon entre
Centroamérica v la Uniéon Europea, a mediados de
marzo de 2010 se realizd en Bruselas la reunion
sobre el pilar comercial, y las negociaciones
finalizaron en mayo. En abril de 2010 se aprobd la
ley de alianzas publico-privadas para desarrollar
mfraestructura econdémica, con el objetivo de dar
mayor transparencia y agilidad a los procesos de
asignacion de licitaciones publicas vy, a la vez,
aumentar la magnitud y calidad de la inversion. Cabe
notar que, a julio de 2011, el reglamento de dicha ley
aun no se habia aprobado.

El 21 de octubre de 2010 concluyo el acuerdo
de derecho de giro (Stand-By) con ¢l FMI, vigente
desde abril de 2009. El Directorio Ejecutivo del
FMI, en su cuarta revision, determind que el pais



cumpli6 con las metas de dicho programa
precautorio. Actualmente, las autoridades monetarias
evaluan el tipo de programa o linea de crédito al que
podrian adherirse en los proximos meses. Es de
esperar que luego de las elecciones presidenciales, se
firme un nuevo acuerdo por recursos equivalentes a
300 millones de ddlares.
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Los indices de comparacién internacional en
2010 para Guatemala mostraron algunos avances,
aunque en algunos indicadores su posicion relativa
estuvo por debajo de diversas naciones
centroamericanas. El cuadro 2 sélo es un esquema
ilustrativo de la ubicacion del pais en estos
indices.

CUADRO 2
CENTROAMERICA: INDICES DE COMPARACION INTERNACIONAL, 2010
Indice Mejor posicién
Competitividad global (Foro Nicaragua Honduras | El Salvador | Guatemala | Costa Rica Panama
Econémico Mundial), clasificacion 112 91 82 78 56 53
sobre 139 paises
Derechos de propiedad (Instituto Nicaragua | Guatemala | Honduras | El Salvador Panama Costa Rica
Libertad y Democracia), clasificacion 116 88 73 71 55 50
sobre 125 paises
Desarrollo Humano (ONU), Guatemala | Nicaragua | Honduras | ElSalvador | Costa Rica Panama
clasificacion sobre 169 paises 116 115 106 90 62 54
Desempeiio ambiental (Universidad de Honduras | Guatemala | Nicaragua | El Salvador Panama Costa Rica
Yale), clasificacion sobre 163 paises 118 104 93 34 24 3
Estandares financieros (Foro Honduras | Guatemala | CostaRica | El Salvador | Panama
eStandars), clasificacion sobre 93 81 68 65 64 58
paises

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Foro Econémico Mundial, el Instituto Libertad y Democracia, la ONU, la

Universidad de Yale y el Foro eStandars.

Se estima que los desastres meteorologicos de
2010 tuvieron un efecto adicional sobre la pobreza.
El grupo interagencial para evaluar los desastres
reportdé una pérdida de ingresos del personal
ocupado en diferentes sectores de la economia,
mcluido el trabajo de las artesanas guatemaltecas,
debido a la pérdida de patrimonio y medios de vida
de la poblacion.

Hay que considerar que desde la puesta en
marcha del programa social Mi familia progresa en
2008, los niveles de salud y educacion han
mejorado. En el programa se establecen
transferencias monetarias condicionadas, a fin de
beneficiar a los mas pobres, especialmente a las
familias con nifios menores de 15 afios de edad. La
primera responsabilidad que tienen los beneficiarios
es enviar a los nifios a la escuela y cumplir con un
minimo de 80% de asistencia. Luego de consumar
este requisito, los padres reciben cada dos meses un
bono de 150 quetzales (equivalente a 18,75 dolares).
Las familias pueden obtener una segunda

transferencia igual si visitan periddicamente los
centros de salud para diagnosticar y tratar a sus
hijos. En 2010, los costos del programa alcanzaron
los 1.139 millones de quetzales (equivalentes a un
0,35% del PIB). Desde su inicio, se han entregado
2.041,6 millones de quetzales (cerca de 0,62% del
PIB de 2010) solo en transferencias monectarias
condicionadas, sin tomar en cuenta la inversion y los
gastos de funcionamiento. Se espera que para 2011
crezca el programa.

Segun la informacién de la Fundacidon para el
Desarrollo de Guatemala (FUNDESA), el programa
Mi familia progresa ha tenido resultados positivos.
La evaluacion mostré que, hasta el segundo afio de
la puesta en marcha del programa, la brecha
educativa se redujo en los municipios beneficiados,
en comparacion con otros de similares condiciones
que no recibicron las transferencias. En promedio,
mostraron un incremento adicional de 0,39 puntos
(6,28%) en el Indice de Avance Educativo
Municipal. En cuanto a la salud, el impacto también



13

ha sido significativo a pesar de la corta vida del podido alcanzar con relativamente pocos recursos en
programa. Después de tres afios de su ejecucion, el términos del PIB (alrededor de 0,69% acumulados
crecimiento en la prestacion de los servicios de salud desde el micio del programa), para apoyar a cerca de
ha sido mayor en los municipios cubiertos. En 935.000 familias. Se espera que la politica social se
promedio, se suministraron 45,658 servicios mantenga en el proximo gobierno, yva que todos los
adicionales. Esto indica que la iniciativa ha sido candidatos  presidenciales han resaltado su
eficaz, cuyo impacto positivo en el corto plazo se ha importancia.

3. La produccion, el empleo y los precios

a) Laactividad econémica

En 2010 el PIB real aumenté 2,8%, lo que acoté al alza del PIB por habitante a sé6lo 0,3%. El
incremento del PIB obedeci6 a la expansién de los servicios basicos y otros (3,9%), la
manufactura (3,2%) y la agricultura (0,6%). Por su parte, la construccion se contrajo 11,9%, debido
a la falta de planes de inversién privados por la escasez de financiamiento bancario y la lenta
ejecucion de obras publicas; mientras tanto, la mineria disminuyé 0,1%. En cuanto a la demanda,
la inversién bruta fija apenas subié 0,1%, en comparacién con la caida del 13,9% registrada en
2009. La inversion privada se elevé6 6,5%, mientras que la publica descendié 18,9% y el consumo
total creci6 4,5%. En todo caso, como se observa en el grafico 7, el pais se encuentra en una fase
de recuperacién econémica.

GRAFICO 7 menor que la de Guatemala, que fue levemente
GUATEMALA: CRECIMIENTO DE LA positiva en ese afio.

ECONOMIA, 2005-2010 . . .
(En tasas de variacién) La actividad econdémica, medida por el valor

5 bruto de la produccion a precios de 2001, mostrd un
mayor dinamismo en ¢l sector manufacturero, lo que
adquiere relevancia cuando se observa su participacion
en el PIB (18,1%). Su crecimiento (2,4%) fue superior
al de 2009 (-1,3%), entre otros factores, gracias a una
mayor demanda externa de textiles y prendas de vestir

0 : ; ‘ S — i por parte de los Estados Unidos, principal destino de

A 2008 - - 2006 - — - 2007 - - - 2008 foog‘ o200 estos productos, y a causa del aumento de la demanda
T T E R - et : . :
5 de productos industriales del tabaco y minerales no
metalicos. Ademas, la industria de alimentos (40% de
—e— Producto interno bruto - -a- - Producto interno bruto por habitante la industria manufacturera) mantuvo su expansi(')n al
Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales. pasar de 2,1% en 2009 a 2.4% en 2010.

El valor bruto de la produccién agropecuaria
subio solo 0,8%, tres puntos porcentuales inferior al
afio anterior. Su menor dinamismo respondié a la
reduccion de 2,2% de los cultivos tradicionales y una
desaceleracion de los no tradicionales (1%), que en
2009 se elevaron 8,3% y 3.4%, respectivamente.

La expansion econémica hubiera sido
probablemente mayor de no haberse presentado los
efectos adversos de las lluvias torrenciales y los
desastres. Se estima que su impacto en el PIB real
de 2010 fue de alrededor de 0,3 puntos
porcentuales. El alza en el PIB se ubicd por abajo

del promedio de América Latina y ¢l Caribe (6%) y De manera detallada, los cultivos de
del promedio centroamericano (3,5%). Cabe notar exportacion, como los de consumo interno,
que en 2009 la tasa de crecimiento econdomico de experimentaron un desempefio mixto. La producciéon

los demas paises centroamericanos fue mucho de caiia de azicar crecid 5,6%, pero el cardamomo,



el banano y el café se contrajeron 3,5%, 2,2% y
1,5%, respectivamente, con respecto a 2009. El maiz
y el frijol reportaron un aumento leve de 0,3% y
1,5%, respectivamente, mientras que el arroz revirtio
el comportamiento dinamico del afio anterior
(19,7%) al subir solo 3,2% en 2010.

La ganaderia, la silvicultura y la pesca se
expandieron 2.4%, medio punto porcentual mas que
en 2009. Por ¢jemplo, la tasa de crecimiento de la
existencia de vacunos, porcinos y aves fue de 2,8%,
2, 7%y 2,1%, respectivamente.

El valor bruto de la industria minera disminuy6
1,4% en 2010, frente a un incremento robusto en
2007 (14,2%) e incluso menor al de 2009 (3,5%).
Este resultado se debid, principalmente a una caida
de 8,5% en ¢l valor bruto de la extraccion de piedrin,
arena y arcilla (42,8% del total minero) y en la
extraccion de petrdleo v gas natural (18,3% del
comportamiento del sector), al pasar de —5,6% en
2009 a -8,7% en 2010. La reduccién de la
produccién de crudo de los principales pozos
petroleros del pais, debido a su agotamiento gradual,
explico dicha merma. También se observé una
pérdida de dinamismo en la extraccion de minerales
metalicos (25,3% en 2009 y 6,6% en 2010), que es
preocupante, dado que representa 49% del sector.

A precios de mercado de 2001, los servicios
basicos aumentaron 1,8% en 2010, cuatro décimas de
punto porcentual menos que el afio anterior. Otros
servicios, como comercio, restaurantes, finanzas y
servicios comunales y sociales, se elevaron en
promedio 4,4%. De manera desagregada, el
transporte, el almacenamiento y las comunicaciones
(10,8% en el PIB) ascendieron 2.4% (2,6% en 2009).
La generacion de electricidad, gas y agua (2,6% del
PIB) se contrajo 0,4%, (0,7% en 2009).

La participacién del comercio, restaurantes y
hoteles (12,1% en el PIB) tuvo una tasa de
crecimiento de 4,4% (-2,1% en 2009), debido
principalmente a la recuperacion economica. En
cuanto a la intermediacién financiera, seguros y
servicios prestados a empresas (15% del PIB), se
registrd una tasa de crecimiento de 3% frente al
3,4% de 2009. Los servicios comunales, sociales y
personales (24,3% del PIB) subieron 5.3% (4,5%
en 2009).

Para 2011 se espera una expansion de 4%,
alentada por la demanda externa (que depende
esencialmente del desempefio economico de los

14

Estados Unidos) y la interna v el gasto publico,
vinculado tanto a la época electoral como a las obras
de reconstruccion por los desastres meteorologicos
de 2010. Las autoridades estiman que para este
ultimo rubro, en 2011 se ejerceran entre 2.514
millones (0,8% del PIB de 2010) v 4.155 millones de
quetzales (1,3% del PIB de 2010).

En cuanto al impacto de las elecciones
presidenciales sobre el crecimiento econdmico del
pais, es posible esperar un efecto marginal. Segiun
datos de FUNDESA vy de la Asociacion de
Investigacion y Estudios Sociales (ASIES), la tasa
crecimiento economico de los afios electorales es
estadisticamente 1gual a la de los afios no
electorales, aun cuando se puede experimentar una
mayor volatilidad en algunas ramas de actividad
econdmica debido a la incertidumbre. También hay
que considerar que la seguridad publica es un factor
relevante para la actividad econdmica. De acuerdo
con la encuesta empresarial de ASIES en 2010,
11% del total de costos para las empresas tienen
origen en gastos en seguridad.

El indice mensual de actividad econdémica
(IMAE) en tendencia-ciclo mostré una aceleracion
desde mediados de 2010. En junio de 2011 arrojé un
alza anualizada de 3,4% (similar a la de junio de
2010). Sin embargo, en caso de continuar la
volatilidad econémica internacional v la ola de
violencia, pueden afectar a la economia nacional y
frenar, asi, la inversion elevando los costos de las
empresas.

b) Los precios, las remuneraciones y el
empleo

En 2010 el alza de los precios al consumidor de
diciembre a diciembre alcanzé 5.4% debido
principalmente a la reactivacion econdmica, el
aumento de los precios de los bienes importados y a
las variaciones temporales provocadas por los
desastres  meteorologicos. Por  gjemplo, el
mcremento de los precios de los alimentos y bebidas
a causa de los desastres aportd cerca de 0,2% de la
mflacion a fines del afio y fue uno de los rubros que
sobrepaso la inflacion general (véase el grafico 8).

Para 2011 se espera que la inflacidn gire
alrededor de 6%, en el marco de un aumento del
precio de las principales materias primas como el
petroleo, el maiz y el trigo, cuyo efecto directo
sobre la inflacién de Guatemala es importante.
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En enero de 2010 entr6 en vigencia un ajuste al Seguridad Social (IGSS) registr6 un total de
alza del salario minimo. En este contexto, el salario 1.107.192 cotizantes, es decir, un aumento de 1,7%
en las actividades agricolas y no agricolas subid de en relacion con el afio previo.

52 a 56 quetzales diarios, lo que significé un

mcremento nominal de 7,7% (2.4% en términos GRAFICO 8

reales con respecto al salario de 12 meses atras). Por GUATEMALA: INFLACION, 2005-2010
su parte, el salario de la maquila registré un ajuste de (En tasas de variacion diciembre a diciembre)
47.8 a 51,8 quetzales diarios, un aumento nominal de 14 1

8.,4% (3% en términos reales).

Debido a los desastres meteoroldgicos de
2010, se observo un crecimiento temporal en las
tasas de desempleo en las zonas afectadas. Esta
situacion se pudo contrarrestar gracias a las
actividades de rehabilitacion y reconstruccion, y al
repunte de la actividad economica. Para 2010 se
estimo una tasa de desempleo alrededor de 3,5% en M| rflacion general _ —=Transporte’y comuricaciones
comparacién et 3’2% &t 2008 (ﬁlt]mo dato oficial - -« - Alimentos y bebidas no alcohdlicas - # - Otros rubros
reportado). En 2010 el Instituto Guatemalteco de Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
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4. La evolucidén del sector externo

Gracias a la recuperacién econémica mundial, en 2010 el valor de las exportaciones de bienes se
expandi6 17,4% respecto de 2009. Las exportaciones tradicionales se elevaron 16,2% y las no
tradicionales, 17,8%. Entre las primeras, destaca el crecimiento de las exportaciones de azulcar
(43,1%), café oro (21,8%) y petréleo (18,8%) y la caida de la exportacién del banano (—15%). Con
referencia a los bienes no tradicionales, el caucho natural se incrementé 70,3% en materia de
exportacion, aunque su participacion en el total fue de sélo 2,6%. Las mayores contracciones se
observaron en la venta de madera y sus manufacturas (-17,4%), de camarén, pescado y langosta (—
12,1%) y de verduras y legumbres (11,7%). Las exportaciones de bienes destinadas a Centroamérica
(28,3% del total) subieron 20,4% y las dirigidas al resto del mundo, 16,2%. Entre éstas, destacan las
exportaciones hacia los Estados Unidos (cuyo mercado representé cerca de 40% del total) con un
crecimiento de 2,5%, luego de una reduccién de 9,1% en 2009. Esto demuestra la fuerte
dependencia del ciclo econémico de esta economia que, en caso de crisis, se convertiria en un
factor pernicioso para la expansién econémica de Guatemala.

Por su parte, las importaciones de bienes Los ingresos por remesas familiares en 2010 se
aumentaron 20%, debido a la mayor demanda de mcrementaron 5,5%, lo que contrasta con la baja
bienes de capital (26,7%). Las importaciones de registrada el afio anterior (-9,3%), y fueron
bienes intermedios ascendieron 19,5%, de las cuales equivalentes a 10% del PIB, reflejo de su importancia
2.476 millones de dolares se refieren a la factura en la economia nacional. A su vez, la entrada de
petrolera (17,9% del total), monto equivalente a 6% divisas por concepto del turismo (con la llegada de
del PIB. En tanto, las importaciones de bienes de alrededor de 1,9 millones de visitantes, 5,6% mas que
consumo se¢ eclevaron 17.1%. Las importaciones en 2009) crecid 6,2% y alcanzo los 1.378 millones de
provenientes de Centroamérica (10,8% del total) dolares a causa de una mayor promocion del sector y
subieron 13,3%, mientras que las del resto del cierto repunte de la economia mundial, pese a los
mundo (89,2% del total), 20,9%. En 2010 la relacion desastres meteoroldgicos v al deterioro de la
de precios del intercambio de bienes y servicios fue seguridad publica, derivado del aumento de los
positiva (5,2%), pero inferior a la de 2009 (6,7%). enfrentamientos de grupos del crimen organizado.



Con ello, el déficit de la cuenta corriente
registrd una cifra equivalente a 2% del PIB, frente a
0% de 2009. De hecho, las balanzas de servicios y
de rentas como porcentaje del PIB se mantuvieron
estables en 2010. Un mayor déficit comercial (que
pasé de 9,3% a 10,8% del PIB) y la disminucion en
términos relativos de la balanza de transferencias
corrientes (pasd de 123% a 11,7% del PIB)
provocaron el incremento del déficit en cuenta
corriente. Hay que notar que sin el flujo de divisas,
como las remesas, el déficit en cuenta corriente seria
mas abultado, incluso durante la crisis econdmica
mternacional de 2009 (véase el grafico 9).

El ingreso de IED, vinculada a los sectores de
energia, comunicaciones y servicios, se elevo 14,5%,
y alcanzé 1,7% del PIB. El balance de la cuenta
financiera y de capital fue positivo. El ingreso neto
de capitales (incluidos los errores v las omisiones)
superd el déficit de la cuenta corriente, de manera que
la balanza de pagos tuvo un saldo positivo de 676.9
millones de dolares, alrededor de 1,6% del PIB.

Para 2011 se prevé un alza moderada de la tasa
de crecimiento de las importaciones debido al
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aumento del precio de los alimentos y las materias
primas (en especial de los derivados del petrdleo),
por lo que el déficit de la cuenta corriente sera
cercano a 3,2% del PIB. Se espera que las remesas
crezcan 5% vy sumen 4.332 millones de ddlares.
Asimismo, se estima que la IED alcance los 770
millones de délares (equivalente a 1,7% del PIB).

GRAFICO 9
GUATEMALA: DEFICIT EN CUENTA
CORRIENTE Y REMESAS, 2005-2010 a/
(En porcentajes del PIB)
18
16 1
14 1
12 1
10 1

o N B O
T R

2005

B Cuenta corriente con remesas
-4 Remesas

2006 2007 2008 2009 2010

[ Cuenta corriente sin remesas

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
a/ El déficit en cuenta corriente esta expresado en términos
positivos.

Notas

1

Para mayor detalle, véase la evaluacion de dafios y pérdidas sectoriales y 1a estimacién de necesidades por

desastres naturales en Guatemala entre mayo y septiembre de 2010 y la correspondiente a los eventos climaticos
posteriores entre junio y septiembre de 2010, claboradas por el Gobierno de la Republica de Guatemala, en
colaboracion con BID, BM, CEPAL, FMI, UNFPA, GFDRR y PNUD.

2

IVA-Pazy los aportes a las municipalidades.

Muchos de los recursos estan comprometidos de manera constitucional, por ejemplo, los referentes al
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Anexo estadistico
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CUADRO 1 )
GUATEMALA: PRINCIPALES IDICADORES ECONOMICOS, 2005-2010

2005 2006 2007 2008 2009 2010 a/
Tasas de variacion
Crecimiento e inversion (precios constantes del pais)
Producto interno bruto 3,3 5,4 6,3 3,3 0,5 2.8
Producto interno bruto por habitante 0,7 2.8 3,7 0,8 -1,9 0,3
PIB a precios corrientes (en millones de quetzales) 207 7289 229836,1 261760,1 2958715 307 552,3 331802,7
Indice implicito del PIB (indices 2001 = 100) 124,6 130,8 140,2 1534 158.,6 166,5
Ingreso nacional bruto b/ 3,6 5,6 5,6 1.4 1,6 3,6
Producto interno bruto sectorial
Bienes 2.5 3,9 4.9 1,2 -0,2 0,7
Servicios basicos 89 14,3 18,8 11,7 2.2 1.8
Otros servicios 3.4 5.2 5.4 4,5 2.5 4.4
Puntos porcentuales
Descomposicion de la tasa de crecimiento del PIB 3.3 54 6.3 3.3 0.6 2.8
Consumo 3,8 4.5 5.3 4.6 1,1 43
Gobierno 0,1 0,5 0,7 1,0 1.3 0,8
Privado 3,6 4,0 4,6 3,7 -0,2 3.4
Inversion -0,3 2.1 1,5 -4,0 -3,0 1,5
Exportaciones -0,6 1,3 2.5 0,0 -0,7 1,1
Importaciones (-) -0,2 2,5 2.9 -2,3 -3,0 4,1
Porcentajes sobre el PIB ¢/

Inversion bruta interna 19,7 20,8 20,8 16,4 12,9 14,7
Ahorro nacional 15,2 15,8 15,6 12,1 12,9 12,7
Ahorro externo 4.6 5,0 5,2 4.3 0,0 2,0

Empleo y salarios

Tasa de actividad d/ 56,9 55.3 53,8 52.3

Tasa de desempleo abierto e/ 3,2 3,2 3,2 3,2 4.0 3,5

Salario medio real (indices 1990 = 100) f/ 156,3 154,6 152,1 148.2 1483 152,5
Tasas de variacion

Precios (diciembre a diciembre)

Precios al consumidor 8.6 5.8 8,7 9.4 -0,3 5.4
Precios al por mayor 3,2 42 8,0 8.8 2.0 6,6
Sector externo
Relacion de precios del intercambio de bienes
y servicios (fob/fob) (indices 2000 = 100) 95,4 94,6 93,2 90,9 97.1 102,1
Tipo de cambio nominal (en quetzales por dolar) 7.6 7.6 7.7 7.5 8.1 8,0
Tipo de cambio real (indices 1990 = 100) 77,5 74,8 72,7 66,8 70,5 68,1
Millones de dolares
Balance de pagos
Cuenta corriente -1240,7  -1524,1 -1 785,8 -1 680,3 7.5 -826,1
Balanza comercial -43324  -5111,9 -5797.1 -5 850,8 -3 507,0 -4 4459
Exportaciones de bienes y servicios fob 67673 7 600,9 87143 9719,5 92199 10 782,2
Importaciones de bienes y servicios fob -11099,7 -12712,8 -14511.4 -15570,3 -12726,9 -15228,1
Cuenta financiera 680,5 11524 15947 1 464,4 2047 13453
Reservas y partidas conexas -238,7 -252,0 -216,3 -332,7 -472.8 -676,9

(contintia)
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CUADRO 1 (Conclusion)

Cuenta corriente/PIB
Balanza comercial de bienes y servicios/PIB

Endeudamiento externo

Deuda bruta (sobre el PIB) g/
Intereses devengados (sobre exportaciones) h/

Gobierno central

Ingresos corrientes

Egresos corrientes

Abhorro corriente

Gastos de capital

Resultado financiero (déficit o superavit) i/
Financiamiento interno

Financiamiento externo

Otras fuentes

Moneda y crédito

Balance monetario del sistema bancario
Reservas internacionales netas
Crédito interno neto j/
Al sector publico
Al sector privado
Dinero (M1)

Depésitos de ahorro y a plazo en moneda nacional

M2
Depbsitos en dolares

Tasas de interés real (promedio del afio)

Tasas de interés equivalente en moneda extranjera k/

Pasivas
Activas

2005 2006 2007 2008 2009 2010 a/
Porcentajes
-4,6 -5,0 -5,2 -4.3 0,0 -2,0
-15.9 -16,9 -17,0 -14.9 93 -10,8
13,7 13,1 12,4 11,2 13,1 13,5
2,9 2,9 2.8 2,5 2,7 2,6
Porcentajes sobre el PIB
11,8 12,6 12,7 11,9 10,9 11,1
9,1 9.4 9,5 92 10,1 10,4
2,7 31 32 2,7 0,8 0,7
4,6 53 4.8 4,5 4,1 4,1
-1,7 -1,9 -1.4 -1,6 -3.1 -3.3
1.3 1,1 1,0 0,5 1.4 1.9
-0,2 1.2 1.2 0,3 1.3 1.5
0,6 -0,4 -0,7 0,8 0.4 -0,1
Tasas de variacion
14,7 18,5 10,2 7,6 10,0 11,3
-1,2 23 -2.7 20,5 39,3 7.4
23,5 25,6 14,8 3,6 -0,3 13,2
31,0 8.4 -47.6 -39,0 53,3 94,3
21,4 292 26,0 11,0 1,1 5.7
17.8 18,1 14,7 32 5,7 9,5
11,6 18,2 1.9 10,0 9,3 10,4
14,6 18,2 83 6,4 7.5 9,9
15,7 21,5 252 15,3 26,0 18,6
Tasa anuales

4,1 -1,7 -1,8 -5,5 3,7 1.6
3,6 5,8 5,6 1.9 11,8 9,1
89 5,1 4,0 6,8 2,2 6,9

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

a/
b/
c/
d/
e/

Cifras preliminares.

Sobre la base de dolares a precios constantes del afio 2000.

Sobre la base de ddlares a precios corrientes.

Porcentajes sobre poblacion en edad de trabajar.

Porcentaje sobre la PEA.
Salario medio.
Se refiere a la deuda externa publica.

Se refiere a los intereses de la deuda externa ptblica, sobre exportaciones de bienes y servicios.
El déficit se sufraga, ademas del financiamiento externo e interno, con otras fuentes. La diferencia entre ahorro menos
gastos de capital y el resultado financiero se debe a los ingresos de capital.

Incluye titulos de regulaciéon monetaria, préstamos externos de mediano y largo plazo y otras cuentas netas.

Tasa de interés pasiva nominal corregida por la variacién del tipo de cambio.

Cifras estimadas.
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CUADRO 2
GUATEMALA: PRINCIPALES INDICADORES TRIMESTRALES, 2005-2011

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 a/

Producto interno bruto (indices 2001 = 100) 113,4 119,5 127,1 131,2 131,9 1356
I Trimestre 274 288 312 320 31,9 328 33,8
II Trimestre 279 286 30,7 322 314 324

IIT Trimestre 282 299 31,9 326 331 33,7

IV Trimestre 299 323 332 345 356 36,7

Precios al consumidor (variacion en 12 meses)

I Trimestre 8.9 7,5 6,6 8,8 6,5 2,6 5,0
IT Trimestre 8.7 7,6 57 12,1 2,2 3.8
[T Trimestre 9.4 6,6 6,4 135 -0,3 4.0
IV Trimestre 9.4 4,7 85 11,0 -0,5 5,1
Tipo de cambio real (indices 1990 = 100)
I Trimestre 79,1 75,5 732 70,1 68,1 69,8 64,9
IT Trimestre 779 752 73,77 67,1 70,2 680
[T Trimestre 772 747 728 653 71,6 678
IV Trimestre 76,0 738 71,2 648 722 66,9
Tasa de interés real (anualizada)
Pasiva
I Trimestre -4,0 2,7 -1,6 -3,5 -0,8 2.9 0.3
1T Trimestre -3.8 -2,7 -0,8 -6,2 3,4 1,7
[T Trimestre -4,4 -1,8 -1,4 -7,3 6,0 1.4
IV Trimestre -4.3 0,1 -3.3 -5,0 6,2 0,3
Activa
I Trimestre 4,2 4.8 5.9 3.8 7.0 10,6 7,9
IT Trimestre 4,0 4.8 6,7 1,1 11,4 9.3
[T Trimestre 3.2 5.7 6,0 00 143 8,9
IV Trimestre 3.1 7.8 4,0 25 143 7.8
Dinero = M1 (variacién en 12 meses)
I Trimestre 96 20,0 21,0 7.1 4.0 7.9 7.4
IT Trimestre 153 19,0 18,6 2.3 8.4 6,1 11,8
[T Trimestre 17,5 189 18,6 -1,2 8,6 7.2
IV Trimestre 184 17,2 16,1 1.5 6,5 9,6

> >

Fuente: CEPAL, sobre 1a base de cifras oficiales del Banco de Guatemala.
a/ Cifras preliminares.



CUADRO 3

22

GUATEMALA: OFERTA Y DEMANDA GLOBALES, 2007-2010

Millones de quetzales de 2001 a/ Composicion Tasas de crecimiento
porcentual

2007 2008 2009 2010 b/ 2001 2010b/ 2007 2008 2009 2010b/
Oferta global 261 509,2 263067,4 257988,7 2713334 141,3  136,1 6,6 0,6 -1,9 52
Producto interno bruto 186 766,9 192894,9 193 950,6 199309,7 100,0  100,0 6,3 33 0,5 2,8
Importaciones de bienes y servicios 74 723.5 70 429,0 64 640,8 726344 41,3 36,4 7.2 =57 -8.2 12,4
Demanda global 261 509,2 263067,4 257988,7 2713334 141,3  136,1 6,6 0,6 -1,9 52
Demanda interna 211 054,0 2126623 208821,4 2199745 113,1 110,4 6,0 0,8 -1,8 53
Inversion bruta interna 38079,9 30972,1 25110,8 28 065,8 19,7 14,1 75 -18,7 -18,9 11,8
Inversion bruta fija 356576 33576,9 28894,9 289307 18,3 14,5 5,0 -5,8  -13,9 0,1
Construccion 15 070,9 15113,6 13348,6 114713 7,7 5.8 8.3 03 -11,7 -14,1
Magquinaria y equipo 20 609,8 18 213,1 15196,7 17 862,8 10,6 9,0 2,1 -11,6 -16,6 17,5
Publica 5788,1 5099,3 6268,0 5084,7 3,9 2,6 23,6 -11,9 229 -18,9
Privada 29 888,6 285512 223224 237769 14,4 11,9 1,6 -4,5 21,8 6,5
Variacién de existencias 24274 -2931,5 -4 087,8 -1132,8 1.4 -0,6 79,3 -220,8 39,4 -72,3
Consumo total 173 003,5 181619,7 183527,9 1917488 93,5 96,2 5,6 5,0 1,1 45
Gobierno general 15 810,1 17 602,9 20113,8 21680,4 10,1 10,9 83 11,3 143 7.8
Privado 157254,9 1640948 163629,7 1703187 83,4 85,5 5.4 43 -0,3 4,1
Exportaciones de bienes y servicios 504516 50369,4 49 106,1 512706 28,2 25,7 9.4 -0,2 2.5 4.4

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
a/ La discrepancia entre los totales agregados y la suma de los componentes se debe a la diferencia por la inactividad de los indices

encadenados.
b/ Cifras preliminares.

CUADRO 4

GUATEMALA: PRODUCTO INTERNO BRUTO POR ACTIVIDAD ECONOMICA
A PRECIOS DE MERCADO, 2007-2010

Producto interno bruto
Bienes

Agricultura

Mineria

Industria manufacturera
Construccion

Servicios basicos

Electricidad, gas y agua
Transporte, almacenamiento y comunicaciones

Otros servicios

Comercio, restaurantes y hoteles
Finanzas, seguridad y servicios prestados
a empresas
Bienes inmuebles
Servicios comunales, sociales y personales ¢/
Servicios gubernamentales

Millones de quetzales de 2001 a/

Composicion
porcentual

Tasas de crecimiento

(-) Servicios de intermediacion financiera medidos

indirectamente

(+) Impuestos netos de subvenciones a los productos

2007 2008 2009 2010b/ 2001 2010b/ 2007 2008 2009 2010b/
186766, 192894,9 193950,6 199309,7 100,0 10238 6,3 33 0,5 2,8
68 5798 694049 692833 69 769,2 383 36,0 4,9 1.2 -0,2 0,7
252441 254676 264259 265924 13,9 13,7 59 0,9 33 0,6
12964 12407 12927 1291,8 0,7 0,7 13,9 -4.3 42 -0,1
344909 351839 343861,1 35979,4 19,7 18,6 3,0 2,0 -0,9 32
75484 75127 6703,5 5905,6 39 3,0 8.8 -0,5  -10,8 -11,9
222528 248582 253992 25 864,1 79 133 18,8 11,7 2,2 1.8
487538 49527 49857 4963,6 2,6 2,6 6,3 1.6 0,7 -0,4
173770  19905,5 204135 20900,5 53 10,8 22,8 14,6 2,6 2,4
890294 930578 954086 99 613,6 48,6 51,4 5.4 4,5 2,5 4,4
2256277 2300477 225199 23503,4 12,9 12,1 4,1 2,0 -2,1 4,4
260033 27242,1 281684 29 008,83 12,8 15,0 55 43 34 3,0
18571,1 19231,8 198313 20 414,0 10,2 10,5 39 3,6 31 2,9
404635 42811,0 447202 47101,4 22,9 243 6,0 58 4,5 53
11812,0  12321,7 13 899,0 15180,3 7.4 7.8 4,6 43 12,8 92
-6702,6  -71183  -76474 -7 968.,6 -2.3 -4,1 13,3 6,2 7,4 4,2
144652 142864 137753 14 5814 7.6 75 6,6 -1.2 -3,6 59

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de Guatemala.
a/  La discrepancia entre los totales agregados y la suma de los componentes se debe a la diferencia por la inactividad de los indices encadenados.

b/ Cifras preliminares.
¢/ Administracion publica y defensa.
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Indices del valor bruto de la
produccioén agropecuaria

Cultivos tradicionales
Cultivos no tradicionales
Ganaderia, silvicultura y pesca

Produccion de los principales cultivos b/

De exportacion ¢/
Café
Algodon
Banano
Caifia de aztcar d/
Cardamomo

De consumo interno ¢/
Maiz
Frijol
Arroz

Indicadores de la produccion pecuaria

Existencias
Vacunos e/
Porcinos e/
Aves f/

Beneficio
Vacunos e/
Porcinos e/
Avicolas g/

Otras producciones
Leche b/
Huevos i/

CUADRO 5
GUATEMALA: INDICADORES DE LA PRODUCCION AGROPECUARIA, 2007-2010
Indices (2001=100) Composicion Tasas de crecimiento
porcentual

2007 2008 2009 2010a/ 2001 2010 a/ 2007 2008 2009 2010a/
126,5 128,2 1331 134,2 100,0  100,0 35,6 1,3 3.8 0,8
122,6 119,7 129,7 126,9 20,7 19,6 8,2 -2,3 8.3 -2,2
129,2 131,4 135,8 137,2 45,2 46,2 5,0 1,7 3.4 1,0
1253 129,1 131,5 134,7 34,1 34,2 5,0 3,0 1,9 2,4
5481,0 56199 5456,5 53724 9,0 6,3 3,4 2,5 -2,9 -1,5
0,8 1,0 1,1 1,1 0,0 0,0 29,6 29,0 3,6 -0,1
50540,1 506557 59043,3 577254 8,8 10,7 17,9 0,2 16,6 -2,2
20472,2 20952,2 217151 229224 6,6 6,5 11,6 2,3 3,6 5,6
5833 466,6 499,3 482,0 2,9 2,8 -6,0  -20,0 7,0 3,5
352394 379550 35298,1 354040 11,5 9,5 7,3 7,7 -7,0 0,3
42813 44012 42560 43198 6,0 5,2 3,2 2,8 -3,3 1,5
478,0 528,5 632,8 653,1 0,2 0,2 -3,2 10,6 19,7 32
2856,0 30364 30789 31652 6,4 5.8 6,6 6,3 1.4 2,8
27084 27159 24796 25466 2,1 1,5 0,3 0,3 -8,7 2,7
80,2 81,4 80,7 82,4 8,5 8,3 -5,7 1,6 -0,9 2,1

1062,1 28,3

957.6 8.0
422,0 431,8 441,9 451,6 2,4 2,3 23 2,2
339.,8 3511 356,7 363,9 2,9 33 1,6 2,0
80,2 74,4 100,4 106,9 9.4 -7,2 34,9 6,5

Miel ¢/

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de Guatemala y del Instituto Nacional de Estadistica.

a/  Cifras preliminares.

b/ Serefiere al afio agricola, excepto para banano y cardamomo.

¢/ Miles de quintales.
d/ Miles de toneladas.
e/ Miles de cabezas.

f/ Millones de cabezas.
¢/ Millones de libras.
h/ Millones de litros.

i/ Millones de docenas.
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CUADRO 6
GUATEMALA: INDICADORES DE LA PRODUCCION MANUFACTURERA, 2007-2010
Indices (2001=100) Composicién Tasas de crecimiento
porcentual
2007 2008 2009 2010a/ 2001 2010a/ 2007 2008 2009 2010 a/
Indices del valor bruto de la produccién
manufacturera 112,0 112,8 111,3 114,0 100,0 100,0 2,0 0,8 -1,3 2,4
Productos alimenticios 120,5 123,7 126,3 129,3 35,2 40,0 33 2,6 2,1 2,4
Bebidas 133,6 143,8 141,0 148,4 4,7 6,1 73 76  -1,9 5.2
Industria del tabaco 94,3 95,9 89,8 95,8 0,5 0,4 -0,7 1,7 -64 6,8
Textiles 1253 119,5 118,6 124,0 3,1 34 32 46 08 45
Prendas de vestir y calzado 97,6 91,5 81,9 84,8 19,5 14,5 -6,2 -6,3 -10,5 3,6
Industria de madera y corcho 1253 125,0 120,4 125,0 2,0 2,2 58 -0,3 36 3,8
Muebles y accesorios 101,1 102,2 97,8 99,0 3,2 2,8 1,0 1,0 42 1,2
Papel y productos de papel 118,5 126,3 117,6 121,7 1,5 1,6 -1,3 6,6 -69 3,5
Imprentas, editoriales y conexos 119,6 122,5 128,0 133,5 1,5 1,7 3,5 2,4 4,5 43
Industria del cuero, piel y productos 105,4 107,1 105,2 107,5 0,8 0,8 2,4 1,6 -1,8 2,2
Productos de caucho 138,0 137,8 138,3 141,5 0,3 0,3 -1,1 -0,1 0,4 2,3
Productos quimicos 93,9 95,1 96,4 96,4 10,2 8,6 2,1 1,3 1,4 0,0
Minerales no metalicos 134,5 129,1 118,8 126,0 4,5 5,0 11,3 -40 -79 6,1
Productos metalicos 83,4 81,0 93,3 96,3 1,2 1,0 24 28 151 3,2
Maquinaria excepto eléctrica 104,4 107,1 98,8 103,6 4,4 4,0 9,6 2,5 77 4,8
Maquinaria, aparatos, accesorios eléctricos 116,9 116,0 112,0 117,3 1,7 1,7 23 08 -34 4,8
Material de transporte
Industrias manufactureras diversas 103,7 108,7 109,0 109,2 5,7 5,4 23 4,8 0,3 0,2
Otros indicadores de la produccion
manufacturera
Consumo industrial de electricidad
(en millones de kWh) 2921,8 28063 30109 91 4,0 7,3
Empleo b/ 172567 160101 150387 152576 24 72 61 1,5
Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de Guatemala.
a/ Cifras preliminares.
b/ Numero de personas que cotizan en el Seguro Social.
CUADRO 7
GUATEMALA: INDICADORES DE LA PRODUCCION MINERA, 2007-2010
Millones de quetzales a precios Composicion .
o . Y Tasas de crecimiento
constantes del afio anterior (base movil) porcentual
2007 2008 2009 2010 a/ 2001 2010 a/ 2007 2008 2009 2010 a/
Total valor bruto 2018,2 19232 19896 19618 100,0 100,0 14,2 -4,7 3,5 -1.4
Petroleo y gas natural 450,8 416,5 3931 3589 46,0 18,3 -5,0 -7,6 -5,6 -8,7
Minerales metalicos 724,3 719,9 902,0 9620 0,9 49,0 52,7 -0,6 25,3 6,6
Piedrin, arena y arcilla 1071,0 10142 917,2 839,2 46,3 42,8 14,9 -5,3 -9,6 -85
Sal b/ 143,1 136,0 164,6 168,9 6,8 8,6 13,2 -5,0 21,0 2,6
Indices de la produccién bruta de la mineria 126.6 120,6 124,8 1231
Petroleo y gas natural 61,4 56,8 53,6 48,9
Minerales metdlicos 51250 5093,6 63825 63806,6
Piedrin y arena 145.1 137.4 1243 113,7
Sal b/ 131,9 125,3 151,7 155,6

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de Guatemala.

a/  Cifras preliminares.

b/ A partir de 2001 se refiere a otros no metalicos.
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CUADRO 8
GUATEMALA: INDICADORES DE LA PRODUCCION Y CONSUMO DE ELECTRICIDAD
DEL SISTEMA NACIONAL INTERCONECTADO, 2007-2010 a/

Millones de kWh Tasas de crecimiento
2007 2008 2009 2010 b/ 2007 2008 2009 2010 b/
Oferta total 7931,7 79173 7991,2 8 268,2 6,5 -0,2 0,9 3,5
Produccion neta ¢/ 79282 7916,4 7978.8 79141 6,6 -0,1 0,8 -0,8
Importacion 3,5 0,9 12,4 3541 -58,4 -75,0 13139 2761,1
Demanda total 7931,7 79173 7 966,4 8 268,2 6,5 -0,2 0,6 3.8
Consumo total 7516,5 75388 7561,0 8 133,7 6,1 0,3 0,3 7.6
Residencial
Comercial
Industrial
Gobierno y otros
Exportacion 120,8 64,6 82,7 134,5 36,9 -46,5 27,9 62,7
Pérdidas d/ 2944 313,9 3227 7.6 6,6 2,8

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Nacional de Electrificacion (INDE) y de la Empresa Eléctrica

de Guatemala.

a/ A partir de 2001, sobre la base de cifras del Administrador del Mercado de Mayoristas.

b/ Cifras preliminares.

¢/ Produccidn neta = produccion bruta - consumo propio en las centrales eléctricas.
d/ Se refiere a pérdidas de transmision y distribucion.

Poblacion total

Poblacion en edad de trabajar b/

Poblacion economicamente activa de mas de 10 afios

Ocupacion
Desocupacion

Abierta
Equivalente ¢/

Participacion d/
Desocupacion

Abierta

CUADRO 9
GUATEMALA: EVOLUCION DE LA OCUPACION Y DESOCUPACION, 2005-2011
2005 2006 2007 2008  2009a/ 2010a/ 2011a/
Miles de personas b/
12700,6 130188 13344,8 13677,8 14017,1 14361,7 14713,8
8840,4 90934 93547 96245
5027,9 5031,2 50346 50380
4866,6 4869,8 48729 4876,1
16068 16553 1709,7 17300
161,3 161,5 161,7 161,9
14455 1493,8 15480 1568,1
Porcentajes
56,9 55,3 53,8 52,3
32,0 32,9 34,0 343
32 3,2 32 32 4,0 3,5
28,7 29,7 30,7 311

Equivalente ¢/

Fuente: Ministerio de Trabajo y Prevision Social e Instituto Nacional de Estadistica (INE).

a/ Cifras preliminares.

b/ Se considera la poblacion en edad de trabajar a partir de los 10 afios de edad. Segun la INEI-2004, se obtiene
informacion sobre el mercado de trabajo a partir de los 7 afios.

¢/ Incluye el subempleo visible, poblacion desocupada abierta activa y personas desocupadas ocultas.

d/ Porcentajes de la poblacion econdémicamente activa (mayor de 10 afios) respecto de la poblacion en edad de trabajar

(mayores de 7 afios segtin la INEI 2004).
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CUADRO 10 ,
GUATEMALA: EVOLUCION DE LA OCUPACION, 2005-2010

2005 2006 2007 2008 2009 2010 a/
Miles de personas b/

Total 10024 10264 1073,6 10727 1 088.4 11073
Agropecuario 141,9 140.,6 151,2 143,7 152.4 149.6
Manufactura y mineria 1952 179.9 176,1 1639 153,7 156,2
Construccion 25,8 31,3 30,0 24,5 20,2 18,2
Comercio 179.4 1954 2124 2206 2157 2149
Otros servicios ¢/ 460,0 479,2 503.,9 520,0 546,4 568.,4

Indices (1990 = 100)

Total 127.6 130,6 136,6 136.5 138.5 140,9
Agropecuario 50,8 50,4 54,2 51,5 54,6 53,6
Manufactura y mineria 183.,3 168.9 165.4 153,9 1443 1467
Construccion 140.8 170,5 163.4 133.5 110,0 99,1
Comercio 212,6 231.5 2517 2614 255,6 2546
Otros servicios ¢/ 154,8 161,2 169,5 174.9 183.8 191,2

Estructura porcentual

Total 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Agropecuario 14,2 13,7 14,1 13,4 14,0 13,5
Manufactura y mineria 19,5 17.5 16,4 15,3 14,1 14,1
Construccion 2.6 3.0 2.8 2.3 1,9 1,6
Comercio 17,9 19,0 19,8 20,6 19,8 19,4
Otros servicios ¢/ 45,9 46,7 46,9 48.5 50,2 51,3

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Guatemalteco de Seguridad Social.

a/  Cifras preliminares.

b/ Numero de afiliados al Instituto Guatemalteco de Seguridad Social.

¢/ Electricidad, gas y agua; transporte, almacenamiento y comunicaciones, servicios privados y
administracién publica.
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CUADRO 11
GUATEMALA: PRINCIPALES INDICADORES DEL COMERCIO EXTERIOR DE BIENES, 2005-2010

2005 2006 2007 2008 2009 2010 a/

Tasas de crecimiento
Exportaciones fob

Valor 6,9 11,4 14,8 12,4 -7,0 17.4
Volumen -1,0 6,1 8.3 2,1 -3.8 9,1
Valor unitario 8,0 5,0 6,0 10,0 -3.4 7.6

> >

Importaciones fob

Valor 10,5 13,3 14,0 7,6 -20,7 20,8
Volumen 1,3 5,9 5,6 -4.8 -10,9 12.2
Valor unitario 9,0 7.0 8.0 13,0 -11,0 7.6
Relacion de precios del intercambio (fob/fob) -0,9 -1,9 -1,9 2.7 8.5 0,0

Indices (2000 = 100)

Poder de compra de las exportaciones 117,5 122,4 130,1 129.,4 135,1 147.4
Quéantum de las exportaciones 128,7 136,6 148.,0 151,1 145,5 158,7
Quéantum de las importaciones 148.,0 156,7 165,5 157.6 140,5 157.6
Relacion de precios del intercambio (fob/fob) 91,3 89,6 87,9 85,6 92,9 92.9

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
a/  Cifras preliminares.



28

CUADRO 12
GUATEMALA: EXPORTACIONES DE BIENES FOB, 2007-2010
Millones de dolares Composicion Tasas de crecimiento
porcentual

Total b/

Centroamérica
Resto del mundo
Panama

Tradicionales
Café oro
Banano
Azucar
Cardamomo
Petroleo

No tradicionales
Ajonjoli
Articulos de vestuario b/
Camarén pescado y langosta
Caucho natural
Flores, plantas y similares
Frutas y sus preparados
Madera y manufacturas
Productos alimenticios
Productos quimicos
Tabaco en rama y manufacturas
Verduras y legumbres
Otros

Maquila (valor agregado)

2007 2008 2009 2010 a/ 2000 2010 a/ 2007 2008 2009 2010 a/
68977 77374 7213,7 84663 100,0  100,0 13,4 12,2 -6,8 17,4
19610 23569 19896 23946 26,5 28,3 18,6 20,2 -15.6 20,4
4936,7 5380,5 52241 60717 73,5 71,7 11,5 9,0 -2.9 16,2

119,6 161,6 183.,9 2220 1.8 2,6 21,8 35,1 13,8 20,7
1620,4 19209 19945 23178 38,1 27,4 25,2 18,5 3,8 16,2

577.3 646,2 579.5 705,6 18,5 83 24,5 11,9 -103 21,8

298.8 314,9 4115 349.,6 6,1 4,1 38,6 5.4 30,7  -15,0

358,1 378,1 507,7 726,7 5.8 8,6 20,0 5,6 343 43,1

137,1 208,0 304,1 308,1 2,6 3,6 64,4 51,7 46,2 1.3

249,1 373,7 191,7 227.8 5,2 2,7 6,8 50,0  -48)7 18,8
52773 58165 52192 61485 23,3 72,6 10,2 10,2 -103 17.8

26,3 22,3 31,8 33,3 0,6 0.4 13,9  -15,2 42,6 4,7
13440 11893 10077 11343 0,7 13,4 -11,4 -11,5  -15.3 12,6
51,7 62,9 54,4 47,8 1,1 0,6 21,9 21,7 -13,5 -12,1
1423 184,1 128,9 219,5 0,8 2,6 32,2 29,4 -30,0 70,3
68,1 65,0 64,6 71,3 1,7 0,8 7.9 -4,6 -0,6 10,4
2683 296,0 3283 315,2 2,7 3,7 38,7 10,3 10,9 -4,0
50,2 42,2 34,4 28,4 0,4 0,3 40,2 -159 -185 -174
235,0 307,0 260,4 290,5 1,5 3.4 38,0 30,6 -15.2 11,6
206,6 2823 241,1 291,1 2,9 3.4 8,5 36,6 -14,6 20,7
38,8 39,1 55,5 54,1 0,9 0,6 14,1 0,8 41,9 -2,5

113,2 137,5 140,8 1243 1.6 1,5 32,1 21,5 24 -117
2732,8 31888 28713 35387 8,4 41,8 17.6 16,7 -10,0 23,2

647,6 651,2 843,4 856,6 12,1 10,1 9,2 0,6 29,5 1,6

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de Guatemala.

a/  Cifras preliminares.

b/ Apartir de 2001, incluye el valor bruto de la maquila.
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CUADRO 13
GUATEMALA: VOLUMEN DE EXPORTACIONES DE LOS PRINCIPALES PRODUCTOS, 2007-2010

Miles de quintales

Tasas de crecimiento

2007 2008 2009 2010 a/ 2007 2008 2009 2010 a/
Café¢ 50132 5000,8 5054,1 5038,5 14,5 -0,2 1,1 -0,3
Banano 28920,9 28194,0 305743 278857 37,0 -2,5 8.4 -8.8
Azlcar 28154,1 28189,6 345938 378990 -2.8 0,1 2277 9,6
Cardamomo 607.5 477.4 5150 481.,9 -10,3 214 7,9 -6,4
Petréleo b/ 5276,6 47755 42324 37296 -1,5 9,5 -114  -11,9

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de Guatemala.

a/ Cifras preliminares.
b/ Miles de barriles.

CUADRO 14
GUATEMALA: IMPORTACIONES DE BIENES CIF, 2007-2010

Total

Centroamérica
Panama
Resto del mundo

Bienes de consumo

Duraderos
No duraderos

Bienes intermedios

Agricultura

Petroleo y combustibles
Industria

Materiales de construccion

Bienes de capital

Agricultura
Industria b/
Transporte

Otros

Millones de ddlares Composicion Tasas de crecimiento
porcentual

2007 2008 2009 2010 a/ 2000 2010 o/ 2007 2008 2009 2010 a/
13 575,7 14546,5 11530,9 138370 100,0 100,0 13,9 7.2 -20,7 20,0
13863 1561,2 13192 14942 11,9 10,8 19,6 12,6 ~-155 13,3
400,2 412,5 366,9 440,7 32 32 -0,3 3,1 -11,0 20,1
12189,5 129853 10211,8 123428 84,9 89,2 17,7 6,5 -214 209
36165 37382 32895 38533 27.8 27.8 14,2 34 -120 17,1
862,6 7847 537.2 686,1 6,8 35,0 17,7 9,0 -31,5 27,7
27539 29535 27522 31672 21,0 22,9 13,1 72 6,8 15,1
75087 84549 64050 76559 47,6 55,3 16,3 12,6 -242 19,5
3333 459,5 3222 454,5 23 33 212 37,9 -299 41,0
24189 28224 22069 24756 10,5 17,9 289 16,7 -21.8 12,2
4430,7 48028 36038 44071 32,1 31,9 9,6 84 250 223
325.8 370,2 2720 318,8 2,8 23 254 13,6 -26,5 17,2
24497 23527 18362 23272 24.6 16,8 6,8 -40 -22,0 26,7
69.4 66,7 50,6 63.8 1,0 0,5 53 -39 -241 26,1
1960,1 1891,5 1520,8 18982 18,7 13,7 10,3 -3,5 -19,6 2438
420,2 3944 264,8 365,2 4,9 2,6 -6,7 6,1 -32,9 37.9
0,8 0,7 0,3 0,5 0,0 -71,2  -13,8 -5838 64,7

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de Guatemala.

a/
b/

Cifras preliminares.

Incluye telecomunicaciones y construccion.
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CUADRO 15
GUATEMALA: BALANCE DE PAGOS (PRESEN TACION ANALiTICA), 2007-2010
(En millones de dolares)
2005 2006 2007 2008 2009 2010 a/
1. Balance en cuenta corriente -1240,7 -1 524,1 -1785,8 -1680,3 7,5 -826,1
Exportaciones de bienes fob b/ 5459,5 6 082,1 6 983,1 7 846,5 7 294.9 85659
Importaciones de bienes fob b/ -9650,1 -109344 -12470,2 -13421,2 -10643,1 -128582
Balance de bienes -4 190,6 -4 8523 -5 487,1 -5574,7 -33482  -42923
Servicios (crédito) 1307,8 15188 1731,2 1873,0 19250 22163
Transportes 152,2 166,9 187.,9 2546 2556 314,0
Viajes 791,0 918,6 1054,6 1068,3 1178,8 13779
Otros servicios 364,6 4333 488,7 550,1 490,6 524,4
Servicios (débito) -1 449,6 -1778,4 2041,2 21491 -2083,8 -2369,9
Transportes -787,3 -911,8 -1073,1 -1146,8 -955,7 -1137,0
Viajes -420,4 -528,3 -597,0 -606,0 -714,8 -782,2
Otros servicios -241,9 -338,3 -371,1 -396,3 -413,3 -430,7
Balance de bienes y servicios -4332,4 -5111,9 -5797.,1 -5 850,8 -3507,0 -4 4459
Renta (crédito) 301,7 434,6 556,0 544.,4 352,1 288,1
Remuneracién de empleados 22,1 20,4 29,4 40,3 53,4 66,7
Renta de la inversion 279.6 4142 526,6 504,1 298.7 221.4
Directa (utilidades y dividendos) 38,3 43,1 67,3 52,0 58,4 48,9
De cartera 7,6 11,3 11,1 2,5 11,7 11,3
Otra inversion (intereses recibidos) 2337 359.8 4482 449.6 228.6 161,2
Renta (débito) -786,5 -1115,0 -1398,7 -1482,0 -1463,2 -1488,0
Remuneracién de empleados -8,7 -11,0 -10,2 -9.,9 -7.3 -5,2
Renta de la inversion -777.8 -1104,0 -1388,5 -1472,1 -14559  -14828
Directa (utilidades y dividendos) -369,9 -607,3 -819,1 -886,1 -950,9 -997.4
De cartera -109,2 -107,5 -104,5 -87.,4 -97.,5 -96,3
Otra inversién (intereses pagados) -298,7 -389,2 -464,9 -498.6 -407,5 -389,1
Balance de renta -484,8 -680,4 -842,7 -937,6 -1111,1 -1199,9
Transferencias corrientes (crédito) 36150 4305,6 4 865,2 51273 4 644,1 4.844,2
Transferencias corrientes (débito) -38.,5 -37.4 -11,2 -19.2 -18.5 -24.5
Balance de transferencias corrientes 3576,5 4268,2 4 854,0 5108,1 4 625,6 4819,7
II. Balance en cuenta capital ¢/ - 142,2 - 1,1 1,0 1,1
III. Balance en cuenta financiera ¢/ 680,5 11524 1594,7 1 464.,4 204,7 13453
Inversion directa en el extranjero -38,2 -40,0 -25.4 -16,4 -26,3 -23.,5
Inversidn directa en la economia declarante 508.,2 591,6 7451 753.8 600,0 686,8
Activos de inversion de cartera -39,7 -59,7 16,8 -10,4 23,2 -153
Titulos de participacion en el capital -0,4 - -0,2 - -0,4 -0,4
Titulos de deuda -39,3 -59,7 17,0 -10,4 23,6 -14,9
Pasivos de inversidon de cartera -37,1 -23,7 -201,6 72,7 -147,7 33,8
Titulos de participacion en el capital - - - - 0,0 0,0
Titulos de deuda -37,1 -23,7 -201,6 72,7 -147,7 33,8
Activos de otra inversion -434,6 -508,9 -597.4 -2,4 -260,7 82,8
Autoridades monetarias - -0,3 0,2 -0,4 2,0 0,0
Gobierno general - - - 0,0 0,0
Bancos -1,0 -250,6 -167,7 -3,2 -36,4 -0,5
Otros sectores -433,6 -258,0 -429.,9 1,2 -226,3 83,3
Pasivos de otra inversion 721,9 1193,1 1657,2 667,1 16,2 580,7
Autoridades monetarias -0,5 -1,2 -0,4 2,7 270,9 -0,6
Gobierno general -43.5 356,3 392,9 121.8 533,6 617.4
Bancos 191,1 293,4 521,3 -178,2 -306,7 19,2
Otros sectores 574,8 544,6 743,4 726,2 -481,6 -55,3
IV. Errores y omisiones 799,0 481,5 407,4 547,5 259.,6 156,6
V. Balance global 238,8 252,0 216,3 332,7 472,8 676,9
VI. Reservas y partidas conexas -238,7 -252,0 -216,3 -332,7 -472,8 -676,9
Activos de reserva -238,7 -252,0 -216,3 -332,7 -472,8 -676,9

Uso del crédito del FMI y préstamos del FMI - - - - - -
Financiamiento excepcional - - - - - -

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

a/  Cifras preliminares.

b/ Apartir de 2000 se incluye el valor bruto de la maquila.

¢/ Excluidos los componentes clasificados en las categorias del Grupo VI.
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GUATEMALA: EVOLUCION DEL TIPO DE CAMBIO, 2005-2011

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
1. Tipos de cambio nominales a la compra
(en quetzales por dolar) a/
Principal 7,62 7,59 7,66 7,55 8,15 8,05
I. Trimestre 7,69 7,61 7,68 7,68 7,95 8,17 7,81
II. Trimestre 7,59 7,59 7,65 7,48 8,10 7,99 7,67
II. Trimestre 7,59 7,58 7,67 7,43 8,24 8,02
IV. Trimestre 7,62 7,60 7,65 7,61 8,31 8,00
2. Indice del tipo de cambio nominal
(2000 = 100)
Principal 98,3 97,9 98.8 97,3 105,1 1037
I. Trimestre 99,1 98,1 99,0 99,0 102,5 1053 100,7
II. Trimestre 97,9 97,8 98,7 96,4 104,4 103,1 98,9
II. Trimestre 97,9 97,8 98,9 95,8 106,2 1034
IV. Trimestre 98,3 98,0 98,7 98,1 107,2 1032
3. Indice de precios relativos
con el exterior 126.8 130,9 135,9 145.8 149,0 1523
I. Trimestre 125,2 129,9 1353 1413 150,5 150,9 155,2
II. Trimestre 125,8 130,0 1339 143.,8 148.6 1515
III Trimestre 126,8 130,8 1359 146,6 1485 1526
IV. Trimestre 1293 132,8 138,6 1515 148.,6 154,1
4. Indice del tipo de cambio real
de paridad (2000 = 100)
Principal 77,5 74,8 72,7 66,8 70,5 68,1
I. Trimestre 79,1 75,5 73,2 70,1 68,1 69,8 64,9
II. Trimestre 77,9 75,2 73,7 67,1 70,2 68,0
III. Trimestre 77,2 74,7 72,8 65,3 71,6 67,8
IV. Trimestre 76,0 73,8 71,2 64,8 72,2 66,9

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de Guatemala y del FMI.

a/  Promedios del periodo.
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~ CUADRO17
GUATEMALA: EVOLUCION DE LOS PRECIOS INTERNOS, 2005-2010 a/

Precios al consumidor

Alimentos y bebidas
Educacion

Vestido y calzado

Asistencia médica
Transporte y comunicaciones
Otros gastos de consumo

Precios al consumidor

Alimentos y bebidas
Educacion

Vestido y calzado

Asistencia médica
Transporte y comunicaciones
Otros gastos de consumo

Precios al consumidor

Alimentos y bebidas
Educacion

Vestido y calzado

Asistencia médica
Transporte y comunicaciones
Otros gastos de consumo

Precios al consumidor

Alimentos y bebidas
Educacion

Vestido y calzado

Asistencia médica
Transporte y comunicaciones
Otros gastos de consumo

2005 2006 2007 2008 2009 2010 b/
Indices (promedio del afio)
140,7 149,9 160,2 178.4 181,7 1887
156,5 167,7 1843 2121 216,4 223.9
1434 149.,6 154,6 162,5 155,8 159.4
123.6 1273 131,0 134,8 137.,4 140,2
132,3 1422 1477 154,8 1623 170,1
126,2 1379 1447 169,1 169.,6 180,8
133,3 139,6 1446 153,2 160,0 1673
Indices (diciembre-diciembre)
1454 1538 1672 1830 1824 1923
164,2 1748 195,6 219,7 213,5 230,0
1441 150,1 155,2 163.,6 156,4 160,1
1253 1284 132,5 136,4 138,5 141,9
1353 1443 150,0 1577 164,7 173,0
129.,6 139,7 154,8 171,0 176,7 184.,6
135,6 141,5 1471 158,0 162,2 170,4
(Variacion media anual)
9,1 6,6 6,8 11,4 1.9 3,9
13,2 7,1 9,9 15,1 2.0 3.4
6,6 43 3.4 5,1 -4.1 2.3
3.5 3,0 2.8 2.9 1,9 2,1
5,6 7,5 3,9 4.8 4.8 4.8
9,6 9,3 5,0 16,8 0,3 6,6
5,7 4.8 3,5 6,0 4.4 45
Variacién (diciembre-diciembre)

8,6 5.8 8,7 9.4 -0,3 54
12,4 6,5 11,9 12,4 -2,8 7,7
6,6 4.2 3.4 54 -4.4 2.4
3.5 2,5 32 2.9 1,5 2,5
6,0 6,6 4.0 5,1 4.4 5,1
7,9 7.8 10,8 10,5 3.4 4.4
5,2 43 4.0 7.4 2,6 5,1

>

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Nacional de Estadistica.
Base: diciembre de 2000 = 100. Cobertura nacional.

a/
b/

Cifras preliminares.
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] CUADRO 18
GUATEMALA: EVOLUCION DE LOS PRECIOS AL CONSUMIDOR, 2008-2011 a/
fndices (diciembre de 2000 = 100) Variefci(’)n porcentuaNI respec.to del Variacion porcentua.l respecto del
mismo mes del afio anterior mes anterior
2008 2009 2010  2011b/ 2008 2009 2010 2011b/ 2008 2009 2010 2011Db/

Indice general

Promedio anual 178,36 181,67 188,68 11,4 1.9 39
Enero 168,88 182,19 184,80 193,86 8.4 7.9 1.4 4.9 1.0 -0,4 1.3 0,8
Febrero 170,05 181,10 185,60 195,32 8.8 6,5 2,5 5.2 0,7 -0,6 0,4 0,8
Marzo 172,05 180,65 187,75 197,12 9,1 5,0 39 5,0 1,2 -0,2 1,2 0,9
Abril 174,46 180,78 187,56 10,4 3,6 38 1.4 0,1 -0,1
Mayo 176,96 181,02 187,37 12,2 23 35 1.4 0,1 -0,1
Junio 179,84 180,95 188,31 13,6 0,6 4,1 1.6 0,0 0,5
Julio 182,09 181,54 189,02 14,2 -0,3 4,1 1.3 0,3 0,4
Agosto 183,00 181,66 189,10 13,7 -0,7 4,1 0,5 0,1 0,0
Septiembre 182,72 182,78 189,65 12,8 0,0 38 -0,2 0,6 0,3
Octubre 183,63 182,43 190,65 12,9 -0,7 4,5 0,5 -0,2 0,5
Noviembre 183,65 182,53 192,12 10,8 -0,6 5.3 0,0 0,1 0,8
Diciembre 182,95 182,44 192,28 9,4 -0,3 5.4 -0,4 0,0 0,1

Indice de precios alimentos y bebidas no alcohdlicas

Promedio anual 212,13 216,43 223,89 15,1 2,0 34
Enero 198,44 219,66 217,75 231,26 11,9 10,7 -0,9 6,2 1.5 0,0 2,0 0,5
Febrero 198,96 217.42 218,76 233,45 11,6 9.3 0,6 6,7 0,3 -1,0 0,5 0,9
Marzo 202,62 216,89 222,78 236,10 12,3 7,0 2,7 6,0 1.8 -0,2 1.8 1.1
Abril 206,38 216,94 221.84 14,5 5,1 23 1.9 0,0 -0,4
Mayo 210,10 216,85 220,67 17,4 32 1.8 1.8 0,0 -0,5
Junio 214,33 215,77 223,15 18,9 0,7 34 2,0 -0,5 1.1
Julio 218,17 216,19 224,52 19,4 -0,9 39 1.8 0,2 0,6
Agosto 218,61 216,04 224,17 17,7 -1,2 38 0,2 -0,1 -0,2
Septiembre 217,63 217,74 225,23 15,6 0,1 34 -0,4 0,8 0,5
Octubre 219,79 216,27 227,16 16,1 -1,6 5,0 1.0 -0,7 0,9
Noviembre 220,82 213,91 230,60 13,5 -3,1 7.8 0,5 -1,1 1.5
Diciembre 219,71 213,48 230,00 12,4 -2,8 7.7 -0,5 -0,2 -0,3

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de Guatemala y del Instituto Nacional de Estadistica.
a/  Cobertura nacional.
b/ Cifras preliminares.
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CUADRO 19

Sueldos y salarios medios b/

Agricultura, silvicultura, caza y pesca
Industria manufacturera
Construccion

Comercio

Sueldos v salarios minimos ¢/
Agricultura
Industria
Construccion

Comercio
Magquila

Sueldos y salarios medios
Nominales
Reales

Sueldos y salarios medios

Nominales
Reales

2005 2006 2007 2008 2009 2010 a/
Quetzales
279499  29450,9 30963,6 33586,0 3424977 3657873
15711,4 16873,5 17596,4 193574 20036,1 22079,0
263958 297851 318355 345994 35659,7 375574
20380,2 223746 228963 245059 259816 279181
315956 329717 34199,5 35856,2 369261 3868973
38,6 42,5 44,6 47,0 52,0 56,0
39,7 43,6 458 48,5 52,0 56,0
39,7 43,6 458 48,5 52,0 56,0
39,7 43,6 45,8 48,5 52,0 56,0
47,8 478 51,8
Indices (1990 = 100)
667.,6 703.,5 739,6 802,3 818,1 873,7
156,3 154,6 152,1 148,2 1483 152,5
Tasas de crecimiento
4.8 54 5,1 8,5 2,0 6,8
-4,0 -1,1 -1,6 -2,6 0,1 2.8

>

>

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Guatemalteco de Seguridad Social,
sobre el nimero de afiliados y los sueldos y salarios que ellos devengan.

a/ Vigente desde el 1° de enero.
b/ Anuales.
¢/ Pordia.
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CUADRO 20
GUATEMALA: INGRESOS TOTALES DEL GOBIERNO CENTRAL, 2007-2010
Millones de quetzales Composicion Tasas de crecimiento
porcentual

2007 2008 2009 2010 a/ 2000 2010 a/

2007 2008 2009 2010 a/

Ingresos totales (1 +2 + 3) 33610,6 35578,0 340372 374251 100,0 100,0
1. Ingresos corrientes 33158,6 35081,0 335364 369798 97.8 98.8
Ingresos tributarios 313543,4 333581 318119 34772,0 91,1 92,9
Directos 8668,5 97143 97154 103299 20,1 27,6
Sobre la renta 6598,1 73519 7198,8 7743,5 12,2 20,7

De las empresas 5720,8 6406,7 61390 65185 11,3 17.4

De las personas 8773 945,2 1059,8 1225,0 0,9 3.3

Sobre la propiedad y otros 14,6 16,0 9,6 10,6 0,1 0,0

Otros 2055,8 23464 2507,0 25758 7.9 6,9
Indirectos 22 8749 23643,8 22096,5 244421 71,0 65,3
Impuesto al valor agregado 15377,0 16155,2 150155 169804 43,1 45,4

Sobre servicios no personales 5613,5 5830,8 60746 66532 17,6 17,8

Sobre importaciones 9763,5 103244 8940,9 103272 25,4 27,6

Sobre importaciones 26539 24272 21388 23677 11,0 6.3
Consumo de petroleo y derivados 20473 19384 21842 21787 8.4 5,8

Papel sellado y timbres fiscales 3919 376,35 594,8 571,6 1,1 1,5
Circulacion de vehiculos 353,1 401,6 467,35 505,1 1,1 1,3
Bebidas alcohdlicas 426.,6 436,9 435,1 4772 1,2 1,3

Tabaco 3552 342.4 3399 346,7 1,2 0,9

Otros impuestos 12699 1565,6 920,7 1014,7 3.8 2,7
Ingresos no tributarios 16152 17229 17245 22078 6,7 5,9
Rentas patrimoniales 1,3 0,0
Utilidad de empresas del estado 0,4 0,0
Ingresos varios 5,0 0,0

2. Ingresos de capital 26,8 31,0 11,3 27.8 0,1 0,1
3. Donaciones 4251 466,0 489,6 417,5 2,1 1,1

14,9 5,9 -4,3 10,0
15,0 5,8 -4.4 10,3
15,8 5,8 -4,6 9,3

13,2 12,1 0,0 6,3
21,4 11,4 -2,1 7,6
22.4 12,0 -4,2 6,2
15,5 7.7 12,1 15,6
60,4 9,6 -40,0 10,4
-7.1 14,1 6,8 2,7

16,8 3.4 -6,5 10,6
23,0 5,1 -7.1 13,1
25,5 3,9 4,2 9.5
21,7 57 -13.4 15,5
1.9 -85 -11.9 10,7
5.4 -5.3 12,7 -0,3
0,1 -3,9 58,0 -3.9
7.9 13,7 16.4 8,0
6,1 2.4 -0.4 9,7
10,6 -3,6 -0,7 2,0
15,8 233 -41,2 10,2

0,5 6,7 0,1 280

-24,0 15,4 -63,7 1471

14,9 9,6 5,1 -14,7

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de Guatemala.
a/  Cifras preliminares.
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CUADRO 21
GUATEMALA: INGRESOS Y GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL, 2007-2010
Millones de quetzales Composicion Tasas de crecimiento
porcentual
2007 2008 2009 2010 a/ 2000 2010 a/ 2007 2008 2009 2010 a/
1. Ingresos totales 33610,6 35578,0 340372 374251 100,0 100,0 14,9 59 43 10,0
2. Ingresos corrientes 33158,6 35081,0 335364 36 979,8 97.8 98.8 15,0 58 -44 10,3
Ingresos tributarios 31543,4  33358,1 31811,9 347720 91,1 92,9 15,8 58 -4,6 9,3
Directos 8 668,5 97143 97154 10 329,9 20,1 27,6 13,2 121 0,0 6,3
Indirectos 228749  23643,8 22096,5 24 4421 71,0 65,3 16,8 3,4 -65 10,6
Ingresos no tributarios 16152 17229 1724,5 22078 6,7 5.9 0,5 6,7 0,1 28,0
3. Ingresos de capital 26,8 31,0 11,3 27,8 0,1 0,1 -24,0 154 -63,7 1471
4. Donaciones 4251 466,0 489,6 417,5 2,1 1,1 14,9 9,6 51 -14,7
5. Gastos corrientes 24 780,5 271344  31160,5 34 6570 824 926 14,6 9,5 14,8 11,2
Remuneraciones 82256 9260,0 11 154,1 12 528,8 31,3 33,5 7,5 12,6 20,5 12,3
Bienes y servicios 3 496,4 52657 57699 6 391,2 12,2 17,1 21,4 50,6 9,6 10,8
Intereses 3891,5 40259 43742 49396 11,1 13,2 22,3 3,5 8,7 12,9
Internos 1821,6 2186,6 2374,7 2761,5 5.9 7,4 21,1 20,0 8,6 16,3
Externos 2 069,9 1839,3 1999,5 21781 5,2 5.8 23,3 -11,1 8,7 89
Transferencias y otros 9167,0 85828 98623 10 797.4 27,8 28,9 15,9 -6,4 149 9.5
6. Ahorro corriente (2-5) 8 378,0 7946,6 2375,7 23231 15,4 6,2 16,0 -5,1 -70,1 -2,2
7. Gastos de capital 12 601,6 13 221,0 12 548,3 13 728,7 33,6 36,7 4,1 49 51 9.4
Inversion real 4664,7 5569,6 5606,0 61392 13,1 16,4 26,0 19,4 0,7 9,5
Otros gastos de capital 7936,8 7651,4 69423 75895 20,5 20,3 =55 3,6 93 9,3
8. Gastos totales (5+7) 37382,1 403554 437089 48 385,7 116,0 129,3 10,9 8,0 83 10,7
9. Déficit (o superavit) fiscal (1-8) -3 7716 -4 7774 -9671,6  -10960.,6 -16,0  -293 -15,6 26,7 1024 13,3
10. Financiamiento del déficit 37716 4777,4 9671,7 10 960,2 16,0 29,3 -15,6 26,7 1024 13,3
Financiamiento interno 25254 16256 4388,4 6170,9 5,0 16,5 -3,0 -35,6 1700 406
Crédito 3119,2 20189 51719 7 8899 459 21,1 -56,3 -35,3 156,2 52,6
Amortizacion 593.8 3933 783,5 17189 40,9 4,6 -86,9 -33,8 99,2 1194
Financiamiento externo 3040,3 849.8 41173 5109,7 4,0 13,7 6,1 -72,1 384,5 24,1
Crédito 4612,6 27625 6272,8 7160,5 82 19,1 3,9 -40,1 127,1 14,2
Amortizacion 15722 19128 21554 2050,8 4,2 5,5 0,0 21,7 12,7 -4.9
Otras fuentes b/ -1794,2 2302,0 1166,0 -320.4 7,1 -0,9 79,6 -228,3 -493 -1275

Relaciones (en porcentajes)

Ahorro corriente/gastos totales 22,4 19,7 5.4 4.8
Déficit fiscal/gastos totales 10,1 11,8 22,1 22,7
Ingresos tributarios/PIB 12,1 11,3 10,3 10,5
Gastos totales/PIB 14,3 13,6 14,2 14,6
Déficit fiscal/PIB 1,4 1,6 3,1 3,3
Financiamiento interno/déficit 67,0 34,0 45,4 56,3
Financiamiento externo/déficit 80,6 17,8 42,6 46,6
Otras fuentes financieras/déficit -47,6 48,2 12,1 -2,9

PIB (en millones de quetzales corrientes) 261 760,1 295 871,5 307 552,3 331 802,7

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
a/  Cifras preliminares.
b/ Incluye recursos de privatizaciones.
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CUADRO 22

GUATEMALA: INDICADORES DEL ENDEUDAMIENTO EXTERNO, 2005-2010

Deuda externa publica b/
Desembolsos ¢/
Servicio

Amortizaciones
Intereses

Relaciones
Deuda externa publica/PIB

Deuda externa publica/exportaciones
de bienes y servicios

Servicio/exportaciones de bienes y servicios

Intereses netos/exportaciones
de bienes y servicios d/

Servicio/desembolsos

2005 2006 2007 2008 2009 2010 a/
Millones de dolares
37232 39583 42260 43824 49276 55620
76,7 579.2 629.6 416,6 816,9 897.7
396.8 566.8 601,7 506.4 520,9 538.4
197.3 3441 361,9 260,2 271,77 263.3
199.,5 222.7 239.8 2462 2492 275,1
Porcentajes
13,7 13,1 12,4 11,2 13,1 13,5
55,0 52,1 48,5 45,1 53,4 51,6
5,9 7.5 6.9 5,2 5,6 5,0
1,0 0.4 0,2 0,5 1,9 2.1
5173 97.9 95,6 121.6 63,8 60,0

Fuente: CEPAL, sobre 1a base de cifras del Banco de Guatemala.

a/  Cifras preliminares.

b/ Sediferencia de las cuentas del balance de pagos por no incluir renegociaciones y atrasos. Los saldos

de la deuda incluyen ajustes por reevaluaciones cambiarias de préstamos no expresados en dolares.

¢/ Calculados por la CEPAL; no coinciden necesariamente con las cifras oficiales, mediante la siguiente

formula: (St) - (st-1) + At, en donde, St = saldo del afio en estudio; st-1 = saldo del afio inmediato anterior,

y At = amortizacién del afio en estudio.

d/  Intereses netos: corresponde a la cifra neta de la balanza de pagos.
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CUADRO 23

GUATEMALA: INDICADORES DEL ENDEUDAMIENTO INTERNO DEL SECTOR PUBLICO.

SALDOS A FIN DE ANO, 2005-2010

Deuda interna total

Servicio
Amortizaciones
Intereses

Gobiemno central
Servicio
Amortizaciones
Intereses

Deuda interna total

Servicio
Amortizaciones
Intereses

Gobiemno central
Servicio
Amortizaciones
Intereses

Deuda interna total

Servicio
Amortizaciones
Intereses

Gobiemno central
Servicio
Amortizaciones
Intereses

2005 2006 2007 2008 2009 2010 a/
Millones de quetzales

164257 20188,6 24191,0 262099 305982 367692

3112,1 4 878,1 31048 40183 31582 4 480,4

1694,8 33744 1283,2 1 831,7 783.5 17189

14173 1 503,7 1821,6 2 186,6 23747 2761,5

164257 20188,6 24191,0 262099 305982 36769,2

3112,1 4 878,1 3104.8 4018,3 3 158,22 4 480,4

1694,8 33744 1 283,2 1831,7 783.5 17189

14173 1 503,7 1821,6 2 186,6 2374,7 2761,5
Tasas de crecimiento

27.9 22,9 19,8 8.3 16,7 20,2

7.2 56,7 -36,4 294 21,4 41,9

-1,6 99,1 -62,0 42,7 -57,2 1194

20,0 6,1 21,1 20,0 8.6 16,3

27.9 22.9 19,8 8.3 16,7 20,2

7.2 56,7 -36,4 29,4 214 41,9

-1,6 99,1 -62,0 42,7 -57,2 1194

20,0 6,1 21,1 20,0 8.6 16,3
Porcentajes del PIB

7.9 8.8 9,2 8.9 9,9 11,1

1.5 2,1 1,2 1.4 1.0 1.4

0.8 1.5 0,5 0,6 0,3 0,5

0,7 0,7 0,7 0,7 0.8 0.8

7.9 8.8 9,2 8.9 9,9 11,1

1.5 2,1 1,2 1.4 1,0 1.4

0.8 1.5 0,5 0,6 0,3 0,5

0,7 0,7 0,7 0,7 0.8 0.8

>

>

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de Guatemala.

a/ Cifras preliminares.
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Activos monetarios
Reservas internacionales netas

Crédito interno neto
Al sector publico
Gobierno central (neto)
Instituciones publicas
Al sector privado
Otras cuentas netas
Menos
Titulos de regulacién monetaria
Préstamos externos de mediano
y largo plazo

Pasivos monetarios

Dinero (M1)
Efectivo en poder del publico
Depdsitos en cuenta corriente
Liquidez en moneda nacional (M2)
Depositos a plazo (en moneda nacional)
Liquidez ampliada (M3)
Depdsitos en moneda extranjera
(en ddlares)

Coeficientes monetarios
(en promedios anuales)

M]1/Base monetaria
M2/Base monetaria

Coeficientes de liquidez

MI1/PIB

CUADRO 24
GUATEMALA: INDICADORES MONETARIOS. SALDOS A FIN DE ANO, 2007-2010
. Composicion L
Millones de quetzales Tasas de crecimiento
porcentual

2007 2008 2009 2010 a/ 2000 2010 a/ 2007 2008 2009 2010a/
96 867,2 104192,7 1146135 1275465 100,0  100,0 10,2 76 10,0 11,3
22556,3 271833 37856,5 40 658,5 26,0 319 277 20,5 393 7.4
74310,9 77 009,4 76 757.0 86 888,0 74,0 68,1 14,8 3,6 -0,3 13,2
-6 886,3 -9569,1 -4473,2 -252,8 -8,1 -0,2 476 -39,0 533 94,3
-6 886,3 -9569,1 -4473,2 -252,8 -8,1 -0,2 476 -39,0 533 94,3
78 567,0 87209,4 881893 93 249,8 65,6 731 26,0 11,0 1.1 57
99172 64552 -1325 523,4 29,9 0,4 2284 -34,9 -102,1  -495,0
6 761.4 59532 57569 5968,5 114 4,7 1.0 -12,0 -3,3 3,7
5256 11329 1069,7 663,9 2,0 0,5 3958 1155 25,6 -37.9
96 867,2 104192,5 1146135 127 546,4 100,0  100,0 10,2 76 10,0 113
44 4532 45 880.,6 48 490,4 53 076,4 44,1 41,6 14,7 32 57 9,5
16 976,7 16 745,5 18 165,9 19 744.0 18,0 15,5 15,8 -1.4 8.5 8,7
27 476,5 29135,1 303244 333324 26,1 26,1 14,1 6,0 4,1 9,9
84 481,1 89 906,0 96 6142 106 202,6 99,8 83,3 8.3 6,4 7.5 9,9
40 0279 440254 48123,9 53126,2 557 417 1.9 10,0 9.3 10,4
96 867,2 104192,5 1146135 1275464 100,0  100,0 10,2 7.6 10,0 11,3
12 386,1 14 286,5 17999.3 213438 0,2 16,7 252 153 260 18,6

1,567 1,549 1,557 1,541

3,029 3,115 3,183 3,168

0,170 0,155 0,158 0,160

0,323 0,304 0,314 0,320

M2/PIB

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

a/ Cifras preliminares.
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CUADRO 25
GUATEMALA: BALANCE MONETARIO DEL BANCO CENTRAL. SALDOS A FIN DE ANOQ, 2007-2010
. Composicion -
(Millones de quetzales) Tasas de crecimiento
porcentual
2007 2008 2009 2010 a/ 2000 2010 a/ 2007 2008 2009 2010 a/
Activos monetarios 29945,7 30164,0 34848,6 378619 100,0  100,0 12,2 0,7 15,5 8,6
Reservas internacionales netas 32926,4 36253,2 43548,0 477115 109,6 126,0 6,7 10,1 20,1 9,6
Crédito interno neto -2980,7 -6089,2 -8699,4 -9849,6 -9,6  -26,0 -283 1043 429 13,2
Al sector pablico -9749,6  -83423 -5647,7 -6474,7 -30,6  -17.1 -26,7 14,4 323 -14,6
Gobiemo central (neto) -9531,8 -8100,0 -52742 -6147)7 274 -16,2 -26,2 15,0 349 -16,6
Instituciones piblicas (bancos y
financieras) -217,8 -242.3 -373,5 -327,0 -3,2 -0,9 -48,5 -11,2  -54,1 12,4
Al sector privado (bancos y financieras) 2063,9 2061,7 2061,0 2060,7 6,1 5.4 -0,1 -0,1 0,0 0,0
Otras cuentas netas 16373,8 15770,9 9755,7 114329 85,6 30,2 -1,7 -3,7 =381 17,2
Menos
Titulos de regulacion monetaria 11668,8 15579,5 14868,4 16 868.5 65,2 44,6 -23,2 335 -4,6 13,5
Préstamos externos de mediano
y largo plazo 0,0 0,0 0,0 0,0 5,3 0,0 - - - -
Pasivos monetarios 299457 30164,0 34848,6 378620 100,0  100,0 12,2 0,7 15,5 8,6
Emision 20 010,8 196659 21232,6 233903 62,2 61,8 26,9 -1,7 8,0 10,2
Depositos de bancos comerciales en
moneda nacional 8427,1 8973,9 10571,7 107127 37.8 28,3 -13,7 6,5 17,8 1,3
Depositos de bancos comerciales en
moneda extranjera 15078 1524,2 30443 3759,0 - 9,9 30,9 1,1 99,7 235

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
a/ Cifras preliminares.
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CUADRO 26
GUATEMALA: MONTO DE LOS CREDITOS CONCEDIDOS POR EL SISTEMA

Total ¢/

Agricultura

Ganaderia

Silvicultura, caza y pesca
Mineria

Manufacturas
Construccion

Comercio

Transporte

Servicios d/

Consumo

Transferencias de deudas
Otros

Millones de quetzales Composicién Tasas de crecimiento
porcentual

2007 2008 2009 2010 b/ 2000 2010 a/ 2007 2008 2009 2010 b/
48 645,8 44 176,8 405152 45018,1 100,0  100,0 36,4 9.2 -8.3 11,1
12620 1702,1 16124 20648 5.1 4,6 2,8 349 -53 281
9514 607.,9 729,2 628.4 1,0 1.4 18,7 -36,1 20,0 -13.8
246,3 284,2 159.9 96,1 0,2 0,2 -3.2 154 -43,7 -39.9
61,5 140,9 107.7 38,1 0,0 0,1 -48,5  129,1 -23,6 -64.6
60842 75449 59145 61636 10,9 13,7 372 240 -216 4,2
5744,0 42424 4041,2 41899 3,6 9.3 42,5  -26,1 -4,7 37
13050,0 119393 10673,4 118954 26,8 264 374 -85  -10,6 11,4
596,1 486,6 308,4 568,2 1,0 1.3 -3,7  -184  -36,6 84,2
7861,7 6641,2 6361,3 69378 7.7 154 704 -15,5 4.2 9,1
10206,2 96239 8971,2 10989,5 21,8 244 45,0 -5.7 -6,8 225
8429 683,6 1384,1 10052 16,1 2,2 9.7 -189 1025 274
17394 279.8 251,9 441,2 3,6 1,0 -17,0  -83,9 -10,0 752

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de Guatemala.
a/  Incluye documentos descontados.

b/ Cifras preliminares.

¢/ Incluye operaciones crediticias de BANDESA mediante sus fideicomisos, incluso el de reconstruccion.
d/ Incluye electricidad, gas y agua; establecimientos financieros, bienes inmuebles y servicios prestados a las empresas;,
servicios comunales, sociales y personales.
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CUADRO 27
GUATEMALA: TASAS DE INTERES BANCARIO, 2005-2010

(En porcentajes anuales)

Nominales b/

Tasa de depositos pasiva ¢/

Trimestre 1
Trimestre 11
Trimestre 111
Trimestre 1V

Tasa de préstamos activa ¢/

Trimestre 1
Trimestre 11
Trimestre 111
Trimestre 1V

Tasa de redescuento d/

Reales e/

Tasa de deposito pasiva
Trimestre 1
Trimestre 11
Trimestre 111
Trimestre IV

Tasa de préstamos activa
Trimestre 1
Trimestre 11
Trimestre 111
Trimestre 1V

Tasa de redescuento

2005 2006 2007 2008 2009 2010 a/
4,59 4,72 491 5,18 5,64 5,49
4,56 4,64 4,90 4,95 5,55 5,62
4,59 4,70 491 5,06 5,69 5,54
4,59 4,70 491 5,28 5,67 5,43
4,61 4,83 4,92 5,45 5,64 5,38

13,03 12,76 12,83 13,39 13,85 13.35

13,51 12,74 12,94 12,87 13,90 13,50

13,04 12,73 12,78 13,32 13,84 13,38

12,85 12,69 12,73 13,57 13,94 13,28

12,72 12,89 12,87 13,80 13,73 13,22
5,50 5,49 5,77 7,18

-4,14 -1,74 -1,77 -5,51 3,70 1,58
-4,03 -2,70 -1,62 -3,49 -0,84 2,94
-3.81 -2,65 -0,77 -6,23 3.45 1,70
-4.38 -1,75 -1,37 -7,27 6,02 1,38
-4.34 0,15 -3,32 -5,04 6,19 0,32
3,60 5,81 5,65 1,86 11,77 9,15
4,19 4,83 5,93 3,79 7,00 10,62
3,96 4,81 6,67 1,14 11,43 9,26
3,18 5,74 5,98 0,04 14,32 8,93
3,07 7,85 4,00 2,48 14,31 7,78
-3,31 -1,01 -0,98 -3,75

Fuente: CEPAL, sobre 1a base de cifras del Banco de Guatemala.

a/
b/
c/
d/
e/

Cifras preliminares.

Limites méaximos legales.
Promedio anual de las tasas de interés al final de cada mes.

Tasa de interés en operaciones de regulaciéon monetaria a seis meses de plazo.
Deflactadas por el Indice de Precios al Consumidor.



