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Capítulo I

La cooperación financiera regional:
experiencias y desafíos

José Antonio Ocampo*
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Reforma de la arquitectura financiera mundial:
el potencial de las instituciones regionales
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3. Razón de ser de la cooperación financiera regional

a) Motivaciones políticas

b) Motivaciones económicas







Cuadro II.1
NECESIDADES DE FINANCIAMIENTO

Necesidades
a corto plazo

Necesidades
a mediano y 
largo plazo

Capacidad
crediticia

Países de ingreso 
bajo en desarrollo

Países pequeños de 
ingreso bajo y medio

Países de mercado 
emergente

• Financiamiento
compensatorio para 
paliar problemas de 
balanza de pagos 
causados por crisis 
financieras o relativas a 
los productos básicos 
y a la disminución de 
los montos de la ayuda 
externa

• Socorro en casos de 
desastres naturales, 
ayuda tras los conflictos 
y asistencia humanitaria 
de emergencia (por 
ejemplo, hambrunas)

• Financiamiento
para inversiones 
en infraestructura y 
sectores sociales y 
productivos

• Reestructuración de la 
deuda

• Apoyo presupuestario y 
sectorial

• Desarrollo de capacidad
• Financiamiento

de políticas 
macroeconómicas 
anticíclicas

• Donaciones y 
préstamos en 
condiciones
concesionarias

• Inversión extranjera 
directa

• Financiamiento
compensatorio para 
paliar problemas de 
balanza de pagos 
causados por crisis 
relativas a los productos 
básicos y a la ayuda 
externa

• Socorro en casos de 
desastres naturales y 
ayuda tras los conflictos

• Financiamiento del 
comercio 

• Financiamiento
para inversiones 
en infraestructura y 
sectores sociales y 
productivos

• Reestructuración de la 
deuda

• Desarrollo de capacidad
• Financiamiento

de políticas 
macroeconómicas 
anticíclicas

• Préstamos en 
condiciones semi-
concesionarias

• Algunas formas de 
financiamiento privado

• Financiamiento de 
liquidez para prevenir/
aliviar pánico y contagio 
financiero

• Reestructuración de la 
deuda

• Financiamiento del 
comercio

• Financiamiento
para inversiones 
en infraestructura y 
sectores productivos

• Financiamiento
de políticas 
macroeconómicas 
anticíclicas

• Préstamos oficiales 
en condiciones de 
mercado 

• Todas las formas de 
financiamiento privado

Fuente: Elaborado por los autores.











Cuadro II.2
OPORTUNIDADES Y DIFICULTADES FINANCIERAS POR REGIÓN 

Necesidades
financieras

Afinidades
culturales

Posibilidades
financieras

África

Principalmente
países menos 
desarrollados

Diversidad
considerable

No hay países 
solventes,
ni donantes 
de ayuda 

América Latina 
y el Caribe Asia / Pacífico

Principalmente
países pequeños de 
ingreso bajo y medio, 
y economías de 
mercado emergentes

Algunas similitudes 
culturales, en 
especial la 
importancia regional 
del español

No hay donantes de 
ayuda importantes, 
ni prestamistas, pero 
hay prestatarios cada 
vez más solventes

Países menos 
desarrollados, 
países pequeños de 
ingreso bajo y medio, 
y economías de 
mercado emergentes

Diversidad
considerable

Algunos donantes de 
ayuda importantes, 
prestamistas y 
prestatarios solventes

Fuente: Elaborado por los autores.
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4. Cooperación financiera regional: enseñanzas 
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b) América Latina y el Caribe
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5. Conclusión: las organizaciones regionales en la 
arquitectura financiera mundial
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Cuadro III.1
 LA FAMILIA DE LOS BANCOS MULTILATERALES DE DESARROLLO, AÑO DE 

FUNDACIÓN, Y REGIONES Y SECTORES DONDE OPERAN a

Bancos multilaterales de desarrollo

Grupo del Banco Mundial 
· Banco Internacional de 

Reconstrucción y Fomento (BIRF)
· Asociación Internacional 

de Fomento (AIF)
· Corporación Financiera Internacional
· Organismo Multilateral de Garantía 

de Inversiones (OMGI)
Bancos regionales de desarrollo
· Banco Interamericano

de Desarrollo (BID)
· Fondo para Operaciones 

Especiales (FOE)
· Corporación Interamericana 

de Inversiones (CII)
· Fondo Multilateral de Inversión (FOMIN)
· Banco Africano de Desarrollo (BAfD)
· Fondo Africano de Desarrollo (FAfD)
· Banco Asiático de Desarrollo (BAsD)
· Fondo Asiático de Desarrollo (FAsD)
· Banco Europeo de Reconstrucción 

y Desarrollo (BERD)
Bancos subregionales de desarrollo
· Banco Europeo de Inversiones (BEI)
· Banco Centroamericano de 

Integración Económica (BCIE) 
· Banco de Desarrollo del Caribe (BDC)
· Corporación Andina de Fomento (CAF)
· Banco Nórdico de Inversiones (BNI)
· Banco Islámico de Desarrollo (BIsD)
· Corporación islámica para seguros de 

inversiones y créditos a la exportación
· Corporación Islámica para el 

Desarrollo del Sector Privado 
· Banco de Desarrollo del 

África Oriental (BDAO) 
· Banco Árabe para el Desarrollo 

Económico de África (BADEA)
· Banco de Desarrollo del África 

Occidental (BOAD)
· Banco de Desarrollo de 

América del Norte (BDAN)
Otros fondos similares a los bancos 
multilaterales de desarrollo
· Fondo Nórdico de Desarrollo (FND)
· Fondo Internacional de 

Desarrollo Agrícola (FIDA)
· Fondo Árabe de Desarrollo 

Económico y Social (FADES)
· Fondo de la Organización de Países 

Exportadores de Petróleo (OPEP) 
para el Desarrollo Internacional

· FONPLATA b

Año

1944

1960
1956

1988

1959

1959

1989
1992
1964
1972
1966
1973

1991

1958

1961
1969
1971
1976
1973

1994

1999

1967

1974

1973

1994

1989

1977

1968

1976
1976

América 
Latina

y el 
Caribe

Pr/Pu

Pu
Pr/Pu

Pr/Pu

Pr/Pb

Pb

Pr
Pr

Pr/Pb

Pr/Pb
Pr/Pb
Pr/Pb
Pr/Pb

Pr/Pb

Pr/Pb

Pr/Pb

Pr/Pb
Pb

África 
al sur 
del 

Sahara

Pr/Pu 

Pu
Pr/Pu

Pr/Pu

Pr/Pb
Pr/Pb

Pr/Pb

Pr/Pb
Pr/Pb

Pr

Pr

Pr/Pb

Pb

Pr/Pb

Pr/Pb

Pr/Pb

Pb

Pr/Pb

Oriente 
Medio y 
Norte de 

África

Pr/Pu

Pu
Pr/Pu

Pr/Pu

Pr/Pb
Pr/Pb

Pr/Pb

Pr/Pb
Pr/Pb

Pr

Pr

Pb

Pr/Pb

Pb

Pr/Pb

Asia 
meridional 

Pr/Pu

Pu
Pr/Pu

Pr/Pu

Pr/Pb
Pb

Pr/Pb

Pr/Pb
Pr/Pb

Pr

Pr

Pr/Pb

Pr/Pb

Asia 
oriental 

y el 
Pacífico

Pr/Pu

Pu
Pr/Pu

Pr/Pu

Pr/Pb
Pb

Pr/Pb

Pr/Pb

Pr/Pb

Pr/Pb

Pr/Pb

Europa 
y Asia 
central 

Pr/Pu

Pu
Pr/Pu

Pr/Pu

Pr/Pb
Pb

Pr/Pb

Pr/Pb

Pr/Pb
Pr/Pb

Pr

Pr

Pr/Pb

Fuente: Elaborado por los autores.
a Pb = Operaciones con el sector público. Pr = Operaciones con el sector privado.
b FONPLATA = Fondo Financiero para el Desarrollo de la Cuenca del Plata.





Todos los países
en desarrollo

Regiones

   Asia oriental 
   y el Pacífico

   Europa
   y Asia central 

   América Latina 
   y el Caribe

   Oriente Medio y 
   Norte de África

   Asia meridional

   África al sur 
   del Sahara

Nivel de ingreso

   Ingreso bajo

   Ingreso medio

Nivel de endeudamiento

   Países pobres
   muy endeudados

Banco Mundial 25,42 31,51 23,95 80,87 35,7
FMI 7,48 35,36 20,62 63,46 28,0
Otros 6,62 8,55 0,16 15,33 6,8
BRD 20,53 24,65 21,55 66,73 29,5

Banco Mundial 7,13 8,12 3,46 18,71 46,0
FMI -0,61 12,65 -2,11 9,93 24,4
Otros 0,13 0,30 0,08 0,51 1,3
BRD 3,11 5,30 3,15 11,55 28,4
Banco Mundial 3,17 9,47 7,02 19,66 33,6
FMI 9,98 16,57 6,90 33,45 57,2
Otros 3,50 -1,29 0,12 2,33 4,0
BRD 0,35 1,94 0,71 2,99 5,1
Banco Mundial -1,29 3,46 5,10 7,27 11,3
FMI -4,79 9,54 15,83 20,58 32,0
Otros 0,64 6,04 -1,64 5,04 7,8
BRD 5,17 10,24 15,93 31,34 48,8
Banco Mundial 1,15 0,29 -0,37 1,07 10,7
FMI 0,09 1,10 -0,60 0,59 5,8
Otros 1,41 2,94 1,03 5,38 53,5
BRD 2,27 0,99 -0,26 3,01 29,9
Banco Mundial 8,07 3,94 2,14 14,15 61,3
FMI 1,71 -4,33 0,02 -2,61 -11,3
Otros -0,01 0,24 0,28 0,51 2,2
BRD 5,09 4,43 1,53 11,05 47,8
Banco Mundial 7,18 6,23 6,60 20,01 67,0
FMI 1,11 -0,17 0,59 1,53 5,1
Otros 0,94 0,33 0,28 1,55 5,2
BRD 4,55 1,74 0,49 6,79 22,7

Banco Mundial 17,04 12,42 11,46 40,92 52,5
FMI 1,88 6,97 0,97 9,82 12,6
Otros 1,30 1,11 0,62 3,02 3,9
BRD 10,74 8,01 5,47 24,23 31,1
Banco Mundial 8,38 19,08 12,49 39,95 26,9
FMI 5,60 28,39 19,65 53,64 36,1
Otros 5,33 7,45 -0,47 12,31 8,3
BRD 9,79 16,63 16,08 42,50 28,6

Banco Mundial 7,63 8,30 9,47 25,39 64,0
FMI 0,31 1,10 0,98 2,39 6,0
Otros 0,99 0,95 0,88 2,82 7,1
BRD 3,97 2,82 2,26 9,05 22,8

Cuadro III.2
BANCOS REGIONALES DE DESARROLLO (BRD): FLUJOS NETOS POR REGIÓN

(Miles de millones de dólares de los Estados Unidos) 

Fuente: Banco Mundial (2004).
a Otras fuentes multilaterales son créditos a la exportación y operaciones de reprogramación con el Club 
de París.

Fuentes multilaterales
de financiamiento a 1991-1994 1995-1998 1999-2002

Participación 
relativa

1991-2002
(porcentajes)

1991-2002



3. Evolución y situación actual de los bancos 
regionales y subregionales de desarrollo

a) Instrumentos y servicios financieros

4  

5

4
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Cuadro III.3
 INSTRUMENTOS DE FINANCIAMIENTO DE LOS BANCOS MULTILATERALES DE 

DESARROLLO Y SU GRADO DE UTILIZACIÓN 

Fuente: Elaborado por los autores.
Nota: En la columna “Grado de utilización”, los instrumentos se clasifican en categorías usando los 
siguientes símbolos:
* Propuesto.
+ En proceso de diseño y ensayo.
++ Uso limitado (en algunos casos, a título experimental).
+++ Uso moderado (en determinados países y sectores).
++++ Uso amplio y generalizado.

Préstamos ordinarios

Préstamos “blandos” 
(en condiciones 
concesionarias)

Donaciones (en 
su mayoría, a 
instituciones 
públicas)

Alivio y gestión 
del riesgo (en su 
mayoría, para el 
sector privado)

Reducción y gestión 
de la deuda 

Otros instrumentos
financieros

·  Préstamos para proyectos, programas y sectores, 
dirigidos al sector público y al sector privado

·  Préstamos para ajuste estructural y apoyo a la balanza de pagos 
·  Préstamos de emergencia para recuperación 

(en casos de desastres o de imprevistos)
·  Préstamos para intermediarios financieros (por 

ejemplo, sociedades financieras de desarrollo)
· Préstamos de desembolso rápido 

supeditados al desempeño pasado 
·  Préstamos para proyectos, programas, sectores y 

ajuste estructural, dirigidos al sector público 
·  Fondos para países con necesidades especiales (reconstrucción 

tras un conflicto, deterioro repentino de las condiciones externas)
·  Asistencia a instituciones públicas para 

programas y proyectos específicos
·  Donaciones para cooperación técnica, creación 

de capacidad y desarrollo institucional
·  Operaciones de emergencia para abordar desastres 

naturales o provocados por el hombre
·  Garantías totales, parciales y renovables (riesgos políticos, 

contractuales, regulatorios, crediticios y cambiarios)
·  Financiamiento para operaciones de cobertura del riesgo 

derivado del tipo de cambio y de las tasas de interés 
·  Participaciones de capital y cuasicapital (acciones 

ordinarias, acciones preferidas, préstamos C) 
·  Otros instrumentos para fomentar la inversión privada y el 

comercio: créditos a la exportación, titulización, arriendo 
financiero, formación de consorcios, garantía de emisiones, 
seguro contra riesgos relacionados con el comercio

·  Fondos para la reducción multilateral de la deuda 
(Iniciativa para los países pobres muy endeudados)

·  Préstamos para reducción de la deuda (por ejemplo, para rescate 
de la deuda existente y reducción del servicio de la deuda)

·  Fondos para cancelación de pagos atrasados 
a los bancos multilaterales de desarrollo

·  Mecanismos de conversión de préstamos 
“blandos” en donaciones 

·  Movilización de recursos de fuentes bilaterales y 
otras fuentes multilaterales (grupos consultivos)

·  Emisión de bonos en países en desarrollo para 
fortalecer los mercados nacionales de capital 

Instrumentos de 
financiamiento

Subtipos de instrumentos financieros Grado de 
utilización

++++
+++

+++

+++

*

+++

+

+++

+++

+++

+++

++

++

++

+++

++

++

*

+++

++
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Cuadro III.4
MOVILIZACIÓN DE RECURSOS FINANCIEROS E INSTRUMENTOS DE FINANCIAMIENTO

(Promedio anual 2000-2003)

Fuente: Elaborado por los autores, sobre la base de los informes anuales de las instituciones, varios años.
n.d. = No disponible
a Actividades del sector privado (no incluidas en las ventanillas de préstamos ordinarios, ni en la de préstamos 
“blandos”), garantías e inversiones en capital accionario. Se supone que todas las garantías y los instrumentos de 
capital están destinados al sector privado, aunque no siempre es así, como ocurre en el caso de las garantías y los 
instrumentos de capital para empresas públicas o de las garantías para el sector público. Cuando fue posible, se 
incluyeron también los préstamos del sector privado garantizados por instituciones públicas. En cuanto al BIsD y 
el BCIE, la mayor parte de los recursos se orientan a las operaciones de financiamiento del comercio, las cuales, 
según se supone, son fundamentalmente una actividad del sector privado.
b Total de compromisos para reducción de la deuda de 37 países, en el marco de la Iniciativa para los países 
pobres muy endeudados. Veintitrés acreedores multilaterales se han comprometido a aliviar la carga de la deuda 
en 24.300 millones de dólares (en valor neto actualizado a 2003), más del 99% del total necesario. Las instituciones 
mundiales, como el FMI y el Banco Mundial, podrían proporcionar más de 15.400 millones de esa cantidad. Otras 
instituciones multilaterales no incluidas podrían suministrar 200 millones de dólares.
c Proyectos cofinanciados, incluidos en el total de recursos suministrados por los bancos, excepto en el caso del 
BERD y el BADEA, donde los montos indicados constituyen financiamiento adicional. 
d  En el caso del BAfD, las donaciones incluyen los recursos comprometidos para reducción de la deuda.
e Incluye solo operaciones con países en desarrollo (11% del total) y países en vías de adhesión (8% del total); quedan 
excluidas las concertadas con países miembros de la Unión Europea (15 durante el período considerado). 
f El monto total incluye los correspondientes a los países europeos en transición. En las operaciones del sector 
privado y los instrumentos de gestión del riesgo solo están incluidas las garantías; el financiamiento para el sector 
privado está comprendido dentro de los préstamos ordinarios, la mayoría de ellos (82%) para empresas nórdicas.
g Los préstamos “blandos” y las donaciones se calculan tomando en cuenta el elemento concesionario del total de 
los préstamos. Solo se incluyen las donaciones para asistencia técnica. En el caso del BDAN, las donaciones se 
destinan a preinversión.
h El monto total correspondiente a cada tipo de institución se consigna únicamente con fines comparativos.

Bancos regionales de desarrollo

Grupo del BID 83,3 5,0 0,4 11,3 6,71 1,29 1,87

BAfD, FAfD 40,4 36,9  20,2d 2,5 2,89 3,85 0,88

BAsD, FAsD 70,1 25,4 0,2 4,3  5,68 0,00 2,19

BERD 25,9 0,0 0,1 74,0  3,26 … 5,82

TOTALh    18,54 5,14

Bancos subregionales de desarrollo

BEI (00-02)e 14,9 … … 85,1 4,56 0,69 n.d.

BCIE 62,0 … … 38,0 0,38 0,59 …

BDC 69,6 28,7 0,8 0,9 0,19 0,02 …

CAF (00-02) 59,1 0,1 0,5 39,3 2,93 0,11 0,53

BNI (2003)f 93,4 … … 6,4 0,79 0,01 …

Grupo del BisD 46,2 9,1 4,3 40,4 2,92 0,14 0,05

BDAO 69,5 … … 30,5 0,04 0,01 …

BADEAg 37,8 58,3 1,6 3,3 0,13 0,19 0,37

BOAD 46,0 … n.d. 31,0 0,14 0,05 n.d.

BDAN (96-02) 12,0 … 88,07 … 0,06 … …

TOTALh    12,14 1,81

Otros fondos similares a los bancos multilaterales de desarrollo

FND (2003) 100,0 … … … 0,09 0,03 …

FIDA (00-02) 7,5 86,7 5,8 … 0,28 0,28 …

FADES (2003) 99,9 … 0,1 … 0,28 0,07 …

Fondo de la   
OPEP (2003) 74,9 … 11,0 14,1 0,31 0,16 …

FONPLATA 97,9 … 2,1 … 0,03 0,03 …

TOTALh    1,10 0,57

Bancos 
multilaterales 
de desarrollo

Porcentaje estimado del total de la cartera Otros instrumentos (miles 
de millones de dólares)

Préstamos 
ordinarios

Préstamos 
“blandos”

Donaciones

Operaciones del 
sector privado e 
instrumentos de 

gestión del riesgoa

Monto total 
(miles de 

millones de 
dólares Instrumentos 

de deudab
Instrumentos 
adicionalesc
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b) Carteras y especializaciones de los bancos regionales de 
desarrollo10
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Gráfico III.1
 EVOLUCIÓN DE LA DISTRIBUCIÓN SECTORIAL DE LAS CARTERAS

DE LOS BANCOS REGIONALES DE DESARROLLO 
(Promedio anual por decenio, en porcentajes)

Fuente: Preparado por los autores a partir de datos del Sistema de Notificación de los Países Acreedores, 
de la OCDE. 
Nota: La definición de los sectores se ha tomado de datos de la OCDE (Sistema de Notificación de 
los Países Acreedores) para el período 1971 a 2002: Producción se refiere a préstamos y proyectos 
para agricultura, silvicultura, pesca, industria, minería, comercio y turismo; Infraestructura comprende 
transporte y almacenamiento, comunicaciones, energía, servicios bancarios y financieros, servicios 
a empresas y otros servicios; Sectores sociales hace referencia a educación, salud, programas de 
población, abastecimiento de agua y saneamiento, gobierno y sociedad civil, vivienda y servicios sociales; 
Otros abarca proyectos multisectoriales, ajuste estructural, medidas vinculadas a la deuda, socorro en 
emergencias y catástrofes –exceptuando la ayuda alimentaria–, apoyo a ONG y todos los proyectos 
o préstamos sin asignar o no especificados. Esta última categoría se ha consolidado en atención a la 
simplicidad.
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c) Ventanillas de préstamos ordinarios y en condiciones 
concesionarias: políticas de “graduación”
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Cuadro III.5
 ASIGNACIÓN DE RECURSOS DE LOS BANCOS REGIONALES DE DESARROLLO

POR NIVEL DE INGRESOS a

(Promedio anual por país en cada categoría de ingreso, en millones de dólares)

Fuente: Elaborado por los autores, sobre la base de los informes anuales de las instituciones, varios años.
a El monto indicado es el promedio anual recibido por los países de cada categoría de ingreso. Al ser un 
promedio, la cifra refleja también el número de países que recibió recursos de cada ventanilla. 
b La clasificación de ingresos establecida por la OCDE puede diferir de los criterios de clasificación 
aplicados por cada institución. Las categorías corresponden a la clasificación de la OCDE, donde “bajo” 
comprende los países menos desarrollados y otros países de ingreso bajo; y “medio” abarca los países de 
ingreso medio bajo y los de ingreso medio alto.

Bajo 4,8 16,5 18,9 29,9
Medio 2,5 50,2 75,4 105,5
Bajo 3,5 17,8 14,5 30,3
Medio 3,0 5,7 3,4 -
Bajo 25,8 181,1 564,3 447,9
Medio 24,8 136,9 89,7 46,0
Bajo 28,9 76,8 48,0 69,3
Medio 10,5 29,9 22,3 27,5
Bajo 19,8 13,1 30,1 40,5
Medio 53,0 138,6 242,6 296,8

Bajo 29,7 14,7 48,6 130,6
Medio 24,5 31,3 21,5 65,4

Donante Grupo de 
ingreso b

Decenio de
1970

Decenio de
1980

Decenio de
1990

Decenio de
2000

BAfD

FAfD

BAsD

FAsD

BID

Fondo para 
Operaciones 
Especiales 
(FOE) del BID

17

17



18

19

18

19



Cuadro III.6
 DISTRIBUCIÓN DEL PORTAFOLIO POR CATEGORÍAS DE PAÍSES Y SECTORES

(Monto y porcentaje del total de la cartera, montos en miles de millones                          
 de dólares de los Estados Unidos)

Fuente: Elaborado por los autores, sobre la base de los informes anuales de las instituciones, varios años.
Nota: Las columnas sombreadas correspondientes a cada institución indican el monto total de cada 
sector en miles de millones de dólares de los Estados Unidos durante el período 2000-2002. 
La información sobre los grupos de ingreso se presenta como porcentaje del total de la cartera con fines 
comparativos.

Bajo 6,4% 1,8% 14,0% 22,0%
Medio 9,3% 35,6% 15,0% 18,1% 78,0%

BAfD  0,30 1,36 0,54 1,04 3,24
FAfD Bajo 36,4% 19,4% 15,8% 28,3% 100,0%
FAfD 1,06 0,57 0,46 0,82 2,91

Bajo 17,8% 51,9% 6,8% 11,5% 88,0%
Medio 4,9% 2,6% 3,4% 1,1% 12,0% 

BAsD  2,08 4,99 0,93 1,16 9,17
Bajo 24,3% 29,9% 10,0% 13,4% 87,6%
Medio 2,8% 5,7% 2,8% 1,1% 12,4% 

FAsD  1,23 1,18 0,42 0,48 3,36
Bajo 1,3% 1,3%
Medio 56,6% 19,8% 11,5% 10,8% 98,7%

BID 10,22 3,81 2,08 1,93 18,05
BID Bajo 40,0% 9,9% 7,9% 8,8% 66,6%
FOE Medio 16,6% 7,5% 3,6% 5,6% 33,4%
BID/FOE 0,67 0,21 0,13 0,17 1,18

Donante Grupo de 
ingreso 

Sectores 
sociales Infraestructura

Sector 
productivo Otros Total

BID

FAsD

BAsD

BAfD



d) Situación financiera de los bancos regionales de desarrollo



Cuadro III.7
 BANCOS MULTILATERALES DE DESARROLLO: INDICADORES FINANCIEROS

Y ADMINISTRATIVOS, 2002a

Fuente: Los datos relativos al Banco Mundial se obtuvieron del Informe anual 2003; los correspondientes 
al resto de los bancos multilaterales de desarrollo se extrajeron de los informes anuales de 2002. 
a Tipos de cambio para 2002: 1 unidad de cuenta = 1,35952 dólares; 1 dólar = 0,88 euros.

Indicadores financieros
(Miles de millones de dólares de los Estados Unidos)

Capital autorizado 189,57 29,24 100,95 47,29 22,49
Capital exigible 178,09 26,34 96,61 43,90 16,58
Capital pagado 11,48 2,90 4,34 3,25 5,91
Total de los compromisos 18,51 2,77 4,55 5,68 4,43
Compromisos de la ventanilla de      
   préstamos en condiciones concesionarias 7,28 1,31 0,41 1,63 …
Total de los desembolsos 18,94 1,42 5,84 4,20 2,73
Desembolsos de la ventanilla de préstamos      
   en condiciones concesionarias 2,80 0,74 0,31 1,14 …
Ingreso neto 5,34 0,31 0,71 0,98 0,54

Indicadores administrativos
Gastos administrativos      

(Miles de millones de dólares) 1,04 0,15 0,33 0,14 0,18
Tamaño promedio de los proyectos      

(Miles de millones de dólares) 0,08 0,02 0,05 0,08 0,04
Número total de miembros del personal  8 800 1 259 1 912 2 220 907
Número de oficinas regionales/en los países 100 6 28 25 27
Miembros del personal en oficinas regionales 3 000 56 543 321 237
Países elegibles para obtener financiamiento 142 53 26 35 27
Países miembros no prestatarios 39 24 20 28 33

Banco
Mundial

BAfD BID BAsD BERD
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Cuadro III.8
 BANCOS MULTILATERALES DE DESARROLLO: COEFICIENTE DE CAPITAL 

PONDERADO EN FUNCIÓN DEL RIESGOa

(Millones de dólares de los Estados Unidos, excepto donde se indique otra cosa)

Fuente: Estados financieros de las instituciones.
n.d. = No disponible.
a Relación entre los préstamos pendientes de reembolso deducida la reserva para pérdidas en concepto 
de préstamos y la suma del capital pagado más las utilidades no distribuidas al cierre del ejercicio. 
b En millones de euros.

Grupo del Banco Mundial 111 762 11 748 27 031 2,88 3,82 
Bancos regionales de desarrollo   

Grupo del Banco Interamericano          
     de Desarrollo 50 471 4 340 9 622 3,61 4,10

Grupo del Banco Africano de Desarrollo 7 642 3 239 2 271 1,39 2,01
Grupo del Banco Asiático de Desarrollo 25 398 3 657 9 025 2,00 2,38
Banco Europeo de Reconstrucción     

     y Desarrollo 8 356 5 197 564 1,45 0,92
Bancos subregionales de desarrollo     

Banco Europeo de Inversionesb 247 600 7 500 13 641 11,74 10,97
Banco Centroamericano de     

     Integración Económica 2 483 371 759 2,20 2,36
Banco de Desarrollo del Caribe 512 155 257 1,24 1,09
Corporación Andina de Fomento 6 387 1 319 887 2,90 2,91
Banco Nórdico de Inversionesb 10 552 404 1 235 6,44 n.d
Grupo del Banco Islámico de Desarrollo 990 3 942 1 685 0,18 n.d
Banco de Desarrollo del África Oriental 103 37 10 2,20 n.d
Banco Árabe para el Desarrollo     

     Económico de África 560 1 500 131 0,34 n.d
Banco de Desarrollo de América del Norte 14 405 16 0,03 0,02

Otros fondos similares a los bancos
multilaterales de desarrollo 

Fondo Nórdico de Desarrollob 387 573 42 0,63 n.d
Fondo Árabe de Desarrollo Económico      

     y Social 5 402 2 188 4 884 0,76 0,68
FONPLATA 221 46 325 0,60 0,59

Bancos multilaterales de desarrollo

Préstamos 
pendientes 

deducida la reserva 
para pérdidas 
por préstamos

Capital
pagado

Unidades 
no 

distribuidas

Coeficiente 
2003

Coeficiente 
2000
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Cuadro III.9
 COMPARACIÓN DE LOS CARGOS DE PRÉSTAMOS CON GARANTÍA DEL ESTADO

OTORGADOS POR LOS BANCOS MULTILATERALES DE DESARROLLO 
(Préstamos en dólares a tasa basada en la LIBOR, al 30 de junio de 2004            

(centésimos de punto porcentual))a

Fuente: Banco Mundial.
a Los números se dan en cifras redondas, lo que explica las diferencias que pueda haber en las sumas.
b Préstamo con margen variable. 
c Préstamo con margen fijo. 
d Margen variable.
e El margen del costo promedio (margen por debajo de la LIBOR) del BIRF aquí indicado corresponde a 
los préstamos con margen variable entre el 15 de enero de 2004 y el 14 de julio de 2004. Los márgenes 
por debajo de la LIBOR del BID y el BAfD son los vigentes para el dólar de los Estados Unidos. El margen 
por debajo de la LIBOR del ADB representa una rebaja para los primeros seis meses de 2004.
f Representa la prima por la fijación de un tope máximo para la tasa de interés.
g Durante los primeros cuatro años, se aplica una prima de riesgo de 10 centésimos de punto porcentual 
a la comisión por compromiso sobre los montos no desembolsados del préstamo, por encima de la 
comisión por compromiso estipulada contractualmente. 
h La comisión por compromiso es aplicable a los siguientes porcentajes del monto de los préstamos, 
deducidos los desembolsos acumulados: 15% durante el primer año, 45% durante el segundo año, 85% 
durante el tercero y 100% a partir del cuarto.
i Los cálculos de los márgenes equivalentes de la comisión por compromiso y la comisión inicial se 
efectúan tomando en cuenta una estructura de desembolsos distribuidos de manera uniforme durante 
ocho años. Las condiciones de reembolso aplicadas son las siguientes: vencimiento final: 17 años; período 
de gracia: cinco años; reembolso del principal en cuotas iguales. La estructura de los desembolsos y las 
condiciones de pago varían de un banco multilateral de desarrollo a otro; en consecuencia, los márgenes 
equivalentes de los cargos variarían de acuerdo con ellas. 
j En febrero de 2001, el Directorio del BAfD aprobó una resolución mediante la cual autoriza a la 
administración del Banco a imponer una comisión inicial de hasta 50 centésimos de punto porcentual si 
las condiciones financieras de la institución así lo requieren.
k El ADB efectuará una reducción de 20 centésimos de punto porcentual sobre los préstamos pendientes 
del sector público del 1º de julio de 2004 hasta el 30 de junio de 2005.

Margen de interés:     
Margen contractual 75 75 30d 50 60d 100

Prima de riesgo … 5 50f … … …

Beneficio del costo de financiamiento
   inferior a la LIBORe -31 -30 -34 -15 -35 …

Reducciones/exenciones -25 -25 … … -20k …

Margen neto sobre la LIBOR (I) 19 25 46 35 5 100

Cargos:     
Comisión por compromiso 75 85g 25 75 75h 50

Reducción/exención -50 -50 … -50 … …

Comisión neta por compromiso 25 35 25 25 75 50

Margen equivalente de la comisión 
   por compromisoi (II) 17 22 17 17 30 34

Comisión inicial:     
Comisión inicial contractual 100 100 0 0j 100 100

Reducción/exención … … … … -100 …

Comisión inicial neta 100 100 0 0 0 100

Margen equivalente de la 
   comisión iniciali (III) 20 20 0 0 0 20

Margen total equivalente sobre la
   LIBOR (I+II+III) 56 67 63 52 35 154

BIRF
PMVb           PMFc BID BAfD BAsD BERD



4. Economía política de los bancos multilaterales de 
desarrollo



a) Cambios en los grupos vinculados a los bancos multilaterales 
de desarrollo y multiplicidad de interesados
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Cuadro III.10
 DERECHOS DE VOTO EN ALGUNOS BANCOS MULTILATERALES DE DESARROLLOa

(2003 o último año del que se dispone de información)

Derechos de voto
No prestatarios  Prestatarios

Accionistas principales 
No prestatarios                                Prestatarios

Bancos regionales de desarrollo

Grupo del BID 49,98% 50,02%

BAfD 39,99% 60,00%

BAsD 57,14% 42,86%

BERD 87,95% 12,05%

Bancos subregionales de desarrollo

BEI 100,00%

BCIE (2001) 37,10% 62,90%

BDC (2001) 39,98% 60,02%

CAF 100,00%

BIsD 100,00%

BADEA 100,00%

BDAN 100,00%

Otros fondos similares a los bancos 
multilaterales de desarrollo

FONPLATA (1999)  100,00%

Estados Unidos (30%), 
Canadá (4%)37

Estados Unidos 
(6,6%), Japón (5,4%), 
Alemania (4,0%)

Japón (12,9%),
Estados Unidos (12,9%), 
Australia (4,51%)

Estados Unidos 
(10,15%), Francia, 
Italia, Alemania, Reino 
Unido, Japón (8,64%) 

Provincia china de Taiwán 
(8,3%), México (6,8%)

  
Canadá, Reino Unido 
(9,05% cada uno), 
Alemania, Provincia 
china de Taiwán, Italia 
(5,47% cada uno)

Brasil, Argentina (10,8% 
cada uno), México (5,8%)

Nigeria (9,0%), Egipto (5,1%), 
Libia (3,7%)

China (5,53%), India (5,44%), 
Indonesia (4,72%), República 
de Corea (4,39%)

Rusia (4,06%)
  
  

Alemania, Francia, Italia y Reino 
Unido (16,28% cada uno)

Costa Rica, El Salvador, 
Honduras, Guatemala, 
Nicaragua (10,20% cada uno)

Jamaica, Trinidad y Tabago 
(17,45% cada uno)
  
  

  
Perú, Colombia, República 
Bolivariana de Venezuela 
(26% cada uno)

Kuwait (6,86%), Emiratos 
Árabes Unidos (7,76%), Turquía 
(8,65%), Egipto (9,48%), 
Irán (9,59%), Libia (10,96%), 
Arabia Saudita (27,33%)

Arabia Saudita (20,8%), Libia 
(14,23%), Kuwait (13,13%), 
Iraq (12,58%), Emiratos 
Árabes Unidos (10,94%)

Estados Unidos y México 
(50% cada uno)

Argentina, Brasil (33,3%), 
Bolivia, Paraguay, Uruguay 
(11,1% cada uno)

Fuente: Estados financieros de las diversas instituciones, compilado y ampliado por los autores.
a Donde se carece de la información pertinente, los derechos de voto se calcularon como porcentaje de 
la suscripción de acciones de los accionistas principales.
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Cuadro III.11
 BANCOS MULTILATERALES DE DESARROLLO: INGRESOS BRUTOS DERIVADOS

DE PRÉSTAMOS Y DE INVERSIONES
(Miles de millones de dólares de los Estados Unidos)

2002
Préstamos            Inversiones

2003
Préstamos            Inversiones

Banco Mundial 6,89 0,73 5,72 0,41
BID (CO) 2,63 0,32 2,71 0,30
BID (FOE) 0,12 0,02 0,15 0,02
BAsD 1,70 0,33 1,38 0,30
FAsD 0,16 0,13 0,18 0,15
BAfD 0,39 0,07 0,32 0,10
FAfD 0,09 0,02 0,07 0,03

Fuente: Estados financieros de las distintas instituciones, compilados y ampliados por los autores.
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5. Observaciones finales
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Capítulo IV

Regímenes cambiarios regionales: la 
experiencia europea

Charles Wyplosz

1. Introducción 



(hollowing-out)



1

1



2. La lógica de las paridades flexibles

a) Elección del régimen



Gráfico IV.1
 REGÍMENES CAMBIARIOS OFICIALES SEGÚN EL FMI Y REGÍMENES OBSERVADOS

EN LA PRÁCTICA
(Porcentaje de todos los países)

Fuente: Levy-Yeyati y Sturzenegger (LYS), 2002.

Clasificación del FMI Clasificación del LYS



b) Formas de estabilidad cambiaria

2

2



c) Por qué es importante la estabilidad del tipo de cambio: el 
caso europeo



Cuadro IV.1
 AÑO DE LIBERALIZACIÓN EN EUROPA DE LA POSGUERRA

Fuente: Controles cambiarios tomados de Bakker (1996), p. 220; topes crediticios tomados de Cottarelli y 
otros (1986), apéndice no publicado.

Interno                                 Externo

Austria 1981 No disponible
Bélgica 1978 1990
Dinamarca 1980 1988
Finlandia 1970
Francia 1985 1989
Alemania Ninguno 1981
Irlanda 1969 1992
Italia 1983 1990
Países Bajos 1981 1986
Noruega 1984
Portugal No disponible 1992
España 1966 1992
Suecia 1983
Suiza 1975 1980
Reino Unido 1971 1979



Gráfico IV.2
 INFLACIÓN EN LA ZONA DE LA OCDE

(En porcentajes)

Fuente: FMI.
Nota: Por OCDE “no europea” se entiende Australia, Canadá, Japón, Nueva Zelandia, Suiza y Reino Unido. 
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Gráfico IV.3
 TIPOS DE CAMBIO REALES
(Promedio de la muestra=100)

Fuente: FMI.
Nota: Para la construcción de este índice se utiliza el índice de precios al consumidor.  
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3. Regímenes cambiarios de Europa

4



a) Breve reseña histórica

Bretton Woods. 

La Unión Europea de Pagos. 

Convertibilidad. 



La serpiente. 

El Plan Werner. 

El Sistema Monetario Europeo. 

5

La Unión Monetaria Europea. 

5
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b) El mecanismo de tipos de cambio: un acuerdo complejo

7

6

7



(hub-
and-spoke arrangement) 

8

8



Cuadro IV.2
 REALINEAMIENTOS DEL MTC

Fuente: Elaborado por los autores.
a Se realinearon todas las monedas del MTC.
b Además, dos monedas (la libra esterlina y la lira) abandonaron el MTC. 

Fechas 24.9.79 30.11.79 22.3.81 5.10.81 22.2.82 14.6.82
Número de monedas involucradas 2 1 1 2 2 4

     
Fechas 21.3.83 18.5.83 22.7.85 7.4.86 4.8.86 12.1.87
Número de monedas involucradas 7a 7a 7a 5 1 3

     
Fechas 8.1.90 14.9.92 23.11.92 1.2.93 14.5.93 6.3.95
Número de monedas involucradas 1 3b 2 1 2 2



Cuadro IV.3
 INTERVENCIONES DEL MERCADO DE DIVISAS

(Miles de millones de dólares de los Estados Unidos)

1979-1982 1983-1985 1986-1987 1988-1989
Todas las monedas
Dentro del MTC  

En el margen 20,5 15,4 22,3 0,9
Dentro de los márgenes 29,2 48,6 113,7 32,4

En dólares de los Estados Unidos 139,4 78,4 53,7 29,5

Bundesbank  
Dentro del MTC  

En el margen 3,1 1,7 3,3 0
Dentro de los márgenes 0 0 0 0

En dólares de los Estados Unidos 25,4 18,9 5,4 12,4

Fuente: Gros y Thygesen (1998).
Nota: Suma algebraica de las compras. 



c) La unión monetaria 





d) Política fiscal: coordinación y disciplina

9
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4. ¿Qué nos dice la experiencia europea?



a) Secuencia de acontecimientos: adónde ir y cómo llegar allí
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b) Instituciones 

10



c) El papel de los mercados financieros



Gráfico IV.4
 TASAS DE BONOS DE TESORERÍA EN EUROPA

Fuente: FMI.



5. Conclusiones 
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Capítulo V

¿Tiene futuro la coordinación macroeconómica 
en América Latina?

José Luis Machinea

Guillermo Rozenwurcel

1. Introducción



2. Razones que justifican la coordinación 
macroeconómica: ¿qué grado de interdependencia 
económica hay en América Latina?



a) Interdependencia comercial

Gráfico V.1
PARTICIPACIÓN DE LAS EXPORTACIONES INTRARREGIONALES EN EL TOTAL

DE LAS EXPORTACIONES REGIONALES: 1985-2003
(Porcentajes del total de las exportaciones)

Fuente: Comisión Económica para América Latina (CEPAL), División de Comercio Internacional e 
Integración, sobre la base de cifras oficiales.



Gráfico V.2
 PROPORCIÓN DE LAS EXPORTACIONES INTRARREGIONALES EN EL TOTAL

DE LAS EXPORTACIONES REGIONALES: 1990-1991a y 2000-2003a

(Porcentajes del total de exportaciones)

Fuente: CEPAL, División de Comercio Internacional e Integración, sobre la base de cifras oficiales. 
Nota: UE = Unión Europea, TLCAN = Tratado de Libre Comercio de América del Norte, ASEAN = 
Asociación de Naciones del Asia Sudoriental, CARICOM = Comunidad del Caribe, MCCA = Mercado 
Común Centroamericano, Mercosur = Mercado Común del Sur, CA = Comunidad Andina. 
a Promedio anual.



Gráfico V.3
 EXPORTACIONES INTRARREGIONALES COMO PORCENTAJE

DEL PIB REGIONAL: 1990-1991a y 2000-2003a

b) Integración financiera

Fuente: CEPAL, División de Comercio Internacional e Integración, sobre la base de cifras oficiales.
a Promedio anual.



1

2

3

1

2

3

Gráfico V.4
 RIESGO PAÍS: DICIEMBRE DE 1993 - SEPTIEMBRE DE 2004

Fuente: CEPAL, según cifras de JP Morgan Securities, Inc., y la Administradora de Fondos de Ahorro 
Previsional (AFAP) de la República del Uruguay. 
a Luego de la crisis de 2001 el índice en Argentina superó los 6.000 puntos base.
b Margen del bono Global 2009 respecto de los rendimientos de los bonos del Tesoro de los Estados Unidos.
c Índice de bonos del Uruguay (UBI). Desde mayo de 2003, Uruguay tiene una nueva cesta de bonos de 
referencia.
EMBI = Índice de bonos de mercados emergentes
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c) ¿Dependencia o interdependencia?

4



Gráfico V.5
DISTRIBUCIÓN DEL PIB REGIONAL: 1990-2003a

(En porcentajes)

Fuente: CEPAL, División de Comercio Internacional e Integración, sobre la base de cifras oficiales para 
el Mercosur, la Comunidad Andina, el Mercado Común Centroamericano (MCCA) y la Comunidad del 
Caribe (CARICOM), y de los Indicadores del Desarrollo Mundial 2004 para la información sobre el TLCAN 
(Tratado de Libre Comercio de América del Norte), SACU (Unión Aduanera del África Meridional), UE 
(Unión Europea) y CEDEAO (Comunidad Económica de los Estados de África Occidental).
a Promedio anual.

Gráfico V.6
 GRADO DE INTERDEPENDENCIA DE LOS PRINCIPALES PAÍSES

DE ALGUNOS ACUERDOS DE INTEGRACIÓN: 1989 y 2002
(En porcentajes)

Fuente: CEPAL, según información del Banco Interamericano de Desarrollo (BID), Integration 2002 Report, 
capítulo 7 (recuadro 7.1), p. 48.
Nota: Los indicadores se estimaron utilizando la fórmula siguiente:

La fórmula muestra la relación entre las exportaciones del país 
más grande j y el acuerdo de integración regional B, y entre la 
suma de las exportaciones del resto de los países miembros i y 
el país más grande j. En ambos casos, las exportaciones se han 
normalizado por el total de las respectivas exportaciones. En el 
eje izquierdo, entre paréntesis se indica la participación del país 
más grande en el PIB regional, tomando en cuenta el gráfico V.7.



d) Otras razones que justifican la coordinación

Sincronismo de los ciclos: 



Gráfico V.7
 SINCRONISMO DE LOS CICLOS; PROMEDIO PONDERADO

DEL COEFICIENTE DE CORRELACIÓN, 1962-2002

Fuente: José Luis Machinea (2003a), Mercosur: en busca de una nueva agenda. La inestabilidad 
cambiaria en el Mercosur: causas, problemas y posibles soluciones, BID.

Resistencia interna: 

“Credibilidad por asociación”: 



5

Gráfico V.8
 VOLATILIDAD DE LOS TIPOS DE CAMBIO REALES BILATERALES 

Fuente: CEPAL, sobre la base de información oficial.

5

3. Coordinación macroeconómica: la experiencia del 
Mercosur desde una perspectiva latinoamericana 



a) Evolución del proceso de integración: de la esperanza al 
desencanto

6

6





7

b) El intento de coordinación macroeconómica de 2000: 
enseñanzas extraídas de un experimento fallido

7





4. El futuro de la coordinación macroeconómica 
en América Latina y el Caribe: obstáculos y 
oportunidades



a) Por dónde comenzar

8

8



b) Hacia una forma de coordinación más “exigente” 



c) Normas e incentivos para la coordinación
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d) Opciones para limitar la volatilidad del tipo de cambio

12

12
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14

13
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e) Coordinación en los regímenes de tipo de cambio flotante 



f) Integración de los sistemas financieros regionales y 
estabilidad macroeconómica15

15
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16



g) Fondos de estabilización y otros acuerdos financieros 
subregionales



Gráfico V.9
 VOLATILIDAD DE LOS FLUJOS DE CAPITAL PRIVADO, 1971-2000

(Porcentaje de variaciones anuales mayores al 20% de las exportaciones)

Fuente: José Luis Machinea (2003a), Mercosur: en busca de una nueva agenda. La inestabilidad 
cambiaria en el Mercosur: Causas, problemas y posibles soluciones, BID.



Gráfico V.10
 PERTURBACIONES EN EL SECTOR REAL: CORRELACIÓN ENTRE TÉRMINOS DE 

INTERCAMBIO Y PRECIOS DE EXPORTACIÓN 

Fuente: José Luis Machinea (2003a), Mercosur: en busca de una nueva agenda. La inestabilidad 
cambiaria en el Mercosur: Causas, problemas y posibles soluciones, BID.
a Los coeficientes de correlación están expresados como el promedio simple de los coeficientes de 
correlación entre las tasas de crecimiento de cada país miembro.
b Debido a la falta de datos, se incluyeron solo cuatro países de la CARICOM: Guyana, Haití, Jamaica y 
Trinidad y Tabago, que representan el 63% del PIB regional.
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Capítulo VI

Integración financiera regional en Asia oriental: 
desafíos y perspectivas

Yung Chul Park*

1. Introducción





1

1



2. Fundamentos económicos de un mecanismo 
financiero regional en Asia oriental

a) Integración comercial y estabilidad de los tipos de cambio 
bilaterales
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b) El FMI y el manejo de las crisis de la cuenta de capital 
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c)  Progreso lento y escaso en la reforma financiera 
internacional



d) Acumulación de reservas: ¿un escudo de batalla o un seguro?
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Cuadro VI.2
RESERVAS DE DIVISAS Y SALDO EN CUENTA CORRIENTE

  1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Reservas de divisas   En miles de millones de dólares de los Estados Unidos
República de Corea 34,0 20,4 52,0 74,0 96,1 102,8 121,3 155,3 199,1 210,4
China a 107,0 142,8 149,2 157,7 168,3 215,6 291,1 408,2 618,6 769,0
RAE de Hong Kong 63,8 92,8 89,6 96,3 107,6 111,2 111,9 118,4 123,5 122,3
Provincia china de Taiwán 88,0 83,5 90,3 106,2 106,7 122,2 161,7 206,6 242,0 253,8
Tailandia 37,7 26,2 28,8 34,1 31,9 32,4 38,0 41,1 49,8 52,1
Indonesia 24,0 20,6 22,7 23,5 28,5 27,2 31,0 35,0 36,3 34,7
Malasia 27,0 20,8 25,6 30,6 29,1 30,5 34,2 44,5 66,7 70,5
Filipinas 10,0 7,3 9,2 13,2 13,0 13,4 13,1 13,5 16,2 18,5
Singapur 77,0 71,4 75,0 77,2 80,4 75,4 82,0 95,7 112,8 116,6

           
Saldo en cuenta corriente   En miles de millones de dólares de los Estados Unidos
República de Corea -23,0 -8,2 40,4 24,5 11,0 8,2 6,1 12,3 28,9 15,5
China a 7,2 37,0 31,5 15,7 20,5 17,4 35,4 45,9 68,7 100,3
RAE de Hong Kong -3,5 -6,2 3,9 10,5 8,8 9,9 12,6 16,2 16,4 24,7
Provincia china de Taiwán 10,9 7,1 3,4 8,4 9,3 17,9 25,6 29,2 18,6 10,9
Tailandia -14,7 -3,0 14,2 12,4 9,2 6,2 7,0 8,0 7,3 -
Indonesia -8,5 -5,8 4,1 5,8 8,0 6,9 8,1 7,5 3,1 -
Malasia -4,5 -5,9 9,5 12,6 8,9 7,3 7,2 13,4 14,9 -
Filipinas -3,9 -4,4 1,5 7,9 9,3 1,3 4,2 3,3 2,0 -
Singapur 13,9 16,9 21 21,3 21,7 16,1 18,7 28,2 27,9 31,5

           
Reservas de divisas     Como porcentaje del PIB
República de Corea 6,5 4,2 16,2 17,8 21,0 21,3 22,2 25,7 29,3 26,6
China a 13,1 15,8 15,8 15,9 15,5 18,3 22,9 28,9 38,7 42,4
RAE de Hong Kong 41,4 54,3 55,0 60,5 65,8 68,3 69,3 75,0 74,5 69,1
Provincia china de Taiwán 31,5 32,7 32,6 35,9 36,4 43,5 57,3 72,2 75,0 73,8
Tailandia 20,7 17,3 25,7 27,5 26,0 28,0 29,9 28,7 30,5 29,2
Indonesia 10,6 9,6 23,0 16,2 18,9 19,3 17,9 16,8 14,1 12,4
Malasia 26,7 20,8 35,0 37,7 32,6 34,6 36,0 43,2 56,6 53,7
Filipinas 12,1 8,8 14,9 17,3 27,4 18,6 16,8 16,7 18,8 19,8
Singapur 83,7 85,2 99,9 89,3 82,2 88,8 94,3 104,8 105,6 101,0

           
Saldo en cuenta corriente     Como porcentaje del PIB
República de Corea -4,4 -1,7 12,6 5,9 2,4 1,67 1,0 2,04 4,2 1,0
China a 0,9 4,1 3,3 1,6 1,9 1,5 2,8 3,3 4,3 5,5
RAE de Hong Kong -2,3 -3,6 2,4 6,6 5,4 6,1 7,8 10,2 9,9 14,0
Provincia china de Taiwán 3,9 2,8 1,2 2,8 3,2 6,5 9,1 10,2 5,8 3,2
Tailandia -8,1 -2,0 12,7 10,0 7,5 5,4 5,5 5,6 4,5 -
Indonesia -3,8 -2,7 4,2 4,1 5,3 4,9 4,7 3,6 1,2 -
Malasia -4,4 -5,6 13,1 15,9 9,9 8,3 7,6 12,9 12,6 -
Filipinas -4,8 -5,3 2,4 10,3 19,7 1,8 5,3 4,2 2,3 -
Singapur 15,1 20,2 23,3 24,0 22,2 19,1 21,5 30,9 26,1 27,2

Fuente: Fondo Monetario Internacional (FMI), base de datos de Estadísticas financieras internacionales 
(EFI), Banco Asiático de Desarrollo (BAD) y Asia Regional Information (ARIC).
a Estimaciones del International Institute of Finance.
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Cuadro VI.3 
RESERVAS EXTERNAS/DEUDA A CORTO PLAZO

Fuente: Asia Regional Information Center (www.aric.adb.org).

Indonesia República de Corea Tailandia China
1998 0,90 1,33 1,01 8,60
1999 1,49 1,74 1,74 10,39
2000 1,46 1,95 2,18 12,87
2001 1,08 2,45 2,42 4,26
2002 2,37 2,42 3,19 5,50
2003 2,72 2,81 3,77 5,30
2004 2,25 3,30 4,10 5,90





e) Mecanismos financieros regionales: ¿elementos 
fundamentales?
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3. La Iniciativa de Chiang Mai 

a) Antecedentes de la Iniciativa de Chiang Mai

6
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b) Estructura y estado actual de la Iniciativa de Chiang Mai





Cuadro VI.4
 SITUACIÓN DE LA INICIATIVA DE CHIANG MAI 

Fuente: Banco Asiático de Desarrollo, “Progress Report on the Chiang Mai Initiative: current status of the 
bilateral swap arrangement network as of 10 November 2004”; Ministerio de Finanzas de Japón, “Network 
of bilateral swap arrangements under the Chiang Mai Initiative (as of February 24 2006)”; Ministerio de 
Finanzas de Japón, “Japan’s bilateral swap arrangements under the Chiang Mai Initiative (as of 24 February 
2006)”, y varios comunicados de prensa de bancos centrales de los países de la ASEAN+3.
a El tamaño total de un acuerdo de canje “bilateral” duplica el valor nominal del acuerdo bilateral de canje.
b El tamaño global de todos los acuerdos bilaterales de canje era de 36.500 millones de dólares a mayo de 
2004 y de 71.500 millones de dólares a febrero de 2006.
c Este contrato ha sido reemplazado.
d Los montos en dólares de los Estados Unidos que figuran en el cuadro no incluyen los montos 
comprometidos en virtud de la Nueva Iniciativa Miyazawa: 5.000 millones para la República de Corea, 
que vencieron el 24 de febrero de 2006; 2.500 millones para Malasia, y el acuerdo de canje de la ASEAN 
(2.000 millones).
e nacional (bilateral) significa /yen y /won en este y otros casos análogos correspondientes a otros países.

Acuerdos bilaterales Monedas Fecha terminación Monto en dólares de los 
de canje a Estados Unidos al: b

30 mayo 2004 24 feb. 2006

Japón-    
República de Corea c Dólar/won (unilateral) 4 de julio de 2001 2 000 millones d

Japón-    
República de Corea Dólar/nacionale (bilateral) 24 de feb. de 2006  15 000 millones

Japón-    
República de Corea Yen/won (bilateral) 27 de mayo de 2005  6 000 millones

Japón-Tailandia c Dólar/baht (unilateral) 30 de julio de 2001 3 000 millones
Japón-Tailandia Dólar/nacional (bilateral) 25 de enero de 2005  6 000 millones
Japón-Filipinas c Dólar/peso (unilateral) 27 de agosto de 2001 3 000 millones
Japón-Filipinas Dólar/peso (unilateral) 28 de agosto de 2004  3 000 millones
Japón-Malasia Dólar/ringgit (unilateral) 5 de oct. de 2001 1 000 millones d 1 000 millones d

Japón-China yen/renmimbi (bilateral) 28 de mar. de 20002 6 000 millones 6 000 millones
Japón-Indonesia c Dólar/rupia (unilateral) 17 de feb. de 2003 3 000 millones
Japón-Indonesia Dólar/rupia (unilateral) 31 de agosto de 2005  6 000 millones
Japón-Singapur c Dólar/Dólar sing (unilat.) 10 de nov. de 2003 1 000 millones
Japón-Singapur Dólar/nacional (bilateral) 8 de nov. de 2005  4 000 millones
República de     

Corea-China c won/renmimbi (bilateral) 24 de jun. de 2002 4 000 millones
República de     

Corea-China won/renmimbi (bilateral) 27 de mayo de 2005  8 000 millones
República de     

Corea-Tailandia Dólar/nacional (bilateral) 25 de junio de 2002 2 000 millones 2 000 millones
República de     

Corea-Malasia c Dólar/nacional (bilateral) 26 de julio de 2002 2 000 millones
República de      

Corea-Malasia Dólar/nacional (bilateral) 14 de oct. de 2005  3 000 millones
República de      

Corea-Filipinas c Dólar/nacional (bilateral) 9 de agosto de 2002 2 000 millones
República de      

Corea-Filipinas Dólar/nacional (bilateral) 17 de oct. de 2005  3 000 millones
República de      

Corea-Indonesia Dólar/nacional (bilateral) 3 de dic. de 2003 2 000 millones 2 000 millones
China-Tailandia Dólar/baht (unilateral) 6 de dic. de 2001 2 000 millones 2 000 millones
China-Malasia Dólar/ringgit (unilateral) 9 de oct. de 2002 1 500 millones 1 500 millones
China-Filipinas Dólar/peso (unilateral) 29 de ago. de 2003 1 000 millones 1 000 millones
China-Indonesia c rupia/renmimbi(unilateral) 30-de dic. de 2003 1 000 millones
China-Indonesia Dólar/rupia (unilateral) 17 de oct. de 2005  2 000 millones
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4. Obstáculos a la integración y cooperación 
financiera

a) Limitaciones institucionales
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Cuadro VI.5
 SITUACIÓN DE LOS PRINCIPALES ACUERDOS DE LIBRE COMERCIO EN ASIA 

ORIENTAL (2005)
                  Etapas de la evolución

Acuerdo de libre comercio Discusión Estudio Negociación Suscripción Ejecución
conjunto  (año) (año)

ASEAN
Acuerdo de libre comercio
de la ASEAN X (1993)
ASEAN-China CEI X (2005)
ASEAN-Japón AEI X
ASEAN-India X (2005)
ASEAN + 3 X
ASEAN-República de Corea X X (2005)
ASEAN-CER X
Japón
Japón-Singapur X (2003)
Japón-México X (2004)
Japón-Malasia X (2005)
Japón-República de Corea X
Japón-Filipinas X (2005)
Japón-Tailandia X (2005)
Japón-Chile X
Japón-India X
República de Corea
República de Corea-Chile X (2004)
República de Corea-Japón X
República de Corea-México X
República de Corea-China X
República de Corea-Singapur  X (2005)
República de Corea-Canadá X
República de Corea-
Estados Unidos X
República de Corea-AELC X (2005)
República de Corea-Mercosur  X
República de Corea-India X
China
China-RAE de Hong Kong X (2004)
China-Macao X (2004)
China-Australia X
China-Brasil X
China-Chile X (2005)
China-CCG X
China-Tailandia X
Singapur
Singapur-Australia X (2003)
Singapur-Nueva Zelandia X (2002)
Singapur- Estados Unidos                AMCI suscrito con Estados Unidos  X (2004)
Singapur-AELC X (2003)
Singapur-Canadá X (2004)
Tailandia
Tailandia-China X
Tailandia-Australia X (2005)
Tailandia-Estados Unidos AMCI suscrito con 

Estados Unidos X
Tailandia-Japón X
Tailandia-India X (2004)

Fuente: Datos compilados de varias fuentes.
Nota: CEI = Cooperación Económica Integral, AEI = Asociación Económica Integral, CER = Acuerdo 
Comercial de afianzamiento de las relaciones económicas entre Australia y Nueva Zelandia, AELC = 
Asociación Europea de Libre Comercio; Mercosur = Mercado Común del Sur, CCG = Consejo para la 
Cooperación en el Golfo, AMCI = Acuerdo marco de comercio e inversión.





b) Cuestiones de liderazgo
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5. Observaciones finales
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Capítulo VII

La cooperación financiera en el ámbito 
subregional: las experiencias de América Latina 

y el Caribe

Daniel Titelman*

1. Introducción



2. Viejos y nuevos desafíos de la cooperación 
financiera regional

a) Antecedentes





Cuadro VII.1
 AMÉRICA LATINA Y EL CARIBE: PRÉSTAMOS APROBADOS

POR LA BANCA DE DESARROLLO, 1971–1990
(En millones de dólares corrientes)

Fuente: Elaboración propia sobre la base de datos oficiales del Banco Interamericano de Desarrollo 
(BID), Banco Mundial, Corporación Andina de Fomento (CAF), Banco Centroamericano de Integración 
Económica (BCIE) y Banco de Desarrollo del Caribe (BDC). 
Nota: En el caso del Banco Centroamericano de Integración Económica (BCIE) el promedio anual 
corresponde al período 1961-1980.

Promedio anual 
1971-1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990

Préstamos
aprobados 2 925 5 846 5 970 6 665 6 775 6 983 8 161 7 988 7 610 9 097 10 958

BID 1 294 2 493 2 744 3 045 3 567 3 061 3 037 2 361 1 682 2 618 3 881

Banco Mundial 1 462 3 153 2 988 3 460 3 028 3 698 4 771 5 152 5 264 5 842 5 965

Bancos
subregionales 169 200 238 160 180 224 353 475 664 637 1 112

    CAF 56 21 58 83 101 160 264 309 524 474 812

    BCIE 83 141 132 45 25 26 33 126 77 110 199

    BDC 30 39 49 32 54 38 56 40 63 53 101



b) Desafíos de la integración financiera



(shocks)



 (“ownership”)



3. La banca de desarrollo subregional 
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a) Importancia relativa de la banca subregional 

Cuadro VII.3
 PRODUCTOS Y SERVICIOS DE LAS INSTITUCIONES

MULTILATERALES DE FINANCIAMIENTO

Mundial Regional  Subregional
Banco Mundial BID BCIE CAF BDC

Inversión x x x x x
Preinversión x x x x
Cofinanciamiento x x x x x
Fondos fiduciarios x x x x x
Garantías x x  x
Acceso a mercado de capitales x x  x x
Cooperación técnica y asesoramiento x x x x x
Capacitación x x x x x
Fortalecimiento de la capacidad x x  x
Banca de segundo piso x x x x
Desarrollo del mercado de capitales x x   x
Reestructuración sectorial x x x x x
Capital de riesgo para pymes y
   empresas rurales x x x
Apoyo a la balanza de pagos x  
Catástrofes x x x x x
Fuente: Raúl Maldonado, “La cooperación financiera en América Latina y el Caribe”, Comisión Económica 
para América Latina y el Caribe (CEPAL), 2003.



Cuadro VII.4
 PRÉSTAMOS APROBADOS POR LA BANCA DE DESARROLLO, 1995–2004

(En millones de dólares corrientes)

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

Países de la Comunidad Andina
Préstamos aprobados

BID+Banco Mundial 2 133 1 924 1 392 2 996 2 558 2 152 1 917 1 559 4 124 2 329

CAF 2 258 2 314 2 900 2 673 2 182 2 323 3 198 3 290 3 304 3 503

Países del Mercado Común Centroamericano
Préstamos aprobados

BID+Banco Mundial 876 626 593 1 233 1 027 513 1 079 1 043 513 760

BCIE 358 569 532 932 336 330 572 680 681 800

Países de la CARICOM      
Préstamos aprobados

BID+Banco Mundial 345 506 176 189 334 270 310 326 242 221

BDC 92 73 51 117 137 179 85 108 185 94

Fuente: Elaboración propia sobre la base a las memorias anuales de la Corporación Andina de Fomento 
(CAF), Banco Mundial, Banco Interamericano de Desarrollo (BID), Banco Centroamericano de Integración 
Económica (BCIE) y Banco de Desarrollo del Caribe (BDC).

Cuadro VII.5
PRÉSTAMOS APROBADOS POR LA BANCA DE DESARROLLO, 1995–2004

(En porcentajes del PIB)

Fuente: Elaboración propia sobre la base a las memorias anuales de la Corporación Andina de Fomento 
(CAF), Banco Mundial, Banco Interamericano de Desarrollo (BID), Banco Centroamericano de Integración 
Económica (BCIE) y Banco de Desarrollo del Caribe (BDC).

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

Países de la Comunidad Andina
Como % del PIB

BID+ Banco Mundial 0,9 0,8 0,5 1,1 1,0 0,8 0,7 0,6 1,6 0,7

CAF 0,9 0,9 1,0 1,0 0,8 0,8 1,1 1,2 1,3 1,1

Países del Mercado Común Centroamericano
Como % del PIB

BID+ Banco Mundial 2,0 1,4 1,2 2,3 1,8 0,9 1,8 1,6 0,8 1,0

BCIE 0,8 1,3 1,1 1,7 0,6 0,6 0,9 1,0 1,0 1,1

Países de la CARICOM
Como % del PIB

BID+ Banco Mundial 2,0 2,7 0,9 0,9 1,5 1,1 1,3 1,3 0,9 0,8

BDC 0,5 0,4 0,3 0,6 0,6 0,8 0,3 0,4 0,7 0,3



b) Plazos y asignación sectorial



c) Calificación de riesgo, acceso a los mercados financieros y 
financiamiento contracíclico 

Cuadro VII.6
PRÉSTAMOS DE LA CORPORACIÓN ANDINA DE FOMENTO

POR SECTOR ECONÓMICO, 1971-2003 
(En millones de dólares corrientes)

Acumulado Acumulado
1971-1990 1991-2000 2001 2002 2003

Total aprobado 2 960 21 976 3 198 3 290 3 304
   Sectores productivos 1 379 4 209 985 122 362
   Infraestructura 628 5 383 1 290 1 872 1 667
   Sectores sociales 0 922 353 536 311
   Reformas económicas 0 528 195 0 172

   Largo plazo 2 007 11 042 2 823 2 530 2 512
   Corto plazo 953 10 934 375 760 792
Como porcentaje del total aprobado
Total 100 100 100 100 100
   Sectores productivos 47 19 31 4 11
   Infraestructura 21 24 40 57 50
   Sectores sociales 0 4 11 16 9
   Reformas económicas 0 2 6 0 5

   Largo plazo 68 50 88 77 76
   Corto plazo 32 50 12 23 24

Fuente: Elaboración propia sobre la base de las memorias anuales de la Corporación Andina de 
Fomento (CAF).



Cuadro VII.7
FINANCIAMIENTO TOTAL DEL BANCO DE DESARROLLO DEL CARIBE

POR SECTOR ECONÓMICO, 1970–2003
(en millones de dólares)

Acumulado Acumulado
1970-1989 1990-2000 2001 2002 2003

Total aprobado 1 926 434 119 115 189
Sector productivo 344 120 0 13 32
Infraestructura 604 136 10 24 33
Sector social 228 31 29 10 11
Desastres naturales 81 0 5 41 0
Otro financiamiento 668 147 75 26 28
Como porcentaje del total aprobado
Total 100 100 100 100 100
Sector productivo 18 28 0 12 17
Infraestructura 31 31 8 21 17
Sector social 12 7 24 9 6
Desastres naturales 4 0 4 36 0
Otro financiamiento 35 34 63 23 15

Fuente: Elaboración propia sobre la base de datos del Banco de Desarrollo del Caribe (BDC).
Nota: El financiamiento total incluye préstamos, donaciones y capital social.

Cuadro VII.8
 PRÉSTAMOS DEL BANCO CENTROAMERICANO DE INTEGRACIÓN ECONÓMICA

POR SECTOR ECONÓMICO, 1961–2003
(En millones de dólares)

Acumulado Acumulado
1961-1990  1991-2000 2001 2002 2003

Total aprobado 2 239 3 048 399 569 729
Sector productivo 318 1 299 156 203 315
Infraestructura 1 382 1 149 180 269 321
Sector social 311 448 54 96 93
Otros 228 152 10 1 0
Como porcentaje del total aprobado
Total 100 100 100 100 100
Sector productivo 14 43 39 36 43
Infraestructura 62 38 45 47 44
Sector social 14 15 14 17 13
Otros 10 5 2 0 0

Fuente: Elaboración propia sobre la base de datos del Banco Centroamericano de Integración 
Económica (BCIE).
Nota: Los montos se calculan a junio de cada año.



Cuadro VII.9
 CALIFICACIÓN DE DEUDA DE LARGO PLAZO EN MONEDA EXTRANJERA

(Calificación de Riesgo Moody’s)

Fuente: Elaboración propia sobre la base de datos de la Corporación Andina (CAN), el Banco Centroamericano 
de Integración Económica (BCIE), el Banco de Desarrollo del Caribe (BDC) y Bloomberg.
a  Esta calificación corresponde a la calificadora Standard & Poor’s.

Bloques de País Calificación de Riesgo Moody’s
integración económica

Costa Rica Ba1
El Salvador Baa3 BCIE

MCAA Guatemala Ba2 Baa1
Honduras B2
Nicaragua B2

Barbados Baa2
Belice Ba3
Guyana
Jamaica B1
Suriname B1
Trinidad y Tabago Baa3 BDC

CARICOM Antigua y Barbuda AAA (S&P)a
Dominica
Granada
Montserrat
Saint Kitts y Nevis
Santa Lucía
San Vicente y las Granadinas

Bolivia B3
Colombia Ba2

CAN Ecuador Caa1 CAF
Perú Ba3 A
Rep. Boliviariana de Venezuela B



Gráfico VII.1
 CRECIMIENTO DEL PIB, APROBACIONES DE PRÉSTAMOS

Y ENTRADA DE CAPITALES PRIVADOS a

A. CAN

B. MCCA

Fuente: Elaboración propia sobre la base de datos de los países, la Corporación Andina (CAN), el Banco 
Centroamericano de Integración Económica (BCIE) y el Banco de Desarrollo del Caribe (BDC). 
a La aproximación a los capitales privados se hace mediante el balance financiero (BF) y los errores y 
omisiones (E&O) de la balanza de pago.
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d) Capital accionario y “sentido de pertenencia”

Cuadro VII.10
 MOROSIDAD DE LA CARTERA DE PRÉSTAMOS, 1999–2003

CAF 1999 2000 2001 2002 2003

Cartera de préstamos por cobrar 4 188 4 478 5 455 6 062 6 597
(millones de dólares)

Recuperaciones/ vencimientos 100 100 100 100 100
(porcentajes)

Mora/cartera de préstamos en 0,07 0,12 0,00 0,00 0,00
(porcentajes)

Fuente: Elaboración propia sobre la base de datos de los países, de la Corporación Andina de Fomento 
(CAF) y el Banco Interamericano de Desarrollo (BID). 



4. Apoyo a las balanzas de pagos y a los fondos 
regionales de reservas



a) Importancia relativa 
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     República
Bolivia Colombia Costa Rica Ecuador Perú Bolivariana de

   Venezuela

Capital suscrito 234 469 234 234 469 469

Capital pagado 157 313 133 157 313 313

Cuotas del FMI 233 1 053 222 414 878 3 721

Deuda de corto plazo 370 3 800 1 499 2 316 2 335 3 720

Reservas internacionales 893 10 844 1 497 1 004 9 721 12 107

Deuda de corto plazo/reservas               
internacionales en porcentajes 41 35 100 231 24 31

Deuda corto plazo/reservas           
internacionales aumentadas                               
en porcentajesa 26 33 82 149 22 29

Fuente: Elaboración propia sobre la base de datos de los países, Fondo Latinoamericano de Reservas 
(FLAR) y Fondo Monetario Internacional (FMI).
a El cociente entre la deuda de corto plazo y las reservas internacionales aumentadas se calcula sumando 
a las reservas internacionales la capacidad de endeudamiento en el Fondo Latinoamericano de Reservas, 
que equivale a 2,5 veces el capital pagado, salvo para el caso de Bolivia y Ecuador que equivale a 3,5 
veces este capital.

Cuadro VII.12
 EFECTO DEL FONDO LATINOAMERICANO DE RESERVAS SOBRE LA VULNERABILIDAD 

FINANCIERA (DEUDA DE CORTO PLAZO/RESERVAS INTERNACIONALES)
(Marzo del 2003)

Gráfico VII.2
 PAÍSES MIEMBROS DEL FONDO LATINOAMERICANO DE RESERVAS (FLAR):

CRECIMIENTO DEL PIB Y APROBACIONES DE PRÉSTAMOS DEL FLAR

Fuente: Elaboración propia sobre la base de datos de los países y cifras del Fondo Latinoamericano de 
Reservas (FLAR).
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b) Financiamiento y “sentido de pertenencia”

 (“default”)

c) Factibilidad de expandir la cobertura regional del Fondo 
Latinoamericano de Reservas
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Todos disponibles para años anteriores / Issues for previous years also available

• Estudio económico de América Latina y el Caribe 2005-2006, 148 p.
Economic Survey of Latin America and the Caribbean 2004-2005, 362 p.

• Panorama de la inserción internacional de América Latina y el Caribe,2004.
  Tendencias 2005, 212 p.
Latin America and the Caribbean in the World Economy, 2004. 2005 trends, 204 p.

• Panorama social de América Latina, 2005, 442 p. 
Social Panorama of Latin America,2005, 440 p.

• Balance preliminar de las economías de América Latina y el Caribe, 2005, 196 p. 
Preliminary Overview of the Economies of Latin America and the Caribbean, 2005, 188 p. 

• La inversión extranjera en América Latina y el Caribe, 2005, 172 p. 
  Foreign Investment of Latin America and the Caribbean, 2005, 190 p. 
• Anuario estadístico de América Latina y el Caribe / Statistical Yearbook for Latin America 

and the Caribbean (bilingüe/bilingual), 2005, 442 p. 

Libros de la CEPAL 
90 Financiamiento para el desarrollo. América Latina desde una perspectiva comparada, Barbara 
Stallings con la colaboración de Rogério Studart, 2006, 396 p. 

89 Políticas municipales de microcrédito. Un instrumento para la dinamización de los sistemas 
productivos locales. Estudios de caso en América Latina, Paola Foschiatto y Giovanni Stumpo 
(comps.), 2006, 244 p. 

88 Aglomeraciones en torno a los recursos naturales en América Latina y el Caribe: Políticas de 
articulación y articulación de políticas, 2006, 266 pp. 

87 Pobreza, desertificación y degradación de los recursos naturales,  César  Morales  y  Soledad 
Parada (eds.), 2006, 274 p. 

86 Aprender de la experiencia. El capital social en la superación de la pobreza, Irma Arriagada 
(ed.), 2005, 250 p. 

85 Política fiscal y medio ambiente. Bases para una agenda común,  Jean  Acquatella  y  Alicia 
Bárcena (eds.), 2005, 272 p. 

84 Globalización y desarrollo: desafíos de Puerto Rico frente al siglo XXI, Jorge Mario Martínez, 
Jorge Máttar y Pedro Rivera (coords.), 2005, 342 p. 

83 El medio ambiente y la maquila en México: un problema ineludible,  Jorge  Carrillo  y  Claudia 
Schatan (comps.), 2005, 304 p. 

82 Fomentar la coordinación de las políticas económicas en América Latina. El método REDIMA 
para salir del dilema del prisionero, Christian Ghymers, 2005, 190 p. 

82 Fostering economic policy coordination in Latin America. The REDIMA approach to 
escaping the prisoner’s dilemma, Christian Ghymers, 2005, 170 p. 

81 Mondialisation et développement. Un regard de l’Amérique latine et des Caraïbes, José 
Antonio Ocampo et Juan Martin (éds.), 2005, 236 p. 

80 Gobernabilidad e integración financiera: ámbito global y regional,  José  Antonio  Ocampo, 
Andras Uthoff (comps.), 2004, 278 p. 

79 Etnicidad y ciudadanía en América Latina. La acción colectiva de los pueblos indígenas, Álvaro 
Bello, 2004, 222 p. 

78 Los transgénicos en América Latina y el Caribe: un debate abierto, Alicia Bárcena, Jorge Katz, 
César Morales, Marianne Schaper (eds.) 2004, 416 p. 



77 Una década de desarrollo social en América Latina 1990-1999, 2004, 300 p. 
77A decade of social development in Latin America 1990-1999, 2004, 308 p. 
77Une décennie de développement social en Amérique latine 1990-1999, 2004, 300 p. 
76 A decade of light and shadow. Latin America and the Caribbean in the 1990s, 2003, 366 p. 
76 Une décennie d’ombres et de lumières. L’Amérique latine et les Caraïbes dans les 
années 90, 2003, 401 p. 

75 Gestión urbana para el desarrollo sostenible en América Latina y el Caribe, Ricardo Jordán y 
Daniela Simioni (comps.), 2003, 264 p. 

74 Mercados de tierras agrícolas en América Latina y el Caribe: una realidad incompleta, Pedro 
Tejo (comp.), 2003, 416 p. 

73 Contaminación atmosférica y conciencia ciudadana, Daniela Simioni (comp.), 2003, 260 p. 
72 Los caminos hacia una sociedad de la información en América Latina y el Caribe, 2003, 139 p. 
72 Road maps towards an information society in Latin America and the Caribbean,
2003, 130 p. 

71 Capital social y reducción de la pobreza en América Latina y el Caribe. En busca de un nuevo 
paradigma, Raúl Atria y Marcelo Siles (comps.), CEPAL/Michigan State University, 2003, 590 p. 

Copublicaciones recientes / Recent co-publications
Política y políticas públicas en los procesos de reforma de América Latina, Rolando Franco y Jorge 
Lanzaro (coords.), CEPAL/Flacso-México/Miño y Dávila, México, 2006. 

Finance for Development. Latin America in Comparative Perspective,  Barbara  Stallings  with 
Rogerio Studart, ECLAC/Brookings Institution Press, USA, 2006. 

Los jóvenes y el empleo en América Latina. Desafíos y perspectivas ante el nuevo escenario 
laboral, Jürgen Weller (ed.), CEPAL/Mayol Ediciones, Colombia, 2006. 

Condiciones y políticas de competencia en economías pequeñas de Centroamérica y el Caribe, 
Claudia Schatan y Marcos Ávalos (coords.), CEPAL/Fondo de Cultura Económica, México, 2006. 

Aglomeraciones pesqueras en América Latina. Ventajas asociadas al enfoque de cluster,Massiel 
Guerra (comp.), CEPAL/Alfaomega, Colombia, 2006. 

Reformas para América Latina después del fundamentalismo neoliberal, Ricardo  Ffrench-Davis, 
CEPAL/Siglo XXI, Argentina, 2006.  

Crecimiento esquivo y volatilidad financiera, Ricardo  Ffrench-Davis  (ed.),  Mayol  Ediciones, 
Colombia, 2005. 

Seeking growth under financial volatility,Ricardo  Ffrench-Davis  (ed.),  ECLAC/Palgrave 
Macmillan, United Kingdom, 2005.

Macroeconomía, comercio y finanzas para reformar las reformas en América Latina,  Ricardo 
Ffrench-Davis (ed.), CEPAL/Mayol Ediciones, Colombia, 2005. 

Beyond Reforms. Structural Dynamics and Macroeconomic Theory,José  Antonio  Ocampo 
(ed.),  ECLAC/Inter-American  Development  Bank/The  World  Bank/Stanford  University  Press, 
USA, 2003.

Más allá de las reformas. Dinámica estructural y vulnerabilidad macroeconómica, José  Antonio 
Ocampo (ed.), CEPAL/Alfaomega, Colombia, 2005. 

Gestión social. Cómo lograr eficiencia e impacto en las políticas sociales, Ernesto  Cohen  y 
Rolando  Franco,  CEPAL/Siglo  XXI, Crecimiento esquivo y volatilidad financiera,  Ricardo 
Ffrench-Davis (ed.), CEPAL/Mayol Ediciones, México, 2005. 

Pequeñas y medianas empresas y eficiencia colectiva. Estudios de caso en América Latina, Marco 
Dini y Giovanni Stumpo (coords.), CEPAL/Siglo XXI, México, 2005. 

En búsqueda de efectividad, eficiencia y equidad: las políticas del mercado de trabajo y los 
instrumentos de su evaluación, Jürgen Weller (comp.), CEPAL/LOM, Chile, 2004. 



América Latina en la era global, José Antonio Ocampo y Juan Martin (coords.), CEPAL/Alfaomega. 
El desarrollo económico en los albores del siglo XXI,  José  Antonio  Ocampo  (ed.), 
CEPAL/Alfaomega, Colombia, 2004.

Los recursos del desarrollo. Lecciones de seis aglomeraciones agroindustriales en América Latina, 
Carlos Guaipatín (comp.), CEPAL/Alfaomega, Colombia, 2004. 

Medir la economía de los países según el sistema de cuentas nacionales,  Michel  Séruzier, 
CEPAL/Alfaomega, 2003, Colombia, 2003. 

Globalization and Development. A Latin American and Caribbean Perspective, José Antonio 
Ocampo  and  Juan  Martin  (eds.),  ECLAC/Inter-American  Development  Bank/The  World 
Bank/Stanford University Press, USA, 2003. 

Globalización y desarrollo. Una reflexión desde América Latina y el Caribe, José Antonio Ocampo y 
Juan Martin (eds.), CEPAL/Alfaomega, Colombia, 2003. 

Autonomía o ciudadanía incompleta.El Pueblo Mapuche en Chile y Argentina, Isabel Hernández, 
CEPAL/Pehuén, Chile, 2003. 

El desarrollo de complejos forestales en América Latina, Néstor  Bercovich  y  Jorge  Katz  (eds.), 
CEPAL/Alfaomega, Colombia, 2003. 

Cuadernos de la CEPAL 
91 Elementos conceptuales para la prevención y reducción de daños originados por amenazas 
naturales, Eduardo Chaparro y Matías Renard (eds.), 2005, 144 p. 

90 Los sistemas de pensiones en América Latina: un análisis de género, Flavia Marco (coord.), 
2004, 270 p. 

89 Energía y desarrollo sustentable en América Latina y el Caribe. Guía para la formulación de 
políticas energéticas, 2003, 240 p. 

88 La ciudad inclusiva,  Marcello  Balbo,  Ricardo  Jordán  y  Daniela  Simioni  (comps.), 
CEPAL/Cooperazione Italiana, 2003, 322 p. 

87  Traffic congestion. The problem and how to deal with it, Alberto Bull (comp.), 2004, 198 p.  
87 Congestión de tránsito. El problema y cómo enfrentarlo, Alberto Bull (comp.), 2003, 114 p. 

Cuadernos Estadísticos de la CEPAL 
31 Comercio exterior. Exportaciones e importaciones según destino y origen por principales 
zonas económicas. 1980, 1985, 1990, 1995-2002. Solo disponible en CD. 

30 Clasificaciones estadísticas internacionales incorporadas en el banco de datos del comercio 
exterior de América Latina y el Caribe de la CEPAL, 2004, 308 p. 

29 América Latina y el Caribe: series estadísticas sobre comercio de servicios 1980-2001, 2003, 
150 p. 

Observatorio demográfico ex Boletín demográfico / 
Demographic Observatoryformerly Demographic Bulletin
(bilingüe/bilingual)

Edición bilingüe (español e inglés) que proporciona información estadística actualizada, referente a 
estimaciones  y  proyecciones  de  población  de  los  países  de  América  Latina  y  el  Caribe.  Incluye 
también indicadores demográficos de interés, tales como tasas de natalidad, mortalidad, esperanza 
de vida al nacer, distribución de la población, etc. 
El Observatorio aparece dos veces al año, en los meses de enero y julio. 
Suscripción anual: US$ 20.00. Valor por cada ejemplar: US$ 15.00. 



Bilingual publication (Spanish and English) proving up-to-date estimates and projections of the 
populations of the Latin American and Caribbean countries. Also includes various demographic 
indicators of interest such as fertility and mortality rates, life expectancy, measures of population 
distribution, etc. 
The Observatory appears twice a year in January and July. 
Annual subscription: US$ 20.00. Per issue: US$ 15.00. 

Notas de población 
Revista especializada que publica artículos e informes acerca de las investigaciones más recientes 
sobre  la  dinámica  demográfica  en  la  región,  en  español,  con  resúmenes  en  español  e  inglés. 
También  incluye  información  sobre  actividades  científicas  y  profesionales  en  el  campo  de 
población.  
La revista se publica desde 1973 y aparece dos veces al año, en junio y diciembre. 
Suscripción anual: US$ 20.00. Valor por cada ejemplar: US$ 12.00. 

Specialized journal which publishes articles and reports on recent studies of demographic dynamics 
in the region, in Spanish with abstracts in Spanish and English. Also includes information on 
scientific and professional activities in the field of population.  
Published since 1973, the journal appears twice a year in June and December. 
Annual subscription: US$ 20.00. Per issue: US$ 12.00.

Series de la CEPAL 
Comercio internacional / Desarrollo  productivo / Estudios estadísticos y prospectivos / Estudios y 
perspectivas (Bogotá, Brasilia, Buenos Aires, México, Montevideo) / Financiamiento del desarrollo / 
Gestión  pública  /  Información  y  desarrollo  /  Informes  y  estudios  especiales  /  Macroeconomía  del 
desarrollo / Manuales / Medio ambiente y desarrollo / Población y desarrollo / Políticas sociales / 
Recursos naturales e infraestructura / Seminarios y conferencias. 

Véase el listado completo en: www.cepal.org/publicaciones 
A complete listing is available at: www.cepal.org/publicaciones 
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those of the Latin American and the Caribbean Institute for Economic and Social Planning 
(ILPES) can be ordered from your local distributor or directly through: 

United Nations Publications United Nations Publications 
Sales Sections, DC-2-0853 Sales Sections, Fax (22)917-0027 
Fax (212)963-3489 Palais des Nations 
E-mail: publications@un.org 1211 Geneve 10 
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