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1. Rasgos generales de la evolucifn reciente

Transcurridos dos afios de recesidn, como consecuencia de los efectos negati-
vos del huracén Fiff, y de la adversa coyuntura en la economfa mundial, la
economia de Honduras experimentd en 1976 una.satisfactorié recuperacisn, que
ha continuado casi al mfsmo ritmo durante 1977, La tasa de crecimiento del
producto interno bruto a costo de factores fue en los cuatro Gltimos afios

de -0,1%,-0.1%,8.1% v 7. 6%; resﬁectivamente. (VEase el cuadro 1,)

Este crecimiento se basa en un aumento significativo de la produccibn en
los sectores agropecua;;o'e 1ndustria1, ast como tambisn en un comportamiento
diﬁ&mico en el sector de genefaciﬁn de elect:icidad y;en aigunas.éctividédes
de servicios como transporte y comunicaclones, intermediacifn financiera y, en
menor grado, en comercioq Patalelamente, la administraciﬁn piblica continué
mostrando una tendencia ascendente en sus actividades. )

-~ los ingresos obtenidos por los altos precios de- las exportaciones de los
principales productos agricolas y una inténsa polftica del gasto pﬁblico .
impulsaron a la producci&n interna. Asimismn, el creclente comercio .con el
resto de los paises centroamericanos se constttuyd en un_elemento- positiva
adicional para la actividad productiva del pe!s, Princ@palmente,en la‘iqqqﬁtria
manufacturera, } | . | h L

Uno de Ioé sectores que mostrd mayor dinamismn en la economta fue la

agricultura al- 1nf1ujo del aumento de los productos’ de exportaci&n.‘ El sector

 crecis 8, G% gracias en primer lugar al incremento en la produccl&n bananeta,

alentado por la pol!tica de rehabilitacisn de una parte de 1as plantaciones
afectadas por el huracfn de 1974, y que antes habfan pertenecido a las
compaﬂ!as trasnacionales, y por el apoyo técnico y financiero suministrédo

por la Corporacién Hondureﬂa del Banano {COHBANA) a productores independientes.

A este aumento también contribuy6 el ritmo ascendente de la Producci&n de

alpoddn y de caﬁa de azficar, cultivos que mostraron mayor dingmismo que el
café, Cabe destacar, asimismo, el gran Impacto que sobre la economta nacional

tuvieron los: precios 1nternacionales del café, & pesar del descenso de Ios

' Gltimos meses del afio,.

En contraste con lo anotado, este sector se vio en parte afectado
por condiciones ciimatolégicas adversas.l La sequia, que habia comen--
zado en 1976, prosiguid durante 1977 y determind que la estacién lluviosa

resultase irregular y desfasada, .afectando en particular a la producciﬂn de ?f
e /Cuadro ' 1-
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. Cuadro 1 - N
¥ - HONDURASs ~PRINCIPAIES INDICADORES ECONOMICOS, 1972 A 1977 :
1972 1973 1974 1975 1976 10772/ .
A. Indicadores econdmicos bisicos _ .
Producto interno bruto a costo-de fac-: = - T .
tores (millones de ddlares de 1970} 715 746 745 744 804 365
Poblacifn {(millones de habitantes)’ = '~2 767 2 864 2 965 3 070 3179 3 291
. Producto interno bruto por habitante - : - R R
(dblares de 1970) | ) . _258 260 251 242 253 263
Iasas snuales de erecimiento -° -
B. Indicadores’ econdmicos de cm.-l:t;)“i’la’in::''.'t o
Producto interne bruto | .. : 4,2 4.3 0 =0,1 -0,1 8,1 7.6
~ Producto interno bruto por habitante 0.4 0.5 =3.5 _=3.6 4.5 4.0
Ingreso bruto b/ 5.3 5.6 =7.0 1,8 9.5 11.0
Relacién de precios del intercambio 3.4 3.6 =7.3 7.0 4.8 12,7
Valor gorriente de.las exportaciones e e Co '
de bienes y servicios 17,9 25,1 13.2 3.4 30.6 25.6
Valor corriente de las importaciones
de bienes:y servicios - - . - - . 3,20 33,3 51,3 0 -0, 14,2  26.5 1
.Precios al consumidor , _:: L ; :
Diciembre a diciembre _ o N 7.5 5.6 7.7
Varfacibn media anusl 3.4 4.7 12,9 8.1 5.0 5.6 '
Dinerc- , . Co 14.2 23,6 1,1 ‘8.6 35.2 16,9
Sueldos Yy salarios } ) o ean e X L ene soe ses
Tasa de’desdcupacidn i B ces cas ses eee vas vos
Ingresos corrientes del gobiernms = 8.2 12,0 15,0 12,1 25,7 29,1
Gastos totales.del gobierno SRR 20,3 =3.2 12,8 32,4 19,7 23,9
Déficit fiscal/gastos totales del ‘ S . <
gobierno ¢f 26,7 21,3 23,6 35.3 32.1 29,3
- | | a Millones de d&lares
[ ]
C. Sector externo : : ‘ oo i*
Saldo del comercio de bienes y servicioa 12,0 =5.,2 ~126.4 ~112,0 -68.% =33.3
Saldo de 1la cuenta corriente ~12,6 =34,5 =105.6 -119.7 ‘IOU-U -131.0 .
Variaeifn de las reservas interna- Coe e
cionales netas = 12,0 3.4 1.9 16,9 23.0 32,0 ¢

Fuentes CEPAL, a base de cifras oficiales.
a/ Preliminar. . -

-,

b/ Producto interno bruto més efecto de la relacibn de precios de intercamoio.

¢/ Porcentaje.

/granos
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granos bfsicos, especialmente sorgo y arroz, La disminuci&n en la cosecha
de granos bésicos tuve efectos sociales graves, porque repercutiﬁ en una
reduccidn de los ingregos de parte de la poblacién rural. Fueprecisoimportar
algunas partidas para coppensar el déficit de 1a producci&n nacional.

“El sector industrial mostrd el mismo dinamismo del aﬂo anterior, . A pesar

~ de que la 1nversi&n privada en Honduras ha seguido siendo relativamente débil,

el gasto pfiblico destinado a adquisicifn de maquinqria v equipo ha.sido
sostenido en los ditimos aflos, Se empezaron a ejecutar diverscs proyectos
en las ramas de alimentos, textiles, minerales no metélicos 4 metalmecénica,
y sobre todo en 1a 1ndustria de -1la madera, . _

A pesar de que los preclos del café ge deterioraron en 1a ﬁltﬁma parte
del aﬁo, ¥ que, en cousecuencia los exportadores se abatuvieron de vender en
espera de un repunte en los precios, el ingreso de divisas fue aﬁn considera-~
ble, dado que, en promedlo, las cotizaciones dupltcaron a las del. afio
anterior. Fue tan considerable su impacto que, aun cuando 0o aument& el .
volumen exportaﬁo del gramo, su elevadc valor unitario lo convirti& pot.
primera vez en el principal rubro de exportaci&n, superando al bangno, Dada
la polttica liberal en las importaciomes, ‘€stas aumentaron considerablemente,
y parte de las divisas que ingresaron &l paia se gastaron en blenes suntuarios,

El gasto p&blico continud dinamizando &l slstema econﬁmico, y mantuvo
su importancia en los sectores socigles, A ells’ contrtbuyd una recaudacidn
creciente, 2 ralz de los efectos de la reforma tributaria implantada.en
afios anteriores, Al mispo tiempo, el alto precio del café, por un lado,

y la expansi&n réal de las exportaciones de banano, por otro, permitieron, ..
por medio de los impuestos, obtener mayores recursos. ‘

Honduras habfa sido tradicionalmente uno de 105 palses de mayor
estabilidad en los pregios, hasta que los acontecimientos que céracterizaron'
la evolucisn de la écopomia internacional, y eSpecialmeﬁt§ el aizg‘en el
petréleo condujeron en 1974 a un proceso inflaciomario (12,9%), Dicho fens-
meno parecfa haber sido superado, al desacelerarse notoriamente en 1975 Y 1976.
Sin embargo, y a pesar de algunas medidas de polftica monetaria estabi— '
lizadoras, en 1977 se observé uqa tendencia inflacionaris,’ qqe_gilyien pol

puede calificarse de grave, estd de todas maneras por encima.ﬁé lo que se

fconsidera
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considera normal en el pats al 1legar a un nivel de 8.6% en'él afio. En
ello puede haber incidido-un gasto pGblico éxpansive, la continuacibn de
- los efectos de la inflae¢ifn importada, y en menot'medida'alguﬁos aumentos
salariales en las actividades ptblicas y privadas, aunque estos Gltimos son
diffciles de pre¢isar cuantitativamente,
El° Gobierno Central aument$ el gasto auilque én el de“capitél
fue ‘mayor el crecimiento dé ld inversifn financiera frente a la real,
que s8%o ¢recif ligersmeéente, Las emprésas-estatales‘féaliéaron algunas
inversionies de considera¢ilri, pero los proyectos més importantes ngﬁ donde
se han invertido gran parte de los préstamos obtenidos en el exterior
comenzarin ‘2 teuer sds efectos mfs significativos a partir de 1978, 1/
En el sector pdblico-descentralizado, las inversiones se efectuaron
con mayor agilidad, Tal es el caso de proyectos como el puerto em'el
Golfo de Fonseca. Durante el afio el gobierno invirtis también en el
Proyecto del Valle del Agufn, pero sus efectos se manifestardén en el mediano
plazo, ‘ o R .
Frente a la situacién de relativa continuidad en las orientaciones de
la polftica econfimica, y a la favorable coyuntura'de‘1977, existen otros
factores. de signo contraric que han impedido alcanzar una expansisn mds
- significativa que hubiera permitido’ ‘balanceat laé contracciones registradas
“durante 1974 y 1975,  Se-sefialan entre otros:

- &) La tradicional debilidad empresarial en materia de inversiohes;
no obstante que et 1977 @e observ6 una mejor digposicifn para 1ncrementar
la inversisn privada, : : '

b) Se dejaron de 1levar a cabo algunos proyectos sobre todéfen'el'
sector -agricola, probablemente por falta de capacidad de ejecucién. E1
. financiamiento’ externd fue elevado y podria incluso aumentar, pero encuentra

problemas para su total aprovechamiento, -

.

1/ Uno de los proyectos'de mayor significacifn &s el ejecutado por la
. Corporacién Forestal -Industrial de Olancho (CORFIRQ}, base de la

industrializacidn de la madera y de trascendental efecto futuro )
eni'1la economia del pafs al instalarse la planta de pulpa y papel

c} El procese
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¢} El proceso de reforma agraria, iniciado con cierta intensidad
en 1975, disminuyS su ritmo en 1976, estabilizindose en el Gltimo afio. Esto
(Vp§dr;§;gignifip§g un cambio en los efectos redistributivos concebidos en el
plan vigente;%f;qué_ﬁe 5asa-en los efectos de la reforma agraria, en un
pals con una ﬁoblaci&ﬁ rural de 702 aproximadamente, Como al mismo
tiempo el reajuste salarial fue escaso, v 3610 favorecil6 a una parte
limitada de la fuerza de trabajo, se deduce que el relativo auge econfmico
del afio 1977 --principalmente derivado de la demanda externa y del estimulo
complementario en el gasto pGblico-- no se irradi8 a toda la poblaci&n;ﬁ
hondurefla como. hubiera sido deseable,

" 2. La evolucibn de:la actividad econdmica . - .

a) Las tendencias de la oferta rta v demanda globales‘7':

La econcmia hondureﬁa coutinﬂa recuperfindose a un ritmo ‘acelerado,
Pricticamente ha alcanzado 109 niveles anteriores a las dificultades de
diversa fndole que afectaron al pats durante 1974, -

El ptoducto interno bruto --a precios constantes de mercado de 1970--
se inctements en 7, 1%, tasa s6lo un poco mfis baja a 1a del “afio anterior,
luego de1 estancaniento del bienio 1974-1975 (Véase el cuadro 2,)

En 1976 se habia iniciado una reactivacifn como consecuencia:del favorahle |
comportamiento de las variables externas, y en especial por la recuperaci&n
de la produccifn de'banano y de-una elevada cotizacién del café, Esta~~-"Aw~

situacién no sélo continu6 durante el filtimo afio, sino que se consolid&

3

gracias a un aumento todavia mfs importante en el precio de’ dicho producto, -

2/ Plan Nacional de Desarrollo 1974-1978, Véase, Honduras: Notas para el
Estudio Econmico de AmBrica Latina, 1974 (CEPAL/MEX/75/6/Rev.1),
abril, 1975

/Cuadro 2
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Cuadro 2

.. HONDURASs  -OFERTA Y DEMANDA GLOBAIES, 1970 Y ‘1975 A 1977

e

Ofegﬁg‘globai
Producto interno brutohl
Importacicnes de bienes
v servicios

Demanda global
Demanda interna

Inversifn bruta interna

Inversidn bruta fija

Piblica L
Privada _
. Variacibn de existencias
Consumo total
éobierno General
Privado -

nxportaciones de bienes

Y servicips

19,6

Miildnééﬁe&émﬁiréé: Composicion Tasas anuales de
constantes de 1970 _porgentual -erecimiento
1975 1976 1977 r 1970 1977 1975 1o76 1977g/

187 2312 2515 100.0 100.0 -0.7 5.7 8.8
1663 1785 1912 74,7 69.2 0.5 7.3 7.1
524 527 603 ' 25,3 30.8 ~4.,2 0.6 14,3
187 2 312 2 515 100.0 100.0 ~0.7 5.7 8.8
1806 1 891 2.092 80.4- 73,7 0.8 4,7 10,6
301 298 412 0 1643 - 1644 - ~23.4 -0,9 38,4
310 350 388 14,3 15,5 .5.8 13,2 10,9
103 118 . 138 4,9 - 5,7 8.3 14,1 16.9
207 233 250 9.4 9.8 4.7 12,8 7.3
-9 =52 .. 4% 2,00 0.9 o - -

L 506 1593 1680 64,1 ,57.3 7.6 5.8 5.4

202 241 278 - 8,7 - 9.9 83 195 15.1
304.-1 352 1 402 55,4 47.5: 7.5 3,7 3.7
38 421 423 26,3 ~7.0 10,4 0.5

Fuente: CEPAL a base de datos del Banco Central de Honduras.

Préliminar.-
b/ A precios de mercado.

/A pesar
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En 1976 los precios de las exportaciones crecieron mas 1ntensamente:
que las cotizaciones de los productos 1mportados. En consecuencia, en o

ese aflo los preclos de intercambio mejoraron con respecto a loa de 1975.

.. Nuevamente el crecimiento de los precios de exportacién fue tan signifi-

cativo durante 1977 --sobre todo debxdo al 1nf1ujo del precio del cafe--
que super6 al reglstrado por los productos importados, y por ende los
términos del intercambio mejoraron sustancialmente' 21 6% respecto a
1970 y 12 77 comparado con 1976. Por esta razon la tasa de crecimiento
del producto 1ntgrno bruto de 7. 1%, ya de por sf bastante elevada, se
traduce, cuando se le suman, los efectos de los terminos del 1ntercambio,
en un, crecimiento. del 1ngreso de 11.0%. X : i
) La_importacion de bienes y servicios se expandiﬁ en términos reales,

en 14 3%, después. de la caida en 1975 y de un virtual estancamiento en el
afio sigulente. ) _' .h '

Tal como ocurri& en otros pafaes centroamericanos, el volumen de
las {importaciones hondureﬁas se increment& considerablemente al aumentar
el 1ngreso de divisas, a causa de los buenos precios internacionales y del
volumen de las expottaciones, y al contar ademas con un sistema de impor-
tacidén relativamente libre ¥ con aranceles no muy elevados. 'Este fenomeno
se debi§ en parte, & la creciente necesidad de materias primas y. bienes _‘
de capital, en funci&n de la reactlvacién 1ndustrial del pals y de los
proyectos de 1nvers16n en eJecuciﬁn. Ademés, la gran disponibilldad dé
divisas y la excesiva llquidez de plaza, junto con tasas arancelarias
efectivamente aplicadas, ne muy altaa, determinaron también una elevaci6n
en la compra de bienes de consumo duradero. _ o

. El coeficiente de importacion, que_ fue similar en 1975 y 1976 (42 GZ

3

y 42, 2%,‘respectivamente, a precios corrientes), se elev6 aun més en el

altimo afo (44 5%),. debido a una expanqion considerable de las importaciones.

Como consecuencia del aumento en e1 producto y en las 1mportaclones,
la oferta global creclo en 8. 9%, superando al 5 % del aﬂo anterior. )

Después de dos aﬁoa consecutivos de un agudo descenso la inversiGn
bruta interna se incrementd espectacularmente (38 77), ello no se debe a

la evolucidn de la formacidn de capital fijo (10.9%), sino a la variacién

[de las
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de las existencias, que de un signo nagativo en aflos anterfores y un alze
‘1igera en el bilenio enterior, 'revirtid su tendencia al superar casi en
un tercio a la imversidn bruta. Este fenSmeno un tanto anormal se explica
por la cafda de los precios del café en.el. gegundo semestre del. aflo, lo.
que: fndujo a retener el producto eivespsra’ de una mejora. en las cotizaclones.

 De todas maneres el incremento de la inversidn fija real en Honduras
fue significativo. La formacidn de capital generada por el .sector pdblico
(crecid 16,9%), continud consolidando la politica de mantener un.elevado
gasto piblico en bienes de capital, iniciada en afios anteriores.. Se pusieron
de manifiesto asf los intensos esfuerzos desarrollados por el goblerno
para dinamizar a la economfa nacional y ampliar la infraestructura bésica.

El sector privado prosiguid acrecentande su formacidn de capital y

- précticamente satisfizo los requerimientos mis importantes de la recons-
truccidn del patrimonio destruido por el desastre natursl de noviembre
de 1974; la inversidn crecid a2 una tasa satisfactoria de 7.3%.

- - Durante’ el aflo se fortalecieron algunas instituciones financieras
que apoyaron la ejecucidn de los proyectos de inversidn del sector privado.
Asf, la Corporacidn Nacional 'de Désarrollo Industrial (CONADI) impulsd y
financié, en proporciones importantea, proyectos de consideracidn como
es el caso de tres ingenios azucareros gque ampliardn sustantivamente la
capacidad de esa rama industrial 'y tendrdn gran impacto en el sector
agropecuario. Se inici8 ademls la construccién de uns nueva fdbrica de
cemento), la cuali facilitard en el futuro la expansifn del sector- de la
construccidn, - - .

“ s . Loa gastos'de consumo se-elevaron en 5.4%, como consecuencia de un

moderado incremento del consumo privade (3.7%) ~-levemente superior al

- crecimiento de la poblacidne~ y uno mis acelerado del Gobleérno, gue ha

sido adeinis muy dindmico ‘durante los Gltimos tres afios, acorde con la

referida polftica expansionista del gasto que se comenta mfs adelante.
Las exporteclones, medidas em valoves: constantes, fueron, por otro

'lado,.el rubro de la demanda que crecid mis. lentamente., La suspensidn

temporal de las ventas de café en los #ltimos meses neutralizd parcialmente

Tooa Tl

/el elavede



CEPAL/MEX/78/3
Pag. 9

el elevado crecimiento de la exportacibn real de banano, que practican

mente retornd al nivel alcanéado en 1974,

'b) El crecimiento de los grincigélés'béctoxesf“'

El gree productiva respondis satigfactoriamente o los estimulos

‘que recibiera de la demanda interna y del sector externc. Sobresale en

especial el crecimiento de la rama manufacturera (11.5%) y la actividad
agropecuaria (8.0%),que aportaron en conjunto mis del 50% del aumento

. en el producto total. (Véase el cuadro 3.)

Los servicios de electricidad, gas y agua se expandieron a una =

tasa de 10.8%, frente a una de 6.3% y 5.9% durante el blenio antexior. .. .

Ello se debe, pof;untladb,‘a que se continud incrementando la gemeracibm. . .. |

de energia eléctrica paralelamente al desarrollo industrial y, POr OLTO,. -

a que se amplié la cobertura de la red eléctrica a lo largoe del pais.
E1 Gobierno General conservé, de manera similar a 1976, una tasa de
crecimiento alta (10. 0%), alentada por la politica de utilizar el gasto

ptblico como impulsor del’ sistema econﬁmico

Los servicios de transporte, almacenaje y comunicaciones, asi como.
de comercio Yy finanzas, acompafiaron satisfactorigmente al dinamiamo de

los sectores apotados. También la mineria, finico sector cuyo valor -agre="

'gado disminuy& en 1976 mostrd una reactivacifn estimulante, "~ I

El sector de la construcciﬁn fue en cambio el que observé menor .o -

crecimiento; super$ spenas la tasa de auménto demografico, a pesar

~ del . alto ritmo de expansién de la inversibn publica, que fue orientada .
principalmente a la sdquisicién de equipo.‘ Nuevamente hubo limitaciones PL

para satisfacer la demanda de cemento, cuya produccidan llega Gnicamente a
300 000 toneladas anuales.éj Ello explica en parte por qué
durante 1977 se duplicd el precio de este producto estratégico.

1) La evolucién del sector agropecuario. El sector agropecuario,

por segundo afio consecutivo, evoluciond a una tasa superior a la del

3/ La nueva planta que comenzard a funcionar en 1978 duplicari la actual
capacidad de produccibn.

4/ Durante 1977 disminuyd parte de la oferta de este producto como insumo '

directo de las construcciones para abastecer nuevas iineas de produc-

¢ibn de algunos materiales tales como bloques de cemento.
{Cuadro 3
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Cuadro 3

HONDURASg PRODUCTO INTERNO BRUIC POR RAMAS DE ACTIVIDAD ECONOHIGA
' AL COSTO DE FACIURES, 1970 Y 1975 A 1977

Millones de lempiras Composicibn Tasas anuales de
constantes de 1970  porcentual crecimiento
1975 1976 .1977 1970 1977 1975 1976 19774/

Agricultura 428 480 519 33.2 30,0 6,0 12.2 8.0
Minerfa 38 32 35 2.3 2.0 -26.4 -15.5 7,1
Industria manufacturera 208 232 259 14,0 15,0 2,7 11,8 11,5
Construccibn © 91 % 100 5,0 5.8 5.5 5.2 3.8
Subtotal bienes 765 840 913 54,5 52,8 ~4.0 9.8 8,7
Electricidad, gas y agua 24 26 28 1.4 1.6 6.3 5.9 10.8
Transporte, almacenamiento ,
y comunicaciones o102 109 117 6,7 6.8 - - 7,1 7.8

subtotsl servicios bfisicos 126 135 145 8,1 8.4 1.6 7.1 744

Comercio y finanzas : 29 . 268 286 16.2 16.5 1.6 7.6 6.7

Propiedad de vivienda 119 126 131 7.3 7.6 4.9 . 5.8 A4S

Administracibn phblica vy o '

defensa 55 61 67 3.4 3.9 7.0 11,1 10,0

Otros servicios 175 178 188 10,5 10,8 10,6 1.8 5,0
Subtotsl otros servicios f“ 598" 633 672 3744 38,8 5.3 . 5.9 6,2

Producto_interno bruto total 1489 1608.1 730 '100,0 100.0 =01 8,0 7.6

Fuentes CEPAL, .con base en datos del Banco Central de Honduras.
Preliminar,

/producto
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producto global (véase de nuevo el cuadro 3): el ritmo de crecimiento
'de'lé"égriéultura‘fue mavor al de la actividad pecuaria. La produccidn ..
_agricola creci§ en los dos dltimos afios a tasas de 16.9% y 8.2%, respec-

"“i‘tivamente, frente a 5. 3%y 7.0%, del pecuario. (Véase el cuadro 4.) La

expansibn del sector agtopecuario observada en los dos ultiqps afios ha
permitido compensar los descensos registrados anteriormente, y superar por '
primera vez el valor agregado de 1973, aunque en términos por habitanté
s8lo se alcanzé un nivel 10% inferior al de Guatrd afios antes. -

En la agricultura, los productos de exportacidn experimentaron e1 '
mayor dinamismo, en .tanto los granos béseicos. permanecieron practicamente
estancados;. la produccifn de mafz y de frijol crecid satisfactoriamente
y permitid recuperar la caida del, efio anterior, pero la de arroz y maicillo
se contrajo,sustancialmente a rafz de los efectos de la sequia, por 10 _
que. fue preciso recurrir-a las importaciones para poder cubrir la demanda
de_ estos dos. articulos.zl rLos teaultados en. fa agricultura de exportaciﬁn
y. en la de consumo interno, fueron, opuestos por las siguientes causas '
posibles: , _

a). la, produccién de café super6 las metas eatablecidas en el Plan".
por el incremento en las superficies bajo cultivo.y en los rendimientos,‘
la ‘cafla de- aziicar también se expandio considerablemente al fortalecetse o
la industriz azucarera nacxonal a rafz de los precios favorables qug'riA;Jv
prevalecieron en el mercado mundial hasta 1976, ¥ que alentaron a la‘ T
CONADT a financiar la instalacién de tres ingenios. En ambos casos _
=~caff y cafla de azlcar— influy5 preponderantemsnte el apoyo financieroﬁ
del Banco Nacional de Fomento (BANAFOM), y en especial, el concedido al
cafd, que crecid cuatro veces en el dltimo afio; v =

b) La politica de recuperacidn del bananc continud tratando dé .
alcanzar los niveles previos gl desastre natural de 1974, aun cuando ‘no o
logrd llegar a'los de 1973. Se prosiguid dando impulso a esa actividad,
por medio de la Corporacifin Hondurefia del Banano (COHBANA), la asieéenciae
financiera, administrativa y técnica en general a los productores nacionales,
la regulacian de 1a actividad y la ampliaci&n de’ las ireas de cultivo que

5/ Anteriormente se habfa previsto que pare 1977 de. los granos basicos
s8lo se requerirfan importaciones de trigo.. . , - . , ,

S Jcaadio 4
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Cuadro &

INDICADORES DE 1A PRODUCCION AGROFECUARYA, 1974 A 1977

Vollmenes £isicos

Tasas enuales de

' ; - ereclmiento
1976 - X915 8% AW 574 1935 1076 1977
L vater sgeegat T T
Agr!.cola o S 264 9 ' '309,7  335.1 - -~ 16,9 8.2
~ Pecuario B 104 2 109.5  117,2 - = 5.3 1.0
2.+ Produccifin de los pti.n ' -
cipales cultdwoe gf -
Malz - Cnutiat 230693 0 343.7 357,27 379,54 =20,7 12,2 3.9 6.2
Arroz 19,20 46, 33,20 29,3 '-15.4 140.0 -28,0 -11,7
Maielllo " 38,9 60,3 634 48,7 =41,9 55,0 5.1 =23.2
Frijol = 29,6 - 34,1 32,5 - "35,5 =35,9 15,2 =47 9,2
Pl&tano 125.1 125,1° 104.6'  132,1- 11,0 = lB.4 26,3
Banano 1 140, - 7741 1:056,7 1 169,8 - -24,2 '=32,1 36.5 10,7
Palma africana 40,0 49,3 61,2 62,2 ~28,7 23,3 241 1.6
Café en' oro ¥ © 50.5 5&.21' 58.2 6404 : "9.2 y 7.7 i 7.0 10.7
Tabaco en rama 7.7 6.0 6.9 6.7 92,5 ~22,1° 15,0 =2.9
Algodbn eh oro' 7.7 5.2 6.0 9,9 =42.5 =32.5 15,4 65.0
Cafia de azGcat': "1 336,2 1 364,0 1 468,2 1 751,5 0.5 ~ 2,1 7,6 19,3
nar&j’a U : 28.4 " ) 24.1 a 24.3 23.4 ’ - "'15.1 E 0.8 -307
Toronja " 42,6 45,7 48,9 - 7w 7.3 7,0
Pitla - - 16,6 30,7 - 45,2 - = 84,9 47,2
3, Indicadores de la- B T o
produccidn pecuaria . e B L
Res™/ 35,9 ,.38,0 39.7. 41,4 . =11,4 . 5.9 4.5 4.3
cerao/ 10.9 6.6 6.6 8.6 . =09 =39.4 - 30.9
avesY N 648 . 6.5 6,8. 7.1 1.5 44 46 4.4
Leched - . -223.,1  190,6 - 203.7 . 218.0 - =14,6 6,9 7.0
Fuente: CEPAL, a base de datos of:lciales de la Secretarf.a Técnica del Consejc
‘Superior de: Planificaciﬁn Econﬁmica (CONSUPIANE) ’ Honduras.
y hdimim-
b/ En millones de lenpiras de 1966,
¢/ En miles de toneladas métricas,
d/ En miles de toneladas, '
¢/ En millones de litros,
£/ En millomes,

/se encuentran
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se ehcuentran'bajo su iﬁfiae;;ia;ﬁfizﬁetééta manera‘auﬁéntaron 1a produg- ..
cidén y la exportacién bananera V, cénsecuentemente los ingresos fisgcales;
como ocurrid en el caso deI cafe° _ ] . :

c) - Se opérd un cambio en la politica crediticia del paiS' los prés-
tamos del Banco Nac{onal’ de Fomento se orientaron en mayor medida a. 103
productos de exportacién que a los granos bésicos L s

‘d) ' Persistis ia sequia de 1976, que en los dos Giltimos affos afectd
en mayor medida a' la producciﬁn de granos bésicos, especialmente al arroz,
dado que ese producto requiere mhyores cantidades de agua. (descendié 28,07 -
vy 11,7% én'1976 y 1977, respectivamente). También destacé 2l descenso .
en la produccién de maicille (23 2% en e1 ﬁltimo aﬁo), rubro en_.el que el
pais no era deficitario. Debe subrayarse ademés que si bien la sequia
afectd en mayor pr0porc16n a los granos bésicos que a los praductos de
exportacidn, éstos ﬁltimos fueron daﬂados, en especial el banano.y el
plétano, por los vientos huracanados que entraron al érea dutante el afio
y por plagas como la sigatoka » en el caso del plétano en la costa norte,
y la "broca" en 108 plantios de cafe- o _ s s

e) Aun no han surtido efecto en la produccibn de granos bésicos
~-mis bien por problemas de- organizacidn--. los. proyectos de infraestruc- X
tura de riego.que se han venido ejecutando’ ‘desde afios anteriores, y wﬁh.

£) . E1 proceso de Reforma Agraria podria juzgarse ‘como elprbgramaild;
mis cong;uent.g y decidido del Istmo ,8 / continud enfrentando serias Iimitacioﬁes :

de recursos financieros. Por esa razfn se concentrd en la colonizacidn del

6/ Frente a una producciﬁn total de banano de 35 millones de cajas, Ia
"empresa asoclativa" promovida y asesorada por COHBANA, produjo -
4.2 millones, superando ampliamente las metas preestablecidaﬁ Y

7/ Se decidib.crear una institucién de fomento a la produccién de granos

bésicos, que atm no ha comepzado a operar; el Banco ‘Nacional de Fomento
actuard en el futuro ¢omo un organismo especializado para: financiar la.
actividad relativa a los prodiuctos de exportaciém.
8/ En el Informe del Presidente de la RepGblica, General Juan*Alberto’
Melgar Castro, se destacté que en el curso de 1977 "'se adjudicéd tierra
"a 7 500 familias en 87 nuevos aséntamientos, y al mismo tiqnpo se

destiné gran cantidad de recurgos.econfmicos y asistencia técnica para
continuat dyudando 2 46 000 familias asentadas en 223 000 manzanas_-
Ios aﬁos anteriores. : : : REECEREE '

[Valle
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Valle del Bajo Aguidn, donde se beneficiarén mds de 11 000 famillas, mediante

un programa. integrado de desarrollo. Cabe subrayar que el proceso ha =

sufrido en este sentido alguna modificacién;-el Plan Nacional:de Desarréllo

asignaba originalmente atencidén prioritaria a la zona central del pais,;

_ en.la actvalidad los esfuerzos se orientan hacia la zona costera, vy espe~
cialmente al mencionado proyecto del Aguéin, S

Por otro lado, conviene destacar que en la estrategia prevista en
el Plan se postulaba-una.politica de redistribucién del ingfeso como una
consecuencia del proceso de reforma agraria, Como mds de dos terclos de
la poblacién habita en las zonas-rurales y en un alto porcentaje tiene
uyna economia de.autoconsumoﬁa/ al‘cambiat'lae'priofidédes:de 1a politica
.de desarrollo rural, -y haberse Peducido-el proceso de Reforma Agraria,
se plerde, o al menos se retrasa la meta de ‘redistribucién blaneada.

En el sector pecuario, la produccién de carne de cerdo regiatré‘él
mayor crecimiento (30,9%) e indica una alta reactivacidi aun -cuando no se
alcanzan todavia los niveles de 1974; ‘1a carne de: res registrd por tercer
afio consecutivo. una expansién moderada (4.3%) y en la leche se lograron

‘recuperar los niveles globales de 1974, : I

11) La evolucidn del séétor'ihduétriéi; La 1ndustria fue la acti-
vidad de mayor dinamismo. Experimentﬁ un ritmo de crecimiento de casi
127, wuy similar al dei'aﬁo anterior. A pesar del gran auge del Gltimo |

bienio, en lo que va de 1a década el grado de industrializacién Se man~.

“tuvo més o menos coristante en un orden de 15% (Véase de _nuevo el cuadro 3.)
La rdma textil crec16 ‘en 18 8% y fue como en 1976 la de mayor impor-
tancia entre las manufacturas. {Véase el cvadro 5, ) También aumentdé con-
siderablemente la producciﬁn de calzado de cuerc --superd- el 50%-en-los
Gltimos tres aﬁos-- 'y las de productos: -quimicos y minerale- no metélicos
se expandieron en 13 %Z y 15, 6%, respectivamente. Como se sefiala en otra
parte,. . 1a actividad maderera sigui& desarrollandose (9 22, 13,7% ¥ 13.9%
en los Gltimos tres afios), ' _ .
De acuerdo con estimaciones oficiales, el dinamismo de 1a 1ndustria

Ase reflejé en un’ aumento de 6.7% en el empleo, ¥y se deb16 en buena medida

g/ la Ley que estipula el salario minimo de cada una de las actividades
data del afio 1974, y no ha sido modificada,

= /Cuadro 5
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Cuadro 5

.. HONDURAS 3 INDICADORES DE LA PRODUCCION INDUSTRIAL,
SECTOR HANUFACTURERO 1974 A 19?7 '

X : . les de
‘Valores absclutgs '~ Taif;;?;;i;i; e
974 1975 1976 15778 Tg35- 1976 19773/

1. Valor bruto de la producciﬁng{‘ . 655.5 -714,3 779,54 858,0.. ..

8.9 9.1 10.1
A, Industrias tradiciomales . 488,4. . 512.,6 559,8. 614.0 0.4 9.2 9.7
Alimentos 244,1 245,01 265.2 288.3 0.4 8.2 8.7
Bebidas ' St avge,5 - ol,l 96,07 101,2 5.3 5.4 5.4
Tabaco . - . - 15,02x_7 :18g6 19 6 . 20.7 ’ 2204 504 5-6
Textiles , 38,6 39,5 46,9 55.7 2,3 18,7 18,8
Vestuario - ‘ 21,9 23,8 25,7 27,8 8,7 8.0 8.2
Cuexos . : B 1 4,2 4,5 4.8 7.7 7.1 6.7
Calzgdo de cuero 15,8 17,6 20,6 24,2 1l.,4 17,0 17.5
Maderas : ‘ a 40,1 43,8 - 49.8 56,7 2.2 13,7 13.9
Muebles de madera , T 1 8.9 9.4 9.9 4e7 5.6 5.3
Imprentas y editoriales 11,5 1.0 17.8 19,2 39,1 11.3 11,8
Diversos o © 2,3 4,0 - 4.3 4,8 73.9 7.5 1L,6
B, Industrias intermedias - 141.6 165.5  180.2 200,1 16,9 8.9 11,0
. Papel . . . _ . i 25,3 29,8 - 32,0 34,7 17.8. 7.4 8.4
Caucho 5.3 5.9 6.3 6,7 11,3 6,8 6.3
“Quimicos - ' - 44,9 51,0 56,2 63,7 13.6 10,2 13.3
Derivados del petr&leo S 41} 44,9 47,8 50,9 8,2 6,5 6,5
Productos mineralesnometilicos 25.0 33,9 37,9 43.8 35,6 11,8 15,6
Productos metilicos basicos - L - - 0.3 - - "
C. Industria metalmecinica 25,5 36,2 39,4 43,9 42,0 8,8 1ll.4
2, Otros indicadoree de lagproducciﬁn
mapufacturera
Consumo industrial de electyicidad B T
a‘ﬂ']h) ] ) 50.? 47.3 48.6 - "6.7' - 2;7 -

Fuentes CEPAL, a base de datos de la Secretar!a Tﬁcnica del ConseJo Superior de

) Planificacibn Econﬁmica (CONSUPLANE ), Honduras.- : , :
Preliminar, .

b/ En millones de lempiras constantes de 1966,

/al apoyo
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al apoyo que le ha venido otorgando el sector gubernamental, Ademis,
la reactivacidén de la demanda interna en 1976 y 1977 y la aceleracibn
de la externa, en especial la centroamericana, al influjo de acuerdos
bilaterales celebradog con anterioridad con Guatemala, Nicaragua,

LO/ampliaron el mercado.

Costa Rica y también con Panami,
Al influjo de demanda centroameriéana; iéé'exportéciones.maﬂhféé-

:;.tureras se acrécentafdn éﬁ.uﬁ 8,87 (unos 130 millones de lempiras).

" 'No obstante, este ritmo fue superado por un crecimiento de 177 en las

importaciones de productos industriales, entre las que sobresale el |

 aumento en las .compras déiauimicoé fBBZ) que fepfé%%ﬁtafon casi la B

. éuarta parte de lag'iﬁpo;%a;ibnés'1ndustria1es dé féff. | . |

' Ademés de un'reiativd mejéf'aprovechamiento en el uso de la capa-

“ cidad instalada en algunas ramas y-del crédito selectivnil/ que estimu16
1la ampliac16n vio instalaciﬁn de plantas,lg/ destaca, en particular, la
accién que desgde 1975 viene desempeﬂando la Corporacién Nacional de

' Desarrollo Industrial (CONADI) dedicada a financiar estudios’ y proyec-
tos industriales. Dicha . instituctﬁn ha incrementado sustancialmentﬁ sus

R opefabiones.' En 1977 sus inversiones se destinaron en particulay a

' financiar proyectos de la rama alimenticia entre 1ds que se cuentan tres

‘rg*andes ingenios, que absorbieron alrededor de 100 millones de 1empiras.13/
El 70% de las 1nversiones de 1a CONADI se orientd a proyectos agroindus—
triales. Tambien se atendi6 el &rea forestal en su etapa de proceso
industrial. Finalmente, la CONADI impulsé asimismo la instalacién de

" una pléhta proauctora de cemento que duplicaré ia‘cébécidad ééfual,“y
entre los proyectos de menor dimensién, a una fundidora de acero y una

convertidora de papel en San Pedro Sula.

10/ De 1976 a 1977 las exportaclones no tradicionales homdurefias con
destino a Centroamérica, aumentaron un 36%,

11/ -Segln estimaciones del CONSUPLAN, en-el lapso enero-septiembre de

' 1977, el crédito 1ndustrial acumulado fue similar al concedido en
todo el afio anterior.

12/ De alimentos, textiles, vestuario, cueros, madera y productos
quimicos y metalmecénicus. '

13/ Aunque la inversién de 100 millones de lempiras en los tres ingenics
no corresponde estrictamente al perfodo anual, con el fin de apreciar
su magnitud conviene compararla con el monto de la inversién bruta
fija que en 1977 alcanz6 a 388 miliones de lempiras.

/1ii) la
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111) La evolucibn del sector forestal, . .En 1577 se percibieron los

efectos positivos.de la politica forestal iniciada por.COHDEFOR varios -
afios atris, con el_objetiyo_b&s@go'de proteger y congervar los bosques,
mediante una gxplotacdﬁp‘;acippglw;y‘mautener-aéi,la oferta en niveles
adecuados que permitan abastecer en el future los insumos necesafiqs.parag
el desarrollo de la industrializacién de la madera. De acuerdo con las
directrices de la polftica forestal que se fueron perfeccionando
paulatinsmente, se decidid reducir las metas fisicas de produccién y
exportacién de productos de madera que se habian.prévisto em el Plan de
Mediano Plazo,  Ello se debid, en parte, a las dificultades que se fueron
presentando para establecer una empresa de gran dimensifn, En cumplimiento
de esta politica se constituyd la Corporacifn Forestal Industrial de
Ola-nc-ho,is.,_‘A° (CORFINO), con la participacifn de la COHDEFOR, empresarips
privados y organismos regionales, Esta empresa tendré z su carge:la
industrializacisn de la madera, a través de varias etapas, que culminardn
con la fabricacifn de pulpa ¥y papel,iﬁj Este proyecto se complementa.con..
el de desarrollo rural del Valle del Aguén e implica uns transformacidn .
en la zona noreste del pafs, que hasta el presente habfa permanecido
improductiva, : .

Al entrar en operaciones la CORF*NO, probahlamante haﬂﬁa finea de 1978,8e
recuperarqn los niveles de produccién de madera alcanzados’ en 1973, ya que
comenzar&n a operar dos aserraderos,lé’ que podrén satisfacer la creciente
demanda externa sin contravenir a la pol!tica de regular 1a extracci&n.- :

' La accién de la COHDEFOR ha resultado especialmente efectiva en 1& ‘
politica de centralizacién de la comercializaciﬁn externa, Ha evitado _“
la participaci&n de intermediarios y se han obtenido asi mayores 1ngresos de

divisas, Se ha acentuado ademés 1a asistencia técnica y e1 financiamiento

14/ Este proyecto cubre un frea de 30° 000 kmz, y se prevé que habré de
requerir una Inversién de 400 millonés de d8lares en el -término de siete
aflos; constituirg un importante polo de'desarrollo para el pais, ya que
duri ocupacién-a un total de 6 Q00 ‘personas, en tanto e1 sector fores-
tal ‘en su conjunto emplea-actualmente a- 15 000, :

15/ La producci6n fie en 1977 dé-aproximadamente 240'm1110nes‘de ples

tablares y se espera que en 1978 se elevari en un 407, Adicionalmente

se prevé que entre este Gltimo afio y 1979 la CORFINO pondrd ea operacién
otro aserradero con una capacidad de produccién de 100 millones de pies

blares,
tablares /a los aserraderos
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a los aserraderos nacionalesgasl El efecto de esta politica ha side tan
importante, que si bien los volGmenes exportados son inferfores a los

de 1973, el valor ipgresado al pafs es mis elevado, no s6lo por el nivel

de precios internacionales, sino tambifn porque los mSrgenes de comerxcializa-
cifn que antes quedaban en el exterior han stdo absorbidos por la economia

17/

nacional .~

3. El sector externo

a) Términos del intercambio

Debido a la elevacifn de-los precios de.los prirncipales productos
de exportacifm, los t&€mninos del intercambio se recuperavon sustancialmente,
Se mantuvo as? 1la tendencia al mejorar la relacién de 1970 en 3,0%, 7.5% v
21,67 en 1975, 1976 y 1977, respectivamente, Se produjo .as{, en el tiltimo
aflo; . un incremento del 25% en el valor unitario de las- exportaciones frente
a un 117 en el de las importaciomnes., Esto permitiS incrementar el poder
de compra de las exportaciones en un :37% con respecto a 1970 y en un
13% en relacibn. con 1976, (Véase el cuadro 6.)

b) El comercio de bienes - = ~ . o

1) Las exportaciones., E1 valor total fob de las mercancias vendidas
en el extéfiof‘liégﬁ"eﬁ:197?'ﬁ 500 millones de dflares corrientes, frente a
392 ‘millones en el afio ‘antérior; es égqir; avmentd en 27.6%, (Véase el
cuadro 7,) Este crecimiento se debi6 al alza generalizadd de los principa-
les productos tradicionales de exportacién, y en espectial del café, el cual
experimentd una vez mbs una expansién extraordimartia (98% en 1976 'y
99% en 1977), o a pesar de la baja en sus cotizaclones registrada en el

nSegundb semestre del afio que {indujo a los productores e intermediarios'a

16/ Toda la produccién forestal hondurefla es explotada actualmente por -el
Estado, Antes de iniciarse la politica que apiica al presente 1la
"‘CORDEFOR, -existfan 28 aserraderos extranjeros, .

13/ €n 1973 'se exportaron 350 millones de pias tablares, y en. 1977, 8610

: 200 millones, . Sir-embarge, los ingresos en divisas equivalieron a
60 millones de lempiras y de 86 millones, respectivamenteo.,

/Cuadrq &
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HONDURAS: ERINCIPAIES INDICADORES DEL COMERCIO EXTERIOR, 1972 A 1977

v
1972 1973 . 1974 1975 1376 1977
” Tasas snuales de crecimiento
Exportaciones dg bienes . - C _
" Valor | 17.9 25,1 13,2 3.4 30,4 25,6
- Volumen 4.5 8,5 =-10,5 ~=6.8 - 9.9 . 0.5
‘ Valor unitario . S 12,9 . 15,3 26,4 11,0 18,6  25.0
Importaciones de bienes .
Covalor, ... 3.2 . 333 51,3  -0,9 14,2 - 26,5
‘ Volumen I -5.5 19.9 10,2  ~4.4 0,8  14.0
Valor unitario 9,2 11,3 36,4 3.7 13,3 . 10,9
-jReléciSn'de pfecibs dﬁl, » LT ) : T
" intercambio : 3.4 3.6 - 7.3 7.0 4,8 12,7
_ Indices (1970 = 100.0)
@ " Relacibn de precios del l L -
interecambio 100.3 103.9 96,3 103,0 107.9 ) 121.6
-‘?odér de COmpra'derlés - k:inz, R , - _ -
exportaciones 112.8 126.6°  104.8 104,8 120,7  136.7
Fuente: CEPAL, a base de cifras oficiales.
[ ]
]

fCuadro 7
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HONGURAS: VALOR Y'COMPOS|CICH DE LAS EXPORTAC JONES DE BENES €98 , 1974 A 1977

-

.02 °38g

L

-clstfxznlzvaze

compostcidn © Tasas anuales d¢
Miilones de_lempiras fob poareentual crecimiento
1974 1975 1976 1977 1570 1977 i975 1976 1977
Princlpales productos teadicionales . .

Excluyendo caff ' 2%2.5 ggigi 4576 521a5 69,0 52,2 adsh " 2Be7 14,0
In¢luyendo café 0p5 93 5892 8575 835 = B5%8 a9 - 4043 3043
8anang 159,4 12239~ 2134 25048 42,0 256 Te22.9 7 b 1705
Café 8840 113.8°  200.6 33660 f4e5 33,6 293 7be3 6705
Madefas ’ ' ' 8;.5 ) 7 .6' 76.' 85.0 . 90' . ‘805 "41&8 ' -I.9 l!o?
Carne refrigerada : 334 32.5- -51,2 . 44,8 Sed - 45 © %3 R Y1 wl205
Zinc S Bl.0 T 32,2 23,8 2643 2,4 246 533 =26, © 105
Camarones y langosias . B, | - 20s0 . 24,5 3k 0e8 3l S 05463 7 18 2649
Plata , 2642 220} - 27} 239 Gul 2,4 w15,6 22, =118
Algodén desmotade 6a3 040 Ba? 2242 0.6 . 2.2 4249 «3a 3 15502
Tabaco 845 i sl1e8 - 1700 1S I Y S 3066 L B3 4441
Ptoma : |2.9 8.0:"‘, |2n? ) lit? 2'2 ' s 502 ) 'BBBO . 5808 “7.9
Azficar sin roflnar . - 5.0 T N 4ol Be0 0.7 048 533 . =hggl Ble8
Fri joles ‘ 6e2 leT " 0e6 0cb 0a9 el 82,6 «ba,7 -
Mafz o - - Fe3 0ol g5 - . - -
Princlpales producto aglclonales 1ide8 1 Za2 12545 142:0 16g5 12 7 2l el 192
Manufacturas de madera ne2spe ; 3.8 i o0 2 9,0 + 0e3 09 »21o0 - 140a0 - 25s0
Jab8n para lavar ‘ 543 840 1342 2240 fod 242 509 . 6540 b6a7
Frutas en conserva 348 4ad 6ol Zns T L2 N 1548  : 40,9 21.0
Celofonia : 49 L 6e7 4,6 o0 L 0.2 0.6 .7 =3le3 3004
Alambre dg plas ' 3,7 33 403 5ol - 0n5 =544 22,2 1643
Puros o cigarros t 340 738 ;23 R P 052 0e3 267 . =2y el |
Compuestus orginlcos Nofape o 2.6 249 2.8 0 267 Qs 0,3 bia5 Co=Ted =340
Ptiias S 17 395 25 . Of 0e3 5846 105,9 =286
Pi€tanos fuera Srea centroamerleana ‘ 243 -0l 1'-2 © Oa] T 0s5 Oul* - : s -
Cemento [c6 5e8 2, 005 : "i‘ Oel o 0pt:- 26295 : - -
Derivados de! petrfieo o 29.0 2445 2.3 Qo2 © 35 o =|5s5 : - -
Otros productos T 54,00 . 5208 132 8205 Bob Be3 ~2e2 i 386 1207
Tofal 5756 5863 83,7 0 99%5 1000 1000 1.9 336 2785

fueptet CEPAL, a base de datos del Banco Centra) de Honduras,
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retener el producto, hecho que no logrd disminuir su importancia en el
. ingreso de divisas al pafs. E! volumen ffsico de las ventas del café
_disminuy& TY¥7 en 1976 .y 16% en 1977, Pero a rafz del impacto de los precios,
- se transformﬁ eén el principal producto mejotando paulatinamente su
patticipacién en el valor de las exportaczones totales desde un 14.5%
“en 1970 hasta’ un 33.6% en 1977, B |
' Este gambio: results en particular rel.evante, ‘dado que, & ‘diferencia
del banano, el café es: .explotado en su mayor parte por medfanos ¥ pequefios
'productores nacionales. En'consecuencia, cuando él duge del comercio .
exterior estriba en el café, contribuye a atenuar desigualdadea en la
distribueisn del - ingreso. . )

Las ventas de banano crecleron a un ritmo de 17. 5%, en valores
corrientea, pero su importancia relativa dentro del total de exportacidn
disminuy& ~=en 1970 representaba 42. 0% y en 1977, 25,1%~=, como conse=
cuencia fundamentalmente del aumento de los precios del café,

- ‘Las exportaciones de madera también sobresalieron con una expansidn

FIEY

de 11. 7%, apoyadas en un aumento de 8% en e1 volumen, frente -a Tos
descensos del bienio gnterior. . “‘ ‘_ o
| ' Cabe mencionar-ademds el dinamisﬁo de lés exportacionés de algoddn

y las de camarSn y langosta, . aunque todavia son de escasa significacidn.
': Conviene destacar. ‘asimismo,: que las exportaciones 'de carne refrigerada,
cuarto producto en importancia, disminuyeron 12% en’ ‘valor.

T " De los -productos de la industria extractiva’ 9610 el ‘zinc mostrd

una recuperaciﬁn de 10,5% en 1977. Tanto la plata como el plomo- tienden

a la baja. El resto-de~los:productoa, con una mendrupohderéc16nsﬁrepor-
taron aumentos de escasa magnitud. ci g

Sobresalieron las exportaciones con destino al resto de Centroamfrica,

-las cuales se incrementaron 35.9% con respecto al éhﬁranteriérz liegaron &
33 millones de.délares en 1976 y a 45 millones en:1977, y. se realizaron
-esencialmente al gmparolde tratados bilaterales. El incremento de ese
intercamblo se explica en parte porque la situacidun .de los_p;écibp interna~
‘clonales favoreci$ tambin en forma generalizada a los demfs pafses del
Istmo, dinamizando sus ;eapéctivas demandas; independlentemente dé los
- avances: o estancamient&s de 1os acuerdos institucionales, vinculados al

procesc de integracidn de la'fégiﬁn. “

fiL) Importacicnes
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11) . Importaciones. El valor cifi:de Lme Impartaciones de'blenes azcendib a

577,9millones de d8lares, aprecics corrfentes, es decir, registrb un crecimiento
de Z7%. Losprecios de imporiacionésse habrfan-elevado enun 11%, en tanto que
su.volumen, en aproximadamente-14%, .. Esto sefiala que, ante la favorable
situacidén de los precios de las-exportaciones, el cceficiente de importacién
aumentd en forma considerable, (Véase &€l cuadro 8,) : 3

DestacS: por gu_crecimiento:el rubro de "combustibies y lubricantes"
(437 en valores corrientes en el afio)., .- Aunque:sno-se superaron los niveles
‘de importacifn de 1975, al menos hubo una recuperacién después de la calda
.de 29.47% en 1976, : Co FEE R S SRS 1

Los productos quimicos registraron asimismo-una:expansisn conside-
rable de  36.1%, en respuesta a.los réequerimientos de insumos para la agri-
cultura (insecticidas, abonos y fertillzantes) y para la industria farmo-
‘quimica,: Tambig&n'se. produjo.un incremento de:significacisn en maquinaria
v material de transporte (27,5%), pero. ello fue consecuencia,.egn patte,
de las importaciones-de vehfculos. particulares,

Los Mproductos. alimenticios' . crecieron.5.8%, & causa,parcialmente,

de que fue preciso importar algunos granos bfsicos para superar el.:

.vdéficit de produccién, -Por 6ltimp;.las importaciones:de "artfculos manu-

facturades-segln el materihl" se expandieron.aunritmo de 21.6% y parti-
. ¢lparon:con un 25% en-el total de las.compras-externas, .Este comporta-
miento se debi$ a que parte.de las divigas obtenidas por los precios
del café se dedicd a importar alguncs .bienes.suntuarios,-- -

c) .Balanza de_.pagos

A pesar del auge significativo experimentado por las exportaciomnes de
" bieues y servicios, la importante evolueidn de las tiportaciones y la

" “jjeldencia negativa dél saldo néto de paoo de’ factores &rrojaron unm

" d&fIcit en cuenta corriente superlor al del afib prﬂvio° "131,0 millones de

" d6lares ‘en 1977 frente a 108,8 wmillohie’s de 1976." (Véase ‘€1 cuddro 9.) Los
‘“'flujos de capital neto permitie ot 1o’ obatante cubflr tal d€Ficit y aun per-

mitirle a1 pais una nueva acumulacién de reservas de 32 mtllones de délares,

/Cuadro 8

»
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HONDURAS: VALOR Y COMPOSICION DE LAS IMPCRTACIONES DE BIENES CIF, 1975 A i977

* Productos. al imenticlos

. Bebldas y tabaco -
Méterlales crudog ﬁa_cpmsatlb;es
coﬁbustibtea_y !uﬁricgntes .

Acalte y manteca de orlgen vegetal
y anlmal

- Proguc tos quimicos

 Artfeulos manufacturados sepfin el
materlal ' ’

Maquinaria'y matertal de
transports

. Artfculos manufacturados diversos

_hnimales vives nessps .y mercaderfas

“~giversas

" Tatal

Mlllones deo dbiares

Composicibn . Tasas anuaies

corrientes
1915 1975 BNEETE

“#502
“?l;i
62
6805
4e5

© 5842

 §6;4

10648
‘ 2146

! l-2

400.0

.3

52‘3

3

Be5

48.2

5eb

7440
118,2

1308

27l

a2
453,

395
4e3
87

9.0

Te5.

1007

1437

166.8
3640

le5
513

porcentual ds crecimlento
1915 1975, T19T7 .96 1977

o3 B2 68 <iBe5  5e8
04 05  0wB G L6 957
146 (PN 15 S 2 NN

i7e1 10,6 119 2964 4342

el a2 . ka3 284 339

1465 1603 " 1708 270l 361

21,6 26,1  24.9 a8 F1ab

26.7 2809 28,3 . 22,5 . 27a5..
Seé 640 642 .. 2545 . . 32.8.

03 03 03 = 2B
100:0  100:0 100a0 1303 2745

Fuente: éE?AL, con base en datoa Gel Banco Central do Hopdurase

7 fbﬁad?éréi '
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Cuadro 9

HONDURAS: BALANZA DE PAGOS, 1972 A 1977

(#illones de dflares)

1972 1973 .© 1974 1975 1976 1977 &/
Cuenva coyviente. ) — .. o | ,
Saldo de la cuente corrlente (athtc+d) C e)ggb wikS 10826 «119.7 “10828  =13Le0
a) Exportationes de blenes y servicios 23241 292,0  327»9  238,9  436.5 3520
Blenee fob 21240 2670  298.9  307.9 4035  5I4.8
. Servicios 20,0 25,0 29.0 3.0 35.0 37.2
b} .importaciones de blenss y serviclos -220.1 - -2 U w443 wA500G  @h0754  =038,5
Blenes fob : . - 9‘?6.5 243,46 -Egg.a -37-%6" ~427ob -545-0
Servicios L . w43b . <56 25 .. =303 <80ed  =9%5
¢) -Pages do utillidades e'lntefaééaiqé[ Ai‘ e , Treo
capital extran jero (netos)- ' ~3lal w3043 Py =25.3 . -13.8  =12.0
Ingresos - B i el 6.4 7,6 10.2 134 155
Egresos . - 0 : =378 1247 1903 4353 T2 w27e5
d) Transforencias :,: ' ‘ 6.5 R 151 Pa5 . al 0 132 138
Cignta de capita s
Financlamienta eXxterno .neto (a+h+ced} J2gb i 3%s 10566 o+ LG - 108:8"  J31.0
a) Largo plazo C L3 es gk NS 1BaD7 ) 1450
"l Sector private T e 158 255 887 283 350
e I&vgrslonee dfﬁéﬁtaa T Y ‘j,i ) 3;5 =iq2 04 70b ) ]d;o
... Préstapog . e Gk 9e3 C 267 ¢ 83 EST 2067 0 L 25a0
N ot':cs . ‘ ] o, . t ~ el - - ) - er - £ e
2s Sector offcial o 1049 8s4 27e6 b 5BYE v684§ R
Préstancs | T 150 13D 296 580 70,7 926
04ros S T edel - b 2,0 w5 6l el
3¢ Sector bancario ' fe9 12,3 R s rle2 2% el 135
Préstamos R 4.8 28 4.1 340 20 130
0'"'08 M G . N ‘ ’ 397‘ 364 =gl =].8 loo 0-5
Asignaciones DEG 3,4 1.1 - - - o
4, Créditos compensatorics - T T R X 645 6a0
B) Corte plaze -10:0 L3 2924 =003 26al  20a0
le Sector privade 99 Oul 30.1 =5ed 24,3 2090
2, Sector oflelal - - - 5o 1.9 -
3¢ Sector bancarle 0ol I} Qa7 =Da t =05 | -
¢) Errores y omisiones 3.3 [N ~l.8 34 =150 -
d) Camblos reservas Internacionales
(o aumento) . 12,0 wdad  =led a9 230 =324D

F?enze: Banco Cantral de Honduras, Departamento de Estudlos Econfmicoss

Pretiminares,
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Dentro del idhnciamiento‘éxtekﬁéudescolla §1 obtenido a largo

plazo, en taznto que el de corto diaminuyé respecto al de 1976, Esto

.més largo alcance, v moderar los efectos que ésta puede temer sobre

la balanza de pagos, _
Dentro de lds entradas netas de’ tapital de largo plazo, el sector

.. privado experiment6 un crecimients de 25%, elgo inferior al del sector
- oficial, que representa 75% del total, Finalmente, el sector guberna-

mental increment8 sus préstamos netos en 32%, como parte de los esfuerzos

de desarrollo que realiza a través de sus programas de inversidn, v a

' pesar de que Ias reservas monetarias han aumentado peraistentemente'

16 9 millones de délares en 1975, 23,0 en 1976 ¥ 32,0 en 1977

4,‘ La evoluétdn de los precios v de las remuneraciones

La estabilidad de precios de que habtfa disfrutado el pafs hasta los pri-

-meros afios de la presente d€cada cambi8 su tendencia hist6érica, afectada

principalmente por factores de orden externo, salvo en el afio 1974 dada

.‘1‘ )

1a escasgez provocada por el ciclén, Asf, en ese aflo y en 1975, y '

especialmente en el primero,'se.fegistrs una inflacifn que 11eg§, en

1974, a 12,97, (Véase el cuadro 16,) Posteriormente,_el,Indicg de
precios al consumidor se fue desacelerando y en el bien16.19?5-1976"
1a variaci6n anual descendis a 8,17 y 5;00, respectivamente, Hacia . -
finales de 1976, parecfa que se volvia paulatinamente a una mayor

es;abilidad de precioé. Sin embargo, en 1977 los precios al consumidor

- acrecentaron nuevamente su ritmo en 8,6%, comparando los promedios

anuales, y en 7.7%, considerando el perfodo diclembre 1976 al mismo ies
de 1977, a pesar de que se adoptd una polftica de control de precios de
algunos productos esenciales, Asimismo, congruente con lo anterior,
el Gobierno permitié se incrementaran las importaciones de algunos
preductos bésicos,

La prolongada sequia, iniciada en 1976, fue un elemento perturba-
dor de los precios, dado los desequilibrios que se produjeron entre una

JCuadro 10
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..Cuadro 10?,

' HONDURAS: EVOLUCION DE LOS PRECIOS TNTERNOS, INDICE DE
. PRECIOS AL CONSUMIDOR, 1972 A 1977

1972 1973 | 1974 r975 1976 1977

"1, Indices promedioa del eafio g1966=100e0>

Total i_f L - 115 4 120 8 136 4 1475 1547 168.0
Alimentos . 119.1 '125.3 '146.8 160.5 166.8  185.7

Por ciudades i | o ' - ” o
Tegueigalpa R

Total ' o T T A are 186,70 167.7
Alimentos - - - 158.1 167.6  185.8

San Pedro Sula e e

Total o N '150 9 157,7  169.3
Alimentos - = - ' 166. 7 '170.9  183.0

La Ceiba L e,

Total S T L e 15006 162.5
Alimentos ST er 0 L el 2i157.0. 15744 . 17446

Choluteca Rt S T

Total | - vttt - 142.3 . 150.5 . 170.5
Alfmentos @ .+ ... .= , = = 1557 162.4  186.4

Otros centres urbanos

Total - . - S s oae, == .142.3  150.8 _ .167.4
Alimentos . =~ - - - 156 ' 160. 4 - 184.2

" 2. Variacién de diciembre a diciembre (porcentajes)

Total = s R R 19 S 1Y -SRERY 0V |
Alimentos =~ =~ - Ce U RS e 95 4,6 L 10L5

iv

/{continda)
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~ Cuadro 10 (Conclusibn}

1972 1973 1974 - 1975 Ti9ve 1977

. ‘3._‘Variaci6n ﬁédia‘énéa;'(po:ééntajés);'

Total =z .-..- . = - 3.4 4,2 12,9 . 8.1 50 . 8.6
Alimentos. . oLl 4el8 -0 05420 17,2 - 9.3 3.9 11.3

Por ciudades

Tegucigalpa . o

Total =~ .~ - - - - T e s e - - 4.8
Alimentos . == - = 6.0

San PéerHSu}at . el L e _ CoL
Total & .. L . - - = - 4.5
Alimentos o - - - e - 2,5

ta Ceiba | o T
Total N PR oAt - o _‘ ' _ o 4-.

- Alimentos " L e e - T

Choluteca

Total . K - - st o, e 5
Alimentos e - - - - 4,

Otros centros urbanos

Total . = e e e
Alimentos’ | : T - - " - R,

N o
o
—
i
.
(=

Fuente: CEPAL, con base en datos del Banco Central de Honduras. : .

/1imitada
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R

limirtada oferta nacional de productos agricolas, como algunos granos
béasicos, y una demanda insatisfecha.
Cuando se analizan los ptecios al consumidor por principales grupos,
se observa que la evolucidén en fos alimentos ‘fue sustancialmente mayor
que en el total. De diciembrh de 1976 al mismo wes de 19?7, 1os precioa
de los alimantoa se elevaron en.un 11. 3&, 10 que significa una elasticidad
:de 1.31% respecto-a los precios generales (8.67%). Este fenfmeno, tal
como puede observarse en el citado cuadro 10, se ha venido repitiendo
durante varios afios, ° Ce T .
7 La informscidn por ciudades indica que las menoxes oscilacicnes..
ocurriercn en ‘los centros urbanos mis importantes (Tegucigalpa y
San Pedro Sula), en tanto que en los de menor dimensibén la variacién
fue mayor, especialmente en el caso de los alimentos. Obsérvese que en
‘tanto en Tegucigalpa, San Pedro Sula y La Ceiba los precios de los:
alimentos subieron de 7.4% a 8, 4%, en Choluteca y otros centros urbanos
crecieron 11.07% y 13.3%, lo que podrla ser consecuencla de una
elevaci&n de los costoe del sistema de distribucibn hacia estos. centros,
El alza mis aignificativa ocurrid en los primeros cuatro meses;
continuando asl la tendencia que se habla iniciado en el seguando .
‘semestre de 1976, A pertir de mgyo y junio, la Inflacidn comenzb a
desacelerarse. En el primer semestre de 1977 los precios genexrales:
.subieron'mis de 5%, en tanto en el segundo apenas superaron el 2%.
Estas diferencias se debieron a una mayor rigidez de la poli;icg_¢$-
estabilizacidn aplicada durante el segundo aemeetre.‘- o
Entre las causas que tal vez han influido en el gumento. de. los
) precios observado en 1977, cabe citar loa efectos de la 1nf1ac16n
importada que aGn persisten.. El alza :en. las importaciones fue superior
a la variaci8n de los precios internos. Conviene sefialar que con

el fin de atenuar los efectos que la reactivacidn inflacionaria

/puede

»
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puede generar en 1a economia hondureﬁa, @8 probable que, en ei corto
plazo, algunas medidas estabilizadoras podrizn moderar los efectos de o
la politica expanaionista del gaato pﬁblico.

El salario minimn no ha sido actualizado desde 19?4 Despues de
esa fecha se han efectuado algunos reajustea en aquellos casos doade 8
han firmado convenios © Pactos colectivos POX gestiones propiciadas de
los aindicatos, tanco de algunas empresas pﬁblicas auténomas,‘como
también de empresas privedas. . .

EL Gobierno Central otorgé durante 1976 un aumento sqlarial de 10%
¥y en 1977 .por primera vez, se concedi& un medio sueldo mansual como
aguinaldo, que signific& un 1ncremento de b4.2% con respecto a los
salarios totales pagados en el aﬁo. . P

. Teniendo en cuenta_ 1a evolucién de los precios comentada mas o
artiba, Yy en atencién a la escasa Variacién en los salarioa, que 5610 \ 2
habrian alcanzado a un bajo porcentaje de la fuetza de trabajo total de,:
Honduras. cabe concluir que durante 1977 8 ptodujo un deterioto en el

poder adquisitivo real

5% La golitica fiBCal_y mnneta:la

La politica de gastos del Gobierno Central continud expandiéndose durante
1977 con el £in de ‘seguir estimulando al aparato productivo..  Ello fue
posible porque el Estado dispusc de financlamlento f£luido, gracias a los.
mayores frdgresos derivados del auge del comercio exterfor, Las recauda-
ciones percibidas durante el-afio por concepto de .impuestos szl comerecio . -
exterior, en espécial ‘por las buenas exportaciones de tres afios consecuw
tivos, contribuyeron a Que se acumularan regervas de caja en formag -
creciente, Ello permitid atender los gastos presupuestarios sin recurrir
en mayor-medida sl crédito-intermo.

- Esta situzdcidén de auge del sector pGblico puede revertirse y

ocasionar graves dafios a la ‘econonfa de continuar la tendencia de deterioro

de los precios de los productos de exportacién, dada la estructura actual
del sistema tributario,

JLa reactivacidn
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La reactivacifn de la actividad econSmica en general junto con la
maduracifin de las reformas de aflos anteriores, en especial la fiscal,
elevaron los 1ngfesos tributarfos de 356 a 420 millones de lempiras,
lo que representd un incremento de 35%, (Véase el cuadro 11,) ..Cép'
ello la carga tributaria del Gobierno Centrgl ascendis a 14,47, nivel
superior al de 1976, que fue.ge,125§2. La gtiyqtaciﬁn del comercio
exterior gener$ el mayor incremento debido, por un lado, a las altas
cotizaciones de los principales productos de exportaciﬁn Y. por otro, al
§ltimo aumento en el impuesto sobre la exportacifn del banano, Sin
embargo, al comparar el crecimiento de los impuestos sobre el comercio
exterior con gl‘expeqimentado en conjunto por_las ;mportaciones y,lasd
exportaciones, se observa que aquéllos se_expéndieron més r@?i?amﬁnte,
lo que refleja una elasticidad de 1,247, . - T .

Por el lado del gasto, el Goblerno Central continu& estimulando al
aparato prodqctivo mediante un .presupuesto expansionista, Las eroga=
cipnes_cortientas se elgvaron de nuevu,en.forma‘:ﬁpida,,especialménte por
elﬁgngremen;o de 257 en el va}qr ;qté;AdeoIés_rémqneraciones, que corresponde
en su mayor parte a un aumento en el nlmero de funcioqar;os ptblicos, El
‘dinfmico comportamiento de los ingresos determind que también el ahorro
en cuenta corriente. exper&mentara un crecimiento importante ~--se dupifcd
con creces-- con 1o cual se fottalec16 la capacidad financiera del sector
pﬂblico para ejecutar el presupuesto “de capital "En efecto, mientzas que en
el afio anterior séic logrﬁ financiar el 154 de 1os gastos de capital en
1977 dicha proporcién ascendis a 25%, '

En cuanto a la estructura de las erogaciones dé capital la inver-
sién real ejecutada directamente por ef Gobierno Central 5610 evoluciond
a una tasa de 4,17 en valores corrientes, lo que indicarfs una dismi-
nuciﬁn en términos constantes, Nb obstante, lasg® transferencias para '
programas que llevaron a cabo las instituciones &esceutralizadas ¥y las’
empresas pﬁblicas --que por Io generai tienen un 1mpacto m&s {nmediato
sobre el sistema productivo-- se elevalon en 34 8%, Finalmente, 1a amor-
" tizacién de 1a deuda’creci6 también répldamente (64, 9%), 1o qie pudo

deberse al vencimiento de algunos pertodos de gtacia en la deuda externa,

/Cuadro 11
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| HONDURAS: INGRESOS Y GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL, 1974 A i977

T

2e

3s

B

To

Ingresos corrlentes

Ingresos tributaries:
Glresctos

. Indirectos
Impuestos varlos

{ngresos no trlbutarios

‘Transferencias corrientes

Otros ingresoé corrientes

Gastos corrjentes

Remuneraciones

Otros gagtos corrientes

Ahorro en cuenta
corrients fl-ej

Gastos de gapltal
Inversifn real
Amortizacién de la deuda
Otrpé gagids de capltal
Gastos 1ofa}eé'{244j '

o8ficit {o sunarﬂv!:!
fiscal {Iw5) )

F!ganclamlentd’del-défICIt

Flnanclamlenfa Internc
Sanco Central
Cofocacliones de valores
dtros \ s .

Financlamliento externo

Tasas anuales de

Mi!!oneg dg ]gmg!rag i erecimjanto
i9re 19T M9 T 197 19 19T
25201 28%3 2l 4896 izl 257 2%l
. 2281 2471 3100 4195 83 25.9 350
. - 2 9hi - - 235
- = 234,06  325.6 - - 3848
- - 02 0.2 - - 100.0

S ,. 3505 22,2 i
“24sb Bbez. ‘?006_ t_. lﬁ._ ] 24,6 =il

i 20 4 | -;
212,60 284e3  320s]  397e7 28,5  2lal
19007 1599 1139 2174 88 2540
8109 940 15248 1803 6.9 18,0
200 290 2 4 [T lod 1105
L8216 19%6  25la8 553 W6 205
(S6al 60 89 9le5 U3 157 4l
0 s a6 686 BT 140 64
3l Tiel  68. 9_!..8- '.23.6' | ndeZ 4B
C 30,8 T 4329 524e3 éﬁé s s 239
Tl ~laE -I682 =100 S0 88 130
_ Jﬁa_[ 15,6 .iﬁ@.a.@ " 19040 98,0 - 8,8 1340
2348 ‘ 595 8643 64,5 15040 4500 =253
- - 1B .. . = - -
3540 49s0 8445 - . - -
sl 105 o= - - - -
5103 95el 819 12545 T5al ' m139 532

Fuente: CEPAL, a base de datos de| Banco Central de Hondurase
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Como rasultado de todo lo anterio:, el déf{cit fiscal ascendid a
190 millonee de lempizas, que representa un crecimfento de 13.0%
un deecenso en su gelzciSn con el producto interno btuto.lgl |

£l-déficit se financié principaslmente con crédito externo. Este
se elevs de B2 a 125 millones de lempiras (5,3% mas que el afio anterior)
y es indicio, en buena medidas, del acelerasde avance de los proyectos
incluidos en el Plan Nacional de De-arrollo. COmp&emencariameute, el
-gobierno dispuso de 64.5 millones de lempiraa de financfamiento interno,
nivel myy infezior sl absorbido en 1976, ¥ que refleja lz politica -
tendxente a moderar las mencionadas presiones 1nflacionar1aa de origen
interno.

En conclusi&n, se estima que el Gobierno Central ejecutd un presu~
puesto expansionistca acorde con las circunstanclas favorables que propl-
" claron los precios internécionales*y también con la polirica monetarla.

"En laAﬁrimera'ﬁafte del afio se registrd una gran liquidez en el

sistema monetario, pero se contrajoc algo en los Gltimos meses. En aquel
perfodo la banca central, con el fin de captar medios de pago principale
mante de1 sector exyqztaddg,_aumenté el encaje y, en consecuencia, la
liguidez se redujo. Sin embargo, esta disposici6n debié ser revisada en
'vla segunda parte del afio para que no tuviera efectos excesivamente contrace
_cionis:as en la economia, B ' ‘ ‘ o

Fue escaso el apoyo financiero que la banca centfal prestt al -
- gobierno, dado el alto crecimlento de los ingresos tributarios,  La
-pelitica monetaria se orientd més blen, por un Iado, a abastecew de recur-
sos financieros al sector privado, conjuntamente con medidas que atenuaxon
los factores de expansién mediante una reduccibn en el endeudamienio
pﬁblico. A octubre, los medios de pago habfan evolucionado a una tasa

de 16,9, 13/ mientras que ¢l efective en poder del pGblico a finales de

18/ 1La relacidn del déficit fiscal respecto al producto internc bruto fue
de 7.3% en 1975, 6.9% en 1976 y 6.5% en 1977.
19/ Variacitn de octubre de 1976 a octubre de 1977.

/afio 86lo



¥

n

CEPAL/MEX/78/3
Pag. 33

afio sﬁlo hab{e crecido en 1, 5%. (Véase el cuadre 12.) Por ello, se

puede estimar que hacia finales de afio el medio circulante debid expe-
rimentar un crecimiento mie moderado, que armoniza con las orientaciones
de la politica monetaria egbozedas cuando comenzd la tendencia descendente
de los precios del café. o

Entre loe factores de expansidn, sobresale el crédito al sector
privado con un aumento de 26%, que corxrespondid al 67% del crecimiento
total de esos factores. Las reservas loternacionales también se acre=
centaron en 44.8%, como consecuencia de las favorables condiciones del
mercado internacional para los productos de ezportacién.

Seglin se expreasd, el sector pliblico redujo su endeudamiento neto
con las fuentes de financiamiento interno (151) y aminoré de esta manera
ia expansibn wmonetaria. En la segunda parte del afio, la.politica fue

esenclalmente de tipo contraccionista y operd con los instrumentos clésicos:

encgje, tasas de interés y redescuentos.
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Cuadro f2 -

BALANCE MONETARIO, 1974 A 1977

PR3

g °88d

le Olpsre
Efactivos en poder plbilce

Depfsitos en cuenta corriente

2, Factores de expansifn
Reservas internacionales netas
crédito interno
Gobierno (neto)
Institucionas ploticas
Sector privade

3. factores de absorcidn

Cuasidinera (depfisitos de ahorro y
a plazo}

Beonos
Préstamos externos de large plazo

Otras cuentas netas

Saldo a tines da:‘

Tasas anvales de

crecimientn

ST XY G 1975

19741978 1976 1577 9% 1977 to71 B/
2647 2658 35 PR  #al .86 352 - 169
10668 1130 16900 1TLS ¢ 138 IS5l 603 4% 15 (5l
1983 15247 |s’_ao.3'_i .. :5%,0 18600 100k~ 2446 . 185
ZLS 878 LGl L9896 1206 200 25 24 32
636 9d W32+ 20%3 16 20549 5301 470 448 54
6509 TI6ul 918 - KHi2e5  B5le0 . 10857 . 1807 (83 212 2%6
1303 92,7 ioé.T,' . 9243 88,9 '5507,3 26,5 ° 13 =I5l 20,7
4] o =292 a6 - w25e8 1569 ) -w - . -
5199 6974 eI L 0N TBRI 9983 163 203 27 2
426e8 6077 2020 = B328 95058 T 2Te5 5.5 - 3%
20,0 22704 ‘:"284;6 - omb . %ns 1 25,2 - 304
221 2049 321 462 3i,7 476 3503 Ted 470 15002
12649 24946 ° ffza4fa . . 293 338 7 %e? 14l - 240
12648 10048 :‘IOO;B a 1132 205:5 : ~20.5 -5;3 - Bla7

Fuente: CEPAL, con base en datos del Banco Central de Hondutras.

2/ Dates al mes de octubre,
b/ Tasa de crecimlento octubre 1977/octubre 1970
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