Distr.

NACIONES UNIDAS LIMITADA

COMISION ECONOMICA
PARA AMERICA LATINA
Y EL CARIBE - CEPAL

LC/MEX/L.824
15 de noviembre de 2007

ORIGINAL: ESPANOL

MEXICO: EVOLUCION ECONOMICA DURANTE
2006 Y PERSPECTIVAS PARA 2007

07-11-55



il

INDICE
Pagina

1. RaSgOS GeNETales.............cc.ooiiiiiii e 1
2. Evolucion del Sector Xterno ...........c.oooiiiiiiiiiiii e 1
3. Lapolitica @CONOMICA .............c.oooiiiiiiieee e 4
a) Lapoliticafiscal ... 4
b) Lapolitica MONetaria.....................cc.ooieiii oo 8
c) Lapoliticacambiaria....................c..oooooiiiiii e 9
4. Laproduccion, el empleo y oS precios ...........occoooivoioiiiiiiiiee, 9

a) Laactividad €CONOMICA...................oooioiiiiiii e
b) Los precios, las remuneracionesy el empleo...................................... 11
5. Perspectivas para el aflo 2007 .................oooioiiii e 12
ANEXO0 €StAAISTICO ...t 15

INDICE DE CUADROS
Cuadro
1 Principales indicadores economicos, 2002-2006...............cc.ccoooeiiiiiennn. 17
2 Principales indicadores economicos trimestrales, 2002-2007 ................... 19
3 Evolucion del ingreso nacional bruto real, 2002-2006..................c.cc..oo.. 20
4  Oferta y demanda globales, 2002-2006...................ccccooiioiiiiiiiie e 21
5 Composicion y financiamiento de la inversion bruta interna, 2002-2006... 22
6 Composicidn y financiamiento de la inversion bruta interna, 2002-2006... 23
7  Producto interno bruto por actividad econdémica a precios de mercado

de 1993, 2002-2000 .........c.ooiiiiiiiii oo 24
8 Producto interno bruto trimestral, 2005-2007 ... 25
9 Indicadores de la produccion agropecuaria, 2002-2006.............................. 26
10 Indicadores de la produccion manufacturera, 2002-2006............................ 27
11 Indicadores de la produccion minera, 2002-2006................ccocooieiiin.. 28
12 Indicadores de la construccion, 2002-2006 ..............coooiiviiiiiiii 29
13 Indicadores de empleo y desempleo..................c.coooooiiiiiiiiiie 30
14 Principales indicadores del comercio exterior de bienes, 2000-2006 ......... 31
15 Comercio exterior de bienes, fob, segun zonas econdémicas, 2003-2006 ... 32
16  Exportaciones de bienes fob, 2003-2006....................cccoooiiiiiieii 33



Cuadro

17
18
19
20
21
22
23
24
25
26

27
28
29

v

Pégina

Importaciones de bienes fob, 2003-2006..................cccooiiiiiiiiiiii 34
Balanza de pagos, 2002-2000 ...............ccccoiiiiiiiiioe e 35
Evolucion de tipo de cambio, 1978-2006 ...............cc.ooovoiiiiiiciiee 36
Indicadores del endeudamiento externo, 2002-2006................................... 37
Evolucion de los precios internos, 2002-2006...............cccoocooiiiiiiiiiiienn 38
Evolucion del indice nacional de precios al consumidor, 2003-2007 ......... 39
Evolucion de las remuneraciones laborales, 1980-2006............................. 40
Ingresos y gastos del gobierno federal, 2003-2006 .................cc.cocoooiiin. 41
Ingresos y gastos del sector publico consolidado, 2003-2006..................... 42
Crédito bancario recibido por las empresas y los particulares,

20032000 ..ot 43
Base monetaria, 2002-2000 ... 44
Balance monetario, 2003-20006 ... 45

Tasas pasivas de interés, 2003-2007...............cocooiiiiiiii e, 46



MEXICO: EVOLUCION ECONOMICA
DURANTE 2006 Y
PERSPECTIVAS PARA 2007

1. Rasgos generales

La economia mexicana alcanzé en 2006 una tasa de crecimiento del 4,8%, merced a que
se conjugaron en un elevado dinamismo todos los componentes de la demanda
agregada durante los primeros tres trimestres, aunque su expansiéon se debilité hacia
fines del afio. El consumo ascendié 5%, la inversion 10% y las exportaciones 11%,
impulsadas por el sector automovilistico, desempefios que a su vez determinaron el
mayor incremento del empleo registrado en seis aflos y contribuyeron a la disminucién
del déficit en la cuenta corriente de la balanza de pagos, que se ubicé en 0,2% del
producto interno bruto (PIB).

El aumento de crédito al sector pri- ) Grifico 1
vado, las remesas de trabajadores emigrantes MEXICO: CRECIMIENTO DEL PIB,
1 ’ i 60 de 1 ] 2 f g : EXPORTACIONES, CONSUMO
y la reactivacién de la ocupacion favorecie- PRIVADO E INVERSION,
ron la evolucidén de la demanda interna. El 2000-2007
alto precio del petréleo generd recursos que (Tasas de crecimiento anuales)

ayudaron a conseguir un superavit fiscal
(0,1% del PIB), pese a los mayores gastos
ocasionados por la terminacién de obras de
infraestructura y por las elecciones presiden-
ciales, legislativas y estatales. Aun cuando
¢stas fueron disputadas y a ellas sucedio una
dificil coyuntura, apenas se¢ observo volatili-
dad financiera hacia mediados del afio, sin
mayores repercusiones en la actividad eco-

némica ni en el tipo de cambio real. Fuente: INEGL.
a/  Eldato de 2007 corresponde al segundo semestre.
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[— PIB —s— Exportaciones —-&— Consumo privado —e— Inversién

2. Evolucion del sector externo

El comercio exterior exhibié un dinamismo no observado desde el afio 2000. Los factores
determinantes fueron: las exportaciones petroleras, alentadas por los elevados precios
del hidrocarburo; el repunte de las ventas externas de automéviles y piezas para
vehiculos; la reestructuracién de segmentos importantes de la planta productiva, que
impulsé la demanda de bienes importados, sobre todo de capital. En la cuenta corriente
las remesas continuaron en ascenso, aunque con menor intensidad, a causa de la
desaceleracién de la economia estadounidense (sobre todo en la construcciéon, en donde
se emplea buena parte de los emigrantes).




Grafico 2
MEXICO: EXPORTACIONES, IMPORTACIONES Y
BALANZA COMERCIAL, 2000-2007
(Millones de dolares)
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Fuente: Banco de México.
a/ Enero-agosto de 2007.

El déficit de la cuenta corriente de la balanza
de pagos se ubico entre los menores obtenidos
desde 1995, en términos de monto y con relacion
al PIB (1.771 millones de délares y 0,2% del
PIB), gracias a la entrada de divisas petroleras y
de remesas de los emigrantes. Durante 2006, las
exportaciones y las importaciones presentaron
altos crecimientos durante los primeros tres
trimestres (superiores al 15%), aunque finalmente
redujeron su ritmo a menos de 10% desde el
cuarto trimestre y hasta mediados de 2007.

El déficit del intercambio de bienes
descendid de 7.587 millones de délares en 2005 a
6.133 millones en 2006. Esta declinacion fue
resultado del incremento del déficit en la balanza
no petrolera (pasé de menos de 30.000 millones
de doélares a mas de 33.000 millones, casi 4% del
PIB), que fue contrarrestado por el aumento del
superavit del intercambio petrolero, que de poco
mas de 22.000 millones de dolares se elevo a
27.000 millones.

El valor de las exportaciones de bienes se
ampli6 16,7% durante 2006, alentadas por las
ventas petroleras, que crecicron 224% 'y
representaron 15,6% del total, mientras que las
manufactureras 15,6%, y constituyeron 81,1% del
total. Entre estas ultimas destaco el alto
dinamismo de las ventas externas de la minero-
metalurgia (73,3%), la industria automovilistica
(21,2%), alimentos y bebidas (21%) y las
maquinas de procesamiento de datos (18,3%).
Durante el periodo enero-agosto de 2007, las
exportaciones de bienes avanzaron 5,7% con
respecto al mismo periodo del afio anterior, y asi

retrocedio la tendencia a la baja observada en el
ultimo trimestre de 2006.

Las exportaciones de las ramas manufactureras
se incrementaron, con excepcion del rubro textil,
vestido y articulos de cuero (—10,2%). Por su parte,
las  exportaciones  agropecuarias  siguicron
mostrando un buen desempefio como resultado de la
mayor demanda internacional.

Las importaciones aumentaron (15,5%)
impulsadas por un crecimiento similar de las
importaciones manufactureras (15,1%), las
cuales abarcan 89% del total de las compras
externas. La mayor pujanza correspondié a los
bienes de consumo (17,3%), seguidos por los
bienes de capital (16,4%) y los bienes
intermedios (15%).

En el periodo enecro-agosto de 2007 el
impetu de las importaciones ha disminuido de
manera importante con respecto al mismo lapso
del afio anterior; los bienes de capital han pasado
de incrementos superiores del 15% al 11%, al
igual que los bienes intermedios (8,4%), mientras
en los de consumo se observa una desaceleracion
mas profunda. Este comportamiento da muestras
del grado de desaceleracion de la economia, no
solo a nivel externo, sino también en el
movimiento del mercado interno, que determina
las importaciones de bienes de consumo.

El déficit de la cuenta de servicios
factoriales fue de 12.991 millones de dolares
por efecto principalmente del aumento de pago
de intereses. Por su parte, ¢l déficit de la cuenta
de los servicios no factoriales se elevd a 6.099
millones de dolares a causa de menores
captaciones en el renglon de viajeros (sobre
todo fronterizos) v mayores erogaciones por
concepto de intercambio de mercancias (fletes y
seguros). En total, el déficit de la cuenta de
ambos servicios ascendié a 19.090 millones de
dolares, si bien ¢l resultado de los servicios
factoriales disminuy6 0,7%, el de los servicios
no factoriales subid 29% ¢ influyé en el
aumento del saldo deficitario total con respecto
al afio 2005,

La cuenta de transferencias, que en su gran
mayoria estd compuesta por las remesas de
mexicanos radicados en el extranjero, continud
presentando una evolucion favorable: 23452



millones de délares en 2006, con un incremento
de 14,5%, tasa menor a la de 2005, pero de
cualquier manera los montos de las remesas
superaron ¢l flujo de inversion extranjera
directa (IED). En los primeros meses de 2007
se advierte una fuerte reduccion del
crecimiento de los flujos de remesas.

Las remesas totalizaron 23.054 millones
de dolares (2.7% del PIB) v se expandieron
15,07%. Su menor velocidad de incremento
esta relacionada con la mayor cobertura en la
contabilidad estadistica, que influyé en los
afios previos, por lo que su crecimiento se ha
ido atenuando gradualmente. Asimismo, han
influido en este comportamiento los mayores
problemas de los trabajadores para emigrar
por las medidas recientemente impuestas por
Estados Unidos y la desaceleracion de la
economia de este pais, que ha afectado el
empleo. Tanto en el ultimo trimestre de 2006
como en el primero de 2007, la tasa de
crecimiento ha proseguido disminuyendo aln
mas, a niveles de 3,4% en el ultimo periodo.
En caso de seguir registrando un
comportamiento a la baja, ello podria afectar
la dinamica del mercado interno.

aun cuando las remesas han sobresalido so-
bre la inversién extranjera, su dinamismo ha
comenzado a perder fuerza desde la segunda
mitad de 2006

Grafico 3
MEXICO: PARTICIPACION DE LAS REMESAS Y
LA INVERSION EXTRANJERA DIRECTA
EN EL PIB, 2001-2006
(Porcentajes)
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Fuente: Banco de México.

Grafico 4
MEXICO: MONTO TOTAL DE
REMESAS, 2003-2007
(Millones de dolares)
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Fuente: Banco de México.

La cuenta de capital arrojo un superavit de
1.834 millones de dolares (¢l menor en 17 afios y
sicte veces inferior al saldo de 2005), como
resultado principalmente de la reduccion en mas
de 80% del flujo de inversién de cartera con
respecto al afio previo, asi como por un
desendeudamiento del sector publico (14.068
millones de dolares), seguido de un
endeudamiento del sector privado por 4.415
millones de dolares. La inversion extranjera
directa neta se elevo 14,2% y totalizd poco mas
de 15.000 millones de dolares, ya que si bien las
entradas descendicron 3.,5%, las salidas se
expandieron 40%. La inversién directa a México
provino de Estados Unidos (64% del total),
Paises Bajos (7,9%), Francia (4,8%) y Reino
Unido (4,7%);, se¢ canalizd hacia el sector
manufacturero (61,2%), los servicios financieros
(15,4%) y los transportes y telecomunicaciones
(2.5%). Las inversiones mexicanas se dirigieron
principalmente a América Latina.

El desempefio del sector externo durante
2006 también s¢ vio reflegjado en una leve
ampliacion de la participacion de las
exportaciones mexicanas en el total importado
por Estados Unidos (por primera vez desde
2002), de un 10,2% en 2005 a un 10,7% en
2006. A su vez, las exportaciones de China a ese
pais pasaron de un 14,6% a un 15,6%, en el
mismo periodo. Con todo, este comportamiento
de M¢xico no fue sostenible y en 2007 volvio a
los niveles de participacion de 10,7% en el
periodo enero-julio, mientras que China en ese
lapso aumentd todavia mas, a 16,2%. En el
mercado mexicano también siguieron avanzando
las importaciones de China (pais con ¢l que se



registra el déficit comercial mas elevado), con
una participacion en las importaciones
mexicanas de 9,5% (1,5 puntos porcentuales
mas que en 2005), en tanto que las
importaciones desde Estados Unidos continuan
perdiendo participacion, al pasar de 56,2% en
2005 a 50,9% en 2006. Esta misma tendencia
s¢ observa en 2007 (enero-julio), cuando las
importaciones desde China ascendieron 25,8%,
micntras que las de Estados Unidos solo lo
hicieron en 5.4%.

el crecimiento de la participacion de México
en el mercado de Estados Unidos durante
2006 resulté efimero y en 2007 se vuelve a
dar una tendencia a la disminucién, obser-
vada desde 2002

Grafico 5
ESTADOS UNIDOS: ORIGEN DE LAS
IMPORTACIONES SEGUN
PRINCIPALES SOCIOS,
1994-2007
(Porcentajes de participacion)
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Fuente: MAGIC, Census Bureau.

3. La politica econémica

a) La politica fiscal

La posicion fiscal continué favorecida por el alto precio del petréleo, de modo que el
sector publico ' no financiero (SPNF) registré un superavit equivalente a 0,11% del PIB. Los
ingresos publicos se elevaron 12,1% en términos reales y representaron el 24,7% del producto.
Este resultado proviene del aumento de la recaudacién tributaria no petrolera (especialmente
IVA e ISR), mayores ingresos petroleros y mayores ingresos de los organismos y empresas
diferentes de PEMEX. Los ingresos tributarios no petroleros se incrementaron 13,1% vy

representaron el 41% de los ingresos publicos.

Los ingresos petroleros se acrecentaron 14,3%
(38% de los ingresos publicos), la participacion
mas elevada en el total desde 1987. En 2006 el
precio promedio de la mezcla mexicana de petrdleo
fue de 53,1 dolares por barril (21,6 délares mas que
lo proyectado a inicios del afio). Para 2007 el
presupuesto de la federacion establecio el supuesto
de un precio de 42,5 ddlares por barril, al anticipar
que continuaran factores de incertidumbre. Si bien
la economia en su conjunto no es muy dependiente
del petroleo, el fisco si lo es, por lo que, en el
marco del objetivo de clevar la exigua carga
tributaria (10% del PIB), deberia buscarse también
reducir la dependencia de los ingresos publicos
respecto de los petroleros.

Gracias a los mayores ingresos, el gasto
publico superd en 15% el nivel programado, y se

increment6 11,1% real. Gran parte de ese gasto
s¢ destind a los servicios personales, que
aumentaron 5,5% por los ajustes salariales en
empresas del Estado. La inversion fisica crecid
un 12,6%, y se concentré en los sectores
eléctrico y educativo, infracstructura hidraulica y
recursos entregados a los estados y municipios.
Los gastos de operacidon —entre los que se
incluyen los pagos de los Proyectos de
infracstructura diferidos en ¢l registro del gasto
(PIDIREGAS), servicios de salud, programas de
educacién y erogaciones vinculadas con el
proceso electoral—, se incrementaron 12,1%.
Los requerimientos financieros del sector
publico, que abarcan todas las actividades,
independientemente de que las ejecuten
entidades publicas o privadas, ascendieron a un



0,97% del PIB, con lo que manticnen la
tendencia a la baja de los ultimos afios.

los ingresos petroleros representan 38% de
los ingresos totales del gobierno federal

Grafico 6
MEXICO: INGRESOS DEL SECTOR PUBLICO
NO FINANCIERO, 2006
(Porcentajes respecto del PIB)
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En materia de legislacion fiscal destacaron,
por una parte, la entrada en vigor del nuevo
régimen fiscal para PEMEX Exploracion vy
Produccion, con la finalidad de reducir la carga
fiscal de la empresa y liberar recursos para
inversion en exploracion y explotacion. Por la
otra, se¢ expidio la Ley federal de presupuesto y
responsabilidad hacendaria, que establece: 1) la
procuracion del equilibrio fiscal; i) la formula
para determinar ¢l precio del petroleo para fines
presupuestarios; iii) reglas para el reparto de los
ingresos excedentes; iv) los mecanismos de ajuste
en el caso de una caida en los ingresos por debajo
del nivel programado, tanto para el componente
petrolero como para ¢l no petrolero, v v) plazos
para la aprobacion del paquete fiscal de cada afio
(a mas tardar el 20 de octubre de cada afio). >

En 2007 se espera que continue la expansion
de los ingresos tributarios por efecto de las
modificaciones a la Ley de ingresos de la

federacién con respecto al ISR v el IVA. En lo
referente al gasto, las modificaciones a la Ley
del Instituto de Seguridad y Servicios Sociales
de los Trabajadores del Estado (ISSSTE)
tracran consigo un aumento en las erogaciones
del Estado en materia de personal. Los mayores
gastos y la materializacion de una baja en el
precio del petréleo y en el ritmo de actividad
economica llevarian a las finanzas publicas a
numeros rojos, por lo que la autoridad podria
verse obligada a ajustar ¢l gasto para no incurrir
en déficit (en linea con la Ley de presupuesto y
responsabilidad hacendaria) y, por tanto,
intensificar la desaceleracion de la economia. El
caracter prociclico de esta medida es similar al
que prevalecié en 2006, en sentido opuesto,
cuando ¢l gasto publico fue muy pujante y
contribuyé6 a acentuar ¢l crecimiento del
producto.

En 2006, los ingresos excedentes del
gobiemno federal —por recursos petroleros v no
petroleros— ascendieron a 309.600 millones de
pesos que, de acuerdo con lo establecido en el
Presupuesto de egresos de la Federacion,
deberan aplicarse primero al destino para ¢l que
fueron creados y posteriormente, el remanente,
repartirlo en porcentajes a PEMEX. Siguiendo
dichas reglas, 218.400 millones de pesos de
aquel monto se repartieron de la siguiente forma:
a) 23.800 millones de pesos provenientes del
Aprovechamiento sobre rendimientos excedentes
(ARE) y del Derecho extraordinario sobre
exportacion de petroleo crudo (DEEP) se
canalizaron a la inversiéon de las entidades
federativas; b) los ingresos propios obtenidos por
las dependencias federales y el sector paraestatal
(138.500 millones) quedaron para su aplicacion
en beneficio de cllas mismas, y ¢) se destind un
total de 56,1 mil millones para solventar el
mayor gasto no programable. Los 91.200
millones de pesos restantes se distribuyeron de la
siguiente manera: a) 50% para la inversion fisica
de PEMEX; b) un 25% para la mejora del
balance econémico, y c)otro 25% para la
capitalizacion del Fondo de estabilizacion de los
ingresos petroleros (FEIP).



Recuadro 1

LA NUEVA LEY DEL ISSSTE

Con el objetivo de cumplir con la nueva politica econdmica que impone la restriccidn de mantener finanzas
publicas sanas, a fin de no generar presiones inflacionarias, ¢l Poder Ejecutivo promovié una reforma a la Ley del
Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de los Trabajadores del Estado (ISSSTE), aprobada por las cAmaras de
diputados vy senadores a fines de marzo de 2007.

Cabe citar entre los principales cambios de esta reforma: que las pensiones se administren mediante
cuentas individuales v no en una bolsa general, como s¢ hacia anteriormente; que Pensionissste (el ente
administrador) y el Fondo de Vivienda estén sujetos a la Ley general de transparencia y acceso a la informacion
publica. El nuevo sistema es obligatorio para los trabajadores de nuevo ingreso; los trabajadores en activo pueden
incorporarse al nuevo sistema o mantenerse en ¢l actual. Habrd una pension minima garantizada para quienes
cumplan con los requisitos para pensionarse, cuyo monto mensual serd de 3.034,20 pesos y se¢ actualizara
anualmente con base en ¢l IPC. Las cuotas por el seguro de retiro, cesantia en edad avanzada y vejez
correspondiente a los trabajadores se incrementaran gradualmente, partiendo de 3,5% al entrar en vigor la reforma
v hasta 6,25% del 2012 en adelante. A partir del 1° de enero de 2010 los hombres deberdn tener al menos 30 afios
de servicio y las mujeres 28, como requisito para una pensién por jubilaciéon. La edad minima de jubilacién ird
cambiando, empezando en 51 afios para los hombres en el 2010 para llegar a 60 afios en el 2028; en el caso de las
mujeres, la edad minima sera de 49 afios en ¢l 2010 y de 58 afios en el 2028. Tambi¢n habra un esquema en ¢l que
se puedan pensionar por edad y tiempo de servicio quienes cumplan 55 afios de edad vy al menos 15 afios de
cotizaciones.

Otro de los cambios se refiere a los remanentes de las comisiones que cobrard ¢l Pensionissste, que se
repartiran por igual entre los trabajadores de menores ingresos. La norma aprobada incluye un esquema de ahorro
voluntario solidario para el incremento de las pensiones. Por cada peso que ahorre ¢l trabajador, ¢l gobierno
aportara 3,25 pesos con un tope maximo de 6,5% del sueldo basico.

Esta reforma tendra un costo de 220.000 millones de pesos por las aportaciones que el gobierno tendra
que hacer en los préximos tres afios. De éstos, 8.000 millones se destinardn para infracstructura médica y
hospitalaria, abasto de medicamentos, compra y mantenimiento de equipo, y para profesionalizacion del personal
médico y paramédico; y 2.000 millones se dirigirdn a la ampliacién de los préstamos personales.

A todo lo anterior se deben agregar recursos adicionales por cerca de 500.000 pensiones que s¢ seguiran
pagando en el Instituto y el bono de compensacion que implica el cambio del nuevo régimen, y que el gobierno
seguird financiando.

Aun cuando se otorga a PEMEX el 50% de
menos de la tercera parte de los ingresos excedentes,
no se ha podido modemizar al sector en la medida
en que éste lo requiere. PEMEX necesita mas
cambios y mas inversién que permitan atenuar los
problemas que se avecinan en el mediano plazo,
como la posible disminucion del precio del petrdleo
por efecto de la mayor produccion, y sobre todo la

baja en las reservas nacionales, que afectaria no sélo
la venta mtemacional, sino sobre todo el
abastecimiento nacional, elemento clave en la
estrategia de seguridad nacional.

en los ultimos dos afios, el nivel de los ingresos
excedentes petroleros se ha mantenido casi en los
mismos niveles



Recuadro 2

REFORMA FISCAL APROBADA EN MEXICO

El 14 de septiembre de 2007 fue aprobada por ¢l Congreso de la Unidn la reforma fiscal presentada por el Poder
Ejecutivo ¢l 20 de junio, después de pasar por varias modificaciones.

Con la aprobacion de esta ley se proyecta un aumento en los ingresos tributarios equivalentes al 1,1% del
PIB para 2008 y de 2,1% para el final del sexenio. Cabe sefialar que originalmente se planteaba un incremento de
3 puntos del PIB para ¢l afio 2012. Con respecto a la propuesta original, se aceptaron dos gravimenes mas y s¢
elimin6 el impuesto que se planteaba a la venta de acrosoles. Entre los cambios mds importantes se cuentan los
siguientes:

1) La llamada Contribucién Empresarial de Tasa Unica (CETU) fue sustituida por el Impuesto
Empresarial a Tasa Unica (IETU); en la propuesta original se proponia gravar la diferencia entre los ingresos por
la venta de bienes y servicios y las compras de insumos que realizan las empresas —y personas fisicas con
actividad empresarial— con una tasa de 16% en 2008 y de 19% a partir de 2009. En cambio, el IETU gravara
dichos ingresos con una tasa de 16,5% en 2008, subird a 17% en 2009 vy quedard en 17,5% a partir de 2010.
Asimismo, en la propuesta aprobada se¢ incorpora un régimen transitorio para dar un tratamiento adecuado a las
inversiones en activos antes de la entrada en vigor del impuesto. De la misma manera, s¢ otorga un solo crédito
fiscal por la remuneracidon de salarios gravados que sustituye los acreditamientos del ISR retenido y el crédito al
empleo, con el fin de simplificar el sistema de compensacion por la no deducibilidad de los salarios. También se
otorga un crédito fiscal por las contribuciones patronales de seguridad social.

Otra modificacién importante se refiere a la exencion del impuesto a los ingresos de la persona fisica del
sector primario hasta por un monto de 40 salarios minimos para la persona fisica o 20 salarios minimos por cada
socio integrante de una persona moral, sin que excedan de 200 salarios minimos, siempre que estén inscritos en el
Registro Federal de Contribuyentes. El IETU sustituird al impuesto al activo.

2) El Impuesto a la informalidad cambié su nombre a Impuesto a los depésitos en efectivo y entrara
en vigor a partir del 1 de julio de 2008. De la misma manera, se aumenta el monto acumulado a partir de cual se
pagard impuesto. Asi, el gravamen de 2% se cobrara sobre el monto de depdsitos mensuales en efectivo que
excedan 25.000 pesos mensuales, comparado con un monto propuesto de 20.000 pesos.

3) Se introdujo un impuesto a la enajenacién de acciones en la Bolsa Mexicana de Valores, por lo
que sc¢ gravard con ¢l impuesto sobre la renta (ISR) todo cambio de control accionario de una empresa en el
mercado de valores. También se gravard con el ISR la venta de acciones en Bolsa, s6élo cuando ¢l paquete
accionario exceda el 10% del capital social de una empresa.

4) Se introdujo también el Impuesto especial sobre produccion y servicios (IEPS) a la venta final de
gasolinas y diesel, por lo que cada mes, a partir de enero de 2008, el precio por litro de estos combustibles subird a
razén de 2 centavos durante 18 meses. Los recursos obtenidos por este gravamen seran administrados de forma
directa por los gobiernos estatales. Asimismo, s¢ establece la fecha de abrogacion de la Ley del impuesto sobre
tenencia o uso de vehiculos al 1 de enero del 2012, o antes si las entidades federativas establecen este impuesto de
manera local.

Por su parte, el impuesto especial para gravar juegos y sorteos no sufrié modificacion alguna, por lo que

se gravard con una tasa de 20% a los juegos con apuestas y sorteos, que no afecta a los sorteos efectuados por las
instituciones publicas.

/Continia




Recuadro 2 (Conclusion)

Ademds, aunque no estaba contemplado en la iniciativa enviada por el Poder Ejecutivo, se aprobaron
cambios en el régimen fiscal de PEMEX. Entre los cambios mas importantes destacan:

1) Se reduce la tasa del derecho ordinario sobre hidrocarburos de 79% actual a 74% en 2008, 73,5%
en 2009, 73% en 2010, 72,5% en 2011 y 71,5% a partir de 2012.

2) Con el propdsito de no afectar los ingresos de las entidades federativas se modifican las tasas que
se aplican al derecho ordinario sobre hidrocarburos para determinar la recaudacion federal participable.

3) Se cleva la tasa del derecho para investigacioén cientifica y tecnoldgica en materia de energia de
0,05% actual, a 0,15% en 2008, 0,30% en 2009, 0,40% en 2010, 0,50% en 2011 y 0,65% a partir de 2012. Se
canalizaran los recursos de este derecho a través de fondos de CONACYT, previstos en la Ley de ciencia y

tecnologia.

Grafico 7
MEXICO: INGRESOS PETROLEROS
EXCEDENTES, 2000-2006
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Fuente: SHCP.
b) La politica monetaria

La politica monetaria logro ¢l objetivo de
alcanzar una inflaciéon en torno al 3%, mediante:
i) el “corto”, * ajustado por ultima vez en marzo
de 2005 en 79 millones de pesos diarios, y ii) el
establecimiento de limites minimos a las tasas de
interés que el Banco de Mg¢xico utiliza para
mandar sefiales a los mercados sobre la situacion
monetaria descada. La estabilidad financiera
mundial y el control inflacionario interno en los
primeros meses del afio mantuvieron sin cambio
el monto del “corto”; la postura monetaria se
conservo después de un leve relajamiento entre
los meses de encro a abril de 2006, cuando el
Banco Central fijé la “tasa de fondeo” bancario

en un 7% y la mantuvo hasta abril de 2007,
cuando la subio a 725% para desactivar
presiones inflacionarias. En principio, dicha alza
podria profundizar la desaceleracion productiva,
aunque la tasa de interés de referencia activa
nominal se redujo de 8,6% a fines de 2005 a
7.5% en 2006 y 7,4% en 2007, en linca con la
orientacion de la politica monetaria.

La base monetaria se amplio 12,4% en
términos reales y el medio circulante ascendio
11,6%, lo cual ilustra el proceso de
remongetizacion entre el publico, como resultado
de la percepcion de estabilidad inflacionaria. La
baja de las tasas de interés desde el segundo
semestre de 2005 contribuy6 al dinamismo del
M1 vy otros agregados monetarios hasta
mediados de 2007. El ahorro financiero de
residentes (M2) observé tasas de crecimiento de
dos digitos, especialmente vinculadas al ahorro
en valores gubernamentales, mientras que el de
los no residentes (M3) fue aun mas dinamico
(aumento 37% en 2006 y 18% en el primer
trimestre de 2007), y también se¢ canalizé a
valores gubernamentales de largo plazo.

Continu6 existiendo una mayor
disponibilidad de financiamiento de la banca
comercial y otras instituciones de crédito. En
2006 dicho crédito subid 18.4% real; en ese
rubro, ¢l crédito al consumo fue el mas
dinamico, con un incremento de 33.,3%. El
crédito a la vivienda se elevo 11,9%, tanto por
el impulso de la banca comercial y entidades no



bancarias, como por la reactivacion del crédito del
Estado a los trabajadores. El financiamiento a las
empresas avanzé 20,1% en 2006, pero apenas
representd 4,3% del financiamiento total de la
banca comercial y 0,6% del PIB; la mayor parte se
destino a servicios y comercio, y la mayoria de las
firmas pequefias no tuvieron acceso a créditos.
Vale destacar el alza en el indice de morosidad del
crédito de la banca comercial, que a junio de 2007
se ubico en poco mas del 4%.

Grafico 8
MEXICO: CREDITO AL CONSUMO. TASAS DE
CRECIMIENTO REALES, 1998-2006
(Precios de 1993)
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¢) La politica cambiaria

La politica cambiaria siguio ¢l esquema de
libre flotacion vigente desde finales de 1994. En
2006 ¢l mercado cambiario registrd episodios de
volatilidad, causados por la perspectiva de una
contraccién monetaria intemacional y por la
coyuntura politica interna. Antes de las
clecciones, el ddlar alcanzd cotizaciones de 11,5
pesos, pero una vez culminado el ejercicio, volvio
a sus niveles anteriores (alrededor de 11 pesos).
La cotizacién nominal se¢ mantuvo practicamente
sin cambios en 2006 con respecto al promedio de
2005 (10,9 pesos por dolar) y durante los
primeros meses de 2007 presentd periodos de

volatilidad y depreciacion que la llevaron a niveles
ligeramente superiores a 11 pesos por dolar. En
términos reales, el peso tuvo una apreciacion de 0,4%
frente al dolar en 2006, producto de la abundancia de
la divisa proveniente de las remesas, la inversion
extranjera y las exportaciones de hidrocarburos. El
peso acumula una apreciacion real de cerca de 5%
entre 2005 y mediados de 2007.

Grafico 9
MEXICO: TIPO DE CAMBIO NOMINAL Y REAL
A PRECIOS DE 1996
(Pesos por dolar)
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Fuente: Banco de México y Bureau of Labor Statistics.

El Banco de Meéxico siguio aplicando el
mecanismo para reducir la acumulacion de
reservas internacionales. En 2006 vendio 8.062
millones de ddlares, con un promedio subastado de
3225 millones de ddlares diarios. Las reservas
intermacionales  disminuyeron 989 millones de
dolares en 2006, lo que arrojé un saldo de 67.680
millones a fin de afio. En 2007 el promedio de la
subasta diaria de dolares ha descendido a 23
millones de dolares diarios, como reflejo del menor
ritmo de acumulacion de reservas internacionales
que en mayo de este afio llegaron a 69510
millones (en mayo de 2006 ¢l saldo era de 75.619),
v al igual que en 2006 se prevé que dicha
acumulacién sea de menor intensidad debido a la
desaceleracion de la demanda externa.

4. La produccion, el empleo y los precios

a) La actividad econémica

La expansién de la economia se debié a que aumentaron tanto la demanda interna
(la mayor desde el 2000, 5,2%) como la externa (11,4%). El consumo total se incrementé
5,1%y, a diferencia de afos anteriores, el dinamismo del consumo publico fue mayor que



el del privado (6% y 5%, respectivamente), lo cual estuvo asociado a gastos del fin de la
administracién, incluyendo los correspondientes al proceso electoral. EI consumo
privado se beneficié de la oferta de fondos prestables de la banca comercial, de la
mejoria en el empleo, del crecimiento real de las remuneraciones, asi como de las
remesas de trabajadores en el exterior. En 2007 el consumo privado siguié impulsando la
economia, aunque a un ritmo menor que en 2006, de modo que deberia esperarse un
aumento del producto de alrededor de 3% en el afio.

La formacion bruta de capital fijo registré la
tasa de crecimiento mas alta en seis afios (10%),
desempefio que representd casi 22% del PIB. La
inversion publica respondié a la necesidad de
terminacion de obras de infraestructura y
reconstruccion de los dafios causados por los
huracanes Wilma y Stan a fines de 2005. El
dinamismo de la inversion privada se asocia en
gran parte a la reestructuracién de la planta
productiva, sobre todo del sector
automovilistico, que impulsé la importacidén de
bienes de capital. La inversion en construccion
se elevd 6,9%, estimulada por la vivienda. Con
respecto a la demanda externa, las exportaciones
de bienes y servicios mostraron un repunte
durante la primera mitad de 2006, pero a partir
del segundo semestre de 2006 y hasta mediados
de 2007 se desaceleraron.

Luego de que en 2005 la agricultura
presentara un retroceso, en 2006 ascendio 4,8%
(la cifra mas alta desde 1990), favorecida por las
condiciones climaticas, especialmente del ciclo
primavera-verano. Recientemente, la evolucion
del sector agricola ha sido menos favorable.

El dinamismo de la construcciéon —el
mayor desde 1997— obedecio a la edificacion en
general: vivienda, escuelas, oficinas, industrias,
asi como a obras de infracstructura. Al igual que
otras ramas, la construccion comenzo a mostrar
un menor ritmo de crecimiento desde fines de
2006, que continud durante 2007: el segundo
trimestre ¢l incremento de la produccion fue de
1,2% respecto del mismo periodo del afio previo.

La industria manufacturera observo la
mayor expansion de los ultimos seis afios
(4,8%), como resultado de las actividades
vinculadas a la demanda externa (automoviles y

repuestos, maquinaria y aparatos electronicos, y
aparatos de optica y médicos), cuya produccidon
en conjunto aumentd 10% en 2006. El crecimiento
del sector de los automoviles —significativo
pero decreciente a lo largo del aflo— fue resultado
de inversiones para modemizar lineas de produccion
y fabricar nuevos modelos, principalmente para la
exportacion a Estados Unidos. El numero de
unidades fabricadas para la exportacion aumento
27,9%, en tanto que las destinadas al mercado
mterno se elevaron 4,1%. Las ventas internas de
vehiculos subieron 0,7%, luego del 3,3% en 2005.

La pujanza de los sectores exportadores
lideres de la manufactura (productos metalicos,
maquinaria y equipo) fue paulatinamente a la baja
a partir de la segunda mitad del afio hasta llegar a
0,4% en el segundo trimestre de 2007, asociada a
la desaceleracion de la demanda externa. Este
comportamiento, junto con la pérdida de impulso
de la produccion de alimentos y bebidas, influyo
para que el incremento de la produccidon de la
industria manufacturera (0,5%) fuera exiguo
durante ¢l segundo trimestre de 2007. Otras
actividades que continuaron descendiendo fueron
la textil y la maderera.

El crecimiento de los servicios (4,9%) se
origin0 en ¢l transporte, almacenaje y
comunicacion (9,1%), seguido por los servicios
bancarios y financieros (8,5% 'y 5,4%,
respectivamente). En el buen desempefio de los
servicios influyd la expansion del resto de la
economia, asi como el gasto en medios de
comunicacion  relacionado con el proceso
clectoral de 2006, el crecimiento de las
telecomunicaciones y la recuperacién del
consumo, ademas de la inversion en zonas
hoteleras del sureste mexicano.



Grafico 10
MEXICO: EVOLUCION DEL PIB TRIMESTRAL,
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a/  Segundo trimestre de 2007.

b) Los precios, las remuneraciones y el
empleo

La inflaciéon presentdé una tendencia a la
baja durante el primer trimestre de 2006, un
repunte a partir de agosto, y arrojé un promedio
de 4,05% en el afio, ligeramente por arriba de la
meta establecida por ¢l Banco de México. La
dinamica de los precios obedecio a las
condiciones climaticas que afectaron el
subindice de productos agropecuarios, asi como
al aumento de las cotizaciones internacionales de
los metales y del petroleo. El alza en los precios
del azucar, la tortilla, la leche y la gasolina
durante ¢l segundo semestre fue un factor que
continu6 afectando la estabilidad de los precios
en 2007,

El componente subyacente de la inflacion
fue de 3.,61% en 2006, en ¢l que destaco el
incremento en los materiales de construccion.
Los precios de los alimentos procesados
recibieron una fuerte influencia del alza de
13,8% en el precio de la tortilla y 31,9% en el
del azicar. La inflacion no subyacente (4,96%)
fue resultado del encarecimiento de los
productos agropecuarios (tomate y cebolla), asi
como del huevo y el pollo, relacionado este
ultimo con el aumento del precio del maiz para
su alimentacion.

Hasta agosto de 2007, la inflacion crecio
4,03% en términos anuales, producto de la
elevacion desde finales de 2006 de los precios
internacionales de la leche, maiz y otros granos,
asi como de incrementos en ¢l precio del azacar
v la leche. De la misma manera, el alza en el
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precio de los granos ha determinado el ascenso
en la cotizacion de la carne, tanto de res como de
ave. Si bien el precio de la tortilla se estabilizo y
se redujo en 2007, el efecto de su elevaciéon a
fines de 2006 sobre el resto de las cotizaciones
de los productos de la canasta basica todavia no
se diluye completamente.

El dinamismo exportador y ¢l de la
produccién de automoéviles favorecieron una
mayor creacién de empleos, aunque la tasa de
desocupacion abierta a nivel nacional se
mantuvo practicamente en los mismos niveles de
2005, es decir, 3,6% de la poblacion
economicamente activa (PEA) a diciembre de
2006. Sin embargo, el menor crecimiento de la
economia durante el primer semestre de 2007
hizo avanzar esta tasa a 4%. A su vez, cerca de
12 millones de personas s¢ encuentran en el
sector informal (26,9% de la poblacion
ocupada).

Un rasgo importante en la creacion de
empleos durante 2006 fue el aumento en el nimero
de trabajadores afiliados al Instituto Mexicano del
Seguro Social (IMSS), el cual ascendié a 13,7
millones en 2006 v a 14,3 millones en el primer
trimestre de 2007, en linca con la tendencia
observada desde 2005. Cabe anotar que este
incremento en los trabajadores formales ha sido
mas fuerte por el lado de los trabajadores
temporales, los cuales representan ya cerca del
20% del total de trabajadores registrados en el
IMSS. Los servicios y la construccion contintian
siendo los generadores mas vigorosos de empleos
formales, con un crecimiento de 6,6% y 8,3%,
respectivamente. El empleo manufacturero avanzo
4.1% luego de tres afios seguidos de contraccion.
En la industria maquiladora el personal aument6 un
2,9%, el menor ritmo desde hace tres afios, en que
comenzo a reactivarse el sector.

La productividad laboral manufacturera se
elevo 3,5% en 2006 (1.4 puntos porcentuales
mas que en 2005); sin embargo, como parte de la
desaceleracion observada desde el segundo
semestre de 2006, este indicador también s¢ ha
mostrado a la baja en los meses recientes. Las
remuneraciones medias reales subieron 0,5%,
por lo que la combinacion de ambos arrojé una
disminucion de los costos unitarios de la mano
de obra de 2,8%. Por efecto del ligero
incremento de la produccion total, en julio de
2007 la productividad manufacturera registrd un
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crecimiento de 2,9%, mientras que las alza de 0,8%, y ¢l costo unitario de la mano de
remuneraciones medias reales acusaron una leve obra se redujo 2%.

5. Perspectivas para el afio 2007

La desaceleracion paulatina que se observé conforme avanzaba el afio 2006 continto en
2007, ante el menor crecimiento de la economia estadounidense. Para el conjunto del afio
se prevé un aumento de alrededor de 3%, sustentado en la demanda interna, que seguira
estimulada por las remesas y el crédito. Por otra parte, se prevé una inflacién cercana al
4% y un equilibrio fiscal. En los ultimos meses se ha extendido la preocupacién por la
inseguridad que se vive en algunas zonas del pais, principalmente vinculada con el
crimen organizado, lo que ha sido subrayado por las autoridades econémicas como un
factor que podria inhibir la inversién y la expansiéon econémica.

El nuevo gobierno enfrenta retos el avance logrado en 2006 se vera de nueva
econdmicos de gran envergadura. En ¢l corto cuenta disminuido en 2007
plazo se trata de aminorar el efecto adverso
de la desaceleracion de Estados Unidos, en Grafico 11

MEXICO: TASAS DE VARIACION DEL PIB Y PIB
PER CAPITA, 2000-2007
(Porcentajes)
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Recuadro 3

MEXICO: EL NUEVO PLAN NACIONAL DE DESARROLLO 2007-2012

El gobierno federal dio a conocer, el 31 de mayo de 2007, el Plan Nacional de Desarrollo (PND) 2007-2012.

De acuerdo con el PND, el objetivo principal de la presente administracién es buscar un desarrollo humano
sustentable, es decir, una situacioén en la que todos puedan aumentar su capacidad y las oportunidades se amplian para
las generaciones presentes v futuras. La consecucion de este objetivo esta sustentado sobre cinco ¢jes de politica
publica: 1) estado de derecho y seguridad, 2) economia competitiva y generadora de empleos, 3)igualdad de
oportunidades, 4) sustentabilidad ambiental, y 5) democracia efectiva y politica exterior responsable. Cada uno de
estos ¢jes contiene lineas de politicas publicas que se conjugardn para crear una estrategia integral..

En materia de politica econémica, en ¢l PND se propone la realizacion de las reformas estructurales en
materia fiscal, energética, laboral y educativa, a fin de alcanzar un incremento del PIB de por lo menos 20% durante
este sexenio, generar 800.000 empleos cada afio y ubicar a México entre los paises mas competitivos del mundo.
Ahora bien, ¢l crecimiento acumulado del 20% que se plantea como “piso” implicaria un aumento anual del producto
del 3% en promedio, similar al que se ha observado en los tltimos afios, que claramente es insuficiente para generar
el monto de empleos formales necesarios para responder a la demanda laboral de la poblacion. No obstante, si se
aprucban las reformas planteadas, podrian alcanzarse tasas cercanas al 5%, de acuerdo con el mismo Plan.

Los tres ¢jes que ¢l PND plantea en materia econdmica son: a) fomentar una mayor inversion fisica;
b) mejorar la cobertura v la calidad de los servicios de salud, la educacién y combatir la marginacién para aumentar
las capacidades de las personas, y ¢) elevar la competencia econémica y las condiciones para el desarrollo
tecnologico.

Los ejes generales de politica nacional, asi como los de politica econdémica, van en linea con ¢l Proyecto
2030y con las Cien Acciones para los Primeros Cien Dias, que ¢l presidente Felipe Calderon present6 al principio de
su campafia y de su gestion gubernamental. Aun asi, ¢l gobierno requiere plantearse metas mas ambiciosas y poner en
marcha politicas de competencia econdémica para generar el crecimiento del pais, no sélo del 3%, sino de mas del 5%
anual; mas ain si en el mismo PND se reconoce que en los ultimos afios ¢l crecimiento promedio de la economia
mexicana ha sido insuficiente para abatir a la velocidad deseada los rezagos econémicos y sociales.

En este aspecto, la reforma educativa es fundamental para garantizar la calidad de la educaciéon y no sélo
para lograr mis afios de permanencia. También es importante profundizar la reforma fiscal para evitar que el
gobierno siga basado en la entrada de recursos petroleros y garantizar que su recaudacion fiscal sea mayor al 10% del
PIB anual, uno de los mas bajos no sélo del mundo, sino también de América Latina.

NOTAS

' El sector publico abarca al gobierno federal, organismos y empresas de control directo ¢

indirecto. Los resultados que aqui se presentan, a menos que s¢ diga lo contrario, corresponden al

consolidado.
> Enel recuadro 2 se presenta de manera mas detallada la informacion al respecto.

El corto se refiere a las modificaciones al saldo objetivo diario para las cuentas corrientes de

la banca en el Banco Central. Cuando el Banco de México desea cambiar la postura de politica monetaria

mediante el corto, modifica ¢l objetivo de saldos diarios. Fuente: Banco de México.
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Anexo estadistico
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Cuadro 1

MEXICO: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS, 2002-2006

2002 2003 2004 2005 2006 a/

Tasas de variacion
Crecimiento e inversion
(pesos constantes de 1993)

Producto interno bruto 0,8 1,4 4,2 2.8 4.8
Producto interno bruto por habitante -0.4 0,3 32 1,9 38
PIB a precios corrientes (millones de pesos) 6267 474 6 895 357 7713796 8366 205 9155 490
Indice implicito del PIB (1993 = 100) 387.8 4210 452.0 476.9 4983
Ingreso nacional bruto 1,7 1,7 4.8 4.1 6,1
Producto interno bruto sectorial

Bienes -0,1 0,3 4,1 1,0 4.9

Servicios basicos 1,7 4.5 8.4 6.4 8,6

Otros servicios 1,5 1,5 34 3,3 3.9

>

Puntos porcentuales

Descomposicion de la tasa de crecimiento del PIB 0,8 1,4 4,2 2.8 4.8
Consumo 1,1 1,7 2.9 3,7 42
0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Gobierno 0,0 0,1 0,0 0,0 0,5
Privado 1,1 1,6 2,9 3,7 3,7
0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Inversion bruta interna -0,3 -1,0 1,6 -0,1 1,4
Exportaciones 0,5 0,9 4,0 2,6 4.3
Importaciones (-) 0,5 0,3 43 3.4 5.1
Porcentajes sobre el PIB nominal
Inversién v financiamiento
Inversion bruta interna 20.6 20,6 22.1 21,8 22,0
Ahorro mterno 18,4 19,2 21,0 21,2 21,8
Abhorro externo 2.2 1,4 1,1 0,6 0,2
Porcentajes
Empleo vy salarios
Tasa de actividad b/ 57.8 583 58.9 58.0 58,7
Tasa de desocupacion urbana ¢/ 3.9 4.6 5,3 4.7 4.6
Salario minimo nominal (indices 1993 = 100) 304,3 3180 331,5 346,4 360,3
Tasas de variacion
Precios (diciembre a diciembre)
Precio nacional al consumidor 5,7 4.0 52 3.3 4.1
Precio nacional productor 5,7 4.5 6,5 3.6 5,4

Sector externo
Relacién de precios del intercambio
de bienes y servicios (indices 1993 = 100) 102.6 101,4 100,4 103,5 105,6
Tipo de cambio nominal para solventar
obligaciones en moneda extranjera
(pesos por dolar, promedio) 9,7 10,8 11,3 10,9 10,9
Tipo de cambio real para solventar
obligaciones en moneda extranjera
(indices 1993 = 100) 99.8 109.0 1119 107.4 107.0

/Continta
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Cuadro 1 (Conclusién)

Balance de pagos
Cuenta corriente
Balance comercial de bienes y servicios
Exportaciones
Importaciones
Cuenta financiera
Reservas internacionales (variacion)

Balance de pagos
Cuenta corriente
Balance comercial de bienes y servicios
Exportaciones
Importaciones
Cuenta financiera
Reservas internacionales (variacion)

Endeudamiento externo
Deuda bruta total/P1IB

Intereses devengados/exportaciones
de bienes y servicios

Sector gobierno central
Ingresos corrientes
Gastos corrientes
Ahorro
Gastos de capital
Resultado financiero
Financiamiento

Moneda vy crédito d/
Balance monetario del sistema bancario
Activos externos netos
Crédito interno
Al gobierno central (neto)
Al sector privado
Dinero (M1)
Depositos de ahorro y a plazo
M2

Tasas de interés reales (fin del periodo)
Pasivas (CETES-28 dias)

Tasa de interés equivalente (fin del periodo)
en moneda extranjera (CETES-28 dias) e/

2002 2003 2004 2005 2006 a/
Millones de ddlares
-14 108.6 -8 820,5 -6 6907 -4 908 4 -1 8529
-11681.,0 -10 380.2 -13 4179 -12299.7 -12 1605
173 737.6 177 299,3 2019536 2302993 2663293
-185418.6 -187679,5 -215371.6 -242 599.0 -278 489.8
270394 222487 11 930,0 127853 378.5
7 089.7 94377 40582 7 164.4 -1002,9
Porcentajes sobre el PIB nominal
22 -14 -1,0 -0,6 -0,2
-1.8 -1,6 -2,0 -1,6 -1.4
26,8 27,7 29,5 30,0 31,7
-28.6 -29.4 -31.5 -31.6 -33.2
42 3.5 1.7 1,7 0,0
1,1 1,5 0,6 0,9 -0,1
Porcentajes
21,6 21,7 18,8 15,6 13,6
6,9 6,6 5,6 5.3 5.2
Porcentajes sobre el PIB nominal
15,8 16,4 16,5 16,9 17,0
15,8 16,0 15,1 15,2 157
0,0 0,5 1.3 1,7 1,3
2.3 2,0 2.7 2,9 3.3
22 -14 -13 -1,2 2,0
2.2 1,4 1.3 1,2 2,0
Tasas de variacion
13,6 1,6 0,6 5.3 6,4
32,0 92 -84 13.8 -40.2
10,1 4.1 2.4 3.8 15.4
10,7 1,6 1,0 -12.4 12,5
19,8 7.4 7.0 17,5 33,4
14,2 14,0 8.5 16,5 14,2
0,3 9.5 13,2 6.5 9.6
47 11,1 11,5 10,0 11,3
Tasas anuales
1,7 0,9 6,2 0,9 0,1
-3.9 -4.0 9.0 14,2 4.6

>

>

>

>

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

a/  Cifras preliminares.

b/ Porcentajes sobre poblacion en edad de trabajar.

¢/ Porcentajes sobre la PEA; agregado de 32 ciudades.

d/  Segun los conceptos y definiciones del Fondo Monetario Internacional.

e/ Tasa de interés deflactada por la variacion anual del tipo de cambio promedio para solventar obligaciones en moneda extranjera.
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Cuadro 2

MEXICO: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS TRIMESTRALES, 2002-2007

2002 2003 2004 2005 2006 a/ 2007 a/
Producto interno bruto (variaciéon en doce meses)
I 2,3 2.4 3,6 2.4 5,5 2.6
I 1,9 -0,1 3,7 32 49 2.8
11 1,7 1,0 45 3,1 4,5
v 2,0 2.1 48 2,5 43
IPC (nacional) (variacién en doce meses)
I 4.7 5.4 43 44 3,7 4.1
I 48 4.7 43 4,5 3,1 4.0
11 52 4.1 48 4.0 3,5 4.0
v 5,3 4.0 5,3 3,1 4.1
Tipo de cambio real promedio para solventar
obligaciones en moneda extranjera (indices 1993 = 100)
I 94.8 109.8 108,7 109,3 1034 105.9
I 98,3 106,0 113,8 1082 110,9 106,7
11 102,1 108,5 113,8 106,3 108,5 106.8
v 103,5 1116 110,9 105.6 105,0
Tasa de interés real CETES 28-dias, anualizada
Pasiva
I 2,0 3,6 -0,6 6,1 43 3,0
I 1.6 6.6 6,3 10,1 83 9,3
11 2.1 0.4 0,3 6,0 -0,1 0.8
v 0.6 -1,1 1,2 2.4 0,9
Dinero (M1) (variacion en doce meses) b/
I 16,9 12,7 11,3 13,2 16,1 10,8
I 16,0 12,9 16,3 10,6 18,0 6.7
11 12,9 12,5 12,8 12,6 16,3
v 13,1 13,8 8.4 17.6 14,2

>

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
a/  Cifras preliminares.
b/ De acuerdo con la definicion del Fondo Monetario Internacional.
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Cuadro 3

MEXICO: EVOLUCION DEL INGRESO NACIONAL BRUTO REAL, 2002-2006

Ingreso nacional bruto (a+b+c+d)
a) Producto interno bruto b/

b) Efecto de la relacion de precios
del intercambio ¢/

¢) Ingresos netos del exterior por el
servicio de factores (RENTA) ¢/

d) Transferencias privadas netas
recibidas del exterior ¢/

Ingreso nacional bruto (a+b+c+d)
a) Producto interno bruto b/

b) Efecto de la relacion de precios
del intercambio ¢/

¢) Ingresos netos del exterior por el
servicio de factores (RENTA) ¢/

d) Transferencias privadas netas
recibidas del exterior ¢/

2002 2003 2004 2005 2006 a/
Millones de pesos de 1993
1621698 1650165 1729 445 1799 954 1909 538
1615562 1637396 1705 798 1753595 1 837 261
14 023 7730 2531 23 884 41752
-41 248 -39731 -32 381 -39 812 -38 973
33 361 44 770 53 497 62 287 69 497
Composicién porcentual
100,38 100,78 101,39 102,64 103,93
100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
0,87 0,47 0,15 1,36 2,27
-2,55 -2,43 -1,90 -2,27 22,12
2,06 2,73 3,14 3,55 3,78

>

>

> >

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e Informatica (INEGI).

a/ Cifras preliminares.

b/ Promedio de los resultados trimestrales.

¢/ Se utilizé el tipo de cambio para solventar obligaciones en moneda extranjera, a fin de convertir a pesos nominales
las cifras presentadas en la balanza de pagos en dolares corrientes.
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Cuadro 4

MEXICO: OFERTA Y DEMANDA GLOBALES, 2002-2006

Oferta global
Producto interno bruto b/

Importaciones de bienes
y servicios

Demanda global
Demanda interna
Inversion bruta interna
Inversién bruta fija
Construceiéon
Magquinaria y equipo
Publica
Privada
Variacion de existencias

Consumo total

Gobierno general
Consumo privado

Exportaciones de bienes
y servicios

Millones de pesos a precios de 1993

Composiciéon
porcentual

Tasas de crecimiento

2002

2003

2004

2005 2006 a/

1993 2006 a/

2003 2004 20052006 a/

2218 880 2244 894 2383 869 2489 801 2663 117

1615562

603 318
2218 880
1667 852

362 151

313 517

146 834

166 684

60114
253 403
48 634
1305 702

153 869

1151 833

551 028

1637396 1705798

607 498 678 070

2244 894 2 383 869

1679024 1752143

346 476 372 083
314 674
151 491
163 183

65199
249 475

31802

338287
160 417
177 870
66 821
271 466
33797

1332 548 1380059

155107 154471

1177 441 1225 589

565870 631 726

1753 595 1837261

736 206 825 856

2489801 2663117

1813 535 1911507

369988 394 551
364 091
165 717
198 374
66 408
297 683
5897

400 383
177 191
223191

68 350
332033

-5832
1443 547 1516 956

155052 164314
1288 495 1352643

676 266 751610

119,2

100,0

19,2

119,2

103,9

21,0
18,6
10,0
8,6

>

3.8
14,8
2.4

>

82,9
11,0
71,9

0,0

>

15,2

>

145,0

100,0

45,0

145,0

104,0

21,5

21.8
9,6
12,1
3,7
18,1
-0,3

B

82,6

8,9

73,6
0,0

B

40,9

>

1,2 62 44 7,0

> > > B

1.4 42 28 4.8

> > > B

0,7 11,6

>

86 122

>

1,2 62 44 7,0

> > > B

0,7 44

> >

3.5 54

> 5

> > > B

04 7,5 76 100
32 59 33 6.9

-2,1 9.0 11,5 125
85 25 -006 2.9
-1.6 88 97 115
-346 6,3 -82,6 -198.9
2,1 3.6 406 5,1
0,8 -04 04 6,0

22 41 5,1 5,0

2,7 116 71

> >

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e Informatica (INEGI).

a/  Cifras preliminares.

b/ Promedio de los resultados trimestrales.
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Cuadro 5

MEXICO: COMPOSICION Y FINANCIAMIENTO DE LA INVERSION BRUTA INTERNA, 2002-2006

(Como porcentaje del PIB en pesos nominales)

2002 2003 2004 2005 2006 a/

Inversidn bruta interna total 20,6 20,6 221 21.8 22.0
Ahorro mterno 18.4 19,2 21,0 21,2 21,8
Ahorro externo 2.2 1,4 1,1 0,6 0,2

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México.
a/  Cifras preliminares.
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Cuadro 6

MEXICO: COMPOSICION Y FINANCIAMIENTO DE LA INVERSION BRUTA INTERNA, 2002-2006

Inversién bruta interna total

Inversién bruta fija
Construceion
Maquinaria y equipo
Variacién de existencias
Ahorro interno bruto (PIB - consumo total)

+ Efecto de la relacién de precios
del intercambio b/

+ Ingresos netos del exterior por el
servicio de factores (RENTA) b/

+ Transferencias privadas netas
recibidas del exterior b/

= Ahorro nacional bruto
+ Ahorro externo

= Ahorro total = inversién total

Inversién bruta interna total

Inversién bruta fija
Construceion
Maquinaria y equipo
Variacién de existencias
Ahorro interno bruto (PIB - consumo total)

+ Efecto de la relacién de precios
del intercambio b/

+ Ingresos netos del exterior por el
servicio de factores (RENTA) b/

+ Transferencias privadas netas recibidas
del exterior b/

= Ahorro nacional bruto
+ Ahorro externo

= Ahorro total = inversién total

2002 2003 2004 2005 2006 a/
Millones de pesos de 1993

362 151 346 476 372083 369 988 394 551

313517 314 674 338287 364 091 400 383

146 834 151491 160 417 165717 177 191

166 684 163 183 177 870 198 374 223191

48 634 31 802 33797 5897 -5 832

309 860 304 849 325739 310 048 320305

14 023 7730 2531 23 884 41752

-41 248 -39731 -32 381 -39 812 -38 973

33361 44 770 53497 62 287 69 497

315997 317617 349 386 356 407 392 581

46 154 28 859 22 698 13 581 1970

362 151 346 476 372 084 369 988 394 551
Como porcentaje del PIB

224 21,2 21,8 21,1 21,5

19.4 19,2 19,8 20,8 21,8

9,1 9,3 9.4 9,5 9,6

10,3 10,0 10,4 11,3 12,1

3,0 1.9 2,0 0,3 -0,3

19,2 18,6 19,1 17,7 174

0,9 0,5 0,1 1.4 2.3

-2,6 2,4 -1,9 2.3 2,1

2,1 2,7 3.1 3,6 3.8

19,6 19,4 20,5 20,3 214

2.9 1.8 1.3 0,8 0,1

224 21,2 21,8 21,1 21,5

B

>

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e Informatica (INEGI).

a/  Cifras preliminares.

b/ Se utilizé el tipo de cambio para solventar obligaciones en moneda extranjera, a fin de convertir a pesos
nominales las cifras presentadas en la balanza de pagos en délares corrientes.
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Cuadro 7

MEXICO: PRODUCTO INTERNO BRUTO POR ACTIVIDAD ECONOMICA
A PRECIOS DE MERCADO DE 1993, 2002-2006 a/

. PIB total a precios de mercado
(2+3)

. Impuestos a los productos,
netos de subsidios

. Total valor agregado bruto en
valores basicos

Bienes
Agricultura ¢/
Mineria
Industria manufacturera
Construccion

Servicios basicos
Electricidad, gas y agua
Transporte, almacenamiento

y comunicaciones

Otros servicios

Comercio, restaurantes y hoteles
Establecimientos financieros,

seguros, bienes inmuebles
y servicios prestados a
las empresas

Servicios comunales, sociales

y personales

Ajustes por servicios bancarios

Millones de pesos de 1993

Composicion

porcentual

Tasas de crecimiento

>

B

2002 2003 2004 2005 2006 b/ 1993 2006 b/ 2003 2004 2005 2006 b/
1615562 1637396 1705798 1753595 1837261 100,0  100,0 42 28 4,8
130195 132018 137563 141417 148165 8,0 8.1 42 28 4,8
1485366 1505378 1568236 1612178 1689096 92,0 91,9 42 28 4,8
466 571 468050 487427 492522 516 868 29,0 28.1 4,1 1,0 4,9
83 507 86 124 89153 87325 91 536 5.8 5,0 35 21 4,8
19494 20208 20903 21334 21813 1,3 1.2 34 21 2,2
303004 299157 311014 315314 330224 17,5 18.0 4,0 1.4 4,7
60 566 62 561 66 357 68 549 73296 4.4 4,0 6,1 3.3 6,9
201977 211073 228788 243430 264 370 10,0 14.4 84 64 8,6
27077 27482 28 251 28 744 30 181 1,5 1,6 2.8 1,7 5,0
174899 183591 200537 214687 234189 8,6 12,7 92 71 9.1
864 820 877683 907328 937584 974410 55,6 53,0 34 3.3 3.9
318079 322732 340379 349518 362603 20,0 19.7 55 27 3.7
250386 260250 270408 286045 301396 14,6 16.4 3.9 5.8 5.4
296355 294701 296541 302021 310412 21,0 16.9 0,6 1.8 2,8
-48001  -51427  -55307 -61359 -66552 2,7 -3.6 7,5 109 8.5

>

Cifras preliminares.

Incluye el sector pecuario, la silvicultura y la pesca.

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e Informatica (INEGI).
a/  De acuerdo con el promedio de los resultados trimestrales.
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Cuadro 8

MEXICO: PRODUCTO INTERNO BRUTO TRIMESTRAL, 2005-2007

(Variaciones porcentuales) a/

2005 2006 b/ 2007 b/
Anual I 1T 111 v Anual 1 1T 111 v 1 11
1. Total PIB a precios de mercado (2 + 3) 2,8 24 32 31 25 4,8 5,5 49 45 43 2,6 2.8
2. Impuestos a los productos, netos 2.8 2.4 32 3.1 2.5 4.8 5,5 49 45 43 2.6 2.8
de subsidios
3. Total valor agregado bruto en
valores basicos ¢/ 2,8 24 32 31 25 4,8 5,5 49 45 43 2,6 2.8
Bienes ¢/ 1,0 -0,1 1,8 16 09 4,9 6,5 46 41 47 0,3 1,2
Agropecuario, silvicultura, y
pesca ¢/ d/ 22,1 06 -50 57 -72 4,8 2,7 80 -23 98 0,2 3.8
Mineria 2,1 04 39 18 29 2,2 6,1 -04 27 08 0,3 1,6
Construccion 33 1,0 51 21 50 6,9 8.8 53 78 59 2,1 1,2
Industria manufacturera e/ 1,4 -05 29 05 206 4.7 7.1 39 51 3.1 -0,1 0,5
Alimentos, bebidas y tabaco 2,6 2,7 45 27 04 2,6 2.5 12 27 40 2.8 2.6
Textiles, bebidas y cuero 30 <52 -10 -33 -24 -1,0 14 -33 -1,1 -09 -4.9 =50
Madera y sus productos 0,7 49 0,5 29 40 -0,9 62 29 29 -81 -39 -5,1
Imprenta y editoriales 1,1 -2.1 29 27 006 3.5 52 23 38 29 1,9 42
Quimicos, derivados del petroleo,
caucho y plastico 0,6 -04 38 -03 -09 2.4 1.8 03 43 3.1 1,8 0,0
Minerales no metalicos, excepto
derivados del petroleo, caucho 3.5 2.4 63 28 25 52 5,3 38 54 6,1 4.5 3,0
y plastico
Industrias metalicas basicas 2.0 1,2 47 -19 40 2.8 6,0 0,2 36 1,7 0,3 1.8
Productos metalicos, maquinaria
y equipo 1,5 -32 14 01 74 10,0 16,5 114 9,0 40 -3,1 04
Otras industrias manufactureras 0,4 33 0,8 -37 16 3,7 6,7 02 99 -15 -4.8 -1.6
Servicios basicos 6,4 6,4 6,8 63 6,1 8,6 7,9 86 89 89 74 6,6
Electricidad, gas y agua 1,7 0,7 30 1,9 1,2 5,0 4.1 45 59 54 5,3 29
Transporte, almacenamiento y
comunicaciones 7.1 7.2 74 69 6,7 9,1 8.4 92 93 9.3 7,6 7.1
Otros servicios 33 32 34 37 3,0 3.9 4,7 44 3,6 30 2,8 2,9
Comercio, restaurantes y hoteles 2,7 34 33 29 1,3 3,7 5,1 40 32 28 1,6 23
Establecimientos financieros,
seguros y bienes inmuebles 5.8 52 55 62 62 54 6,0 58 49 47 49 47
Servicios comunales, sociales
y personales 1,8 1,1 1,7 23 23 2.8 3,0 3,6 29 1,7 2.1 1.9
Servicios bancarios imputados (-) 10,9 91 10,1 120 124 85 10,6 10,1 6,9 6,5 6,9 6,5

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e Informatica.

a/
b/
c/
d/
e/

Con respecto al mismo periodo del afio anterior, sobre la base de pesos constantes de 1993.

Cifras preliminares.

Las cifras trimestrales pueden no coincidir con las obtenidas anualmente a causa de que el sector agropecuario se calcula en tiempo diferente.
Los datos corresponden al afio agricola, cuya extension en el tiempo difiere de la del afio calendario utilizado en el calculo anual del producto.
Incluye la industria maquiladora de exportacion.
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Cuadro 9

MEXICO: INDICADORES DE LA PRODUCCION AGROPECUARIA, 2002-2006

Tasas de crecimiento

Indice de la produccion

agropecuaria anual (1993 = 100) b/

Agricultura
Ganaderia
Silvicultura
Cazay pesca

De exportacién

Algodén semilla
Café oro
Jitomate

De consumo interno

Arroz palay
Maiz

Frijol

Trigo

Sorgo

Cafla de azucar
Soya

Beneficio ¢/

Vacunos
Porcinos
Ovinos
Aves

Leche e/
Huevo ¢/

2002 2003 2004 2005 2006 a/ 2003 2004 2005 2006 a/
116,5 1205 1243 121,7 127.5 3.4 32 21 4.8
119,1 1238 127.9 3.9 3.3
113,6 1152 119,0 1.4 3.3
1093 1109 117.6 1,5 6,0
1102 1271 122.9 15,3 -33
Produccion de los principales cultivos ¢/ d/
678 1153 211,9 2194 2463 70,1 83,8 3.5 12,3
313,0 2986 3124 2944 279,0 -4,6 46 58 -5,2
1990,0 2171,2 23146 2246,2 2089,1 9,1 6,6  -3,0 -7,0
2272 2733 278.5 291,1 337,2 20,3 1.9 4,5 15,8
19297,8 20701,4 216858 19338,7 218637 7.3 48 -10,8 13,1
1549,1 14149 11634 826,9 13683 -87 -17,8 -289 65,5
32362 27158 2321,2 30152 33571 -16,1  -145 299 11,3
52059 6759,1 70044 55244 54872 29,8 3,6 21,1 -0,7
45635,3 47484,0 48662,2 51645,5 49 980,8 4,1 2,5 6,1 -3.2
86,5 1153 1333 1870 81,1 333 15,7 402 -56,6
Indicadores de la produccién pecuaria
1450,9 1503,8 1543,7 1559,1 16020 3,6 2,7 1,0 2,7
10859 10353 10644 10878 11033 -47 2.8 2,2 1,4
37.4 42,2 443 454 47,6 12,7 5.1 2,5 4,7
20115 21556 22798 234477 24327 7.2 5.8 2.8 3.8
Otras producciones
98048 99362 100253 10015,8 10192.8 1.3 09 -0,1 1.8
1900,6 1872,5 20016 20651 20138 -1,5 6,9 3.2 -2,5

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Secretaria de Agricultura, Ganaderia, Desarrollo Rural, Pesca y Alimentacion;

del Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e Informatica y del Banco de México.
a/  Cifras preliminares.
b/ Serefiere a las cifras anuales valoradas a precios bésicos, las cuales pueden no coincidir con las trimestrales a causa
de la diferente metodologia de calculo empleada.
¢/ Miles de toneladas.
d/ Datos correspondientes al afio agricola.

e/ Millones de litros.
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Cuadro 10

MEXICO: INDICADORES DE LA PRODUCCION MANUFACTURERA, 2002-2006

Volumen de la produccién
Bienes de consumo

Duraderos
No duraderos

Bienes intermedios
Bienes de capital

Industria maquiladora

PIB manufacturero
Alimentos, bebidas y tabaco
Textiles y prendas de vestir
Madera y sus productos

Papel e imprentas

Quimicos, derivados del petroleo,

caucho y pléstico
Minerales no metalicos

Metalicos basicos

Productos metalicos y maquinaria

Otras manufacturas

Indices (1993 = 100)

Tasas de crecimiento

2002 2003 2004 2005 2006 a/ 2003 2004 2005 2006 a/
137.8 136,0 141.4 143 .4 150,1 -1,3 4,0 1.4 4,7
132,1 131,1 134,8 137.6 143.,9 -0,7 2,8 2,0 4,6
1582 150,5 151,5 159.3 180,2 -4,9 0,7 5.1 13,1
127.6 127.8 132,0 134,2 137.8 0,1 3.3 1,7 2,6
126,9 126,9 132,6 133,8 1382 0,0 4.4 0,9 3.3
172,0 160,2 163,6 1677 196,7 -6,9 2,1 2,5 17.3
195,1 1980 213,1 2204 2277 1,5 7,6 3.4 3.3
137.8 136,0 141.4 143 .4 150,1 -1,3 4,0 1.4 4,7
132,5 134,7 139,2 1427 146.,4 1,7 3.3 2,6 2,6
117.6 109,6 112,8 109.4 1083 -6,7 2,8 -3,0 -1,0
103,6 101.4 103,6 102,9 102,0 -2,2 2,2 -0,7 -0,9
116.4 115,2 1186 119.9 124,1 -1,0 2,9 1.1 3.5
125.4 1273 131,3 132,1 135,2 1,5 3.1 0,6 2.4
120,2 120,3 124,8 129,2 1358 0,1 3.8 3.5 5.2
147.5 153.6 164,1 167.4 172,1 4,1 6,9 2,0 2,8
172,1 163,7 172,2 174,7 1923 -4,9 5.2 1.5 10,0
135,2 133,8 137.5 138,1 143,2 -1,1 2,8 0.4 3.7

> >

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e Informética.

a/  Cifras preliminares.
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Cuadro 11

MEXICO: INDICADORES DE LA PRODUCCION MINERA, 2002-2006

Indices (1993 = 100) Tasas de crecimiento
2002 2003 2004 2005 2006 a/ 2003 2004 2005 2006 a/

Total 119,9 124,3 128,6 131,2 134,2 3,7 3.4 2,1 2,2
Carbén y derivados 110,9 107,6 118,8 110,6 124,5 -3,0 104 -68 12,5
Petréleo y gas 118,9 125,2 126,1 125,3 125,0 5.4 07 0,7 -0,2
Mineral de hierro 108,5 123,1 125,4 127,7 118,4 134 1,9 1.8 -7,3
Metalicos no ferrosos 120,6 116,9 124.6 142.8 143,1 -3.0 6,6 14,6 0,2
Canteras, arena y grava 1258 1251 1343 140.5 156,3 -0,5 73 47 11,2
Otros minerales no metalicos 130,3 148.0 165.,4 175.9 169.9 13,5 11,8 6,3 -3.4

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México y del Instituto Nacional de Estadistica, Geogratia
e Informatica.
a/  Cifras preliminares.
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Cuadro 12

Volumen de la construccion
Produccién de los principales insumos
Cemento
Productos metalicos estructurales

Vidrio

Indices (1993 = 100)

Tasas de crecimiento

2003 2004 2005

2005 2006 a/

113,0 1198 1238

115,6  120,8 1296

107,3  112,2 1195

132,6 1425 1359

3.3

>

7.2

6,6

>

>

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México y del Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e

Informatica.
a/  Cifras preliminares.
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Cuadro 13

MEXICO: INDICADORES DE EMPLEO Y DESEMPLEO

2005 2006 a/

Afio 1 11 I v Afio 1 11 r  I1v 1 I I

Tasas porcentuales con respecto a la PEA b/

Tasa de desocupacién nacional 36 39 35 38 3.1 3.6 3.5 32 40 3,7 40 34
Mujeres 39 43 3,6 44 34 3.9 3,6 35 45 40 44 37
Hombres 34 36 35 35 3,0 34 3,5 30 37 35 37 32

Tasa de ocupacién parcial y desocupacion
(TOPDI) ¢/ 94 98 96 94 89 9.4 9,1 91 98 97 10,3 9,7

Tasa de condiciones criticas de ocupacién
(TCCO) d/ 142 150 14,6 14,1 133 12,1 13,1 118 12,0 11,7 11,5 10,9

Tasa de desocupacion urbana (agregado
de 32 ciudades) 47 51 47 51 41 4,6 4.5 43 51 47 51 45 51
Mujeres 50 55 46 57 43 4,9 4.5 46 55 50 57 49 57
Hombres 45 48 48 46 4,0 4,5 4,6 40 49 45 46 42 456

Personal ocupado Variaciones porcentuales con respecto al mismo periodo del afio anterior

Industria manufacturera (205 clases
de actividad) 08 -13 -12 06 -02 1,3 04 1,3 21 16 1,3 0,7 -0,
Obreros 06 -10 -1,0 -03 0,0 1,5 04 1,5 25 15 1,6 09
Empleados -4 021 -15  -1.1 -0,6 1,0 0,7 0,7 L1 16 0,6 03
Industria maquiladora de exportacién 46 74 48 33 30 3.1 24 37 42 1.9 o
Obreros 35 69 40 1,9 1.2 1,6 1,0 2,1 28 06
Obreras 42 70 40 28 3,0 32 2.2 40 43 21
Resto de personal técnico y administrativo 74 88 79 6,7 64 54 5,3 6,0 66 39
Industria de la construccion, sector formal e/ 44 23 37 50 6,6 4.5 4.1 46 47 48 30 1.5
Obreros 42 1,6 34 49 6,9 4,6 4,0 48 4,7 50 30 1,7
Empleados 51 47 47 53 58 4,3 43 39 46 43 30 1,9
Establecimientos comerciales (33
areas urbanas)
Mayoreo 24 39 26 20 1,3 1,1 1,1 1,3 1,0 09 0,1 05
Menudeo 31 38 3,6 20 29 2,6 2,0 2,1 35 28 22 08
Total asegurados en el IMSS f/ 3.1 1,9 24 36 45 6,4 5,5 62 70 68 6,6 63 59
Asegurados permanentes f/ 35 28 33 36 45 6,4 5,5 62 70 68 6,6 63 60
Sector agropecuario 76 88 89 82 438 5,5 6,6 7.5 58 2,1 1,3 44 606
Industrias extractivas 45 46 74 32 29 6,8 4,0 6,1 79 90 76 91 122
Industrias de transformaciéon 1,3 1,3 1,1 1,0 1,9 4,1 2,7 40 51 44 41 30 25
Industria de la construcciéon 6,5 25 55 7,7 102 150 14,1 138 16,1 158 13,6 12,9 97
Industria eléctrica y captacion de agua 1,1 06 06 1,7 1,5 2,8 24 37 24 28 31 16 2,0
Comercio 34 14 27 38 57 5,9 6,0 59 59 61 6,7 6,77 64
Transporte y comunicaciones 35 26 33 3,5 456 5,6 5,5 59 62 47 47 47 44
Servicios para empresas y hogar 6,7 52 52 79 83 10,0 96 11,0 95 10,0 97 96 99
Servicios sociales y comunales 1,1 36 34 -13 -13 1,6 -1,1 09 40 44 46 43 3,9

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e Informatica (INEGI), y del Instituto Mexicano del Seguro

a/
b/

c/

e/
i

Social (IMSS).

Cifras preliminares.

La poblacion econémicamente activa (PEA), segtin la define el INEGI, comprende a todas las personas de 14 afios y mas que durante el
periodo de referencia tuvieron o realizaron una actividad econémica (poblacion ocupada), o que buscaron activamente hacerlo (poblacion
desocupada abierta), siempre y cuando hayan estado dispuestos a trabajar en la semana de referencia.

Agrega en un solo indicador a los desocupados y a las personas que aunque si trabajaron en la semana de referencia, no lo hicieron por
mas de 15 horas en total a todo lo largo de ella, expresando la suma de la poblacién que presenta una o otra circunstancia como proporcion
de la Poblacion Econdmicamente Activa.

Retne en un solo indicador a los individuos que no laboran jornadas completas por causas ajenas a su voluntad (menos de 35 horas a la
semana), a los que si laboran jornadas completas, pero perciben menos de un salario minimo y a las personas que ganan entre uno y dos
salarios minimos pera laboran mas de 48 horas a la semana, como proporcion de la poblacion ocupada.

El sector formal se refiere a las empresas afiliadas y no afiliadas en la Camara Nacional de la Industria de la Construccion.

Excluye al sector denominado "otros no especificados", el cual incluye poblacion econdémicamente inactiva (PEI), principalmente estudiantes.
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Cuadro 14

Exportaciones fob

Valor
Volumen
Valor unitario

Importaciones fob

Valor
Volumen
Valor unitario

Relacion de precios del intercambio (fob/fob)

Poder de compra de las exportaciones
Quéantum de las exportaciones

Quéantum de las importaciones

Relacion de precios del intercambio (fob/fob)
Valor unitario exportacién de bienes

Valor unitario importacién de bienes

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 b/
Tasas de crecimiento
20,7 -5,6 5,1 143 19,2 9,9 17,6
16,9 2.7 1,9 2.9 11,9 6.8 12,2
3.2 -2.9 3.1 11,1 6,5 2.9 4,8
21,7 -4.6 3,7 12,9 20,8 8,1 16,0
21,8 -1,7 1,5 0,7 11,9 8,2 12,6
-0,1 -3,0 2.1 12,1 7.9 -0,1 3.0
3.2 0,1 1,0 -0,9 -1,3 3.0 1,7
Indices (1993 = 100)
3283 319,5 3289 3353 370,3 4073 4647
320,1 3113 3172 326,4 365,2 390,0 4377
273,2 268.,6 2727 274,5 307,2 332,5 3744
102,6 102,6 103,7 102,7 101,4 104,4 106,2
3033 294 .4 303,7 3373 3594 369,7 3873
2957 286,9 292.9 328.4 3544 3540 364,8

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e Informatica (INEGI).

a/  De acuerdo con las cifras de oferta y demanda globales valoradas en pesos nominales y en pesos constantes de 1993.

b/ Cifras preliminares.
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Cuadro 15

MEXICO: COMERCIO EXTERIOR DE BIENES, FOB, SEGUN ZONAS ECONOMICAS, 2003-2006 a/

Total

Tratado de Libre Comercio de América
del Norte (TLCAN)
Estados Unidos
Canada
América Latina y el Caribe
Mercado Comtin Centroamericano
(MCCA) y Panama
Mercado Comtin del Caribe (CARICOM)
Haiti, Rep. Dominicana y Puerto Rico
Asociacion Latinoamericana de
Integracion (ALADI) c/
Resto de América Latina y el Caribe
Unién Europea (UE)
China Popular
Japon
Resto del mundo

Total

Tratado de Libre Comercio de América
del Norte (TLCAN)
Estados Unidos
Canada
América Latina y el Caribe
Mercado Comtin Centroamericano
(MCCA) y Panama
Mercado Comtin del Caribe (CARICOM)
Haiti, Rep. Dominicana y Puerto Rico
Asociacion Latinoamericana de
Integracion (ALADI) ¢/
Resto de América Latina y el Caribe
Unién Europea (UE)
China Popular
Japon
Resto del mundo

Total

Tratado de Libre Comercio de América
del Norte (TLCAN)
Estados Unidos
Canada
América Latina y el Caribe
Mercado Comtin Centroamericano
(MCCA) y Panama
Mercado Comtin del Caribe (CARICOM)
Haiti, Rep. Dominicana y Puerto Rico
Asociacion Latinoamericana de
Integracion (ALADI) c/
Resto de América Latina y el Caribe
Unién Europea (UE)
China Popular
Japon
Resto del mundo

Composicion
Millones de dolares porcentual Variaciones porcentuales
2003 2004 2005 2006/ 1993 2006 b/ 2003 2004 2005 2006 b/
Exportaciones
164 766,4 1879986 214233,0 2499972 100,0  100,0 23 141 140 16,7
147 335,1 1678135 1877973 217047,7 86,0 86,8 1,7 139 11,9 15,6
1442934 1645220 183562,8 2118714 83,0 84,7 1,7 140 116 154
3041,8  3291,5 42345 51762 3,0 2,1 1,7 82 286 222
6902 8 657 11435 14261 5.9 5,7 3,7 254 321 24,7
1840,0 20254 27831 33287 12 1,3 42 10,1 374 19,6
2279 2148 256,3 290.3 02 0,1 -20,7 -58 193 13,3
639,2 7166 851,0 9543 0,5 0,4 96 12,1 1838 12,1
29181 42142 60598 81643 3,1 3.3 -40 444 438 34,7
12770 14860 14845 15235 0,9 0,6 48,7 164 0,1 2,6
62164 68246 91438 1100838 5,1 4.4 104 9,8 340 204
9744 986,3 11356 16881 0,1 0,7 49,0 1,2 151 48,7
11726  1190,5 14700 15940 1,3 0,6 -1,8 1,5 23,5 84
21657 252677 32515 43975 1,6 1,8 72 16,7 287 352
Importaciones
170 545,8 196 809,7 221819,5 2561304 100,0  100,0 1,1 154 127 15,5
109481,2 1161542 124716,7 1377593 71,1 53,8 -14 6,1 74 10,5
105360,7 110826,7 1185473 130383,1 69,3 50,9 -1,1 5270 10,0
4120,5 53275 61693 73762 1,8 2,9 -80 293 158 19,6
79923 11214,6 132637 154736 3.9 6,0 20,1 403 183 16,7
902,5 12946 15051 14617 0,3 0,6 373 434 163 -2,9
141,5 260,6 3134 4303 0,1 0,2 1,3 842 203 37.3
369,9 4789 534,8 579,6 0,1 0,2 158 295 117 84
65283 90256 106033 124452 3.3 4,9 19,3 383 17,5 174
50,2 1549 307,1 556,9 0,1 0,2 -212 2084 9382 81,3
18644,6 217929 259815 29012,1 12,1 11,3 88 16,9 192 11,7
9400,6 14373,8 17696,3 244383 0,6 9,5 498 52,9 23,1 38,1
75951 105834 130778 152952 6,0 6,0 -18,8 393 236 17,0
17432,1 22690,7 270835 341519 6.3 13,3 44 302 194 26,1
Saldo
-57794 -8811,1 -7586,6 -61332 100,0 100,0 243 -52,5 13,9 19,2
378540 51659,3 63080,6 792834 138 -1292.8 11,8 36,5 22,1 25,7
38932,7 536953 650155 814884 16,5 -1328,6 102 379 21,1 253
-1078,7 20359 -1934,9 -2200,0 -2,7 35,9 276 -88,7 50 -13,7
-1090,0 -25576 -18289 -1212,6 -38 19,8 239748 -1346 285 33,7
937,6 7308 12780 18670 -3,3 -304 -154 22,1 749 46,1
864 -45.8 -57,1 -1400  -0,5 2.3 41,5 -153,0 -246 -1452
2694 2376 316,3 37147 -1.3 -6,1 -30,5 -11,8 33,1 18,5
-36102 -4811.4 45435 -4280,9 42 69.8 -48,3  -333 5,6 5.8
12268 1331,1 11774 966,6 29 -158 54,3 85 -11,5 -179
-124282 -149683 -16837,7 -18003,3 389 2935 -8,0 -204 -12,5 -6,9
-8426,2 -13387,5 -16560,8 -22750,2 2,5 3709 -499 -589 -23,7 -374
-64225 -93929 -116078 -13701,1 239 2234 21,2 46,3 23,6 -18,0
-15266,5 201640 -23832,0 -297544 246  485,1 58 -32,1 -182 249

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e Informatica.

a/ Incluye maquila.
b/ Cifras preliminares.
¢/ Incluye Cuba.
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Cuadro 16

MEXICO: EXPORTACIONES DE BIENES FOB, 2003-2006 a/

Composicion
Millones de ddlares porcentual Tasas de crecimiento

2003 2004 2005  2006b/ 1993 2006 b/ 2003 2004 2005 2006 b/

Exportacion total 164 7664 1879986 214 233,0 249997,2 100,0 100,0 2,3 141 140 16,7
Agropecuarias 5035,6 56839 60083 68528 54 2,7 19,5 12,9 57 14,1
Café crudo en grano 155,2 173,6 183,3 264,6 0,5 0,1 -16 11,9 56 444
Jitomate fresco o refrigerado 868,5 909.4 881,5 11193 0,8 0,4 42.5 47 3,1 27.0
Otras hortalizas frescas o refrigeradas 860,9 10604 11062 1161,5 0,7 0,5 6,1 232 43 5,0
Frutas y frutos comestibles 1056,8 1238,7 14743 1 600,0 0,8 0,6 348 17,2 190 8.5
Ganado vacuno 471,4 546,2 516,6 655,0 0,9 0,3 345 159 -54 268
Otros 16228 17556 1846,5 20523 1,8 0,8 8,1 8.2 52 11,1
Industria petrolera 18602,4 23666,6 318907 390219 148 15,6 254 272 348 224
Petroleo crudo 16 676,3 212578 28329,5 347071 12,5 13,9 245 27,5 333 225
Resto 1926,1 24088 35612 43148 2,3 1,7 340 251 478 212
Industrias extractivas 496,3 900,8 11677 1316,8 0,6 0,5 352 81,5 296 128
Cobre en bruto 559 1427 89.8 146,0 0,0 0,1 16,3 1554 -37.1 62,6
Zinc en concentrados 54,2 53,2 104.4 305,7 0,1 0,1 01 -1,9 964 1929
Azufre 26,2 27.7 19,4 20,7 0,1 0,0 119,5 5,9 -30,0 6,7
Otros 360,1 6772 954,1 844,3 0,4 0,3 42,3 881 409 -11,5
Industrias manufactureras 140 632,1 1577473 175166,2 202 805,7 79,2 81,1 -0,7 12,2 11,0 158
Alimentos, bebidas y tabaco 41899 47040 57334 69351 2,2 2.8 36 123 21,9 21,0
Textiles, vestido y articulos de cuero 10307,2 10461,3 103914 9326,8 5,0 3,7 =54 1,5 -0,7 -10.2
Industria de la madera 6388 662,2 709,6 751,8 1,0 0,3 -7.2 3,7 7,2 5,9
Papel, imprenta e industria editorial 12797 14094 17148 1 863.6 1,3 0,7 0,5 10,1 21,7 8.7
Quimica 46485 53184 59155 65443 3.2 2,6 -1,0 144 11,2 10,6
Productos plasticos y de caucho 3799,7 46928 5466,0 5874,1 2,6 2.3 10,7 23,5 165 7,5
Productos minerales no metalicos 1991,3 23142 26873 29779 1,6 1,2 0,8 162 16,1 10,8
Siderurgia 31152 4528,1 5487, 6263,7 2,6 2,5 6,6 454 212 142
Minerometalurgia 20483 26055 34671 6009.8 2,2 2.4 -1,0 27,2 331 733
Productos metalicos, maquinaria y equipo 1049427 116918,1 1281924 150 633,1 54,6 60,3 0,6 114 9,6 17,5
Industria automotriz ¢/ 27772,1 28877,0 324826 393540 15,5 15,7 -3,1 40 125 212
Automoéviles tipo turismo 125451 11 840,7 134044 174075 8.2 7,0 -10,1  -5,6 13,2 299
Vehiculos para transporte de mercancias 66389 66689 713573 85106 1,3 34 4.6 0,5 7,0 19,3
Motores de gasolina y diesel para automoviles 1646,5 2067,5 21547 18581 2,5 0,7 7177 256 42 -138
Partes y accesorios de vehiculos 6941,5 82998 97882 115777 3,6 4.6 55 196 179 183
Maquinas para procesamiento de datos 10029,7 108827 9240,1 9500,2 1,6 3.8 8.3 8,5 -15,1 2.8
Partes y accesorios para maquinas y
aparatos de oficina 31043 28478 2261.8 2651.,1 0,7 1,1 173 -83 -20,6 172
Conductores aislados para electricidad 6074,6 64796 74653 7971,9 5,3 32 2.8 6,7 152 6,8
Conectores de circuitos eléctricos 268777 29229 31640 3280,7 1,7 1.3 11,1 8,8 8,2 3,7
Televisores 64134 7693,1 103184 166417 34 6,7 -43 20,0 341 61,3
Aparatos eléctricos de telefonia o telegrafia 22284 25708 30288 31650 0,5 13 =295 154 178 4.5
Resto de productos 46 632,6 54644,2 60231,4 680685 258 272 03 17,2 102 130
Otras industrias 3670,8 41333 5401,5 56256 2,9 2.3 -104 12,6 30,7 4,2
Industrias manufactureras, excluyendo maquila 631650 707956 777648 909819 37,0 36,4 0,6 121 9,8 17,0

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México y del Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e Informatica.
a/ Incluye maquila.

b/ Cifras preliminares.

¢/ Solo comprende los principales rubros de la industria automotriz, vehiculos terminados y partes.
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Cuadro 17

MEXICO: IMPORTACIONES DE BIENES FOB, 2003-2006 a/

Importacion total

Bienes de consumo
Bienes intermedios
Bienes de capital

Agropecuarias
Maiz

Haba de soya
Sorgo

Ganado vacuno
Otros

Industrias extractivas
Gas natural
Otros

Industrias manufactureras
Alimentos, bebidas y tabaco
Textiles, vestido y articulos de cuerc
Industria de la madera
Papel, imprenta industria editorial
Quimica
Productos plasticos y de caucho
Productos minerales no metalicos
Siderurgia
Minerometalurgia
Productos metalicos, maquinaria y equipc
Industria automotriz ¢/
Automoviles tipo turismo
Vehiculos para transporte de mercancias
Motores y sus partes para automoéviles
Partes y accesorios de vehiculos
Maquinas para procesamiento de datos
Resto productos
Otras industrias

Industrias manufactureras excluyendc
magquila

Millones de dodlares

Composicion
porcentual

Tasas de crecimiento

2003 2004 2005 2006b/ 1993 2006b/ 2003 2004 2005 2006 b/
170 5457 196 809,6 221819,5 256 1304  100,0  100,0 L1 154 127 155
21509,0 254090 315129 369718 12,0 144 L6 181 240 173
128 8314 148 803.6 164091,1 188633,7 712 73.6 1.8 155 103 150
202053 22597.0 262155 305249 168 119 37 118 160 164
582906 64194 62867 72687 48 28 Lo 10,1 21 156
7283 745,1 714,1 11384 0,1 04 130 23 42 3594
10682 1108,0 950,0 926,1 0.8 04 19.8 37 -143 25
399.8 4240 3402 338.7 06 01 21,1 60 -198 04
43,5 229 75.8 65.7 0,1 00 -674 -474 2313 -133
35898 41194 42067 47999 3219 148 21 141
9469,6 124939 181314 217468 130 85 L3199 451 199
16709 21878 22555 18684 01 07 1031 309 3.1 -17.2
77987 10306,1 158759 198784 129 7.8 322 540 252
155246,5 1778963 1974014 2271149 919 887 03 146 110 151
64190 71476 81178 89094 47 35 100 114 136 98
103114 103842 107159 106094 6,0 4.1 29 07 32 -0
10985 12912 14792 15905 L0 06 47 175 146 15
4712,7 51278 55222 61357 38 24 14 88 77 111
111438 127156 143527 160396 62 63 82 141 129 118
12533,1 133580 149663 16476,1 6,1 64 70 66 120 10,1
1800,1 19268 20862 22931 L0 09 21 70 83 99
71039 92460 106961 127182 53 50 1.8 302 157 189
41357 51485 57072 78515 22 31 1.8 245 109 376
924578 1069203 118 103,0 136938,1 424  53.5 27 156 105 159
198657 216860 25259,1 284520 29 111 700 92 165 126
57579 64252 78402 92653 06 3.6 S4 0116 220 182
16152 18366 23412 26671 02 10 -122 137 275 139
38064 40745 44656 47725 08 19 04 70 96 69
86862 93497 106122 117472 14 46  -102 76 135 107
52358 62402 62610 65135 L7 25 157 192 03 40
673563 789941 865829 1019726 379 398 25 173 96 178
35304 46303 56548 735534 132 29 47 312 22,1 336
961893 110 154,0 121722,5 139611,7  66.8 545 02 145 105 147

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México y del Instituto Nacional de Estadistica, Geogratia e Informatica.

a/  Incluye maquila.
b/ Cifras preliminares.

¢/ Sblo comprende los principales rubros de la industria automotriz, vehiculos terminados y partes.
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Cuadro 18

MEXICO: BALANZA DE PAGOS, 20022006 a

(Millones de dolares)
2002 2003 2004 2005 2006 b/
1. Balance en cuenta corriente -14 108,6 -8 820,5 -6 690,7 -4 908.4 -1852,9
Exportaciones de bienes fob 161 046,0 164 766.4 187 998.5 214 233,0 2499972
Maquila 78 098.1 77 467,1 86 951,7 974014 111 823,8
Importaciones de bienes fob -168 6789 -170545,8 -196809.6 -221819,5 -2561304
Maquila -59296,0 -59057,2 -67 7422 -75678,9 -87503,2
Balance de bienes -7632.9 -5779.4 -8811,1 -7 586.6 -6 1332
Maquila 18 802.1 18 410,0 192094 217225 24 320.,6
Servicios no factoriales (crédito) 12 6916 12 532.9 13 955,1 16 066,3 16 332,1
Transportes 11425 1112,6 1361,9 1753,0 1946,9
Viajes 88580 9361,7 10 795,6 11 803.4 12 176,6
Otros servicios 26910 2 058,6 1797,6 25099 2208,7
Servicios no factoriales (débito) -16739,7 -17133,7 -18 561,9 207794 -223594
Transportes -6 397.6 -6423.2 -7577.4 -9209.9 -10161,8
Viajes -6 059,7 -6253.3 -6 959.0 -7 6004 -8108.3
Otros servicios -4282.5 -44572 -4025,5 -3969.1 -4 0894
Balance de bienes y servicios -11 681,0 -10 380,2 -13417.9 -12299,7 -12 160,5
Renta (crédito) 4098.6 39418 57084 59380 6 946,0
Remuneraciéon de empleados 12633 15990 34971 29274 2501,9
Renta de la nversion 28353 23428 22113 3010,6 44441
Directa (utilidades y dividendos)
De cartera
Otra inversion (intereses recibidos) 28353 23428 22113 3010,6 44441
Renta (débito) -16 794,6 -16240,3 -16 024,7 -19030,8 -20106,8
Remuneracion de empleados
Renta de la inversion -16 794,6 -16240,3 -16 024,7 -19030,8 -20106,8
Directa (utilidades remitidas y reinvertidas) -3908.4 -3562,5 -3585.2 -6110,6 -5530,8
De cartera
Otra inversion (intereses pagados y otros) -12 886,2 -12677.8 -12.439,5 -12.920,2 -14 576,0
Balance de renta -12 696,1 -12 298.,5 -10316,3 -13092,8 -13160,8
Transferencias corrientes (crédito) 10 303,7 13 8953 17 123,7 20 540,7 235183
Transferencias corrientes (débito) =352 -37.1 -80.0 -56.6 -49.8
Balance de transferencias corrientes 10 2685 13 858.1 17 043,6 204841 23 468.5
II. Balance en cuenta capital ¢/
III. Balance en cuenta financiera ¢/ 270394 222487 11 930,0 12 7853 378.5
Inversion directa en el extranjero -890,8 -1253,5 -4 4319 -6 4740 -5758.,5
Inversion directa en la economia declarante 19 363,1 15 340,1 223960 19 736,3 190374
Activos de inversion de cartera 1133,8 90,8 17179 0,0 0,0
Titulos de participacion en el capital
Titulos de deuda 11338 90,8 1717,9 0,0 0,0
Pasivos de inversion de cartera -632,0 3863,9 59424 10 188.8 2264.5
Titulos de participacion en el capital -103,6 -123,3 -25222 33529 28052
Titulos de deuda -528.4 39872 8 464.6 6 835,8 -540.6
Activos de otra inversion 11 600.,6 8 626,9 -9051,2 -7718.,6 -9197.3
Autoridades monetarias - - - - -
Gobierno general - - - - -
Bancos 7401,0 4 .456,0 -2724.0 -5256,0 -3410,0
Otros sectores 41990 4171,0 -6 328.0 -2463.0 -5787.0
Pasivos de otra inversion -3535.3 -4 4194 -4 6432 -2947.1 -5967.7
Autoridades monetarias - - - -
Gobierno general 316,0 8320 7520 14940
Bancos -2861,0 -1145,0 -2 686.0 -5401,0
Otros sectores -990.0 -4106,0 -2 709,0 960,0
IV. Errores y omisiones -5841,1 -3990,5 -1181,1 -712.5 471,5
V. Balance global d/ 7 089,7 94377 40582 71644 -1002.,9
VI. Reservas y partidas conexas -7089,7 -94377 -4 058,2 -7164.4 1002,9
Activos de reserva -7089,7 -94377 -4 0582 -7164.4

Uso del crédito del FMI y préstamos del FMI

10029

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México y del Fondo Monetario Internacional.

a/ Presentacién analitica, de acuerdo con la quinta edicion del Manual del Balance de Pagos del FMI.

b/ Cifras preliminares.

¢/ Excluidos los componentes que se han clasificado en las categorias del Grupo VI.
d/  Esigual a la variacién total de las reservas (con signo contrario), mas asientos de contrapartida.
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Cuadro 19

MEXICO: EVOLUCION DEL TIPO DE CAMBIO, 1978-2006

Tipo de cambio Relacion

Variaciones porcentuales

nominal para porcentual

Adio soleentgr Tipo (.ie cambio entre el t.ipo Tasa de Tasa d?, Tasia, de
obligaciones en  real ajustado b/ de cambio cambio Tas.a de sobreval.uamon ) dep.re(na(:lon ('_) del
moneda nominal y el nominal cambio real del tipo de tipo de cambio
extranjera a/ real cambio real nominal ¢/

(1 2 3 =d72) C) ©) ©) )

1978 0,0227 0,0227 100,0

1979 0,0227 0,0242 94,1 0,1 6,3 -5,9 -0,1

1980 0,0229 0,0269 85,2 0,7 11,3 9,5 -0,7

1981 0,0245 0,0311 78,7 7,0 15,8 -7,6 -6,5

1982 0,0543 0,0467 116,3 1216 49.9 47,9 -54.9

1983 0,1200 0,0913 131,5 121,0 95,5 13,0 -54.8

1984 0,1678 0,1449 1158 39.8 58,7 -11,9 -28.5

1985 0,2564 0,2207 116,2 52,8 524 0,3 -34.,6

1986 0,6079 0,4033 150,7 137,1 82,7 29.8 -57.8

1987 1,3694 0,9016 151,9 1253 1236 0,8 -55,6

1988 22725 1,8562 1224 65,9 1059 -19.4 -39,7

1989 2,4617 2,1255 1158 83 14,5 5,4 7,7

1990 2,8126 2,5509 110,3 143 20,0 -4.8 12,5

1991 3,0179 3,0016 100,5 7.3 17,7 -8,8 -6,8

1992 3,0945 3,3655 92,0 2,5 12,1 -8,5 2,5

1993 3,1152 3,5886 86,8 0,7 6,6 -5,6 -0,7

1994 3,3751 3,7406 90,2 83 42 3,9 7,7

1995 6,4190 4,9108 130,7 90,2 313 44.9 -47.4

1996 7,5994 6,4100 118,6 18,4 30,5 -9,3 -15,5

1997 7.9185 7,5589 104.8 42 17.9 -11,6 -4.,0

1998 9,1357 8,6284 1059 15,4 14,1 1,1 -13.3

1999 9,5605 9,8421 97,1 4,6 14,1 -8,3 -4.4

2000 9,4556 10,4259 90,7 -1,1 5.9 -6,6 1,1

2001 9,3425 10,7829 86,6 -1,2 3,4 4.5 1,2

2002 9,6560 11,1491 86,6 3,4 3,4 0,0 3.2

2003 10,7890 11,3987 94,7 11,7 22 9.3 -10,5

2004 11,2860 11,6221 97,1 4,6 2,0 2,6 -4.4

2005 10,8979 11,6890 93,2 3.4 0,6 -4,0 3,6

2006 d/ 10,8992 11,7347 92,9 0,0 0,4 -0,4 0,0

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México y del Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e Informética.

a/
b/

c/
d/

Promedio del periodo. Pesos por délar.

Tipo de cambio nominal deflactado por la relacién entre los indices de precios al consumidor de México y de los Estados

Unidos, con afio base 1978 = 100. Pesos de 1978 por délar.
Célculo derivado del valor reciproco del tipo de cambio nominal.
Cifras preliminares.
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Cuadro 20

MEXICO: INDICADORES DEL ENDEUDAMIENTO EXTERNO, 2002-2006 a/

2002 2003 2004 2005 2006 b/

Saldos a fin de afio en miles de millones de délares

1. Deuda externa bruta total ¢/ 140,1 140,6 139,2 130,7 117.5

Intereses (excluye comisiones) 12,0 11,7 11,2 12,3 13,7
2. Deuda externa privada 61,3 61,5 59,9 59.1 62,7
3. Banco de México 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

> > > > >

4. Deuda externa bruta ptblica d/

Saldos a fines del afio 78.8 79,0 79,2 71,7 54,8
Mediano y largo plazo 76,0 77,3 77,1 70,9 53,9
Corto plazo 2.8 1,7 2.1 0,8 0,8

Desembolsos e/ 15,3 21,3 19,2 11,4 20,1

Servicio 23,4 28.1 259 26,1 442
Amortizaciones 16,8 21,0 19.0 19,0 37.0
Intereses f/ 6,6 7.0 6.8 7.1 7.3

Porcentajes

Deuda externa total/PIB g/ 21,6 21,7 18.8 15,6 13.6
Deuda externa publica/PIB g/ 12,2 12,2 10,7 8,5 6,4
Deuda externa total/exportaciones

de bienes y servicios no factoriales 80,6 79,3 68,9 56,8 44,1
Servicio deuda publica/exportaciones

de bienes y servicios no factoriales 13,5 15,8 12.8 11,3 16,6
Intereses netos/exportaciones

de bienes y servicios no factoriales h/ 5,3 5,3 4.5 4,0 3,5
Intereses devengados/exportaciones

de bienes y servicios no factoriales 6,9 6.6 5,6 5,3 5,2
Servicio/desembolsos deuda publica 1529 1321 134.5 2281 2204

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, del Banco de México y del Fondo

a/
b/
c/
d/

e/
f/

g/

Monetario Internacional.

Incluye la deuda con el Fondo Monetario Internacional.

Cifras preliminares.

Comprende los saldos del sector publico, del Banco de México, de la banca multiple y del sector privado.

El sector publico se refiere al gobierno federal, a los organismos y empresas controladas y no controladas, y a la banca
de desarrollo, no incluye al Banco de México. La deuda externa publica se presenta en términos brutos, considerando
solamente el total de los pasivos financieros externos del sector ptblico sin restar el saldo de los activos financieros
en el exterior; asimismo, se excluye la inversién en valores gubernamentales de los no residentes.

Comprende las variaciones por ajustes cambiarios y otros ajustes.

A partir de 2000 se refiere a costo financiero.

Las cifras del PIB nominal corresponden a las del IV trimestre de cada afio; éstas fueron convertidas a délares corrientes
mediante el tipo de cambio para solventar obligaciones en moneda extranjera al fin del periodo.

Los intereses netos corresponden a los del balance de pagos.
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Cuadro 21

MEXICO: EVOLUCION DE LOS PRECIOS INTERNOS, 2002-2006

2002 2003 2004 2005 2006 a/

Variacién de diciembre a diciembre

Indice de precios al consumidor 5,7 4.0 52 33 4.1
Mercancias 1,9 2.6 3.9 2.8 3.4
Alimentos procesados, bebidas y tabaco 3.8 4.7 7,0 3.7 5,1
Otros 0,6 1,2 1,7 2,2 2,1
Servicios 6,2 4.8 3.7 3.5 3.9
Vivienda 6,0 4,1 3,7 2,6 3,7
Otros 6,4 5,7 3,7 4,5 4,0
Agropecuarios 8.6 3.7 10,1 -0,2 8.3
Educacion 10,0 8,6 7.5 6,6 5,7
Indice de precios al productor b/ 5,7 4.5 6,5 3.6 5,4
Mercancias 6,3 6,2 8,0 2.5 7.1
Formacién bruta de capital fijo 4,9 6.9 13,0 0,6 10,9
Servicios 52 3.1 5,3 4,6 3.9

Variacién media anual

Indice de precios al consumidor 5,0 4.5 4,7 4,0 3.6
Mercancias 2.3 2.2 3.3 3.3 2.8
Alimentos procesados, bebidas y tabaco 3.9 4.0 6,1 5,1 3.9
Otros 1,1 0,9 1,5 2,1 2,0
Servicios 6,7 5,2 4,0 3.5 38
Vivienda 59 48 4,0 2,7 3.5
Otros 7.6 5,7 4,0 4.4 4,0
Agropecuarios 4.4 6,7 8.0 5,7 32
Educacion 12,2 9.8 8.0 7.2 6,2
Indice de precios al productor b/ 4,9 4.9 6,4 4,2 5,1
Mercancias 3,7 6,3 8,6 3,6 6,1
Formacién bruta de capital fijo 3.1 6,7 12,4 2.4 9,1
Servicios 5,9 38 4,6 4.8 4.2

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México.
a/  Cifras preliminares.
b/ Incluye mercancias y servicios, sin petréleo.
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Cuadro 22

MEXICO: EVOLUCION DEL INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR, 2003-2007

Variaciones con respecto al mismo mes al afio

Variaciones con respecto al mes anterior anterior

2003 2004 2005 2006 a/ 2007 a/ 2004 2005 2006 a/ 2007 a/
Enero 0,40 0,62 0,00 0,59 0,52 4,20 4,54 3,94 3,98
Febrero 0,28 0,60 0,33 0,15 0,28 4,53 4,27 3,75 4,11
Marzo 0,63 0,34 0,45 0,13 0,22 4,23 4,39 3.41 4,21
Abril 0,17 0,15 0,36 0,15 -0,06 4,21 4,60 3,20 3,99
Mayo -0,32 -0,25 -0,25 -0,45 -0,49 4,29 4,60 3,00 3,95
Junio 0,08 0,16 -0,10 0,09 0,12 4,37 4,33 3,18 3,98
Julio 0,14 0,26 0,39 0,27 0,42 4,49 4,47 3,06 4,14
Agosto 0,30 0,62 0,12 0,51 0,41 4,82 3,95 3,47 4,03
Septiembre 0,60 0,83 0,40 1,01 0,78 5,06 3,51 4,09 3,79
Octubre 0,37 0,69 0,25 0,44 5,40 3,05 4,29
Noviembre 0,83 0,85 0,72 0,52 5,43 2,91 4,09
Diciembre 0,43 0,21 0,61 0,58 5,19 3,33 4,05

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México.
a/  Cifras preliminares.
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Cuadro 23

MEXICO: EVOLUCION DE LAS REMUNERACIONES LABORALES, 1980-2006

Indices (1980 = 100) Tasas de crecimiento

Afio Salarios nominales Salarios reales Salarios nominales Salarios reales

Minimo a/ Manufacturero b/ Minimo a/ Manufacturero b/ Minimo a/ Manufacturero b/ Minimo a/ Manufacturero b/

1980 100,0 100,0 100,0 100,0

1981 130,1 1325 101,5 103,4 30,1 32,5 1,5 3.4
1982 1827 2123 92,5 107,5 40,4 60,2 -8.8 4,0
1983 308,2 3313 78,6 84,4 68,7 56,0 -15,1 -21,5
1984 475,4 509.4 72,1 77,3 54,3 53.8 -8.2 -85
1985 7373 780,9 71,0 75,2 55,1 533 -1,6 =27
1986 12724 13676 64,0 68,8 72,6 75,1 -9.8 -85
1987 2756,5 31083 60,8 68,6 116,6 1273 -5.0 -0.4
1988 5130,1 6 579,5 53,6 68,8 86,1 111,7 -11,8 0,3
1989 57852 8 605,1 49.4 73,5 12.8 30,8 -7.9 6,8
1990 6691,0 112133 43.4 72,7 15,7 30,3 -12,2 -1,1
1991 7 820,6 14 641.,9 40,8 76,3 16,9 30,6 -6,0 5,0
1992 8589,1 18 409,7 39,3 84,2 9.8 25,7 -3.6 10,3
1993 92828 21 6459 388 90,6 8,1 17.6 -1,2 7,5
1994 9929.,6 24 006,3 38,7 93,6 7,0 10,9 -0.3 3.4
1995 11 680,5 27 941,1 33,2 79.3 17.6 16,4 -14,2 -15,3
1996 14 504,1 335229 30,2 70,2 242 20,0 9.1 -11,4
1997 172720 40185,0 30,0 69.6 19.1 19.9 -0.8 -0.8
1998  20127.,0 476140 30,2 71,3 16,5 185 0,7 2,4
1999  22681,1 56 236,5 29,1 72,1 12,7 18,1 -3.5 1,1
2000 249627 64 999,1 29.4 76,4 10,1 15,6 0,8 6,0
2001 26 704,1 73 2140 29,5 81,0 7,0 12,6 0,5 6,1
2002 28246,5 783320 29.9 83,0 5,8 7,0 1,2 2,4
2003 2951838 82 884.6 30,1 84,8 4,5 5,8 0,8 2,2
2004 307748 86 766,2 29,7 84,0 4.3 4,7 -1.4 -0,9
2005 32 156,5 89978.1 29,7 83,3 4,5 3,7 0,0 -0.8
2006 ¢/ 334428 94 109,4 29,6 83,9 4,0 4,6 -0,1 0,7

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México y del Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e Informatica (INEGI).

a/  Promedio anual de los salarios minimos generales, sin prestaciones. Incluye las distintas zonas salariales, que se ponderaron por la
poblacion asalariadade cada una de ellas, sobre la base de cifras censales. Los salarios minimos reales se obtuvieron deflactando los
nominales por el indice nacional de precios al consumidor correspondiente a un salario minimo.

b/ Se refiere a los salarios medios por persona ocupada en la industria manufacturera no maquiladora. Los salarios reales se obtuvieron
deflactando los nominales por el indice nacional de precios al consumidor correspondiente a uno y tres salarios minimos. Este
procedimiento difiere del utilizado por el Banco de México y por el INEGI.

¢/ Cifras preliminares.
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Cuadro 24

MEXICO: INGRESOS Y GASTOS DEL GOBIERNO FEDERAL, 2003-2006

Millones de pesos Participacion del PIB Tasas de crecimiento
2003 2004 2005 2006 a/ 2000 2005 2006 a/ 2003 2004 2005 2006 a/
1. Ingresos corrientes 1132985 1270211 1412505 1558 849 158 16,9 17,0 145 12,1 11,2 10,4
Ingresos petroleros 357644 446588 541008 543 634 5.2 6,5 59 376 249 21,1 0,5
Ingresos no petroleros 775341 823623 871498 1015216 106 104 11,1 6,3 6,2 5.8 16,5
Tributarios 679003 716785 793007 929095 9.4 9,5 10,1 10,2 5,6 106 17,2
Impuesto sobre la renta 337016 345218 384522 448 066 4,7 4.6 4.9 5,9 24 114 16,5
Impuesto al valor agregadc 254433 285023 318432 379861 3.5 3.8 4.1 16,5 12,0 11,7 19.3
Produccion y servicios 30179 31911 34 441 36 862 0,3 0,4 0,4 256 57 79 7,0
Importaciones 26 898 29521 26 821 31675 0,6 0,3 0,3 -1,2 9,8 9.1 18,1
Otros impuestos 30478 25113 28792 32630 0,3 0,3 0,4 9,0 -17,6 14,6 13.3
No tributarios 96 338 106 838 78 491 86 121 1,2 0,9 0,9 -150 109 -265 9,7
2. Gastos corrientes 1100081 1168247 1269991 1439283 15,8 152 15,7 11,2 6,2 8,7 13.3
Remuneraciones 120318 108102 110973 121 827 1,6 1,3 1,3 183 -102 2,7 9.8
Intereses y gastos de la deuda 159657 174779 172444 192 442 32 2.1 2.1 0,7 95 -13 11,6
Transferencias 541365 600206 663216 7,0 7.9 12,9 10,9 10,5
Otros gastos corrientes 278742 285161 323359 4.1 3.9 11,7 23 134
3. Resultado en cuenta
corriente (1-2} 32904 101964 142514 119567 0,0 1,7 1,3
4. Gastos de capital 136792 205489 246 188 301 121 1,5 2,9 3,3 52 502 198 223
Inversion fisica 22211 24 409 32276 41559 0,4 0,4 0,5 475 9,9 322 28.8
Transferencias de capital 112418 164999 199676 227 720 1,1 2.4 2,5 80 46,8 210 14,0
Otros gastos de capital 2163 16 080 14 236 31842 0,0 0,2 0,3 -69,1 6434 -115 1237
5. Gastos totales (2+4) 1236873 1373735 1516179 1740403 174 18,1 19,0 9,1 11,1 104 14,8
6. Resultado
presupuestario (1-5) -103 888  -103 524 -103 674 -181554 -1,6 -1,2 20 280 04 0,1 -75]1
7. Saldo cuentas ajenas netas 3931 373 2969 895 0,0 0,0 0,0 -574 90,5 6953 -69,9
8. Resultado
fiscal (6+7) -99957 -103151 -100705 -180659 -1,5 -1,2 20 260 -32 24 -7194
9. Financiamiento 99957 103 151 100705 180659 1,5 1,2 2,0 -260 32 24 79.4

>
Relaciones (porcentajes

Resultado en cuenta corriente,
gasto de capital (3/4) 24,1 49.6 57,9 397

Resultado fiscal/gasto total (8/5) -8,1 -7.,5 -6,6 -10.4

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e Informatica, de la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico y del Banco de México
a/  Cifras preliminares.
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Cuadro 25

MEXICO: INGRESOS Y GASTOS DEL SECTOR PUBLICO CONSOLIDADO, 2003-2006

1. Ingresos totales

Ingresos petroleros
Ingresos no petroleros

Gobierno federal
Organismos y empresas
controladas

PEMEX b/
Otros

Sector no presupuestado ¢/
2. Gastos totales

Gobierno federal
Organismos y empresas
controladas

PEMEX b/
Otros

Sector no presupuestado ¢/
3. Balance directo (1 -2)

Gobierno federal
Organismos y empresas
controladas

PEMEX b/
Otros

Sector no presupuestado ¢/

4. Diferencias con fuentes de
financiamiento

5. Balance puiblico (3 +4)
6. Financiamiento
Intemo

Banco de México
Otros

Externo
Relaciones (porcentajes)

Financiamiento interno/
balance publico

Financiamiento externo/
balance publico

Millones de pesos Participacion del PIB Tasas de crecimiento
2003 2004 2005 2006 a/ 2000 2005 2006 a/ 2003 2004 2005 2006 a/
1600286 1771314 1947816 2263147 21,6 233 247 15,4 10,7 10,0 16,2
533421 637360 726537 860 759 7.2 8.7 9.4 30,1 19,5 14,0 18,5
1066866 1133954 1221280 1402388 14,5 14,6 15,3 9,2 6,3 7,7 14,8
1132985 1270211 1412505 1558849 15,8 16,9 17,0 14,5 12,1 11,2 10,4
467301 501103 535311 704297 5,8 6,4 7,7 17.4 7.2 6,8 31,6
175777 190772 185529 317125 2,0 2.2 35 172 8,5 27 70,9
291525 310331 349782 387172 38 42 42 17,6 6,5 12,7 10,7
1648243 1792297 1958012 2255124 227 234 246 12,9 8.7 9,2 152
1236873 1373735 1516179 1740404 17.4 18,1 19,0 9,1 11,1 10,4 14,8
411370 418561 441833 514721 5.4 5,3 5,6 26,1 1,7 5,6 16,5
148636 175532 175105 213589 1,9 2.1 23 25,7 18,1 -0.2 22,0
262734 243029 266728 301132 35 32 33 26,3 -7.5 9.8 12.9
-42465  -19208 -10125 9767 -1,1 -0,1 0,1 438 548 473 196,5
-103 888 -103524 -103674 -181554 -1,6 -1.2 2,0 28,0 0,4 -0,1  -75.1
55932 82 542 93478 189 576 0,5 1,1 2.1 21,9 476 13,2 102.8
27 141 15240 10424 103 536 0,1 0,1 1,1 -14,7 438 -31,6 8933
28 790 67 302 83 054 86 040 04 1,0 0,9 27,6 133,8 234 36
5491 1774 71 1745 0,0 0,0 0,0
-42465  -19208 -10125 9767 -1,1 -0,1 0,1 438 548 473 196,5
42 465 19208 10 125 -9767 1,1 0,1 -0,1 438 -548 473 -196,5
59 302 35243 59983 231956 22 0,7 2.5 -40,9 40,6 70,2 286,7
3Y 302 35243 29 983 231950
-13873  -13141 -1.2 -1192 5,3
73175 48 383 33 1594 -339
-16837 -16034 -49858 -241722 -1,1 -0,6 2,6 31,8 4.8 -210,9 -384.8
139.6 183,5 5924 -2375,0
-39.6 -83,5 -492.4 24750

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e Informatica; de la Secretaria de Hacienda y

Crédito Publico y del Banco de México.

a/  Cifras preliminares.

b/ Ingresosy gastos netos del pago de impuestos y derechos.

¢/ Solo se incluyen los saldos.
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Cuadro 26

MEXICO: CREDITO BANCARIO RECIBIDO POR LAS EMPRESAS Y LOS PARTICULARES, 2003-2006 a/

Saldos a fin de afio en millones de pesos Tasas de crecimiento
2003 2004 2005 2006 b/ 2003 2004 2005 2006 b/
Total 877 411 991535 1139128 1374352 6,9 13,0 14,9 20,6
Actividades primarias 37 329 23 087 23302 23 356 76 -382 0,9 0,2
Agropecuarias 33 244 20438 21709 22118 1,7 -38.5 6,2 1.9
Mineria y otras 4085 2 649 1593 1238 72 =352 -39.9 -223
Industria 225 650 235524 210904 240312 4.5 4.4 -10,5 13,9
Energética ¢/ 30 500 43152 31088 31536 447 415 -28.0 1.4
Manufacturera 160 193 153072 133 441 146 766 -1,4 -4.4 -12.8 10,0
De la construccién 34 957 39300 46 375 62 010 7.9 12.4 18,0 33,7
Vivienda 139 269 140616 181786 243 828 -12.9 1,0 29,3 34,1
De interés social 22 397 18 983 28022 42 059 -150  -152 47,6 50,1
Vivienda media y otras 116 872 121 633 153764 201769 -12.4 4.1 26,4 31,2
Servicios y otras actividades 368 146 479945 602 166 719 805 241 30,4 25,5 19,5
Créditos al consumo 98 316 143 482 221992 318433 43,6 459 54,7 43,4
Tarjetas de crédito 59 776 89579 148074 223 523 29,0 499 65,3 51,0
Bienes de consumo duradero 38 541 53903 73 918 94 909 74,1 39,9 37.1 28.4
Comercio 84116 90 277 99 370 120 404 -1,4 7.3 10,1 21,2
Otros 22901 22 086 21 600 26 647 -0,6 -3,6 22 23.4

> > > >

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México.

a/  Se refiere al crédito total otorgado a los particulares y a las empresas publicas y privadas por la banca comercial y por
la de desarrollo, excluyendo el financiamiento del Banco de México y de los fondos de fomento. Este crédito incluye la
cartera vigente, la vencida y la redescontada; también comprende los intereses devengados sobre préstamos y créditos
vigentes y los intereses vencidos.

b/ Cifras preliminares.

¢/ Comprende las industrias del petréleo v la eléctrica.
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Cuadro 27

MEXICO: BASE MONETARIA, 2002-2006 a/

Saldos a fin de afio en millones de pesos

2002 2003 2004 2005 2006 b/
Fuentes (1+2) 263 937 303 614 340 178 380 034 449 821
1. Reservas internacionales 500920 645 407 685 653 730253 731725
(Equivalente en millones de délares) 47 984 57 435 61496 68 669 67 680
2. Crédito interno neto -236 983 -341 793 -345 475 -350 219 -281 904
Tenencia neta de valores gubernamentales 0 0 0 0 0
Crédito neto al gobierno federal ¢/ -53 675 -111 721 -112 016 -125 285 -236 868
Crédito otorgado a empresas y organismos
publicos 69 642 67 006 59353 61 064 63 592
Depositos de empresas y organismos del
sector publico d/ 0 0 0 0 0
Depositos de regulacién monetaria netos -35295 0 0 0 -60 129
Bonos de regulacion monetaria (BREMS) -225051 -231 806 -232 996 -260 109 -111 828
Financiamiento a bancos e/ -41 702 -93 721 -127 417 -220 885 -245 300
Banca de desarrollo 2 243 1867 -15 670 -36 262 -32 671
Banca comercial -43 945 -95 588 -111747 -184 622 -212 629
Financiamiento neto a otros intermediarios
financieros f/ 27552 25053 22 548 20 042 17 537
FOBAPROA ¢/ -6 0 0 0 0
Fideicomisos oficiales 27558 25053 22 548 20 042 17 537
Neto de reporto de valores 0 0 0 65 470 167 606
Pasivos con el Fondo Monetario Internacional 0 0 0 0 0
(Equivalente en millones de délares) 0 0 0 0 0
Otros conceptos, neto 21547 3396 45052 109 483 123 486
Usos (3+4) 263 937 303614 340 178 380 034 449 821
3. Billetes y monedas en circulacion 263 937 303 614 340 178 380 034 449 821
En poder del publico 232217 263 595 301 162 336 171 389 598
En caja de bancos h/ 31720 40 019 39016 43 863 60 223
4. Depositos bancarios en cuenta corriente 0 0 0 0 0
Tipo de cambio para solventar obligaciones
en moneda extranjera (pesos por dolar) 10,439 11,237 11,150 10,634 10,812

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México.
a/  Segun los conceptos y definiciones del Banco de México.
b/ Cifras preliminares.

¢/ Incluye el crédito directo mas el crédito mediante la cuenta corriente de la Tesoreria de la Federaciéon, menos los depésitos del
gobierno federal. De acuerdo con el articulo 11 de la mencionada ley, a partir de abril de 1994, el Banco de México solamente
puede otorgar crédito al gobierno federal mediante el generado por el uso de la cuenta corriente de la Tesoreria de la Federacién.

d/  Incluyen al Instituto para la Proteccién al Ahorro Bancario (IPAB).

e/ Comprende crédito y sobregiros de la cuenta tinica menos depdsitos, excepto los depésitos en cuenta corriente.

f/  Crédito menos depésitos.
g/ Fondo Bancario para la Proteccion al Ahorro (FOBAPROA).
h/  Incluye la caja de la banca de desarrollo y de la banca comercial.
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Cuadro 28

MEXICO: BALANCE MONETARIO, 2003-2006 a/

1. Total de activos (2+3 )
2. Activos externos netos

3. Crédito interno
Al gobierno central (neto)
A gobiernos locales

A empresas publicas no financieras

Al sector privado
Otras instituciones no bancarias

4. Total de pasivos y capital
(suma de 5a 12)

5. Dinero

6. Cuasi-dinero

7. Instrumentos del mercado monetario
8. Pasivos por valores del Banco Central

9. Pasivos ante instituciones fianacieras

no bancarias
10. Cuentas de capital
11. Otras cuentas

Otros indicadores
Saldos promedio anuales
Dinero (M1)
Base monetaria
Efectivo en poder del publico

PIB a precios corrientes
IV trimestre
Promedio anual

Cocientes

M1/Base monetaria
M1/PIB

Porcentajes del

Saldos a fin de afio en millones de pesos PIB Tasas de crecimiento
2003 2004 2005 2006 b/ 2003 2006b/ 2003 2005 2005 2006 b/
3325751 3346953 3523679 3750 764 4577 40,0 1,6 06 5,3 6,4
543714 498241 567068 339353 7.5 3.6 92 -84 13,8 -40,2
2782037 2848712 2956611 3411 411 382 36,4 41 24 3.8 15,4
733120 740687 648512 729770 10,1 7.8 1,6 1,0 -124 12,5
55455 100315 111312 105327 0.8 1,1 30,5 809 11,0 -5.4
33 089 48 024 39625 39282 0,5 0,4 593 451 -17,5 -0,9
1055012 1128756 1325759 1768276 14,5 18,9 74 70 17,5 33,4
905361 830930 831403 768756 12.4 8,2 -0,1 -82 0,1 -7.,5
3325751 3346953 3523679 3750 764 4577 40,0 1,6 06 5,3 6,4
684690 743221 865891 988 464 9.4 10,5 14,0 85 16,5 14,2
1221283 1382333 1472002 1613 344 16,8 17.2 95 132 6,5 9.6
27 520 32958 37131 55166 0,4 0,6 11,3 198 12,7 48.6
112603 154880 168 583 73113 1,6 08 -13.8 375 8.8 -56,6
399407 149792 204308 198670 5,5 2.1 58 625 364 -2.8
66 587 285154 273838 370612 0,9 4.0 -2,1 3282  -40 353
813661 598615 501926 451395 11,2 48 -149 -26,4 -162 -10,1
575658 659923 755092 861 449 7.9 9.4 13,4 146 14,4 14,1
249227 284009 319819 371011 34 4.1 15,7 140 12,6 16,0
222157 254439 286425 331293 3.1 3.6 14,7 145 12,6 15,7
7275775 8321207 8990321 9377158
6895357 771379 8366205 9155490
2.3 23 2,4 2,3
0,08 0,09 0,09 0,09

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Fondo Monetario Internacional.
a/ Segln los conceptos y definiciones del Fondo Monetario Internacional.

b/ Cifras preliminares.



MEXICO: TASAS PASIVAS DE INTERES, 2003-2007

(Porcentajes anualizados)
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Cuadro 29

2003

1II
III
v

2004

1II
III
v

2005

1II
III
v

2006

1II
III
v

2007 ¢/

I
1II
III
v

Tasas nominales

Pagarés con rendimiento

Certificados de la

Costo porcentual
promedio de

Tasas reales a/

Pagarés con rendimiento

Certificados de la

liquidable al vencimiento, Tesoreria (CETES), tasas captaccllD(;n It\)/f N. liquidable al vencimiento, Tesorerfa (CETES)
tasas netas netas ( ) tasas netas
Un mes Tres meses 28 dias Tres meses Un mes Tres meses 28 dias Tres meses
2.1 22 6,2 6,5 4.5 -1,7 -2.0 2.4 23
3,0 3,1 8.8 8,9 6,0 -2,2 1,1 3,6 7.1
2.2 23 6,1 6,4 47 2,6 0,4 6,6 4.5
1,6 1,7 4.6 5,2 34 -2,5 -4.4 0.4 -1,1
1,7 1.8 5.4 5,6 3,7 -4.7 -4.9 -1,1 -1,2
2,0 23 6.8 7.1 4.6 -3,0 -2.0 1.8 28
1,7 1.9 5.6 5,7 3.8 -4.4 0,1 -0,6 3.9
1,8 22 6.4 6,8 43 1.6 -1,7 6.3 29
2.1 2.5 7.1 7.5 48 -4.6 -5.8 03 -0,9
2.4 28 8.2 8,5 5.6 -4.5 -0.4 1,2 5.4
2.5 3,0 9.2 9.3 ) -0,7 -0,6 6,1 5.8
2.5 3,0 9.1 9.3 6,1 -0,6 0,7 6,1 72
2,7 32 9.7 9,9 6,7 2.7 1.4 10,1 8.3
2,6 3,1 9.5 9,5 6.8 -1,1 -1,9 6,0 4.6
2.4 28 8.6 8,6 6.3 -3,8 =27 2.4 3,1
2,0 2.4 72 7.3 5.1 -1,9 -1,6 3.3 3.3
2.1 2,6 7.6 7,6 5.6 -1,3 2.5 43 7.8
1,9 2.4 7.1 7.2 5.1 29 -1,0 8.3 3.9
1,9 23 7.0 7.2 49 -5,1 -5.0 -0,1 -0,2
1,9 22 7.0 7.2 49 -4.2 -3,1 0,9 1.8
2,0 23 7.0 7.2 49 -2,0 2.8 3,0 79
2.1 23 72 7.3 49 3.9 -1,2 9.3 3.9
2.1 23 72 7,4 5.1 -4.3 2.4 0.8 7.6

>

B

>

>

>

>

>

B

B

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México.
Tasas nominales, deflactadas por la variacién del indice nacional de precios al consumidor.
Incluye depdsitos bancarios a plazo, pagarés con rendimiento liquidable al vencimiento, aceptaciones bancarias, papel comercial con
aval bancario y otros depésitos (exceptuando los de ahorro y a la vista).
Cifras preliminares.

a/
b/

¢/



