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Notas explicativas

En el presente documento se han adoptado las convenciones siguientes:

Un signo menos (-) indica déficit o disminucion, salvo que se especifique otra cosa.

La coma (,) se usa para separar los decimales.

El punto (.) en las cantidades dentro del texto (124.000) se usa para separar los
miles.

La raya inclinada (/) indica un afio agricola o fiscal (por ejemplo, 2007/2008).

El guién (-) puesto entre cifras que expresen afios (por ejemplo, 2006-2008) indica
que se trata de todo el periodo considerado, ambos afios inclusive.

La palabra “toneladas” indica toneladas métricas, y la palabra “délares” se refiere a
dolares de los Estados Unidos, salvo indicacion contraria.

Salvo indicacién contraria, las referencias a tasas anuales de crecimiento o variacién
corresponden a tasas anuales compuestas.

Debido a que a veces se redondean las cifras, los datos parciales y los porcentajes
presentados en los cuadros no siempre suman el total correspondiente.

En los cuadros se emplean ademas los siguientes signos:

Tres puntos (...) indican que los datos faltan o no constan por separado.

. La raya (—) indica que la cantidad es nula o insignificante.
. Un espacio en blanco indica que el concepto de que se trata no es aplicable.
. Se usa la coma para separar los decimales.
. Las cifras en miles se separan con espacio.
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PANAMA

EVOLUCION ECONOMICA DURANTE 2008
Y PERSPECTIVAS PARA 2009

1. Rasgos generales de la evolucion reciente

En 2008 la economia panameiia mantuvo el intenso ritmo de crecimiento del PIB real y se
expandié 9,2%, a pesar de haber desacelerado frente al 11,5% de 2007. El sector publico no
financiero (SPNF) registré un ligero superavit equivalente a 0,4% del PIB, cifra inferior al 3,5%
registrado en 2007. Este resultado obedece a la reduccién en la recaudaciéon de fondos y el
aumento de gastos corrientes para mitigar los efectos del alza de precios de los alimentos y el

petréleo en el primer semestre del ario.

En septiembre de 2008, la tasa de inflacidn,
al reflejar dicha alza, se elevd a 10% anual. Sin
embargo, dada la apreciacion del dolar y la
disminucion de los precios de los bienes impor-
tados, ésta cerro el afo en 6,8%. La cuenta
corriente registré un déficit equivalente a 9,6%
del PIB, superior en 2,3 puntos porcentuales al
del afio anterior. A agosto de 2008 las tasas de
desempleo total y abierto descendicron de 6,4% a
5,6%y de 4,7% a 4,2%, respectivamente.

Panama concluye un ciclo de muy alto cre-
cimiento con un promedio en los ultimos cinco
afios de 8,7%, pero se espera que ¢l ritmo de
expansion desacelere para 2009 v 2010 debido a
la crisis financiera mundial. En 2008 destaca el
sector de la construccion entre los mas dinami-
cos, con aumentos de 30%, gracias al fuerte
desempefio de la inversion bruta publica y
privada. Entre los programas que resaltan, el de
obras publicas tiene mayor incidencia, sobre todo
la ampliacién del canal, la inversion en carreteras
y la vivienda publica. El sector de transporte,
comunicaciones y almacenamiento, que represen-
ta 21,4% del PIB total, también fue uno de los
mas dinamicos, v subio 15,7% en comparacion
con lo registrado en 2007.

La crisis internacional repercutio levemente
en los indices mensuales de actividad econdémica,
que retrocedieron y alcanzaron un promedio de
3,4% en el primer trimestre de 2009, comparado
con 9% del primer trimestre de 2008. El crédito
interno se contrajo ligeramente debido a una

reduccion del crédito destinado al consumo, que
se reflejo en menores ventas de automoviles
nuevos en el primer trimestre de 2009 (-20%
anualizado). Ademas, se observo una disminu-
cion en la captacion de depositos de particulares
a fines de 2008 y un incremento en la competen-
cia por fondos locales. El comercio crecidé 7% en
2008, registrando un ligero descenso comparado
con ¢l 8,4% de 2008.

El candidato Ricardo Martinelli del partido
centro derecho de Cambio Democratico gano las
clecciones en mayo de 2009 y asumid el poder el
1° de julio. Su programa incluye una propuesta
para cambiar el régimen tributario por medio de
un impuesto sobre la renta a tasa tnica (flat fax),
asi como medidas destinadas a combatir la
delincuencia.

A pesar de la resistencia mostrada por la
economia panamefia en 2008, se espera un
crecimiento real para 2009 de 2,5%. Se preve que
la inversién publica en vivienda social, infraes-
tructura y las obras del Canal de Panama com-
pensen la contraccion del sector de la construc-
cion. Es previsible también que, como conse-
cuencia de la declinacion del volumen de comer-
cio mundial, no aumentaran los ingresos del
Canal de Panama en 2009 como en afios anterio-
res, pese al alza en el peaje. Por otra parte, en
2009 se espera un estancamiento de la demanda
de servicios de turismo, aunque es posible que se
recupere en 2010. De igual forma, es probable
que ¢l desempleo abierto se incremente en 2009



crecimiento de las transferencias hacia sectores
vulnerables, con implicaciones fiscales en el
corto plazo.

y se e¢leve la tasa de pobreza a nivel nacional.
Finalmente, ¢l deterioro de la actividad economi-
ca podria afectar la recaudacion fiscal debido al

2. La evolucion del sector externo

La expansién alcanzada en 2008 se reflejé6 en el resultado global de la cuenta corriente de la
balanza de pagos, que presenté un déficit de 2.792 millones de délares, 96,3% superior al
registrado el aifio anterior. Este déficit se debe principalmente a los saldos negativos en las
balanzas de bienes y renta. Como contraste, las cuentas de servicios y transferencias tuvieron un

superavit de 3.262 y 238 millones de délares, respectivamente.

En 2008 el déficit de la cuenta corriente de
la balanza de pagos alcanz6 2.792 millones de
délares, equivalente a 12,1% del PIB, cifra 5,4
puntos porcentuales superior a la de 2007. Este
resultado obedece en gran medida a los saldos
negativos de las balanzas de bienes y renta, que
aumentaron 48,1% y 20,4%, respectivamente.
Los bienes de consumo importados representan
46% del total de los bienes importados, mientras
que los bienes intermedios y bienes de capital
constituyen 29% y 25%, respectivamente. En
contraste, las balanzas de servicios y transferen-
cias lograron un superavit de 3.262 y 238 millo-
nes de dolares, equivalentes a 14,1% y 1% del
PIB, respectivamente. La balanza de servicios
mantiene su superavit, gracias principalmente al
Ingreso por peaje y por servicios maritimos
entregados a las naves que transitan el Canal de
Panama. Ademas, el incremento en la actividad
turistica y la apertura de nuevas rutas aéreas
contribuyo a e¢levar el superavit de la balanza
de servicios.

Las exportaciones nacionales registraron un
ritmo de crecimiento de 1,6%, afectado princi-
palmente por la disminucién de la demanda de
productos agricolas por parte de los mercados de
los Estados Unidos y la Uniéon Europea. Al cierre
de 2008 se exportaron 1.497 millones de kilo-
gramos en frutas, carnes, mariscos, ropa y
derivados de petroleo, a pesar de representar una
caida de 4,1% frente a lo registrado en 2007, ya
que entre 2006 y 2007 el peso de las exportacio-
nes subid 13,4%.

Las importaciones fob sumaron 15.003 mi-
llones de délares, un crecimiento de 19,8% con
respecto a 2007, gracias al mayor aumento de los
combustibles, lubricantes, y bienes intermedios y
los bienes de capital.

La actividad econdémica relacionada con la
zona libre de colon (ZLC) incide mucho mas en
las cuentas externas y la balanza de pagos. Al
cierre de 2008, la actividad comercial acumulada
en la ZLC alcanzo 19.210 millones de doélares, una
expansion de 18,9% con respecto al afio anterior.
Las importaciones acumuladas llegaron a los
9336 millones de dolares, un incremento de
22,7% en comparacion con la cifra de 2007. Las
reexportaciones acumuladas totalizaron 9.874
millones de doélares, 15,8% superior con relacion
al afio precedente. La ZLC recibio 158.764
turistas, 8.794 visitantes mas que en 2007.

En 2008 las remesas netas fueron negativas
debido a que las enviadas por inmigrantes supe-
raron en 10,8 millones de délares a las recibidas,
lo que refleja la importacion de mano de obra
procedente de paises cercanos como Colombia
y Nicaragua.

La cuenta financiera registré un superavit de
2.855 millones de dolares, equivalente a 12,4% del
PIB. El ingreso sostenido de capital al pais obedecid
a la insercion de nuevos bancos y empresas no
financieras en el mercado local, que operan con
patrimonio de no residentes. Parte del ingreso de
capital esta vinculado con la fuerte inversion directa
extranjera, que alcanzo los 2.402 millones de dolares
en 2008 v se elevd 16% en términos reales.



3. La politica econdémica

En 2008 la politica econdémica se orienté a ejecutar el programa de obras publicas, asegurar el
bienestar de la poblacién pobre en respuesta al alza de los precios de los alimentos y el petréleo,
y a enfrentar la crisis financiera en el ultimo trimestre de 2008.

a) La politica fiscal

En 2008 el SPNF tuvo un ligero superavit de
97.8 millones de dolares, 0,4% del PIB, ¢l cual
descendi6 con respecto a 2007, afio en que registro
un excedente de 3,5% del PIB, como resultado de un
aumento de los gastos totales del gobierno de 15,5%
en términos reales, muy por encima de la expansion
de los ingresos (0,6%). Una porcion del incremento
en los gastos fue a causa de las transferencias, sobre
todo la de subsidios, tanto al gas licuado como para
compensar ¢l alza en el costo de la canasta basica.
Los gastos de capital fueron mayores con respecto al
afio anterior (52,9% en términos reales), incluyendo
obras publicas como carreteras, infraestructura
social, y vivienda.

Luego de varios cambios en sus procedimien-
tos, la Direccion General de Ingresos (DGI) ha
mejorado su capacidad para recaudar impuestos.
En consecuencia, los ingresos tributarios alcanza-
ron los 1.047.7 millones de ddlares, 5,6% superior
a lo recaudado en 2007. De similar manera, los
ingresos por impuestos indirectos ascendieron a
984.5 millones de dolares, 8.8% de crecimiento
anual real.

Con el fin de enfrentar la crisis mundial y ¢l al-
za en los precios de los alimentos y el petroleo, en
2008 el gobiemo redujo ¢l impuesto sobre la renta
para mas de 40.000 contribuyentes que perciben
entre 800 y 990 délares al mes. En 2009 esta baja se
extendio a 110.000 contribuyentes que ganan hasta
2.500 dolares al mes. Ademas, el bono mensual que
reciben mas de 70.000 familias beneficiarias de la
Red de Oportunidades subié de 35 a 50 dolares.
Como extension de esta iniciativa, las familias
beneficiarias de la red ingresaron al Programa de
Solidaridad Alimentaria. Del mismo modo, el
gobierno implement6 un bono extraordinario de 160
dolares a todos los empleados que ganan menos de
1.000 délares al mes, y en junio de 2009 otro bono
por 40 dolares, la ultima parte de la “gratificacion
extraordinaria” de 160 doélares del Programa de
Ayuda al Consumidor (PAC). Finalmente, ¢l sueldo
de 23.000 funcionarios aumento 25 délares mensua-

les y el de 9.000 educadores que trabajan en arcas de
dificil acceso subio a 30 dolares.

Dentro del abanico de respuestas disefiadas pa-
ra amortiguar los efectos de la crisis, se incluye el
programa COMPITA, que apova a productores
nacionales con créditos blandos, seguros accesibles,
fertilizantes a bajos precios y la compra de productos
mediante ¢l programa AGROCOMPITA. El
gobierno mantiene este programa con la intencion de
fortalecer el sector agricola en 2009.

En diciembre de 2008 la Asamblea Nacional
aprobo el Presupuesto General del Estado para el
afio fiscal 2009 por 9.763,3 millones de dolares.
Parte importante de este presupuesto cubre las
inversiones publicas para las que se destinan 3.401
millones de dolares. Las obras ¢jecutadas en todo el
territorio nacional estan dirigidas principalmente a
infraestructura para salud, educacion y transporte, y
los subsidios y transferencias mencionados estan
garantizados dentro de este presupuesto.

En enero de 2009 entrd en vigor la nueva ley de
responsabilidad fiscal, que fija ¢l limite maximo de
déficit fiscal en 1% del PIB. Asimismo, estipula que
el gobiemo debe reducir la relacion entre la deuda
publica vy el PIB a no mas de 40%, lo que implica
disminuir ¢l monto de la deuda soberana en 2.800
millones de dolares en un lapso de siete afios. La ley
prohibe que las entidades publicas que no cuenten
con suficientes recursos presupuestarios durante un
periodo fiscal contraigan obligaciones en los tltimos
seis meses de mandato.

La ley establece ademas que durante los ulti-
mos seis meses de un periodo de gobierno no podra
comprometerse mas de 50% del presupuesto anual
de operaciones. Cada gobiemo nuevo debera
presentar un plan de inversion para sus cinco afios de
gestion, v las inversiones cuyo costo supere los 10
millones de dolares deberan contar con un estudio de
factibilidad o de impacto social. En caso de emer-
gencias o periodos de recesion, la misma ley
contempla contingencias que permitan exceder este
limite cuando el crecimiento del PIB anual descien-
da por debajo del 1%. Frente a esta situacion, es
posible ampliar ¢l limite maximo hasta 3% del PIB



durante un aflo, 2% el afio siguiente v 1% en el
tercer afio. Sin embargo, a mediados de junio de
2009 el gobiemo de Torrijos logro modificar dicha
ley para alcanzar 2,5% del PIB. La modificacion
agrega un articulo que establece que el déficit puede
subir hasta 2.5% del PIB cuando la economia de los
Estados Unidos se expanda durante dos trimestres
consecutivos a una tasa real de 1% o menos, y que el
crecimiento de la economia panamefia sea de 5% o
menos durante seis meses consecutivos.

En 2008, la deuda externa del gobierno cen-
tral aumentd 197 millones de délares (0,9% del

PIB) debido a un incremento de la deuda contrai-
da con organismos multilaterales (109,1 millones
de dolares) y con instituciones privadas (102,7
millones de dolares). Por su parte, la deuda
adquirida con acreedores bilaterales v oficiales
disminuy6 14,8 millones de ddlares, y la deuda
interna del gobiemo se redujo 257 millones de
dolares (1,1% del PIB). En marzo de 2009 el
Gobierno de Panama colocd 323 millones de
dolares de bonos en ¢l mercado internacional,
como resultado notable en ¢l contexto de la crisis
financiera global.

) Recuadro 1 )
IMPLEMENTACION DE LAS MEDIDAS ANTICRISIS EN PANAMA

En febrero de 2009, el gobierno panamefio aprobo el Programa de Estimulo Financiero (PEF), que consiguio
financiamiento por 610 millones, 210 millones de la Corporacion Andina de Fomento, y 400 millones del Banco
Nacional de Panama. Estos recursos disponibles y administrados en un fideicomiso por ¢l Banco Nacional de
Panama servirdn para otorgar créditos a las instituciones bancarias y financieras en el mercado nacional, que a su
vez las deberan utilizar para otorgar créditos a sus clientes de acuerdo con los criterios comunes en estas mate-
rias. Podran acceder a este fondo los bancos de licencia general que operan en el pais.

De acuerdo con ¢l Decreto de Gabinete que se aprobd el 9 de marzo, los recursos financiardn inversiones
productivas nuevas o iniciadas después de junio de 2008. En abril se concluyeron los tramites para utilizar los
210 millones de la Corporacién Andina de Fomento. Desafortunadamente, en junio de 2009, debido a preocu-
paciones sobre las condiciones en términos para acceder a los fondos, se retiraron los fondos proporcionados
por ¢l Banco Interamericano de Desarrollo (BID), lo que redujo ¢l fondo de un total inicial de 1.110 millones
a 610 millones de dodlares. Para compensar, el Banco Nacional tendrd disponible una linea adicional de 230

millones en préstamos blandos a corto plazo.

Fuente: CEPAL, sobre la base de informacién oficial.

Como la implementacion del programa ha sido lenta, en parte por la falta de claridad sobre los términos y
condiciones de acceso, hasta la fecha s6lo se han otorgado 18 millones de dolares en préstamos a la banca.

b) El Centro Bancario Internacional y la
politica crediticia

Hacia fines de 2008, ¢l sector financicro
comenzo a mostrar sefiales de desaceleracion a
causa de la crisis financiera mundial. Se observa-
ron contracciones de los depositos de particula-
res en el sistema bancario panamefio y de los
depoésitos a la vista de las empresas. Entre
diciembre de 2008 v marzo de 2009, los deposi-
tos de individuos ascendieron solamente 0,4% en
comparacion con el 5,5% registrado en el mismo
periodo del afio anterior. En diciembre de 2008
los depositos sumaban 3.774 millones de ddla-

res, monto que al final de marzo 2009 se redujo a
163 millones de dolares.

La banca en Panama4, tanto extranjera como
nacional, ha registrado tasas de interés reales
activas y pasivas positivas a lo largo de los
ultimos cinco aflos. Sin embargo, en 2008, como
resultado del alza del indice de precios, estas
tasas de interés se volvieron ligeramente negati-
vas, salvo las activas para el consumo personal y
las tarjetas de crédito. Las tasas de interés
pasivas en la banca extranjera y nacional, tanto
para personas naturales como juridicas, se
mantuvieron negativas a partir del ultimo
trimestre de 2007.




En enero de 2009 el gobiemo adopté el Pro-
grama de Estimulo Financiero (PEF) con objeto de
myectar recursos financieros al sistema y enfrentar
la reduccion del crédito (véase el recuadro 1). Sin
embargo, la implementacion ha sido lenta y hasta
abril de 2009 sélo se habian otorgado 18 millones
de dolares en préstamos a la banca.

Por otra parte, se ha propuesto que ¢l Ban-
co Nacional de Panama (BNP), que cuenta con
aproximadamente 2.300 millones de doélares en

bancos internacionales, asigne estos fondos a
un programa destinado a canalizar crédito
hacia sectores productivos nacionales. Una
iniciativa de esta naturaleza ya se probo en las
crisis anteriores, como la que comenzd en
1989, cuando la administracion de Guillermo
Endara (1989-1994) establecio un programa de
colocacion de fondos en los bancos privados a
fin de proporcionar liquidez al mercado
nacional.

Recuadro 2
EL MICROCREDITO

Si bien el mercado del crédito se ha encogido v han crecido las tasas de interés, en Panama el sector de microcrédito
mantiene una cartera significativa, cuyo saldo contintia aumentando. En ¢l primer trimestre de 2009 superd los 72 millones
de délares, un incremento de 26,3% comparado con el saldo de 57 millones de ddlares del primer trimestre de 2008.

Segun la Red Panamefia de Microfinanzas (REDPAMIF), ¢l segmento de microempresarios representa 32%
del total desembolsado para el microcrédito, seguido por los emprendimientos de negocios de servicios (15,2%) y
las actividades agropecuarias y forestales (6,4%). Sin embargo, a pesar de que ¢l saldo de préstamos a las
microempresas y microemprendedoras ha aumentado, el nimero de clientes ha disminuido, lo que implica que se
eleve el monto promedio de los préstamos. En 2008 habia 23.189 clientes de servicios de REDPAMIF, cifra que
descendi6 en el primer trimestre de 2009 a 21.274. Alrededor de 7% de la cartera reporta estar en mora, en un

plazo a 30 dias, cifra bastante menor que la registrada en el resto de la subregion (30%).

Fuente: CEPAL, sobre la base de informacion oficial.

¢) La politica comercial

Dentro de las prioridades del Gobierno de Pa-
nama en materia de comercio intemacional se
encuentra la ratificacion del acuerdo bilateral con
los Estados Unidos firmado en junio de 2007, pero
que no se ratificé en 2008. Dado que Panama ha
demostrado su compromiso para responder a las
preocupaciones de los Estados Unidos con respecto
a los derechos del trabajador, la proteccion de
propiedad intelectual y los estandares ambientales,
es posible que dicho acuerdo se ratifique en 2009.

En 2008 Panama firmé un tratado de libre
comercio con Costa Rica, ultimo pais centroame-
ricano en firmar un acuerdo con Panama. Esto le
permite crear un sistema aduanero comun, ademas
de un acuerdo de asociacion regional con la Unidon
Europea (UE). Panama continua buscando oportu-
nidades para suscribir acuerdos bilaterales con
Canada y Meéxico. Ademas, es probable que
intente formalizar relaciones de comercio con

China, ya que el intercambio comercial entre
ambos paises ha crecido mucho en los tultimos
afios, al pasar de 60,9 millones de dolares en 2004
a 426,7 millones en 2007. Las importaciones
desde China representan mas de 85% del valor
total del comercio entre China y Panama.

A pesar de estos logros y nuevas posibilida-
des, diferencias sustanciales permanecen con
respecto a acuerdos previos con la UE. En 2005,
junto con otros paises de la region, Panama logro,
por conducto de la Organizacion Mundial de
Comercio (OMC), rebajar un arancel de la UE que
afectaba la importaciéon de banano de cerca de 250
curos a 176 euros por tonelada. Recientemente,
Panama ha participado como proveedor principal
en cuatro acciones de disputa ante la OMC en
contra del sistema arancelario de la UE. Como
consecuencia, la UE continua negociando con los
paises de la subregion sobre la forma de abordar el
mandato de cumplimiento de la OMC sobre la
reduccion de aranceles.




4. La produccion, el empleo y los precios

a) La actividad econémica

En 2008 el PIB real aumenté 9,2%, impulsado principalmente por los sectores de construccién
(30%), transporte, almacenamiento y comunicaciones (15,7%) y hoteles y restaurantes (9,3%). Sin
embargo, en el grafico 1 se muestra que desde el segundo trimestre de 2008 la tendencia marca
una desaceleraciéon gradual. La demanda interna subié 10% en términos reales, en comparacion
con 12,9% para 2007. De igual manera, en 2008 el consumo interno se incrementé 6,4% en

términos reales con respecto al 8% de 2007.

El valor agregado de la construccion se ex-
pandidé 30% anual, es decir, 9,7 puntos mas que en
2007. Desde 2006 ha registrado una tasa de
crecimiento promedio de 22,9%, atribuible a la
gjecucion de inversiones publicas y privadas.
Dichas inversiones abarcan proyectos residencia-
les, no residenciales y obras de ingenieria civil,
como proyectos hidroeléctricos, trabajos relacio-
nados con la segunda fase de la construccion del
corredor norte, la autopista Panama-Colén, el
saneamiento de la bahia de Panama y las inversio-
nes realizadas por la Autoridad del Canal de
Panama como parte de la ampliacion del mismo.

En 2008 el sector de transporte, almacena-
miento y comunicaciones presentd un aumento
real de 15,7%, levemente por debajo del registra-
do en 2007. La mayoria de la expansion en este
sector se debe a la actividad portuaria del Canal de
Panama. El sector portuario se elevd 12,9%,
debido al incremento de contenedores de 14.2%.
Las operaciones del Canal de Panama ascendieron
7.1%, sobre todo por ¢l aumento de los servicios
prestados a las naves (16,9%). No obstante, se
observé una desaceleracion en el transito de
buques, con un crecimiento de sélo 0,2%, y una
disminucion del total de toneladas netas transpor-
tadas. Las telecomunicaciones mostraron un
mayor dinamismo (21,8%), impulsado por el
incremento del uso de teléfonos celulares y la
mayor difusidon y uso de lineas telefonicas,
servicios de Internet y llamadas internacionales.
En Panama el mayor peso de las comunicaciones
en este sector se ha elevado, gracias a la penetra-
cion de la telefonia moévil que alcanza 90,1
usuarios por cada 100 habitantes.

La tasa de crecimiento del sector hotelero
también subid (9,3%) debido al aumento de las
estadias registradas en los hoteles (14.8%) y del
nimero de visitantes (11,7%), cuyos gastos

ascendieron 19%. Si bien el sector ha crecido a un
ritmo promedio de 11,8 desde 2006, en 2008
registro una tasa de expansion menor, que se
traducira en una reduccion de la demanda externa
de servicios turisticos en 2009 y 2010.

Grafico 1
PIB TRIMESTRAL, 2007 Y 2008
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Fuente: CEPAL sobre la base de cifras oficiales.

Como consecuencia de la crisis internacional y
la desaceleracion mundial, las ramas de actividad
econdmica con menor crecimiento fueron el
comercio y la intermediacion financiera. El sector
de comercio, restaurantes y hoteles presentd una
ligera contraccion y alcanzo 7,4%, en comparacion
con 9.3% del afo anterior. La actividad comercial
en la ZLC se elevo 6,1% en virtud de las reexporta-
ciones hacia Centro y Sur América.

La agricultura se increment6 6% en 2008, 4.3
puntos porcentuales mayor que en 2007. La produc-
ci6n de sandia crecio debido a un aumento de 12.8%
en las exportaciones, pero otras frutas transables
enfrentaron problemas de mercadeo, falta de finan-
ciamiento y condiciones climatologicas adversas.

La crisis financiera externa, sobre todo a fines
del afio, afectd la intermediacion financiera y
presentd un incremento anual de 2,3% con respecto
al 19,4% registrado en 2007.



Recuad,ro 3 )
LA CONSTRUCCION EN PANAMA

Desde fines de 2005 ¢l auge de la construccién en Panama generd tasas de expansion por encima de 18% en
términos reales, para alcanzar en 2008 una cifra de crecimiento de 30,5%, aunque a partir de entonces comenzoé a
perder dinamismo. En junio de 2008 se registré una oferta potencial de 50.000 unidades nuevas, la mayor parte
condominios ubicados en la ciudad de Panama, no obstante que en el mismo mes existian menos de 8.000 de
estas unidades completas (16%). En respuesta al exceso de oferta potencial en el mercado para vivienda de lujo,
sobre todo en 4reas apreciadas por inversionistas y consumidores como Boquete, los promotores inmobiliarios se
adaptaron a esta tendencia y contrajeron el ritmo de la construccién. Sin embargo, a nivel nacional se estima que
existe un déficit habitacional de aproximadamente 150.000 viviendas que subraya el desfase entre la demanda y
oferta por diferentes segmentos del mercado. Las cifras oficiales registran un déficit de viviendas para familias
con ingresos cercanos a 600 délares de 25,9% de la poblacidn o aproximadamente 41.600 familias. Este déficit
de vivienda destaca la importancia de ajustar la composiciéon a la demanda actual. Si bien el ritmo de la
construccidn bajara en 2009, es poco probable que se contraiga. En 2009 ¢l grupo de empresas con vivienda, que
construye aproximadamente 70% del total de viviendas en Panamad, espera colocar 5.115 viviendas con un valor
de 4705 millones de ddlares, un aumento de 6% en comparacién con lo construido en 2008.

Pese a los cambios en la demanda y oferta del mercado para la vivienda, la construccién en el sector hotelero
contimia. Al cierre de 2008, Panama contaba con cerca de 17.000 habitaciones de hotel, ademas de 103 nuevos
proyectos para construir hoteles en todo el pais (83 en la ciudad de Panamad), situacion que confirma lo demostrado
en 2007: Panama fue la segunda ciudad de mayor ocupacion hotelera del mundo (después de Perth, Australia).

Como consecuencia de este dinamismo, el valor declarado en los permisos para realizar construcciones,
adiciones y reparaciones se increment6 1,4%, en comparacion con el mismo trimestre de 2008. Se observd un
mayor crecimiento de 105,5% en las obras no residenciales, al pasar de 93,1 millones de délares en el primer
trimestre de 2008 a 191,3 millones de ddlares en el mismo periodo de 2009. El valor para construcciones
residenciales disminuyé 33%, de 281,9 millones de délares en el primer trimestre de 2008 a 188,9 millones en ¢l
mismo per31’odo de 2009. No obstante, la produccion de concreto premezclado aumentd 27,9%, de 426.680 m® a
545.619 m™

A la luz de la crisis financiera mundial, los créditos residenciales se han desacelerado, mientras que las tasas
de las hipotecas y la morosidad se elevan. En un andlisis de la cartera hipotecaria realizada por la calificadora de
riesgo Equilibrium se muestra que a enero de 2008 la cartera hipotecaria residencial crecia a un ritmo de 13,4%,
mientras que a enero de 2009 el ritmo descendid a 10,1%. La mora de créditos se ha incrementado
paulatinamente desde 20006, de 5,1% en diciembre de 2006 a 6,5% en diciembre de 2008. De los 359 millones de
délares de mora hipotecaria, 68% se concentra en los créditos con saldo menor a 75.000 délares, lo que
representa 35% de la mora de todo el sistema bancario.

Fuente: Elaboracion propia con fuente de la Revista Martes Financiero y Equilibrium (2009), “Analisis del Crédito
Bancario Hipotecario al 31 de enero de 20097, Equilibrium Calificadora de Riesgo, S. A., Panama.

b) Los precios, las remuneraciones y el empleo precios fueron los alimentos (16,6%), los combus-

tibles (17,5%) y el turismo (15%).

Como se observa en ¢l grafico 2, en agosto de
2008 la tasa de inflacidén se redujo significativa-
mente, desde el punto maximo de 10%, cerrando
el afio en 6,8%. Asi, alcanzo6 un promedio anual de
8,7%, es decir, 4,5 puntos porcentuales por
encima de la cifra registrada en 2007. Para 2009
se preve una inflacion promedio de 5%. En 2008,
los rubros que registraron las mayores alzas de

Con la intencion de enfrentar el aumento de
precios del primer semestre de 2008, sobre todo
de los alimentos y el petroleo, el gobiemo imple-
mento6 el PAC, creado mediante una ley que entrd
en vigor el 2 de junio de 2008. En su primera fase,
el PAC ayud¢ a alrededor de 40.000 contribuyen-
tes, disminuyendo del impuesto sobre la renta. En
la segunda, a partir de enero de 2009 se extendio



la reduccién del pago de dicho impuesto a
110.000 panamefios, cuyos salarios fluctiian entre
los 801 y 2.390 délares mensuales.

Entre las medidas aplicadas para aumentar el
poder adquisitivo de los panameiios destacan los
subsidios al gas licuado y la energia, que benefi-
cia a 90% de la poblacion. Asimismo, el gobier-
no adquirié productos COMPITA, distribuidos a
precios inferiores a los del mercado. Se estima
que ecstas medidas benefician a mas de dos
millones de panameiios.

Desde 2005 Panama ha generado un promedio
de 50.000 nuevos empleos por afio, pero se preve
que este ritmo se reduzca en 2009 debido a la crisis
financiera mundial. Para 2009 las cifras anuales de
desempleo abierto no revelan el impacto de la crisis
todavia. Entre marzo de 2008 y marzo de 2009 la
tasa de desempleo abierto total subio 0,1 puntos
porcentuales, a 4,9% con respecto a la poblacion
econdmicamente activa. El incremento se destacaba
principalmente en la tasa de desempleo abierto para
mujeres, que ascendié de 6,6% en marzo de 2008 a
7,1% en marzo de 2009.

Sin embargo, a fines de 2008, la economia
panamefia comenzo a mostrar sefiales de
desaceleracion. En octubre las ventas del sector

inmobiliario cayeron, lo que repercute en la
construccion futura y la absorcion de mano de obra.
En 2008 el sector de la construccidn constituyé el
motor de un incremento significativo del empleo.
En agosto de 2007 alrededor de 134.495 personas
trabajaban en el sector de la construccion, cifra que
ascendid a 149.875 personas en el mismo mes de
2008. Para 2009 se prevé una pérdida de alrededor
de 80,000 empleos, la mayoria en la construccion,
el comercio y el turismo.

Grafico 2
INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR NACIONAL
URBANO, 2007-2009
(Variacion porcentual mensual)
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Fuente: CEPAL sobre la base de cifras oficiales.

5. Perspectivas para 2009

A pesar de la resistencia de la economia panameinia, las condiciones externas han empeorado y ha
crecido el impacto de la contraccién de la economia estadounidense. Con base en los datos
oficiales, en 2009 se espera un crecimiento real de 2,56%, como reflejo del descenso en las ventas
en la ZLC y una reduccién en la actividad econémica generada por el transito de buques en el

Canal de Panama.

El impacto de la crisis mundial comenzé a
revelarse en la disminucion de las toneladas netas
que transitan por el Canal de Panama. No obstan-
te, en 2009 éstas apenas se contrajeron en 0,9%,
efecto compensado con los aumentos de los peajes
cobrados. Sin embargo, ¢l tonelaje de carga que
transité por el Canal descendié 3,3%, al pasar de
78,4 millones en el primer trimestre de 2008 a
75,7 millones en el mismo periodo de 2009.
Ademas, el numero de transitos de buques (1,4%)
bajo durante el primer trimestre de 2009, con la
Autoridad del Canal de Panama, reportando
57 buques menos en comparacion con ¢l mismo

periodo de 2008. A partir de mayo de 2009 la
Autoridad del Canal de Panama clevo el peaje
para los barcos que transitan por ¢l Canal. El
incremento en la tarifa que sirve para financiar
parte de los costos del proyecto de ampliacion se
aplicara en dos tramos, en mayo y octubre, la
ultima parte de una estructura de precios estable-
cida en 2006. Los aumentos varian segun cada
segmento del mercado.

Como seiial de la desaceleracion, en el primer
trimestre de 2009 el indice mensual de la actividad
econdémica presentd un crecimiento promedio de
3,4%, en comparacion con 10% en el mismo



periodo de 2008. La reduccion pronosticada en la
actividad economica generara en 2009 una tasa de
expansion real del PIB no mayor a 2,5%, muy por
debajo de la alcanzada en 2008.

Al cierre del primer trimestre se exportaron
216 millones, 50,2% menos que en ¢l mismo
periodo de 2008. Se exportaron 255,5 millones de
kilogramos, lo que representa una disminucion de
59,1% en comparacion con el primer trimestre de
2008. Es muy probable que el déficit en la cuenta
corriente de la balanza de pagos se contraiga en
2009 como respuesta a la baja demanda del
consumo, caidas en los precios del petrdleo, y una
reduccién anticipada en las importaciones asocia-
das con la ZLC.

En los ultimos dos afios la ZLC ha atraido
aproximadamente 150.000 visitantes por afio,
muchos de ellos procedentes de Centroamérica,
Colombia, Ecuador y Venezuela. Dada la recesion
experimentada en estos paises, ademas de las
restricciones del uso y cambio de moneda nacio-

nal a divisas en Venezuela, en 2009 se prevé una
disminuciéon del volumen de visitantes y de las
compras. De hecho, la actividad en la ZLC bajo
11,7% en encro de 2009 con relacion al mismo
mes del afio anterior.

Con la reduccion en la tasa de crecimiento,
sobre todo de la ZLC y de la construccion, la
generacion de empleo descendera, con el probable
aumento en la tasa de empleo. Este hecho genera-
ra mayor presion para mantener los subsidios y
transferencias hacia sectores vulnerables con la
erosion del minimo superavit fiscal. Por lo tanto,
¢s muy probable que la administracién central
termine 2009 con un déficit fiscal.

En octubre de 2008 la variacion en el indice
de precios al consumidor comenzé a declinar y
ha registrado un promedio de 4.2% en los
primeros cuatros meses de 2009. A pesar de la
probable depreciacion del dolar en 2009, se
espera que la inflaciéon interanual se atenue
mucho mas durante este afio.
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Cuadro 1
PANAMA: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS, 2003-2008

2003 2004 2005 2006 2007 2008 a/

Tasas de variacioén
Crecimiento e inversion

Producto interno bruto 473 7.4 7.2 8.5 11,5 9,2
Producto interno bruto por habitante 2.4 5.5 5.3 6,7 9.7 7.4
PIB a precios corrientes (millones de balboas) 129332 141793 154647 171370 194854 230879
Indice implicito del PIB (indices 1996 = 100) 1060 108,2 110,1 112,35 114,6 1244
Ingreso nacional bruto b/ -1,5 5.2 5.3 6,5 12,5 5,2
Producto interno bruto sectorial

Bienes 7.4 6,0 2,7 7.8 8.6 13,0

Servicios basicos 11,5 11,1 10,9 12,2 16,2 14,4

Los demads servicios 1,1 6,6 7.5 7.4 10,7 5,9

>

Puntos porcentuales

Descomposicion de la tasa de crecimiento del PIB 4.3 7.4 7.2 8.5 11.5 9.2
Consumo 5,9 3,2 6.4 3,7 6,2 4.8
Gobierno 0,1 0,3 0,5 0,3 0,7 0,7
Privado 5,8 3,0 5,9 3,3 5,5 42
Inversiéon 33 1.8 0,6 2.4 6,3 4.9
Exportaciones -7.2 11,5 7,7 7.9 8.8 4.4
Importaciones ( - ) 2.4 9.1 7.5 5.4 9,7 5,0
Porcentajes del PIB ¢/

Inversion bruta interna 19,0 18,7 18,4 19,5 23,5 25,9
Ahorro nacional 14,8 11,6 11,8 16,4 16,2 13,8
Ahorro externo 4.1 7,1 6,6 3,1 7.3 12,1

Empleo y salarios
Tasa de actividad d/ 62.8 63,3 63,5 62,6 62,7 63,9
Tasa de desempleo abierto e/ 13,1 11,8 9,8 8,7 6.4 5,6
Salario medio real (indices 1990 = 100) / 142.6 141,7 140,5 140.4

Tasas de variacion

Precios al consumidor
Diciembre-diciembre 1,7 1.6 3.8 2.0 ) 6,5
Promedio anual 1.4 0,5 3,2 2.4 42 8.8

Sector externo
Relacion de precios del intercambio de bienes

y servicios (indices 2000 = 100) 99.8 98.4 96,0 94.0 94,2 89,5
Millones de doélares

Balance de pagos
Cuenta corriente -536,5 -1003,2 -1021,8 -526,8  -14224 -2792.2
Balance comercial 37,8 -199.9 -137.9 498 4 -364.5 -1451,5

Exportaciones de bienes y servicios 76120 8873,6 106065 12416,1 142628 16 152.9
Importaciones de bienes y servicios 75742 -9073,5 -10744,4 -11917,7 -14627.3 -17 6044
Balance en cuenta financiera 178,0 496,77  2040,1 382.3 27739 28547
Reservas y partidas conexas 267,1 3954 -674,8 -172,0 -621,5 -584.5

/Contintia
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Cuadro 1 (Conclusion)

2003 2004 2005 2006 2007 2008 a/
Porcentajes
Cuenta corriente/PIB -4,1 -7,1 -6,6 -3.1 -7,3 -12,1
Balance comercial/PIB 0,3 -1.4 -0,9 2.9 -1,9 -6,3
Endeudamiento externo
Deuda bruta (sobre el PIB) g/ 50,3 50,9 49.0 45 4 425 36,7
Intereses devengados (sobre exportaciones) -6,2 -4.7 -5.9 -7.,9 -7.9 7,2
Porcentajes sobre el PIB 1/
Gobierno central
Ingresos totales 15,4 14,4 15,2 18,6 19,5 19,7
Egresos totales 19,2 19,8 18.4 18,4 183 19,5
Ahorro -3.8 -5.4 -3.2 0,2 1,2 0,3
Gastos de capital 3,1 3,2 2.5 2.5 4.1 5,6
Resultado financiero (déficit o superavit) -3.8 -5.4 -3,2 0,2 1,2 0,3
Financiamiento interno 2.4 4.5 0,0 -1,4 -3.4
Financiamiento externo 1.4 0,9 32 1,2 2.1
Tasas de variacion
Moneda y crédito
Saldos del crédito del sistema bancario nacional
Crédito interno neto 2.7 11,1 12,1 13,1 16,0 13,4
Al sector publico -11,4 59,5 -4.7 -3.8 =37 -12,0
Al sector privado 3.4 8.8 13,2 14,1 17,0 14,4
Tasas anuales
Tasas de interés real (fin de periodo)
Pasivas 1/ 0,6 0,5 -1,0 2,1 -2,2 -3.4
Activas j/ 7,5 6,7 4,1 5,9 1,7 1,6
Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
a/  Cifras preliminares.
b/ Sobre la base de cifras en dolares a precios constantes del afio 2000.
¢/ Sobre la base de cifras en dolares a precios corrientes.
d/  Se refiere a la poblacion econdémicamente activa con respecto a la poblacion de 15 y mas afios de edad.
e/ Porcentaje sobre la PEA.
f/ Se refiere a los sueldos promedio pagados en el sector publico, por ser representativo del salario de los empleados
administrativos. Deflactado con el indice de precios al consumidor promedio anual.
g/ Serefiere a la deuda externa contractual del sector ptblico; no incluye ajustes por fluctuacién monetaria.
I/ Para las relaciones porcentuales se utilizé la serie del PIB a precios corrientes anterior a la nueva serie revisada por
el cambio de base a precios de 1996.
i/ Serefiere a la tasa de interés correspondiente a depositos a 3 meses de la banca panameiia. Deflactada con la
inflacion diciembre-diciembre.
J/ Serefiere a la tasa de interés sobre los préstamos al comercio, que es una de las actividades mas representativas y

con mayor preponderancia en el pais. Deflactada con la inflacion diciembre-diciembre.
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Cuadro 2

PANAMA: PRINCIPALES INDICADORES TRIMESTRALES, 2003-2008

2003 2004 2005 2006 2007 2008 a/
Producto interno bruto (indices 1996 = 100) 130,7 140,5 150.,6 163,5 1823 199.1

I. Trimestre 31,5 33,5 36,1 38.8 432 473
II. Trimestre 31,5 34,5 37,2 40,0 44,6 493
III. Trimestre 325 35,5 38,1 41,6 46,4 50,9
IV. Trimestre 352 37,0 39,3 43,0 48,1 51,6
Precios al consumidor (variacion en 12 meses)

I. Trimestre 1.4 -0,1 2.5 2.5 2,6 8.5
II. Trimestre 1,6 0,1 3,1 3,1 33 9.1
III. Trimestre 1,3 0,6 32 23 4.5 9,9
IV. Trimestre 1.4 1,2 4,0 1,6 6,2 7.8

Tasa de interés real (anualizada)

Pasiva b/

I. Trimestre 2,22 2,35 -0,29 0,21 1,41 -4,55
II. Trimestre 2,01 1,99 -0,51 0,04 0,82 -5,51
III. Trimestre 2,11 1,49 -0,48 1,26 -0,39 -6,17
IV. Trimestre 0,93 0,90 -1,27 2,37 -1,95 -4,58

Activa ¢/

I. Trimestre 7,29 8,54 5,87 5,57 5,50 -0,30
II. Trimestre 7,08 7,84 5,06 4,85 4,86 -0,77
III. Trimestre 7,31 7,31 4,70 5,59 3,61 -1,50
IV. Trimestre 7,78 7,15 3,86 6,42 1,96 0,26

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
a/  Cifras preliminares. b/ Depositos a 3 meses. ¢/ A un afio.

Cuadro 3
PANAMA: OFERTA Y DEMANDA GLOBALES, 2005-2008

Composicién
Millones de balboas a precios de 1996 porcentual Tasas de crecimiento
2005 2006 2007 a/ 2008a/ 1996 2008 a/ 2006 2007 &/ 2008 a/
Oferta global 23863,3 25821,5 29054,6 31459,1 1822 169,5 82 12,5 83
Producto interno bruto 14041,2 152386 16997,6 18558,1 100,0 100,0 8,5 11,5 9,2
Importaciones de bienes y

servicios 9822,1 105829 12057,0 12901,0 822 69,5 7,7 13,9 7,0
Demanda global 23863,3 25821,5 29054,6 31459,1 1822 169,5 82 12,5 83
Demanda interna 13890,3 14741,0 16636,6 18296,0 98,7 98,6 6,1 12,9 10,0
Inversion bruta interna 26124 2948,6 3902,2 4743,1 26,7 25,6 12,9 323 21,5
Inversion bruta fija 2397,1 27953 36956 4508,6 20,1 243 16,6 32,2 22,0

Construccion 1243,0 14616 7,7 0,0 17,6

Magquinaria y equipo 1154,1 1333,7 12,4 0,0 15,6

Publica 612,9 680,3 4,0 0,0 11,0
Privada 1784,2 20533 16,2 0,0 15,1
Variacion de existencias 215,3 153,3 206,6 234,5 6,6 1,3 -28.8 34,8 13,5
Consumo total 112779 117924 127344 13552,9 72,0 73,0 4,6 8,0 6,4
Gobierno general 1697,7 1743,2 1849,7 1960,7 13,5 10,6 2,7 6,1 6,0

Exportaciones de bienes y

servicios 9973,0 11080,5 12418,0 13163,1 834 70,9 11,1 12,1 6,0

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
a/  Cifras preliminares.
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Cuadro 4
PANAMA: PRODUCTO INTERNO BRUTO POR ACTIVIDAD
ECONOMICA A PRECIOS DE COMPRADOR, 2005-2008

Composicion
Millones de Balboas de 1996 porcentual Tasas de crecimiento

2005 2006 2007  2008a/ 1996 2007a/ 2006 2007 2008 a/

Producto interno bruto 140412 152386 16997,6 185581 100,0  100,0 85 115 9,2
Bienes 2754,6 29693 32247 36435 227 190 7.8 86 13,0
Agricultura b/ 997.0 1039,1 10564 11197 7,0 6.2 42 1,7 6,0
Mineria 136,1 159,5 1957 254,1 0,3 1,2 172 227 298
Industria manufacturera 10269 10667 11257 11685 11,9 6.6 39 5.5 3.8
Construccién 594.6 704,0 8469 11012 3,5 5.0 184 20,3 30,0
Servicios béasicos 3001,3 33685 39158 44786 154 230 122 162 144
Electricidad, gas y agua 4334 447.6 488.6 513.5 32 29 33 9.2 5.1
Transporte, almacenamiento y
comunicaciones 25679 29209 34272 39651 122 202 137 173 157
Otros servicios 76941 8330,8 91036 95978 58,0 53,6 8.3 9,3 5.4
Comercio, restaurantes y hoteles 24335 27072 29590 31782 17.0 174 11,2 93 7.4
Establecimientos financieros, seguros,
inmuebles y servicios 32898 35884 39997 41837 24,5 235 9.1 11,5 4.6
Propiedad de la vivienda 13584 14539 15680 17096 9.4 9,2 7,0 7.8 9,0
Servicios personales, comunales y
sociales 1970,8 20352 21449 22359 16,5 126 33 5.4 4,2
Servicios gubernamentales 12083 1231.8 127277 1321,0 11,0 7.5 19 3.3 3.8

(-) Comisién imputada del sector
bancario 289.,0 3743 379,7 337.1 2.9 22 29.5 1.4 -11,2

(+) Derechos de importacion ¢/ 880,2 9443 11332 11753 6.8 6.7 73 20,0 3,7

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Contraloria General de la Republica, Direccion de Estadistica y Censo.

a/  Cifras preliminares.

b/ Incluye el sector pecuario, la silvicultura y la pesca.

¢/ Incluye parte del impuesto a la transferencia de bienes muebles que al ser deducida que no queda registrada en los
valores agregados sectoriales.
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Cuadro 5
PANAMA: INDICADORES DE LA PRODUCCION AGROPECUARIA, 2005-2008

Indices (1996 = 100) Tasas de crecimiento

2005 2006 2007 2008 a/ 2006 2007 2008 a/

Produccién agropecuaria b/ 153,6 160,1 162,7 172,5 4.2 1,7 6,0
Agricola 99.5 111,3 119,3 120,1 11,8 7.2 0,7
Pecuaria 145,8 150,5 151,3 1570 32 0,5 3.8
Silvicola 151,2 156,9 161,8 1732 3.8 3,1 7,0
Pesca 3222 316,3 305,8 3467 -1,8 -3.3 13.4

Produccién de los principales cultivos ¢/
De exportacién

Banano 502,1 5257 4.7
Cafia de azucar 1613,1 16890 17715 17975 4.7 49 1,5
Café 12,0 12.2 13.8 1,5 130
De consumo interno
Arroz en céascara 289.2 289.2 2897 293.0 0,0 0,1 1,2
Maiz 81,4 93,0 86.5 80,6 14,2 -7,0 -6,8
Frijol de bejuco 4.6 3,3 3,5 3,6 279 6,0 0.8
Tabaco
Indicadores de la produccion pecuaria d/
Existencias
Vacunos 1564,6 15616 15260 16031 -0,2 23 5,1
Porcinos 2862 2777 3252 317.,9 30 171 2.2
Aves 146233 145354 15141,0 17 4843 -0,6 42 155
Beneficios
Vacunos 294.6 301,3 2992 313,2 2.3 -0,7 4,7
Porcinos 383,8 378,1 4112 4693 -1,5 8.8 14,1
Aves 83439.0 90257,0 96671,0 8.2 7.1
Otras producciones
Leche ¢/ 249.8 261,1 2428 4,5 -7,0

Huevos {/ 564,2 562.8 5037

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Contraloria General de la Republica, Direccion de Estadistica y
Censo, y Ministerio de Desarrollo Agropecuario.

a/  Cifras preliminares.

b/ Estimacién a partir de la evoluciéon del valor agregado.

¢/ Miles de toneladas métricas. Corresponde al ciclo agricola; solo por razones de presentacion, el afio
calendario indicado se refiere al primer afio del ciclo.

d/ Miles de cabezas.

e/ Millones de litros. (Miles de toneladas a partir de 2003).

f/  Millones de unidades.
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Cuadro 6

Indices (1996 = 100)

Tasas de crecimiento

2005 2006 2007 2008 a/ 2006 2007 2008 a/

Indices de la produccion pesquera 3222 316,3 305.8 346,7 -1.8 -3.3 13.4

Pesca 357.1 3469 339,1 -2.9 2,2

Otros b/ 169,0 181.,9 1593 7.7 -12.5
Captura ¢/

Camarones d/ 1657,0 2029,0 24820 225 223

Langosta 1053,0 8370 320,0 -20,5 61,8

Pescado 225870 214016 210659 -5.2 -1,6
Produccidn industrial ¢/

Aceite de pescado 36770 7021,0 6863,0 63330 90,9 2.3 SN

Harina de pescado 234750 21684,0 21041,0 235720 -7,6 -3,0 12,0
Exportacion ¢/

Camarones frescos o congelados 5696,6 49503 -13,1

Harina de pescado 11 563,3 220975 91,1

Accite de pescado 84230

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Contraloria General de la Republica, Direccion de Estadisticay

Censo, y del Ministerio de Comercio ¢ Industrias, Direccién de Recursos Marinos.

a/  Cifras preliminares.

b/ Explotaciéon de criaderos de peces y granjas piscicolas; actividades de servicio relacionadas con la pesca.

¢/ Toneladas.

d/  Camardn sin cabeza, excluye la produccién de viveros.
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Cuadro 7
PANAMA: INDICADORES DE LA PRODUCCION MANUFACTURERA
SEGUN DIVISION INDUSTRIAL, 2005-2008

Indices (2001 = 100) Tasas de crecimiento
2005 2006 2007 a/ 2008 a/ 2006 2007 a/ 2008 a/

Indices de la produccién manufacturera 106,4 1125 1184 .. 5,7 5,2
Elaboracién de alimentos y bebidas 105,9 110,8 1150 .. 4.6 3,8
Fabricacion de productos textiles 487 37,6 36,4 .. -22.8 -3,2
Fabricacion de prendas de vestir 35,1 32,0 32.4 .. -8.8 1,3
Curtido de cueros y fabricacién de calzado 64,8 76,5 73,6 18,1 -3,8
Produccion de madera y fabricacion de productos 82,5 83,2 82,8 .. 0,8 -0,5
Fabricacion de papel y productos de papel 96,0 103.8 1145 - 8,1 10,3
Actividades de edicién e impresion 163,5 169,7 166,9 .. 3.8 -1,6
Fabricacion productos de la refinacion de petroleo -
Fabricacion de sustancias y productos quimicos 92.5 97,2 99.4 5.1 2.3
Fabricacion de productos de caucho y plastico 103,7 1056 106,0 1.8 0,4
Fabricacion otros productos minerales no metalicos 135,9 164,77 1937 .. 21,2 17,6
Fabricacion metales comunes 133,3 1325 1350 .. -0,6 1,9
Productos metalicos excepto maquinaria y equipo 55,7 60,3 63,9 8.3 6,0
Fabricacion de maquinaria y equipo, no

especificadas en otras partidas 35,4 342 34,8 -3.4 1,8
Fabricacion de maquinaria y aparatos eléctricos 85,7 64,3 76,8 -25,0 19,4
Instrumentos médicos, 6pticos y de precision
Fabricacion carrocerias para vehiculos automotores 98,0 88,1 83,7 .. -10,1 -5,0
Fabricacion de otros tipos de equipo de transporte 95,3 90,5 92.9 -5.0 2.7

Fabricacion de muebles, industrias manufactureras,
no especificadas en otras partidas 70,3 70,4 81,8 0,1 16,2

>

Produccion de algunas manufacturas importantes

Azucar b/ 157,3 1682 1643 6,9 -2.3
Cerveza ¢/ 1674 179.8 1972 7.4 9,7
Bebidas gaseosas ¢/ 182,6 1957 2040 .. 72 42
Leche evaporada, condensada y en polvo b/ 23,5 21,4 194 -8,9 9.3
Calzado d/

Otros indicadores de la produccion manufacturera

Consumo industrial de electricidad e/ 2576 293,6 310,6 14,0 5,8
Empleo {/ 422 437 448 3,6 2,5

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Contraloria General de la Reptblica, Direccion de Estadistica y Censo.

a/  Cifras preliminares.

b/ Miles de toneladas.

¢/ Millones de litros.

d/  Miles de pares.

e/ Miles de MWh.

f/' Miles de personas al 31 de agosto; empleados en la industria manufacturera de los establecimientos con 5 y mas
personas ocupadas.
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Cuadro 8

PANAMA: INDICADORES DE LA CONSTRUCCION, 2005-2008

Indice del valor agregado de la construccion
Superficie edificada (miles de m?) b/

Vivienda

Valor de las construcciones (millones de balboas) ¢/
Produccion de cemento (miles de toneladas)
Empleo (miles de personas) d/

Indices (1996 = 100)

Tasas de crecimiento

2005 2006 2007 a/ 2008 a/ 2006 2007 a/ 2008 a/
182,1 215,6 2594 3373 184 203 30,0
21682 19874 2658,1 -8.3 337
1818,1 1446,3 22949 -20,4 587
1027,3 1132,0 15364 10,2 357
10172
1027

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Contraloria General de la Republica, Direccion de Estadistica y Censo.

a/  Cifras preliminares.

b/ Corresponde al area de edificacién, segun los permisos de construccion solicitados s6lo en el Distrito de Panama.

¢/ Por el sector privado a nivel nacional, segtin el registro de permisos de construccion autorizados.
d/  Elaborado en el Departamento de Analisis Economico del MEF sobre la base de Encuestas de Hogares.

Cuadro 9

PANAMA: INDICADORES DE LA PRODUCCION Y CONSUMO

DE ENERGIA ELECTRICA, 2005-2008

Oferta total
Generacion bruta
Hidroeléctrica
Térmica b/
Generacion bruta
Menos: Consumo propio
Importacion ¢/
Demanda total
Consumo intermo
Residencial
Comercial
Industrial
Publico y otros
Exportacion

Pérdidas de transmision y distribucion

Otros indicadores

Coeficientes de pérdidas/oferta total d/
Consumo de combustible (insumo de la industria) e/

Capacidad instalada f/

Miles de MWh Tasas de crecimiento

2005 2006 2007 a/ 2008 a/ 2006 2007 a/ 2008 a/
5601,3 57649 6164,5 2.9 6,9
55464 5730,5 61558 33 7.4
38754 39025 39622 0,7 1,5
16709 18280 21935 9.4 20,0
55464 5730,5 61558 33 7.4
54,9 344 8.7 374 746
5601,4 57649 6164,5 2.9 6,9
47816 4961,1 53016 3.8 6,9
14936 1535427 16275 33 5,5
21757 22831 24740 4.9 8.4
257.6 293.6 310,6 14,0 5,8
854.8 8417 889.5 -1,5 5,7
106,3 832 124.9 21,7 50,1
7134 720,6 738,0 1,0 2.4
12,7 12,5 12,0 -1,9 -42

B

>

> >

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto de Recursos Hidraulicos y Electrificacion (IRHE).

a/  Cifras preliminares. b/ Incluye vapor, diesel y turbogas. ¢/ Incluye compras y recepciones de otros sistemas.

d/  Porcentajes. e/ Miles de barriles. f/ Megavatios.
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Cuadro 10

Producto interno bruto
Almacenamiento y comunicaciones

Autoridad del Canal de Panama b/
Telecomunicaciones y correo
Servicios de transporte

Servicios financieros

Banca
Seguros
Otros

Comercio y turismo

Al por mayor

Al por menor
Restaurantes y hoteles
Zona Libre de Colén ¢/

Otros indicadores

Depésitos totales del sistema bancario
nacional d/

Interbancarios e/
De extranjeros
De nacionales

Turismo

Gastos efectuados por turistas y
viajeros en transito

Turistas f/

Capacidad hotelera g/

Tasas de crecimiento

2005 2006 2007 2008 a/ 2006 2007 2008 a/
Millones de balboas a precios constantes
de 1996
14041,2 15238,6 16997,6 18558,1 8.5 11,5 9,2
2567,9 29209 34272 3963,1 13,7 173 15,6
6880 780,2 804.,4 861,2 13,4 3.1 7.1
756.8 876,8 10299 12531 159 17,5 21,7
1123,1 12639 1592,9 184838 12,5 26,0 16,1
10324 1187,1 1416,3 14494 150 193 2.3
815,8 931,2 11362 11630 14,1 22,0 2.4
49,9 54,6 60,6 67,9 94 11,0 12,0
166,7 201,3 219,5 218,5 20,8 9,0 -0,5
24335 27072 29590 31782 11,2 9.3 7.4
469,5 509,3 578.8 606,5 85 13,6 4.8
5144 577.8 638,9 708,5 12,3 10,6 10,9
386,1 433,2 493,9 539,8 12,2 14,0 9.3
10635 11869 12474 13234 11,6 5.1 6,1
Millones de balboas
22349,0 26521,0 32883,8 393527 18,7 240 19,7
55350 6071,0 72551 89553 97 195 234
2493,0 33485 52439 66458 343 56,6 26,7
14321,0 17 101,5 20384,8 23751,5 194 192 16,5
779.9 960,1 1184,8 14081 23,1 234 188
686,3 820,0 10550 1247,0 19,5 28,7 18,2
54030 57640 5690,0 5718,0 6,7 -1,3 0,5

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Contraloria General de la Republica, Direccién de Estadistica y

Censo, v de la Comisién Bancaria Nacional.

a/  Cifras preliminares.

b/ Hasta 1999 se llam6 Comision del Canal de Panama.

¢/ Se refiere a las cifras correspondientes a comercio en zona franca.

d/  Saldos a fin de afio.

e/ Incluye operaciones entre bancos locales.

t/ Miles de personas.

¢/ Habitaciones en hoteles de lujo y de primera en la ciudad de Panama, al fin del periodo.
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Cuadro 11
PANAMA: TRAFICO DEL CANAL DE PANAMA, 2003-2008

Afio fiscal a/ 2003 2004 2005 2006 2007 b/ 2008 b/
Numero de transitos 13154,0 140350 14011,0 141940 14721,0 14 702,0
Ingresos por peaje ¢/ 666.,0 7577 847.6 1026,4 11839 1317.,5
Toneladas largas de carga d/ 188.3 200,3 193.8 211,7 208.2 209.8
Toneladas netas Canal de Panama e/ 242.4 266,7 279,1 296.3 312.8 309.6
Numero de empleados (unidad) {/ 8 964,0 9 048.0 92230 9204,0 9239.0

Tasas de crecimiento

Nuamero de transitos -0,2 6.7 -0,2 1,3 3,7 -0,1
Ingresos por peaje 13,1 13,8 11,9 21,1 15,3 113
Toneladas largas de carga 0,3 6.4 =32 92 -1,7 0,8
Toneladas netas Canal de Panama 32 10,0 4.6 6,2 5,6 -1,0
Numero de empleados (unidad) 0,3 09 1,9 -0,2 04

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Autoridad del Canal de Panama, Oficina de Planificacién Ejecutiva.
a/  Se refiere al afio fiscal de los Estados Unidos, que comienza el 1 de octubre de un afio y finaliza el 30 de

septiembre del afio siguiente. b/ Cifras preliminares. ¢/ Millones de doélares. d/ Millones de toneladas.
e/ De acuerdo con la capacidad de cada embarcacion en millones de toneladas netas, se aplica el peaje.

f/  Total de empleados al término del afio fiscal correspondiente.

Cuadro 12
PANAMA: EVOLUCION DE LA OCUPACION Y LA DESOCUPACION, 2003-2008 a/

PEA/poblacion de 15 y mas afios

Poblacion ocupada
Poblacion desocupada abierta
Poblacion desocupada ¢/

Cesantes
Trabajadores nuevos

Urbana
Rural

Region metropolitana
Resto de la Republica

Desempleo abierto

Desocupacién
Cesantes
Trabajadores nuevos

Urbana
Rural

Region metropolitana
Resto de la Republica

2003 2004 2005 2006 2007 b/ 2008 b/
Tasas de participacion
62,8 63.3 63.5 62,6 62,7 63.9
Miles de personas

11592 12127 1269,8 1294,9 13570 14223

1447 126.4 107.1 95.1 67.5 62.9

172,0 161.,5 1377 122.8 92,3 83.8
1349 132,1 113.8 100.,6 100,6
37.1 29.3 23.8 222 222

139.3 129.7 113.6 98.3 74.9 65,5

327 31.8 24,1 24,5 17.4 183
1257 114.8 96.6 88.4 67.9
46,3 46.6 41,1 344 24.4

Tasas de desocupacion

10,9 9.2 7.6 6,7 4,7 4.2

13,1 11,8 9.8 8,7 6.4 5,6
10,2 9.6 8.1 7.1 5.3
2.8 2,1 1,7 1.6 L1

15,9 14,1 12,1 104 7.8 6.5

74 7.0 5.1 5.2 3.6 37
15,9 13,9 11,5 104 7.8
8.8 8.5 7.2 6.1 4.2

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de las encuestas de hogares, cuyo levantamiento se realiza en el mes de
agosto por parte de la Contraloria General de la Republica, Direccion de Estadistica y Censo.

a/ Lascifras excluyen las areas indigenas, el Area del Canal y los residentes en viviendas colectivas. A partir de
2001, se ha incorporado en las Encuestas de Hogares a la poblacion que reside en areas de dificil acceso y en
areas indigenas. Por lo tanto, las cifras de 2001 no son estrictamente comparables con las de afios anteriores.

b/ Cifras preliminares.

¢/ Conforme a la encuesta, se trata de las personas de 15 afios y mas en edad activa en la produccion de bienes
y servicios, que no trabajan en el momento pero que buscaron empleo en el periodo de los 3 meses anteriores,

e incluso a una semana de la encuesta.
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Cuadro 13
PANAMA: PRINCIPALES INDICADORES DEL COMERCIO
EXTERIOR DE BIENES, 2003-2008 a/

2003 2004 2005 2006 2007 2008 b/
Tasas de crecimiento
Exportaciones fob
Valor -4.6 19.9 213 15,0 10,1 10,2
Volumen -2,6 16,4 17,8 12,7 59 3,1
Valor unitario 2,0 3,0 3,0 2,0 4,0 6.9
Importaciones fob
Valor -1.2 214 17,3 14,1 229 19,8
Volumen -3,6 15,6 11,7 8.6 17,0 5,5
Valor unitario 2.5 5,0 5,0 5,0 5,0 13,6
Relacién de precios del intercambio (fob/fob) -4.4 -1,9 -1,9 -2.9 -1,0 -5.9
Indices (2000 = 100)
Poder de compra de las exportaciones 86,3 98,5 113.,8 124.6 130,7 126,8
Quantum de las exportaciones 88.8 103.4 121,7 1372 1453 149.8
Quantum de las importaciones 89.3 103,2 115,3 125,3 146.,6 154,6
Relacién de precios del intercambio (fob/fob) 97.2 95,3 93,5 90,8 90,0 84,7

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Contraloria General de la Reptiblica, Direccion de Estadistica y Censo.

a/  Incluye las operaciones comerciales de las zonas libres y de reexportacion.
b/ Cifras preliminares.

Cuadro 14
PANAMA: BALANCE DEL COMERCIO EXTERIOR DE BIENES Y SERVICIOS, 2003-2008
(Millones de dolares)

2003 2004 2005 2006 2007 2008 a/
Saldos 37,8 -199.9 -137.9 498.4 -364,5  -1451,5
Balance total de bienes -1202,0 -1536,6 -1557.8 -1711,9 -31822 -4713,6
Balance de zonas libres 3235 148,2 3914 623.4 521,9 8,9
Balance nacional -15255 -16848 -1949.2 -23353 -3704,1 -47225
Balance de servicios 1239,8 1336,7 14199 2210,3 28177 3262,1
Exportaciones de bienes y servicios 76120 8873,6 106065 12416,1 142628 161529
Total de bienes (fob) 50724 6 079,9 73752 8478,1 9338,4 102894
De zonas libres (o reexportaciones) b/ 4 080,9 49341 60957 7011,8 7700,1 8 633,5
Nacionales ¢/ 991.,5 11458 12795 1 466.3 16383 16559
Servicios (no factoriales) 25396 27937 32313 39380 4924 4 5863,5
Importaciones de bienes y servicios 75742 9073,5 107444 119177 146273 176044
Total de bienes (fob) 62744 7 616,5 8933,0 10190,0 12520,6 15003,0
De zonas libres b/ 37574 4785,9 57043 63884 71782 8 624.6
Al pais d/ 2517,0 2 830,6 32287 3801,6 53424 63784
Servicios (no factoriales) 12998 14570 18114 17277 2106,7 26014

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Contraloria General de la Republica, Direccion de Estadistica y Censo.

a/  Cifras preliminares.

b/ Incluye ajustes de contenido, principalmente deducciones por reexportaciones con destino a Panama y otras

con destino a las empresas de la Zona Libre.
¢/ Incluye reexportaciones de bienes nacionalizados.
d/  Incluye importaciones de las zonas procesadoras de exportacion (fob).
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Cuadro 15

PANAMA: EXPORTACIONES DE BIENES FOB, 2005-2008

Total

Nacionales
Centroamérica
Reexportacion (Zona Libre de Coléon)

Total nacional

Came bovina fresca

Otros pescados refrigerados y/o congelados
Camarones fresco, refrigerados y/o congelados
Langosta fresca, refrigerada o congelada
Leche y crema evaporada

Las demas leches y cremas condensadas
Bananos frescos

Las demas frutas frescas tropicales

Café en oro

Grasas y aceites de pescado

Azicar

Purés y pastas de frutas

Mayonesa

Aguardiente de cafia

Harina de pescado

Extractos o concentrados de frutas tropicales
Tabaco en rama

Cueros y pieles de vacuno

Cajas de cartdon

Articulos de vestuario

Derivados del petroleo

Medicamentos

Otras mercaderias

Composicion

Millones de dolares porcentual Tasas de crecimiento
2005 2006 2007 2008 a/ 2000 2008a/ 2006 2007 2008 a/
7058,8 8033,6 8826,1 97776 100,0 100,0 13.8 9,9 10,8
963,1 1021,8 1126,0 11441 14,0 11,7 6,1 102 1.6
106,3 123,1 1156 1123 2,0 1,1 158 -6,1 -2.9
6095,7 7011,8 7700,1 8633,5 86,0 88,3 15,0 9.8 12,1
963,1 1021,8 1126,0 11441 14,0 11,7 6,1 102 1.6
15,4 17.4 13,9 14,5 0,2 0,1 13,0 -20.,1 43
179,0 160,5 155,0 1872 1,5 1.9 -103  -34 208
57.8 50,2 56.4 40,6 1,1 0.4 -13,1 12,3  -28,0
16,4 13.8 4.8 2,6 0,1 0,0 -159 -652 -458
7.2 5,0 3,0 34 0,0 0,0 -30,6 -40,0 13,3
- - 0,5 2.8 0,1 0,0 - - -
96,5 109.4 111,6 98.6 29 1,0 13,4 20 -11,7
1392 2034 2454 250,5 0,3 2,6 46,1 20,6 2.1
13,6 13,6 16,3 15,4 0,3 0,2 0,0 199 -5.35
- 34 4,0 22 0,0 0,0 - - -
237 21,3 17,6 15,1 0.4 0,2 -10,0 -172 -144

- - - - - 0,0

- - - - 0,0 0,0
6.4 39 5.2 7.1 0,1 0,1 -39,1 3373 36,5
4,5 8,6 5.4 13.8 0,1 0,1 91,1 -372 1556
0.4 0.4 0,5 0,3 0,0 0,0 0,0 250 -40,0
- 1,0 0.8 1,3 0,0 0,0 - - -
7.3 10,3 17.8 4.6 0,1 0,0 41,1 72,8 -74.2
33 6,7 14,5 14,5 0,0 0,1 103,0 1164 0,0
10,3 9,9 12,4 10,0 0,3 0,1 37 257 -19.7
7.1 7.7 7.5 7.5 0,9 0,1 9,0 -26 0,0
15,2 15,9 15,1 15,5 0,3 0,2 46 =50 2,6
3599 3394 4183  436,6 52 4,5 -0,1 16,4 4.4

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Nacional de Panama y de la Contraloria General de la Republica, Direccion de

Estadistica y Censo.
a/  Cifras preliminares.
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Cuadro 16
PANAMA: IMPORTACIONES DE BIENES, 2005-2008

Total (fob) b/

Zona libre de Colén
Comision del Canal de Panama
Al pais (valor fob)

Al pais por destino econémico (valor cif)
Centroamérica

Bienes de consumo
Productos alimenticios
No duradero
Semiduradero
Utensilios domésticos
Combustible lubricantes y productos
conexos

Bienes intermedios
Petrdleo crudo
Materias y productos para la agricultura
Materias y productos para industria
Materiales de construcciéon
Otros insumos
Otros bienes de consumo ¢ intermedios

Bienes de capital
Para la agricultura
Para la industria de la construccion
Equipo de comunicacion y transporte
Otros bienes de capital

Composicion

Millones de dolares porcentual Tasas de crecimiento
2005 2006 2007 2008 a/ 2000 2008 a/ 2006 2007 2008 a/
8933,0 10190,0 12520,6 15003,0 100,0 100,0 14,1 229 198
57043 63884 71782 86246 60,1 575 12,0 124 20,1
32287 3801,6 53424 63784 399 425 17,7 40,5 194
41528 48177 68699 90502 488 60,3 16,0 426 31,7

348.,9 412,6 5353 7382 32 49 18,3
1793,0 20535 29112 40776 15,7 272 14,5 41,8 40,1
580,1 6583 810,8 1000,87 72 6,7 13,5 232 234
325,8 373,5 506,7 626,7 42 42 14,6 357 237
150,6 177,0 362,3 584.6 1,8 39 17,5 1047 614
736,6 8448 12314 18654 26 124 14,7 458 515
1266,0 14893 20037 2666,5 19,6 178 17,6 345 331
113,2 1134 153,2 196,7 0,7 1,3 02 351 284
767,7 830,8 1099,0 13737 159 92 82 323 250
3543 501,5 6822 980,9 24 65 41,5 360 438
30,8 435 69,3 115,2 0,5 0.8 41,5 592 66,3
1093,9 12749 19550 2306,1 134 154 16,5 534 18,0
24,6 28.8 39,5 47,0 0,3 03 17,1 373 19,1
2140 2741 601,1 807,2 5.1 54 28,1 1193 343
375,5 4155 623,6 7574 64 50 10,7 50,1 21,5
4798 556,4 690,9 6944 1,6 4,6 16,0 242 0,5

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Contraloria General de la Republica, Direcciéon de Estadistica y Censo.

a/  Cifras preliminares.

b/ Estas cifras difieren de las presentadas en balance de pagos por ajustes de contenido.
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Cuadro 17
PANAMA: IMPORTACIONES DE BIENES CIF, POR SECCION ARANCELARIA, 2005-2008

Composicion
Millones de délares porcentual Tasas de crecimiento

2005 2006 2007  2008a/ 2000 2008a/ 2006 2007 2008 a/

Importaciones totales fob 8933,0 10190,0 12520,6 15003,0 100,0 100,0 14,1 229 19,8
Importaciones nacionales fob 32287 3801,6 53424 63784 399 42,5 17,7 40,5 19,4
Importaciones zona libre de colon fob 57043 63884 71782 8624,6 60,1 57,5 12,0 12,4 20,1

Total al pais por seccion arancelaria (valor oif) 41529 48176 6870,0 90503 48,8 60,3 16,0 42,6 31,7
Centroamérica 3489 412,6 5353 738,2 3,2 4,9 183 29,7 379

1. Animales vivos y productos del reino animal 61,2 60,7 76,6 104,7 0,7 0,7 -0,8 262 36,7

II. Productos del reino vegetal 138.1 134,5 205,1 293,4 1.5 2,0 -2,6 525 43,1
III. Grasas y aceites (animales y vegetales) 26,6 31,8 34,2 57,1 0,3 0,4 19,5 7.5 67,0
IV. Productos de las industrias alimenticias, bebidas 305,9 329,6 4220 535,6 3,3 3,6 7.7 28,0 26,9
V. Productos minerales 787.,4 919,1 1331,5 2003,6 9.3 13,4 16,7 449 50,5
VI. Productos de las industrias quimicas 456,8 522,2 643,6 780,0 5.1 5,2 14,3 23,2 21,2
VII. Materias plésticas y caucho 176,1 210.5 283,0 344,0 2,0 2.3 19,5 34,4 21,6
VIIL Picles, cueros peleteria y manufacturas 17,8 20,3 28.4 37,1 0,2 0,2 14,0 39,9 30,6
IX. Madera, carbon vegetal y manufactura de madera 27,1 273 40,1 49,7 0,3 0,3 0,7 46,9 23,9
X. Materias para fabricacion de papel 1546 185.9 232,4 309.,4 2,0 2.1 20,2 250 33,1
XI. Materias textiles y sus manufacturas 155.8 170,0 223,9 276,5 2.3 1.8 9,1 31,7 23,5
XII. Calzado, sombrereria paraguas y quitasoles 69,4 80,0 1114 133.8 0.8 0,9 15,3 393 20,1
XIII. Manufacturas de piedra, yeso, cemento, mica 73,9 89.1 1204 140,2 0,9 0,9 20,6 35,1 16,4
XIV. Perlas finas, piedras preciosas y semipreciosas 11,2 12,4 25,4 354 0,1 0,2 10,7 104,8 394
XV. Metales comunes y manufacturas de metal 272,7 388.,4 530,2 827.1 2.8 5,5 42,4 36,5 56,0
XVI. Maquinas y aparatos; material eléctrico 7724 878.,6 14151 17683 9,5 11,8 13,7 61,1 25,0

XVII. Material de transporte 434,7 531,8 813.,8 933,4 5,1 6,2 22,3 53,0 14,7

XVIIIL Instrumentos y aparatos de Optica, fotografia ete. 78.5 82,6 127.6 142,2 1,2 0,9 52 545 11,4
XIX. Armas y municiones 0,4 0,7 1.5 2.1 0,0 0,0 75,0 1143 40,0

XX. Mercancias y productos diversos 131,6 140,9 202,5 275,7 1.5 1.8 7.1 43,7 36,1
XXI. Objetos de arte, de coleccion y antigiiedades 0,7 1,2 1.3 1,0 0,0 0,0 71,4 83 -23.1

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Contraloria General de la Republica, Direccion de Estadistica y Censo.
a/  Cifras preliminares.
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Cuadro 18
PANAMA: BALANCE DE PAGOS (PRESENTACION ANALfTICA), 2003-2008
(Millones de délares)
2003 2004 2005 2006 2007 2008 a/
1. Balance en cuenta corriente -536,5  -10032  -10218 -526,8  -14224 27922
Exportaciones de bienes fob 50724 6079,9 73752 8478.1 93384 102894
Importaciones de bienes fob 62744 -7616,5 -89330 -10190,0 -12520.6 -15003,0
Balance de bienes -12020 -1536,6 -15578 -1711.9 -31822 47136
Servicios (crédito) 25396 27937 32313 39380 4924 4 5863.5
Transportes 13573 15240 17910 22173 26075 31125
Viajes 584.6 651,0 779.8 960.,0 1184.8 14081
Otros servicios 597.7 6187 660.5 760.7 1132,1 13429
Servicios (débito) -1299.8 -14570 -18114 -17277 -2106,7 26014
Transportes -611.9 -746.7 -959.1 -9528 -1211,1 -1526.1
Viajes 2077 -238.9 2711 2712 -307.,0 -365,8
Otros servicios -480.2 -471.4 -581,.2 -503,7 -588.6 -709,5
Balance de bienes v servicios 378 -199.9 -137.9 498 4 -364,5  -1451,5
Renta (crédito) 8053 790.9 10548 1403,0 1875,7 1 886.6
Remuneracion de empleados 127 3,9 52 7.8 7.1 94
Renta de la inversion 792.6 787.0 10496 13952 1 868.6 18772
Directa (utilidades y dividendos) - - - - - -
De cartera 329.1 3584 4214 4353 588.2 577.1
Otra inversion (intereses recibidos) 463.5 428.6 6282 9599 12804 1 300,1
Renta (débito) -16140  -18113 21804 -26807 -3186.,8 -34657
Remuneracion de empleados - - - - - -
Renta de la inversion -16140 -18113 -21804 -2680,7 -3186.8 -3465.7
Directa (utilidades v dividendos) -738.7 9674  -10478 -1216,1 -15403 -17472
De cartera -401.4 -427 4 -504.0 -488.5 -526.1 -548.3
Otra inversion (intereses pagados) 4739 -416.,5 -628.6 -976,1 -11204 -1170.2
Balance de renta -808,7 -10204 -1125¢6 -1277,7 -1311,1 -1579.1
Transferencias corrientes (crédito) 298.6 297.6 3382 3884 4164 4495
Transferencias corrientes (débito) -642 -80,5 -96.5 -135.9 -163,.2 211.1
Balance de transferencias corrientes 2344 217.1 2417 252.5 2532 2384
II. Balance en cuenta capital b/ - - 158 152 437 56,9
III. Balance en cuenta financiera b/ 178.0 496.7 2 040.1 382.3 27739 28547
Inversion directa en el extranjero - - - - - -
Inversion directa en la economia declarante 817.5 1019,1 917.6 24979 19072 2401,7
Activos de inversion de cartera 754 -650,9 -11028 -748,0  -1084,1 -518.8
Titulos de participacion en el capital 8.7 6.8 -16.9 -133.1 127.4 0.3
Titulos de deuda -84.1 -657,7 -10859 -6149 -1211,5 -519.1
Pasivos de inversion de cartera 139.6 775.9 5457 254.9 450,0 -62.3
Titulos de participacion en el capital - - - - - -
Titulos de deuda 1396 775.9 5457 2549 450.,0 -62.3
Activos de otra inversion 6312 -15428 3344 -3781.8 -49984  -3000,6
Autoridades monetarias - - - - - -
Gobierno general 32,1 -598.5 4967 -309.1 - -
Bancos 5292 -710,8 276,1 -2848,1 -4817.5 -3056,3
Otros sectores 69,9 -233.5 -555.0 -624.6 -180.9 55,7
Pasivos de otra inversion -1334.9 8954 20140 21593 64992 40347
Autoridades monetarias 1.6 - - 9.5 10.1 7.4
Gobiemno general 102 -37,0 -542 23.6 34.8 2438
Bancos -13493 820,8 1 866.4 2 100,8 6111,6 3558.1
Otros sectores 2.6 1116 201.8 25,4 3427 2254
IV. Errores v omisiones 91.4 111.1 -3593 301.3 -773,7 465,1
V. Balance global 2671 -3954 674.8 172.0 621.5 584.5
VI. Reservas vy partidas conexas 267.1 3954 -674 8 -172,0 -621,5 -584.5
Activos de reserva 266.6 396,3 -521.3 -162,1 -611.4 -579.1
Uso del crédito del FMI y préstamos del FMI 95 -10,0 98 99 -10.1 5.4
Financiamiento excepcional 10,0 9.1 -143.7 - - -

Fuente: CEPAL, Sobre la base de cifras oficiales.
a/ Cifras preliminares.

b/ Excluidos los componentes que se han clasificado en las categorias del Grupo VI.
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Cuadro 19

PANAMA: EVOLUCION DE LOS PRECIOS INTERNOS, 2003-2008

Indices de precios al consumidor b/
Alimentos b/

Indices de precios al por mayor
(1987 =100) ¢/

Importacién

Industrial
Agropecuario

Indice de precios al consumidor b/

Alimentos b/

Indice de precios al consumidor b/
Alimentos b/

Indices de precios al por mayor ¢/
Importacién

Industrial
Agropecuario

2003 2004 2005 2006 2007 2008 a/
Indices (octubre 2002 = 100)
100,1 100,5 103,8 106,2 110,7 1204
100,4 101,7 106,7 108,1 1152 132,0
1183 123,5 130,5 1384 145.8 168.8
125.9 135.1 149,1 164,2 173,7 2104
112,9 1148 116,6 118,7 124,1 138,5
1114 1143 114,1 117,7 125,1 129,5
Variacion de diciembre a diciembre
1,7 1.6 3.8 2,0 6,5 6,5
2.4 2.7 4.5 2.1 9.9 15,3
Variacién media anual

1.4 0,5 32 2.4 42 8.8
1,3 1,3 4.9 1,3 6.6 14,5
1.6 44 5.7 6,1 5,3 15,8
1.6 7.3 10,4 10,1 5.8 21,1
2.9 1,7 1.6 1.8 4,5 11,6
2,9 2.6 -0,2 32 6,3 3,5

>

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Contraloria General de la Republica, Direccion de Estadistica y Censo.

a/  Cifras preliminares.

b/ Precios (indices 1987 = 100), ciudad de Panama, a partir de 2003 nueva base (indices octubre 2002 = 100)

nacional urbana.
¢/ Enla Republica.
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Cuadro 20
PANAMA: EVOLUCION DE LOS PRECIOS AL CONSUMIDOR
EN LA CIUDAD DE PANAMA, 2006-2009

Indice general
Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio
Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

IPC Alimentacion y bebidas
Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio
Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

Indices (octubre 2002 = 100) a/

respecto de mismo mes

respecto del mes anterior

2006 2007 2008 2009 b/ 2007 2008 2009 b/ 2007 2008 2009 b/
106,2  110,7 1204 122,0 4,2 8,8

1052 1074 1159 121,1 2,1 7,9 4,5 0,2 1,5 -0,4
105,0 107,7 117,0 121,5 2,6 8,6 3.8 0,3 0,9 0,3
105,2 1086 1183 12273 3.2 8,9 3.4 0,8 1,1 0,7
106,6 1094 1189 1228 2,6 8,7 33 0,7 0,5 0,4
106,5 110,0 1199 1224 33 9,0 2,1 0,5 0,8 -0,3
106,5 1106 1212 3.8 9,6 0,5 1.1

106,5 111,0  121.6 4,2 9,5 0,4 0,3

106,7  111,1 1222 4,1 10,0 0,1 0,5

106,2  111.8  123,0 53 10,0 0,6 0,7

106,4 1124  123,0 5,6 9.4 0,5 0,0

106,6  113,6 1222 6,6 7,6 1.1 -0,7

107,2 1142 121,6 6,5 6.5 0,5 -0,5

108,1 1152 132,0 1396 6,6 14,5

107,7 1106 1235 139,0 2,7 11,7 12,6 0,2 1.8 -0,6
107,1 110,9  126,1 139,6 3.5 13,7 10,7 0,3 2,1 0,4
107,5  111,7 1276 1404 3.9 14,2 10,0 0,7 1.2 0,6
1082 1125 129,2 1403 4,0 14,8 8,6 0,7 1.3 -0,1
107,7 113,0  130,1 138,5 4,9 15,1 6.5 0,4 0,7 -1.3
107,8 114,77 131,1 6,4 14,3 1.5 0,8

107,0  116,1 1328 8,5 14,4 1,2 1.3

108,1 117,1 134.3 8.3 14,7 0,9 1.1

1082 1174  135.1 8,5 15,1 0,3 0,6

1083 117,5 1358 8,5 15,6 0,1 0,5

109,0  120,1 138,0 10,2 14,9 2,2 1,6

1104  121,3 139,8 9.9 15,3 1,0 1.3

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Contraloria General de la Republica, Direccién de Estadistica y Censo.

a/  Lanueva serie a partir de 2003, se refiere al Indice de Precios al Consumidor Nacional Urbano.

b/ Cifras preliminares.
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Cuadro 21

PANAMA: EVOLUCION DE LAS REMUNERACIONES, 2003-2008

Sueldos y salarios medios (por sector y region)

Republica
Sector publico b/
Area del Canal
Zona Libre de Colon
Zonas bananeras (Bocas del Toro y Puerto Armuelles)

Distrito de Panama y San Miguelito
Empresas comerciales mayoristas b/
Sistema bancario c/

Industria manufacturera b/

Nominales
Sueldos y salarios medios (por sector y region)

Republica
Sector publico
Area del Canal
Zona Libre de Colon
Zonas bananeras (Bocas del Toro y Puerto Armuelles)

Distrito de Panama y San Miguelito
Empresas comerciales mayoristas
Sistema Bancario
Industria manufacturera

Reales d/

Sector publico

Empresas comerciales (ciudad de Panama)

Industria manufacturera (ciudad de Panama)

Zonas bananeras (Bocas del Toro y Puerto Armuelles)

2003 2004  2005a/ 2006a/ 2007a/ 2008 a/
Balboas por ailo
7 683 7756 7979 8133
6 387 6 423 6 448 6 767
4721 3744 3968 4001
9 494 9639
8276 8 576
Tasas de crecimiento
22 1,0 29 1,9
24.8 0,6 04 4.9
54 -20,7 6,0 0.8
-3,0 1,5
0,3 3,6
0,5 -0,6 -0,8 -0,1
-4 -0,1 236 -2,0
-1.4 2.0 -3.6 -2,0
-7.0 -21,9 22 -1,1

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Ministerio del Trabajo y Bienestar Social, Direccion General de Empleo;
Contraloria General de la Republica, Direccion de Estadistica y Censo, y de la Comision Bancaria Nacional.

a/  Cifras preliminares, a diciembre.

b/ Promedio anual resultante de la relacion entre remuneraciones pagadas y personal empleado.
¢/ Serefiere s6lo a los sueldos promedios del personal nacional del sistema bancario; excluye los del personal extranjero.
d/  Deflactadas por el indice de precios al consumidor de la ciudad de Panama.
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Cuadro 22

A DICIEMBRE DE CADA ANO, 2003-2008

Total
Oficiales

Con licencia general b/
Panamefios

Con licencia internacional ¢/
Panamefios

Con licencia de representaciéon d/

Activos totales del Centro Bancario Internacional
Activos del sistema bancario nacional b/
Banca panamefia
Oficial
Privada

Bancos extranjeros

Bancos con licencia internacional ¢/

2003 2004 2005 2006 2007 2008 a/
Numero de bancos
77 73 75 84 86 77
2 2 2 2 2 2
39 37 37 39 39 44
16 14 14 15
30 28 31 36 34 31
3 2 2 2
6 6 5 7 11
Millones de balboas
32304 34614 38615 45274 56218 63953
26289 29077 32114 38021 45642 53427
15386 16369 18638 21756 19349 22709
4280 4239 4772 5002 5998 6 989
11106 12130 13866 16754 13351 15720
10903 12708 13476 16265 26293 30717
6015 5537 6 501 7253 10577 10527

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Comisién Bancaria Nacional y del Banco Nacional de Panama.

a/  Cifras preliminares.

b/ Bancos extranjeros y nacionales autorizados para efectuar indistintamente transacciones bancarias con Panama

y el exterior.

¢/ Bancos extranjeros y nacionales autorizados para efectuar exclusivamente transacciones bancarias con el
exterior, desde oficinas establecidas en Panama.
d/  Sélo bancos extranjeros autorizados para establecer exclusivamente oficinas de representacién en Panama.
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Cuadro 23
PANAMA: BALANCE CONSOLIDADO DEL SISTEMA BANCARIO NACIONAL.
SALDOS A FIN DE ANO, 2005-2008 a/

Millones de balboas Tasas de crecimiento
2005 2006 2007 2008 b/ 2006 2007 2008 b/
Activos 32112,0 38021,0 45641,9 53426,7 184 200 17.1
Liquidos 53440 7 570,8 8810,5 111932 417 164 270
Efectivos 502.,0 609,1 590,2 648.8 213 -3,1 9,9
Otros activos liquidos 48420 6 961,7 82203 105444 43.8 18,1 283
Internos 1168,0 2 026,6 2211,0 2263,5 73,5 9,1 2,4
Externos 36740 4935,1 6 0093 8280.9 34,3 21,8 37.8
Depdsitos en bancos 36740 49351 6 0093 8 280.9 34,3 218 378
A la vista 382.0 7154 668,7 1751,7 87,3 -6,5 1620
A plazo 32920 42197 5340,6 6529,1 282 26,6 2273
Inversiones 24 8260 28230,7 344427 395497 13,7 220 14,8
Cartera crediticia 195540 224486 268424 302429 14,8 19,6 12,7
Sector interno 146850 166094 192674 218538 13,1 16,0 13,4
Sector externo 52730 6 258.6 80732 8 920,3 187 290 10,5
Menos provisiones 4040 4195 4982 531,1
Valores 52720 57821 7 6003 9306,8 9,7 31,4 225
Otros activos 19420 2219,5 2 3887 2 683,8 143 7.6 12,4
Pasivos y capital ¢/ 306980 358763 430837 509725 169 20,1 183
Depositos a la vista 4 853,0 5940,8 7 580,9 9 565,6 24 276 262
Particulares 1 906,0 2599,5 30542 37636 36,4 17.5 23.2
Entidades oficiales 2320,0 24843 33323 4155,6 7.1 34,1 247
Extranjeros 4130 588.5 837.4 1119,5 425 4273 33,7
Bancos del exterior 2140 268,5 3570 526,9 25,5 32,9 47.6
Depésitos a plazo y ahorro 16079,0 184355 227447 273329 14,7 23,4 20,2
Particulares 100950 12017,7 139983 158323 19,0 16,5 13,1
Extranjeros 2 080,0 2760,0 4 406,5 55264 32,7 59,7 254
Bancos del exterior 39040 3657.8 43399 59742 -6.3 18,6 37,7
Obligaciones 4393,0 5260,5 49444 5084,7 19,7 -6,0 2.8
Otros pasivos, capitales y reservas 5373,0 62395 7 8137 8 989.4 16,1 25,2 15,0

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Comisién Bancaria Nacional, del Banco Nacional de Panama y de
Contraloria General de la Republica, Direccién de Estadistica y Censo.

a/ Serefiere al conjunto de bancos que operan con licencia general en el pais.

b/ Cifras preliminares.

¢/ Excluye operaciones entre bancos locales.
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Cuadro 24

PANAMA: CREDITOS CONCEDIDOS POR EL SISTEMA BANCARIO
NACIONAL POR ACTIVIDAD ECONOMICA, 2003-2008

Total

Internos

Sector publico
Sector privado

Agricultura

Ganaderia

Pesca

Minas y canteras

Comercio

Industria

Hipotecario

Construccién

Crédito personal (consumo)
Micro crédito
Establecimientos financieros y seguros

Externos

Total

Internos

Sector publico
Sector privado

Agricultura

Ganaderia

Pesca

Minas y canteras

Comercio

Industria

Hipotecario

Construccién

Crédito personal (consumo)
Micro crédito
Establecimientos financieros y seguros

Externos

2003 2004 2005 2006 2007 2008 a/
Saldos en millones de balboas
15674 17467 19958 22868 27 341 30774
11795 13102 14 685 16 609 19 267 21 854
529 44 04 773 745 655
11 266 12258 13881 15 836 18 523 21198
153 195 195 197 207 226
217 256 283 326 390 471
21 17 45 57 75 71
8 12 17 14 28 31
3156 3388 3705 3970 5259 5735
593 624 631 651 44 1311
3247 3526 4218 4 834 4 954 5579
456 544 655 948 1279 1 883
2559 2 796 3204 3674 4323 4 695
23 23 29 41 53 62
833 77 899 1123 1111 1134
3879 4365 5273 6259 8073 8 920
Tasas de crecimiento
2.5 11,4 14,3 14,6 19,6 12,6
2.7 11,1 12,1 13,1 16,0 13,4
-11,4 59.5 -4.7 3.8 -3.7 -12.,0
3.4 8.8 13,2 14,1 17,0 14,4
12,5 27,5 0,0 1,1 5,1 9,2
15,4 18,0 10,5 15,3 19,6 20,6
-16,0 -19.0 1647 26,7 30,8 -4.5
14,3 50,0 41,7 -17,0 96,3 10,9
1,4 7.4 9.4 7.2 32.5 9,0
12 5,2 1,1 3,2 29.6 55.4
7.6 8,6 19.6 14,6 2.5 12,6
22,6 19.3 20,4 44.8 34,8 472
3,1 9.3 14,6 14,7 17,7 8.6
-32.4 0,0 26,1 40,2 29,7 17.8
-5.0 5,3 2.5 24.9 -1,1 2,0
-15.5 12,5 20,8 18,7 29.0 10,5

> > >

>

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Comisién Bancaria Nacional v de informes del Banco Nacional

a/

de Panama.
Cifras preliminares.
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Cuadro 25

DE CORTO PLAZO, 2003-2008 a/

Tasas pasivas nominales

A tres meses
A seis meses

Tasas activas nominales ¢/

Préstamos al comercio
Préstamos a la industria
Préstamos de vivienda
Préstamos de consumo

Tasa de referencia del mercado local
hipotecario (TRMLH)

Tasas de interés reales d/

Tasas pasivas

A tres meses
A seis meses

Tasas activas ¢/

Préstamos al comercio
Préstamos a la industria
Préstamos de vivienda
Préstamos de consumo

Tasa de referencia del mercado local
hipotecario (TRMLH)

2003 2004 2005 2006 2007 2008 b/
3,26 2,16 2,56 3.35 4,12 3,15
3,98 2,23 2,70 3.83 4776 3,53
8,89 8,22 8,25 8,10 8.30 8,18
9.42 9.63 8.82 8,15 8,11 8,05

11,38 10,74 1074 1023 10,51 12,90
8,38 7,63 6,94 7,00 6,94 6,69
1.82 1,68  -0.64 097  -0,05 521
2,53 1,75 0,50 1,44 056  -4.85
7,37 771 4,87 561 396 -0.58
7,89 9.11 542 5,66 378 -0,70
982 1022 7,28 7,69 6,08 3,76
6,86 7,12 3,60 4,54 265  -195

>

>

>

>

>

Fuente: CEPAL, sobre 1a base de cifras de la Superintendencia de Bancos de Panama.

a/
b/
c/
d/

Promedio del periodo.
Cifras preliminares.
Para préstamos a un afio.

Deflactadas por la tasa de inflacion (precios al consumidor).
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Cuadro 26

PANAMA: INGRESOS Y GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL, 2005-2008

[N

Ingresos totales

. Ingresos corrientes

Ingresos tributarios
Directos
Indirectos
Sobre el comercio exterior
Ingresos no tributarios b/
Otros ingresos
Ingresos de capital
Donaciones
Gastos corrientes
Remuneraciones
Otros
Gastos de operacion
Transferencias corrientes y
otros gastos corrientes
Intereses y gastos de la deuda
Internos
Externos

Ahorro corriente (2-4)

. Gastos de capital

Inversion real

Otros ¢/
Inversion financiera
Transferencias de capital

7. Gastos totales (4+6)

. Déficit o superavit fiscal (1-7)

Financiamiento del déficit
Financiamiento interno neto
Crédito recibido
Menos amortizacion
Colocacion de bonos
Otras fuentes d/
Financiamiento externo neto
Crédito recibido
Menos amortizacion
Otras fuentes

Relaciones (porcentajes)

Ahorro corriente/gastos de capital
Déficit fiscal/gastos corrientes
Déficit fiscal/gastos totales
Ingresos tributarios/PIB

Gastos totales /PIB

Déficit fiscal/PIB

Financiamiento interno/déficit
Financiamiento externo/déficit

Millones de balboas Tasas de crecimiento
2005 2006 2007 2008 a/ 2006 2007 2008 a/
23454 31866 38046 45577 359 19,4 19.8
23385 31632 3750,9 42310 353 18,6 12,8
13424 17633 2093,0 24393 31,4 18,7 16,5
671,9 970,1 1094,5 12576 44 4 12,8 14,9
670,5 7932 998,5 1181,7 18,3 25,9 18,3
241,1 2709 368,2 12,4 359 -100,0
996,1 13999 16579 17917 40,5 18,4 8,1
6,9 234 53,7 326,7 239,1 1295 508.,4
6,9 234 22,5 2435 239,1 -3,8 9822
0,0 0,0 31,2 83,2 - - -
24546 27163 27688 32008 10,7 1,9 15,6
767.6 811,6 995.0 1097,9 5,7 22.6 10,3
16870 19047 1773,8 21029 12,9 -6,9 18,6
2150 2193 2353 322.5 2,0 7.3 37.1
789.9 9597 861,3 10622 21,5 -10.3 233
682.1 7257 6772 7182 6,4 -6,7 6,1
118.8 170.,9 79,7 43.8 -53.4
563,3 554,8 597.5 -1,5 7.7
-116,1 4469 982,2 10302 -484.8  119,8 4.9
385,0 434.6 796,0 12935 12,9 83,2 62,5
276.6 328.5 716,8 18,8 1182
108.4 106,1 79,2 2.1 -25.4
108.4 106,1 79,2 . 2.1 -25.4 .
28396 31509 35648 44943 11,0 13,1 26,1
-494.2 357 2399 63.4
4942 =357 -240,0
5,5 -235.2 -653,1
321,0 19,2 45,6
419.4 1390 416,9
- -261,7 -355,0
103.,9 1463 73,2
4887 1995 413,1
660,0 431,8 588,1
1713 2323 175,1
-30,2 102.8 123.,4 79,6
20,1 -1,3 87 -2.0
-17.4 1,1 6,7 1,4
8,7 10,3 10,7 10,6
18,4 18.4 18,3 19,5
32 -0,2 -1,2 -0,3
1,1 659.6 272.3
98.9 -559.4 -172,2

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Contraloria General de la Reptblica.

a/
b/
¢/
d/

Cifras preliminares.

Incluye otros ingresos corrientes, fondos incorporados y saldo en caja y banco.

Excluye gastos de amortizacion de deuda.
Incluye recursos del patrimonio y saldo en caja y bancos.
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Cuadro 27

Ingresos totales
Ingresos corrientes

Ingresos del gobierno central
Gobierno central
Caja de seguro social
Agencias consolidadas
Balances de operaciones de empresas publicas
Balance de agencias no consolidadas
Balance seguro educativo
Ingresos de capital
Donaciones

Gastos totales
Gastos corrientes gobierno central
Gobierno central
Caja de seguro social
Agencias consolidadas
Gastos de capital
Balance primario (sin incluir intereses)
Intereses pagados
Balance (base caja)
Intereses externos atrasados
Capitalizacion de intereses
Menos ajuste de operacion de deuda

Balance general (base devengado)

Déficit (SPNG)/PIB

Millones de balboas Tasas de crecimiento
2005 2006 2007 2008 b/ 2006 2007 2008 b/
34742 42828 55052 60204 233 28,5 94
3430,0 4241,1 52240 56902 23,6 232 8.9
31748 40574 48758 54510 27.8 20,2 11,8
22648 30767 36512 39863 358 18,7 92
8273 880,3 1104,0 13302 6.4 254 20,5
827 1004 120.6 1345 214 20,1 11,5
156,9 146.6 163.7 2756 -6.6 11,7 68.4
79,2 37,1 1845 -36,4 -532 3973 -119.7
19,1 0,0 - - -
442 41,7 2500 2470 =57 4995 -12
- - 312 83,2 - - -
31687 34506 4138,1 51974 8.9 19.9 25,6
27027 29203 31645 35780 8.1 8.4 13,1
13502 15076 16253 19123 11,7 7.8 17,7
11962 1251,8 13745 15047 46 9.8 95
156,3 160.9 1647 1610 29 2.4 22
466.0 5303 9736 16194 13.8 83,6 66,3
305,5 8322 1367.1 823,0 1724 64,3 -39.8
694,0 744 .4 6842 7252 7.3 -8,1 6,0
-388.5 87.8 6829 97.8 -1226 6778 -85.7
111,6 - -
-500,1 87.8 6829 97.8 -1176 6778 -85.7
32 -0,5 3,5 -0.4

>

Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas

a/ Las cifras del Gobierno Central no son estrictamente comparables, por diferente cobertura de entidades.

b/ Cifras preliminares.
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Cuadro 28
PANAMA: INDICADORES DEL ENDEUDAMIENTO EXTERNO.
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE CADA ANO, 2003-2008

2003 2004 2005 2006 2007 2008 a/
Millones de dolares
Deuda externa publica b/ 65036 72192 75797 77883 82756 84773
Segun destino 65036 72192 75797 77883 82756 84773
Gobierno central 64584 71798 74781 77609 82507 84477
Sector descentralizado 453 39,4 101,6 27.5 24.9 29,6
Segun fuentes
Oficiales 15414 1507,1 13953 14202 14593 1560,1
Multilaterales 12277 12129 1136,1 11830 12354 13499
Bilaterales ¢/ 3138 2942 2592 2372 2240 2103
Otras - - - - - -
Privadas 49622 5712,1 61844 63681 68163 69172
Bonos ¢/ 49550 57028 61048 63598 68098 67476
Bancos comerciales 7.2 9.3 79,6 8.3 6.5 169,6
Desembolsos 4215 13007 13932 22979 6493 11077
Servicios 7624 10630 17067 29479 7785 15527
Amortizaciones 2879 5693 1136,0 23800 178.2 926,2
Intereses d/ 474.5 4937 570,6 567.,9 6003 6265
Intereses e/ 4739 4165 628.6 976,1 11204 0,0
Porcentajes
Deuda externa publica/PIB 50,3 50,9 49,0 45.4 42.5 36,7
Servicios/desembolsos 180,9 81,7 122,5 1283 119,9 140,2
Deuda externa publica/exportaciones de
bienes y servicios 85,4 81,4 71,5 62,7 58,0 52,5
Servicios/exportaciones de bienes v servicios
servicios 10,0 12.0 16,1 23,7 5,5 9.6

> > >

>

Fuente: Contraloria General de la Republica, Deuda Publica/MEF, Direccién de Crédito Publico.

a/  Cifras preliminares.

b/ No incluye ajustes por fluctuaciones monetarias.

¢/ Incluye deuda asumida por empresas privatizadas del IRHE.

d/  Serefieren a los intereses pagados por concepto de la deuda externa publica.

e/ Corresponden al rubro denominado "intereses pagados” de la cuenta corriente del balance de pagos.
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Cuadro 29
PANAMA: SALDO DE LA DEUDA INTERNA DEL SECTOR PUBLICO, 2005-2008

Deuda interna consolidada b/

Deuda interna total ¢/

Fuentes privadas
Certificados del tesoro
Letras del tesoro
Notas del tesoro
Proveedores
Bonos internos
Bonos de reconocimiento
Financiamiento privado
Lineas de crédito
Titulos prestacionales

Fuentes del sector publico

Caja del Seguro Social (CSS)
Financiamiento de bancos oficiales
Otros

Servicio de la deuda interna

Amortizacion d/
Intereses y comisiones

Estructura
Millones de balboas porcentual Tasas de crecimiento
2005 2006 2007 2008 a/ 2000 2008 a/ 2006 2007 2008 a/
20474 20805 1631,5 14189 629 724 1,6 -21,6 -13,0
2651,6 26643 21950 1960,0 100,0 100,0 0,5 -17,6 -10,7
1263,5 13125 9952 8276 29,1 422 39 242 -16,8
192,1 2498 2068 59,0 5.4 3.0 30,1 -172 -715
775,1  815,1  565,1 5651 0,0 288 52 -30,7 0,0
21,5 12,2 2,2 22 4,8 0,1 -431 -822 -0,1
269,6 2319 1988 1657 17,1 85 -140 -143 -16,7
2,7 2.1 223 35,6 0,7 1,8 21,5 950,0 594
2.6 1,2 - - 1,2 - =513 - -
1388,1 1351,8 11998 11325 709 5738 26 -112 -5.6
6042 5839 5635 5412 371 276 34 35 -4,0
7839 7680 636,33 591.3 32,1 30,2 2,0 -17.1 -7.1
- - - - 1,7 - - - -
5928 4094 9630 804,6 220 41,0 -309 1352 -164
3839 1598 8403 6614 122 3377 -584 4260 -213
208,9 2496 122,77 1432 9,7 7.3 19,5 -50,9 16,7

Fuente: Contraloria General de la Reptiblica, Deuda Publica/MEF, Direccién de Crédito Publico, Deuda Externa.

a/
b/

c/
d/

Cifras preliminares.

Deuda interna consolidada: la deuda interna total menos la deuda con CSS, de acuerdo con los lineamientos del FMI

para el (SPNF).

No incluye el saldo de las fuentes gubernamentales ni el financiamiento interinstitucional.
Excluye la amortizacion de las letras del tesoro, desde 1998 hasta la fecha y excluye la de lineas de contingencias.
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Cuadro 30
PANAMA: TASAS DE INTERES NOMINALES DE LA BANCA PANAMENA, 2003-2008
(Porcentajes)
2003 2004 2005 2006 2007 2008
Pasiva un mes 2,93 1,75 2.40 3,14 3,61 271
1. Trimestre 3,11 1,72 2,16 2,71 3,62 3,17
II. Trimestre 3,32 1,69 2,30 2,91 3,58 2,73
III. Trimestre 3,25 1,73 2,42 3,36 3,60 2,60
1V. Trimestre 2,05 1,84 2,69 3,56 3,66 2,35
Pasiva 3 meses 3,26 2,16 2.56 3,35 4,12 3,15
1. Trimestre 3.64 2,24 2,23 2,72 4,08 3,56
II. Trimestre 3,63 2,13 2,60 3,11 4,10 3,08
III. Trimestre 3,47 2,13 2,71 3,60 4,13 3,07
1V. Trimestre 2,29 2,14 2,71 3,96 4,18 2,88
Pasiva 6 meses 3,98 2,23 2,70 3,83 4,76 3,53
1. Trimestre 4,65 2,30 2,63 3,09 4,93 3,98
II. Trimestre 4,67 2,23 2,70 3,46 4,80 3,45
III. Trimestre 4,05 2,19 2,76 4,03 4,72 3,43
1V. Trimestre 2,56 2,22 2,72 4,74 4,58 3,27
Pasiva un afio 4,23 2,79 3,38 4,28 5,09 4,07
1. Trimestre 4,84 2,77 3,20 3,69 5,19 4,27
II. Trimestre 4,85 2,69 3,26 3,94 5,12 3,81
III. Trimestre 4,16 2,68 3,37 4,51 5,10 4,05
1V. Trimestre 3,06 3,02 3.68 4,99 4,93 4,13
Activa al comercio un afio 8,89 8,22 8.25 8,10 8,30 8,18
1. Trimestre 8,78 8,43 8,55 8,22 8,27 8,17
II. Trimestre 8,79 7,98 8,34 8,07 8,28 8,25
III. Trimestre 8,73 7,98 8,06 8,02 8,32 8,21
1V. Trimestre 9,24 8,47 8,04 8,08 8,32 8,10
Activa a la industria un afio 9,42 9,63 8,82 8,15 8,11 8,05
1. Trimestre 9,44 9,70 9,38 8,33 8.21 7,97
II. Trimestre 9,33 9,57 9,25 8,27 8,12 8,08
III. Trimestre 9,15 9,72 8,48 8,00 8,06 8,10
1V. Trimestre 9,77 9,54 8,19 8,01 8,04 8,04
Activa al consumo un afio 11,38 10,74 10,74 10,23 10,51 12,90
1. Trimestre 11,96 10,13 11,45 10,05 9,79 12,98
II. Trimestre 11,73 10,65 10,79 10,22 9,76 13.61
III. Trimestre 11,44 11,11 10,47 10,36 10,65 12,54
1V. Trimestre 10,38 11,09 10,23 10,28 11,84 12,48

Fuente: Entidades Bancarias Privadas.
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