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RESURMO

O trabalho expde um modelo multissetorial desenvolvido,
inicialmente pela CEPAL, para os palses da América Latina e,
posteriormente, adaptado para o Brasil. Tendo como principais
caracteristicas as exogeneidades dos rendimentos do trabalho, das
exportagies, do consumo do Gowverno, de uma parcela dos
investimentos e do endividamento externo, o modelo gera,
endogenamente, as produgdes setoriais, o PIB global, a parcela
restante dos investimentos e os valores das importa¢gdes e do
nivel de reservas. A preocupagfo bisica do modelo, nesta vers3io,
& avaliar o grau de viabilidade de politicas redistributivas
tendentes a reduzir o leque de remuneragtes, através da elevagio
dos salidrios de base. Para isso, foram feitas quatro simuliagdes,
a partir de diferentes hipbdteses, sobre a evolugdo das
remuneragoes por faixas de renda. Conclui-se que tal distribuigio
& wvidvel, desde que feita moderadamenle, visto que as perdas
ohservadas nas conlas exterpas nio chegam a comprometer a posigio
do pais, permitindo, em todos os casos, a obtengdo de taxas de
crescimento relativamente elevadas vis—a-vis as taxas de expansio
dos palses desenvolvidos.

Por outro lado, a formulagido do modelo permite que se
esfabelegam cenArios alternativos a partir das modificagdes de
determinados parimetros chave, o5  guals permhitem Lestar a
viabilidade de: diferentes estratdgias de desenvolvimento,
serviado de suporte para a tomada de decisles das autoridades
cacarregadas das tarefas de plénejamento. Besta forma, o modelo
pode ser definido como sendo de simulugdo, e nfo de previsido, na
nmedida em gue a sua finailidade nlo & antecipar a evolugio futura
das varilveis que o conformam.

x/ Este trabalbho contou com a consultoria técnica do professor
Jos® Bernardo Figueiredo e fol coordenado pela professora Maria
da Concelgiio Tavares, como parte das atividades de assessoria
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Presidéncia da Repiblica (SEPLAN/PRY. Os autores agradecem o
trabalhoe dos estagiiArios Paula Nazareth, Marcioc Coelhoc e Mario
Frigeri, cuja colaboragfio foi fundamental para a elaboragio das
tabelas estatlsbticas utilizadas ac longo da pesguisa.

*%/ do BNDES, cedidos, 4 é&poca, aoc IPEA/INPES

*%x%/ do BHNDES, cedido ac iPEA/INPES

*xkk/da CEPAL






ECLAC/IPEA MULTISECTORAL MODIL FOR BRAZIL

PREFACE

This atudy presents a multisectoral model developed
initially by ECLAC for Latin American countries, and later
adapted for Brazil. The model generates, endogencusly, GDP,
production by sector, values for imports and international
reserves and part of total investments. The exogenous variables
considered are labour remuneration, export wvalue, government
consumption, the remaing investment value and external debt. The
main objetive of the model, in this version, is to evaluate the
viability of income redistributive policies, which would reduce
the range of remunerations by increase in base salaries. In order
to attain it, four simulations were formulated, starting from
different assumptions on the evolution of remunerations by income
levels. The exercise concludes that thisn redistribution 1is
feasible, if carried out moderately, since the deterioration in
the balance of payments does not compromise the country’s
position. In all simulations, high economic growth rates were
reached vis & vis the growth rates of developed countries.

In the other hand, the model permita the study of
alternative scenarios just by modifying certain key paremeters,
in order to test the feasibility of different developrment
strategies, supporting, consequently, the decision making of
planning authorities. Therefore, it can be defined as a
gimulation model, not a projection one, since it does not aim to
predict future results of the variables.






MODELO MULTISECTORIAL CEPAL/IFEA PABA EL BRASIL

RESUMEN

Este trabajo presenta un modelo multisectorial desarrcllado
originalmente por la CEPAL para los paises de la América Latina
¥, Pposteriormente, adaptado para el Brasil. Incorporando como
pPrincipales caracteristicas las exogeneidades de los rendimientos
del +trabajo, las exportaciones, el consumc del Goebierno, wuna
parte de las inversiones y el endeudamiento externo, el modelo
genera enddgenamente las producciones sectoriales, el PIB global,
la parte restante de 1las inversiones y los montos de las
importaciones y el nivel de reservas. El punto focal del modelo,
en esta versidn, es la evaluacidn del grado de viabilidad de
politicas redistributivas destinadas a reducir el abanico de
remuneraciones a través de la elevacidn de los salarios de base.
‘Con este propdsito se han formulado cuatro simulaciones,
llevindese en cuenta diferentes hipdtesis sobre la evolucién de
las remuneraciones por tramos de renta. Se concluye que dicha
distribucidn es viable, una vez gue sea realizada moderadamente,
puesto gque las pérdidas cbservadas en las cuentas externas no
llegan a comprometer la posicién del pals, 1loc que permite, en
todos los casos estudiados, la consecucién de tasas de
crecimiento relativamente elevadas vis-a-vis las tasas de
expansibn de los palses desarrollados.

Por otra parte, la formulacién de este modelo permite que se
establezcan escenarios alternatives como resultado de las
modificaciones introducidas en algunos pardmetros clave, los
cusales hacen posible la evaluacidn de la viabllidad de diferentes
estrategias de desarrollo, serviendo de base, ademis, para la
toma de decisiones por parte de las autoridades encargadas de las
tareas de planificacién. De esta manera, puede definirse el
modele como siendo de simulacidén mAs bien que de previsidén, ya
que su flnalidad »no es anticipar la evolucidn futura de 1las
variables gque lo conforman.






INTRODUCKC

0 presente trabalho foi elaborado como documente cenclusivo
das atividades desenvolvidas 4 luz do Convénio de Cooperagio
Té&cnica assinado, em c¢onjunto, pela ComissBo Econfdmica para
América Latina e Caribe (CEPAL) e pelo Institute de Planejamento
Econfmico e Social (IPEA), destinado a dar subslidios A Secretaria
de Planejamento e Coordenag8o da Presidéncia da Repdblica
(SEPLAN/PR) para as decisdes de politica ligadas ao planejamento
de longo prazo.

0 modelo a ser apresesntado tem como base um modelo gendrico,
inicialmente desenvolvido no 8mbito da CEPAL para os palses da
Am&rica Latina. De modo a evitar que certas caracterlsticas da
economia brasileira ficassem diluldas, moonkou—se uma versio
modificada, que comporta tais especificidades.

0 objetivo do trabalho & avaliar o grau de viabilidade de
diferentes politicas de distribui¢ioc de renda e, em particular,
da eventual redugio do leque de remuneragfes, através da elevagio
dos salérios de base. O modelo, nesse sentido, procura captar o
impacto dessa medida sobre a evolugidc das varijveis de demanda e
oferta setoriais, balanca comercial e nilvel de reservas cambiais.

Embora este trabalho represente a conclusioc da etapa
estabelecida em conjunto pelas duas partes do convénio, nada
impede que o esforgo tenha continuidade com novas atividades de
pesquisa destinadas a modelar melhor certos aspectos, porventura
negligenciados na versBo atual, além de eventuais modificaedes
que possam ser feitas em algumas equaqBes isoladamente. Um dos
possliveis desdobramentos do modelo, que apreseita perspectivas
mais interessantes, & a incorporagfo das varlave s de prego. Isto
permitiria nEo apenas ter algum grau de previsibilidade a
respeito da evolugdo diferenciada dos pregos relativos, como
também captar os eventuals efeitos que a mudanga destes possa
provocar sobre a evoluglo das variavels reals da economia.

0 bloco fiscal também necessita ser aprimoradce, pols na
atual versio ele nada mais & do que a agregagdo de equagdes
inlcialmente esparsas ac longo do modelo e nfio incorpora certas
especificidades fiscais, diferentes das encontradas em oulras
economias, desenvolvidas ocu ndo.



Finalmente, uma terceira Area de pesquisa que poderia ser
melhor explorada, ¢ a gue trata da desagregagiico da remunerag¢Ao ao
trabalho entre assalariados e auténomos. A forma em que os dados
foram apresentados estd mulite associada & estrutura da matriz de
relagdes intersetoriais do IBGE de 1975, onde o pesc do chamado
setor informal na econcomia apresenta-se relativamente reduzido.
Algumas evidéncias, porém - como, Ppor exemplo, a influgncla que
as modificagdes dos pregos relativos em favor do setor informal
exerceu no sentido de desestabilizar recentemente o Plano
Cruzado —, sugerem que ¢ peso do mesmoe deva Rer bastante maior, ¢
que pode estimular possiveis esforgos de aperfeigoamentc do
modelo nesse campo.

Cabe destacar que o modelo foi concebido de forma a ser
usado apenas para proje¢des de longo prazo. Iste porgue, em
primeiro lugar, as perguntas que procura responder nio se referem
A discussfo de conjuntura; em segundoe, porque para que o modelo
fosse vilido para o curto prazo, seria fundamental adicionar
determinadas varidveis, tals como taxa de juros, disponibilidade
de crédito, expansfic monetaria, etc.

A formula¢do do modelo permite que se estabelegam cenarios
alternativos a partir das modificagbes de determinados
parfmetros-chave, os quais permitemn testar a viabilidade de
diferentes estratégias de desenvolvimente, servindo de suporte
para a tomada de decisdes das autoridades encarregadas das
tarefas de planejamento.

Desta forma, o modelo pode ser definido como sendo de
simulag¢io, <¢abendo esclarecer que ndo sa brata de um modelo e
previsio, na medida em gue a sua finalidade ndo & antecipar a
evoluglo futura das varibvelis gue constam 4o mesmo.

0 trabalho agui exposto compde-se de quatro segdes: depois
desta breve introdugfio, na Segfico 1 & feita uma andilise da Leoria
impliczita no modelo, estabelecendo um confronto com HE
caracteristicas gerais de coubros modelos de longo prazo e
discutindo, além disso, os tragos fundamentais do modelo;, na
Segdo 11  sfHo apresentadas as equagdes; na Segio II11 incluem-sc
a apresentagdo e a avaliagdo dos resultados; ¢ finalmente, na
Segdo IV s#o sumariadas e expostas as  principais conclustes
passivels de serem extraldas da anidlise previamente realizada.



I - CARACTERISTICAS GERAIS DO MODELO

1. Os Modelos Multissetoriais: Uma Sintese da Literatura
Brasileira Recente

A elaboragio de modelos multissetorialis destinados &s
atividades de planejamento remonta ao Tfamoso trabalho de
Leontieff (1951), onde se procurava identificar quais seriam as
necessidades de produgfo associadas a um determinado aumento da
demanda final. Através da utiliza¢So da matriz de insumo-produto,
o impacto do aumento da demanda poderia ser desagregado pelos
diversos setores produtores, captando n3o apenas os chamados
efeitos diretos - correspondentes ao acréscime da demanda final-,
como também os efeitos indiretos - representados pelo aumento da
produgio de matérias-primas € insumos intermedidrios exigido pelo
acréscelimo da produgdo de bens finais.

A discussgo dessa questfo passou a estar ligada,
naturalmente, ao debate em torno de temas mals abrangentes, tals
como o crescimento e o desenvolvimento, c¢ujo aspecto mais
polémice refere-se, certamente, ao problema da dAistribui¢8o de
renda. De fato, na definigéio de ama estratégia de
desenvolvimento, & importante ter claroc se a opgdc por uma
politica que privilegie o crescimento pode jmplicar o
deslocamentc para um segundo plano das metas redistributivas de
cariter progressivo ou, inversamente, Se a escolha desta dltima
prioridade significa ter que abrir mio de alguns nontos
percentuais de c¢rescimento econdmico. Neste sentido, a refe: &ncia
mais importante na literatura intermaciconal & o trabalho de Cline
(1972), embora se limite aqui aos trabalhos que t&m como objeto
de estudo o caso brasileiro.

Una andAlise importante sobre a suposta existéncia de um
trade—-off entre igualdade e crescimento & feita em Lopes (1872),
que partiu de uma simula¢lBc gque considera o impacto da
modificagdo na composigfio da demanda final setorial -~ decorrente
de um aumento do grau de equality entre os grupos de renda -
sobre o total da produgBo. A conclusfdo foi que o efeito 1liguido
da igualdade era fTavordvel ao crescimento econémico.

0 trabalhc de Lopes, de certa maneira, formou parte do
debate travade no inlcio dos anos 70, ne Brasil, acerca da
"funcionalidade" do processo de concentragdo de renda como
elemento propulsor do dinamismo demonstrado pela economia



brasileira, no periodo do chamado “milagre econSmico”
{1968/1973).

Como se recorda, naquele tempo, o ponto de vista
governamental traduzia-se na conhecida tese de que ~& preciso
fazer o bolo crescer para depois distribul-lo”, o que, alegava-

-se, impedia cerescer e distribuir a renda simultaneamente.

Em contraposigiio a tal tese, os criticos da politica, entio
executada, argumentaram gue a continuidade do esforge de
crescimento sem uma contrapartida que gerasse as condig¢bes para o
esccamento da produg3c daria origem a uma tlpica crise de
realizagho, resultante da insuficiadncia da demanda agregada, uma
ver esgotados os efeitos positivos que sobre esta exerceria, numa
primeira etapa, o aumento da renda das camadas favorecidas pela
redistribuigio regressiva em vigor. O argumento & que essa
elevagio de renda resultaria, inicialmente, num aumento do

dispéndio em bens durdveis que, entretante - dada 4 prépria
natureza desses bens -, dificilmente poderia ter continuidade no
futuro.

0 trabalho de Lopes, nesse contexto, situou-se como uma
espécie de meio-termo entre ambas as proposiegdes, isto &,
contestava, sem assumir o ponto de vista “estagnacionista”, o
caradter supostamente pecessario da distribuigdo regressiva da
renda como premissa do crescimento. Esse +tipc de conclusdo,
entretanto, depende das relactes capital/produto.

De fato, num esquema "4 la Harrocd-Domar”, a taxa de
crescimento sustentade & fungfo direta da taxa de poupanga e
inversa da relagdo capital/produto. Uma subestimagdo dessa dltima
tende, entio, a sugerir que uma determinada taxa de poupanga &
suficiente para atingir o crescimento desejado, dai podendo
resultar conclusdes excessivamente otimistas a respeito do grau
de viabilidade de politicas redistributivas de cariter
Progressivo.

De qualguer forma, o trabalho de Lopes nio foi o dnico gue
chegou a tais conclus3es. As estimagdes de Bonelli e Cunha (1981,
1982 e 1983), s#do, gross¢ medo, semelhantes. Tais autores
realizam um interessante trabalho, ao qual chamam de “exercicio
de histdria contrafactual”, e através do qual procuram captar
qual teria sido a evolugdc do produto entre 1970 € 1979, se o
berfil de diztribuigdc de renda e do consumo ndo tivesse se
alterado entre esses anos.

O35 autores temtam isolar os efeitos sobre o comportamento do
PIB, resultantes das modificagfes na matriz de consumo pessoal,
na distribuig¢io de renda e na matriz de relagSes intersetoriais,
[ que & feito com a construgdo de trés modelos, com
caracterlsticas diferentes entre si. No trabalho de 1981, s8o
considerados exbgenos o consumoc e ¢ investimente, concluindo-se
que um eventual perfil alternativo, tanto da distribuigfio de
renda como do consumo pesgsoal, associado a uma maior igualdade
entre os diferentes grupos de renda e de despesa, teria gerado,



come resultado, wum mnlvel de PIB global muito parecido ao que
efetivanente se verificou, embora com diferencas significativas
em termos dos PIB setoriais.

No +trabalho de 1982, os autores, tendo o mesme tipe de
preccupagic, adotam um modelo onde o consumo & endogeneizado. As
conclusGes, a nilvel dos setores, +tendem a diferir um pouco em
relagio ao trabalhc de 1981, o gue os autores atribuem ac fato de
o trabalho de 1982 incorporar as varia¢Bes nos pregos relativos.
Estas se traduzem num aumentce do peso das transagdes
intermedilrias na produgfo final, o que torna mais forte os
efeitos de encadeamento intersetorial, os quais ndc sfo captados
no modelo original.

Uma terceira abordagem, dos mesmos autores, aparece no
trabalho de 1983, onde o consumoc & agora exdgeno, ac passo que ©
investimento & endogeneizado. Os resultados s8o coincidentes com
o trabalhe de 1981 e permitem aos autores classificar os 20
aetores do modelgy em trés grupos, de acordo com a correlaglo
apresentada entre as taxas de c¢rescimento da produgio e
concentragiio do consumo mnas classes mais ricas de renda. No
Pprimeiro grupo, representado pelos setores para os quais tal
worrelagio & negativa, incluem-se: agricultura e pecubria;
alimentos; bebidas e fumo; e energia elétrica. No segundo grupo,
onde a associagiio & positiva, encontram-se os setores de:
minerais nfio-metalicos; metalurgia; mecfinica, material elétrico e
de comunicagdes; material de transporte; madeira e mobiliario;
borracha, couros e plasticos, editorial e grafica e diverscs;
construcfo civil; e servigos. Finalmente, num terceirc grupe em
que as mencicnadas varidveis néo s@o correlacionadas entre si,
encontram—se os setores de: extra¢do mineral, papel e papelfo;
quimica; perfumaria e farmacéutica; téxtil, vestulArioc e calc¢ados;
transporte & comunicagdes; e comércio.

Um modelo com preocupagdes semelhantes, destinado a estudar

0os chamados “mecanismos de desarticulag8o social” - entendida
come a incapacidade do setor moderno no sentido de promover o
desenvolvimento da economia como um todo - &, por sua ves,

apresentado em Sadoulet (1985).

Entre os modelos multissetorliais que, sem delxar de levar em
conta a questio da distribuigio de renda, +tentam ir além da
discussfio precedente, cabe citar o de Possas (19B4), que procura
representar, de forma integrada, o3 mecanismos basicos de uma
economia capitalista, tanto os que se referem ao seu movimento
clclico, como os representativos de tendéncias. 0 modelo de
insumo-produto &, entfc, empregado, assuminde a endogeneidade do
consumo e do investimento, cuja eguagdo inclui um lag temporal
entre a realizagido do investimento e a transformagic deste em
acréscimo de capacidade, considerando ainda a influncia do
efelto da utilizagfo desta capacidade. Uma das peculiaridades do
modelo & a inexisténcia de qualguer hipdtese de equilibrio, o que
permite analisar o efeitoc dinfimico das variagles de estoques.



0 modelo de Possas que, conceitualmente, talvez seja o mais
completo de todos os gque estio sendec apresentados, & extremamente
complexo. Ao incorporar uma rigueza de detalhes anallticos,
entretanto, +torna-se¢ dificil de ser operaclionalizada, na wedlida
em que diversos dados da realidade econémica nic podem ser
adequadamente decodificados, de modo a se transformarem em
parimetros do modelo.

Um modelo que tem outro tipo de preccupa¢giio, mals ligada &
procura de respostas § pergunta sobre o gue & necessiric. fazer
para atingir uma taxa pré-determinada de aumento do produto, & o
de Wermeck (1884), que se engquadra no que se convenciconou chamar
de requirement analysls, desenvelvende um modelo de comnsisténcia,
destinado a mensurar os requisitos necessirios para que a meta de
crescimento proposta possa ser alcangada. Cabe destacar que,
neste tipo de formulagBo, ndo estd presente qualquer preocupagio
raeferente A factibilidade de se concretizarem os mencionados
requisitos, ou seja, procura-se definir o volume de investimentos
necesshrio para viabilizar a obtenc¢io de um PIB de x depois de ¥y
anos, Sem que isso impligue, necessariamente, a wviabilidade de
que o priprio volume de investimentos seja alcangado. MNas
palavras do autor: "o modelo em si nfoc estabelece se algo &
possivel ou n3o0, mas sim o que & necessirio para que seja
possivel. Isto, naturalmente, nido impede gue se introduzam
consideracfes de factibilidade na an3jlise e avaliagio dos
resultados das simulagdes”. [Werneck (1984, p.313)].

Tal modelo serve, assim, para explorar os provaveis
desdobramentos da adogio de estratégias de superagao do
desequillbrio externo da economia brasileira nos anas 80,
concluinde gue a substituigfo de importagdes e o estimulo 4s
eXportagdes poderlam ser muitc importantes na determinagdo do
padrfo de crescimento e lnvestimento da economia.

Na linha de modelos que uwtilizam as Malrizes de
Contabilidade Social (SAM), cabe mencionar o realizado pelc Banco
Mundial para o Brasil, desenvolvido por McCarthy e Meyer (1985),
e 4que constitui um outro exemplo de modelos keynesianos, com o
ipvestimento exdgeno e o ajustamento feito pela poupanga, a
partir de um processo de intera¢io gque torna esta igual aquele. O
modelo & testado para diferentes cendrios provaveis e apresenta,
como conpclusSes destacaveis, a importfincia consideravel do
desempenho da DECD para a performance da eccnomia brasileira e o
que se poderia chamar de “pessimisme ocupacionzl”, pests gues,
mesmo no caso mais otimista, a evolugio do nivel de emprego fica
aquém do socialmente desejado.

Na linha de modelos de equilibrio geral, o trabalho de
Tourinho (1985) tenta inferir estratégias 4timas de enfrontamento
da restrigio externa, com base numa funclo de bem-¢star
intertemporal.

Esta resenha, bastante sumiAria, dos modelos multissetoriais
desenvolvidos no Brasil, nos Wltimes anos, visa dar ao leitor uma
idéia geral do contexto em que o modelo CEPAL se situa que,



embora desenvolvido independentemente dos modelos expostos -

inclusive porqua a sua priceira versdo antecede a diverses
deles -, incorpora uma série de preccupagies comuns a virios dos
RESHOS .

A utilidade de um modelo depende do tipo de perguntas gque se
pretende responder com wle. Aquele gue privilegie o tratamento de
varidveis fiscais, por exemplo, nic deveri trazer, em principio,
majior vantagem para quem estiver interessade sm avaliar o
potencial de c¢rescimento do pais, & luz de uma restrigdo do
balangoe de ‘pagamentos. Da mesma forma, um modelo que da
prioridade ao tratamento das varijveis do setor externo, +talvez
n#o seja muito dtil para quem esti interessado em estudar melhor
o comportazmento do mercado de trabalho.

No caso presente, a preocupagéc bisica do modele a ser
apresentado & avaliar a viahilidade de politicas redistributivas
tendentes a reduzir o leque de remuneragdes através da elevaglo
dos salhrios de base. Isto, evidentemente, +tende a modificar a
composigio da demanda, e o modelo serve para saber até gue ponto
a economia comporta uma mudanga do perfil da oferta compativel
com aquela modificagdo. FParalelamente, pode-se também estimar o
impacte destas politicas sobre o dispéndio com importagfes e ter
alguma nogfo da sua infiuénciaz scbre o investimento.

Antes de passar para a descrigfio do modelo, & conveniente
explicar as caracteristicas gerais do mesmo, o que & feito a
seguir.

2. 0 Mcdelo CEPAL/IPEA
a) Apresentaciio

Os modelos macroecondmicos multissetoriais podem ser
classificados de acordo com diversos critérics. Uma das
principais distingdes que costuma ser feita diz respeito &4 forma
de determinagio do PIB., que num grupo de modelos & dado
exogenamente, a0 passo gue em oukros aparece como um resultado
enddgeno.

A opgHo por uma ou outra formulagdo depende de gque tipo de
assuntos e perguntas o modelo tenta abordar e responder. Assumir
o PIB como dado, isto &, tendo a sua taxa de crescimento como um
parfimetro previamente fixado, resulta, geralmente, de indaga¢des
sobre o3 requisitos de investimentos necessdArios para que os
nlveis do PIB considerados desejaveis ao longo dos anos poSsam
ser efetivamente atingidos.

No caso da formulagfio alternativa, na qual o PIB & endbdgeno,
o tipo de preocupag¢iio gque di origem 4 modelagem ¢ diferente, pois
procura-se aferir ¢ impacto de mnudangas parciais dadas
exogenamente sobre a evoluefo do produte. Uma distingio interna
deste conjunto de modelos & a gue estabelece uma divisiio entre
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aqueles cujo investimento & exdgeno e os que apresentam o
investimento como endbgeno.

Modelos com PIB enddgeno sfic bastante comuns na literatura
sobre o tema e relativamente simples via-a-vis formulagSes mais
sofisticadas, onde o investimento & modelado de ocutra forma. De
um modo geral, eles té&m a preocupagio, mencionada no parigrafo
anterior, de captar ¢ impacto de modificag¢fes de varihveis
exdgenas sobre o PIB, n&o sd de forma direta, mas também através
da matriz de insumo-produto. VYale notar que, com o investimento
exdgeno, oS8 efeitos encadeados sio menores que com o
investimento enddgeno. Neste 4ltime caso, a cadeia dos impactos
causados por alguma modifica¢@ic exdgena tende a ser maior, pols
ela influencia © comportamento do prdéprio investimento, que, por
sua vez, ¢ um dos principais determinantes da dinfimica de
comportamento do PIB.

Tende esse quadro como pano de fundo, o modelo CEPAL/IFEA
aqui exposto apresenta-se com o PIB € o investimento enddgenos.
(ma terceira variivel endbdgena, crucial para o modelo, &
roepresentada pelo consumo, o qual, entretanto, depende de
parfimetros de rendimentos do trabalho, definidos exogenamente.

As varidveis e parfimetros exdgenos do modelo podem ser
classificados em +trés categorias: a) dados que poderiam ser
qualificados como "estruturais”; b) dados referentes ac ano-base
e varlhveis exdgenas referentes aos anos subseqllentes, que
definem o contexto em que funciona a economia e sobre os quais as
autoridades econSmicas do pals, em principio, ndo podem agir; e
c) varidveis +tipicamente “instrumentais”, que rodem ser
modificadas e c¢uja andlise do impacto causadeo sobre a economia
constitul a razfo de ser do modelo.

Na primeira categoria, podemos listar:

- o8 coeficientes da matriz de insumo-produto;

- as relagdes setoriais capital/produto;

- as elasticidades setoriais de emprego;

- o5 coeficientes aetoriais de composighio do valor agregado—
remuneragcfo de assalariados e autdnomos e excedante;

- 05 nivels setoriais iniciais de capacidade de produgio;

~ a populagdio total e a populagiio economicamente ativa; e

- os coaficientes da matriz de transformaciio de renda
pessoal em renda familiar.

Na segunda categoria, destacam—se:

- o estogue inicial da divida externa;

— a demanda de exportagdes por setor-prego e quantum;

- o prego das importag¢des por setor;

— a taxa de Jjuros internacional e o©s coeficientes de
amortizachio da dlvida externa; e

- a entrada. de novos recursos externos.
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Por sua vexz, na terceira categoria, figuram:

- impostos diretos sobre as pessocas fisica e Juridica;

- impostos indiretos sobre a produgio setorial e sobre a2
demanda final;

- pagamentos ligados A4 previdé&ncia =social;

- taxa de variagfio do crescimento do consumo governamental;

- taxa de variagio do crescimento das transferéncias
governamentais; e

- taxa de varlagBoc do crescimento das rempunera¢des de
assalariados e autdnomos.

Em relagiio aos dados de salida do modelo, cabe dizer que
estes sfo organizados por blocos referentes aos dados agregados e
setoriais. Além da composi¢fo do produto e das taxas de variagfo
dos itens da demanda final, sdo apresentados os valores setoriais
de produg¢lo, emprego, exportagdes e importa¢fes e, no que diz
respeito especificamente ao setor externo, o5 resultados das
contas do balangco de pagamentos € a evolugdo do endividamento.

b) Os blocos do modelo
0 modelo & composto por nove blocos, a saber:

i) balango global;

ii) distribuigiio de renda;

iii) setor fiscal;

iv) consumc por faixa de renda e por produto;

v) produto e produgiio setorial;

vi) investimento por setor;

vii) exportagdes e importacSes de bens e servigos;
viii) populagio, emprego e desemprego; e

ix) setor externo.

O primeiro bloco nada mais & do que uma série de identidades
contébeis das contas nacionais.

O segundo bloco apresenta a distribuiglic de renda decomposta

através de dois cortes, um por tipo de rendimento - salarios,
remuneragio de autdnomos e excedente — e outro por faixas de
rendimento - oito aoc tedo -, expressas em midtiplos do salirio-
-minimo.

0 terceiro bloco agrupa uma série de equagdes

correspondentes A arrecadacio e ac gasto do governo, inicialmente
disseminados ao longe do modele na sua primeira vers#o.

0 consumo & desagregado no quarto bloco, a partir da
classificagio das classes de rendimento, de tal forma que o
consumo global & uma variadvel enddgena, embora os rendimentos do
trabalho sejam exdgenos.

0 quinto bloco define as produgies setoriais,
compatibilizando a estrutura de oferta com a de demanda.
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No sexto bloco & determirado o investimento de cada setor,
cuja soma di origem A formag¢do bruta de capital fixe da economia.

0 sé&timo bloco define as exportagdes — exdgenas — e as
importag¢des -~ enddgenas.

0 oitavo bloco incorpora algumas varidveis populacionais
anxiliares, gque complementam os blocos anteriores, e podem Sser
dteis para discussdes sobre o tema do emprego.

Finalmente, o nono bloco, alimentade com ambas as variaveis
do sétimo bloco, inclui, além de uma série de identidades
contlibeis do setor externo, o nivel de financiamento dado
exogenamente e a variagfo de reservas endogenamente.

Ao todo, sao 152 eguagdes, das guais 23 podem ser definldas
como comportamentais, 18 de tendé&ncia, 18 de relagdes técnicas e,
por dltimo, 93 contidbeis, constituindo identidades fundamentais
para a resolugfc do modelo.

Emhora na apresentagfio escrita, os nove blocos se encontrem
separados entre si, na pratica, isto &, em termos da resolugéoc
computacional, o modelo opera comoc um todo dnico, de tal forma
gue as variiveis enddgenas sio determinadas simultaneamente.

¢) 0 funcionamento do modelo

A apresentagfo dos setores do modelc & feita no Anexo 1, aos
quais devem ser acrescentados os setores Governo e Investimento
Residencial.

0 cerme do modelo & representado pelas suas fungdes de
consumo e de investimente. O consume & obtido a partir das
informagtes sobre o consumo desagregado por faixas de renda da
matriz de relagdes intersetoriais de 1975, em gue s#o definidas
cinco faixas de despesa, variando de 0 a 2, 2 a b, 5 a 10, 10 a
20 e mais de 20 saldrios—mlnimos. As informagfes a nlvel de
produto foram reagregadas, de acordo com os 25 setores do modelo.
O3 valores dummy de consumo pessoal de cada produto foram
distribuldos preoporcionalmente pelas cinco faixas de renda acima
definidas, de acorde com © .peso do consume pessoal do produto
correspondente de cada faixa, no total do consumo pessoal desse
produte - excluindo o valor da coluna dummy. Os valores do
"consumo pessoal nio-monetirioc” foram integralmente alocados na
faixa de 0 a 2 saliArios-minimos.

A compatibilizagfo entre as informagdes da matriz de 1975 e
a forma assumida pelos dados de entrada requeridos pelo modelo
exige a resolugio do problema resultante do fato de a matriz
lidar com dados de despesas de consumo por familia, ac passo que
o modelo opera com informagdes de renda por pessoa.

Para superar tal obsticulo, montou-se, inicialmente, uma
matriz auxiliar de transformagfic da renda por pessocas para renda
por familias, com base em informagdes tabulares especiais de
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poupanga padrfio por faixas de renda, com base no ENDEF de 1974,
que, evidentemente, revelaram-se diretamente associados ao nivel
de renda.

Cabe frisar que os rendimentos pessoais foram desagregados
num nimero maior de faixas em termos de salarios—minimos - oito
ao todo -, quais sejam: 0 a 0,25; 0,25 a 0,5; 0,5 al; 1 a32; 2a
5; 5 a 10; 10 a 20; e mais de 20.

Depois de seguir os procedimentos acima mencionados,
astimou-se, associando as informag¢des do ENDEF de 1974 com as da
matriz de 1975, a percentagem de pessoas que, 7por ocasifo do
Censo de 1975, encontravam—se trabalhando em cada uma das faixas
e, a partir de entdo, com ¢ conceito de faixas fixas em termos de
percentagem sohre o total de pessocas.

E importante que este dltimo ponto fique claro, para que ndo
incorra no equlvoco de supor as faixas fixas em termos de valores
absolutos de renda pessoal. Ne anoc inicial do modelo, a
percentagem de pessoas por faixa foi definida a partir dos
valores absolutos de renda pessoal, mas desde entfio estes valores
absolutos deixaram de ser um parfimetro do modelo. Isto significa,
por exemple, que, se no ano inicial a primeira faixa foi definida
como sendo aquela compreendida entre 0 a 2 saldrios-minimos,
correspondentes aos valores entre 0 e ¥ cruzeiros do ano bisico e
nesta faixa inclulam-se x% das pesscas, no ano seguinte o valor
que permaneceri como parfimetro para definir a faixa inferior sera
a percentagem flilxa x% de peasoas nelas incluidas, e o limite
superior de renda de cada faixa deixard de ser relevante para o
modelo.

Dessa forma, adotando um mecanismo de interpolagao, o modelo
procura captar a modificagfio do perfil de consumo - tanto o de
cada faixa individualmente como o do total-, resultante das
variacdes da renda. Os dados da matriz provam que o perfil de
consumoe ¢ diferenciado por faixas de rendimento. K razoavel,
portanto, sSupor gue ¢ crescimento econdmico leva as pessoas a
terem o© seu nilvel de renda modificado e que, conseqiientemente,
ocorram alteragdes na composi¢fo do consumo, com a incorporagio
de pessocas que estavam na margem superior de uma categoria de
renda & categoria superior - ou & anterior, no caso daquelas
situadas na margem inferior de uma categoria, se, porventura, a
renda média estiver caindo.

A mudanca do perfil do consumo depende, entdo, basicamente,
de dois fatores: a) as variagdes da renda média da economia; e b)
as mudangas na distribuiciio de renda. Um crescimento {(ocu queda)
da renda média, uniformemente distribuido, muda a estrutura do
consumo, bem como a preservagio do mesmo nivel de renda média
para toda a economia com uma distribuig¢do de renda diferente.

Passando agora para a descrig¢Bo da funegfo de investimento,
cabe Zfrisar que este, embora seja enddgeno, incorpora um
componente exbdgeno, definido como “"investimento autdnomo” — em
contraposigio ao que & chamado de “investimento induzido”. ©
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investimento autdnomo por exceléncia & representado pelas
inversdes estatals, cocuja dinéimica & Inteiramente diferente da
dinfimica prépria dos investimentos realizados pelo setor privado.
Além disso, ¢ investimento agricocla também foi tratado come sendo
exdgeno.

Guanto ao investimento induzido, vale ressaltar que ele estd
limitado por um piso e um teto, artificio esse gque neutraliza um
problema comum aos modelos dinfimicos com acelerador e sem limites
a0 investimento, representado pelo cariter explosivo dos mesmos.
0O piso corresponde ao investimento para reposig¢3do, enquanto que o
teto & definido arbitrariamente, partindo da hipdtese realista de
que dificilmente o investimento costuma crescer acima de uma
certa percentagem em relagfo ac nivel do ano anterior.

A ldgica embutida na equagfio do investimento induzido & de
que ele responde 4 diferenga entre o produto esperado para o
futuro e a capacidade produtiva do presente, sendo o produto
esperado resultante da projecio do crescimento passado recente
sobre a base representada pelo nlvel atual do produto setorial.

Resumindo, vale dizer gue o0 modelo, tendo como wvarihveis
enddbgenas [+] investimento e ¢ consumo, acaba dependendo
crucialmente de guatro componentes exdgenos: a distribuigic de
renda, o investimentce estatal e agrjcola, ¢ consumo do governoc e
as exportagbes. As importagdes, por sua vez, resultam da evolugfo
dos pregos - dada exogenamente - e das gquantidades - obtida
endogenamente, a partir dos requisitos setoriais.

E importante ressaltar que o modelo CEPAL/IPEA n&o explicita
uma restriclo ¢xterna, embora esta possa ser incorporada. Nele ha
um volume de financiamento exogenamente dado, mas, como a
variago de reservas & irrestrita (o gue numa formulagfio con
restrigiic externa impede o PIB - enddgenc - de crescer acima de

uma certa percentagem), gera neste modelo uma variagfio negativa
de reservas - que podem inclusive, teoricamente, se tornar
inferiores a zero —, cabendo entfo um ajuste de parfimetros para

que s¢ possa chegar a resultados mais realistas.

A mesma ldégica aplica-se também As outras restrigdes que
implicitamente aparecem no modelo: o grau de utilizaglo da
capacidade instalada, o nivel de poupanga interna e o d&ficit
piblico. Utiliza-se o termo “implicitamente” porque o modelo nio
& do tipo de otimizacHo condicionada, devido & impossibilidade de
se chegar a solugdes fGnicas e As dificuldades inerentes ao
tamanhe do mesmo. Conseqllentemente, quando sdo feitas simulagdes
que d3o origem a resultados Jjulgados poucc realistas das
varidveis acima citadas, torna-se necessaric modificar algumas
varidveis ou parfmetros exdgenos, para melhorar o resultado do
modelo (no Anexo 2 & apresentado um quadro sintético deste,
mostrando as suas principais caracteristicas).

G "fechamente” do modelo ocorre através de um processe
iterativo das varilveis de oferta e demanda setoriais. Estas, em
principic, s8o obtidas separadamente; porém, o modelo possui um
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mecaniamo proprio, que faz com que a diferenga observada entre
ambas +tenda para zexo, de tal forma que se possa atingir uma
situagio de equilibrio compativel com a coeréncia interna do
slstema de equagdes.

0 ponto de partida do processo ilterative & atribulr
arbitrariamente um certo valor a todas as vari3veis que devem ser
empregadas numa equagho, para o chlculo das outras . varibdveis
enddgenas. No final do proceaso, o valor calculado das varijveis
& comparado com o valor pré-determinado das mesmas. Caso o valor
absoluto da diferenca entre ambos seja superior a um valor x,
também definido previamente, o modelo repete o chlculo,
atribuindo #&s variivela enddgenas o valor obtido no calculo
precedente. O procedimento & repetido n vezes, até gque as
diferengas entre os valores das variiveis sejam inferiores ao
valor x aclma mencionado.

Sendo o modelo convergente, hi uma solugiico dnica para o
sistema de equagdes, ¢ o seu grau de precisio aumentarsd com o©
aumento do ndmero de iteragfes. O nivel de convergéncia serh
estabelecido com base na wvelocidade do processamento do
computador e no impacto que possa ter o resultado nos aspectos
centrais do modelo (nas rodadas realizadas utilizou-~se uma
convergéncia de 1/1.000.000).

Caso os valores nfo sejam convergentes, o calculo é&
suspenso, posto que o equilibrio nunca poderia ser obtido, sendo,
portanto, necessirio, corrigir os parfimetros e variaveis
exdgenos, devido 4 instabllidade do exercicio de simulagéo.

0 modelo & resolvido, entio, por fases. A primeira
corresponde § formagao da demanda autinoma, determinada a partir
dos dados do marco econfmico externo e dos instrumentos de agéo
governamental.

A segunda relaciona-se com a parcela da demanda pré-
-determinada pela evolugdo passada de certas varifveis-chave.
Para o calculo do primeiro ano, excepcionalmente, a resolugio do
modelo exige a introducho exdgena dos valores dessas varihveis,
mas, nos anos subseqllentes, tais valores sfio gerados internamente
pelc modelo.

Estas duas primeiras fases determinam uma parte 1mportante
da demanda final, pols geram o +total de investimento, as
exportagfes e o consumo governamental, desagregados por setor de
origem dos bens e servigos.

Finalmente, a terceira e Yltima fase conclui o processo, e é
representada pela relagdo entre o5 blocos de produgiic, de
consumo-poupangs e de emprego-renda. Como nfio se dispSe de teda a
demanda Ffinal, nfdo & possivel utilizar a matriz inversa do modelo
de insumo—produto de Leontieff. Assim sendo, apela-se para o
artificio antes descrito, adotando-se o mdtodo de iteragso, de
forma gque se verifigque a convergéncia desejada e 0 modelo se
torne internamente consistente.
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Cabe agora discutir o que se pode esperar dos resultados das
rodadas e gual a utilidade do trabalho. Como jia foi mencionado, o
principal objetivo deste & tentar captar os efeitos sobre ¢ nlvel
de produg¢dio - setorial e agregada - que possa ter uma eventual
politica redistributiva, bem como a influ&ncia da mesma sobre o
desempenho das contas externas. HNesse sentido, o que ¢ modelo
permite & ter um feeling acerca das conseqligéncias desse tipo de
politicas, que possa orientar os responsAveis pela tomada de
docisdes ligadas & discussfo do tema na Area de planejamento, a
nivel governamental.

Evidentemente, o3 resultados a serem obtidos estlo sujeitos
a erros, que podem ser provocados por dois tipos de causas: em
primeirc lugar, & impossivel ter um conhecimento certo ex-ante da
evolugio efetiva das varilveis exbgenas no futuro. Uma
modificagdo inesperada no preg¢o do petréleo ou uma expansfo das
exportagdes diferente daguela suposta no modelo deverdo dar
origem a um desempenho do PIB diverso daquele que foi apontado
nos resultados. Neste sentido, & bom lembrar que © tipo de uso a
que se destina © modelo & de caridter ‘“experimental™ e n#o
"projetivo" ou “"previsional”.

A segunda causa de verificaglio de erros de previsio diz
respelto & prdopria concepgfio do modelo. Neste sentide, hi certo
tipo de probhlemas potenciais passiveis de surgirem e aque podem
ser identificados de antemBo. 0 cerne da eventual divergéncia
entre o5 resultados do modelo e o comportamentc das varidveis
endbgenas, na realidade, pode estar localizado na funcfo de
investimento. A forma funcional adotada, que considera a
existéncla de um componente induzido, procura retratar as
caracteristicas de uma economia capitalista como a brasileira,
onde o© setor privado responde por uma parcela considerdvel do
total de inversdes €, em principio, tende a basear suas decisdes
de investimento a partir de uma anilise das perspectivas de
vendas futuras, para as quais a taxa de aumento da produgio
setorial no perlodo imediatamente recente & um fator importante a
ser levade em conta.

Embora uma equagfo de investimento que procure refletir esse
comportamento enriquega o modelo, ao reduzir o gran de
arbitrariedade envolvido na determinagiio de varidveis—-chave
exbgenas, ela pode provocar, em contrapartida, desvios sérios
entre a estimagio e a realidade. Isso porque, em primeiro lugar,
ao projetar o futuro. mna funefio de investimento, o ritmo de
crescimento passado tende a gerar uma expansiio do tipo steady
state, reduzindo a possibilidade de que os resultados mostrem o
padrio evolutive clelico gque caracteriza as diversas economias
capitalistas. Em segundo lugar, uma equag¢io de investimentos como
a gque foli apresentada deixa de captar elementos que 580
importantes para as decisdes empresariais e que influenciam
inequivocamente o desempenho do produto.

Neste ponte, & fundamental levar em consideragfio o cardter
necessariamente limitado deste tipo de modelos, pelc fato de
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estarem condicionados por uma realidade que: a) do ponto de vista
pratico, pode ser contraproducente na tentativa de reproduzir,
num ndmero muitc grande de equagdes; e b) incorpora varidveis que
simplesmente ndc so mensurAveis, embora possam ter efeitos
importantes sobre o produto, como, por exemplo, certas
expectativas empresarials, o animal spirit, etc.

Nessas condigdes, os resultados do modelo podem ndo
antecipar corretamente o desempenho futuro das varilvels, porque
o contexto a que se refere 0 mesmo estd sujeito a fatores
imprevislvels que afetam, evidentemente, o comportamentoe da
economia,

Cabe, por {fim, antes de passar para a descrig¢io das
equacoes, completar a apresentagao das caracterlsticas do modelo,
mencionand¢e os aspectos estatisticos complementares gue devem ser
conhecidos, para compreendé-lo melhor.

d) A Base de dados

0Os dados exdgenos sfo de trés tipos: matrizes, varidveis
enddgenas referentes ac ano-base e demais variAveis e par@metros
exdgenos referentes aos setores, 45 faixas de rendimento ou
despesa e 4 economia como um todo.

0 modelo utiliza as Tabelas 1 (Produgic), 2 (Insumos dos
Setores Produtivos & Demanda Final) e 3 (Insumos Importados dos
Setores Produtivos e Demanda Final), gque compem a Matriz de
Relagdes Intersetoriais do IBGE de 1975, Para atualizar a Tabela
2 para 1985, utilizaram—se dados de prcdugfc do IBGE (setores
industriais) e da FGV (demais setores). Para atualizar a Tabela 3
para 1885, usaram-se os dados de importagio da FUNCEX e
deflatores da FGY.

A atualizag¢fio foi realizada através do médtodo RAS aplicado &
matriz de 1975 sendo, entdHo, possivel, compatibilizar a evolugdo
das diferentes varidveis de produgio setorial e de demanda
global, cuja informagAo foi obtida das estatisticas de Contas
Nacionais da FGV e de pesquisas industriais do IBGE, bem como de
hipbteses referentes a determinados aspectos da evolugao
setorial. Particularmente relevante & a evolugfo do aetor de
petrdleo, dada & expansfo espetacular da produgiio interna, &
substituieho de alguns derivados de petrbleo por combustlveis
procedentes de outras fontes - caso do Alcool - e 43 alteragdes
no conportamento da demanda, devido As mudangas significativas

dos pregos relatlivos. Além disso, foram conslderadas as
modificacdes dos coeficlientes de importacio, principalmente de
insumos, em virtude do amadurecimentoc dos programas de

investimento associados ao II1 PND. Neste c¢aso, foram feitas
mudangas dos ceoeficientes técnicos relacionadas com alteragdes
dos pregos relativos. Cabe também frisar que as variéveis do
modelo figuram a pregos de 1975, mesmo ano da matriz do IBGE,

Quanto aos valores nfo-matriciais, estes referem-se aos
blocos de rendimento, investimento, emprego e setor externo.
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Os dados de distribuigio de renda foram obtidos de
sucessivas Pesquisas Nacionais por Amostragens de Domicllio
(PNAD), mesma fonte que serviu para a obtengic dos dados sobre
emprego, no que diz respeito aos setores ndo-industriais. Para oa
setores industriais foram utilizados dados da Pesguisa Mensal de
Emprego do IBGE, com vistas 4 atuwallzagio dos valores
censitarios.

No caso das informagdes de rendimento, na auséncia de alguns
dados, recorreu—se a estima¢des realizadas por meio de
interpolagdes - especlialmente as lineares -, adotando-se, muitas
vezes, hipdteses sobre mudangas na fungfo de distribuig8o. Todes
estes ajustes obrigaram a praticar varias anilises de
consistancia, para observar a sensihbilidade de certos par@metros
frente a cada um dos critérios de ajustamento.

Para o cdleulo do investimento, foram aplicados os
coeficientes de participa¢dio do investimento setorial no
lnvestimento global do Censc Econfmico do IBGE de 1980. Aos
valores resultanites foram aplicadas as taxas de variagido obtidas
a partir de informagdes agregadas (Contas Nacionais) e
desagregadas. Estas Oltimas referentes ao investimento auténomo
{SEST/SEPLAN), definido arbitrariamente, a partir do conhecimento
das caracteristicas que assume o investimento em cada setor e dos
valores do investimentoe setorial, obtidos por meio do
pProcedimento acima descrito.

Por d4ltimo, no que diz respeito av setor externo, cabe
distinguir entre as variaveils referentes & balan¢a comercial e ao
restante das varidvels: as primeiras foram obtidas a partir de
uma composi¢fo entre os valores da matriz de 1975 e as taxas de
varjagio do quantum, obtidas implicitamente ac deflacionar os
valores setoriaias fornecidos pela FUNCEX por Indices de prego do
comércio exterior, especificos, obtidos na FGV; e as restantes,
por sua ves, foram obtidas com base em dados do Banco Central, de
mode a compatibilizar os dados abservadaos de endividamento
externo com os dados observados do balango de pagamentos.



11 - DESCRICAQ DO MODELO

A seguir sHo comentadas as principais caracteristicas de
cada bloco do modelo, cujas equagdes completas encontram—-se no
Anexo 3. A +tradugdo das varidveis - tanto exdgenas quanto
enddgenas - e parfimetros incluidos nas 152 equagdes do modelo &
feita no Anexo 4.

Has equagfes sio utilizados diversos simbolos que devem ser
levados em conta no momento da leiltura. Além dos sinais
correspondentes &s quatro operaghes elementares, aparecem as
seguintes expressoes:

- vetores e matrizes: nestes, i significa setor de
atividade, J representa produto - conforme a metodologia
da matriz de transa¢des intersetoriais do IBGE -, r indica

a faixa de rendimento familiar e n o género de exportacio;
- fungbes  SUM e MAX: a primeira indica somatdrio das
varijveis que se seguem, enquanto MAX seleciona o maior
valor dentre as expressbes expostas ao lado;
- tempo: o Indice t-m refere-se ao periodo, sendo m medido
em anos.

i. Oferta e Demanda Global

Neste bloco had apenas identidades contdbeis, por meio das
quais 530 determinados o Produto Intermo Bruto, a renda naclional
e o financiamentc do investimento. Com estas identidades
conthbeis sHo compatibilizadas, em termos macroeconfmicos, as
diferentes variiveis calculadas nos outros blocos. Todas as
varidveis do bloco estfio medidas a preg¢os constantes, de modo que
as variaveis procedentes do bloco externo, que figuram em ddlares
correntes, sfAo deflacionadas pelos indices de prego de exportagio
ou importagfo.

2. Distribui¢lSo de Renda por Setores e Faixas

NHeste bloco, supde-se que a remuneragho média de
assalariados e autdnomos & uma variivel instrumental, sendo
dependente das decisdes das autoridades. Tal remuneragdo figura
sempre em termos reals. Ela & a principal variivel do modelo,
posto que este procura justamente avaliar o impacto de politicas
explicitas referentes aos rendimentos do trabalho.
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A renda pesscal de assalariados e autdénomos & adicionada ac
volume de +transfergncias nfc-financeiras do governo ao setor
privado, dade que a maior parte destas corresponde aos beneficloes
previdencijrios recebidos pelos préprios trabalhadores ou pessoas
com um comportamento similar, como, por exemplo, aposentados e
pensionistas.

Qs rendimentos das pessoas gque recebem excedente sdo
determinados de forma endi&gena. Para isto, extrai-se a diferenga
entre o valor agregado bruto setorial e o total de rendimentos
pessoais do trabalho, os impestos setoriais e a depreclagio do
capital fixo. Este total & desagregado em excedente do setor
privade e do setor pdblico, e ¢ primeiro é modificado em fun¢ic
da mudanga nos termos de troca, do pagamento de impostos diretos
e das transferéncias financeiras realizadas pelo governo.

Com base nos valores obtidos, calcula-se o rendimento médio
por faixa de familia, necessirio para as fungdes do bloco de
consumo, tanto dos assalariados e autfnomos como das pessoas que
recebem excedente.

3. Setor Fiscal

Este bloco agrega as varidveis de gasto corrente do governo
e de receita, sendo esta daltima obtida a partir da soma dos seus
diversos componentes, que incluem os impostos diretos e os
diversos tipos de impostos indiretos. Os impostos sobre o consumo
sfo calculados mediante as fun¢gfes de comportamento utilizadas
para o0 calculo do consumc pesscal. As fungdes de impostos
diretos, por sua vez, tém uma especificag¢io similar As fungdes de
determinagiio da poupanga - descritas na Subseg¢iio 4 - na medida
en gue dependem do rendimentoc médio da familia em cada faixa. As
fungdes de impostos restantes sfic meras relacdes técnicas, cujos
coeficientes sfio obtidos da matriz de relag¢des intersetoriais.

No que diz respeito ac gasto, o© modelo soma o© consume
corrente ao volume total de transferé&ncias oficiais - financeiras
e nio—financeiras - ao setor privado para poder, assim, a partir
do confronto com os dados de tributagdo, chegar ac valor do
déficit corrente do governo.

4. Consumo por Faixa e por Produto

Aqui & calculada a varilivel agregada mais importante para a
determinagfo do PIB: o c¢onsumo pesscal. Para isso, inicialmente,
parte-se dos wvalores da poupanga por faixa de famllias gque
recebenm remuneraglio do trabalhe, de um lade, e que recebem
excedente, de outro.

A seguir, sempre conservando a diferenciagfo entre um e
outro tipo de famllia, & calculado o consumo por tipo de bem para
cada falxa familiar. Além do consumo dos produtos nacionais,
calculam-se o consumo de bens importados e os impostos ao
consumo .
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As funedes empregadas para determinar a poupanga e o consumo
dos diversoa produtos se baseiam nos seguintes elementos:

- cada faixa de rendimento do ano-base tem um certo
rendimento médio por familia, um certo coeficiente de
poupanga g um certo vetor de consumo; e

- gcomc o© rendimento médio das diversas faixas wvariam em
relagfic acs valeres que timham no anco-base, sio calculados
noves coeficientes de poupanga € de consume interpolande
linearmente os coeficientes correspondentes do ano-base.
Para levar em conta as situagdes extremas, s8o incluidos
os dados das faixas com o5 rendimentos minimo e mbAximo
possiveis.

5. Produto e Produgfo Setorial

Neste ponto, determinam-se os niveis de produgBo setorial,
tendo como variaveis explicativas a demanda final por setor,
parte da qual & exédgena ou pré-determinada, sendo o© consumo
pesscal ¢ -valor calculado no bloco anterior., Os coeficientes
adotados provém da matriz de relagbes intersetoriais e podem ser
modificados anualmente, sSe ocorrerem mudancas significativas dos
coeficientes téenicos. Vale lembrar que n#io & possivel utilizar a
matriz inversa de Leontieff, devido ac fato de um dos componentes
da demanda final ser determinado em forma simultfinea.

6. Investimento por Setor

Este bloco dispensa maiores comentdrios, pelo fato de sua
lémica j& ter sido exposta anteriormente. Cabe apenas frisar que
a presenga de variiveis defasadas se explica pelo fato de a
decisfo de investimento n8o ser instantfnea, e sim o resultado de
expectatlivas futuras, as quais se baseiam no comportamento
passado.

A taxa de jures naoc fol levada em consideragdo como variivel
explicativa de investimentco, pelas dificuldades de especificacgdc
que serlam encontradas. Além disso, n8o estld claro qual & a taxa
relevante neste caso, posto que as politicas setoriais, os
estimulos financeiros oficliais e o eventual acesso o0 crédito
externo criam um espectro amplo de taxas, dentre as quais seria
difici]l selecionar aquela gque fosse a mals representativa.

7. Exportagbes e lmportagées de Bens e Servigos

Conforme Jj& foli mencionado, as exportagfes sfo definidas
exogenamente, a partir de hipdteses sobre o comportamento futuro
dos pregos e das quantidades.

No casc das importagdes, & feita uma desagrega¢io entre oS
bens de consumo, os insumos e 05 bens de capital. As importagfes
do primeiro tipo se calculam da mesma forma que o consumo de bens
produzidos »po pals, através de um processo de interpolagfoc. As
importagdes de insumos sfo obtidas associando coeficientes da
matriz aos valores de produgido. Por dltimo, as importagdes de
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bens de capital sdc uma fungio de coeficientes especificos de
importagio e do valor do imvestimemto.

As importagdes por destino sfio transformadas em importagdes
por setor de origem, através de uma matriz de transformagfio, que
pode ser modificada no decorrer dos anos, devido As mudangas na
estrutura das importagdes. Optou-se, entretanto, por manter
estAdvel esta matriz, dada 4 dificuldade para identificar as
tendénclas do processce de substituigBo de importagdes.

8. Populagiic, Emprego e Desemprego

0 bloceo de populagic, emprego e desemprego € mais ou menos
auto-explicative e nio contém nenhuma equagio possivel de
suscitar ditvvidas no leitor.

9. Setor Externo

Da mesma forma que o anterior, este bloco também &
essencialmente auto-explicativo. Embora se cbserve um elevado
grau de desagregacfo, as egquagdes nido passam de meras identidades
contdbeis, cabendo frisar apenas a caracteristica principal da
conta de capital, que & a de ter o wveolume de financilamento
externo definido exogenamente, de tal modo que o ajustamento
ocorre através da varlaclo de reservas.



IIT - COMENTARIOS SOBRE OS5 RESULTADOS

1. Ag Hipdteses

0 objetivo principal do trabalho, como jaA fol frisado, &
avaliar o impacto de politicas redistributivas. Nada impede, de
gualquer forma, gue se tente captar o0s efeitos de politicas de
investimento p&blice, do maior ou menor aumento das exportagdes,
de modificagfo das allquotas de tributagéo, etc. Entretanto, como
a muitiplicidade de cenarios por vezes tende a confundir o
leitor, levando a gque se diluam os aspectos relevantes dos
resultados, optou-se por elaborar apenas dquatro cenirios
diferentes, sendo um b&sico (CB) e trés alternativos (CAl, CAZ2 e
CA3). As dnicas wvariaveis exbdgenas que se modificam neste em
rela¢fio 8o cenario bisico dizem respeito & distribui¢foc de renda,
que & diferente em cada um dos quatro casos, sendo as variiveis
restantes idénticas em todas as situagdes.

Embora o modelo seja de longo prazo, procurou—-se ajustar as
varijveis exégenas de 1986 ao comportamento observado no
mencionado ano e adotar hipdéteses para 1987, que guardassem uma
certa correlagfio com o© que estaria ocorrendc no decorrer do
mesmo. Isso explica as diferencas observadas entre as taxas de
determinadas varlavels-chave desses dois anos e as do periodo
1988/95.

Dentre os dados exdgenos do cendrio basicc, referentes ao
periode 1988/85, vale destacar as seguintes taxas:

- crescimento do investimento auténomo: 4,5% para o setor
agropecuario e 7,0% para os outros;

- gregscimento do consumo do governo: 3,0%;

- taxa de juros internacional (inclusive spread): 7,5% para
a divida oficial e 9,0% para a dlvida privada;

- aumento do financiamento bruto externo: 10,0% em 1988 e
0,0% nos demais casos; e

- crescimento das exportagdes ({(quantum): 4,7% a.a., en
média.

Em relagidoc & distribulgiio de renda, considerou-se que a taxa
de wvarilagBo do rendimento de assalariados seria 3igual & dos
auténomos e adotaram-se as seguintes hipdteses de crescimento

percentual :
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FAIXAS DE SALARIOS-MINIMOS

0-2 2-5 b-10 10-20 +20
cB 4,5 4,5 4,5 4.5 4,5
CAl 2,5 2,9 2,5 2,5 2,5
CA2Z 7,0 7,0 4,5 4,5 2,5
CA3 5,0 5,0 2,5 2,56 0,0

Tais taxas estfio associadas a diferentes hipéteses bdsicas
de crescimentc sustentade da renda agregada, considerando-se
também o efeito do aumento do emprege, daue torna o aumento do
rendimento m&dioc menor do que o da renda global.

2. Os Resultados

Inicialmente, operou-se o modelo para o perlodo 1376/85,
observando-se os resultados gque estio expostos nas Tabelas 1 e II1
do Anexo 5. Os valores das taxas de variagho e dos parimetros
utilizados para os anos do mencionado perjodo figuram nas Tabelas
1 a 7, a seguir. Os resultados relativos ao sebtor externo ndo sio
apresentados, devido &ao fato de que um problema ocorrido com a
interpolagfio . dos coeficientes de importagdes fez com que estes
fossem sistematicamente superestimados, ac longo dos 10 anos que
comptem o perlodo. Pesta forma, o salde de algumas contas, comoc a
balanga comercial e as reservas cambiais, torna-se claramente
irrealista.

Tal fato, entretanto, nfo causa maiores impactos em termes
da evolugfic das principais varidveis reais ligadas & produgiio,
uma vez gue o modelo ndc foi desenhado de forma a contemplar o
impacto das variAvels nominais do balango de pagamentos sobre as
varidveis reais. Isto pode ser comprovado através dos resultados
apresentados nas Tabelas 8 e 9. Em que pese o cardter
satisfatdbrio do ajuste, cabe ressaltar que, no que diz respeito
aos valores apgregados, para isso muito contribuiu a
superestimagio do crescimento do setor "moradia” {aluguéis), que
compensou, em boa parte, a subestimagio do crescimento da maior
parte dos outros setores. Isso decorre das caracteristicas do
modelo, no qual o "consumo" de moradias - iste &, o gasto com
aluguéis - & desagregado por faixas de renda € aumenta na medida
em que se val subindo na escala destas. Assim, guando a renda se
eleva, dada & elasticidade-renda do setor superior a 1, ele
cresce a taxas superiores.

De qualqguer forma, ainda que nfio tdo satisfatdrios quanto os
resultados do PIB global, os valores estimados para os PIB
setoriais, em 1985, parecem bastante razolveis. Entretanto, o
fate n#o chega a ser surpreendente, em virtude da utiltizaglio da

E 4
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TABELA 2

TAYAS DE VARIACAD DD THVESTINEKTD ALTOMIMD - RIMIT (1)

SETORES 1974 1977 %78 1979 1980 1981 1362 19483 1584 1985
{. hgrogecuariz 10,00 1,00 10,00 10,0¢ 10,60 -10,66  -10,00  -10,00 7,20 11,60
2. fineragds (evretc petreleo e corvdo ead 1,93 1,53 1,33 1,593 87,14 19,68 -39,14 23,03 36,04
3. Petroles, derivados e satstifutos B, 54 8,54 B, 54 5,54 B,54 3,1 {8,822 -22,13 -1L,% 6,45
4, Hinerais ndo-metdlicos g 0 0 0 ] i ] 0 0 0
5. Metalurgia 2,39 2,39 39 2,39 2,39 -12,67  -26,12 -45,%  -34,33 2,19
b, Fecidnica ¢ 0 0 ] ] 0 0 0 1 ¢
7. Baterial elétrito, eletrénich & coa. 0 4 i 9 0 0 0 [ 0 0
8, daterizl de transporte U 4 i G i 0 G 0 0 1
9. Papel, pateide e celuipse 0 0 1 0 ¢ L] [ 1 ] ]
19, duinica,borracha, farnac,peri.e nat.pi. 9,00 3,00 7,00 9,00 7,00 7,60 21,30 1,200 -32,60 -4,5
Lt Tentsl G ] il d 0 9 b ¢ 0 9
JZ.vestudrio, Calgasos e couros 1 i [} Q ] 0 [\ ] ¢ [}
13.Frodutos alisentitios G 0 0 i o 0 4 Q ¢ 0
id.bebidas & fump 1] 0 b B 0 0 i ] 4 ¢
i3 dutras industrias de transformagda i ] G [\ ] i ] ¢ 0 ]
th.Energia eletrica Byab &yob 6,56 b6 6,36 15,02 9,02 27,74 13,68 15,468
t7.dutros servigos de uiii.piblica 8,00 -14,70 -2 -6, B 3,80 1,8 -3,40  -28,30 10,10 7,80
18, Construgdo 9 G 0 [ 0 ] 0 ] 0 0
19, loaéreio e distribuigdo 0 ¢ 4 o o it ¢ 0 0 f
2. Transperte 4,27 4,27 4,27 4,27 427 -0, 22,49 -72,35 1456 -B,13
Z1.Coaunicaghes -3,B3 -3,85 -3,83 -3,8% =383 19,65 12,84 -1%9,%7 -3,04 10,95
22.5ervigos financeiros 12, bl 12,66 12,5 12,60 12,86 by b0 4,20 5,50 776 10,00
23.5ervigos diversos 4 4 o 0 Q i 0 [ 0 0

24.Boverno B0 ~i4, T -0,20  -15,B0

3489 1,40 =340 -28,30 10,4 7,80
23, Investimentu residencial 4,80 -1,4 H0 L1 B,50

-7,10 30 -10,90 0 1,00 12,80

9z
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4983

1984

{985

1Y
dei(})
tel(j)
siti}
dei {3
del ()
5803
deitjl

del (31

AT, 598
9,000
0,145
0,250
0,152
0,15

{330,435
0,000
0,131
4,204
0,162
0,133

519,544
0,000
0,12
0,198
0,153
0,128

304,378
(,000
(187
(230
170
0,131

0z, 144
(4000
6,171
1,214
9,148
6,13

TE 234
0,000
0,15
0,191
0,047
0,128

983,871
0,000
0,289
9,230
4,289
8,131

10874,19

9,003
0,262
0,204
0,282
1,133
958,452
6,009
8,274
0,191
0,801
(X}

1587499
343814451
0,187
0,23
0,131
0,151
157,850
#1604,97
0,471
by2lé
0,134
0,133
2297,97h
153,718
0,185
0,19
0,127
0,128

13318, 171
i1113,261
0,164
0,230
0,090
0,13
17306,099
L3446, 64
o141
[
2,093
1,133
17716,599
13302,212
6,131
4,191
0,08
0,128

3443, 763
0,000
0,278
0,250
0,157
0,131

TITST
0,000
0,132
0,714
0,13
0,133

192,54
4,990
0,209
0,191
6,131
0,178

TREELA 3

A184, 385
2,000
1,344
8,730
0,098
2,13

5348,3%0
0,000
0,343
D214
9,085
[ 8

557h,b58
0,000
0,353
9,191
0,00
0,128

§341,350
0,008
9,533
0,250
8,477
0,151

937,483
0,000
0,59
0,244
4,163
0,153

12008353
0,000
0,238
0,491
By160
8,128

[JLERT™
0,12
0,100

653,424
0,2
9,163

V3EL, 012
a2

1,097

25643, 409
0,158
0,160

28995, 514
0,158
8,103

7605, 534
0,187

6,097

512,407
0,13t
0,152

548,474
0,122
0,15

AI18,385
0,41t

0,128

&5, 43
0544
0,132

7935,574
012
9,03

nR b
9,111

0,128

5272,318
a0
0,152

17374,985
0,120
0,182

25(82,93h
0,987

0,153

BIb, 000
0,144
0,152

169,335
0,120
0,162

329,508
0,087

0,153

231,167
0,187
0,131

3281,50
0,17t
0,133

403,165
0,165

0,12

8¢



Apropecudria

. Fetrdieo, derivados e subsi.
. Hinerais nic-cetdlicos

. Metalurogia

. Hecamca

. Hat.eiet, eletron.e con.

B, Haterial de transporte

§. Papel, papeidn e cejulose

[T I S P O

~-

. Hineragdo {euteto petr.e carvdD

TABELA 4

1976 4977

14,07 -8,05
-8,84 18,50
61,05 4,63
15,61 3,12
37,2 19,05
-14.07 52,78
2,3 41,88
16,05 12,81
42,59 -12,95

10.9uia, yborr, fareac. ,pert.e gat.pi. §1,74 12,59

13, Textil

17.Vest. cale,, B roures
t3.Prod.alimentares

14, bebidas e fusc

15.0utras ind.de transforsagdo
1b.Energia elefrica

17.0utros serv,de uti], pihiica
18.Construgdo

19.Comério e distribuigdp

20, Trarsperie

21.Comunicaghies

22, 3ervigos tinanzeiros
23.5ervigos diversos

-12,89 18,70
73,45 -9,9
$3,82 2,03
£5,61 8,16

1,4 2,73
0,00 9,00
6,00 0,00
0,05 0,00
2,37 5,4
26,58 5,46
4,00 0,00
600 0,00
B0 8,00

1978

42,79

9,57
138,32
81,15
59,90
12,87
5,09
5h,04
105,38
-1,37
8,0}
9,35
5,61
29,53
77,2
0,00
0,80
0,00
5,19
5,19
0,40
6,00
0,00

187% 1980

-2,71 ~i1,5)
12,69 9,12
12,56 1,79
17,72 94,12
32,50 4,50
1,13 43,91
13,85 24,20
18,86 31,57
30,07 bb,67
7,45 28,41
0,84 1,39
-0,62 16,06
-5,71 22,82
15,95 13,22
5,58 20,45
0,00 0,09
0,00 0,09
0,00 0,68
8,40 15,75
B,40 19,75
8,00 0,00
6,00 9,00
6,00 0,00

1981

-9,05
4,65
138,57
26,49
7,9
-1,39
33,32
B8, 11
13,55
32,90
8,75
37,3
-9,52
0,79
6,87
0,00
8,00
0,00
14,77
4,77
0,00
0,06
6,00

1582

20,53
-3,07
16,09

-22,80
-1,

-32,83

“31,49

-17,68

-14,27

-1B,67

-11,20
-5,47

5,31
501,34
-t8,07
0,00
4,00
4,60
5,98
-6,78
#,00
0,00
0,00

1983

ITR1]
-8,5
1,3
71,34
95,13
-7,70
25,80
-i0,56
2,86
22,47
53,28
47,14
11,71
0,27
7,89
0,00
8,00
0,00
20,37
20,37
&,
0,00
0,00

1384 1985

§,41 51,02
Hypb 1,97
50,53 7,60
42,25 1,78
9,04 2,37
41,36 16,84
28,38 4,3

5,31 22,88
36,46 -22,51
11,94 -4,79

5,97 -13,45
0,07 6,40
17,63 8,01
11,26 -10,85
24,72 5,4

0,00 0,00

6,00 0,00

8,00 0,00
21,01 -1,08
21,01 -1,08
4,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

62



TREELA §

TALA OF VARIACKD BOS PRECOS DAS ElPﬂRTACEEE -’ (M

1#e 1977 1979 1735 1560 1981 1782 1583 1984 1585

1. Agropecudria -6,4 17,4 5,4 9,3 17,6 =55 -18,8 =46 4,6 -3,8
2, Mineragdo (exceto petroleo e carvdnl 17,1 4,5 -0,1 10,1 15,6 3,1 T -7,k -17,9 1,4
3. Petrdlen, derivados e subslitutos 2,7 4, 9,8 34,1 L) 19,3 ] -7 3,3 “3,8
4. Hinerais nio-srtalices -8,3 11,8 0,0 12,0 9,8 -1,b -3, -7 ] -4,
5. Metalurgia -i4,4 -0,7 1,6 19,4 8,3 -3, -by2 -17,3 L7 -nL
&, Mecanira 2,1 3,h 11,7 &, 2,9 5,1 740 =42 -14,4 -5i
7. MHat.elétrico, vletroa, e com, 17,8 ~0,3 1,8 -b,8 3,3 -10,4 7,8 -13,1 =1t -1
B. Material de transporte 9,1 9,0 1,5 bed 1.4 1,4 0,5 -1,0 -8,7 0,4
9. Papel, papeldo & celulose -7 20,8 -1,0 9,9 0,1 -ty b -5 ~T.4 34 —b,0
10, Guia,, bore., farsac., peri. e mat.pl, -22,7 20,8 -1,0 9.9 0,1 -byb -9,7 ~Tyé i =-6,0
11, Textii -39 10,3 6,1 o) 13,2 10,3 -1,2 -10,0 i,h -50
12. Vestuario, raliasos e cowres -3,9 10,3 "l B 13,2 -10,5 =1,2 -10,0 [ -5,
13, frodutos alisentares -4,% 11,1 5,6 9,5 17,6 -3,3 -18,8 -,0 b, -5,8
14. Behidas e fumo 5,4 17,1 -, kR 17,6 =3,3 -18,6 -2,9 5,8 ~5,8
15. Dutras inddstrias de trarsforaagin -8,3 11,8 4,0 12,0 9,0 -1,b -%,1 -1 1,6 -4,9

Defiatores - fontes

1. Seter 13 - FGY

2, Hinério de ferry - Lonjentura Econtaita
3. lnsgortagko de petrdleo brute - Conjuntura Econtmica
4, Exportagbes totais - FGV

6, FHY

7. FB¥

B. F&Y

9. Setor 10 - FEV

10.FEV

11.F6Y

12.F6Y

13.F6Y

14.FEY

15.Exportagties totais - FGV

01



1. dgropecudria

2, Nineragdo {excetn petrdles e carvip}
3. Petréleo, derivados e substitutos
4, Ninerais ado-wetdlices

9. Metaluroia

&, Mecdnica

7. Katerial ejdtrico, eietron, e cos,
B. Katerial de transporte

9. Papel, papello e telulose

10.8ufa., borr,, fardac,, perf. e mat.pl.

11, fextil

12.Vestudrio, calgados @ cowros
13.Produtos alisentares
14.Bebidas ¢ fuso

15, 0utras industrias de transfore,

Deflatores - fontes
. Trigo - Conjuntura Econbaica
. Petrdieo Wruto - fonjuntura Econtmica

FEY
Fey
F&v
. FBY
9. FBY
10.FBY (Buipical
$1.FBV
12.FBY
13.F6Y
14.FgV

L

TRBELS &

TATA BE vartackD 00S PRECOS DAS IKPORTACDES - mim

1978

. laportag¥o de nic-petrdiec - Banco Central

. [eportagdc de ndo-petrdieo - Banco Centrai

15, faportagdo de ndo-petrdlec - Basco [entral

1977

'
e
s
B

L O O R 2o B = oof) = 4y
SR R Sl €Y S s dw O e O

ES |

15,0
3,b

1978

im

2,2
13,2
M,
13,2
2,0
10,0

8,5

-10,7
15,8
19,4
2,
22,7
2,5
M3
13,1

1990

8,1
11,2
67,4

1985

4,7

-26,4

\E



197671985

FRITAS
WD

FRINAS
DOEVTY
TRD1R

FATKAS
BhEPQU
biSEET
LISTRA
Kull
KCo
TA¥ED

1576
1977
174
1979
(1980
195}
1992
1983
154
1985

3

2

TABELA 7

VALORES DAS VARIAVELS DEFINIDAS POR FALLA

60,35 8,25-0,5 0,5
1,201207 3,8036%8 7267253
-1 -z -5

C,061347 0,070351 0,087422
G.O60000 D,001727 ©,965157

o2 5 510
0,002117 0,002587 0,0367%4

0006 0,008 0,100

6,388 9,358 0,153
2,85706]1 1Z,403947 22,40B45G
0,007304 0,005047 0,008642
0,178832 0,131660 " 0,135199

RSAL = RSALAY

0-0,5 0,31 12

0,003 0,028 0,028
0,003 6,08 0,08
0,013 0,029 0,izm
-0, 013 0,09 0,028
-0,013 6,008 0,028
-0,085  -0,075  -0,098
0,045 9,073 -D,050
0,085 -0,075  -0,058
0,080 0,084 0,0
2,040 0,054 0,00

1-2

-5

5-10

ie-20

1A L4510 33,433B40 77,072530 144, 145100

5-10
0, 055402
G, 02418h

10-20
#, 114632
4,20
0,080
31,578620
0,012517
4, 140040

il

9,027
0,027
0,027
8,027
9,027
-5,085
-0,045
~0,045
0,045
b,045

1010
£,104265
0,939735

+20
0,5540%
4,106
024

83, 176140
0,015248
9, 14375

Bbs.: 5,01 = +I% - Fairac detinidas em termps de saldrin-ainiso.

17
4123770
0,4307%5

10-20

0,065
0,005
0,008
¢,005
0,005
-0,049
~0,049
~0,049
0,042
0,062

+20

-0,037
-0,037
0,037
-0,037
0,037
~0,036
-0,03h
0,034

0,07

8,679

+26
286, 290100
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TABELA 8

RESULTADBS AGREGADDS DOS COHPOMEMTES DA DEHAKDA

(Bases 1975 = 160}

1979/45 OHSERVADD (R} ESTINALD (D) B/R
Fib 153,% 14%,8 0,98
Consuao Tatal 149,7 13,8 5,73
Consuso Frivado 1535,2 143,9 0,52
Cansume do Governa 118,06 118,39 1,08
investimento 103,2 114,5 1,11
Exportagbes 224,3 275,3 1,23
ieportaghes 63,8 75,4 1,15

TABELA 9
RESULTADDS DBS PRODUTOS SETORIAIS
ibase: 1975 = 19§)
1575/85 GHSERVADD (4)  ESTIMRDD (B} K/a

1 Agropecudrio 153,5 132,68 0,87
I Hireragao 147,7 145,3 4,98
3 Petréien 1931 17l,& 0,89
4 Min. ndo-aetdlices 1204 125,32 1,04
5 Hetalurgia 142,86 180k, 4 4,98
L flecanica 7 5,3 1,03
7 Bat. oi. e, 2 cod. 15,2 195,72 0,%7
i Hat. transoorte 108,60 35,2 88
7 Papel, pap. = celulose 00,2 181,90 &) i
3 Bulmica 16G,3 iZ3,1 6,93
11 Téntil 1174 1624 0,88
12 Yest. e caigades 135,1 118,92 0,87
13 Frod, elisentares i34,0 121,2 0,93
14 Heb. e tumo 43,7 35,5 4,93
15 Outr. ind. tr. 133, 1353 (53
16 En, eittraca 61,8 43,b 9,53
17 Serv. ut. pidlica 61,8 748,72 0,93
18 Construgdc 124,5 146,0 1,17
19 Loe. e distribuigdo 138,35 125,14 53
20 Transporfe 16,4 185,8 1,02
21 Comunicaghes 45,6 416,8 0,88
27 Serv, financeiros 30,2 19,4 1,12
23 Serv. diversos 133,5 115,4 .58
2& Boverng 118, 0 18,1 1,46
25 Horadia 198,1 34,7 1,16
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matriz de relagdes intersetoriais para cada ano, obtida a partir
da interpolagfic linear feita com base na matriz de 1975 e na
matriz estimada para 1885.

Observou-se, ainda, uma certa defasagem dos resultados da
fungfic de investimentos em relagio aos valores efetivamente
observados, o que & facilmente explichvel & luz das
caracteristicas que tal fun¢Bo assume no modelo. Considerando que
para © cadlculo do produto esperado postulou—-se que este seria uma
fungio do crescimento do PIB nos dois anos precedentes, a fungéo
4 insenslvel, no curto prazo, &As modifica¢des conjunturais que,
porventura, possam ocorrer. UDma solugdo para este problema
poderia ser a redugico deste gap para um praze menor. Uma
tentativa mnesta linha foi feita ac final do processo de geragho
deste trabalho, a qual nfo teve continuidade, em razio da
escassez de tempo.

Por outro lado, o fato de o consumo ter sido particularmente
subestimado +tamb#m pode ser explicado pelas caracterlisticas das
equagbes que lhe dfo origem. Este & um problema comum a todos os
modelos keynesianos que assumem as hipbteses de existéncia de
propensdes a consumir, desagregadas por faixa e decrescentes em
fungoc da renda. Embora teoricamente tais hipdieses sejam
aceitdvelis, os dados observados historicamente n8o autorizam
supor que elas sejam realistas, De fato, enguanto deveria
ocorrer, com o aumento da renda, uma gqueda da relagio
consumo/renda - conforme se verifica no caso do modelo -, na
pratica, & influéncia da propaganda, o langamento de noves
produtos e a medificagBo dos habitos de consume acabam fazendo
com que essa relagio nfSc diminua na proporgdo que caberia
esperar, o que explica as diferengas registradas na Tabela 8,
entre os valores observados e estimados de consumo.

Finalmente, no aque diz respeito &s exportaedes, chama a
atencio o fato de se registrar uma diferenga tio grande entre os
valores reais observados e estimados, particularmente levando em
conta que se trata de um dado exdgeno. HNeste ponte, a dnica
explicagfio se baseia na precariedade das estatisticas de pregos
de - com&ércio exterior. No caso do modelo, os dados foram
ajustados, de modo gue os resultados das exportagdes, em dolares
correntes, coincidissem exatamente com os observados, o que, de
fato, foi conseguido. Ao se fazer tal escolha, eniretanto,
tornou-se imposslivel que também os valores reais coincidissem,
POLS awGo implicaria trabalnar exatamente com o5 mesmos critérios
de deflacionamentos utilizados na elaboragfio das contas nacionais
e, mais ainda, que as informa¢des registradas nestas coincidissem
com as da matriz, no que tange & metodologia. Nao se verificando
es55as coincidéncias, a divergancia entre a variagho real
registrada pelas contas nacionais e a variagio real dada
exogenamente Ppara a operagdo do modelo era, de certa forma,
inevitivel.

Una vez operado o modelec para o periodo 1876/85, foram
feitas as quatro simulagdes para o perlodo 1986/95, com base nos
cenhrios jh mencionados - o chamado "cenirioc basico” e os +trés
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cendrios alternativos de distribuig¢do de renda. Os valores das
taxas de variagdo e dos parfimetros utilizados para os anos do
periodo estfio nas Tabelas 10 a 16.

0Os resultados dessas simula¢des encontram-se nas Tabelas ITI
a XV do Anexo 5, de acordo com & seguinte disposigho:

- cenijrio bisico: Tabelas I1II a YI;

- cenario alternativo 1: Tabelas VII a IX;
~ cenario altermativo 2: Tabelas X a XII;

- cenArioc alternativo 3: Tabelas XIII a XV.

A tabela referente & divida externa s4 foi apresentada no
caso do cenarloc basico, pelo fato de o valor desta ser exdgeno. A
dnica varidvel gue se modifica nos outros cendrios refere-se aos
Jjuros recebldos, que sfc uma fun¢fio do nivel das reservas.

Com o intuito de realgar os resultados mais importantes,
montaram-se as Tabelas 17 a 21, expostas a seguir, condensando as
principais informagdes daquelas tabelas do Anexo 5.

Do ponto de vista agregado, as principais conclusdges que
cabe extrair sfic as seguintes:

a) Enquanto que no cendrio basico o PIB cresce a uma taxa
média anual de 5,8%, nos cepArios alternatives 1, 2 e 3
ele se expande a uma taxa anual de 5,3, 6,3 e 5,9%,
respectivamente;

b) Dado que em todos os casos a divida externa bruta em 1995
¢ a mesma - 141,5 vilhfes de dédlares -, o indicador
externc mais importante & o nivel de reservas, que, em
todos os casos, apresenta-se relativamente satisfatdrio
no fimnal do perjocdo. De fato, enguanto que no cenirio
basico as reservas correspendem, em 1995, a 58% das
importa¢bes de bhens; nos trés cendrios alternativos tais
percentagens atingem o nlvel de 78, 39 e 55%,
respectivanmente;

c) De um modo geral, pode ser dito gue existe um trade-off
entre o©03 resultados do balango de pagamentos e o3
indicadores de produ¢ic setorial e agregada, embora o
crescimento deste n#o comprometa seriamente as contas
externas, em nephuma das quatro simulagdes;

d) Em todos os casos o investimento cresce mais do que o
PIB, o© que, conseqientemente, faz com gue se eleve,
significativamente, a taxa de investimentc da economia;

e) Em todos o8 casos h& um aumento da taxa de desemprego,
embora, no segundo cendrio alternativo, tal aumento seja
infimo;

f) Existe uma relagéio direta, embora pequena, associande a
existéncia de uma distribuig8c de renda em favor das
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Bé
{BLP
CDECPP
LDDF
CIFR
EDDE
L0606
Lokl
{0K2
CONER
L0510
CfR
SRT
£RRIR
10CP
100F
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ikl
{R2
FECAECE
RECREPR
REFIN
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R
RkeioL
RIURGD
RHUBEX
REAGR
RPDEAN
RASER
RYRABD
STCIMP
TASACT
TARpIE
TAIERP
TRYISE
TAHL0B
TRISTC
TRANS
TOPROL

1996

0
0,885
!

0,484
0,100
0,160

[
3002301068
0,3060672
0, DLEETAS!
0,25

0

]

1,242
-5,978
0,095
0,367
0,095
0,170
0,770
9,020
8,071

¢, 3850
0,088

v, 0226
0,78}
0,050
0,0228
-0,073
027
0,233
0,060
0,04u58025
0,028
0,2:21408
-0,02403534
4,30366%
0,004041933
1,047:02530
1%

3

1987

]
9,093
t

3,543
0,100

0,100

b
0,002301048
0,1080672
0, 01687454
8,25

b

[

1,304

-§508

0,085

9,045

9,085
5,750
0,758
9,088
-8,108
1,0700
0,060
4,022

0

0,060
©,0226
0,70

£, 0274
0,030

0,080
0,04058073
0,028

G, 2021608
-0,0240363
1,10%64%
1,004041913
0,047107536
0,2

3

1988

[
0,055
3

4,543
5,160
9,100

3
0,002501086
9, 1080872
0, 01867451
0,75

)

0

1,489

[

0,950
0,075
0,080
0,750
6,750
©,100
0,100
2,0700
0,064
10228
4,007
0,040
0,922
0,043
0,027
0,040
0,080

0, 04058023
0,028
0,2321608
-0, 02403436
©, 103469
U,004051913
0,045 02330
0,25

]

TABELA 10

PARAMETROS € TALAS DE YARTACAD 111

085

0
0,09

1

0,543

0,100

0,160

]
0,002301068
0,1080872
b, 01667451
9,25

0

0

1,504

[}

0,09
0,075
4,090

0,750
0,750

Q

0

0,070
9,080
0,026
0,467

8,060
0,022
0,045
0,027
0,060

0,060
0,04050023
0,628
0,2321408
-0,02463634
0,203669
0,004061513
004930253
5,23

&

199¢

9
0,095

1

0,545

0,100

0,100

0
1,092301068
0,1080677
0,01587451
0,28

4

9
1,488
[}

9,090
0,078

0,096

8,750
2,756

S

3

4,0760
0,060
9,022

0, 060

0,060
0,022
0,045
0,0278
0,560
0,040
0,04058073
0,028
3,2371608
-0,02403636
9,103663
4,004041913
9, 069192530
0,25

3

1991

0
0,09

1

1,543

0,100
0,100

[
2,002301048
0,1080672
0,01467431
2,25

P

]

1,753

[

2,090

0,075

8,090

0,750
0,750

s

0

5,0700
2,080
0,0228
0,080
0,060
4,022
0,045
0,6274
0,040

0,080

0, 84058023
0,028
0,2321608
-0, 02403636
0193667
0,604083913
0,049192530
P

0

191

]

0,093

!

0,543
0,190
0,000

]
0,002301048
0, 1080472
0,1687451
0,25

3

8

1,824

]

B,0%0
0,075
0,070
0,750
0,750

L]

0

0,8700
4,040
0,022
0,080
0,040
0,022
0,045
0,026
0,080
3,050
0,04056023
0,028
0,2321608
-0, 07403436
0,10366%
0,004081933
0,049162530
0,25

a

1353

)

0,085

1

0,543
0,106
3,190

0
0,002301068
01080572
2, 01667451
8,25

0

o

1,897

0

0,09
0,073
4,09
0,75
9,750

Q

v

0,0700
0,050
0,0226
0,060
0,080
0,072
0,045
4,0274
0,060
0,080
0,04058023
0,028
0,2521408
-0,0240363
0,103669
3,004041913
0,047102530
8,75

0

1394

]
0,095

1

0,54
0,300
0,160

[
0,002301063
0, 1080672
v, 01687451
8,25

0

0

1,972

0

9,050
0,075

8,050

0,750
0,756

s

]

2,0700
0,060
8,022
0,060
8,060
0,022
0,045
1,074
0,040
0,060

b, 04058023
0,028

0, 7321608
-0,82403836
0, 10343
0,004041913
§,049162530
(X5

3

1895

b
0,0%
1

0,543
0,100

0,400

0

0,00230 1068
2,1080872
0,014B7451
0,25

0

2,051
0

0,690
0,075
0,0%
0,750
0,750

4

4

0,070
0,040
0,072
0,040
0,080
b,0224
0,085
0,028
0,060

0,060
0,04058023
0,028
0,2321808
-0,0240353
0, 103669
0,004061913
0,649102530
9,73

[

9€



TABELR 11

TAKAS DE YARIAGKD 00 TMVESTINENTQ auUTONONG - RIAUT (1)

BETORES 1984
1. Agropecudria. Gy
2. HWineraglo iexceto petrilec & carvisl 9,00
3. FPetrflec, derivados e substitutos B0
%, Minerais n¥p-setdlices [}
3. Metaiurgia 8,060
b, Hecanica il
7. Material elétrico, eietriaico e coa. 0
B, HMaterial de transporte 0
9. Papei, papeldo e telulose 1
19, Quim., borr., fareac., perf. e eat.pl. B,00
bl Téxtil i
12, Vestudrio, calgados e couros [
i3. Produtos alisentares ¢
14. Bebidas 2 funn ]
i3, Dutras indistrias de transfareagde 0
15, Energid elétrica 8,00
7. Qutros servigos de wtilidade pibiica 5,00
I8. Censtrugin 0
19. Cpaérrin e distribuigdo 1]
20, Transporte 8,400
21. Comunicagbes 8,00
22. Servigos finahreires 8,40
Z3. Berviges diversos |}
14, Boverno B, lib
23. Investimento residencial 8,00

.
= 2

7
=@
E=l - R - B~ = e

wa
<
-

1988
L%
7,00
7,40

7,00

-

=
[N~ -

—t
o e
E— N A -~ )

]
= o
==

7,00

7,00
7,00

1569

8,50
7,00

7,00
7,00

7,60
7,00

15990

1,50
7,40

] =~
=3 =1
=~

-3
=
L= I~ T~ e

— L
= o>
L= = R =

7,00
7,60
7,00

7,00
7,00

7,00
7,00
7,60

7,00
7,00

1992
4,50
7,60
7,90

7,M

L

-1

¢

=
[ —R s N

-~
= o
L= = - -

~ =
o
[—-d
o O

7,06

7,00
7,00

1993

4,50
7,00

7,80
1,80
7,00

7,00
7,00

1994
4,50
7,00
7,00

7,80

-

-
L= =

o — d -
= = o =
E2aeE888ccE8cvceoo

1995

4,50
1,00

LE
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TABELR 13

1966 1967  19BE  19B% 19%%

Rorapecydria 1,2 5,0 6,0 4,0 5,0
Hineragilo fexceto peirdies e corvioi -1,2 5.0 6,6 4,¢ 4,0
Petréien, derivades e substitetos -27,2 5,9 &40 &0 &0
Nineraii ndc-petalicos -1, &0 a0 40 40
Metalurgia -6, W0 80 &0 80
Mecdnicy -lih 5 a0 &0 B0
Materiai elétrico, eietrdnico ¢ con. -ii,0 30 6,0 4,0  &,¢
Material de Transporte - 500 &80 42 byl
Fapel, papello e celulose -1,2 5,0 bl 4,0 [
. Quie., borr., farmac., perf. e sat.pl.-1,2 5,9 6,0 4,0 6,0
. Textid oo 50 e 48 6,0
. Vestudrio, ralgadas & couros 44 50 &% &0 A0
. Produtes alimentares 52 50 b8 40 b0
. Bebidas e fumo 452 500 &6 4.0 4,0
. Dutras induskrias de transtormagde -3,4 5,0 46,6 4,0 46,0
. Enerpia elétrica g0 00 0,0 &0 &0
. fButros serviges de ufil.pdhlica g,0 0,0 40 08¢ 6,0
. Corstru;do 0o 00 B 00 0,2
. Cosérein p distribuigio -6,4 5,8 &0 40 6,0
. Traasporte 64 3o 60 40 40
Loaunicagbes 0,0 90 00 98 00
Servigns finanteiros e G0 G 00 0,0
. Servigos diversos G 00 00 0,0 0

ot

= - T ]

R = e . o - s I — - - - SO - L~ T -
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TRABELA 14

TAYA DE UﬂREﬁCiﬂ DS PREROS DAS EIPURMCEES - RDX i1}

Agrbpetudria
Hineragdo lexceto petrolec e carvipl
Fetrgleo, derivados e suostitutos
Miaerais ndo-aetdlicos
Hetalurgiz
Herdnica
Baterial elétrico, eletron. e comunic,
faterial de trapsporie
Papel, pepeldn e celulose
. Suin, borr,, farmac., perf. e oeat.pl,
132N
i, Vestuirip, cai¢ados e couros
. Prudutps alimentares
. Bebidas e fumo
. Outras ingistrias oe transformaglo
. tnergia elétrica
, Dutros servigos e uiil.piblica
. UonstrugEn
. Comdreio 2 gistribuisia
« Transporte
, Loeunicagbes
. Servigos financeires
. Servighs diversos

@ a0 A Ll kD e

Y P vm ma o e E— ks e s me et
P e B~ S, R SV SR Ny

[}

}l

"~
o

Detlatores - fontes

Setor 13 - FEY

Exportaghes totais - FRY

Fadl

FoY

FhY

Setor 1 - FGY
U Fav
73]
3 FBV
14 FEV
15 Exporissles totais - FGV
ib Wediz ponderada fps drtlatores
17 Media ponderada dos deflatores
18 Média ponderada dos Getlatpres
19 Hedia penderada dos vetlatores
2?9 Mediz ponderada des deflatores
21 Hedia poncerada dos deflatores
2Z Media ponderada dos deflatores
23 Hedia punderada dos deflatores

S

b rs b b ) DU ) EA o G B3 e
-
a
<

oM oW o oW R
wh

Ninério de ferro ~ Coajuntura Econdaica
Taportagdo de petrolec brute - Comjunivra Erdndmira

17BL

~12,
8,0
-5,0
8,0
8,0
g0

1987 1988 199 19%0 (991 1997
S50 T,B &8 60 40 &0
59 40 40 &0 A0 840
0,00 10,0 & 30,0 &0 4,6
40 A0 &0 43 40 0
L 40 4,6 45 &b &0
L0 &G 40 &40 40 &0
L0 80 45 40 A0 &0
65 86 &6 &0 &40 &0
I T T O S I T S
4,6 40 &0 &0 40 &0
40 40 48 &40 &0 40
Lo 4,0 448 &0 &b 4,0
S0 T8 B b A 4,0
90 T4 b0 60 A8 4,0
80 80 A0 hi o 48 4D
B0 6,0 50 7, 40 40
G0 89 50 % 40 &3
5,0 B0 58 0,0 & 4,9
8,0 &0 59 5,6 45 4D
00 &0 50§00 &0 40
00 B 50 R0 40 &0
5,0 80 S 5,0 40 40
00 &0 S0 A0 40 40

1993

o e o

- L ST

o S
[t

B e g B e e

L S
o o w o e e o oo o

40
4,0
4,0
40



-~

LR R

?

42

TABELA

t5

Tald DE VAR]ﬁtﬁﬂ 005 PREGOS DAS lNPﬂRTACgES - RBM (D

1588

hgropecudria -1z,d
Wineragdo {exceto petrdleo e rarvio) 5,0
Petrdlen, derivades e substitutos -50,0
. Minerais ndo-wetdlicos 4,9
. Hetalurgia 4,0
Hecanica 4,0
Material elétrico, eletrbnico 2 cos. 4,0
. Material de transporie £,
. Fapel, papeldo e celulose 4,0
10.0uta,, borr., tarpac., perf. e mwat.pl.
11,38t

12.Vestudrin, calgados e courns
13.Prodetos alimentares

14.8ebidas e fumo

15.0utras indistrias dge transiermagio
16.Eaergia eittrica

17.0ukros servigos de wiilidade piblica
1B.tanstruglo

19.Conéreio e distribuiglo

20.Transparie

21 .Comunicaghes

22.8erviges financeiros

23.5ervigos diversos

Deflatores - fontes

Trige - Conjuntura Econbaica

Iaportagdo de n¥u-petrdlee - Banco Central
Petrdieo bruto - Conjuntura Econbmica
[aportagdn de nio-petrolen - Banco Central
Fav

FBY

FBY

Fo¥

P&y

10 FBY {Ouismica)

11 FBY

12 FBV

13 FGY

14 FGV

I3 lwportaglo e n¥o-petrélec - Banco Central
16 Media ponderada dos defiatores | a 15
17 Midia pongerads dos deflatores 1 a 15
18 Média ponderada dos deflatores § a 13
19 Meédia ponderada dos deflatores 1 a 15
20 Wédia ponderada dos deflatores | a 15

21

Hedia ponderada dos dediatores 1 a 15

ZZ Média ponserada dos deslatores 1 a 15
13 Média ponderada dos deflatores § a 13

1987

-3,0

$0,0

10,0

1988

1969

193¢

12,9

12,0

1991

4,0
4,6

s
~L3
=

s b oo e e reo e e

D D 1 P Da L fw £~ S D tx Ta £ A D g X

4,0

L = e e -]

Er Lr B e B P D P e e P e B s D e
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FAIXRS
Kup

FRIXAS
COEVTY
TR

FALXAS
CREPOY
DISEAL
DISTRA
533
nte
TAKCD

i%6b
i)
1988
98¢
1998
1994
1952
1593
1934
1595

0-0,29
1,264781

T 0-1
2,121000
0, 600000

0-2
2, 006000

6,000

#,386
4,356618
¥, 004850
8, 124120

RGAL = ASALAY
9-0,3

0,274

%
0,045
0,085
0,045
0,045
0,085
0,045
0,085
i, 645

2,25-0,5
3, 774224

-2
0, 138000
9,501000

-5
G,000000
D, 000
0,358

16, 435740
0,003521
G,123300

0,5-1

0,274

)
0,045
0,045
0,045
045
0,045
#,045
0,645
8,045

0,5-4
7,5688848

-5
0,171000
0003080

519
¢,020791

0,100

0,153
33,349860
b, 065794
0422467

1-2

0,27

G
3,085
0,045
6,043
0,045
0,045
0,045
0,045
0,043

TABELR 16

1-2
15, 576900

510
0,187000
0,014000

1820
0,084455

0,760

1,080
§7,153840
0, 008041
0, 123364

3

0,109

b
0,045
0,045
0,085
6,045
0,045
0,088
0,445
0,085

Bes.: 0,01 = + 14 - Faixas definidas en termos g2 saldrio-alnimo.

- VALORES DAS VARTAVELS DEFINTDRS POR FAIXA

5
35,412750

10-2
0, 204020
£,073000

+20

£, 466774
0,700
0,021
12,691120
0,010007
&,120511

=10
75,304480

+20
0, 42000
0,061000

10-78

1,149

f
0,043
1,045
1,045
,045
0,045
0,043
0,005
0,045

10-20
151, 769000

20
303, 537900

£y
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TABELA 17
RESULTADDS AGREGADDS DOS COMPONENTES DA DEMANDA

iBaser 1987 = 109

158795 CH £l ChZ LA3
FiB 156,% 54,2 163,48 57,9
Consump Tutal 47,3 139,77 157,3 1491
topseac Frivade 132,1 14%,4 163,7 153,7
Capsumo do Boverno  1%4,7 1,7 74,7 iza,7
iavestimenio 198,12 197, 158,35 96,32
Expertagtes 144,59 144,9 144,39 134,%
ingortagfes i61,0 1558 168,46 13,0

TABELA 18

INDICADORES RELEVANTES

iks %)
1987 1593
Tedos ns rat tey CAl
cenarios
Investipento/Pl3 20,2 w4 26,4 254

Taxz de Desepprego F.8 i1,9 §3,5 7,7 11,5
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TABELA 19

RESULTADDS DDS PRODUTOS SETORIALS

(Base: 1987 = j00!

1967/95 ] Lt LAZ LAz
1. fgropecuaria 143,6  140,3 51,90 43,2
2. Hireragdc ' 164,7 167,1 167,% 163,3
3. Fetraieo 55,0 148,1 164,10 157,1
4. Hinerais n¥o-metdlicos 180,6  178,4 183,2 181,17
3. Ketalurgia 166,2  i64,0 172,8 149,12
4. Mectnica i, {67,4 177,32 173,4
7, Haterial eiétrico, eletrinico e
de romunicaghes 167,14 161,60 1735 168,3
§. Material de transporte 178,0 160,95 177,86 17,8
%, Papei, papeido e celuicse 154,5 45,7 160,9 153,
10, duimica 51,2 46,9 157,7 132,46
i1, Textil 51,3 186,2 ikl 2 153,9
12, Vesteario e calgades }51,8  34G,1 142,10 154,00
13. Produtos aliaeptares 139,88 156,48 1474 181,14
14, Bebidas e rump 133,7  139,¢ 154,7 1£9,0
i3, Dutras indistrias tradiciceais 1hZ,6 56,2 {a9,7 164,1
16. Energia elétrica iWd,1 1477 62,8 L
i7. Servigos de uiiiidade phblica 18,5  13&,F 158,48 149,3
18, Lonstrugdo 197,35 197,90 197,8 197.6
1%, Cosércin e distribuigdc 154,46 154%,2 1462,% 156,42
0. Transporte 152,3 14,7 16,1 134,1
21, Comunicagbes 163,4 151,4 174,3 14%,5
272, Bervigos financeiros 137,1 15,7 163,5 158,90
£3. Servigos diversos 136,0 47,8 164,8 97,8
4. Boverna 1#6,7 1267 170,7 26,7
Z5. Woradia b18,2  ibh 2 i84,% {73,4
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TABELA 20

INPACTD SETORIAL DAS POLITICAS REDISTRIBUTIVAS - INDICES DE PRODUCKD
SETORIAL PARA 19904

Chl LAz CA3
1. hgropecuaria 376" 105,9 101, 8
2, Mineragdp 96,4 io1,9 100, 4
3. Petrojen 75,8 105,8 10,4
4. Winerais nlo-eefdiicos 98,8 101,4 100,3
5, ¥etalurpia 97,32 102,7 100,46
6. Hecanica 97,4 102,39 100,7
7, Material elétrico, eletrbnico e de
comunicaghes 96,3 103,8 100,7
8. Material de transporte 34,4 104,35 100,3
9, Papel, papeldo e ceiulose 96,7 104,1 100,
10, Buimica 97,2 104,3 60,9
11, Texntil 34,9 106,1 ioL,3
1Z. Vestudrio e calgados 54,3 106,7 101,4
3. Produtes alimentares 57,9 165,4 100,9
i4. Betidas e fumo 95,7 107,4 102,1
13, Dutras indistrias tradicianais 98,1 104,4 108,%
16, Energia elétrica 95,8 105,56 101,4
i7. Servigos de utilidade publica 94,5 109,5 103,09
{8, Construgdo 99.8 100,3 106,2
19. Comércio e disiribuigdo 95,3 105,0 101,06
20, Transporte 96,3 105, 1 101,2
21. Comunitaghes 92,7 108,7 101,3
22, Servicos fimanceiros 9b.b 104,1 106,46
23. Servigos diversos 94,7 1056 101,2
24, Governo 100,0 100,90 196, 0
23. Horadia 83,3 103,8B 7,4
TOTAL PIB 96,4 104,3 100,6

# Calculados pela relagdo [P]BJ(i}!PIBE{i}J x 100 para 1993, onde PIBI (i1 o
vaior do PIB dB setor i que resulta das hipdteses dos cendries  alternatives
1, 2e 3 ePIE (i} ¢ o valor do PIB do mesep setor que resuiia das hiptieses
do cendrin basico,



TABELA 21

CONTAS EXTERNAS

5% milkbes

CONTR CENARID 1987 1968 1989 1990 1993 1992 1953 {954 1595
Balanga comerciai
Basito 8.84% 4,802 i0.406 10,758 1,764 12,139 12.424 12.439 PN
Akt, 1 B.p4g 7.684 10606 1,104 12,208 12,732 13,749 13.498 3,961
fit, I B. B4y 9.71% 16,200 10,329 L. 230 11.401 .47 1i.4% 1143
Rlt, 3 5.04% .60 15,4808 16.76b 11,713 12,048 $2,297 12,467 357
Reservas
Hesico 4,352 a5k §.571 12,004 14.746 171G 19.G87 4,422 z1.553
Rit, 1 4,352 b. 740 58575 1Z.693 15,868 18,571 21.844 24,624 2f. 102
A, 2 4,357 TR §.277 11,344 13.457 14,794 13.882 14.058 15.13%
alt, 3 4,352 . 656 F.067 1203 14,674 ib.543 18,781 i tid 2. 693

fa4
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camadas mais pobres da populagio com o crescimento do
PIB. Este resultado decorre do fato de este ser um modelo
puxado pela demanda, com coeficientes de poupanga
crescentes com a renda das faixas;

g) BA um trade—off entre os resultados das contas externas
e aqueles ligados & evolugio do emprego € da produgfo.
Engquanto o crescimento acoplado A& distribuigdo de renda
tende a ser algo maior, mas gera resultados um pouco
piores em termos da balanga comercial & das reservas
cambiais, a auséncia de distribuig¢fo reduz ¢ crescimento
e provoca maiores saldos da balanga comercial e das
reservas, &4s custas de um aumento do desemprego.

A margem destes resultados, cabe fazer alguns comentarios,
com base em reflexSes sobre o modelo, suscitados ac longo do
trabalho.

Em primeiro lugar, na eventualidade deste +trabalho ter
continuidade, seria importante acrescentar, explicitamente, a
restri¢cio de aque o produto efetivo deve ser no mAximo igual aoc
potencial, para tornar mais prAticos os resultados e nédc ter que
avaliar o grau de realismo destes, adotando modelos ad-hoc em
separado, para conhecey a evolugic do produto potencial.

Em segundo lugar, notou-se que o modelo & extremamente
sensivel ao parametro BE3, nlvel miximo de investimento em
relagio ao ano anterior, posto que, muitas vezes, os resultados
da fungfo de investimento esbarram em tal teto, de modo gque, ao
tornar este maior ou menor, mudam drasticamente os valores da
inversgo, do PIB e das contas externas.

Em terceiro lugar, os resultados sdo influenciados
decisivamente pelos valores iniciais do nivel de ocupagio da
capacidade. Dado que a precisfo destas informagdes nio costuma
ser muito grande, essa & uma qualificagho que deve ser levada em
conta ao serem analisados os resultados.

Finalmente, de um modo geral, c¢abe dizer que o principal
fator d4a  instabilidade de modelos parece ser a fungin de
investimento. Embora conceitualmente nio existam maiores objegdes
4 fungiao, do ponto de wista +tedrico, os resultados tendem,
sistematicamente, a gerar um volume de investimentos que parece
exceszdive & luz das consideragSes geralmenta feitas an se tratar
tal tema. Por outre 1lado, a fungho nfo capta determinados
elementos, que efetivamente influwenciam as decisdes de
investimento dos agentes econdmicos vinculados ao tema das
expectativas. Em 1987, por exemplo, o investimento, nos termos do
modelo, dado o c¢rescimentc observadoc em 1986, deveria ser
extremamente alto, apesar de que todas as evidéncias apontam no
sentido oposto, em face, bhasicamente, do clima de incertezas
reinpante. Especificamente quanto a este ponto, porém, o problema
parece insolfivel até agora, dado que n3o foi possivel modelar, de
forma satisfatdria, esse tipo de influ@ncia.



IV - CONCLUSOES

As conclustes podem ser desdobradas em duas categorias:
agquelas que dizem respeito & avaliagBo do modeloc em si e aguelas
que se referem & avaliagdo das diferentes politicas que se
mostram factlveis a partir dos resultados obtidos.

Em termos do modelo, seria. importante fazer algumas
modificagdes, dentre as quais destacamos:

a) a fungfio do investimento, gue pode derar resultados
explosivos e proporciona uma dinfmica defasada, que
parece ser excessiva (a alternativa, neste caso, poderia
ser a diminuigio da defasagem ou aumento da participag@io
do investimento auténomo no investimento total);

b} © bloco fiscal, gue nio trata adequadamente os
componentes de fluxo ligados a estoques, nobtadamente a
divida ptiblica intermna;

c)} a explicagdo de uma restrigfic de capacidade que permita
impedir, durante a operag¢dc do modelo, que ¢ PIB efetivo
de qualquer setor possa ser superior ac PIB potencial
desse setor; e

d) o setor externo, onde se recomenda desagregar os chamados
novos cré&ditos em um componente destinado ao simples roll
over das amortizagdes vencidas no ano e um outro que
constitua o que, efetivamente, representa new money— esta
sim variavel exdgena relevante para a avaliaglio do grau
de manobra da politica econdmica. Alternativamente,
sugere-se tornar o hnivel de reservas uma fungioc das
importacées e endogeneizar o© valor da divida -
procedimento talvez mais adequado, tende em vista o
contexto atual em que o governo brasileiro parece
empenhade em ajustar a tomada de novos empréstimos As
necessidades de crescimento do pais.

O modelo foi testado para validar o periodo 1978/85, tendo
sido obtido um ajuste satisfatdrio, tanto em termos agregados,
com¢ também em termos da estimagio das produgdes setoriais. Em
que pese o cariter satisfatério do ajuste, observou-se uma certa
subastimagio da maior parte das varidveis ligadas ao comsumo, o©
que se explica pelas caracteristicas keynesianas do modelo, que
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assume a hipdtese de coeficientes de poupan¢a crescentes, em
fungfo dos rendimentos. Desta forma, o aumento dos rendimentos
das pessoas, na medida em qgue tende a levad-las &s faixas
superiores, reduz o0 coeficlente agregado do consumo, amortecendo
0 processo de crescimento. O efeito ¢ inverso no caso do setor
"moradia", wvisto que a proporgidc dos rendimentos das pessoas
destinada &ao “consumo” destes bens - isto &, de aluguéis - &
considerada uma fungfo crescente daquela variavel.

No que se refere aos resultados das simulagies feltas para o
periodo 1988/95, ha duas observagdes a fazer.

Em termos de viabilidade de adogao de politicas de
distribuigdo de renda destinadazs a elevar as remuneragdes das
faixas inferiores a taxas superiores 4s do resto da populagdo,
pode-se dizer que tal distribuigdc & vihdvel, desde gque feita
moderadamente, visto que as perdas observadas nas contas externas
naoc chegam a comprometer a posig¢io do palis. Nos quatro cenarios
prevalece uma situa¢8o relativamente confortavel de reservas. Por
outro lade, os resultados obtidos =sdo coincidentes com outros
trabalhos existentes sobre o assunto, que destacam nfdc existir um
trade—off entre crescimento e distribuigio de renda, em presenga
de capacidade ociosa. Neste caso, politicas de crescimento com e
sem distribuigdc de renda dariam origem a resultados agregados
semelhantes, embora com diferentes perfis em termos da evolugdc
relativa dos diversos setores da economia.

Finalmente, em termos mais genéricos e independentemente da
adog@o ou ndo de pollticas redistributivas, os resultados sugerem
que & possivel crescer a uma taxa anual da ordem de 6,0%. Esta
taxa estd associada, entretanto, a um aumento da relagfio entre o
investimento e o PIB e & compativel com um aumento nominal de
24,68% da divida externa bruta projetada para 1995, em relagfio ac
nivel estimado para 31 de dezembro de 1887, o gue implicaria ter,
em 1985, um estoque da divida de US$ 141,5 bilhSes. Considerando
uma inflagiio internacional de 4% ao ano, isso significaria
reduzir em aproximadamente 9% o valor da divida exterpa real, ac
longo de oito anos e, tambdm, reduzir - em 40/45% - o coeficiente
divida/FIB, objetivo esse gue se insere mo elenco de metas
Bovernamentais que consta do Plano de Consisténcia Macroecondmica
divulgado no segundo semestre de 1987.
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AREXD 1

AFRERAGAD DD NODELD

SETBR CETOR WATRIT 1973 FRODUTOS
f. BrOBetUAriD .y . eaes s T i~ 10 is 2
7. Mineragdio lewc, petrtlen = carvdel Ii~ 12 ?e I
3, Petrdlec, gerivados e substitufos. 13- 14, 37- I3,
30- 66 135 &8 143
4. Hinprais ndo-aetdlicoS. carvunvans - 20 e 42
5. Wetalurgia...i.,..ees Vatararaens 21~ 3 438 72
[, [Tk 1. £ 1 - PR [ - 38 Ga Hh
7. Materizl eléirico, etetrdnico e
B8 COMUMILEEND, . vervrarsrarersns 8- 47 87 a 1!
B. Material de transporfe.......... 45- 53 102 a 443
7. Fapel, papeliy, celulpsec....... M~ &0 17 a2 i2b
0. Guimica, borracha, fareacSutjra, bl- b2, 127 a 129,
pertuparia e matérias plasticas., bf, 131 a 134
67~ 77 144 a 172
FE T 113 3 78~ 82 173 & 168
12. Vesiudrio, calgados e couros.... 83 B4, 1343,
B3 JEB 3 19}
13, Produtos Alimenteres..c.eaniv.cs 83- 9% 197 a It
J47 Bebidas B FUBO. . uisriiairiniaans Li-182 iz a 1
5. Qutras incustrias de transforsa- 94— 57, t14 a 120,
|3 I . Crarrerieiarree i03-10% % & 23%
b, Engrola BlEHia.civinerees sieres 152 240
17, Servigos ce ptilidade poblicd..., 1467 24}
18, Donstrugdoe.vinireras barrieareas 108 242
19, Comérein e Distribuigioe,......va 105-110 243-244
2 TransportEeaiiiaiaeans eenveraes IHIH 45 2 47
2!, tomunicaghes......o.-... PR 113 g
22, Servigns FlOANCEITS. . eausi,ans AL 24%
23, Servigos DiVErsDS.uvsearivirasass HI-123 250 & Zbi

dbs.: o5 subprodutos e coprosutos da Ratrit Rd ce 73 foras classificacos ca ceguinte eaneiras

ROME B0 BEIOR E

WORE BG PRODUTO CLQSSIF]EP«C:“B KA HATRII HB i FRGDUTO

Sutate de Metal pez ey - 55 Ketalurgia -5
Carogo de Algodde 7491 1oz - 174 Téytil -1
Courgs verdes e Sdlgados 2 608 404 - 25 Pred.Aligentares - 13
Serv.ind,de Apaie 3100 631 - 35 Dutras Ind.Transf.- 13
Var.Ect,de Prod.es Elab. 3 100 012 - h Gutras IndiIransf.- 15
Vapor ¢ fgua [nd. 3 100 413 - IE Dutras ind,Transt.- 13
fesiduos Recicldveis 5 G001 401 - 26t Berviqus Diversos - 23

U5 prodetos 3 100 G14/238 ~ SERVIGES FARA CﬁﬂSTﬁUCﬁG -8 3 {60 GI8/239 - SERVIGAS FARA RN
CAPITAL - faram incluldes no progutp 13 IDutres inddstrigs de Frantforsagdol. & classificacda
dos produips 31 e 46 < justifira porgue para o estudc do Consusn ksces itens sdo
irrelevantes, n¥p apreseniantc vaior consunido.
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ANEXO0 3
EQUACOES DO MODELO

Oferta e Demanda Global
Produtoc Interno Bruto, a pregos constantes
PIB = C + ITO + VASTOC + X - M )
Produto Interno Bruto, a pregos de mercado, a pregos constantes
PIB PM = PIB + TAXINT (2)

Produto Interno Bruto, calculado através dos valores agregados
setoriais, a preeos constantes

PIBA = 5UM [PIB (i)] i=1a22b (3)
onde 1 corresponde ac setor de atividade

Diferenga relativa entre os valores do Produtoc Imterno Bruto,
calculados em (1) e (3)

EPSIL = (PIBA - PIB)/PIB (4)
Esta equagio representa ¢ mecanismo de iteragio ac qual antes
fer~se alusdc, gue serve pzra compatibilizar a oferta com a
demanda por setor. A relagho deve tender a zero, para que o
sistema poasa ser resolvido.
Consume total, a pre¢os constantes

C = CP + CGORB {5)
Consumo pesasoal total, a pre¢os constantes

CP = SUM [C(i)] + CPNM + MCONSU + CONVIV + TAXCOT (8)

para i = 1 a 23

Investimento bruto fixo total, a pregos constantes

ITO = SUM [I(i)] i=-1a2b (7)

Yariagio de estoques, a pregos constantes

VASTOC = COSTOC . (PIBt - PIBt—l) + AJSTOC (8)
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BExportagdes totals de bens e servigos, a precos constantes
X = SOM [X(j)] J=1a23
onde j indica produto
Importagdes totais de bens ¢ servigos, a pregos constantes
M = 8UM [M()] J=1a23
Pagamento liguido de fatores, a pregos constantes
S5FN = SFNDL/DMT
Transferéncias privadas liquidas, a pregos constantes
TUFN = TUPNDL/DMT
Renda Interna Bruta, a pregos constantes
YIB = PIB + GPINT
Renda Nacional Bruta, a pregos constantes
YNB = YIB - SFN + TOFN
Poupanga Nacional, a pregos constantes

AN = T - AX

Distribuic¢io de Renda por Setores e Faixas
Remuneragbes pesscais, por setor, a pregos constantes

REMPER (i) = REMSAL (i) + REMAUT (i)

Remunerag¢fes dos assalariados, por setor, a preg¢os constantes

REMSAL(i) = SUM [CESAL(i,r) . EMP(i) . SAL(i,r)]

(£:)]

(10)

(11)

(12)

(13)

{(14)

(15)

(18)

(17)

sendo r = 1 afB8ei=1a 24, onde r representa faixas de renda

RemuneragSes dos auténomes, a preges constantes
REMAUT(i) = SUM [CEAUT(i,r) . EMP(i) . SALAUT(i,r)]

sendo r=1 a B ei=1a 24

(18)
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Remuneragio média dos assalariados, por setor ¢ faixa, a pregos
constantes

SALt_l(i,r) = SﬁLt(i.r) . [1 4+ R5AL{1i,r}] (19)
sendo ¥ = 1a8ei=1a24

Remuperacdo média dos autdnomos, por setor e faixa, a pregos
constantes

SALADT, (i,r) = SALAUT, ,(i,r) . [} + RSALAD, {i,r)] (20)
sendo r =1 a8eil=1a24
Rendas totais, por falxa de pessoas, a pregos constantes
YEK(r) = SUM {EMP(i) . [CESAL(i,r )} . SAL(i,r ) +
+ CEAUT(i,r ) . SALAUT(i,t )1} (21)
gendo r =1 a8, r =1aB8ei=1a24

Sao somadas todas aguelas rendas correspondentes As remunerages
por pessca {SAL e SALAUT), compreendidas no intervalo

KMAX(r - 1) - KMAX(»)
Nimero de pessoas por faixa
EK(r) = SUM {EMP{i) . {CESAL{i,r ) + CEAUT(i,r )]} (22)
sendo r =1 a8, r —1aB8ei=1a24
Renda per capita de assalariados e aubt8nomos, a pregos constantes
KUK(r) = YEK(r)/EK(r) r=1a8 (23)
Renda psr capita, por faixa de famllias, a pregos constantes
KUC(1) = {[YEK(1) + YEK(2) + YEK(3) + YEK(4)1/
{ER(1) + EK(2) + EK(3) + EK(4)1} . COPF(1) (24)
RUC(k) = KUK(k + 4) . COPF (k) k=2ab
onde k representa a faixa de renda
Mimerc de familias (assalariadas e autfnomas), por faixa
EC{k) = SUM [EK(1) . MTPF(k, r)] (25)

sendo k =1 aber=-1a8@
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Rendas totais, por faixa de familias, a pregos constantes
YEC(k) = [EC(k) . KOC(k) + DISTRA(k) . TRAGOV] . [1 -

~ TAXDIR(k)] E=1ab (28)
Excedente liguide total, a pre¢cos constantes

EXCTOT = SUM [EXC(i)] i=1a23 (27)
Excedente privado, a pregos constantes
EXCPRI = EXCTOT - EXCPUB (Z28)
Excedente llqguido, por setor, a pregos constantes
EXC(1) = [VA(i) - TAXSEC(i)] . VBP(i) . [1 - BE2(i)] -
- REMPER (i) i=1a23 (29)
Excedente liquido privado total ajustade, a pregos constantes
REMEXC = [EXCPRI + GPINT . EXCPRI/EXCTOT] . [1 - TAXDIE] t
+ JURGOV (30)

Excedente liguido privado, aJjustado por faixa de famllia, a
precos constantes

REMEXE(k) = DISEXC(k) . REMEXC k=1ahb (31)

Indice de ntmero de famllias que recebem excedente (base inicial
:1)

NUHEXCt = NUHEXQt_l (1 o+ RNUHEXt) (32)
Excedente per caplta, por faixa de familias, a pregos constantes
KUX(kt) = KUX(k)base . (REHEXEt/NUMEXCt)/
(REHEXEL___/NUHEXCb __) E=1ahb {33)

Dase a5

Setor Fiscal

Receita corrente total do governo, a pregos constantes
YGOB = TAXINT + TAXDIT [(34)
Gastos correntes totais do governo, a pregos constantes

GCa0B = CGOB + TRAGOV + JURGOV (35)
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Déficit corrente do governo, a pregos constantes
DEFCOR = GCGOB - YGOB (36)
Impostos tolais sobre o consumc, a pregos constantes
TAXCOT = TAXPER + TAXEXC {(37)
Impostos indiretos totals, a pregos constantes
TAXINT = TAXCOT + IBK . TAXIBK + IOB . TAXIOB + TAXSTC .
. VASTOC + TAXEXP . X (38)

Impostos +totais sobre o consumo, pagos pelos asasalariados e
autdnomos

TAXPER = SUM {YEC(k) . [1 - COEPOA(kK) - TAXDIA(k)} -

- COEVIA(Kk)] . TAXCOA(i, k)} k=1ahb (39)
Coeficiente de tributagfio dos assalariados e autSnomos da faixa k
TAXCOA(k) = TAXCO(s} + [TAXCO(s + 1) - TAXCO(s)]1/[KUD(s + 1)

~ KUD(s)] . [KUC(k) - KUD{(s)] (40)

SEo escolhidas as faixas de consumo s ¢ s + 1, de mode a cumprir
a condigfo

KUD(s) & KUC{k) < KUD(s + 1) E=1ahb

Impostos totais sobre o consumo, pagos pelas pessoas que recebem
excedente, a pregos constantes

TAXEXC = SOM {REMEXE(k) . [1 - COEPOX(k) - TAXDIX(k) -
- COEVIV(k) . TAXCOX({i, k)} (41)

Coeficiente de tributacfo sobre o consumo das pessocas que recebem
excedente

TAXCOX{(Ek) = TAXCO(s) + [TAXCO(s + 1) — TAXCO(s)}/[KUD(s + 1)
- KOD(s}] . [KUX(k) - KUD(s)] (42)

Séio escolhidas as faixas de consumo s ¢ s + 1, de modo a cumprir
a condigdo

KOD(s) £ KOK(k) < KUD(s + 1) kE=1a6bt
Receita dos impostos diretos, a pregos constantes

TAXDIT = TAXDIP + TAXDEX + TAXEMP (43)
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Impostos diretes, pagos pelas empresas
TAXEMP = [EXCPRI + GPINT . EXCPRI/EXCTOT] . TAXDIE (44)
Impostos diretos, pagos pelos assalariados e auténomos
TAXDIR = SUM [YEC(k) . TAXDIA(k)] k=1ahb (45)
TAXDIA(k) = TAXDIR(s) + [TAXDIR(s + 1) - TAXDIR(s)1/
[KUD(s + 1) - KUD(s)) . [EOC(k) - KUD{s)] (46)
k=1ahb

S#o escolhidas as faixas de consumo s @ 5 + 1, de modo a cumprir
a condigdo

EUB(s) £ KUC(k) < KUD(s + ) E= 1a5

Impostos diretos, pagos pelas pessoas que recebem excedente, a
preg¢os constantes

TAXDEX = SUM [REMEXE(k) . TAXDIX(k)] E=1ab (4T)
Aliquotas de tributagho direta, das pessoas que recebem excedente

TAXDIX(k) = TA¥DIR(s) + [TAXDIR(s + 1} - TAXDIR(s}]/

[EUD(s + 1) — KUOD{s)] . [RUX(k) - KUD(s)] k=1ab (48)

S30 escolhidas as faixas de consumo s e 3 + 1, de modo a cumprir
a condigdo

KOD{=s) ¢ KUX(k) < KUD(s + 1) k=1ab
Consumo do governo, a pregos constantes

CGOB, = CGOB, _, . 3

Transferéncias nfc-Tinancsiraz do governo an setor privado, a
pregos constantes

TRAGO, = TRAGO, ; -

Excedente do setor pdblico, a pregos constantes

(1 + RTRAGO, ) (50)

EXCPUB = 65UM [EXC(i) . EXPUB{i)] i=1a23 (51)

Transferéncias financeiras do governo ao setor privado, a pregos
constantes

JURGO, = JURGOt_I (1 0+ RJURGOt) (52)
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Congsumo por Faixa @ por Produto
Consumo pessoal monetdrio de produtos j, a pre¢os constantes

C(J) = SUM [COPER(J) + COEXC(j)] J=1a23 (53)

Consumo total com morazdia, a pregos constantes
CONVIY = CONYFE + CONVEX (54)
Congumo pessoal dos assalariados e au?&nomos de produtos j
COPER(j) = SUM [COAPER (j, k)] (55)
E=1labej=1a23

Consumc pesscal dos assalariados e autdnomos da faiza %k de
produtos j

COAFPER(Jj, k) = YEC(k) . [1 - COEPOA(K) - TAXDIA(k) -
— COEVIA(X)] . COA(J, E) k=1ab5ej=1a23 (56)

Coeficiente de poupanga dos assalariados e dos autSnomos da
faixa k

COEPOA(k) = COEPOU(=) + [COEPOU(s + 1) - COEPOU{=)}/
(KUD(s + 1) - KUD(s)] . [RUC(k) -~ KUD(sa)] (57)

580 escolhidas as faixas de consumo s & 3 + 1, de modo a cumprir
a condigBo

KOD(s) £ KUC(k) < KUD(s + 1) E=1ab es=0a6
Coeficiente de consume em produtos j, dos assalariados da faixa k

COA(J, k) = CO(jJ, s) + [CO(J, s + 1) - CO(J, s)1/

[EOD{s + 1) - JUD{s)] . [KOUC(k) - KOD{s)] (58)

S#o escolhidas as faixas de consumo sz e s + 1, de modo a cumprir
a condigdo

KOD{s) ¢ KUC(k) < KUD(s + 1) kx=-1ab j=0Da?23

Gasto com moradia, dos assalariados e awutdnomos, a pregos
constantes

CONVFE = 50M [YEC(k) . COEVIA(k)] E=1ab (59)
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Coeficliente de gasto com moradia dos assalariados e auténomos da
faixa k .

COEVIA(k) = COEVIV(s) + [COEVIV(s + 1) - COEVIV(s)l/
[KUD(s + 1) - KUB(s)} . [KOC(k) - KUD(s)) XxXx=1ab (60)

Saoc éscolhidas as faixas de consumo s e 3 + 1, de modo a cumprir
a condigéo

KUD(=) ¢ KOC(k) < KUOD{s + 1) k=1ab
Consumo por produtoc das pessoas que recebem excedente
COEXC(j) = SUM [COEXCE(j, k)] J=1a23 k=185 (61)
Consumo por produto das pessoas que recebem excedente, por faixa
COEXCE(J, k) = REMEXE(k) . [1 - COEPOX(k) - TAXDIX(k) -
- COEVIX(k)] . COX(Jj, k) J=1a23 k=1ab (62)

Coeficiente de poupan¢a, das pessoas que recebem excedente, da
faixa k

COEPOX (k) = COEPQU{s) + [COEPOU(s + 1) - COEPOU{(=)]/
[KOD{s + 1) - KUD(s)] . [KUX{k) - KUD(s)] (B3)

580 escolhidas as faixas de consumo s e 5 + 1, de modo a cumprir
a condi¢Ho

KUD(s) £ KOGC(k) < KUD(s + 1) k=1a% s=0a6

Coeficiente de consumo, em produtos j, das pessoas que receben
excedente, da faixa k

COX(3, k) = CO(3, s) + [CO(J, s + 1) - CO(j, =)}/
[KUD{s + 1} - KODi(s)] . [KGGC{k) - EKUL{s)] (64)

S8c escoclhidas as falxas de consumo s e 5 + 1, de modo a cumprir
a condigio

KUD{s) ¢ RUC(k) < KUD(s + 1)

[
nono
QO
wow
P P

Gasto com moradia, das pessoas que recehbem excedente, a pregos
constantes

CONVEX - SUM [REMEXE(k) . COEVIX(k)] k=1ahb (65)
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Coaficiente de gasto com moradia, das pessoas gue recebem
excedente

COEVIX(k) = COEVIV(s) + [COEVIV(s + 1) - COEVIV(s)]/
[KGD(s + 1) - EDD(s)] . [EOC(k) - EKUD(s)] k=1ab (66)

880 escolhidas as faixas de consumo s ¢ s + 1, de modo a cumprir
a condigdo

KUD(s) £ KOBC(k) < EOD{s + 1) E=1a5b

Consumo n#o-monethrio, a pregos constantes

CPNHt = CPHH,t_1 . (1 + RPOBNHt) (67)

Produtc e Producfio Setorial
Produto Interno Bruto, por setor, a pregos constantes
PIB{(i) = VBP(i) . [VA(i) + TAXSEC(i}] i=1a23 (68)
PIB(24) = [VA(21) + TAXSEC(21)} . CGOB (69)
ValPr brutc da produgio por setor, a pregos constantes

1 a23 (7T0)

¥BP(i) = SUM [P(Jj) . MT(i. J)] i
J 1 a 23

Yalor brutco da produgBo por produteo, a pregos constantes

P(j) = DI(Jj) + DF(J} J=2a2le23 (7T1)
P(1) = DI{1) + DF(1) - MAGR/(1 — COMER - TRANS) (72)
P(22) = REFIN. PIB (73)
P(24) = CGOB (74)

Importacbes extraordinhrias de produtos agricolas

MAGR = MAX {[DI(1) + DF(1) - PAGR), 0} (75)

0 sistema de equagdes simaltéineas representado pelas equagSes
precedentes & resolvido com a measma iteraglic adotada para
calcular as varidvels macroecondmicas.
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Produto potencial do setor agropecuirio
PAGRt = PAGRt_1 . (3 o+ RPAGRt) (76)
Demanda final por setor, a pregos constantes
DF(j) = C(j) + CNM(3) . CPNM + AA(J, 24) . CGOB + AK(j).

IBK + AO(j) . IOB + STGC(Jj) . VASTOC + X(Jj) J =1 a 23 (77)

- Demanda intermedidria por setor, a pregos constantes

PI{j) = SUM [AA(j, i) . VBP{i))] J=1a23 (78)
i=1a23

Taxas de crescimento do produto intermo de cada setor
RPt(i) = PIBt (i)/PIBt_l(i) -1 i=1a23 (79)
Produto e valor de produgio do setor de moradia, a pregos

constantes - por definig@io, o valor de produgéioc deste setor &
igual ao consumc do mesmo item.

PIB(25) = VBP(25)/VA(25) (80}
VBP(25) = P(25)
P(25) = CONVIV

Investimento por Setor
Investimento bruto total por setor, a pregos constantes
I(i) = TIND(i) + TAUT(i) i=1a2b (81)
Investimento bruto induzido por setor, a preg¢os constantes
IINDt(i) = BE1(i) . {[PEEt+1(i) - PP (i) . [1 - BE2(4i)1/
RPK(i) - IAUTt(i)} {82}
Obedecendo &s seguintes restrigdes

IIND, (i) > BEO(%) . PIB__ (i)

TIIND (i) ¢ BE3(i) . IIND, _ (1) i=2a23
1IND(24) = O
TIND(25) = 0

0 investimento induzido apresenta, asaim, reaglisticamente, um
riso e um teto, dados exogenamente.
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Produto potencial por setor, a pregos constantes

PPt(i) = PPt—l(i) . {1 - BE2(i)] +iR?Kéi) . It—l(i) (83)
= a 23

Produte bruto esperado por setor
PEEt+1(i) = PIBt_l{i) 01+ RPt_zgillz-a[é3+ RPt_l(i)] (84)
Investimento bruto autdnomo de cada setor, a pre¢os constantes

IAUT, (i) = TADT, (i) . [1 + RIAUT, (i)) (85)
* -1 ¥="1a25

Investimento em migquinas € equipamentos, a pregos constantes
IBK = SUOM [IK(i) . I(i)] i=1a32b (86)
Investimento em constriegbes e outros bens, a pregos constantes

IOB = SOM [IO(i) . I(i)] J=1a2b (87)

Exportactes & Importacdes de Bens ¢ Servigos
Exportagdes por setor, a pregos constantes

X(3) = SUM [XR(n) . MXT(}, n)] 3

n

1a23 (88)
1 a 64

onde n indica ¢ género da pauta de exportagdes

Exportagdes por género, a preg¢os constantes

XRt(n) = XRt_l(n) .1 +'TENt(n)] n=-1a64 (89)
Valor das exportagdes por setor, em ddlares, a pregos correntes
VA(J) = SOM [VXR{(n) . MXT(J, n)}] J} =1 a 23 (90)
n=-1a64

Valor das exportagdes por género, em ddlares, a pregos correntes
VIR(n) = XR(n) . DX(n) n=1a64 (g1)

Pregos internacionais dos bens exportados de cada setor (indice
com base em 1875 = 1)

DX(n)t = DX(n)t_1 . [1 + RDX(n}t] n=1a64 (92)
Importagbes de insumos, a pregoes constantes

MIN(i) = MM(i) . VBP(i)} i=1a=a23 (93)
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Importagdes de bens de consumo, a prec¢os constantes
MCONSU = MCOFER + MCOEXC (94)

Importagdes de bens de consumo realizadas pelos assalariados e
autfnomos do setor i, a preg¢os constantes

MCOFER = SUM {YEC(k) . [1 - COEPOA(k) - TAXDIA(k) -
COEVIA(Ek)] . MCONA(k)} k=1ab (95)
5= =0a6b

Coeficiente de importagdes de bens de consumo, realizadas pelos
assalariados e autdnomos pertencentes 4 faixa k

MCONA(k) = MCO(s) + [MCOM(s + 1) - MCO(s)]/[KUD(s + 1) -
RKUD(s}] . [KUC(k) - KUD(s})} (96)

580 escolhidas as faixas de consumo s € 3 + 1, de modo a cumprir
a condi¢io

KOD(s) ¢ KUOC(k) < KUD(s + 1) k=1ab

Importagdes de bens de consumo, pelas pessoas ague recebem
excedente, a pregos constantes

MCOEXC = SUM {REMEXE(k) . [1 - COEPOX(k) ~ TAXCOX(k) -
COEVIX(k)} . MCONX(k)} kE=1a5b (97)

Coeficiente de importag¢ies de bens de consumc, realizadas pelas
pessoas que recebem excedente, pertencentes 4 faixa k

MCONX (k) = MCO(s) + [MCC(s + 1) - MCO(=s)J/[KUD(s + 1) -
KUD(s)] . [KUX{k) - KOD{s)] (98)

830 escolhidas as faixas de consumoc 8 e 5 + 1, de modo a cumprir
a condigio

RUD(s) ¢ KOQ(k) ¢ KOD(s + 1} k
5

o
R R0
< h

Importagtes para o consumo do governc em geral, a pregos
aconstantea

MGOB = COGOB . CGOB (99)
Importagtes de bens de capital, a pregos constantes

MK = COK1 . IBK + COKZ . IOK (100)
Importagdes para variagfdo de estogues, a pre¢os constantes

MSTC = STCIMP . VASTOC (101)
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Importacses por setor de origem, a pregos constantes
M(j) = SUM [MTIM(i, j) . MIN(i)] + MTIN(21, j). MCONSO+
MTIM{22, j) . MGOB + MTIM(23, j) . MK + MTIM(24, j) . MSTC

i
3

Valor das importagbes por setor, em délares, a pre¢os correntes

1 a23 (102)
1a23

VM(j) = M(3) . DM(j) J=1a23 {103)

Pregcos internacionais dos bens importados de cada setor (indice
com base em 1975 = 1}

DM(5), = DM(3)y_; . [1 + RDM(3),1 5 = 1 a 23 (104)

Populagdo, Emprego e Desemprego
Populagio total, em milhares de pessoas

POBt = POB‘]:._.1 {1+ Rﬂt) (105)
Populagfoc economicamente ativa, em milhares de pessoas

POBLACt = POBLAC (1 + TASACTt) (108)

t-1
Emprego total, em milhares de pessoas

EMP = SUM [EMP(1i)] i=1a 24 (107)
Emprego por setor, em milhares de pesscas

EMP (i) = EMP, (i)} . [1 + EPR, (i)] (108)
t -1 £ -1 a 24

Taxa de crescimento do emprego, por setor

EFR{i) = ELEMP(i) . RP(1i) {109)
Desemprego total, em milhares de pesscas

DESEMP = POBLAC - EMP (110)
Taxa de desemprego (%)

TASDES = (DESEMP/POBLAC) . 100 (111)
Taxa de crescimento do emprego total (%)

REHPt = EMPt/EHPt_1 -1 (112)
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Setor Externo
Exportagdes de bens e servigos, em ddlares, a pregos correntes

XDL = SOM [VX(Jj)] J=1a23 (113)

Importacdes de bens e servigos, em dblares, a pregos correntes

MDL = SUM [VM{j)] J=1a23 (114)
Balanga comercial, em d&lares, a preg¢os correntes

BCDL = XDL - MDL + RSER (115)
Outras receitas liguldas em conta corrente

RSERt = RSEBt—l

Pagamento llguido de fatores, em délares, a pregos correntes

1+ RRSERt} (116)

SFNDL = SFUNDL + SFINDL (117)
Jureos ligquidos pagos, em dblares, a pregos correntes
SFINDL = SFPADL - SFIRDL (1i18)

Juros pagos pela divida externa total, em délares, a pregos
correntes

SFPADL = SFIDO + SFIDP + SFIDCP (119)
Juros recebidos, em dblares, a pre¢os correntes

SFIRDL = {IR1 . CRECOt_1 + IR2 . RESERt_l). IDPRt {120)
Remessa de lucros, em dblares, a pregos correntes

SFUNDLt = A4 + B4 . KETt—l (121)

Juros da divida externa com organismos internacionais, en
dblares, a pregos correntes

SFIDO, = IDOF, . DOF, _, (122)

Juros da dlvida externa com bancos comerciais, em délares, a
rregos correntes

SFIDP, = IDPR_ . DEUP,_, (123)

Juros da divida externa de curto prazo, em ddlares, a pregos
correntes

SFIDCPt = IDCPt . DEUCt—l (124)
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Ajuste aplicado ac estoque de capital estrangeiro

DEKEt = KETt, . CODE {125}

1 t

Amortizagdes da divida exterma total, em ddlares, a preg¢os
correntes

AMOR = AMDOF + AMDEP + AMDCP {126)

Amortizagdes da dlvida externa com organismos internacionais, em
ddlares, a pregos correntes

AHDOFt = CDOFt - DOF, 4

Amortizagbes da divida externa de curto prazo, em délares, a
pregos c¢orrentes

(127)

AHDCPt = CDCPt . DEUC (128)

t-1

Amortizactes da divida externa com bancos comerciais, em ddlares,
a pregos correntes

AHDEPt = CDPRt . DEUPt_1 (129)
Servig¢o da divida, em ddlares, a pregos correntes

5D = AMOR + SFINDL (130)
Cridito liquido concedido, em dblares, a pregos correntes

CRECO = CPR . S5UM [VX(j)] jJ= 3a 9B e (131)
11 a 13

Necessidade de financiamento bruto para cobertura de d&ficits na
conta corrente, em dblares, a pregos correntes

FXNDL = MDL + SFNDL - TUPNDL - XDL - RSER (132)
Saldo em conta corrente, em ddlares, a pregos correntes
5CC = - FXNDL (133)

Total das necessidades de recursos externos, em ddlares, a pregos
correntes

NERX = FXINDL + AMOR (134)
Investimentio direto estrangeiro, em dbdlares, a preg¢os correnbtes

IDDLt = IDDL L [1 + RIDDLt] (135)

1 -
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Variagio das reservas internacionais dc ano, em dbdlares, a pregos
correntes

VARRESt = NCT\'EOFt + NCREPRt + IDDLt + ERROHt -

— NERX, - (CRECO, - CRECOtLI) (136)

Total das reservas internaciocnals no final de ano, em ddlares, a
pregos correntes

RESERt = SER“._'_1 + vamst (137)
Novos créditos de organismos internacionals

NCBEOFt = l~lC]ii‘JE0Ft__1 .1+ CREOFt] (138)
Novos créditos de bancos comerciais

NCRKPRt = NCREPRt_l 1+ IIECKEPR_L] ‘ (139)

Entrada bruta de recursos externos, em ddlares, a precos
correntes

ENTR = FXNDL + AMOR + VARRES (140)

Aporte 1ligquide de recursos externos, em dblares, a pregos
correntes

APOR = ENTR - AMOR - SFNDL {141)
Prego global das exportagtes

DXBS = XDL/X (142)
Prego global das importagtes

IIM = (MDL + SFNDL - TUPRDL)/(M + SFN - TUPN) (143)
Poder de compra das exportacbes, a pregos constantes

PCXBS = XDL/IIM (144)
Balanca comercial. a precos constantes

BC = PCXBS - M (145)
Efeito da mudanga dos termos de troca, a pregos constantes

GPINT = XDL/IIM - X (146)
Péupanca externa, a pregos constantes

AX = M + 5FN ~ TUPN - (XDL/IIM) (147)
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Saldo da divida externa total no final do ano, em dblares, a
Pregos correntas

D = DOF + DEUP + DEUC (148)

Saldo da divida externa oficial com organismos intermacionais, em
ddlares, 8 pregos correntes

DOF, = DOF, ,
Saldo da divida externa com bancos comerciais, em délares, a
pregos correntes

- AHDOFt + NCRERDFt (149)

DEURt = DEUPt-I - AHDEPt + NCREPBt . (1 - CDECPPt) {150)

Saldo da divida exterma de curto prazoc, ao final do ano, en
ddlares, a preg¢os correntes

DEUCt = ]:!EI]C‘_'.__1 - AHDCPt + NCREPBt .

Investimento direto acumulado, em ddlares, a pregos correntes

CDECPPt (151)

EET, = KETt-l + IDDL, + DEKEt (152)
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ANEXO 4
VARIAVEIS E PARAMETROS DO MODELO

A - Yarisveis Endbgenas

(i: indica setor; Jj: produto; k: falxa)

AJSTC : Ajuste da varlagio de estoques

AMDCP : Amortizagfo da divida externa de curto prazo

AMDEP : Amortizagio da dilvida externa com os bancos
comerciais

AMDOF : AmortizagBc da dlvida externa com organismos
internacionais

AMOR : Amortizagfo total da dlvida externa

AN : Poupanga nacional

APOR : Aporte liguido de recursos externos

AX : Poupan¢a externa

BC : Saldo da balanga comercial, a pregos constan —
tas

BCDL : Salde da balanga comercial, a pregos corren -
tes

c : Consumo total

C{i) ¢ Consumo pessoal monetirico, de produtos do se -

: tor i
CGOB : Consumo do governo
COA(S,k) : Goeficiente de consumo ajustado do produto j

dos assalariados e autnomos, por faixa

COAPER{Jj,k) : Consumo do produto j dos assalariados e au-
ténomos, por faixa

COEPOA (k) : Coeflciente de poupan¢a dos assalariados e au-
tdnomos da faixa k

COEPCX (k) : Coeficiente de poupanga das pessoas que rece -
bem excedente da faixa k



COEVIA(k)

COEVIX(k)

COEXC(j)

COEXCE(j, k)

CONVEX

CONVIV
CONYPE
COPER( j)

COX{3,k)

CP
CPNM
CRECC

DEFCOR

DESEMP
DEUC

DEUP

DEUPC
DF(.J)
DI(J)
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: Coeficiente ajustado de gasto com moradia dos

assalariados e autdmos da faixa k

: Coeficiente ajustado de gasto em moradia das

pessoas que recebem excedente da faixa E

: Consumo do produto Jj das pessoas que recebem

excedente

: Consumo do produto j, das pessoas que recebenm

excedente, por faixa

: Gasto com moradis das pessoas gue recebem

excedente

: Gasto com moradla
: Gasto com moradia dos assalariados € autdnomos

: Consume do produto j dos assalariados e gutd-

nomos

: Coeficiente de consumo em produtos } das pes-

soas que receben excedente da faiza k

: Consumo privadeo

: Consumo privado n#c-monetario
: Crédito concedido ao exterior
: Saldo da divida externa total
: Déficit corrente do governo

: Ajuste utilizado para igualar o estoque de

capital estrangeiro em t & soma desase estogue
am t-1, com 0 investimento direto em t

: Desemprego total

: Saldo da divida externa de curto prazo, zo fim

do ano, em ddélares, a pre¢os correntes
Saldo da divida exterma com bhancos comerciais

Saldo da divida externa privada de curto prazo

: Demanda final, por produto
: Demanda intermediAria, por produto

: Saldo da divida exterma com organismos inter -

nacionais



DM( 5)
DX(n)
DXBS
EC(r)

EEK(r)

EMP(i)

EFR(i}
EPSIL

EXC(i)
EXCPRI
EXCPUB
EXCTOT
FXNDL

GPINT

I()
IAUT{1)}
IBK
1DDL
IiM
TIND{1i)
10B
ITO
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Pre¢os, por produto, das importagies

: Pregos, por género, das exportagdes

Prego global das exportagdes

Ndmero de assalariados e aut8nomos, por faixa
de consumo

Ndmero de assalariados e auténomos, por faixa
de renda

: Emprego total

Emprego no setor i

: Entrada bruta de recursos externos

Taxa de crescimento do emprego do setor i

: Diferenga relativa entre PIB e PIBA, utilizada

come resultado do processo iterativo que resol
ve o sistema de eguagbes nio-lineares

Excedente liguido, por setor

: Excedente liguido total do setor privado

: Excedente liguide total das empresas pdblicas

: Excedente liquido total

: Necessidade de financiamento bruto para cober-

tura de déficits na conta corrente

Gastos correntes do governo

: Yariag¢dcp da renda interna, decorrente da mu -

dan¢a dos termos de troca
Investimento bruto do setor i
Investimentc autdnomo do setor i
Investimento bruto em maguinaria
Investimento direto estrangeiro
Prego global das importagdes
Invastimento induzido do setor i
Investimento bruto em ocutros bens

Investimento brute fixo total



JORGO

KOC(Xk)

KOK(k,r)

EUX(k)

M(3)

MCOEXC

MCONA (k)

MCONSUD
MCONK(k)

MCOPER

MDL
MGOB
MIN(i)
MK
MSTC
NCREOF
NCHEFPR
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Tranaferéncias finapceiras do governo ac setor
privade

: Estoque acumulado de investimento direto es -

trangeiro

: Remuneragfio média dos assalariados e autdncmos

por faixa de consumo

Remunera¢iico média dos assalariados € autdno -
wos, por faixa de renda

: Remunera¢fio m¢dia das pessoas que recebem ex -

cedente, por faixa de consumo
ImportagBes de bens e servigos (volume fisico)

Importagdes de bens e servigos, por sator de
origem

Importagdes extracrdinArias de produtos agrl -
colas

Importagfes de bens de consumo, realizadas
pelas pesscas que recebem excedente

: Coeficiente de importacgtes de bens de consumo

ajustados dos assalariados e autdnomos da
faixa k

Importagdes de bens de consumo

: Coeficientes por faixa de importagdes de com -

IuMO ajustados, das pessoas Que recebem
excedente

Importagfes de bens de consumo realizadas
pelos assalariados e autdnomos

i Valor total das importagdesa

Importagdes do governo

Importagbes de insumos, por setor

: Importagbes de bens de capital

Importagdes para variagHo de estoques

: Novos créditos de organismos internacionais

: Novoa créditos de banceos comercials e de curto

prazo

: Necesasldades de financiamento extermo



NUMEXC
B(J)

PAGR
PCXBS

FEE(i)
PIB
PIB(1)
PIBRA

PIBPM
POB
POBLAC
PP{1)
REMAUT (1)
REMEXC

REMEXE(k}
REMP
REMPER(1)

REMSAL(i)

RESER
RP(i)
RSER
SAL(1)
SALAUT(1)
5CC
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Indice do nidmero de pessoas gque recebem exce -

) dente (base inicial = 1)

: Valaor bruto da produgéo, por produto, a pregos

constantes

: Produto potencial do setor agropecudrio

Poder de compra das importagbes de bens e ser-
vigos

: Produto bruto esperado do setor i

: Produto Intermo Bruto

Produto Interno Bruto do setor i

: Produto Interno Bruto, calculado através dos

valores agregados setoriais, a pregos constan-
tes

: Produto Interno Bruto, a pre¢os de mercado

Populaclc total

: Populagdo economicamente ativa
: Produto potencial do setor 1
: Remuneragdo total dos autdnomos do setor i

: Excedente liguido privade total, ajustado pelo

efeito da relaglio dos termos de troca

: Excedente liquido privado, ajustado por falxa

: Taxa de crescimento do emprego

Remunera¢des pesscals totals, auferlidas pelos
assalariados e autSnomos do setor i

Remunera¢des totais dos asaalariados do
setor i

: Reservas intermacionais

: Taxa de crescimento do setor

: Outras entradas liquidas em conta corrente
: Saliric médioc no setor i

: Remuneragio média dos auténomos do setor i

: Saldo em conta corrente



5D
SFIDCP
SFIDO

SFIDP

SFINDL

SFIRDL
SFN

SFNDL

SFFPADL
SFUNDL
TASDES

TAXCCA(K)

TAXCOT
TAXCOX (k)

TAXDEX

TAXDIA (k)

TAXDIP

TAXDIT
TAXDIX (k)

TAXEMP
TAXEXC

TAXINT
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: Servigo da divida
: Juros pagos pela divida externa de curto prazo

: Juros pagos pela divida exterma a organismos

internacionais

: Juros pagos pela divida externa a bancos co -

merciais

: Juros liquidos pagos, em ddlares, a pregos cor

rentes

Juros recebidos

: Pagamento liquido de fatores ao exterior, em

délares, a pregos constantes

: Pagamento liquido de fatores ao exterior, em

dblares, a pregos correntes

Juros totals paegos pela divida externa

: Remessa de lucros

Taxa de desemprego

: Coeficiente de tributaglo ajustado, dos assala

riados e auténomos da faixa k

Imposto total ao consumo

: Coeficiente de tributagfio ajustado das pessoas

que receben excedente da faixa k

Impostos diretos pagos pelas empresas gque rece
bem excedente

: Coeficiente de imposto direto ajustado dos

assalariados e autdnomos da faixa k

Impostos diretos pagos pelos assalariados a
autSénomos

Impostos diretos totais

: Coeficiente do imposto direto ajustado das

pessoas gue recebem excedente da faixa k
Impostos diretos pagos pelas empresas

Impostos ao consumo, pagos pelas pessoas que
recebem excedente

Imposto total indireto



78

TAXPER : Imposto ao consumo pago pelos assalariados e
autSnomos
TRAGO : Transferéncias nlo-financeiras do govermo ao

setor privado

TOPN : Transferéncias correntes privadas ligquidas de
exterior, em ddélares constantes

VARRES : Variag¢do das reservas internacionais

YASTOC : Variagio dos estoques

VBP(i) : Valor bruto da produgio do setor i

YX(j) : Valor das exportagdes, por produtoc

YM(j) : Valor daé importacées, por produto

VXR(n) : Valor das exportagdes, por género

X : Exporta¢des de bens e servigos, a pre¢os cons-
tantes

X(3) : Volume fisico de exportagiic do produto j

XDL : Exporta¢des de bens e servigos, a pregos cor —
rentes

XR({n) .- Exportag¢io, por género, a pregos constantes

YEC(k) : Renda total de assalariados e auténomos, por

faixa de consumo

YEK(r) : Renda total de assalariados e auténomos, por
faixa de renda

YGOB : Receita corrente do governo

]
bl
-]

Renda interna bruta

z

Renda nacional bruta

’

B - Pardmetros ¢ Taxas de Crescimento Exbgenas
(i: setor; j: produto; k: faixa)
Tanto os par@metros como as taxas de crescimento podem ter
alterag¢des de um ano a outro, embora muitas delas aparegam sem
modificagdes. '

Ad : Parfimetro da equagfic sobre remessas de lucros
das empresas estrangeiras no pals.



AA(L, )
AK(j)

AO(j)

BEO(i)

BE1(1)

BE2(1i)

BE3(1)

CDECFP

Cho¥

CDFR

CEAUT{1, j)
CESAL(1.k)
CNM(j)
CO(J3.k)

CODE

COEPOU (k)
CORVIV(s)

: Participa¢io dos bens j no

: Coeficlente da funglo de investimento

: Coeficiente

: Coeficientes
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: Coeficiente dz matriz de insumo-produto

investimento em
maquinaria

: Participag¢io dos bems do setor no investimente

em construgdes e outros bens

: Parfmetros da equaglio scbre remessas de lucros

das empresas estrangeiras no pais

: Coeficlente da fungéio de investimento (nivel

minimo de investimento)

(indica
a existéncia de investimentos induzidos)

: Coeficiente da fungfic de investimento {(taxa de

depreclagdo do investimento bruto fixo)

da fun¢lio de investimento (nlvel
miximo de investimento am relagio ao
investimento do ano anterior)

: Goeficiente de amortizagic da divida de curto

brazo

Fragdo dos novos emprésiimos privados que s#o
de curto prazo

: Coeficiente de amortizaghao da divida com orga-

nismos internacionais

: Coeficiente de amortizagfio da divida com ban -

cos comerclais

: Distribuig¢do des auvtS6nmomos, por falxa

Distribui¢Bo dos assalariados, por faixa

: Composigfio do consume ndo-monetdrio

iniciais de consumo de »roduto,

por faixa

: Parimetro utilizado para ajuste do estoque de

capital estrangeiro

: Coeficlente inicial de poupanga, por faixa k

Coeficiente de gasto com moradia, dos
assalariados e autfinomos da faixa s, no ano
inicial



COGOB
COK1

COR2

COMER

COPF(k)

COSTCC

CFR

DISEXC(k)

DISTRA(K)

DMT
ELEMP (1)

EXPUB(1)

IDCP
IDOF

IDFR

IK(3)

1003

IR1
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: Coeficiente de importagio do governo

: Coeficiente de importagho do investimento en

maquinaria

Coeficiente de importagfio do investimento em
outros bens

: Margem de comercializaclo

Yetor de conversio das rendas médias das
faixas de pessoas em rendas médias das faixas
de famllias

Relagiio entre a wvariag@o dos estogues e o
Preduto Interno Bruto

: Fragho das exportagtes de manufaturas que &

financiada

: Distribuig¢fio do excedente liquidoc privado, por

faixa

: Distribuig¢ao por faixa de familia das

transferéncias pagas pelo govermo

: Prece global de importagdes

Elasticidade do emprego frente & wvariag8c da
preducio setorial
|

: Exrros e omissges

: Fragio do excedente que <corresponde ao setor

piblico no setor i

: Taxa de juros da divida externa de curtoc prazo

: Taxa de juros da divida externa com organismes

Tt e d e d o
AR WL BAGE e A WAALA A WP

Taxa de juros da divida externa com bancos
comerciais

Participagiic da maguinaria no investimento do
setor

: Participagfio das construgdes e ocutros bens no

investimento do setor

Relaghao entre a taxa de juros obtida pelos
créditos concedidos e a taxa paga pela divida
externa privada com os bancos comerciais



IR2

KUD(k)
MCO(Xk)

MM(i)
MT(i,J)

MTIN(i.J)

MIPF(r,k)

HKT(j,n)

RDM(j}

RDX(n)

RECREOF

RECREFR

REFIN

RG

RH
RIAUT(1)

RIDDL

: Relagdo entre

: Matriz

: Matriz de transformagio das

: Matriz de transformac@o das

81

a taxa de juros obtida pelas

reservas internacionais e a taxa paga pela
divida externa privada com os hancos
comerciais

Renda média, por faixa de familia, no ano-base

Coeficiente de importagio de bens de consumo ,
por faixa

: Coeficiente de insumos importados por =setor

de transformacéo da produgho por
produto a valor bruto de produgio por setor

importagdes por
destino em importagdes por origem

: Matriz de transformag@o das faixas de pessoas

em faixas de famllias

exportacdes por
géneros a produto da matriz de insumo-produto

: Taxa de variag¢io dos pre¢os dos bens
importados, por setor

: Taxa de variagBo dcs pregos dos bens
exportados, por setor

: Taxa de

: Relag¢fio

: Taxa de crescimento do

: Taxa de

: Taxa de crescimento dos novos

organismos internacionais para o

crescimento dos novos
organismos internacionais para o

entre o valor bruto de

setor intermedidrioc financeiro
Interno Bruto

do setor i

Taxa de crescimento do
estrangeiro

variag¢lo das

investimento

créditos de
setor piblico

créditos de
setor privado

producko do
e © Produto

: Taxa de crescimento do consumo do governo

: Taxa de crescimento da populag@o total

autdnomo

investimento direto

transferéncias

financeiras do governo ao aetor privado

: Taxa de variagéo do nimero de

recebem excedente

familias que



RPAGR

RPE(i)
RPOENM

RRSER

RSAL(K)

RSALAU(K)

RTRAGO

STC(J)
STCIMP

TASACT

TAXCO(k)
TAXDIE
TAXDIR(k)
TAXEXP
TAXIBK

TAXI0B

TAXSEC(i)
TAXSTC
TEN(n)
TRANS
TUPRDL

VA(i)
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: Taxa de crescimento do produto potencial deo

setor agropecubrioc

: RelagBo produto/capital do setor i

Taxa de crescimento da populagfiio em economia
nio-monetaria

: Taxa de variac&orde outras entradas liguidas

da conta corrente

: Taxa de crescimento das rendas médias dos

assalariados da faixa k

Taxa de crescimentc das rendas médias dos
autdénomos da faixa k

Taxa de variagiac das transferémcias ndo-
~-financeiras do governo ao setor privado

: Composigio da variagio de estoques

Coeficiente de importag@ic da variagio dos
estoques

Taxa de crescimento da populagic economicamen-
te ativa

: Taxa de tributag@io ao consumo da faixa k

: Taxa de tributagdo sobre as empresas

: Taxa de tributac#io sobre familias da faixa k
: Taxa de tributagfio scbre as exportagdes

: Taxa de tributagio dos bens de capital

(médquinas e equipamentos)

! Taxa de tributagfo dos bens de capital

(construgfico € outros bens)

: Taxa de tributagfio do setor i

: Taxa de tributa¢fic da variagio de estoqueas

Taxa de crescimento dos géneros de exportagio

: Margem de transporte

Transferéncias correntes privadas lliguidas do
exterior, em ddlares correntes

: Rela¢fio entre o valor agregado e o valor bruto

de produgaoc do setor i
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ANEXO 5
RESULTADOS PO MODELO

1876/85 Tabelas 1 e II

1986/95 - Cenario Basico Tabelas II1I a VI
- Cendrio Alternativo 1 ~ Tabhelas VII a IX
- Cenadrio Alternativo 2 - Tabelas X a XII

~ Cendric Alternativo 3 - Pabelas XIII a XV



Produts Interar Bruto
Consuen total

Consund privads
ConsumG qOVErND
Inversio total
Inversdp - eaguinaria
inversiio construgdo
Variagdo estogques
Exportagdo total
iaportagdo toial”

Frodutu Interno krute
Consumo totai

ionsuso privada
Cansueo gaverno
invers¥o tstai
inversdo - pdgquinaria
Inversde construgo
Variagde estogues
Exportagin toial
lapertagdo toizl

1974

1088181
7oa542
524945
130977
378749

FE344
228203
33000
87298
114808

—

(]
L R - R R - T -

1971

1129582
771989
§55133
122636
ML
100375
134095

36000
73169
1311047

3.80
2.92
4.83
b, 20
2.3
.84
2.58
.09
3,58
-3.28

TABELA 1

OFERTA £ DEMANDA GLDBAL

1978 1977
11BT935  1Z2619F
821444 BILETH
089196 728975
131948 142899
43884 33189
§2721 7919
%6183 257991
35000 42000
FI968F 10434k
114¢B1 115470
347 8,13
1,55 .18
3.20 3.77
7,40 §.30
2.81 3.87
-2.04 1,51
AL 4.8l
8.33 1.69
.31 8.53
2,73 i.22

1980

1360545
917969
774070
143360
JgRI00
103075
2185025

45000
127501
118005

7.82
3.2%
619
70
8.53
)|
16,48
7.14
16.89
2.2

1381

1962

{783

1984

1983

ep ailhbes de cruzeiros, a pregos de t975

1416404
924231
TBi7
142441
414242
107287
306504

48640
146300

116568 .

141774
974764
B1E342
163402
433057
108023
37032

EH Y
133304
1165351

1416352
9233649
780103
145255
381134

90355
o llaad
34000
160883
103033

1424518
F10826
784438
132191
349421

14900
PRI
7490
194911
Fai40

RTINS
365343
822{52
143143
42340

83472
270667
39000
19302}
81902

taxas de crescibentp anual - ea porcentagens

4.1
0,58
0.97
-1.40
b 74
4.09
7089
8,87
14.90
-1.22

4.3
5.47
3.7
14,70
.8
269
6.54
6,23
-4.97
-0.02

-4.02
-3.07
-3.85
It
BYRL
-1 07
-11.43

1.88
20.51
=11, 60

0.43
-0.92
9.58
-9.00
-8.19
-17.2%
~5.30
5.54
21.15
-8.63

3.7
5.2%
4.78
B30
=217
-12,32
0,460
331
=0.97
-13.00

8



TABELA 11

PRODUTE INTERND BRUTO, PBR SETORES

em wilhlies oe cruzerros, & preqos de 197%

1974 n 1976 1373 1380 1981 i532 1583 1994 1985
Agropecudria 9BGOB 164357 101052 103eZ7  LH100F 134096 HIO2EL 10833 10STEE 11535
Hiter agdp 4542 ELIY 4753 3 §778 6193 LY 3 5985 EZET 5383
Fetrolen e gds 14436 19107 10404 177 19427 i34z 22436 2zl 3152 23394
Hateriais de construgda 10352 g4l 13477 0 17233 13578 pLYsT 2144 PARE]: 21178
Hetalurgia 3182 19267 171s 44310 46063 50552 51455 S6i7S 45834 45408
Kaguinaria 36935 31876 32247 33402 35802 38524 38370 hyiLr I0iid IBBSS
" Katerial elétrico 17644 15898 20017 215h0 23503 10847 Ihdh] 29311 5691 2052
Haterial tramsporte 20415 20909 11998 22949 20398 25264 4173 2393 1751 20404
Papel e telulose : 4943 7227 7938 8934 1026t 10898 10943 19947 11468 11082
fuimica 45992 46107 43602 52241 97354 51333 80173 39979 60424 56337
Textii 17530 17911 18452 19851 15359 15495 10559 19720 10733 17¢i8
fioupas e calgadas 11520 11404 12363 1279 13146 13434 13312 13008 13139 1zads
Atigentos 15445 26019 26507 pravel 20930 2714 20bb1 27604 7375 26374
Bebidas : BOOG Bi33 Bb4Z 162 F747 ¥793 10280 373 §343 Fa01
Dutras inddstrias 31453 32263 33833 35691 38439 39492 40458 37844 3617 36913
Eletricidade 10300 2el19 215 329 28940 31310 33039 34105 35566 3Tb6T
Servigo de utilidade piblica 1583 37E4 §235 912 J4bh 787 6120 6079 4095 8413
Construgdo 72218 74027 79395 83956 §I709 019l 309213 37931 33750 F4200
{onéreio e distribuigle 195357 198041 163502 1790 14307 18%RZ0 190el0 183333 1BIGOS 17B9Y
Transporte 47959 44113 47766 51339 56258 58945 81074 #0355 aia97 81257
Comunicagles 12452 15641 19432 23812 28841 32813 37843 39382 41811 5054
Serviges financeires 47508 57103 5741 63704 T1412 7b%%0 BI743 Bi41% B3733 89734
Dutros servigos 83949 Ba761 92078 58400 105833 10BBSA 114240 {0R{97 105345 107AI7
Boverno geral B8B857 83303 83419 56768 57383 9plab  11DA3E 35115 85277 96574

Aluguéis 81432 B7539 94250 99712 105133 107433 123020 22087 1845b2 174379

<8



TABELA 1]

PROLUTD INTERND BRAUTO, POR SETORES (continuagdol

Taxas de crescisento anual - ea porcentagens

IV H 1977 1978 1979 1980 1981 L¥az 1983 1984 1985

Pgropecudria 12,9 8.5 -3.2 2.5 1.2 1.4 -4.1 -0.8 0.4 3.1
Ninerag¥o 3.7 -1 7.9 8.7 10.8 1.2 1.3 -4.6 4.7 1,5
Petrtleo e gis 5.9 46 9.4 1.8 9.3 9.9 3.0 -1.8 5.4 0.9
Materiais de construgdo B.& 1.4 4.4 42 9.8 5.0 2.9 -8.7 -3.5 -1.0
Metalurgia 1.3 3.4 6.2 b.2 8.5 5.2 1.8 -2.3 -0.7 -0.4
Waguinaria 5.b 3.0 1.2 3.6 7.2 1.1 ~1.4 ~10.7 <73 -4,3
Haterial elétrico 7.4 7.0 59 7.7 10.9 8.1 2.4 -4.3 0.8 1.7
Material transparte -4.8 2.4 5.2 4.3 1.2 2.7 -1.9 ~10.9 -b.% -1,7
Papel e celulose 13.4 41 5.8 12,2 15,2 8.2 0.4 0.0 5.9 -3.5
Quinica 16.7 4.6 L] 5.3 9.8 7.3 2.2 ) 8.7 -0.2
Téxtil 3.1 2.2 3.0 2.7 .9 0.3 -2.5 -1.4 ~2.6 -4,5
‘Roupas e caigados 6.2 1.4 5.8 3.5 B 2.2 -0.9 -7 0.4 =34
#lisentos 2.6 .3 1.9 2.3 b.b -0.7 0.4 -39 -1.5 -2.%
Bebidas 15.3 1.7 5.3 6.0 [ 0.3 5.0 -5.4 -1.% -1.5
Jutras inddstrias ’ 5.3 2.6 §9 5.9 1.7 3.3 1.9 =63 =30 -0.6
Eletricidade 8.9 9.3 11.% 12.5 4.3 8.% 7.4 1.0 4.0 5.9
Servigos de utilidade piblica 26.2 12.4 13.7 13.6 13,6 5.9 5.8 -1.3 L1 5.3
Construglo 1.9 3.6 [T} 57 il 8.8 1.2 -10.3 -4,7 1.0
Losércio e distribuiglo 12.1 1.7 L L5 1.2 2.9 0.5 -3.8 -5 -1.5
Transporte 16.3 2.7 8.3 1.5 9.6 i.8 3.6 =52 2.1 -0.6
{omuni cagbes 1.3 25.6 .1 2.5 21.0 13.% 15.3 4,1 b.2 t0.1
Serviges financeires 17.7 9.5 18.3 1.8 12,1 7.8 7.3 -Lé 2.7 5.9
Dutros servigos 5.4 3.4 b1 7.1 7.3 2.8 5.0 -5.3 -2.b 2.3
BGaverno geral B.7 -5.3 1.3 8.2 0.8 1.1 14.4 ~11,2 -%.1 8.2
Rlugudis 9.6 10.0 5.3 517 Sud 2.2 15.3 -1.4 18.4 0.6

98



froduto Interno Bruto
Consuno total

Conzume privado
{phsuso governa
Inversdo total
Invers¥o - maguinaria
Invers¥o construgio
Variagdo estoques
Exportagdo total
Importagdo tetal

Produto Interng Brate
{onsuao total

Consuro privada
Lonsuan governd
Invers¥o total
Inversia - saquinaria
lovers¥a construgdo
Variagie estoques
Exportagdo total
irportagdn total

196

1303868
1098162
4463
183657
300399
Bl ¥AY)
459167
9
182584
17331

1.80
10,50
11.45

6.06

673

5.08

7.08

heTLY]
5,44

1987

13467890
1139372
344653
194719
317803
58376
263028
0
191713
BO5T%

4.26
R ]
3.3
6.90
Tubb
b4
5.34

3.0

TRBELA Tl

OFERTA E DENANDA GLOBAL

1588 1989 1590

16544068 (742474 §B424%%
1194502 1251004 1301093
q0394s 1044427 109E3L4
00360 206577 211774
342032 JM0240 2545
56402 63220 69108
83636 W 3338h1
o ¥ ¢
0079 207 224072
B335 50076 29635
392 5.32 5. 74
4,84 473 4.49
5.22 5,06 3.16
3.60 L0 3.00
.76 8.25 .64
7.41 B8.25 7.3
7.83 8.28 8.74
3,98 .90 6,04
5.84 5.0¥ 5. 17

1591

1992

993

1994

1995

es ailhbes de cruzeiros, a precos de (975

1954200
1379618
1160841
219138
438906
Tosb4
363342
9
PRI
(01846

2068470
145028¢
1224357
223732
479363
2961
394362
]
247021
108204

2171318
1525143
1297630
232504
574345
51293
433050
9
256902
115072

2332603
1604065
1364586
239480
3738593
10431
473422
¢
267170
12203

2460206
1603478
14346815
2664
523011
110636
SRV E

0
£7786%5
13015%

taras de crescieento anuai - ea porcentagens

6.0b
s
S.46
LM
8.92
7.34
4.8%

b0
6.49

3.83
342
5.52
3.00
9.22
9.82
3.09

L
5,24

5.94
3.16
3.5
300
.38
10,02
9.35

4.00
4.35

5.99
3.17
5.57
3.00
9.54
10,91
9.3

4.00
6.38

.92
4,95
.29
3.0
3.48
10.22
.48

4.00
4,33

L8



Rgrapecuaria
Hineragdo

Fetroleo e gis
Hateriziz de rorstrugao
Hetalurgia
Maguinaria

Haterial elétrico
Materizl framsporte
Papel e ceiulcse
Ouimica

Textil

Roapas e caigatos
Aiiaentos

bebidas -
Butras indistrias
Eietricigade

Servigos Je utijidade pdbiica

Construg¥o

Coeercip @ distribuigds
Transporte
Comunicaghes

Servigos financeiros
Jutros servigos
Boverno geral

Biugueis

1984

130734
8411
25487

.05

i9408
27965
976
PR
12376
b856%
2051¢
15114
33572
11626
B3 A1y
43218

G418
#3502
198374
40778
49307
21361
121772
113912
198371

PRODUTD INTERNO BRUTO, POR SETORES

1987

154552
6713
b3b1
21582
31793
93th
a2z
21119
12743
1527
Z1375
L3473
34380
11524
S
447ph
8373
Fozls
205758
89184
57440
383
127268
131347
114455

1968

161958
7140
27834
23093
55108
31LTE
288%7
22505
13477
79369
27430
16325
35931
12504
83724
47174
8978
97306
2Tz
72914
53613
102733
134187
135267
2234

TRBELA TV

1589

168765
7550
29236
4717
3B4S4
314
30645
23944
18154
78942
23536
17344
BYAYS
13044
46279
49553
7330
105341
226144
76474
38965
108200
141350
139346
131274

1590

{10603
G058
3522
26607
62464
3547
j2er%
23613
14547
83267
74610
18277
30925
13666
49107
52268
§767
144573
240995
80651
h2641
114504
149263
143524
140987

es ailbbes Ge cruzeiras, a pregus de 1975

1991

105893
Gaik
32040
18688
66852
38057
34904
73
13874
88127
26241
19324
40854
14414
52170
35367
10291
124722
35538
400
bhe04
12140
197988
147832
131473

1952

194834
§157
34076
30914
71303
40770
3210
29194
16733
92798
27631
0343
42699
15155
35547
26499
10830
136058
265963
0041
w7

. 128585

164993
132267
163015

1993

204054

9784 -

Ibb39
33368
76164
43744
3973b
31
17681
97735
9114
11455
44562
15917
Wl
#1838
11382
148702
285336
F4961
15237
136234
176163
136833
115426

1994

213184
10376
3871%
36452
HITHY
4987
42518
33466
18484

102857
30700
72607
46331
16633
63011
65345
11992

162587

AL

100052
RO3B1

144417

187461

1561540

1892069

1995

2345
11955
40847
368987
87142
Jo4rL
45474
35859
1917

108141
32308
23709
48055
17392
47118
48964
12418

178427

18194

105387
B570%

152999

198534

166387

03924

88



TABELA TV

PRODUTO INTERND BRUTO, POR SETORES (continuagioe:

Taxas de crescimeato anual - ea porcentagens

1584 1987 1983 1649 1990 1591 1952 1993 1994 1593
fgrapecudria 14,8 2.9 4.8 4.7 4.7 5.2 4.3 4.7 4.5 4.3
Hineragis 4.1 4.7 b4 5.7 8.7 £.% 8.3 b4 5.3 6.5
Fetrdleo e pis 3.6 3.8 3.4 5.1 3.7 6.4 9.7 5.7 9.6 .5
Hateriaic de comstrugde B3 3.0 7.0 7.0 1.1 7.8 7.8 7.3 B¢ 6.1
Metalurgia I8 4.8 4.4 bl .3 7.4 4.7 6,8 1.6 o
flaguinaria 4.3 4.8 b4 8.3 7.4 1.3 7.1 1.3 7.4 1.3
Material eiétrico 3.2 4.8 [ 6.4 8.6 &.B b.b b.B 7.0 1.9
faterial transporte -5.0 3.4 &b b § 7.9 6.9 b6 b.9 7.3 1.2
Papel e celuipse T.b 49 Sub 3.0 3.7 .l 5.5 5.6 3.6 3.5
Bulmica 9.2 3.7 5.4 4.B 3.3 3.8 5.3 3.3 5.7 R
Téxtil B.§ 3.7 5.4 4.9 3.4 5B 5.3 3.4 5.4 32
foupas e calgados 8.7 37 54 Ry 3.4 1.7 5.3 5.4 w3 5.2
#}imentos 13.2 2.4 4.3 3.9 4.3 5.0 4.5 4,4 4.0 3.7
Bebidas 14,5 2.3 4.5 4.3 4.8 5.5 5.4 5.0 4.6 4.4
futras industrias .4 4.4 5.9 3.8 6,2 6.3 b.3 4.4 b.0 6.5
Eletrividade 1.7 3.4 5.4 5.0 5.3 5.9 9.7 3.7 5.7 5.5
Servigos de wtilidade piblicz 2.3 1.8 4.8 4.2 4.1 3.4 5.2 31 4.8 4.3
Construgdo 7.4 3.3 7.9 B.3 8.4 B.9 9.1 5.3 2.3 2.3
Cosérecin e distribuigdo 8.5 37 5.5 3.l G4 6.0 3.8 5.7 5.7 4.5
Transporte 8.9 3.8 5.4 3.9 5.5 3.9 3.4 5.3 5.4 5.3
Coaunicagies -0.4 a1 6.4 6.0 4.1 6.3 6.2 6.4 b6 b.b
Servigps fimanceiros 1.6 4.3 5.9 5.3 .8 b.1 5.9 5.9 6.0 3.9
Butros serviges 4.7 4.3 5.4 3 5.4 5.B 5.7 3.8 b.1 5.4
fiovernn geral 6.0 6.0 3.0 3.0 3.0 3.0 3.9 30 30 3.0
Riuguéis 5.0 5.4 5.9 1.3 7.4 T.b 7.3 7.4 7.7 7.8

68



Exportagies auns e serv.
Isportagdes bens ¢ verv,
Salto talanga rowercial
Pagasento ligihdo fatores ext,
dures Hguidos divida ext.
Juros pagos divida externs

Rewuneragdo liquids inv.ext,
Poagdes privacas 10quidas
Dotros ingresses  Mguipos

Eapréstisns externos 1iquidos
faortizaglo divida ertersa
Enversio direta estrangeira
Depraciaglio cajital estrangeirs

Variaglo reser vas internacipnais

Servigo tctal divida ezternz
Entrada bruta de capital
Rporte liguido capital exterio

Servigo  dividi-exportaghes
Juros {pagos)-nrportagio

1987

PR
15087
w49
10690
8477
25879
112
i3
[
-1856
-3857

217
19187
riid

1
-1500
-2108

28079
2875
-9iol

L
.14

TRBELA ¥

BALANGD DE PAGAMERTOS

1988

BT
16932
807
11741
9500
9794
2%
U4

1367
-4bg

4393
19485
1502

304

3174
0694
-353L

109,52
3,63

1909

2079
18873
10406
12122
(1]
10167
g
27584

-2085
-4080

14393
14462
505

2915

30169
26898
-

193.7%
5,03

1990

0n
205
19786
12716
Ll
10348
(10
872

-2210
44

24393
20423
2653

4ES

30963
2704
8081

9378
.52

1991

36433
24670
11164
1118
10044
1DESE
814
o

-4
-3697

24353
20826
2814

2530

31478
27201
-b731

1992

39454
73
19
13490
10149
1144
9%
342

-85
-38%5

4393
mn
ME3

364

I
2374
=92

1993

42054
%0
128024
13874
10247
11402

1135

25

-26%2
~407%

U
29489
3162

1477

Erad
27555
~TB3

17.13
.73

1994

L]
B
1263¢
14210
10345
11633

1288

e

-2790
-4

1%
21788
1352

1535

IR
745
“B314

%20

ea ailhbes de dolares, i yregos onstantes

1993

49348
16l
12685
14543
10450
11647
1392
2

2957
-4%46

0391
22043
3553

¥l

BB
7%
-8

67.99
5.7

08
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Produto Internc Eruto
Consuap total

Lonsumo privade
Lonsuso gaverno
Inversio total
Invers¥o - maguinaria
inversin construgdo
Variag¥o estoques
Expartaglo total
[aportagio total

© Produte Interno Eruto

Cansumo total

fonsudo privado
Consump governo
Inversio total
Invers¥n - saguinaria
Inversyc construgio
Variagdo estoques
Expartagdc total
Importag¥o total

1984

1503068
1098162
F14463
183657
390399
31232
249167
0
182384
FREFY

7.
19.50
11.43

8,90

6.73

3.08

7.08

-5.41
3,84

1987

156767¢C
1139372
44633
154719
317403
H3Tb
2630z
0
19113
20359

4.76
379
330
6,00
5.b8
b 14
5.56

.00
.22

TRBELA VIl

BFERTR E DEMANDA BLOBAL

1788

1645377
1185011
984431
200560
142032
58407
2B3630
0
203179
a484s

4.94
4.01
4.7%
3.00
1.74
7.41
1.83

5.98
5.77

1989

17217869
1230036
1023459
266577
3694143
62935
306478
0
201307
B9E6

1990

1815944
1784265
10714590
HTTY
401842
&8720
353422
[\
224077
94235

3,47
4,41
4,69
Lo
8.78
7.19
8,69

wn o
- <
= Ba

1951

1917782
1342633
1122873
L5138
430171
1534
162840
0
237520
33942

1992

1993

1534

1995

ea silbles de cruzeiros, a pregos de 1975

2620237
1400371
1174639
225731
470517
82690
95827
9
247021
103673

2179013
1450541
1228037
232504
123372
960
432412
bl
256902
111800

2245658
1524255
1284776
239480
572619
100007
ATI613
0
267178
118395

371419
1392246
1345383
246668
626845
199947
316898
?
277845
125537

Taxas de crescisento anual - ea porrentagens

3.61
4.5¢
4.00
3.00
9.04
3.59
B.93
6.0
6.0b

.34
4,35
4.6t
3,80
g.2l
.80
.09
4,00
373

3.38
4.3
4,35
3
.37
16.00
9.24
4.00
5.80

.48
4.36
4.42
3.00
7.41
F.95
9.39

4,00
3.9¢

.60
4.4
4T3
300
.47
9.94
9.37

4.00
6.03
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TABELA VITI

PRODUTG INTERNG BRUTD, POR SETORES (continuagdol

taxas de tresciaento anual - ea porceetagens

1986 1987 1988 1989 1590 1991 1392 19%3 1994 1995

Rgropecuidria 14.6 2.5 4.0 3.4 4.6 4.8 4.3 4.3 4.5 4.7
Kingragdo 4.1 4.7 8.1 34 hb b7 b1 6.2 B3 6.4
Petrbiec e nis 3.6 3.6 4.8 4.3 5.4 3.5 3.0 5.9 LY 5.3
Naterizis de construgde 6.3 5.0 4.8 8.7 1.5 17 1.8 7.8 7.% B.9
Metaiurpia 2.B 4.8 b1 0.6 8.6 4.8 5.4 5.4 bed bt
Maquinaria 4.5 4.8 6.0 3.7 4.8 7.l 6.8 4.9 7.0 7.t
Naterial elétrico 3.2 48 5.8 3.9 6.3 b5 6.2 b.2 6.3 b4
Material tramsporte ~3.0 5.6 6.7 5.8 6.4 8.3 5.0 6.0 5.9 59
Papel e celulose 7.b 4.0 50 4.4 8.3 .6 5.1 5.1 5.2 5.3
Ruivica 9.2 3.7 4.8 41 3.3 5.4 LN:] 4.9 9.0 3.4
Téstil 8.9 L7 4.7 4.t 5.1 5.1 4.6 4.4 Ab L
Roupas e ralgados 8.7 3.7 4.6 4.0 5.0 5.0 4.5 4.5 4.5 4.6
flimentos 19.2 2.4 3.6 3.0 4.3 £.5 4.0 4.0 4.2 4.4
Bebidas 14,5 2.5 3.8 3.2 4.5 §.7 4.3 4.3 4.5 47
Outras indistrias b4 4.4 54 EN| 5.7 8.0 3.8 5.8 39 8.0
Eletricidade 0.7 3.6 i.6 §.2 5.2 5.4 5.0 5.0 5.2 5.3
Servigos de utilidade piblica 22.5 1.8 3 2.8 4,2 4.3 LA 4.1 4.4 4,7
Construgdo 1.1 3 7.3 8.1 8.7 7.9 9.1 9.3 9.3 9.4
Copéreio e distribuicdn B.5 3.7 4.3 4.3 5.4 3.3 Bl 5l 3.2 5.4
ransporte 6.9 3.é 4.7 1.1 5.3 9.4 4.9 4.9 3.0 5.2
Cpaunicaghes -0.4 5.1 5.4 5.2 5.5 5.6 5.3 5.3 5.2 5.2
Servigos financeirns IN] 4,3 3.0 4.7 2.5 5.7 5.4 5.4 3.5 5.4
Outros servigos 4.7 4.5 4.8 4.4 31 5.2 50 3.0 5.0 dnl
Gpverno geral 8.0 b9 3.0 3.0 30 3.0 3.0 3.0 3.0 3.0
Aluguéis 6.0 5.4 5.0 b.3 b.b 6.8 b.4 4.7 b.7 b7



L. Canta corrsnte

Expartaghes de Dens ¢ servigos
laportaches e bens ¢ servigos
Saldo balanga tewercial
Pagasentp Iinuido fatares erternos
Juros liguides divida externz
Juras pagos dlvide externa
Juros recedidos

Remmeragldy |iquita inv.ext,
Doagdes privadas Jlquidas
Qutras entragas liquidie
5aido conta corrente

. Gon

Empréstians externos ifquides
faortizagd ¢vida eaterns
Inversio direta estrangeira
Jepraciagdn capital eskrangoira
Erros £ omisshes

variagdo reservas internacionais

3. Fluxe de recursvs exterans
Servigo takal divida exfernz
Entrada bruta de capital
Aparte 1iquido capital eeterne

4 Incidencie do #avividaeenta externo tes gerc

Servigo divida-exportagles
Jurps ipagos) -exportaghes

1386

2485
13187
9308
11228
L)
735
76l
33

-1301
=311

U304
18832
299

-5978
~94E

28708
13626
~-11433

127,62
4181

1987

23936
15087
BB4Y
10890
8477
agas
12
#i

1854
-3897

N7
19187
il

-1500
=2198

075
0873
R

Betapes)

17.2¢
i

ThBELA 1T

BALANCD DE PREANENTOS

26734
166843
9896
11341
9500
79
pill
M1

-1947
-4027

24393
19485
1502

2388

0%
55%
-353l

19%.52
.03

1959

nore
12460
10613
fyiity
LT
e
455
584

-2085
~3782

4393
15982
2545

3133

30148
28878
-5400

193,75
3503

1350

5024
uIH
11100
1263%

9874
10340

w2

el
-3805

24393
20023
2455

820

30563
748
~b0T1

¥3.76
n.%

o wilnbes pe ddlares, @ pregos carrentes

19

6433
wmn
12206
13075
1061
10896
857
074

At
=312

24393
20820
28i4

U

3sta
7
R 1]

Bb. 9%
D80

4992

39454
TN
12752
Hay
10073
FLLY

o

sy

-8}
~34g

4391
2in
e

3053

frark}
3%
“T2e

81.92
.25

1995

Lrt
29405
13249
1374%
10124
11402

1217

W

~1631
-33

24391
20498
3182

2923

- 33908

7335
-T693

43
.70

1994

LI
3na
13699
Laoby
1013%
11833

T

W

-%
-3176

74393
um
352

2760

3340
HILN
-B128

72.40
W20

1395

49845
35884
13962
433
10380
11647

1642

Erit

=157
-39

um
7049
353

PLL]

33671
27945
-8524

67,99
B.7

13



Frodutp Interno Bruto
Consunn total

Lonsumo privado
Consumo governo
Inversio total
Inversia - saguinarlia
Inverskn tonstrugde
Variagdo estoques
Exporiagdo tetal
Teportagds total

Prodato internc Bruto
Consupo toial

Loasump privado
Cansumo governo
inversdp total
Inversao - maguinaria
inversdo corstrugio
Variagdo estogues
Expartagda total
lapartagao total

1564

1503806
1003162
114463
1BIa%7
00397
31232
b2 LIV
i}
187584
J1337

1367690
1139372

3.30

3.4

&

[

TABELA X

OFERTA € DEMANDA GLOBAL

1747 1968 $9EY

1662927 1Tei7dz
120347 $IMTSY
FALLI3 1002918 L0a4187

194795 Zedlel  HWOIN
T4 I3 30821
54376 8402 b3420
263028 2BIEIC 3074

[} i ¢

1§E713 203979 2UL307
BOSYY B3763 91135

4.26 6,06 5.94
3058 M 5.3¢
A7 b.1i
6.00 3.00 3.400
78 6,42
5. 14 L4 B.9%
7.83 8.38
] 5.98 4.6

Z &, 46 z

1496

1874536
13472
134257
VIR
qp3ele
bI4ad
334818
g
2407z
27403

b4
577
6.3
3,00
894
9,43
B.79

5%

e pilhbes ce

EEkivs £
1421535
1502781
719130
439914
i1l
Thalh3
Y
237326
194131

1952

TiZéd

793

1994

1595

cruzeifos, 4 preqos de 1793

1253755

31406
433767
o
296902
118811

741383
1aBa7i]
1447231
239460
574457
100h3%
475817
Y
267178
126760

2064074
1192606
1546002

taxas de ¢rescisento anual ~ em porcentagens

b.44
5.19
0,32
.00
8.94
1,38
5,85
6,00
4.1

— Lm LD Ged
H S oo I

ap 0 3 € o 1A o
=
&

-t

i

X

4,00
6482

N Gl —

s R D pe 0
et &

-0 D -0 b D o

wn oo

b
=
&=

b.81

6,32
.68
A4
N
A
a.10
9.3b

[ R R X

D

4.0
B89

5,79
5,28
&.82
3.00
5.46
10,31
%.52

4,00
.17

96



Agrapecudria

Hineragio

Petrélen e gés
Haterizis oe construgdo
Wetalurgia

Hanpuinaria

Haterial elétrico
Haterial transperie
Papel e relulose
fuimira

Textil

Roupas e calgados
Alimeptos

Bebidas

Butras intistrias
Eletricidage

fervigos de utilidade piblira
Lonstrugic

Costrecio e distrituigdo
Transporte

Loaunicaghes

Bervigos financeires
Dutrps servigos

Governo geral

Bluguéis

1586

150284
b1t
25407
20546
49408
27943
B
20061
12270
689569
20510
1114
33572
11628
39530
43218
a41e
83302
198376
56778
49907
73361
121772
123712
108991

TABELA 11

PRODUTO ENTERNG BRUTO, POR SETORES

1987

154552
4713
b361
21582
31795
29316
782
118
12785
71527
21275
15675
34330
11924
1263
44764
8573
90218
H5758
69160
92444
97183
1277268
131347
114459

1988

163062
7137
W08
23136
53277
KSViH
29617
298
13547
757686
22552
16603
16211
12428
43545
47549
08
37510
218454
73391
59547
1037262
124994
135247
122898

1987

171655
tEE
29698
24828
56878
33419
30945
24180
14312
75872
23495
17630
37887
13345
46744
34
9504
105492
2341450
71514
bt
108402
143231
1391486
132571

1990

184322
8127
J1bbB
26789
63165
Tagat
337
25989
15226
84757
25412
18757
39813
14147
49984
33335
1192
114797
245893
82386
bdibk
11440%
152474
143526
143158

£ 1ihBes 0@ Cruzeirps,

1%91

190049
871
33783
28716
87776
38638
33564
27935
14206
89946
2
19935
41B14
14975
53437
36974
16825
124987
261635
B7562
68821
123908
162371
147632
154804

1992

134292
q2b%
35733
Mzt
TZ599
LIsT)
38173
30162
17175
F3030
18696
havavi
43687
1381
57171
80531
11859
136332
277751
§2752
74204
131794
173347
152267
167445

1993

208837
9B7%
30234
3NE
77802
LLaRN]
40998
2047
1B204
166346
R
22063
45480
14684
51227
64363
12123
145825
294716
98242
80095
L422h
183165
156833
1BiA3%

@ pregos ge 573

1794

219915
10537
40535
36465
83381
48127
43954
34988
19289

106023
32242
23892
47656
17549
H3410
bB25G
17747

162785

J1ZbER

103566
BEe92

149085

196892

161340

176183

[§5

233365
11273
43234
39934
B3519
1938
47211
37498
20537

112788
34299
23399
0481
18482
70042
Ti863
13597

178384

333894

119773
91409

159186

205679

164387

211887

L6



THBELA X1

PRODUTD INTERND BRUTD, PGR SETORES (rontinuagdo)

taxas de crescimento anual - ea porcentagens

1984 1967 1943 1989 1990 1961 1962 1993 1994 1995

hgropecudria 4.4 2.9 5.3 4.9 3.4 3.4 4,9 4.7 Il 8.3
#ineragdo i1 4.7 bt b4 7.1 1.1 B3 4.6 5.7 7.0
Petrdlep e gds 3.4 3.8 8.3 [ b8 6.7 8.4 4.3 [N a7
#fateriais de constyugdo 6.3 5.9 7.2 1.3 7.9 7.9 1.5 8.0 B.2 8.4
Metalurgia i.B 4.8 b.7 4.5 7.3 7.3 7. 7.2 7.1 7.4
Haquinaria 4.5 4.8 6.7 6.0 1.5 1.b 7.9 i.4 1.6 7.9
Haterial elétrico 3.2 4.8 b.b 4.6 7.2 7.2 7.3 7.4 1.1 7.4
Baterial trawsporte =5.¢ 5.6 .9 7.9 1.6 1.5 1.9 1.9 1.5 1.2
Pape!l e celulose T.b L0 bt 5.6 Bk 6.4 4.0 4.0 5.9 6.3
Quinica 9.7 3.7 40 3.4 b.1 bl 5.7 I 5.7 5.4
Testil 8.9 3.7 4.2 3.8 03 6.3 6.2 h.2 5.8 6.3
Roupas ¢ calgados 8.7 3.7 6.2 5.9 5.4 Bk -3 -4.3 5.3 b3
Alipentos 19.2 2.4 5.3 4.4 3.4 3.0 4.4 4.2 4.8 8,3
Bebidas 16.3 .3 3.9 3.4 0.0 [} b 5.9 5.2 B3
Dutras indastrias b 4.4 b5 6.4 6.9 6.9 7.0 1.1 LB 7.
Eietriridzde 10.7 3.6 &1 5.9 6.4 b.4 b.3 8.3 bt b7
Servigo de utilidade pablica 225 1.8 4.0 3.7 6.1 8.2 5.% 5.8 5.1 4.7
Construgo 7.3 3.5 [ 8.4 B.8 8.9 9.1 5.2 3.5 F.b
Comérein e distribuigdo 8.3 3.7 b2 3.8 6.4 6.4 b2 Bl b1 4.8
Transporie 8.9 3. b1 5.6 [-9] 6.3 5.9 5.9 5.8 6.5
Coounicagles =0.4 3.1 b7 8.9 1.3 1.3 1.8 1.9 7.5 &7
Servigos financeiros 1.4 4.3 bl 3.9 6.4 b.4 5.4 [ ] 6.3 4.8
Sutros servigos 4.7 4,3 b1 bl 5.3 b5 [:] 6.5 b3 [.9%:]
Eovernp geral 6.0 &.0 30 L0 3. ER Lo L] 50 3.0
Aluguéis 6.0 3.4 1.4 1.9 9.9 8.1 8.2 .5 B.0 7.9
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TAEELA LI

BALRMEN DE PAGAKENTOS

es #ilhbes de dilores, @ progos correntes

1366 997 1988 198% 1790 1951 1932 1993 1994 1395
Exportaghes hens e servigos prlbi] B H734 29079 33014 146433 15454 42654 Ab140 49844
lepariaghes bans e serviges 18z 15087 17043 18879 22633 B3 20053 Hire 34a44 38703
$aldo pafenga cosercidl 308 47 iy 10280 12392 11230 114p1 1147 49 1E143
Pagasento Liguido fatores externos 1i228 10859 11541 12327 1273b 13164 13377 14014 LY 13002
duras Jguidos divida externa %094 B477 9500 9743 %14 10042 10236 1036% 10341 16758
Juros pagos tivida eaterna 10 oy Rk 10187 10540 10858 11044 11402 1833 11842
Jurgy recedidas 7at LIH 20 44 828 Tk %08 1612 102 1084
Resuneragdo Mquida inv. ext, N33 7413 41 2384 822 1074 kALY 3425 fird Ly}
Doagbes privadas liquidas [} [ ] ] ¢ ] ] o ]
Dutris edtradas liquidas -18¢§ -1856 -1947 ~108% -2zl -2343 -2443 ~232 -390 -1957
Saldo conta corrente -3zi -3887 -d1a% -4212 -4554 -4278 -465% -H7e -3780 -4B1é
. Conta capital
Enpréstisns externos [iquidos 1304 et 333 24383 383 u3 393 24383 1393 24383
fmortizagdo divita eaterna 19452 19187 1483 19982 20423 20820 nin 249 21788 22049
Inversdo direta estrangeira hels 5 1302 2505 2455 bt 2983 3182 3352 3553
Depreciagio capital pstrangeiro 1] 0 e 3 L] o [} 3 ) [}
Errgs ® onissdes 3978 -5 [} 0 ] ] 0 ] ¢ ¢
Yariagie resereas isternacionsis -I4g -0 20 2104 21 piicl 1539 B3t 17k -9
3. Eluzo de recurses prjernos
Servige total divida exterma 8108 28015 99 p{E1} 30963 1478 LYArs] 32900 FRLYH 33691
Entrade bruta de capital 1062 20975 296% 24598 04 267 378 27355 77745 1T
fperte liguisn capital evterac -Lid5 G101 -35%1 -iz -b111 -778 -1319 -850 -B530 -f108

¥, [ncidenciz do endivigasento

Bervigo tlvida-erportaches 122,42 137.29 104.52 103.75 93.76 86.93 81.92 .13 .40 BT.5%
Jurps ipagos) - exportagdo 4181 LAY .83 35.03 L .50 20,25 .73 25,20 3.7

66



frodute Interno Bretc
Consupo totai

Consuao privaac
Consuae goveras
inversdo lotel
invercdo - aaguineria
INVErsao construgdo
Varsagdo esiogues
Exportagio total
importagdo totai

Frodatv Interns Bruto
Consuen total

Consuac privade
Ceasumd governe
Invprsln total
inversio - saguinaria
Inversio construgdo
Variagdo estogues
Exportagdo total
laportacio total

TABELA II11

OFERT#A E DENANDA GLOBAL

1934 1987 1988 1989 195G 1991 1492 1943

1592

1995

en aiihdes de cruzeiros, & pregos de 1973

1903608 15h7890 1654015 1741543 iB4I500 1953704 ROT1I306 219427
1058162 HISFITE 0 MFAELE 1Z50037 1311132 13BHieY  M4E%T 1G303ES
Fid4405  G44eD3 953501 (U4343T  10YG35E 1182006  12I31T1  1I9787Y
183687 1RATHF Q0bSed  WWERFT 21774 II9i08 235752 I3E504
300357 317403 342032 370ZB0  AOTOM4  ATT0EB 47954%  DZ4GHY

3i23z FUEN B4z 6333 p9123 15620 3045 71368
45147 263023 283630 J0704s  333B0 Ja3449  394GG4 433190
1 & o ] 0 ¥ ] ]

162984 151713 203179 IIAROT 724072 37520 247021 256940
11337 BOSYY 83307 F008G Fu716 102048 L0EGeB 113973

2325931
16146815
1371335
239480
574012
160480
473526
0
267118
123074

24T49LY
1698893
1452229
Z4obid
629221
110848
5iB654
0
277843
131361

taxas de cresciaento anwal - ee porcedtagens

7.80 4.28 3.4 1.29 9.8 b.14 5.94 4,06
19,90 3.75 4,80 4.08 4.89 3,34 527 5.26
{143 3.3 318 .02 5.26 379 5,69 9.48
£.00 &.00 3.00 3.00 3.00 300 3,00 3.06

6.73 J.bb 1.76 B.20 . B4 .95 9.22 3.34
3.08 b.i4 7.dl B.27 8,31 2.4i) 9.82 10.02
7.44 3.56 7,83 8.2 g.74 8.83 9.1¢ 3.25
-5.41 3. 68 3.48 4,06 .04 4.00 4.90 4.00

4,22 3,84 3,40 b.2b b.61 £.3% 4.45

4,04
5.7
3. 0b
300
7.43
9.96
9.31

4.00
b.49

8,27
5.47
590
3.00
9.47
10.33
2.5

4,00
8.73

0ot
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TABELA 11V

PRODUTO INTERNOD BRUTD, PDR SETORES (cantinuagio)

taxas de crescimento ancal - e porcentagens

1986 1987 1588 1989 1994 199¢ 1952 1953 1994 1993
Agropecudria 14,8 7.9 4.7 il 4.8 5.3 4.9 4.9 1.8 .6
Hineragdo 1.1 4.7 b4 3.7 [N 1.0 b4 8.3 6.3 8.7
Petraleo e gds J.b 3.8 5.6 S 3.8 6.3 3.9 .9 0.9 6.0
Hateriais de consirugdn 6.3 5.0 7.0 7.8 7.7 7.9 1.8 8.9 B.0 8.3
Hetalyrgia 2.8 4.8 6.4 bl 6.9 1.1 6.8 6.9 6.9 7.3
Naquinaria 4.3 i.B bed 8.3 1.1 7.4 1.2 1.4 1.4 7.8
Materizl eldirico 3.2 4.8 6.2 b1 b.7 b.9 4.8 6.8 5.9 7.4
Haterial tramsporte -5.0 S8 6.6 6.3 IR 7.0 b.% 6.8 6.9 7.7
Fapel e teiuiose T.b 4.0 S.4 5.0 3.8 8.2 5.7 ad 3.7 3.9
fulaica 9.2 3.7 3.4 4.7 3.3 5.9 3.4 5.3 53 9.3
Thxtii 8.9 3.7 3.5 5.0 EN 6.0 3.5 5.5 3.5 5.B
Roupas g calgatos 8.7 3.7 5.5 5.0 5.5 5.9 5.5 5.5 5.5 5.9
Alimentos 1%.2 2.4 4.3 3.7 4.4 5.0 1.6 4.6 4,4 4.0
Eebidas 6.3 2.3 4.9 4.3 kR 3.7 3.3 3.4 5.3 5.0
Outrag inddstrias 4.4 §.4 5.9 5.8 6.3 5.6 b.4 8.5 5.4 7.0
tletricidade 1.7 3.4 5.4 5.1 5.6 bt 3.8 3.9 5.9 8.1
Serviges de utilidade podiica 2.3 1.8 4.7 4.3 A8 &7 5.4 1.4 5.3 i1
Canstrug¥o 7.1 3.5 1.9 5.3 8.8 8.9 7.1 9.3 9.3 3.6
Costrcio ¢ pistribuiglo 8.5 3.7 5.5 3.1 3.7 0.2 5.8 3.8 5.4 6.9
Transporte 8.9 36 5.4 4.9 3.4 b 3.6 5.6 b 3.7
Comuni caghies -0.4 S b.1 a.l 8.3 6.5 83 [ 8,5 7.4
Servigps financeires 1.6 4.3 3.3 3.3 5.8 b.2 5.9 [N .90 6.3
futros servigos .7 4.3 9.9 5.4 9.7 6.0 5.9 3.7 [ 6.5
Bavarno geral 6.0 6.0 3 30 3.9 3.0 3.0 3.0 3.0 3.0
fluguéis 8.4 5.4 b.3 8.9 7.1 1.3 1.1 7.2 7.3 7.7
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