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INTRODUCCION

El presente informe fue rreparado con la colaboracidon del Instituto Latino-
americano de Planificacidn Econdmica y Social. Tiene el objeto de
presentar y analizar las proyecciones de las principales variables del
sector externo y del proceso de ahorro-inversidn para los paises de
América Latina en el contexto de las magnitudes econdmicas mds impor—
tantes, para el decenio de 1970.

Se trata asi de establecer un marco de referencia que permita
destacar algunos de los elementos esenciales que es importante considerar
en las politicas de desarrollo econdmico y social, poniendo de manifiesto
las implicaciones de las actuales situaciones y tendencias y en conse—
cuencia algunos de los principales obstdculos que dichas politicas estan
destinadas a superar,

Se condensan en este documento los resultados de analisis efectuados
para cada uno de los paises. En estudios monogrificos separados se
presenta con propdsitos de informacidn adicional un andlisis detallado
¥y particular de un grupo de paises.

Lste documento estd compuesto de tres capitulos. In los primeros
dos, se examina la evolucidn histdrica correspondiente al periodo 1950-1969,
para extraer elementos de juicio que permitan elaborar en forma realista
supuestos e hipdtesis que servirdn de base al andlisis de las tendencias
predominantes, in esta parte también se exponen los criterios que se han
tomado en cuenta para elaborar las proyecciones, se pre=sentan los valores
obtenidos para las mismas y se sintetizan algunas conclusiones acerca de
los problemas y posibilidades del desarrollo de los paises de América Latina,
vistos desde el punto de vista del sector externo y del proceso de ahorro-
inversidn. £n el capitulo III se presentan los modelos empleados en las
proyeccilones, Se exponen sus fundamentos y su interpretacidn tedrica,
se describen dichos modelos y se presentan los valores numéricos de los
pardmetros estimados de las funciones econométricas correspondientes a
cada pais.

i1 andlisis histdrico y los datos en que se basan las funciones econo-
métricas usadas en las proyecciones corresponden al periodo 1950~1969, En

/los {ltimos
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los (ltimos-afios, algunas de las variables tuvieron una evolucidn que

se aparta considerablemente de las tendencias de afios anteriores. ZIstas
modificaciones estdn relacionadas en muchos casos con cambios importantes
en la politica de desarrollo, o en el comportamienté de las exportaciones,
en particular de las de manufacturas. También se han producido aconte—
cimientos importantes en el ambito regional o subregional, Debe mencio-
narse en particular la puesta en marcha del Acuerdo de Cartagena que
modifica sustancialmente las posibilidades de integracidn para cinco
paises de la regidn.

Estos acontecimientos recientes no se han traducido enteramente
todavia en modificaciones del comportamiento de las variables correspon-
dientes que den lugar a cambios en las funciones o en los parametros que
pueden determinarse estadisticamente sobre la base del comportamiento
histdrico,

Ios efectos de estos cambios pueden modificar los comportamientos
futuros de las variables, mejorando sustancialmente en algunos casos las
perspectivas de desarrollo de los paises,

Las provecciones que se hacen en este Informe, que no incorporan
estos cambios, sirven para definir las implicaciones que traeria consigo
la persistencia de las circunstancias que han estado predominando en
América Latina hasta aiios recientes; en esta forma proveen un término de
comparacidén dtil para evaluar, entre otras cosas, los efectos de estos
acontecimientos recientes que pueden modificar precisamente esta inercia
histdrica.

Conviene hacer referencia a un documento de CEPAL que pudiera consi-
derarse como antecedente del presente estudio, Se trata de "los déficit
virtuales de comercio y de ahorro interno y la desocupacién estructural
de América Latina".;/ El presente documento inc;rpora otras hipdtesis de
analisis, como las relacionadas con metas de crecimiento que se elevan
gradualmente a partir de la evolucién actual. Por otra parte, existen

también diferencias de importancia en las series estadisticas bdsicas,

1/  E/CN.12/831, 26 de febrero de 1969, presentado al décimotercer perfodo
de sesiones, Lima, Perd, 14 al 23 de abril de 1969,

/varias de
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varias de las cuales sufrieron rectificaciones considerables por parte

de los propios paises, lo que ha repercutido en cambios de las relaciones
del modelo. Se han introducido asimismo variables explicativas mds
satisfactorias en cuanto a su interpretacidn econdmica y desde el punto
de vista estadistico. Se ha reformulado también el andlisis del finan-
ciamiento, introduciendo en los supuestos la deuwda a corto plazo, ademds
de la deuda a mediano y largo plazo gue figuraba en aquel estudio,

Los problemas del estrangulamiento externo y de la escasez de ahorro
y alzunas de las posibles vias para enfrentarlos, han sido también objeto
de atencidn preferente en trabajos recientes de la CEPAL y del ILPES.

Debe citarse a este respecto el documento "Aspectos bdsicos de la estra-
tegia del desarrollo de América Latina", publicado en el Estudio Econdmico
1969, En dicho documento se discuten aspectos esenciales de los objetivos
y orientaciones de la estrategia de desarrollo a niveles nacional, regional
e internacional y se considera la forma en que el ritmo de crecimiento
econdmico de muchos pafses de la regidn podria haber sido mds alto, aun en
el contexto de las demds circunstancias prevalecientes, si no hubiera
existido la restriccidn externa.

Un examen de algunos de los posibles planteamientos de politica
destinados a superar el estrangulamiento externo y la escasez de ahorro,
se ha efectuado cuantitativamente en el informe preparado por el Director
General del Instituto, Dr. Rafl Prebisch, "Transformacidén y Desarrollo",
Estos planteamientos estdn examinados en mayor detalle en un informe
conjunto del IIPES y la CEPAL ("El estrangulamiento externo y la escasez
de ahorro: andlisis de los problemas y algunas de las soluciones") en el
que se hace uso explicito de provecciones econdmicas cue definen el
problema y examinan las perspectivas de solucidn.

Es evidente la urgencia de continuar explorando las consecuencias
de diferentes supuestos para facilitar las decisiones que permitan alcanzar
los objetivos sefiaslados para el presente decenio, y sobre todo para propor-
cionar informacidén técnica de utilidad para que los paises puedan examinar
diversos aspectos relacionados con la determinacidn de sus propias metas y
politicas, segin se establece en la Estrategia Internacional para el Segundo
Decenio de las Naciones Unidas.

/Se espera
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Se espera que las presentes proyecciones sean de utilidad para
estos propdsitos, y que las mismas actden como estimulo para nuevos
¥y mejores estudios de los paises en relacidn con la magnitud de la

tarea de desarrollo a cumplir en los préximos afios.

/ANALISIS DE
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Capitulo I
EVOLUCION ECONOMICA EN EL PERIODO 1950~69

l. El ritme de desarrollo

En los Gltimos dos decenios el ritme de crecimiento del producto interno
bruto de los paises de América Latina evoluciond por lo general en forma
irregular. El producto global y por habitante de la regidn en conjunto
crecid en 5.2 % y 2.3 % anual respectivamente durante el periodo
1950/1966~68. Este ritmo, si bien se acercd a los objetivos fijados a
principios del decenio de 1960, fue claramente insuficiente para dar

una respuesta adecuada a los problemas de redundancia de mano de obra,

de distribucidén del ingreso y de precarias condiciones de vida de grandes
segmentos de la poblacidn. Los paises que mds contribuyeron a este
crecimiento fueron Brasil, Costa Rica, México, Nicaragua, Panamd, Perd y
Venezuela, los que alcanzaron tasas del orden del 3 % anual por habitante,
En cambio fue muy bajo el ritmo de crecimiento de Argentina, Bolivia,
Honduras, Paraguay y Uruguay, con tasas que no superaron el 1.2 % anual
por persona en el mismo perfodo. (Véase el cuadro 1.)

Durante el decenio de los afios sesenta algunos paises experimen—
taron wna sensible mejoria en su crecimiento; tal es el caso de los paises
centroamericanos desde la creacidn del mercado comin, asi como el de
Bolivia y Chile que tuvieron condiciones favorables para la colocacidn
de sus exportaciones principalmente de origen minero. En cambio acusaron
disminuciones en su tasa de aumento: Brasil - que logrd mis tarde, a
partir de 1969 un nuevo ritmo intenso de crecimiento -, Colombia, Ecuador,
Repiblica Dominicana, Uruguay y Venezuela; asi pues, el producto por
habitante de América Latina, que habia crecido en 2.5 % anual durante el
periodo 1950/1960~62, declind su ritmo a 1.8 % anual en 1960-62/1966—68;
en 1969 tendid a mejorar, acusando un 3 % anual por habitante en
1966~68/1969,

/Cuadro 1
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AMERICA LATINA: RITMO DE CRECIMIENTO DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO GLOBAL
Y POR HABITANTE, POR PAISES
(Tesas medias amuales, en poroentajes)é/
Producto interno bruto global Producto interno bruto por hsbitante
Pafs 1950 1960-62 1950 1950 1960-62 1950
1960-62 1966-68  1966-68 1960-62 196668 1966-68

Argentina 342 2,9 3 1.2 14 1.2
Bolivia 0.7 547 2.4 =14 3.3 0.3
Brasil 7.0 - Y2 6.0 3.9 1.3 340

Cogta Rica 6.9 7.0 700 3.0 301 300

El Salvader ’4.6 6.1 5.1 1'8 249 242

Guatemala 3.8 St LR 049 2.3 1k

Honduras 37 5e6 Lk 0.8 2.1 1.2

Nicaragua LR 745 642 245 L 342
Colombia by Ly L7 15 1.3 14
Chile 3 .7 '4.8 4 «0 1.3 2.2 Io6
Eguador 4.8 k. L7 17 Ye3 1.5
Hﬁxioo 5.7 7.5 6."(‘ 206 3.9 300
Panamd 503 708 6.2 243 uoll' 3.0
Paragusy 2.9 4.3 3l 0.2 0.9 05
Perd 546 547 547 3.1 2.6 %9
Repe Dominieana 5ot 340 45 2.1 =0e3 1.3
Ul'uguay ’ 2,0 0.2 1.'* 0.6 =192 -
Venezuela 743 4.8 6ol 3ol 1.4 2.7
América Latina b/ St 48 5e2 245 1.8 2.3
Amériea Latina 2/ 5e2 l‘l-oa 5.1 2"4 1.8 262

Fuente: CEPAL, a base de datos ofieiales,

y Calouladas & base de valores a precios de mercado de 1960.
_b/ Excluys Cubs y Hait{,
o/ Excluye Cube, Haitf y Venezuela.

/En cuanto
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En cuanto a la evolucidn por sectores de actividad econdmica se
produjeron diferencias muy marcadas en el ritmo de crecimiento., Aunque
este fendmeno es frecuente en los paises en desarrollo, debe destacarse
en este caso que algunos sectores claves fueron responsables en gran
medida de estrangulamientos que obstaculizaron un desarrollo mds dind-
mico de la economia. Tal es el caso de la agricultura y de los sectores
proveedores de energia y transporte. El producto bruto del sector agro-
pecuario de numerosos paises de la regidn se incrementé a un ritmo
inferior o sélo ligeramente superior al de la poblacidn, de manera que
de no mediar el desarrollo algo mds activo de este sector en los paises
de alto peso relativo como Brasil, México y Venezuela, el 3.5 % global
anual registrado en el perfodo 1950-52/1966~68 quizds habria sido nulo
o negativo expresado en términos por habitante, (Véase el cuadro 2.)

En cuanto a los sectores proveedores de energia y transporte, hay que
considerar que sus tasas de crecimiento relativamente altas son el resul-
tado de un nivel de partida muy bajo; en la prdctica estos sectores
también originaron frecuentss puntos de estrangulamiento, en particular
frente al desarrollo de la industria.

Dentro del contexto general de la evolucidn por ramas de actividad
econdmica se destaca el avance del sector manufacturero. Su ritmo de
crecimiento anual, notablemente mids alto que el promedio, se tradujo en
un aumento de su participacidn relativa en el total de 19.6 % en 1950-52 a
23.3 % en 1966~68., Por su parte, el menor dinamismo del sector agro-
pecuario relegd su importancia relativa de 22.8 £ a 18.3 % en perfodos
similares. (Véase el cuadro A del apéndice.)

Como es sabido, el grado de industrializacidn presenta diferencias
apreciables entre los paises de la regidn; mientras en los de mayor tamafio
se ha llegado a producir la mayor parte de los bienes de consumo empleados
internamente y una porcidn considerable de bienes intermedios y de capital;
en los de mercado reducido, cue sufren ademds un atraso tecnoldgico mds
pronunciado que les ha impedido concurrir al mercado externo, no se ha
podido avanzar suficientemente en el proceso de sustitucidn de impor—
taciones aun en bienes que pueden considerarse de tecnologfa sencilla.

/Cuadro 2
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Cuadro 2
AMERICA LATINA: RITMO DE CRECIMIENTO DE LOS PRINCIPALES SECTORES
POR PAISES, 1950-52 hasta 1966=68
(Tasas medias anusles, en ;»;rcentajes)‘a/
Electri- Transpor
Manue-

Pafs Agrope~ Minas y :ew:u Constry  oidad, Tey oo« Comerelo Otros

owsric  cenjeres = cibn gasy munloaclo . - o ervicios Total
agua nes

M‘ 2'3 906 h-s 1.8 8;2 2.6 3»1 242 3-2
Bodivia 1.l Oel 2‘7 6.1} T 3¢9 20’4 3.’4 2@3
Breail R} 1340 76 3D 745 741 53 640 59
Costa Rica Loy y 8e3 77 946 97 746 Be2 740
£1 Salvador 303 46 747 745 1249 6alt 6.8 L7 5o
Guatemala 3¢5 045 641 1.9 10.1 649 540 348 o6
Honduras 303 5¢7 64 3e3 15.8 549 5.4 3¢5 4.3
Nioa.ra.gua '402 208 806 11.7 16.9 9-0 6-1 5‘9 600
Colombis 362 ,400 642 6-7 909 5e9 5-'4 2#«9 '407
Chile 340 346 546 849 743 7.3 R a4 k.3
Ecuador 3."" 50 5e2 8.3 10 08 28 5 .7 5e5 Ll'n?
Méxiso ’4.5 6.2 7.3 6.9 11.9 6.3 6.3 6-3 603
Panaméd L6 7ol 1040 8.8 10,4 849 74 5el 645
Paraguay 245 19.9 3 843 10,0 38 3.5 4.2 34t
Perd 343 741 748 34 7e3 547 5e7 4e3 5elt
Repblica Dominioana 3el 17.6 L be2 16,1 6.8 Y2 4e1 Le1
Urugusy Ot b/ 243 «047 547 0.6 045 1.8 1,2
Venezuela 505 5e3 8-8 2'8 16‘1 ,'}.6 7 ol 4.8 6al
Total 35 56 63 ka3 9s0 5.2 Sel o3 520

Fuente: CEPAL, a base de datos officlales.
a/ Caloulado a base de valores al costo de factores a presios de 1960,
b/ Incluido en el sector mamfacturero.

/El escaso
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El escaso desarrollo del sector agricola no sélo redundé en un
abastecimiento insuficiente de materias primas y alimentos para el
mercado interno y en la agudizacidn del proceso inflacionario, sino
también en la pérdida de oportunidades para ampliar las exportaciones,
especialmente de bienes procedentes de clima templado. Esto también
tuvo marcada influencia en el problema ocupacional, pues la insuficiencia
dindmica de la agricultura para retener mano de obra productiva en el
propio sector provocd un desplazamiento mids acelerado de la fuerza de
trabajo hacia los centros urbanos, Estos la absorbieron - en la medida
de o posible = en gran medida en servicios de baja productividad, puesto
gue la ocupacidn industrial, pese al dinamismo relativo del sector, no
pudo hacer frente a esta situacidn que se vio agravada por un elevado
crecimiento de la poblacidn en edad activa; as{ pues, la desocupacidn
abierta y la redundancia de mano de obra han alcanzado proporciones que,
aunque no pueden medirse con exactitud, envuelven problemas que sélo
podran ser resueltos con una decidida politica de transformacidn de la
estructura ocupacional que lleve consigo wn crecimiento de la produccidn
muy superior al histdrico, A este respecto cabe mencionar que !La simple
correccidn de la estructura ocupacional de la fuerza de trabajo tendria
consecuencias de la mayor importancia, Baste considerar que la reali-
zacidn de este objetivo, mediante un mds fuerte ritmo de acumulacicn y
otros cambios, se traduciria en una tasa de crecimiento del 7 % a fines
del presente decenio, en vez de la del 5.2 & verificada en las Wltimas
dos décadas, y que aun asi seria necesario un lapso mids extenso para la
plena correccidn de este fendmeno, ILsto permitiria elevar la tasa de
crecimiento por habitante del producto de 2.5 % medio anual a 4 %, teniendo
en cuenta el aumento de la poblacién'.l

Cabe reconocer los esfuerzos que se han realizado para corregir las
distorsiones econdmicas y sociales que han provocado el atraso del sector
agricola. Algunos paises de la regidn estdn abordando este problema

mediante programas de reforma agraria, los que por lo general, a pesar de

1/  Rafl Prebisch, Transformacidn y desarrollo. La gran tarea de
América Latina.

/haber logrado
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haber logrado avances significativos, han tenido una repercusidn insu-
ficiente, Por otra parte, los sistemas de proteccidn y la fijacidn de
tipos de cambios sobrevaluados en muchos casos mds bien representaron
mecanismos de redistribucidn de ingresos destinados a reforzar &l sector
industrial antes que a estimular un desarrollo agropecuario dindmico,
Los precios relativos de los insumos y de los bienes de capital empleados
en la agricultura han sido por lo general desventajosos, puesto que en
gran parte absorbieron los altos costos que generd la etapa inicial de
sustitucidn de importaciones. Si a esto se agrega la inercia en cierto
modo tradicional del empresaric agricola medio de la regidn, y la limi-
tada participacidén del Estado en introduccidn de cambios tecnoldgicos
adecuzdos a las condiciones del desarrollo, se explica en buena parte

la escasa tecnificacidn y capitalizacidn de la agricultura, factores que
a su turno han determinado el retraso del sector.

En cuanto al sector manufacturero, que por supuesto constituyd en
la mayoria de los paises el resorte fundamental para el crecimiento, no
estd sin embargo, desprovisto de problemas que limitan sus posibilidades
de crecimiento,

La proteccidn constituyd uno de los elementos fundamentales de la
politica en que se basd la intensa industrializacidn lograda. Pero indu~
dablemente en la etapa actual se requiere una reformulacidn a fondo de
esta proteccidn, para hacerla mds selectiva y para evaluar sus niveles de
modo que permitan seguir avanzando en el proceso sin caer en exageraciones
antiecondmicas. In esto tendrd que considerarse los arreglos convenientes
en relacidn con los acuerdos de integracidn, donde por otra parte se
estdn haciendo avances promisorios en los planteamientos de politica y en
las corrientes de comercio,

La dimensidn del mercado, estrechamente ligada a la proteccidn,
tiene un significado particular segin los paises, pero en todos ellos
representa un elemento limitativo importante. En los gque han logrado
un mayor grado de desarrollo, el mercado presenta limitaciones de tamafio
particularmente importantes para los bienes intermedios y de capital.

En otros paises de menor tamafio, la produccidn industrial encuentra limi-
taciones incluso para la expansidn de industrias de consumo durable y
no durable.

/La marginacidn
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la marginacidn de amplios sectores sociales del mercado de bienes
manufacturados, afectados como estdn por una disponibilidad de peder
adquisitivo de muy poca significacidn, tiene una gran repercusidn sobre
los ritmos de crecimiento lentos que afectan a muchos sectores de manu-
factiras. Esto, combinado con el bajo nivel general de ingreso y con
los tamafios de poblacidn en muchos casos reducidos, conduce a wna utili=-
zacién deficiente de la capacidad instalada. In esta subutilizacidn
también tienen influencia importante los estrangulamientos que dificultan
el abastecimiento normal de ciertos insumos criticos., El empleo parcial
del equipo, por su parte, contribuye a los altos costos de produccidn,

y con ello dificulta las posibilidades de exportar competitivamente.

Tampoco pueden desconocerse algunos aspectos institucionales y de
organizacidn, vineculados tanto con el comportamiento de los empresarios
como de los obreros, que deben considerarse para explorar las posibilis
dades de usar mis intensamente la capacidad productiva movilizando los
recursos internos disponibles.

Todos estos problemas han dado lugar a la intensa bisqueda de una
reformulacidén de la politica de desarrollo industrial que permita intro-
ducir nuevo dinamismo en el crecimiento de esta 4rea de la economia, e
iniciar una nueva etapa que aproveche los avances indudablemente muy
importantes ya logrados. Los esfuerzos de integracidn entre paises de
América Latina, de los cuales el de los paises que forman parte del
Acuerdo de Cartagena constituye el ejemplo reciente mas destacado, forman
parte de esta reformulacidn. También deben sefialarse los avances logrados
en los {ltimos afios en la exportacidn de manufacturas, que ademis de la
blsqueda de mercados externos han implicado cambios importantes ea las
politicas y en las actitudes con respecto a la produccidn en muchos
sectores. En una reformulacidn de esta naturaleza tienen un lugar desta—
cado la movilizacidn interna de recursos, las politicas de ocupacidn mis
activa y productiva de la mano de obra, de utilizacidn mds intensa de la
capacidad productiva y del logro de una distribucidén de ingresos que
permita el acceso al mercado a los amplios sectores de poblacidn actual-
mente marginados del mismo,

/2. El
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2, El comportamiento de la inversidén y su financiamiento

La proporcidn media del producto interno bruto destinada a la inversidn
-~ incluida la variacidn de existencias ~ alcanzd a 19.1 % durante el
periodo 1950-69;2/ En este lapso, mientras el producto crecid en 5.3 %
anual la Inversidn lo hizo en 5.8 %.

En realidad, si se evaluara la inversidn ~ en 1os rubros gue admiten
comparacidn - a los precios internacionales, el coeficiente medio de
inversién con respecto al producto serfa notablemente mis bajo. Efectivas
mente, una estimacidn realizada en 1960 establecid cue en esas condiciones
el coeficiente de inversidén fija en ese afio podrfa ser de sdlo 13 %,
en lugar del 17.6 % determinado por la estructura de los precios internos,
Se trata de una estimacidn aproximada que habrfa que examinar con mayor
informacidn estadistica y técnica., Sin embargo, es ilustrativa de las
grandes diferencias que registran los precios relativos entre bienes de
consurmo y de capital, en los mercados internos, entre América Latina y
los Estados Unidos.

La posibilidad de traducir esa inversidn en un crecimiento mis
acelerado del preducto se vio frenada por diversas circunstancias. Bn
primer lugar, el deficiente aprovechamiento de la capacidad productiva
debido a una serie de distorsiones de orden estructural e institucional

ue provocaron fuertes puntos de estrangulamiento., En este contexto se
destacan los problemas del sector externo y los de la dimensidn del mercado.

Por otra parte, debe tenerse en cuenta la elevada proporcidn de
recursos destinada a la construccidn de obras de infraestructura, cuyo
rendimiento inmediato en términos de incrementos del producto es bajo;
tal es el caso de los sectores de energia y transporte que requieren
- al igual que algunas industrias de cierta complejidad como la siderurgica =
de grandes inversiones y de un periodo relativamente largo de gestacidn.
Asimismo, a comienzos de la década de los afios 60, la fuerte presidn social
ejercida sobre la demanda de bienes y servicios colectivos dio como resul=
tado la canalizacidn de una importante proporcidn de la inversidn sobre
todo hacia los campos de la salud, vivienda, educacidn, y otras instala-
ciones urbanas; gastos que si bien son indispensables, no tienen igualmente

efectos proporcionales inmediatos sobre la productividad.

g/ Calculado sobre la base de cifras en ddlares a precios de 1960, segin
tasas promedias de cambio de importacidn.

/Cuadro 3
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AMERICA LATINA:Q/ PROPORCION DE LA INVERSION BRUTA TCTAL
CON SESPECTO AL PRODUCTO INTERNO BRUTO b/

(Porcentajes)

— e at avm  ——

Coeficiente de inversidn

Periodo bruta total
1950 1749
195153 - 0.2
195456 1945
195759 | 19.2
1960-62 18.8
196365 18.3
1966be 18.6
1969 1946
1950-69 19.1

-

- ———— o s et

Fuente: CEPAL, a base de datos oficialese
a/ Excluidos Cuba y Haiti.

b/ Calculados a partir de cifras en ddlares a precios de 1960 Se
utilizaron tipos de cambios de importacion.

Del parrafo anterior no debe inferirse, sin embargo, que todos los
gastos de inversidn mencionados no hayan tenido efectos directos en la
produccidn durante el periodo que se esti analizando; se trata eolamente
de sefialar que en conjunto -~ por el desfasamiento en su entrada en la
produccidn, y por el bsijo nivel de partida - su aporte relativo a la
produccidn ha sido menor que el de la inversidn directamente productivas

La deficiencia del abastecimiento de bienes de capital, es otro
aspecto que cabe considerar. El estrangulamiento externo frend fuerte-
mente las posibilidades de importacidn de estos bienes. La produccidn
interna, por su parte, se vio limitada por los requerimientos en materia
de tecnologia que tienen estos bienes, por las limitaciones del mercado
y por la propia secuencia del proceso de industrializacidn que dejd estos

bienes para las Gltimas etapas. N
/Tambien debe
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También debe decirse que la regidén en conjunto no ha cumplido un
papel satisfactorio en la acumulacidn de recursos intermmos. En principio,
podria considerarse que, dado el ingreso por habitante relalivamente bajo,
se presentan dificultades para reducir la tasa de crecimiento del consumo
~ que por lo demis fue shlo de 2 % anual por habitante en el periodo
195069 ~ y aumentar més los recursos para inversiodn.

Pero aun dentro de estas limitaciones es importante examinar la
posibilidad de hacer efectivos recursos de inversidon potenciales. EL
nivel de consumo de algunos sectores de mis alto ingreso no sdlo es
elevado si se considera en sus magnitudes por perscns y en su canpo-
ficitn por tipo de bienes y servicios, sino que adom®s representa montos
muy considerables en camparacidn con el nivel actual de ingreso nacional
¥ el monto total de la inversifn. En cuanto al sector pﬁblico, que
cumplid un papel importante especialmente en cuanto a la inversidn en
infreestructura y su financiamiento, ha visto limitadas sus posibilidades
de ahorro por el papel que debid desempefiar en la satisfaccidn de necesi=
daedes scciales que aumentaron sus gastos de consumo. (Véanse los
cuadro 4 y B del apéndice,)

En definitiva, (véase nuevamente el cuadro 4) el coeficiente de
ahorro bruto nacional se ha mantenido relativamente constante, y nov
periodos ha tendido a descender. Por supuesto que factores externos,
ccmo el efecto del deterioro.de la relacidn externa de precios y las
transferencias de ingresos por las inversicnes y el endeudamiento externo,
han tenido importante influencia en esos movimientose

Los recursos externos, en su conjunto, llegaron a representar un
aporte siznificativo en el financiamiento de la formacidn de capital, y
en particular de los requerimientos de importacidn para el grupo de paises
que no incluye Venezuela. En el cuadro 5 se puede apreciar que en el
periodo 1960-6L, el aporte neto representd 11.47 % de las importacionese
Puede notarse sin embargo en el mismo cuadro que después de las propor-
ciones rpidamente crecientes de los tres quinquenios anteriores, en
1965-69 este aporte cayd dristicamente camo proporcidén de las importaciones:
los montos elevados que llegaron a representar los servicios camo resultado
de la gran acumulacidn de deudas de periodos anteriores, son una de las
causas de esta disminucidn en ese aporte neto, y la otra es por supuesto

el mayor aumento que registran las importaciones de bienes y servicios.
/Cuadro 4
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Cuadro 4

AMERICA LATINA?Q/ FINANCIAMIENTO DE LA INVERSICON BRUTA TOTAL
(En porcentaje del producto interno bruto) b/

-

Fasforo Moy nacionsl - panelamiemte (401" Lo Srversite
ruta)
1950 18,73 ~0.86 17.87
1951-53 18,81 1.37 20,18
1954~56 18,68 0.85 19453
195759 17.12 2.05 1917
196062 1725 1.56 18,80
1963-65 17.75 0.50 18,25
1966-62 17.06 1.53 18,59
1969 17.86 1.711 19,58
195069 17.83 1.22 19,05
Fuente: CEPAL, a base de datos oficiales.

Excluye Cuba y Haiti,

a/
b/ Calculados a partir de cifras en ddlares a precios de 1960. S~ uti=-
lizaron tipos de cambio de importacidn.

/ Saldo del balance de pagos en cuenta corriente. Representa, en
sintesis, la diferencia entre importaciones y utilidades e inte-
reses externos, por un lado, y las exportaciones por el otro lados
Es un concepto distinto al de "aporte neto de recursos externos"
que se utiliza en el cuadro 5.

[¢]

t
\

/Cuadro 5
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AMERICA LATINA: AFORIE GLOBAL NETO DE RECURSOS EXTERNOS AL FINANCIAMIENTO
DE LAS IMPORTACIONES DE BIENES Y SERVICIOS

-

De los De la inver- Donaciones Apcrie Importaciones de

rresta~ sibn directa oficiales global bienes y

mos a/ extranjera o/  netas neto ¢/ servicios
(1) (2) (3) » (%) (5)

(Pramedios anuales
en millones de
dblares)

A B A B A B A B A B

(Porcentaje de las importaciones
de bienes y servicios)

— o o - P

1950-54 256 3432  <6,90 =157 030 0435 =3.64 170 7 039.0 6 040.6
1955«59  L4el9 4460 =3.05 157 0497 1e24 =2,11 T.40 8 7705 6 895.2
1960-6L 8,39 10,88 ~8,01 =0,92 1.27 1.51  1.65 11.47 9 6540 8 182,0
196569  4e22 he25 =T7492 =3452 0,99 1,19 2,71 1,92 12 738,7 10 83349

1950-69  LeOh 5476 b 4T =121 0,88 1,07 ~0.65 5.62 9 553.1 7 987.9

-

Fuente: CEPAL, a base de informacidn del F,M.I.; Balance of Payments Yearbook,

L

4

v

vols. 8«20,

Se define por la suma de los préstamos brutos de corto, medianc y Lazrgo
plazo, menos {~) las amortizaciones e intereses de esos préstamcs,

Se define por el ingreso de inversidn directa extranjera, menos (-) las
depreciaciones y las utilidades.

Es igual a (1) 4 (2) y 4 (3).
América Latina excluida Cuba y Haiti.

América Latina excluidos Cuba, Haiti y Venezuelaa

/Se pone
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Se pone de manifiesto el hecho canocido de que el uso que se hizo de
estas entradas como solucidn a los problemas de balanza de pagos, limita
crecientemente sus posibilidades. En la actualidad, mientras las entradas
brutas continfian registrando montos considerables, sigue aumentando la
magnitud de la deuda, y la suma total de los servicios y utilidades dejando
un saldo de aporte neto que tiende a anularse.

Tal camo sefials el Dre Prebisch 2 win pals no puede seguirse endeu-
dando indefinidamente con el exterior. La suficiencia de los recursos
propios de inversidn tiene que ser un objetivo primordial. Bsto significa
que, conforme un pals va acercéndose a este objetivo, llega un momenio en
que la entrada neta de capital extranjero, después de haber alcanzado un
maximo, comienza a disminuir. Mientras tanto, sigue aumentando natural-
mente la cuantia de los intereses y beneficios y amortizaciones del
capital. Y en el curso de tal evolucidn, éstos llegan a igualar primero
el monto del nuevo capital neto que se incorpore y a superarlo después:
hay entonces una salida neta de recursos financieros al exterior. Ahora
bien, con el andar del tiempc, conforme se fortalece interr;a ¥ exheImna~
mente la econamia de un pails &ste puede ir reduciendo en forua global su
deuda con el exterior y las inversiones extranjeras".

Sin embargo, en el caso de América Latina el momento en que el
aporte neto del capital extranjero tendid a anularse y hacerse negativo
se presentd prematuramente. El aporte neto tiende a hacerse negativo sin
que se hayan producido los crecimientos del ahorro y la exportacibn que
hagan factibles hacer frente a estas responsabilidades sin perjuicio para
el propio crecimiento. De modo que en afios recientes, muchos paises de
América Latina debieron dedicar una parte de sus escasas divisas para
compensar el exceso de servicios y utilidades externas con respecto a
las entradas brutas, llegando asl a experimentar superavit de balanza
comercial que no representaron situaciones de holgura para expandir las
importaciones indispensables para el desarrollo,

En el mismo cuadro 5 se puede apfeciar también que la situacidn es
alin menos satisfactoria si se incluye Venezuela, debido al alto peso que
tienen las remesas de utilidades correspondientes a las inversiones en

petrdleo en dicho pais.

3/  Rall Prebisch, op. cit.
/3. Las
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3+ Las exportaciones

El analisis de la evolucidn y de la estructura de las exportaciones tanto
a nivel de paises como para el conjunto regional, revela claramente el
escaso dinamismo con que se han comportados

El ritmo medio de crecimiento del quantum de exportacidn fue de
Leo6 % anual durante el periodo 1951-53/1966~68 y de 6.1 % en 1966-68/1969,
mientras al mismo tiempo el poder de compra ascendid a 3.1 % y 6.4 % anual
respectivamentes (Véase el cuadro 6,) Vale decir, pese al notable incre-
mento de los iltimos afios, el poder de campra de las exportaciones apenas
alcanzd un ritmo medic de 1.5 % anual por habitante en el periodo 1950-69;
si se toma en cuenta solamente el periodo 1951~53/1966~68, se observa que
su crecimiento sdlo cubrid aproximadamente el incremento poblacionale
En cualquier caso esti claro que el lento crecimiento de las exportaciones,
afectado ademfs por una relacidn de precios de intercambio desfavorable,
no ha sido suficiente para satisfacer las necesidades de divisas derivadas
de un incremento del producto razonable por habitante. Esta situacidn
estd relacionada con el hecho de que la mayor parte de los bienes que
exportd la regibn se caracterizan por una baja elasticidad-ingreso y
precio de la demanda, a lo que habria que agregar los efectos que el
avance tecnoldgico de las regiones desarrolladas ha provocado en la
composicidén de la oferta mundial al sustituir las importaciones de esos
bienes y colocar en el mercado externo importantes excedentes.é/ Mas aln,
ocurre también que en algunos rubros las exportaciones de otras zonas
menos desarrolladas aumentan a un ritmo relativo mayor, de modo que la
posicidn de América Latina como exportador se ha deteriorado ostensible-
mente; casos muy ilustrativos al respecto son los de Venezuela con el
petrdleo, Brasil y Colombia con el café y los paises de clima templado
con los cereales,

L/  Segln estimaciones basadas en informacidn de U.N. Monthly Bulletin
of Statistics, la participacidén de América Latina en las expor-
taciones mundiales declind de 11,9 % en 1950 a 5.5 % en 1969,

/Cuadro 6
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En la evolucidn de las exportaciones y su poder de compra por palses,
se observan situaciones muy variadas que obligan a destacar algunos casos
particulares. En el periodo 1951-53/1960-62, por ejemplo, los paises de
mayor peso relativo en materia de exportaciones tuvieron un camportamiento
muy diferente entre si. Asl, mientras las expnrtaciones de Argentina,
Mexico, Venezuela y Perfi acusaron en conjunto una tasa que superd holga
damente =l 4.7 % anual registrado para la regifn, Brasil, Colombia y Chile
apenas alcanzaron una tasa de alrededor de 2.8 % anual, Cano los palses
mencionados generan algo mis del 80 & de la exportacidn regional, la
evolucidn del resto de los palses no alcanzbd a modificar sustancialmente
el comportamiento del total de América Latina, pese a que Centroamérica
- excluido Honduras - Panamf y Ecuador obtuvieron tasas bastante més altas
que la media. El notable incremento de las exportaciones de Perli logrado
a través de una eoyuntura excepeional con la harina de pescado primero,
¥y despuds con el cobrey y la evclucidn muy favorable de las exportaciones
del petrdleo venezolano hasta las pastrimerias de la década de los afios
cincuenta, que coinecidid con 14 teminacidn del conflicto de Suéz,
contrasta con el escaso dinamizmo de las exportaciones de Brasil y
Colombia, en las cuales el café - de alta ponderacidén en su estructura -
fue afectado sensiblemente por la baja de precios ocurrida aproximada-
mente a partir de 1955.

En el periodo 1960-62/1966-68 se aprecia una notable recuperacién
de las exportaciones de Brasil, Chile, Bolivia, Panama, y en particular .
de los palses centroamericanos que intensificaron su camercio intrazonal
con la creacidn del mercado comQin, Paralelamente se produjo una caida
del ritmo de crecimiento de Argentina y especialmente de Perl y Venezuela:
de modo que la tasa media de la regidn alcanzd sdlo a L5 % anual. Hay
que destacar, no obstante, que el mejor camportamiento relativo de los
téminos del intercambio permitid elevar el ritmo de crecimiento del poder
de campra de las exportaciones de 2.6 % anual en el periodo anterior a
3.9 %« Vale decir, mientras en el periodo 1951-53/1960-62 la pérdida por
el efecto negativo de la relacidn de intercambio produjo una disminucidn
anual equivalente al 2,1 % del quantum de exportaciones, en 1960-62 esa
reduccidn fue de 0.6 ¥, La atenuacidn de esta calda es atribuible en

/parte importante
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parte importante a los precios excepcionalmente favorables del cobre
que disfrutaron Chile y Perl, asi como Bolivia con los del estafio y
Argentina con diversos productose

En el periodo 1966-68/1969, con algunas excepciones, se predujo
una fuerte aceleracibén del crecimiento de las exportaciones, y aunque
en sblo 6 palses el poder de compra ascendid a un mayor ritmo que aquéllas,
el conjunto regional registrd una tasa de 6,1 % y 6.4 % anual en las
exportaciones y su poder de campra, respectivamente. En este sentido
merecen especial mencidn los cascs de Chile, Fanami y Repliblica Dominicana
cuyo poder de compra crecid alrededor de 12 % anual y Costa Rica con 10.3 %,
pero especialmente Brasil que lo hizo en 14 Ze

Es interesante destacar que si bien la evolucidén de los productos de
exportacidn tipicos de Améri-z Latina ha sido muy oscilante durante los
{1ltimos dos decenios, en especial al nivel de palses, el conjunto de la
regidn generd un volumen global gue no obstante haber crecico con cierta
lentitud evoluciond en forma mis regilar y tuve una marcsdes infinencia
en la trayectoria del product.. Este aserto puede comprobarse en el

siguiente resumen numérico.
Cuadro 7

AMERICA LATINA: RITHO DE CRECIMIENTO ANUAL DEL PRODUCTO INTFIINO BRUTO
Y DE LAS EXPORTACIONES DE BIENES Y SERVICICS

(Porcentajes) a/

- — — .

1951-53/1960-62 1960-62/1966-68 1951-53/1966~68 1966-68/1969

P

Producto interno bruto 5¢5 ' L8 542 6.0
xportaciones de
bienes y servicios L7 L5 Leb6 6ol

PSR

Fuente: CEPAL, a base de datos oficiales.
a2/ A base de valores a precios de 1960, aplicando tipos de cambio de importacidne

/En cuanto
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En cuanto a la estructura de las exportaciones, aunque se han hecho
avances significativos, los productos primarios mantienen todavia un
claro predominio. Mientras en 1955 la suma\de los procductos alimen-
ticios, materias primas y combustibles representd el 91 % del total de
bienes exportados, en 1968 esa proporcida declind a 83.2 %» El resto
correspondid a productos quinmicos, maquinaria y otras manufacturas
incluida la elaboracibén de metales no ferrosose. (Véase el cuadro 8)
También hay que subrayar que solamente el café y el petrbleo y sus deri-
vados representaron algo ms del 25 % de los bienes exportados por la
regidn, a lo que agregendo unos 15 productos individuales se alcanzaria
por lo menos el 75 % del total. Vale decir, ademds de estar ccncentradas
las exportaciones en bienes primarics, éstos son poco veriadose

La exportacibn de manufacturas representa una cifra en realidad mas
pequefia que la que se desprende del cuadro 8. En efecto, si se excluye
el capitulo 68 de la CUCL (incluido en el cuadro 8 e¢n otras manufacturas),
que se refiere a los metales no ferrosos exportados en forma de barras, se
concluye que la proporcidn de manufacturas propiamente dichas en la expor—
tacidn total de bienes de la rzgidn sblo represzentd el T.5 % en 1968,

Por cierto que dentro de este ccntexto se advierten situaciones muy
diversas al nivel de pafises. Entre los de mayor dimensidn se destacan
México y Argentina con un 18.3 $ y 12 % respectivamente. Asimismo, los
paises centroamericanos han hecho logros importantes con la creacidn

del mercado comin; es asl como la exportacidn de manufacturas de esta
subregidn alcanz® un promedio de 18.5 % del total de los bienes vendidose
En este Gltimo caso conviene hacer una observacifn: aunque la mayor parte
de las transacciones fueron efectuadas en el ambito limitado de la propia
subregidn, y muchos de los productos no son de manufactura muy avanzada,
es indudable que esa experiencia es significativa, sobre todo si se tiene
en cuenta que pese a su escasa industrializacidn realizaron avances
proporcionalmente mayores que otros palises, mbs desarrollados de la
América Latina,

/Cuadro 8
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En cuanto 8l destino geogrifico de las exportaciones, se advierte
una mayor diversificacion desde la terminacidn de la segunda guerra mundials
La proporcidn de los bienes destinados a Estados Unidos respecto al
total declind de 44 % en 1955 a 32.6 % en 1968, mientras hacia Buropa
occidental ascendid de 28.7 % a 32.3 % en afios similares, Igualmente,
aunque su participaciln es aiin pequefia, tanto Japon como Europa Oriental ele-
varon esas proporciones de 2,9 % a 5.4 % y de 2.2 % a 5.3 % respectivamentes
En cambio, las ventas a los palses en desarrollo pricticamente permane—
cieron estancadas al nivel de 20 %, (Véase nuvevamente el cuadro 8,)

El aumento de las exportacicines a Buropa occidental si bien contri-
buyd a compensar la pérdida de la participacién del mercado Ze Estados
Unidos, no mejord sustancialmente el comportamiento de las exportaciones
de América Latina, puesto que el ritmo de crecimiento de &stas hacia
aquellos palses se vio frenado ya sea por medidas proteccionistas que
estimularon el desarrollo de su propia produccidn, de materias primas,
artificiales y naturales, como por la intensificacién de su comercio con
palses de Africa y Asia,

Por otra parte, el camercio interlatinoamericano crecid a un ritmo
bastante intenso, en gran parte por el impulso que eventualmente recibid
con la creacidn de la Asociacidn Latinoamericana de Libre Comercio y el
Mercado Comfn Centroamericano. Pero por haber partido de un nivel rela-
tivo bajo no afectd decisivamente el total., Las ventas de los palses de
América Latina entre si respecto a sus exportaciones totales represen-
taron el 9.5 % en 1955 y el 11,3 % en 1968,

En lo que toca a la perspectiva futura de las exportaciones, puede
decirse que dada la estructura y la composicidn geogrifica del comercio
exterior latinoamericano la dinamizacidn de su crecimiento requeriria
grandes esfuerzos. Los productos primarios, especialmente los de origen
agropecuario, no muestran perspectivas mucho mas favorables que en el
pasado; pues aunque algunos de ellos como la carne, varios metales y
productos agropecuarios nuevos, mantienen posibilidades de una mayor
expansidn, por otro lado parece evidente que las exportaciones de ciertos
productos como el caf@, banano, lana, harina de pescado, petrbleo y algunos
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cereales y oleaginosas, no experimentarfn incrementos similares a los
del pasado. De modo que la evolucidén futura de la exportacidn del
conjunto de productos primarios, a juzgar por los elementos disponibles,
no podria acusar un ritme muy diferente del histbricos

Las expectativas de aumentar el ritmo ds crecimiento global de las
exportaciones estariszn fincadas entonces principalmente en los renglones
industriales, Ya se ha hecho un significativc esfuerzo en este sentidos
Si se observa nuevamente el cuadro 8 puede verse que su volumen total
crecid de 757 millones de ddlarss en 1955 a 2 035 millones en 1956,
vale decir a una tasa de 7.9 % aatal, EL comercio intrazonal, parte de
estas cifras, ha sido mis intenso, ascendiende de 82 millones de dblares
en 1955 a 503 millones en 19(8, lo que corresponde a un crecimiento de
15 % anual y representa en este $1ltimo afio el 24,7 % del total de manue
facturas exportadas. Esto revela de hecho las posibilidades potenciales
que encierran los procesos de integracidn regional, ya que esta apreciable
evolucidn se debe en buena medida a los avances del Mercado Can'm Centro
americano y al impulso inicia: el comercio de los palses de la ALALC,
En cuanto al Pacto Subregional Andino, sus resvltades no son aln cuanti-
ficables, pero puede decirse que su creacifn es la reafimacidn de la
importancia que representa el problema de la integracidmn. 4=l pues, sin
entrar a especular con magnitudes, que por lo demds tendrian una base
muy débil, puede concluirse que el robustecimiento del desarrocllo manu-
facturero de América Latina estd muy ligado al aumento de la cooperacién
econdmica y la integracidn entre palses de América latina, las que deben
contribuir a alcanzar una expansidn del Zmbito de mercado de cada industria
nacional, mejorar sus condiciones campetitivas y con ello ponerse crecien-
temente en condiciones de salir hacia afuera de América Latinae

Le Las importacicnes

La evolucidn de las importaciones de América Latina durante los dos {iltimos
decenios muestra una correlacidn positiva con el poder de compra de las
exportaciones: si se analiza en perlodos cortos no se produce esta coinci-
dencia debido a las fuertes fluctuaciones anuales que experimentan ambas
variables. De modo que sdlo en un lapso de tiempo relativamente largo
/estas diferencias
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estas diferencias tienden a compensarse. Asl, en el periodo 1951-53/1966~68
las importaciones de bienes y servicios crecieron a un 3.2 % anual, en
tanto que el poder de compra de las exportaciones lo hizo en 3.1 %. Este
lento crecimiento, sin embargo, no fue un obs-iculo para que el producto
interno bruto se incrementara en 5,2 % anual en igual lapso. (Véase el
cuadro o)

La reduccidn del coeficiente de importaciomes con »cspecto sl producto,
que ha resultado en foma predcminante del avance en el proceso de sustis-
tucidén de aquéllas, se operd principalmente en los palses de mayor volumen
de produccidn y poblacidn, y en Uruguay que atravesd por circusntancias
especiales. En efecto, Argentina, Brasil, Colcmbia, Meéxico, Uruguay y
Venezuela, que generan alrededor del 84 % del producto y ccntienen el
78 % de la poblacibén del ccnjunto de América Latina, disminuyeron el
coeficiente de importacidn en las proporciones que jndica el cuadro 1Oe
Esto trajo como consecuencia una reduccidén del coeficiente medio de
importacitn de bienes de América Latina de 13.2 % en 1950 a 9.4 % en
1966-68; agregando los servicios esas proporciones se elevan a 148 3 y
11,5 % respectivamente, lo cual significa que en materia de servicios
la sustitucidn fue menos intensa,

Son notables las diferencias entre palses: algunos de elins dismie
nuyen el coeficiente de importacidn y otros lo aumentans En el primer
grupo se advierte que pese a que el ritmo de crecimiento de las impor-
taciones fue muy inferior al del segundo - consecuencia en buena parte
de un crecimiento mis reducido del poder de compra de las exportaciones =
el producto bruto ha podido elevarse en conjunto en forma mis intensae
A este respecto conviene hacer una digresion. En los palses latino-
americanos la demanda para productos importados tiende en general a crecer
més répidamente que el producto, pero si la capacidad para importar no
permite que esta demanda se haga efectiva, se arriba a dos resultados:

o el producto crece menos afin que las importaciones o se reduce el coefi-
ciente de importaciones en forma que el producto pueda crecer con igual
0 mayor celeridad,.

/Cuadro 9
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AMERICA LATINA: EVOLUCION DEL FRODUCTO DEL PODER DE COMPRA Y DE LAS IMPORTACIONES

(Tasas de orecimiento anual, 3n porcentajes )E'/

Producto :l;gge;;:?gzrg%:ege Importaciones
Pefs T " T
1951-53 1160-62{1951-53 1966-68/1951-53 g' 156062 11753+531956-58 |1952.5311960=2 195253 1966-684

1960-62 |1566-68 1296668 | 1969 1960-62 | 19€5-68 19€4-EA1 1969  |1960-621966~68 3366-68 1969
Anérice Latine | 505 5.8 5.2 6.0 126 139 (3.1 64 |29 (3.6 (32 | 743
Argentina 346 249 Jalt 5a4 3.8 L Lol 346 48 Rl %a2 k.2
Bolivia 0,2 547 24 69 -1.6 1544 4.9 5e7 5.9 0.8 746 9.8
Brasil 741 L2 549 Ba0 UM lle2 1.5 .0 0,0 | 240 048 10.8
Costa Rica 67 1740 (6.8 M 2.6 [ 9.3 (5.3 (203 (5.9 (101 7e6 9.8
El Salvador .5 6.1 542 3¢5 206 846 543 =20 5e 948 73 ~33
Guatemala L2 5t Ly 503 2.8 0.4 548 748 4,6 9.9 647 32
Honduras M 546 Le2 U5 0l 135 545 2.0 2.3 1143 740 4.3
Niearagus B 175 57 Be2 | 28 133 6.8  -0M [543 (15.3 9.2 |54
Colombia L7 Lo L 59 0a2 340 1.3 74 245 266 26 6.7
Chile S TUE e k0 248 3.0 9.3 5e5 1260 6s7 3.3 7'e3 9.8
Eouador 46 4 4.6 Y47 4,0 5t 5 (He5 6ad 743 646 7.8
‘Méxieo 5¢8 745 64 640 3.1 13 3s6 6e6  |363 L] 349 645
Panamé 640 7.8 67 749 5.5 11,0 747 11243 646 8.9 7 97
Paragusy 33 4.3 37 647 2.8 540 1.3 8.8 345 6.3 k.5 7.8
Per{ 53 5¢7 545 13 840 8.8 7 M ka6 5,1 (113 745 ~643
Rep, Dominicana | Y7 340 4,0 5.3 340 149 17 [11.8 07  |10.8 ¥.6 1.
Uruguay 245 0a2 049 2.4 lely? 340 Ol 38 05 [=3.8 (=leg Gl
Venezuela 6.8 448 6,0 |43 38  |-249 1,1 0.3 2.1 049 1.6 7.0

Fuente: CEPAL, a base de datos oficlales.

8/ Calouladas & partir de cifras en valores a presies de 1960, utilizando tipos de cambio de importacibne

/Cuadro 10
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Cuadro 30
AMERICA LATINA: PROPORCI(N DE 145 IMPORTACIONTS DE BIENES
CON RESPECTO AL PRODUCTO INTERNO TRUTG POR PAISES a/
(En_porcentajes)

Pafls 1950 1960-62 1966-68
Argentina 12,7 11.5 7.8
Bolivia 15.1 20,8 2549
' Brasil 962 5¢5 4.9
Costa Rica 22-3 23."‘ 7;3
El Salvedor k.4 ) 19,2 24,0
Guatemala 12.7 1243 14e5
Honduras 1605 18.7 292
Nicaragus 1545 19.2 30,0
Colombia, 164 1245 10.2
Chile 8.5 13,0 13,5
Ecuvador 11.) 12 03 17.9
México 1.7 ) 9.0 746
Panarel 324 © 32,2 343
Parsguay 11.1 15l 1642
Perd 16.0 19.8 23.7
Repiblioca Dominiocans, ‘1734 15.8 26,4
Uruguay 20.3 17.5 13.3
Venezuela 25.0 14,0 1.8
Amérioce Latina 13.2 10,2 9.4

Fuente: CEPAL, a base de datos oficlales.

!/ Calouladas a partir de cifres en ddlares a precios de 1960, utilizando tipos de cambio
de importacich.

/En algunos
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En algunos casos, y sobre todo en las primeras etapas del proceso, la
compresidn del coeficiente de importaciones no ha sido claramente el resul~
tado de una politica deliberada de largo alcance orientada a robtustecer la
economfa mds alld de lo que eventualmente permitirdn los ingresos generados
por las exportaciones y los recursos exteriores en épocas de bonanzaj; la
restriccién a las importaciones mds bien fue impulsada por estrangulamientos
externos surgidos principalmente como consecuencia del debilitamiento del
poder de compra de las exportaciones. (Véanse nuevamente los cuadros 9 y 10.)
En este sentido conviene anotar que si bien buena parte de la compresidn del
coeficiente de importaciones se manifestd en la sustitueidn de importaciones
por produccidn interna de los mismos bienes, en muchos casos se restringieron
las importaciones desviando esa demanda hacia otros bienes y servicios
internos. Aunque en ambos casos se trata de un proceso de sustitucidn,
cualitativamente adquieren un significado diferente frente a la evolucidn
futura de la economia.

En realidad, el problema de la sustitucidén de importaciones desde el
punto de vista histdérico tiene dos aspectos interesantes que deben destacarse.
Por una parte, resulta que si bien es cierto que los pafses que redujeron
el coeficiente de importaciones lo hicieron en gran medida porgque su capa-
cidad para importar crecié mis lentamente, no lo es menos - y quizds princi-
palmente - que sus condiciones para operar en el proceso sustitutive fueron
mucho mds propicias dados sus niveles de desarrollo y el tamafic de sus
mercados,

Por otro lado, podria inferirse que en aquellos palses que no redujeron
el coeficiente de importaciones, que por lo general disponen de un mercado
interno muy pequefio, se conjugé otro factor que eventualmente podrfa haber
disminuido el impulso sustitutivo, esto es: la tasa de crecimiento relativa-
mente satisfactoria de las exportaciones, y la mayor afluencia de recursos
exteriores. (Véanse nuevamente los cuadros 9 y B del apéndices)

En la evolucidn del proceso de sustitucién de importaciones se avanzd
a ritmos diferentes segin la naturaleza de los bienes. Para la regién en
conjunto la proporcién de bienes finales de consumo duradero y no duradero
importados con respecto al consumo privado descendid de 3.5 % en 1950 a
2.1 % en 1966-68 y los bienes de capital y materiales de construccién impor-
tados en la inversidn bruta de 25.4 % a 15.2 % y de 5.5 % a 1.6 % respectiva-~

mente, (Véase el cuadro 11.)
/Cuadro 11
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Cuadro 13

AMERICA LATINA: EVOLUC ION DEL GOEFICIENTE DE IMPORTACIONES

Importaciones de bienes de Imporisclones de bionrs de Materias primas, bienes interw
Afo consumo (sn porcentajes dsl cepital (en poroentajes de¢ medios y combustibles (en por-

¢ sonsumc privado total) la inversifn bruta total) centajes dsl produsto total)
Materiales de Maquinarias Materias prims
Duraderos No duradercs e colén  y equipos ¥ “ﬁm“%"i’oi““’“ Combustibles

1950 1e2 243 545 254 4e0 1.0
1960-1962 10 1.6 242 38,3 3¢7 0.8
19661968 0.8 143 1.6 15.2 4.1 07

Pueates Elaborado pop CEPAL, & bage de datos oficiales.

8/ Caloulados & partir de oifras en dflares a precios de 1960.
Se utilizaron tipos de sambio de importacionss pare la conversién de los walores en moneda nacional del
producte de la inversidn y del sonsuuo,
Exoluye Cuba, Hait{ y Paraguay,

/Como puede
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Como puede apreciarse, la reduccidn mids importante del coeficiente
de importaciones se criginé en los bienes de capital, lo que es explicable
si se considera que en la primera etapa del proceso de sustitucién se habla
puesto especial énfasis en los renglones de consumo, '

La sustitucidn de bienes de capital se acelerd aproximadamente a
partir de la mitad de la década de los afios cincuenta en los pafses de
mayor tamafio; la inversidén bruta total de Argentina, Brasil y México,
contenfa en 1950 un promedio de 23.3 % de bienes importados, pero en
1966-68 esa proporcidn decliné a 10 %. Esto significa que el mayor
esfuerzo realizado en este campo lo hicieron esos pafses, puesto que el
grupo de pafses restantes acusé coeficientes de 28.5 y 26.7 % en iguales
periodos.

Las compras de bienes de capital por lo general estuvieron ligadas
a la evolucidén de la capacidad para importar, sobre todo porque los paises
de mayor gravitacidn de la regidn comprimieron su margen de sustitucidén de
bienes de consumo a niveles relativos muy pequefios (en 1966-58 los bienes
de consumo importados en relacidn al consumo pfivado del conjunto de la
Argentina, Brasil y México sélo representaroﬁ un promedio de 0.68 %), AsY
por ejemplo, cuando en 1963 Brasil se vio exigido por compromisos finan-
cieros externos, redujo en proporcién relativamente mayor las importaciones
de bienes de capital, Por su parte, en 1961-62 la Argentina amplid sus
importaciones de bienes de capital a base de endeudamiento externo, pero
posteriormente pese a que los ingresos por exportaciones aumentaron conside-
rablemente, las compras de bienes de capital no lo hicieron en igual forma
debido a que gran parte de esos ingresos se destinaron a saldar deudas
anteriores,

En general, cuando el coeficiente de importacidn respecto al producto
se reduce a niveles pequefios y la estructura de las importaciones estd
dominada por bienes de capital y materias primas y bienes intermedios, como
ocurre en los pafses mds avanzados de la regién (en 1966-68, este coeficiente
fue de 6.3 % en promedio para el conjunto de Argentina, Brasil:y:México),
las fluctuaciones de la capacidad para importar imponen la disyuntiva de
postergar las compras de unos u otros de estos bienes. Si se comprime la
importacién de materias primas y bienes intermedios se sacrifica el ritmo

/de actividad
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de actividad econdmica - con el impacto correspondiente sobre la ocupacién -
a su vez, si actla sobre los bienes de capital se compromete el ritmo de
capitaliiacidn de la economfa y su desarrollo futuro,

En cuanto a la secuencia en que se efectud el proceso de sustitucidn
de importaciones conviene anotar que si bien obedecid a cierta légica de
desarrollo gradual de acuerdo al mercado existente, no pueden dejar de
sefialarse los problemas acarreados por el hecho de quedar demasiado poster-
gada la etapa de produccién de ciertos bienes bdsicos., Algunos paises entre
los afios 1940 y 1950 llevaron adelante importantes iniciativas pera la
creacidn de industrias b4sicas. Los casos de la planta sideridrgica de
Volta Redonda en Brasil, la industria siderdrgica instalada por la CORFO
en Chile, y numerosas industrias bdsicas fuertemente impulsadas por el
Lstado mexicano, son casos ilustrativos al respecto. Pero atn asi puede
decirse que la regidn en conjunto muestra todavifa un considerable atraso
relativo en materia de produccidn de bienes de capital e intermedios.,

En la estructura de la importacién de bienes se observan tendencias
bien definidas, En 1966-68 los bienes de consumo llegaron a representar
solamente el 15.5 % del total; ademds, éstos provinieron aproximadamente en
~un 30 % de la misma regién en 1968, (Véanse los cuadros 8 y 12,)

Por su parte, el grupo de materias primas y bienes intermedios fue
el conjunto de bienes que incrementd mds significativamente su participacién
desde 30.5 % en 1950 hasta 43,2 € en 1966-68, Esta tendencia se explica en
gran parte por el estimulo que aparel$ el propio proceso de sustitucién al
fomentar el consumo de cierto tipo de bienes que necesariamente requerian
la importacién de materias primas y bienes intermedios., En lo referente a
los bienes de consumo y de capital producidos por las industrias mecdnicas,
a menudo se comenzd por el simple ensamble, avanzando luego paulatinamente
en el porcentaje de produccién nacional directa hasta alcanzar altos grados
de autoabastecimiento en algunos renglones,

La trayectoria descendente del coeficiente de importaciones con respecto
al producto, y el cambio en la composicién de las mismas, ha modificado la
naturaleza de la dependencia externa., En efecto, si bien en lo cuantitativo
la vulnerabilidad externa aparentemente ha disminuido, desd2 otro punto de
vista, ésta se advierte mis sensible, puesto que las importaciones de

/Cuadro 12
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Cuzdro 12.

AMERICA LATINA: COMPOSICION DT LAS IMPCRTACIONES PCR TIPO DE BIENES

(En_porsentnjes)

1950 1960=62 1966-£8
Bienes de consumo no duraderos 12,3 10,8 946
Bienes de oonsumo duradercs 647 647 569
Materiales de construccién 74 4.1 301
Bienes de capital He5 3349 2949
Materias primas y bienes
intermedios 3045 3543 L3,2
Combustibles 7.8 8,0 g7
Variocs 0.3 047 Co6
Importasiones de bienes 100,0 _ 100,0 100.0

Fuente: Elaborado por CEPAL, a base de datos oficialess

[bienes de ’




E/CN.12/865
Pdg. 3L

bienes de capital, materias primas y bienes intermedios y combustibles
representaron en 1966-68 el 80.8 % del total, de modo que en una eventual
reduccidn de las importaciones serian estos rubros los mis afectados., Mds
ain, este problema es mds critico en los paises de mayor tamafio, pues

como se vio, en promedio la Argentina, Brasil y México acusaron un coefi-
ciente de importacidn de sélo 6.3 . Este hecho ha puesto de menifiesto
la necesidad de acelerar el crecimiento de las exportaciocnes y al mismo
tiempo realizar un proceso de sustitucidn de importaciones mds selectivo,

Examinando la situacidén perspectiva de cada pals estd claro que
existe una gran variedad de situaciones. Ya se ha visto que los paises de
tamafio de mercado efectivo relativamente grande poseen un coeficiente de
importaciones pequefio, el que por lo tanto no podrfa esperarse que experi-
mentara nuevas reducciones de gran magnitud. En los palses de mercado de
tamafio medio, el coeficiente de importaciones oscilé en 1966-638 entre
10.2 % en Colombia y 23.7 % en Perd, El caso m4s notable ercre éstos fue
el de Venezuela que comprimid dicho coeficiente de 25.0 % en 1950 a 11.8 %
en 1966-68 mediante un decidido impulso a la sustitucién de importaciones
de bienes de consumo, pero aiin asi en los dltimos afios al igual que
Colombia, Chile y Perd han tendido a no modificarlo sustancialmente, 1o
que quizds estd indicando cierta limitacidén de mercado, Por su parte, los
paises de mercado efectivo mds pequefio presentan por lo general un coefi-
ciente de importaciones creciente; asf, dentro de este contexto se destacan
los que integran el Mercado Comin Centroamericano quienes aumentaron sus
importaciones totales y alcanzaron un coeficiente de importaciones relativa-—
mente alto pese a haber reducido aquellas provenientes desde fuera de su
~4rea,

Cabe preguntarse entonces: dada esta variedad de situaciones, seria
factible establecer algunos elementos de juicio genéricos en torno al
comportamiento futuro de las importaciones? En realidad, las generaliza-
ciones encierran mérgenes de error considerables, sin embargo, tentativamente
puede afirmarse que la contencidn de las importaciones como un arbitrio
para estimular la produccidén interna y solucionar problemas de escasez de
divisas no puede desempefiar el mismo papel que en el pasado:. puesto que dada

la estructura de las importaciones esto se lograrfa especialmente a expensas

/de hienes
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de bienes indispensables para el desarrollo de la economfa, Resulta
fundamental, en consecuencia, procurar lograr una capacidad para importar
adecuada, lo cual deberia provenir bisicamente de un decidido apoyo a las
exportaciones, Por cierto gue esta apreciacién no lleva implicita idea
alguna de relegar a un segundo plano el proceso de sustitucidn de importa-
cicnes., Sabido es que a medida que crece el producto interno, la demanda

de bienes finales de consumo crece a diferentes ritmos segin el origen
sectorial, En general, la demanda de bienes manufacturados, cuyo coeficiente
de importacidén directa e indirecta es mayor, tiende a crecer mis répicamente,
Por lo tanto, si se mantuvieran constantes los coeficientes de importacidn
de todos los sectores de la economfa, el coeficiente de importacidén global
aumentarfa. De modo que, en condiciones normales, aun si en un determinado
pericdo las importaciones totales mantienen una proporcidn constante con
respecto al producto, esto significarfa que se produce una sustitucién en
determinados sectores que compensa precisamente este comportamiento de la
demanda. La sustitucidn, especialmente en bienes de industrias bédsicas,
tiene un lugar importante en la solucién de los problemas del desarrollo

de América Latina,

5. El financiamiento externo

A pesar de haberse logrado comprimir el coeficiente de importaciones

respecto al producto de 14.8 % en 1950 a 11.8 % en 1969, en el conjunto
regional los ingresos provenientes de las exportaciones no fueron suficientes
para cubrir el financiamiento de las importaciones. En el perfodo 1950-69 el
saldo negativo del balance comercial - excluyendo Venezuela que presenta un
caso excepcional en virtud del peso de sus inversiones en petrdleo - acusd
un promedio anual de 223 millones de délares a precios corrientes, lo que
expresado en proporcién a las exportaciones del mismo perfodo representd

el 2,9 % (Véase el cuadro 13.)
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Cuadro 13
LJMERICA LATINA: SAIDO DE BALANCE COMERCILL, PROMEDIOS ANUAIES POR PERICDO g./
(Millonss de cflares)
Exportacionss Importasiones Sai:.do de
Porfodos de bienes y de bienes y belance
servicios servicios oomeroial
- (1) (2) (5(2)+(2)
Amfrice latina (excluye
Venezuela)
15501954 6 013.1 6 04046 «27 o5
1955-1959 6 57042 6 895.2 -525.0
1960-1964 7 65446 8 18240 - 5271
1965=1969 10 821.8 10 833.9 ~12,1
Anérica letina
1950-1954 7 L8E.6 7 03940 + 47,6
1955-1959 9 008.8 8 77045 +238.3
1960-1964 10 20641 9 66440 +542.1
1965~1969 13 385.6 12 73847 + 646,49

Pusnte: Eleborado por OEPAL, a base de datos del Fondo ‘lonetarto Internacional,
Bolence of Puynents Yearbook, volss §-20e
2/ Se excluyen Cubo y Haitd,
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Como puede apreciarse en el cuadro 13, la evolucidn del saldo del
balance comercial fue iwuy irregular durante los dos Ultimos decenios si
se analiza su trayectoria a través de promedios anuales quinguenales,

Los quinguenios que cubre el periodo 1955-64 acusarcn un déficit comercial
absoluto y relativo muy significativo, fenfmeno que tuvo como contrapartida
una intensificacidén del ingreso bruto de capitales, no sblo para compen—
sarlo y contribuir a reforzar la capacidad de importacidn sino también

para atender sus propios servicios financieros. (Véanse nuevemente el
cuadro 5 y el 14,)

La acumulacidn de les deudas y las elevadas cargas financieras que
éstas generaron, indujeron a muchos paises de la regidn a adoptar una
politica tendiente a reducir paulatinamente los saldos de las mismas, o al
nenos a mantenerlas dentro de ciertos margenes que no produjeran servicios
excesivos. Hsto dio como resultado que los balances comerciales de varios
palses tendieran al equilibrio y en algunos casos al superavit, Sin
embargo, este esfuerzo no fue suficiente para detener la trayectoria
creciente del coeficiente de servicios del capital extranjero respecto
a las exportaciones de bienes y servicios (véase el cuadro 15); precisa~
mente por la gran acumulacidn de deudas a que se hizo referencia y porgue
de otra parte las utilidades de 1la inversibdn directa extranjera fueron
adquiriendo un peso considerable.

Examinando la estructura de la afluencia bruta de fondos extranjeros
tal vez pueda comprenderse con nis claridad la evolucidn ocurrida en el
financiamiento externo ¥ sus implicaciones en los servicios del capital.
lierece destacarse en este sentido la disminucibén relativa de le inversidn
extranjera como fuente de financiamiento. En efecto, para la regidn en
conjunto representd un promedioc de 26.5 % de la afluencia bruta de fondos
extranjeros en el quincuenio 1950-54, perc en 1965-69 ese porcentaje
declind a 13.9 %; incluyendo a Venezuela el contraste es alin mfs marcado,
va que esos porcentajes ascienden a 32.4 % ¥y a 15.4 & respectivamente,

(Véase nuevamente el cuadro 14,)

/Cuadro 14
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AMERICA LATINA: SERVICIOS DEL CAPITAL EXTRANJERO Y SUS FROPORCIONES CON
RESPECTO A LAS EXPORTACIONES TOTALES, PROMEDIOS ANUALES POR PERIODO y

(Millones de délares)

América Latina (exclu-
ye Venezuela)

195054
1955-59
1960-64

1965-69

Américe Latina
1950-54
1955-59
1960-64

1965-69

Servioclos del capital exteanjero

Amortizaciones de

Coeficiente de
servicios del

Exportaciones
préstemos auténomos Pagos de de bienes y capital ex-
¥y compensatorios y intereses y Total servicios tran jero
depreciaciones de la  utilidades (3) -E— (W)
inversidn directa
(1) (2) (3) () (5)
485.9 437.5 92344 6 013,1 0,154
92343 525,3 1 4487 6 570.2 0,220
16224 838,7 2 h61,5 7 654,6 0.322
2 566.7 1 582,7 4 1l4g .k 10 821,.8 0,383
510,8 879.3 1 390,1 7 486,6 0,186
1 101,0 1 223,5 2 24,5 9 008,8 0.258
1 985,2 1 458,6 3 Uhl,2 10 206.1 0,337
2 630,1 2 320.3 4 950,4 13 3685.6 0.370

Fuente: El:borado por 1. GEP;;L, = base de dutos del Fondo Monetario Internmacional, Balecnce of Peyments
" Yearbook, volss 8-20e ’

8/ Se excluye Cubs y Heitf.
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Un elemento indicador que refleja en qué medida muchos palses
tuvieron que efectuar importaciones mayores que sus exportaciones — camo
situaciones de hecho cue no obedecian a una tendencia programada a mas
largo plazo - estd dado por la circunstancia de que en todo el periodo
los préstamos compensatorios representaron proporciones considerables
del total de entradas brutas para América Latina. En efecto, dichos
préstamos representaron un 38.8 # de la afluencia bruta de fondos extran-
jeros en el primer quinquenio del decenio de 1950, Esto significd que
los paises frecuentemente no podian financiar el monto de las importa=-
ciones que tendrin que realizar, por lo cual recurrian a financiamiento
de bancos comerciales y autoridades monetarias para hacer frente a esas
situaciones. Los plazos relativamente cortos y tasas de intereses rela=-
tivamente altas de los rréstamos comerciales hicieron que los venci-
mientos de la deuda a corto plazo plantearan en muchos casos situaciones
criticas de balance de pagos para algunos palses de la regibn.

Esta situacidn se tratd de corregir en el decenio de los afios sesenta,
mediante operaciones de refinanciamiento, las cuales involucraban un alar-
gamiento de los plazos, al mismo tiempo que una nueva orientacidn y orde-
namiento del ingreso de capitales, de modo que respondieran a las necesi-~
dades de los programas nacionales de desarrollo segln la politica esti-
mulada por el plan de la Alianza para el Frogreso., En efecto, las propor-
ciones de los préstamos compensatorios en la afluencia bruta de capitales
bajd de 38.8 % en 1950-59 hasta 143 % en el (ltimo quinquenio 1965-69,
mientras que dicha proporcidn para los préstamos autdénamos a largo y
mediano plazo aumentd de 19.6 % a 57.5 %. Sin embargo, también la impor-
tancia relativa de los préstamos autdnomos a corto plazo aumentd, aunque
mucho menos acentuada, de 9.2 % hasta 12,7 %.

Estos refinanciemientos, no obstante, no pudieron impedir que los
servicios de la deuda externa y del capital extranjero continuaran
creciendo, tanto en valor absoluto como en relacifn a las exportaciones.

En el cuadro 15 puede verse que la amortizacidn de préstamos sumada
a la depreciacidén de la inversidn directa extranjera se elevaron de un
promedio anual de 485,9 millones de ddlares en 1950-54 a 2 566.7 millones
en 1965-69, Igualmente, los pagos de intereses y utilidades ascendieron

/de 43745
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de 437.5 a 1 582,7 millones en periodos similares. Se arriba asi a un
servicio total del capital extranjero de 923.4 millones de ddlares en
1950-54 a 4 149.4 millones en 1965-69, mientras al mismo tiempo las
exportaciones de bienes y servicios sdlo se incrementaron de 6 Ol3.1 a
10 821.8 millones de ddlares respectivamentes

En consecuencia, los servicios financieros totales del capital
extranjero expresados como proporcidn de las exportaciones de bienes y
servicios se elevaron de 15.4 % en 1950-54 a 38.3 % en 1965-69, Aunque
las cifras comentadas anteriormente se refieren a América Latina exclu-
vendo Venezuela, en este caso al incluirse a dicho pals los resultados
no acusan variaciones fundamentales. (Véase nuevamente el cuadro 15.)

Este coeficiente promedio para América Latina no revela sin embargo
la gravedad del problema que sufren algunos paises, pues en algunos de
ellos supera el 4O /%, llegando a registrarse, por ejemplo, en los casos
de Brasil y México magnitudes del orden del 45 % en 1966~68,

Estd claro entonces que la aceleracidn del desarrollo de América
Latina exige modificar sustancialmente esta situacidn, ya que la carga
excesiva de los servicios financieros gque genera el capital extranjero
no ha permitido en los iltimos afios un ingreso neto de recursos finan—
cieros del exterior (véase la Giltima columna del cuadro 14), aporte que
es indispensable aun por un periodo relativamente largo, para movilizar

con mds celeridad los recursos internoss

/Capitulo II
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Capitulo II
PROYECCIONES PARA EL DECENIO DE 1970

l., Consideraciones generales

El material bisico para las proyecciones estd constituido por series
cronoldgicas de cuentas nacionales, a saber: series del producto interno
bruto, consumo, inversidn bruta fija, variacidn de existencias, exportaciones,
importaciones, ingreso neto de factores del resto del mundo, ganancia por
téminos de intercambio, ingreso nacional, transferencias privadas netas,
que siguiendo la terminologia tradicional, a veces se denomina "ahorro externo",
financiamiento neto externo, ahorro nacional e inversidn total. Estas series,
en base a las que también se ha hecho el anilisis histdrico que sirve para
Juzgar los supuestos de las proyecciones, vienen expresadas en moneda
nacional a precios de 1960, y se presentan en los Anexos estadisticos
de los estudios correspondientes a los palses, que se publican por separadoe

Con respecto a los supuestos que contienen las proyecciones, conviene
distinguir dos clases: a) en primer lugar, los referentes a los valores
de las variables predeterminadas, y la forma del sistema de relaciones o
modelo asi como las relaciones miamas; b) en segundo lugar, los referentes
a las metas, que en este caso son las tasas de crecimiento del producto
interno bruto cuyas implicaciones para el Decenio de 1970 se desea
analizare

El conjunto de proyecciones resulta de las metas prefijadas, para
el producto, cierto ritmo de aumento de las exportaciones y determinadas
condiciones del financiamiento externo y admitiendo la permanencia del
sistema de relaciones entre las variables econdmicas expresadas por el
modelo, asl como valores numéricos para sus coeficientes y parametros,
El analisis de estas proyecciones permite evaluar la indole y magnitud
de las dificultades de balance de pagos y de escasez de ahorro gue deberia
enfrentar América Latina para hacer posibles lae metas de crecimiento

supuestasa

/En los
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En los cuadros 16, 17 y 18 se presentan las tasas, por palses y para
el conjunto de la regidn, del crecimiento amual del producto interno bruto
y de las exportaciones, asi como los supuestos explfcitos sobre el finan-
ciamiento externo, Se realiza en el capftulo III del informe, la
presentacién y discusién detallada del modelo utilizado para las proyecciones,
Sin embargo, conviene sefialar desde ahora, que a efectos de dar funda~
mento mds sdélido al modelo, se han sometido las estimaciones de sus
parimetros a verificacién, no sélo en cuanto a su significacién estadis-
tica, sino también comparando algunos valores muméricos de coeficientes
de importancia estructural obtenidos con el modelo, con los valores .
medios histdricos, en particular los de los dltimos afios disponibles.

Para esto fueron empleadas las conclusiones y consideraciones del andlisis
histdrico del cada uno de los pafses incluidos en el anflisis.

Especial atencidn ha merecido, en este trabajo, el problema de
la independencia o interdependencia de valores y de relaciones del modelo,
Por ejemplo, hasta gué punto serfa licito admitir que las relaciones
estimadas son vdlidas para tasas muy diferentes de las histéricas, y en
general, cufl es la sensibilidaed. a ciertos cambios numéricos, Aunque
este aspecto no cueda completeamente dilucidado en todos los casos,
en la adopcién de funciones y pardmetros de algunos palses se ha
tenido particularmente en cuenta, sobre todo cuando las circunstancias
histéricas son muy distintas a las que aparentemente deberia prevalecer
frente a ritmos de crecimiento mucho mayores como los que se suponen
para el futuro; esto es vdlido sobre todo en el caso de pafses que se han
mantenide relativamente estancados., En otros casos en que ha habido
en afios recientes modificaciones profundas en el comportamiento externo
de la economiz, las que no quedan suficientemente reflejadas en las
funciones obtenidas por correlacidn, también se utilizé el andlisis
histérico para seleccionar las funciones y valores de pardmetros utili-

zados para las proyecciones,
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AIERICA IATINA: COMPOSICION Y CONDICIONES DEL
FINANCTAMIENTO D& PRESTALDS
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Page 47

L. Periodo Plazo de
Tipo ngg%gﬁ‘ de gracia aortizacién Po%gggggge
Afios Afios

1 0,25 3.0 7.0 6,00

2 0.30 540 15.0 5400

3 0,20 5.0 40,0 3.00

4 0,10 1.0 1.0 8,00

5 0.15 1.0 7.0 7.00
Total 1.00 3.5 15.4 5.45
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2. Supuestos bisicog de las proyecciones

a)  letas de crecimiento del producto

A los efectos de la consideracidn conjunta de las proyecciones se
adoptaron dos hipStesis acercs del crecimiento del producto interno bruto
para cada uno de los 18 pafses. Las hipbtesis adoptadas se aplican a
partir de 1971; para los afios 1969 y 1970 se estimé el producto en base
a la @ltima informacién disponible., Ia hip6tesis baja de crecimiento
refleja en cierto modo la evolucidn histérica del producto para cada pals
durante el decenioc de 1960 y supone un crecimiento constante durante el
decenio de 1970, Ia hipdtesis de ritmo creciente considera por una
parte, las posibilidades de crecimiento de cada pafs, y por otra, la i
necesidad de llegar a wn crecimiento minimo del producto por habitante
de 3.5 % anual en la segunda parte del decenio de 1970, En efecto, la
hipbtesis baja supone un crecimiento promedio anusl del producto de
América latina de 5,5 & durante el perfodo 1970-1980, mientras la hipd-
tesis de ritmo creciente.supone un crecimiento promedio anual de 6,8 %
durante 1070=1975 y de 7.3 % durante 1975-1980, En el cuadro 16 se
presentan los valores numéricos de las tasas para todos los pafses. En
la hipStesis de ritmo creciente se ha fijado para Brasil una tasa de 8 %
que corresponde con la alta expansidn que registra este pals enm los Wltimos
afios, Las implicaciones de tasa menos ambiciosas, de 6 % se examinan en
la otra hipStesis.

b) Evolucidn de las exportaciones

Con respecto a las exportaciones se han considerado tres alterna~
tivas, llamadas hipStesis minima, intermedia y relativamente alta, Para
todos los pafses se analizaron separadamente las perspectivas del volumen
de las exportaciones y de sus precios por tipos de bienes, basédndose en
parte en la evolucién pasada y en las polfticas actuales de promocién de
las exportaciones, A este respecto se puede mencionar, por ejemplo, el
plan de expansién de la produccién y exportacién de cobre en Chile, y
de estafio y petréleo en Bolivia, y de la promocién de exportaciones de

manufacturas en Argentina, Brasil y México, y en el caso de Centroamérica,
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los efectos de la integracidn en el iercodo Comtin. Asf se hen determinado
las hipétesis minima e intermedia; en la segunda suponiendo tasas de
crecimiento mds favorables para los productos tradicionales y un més
completo &dito en las polfticas de promocidn. Ila hipbtesis relativamente
se tiene que interpretar en cierto modo como una alternativa deseable que
exigiria cambios de polftica m&s intensos y circunstancias externas e
internas mis favorables que los que se perfilan actualmente en Anlrica
Iatina y esté determinada en base de la hipStesis intermedia, aiadiendo.
hasta un 1,5 % anual de crecimiento. En los casos de Bolivia, Paraguay,
Venezuela y la Repthlica Dominicana no existen diferencia en las hipdtesis
minima e intermedia, Paras toda América Iatina la tasa de crecimiento
anual acumulativa del poder de compra de las exportaciones para el
periodo en proyeccidn 1906-6E/1980 es, para las hipStesis bzja, intermedia
v relativamente alte, respectivemente 4e5 %, 5.4 5 ¥ 6.3 B Por
comparacidn con la tasa de 3.1 % a que crecié anualmente en promedio el
poder adquisitivo de las exportaciones en el perfodo 1951-53 a 196668,
puede apreciarse que estas tasas no implican una apreciacién pesimista
acerca de la evolucién futura del mismo.

En el cuadro 17 se presentan las tasas supuestas pare todos los
paises,

c) Evolucidn de las importaciones

Ias importaciones sc han prorectado como funcidn de la demanda,
distinguiendo en lo posible lu inversién y el resto de los gastos ligados
al consumo, conforme a las relzciones entre estas variables observadas en
el periodo histdrico 1950~68.L/ Operando en esta forma, el coeficiente
de importacidn depende de la magnitud del producto interno bruto y de su
crecimiento, Para la hipétesis baja de crecimiento del producto resulta
en las proyecciones una reduccidn del.coeficiente de importacidn de un
promedio de 11,5 % en 196668 hasta 9.4 % en 1980, En cambio para la

1/ Ias funciones empleadas para cada uno de los palses se incluyen
en la segunda peite del informe, donde puede apreciarse tanto
el tipo de funciones utilizadas como los parfmetros estimados
para cada uno de los pafses,
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hipStesis de ritmo creciente resulta un aumento del coeficiente de
importaciones durante el perfodo de aceleracién alcanzando hacia 1975
12,4 %, mientras bajarfa nuevamente hasta 11,9 % hacia 1980, cuando se
supone el ritmo de crecimiento del producto donstante,

d) Evolucidn del shorro v de la inversidn

El ahorro nacional bruto est4 proyectado como funcién del ingreso
nacional bruto, de acuerdo con el comportemiento del periedo transcurrido
desde 1950 hasta 1969, En la mayoria de los paises la propensién marginal a
shorrar fué més alta que la propensién media de manera que la proporcidn del
ahorro con respecto al ingreso mumenta en el periodo de proveccidn, En cambilo
en algunos palses la prooensidn marginal fue menor que la medla y consecuens
temente dicha proporcidn ¢isminuye en el tiempo.

Ia inversidn neceseric estf determinada por los incrementos que se
suponen en el producto, EL coeficiente capitel-producto se ha estimado
para cada uno de los pafses en becse de las observaciones histdricas de la
inversidn bruta fija acumulada y el producto interno bruto. El resultado
de esta estimacidn estd influenciado por el grado de utilizacidn de la
capacidad instalada en el perfodo histérico. Con una aceleracidn del
ritmo de crecimiento del producto como se ha supuesto en la hipbtesis del
ritmo creciente, se puede esperar un mejor aprovechamiento de la capa~
cidad existente, lo que implicaria que la relacidn histdrica sobre-
estima las necesidades de inversidn, Sin embargo, no se ha tomado en
cuenta esta posibilidad en las proyecciones realizadas, con excepcién de
los casos de Argentina y Urugusy, en que se supone para el periodo en

proyeceién, une relacidén capital-producto menor que la histdérica.

2/ Las funciones empleadas para cada uno de los palses se incluyen en
la segunda parte del informe,
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e)  Condiciones del financiamionto

En base a la experiencia de los fltimos lustros, se ha supuesto
que el €0 & de la suma del financiamento neto externo y las emortiza-
ciones, serd financiado por préstamos, mientras 20 % se financiarfa
por inversiones directas de capital extranjero para la cual se estima
un rendimiento de 10 #. Ios préstamos se distinguen en cinco categorias,
con diferentes tasas de interés, plazos de amortizacidn y periodos de
gracia, El cuadro 18 resume las condiciones de los cinco tipos de
préstamos, Bstas condiciones reflejan mds bien la situacién actual, y
no los objetivos de mejoramiento que en esta materia persiguen los

gobiernos latinoamericanos,

3. Resiltados de las proyecciones

a) 12 inversidn

Con los supuestos antes indicados se han determinado los requeri-
mientos de inversién para alcanzar los ritmos de crecimiento del
producto, Para lograr la hipétesis baja de crecimiento, es necesario
destinar a la formacién bruta de capital el 18,1 % del producte. Para
el ritmo creciente del producto tal proporcidn tiene que aumentar
gradualmente hasta llegar a un valor de 23,9 % en 1975, (Véase el
cuadro 19.)

/Cuadro 19
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Cuadro 19 -

AMERTCA IATINA: CCEFICIENTOS D IMVERSION BRUTA TOTAL
HISTORICOS Y PROYECTADOS

(Porcentaic con respecto al producto)

Coeficientes de inversidén bruta total

Perfodos Proyectado
Histdrico

Hipétesis baja Hip8tesic de

de crecimiento ritmo creciente
196062 18,8 - -
196668 18,6 - -
1969 19.6 - -
1975 - 18,1 23.9
1980 - 18,1 2349

Fuepte: CEPAL,

En este Ultimo caso la inversidén bruta total tendria que crecer en
un 10,0 ¢ anual durante el perfodo de la aceleracién del ritmo de creci-
miento 196668 a 1975 y la btasa de crecimiento de la inversién dismi-
nuiria hasta 7.3 % anual durantz la segunda parte del decenio de 1970.
Cabe sefialar la posibilidad de que las necesidades de inversidn pudieran
disminuir por un mejor aprovechamiento de la capacidad instalada, lo cual
seria posible especialmente durante un perfodo de mayor dinamismo o sea
bajo la hipdtesis de ritmo creciente del producto,

b)  EL déficit potencial de shorro

Si el ahorro nacional mantuviera la misma relacidn con respecto

al ingreso nacional que ha experimentado en el pasado, resultarfa que
para la hipbtesis baja de crecimiento del producto (en combinacidn con
la hipbtesis baja de las exportaciones) hacia 1975 y 1980 €l ahorro

interno serfa insuficiente para financiar la inversidén necesaria en 14 ¥y
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13 pafses respectivamente, Para el conjunto de los 14 pafses el déficit
alcanzaria a unos 1 450 millones de délares hacia 1975 ¥y se elevaria a

2 000 millones de délares hacia 1960, lo que representarfa 7.9 y 9.1 % de

la inversidén bruta total en estos paises (véase el cuadro 20), Para 1975 el
déficit potencial de ahorro es menor que el déficit potencial de balence

de pagos correspondiente (suponiendo la hipStesis més baja de crecimiento

de las exportaciones) en casi todos los pafses, con excepcidén de Brasil,
Panamé y Venezuela., Este fendmeno se manifiesta m4s intensamente

hacia 1980,

En cambio paras la hip8tesis de ritmo creciente del preducto el
déficit potencial de ahorro hacia 1975 es en la mayoria de los paises
mayor que el déficit potencial de balance de pagos, con excepcién de los
palses de Centroamérica y 1¥xico; hacia 1980 la diferencia relativa entre
los dos déficit es algo mencr, .

Por estas cifras parecerfa que hacia 1975 los factores internos
limitasen con mayor fuerza la aceleracidédn del crecimiento del producto
que los factores externos y que la insuficlencia de ahorro nacional
determina el monto del financiamiento externo necesario, Sin embargo,
se tiene que tomar en cuenta que en muchos de los palses latinoamericanos
el bajo nivel de capacidad de compra externa limité lo posibilidad de
importar bienes de capital y asi influyé negativamente sobre la expansién
de la inversidnj con ello ademds hizo imprescindible la entrada de
recursos externos para finenciar las importaciones regulares, Debido a
estas razones, el shorro nacional potencial no pudo concretarse, en el
transcurso del tiempo, lo.que dio’lugar a un coeficiente marginal de
ahorro relativamente bajo, Por lo tanto se tienen que interpretar con
culdado los resultados del modelo de ahorro. No obstante, el esfuerzo
necesario para la generacidén de suficientes recursos internos seré en
general considerable, especialmente en la primera etapa de la aceleracién
del ritmo creciente, En efecto, los resultados ind’can que para el ritmo
creciente del producto y de acuerdo a la hipdtesis intermedia de las

exporbaciones,< en todos Jos pafses los recursos interrios serian inadecuados

3/ Ios resultados de las proyecciones con respecto al déficit potencial
de ahorro son muy similares para las tres hipStesis de las exportaciones.

/Cuadro 20
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para financiar el monto de la inversidn necesario, y el déficit potencial
de ahorro alcanzarfa a unos 35 S0C millones de dblarzs en 1975 oue se
elevarfa hasta unos 14 900 millones de ddlares para 1980, lo que repre-
sentaria 24,5 y 26,0 % de la inversidn bruta total, En el cuadroc 21 se
puede apreciar que hacia 1980 para 13 pafses el déficit de ahorro repre-
senta 20 a 50 Z de la inversidn y en tres mds del 50 %.

Cabe sefialar que el financiamiento neto externo para América lLatina
no ha sido superior a 2 000 millones de délares.

Acul nuevamente se puede hacer referencia a la posibilidad de aumentar
la relacidén producto~capital por una mejor utilizacidn de la capacidad
instalada, mencionsda anteriormente, Esto significarfa que se podrian
lograr las metas impuest:s con un montoemenof de inversiones y consew
cuentemente se requerirfa un financiasmiento menor, En todo caso no hay
que olvidar que estas proyecciones de shorro se basan en los coeficientes
de exportacién registrados en el passdo y que si se eliminersn restricciones,
como las externas, el exedente de ahorio marginal podrfa aumentar en
alpguna nedida,

c)  EL déficit potencial de comercio v de balance de pagos

Aunque segfin 1la hip8tesis baja de crecimiento del producto, las
importaciones requeridas son relativamente reducidas, el poder adquisitivo
de las exportaciones en la hip8tesis baja seria insuficiente para finane
ciarlas en muchos pefses. In efecto, hacia 1975 en 12 de los 18 pafses
considerados habrfa un déficit potencial de comercio que ascenderia en
conjunto a unos 1 080 millones de dlares (véase el cuadro 22). Hacia
1980, el ndmero de pafses con déficit aumentaria hasta 15 y el déficit de
este conjunto de pafses alcanzaria unos 1 810 millones de ddlares, Si se
financiaran estos déficit en las condiciones antes expuestes (véase
seccidén d) y si se tomen en cuenta los pagos de intereses y utilidades del
endeudamiento y el capital extranjero acumuledo al comienzo del perfodo
todos los pafses con excepcidn de Brasil y Venezuele tendrisn un déficit
en su balance ce pagos. En efecto, el saldo de balance de pagos de los
palses deficltarios, glcanzaria a un déficit total de wnos 2 920 millones
de d6lares hacia 1975, lo que aumentaria hasta unos 5 030 millones de
délares en 19€0,

A i d .
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Cuadro 21

AMERICA LATINA: DISTRIBUCION DE LOS PAISES DE ACUERDO CON EL DEFICIT O SUPERAVIT
POTENCIAL DE AHCRRO NACIONAL COMO FROPCRCICN ‘T LA INVERSION BRUTA TOTAL

{Ndmoro de pafses)

Hip6tesis baja de cracimiento Hipétosis de ritmo creciente

Défiocit o supersvit . del producto del producto a/
poroentual
1975 1380 1975 1989
Palses oon superdvit L 5 0 0

Pafses son dfricit

0 a 99 3 2 1 1
10,0 a 1949 4 3 1 1
200 8  29.9 L b 5 5
3040 a 399 2 3 6 5
40,0 a  U49.9 1 1 2 3
50,0 y nds 0 0 3 3

Fuente: CEPAL,

a/ Bajo la hipStesis intermedia de las exportaciones.

/Cuadro 22
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Con respecto a Brasil, como se sefiala en el estudio correspondiente,
este resultado se relaciona con el hecho de suponer une continuacién de
la tendencia de reduccién del coeficiente de importacidn del perZedo
1950-68, a pesar de suponer paralelsmente un aumento del ritmo de creci-
miento de.las exportaciones segin lo ocurrido en los dltimos afivs,

Esta hipStesis no es muy verosfmil por lo que atafie a la continuacidn
en el descenso del coeficiente de importaciones., Posiblemente en este
caso tendrfa luger un aumento adicional del ritmo de crecimiento del
producto, o una liberalizacidén relativa de las importaciones que harfa
camblar la funcidén de las mismas,.

Para lograr la hipftesis de ritmo creciente del producto la
inversidn tendrfa que crecer a un ritmo alto, especialmente en la primera
etapa de la elevacidén del ritmo de crecimiento., En efecto para el pexiodo,
1966-68 a 1975 1a inversidn bruta total tendris que crecer en 10,0 % anual,
mientras para la aegunda parte del decenio de 1970 resulta en las proyecciones
wna tasa de crecimiento de 7;3 % anual, comparada con tasas de crecimiento
de 5.5 y 5,6.% anual respectivemente para la hipStesis baja de crecimiento
del producto. Consecuentemente, por el alto contenido importado de la
inversién el ritmo creciente del producto exigiria un mayor aumento de
las importaciones de bienes de capital. Ademds, el mayor crecimiento del
producto necesitaria un awento considerable de las importaciones de
meterias primas y productos intermedios., Es decir que la elasticidad
promedio durante el perfodo 1966-68 a 1975 de las importaciones con .
respecto al producto serfa 1,16 para el ritmo creciente del producto,
comparada con 0,67 para la hipStesis baja de crecimiento, Para el
perfodo sigriente, 1975-1960 se acercarfan las elasticidades en los dos
casos a 0,86 ¥ 0;80 respectivamente, En esta forme, a pesar de los
mayores ingresos de divisas producidos por las exportaciones segfin la
hipbtesis intermedia, el ritmo creciente del producio resultarfa en un
déficit de comercio mis grande que el de la hipbtesis baja de creci-
miento del producido, cuando esta Ultimz se. combina con la hipétesis

/minima de
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minima de los exportaciones, In efecto, hacia 1975, en la hipStesis
intermedia de less exportaciones combinada con el ritmo creciente del
producto,,habria 15 pafses con un déficit de comercio de unos 2 270 millones
de délares, mientras tres pafses tendrfan un pequefio superdvit (véase el
cuadro 23), Haciz 1980 todos los pafses tendrfan déficit, que alcenzaria
a un tobal de unos 4 620 millones de délares, Sise computaran los pagos
de intereses de la deuda y las utilidades del capital exbranjero, que
virtuslmente corresponderfs a un endeudaniento potencial, resultarfa que
todos los pafses tendrian un déficit potencial de balence de pagos que
alcanzarfa a un total de 6 060 millones de d6lares hacia 1975 y que
aumenteria hasta unos 11 070 millones de délares hacia 1960, En el

cuadro 2L se muestra que hacia 1975 para cuctro palses el déficit de
balance de pagos representaria menos del 20 ¢ del poder de compra de

las exportaciones, para diez pafses dicha proporcidn serfa de 20 a 4C %,
mientres para los demfs pafses serfa de m4s de 4O %, Se puede también
verificar que hacia 1980 la situacién se tornaria més desfavorable; habria
solamente un pafs en cue la proporcidén mencionada serfa inferior al 20 % y
en cinco pafses serfa inferior al 4O %.

En el caso de le hipStesis relativamente alta de les exportaciones
el ritmo creciente supuesto para el producto seria méds factible, aunque
siempre resultarfa en un déficit muy elevado. Haciz 1975 el mimero de
palses con déficit comercial seguirfa siendo 13, pero el monto del
déficit de estos pafses dismimuirfs = 1 490 millones de déleres
(v8ase el cuadro 23), Hacia 1960 habrfa 14 paises con un déficit total de
2 520 millones de dSlares, Tomendo en cuenta los pagos de intereses
¥ utilidades, solamente Pamami tendriz un superévit en su balance de
pagos; hacia 1975 el déficit de los demds paises alcanzarfa a L 930 millones
de dblares que cumenterfa a 7 770 millones de délares en 1980,

/Cuadro 23
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AMFRICA LATINA: DISTRIBUCION DF LOS PAISES DE ACURRDO CON EL SALDO POTENCIAL LE BALANCE IE

PAGOS COMO PROPCRCION DEL PODER DE COMPFRA DE LAS EXPORTACIONES DE BIENES Y
SERVICIOS PARA A HIPOTESIS DE RITMO ERECIENTE DEL PRODUCTO

(Nfmero de pafses)

Déficit o superdvit

Hipbtesis intermedia

Hipétesis relativa
mente alta de

porsentual 1966-68 del;a: expcrta.::;!:s : ;;; expor ti‘;;;"“
Pafses con superdvit 2 0 0 1 1
Pafses con déficit
0.0 a 9,9 1 2 1 3 0
10,0 a 19.9 v 2 0 2 n
2040 a 2949 5 2 1 4 5
30,0 a 39.9 3 8 3 5 M
40,0 & 49.9 0 2 4 1 I
5040 2 59.9 0 0 4 1 2
60.0 a 6949 0 2 2 0 0
70,0 y més 0 0 3 0 1

Fuertte: CEPAL.
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Conclusiones

Considerando los resultados de las proyeceiones se puede concluir
lo siguiente, Para lograr la tasa baja de crecimiento del producto las
dificultades con respecto al financiamiento de la inversién afectaria
s6lo a la cuarta parte de los pafses. Sin embargo, en este caso la falta
relativa de recursos externos limitarfa el crecimiento de un nimero mayor
de pafses, en caso de que las exportaciones crecieran segin la hipdtesis
baja. En cambio, para la hipétesis en que se acelera gradualmente el
ritmo de crecimiento del producto, la generacidn insuficiente de recursos
internos limitaria con gran fuerza el crecimiento econdmico, juntamente
con los factores externos. Si se redujera el ritmo de crecimiento de los
sectores de mds alto ingreso, realizando una movilizacién de los recursos
internos mis intensa que la que tendria lugar de acuerdo con la relacién
histérica, podria darse una respuesta a estos problemas; esto se aprecia
en el documento citado en el pérrafo siguiente, De todos modos esto
significaria un gran esfuerzo interno para las economias. Ademds, aun
en el caso de la hipStesis relativamente alta de las exportaciones, los
recursos externos necesarios para financiar las importaciones requeridas
serfan muyy elevados, lo que implicarfa un excesivo endeudamiento. FPor lo
tanto se puede concluir que la obtencidn del ritmo creclente del producto
requeriria cambios sustanciales en el comportamiento de algunas de las |
variables internas y en las condiciones del financiamiento internacionals

En un estudio conjunto de la CEPAL y el ILFES 5/ se discutieron
algunas de las principales soluciones para cubrir los déficit potenciales
de ahorro y de comercio. La generacién de ahorros nacionales suficlentes
para financiar las mayores inversiones, podria tener lugar en caso de
efectuarse una reduccién en el consumo de los grupos de mis altos ingresos,
lo que implicaria al mismo tiempo una modificacidén fundamental en la
estructura.de la produccidn, en desmedro de la produccidén de bienes
suntuarios, Ademds, una mejor utilizacién de la cepacidad instalada
disminuiria las necesidades de inversién para lograr el ritmo creciente

del producto, y a su vez reduciria las necesidades de financiamiento,

5/ CEPAL/ILFES, El estrangulamiento externo y la escasez de ahorro
en el desarrollo de América latina: Andlisis de los problemas

v algunas de las soluciones.

/A este.
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A este respecto se puede también mencionar que frecuentemente, y sobre
todo en cuadros inflacionarios, los ahorros personales estén dirigidos
a inversiones que no son directamente productivas, y consecuentemente
tienden a aumentar la relacién capital-producto. Ia consideracién de
estos problemas es parte de las polfticas destinadas a dar solucién al
elevado déficit de ahorro proyectado, Por otra parte se puede hacer
referencia a tres lineas de estrategia analizadas en el estudio mencio~
nado, para solucionar los déficit de balance de pagose.

—~ La revitalizacidn del proceso regional de sustitucién de importa
ciones a través de una integracidén acelerada de los palses de América
Latina., Ia ampliacidén de los mercados de los pafses, que harfa posible
una dinemizacidn de la produccién de bienes de capital y de productos
intermedios, permitiendo también que la misma se realice con mayor
eficiencia y a un ritmo mds activo, '

~ Una promocién intensa de las exportaciones de manufacturas hacia
fuera del &rea, ZIsta polftica y la anterior, ademis de ser complementarias
por atacar paralelamente el problema del estrangulamiento externo con
mayores posibilidades de éxito, se apoyan entre si; la mayor eficiencia
lograda con la integracidn facilita la entrada en el mercado mundial,

-~ Por fin, la obtencién de mayores montos y mejores condiciones
para los créditos externos, puede contribuir a financiar una parte del

délicit de balance de pagos y con ello a acelerar el ritmo de crecimiento,

/Capftulo III
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Capftule IIT

DESCRIPCION DEL MODELO

1. Explicacidn general

El modelo que se emplea para obtener proyecciones por paises hasta
1975 y 1980 se basa en relaciones entre las variables globales del producto,
de la formacién de capital y del sector externo, con expresién explicita de
las condiciones de compatibilidad o coherencia en el sistema general de
desarrollo econdmico de los pafses de América Latina. Se analiza el ritmo
de crecimiento del pasado en la medida que estuvo condicionado por el compor-
tamiento del sector externo y la formacidn de capital,

Con este modelo se examinan los factores mds importantes del proceso
de crecimiento, a saber: a) produccidn; b) ahorro; ¢) comercio exterior, y
d) financiamiento externo. Consta bisicamente de 27 relaciones, que pueden
separarse en dos grupos, El primero comprenderia las funciones de produccidn,
ahorro nacional e importaciones, que son funciones estocdsticas estimadas
con datos cronolégicos; y el segundo definiciones o identidades contables
que dan el ingreso nacional, el consumo y la inversidn. Ia inversién total
se define como igual al ahorro nacional mis el ahorro externo. En el
segundo grupo estarfan las demds relaciones, que incluyen la descripcién
del curso de la deuda externa. lLas exportaciones se proyectan como variables
exdgenas, seglin las condiciones particulares de cada pafs. E1 modelo
permite examinar el efecto del deterioro de la relacién de intercambio con
el exterior, aspecto que debe subrayarse por su importancia en la evolucién
de las economias latinoamericanas,

En cuanto al aspecto de financiamiento externo, las identidades que
se presentan en el modelo son suficientemente explicitas., Se ha distinguide
en el ingreso de factores del resto del mundo la remesa de utilidades de
los intereses de la deuda externa actual y nueva, En la aplicacién
concreta a los diferentes paises se hacen supuestos explicitos sobre la
clasificacién de la deuda nueva por tipo de interés, perfiodo de amortizacién
¥y periodo de gracia y sobre la depreciacidén y amortizacidn del capital
extranjero, la posibilidad de establecer diferentes supuestos sobre el

/financiamiente externo
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financiamiento externo mediante la modificacidén de las constantes permite

la ficil consideracidn de variantes y opciones sin que cambie el esquema

bdsico que constituye el modelo,
A partir del modelo global que se ha descrito pueden obtenerse fdcil~

mente modelos sectoriales, sustituyendo por ejemplo las funciones de impor—

taciones totales por funciones de importaciones para grupos de bienes: de

consumo duradero y no duradero, de inversidn, de materias primas y productos

intermedios, y de seguros y fletes, y turismo y otros servicios,.

2, Variables del modelo

las variables que se consideran enddgenas o interdependientes,' son:

S:FUU:J’.ENP::P:I:J-!HC’BO%"U

o
fabd

idn

[=v =y}

iden,k

dn
Amdn,k

Producto interno bruto

Ingreso nacional bruto

Consumo total

Consumo ajustado

Inversidén bruta fija

Inversién bruta total

Variacidn de existencias

Ahorro nacional

Financiamiento neto externo (Ahorro externo)
Importaciones totales de bienes y servicios

Brecha o saldo virtual de comercio

Remesa neta de utilidades

Ingreso neto de factores del resto del mundo
Intereses de la deuda externa total (actual y nueva)
Intereses de la nueva deuda externa

Intereses de la nueva deuda externa clasificados por tipo
de interés, periodo de amortizacidn y de gracia

(k =1, 2, seem)

Amortizacidn de la deuda externa

Amortizacidén de la nueva deuda externa

Amortizacién de la nueva deuda externa, clasificada por

tipo -de interés, etc.

/An’k(t)
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An’k(t) Alfcuota de la nueva deuda externa contralda en el afio t,
clasificada por tipo de interds (k = 1, 2,...m)

D, (t) Deuda nueva externa contralda en el afio t.

Dn k(t) Deuda nueva externa contraida en el afio t, clasificada por
H

tipo de intereses, etc,

D; Depreciacién y amortizacién del capital extranjero
FB Financiamiento externo bruto

1° Entrada bruta de capital extranjero

x® Capital extranjero bruto

Se consideran exfgenas o predeterminadas las variables:

B Exportaciones totales de bienes y servicios
G Ganancias por relacién de intercambio

TX Transferencias o donaciones privadas netas
Amda Amortizacién de la deuda externa actual
Rida Intereses de la deuda externa actual

~ Relacién de intercambio

Constantes establecidas:

r Coeficiente que refleja la politica en cuanto a forma de
financiamiento
D<% Coeficiente de participacién de la deuda de tipo k en

la nueva deuda externa (k = 1, 2,...m)
Interés de la deuda de tipo k
Perfodo de gracia de la deuda de tipo k

P

Periodo de amortizacién de la deuda tipo k

3. Relaciones del modelo
t~1

(1) P(t) = a; 4 b b3 I(h)

(2) M(t) = a, + b, P(t) + cC + dzl(t)
(3) An(t)= ag + by ¥(t)

(4) B(t) =, P(t)

(5) B(t) = u(t) - /E(t) + G(t)/

C(t) 4 I(t) + H(t) + E(t) ~ M(t)
/(1) x(t)

i

(6) P(t)



E/CN.12/865

Pég, 68
(7) v(t) = P(t) ¢ R (t) 4 G(%)
(8) c(t) =1(t) + Tx(t) - A (¢)
(9) C*(t) = c(t) ¢ H(t) + B(t) = M(t)
(10) Ax(t) = M(t) ~ E(t) - G(t) - Rx(t) - Tx(t)
(11) It(t) = T(t) + H(t)
(12) A(t) =4 (t) + 4 (¢)
(13) R (t) = bek® (t-1)
() Amd(t) = Amda (t) + Amdn (%)
(15) FB(t) = A_(t) + Amd(t) + D; (t)
(16) D;(t) = by K® (t-1)
(a7 Dn(t) = r /FB(t) - D; )y
(18) 1°(t) = (1 - r) /FB(t) - D; ) + D; (t)
t t
(19) k°(t) = k° (0) +§_I€ (h) -E_g"_ng (t)
(20) Dn,k (t) = D, (t) para k =1, 2, seu.. miy
o . ~
FA
(21) An,k(t) - Dn,k(t)/nk para k = 1, 2,..,.m
(22) Rig(t) = Ry (8) + Ry, (¢)
(23) R (t) =R (t) 4 R, (t)
. m_
(24) Ry gn(t) = >k — Ry dm,k (t)

(25)
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Id
(25) =
J"l
o1 twpkml

J=1

Ridn,k(t)z‘/ s1l+pk<t<pk-s-n 1

rara k=1, 2,...m < (3) -
g & n,
t~p
- (t-p=3) &, (3)
c k
J-m -[p, * 0,7 k i f

;

si t>pk+nk+l

L.

m
28 . =) t
CONNE O L T RNO
(27) ,
e

P
: i) si <p, +n
F‘:J_LI An,k (J) 51 pk<t \pk ! rk

Amgp (6 =

para k&1, 2,...0

SN

>

=]

-

=

Py
e
S

A
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si thk t o,
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L. Consideraciones sobre el modelo

El modelo asi presentado es completo, puesto que tiene tantas variables
endbégenas o interdependientes como relaciones. Sin embargo, para obtener
las proyecciones que son objeto de este trabajo, se trata el producto

como variable exdgena, estableciendo metas para su crecimiento am:al en

el periodo considerado, y se analizan las repercusiones de estas metas,
especialmente con respecto a las "brechas®™ o déficit virtuales del balance
comercial y de pages, Al fijar el producto el modelo queda superdetsrminado.
Para que permanezca compatible es necesario prescirdir de algunas de sus
relaciones, Pueden derivarse asi del modelo anterior dos rosibles modelos
ccmpletos, Uno, al prescindir de la funcién de akorro nacicral, que

Puede Zlamarse modelo de importaciones o comercio extericr, Otro, al

prescindir de la funcidén de importaciones, que puede llamarse medelo de
ahorro., Cada uno de estos modelos origina un conjunto o juego de
prcyecciones de las variables enddgenas.

El modelo de ahorro y el de importaciones funcionan como modelos de
polftica econdmica, al fijar como meta la tasa de crecimiento del producto
interno bruto, y es importante tener en cuenta las consecuencias que tiene
cada tzsa en la misma estructura del modelo. En ambos modelos se puede
expresar la tasa de crecimiento del producto interno bruto en funcidn
de las variables exdgenas, de las predeterminadas, y del ahorro erternc
relativos al producto interno bruto en el afio t, que toma las siguientes
expresiones:

Modele de importacidn

= E(t) + Gt Ax (%t

Modelo de ahorro

(29)  r &) Icsa ‘LP%%’Q

En efecto, el déficit o superdvit virtual de comercio se define como:

(30)  B(t) = M(t) - [E(t) + G{t)/

/Bl déficit
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El déifict o superdvit virtual de la balanza de pagos serfia:
(31) A (6) = M(t) - /E(t)  G(t)/ - R (t) - T_{t)

Es decir que también se computan en este caso los ingresos netos de
factores del exterior y las transferencias o donaciones privades.
El déficit o superévit virtual de ahorro por su parte, es igual a:
52 = -
(52) A (8) = I() ~ A ()

Esto representa también el ahorro externo o financiamiento neto
externo; de ésta pueden obtenerse las importaciones mediante la ecuacién (31)
escribiescdo

M(t) = A (t) + /E(t) »G(t)/ +R (¢) + T (t)

ruesto que las exportaciones, los ingresos netos de factores del exterior
¥ las donaciones privadas se suponen predeterminadas. Por consiguiente
la ecuacidn de importacién queda sustituida por una relacisn implicita

o resicdual,

Por su parte, el modelo de importaciones da directamente de (31) la
proyeccién del ahorro exterio Ax(t), del cual puede obtenerse mediarte (30)
el ahorro nacional: An(t) = I(t) - Ax(t), que ya no viene definido por
una ecuacién sino por una relacidn implicita o residual.

Es evidente que los supuestos sobre el crecimiento de las exrorta=
cicnes, apenas influyen sobre la proyeccidén del déficit virtual del
comercio basado en el modelo de importaciones.

En efecto, cuando la funcidn de importaciones es del tipo:

(32) M(t) = a -+ by/B(t) = I(t)7 = d, I(t)
Se tiene al fijar la tasa r_ de crecimiento del producto.
I(t) bl

rp(t) TO

¥ por consiguiente:

(34) M(t) = a4 fo, + fpﬂ(dz ~ b)/ P(t)
b
Asi pues la propensidén marginal a importar varia en funcidn de rp,
disminuyendo o aumentando, seglin sea el signo de la diferencia de los
coeficientes d2 y b2.
/BEs interesante
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Es interesante observar que si se escribe la identidad (29) empleands
el modelo de importacidén y se sustituye la expresién (32) de las impor-

taciones queda:

(35) A (L) =a ~ [E(t) + G(t) + B (t) + T (t)/ =
r (t)
+[o,+ bl——~ (a, - b227 P(t)

y anfilogamente, utilizande (32), (3), (4), (7) y (11), en el modelo de

ahorro tenemos: )
r (t
N A +
(36) A(t) = - -b, [R () + G(t)/ + [-:bh +bg b -7 P(t)
Ahora si de (35) y (36) se despeja la tasa del producto, se tiene:

Mcdelo de importacidns

b. b ab

. 2 °1 1 1
! R (t) + 7, (¢) L 0 E@)% o(t)
d2 - b2 Fib) dz - b2 Pl
3 b1 » “fg(t)
d, - b, TR (R)
Modelo de ahorro
8 t) - b -
(38) ro(t) = by Lbh st ta, v 1
+ by b, . R (t) 4+ G(t) b, - A, ()
P(t) P(t)

Por lo tanto, puede expresarse la tasa de crecimiento del producto
interno bruto en funcidn de las variables exdgenas, o predeterminadas

¥y del balance de pagos relativo o razén del ahorro externo al producto

interno bruto en el afio t. JGréfico T
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BEn el grdfico 1 se representa la ecuacidén (28) para dos valores de
las exportaciones y la ecuacién (29), asi como también la tasa rp para un
cierto valor del coeficiente marginal preoducto-capital, lo que permite para

un ritmo dado de crecimiento del producto estimar los recuerimientos de

inversiones, y compardndolos con las necesidades de financiamiento neto

externo segin el modelo de¢ ahorro o de importaciones, determinar el ahorro

nacioral. Esta situacidén ilustra un caso particular, puesto que los valores
de los pardmetros de (28) y (29) son variables para cada afio, y dependen de
los valores del producto / P(t)_/, ganancias por relacién de intercambio
/G(t)/, ingreso neto de factores del resto del mundo lﬁx(tl7 y transferencias
o denaciones privadas netas ZTX(t)?Zl/

Un esquema simplificado de las relaciones causales bisicas del modelo,
que explican su estructura dindmica puede verse en el grdfico II. Ia
funcidn de produccidén tiene por variable explicativa la inversién bruta
fija acumulada, El ahorro interno se expresa en relacién corn el ingreso
racioral; las importaciones en relacidn con el producto y la inversidn

bruta fija,

1/ las dos paralelas mis inclinadas y préximas entre si, que representan
la ecuacidén (29) dan la tasa de crecimiento del pib en funcidn del
ahorro externo relativo, 4/P, para_el modelo de 1mnorta010ﬁ, con dos
tasas de exportaciones (r _ 0,06 ¥ r = 0. 07, segin se indica en el
gréfico). De las otras dos rectas, la superlor da la tasa de creci-
miento del pib en funcidn de P, para el modelo de ahorro, Y la
inferior da la tasa de crecimi@nto del pib en funcidén de la inversién
relativa, I. /P.

/5. Anflisis
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5. Andlisis de l2s ecuaciones del modelo

. 2 . .
Con pocas excep01ones,—/ la pirce macroecondmica del modelo se
especificé de la siguiente manera, (para simplificar el ejemplo se ha

omitids el término constante),

tml

P= I (h) (1)
S &

An ==/32P (2)

M :/3,3 P 45'3 I (3)
~T+E-M | )

b

Se adopté esta especificacidn comfin para facilitar la comparacidn de
los pardmetros estructurales importantes en los paises latinoamericanos,

D= las expresiones (1) - (4) puede derivarse la forma reducida para
el periodo actual:

t=1
P::/;)l &~ I (n) (5)
~ h=0
t-1
A= T I(n) (6)
n /32/31 h=0

t~1
T =

1 7 5
TR B, +f3)3, h?:OI(h)- E (7)

M = ./31 (ﬁ%l'!“fB/j)Q ‘%l I(n) 22 ’3 E (8)
53 Fe Ly
De esta manera puede juzgarse si son plausibles los valores ds los
pardmetros en las expresiones directas (1) - (4) y en las formas reducidas
(5) - (8).
la funcidén de produccidén es lineal y como variable explicativa se

toma las inversiones acumuladas. Fl coeficiente de correlacidn fue bastante

2/  En realidad, A_ es funcién de Y. En el caso de Uruguay, a4, = f (Y,,G).
Y en algunos casos la importacidn es funcidn sélo de P(t).l En general,
cuando la correlacidén no era significativa se agregaron variables
explicativas adicionales.

/elevado en
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elevado en todos los casos, pero los valores de la razén Durbin-Watson
fueron inferiores a la unidad e¢n nueve casos y estuvieron entre uno y

dos en los otros nueve casos. [Esto apunta hacia un posible error de
especificacidn y un sesgo de tendencia ascendente en las estimaciones por
el métecdo de los minimos cuadrados.B/ Por otra parte, en la mayoria de los
pafses es comin que el valor anual de la relacida incremental de capital
producto, sea muy inestable y varie aproximadamente en razdén inversa de

la tasa de crecimiento del producto interno bruto. Ello sugeriria

cambios en la productividad marginal por efecto de modificacionss en la
tasa de aprovechamiento del propio capital o de variaciones en otros
factorecs de la produccién (por ejemplo, de la mano de obra) o por otras
rezones, No serfa vdlido suponer que este fendmeno de inestabilidad de
dicha relacién incremental sea sélo de corto plazo o ciclico. Por eso
seria conveniente revisar la funcién de produccidn para introducirle en
forma explicita la mano de cbra, el progreso técnico y el coeficiente de
aprcvechamiento, y para estimar las diferentes especificaciones (Leontief,
Cobb-Douglas, C&S, etc.). L2 distri’ucidn de las relaciones incirementales

de capital producto es la siguiente:

(10,0 ~ 5.9 1
1 5.0~ 3.3 7
) 3.3 - - 2.5 7
2.5+ 2.0 3

3/ Cuando especificamos que P(t) =of, 4 %:% I(h) 4 u(t),
1 1 heO

T e S I(h) (Y 1m))?+} (t)t"}uh)
P(t I - h ° u
! b /5‘25 =

A t -1 -t =l _
:.ﬁl :/51 ;{guu)%ﬂhug (3@ I(h))

’~
y la estimacién por los minimos cuadrados de (E ) contiene un sesgo de
tendencia ascendente si u(t) aumenta con el tiefipo (Lo cual sucede

en la mayoria de los casos).
/vy estos
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y estos valores coinciden en su mayor parte con las estimaciones de otras
organizaciones internacionales,

Ia funcidn de importacidén se especificd como funcidn de los gastos
de inversidn y de los gaétos que no constituyen inversidn.

M(t) =L, 34 [P(t) - 1(v)] +y 5I(t) (%)

Se estimaron los coeficlentes por el sistema habituzl de minimos cuadrados
ordinarios en algunos casos, y mediante la agregacidén de microecuaciones por
renglonesaﬁ/ Esta separacidén de las importaciones o las variables
explicativas es el paso necesario para proyectar las importaciones teniendo
en cuenta su importancia relativa para el proceso de desarro.lo, y para
delinear un 4rea en que sea factible modificar la propensidn a importar.

Se puede escribir la ecuacidn anterior de la siguiente manera:

HE) =y 8 sz + G5 -35) %%%}P(t)

iy L ooa L APRE) )
=3+ [543 =85) 57 ) R a0

En esta especificacién la propensidn marginal a importar es funcidn del
coeficiente de inversidén, Al generalizar la funcién de importacicdn de
esta forma subsisten algunos problemas por ejemplo, la sustitucidn de
importaciones y el poder adquisitivo de las exportaciones, En algunos
palses (por ejemplo, en el Brasil), el proceso de sustitucidén de importa-
ciones ya estd muy avanzado, y la propensién media a importar es bastante
baja, en tanto que en otros pafses adn quedan buenas posibilidades de
sustitucidén. Si un pais se encuentra en un proceso creciente de susti-
tucidn, la propensién a importar debe ser una funcidén de la acumulacicn
de capital., Por lo tanto, si se omite esta variable, se incurrird en un
sesgo de especificacidn y habrd un importante error en la proyeccidén. En

esta esfera hay buenas posibilidades de revisar la ecuacidn con un andlisis

L/ Por ejemplo, se divididé la importacidén total en importaciones de
bienes de consumo, de combustibles, de materiales de construccidn,
etc,, y se fijd su coeficiente de importacidn; la agregacidn se
obtuvo por simple suma de ecuaciones. Hay que admitir que pueden
introducirse sesgos de agregacidn,

/desagregado de
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desagregado de base sectorial, Ilas tendencias de la tenencia de divisas o
del poder adquisitivo tienen también una importanfe influencia en las
importaciones. Seglin la especificacién (1) - (4), el aumento de las
exportaciones tendrd un efecto negativo sobre las impcrtaciones (habitual=-
mente, el coeficiente z" es significativamente positivo) debido a la
disminucién de la inversién., Bn la prictica, el aumento del peder
adguisitivo debido al aumento de las exportaciones debe ejercer un efecto
positivo sobre las importaciones, Ia introduccidn de las exportaciones
en la scuacidn de las importaciones dard lugar a un problema metodolégico,
pero podria ser un problema interesante en el futuro.é/
Se especificd la funcidn de ahorro interno como funcidén del ingreso.
En muchos casos el coeficiente de correlacidén fue suficientemsnte alto,
¥ en unos pocos fue bajo, Se tuvo éxito en la bisqueda de las variables
explicativas que faltaban para los paises en que el coeficiente de
determinacién fue inferior a 0.8, Pero convendria cierto grado de desa=~
gregacidén (por ejemplo, ingresos salariales y no salariales o la descom=
posicién sectorial del ingresc) mnara revisar los resultados de la estimacidn,
En algunos pafses el término constante fue positive, y en los demds
negativo, de manera que la propensién media al ahorro fue decreciente n en
aumento segin el pafs, la investigacién de las causas de estas tendencias
serd una de las tareas importantes del futuro, Ias estimaciones de la
propensién marginal al ahorro muestra también grandes diferencias,
Convendrfa, pues, hacer un anilisis mis detallado de esta funcidn de ahorro.
Ias estructuras de las tres funciones bdsicas se revisaron al disponer
de algunas informaciones recientes para considerar nuevas tendencias,
Se especificé la ecuacidn de la variacién de existencias ccmo una
parte fija del producto interno bruto, porque no se contaba con los amplios

conocimientos previos necesarios respecto de este tipo de inversién, Pero

5/ En el tratamiento original que tom$ el enfoque de los dos déficit o
superivit actuales, desarrollado por Chenery-Strout, las.cuatro
estructuras bdsicas (la produccién, el ahorro, las importaciones
¥ las exportaciones) eran independientes entre si. Si se elimina
la independencia, el cdlculo y el significado de los dos déficit
se tornardn mdas complicados,

/como la
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cemo la participacidn que corresponde a la inversidn en capital fijo es

pequefia, no puede influir mucho sobre los resultados de las proyeccione

[4]

de acuerdo con las diferentes especificaciones de esta funcidn,

Ins resultados obienidos en los pafses fueron los siguientes,
indicando los valores del coeficiente de determinacidén y razdn de
Durbin¥atson para cada ecuacidén de regresidn, y el perfodo que sirvid
de basz cuando se calcularon propensiones medias. En los estudios
correspondientes a cada pals se encuentran explicaciones detalladas con

respecto a estos resultados numéricos,

/Funciones de
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Funciones de produccién
Argentina (funcidn modificada)
t-1
P(t) = 546.0 + 0.23256 = 1(h)
h-0

£.1 (funcidén histérica)

P(t) = 702,05 $ 0,1687 < I(h) R = 0.9544
(15.'75) (0,0009) h=0

n fosed 18
d = 1.722
Bolivia
t-1 ”
P(t) = 4072,0 + 0,33895 = 1I(h) R° = 0,9977
(25.6) (0,005%5) h=0 D e 10
d =1.916
Brasil
t~-1 5 .
P(t) = 1348.4 4+ 0.35875 = I(h) R* = 0,9901
d = 0.57
Colombia
t-1 5
P(t) = 24292,4 4+ 0,29049 ' I(h) R™ = 0.9969
(180,6) (0.00541) h=0 n =12
d =1.38,
Chile
t-1 5
P(t) = 4063.6 + 0,28527 = 1I(h) R® = 0.9918
(41.3) (0.00980) h=0 =9
d = 1.701
Ecuador
t-1 5
P(t) = 9135,7 + 0,36517 = 1I(h) R = 0,9940
(118,2) (0,00687) h=0 n =17
d =1,027
Mexico
t-1 ’
P(t) = 79960.1 4 0,38068 =' 1I(h) R® = 0,9940
(1783.8) (0.07356) =0 N =18
d = 0.844
Panamd
t-1 5
P(t) = 223.4 ¢ OJMALLL = I(h) (Funcién histérica)  R* = 0.9959
(4e2) (0.00690) n =19
he=0 =
. - d = 1,258
I(t) = 2.51 /P(t+1) = P(+)/ (Funcifn modificada, promedio 66~69)

/Paraguay
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Faraguay t=1

P(t) = 25079.1 + 0,26L57 Z IT(h)
(420.4) (0,00876) h=0

4

FPeru t-1

P(t) = 32933,7 + 0.2753 = 1I(h)
(1027,25)(0,0089) h=0

Repiblica Dominicana -1

P(t) = A472.,2 s 0.224/,8 = I(n)
(18,1) (0,01563) ©=0

Uruguay ' o}

P(t) = 1405,3 + 0,235 = T(h)
(386) (0,0158) h=0
Feuacién modificada  te=l

P(t) = 7968.8 + 0.235 Z71(n)

Venezuela tJLh:-O

P(t) = 22525.6 4+ 0.27725 = I(h)
(423,7) (0.01247) h=O

América Central

fuatemala £-1

P(t) = 664,8 % 0.43671 = 1(h)
(10.1) (0,00846) h=0

El Salvador £-1

P(t) = 1310.1 ¢ 0.41839 = IT(h)
(36.9) (0,02485) h=0

Honduras £=1

P(t) = 496.8 4+ 0.31776 £, I(h)
(12.8) (0,01108) h=0

2 = 0;9827
n = 18
d = 0,863
R® = 0,9834
n =18
Rz:: 0. 9280
n = 18
n =15
B = 0,9822
n =11
2 = 0.9936
n =19
n =11
Rz = 0,979
n =19
= 0,686

/Nicaragua
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Nicaragua £l
P(t) = 1786.9 4 0.32106 = I.(h) R = 0,9720

(64,8) (0.01316) hD =19

d = 0,615

Costa Rica :
RS St -1 2
P(t) = 1425,4 % 0.22414 = I(h) R = 0,9929

(35.2) (0,00683) h=0 0 =18

Funciones de importaciones

Argentina
Bienes de consumo (Mc) : perifodo analizado 1950-68,
Me(t) = 0,0031 P(t)
Combustibles (Mcb): perfode anzlizado 1959~68.
Meb(t) = 0,0069 Pit)
Materias primas y bienes intermodios (Mmp): perfodo analizado 1950-68.
Mmp (t) = 0,034 P(t)
Materiales de construccién (Mmc): perfodo analizado 1950-68,
Mmc(t) = 0,0243 I(t)
Bienes de capital (Mk): perfodo analizado 1950-68,
Me(t) = 0.13 I(t)
Varios (Mvar.): periodo analizado 1950-68,
Mvar,(t) = 0.0032 Mb(t)
Servicios (Mser,)t peiriodo analizado 1950-68,
Mser,(t) = 0.35 Mb(t)
Viajes (Mviaj.,): perfodo analizado 1955~68.
Mviaj.(t) = 0.0033 P(t)

de la suma de estos coeficientes parciales, resulta:

M(t) = 0.0629 P(t) + 0.2090 I(t)

/La determinacién
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1a determinacién del #£rmino independiente, se hizo mediante la aplicacién
de estos coeficientes a los datos del afio 1968 de importacién, producto
e inversién,

la funcidn resultante es 1la siguiente:

M{t) = =812 % 0,0629 P(t) 4+ 0,2090 I(t)

Bolivia
M(t) = 0.2548 P(t) (Promedio de los afios 1950=62)
Brasil
M(t) = 132.7 +0,50524 I(t) -0,074,0 C*(t) B = 0,9185
(12.4) (C.0555%) (0.01.270) n =15
Colombia
Bienes de consumo (lc)
Me(t) = 190,80 (promedio de los afios 1964-68)
Bienes de capital (Mk)
Mc(t) = -160.30 + 0.31699 I{t) B° = 0,699

d = 0,8329
Materiales de construccidén (Mmc)

Mme(t) = 44.26 (promedio de los afios 1964-68)
Materias primas (Mup)
Mmp(t) = =51.60 4 0,11351 I(t) + 0.03655 Cx(t) R° = 0.6978
(259.61) (0,07253) (0,01137) n =19
d =2,9035

Servicios (Mser,) ,

Mser(t) = 175.85 ¢ 62.30 t t=20,21,etc,
Total

M(t) = 199.0 % 0,43050 I(t) 4 0,03655 C*(t)

/Chile
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hile
Bienes de consuro (Mc)
Me(t) = 169.0 (1 » nncfb
Coxbustibles (Mab)
Mcb(t) = 57,8 (promedio de los afios 1959-68)
Iateriales de construccidn (Mnc)
Mmc(t) = 23.7 (promedio de los afios 1959-68)
M-terias primes (Mup)
Mmop(t) = 210,C5 2 0.02986 P(t) R® = 0,859
(77.5%)  (0,01482) n =8
d = 2,576
Bienes de capital (Mk)
Mk(t) = 0,218,6 I(t) (premedio de los afios 1963-68)
Servicios (Mser. )
Mser(t) = 137.0 (1 + rs)®
Total
M(t) = a2(t) 4+ 0.,218463 I(t)
Zcuador
M(t) = =346,0 + 0.20500 P(t) % = 0,876
(264.8) (0,01988) n =17
d = 0.989
México
M(t) = 6685.7 + 0,07009 P(t) RZ = 0,946
(654.4) (0.00405) n =19
d =1.812
Panamd

Mend(t

Mcd(t)

Bienes de consumo no duraderos (Mcnd)

) = 27.3 4+ 0.03882 cx(t) 2 _ 0.6283
(2.9) (0.0072&) n =19
d = 1,0455
Bienes de consumo duraderos (Mcd)
= -1.2 + 0.05515 C*(t) R = 0,9730
(0.9) (0.02229) n =19
d =1.1941

/Combustibles (Mcb)
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Cembustibles (Mch)

Meb(t) = 10.8 4 0.,CH253 P,.;é/ 2 =
(5.2) (0,00864) *

I
[\
*
N
|
AOV]
Pl

Materias primas (Mmp)

Mep(t) = -22,1 % 0,12154 P(t) R = 0,9816
(1.9) (0.004CK) =

o ]

Materiales de construceidn (Mmc)

Mmc(t) = 4.0 % 0,03358 I(t) R = 0,7312
(0ud) (0,00525) n =19
4 = 1.8116
Bienes de capital (M)
Mk(t) = 2.7 4 0.24878 I{t) B2 = 0,9231
(L.4) (0.01742) n =19
d =21,7198

Bienes total (Mb)
Mo(t) = 21.5 4 0,12154 P(%) + 0,09397 C*(t) + 0.28446 I(t) + 0.06253 PP(t)

Servicios (Mser,)
2

Mser,(t) = 1.8 % 0,08880 Mb(t) R™ = 0.7085
(2.1) (0,01382)

n =19
d = 1.1085
Total
M(t) = Mb 4 Mser, = 25,2 + 0,13233 P(t) + 0,10231 C#(t) + .
4+ 0,30972 I(t) + 0.06808 PP(t) Pp(t) = (ﬁ%) ‘ Pt
Y
Paraguay
M(t) = -1662.0 + 0,243 P(t) R? = 0,884
(767~l) (00021) n = 19
d = 1014-5

Perd
Bienes de consumo y varios (Mcv)
Mev(t) = <111,75 4 0,05363 C*(t) R% = 0.74L5
(370.01) (0.00762) n =19

d =1,268
6/ PP = indice de la produccién de derivados del petréleoe
- /Combustibles y
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Combustibles y materias primas (Mcb,mp)

Mcb,mb(t) = -2817,30 + 0.12275 P(t) R” = 0.9321
(409.84) (0,C7804) n =19
d = 1.559
Bienes de capital ¥y material de
cormtruccidn (Mk,me )
Mic,me(t) = =1732.56 & 0,51260 T(t) R = 0.9496
(355,00) (0.02844) -
d = 0,802
Sexvicios (Mser.)
Mser.(t) = 537,46 + 0.0718L P(t) B2 = 0,9245
(301.34) (0.00L7%4; = 19
a = 0,936
Total
M(t) = -5601.07 # 0,19459 P(t) $ 0.05363 C*(t) + 0.51260 I(t)
Uruguay
M(t) = 0,2160 P(t) (Proredio de los afies 1951-53)
Venezuela
M(t) = 5367,0 - 0,17816 C*(t) 4 0.82235 I(t) B = 0.9167
(515.5) (0.02534) (0.08897) =11
d = 2.035

Reptiblica Dominicana
Bienes de capital (Mk)

Mk(t) = 2.8 # 0.30075 I(t) R = 0.7655
(23.7) (0.17899)

Otros bienes y servicios (Mobs)

Mobs(t) = = 66,9 + 0.38245 /B(t)-I(t)/ R = 0.8302
(106.8) (0.18488)

=16
Total (M)
M(t) = - 64.1 4 0.38245 C*(t) 4 0.30075 I(t)
América Central
Guatemala
Importaciones de fuera del mercado centroamericano
Bienes de capital (Mk)
Mk(t) = 17,7 $ 0.2320 I(t) B = 0,6973
(7.6) (0.05096) n =11
d = 1.431

/Otros bienes
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Otros bienes y servicios (lobs)

Mobs(t) = -16.0 & 0,1325, C¥(t) R® = 0.7593
(29.0) (0,92,87) =11
d = 1,006
Imnortaciones del mercado centro-
am::icano (Mca)
Mea(t) = -80.7 & 0,09199 F(t) R® = 0.9882
(14.5) (0.00194) n =11
d = 1,370
Imrortaciones total (M)
M(t) = -79,0 + 0.08199 P(t) + 0.13254 C*(t) 4 0.23204 I(t)
El Salvador
Irportaciones de fuers del mercado centroamericano
Bienes de capital (k)
Me(t) = -22.8 4 0,488.2 T(t) R® = 0.9490
(9.7) (0.03745) n =11
d = 2.727

Otros bienes y servicios {Mobs)

Mobs(t) = 12,3 4 0,1688L C*{%) RS = 0.7930
(43.9) (0,02875) 11

d = 1.366

Importaciones del mercade centro-
americano (Mca)

Mca(t) = =154.9 4 0.13158 P(t) R® = 0,9720
(13.6) (0.00732) 1

d = 2,322

Importacidn total (M)
M(t) =~ -165.4 4 0.13158 P(t) 4 0.1688L C*(t) + 0.48842 I(t)
Honduras
Importaciones de fuera del mercado centroamericano
Bienes de capital (Mk)
Mk(t) = 2.3 & 0.42545 I(t) R® = 0.9690
(3.9) (0,02509) n =11

d = 0,9947
/Otros bienes



E/CN,12/865
Pdg, 89

Otros bienes y servicios (Mobs)

Mobs(t) = ~150.7 4 0.375:5 C*(t) R® = 0.9740
(16.3) (0.02029) =11
d = 1.026
Importaciones del mercado centro=-
amcrican> (ica)
Mea(t) = ~136.5 § 0,19182 P/t) R = 0,9767
(9.4) (0.00972) =11
d = 1031&6

Impsrtaciones totales (M)
M(t) = <224.9 4 0.19i86 P(t) § 0.37555 C*(t) # 0.425L5 I(t)
Nicaragua
Importaciones de fuera del mercado centroamericano
Bienes de capital (1k)

Me(t) = =441 ¢ 0.43917 I(t) R* = 0,9728
(17.6) (0.02440)

=11
d = 2,161
Otros bienes y servicios (Mobs)
Mobs(t) = =201.0 $ 0.29777 C#(t) B> = 0.8965
(147.7) (0.04870) n =11
d = 0.8623
Importaciones del mercadoc centro-
americanc (Mca)
Mea(t) = =391.3 + 014494 P(t) R® = 0,9122
(56.1) (0.01499) n =11
d = 0.7339
Importacidn total (M)
M(t) = ~636.4 + 0.14494 P(t) + 0.29777 C*(t) + 0.43917 I(t)
Costa Rica
Importaciones de fuera del mercado centroamericano
Bienes de capital (Mk)
2

Mk(t) = 43.1 4 0,28252 I(t) R = 0.8625
(27.8) (0.03759) n =11

d = 2.454

/otros bienes
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Otros bienes y servicios (Mobs)

Mobs(t) = 1.5 & 0,23710 C*(t) R° = 0.8275
(99.0) (0.03608) 0 o= 11
d = 1.696

Importaciones del mercado centro-
amzricano (Mca)

Mca(t) = =468.5 % 0.15600 P(t) B = 0.9469
(54.6) (0.01396)

fl

= 11
d = 0.99%
Importacién total (M)
COM(t) = =423.9 4 0.15600 P(t) ¥ 0,23710 C*(t) + 0.28252 I(t)
Funciornes de ahorro
Argentina
an(t) = ~74.80 + 0,26030 Y(t) R = 0,8810
(21.94) (0.0232G) a =19
d = 1.4314
Bolivia
An(t) = ~492.8 ¢ 0,17370 Y(t) % = 0.7422
(225.9) (0.03869) =9
a =1,18,
Brasil
An(t) = -28.3 ¢ 0.18238 Y(t) R® = 0.9150
(4,8.2) (0,01541) =15
d =1,893
Colombia
An(t) = 0.17 Y(t) (promedio de los afios 1958-68)
Chile
An(t) = <364.15 4 0.21904 Y(t) R = 07648
(233.10) (0.04591) =9
d = 1.2147
Ecuador
An(t) = 419.6 # 0.09566 Y(t) B = 0,801
(161.7) (0.01232) =17
d = 1.548

/México
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México
An(t) = -2853.2 4 0.20120 ¥(t) R = 0,957
(1639.1) (0,01037) = 19
d = 1.372
Panamd
An(t) = =37.0 + 0.20077 Y(t) % = 0,9237
(2.3) (0.01359) n =19
d = 1,.6820
Paraguay
An(t) = 0.11 Y(t) (promedio de los afios 1950-68)
Perd
An(t) = 2018,3 % 0.1712 v{(t) B = 0.8L47
(1092.3) (0.0178) =19
d = 2.1573
Reptblica Dominicana
An(t) = 0.13 Y(t)
Urugnay
An(t) = =1395 4 0,094 Y(t) § 0.835 éﬁ(t)fG(tﬂ R° = 0.8154
(403) (0.0167) (0.0808 =19
d = 2,06
Ecuacién modificadac:
An(t) = 1114.35 + 0.094 Y(t) + 0.835 /E(t)4G(t)7
Venezuela
an(t) = 3542,1 + 0,10173 Y(t) R® = 0.5775
(791.0) (0.02900) 0 o=11
d = 1.600

/América Central
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América Central
Guatemala
An(t) = =103.1 + 0.17037 Y(t) R® = 0.9425
(58.8) (0.01470) n =11
d = 1,066
E Salvador
An(t) = -19.1 ¢ 0.13209 Y(t) R = 0,9508
(33.5) (0.018L4) 0 =11
d = 2,020
Honduras
An{t) = -33.6 % 0.1689 ¥(t) R® = 0.9263
(15.4) (0.01588) .
d =2.255
Nicaragua
An(t) = 56,4 4 0,12113 ¥(t) R? = 0.7288
(58.2) (0.01792) n =19
d =1.1124
Costa Rica
An{t) = 0,155 Y(t)
Otros pardmetros
Coeficientes de variaciones de existencias: bh
Argentina bh = 0,2000 América Central
Bolivia bh = (0,0100 Guatemala bh = 0,0030
Brasil bh = 02,0100 El Salvador . bh = 0,0100
Colombia bh = 0,0226 Honduras bA = 0,0000
Chile bh = 0.0139 Nicaragua b, = 0.0000
Ecuador bl& = 0,0200 Costa Rica bI+ = 0,0150
México bh = 0.0177
Panamé bh = 0.0197
Paraguay bh = 0,0000
Perd bh = 0,0300
Repdblica Dominicana bh = 0,0000
Uruguay b, = 0.0040
Venezuela bh = 0,0100

/Coeficiente de
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Coeficiente de rendimiento de capital extranjero: b5 = -0.10

Coeficiente de depreciacidn: b6 =0

Coeficiente de distribucidn del financiumiento: r = 0,80
Otros coeficientes de financiamiento,

k ey

0.25
0.30
0.20
0.10
0.15

i oW

ik (porcentaje) Py (afios)

N ® W Wwm

=~ et W
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n, (afios)
7
15
40
1
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Cuadro I

AMERICA LATINA: FROYECCION DE LA INVERSION BRUTA TOTAL

(Millones de dflares a preclos de 1960)9/

E/Cl1.12/865
P4z, 103

Hipftesis baje de erecimiento

Hipftesis de ritmo creciente

Pafs
1975 1980 1975 1980,
Argentina 3 5CH,2 L 263.6 6 208.0 8 500,6
Bolivia 12,7 15941 17740 248.2
Brasil 10 153.5 13 58747 14 65345 21 53245
Costa Rica 281.5 42145 307.8 Lol
E1l Salvador 15249 193.3 201.3 3105
Guatemala 256.0 325,.1 332.6 515.8
Honduras 16+.1 21946 15740 27640
Nioaragua 157 .0 20243 1945 302,2
Colombia 1 563.3 1 97645 2 287.0 3 20747
Chile 1 2733 1 579.3 2 087.1 2 926,8
Ecuador 254,0 319,.6 37849 531,3
México 6 08542 8 337.6 6 663.6 9 3L46,3
Panamé 28549 k16,0 28549 4160
Paraguay 88.8 110.1 150.1 210.5
Perd 1 043.6 1 36347 1 3217 1 853.8
Repdblice Dominicana, 25349 31647 38845 53149
Uruguey 196.1 22743 413,1 552.8
Venezuela 2 898,9 3 69849 4 128.0 5 789,1
Total 28 73649 37 7179 40 37546 57 4gltel

Fuente: CEPAL,

g/ Utilizando tipo de cambio de importacién.
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Cuadro K

E/CN.12/865
Pig. 105

AVERICA LATIMNA: HIPOTESIS RELATIVA AL CRECTMIENTO FUTURO DE LAS EXPORTACIONES

Hip6tesis
Pafs Baja Intermedia Relativemente alta
1975 1980 1975 1980 1975 1580
Argentina 2 111.2 2 549,60 2 166,49 2 667.5 2 205,6 2 747,.3
Bolivia 13646 16243 13646 162.3 150.1 196.2
Brasil 3 552,6 4 322.8 4 329,.8 6 072.8 4 573.7 6 72042
Costa Rica 36344 1495 45 36943 50845 38349 siya
E1 Salvador 3247 403.1 332.1 431.6 34949 W73
Cuatemala 46l L 57641 472.3 606.9 489.1 6570
Hondures 23549 337.5 23945 353.0 25147 3381t
Firsragua 27243 373.5 27646 391.6 293,0 433,5
Colombia 1 2.6 1 35741 1 198.9 1 4g4,0 1 2874 1 722.8
Chile ' 1 247.9 1 4.8 1 27,9 1 478 1 292.8 15834
Louador 319,9 400.6 3515 458.6 382.3 4837
México 2 72553 3 385.3 2 78542 3 519,6 3 107.3 I 251,2
Panamd. 450,0 60148 Ley g 638, 5010 738.9
Paraguay 8641 10949 86.1 10949 .6 132.7
Perd 885.3 1 179.2 1121.8 1 384.6 1 108.1 1 511,1
Repdblica Dominicans 215.0 28749 2150 26749 22545 294,6
Uruguay 29547 342.8 319.5 388.7 335.1 LYoy
Venezuela, 3 766‘3 L" 261 l3 3 766- 3 l" 261. 3 3 85 9‘1 :“' 583 a""
Total 18 595.2 22 57345 19 880,0 25 164U 20 89042 27 8465
Total a/ 14 828.9 18 31242 16 113.7 20 903.1 17 031.1 23 263,1

Fuente CEPAL,

2/ Se excluye Venezuela.
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Cuadro L
AMERICA LATINA: DEPICIT POTENCIAL DE AHORRO NACICNAL CCMO PROPORCION
DE LA INVERSION BRUTA TOTAL
(Porcentajes)
Prome~ Hipétesis baja Hipétesis de ritmo
dio de oracimiento oreciente del
Pais histé- del producto producto a/
rico
196668 1975 1980 1975 1980
Argentina ~5el 24,2 ~2943 23.8 20,8
Bolivia 41,2 16.3 1061 3849 b
Brasil 4.8 1.2 043 2547 2548
Costa Rica 337 37 4 4.3 40.9 L1.6
El Salvador 2142 206 1.3 230’4 31.1
Guatemala 22,8 ~0e9 ~1003 19.2 2046
Honduras 26,0 22.2 2063 3349 32.8
Nioe.x‘a.gua. ) 1+1.‘+ 233 2“‘03 3602 ’4'4.8
Colombia i) 12.3 1245 3840 3951
Chile 11,1 045 ~1,1 '31 o7 2749
Ecuador 2747 2843 30.8 5043 5340
México 11.5 =140 -2.5 5.8 l’hé
Panami 1907 20:6 16.6 2005 16.5
Paraguay 18.6 W3 37 40 6542 61,7
Perd 23.“’ 19-5 2113 314‘08 37.6
Repdblica Dominicansa by 3149 3247 537 553
Uruguay 13,4 3 el ~lilg2 2845 2845
Venezuelea Il 16,5 24,0 Lo,0 44,5
Total 8.2 1.7 1.3 25,8 26,0

Fuente: CEPAL,

&/ Hip6tesis intermedia de las exportacioness



B/CN,12/865

Pag, 107
Cuadro M
AMERICA LATINA: DEFICIT POTENCIAL DE COMIRCIC COMO PROPORCION
DEL PODER DE COMPR4 DE LAS EXPORTACIONES PARA EL RITMO
CRECIENTE DEL PRODUCTO
(Porcentates)
Hip6tesis interw dipbtesis relztive
Pat medis de las nente alta dc los
ate exportaciones exportaciones
1975 1980 1975 1980 =
Argentina 19.8 He7 1747 3048
Bolivia ‘OQL" 17.6 -9.” -2.8
Brasil 907 6.14 309 -3.8
Costa Rica 2443 M7 1947 254
El Salvador 2145 7.0 1546 24,5
Guatemala 8.6 21 .7 14.8 13.7
Henduras 37 oMt 18,41 308 a6
Nicaragua 2546 321 315 3649
Golombis, 2942 40,7 2043 2240
Chile =641 14,0 =104 2.5
Eouador 4.6 pLRIY .2 940
i 00 945 1542 -148 7
Panan 347 003 -1047 -1343
Pareguay 3948 5749 2] &2 3046
Perd 15.8 3668 1742 255kt
Repdblice Dominicana 2240 3540 1643 22,0
Uruguay 15.4 2740 10,0 15.4
Venezuela 5e2 8.7 2¢7 1.1
Jotal 1.4 1%3 59 74

Fuente: CEPAL,.
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ATERICA LATINA: DEFICIT POTENCIAL DE BALANCE DE PAGOS COMO PROPORCICN DEL PODER
DE COiMPRA DE LAS EXPORTACIONES PARA EL RITHMO CRECIENTE DEL PRODUCTO

{Porcentajes)

-

Prome~= Hip6tesis inter- Hipotesis rela~

dio media de las tivamente alta de
Pafs histfe exportaciones las exportaciones

rico

196668 1975 1980 1975 1980
Argzentina =Oelt 3940 6le5 3642 5846
Bolivia 2645 1648 L1, 52 11.9
Brasil 15.4 3148 30,8 2,0 15.5
Costa Rica 27 ot 3842 57«2 3245 bl L
El Salvador 1342 313 5549 2k 42 3940
Guatemala 1645 1849 3740 pLIR 2549
Honduras 1547 68,1 10945 5845 Bl ol
Nicaragua 30.2 40,3 5523 315 3669
Colombia 2645 49,2 7368 3841 4741
Chile 10,9 6e5 2447 1.9 14,6
Ecuador 204 2042 3347 9e3 23.b
México 2644 3569 7,6 19.5 16,0
Panam{ 11,9 365 669 =47 =942
Paraguay 3545 62,8 9749 k740 5942
Perd 1905 331 6348 3449 ool
Repdblica Dominicana 3643 348 5842 279 1,3
Uruguay =847 2840 43,40 214 31.8
Venezuela 369 4.9 45,5 32,0 36,2
Total 12,8 3648 5243 2646 3lal

T'uente: CZPAL,.









