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DESEMPENHO EXPORTADOR BRASILEIRO

Renato Baumann®

Luis Filipe Castro Neves

1. Introducio’

A economia brasileira foi nas décadas de 70 ¢ 80 um caso exemplar de crescimento €
diversificacido da pauta de exportagdes, seja no que se refere aos tipos de produtos
comercializados, seja no tocante aos mercados de destino. E reconhecido na literatura
especializada que esse desempenho ¢é largamente explicavel por condigdes especificas de
demanda. pela concessdo de incentivos ao setor exportador e pela manutengdo de taxa de cambio
real efetiva razoavelmente estavel e previsivel por parte dos agentes.

No periodo mais recente. com a estabilizacdo dos pregos internos (que afetou a estrutura
de demanda por produtos exportaveis), reducdo substantiva dos incentivos e eliminacdo da
virtual indexacdo da politica cambial, tem chamado a aten¢do dos analistas o desempenho pouco
favoravel da balanga comercial: de posigdes superavitarias superiores aos US$ 10 bilhdes
observados na primeira metade da presente década. o pais passou a apresentar déficits comercials
que aumentaram de US$ 3 a 8 bilhdes entre 1995 e 1997 e a previsdo para o corrente ano ¢ de um
déficit de mais de USS$ 4 bilhdes (segundo o Resumo da Cc;njuntura No.31. do Ipea).

Esses resultados refletem um desempenho relativamente erratico das exportagdes
brasileiras” (com aumentos de 8 % em 1993, 12 % em 1994, 7 % em 1995, 3 % em 1996 e 11%
em 1997) - associado a forte queda de competitividade em setores relevantes (CNI (1998)) - mas
sobretudo um crescimento excepcional do valor importado (que passou de USS$ 26 bilhdes em

1993 para USS$ 61 bilhdes em 1997).
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Ao mesmo tempo em que os indicadores agregados apresentavam essa trajetoria.
ocorreram dois processos determinantes a nivel desagregado: nova modificagdo na composi¢ao
das exportagdes, com crescente participagio de produtos intensives em recursos naturais, ¢ uma
intensificagdo sem precedentes do comércio ao nivel regional.

Esse conjunto diversificado de tendéncias requer uma analise do comportamento das
exportagdes por setores e em mercados distintos, procurando identificar os fatores que
explicariam os casos de desempenho favordvel, os casos de perda de dinamismo e as
oportunidades perdidas. Com esse proposito, procedemos a uma andlise da evolugdo das
exportagdes brasileiras nos periodos 1979-1989 e 1990-1995 em cinco mercados: América do
Norte. Europa Ocidental. Japdo. Ameérica Latina em seu conjunto e Mercosul em particular.

Este trabalho tem dois objetivos. O primeiro é observar as mudangas ocomdas na
primeira metade desta década nas exportagdes brasileiras destinadas aos mercados selecionados,
procurando identificar - em cada mercado - a existéncia de relagdo entre os setores nos quais o
Brasil se tornou mais competitivo e aqueles setores com mator potencial de crescimento da
demanda externa.

O segundo objetivo € analisar - entre os elementos determinantes do valor exportado pelo
Brasil para cada um desses mercados - a importancia do papel (negativo) desempenhado pela
imposicdo de barreiras por parte dos paises importadores. e a mportancia dos efeitos (positivos)
da maior participa¢do de componentes importados no processo produtivo brasileiro e do maior
envolvimento com a atividade exportadora em cada setor.

O argumento no primeiro caso ¢ imediato: barreiras as importagdes dificultam o
desempenho dos exportadores e portanto setores que se deparam com tarifas mais altas deveriam
em principio exportar menos. No caso da relagdo importag¢Ses’producdo imterna o argumento € de
que quanto mais elevada essa relagdo maior a probabilidade de eficiéncia microecondmica. €
portanto maior a competitividade setorial e a margem para o crescimento do valor expaortado.

De modo semelhante. setores com relagdo exportacasproducdo mais alta deveriam em
principio ser mais competitivos e deveria haver uma relaci positiva entre essa refacdo € o
desempenho exportador dos diversos setores: maior colocacip de produtos no rercado externo
estd. em principio. associada a maior competitividade. Este argumento requer. no emznto, uma
qualificacdo. A razdo valor exportado/producdo tende a aumentar em periodos de rerragdo da
atividade econdmica interna. Como se vera adiante. no entamo. o periedo considerado para a

analise da contribuicdo desse fator (1990-93) ndo se caracteriza como recessivo. de modo que €
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razoavel considerar esse indicador como diretamente associado & capacidade de colocagdo de
produtos no mercado externo.

O trabalho esta dividido em cinco sessdes. Seguindo esta Introdugdo a proxima segdo
apresenta a metodologia utilizada. A terceira segdo mostra os resultados da analise de mudangas
no padrdo de exportacdo brasileira para os mercados considerados, a quarta se¢do mostra 0s
resultados obtidos a partir de analise econométrica dos dados e a ultima segdo sistematiza as

principais conclusdes do estudo.

2. Metodologia

Os dados usados neste trabalho foram obtidos a partir de diversos programas, como

descrito a seguir.
a) Dados de Comeércio e Produgdo

O primeiro programa considerado foi o Competitive Analysis of Nations (CANPlus),
desenvolvido pela CEPAL. O CANPlus apresenta dados para aproximadamente 90 paises,
englobando o periodo de 1977 a 1995. Para a América Latina e o Mercosul foi feito programa
adicional especifico em SAS para processar os dados primarios da base de dados de comércio
BADECEL. da CEPAL, uma vez que o CANPlus ndo permite isolar um determinado pais do
total da regido a que ele pertence (na analise do comércio entre o Brasil e a América Latina, por
exemplo. o CANPlus inclui os dados do Brasil no total regional). A andlise do CANPlus ¢ feita
por setores (SITC Revisdo 2, a 3 digitos) e se baseia apenas nos anos inicial e final de cada
periodo’. onde os valores anuais sio calculados como médias méveis de 3 anos (2 anos apenas
para 1995). de forma a suavizar o estimador.

Embora o CANPlus use os valores exportados por setor em seus calculos. ele ndo fornece
esses dados diretamente. Foi preciso. portanto. usar a base de dados de comércio BADECEL, da
CEPAL (mesma origem do CANPlus) através de programa especifico em SAS, para se produzir
esses valores. usando-se o mesmo procedimento de suavizagio para se obter os valores

exportados anuais.

‘ Ou seja. ndo indica trajetoria.
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E sabido - a partir de algumas andlises disponiveis (por exemplo. (Fuiseca/Velloso
(1998)) - que a pauta de exportagdes brasileiras no periodo considerado esteve viesada em
detrimento de setores dindmicos. A partir dessas informagdes disponiveis se procurou verificar as
hipoteses de desempenho diferenciado por mercado de destino. de influéncia das barreiras

comercials externas € do processo de abertura comercial recente.
b) Dados de Tarifas e Barreiras Ndo-Tarifarias

O papel relativo das barreiras comerciais impostas pelos parceiros comerciais do Brasil e
sua efetividade como inibidoras do desempenho das exportacGes brasileiras foram testados a
partir do programa TRAINS (Trade Analvsis and Information System), preparado pela
UNCTAD. Este programa apresenta a base de dados da UNCTAD relativa a medidas tarifarias e
ndo-tarifarias para os diversos paises, assim como dados de importagdo segundo o Sistema
Harmonizado. a 6 digitos de classificagdo de produtos. A conversdo do Sistema Harmonizado
para o SITC. que compatibiliza estas varidveis com aquelas obtidas através do CANPlus. ¢ feita
pelo proprio programa.

As variavels de interesse geradas pelo TRAINS sdo as barreiras tarifarias e as barreiras
ndo-tarifarias por setor (SITC Revisdo 2. a 3 digitos). As barreiras tarifarias por setor sdo
calculadas como uma média aritmética das tarifas impostas a cada um dos produtos que
compéem O setor. enquanto as barreiras ndo-tarifarias sdo expressas em termos de tarifa
equivalente.

O uso do TRAINS. no entanto. apresenta dois problemas significativos. O primeiro € que
ele ndo contém observagdes anteriores a 1990. o que impossibilita uma amalise da evolugdo das
barreiras nos dois periodos considerados aqui (1979-89 e 1990-95). O segundo problema ocorre
quando os mercados sdo compostos por diversos paises. Nesses casos. o TRAINS ndo computa
as barreiras para o mercado como um todo e sim para cada um dos paises individualmente. A
unica excecdo ¢ a Umdo Européia. onde todos os paises adotam uma politica de comeércio
exterior comum. .

Dos cinco mercados considerados neste trabatho. apenas o Japao € um pais isolado. No
caso da América do Norte. as barreiras impostas pelos Estados Unidos foram usadas como proxi.
dada a sua importdncia relativa neste mercado. Ja no caso da Europa Ocidental. a Unido

Européia pode ser usada como proxy. pois os paises que compdem cada um destes mercados sdo
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aproximadamente os mesmos. Nos casos da América Latina e do Mercosul. porém, este upo de
solugdo ndo é possivel. As politicas de comércio exterior dos paises que compdem estes
mercados sdo consideravelmente heterogéneas e ndo ha como conseguir. no TRAINS, medidas
representativas para cada um desses mercados. Por esse motivo. a anélise econométrica (quarta

secdo) para a América Latina e o Mercosul ndo incluiu o efeito das barreiras comerciais.
¢) Coeficientes de Abertura as Importagdes e Exportagdes

Outro objetivo deste trabalho € verificar se o desempenho das exportagdes brasileiras esta
relacionado com a participagdo de componentes importados no processo produtivo, € com o grau
de envolvimento com a atividade exportadora. O argumento convencional ¢ de que uma
estrutura produtiva com acesso a insumos importados ¢ em principio mais eficiente, em fungdo
de menores custos ¢ modernizacdo tecnoldgica, e portanto mais competitiva no mercado
internacional. Segue-se portanto que seria razodvel esperar uma relagdo positiva entre um
aumento no componente importado da producdo e o desempenho exportador para os diversos
setores. De modo semelhante. maior participagdo do mercado externo nas vendas totais de um
setor produtivo € em principio um indicador de maior envolvimento com esse mercado e de
competitividade do setor, sendo razoavel esperar igmalmente uma relagdo positiva com o
desempenho das exportagses.

Como indicadores de participa¢do de insumos importados utilizamos os dados estimados
por Moreira/Correa (1996). Nesse trabalho é usada a classificaco da matriz de insumo-produto
de 1980. Para compatibilizar os 239 setores da SITC (Revisdo 2. a 3 digitos) com os 39 setores
para os quais os autores calcularam os coeficientes de penetracdo das importagdes. foi usada a

Tabela indicada no Apéndice 1. agregando-se os dados por médias aritméticas simples’.

d) Indicadores Utilizados para o Desempenho Exportador

" Embora o procedimento estatisticamente mais adequado fosse essimar uma média ponderada. usando como pesos
os valores exportados. optou-se pela média ariimética para n3e mviabilizar o uso dos valores exportados como
variavel em uma andlise de regressio. Usar os valores exportades como pesos produziria uma correlacio artificial
entre esta variavel e todas as outras.
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U programa ... . .co oveen .. iicadores, dos quiis apenas Jdois iiC:. .. ... r. 4l neste

momento™: participagdo de mercado (PM) e peso do setor nas importages totais do mercado em

questdo (CS). As formulas para estes indicadores sdo dadas por:

PM = (Mij/Mi) . 100

CS = (Mij/M) . 100

onde:

M;; = importag¢des totais realizadas pelo mercado em questdo. de produtos do setor i do pais j;

M, = importagdes totais realizadas pelo mercado em questdo. de produtos do setor / de todos os
paises;

M = importa¢des totais realizadas pelo mercado em questao.

Pode-se definir também as variagdes desses indicadores entre dois periodos como:

VPM = [(PM2 - PM1)/ PM1] . 100
€
VCS = [(CS2 - CS1)/CS1]. 100

onde:

PM1 = participagio das exportacdes brasileiras em um dado mercado no inicio do periodo em
questdo;

PM2 = participagdo das exportagdes brasileiras em um dado mercado no final do periodo em
questao.

CS1 e CS2 podem ser definidos por analogia.

* Os demais sdo “contribuigdo” (mede a importincia das importagdes de produtos de um setor originarios de um
dado pais em relagdo aos demais produtos origindrios do mesmo pais). especializacdo’ (compara a “contribuicio” 3
“contribuigdo do setor’. como definida no texto) e "participagdo relativa’(compara a participagdo dos produtos de
um pais num mercado selecionado em relacdo a outro mercado).
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A competitividade de um Jauu selor em um mercado ¢ determinada pela variavel VPM.
que é. por defini¢do. uma medida de desempenho relativo. Se VPM tiver sinal positivo, 0 Brasil
terd aumentado a sua participagio naquele setor no mercado em questdo, o que ¢ interpretado
como ganho de competividade em relagdo aos demais fornecedores. Se a variavel VPM for
negativa. houve consequentemente perda de competitividade.

A variavel VCS tem como objetivo medir o dinamismo de um dado setor. Se o seu sinal
for positivo. o peso das importagdes daquele setor nas importagdes totais de um mercado
especifico aumentou no periodo. o que indica uma demanda crescente pelos bens que compdem 0
setor. Se VCS for negativo, entdo a demanda pelos bens que compdem o setor diminuiu ao
longo do periodo.

Através da combinacdo dessas duas varidveis. os setores podem ser classificados em
Estwrelas Nascentes (EN), Oportunidades Perdidas (OP). Estrelas Minguantes (EM) e Retrocessos

(RE). onde:

EN: serores dindmicos (VCS>0) em que a participagdo das exportagdes brasileiras no mercado

aumentou (VPM>0);

OP: serores dindmicos [VCS>0] em que a participacdo das exporta¢des brasileiras no mercado

diminuiu (VPM<0);

EM: serores estagnados (VCS<0) em que a participacdo das exportagdes brasileiras no mercado

aumentou [VPM>0];

RE: serores estagnados [VCS<0] em que a participagdo das exportagdes brasileiras no mercado

diminuiu [VPM<O0].

Segue-se que o numero de setores dinamicos pode ser calculado como a soma do numero
de setores EN e do nimero de setores OP. assim como o numero de setores estagnados pode ser
calculado através da soma do numero de setores EM e RE. Os resultados acima podem ser

resumidos na seguinte matriz de competitividade:



Setores dindmicos Estrelas Nascentes (EN) Oportunidades Perdidas (OP)

Setores estagnados Estrelas Minguantes (EM) Retrocessos (RE)

Participagdo crescente Participacdo decrescente

Para o pais exportador € evidentemente interessante — em uma perspectiva intertemporal
- que os seus ganhos de competitividade ocorram em setores dindmicos. resultando no maior
nimero de setores EN possivel. Perder competitividade em um setor dindmico (OP) é
claramente um resultado negativo para o pais exportador. com consequéncias a curto € médio
prazos: no presente, o pais sofre uma perda de mercado para os seus concorrentes, enquanto no
futuro ha a possibilidade de ndo conseguir recuperar sua queda de participagdo no comércio
mundial.

A Interpretagdo dos casos classificados como Estrelas Minguantes (EM) e Retrocessos
(RE) ¢ um pouco menos trivial. No caso dos setores EM. ganhar competitividade em um setor
estagnado ndo € necessariamente um mau resultado. uma vez que a perda de dinamismo deste
setor pode ser apenas tempordria. Um nimero elevado de setores EM so sera prejudicial para o
pals exportador se houver um desvio de recursos de setores dindmicos para esses setores. 0 que
provavelmente resultaria em um nimero menor de setores EN e maior de OP. De modo
semelhante. uma redugdo no nimero de setores EM nio € necessariamente positiva. pois ela pode
significar um aumento do numero de setores RE.

Nos casos de setores RE. perder competitividade em um setor estagnado pode na verdade
ser benéfico para o pais exportador. se este estiver deslocando a sua capacidade de producdo de
setores estagnados para setores dindmicos.

Em resumo, foram construidas duas amostras. A primeira. classificada de acordo com a
SITC. contém 239 setores e inclui todas as varidveis mencionadas acima para os mercados da
America do Norte. Europa Ocidental e Japdo. exceto os coeficientes de participacio das
exportacdes e importagdes na producdo setorial (disponivel apenas para os setores-matriz). Para
os mercados da América Latina ¢ do Mercosul. a amostra contém todas as varidveis exceto
aquelas relativas as barreiras. A segunda amostra. derivada da primeira e classificada de acordo
com a matriz de insumo-produto. contém 39 observacbes ¢ todas as varidveis mencionadas

acima.



3. Resultados Preliminares

A partir das definicées de EN, OP, EM e RE indicadas acima, é possivel fazer uma
analise preliminar. por capitulo da SITC (Revisdo 2), das mudangas nos padrées das exportagoes
brasileiras entre 1979-1989 e 1990-1995 em cada mercado. comparando-se os diversos casos de

setores dindmicos e estagnados. Os resultados sdo mostrados nas Tabelas 1 a 3.

TABELA 1 - AMERICA DO NORTE

EXPORTACOES BRASILEIRAS POR GRUPOS DE SETORES - 1979-89 E 1990-95

Capitulos SETORES DINAMICOS SETORES ESTAGNADOS
SITC EN OoP EM RE
79-89 | 90-95 | 79-89 | 90-95 | 79-89 | 90-95 | 79-89 | 90-95
0 9 6 6 8 10 8 9 12
1 0 0 1 1 2 3 1 0
2 4 5 2 3 15 11 12 14
3 1 1 0 1 4 3 2 2
4 1 0 0 4 1 0 2 0
5 12 7 4 9 8 6 1 3
6 23 8 3 16 24 19 3 10
7 27 10 9 15 7 6 2 14
8 14 5 10 12 4 0 0 11
9 2 2 1 0 2 2 1 2
TOTAL GERAL 93 44 36 69 77 58 33 68
Total Manufaturas 76 30 26 52 43 31 6 38
(SITC 5a 8)

TABELA 2 - EUROPA OCIDENTAL

EXPORTACOES BRASILEIRAS POR GRUPOS DE SETORES - 1979-89 E 1990-95

Capitulos SETORES DINAMICOS SETORES ESTAGNADOS
SITC EN OP EM RE
79-89 | 90-95 | 79-89 | 90-95 | 79-89 | 90-95 { 79-89 | 80-95

0 8 5 4 8 12 9 10 12

1 2 0 1 2 1 1 0 1

2 2 5 3 5 15 15 13 8

3 1 0 0 0 4 4 2 3

4 0 1 0 3 1 0 3 0

5 15 6 4 12 4 1 2 6

6 27 8 5 14 16 11 5 20

7 27 9 11 14 6 9 1 13

8 17 4 6 11 4 4 1 9

9 2 0 2 1 2 2 1 0 3
TOTAL GERAL 101 38 36 70 65 566 : 37 75
Total Manufaturas 86 27 26 51 30 25 | 9 48

(SITC 5 a 8) /




TABELA 3 - JAPAO

EXPORTAGCOES BRASILEIRAS POR GRUPOS DE SETORES - 1979-89 E 1990-95

Capitulos SETORES DINAMICOS SETORES ESTAGNADOS
SITC EN OP EM RE
79-89 | 90-95 | 79-89 | 90-95 | 79-89 | 90-95 | 79-89 | 90-95
0 9 12 9 6 12 10 4 6
1 2 2 1 0 1 1 0 1
2 9 5 2 3 14 17 8 8
3 3 1 0 0 3 4 1 2
4 1 0 0 4 2 0 1 0
5 13 6 9 6 1 5 2 8
3] 28 17 18 11 4 10 3 15
7 20 9 19 20 4 7 2 9
8 9 16 16 8 2 2 1 2
9 3 3 1 1 2 2 0 0
TOTAL GERAL 97 71 75 59 45 58 22 51
Total Manufaturas 70 48 62 45 1 24 8 34
(SITC 5a8)
TABELA 4 - AMERICA LATINA
EXPORTAGCOES BRASILEIRAS POR GRUPOS DE SETORES - 1979-8% E 1990-95
Capitulos SETORES DINAMICOS SETORES ESTAGNADOS
SITC
i EN oP EM { RE
79-89 | 90-95 | 79-89 | 90-95 | 79-89 | 90-95 ) 79-89 | 90-95
0 5 12 8 2 6 10 13 6
1 0 1 1 1 3 2 0 0
2 11 1 8 4 1 12 § 6 11
3 1 0 2 0 0 1+ 2 3
4 2 1 1 0 0 1 1 2
5 9 4 2 0 5 10 0 2
6 15 21 5 11 19 15 { 11 2
7 3 2 5 6 9 7 1 3
8 4 9 6 4 4 1 4 4
9 2 1 0 1 1 2 1t 0 1
TOTAL GERAL 52 52 38 29 48 61 38 34
Total Manufaturas 31 36 18 21 37 33 | 16 11
(SITC 5a8)




TABELA 5 - MERCOSUL

EXPORTAGOES BRASILEIRAS POR GRUPOS DE SETORES - 1979-89 E 1990-95

Capitulos SETORES DINAMICOS SETORES ESTAGNADOS
SITC
EN OoP EM RE
79-89 | 90-95 | 79-89 | 90-95 | 79-89 | 90-95 | 79-89 | 90-95

0 5 11 5 7 10 8 9 4

1 1 1 2 1 1 2 0 0

2 9 2 5 2 3 9 8 9

3 2 1 1 0 1 0 1 3

4 0 1 1 1 1 2 1 0

5 13 4 0 0 2 9 0 3

6 16 19 3 11 22 13 8 6

7 6 5 2 8 8 4 2 1

8 4 7 1 3 10 4 3 3

9 2 1 0 0 0 0 0 2

TOTAL GERAL 58 52 20 33 58 51 32 3

Total Manufaturas 39 35 6 22 42 30 13 13
(SITC 5a8)

Percebe-se pelas tabelas acima que houve uma queda no nimero de setores dindmicos nas
exportacdes para todos os mercados analisados. a tinica exce¢do sendo o Mercosul. Uma queda
do numero de setores dindmicos nas exportagdes para um dado mercado pode ser causada por
diversos fatores, como o aumento da produgdo doméstica em setores especificos (o que reduz as
importagOes desses setores mas ndo necessariamente as importacdes totais do mercado), ou a
perda de competitividade para outros fornecedores desses produtos.

Em principio. o nimero de setores EN (os mais dixﬁmicos). poderia ser isolade como um
objetivo em si mesmo. No entanto. a avaliacio baseada apenas nos indicadores relativos a setores
EN pode refletir uma variedade de situagdes: uma redugdo do numero de setores EN pode estar
associada a um numero maior de setores OP (nos casos em que o pais perden competitividade
(VPM<0 e VCS>0)). a um aumento de setores EM (nos casos em que o pais ndo perdeu
competitividade mas o setor deixou de ser diniamico {(VPM>0 e VCS<0)). ot mesmo ap aumento
do numero de setores RE (nos casos em que o pais perdeu competitividade e o’ setor se tornou
estagnado (VPM<0 e VCS<0)). Portanto. uma queda no numero de setores EN. aliada a uma
reducdo no numero de setores dindmicos (EN+OP). ndo implica necessariamente uma perda de

competitividade das exportagdes brasilerras (mas significa uma tendéncia a piora na inser¢io

1



internacional). A anause dos resultados obtidos para cada mercado requer a consideragdo

conjunta das diversas situagdes.

3.1. Exportagdes para a América do Norte

Composigdo das Exportagdes Brasileiras para a Composigao das Expottagdes Brasileiras para a

América do Norte - 1979-1989 América do Norte - 1930-1995
Setores Setores
Es:i%n::uos Se(ores Setores Dnzr;::os

Dinamicos Estagnaaes
54% 53%

Como indicado na Tabela 1 o numero de setores dinamicos (soma de setores EN e OP) de
exportagdes brasileiras para a América do Norte reduziu-se de 129 em 1979-89 para 113 em
1990-95. O desempenho das exportagdes brasileiras neste mercado apresentou uma piora
substancial. Houve uma grande queda no niimero de setores EN, de 93 em 1979-89 para 44 em
1990-95, concentrada basicamente nas manufaturas (capitulos 5 a 8 do SITC, mas sobretudo nos
capitulos 6 (manufaturas classificadas por material) e 7 (material de wansposte)). A contrapartida
dessa queda foi um aumento no numero de setores OP. de 36 no primeiro periodo para 69 no
segundo periodo (de 26 para 52 em manufaturas). O numero de setores RE também apresentou
aumento. de 33 em 1979-89 para 68 em 1990-95 (de 6 para 38 nos mamuzfaurados. material de
transporte em particular). A qualificagdo desse resultado fica por conmta do fato de que o nimero
de setores EM sofreu uma redugdo. de 77 no primeiro periodo para 38 no segundo periodo,
sobretudo em manufaturas (de 40 para 31. com destaque para manufatwras classificadas por

material). mas ndo foi suficiente para compensar a tendéncia geral®.
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Exportagdes para a Europa Ocidental

Composi¢ao das Exportacoes Brasileiras para a Composicao das Exportagoes Brasileiras para a
Europa Ocidentai - 1979-1989 Europa Ocidental - 1930-1995

Setores
£stagnaaos
43%

Setores Seiores
Dinagmicos Estagnaacs
57% 5%

O numero de exportacdes brasileiras de produtos dindmicos para a Europa Ocidental
apresentou uma queda ainda mais acentuada que para a América do Norte. de 137 em 1979-89
para 108 em 1990-95. O numero de setores EN sofreu forte queda. de 101 em 1979-89 para 38
em 1990-93. concentrada basicamente nos produtos manufaturados (de 86 para 27. e sobretudo
nos capitulos 6. 7 ¢ 8 da SITC). Também em relagio a este mercado ocoreu aumento no numero
de setores OP, que praticamente dobrou. de 36 no primeiro periodo para 70 no segundo periodo
(de 26 para 51 em manufaturas. capitulos 5 e 6 em particular). Esse resultado foi parcialmente
compensado pela redu¢do do numero de setores EM. de 65 em 1979-89 para 56 em 1990-95 (de
30 para 25 em manufaturas. igualmente com destaque para o capitulo 6 da SITC). mas houve
expressivo aumento no numero de setores RE. de 37 em 1979-8¢ para 75 em 1990-93.

(sobretudo manufaturas - de 9 para 48. especialmente capitulos 6. 7 ¢ 8).

3.3. Exportacdes para o Japao

Composigao das Exportagées Brasileiras para o Composigao das Expomnagoes Brasileiras para o
Japao - 1979-1989 Japao - 1990-1995

Setcres
£ stagnaaos
28% Setores
Estagnacos
455 Setores
Dinamicos

24%

Setcres
Dinam-zes

A

Note-se sobretudo o aumento do numero de setores RE.
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Dos casos considerados o Japdo foi o mercado que apresentou a maior queda no numero
de setores dindmicos entre 1979-89 e 1990-95: de 172 para 130. E importante ressaltar. no
entanto. que o numero de setores dinimicos nas exporta¢des para o Japdo no primeiro periodo
era Imuito maior que nos outros mercados e que este resultado se manteve no segundo periodo.
Além disso. a andlise da competitividade das exportagdes brasileiras no mercado japonés ¢
dificultada pela sua pequena participacdo: o numero de setores com participacdo nula era em
1995 igual a 70, num total de 219 grupos de setores. O numero de setores EN sofreu uma
reducdo de 97 em 1979-89 para 71 em 1990-95. concentrada basicamente nas exportagdes de
manufaturas. especialmente nos capitulos 6 e 7. Porém. ao contrdrio do que ocorreu nos outros
dois mercados. o numero de setores OP também apresentou uma queda significativa. de 75 em
1979-89 para 59 em 1990-95 (de 62 para 43 entre as manufaturas, sobretudo nos capitulos 6 e 8),
¢ o numero de setores EM aumentou de 45 no primeiro periodo para 38 no segundo periodo. Por
ultimo. cabe constatar que - como nos demais mercados considerados - o numero de setores RE
aumentou. passando de 22 em 1979-89 para 51 em 1990-95 (de 8 para 34 nos manufaturados. em

particular no capitulo 6).

3.4 - Exportagdes para a América Latina em Geral

Composigao das Exportagbes Brasileiras para a Composicao das Exportagdes Brasileiras paraa
América Latina - 1979-1989 America Latina - 1950-1995

Setores
7 ‘-"‘; Dindmicos
> 46%

Setores Setwres
Dnamices Estacrados
1% S4%

As exportacdes brasileiras para a América Latina como wm todo apresentavam. no
periodo 1979-89. um numero de setores dindmicos (90. sendo 49 produtores de manufaturas)
pouco superior ao numero de setores estagnados (86). Chama a atengio nesse periodo. contudo.

Jue no que se refere aos produtos manufaturados o numero de setores estagnados (33) superava o
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numero de setores dindmicos. Este resultado é até certo ponto surpreendente. uma vez que
diversas analises tém associado o mercado regional a uma contribuigio expressiva ao dinamismo
das exportagdes de manufaturados.

No periodo mais recente. 1990-95. o niimero de setores dinamicos foi reduzido para 81
(10% menos que no periodo anterior), o que significa que o numero de setores estagnados
elevou-se em propor¢io semelhante (de 86 para 95). Uma trajetéria semelhante foi
experimentada pelas exportagdes de produtos manufaturados. O numero de setores estagnados
aumentou. entre os dois periodos, de 51 para 57. a0 mesmo tempo em que o nimero de setores
dindmicos era reduzido de 33 para 44.

Cabe destacar. no entanto. que um exame mais detalhado dos dados da Tabela 4 mostra
alguns indicadores pontuais positivos. como o niimero de setores EN ter se mantido nos dois
periodos. com aumento no caso dos manufaturados, de ter havido redugio no nimero total tanto
de setores OP - de 38 para 29 (apesar da elevagdo para manufaturados, de 18 para 21) - quanto de
setores RE (de 38 para 34, com destaque para manufaturas. de 16 para 11, sobretudo no capitulo
6).

Esses resultados sdo indicativos de que também no mercado da América Latina - a
semelhan¢a dos mercados em outros continentes - houve em geral entre os dois periodos clara
perda de competitividade por parte do setor exportzdor brasileiro, embora essa perda seja

qualificada - no caso regional - por alguns ganhos setorialmente localizados.

(FP)

.5 - Exportagdes para o Mercosul

Composigao das Exportagoes Brasileiras para o Composigdo das Exportagoes Brasileiras para o
Mercosui - 1979-1989 Mercosus - 1990-1995

Setores
Estagnados
49%

Setores
Oinamxcos
S51%

Sewres
£s:aznaacs
4%

.__
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As exportagdes brasileiras para os paises que hoje compdem o Mercosul apresentam uma
trajetoria distinta das anteriores. Comparando-se os dois periodos considerados houve um
aumento significativo no nimero de setores dinamicos. de 78 para 85. com nitida predominancia
dos produtos manufaturados (que aumentaram de 45 para 57 setores).

E interessante notar ainda que o numero de setores RE permaneceu estavel (tanto para o
conjunto de setores quanto para os manufaturados) e observam-se reducdes no nimero de setores
EM (de 38 para I1), igualmente concentradas nos produtores de manufaturas (de 42 para 30).
sobretudo nos capitulos 7 e 8.

A impressdo positiva que esses indicadores transmitem ¢ qualificada. contudo. pelo
expressivo aumento do numero de setores OP (de 20 para 33), particularmente entre os
manutaturados (de 6 para 22).

O que esses nimeros sugerem € que no comercio intra-area os produtos brasileiros foram
competitivos. € isso se traduziu no aproveitamento dos segmentos de mercado com maior
dinamismo. Mas essa competitividade ndo foi suficiente. no entanto. para permitir um
aproveitamento de todo o potencial de mercado. como refletido no nimero expressivo €

crescente de setores OP.

3.6. Avaliacdo Geral

Considerando-se os cinco mercados em seu conjunto 2 impressdo geral que esses
indicadores transmitem ¢ de que o Brasil perdeu dinamismo exportador associado a menor
competitividade: em suas exportacdes para a América do Norte. Europa Ocidental . Japdo e
Ameérica Latina em geral aumentou o numero de setores esiagnados entre os setores de
exportacio brasileiros.

Esse resultado geral ¢ qualificado. no entanto. pelo fato de que ndo se trata (ou nio
apenas) de composi¢do inadequada da pauta de exportagdes. embora esse aspecto varie
significativamente na andlise entre mercados distintos. Essa apreciagio é ao menos em parte
compativel com os resultados obtidos por Fonseca/Velloso (19983 ¢ por Martins/Moreira (1998):
o pals teria perdido competitividade no mercado internacional em fungdo das condi¢oes de preco

¢ qualidade dos produtos que exporta. ¢ ndo por exportar produtos pouce dinamicos.
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Resta verificar - para cada mercado - a importdncia relativa de alguns dos fatores
explicativos do desempenho exportador. como o processo de abertura do setor produtivo
nacional. e de elementos impeditivos desse desempenho. como a imposi¢do de barreiras pelos

paises importadores.

4 - Analise Econométrica

A anélise econométrica foi feita para os 39 setores-matriz usados por Mesquita/Correa
(1996). uma vez que uma das hipdteses basicas a serem testadas era a existéncia de associagdo
positiva entre o uso de componentes importados ma producdo e o maior envolvimeno com a
atividade exportadora e o desempenho setorial. medido pelos indicadores gerados pelo CANPlus.

Outra hipdtese a ser testada era a de que os casos de fraco desempenho exportador
podem ser explicados pela imposi¢io de barreiras tarifarias e ndo-tarifirias aos produtos
brasileiros.

Com esse proposito - e conforme explicado na secdo 2 - foi necessario um esforgo de
compatibilizacdo dos produtos da SITC com os setores-matriz. de acordo com os critérios
mostrados no Apéndice 1.

A seguir sdo mostrados alguns dados que ilastram as caracteristicas basicas do comércio

biiateral entre o Brasil e cada um dos mercados considerados. em 1990 e 1995,

4.1. Estatisticas Descritivas

Em termos de valor exportado. os mercadss mais importantes para o Brasg em 1990
foram a Europa Ocidental e a América do Norte. As exportagdes para a América Latina e o
Mercosul ainda ndo haviam se intensificado suficiememente no inicio do periodo considerado. O
alto desvio-padrio entre os setores em seu valor exportado para a Europa Ocidental 2 :mm indicio
de que as exportacdes brasileiras para esse mermado eram em 1990 concentradas am poucos
setores. O valor minimo indica que naguele ano a pauta de exportacoes brasileiras par o Japdo e

para a Europa Ocidental era menos abrangente que para os demais mercados.
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Tabela 7 - Valor Exportado pelo Brasil para Mercados Selecionados. 1990 (US$ mil) (VX1)

Mercado Total Média Desvio Maximo Minimo
Padrdo
Japdo 2213770 56763 140289 588393 0
Ameérica 1008129 25849 40224 203443 231
Latina
Mercosul 406729 10428 16541 82268 203
Ameérica do 7492534 192116 235580 908894 4
Norte
Europa 8819512 226141 395135 2161304 0
Ocidental

Tabela 8 - Valor Exportado pelo Brasil para Mercados Selecionados.,

1995 (USS$ mil) (VX2)

Mercado Total Média Desvio Maximo Minimo
Padrao
Japdo 2364157 60619 140902 692328 0
Ameérica 2802744 71863 137131 784922 74.50
Latina
Mercosul 1659944 423562 88107 524649 8.00
Ameérica do 8924036 228821 288949 1177951 0
Norte
Europa 10057843 257893 464524 2623816 0
Ocidental

Em 1995 novamente a Europa Ocidental e a América do Norte foram os mercados mais
importantes para o Brasil. O valor exportado para a América Latina superou o total exportado
para o Japdo e apresentou um desvio-padrio maior (indicando menor diversificagdo de pauta)’.
De fato. o desvio-padrio das exportagdes brasileiras em 1995 superou sew correspondente para o
ano de 1990 em relagdo a todos os mercados considerados. o que indica gue reduziu-se o grau de
diversificacdo das exportagdes brasileiras para todos os mercados durante a primeira metade da

década.

" E importante destacar que em 1990 o valor exportado para o Mercosul cra 40% do valor exportado para a America
Latina como um todo e em 1995 essa proporg¢ao atingia 60%.
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Tabela 9 - Participacdo Brasileira (%6) em Mercados Selecionados. 1990 (PM1)

Mercado Meédia Desvio Padrio | Maximo Minize
Japdo ! 1 | 3 0
América Latina 6 6 i 37 1
Mercosul 18 13 | 74 3
América do 2 3 17 4
Norte
Europa Ocidental 1 I i 6 0

Os mercados em que o Brasil teve maior participagio média em 1990 foram - como era
de se esperar - o Mercosul e a América Latina. Os altos desvios padrdes (para quase odos 0s
mercados. exceto Japdo) indicam que as exportacles brasileiras se concentraram em alguns

setores. resultado que ¢ confirmado observando-se as participacdes maximas e minimas em cada

mercado.

Esses resultados se mantiveram sem altera¢des significativas no ano de 1995:

Tabela 10 - Participacdo Brasileira (%) em Mercados Selecionados. 1995 (PM2)

Mercado Média | Desvio Padrio Maximo Mmnimo
Japdo 1 [ 1 5 0
Ameérica Latina 7 | 8 41 0.1
Mercosul 19 | 14 54 0.1
Ameérica do 2 4 23 0
Norte
| Europa Ocidental 1 | i 7 AL

Como foi dito anteriormente (se¢do 2) a presente andlise se concentra nas vanacdes da
participacdo das exportacdes brasileiras em cada mercado e nas alteragdes da contmruicdo dos
diversos setores. Na avaliagdo economeétrica a contmbuicdo foi considerada como wma “proxy”
para a demanda. As importagdes totais geralmente variam de forma positiva com o ciclo
economico. Portanto. aumentos na contribuicio de um setor entre 1990 ¢ 1995 zodem ser
causados tanto por uma maior demanda por produss que compdem o setor come por efeitos

estatsticos derivados de variacdes nas importagdes womais.
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Tabela 11 - Variagdo na Contribuig¢do. 1990-1995 (VCS)

Mercado Média Desvio Padrio Maximo Minimo
Japao 12 38 154 =32
Ameérica Latina =20 41 179 -66
Mercosul 19 62 207 -65
Ameérica do 3 27 116 —41
Norte
Europa Ocidental 2 16 56 =32

Observa-se na Tabela 11 que em todos os mercados - com a tnica excegdo da América
Launa - ha um aumento da contribui¢do dos setores de exportagde brasileiros para as
importa¢des totais nos mercados considerados entre 1990 e 1995. Isso indica que no periodo de
analise houve varia¢do positiva de demanda na maior parte dos mercados. cabendo a varidveis
internas a economia brasileira a maior parte da determinacdo do desempenho das exportagdes
(como sugerido em Fonseca/Velloso (1998)).

Como indicado na segdo 2. o programa TRAINS permite identificar as barreiras adotadas
pelos principais mercados importadores. Entretanto, é importante fazer duas ressalvas a esse
respeito: a) as barreiras sdo apresentadas em formato “na¢do mais favorecida”, isto €, ndo ha
discrimina¢do de barreiras entre paises exportadores. algo pouco crivel. sobretudo no tocante as
barreiras ndo-tarifarias e b) do mesmo modo. ndo ha informacdo sistematizada com relacdo as
preferéncias concedidas, o que no caso do Brasil compromete o tratamento das exportagSes

destinadas ao mercado latino-americano e em particular ao Mercosul.

Tabela 12 - Barreiras Tarifarias (%) 1990 (MFNA1)

\Mercado Média | Desvio Padrio Maximo Minimo
Japao 5 6 27 0
América Latina nd nd f nd nd
Mercosul nd nd [ nd nd
America do 3 3 16 0
Norte
Europa Ocidental 8 7 { 43 2

i

Com essas limitagdes em mente. contudo. € possivel identificar que 0 mercado com as
barreiras tarifarias mais altas em 1990 foi a Europa Ocidental. como indica a Tabela 12. O

desvio-padrdo ¢ relativamente alto em todos os mercados. o que indica que as barreiras eram
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bastante elevadas em alguns setores e baixas ou inexistentes em outros. sugerindo seletividade.
O menor desvio padrdo é o da América Norte. 0 que indica uma certa homogeneidade entre 0s
setores em termos de barreiras tarifirias. A Europa Ocidental foi o mercado a impor barreiras
mais altas em setores especificos e o tnico dos mercados considerados que ndo apresentava

setores isentos de barreiras tarifarias.

Tabela 15 - Barreiras Tariférias (%) 1995 (MFNA2)

Mercado Média Desvio Padrio |  Maximo Minimo
Japdo 4 5 27 0
Ameérica Latina nd nd nd nd
Mercosul nd nd nd nd
Ameérica do 4 3 15 0
Norte
Europa Ocidental 6 6 38 0

De acordo com a Tabela 13. as barreiras tarifarias médias em 19935 foram mais baixas que
em 1990. embora os padrdes observados acima sejam os mesmos.

O mercado com a maior reducdo média de tarifas nominais foi o Japdo, seguido de perto
pela Europa Ocidental. No caso do Japdo. este resultado é associado ao alto desvio-padrdo das
barreiras tarifarias: em alguns setores as barreiras em 1990 eram muito elevadas e entre 1990 e
1995 as barreiras desses setores apresentaram uma queda substancial. Na Europa Ocidental. a
redu¢do mais pronunciada pode ser explicada pelo fato de que as suas barreiras eram
consideravelmente mais altas do que as dos outros mercados em 1990. Ja a redugdo
comparativamente menor nas barreiras da América do Norte se deve ao fato de as suas bareiras
tarifirias serem mais baixas que as da Europa Ocidemal e mais homogéneas (menor desvio-

padrdo) que as do Japdo.




Tabela 14 - Barreiras Ndo-Tarifarias (%) 1995 (NTM2)

Mercado Média . Desvio Padrio Maximo Minimo
Japdo 4 14 82 0
Ameérica Latina nd nd nd nd
Mercosul nd nd nd nd
América do 13 19 85 0
Norte
Europa Ocidental 10 19 76 0

A Tabela 14 mostra que o mercado que apresentava em 1995 as maiores barreiras néo-
tarifarias segundo os dados da UNCTAD era a Ameérica do Norte (na verdade. os Estados
Unidos). Este resultado era de se esperar. dado o alto grau de protecionismo que os Estados
Unidos estabelecem para certos setores de interesse dos exportadores brasileiros, como siderurgia
e calcados. entre outros. O alto desvio-padrdo observado em todos os mercados deve-se ao fato
de que as barreiras ndo-tarifarias sdo impostas a apenas um pequeno nimero de setores com
aliquotas geralmente elevadas. o que pode ser verificado através das barreiras ndo-tarifarias
maximas.

Como dito anteriormente. um dos efeitos que se procura testar neste estudo € a
contribui¢do do grau de abertura da estrutura produtiva brasileira e do maior envolvimento coma
atividade exportadora para o crescimento das exportacdes do pais.

A Tabela 15 mostra as estatisticas bdsicas relativas a essas variaveis.

Ha um aumento inequivoco nas relagées importacio/producdo e exportagdo/producido no
periodo. refletido tanto nos valores médios dessas varidveis quanto nos maximos e minimos. O
aumento do desvio-padrio indica que um ntimero crescente de setores elevou seu envolvimento
com o mercado externo, embora essa generalizagdo setorial tenha sido bem mais intersa no que
se refere ao uso de insumos importados do que no aumento da relagio exportagio/producio.

Antes de procedermos ao ajuste de regressdes. testamos a existéncia de fatores comuns
aos mercados considerados. para determinar a viabilidgade de usar métodos de estimagio

conjunia.
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Tabela 15 - Coeficientes de Importacdo e Exportagdo (%)

Variavel Média | Desvio Padrdo Maximo | Minimo
Importagdos 6 6 24 0
Producéio 1990
Importagdo/ 1
Producdo 1995
Varia¢do do 488 1425 8950 9
Coeficiente
Import/Prod.
1990-95
Exportagdo/ 10 10 4 0
Producdo 1990
Exportagdo/ 14 12 49 0
Producio 1995
Varia¢do do 87 144 750 =30
Coeficiente
Export'Prod.
1990-93
Fonte: Moreira/Correa (1996)
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As correlacdes ndo indicam a presenca de fatores comuns entre os 4 mercados (a América
Latina ¢ o Mercosul ndo podem ser incluidos conjuntamente. pois o Mercosul ¢ apenas um
subconjunto da América Latina). Os resultados obtidos (mostrados no Apéndice 2) ndo indicam
um padrio de interagdo consistente entre os mercados analisados e. a priori. ndo ha justificativa

para se propor a ado¢do de métodos de estimagdo conjunta.
4.2 Resultados da Andlise de Regressoes

Com base nos resultados acima. foram ajustadas regressées - pelo método de mmmos
quadrados ordindrios - aos dados setoriais. de acordo com quzro critérios: regressdes mcluindo
as barreiras tarifdrias e ndo-tarifarias. que pelos metivos apreseatados na Secdo 2 so puderam ser
ajustadas aos mercados do Japdo. América do Nerte ¢ Ewopa Ocidental. e regressdes sem
barreiras. incluindo os mercados da Ameérica Latina e Mercosal. Em ambos os casos. ajustamos
regressdes com valores exportados. com a varidve! dependeniz sendo o valor exportado por cada
setor para esses mercados nos anos de 1990 e 1993 e em variagdes. em que a varidvel dependente
¢ a variacdo do valor exportado nesses dois anos. As Tabelzs 16 a 19 a seguir resumem 0s
principais resultados. indicando que varidveis apresentaram coeficientes significatives e seus

respectivos sinais.




De acordo com a Tabela 16 em 1990 as exportagdes brasileiras para os mercados do
Japdo. América do Norte e Europa Ocidental apresentam coeficiente positivo e significativo para
a variavel participagio de mercado. Isso indica que um aumento na participagdo gera aumento no
valor exportado. Esse resultado ¢ importante, porque indica associacdo direta entre ganhos de
competitividade e desempenho exportador. Dito de outro modo, caso o coeficiente dessa variavel
fosse negativo o pais provavelmente estaria ganhando competitividade em setores estagnados
(EM ou RE).

De modo consistente com os resultados apresentados na Secdo 2. no entanto, 0s setores
de exportagao brasileiros ndo sdo aqueles de demanda mais dindmica: em nenhum dos mercados
se obteve coeficiente significante relativo a contribuicdo do setor as importagdes de cada
mercado.

Ainda em relagdo ao ano de 1990 chamam a atencdo as indicagSes de que no Japdo e na
Europa Ocidental a imposi¢do de barreiras tarifarias aparece desempenhando um papel
importante como obstaculo as exportagdes brasileiras.

Outro resultado interessante é que apenas nas exportagdes para a América do Norte foi
possivel detectar relagdo significativa entre a relagfio exportagdo/produ¢do nacional e o valor
exportado por setor. Para nenhum dos mercados os dados de 1990 indicaram efeito significativo
entre grau de abertura a importa¢Ges e valor exportado setorial para qualquer dos mercados. Uma
explicagdo possivel € de que os efeitos da abertura comercial eram ainda incipientes naquele ano.

Com relagdo a 95 apenas em relagdo ao Japdo e a Europa Ocidental permanece a relacdo
significante entre exportagdes setoriais e participagdo no mercado. Na América do Norte essa
relacdo deixa de ser significativa. mas permanece a indica¢io de importincia do envolvimento
com a atividade exportadora: os setores com maior valor exportado s3o aqueles com coeficiente

exportacio/producdo mais elevado.



Tabela 16 - Brasil: Varidveis Significativas (*) para Determinar o Valor Exportado por Setor

para Mercados Seiecionados - 1990 e 1995

Japdo Ameérica do Norte Furopa Ocidental

1990

.Participacdo no Mercado +
.Contribui¢do do Setor as

Importagdes de Cada Mercado

.Barreiras Tarifarias -
Importacdo/Producdo Nacional

.Exporta¢do’Producio Nacional +

199

.Participacdo no Mercado +

n

.Contribui¢do do Setor as
[mportacdes de Cada Mercado
.Barreiras Tarifarias

.Barreiras Nao-Tariférias
Importacdo;Produc¢do Nacional

.Exportacdo. Producdo Nacional +

Fonte: ver texto (*) A um nivel de 95%

No que se refere a barreiras. ha indicacdo de que apenas na Europa Ocidental a estrutura
tarifaria atetou de forma significativa as exportagdes brasileiras. Merece destaque ainda o fato de
que os coeficientes obtidos para as barreiras ndo-tarifarias ndo foram significativos em qualquer
dos mercados’. Antes de concluir-se sobre sua importincia. contudo. cabe recordar as

consideragdes teitas na Se¢do 2. sobre a qualidade dos dados relativos a essas barreiras.

* Isso ¢ compativel com a consideragio na Se¢do 4.1. Tabelas 13 e 14: mesmo no mercado (América do Norte) onde
as barreiras s3o mais elevadas sua incidéncia ¢ concemtrada em alguns setores. 0 que explica possivelmente os

coericientes ndo significativos para o conjunto das exportacoes.
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Tabela 17: Brasil: Variaveis Significativas (*) para Determinar Diferengas na Variagao

do Valor Exportado por Setores entre 1990 e 1995 - Mercados Selecionados

Japdo América do Norte Europa Ocidental

1990-1993

Participagdo no Mercado + + *
.Contribuigdo do Setor as

Importa¢des de Cada Mercado +

.Barreiras Tarifarias

Importacio. Produgdo Nacional

.Exportacdo/Produgdo Nacional

Fonte: ver texto (*) A um nivel de 95%

A Tabela 17 mostra os fatores mais decisivos para 0 aumento do valor exportado entre
1990 e 1993. Os resultados confirmam a importancia relativa da variagdo na participagdo de
mercado para o aumento do valor exportado. indicando potencial de competitividade. Chama a
aten¢do nessa Tabela a indicagdo de que no caso da América do Norte - em que pesem o0s
indicadores mostrados na Secdo 2. de redu¢do do numero de produtos dindmicos - existe uma
relacdo positiva entre os setores com maior aumento de valor exportado para a América do Norte
¢ 0s setores com maior contribuicdo nas importagdes totais daquele mercado. refletindo um
aproveitamento das variagdes de demanda. ’

Ourtro aspecto importante a destacar ma Tabela 17 ¢ que para nenhum dos mercados o
aumento da relagdo exportacdo /producdo ou importagio/producdo apresentou coeficiente
estatisticamente significante. como seria de se esperar. com base nos argumentos apresentados na
Introducado.

As duas Tabelas seguintes ajustam regressdes a cinco mercados. incluindo os demais
paises da America Latina e do Mercosul. Como explicado anteriormente. para esses mercados
130 fo1 possivel obter valores para as barreiras tarifirias e ndo-tarifirias. de modo que a
especificacdo das fungdes a serem ajustadas suprime essas duas varidveis.

O resultado das regressées com valores exportados (Tabela 18) confirma o papel da

participacdo de mercado como determinante do valor exportado dos diversos setores em 1990 em
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todos os mercados. Ainda em relagio a esse ano. os resultados indicam um papel significatvo
para a contribui¢do do setor nas exportagdes para a América Latina e para o Mercosul. refletindo
um alinhamento do setor exportador brasileiro com os segmentos mais dindmicos de importacdo
na regido. Resultados semelhantes foram obtidos para o ano de 1995, com a unica excegdo - 4
semelhan¢a dos resultados na Tabela 16 - do papel da variivel participagdo no mercado da
Ameérica do Norte.

Dois outros aspectos merecem destaque na Tabela 18. O primeiro é que uma das varidveis
explicativas da diferenga em valor exportado por setor entre esses dois anos para o mercado da
América do Norte ¢ a relagdo exportagdo/producdo. Este € o tnico mercado para o qual se obtém
resultado significativo para essa variavel, mas ela aparece de forma sistematica na determinacdo
do valor exportado, tanto ao se considerar o efeito de barreiras quanto no modelo alternativo.

Outro aspecto importante é que a variavel importagdo/producdo nacional tanto em 1990
quanto em [995 s6 aparece como significativa no comércio com a América Latina. mas seu
coeficiente apresenta sinal inverso ao esperado. Isso seria uma indicacdo de que no comércio
com a regido os setores com maior valor exportado nio sdo necessariamente aqueles com maior
uso de componentes importados no processo produtivo. Isso ndo desqualifica o argumento
considerado aqui, que esta associado ao efeito das variagdes na relagdo importagio/produgdo. a

ser testado na Tabela 19.



Tabela 18 - Brasil: Variaveis Significativas (*) (exclusive Barreiras) para Determmar o Valor

Exportado por Setores para Mercados Selecionadas - 1990 e 1995

Japdo América Europa América Mercosul

do Norte Ocidental Launa

19

o

.Participacio no Mercado + + +
.Contribuicdo do Setor as

Importagdes de Cada Mercado

Importa¢do Produ¢do Nacional

.Exportacdo. Producdo Nacional +

199

i)

.Participacdo no Mercado
.Contribuicio do Setor as
Importacdes de Cada Mercado
Importagcdo Produgdo Nacional

.Exportacdo. Produgdo Nacional +

Fonte: ver texto (*) A um nivel de 93%

A Tabela 19 mostra os resultados de regressdes tendo como variavel dependente a
variagdo do valor exportado. Uma vez mais. confirma-se o papel impornante da participagdo de
mercado como determinante do desempemhe exportador dos diversos setores. Chama também a
atencdo a importancia da contribui¢do des setores as importa¢des de cada mereado. nos casos de
América do Norte. América Latina ¢ Mercosul. dreas em relacdo as quais sena esperavel - por
causa da concentragdo geografica das =uportacées de manufaturados - que as exporta¢des

brasileiras estivessem associadas em menor ou maior grau aos setores d&& demanda mais

dindmica.



Tabela 19 - Brasil: Variaveis Significativas (*) (excl. Barreiras) para Determinar Diferencas na

Variacdo do Valor Exportado por Setores entre 1990 e 1995 - Mercados Selecionados

Japio Ameérica Europa América Mercosul

do Norte Ocidental Latina

1990-1993

.Participacio no Mercado + + + + +
.Contribuic¢io do Setor as

Importa¢des de Cada Mercado + +
Importacdo/Produgdo Nacional

.Exportagdo/Produgdo Nacional

Fonte: ver texto (*) A um nivel de 95%

Por ultimo. destacam-se na Tabela 19 as indicacdes de que a variagio do valor exportado
entre 0s dois anos considerados foi influenciada - no caso do Mercosul - pelo maior
envolvimento com a atividade exportadora, medido pelo coeficiente exportacio/produgdo
nacional. ¢ o fato de ndo se ter obtido - para qualquer dos mercados - coeficiente significativo
para a varidvel importacdo/producio.

O que esse conjunto de indicadores revela € que - de forma consistente com a analise com
valores exportados - o aumento do valor exportade entre os dois periodos considerados foi
explicavel sobretudo pela participacdo no mercade (em todos os casos considerados). A
contribuicdo setorial nas importagdes foi relevante para o aumento das exportagdes nos casos da
America do Norte. Ameérica Latina e Mercosul. e para este ultimo mercado também a relagdo

exportagdo produgdo nacional teve papel significativo.



5. Conclusoes

Este estudo encontrou que no periodo recente houve queda no nimero de setores de
exportagdo brasileiros considerados dinamicos. confirmando resultados de outras andlises. Isso
ndo quer dizer que o Brasil tenha sido penalizado por exportar produtos sem demanda: as
regressdes ajustadas indicam uma clara associagio positiva entre valor exportado e participagdo
de mercado. Mas os setores de exportagdo brasileiros ndo foram aqueles de demanda mais ativa:
em nehum mercado obteve-se indicagdo de associagdo significativa com os setores de maior peso
nas importag¢oes totais dos mercados selecionados.

Esse resultado estd associado as condigdes gerais de oferta interna dos produtos
exportaveis - as indicagdes sdo de que o periodo analisado foi de dinamismo importador dos
mercados considerados - mas também a uma reducdo do grau de diversificagdo da pauta
brasileira de exportagdes para os mercados considerados.

Um aspecto menos explorado por outros estudos sobre o tema ¢ que existem indicios de
diferencas consideraveis no acesso a mercados distintos. No periodo estudado houve clara perda
de competitividade dos produtos brasileiros nas exportagdes para os mercados da América do
Norte e Europa Ocidental. Ja nas vendas para a América Latina como um todo e o Mercosul em
particular a trajetdria ¢ mais favoravel em termos de dinamismo. com ganhos setoriais
localizados. mas claramente insuficiente. tendo em vista as indicagGes de oportunidades perdidas.

A analise desenvolvida aqui sugere que ndo ha atributos unmiversais significativos para
cada setor. mas. ao contrdrio. indica que ha difereng¢as de desempenho entre mercados distintos.

Os resultados da andlise dos efeitos das barreiras as importagdes como fatores
explicativos do desempenho exportador brasileiro foram menos satisfatorios. O estudo foi
claramente afetado a) pela qualidade dos dados de barreiras ndo-tarifrias. b) pelo problema dos
“picos tarifarios” (tarifas que afetam fortemente a setores especificos. mais que ao conjunto dos
setores. ¢ portanto sua apreciacio demanda nivel mais desagregado de anilise) e c¢) pela ndo
disponibilidade de dados comparaveis relativos 8 América Latina e Mercosul. Este certamente é
um tema a demandar avalia¢es complementares.

O estudo destaca ainda a importdncia - sobretudo no comércio com a Ameérica do Norte e
0 Mercosul - do envolvimento com a atividade exportadora como um dos fatores determinantes
de desempenho. O coeficiente exportagdo/producio aparece nas regressGes como um elemento

que sistematicamente explica boa parte das exportagdes para aquele mercado. Como a confirmar



o que foi dito acima. no entanto. ¢ apenas em refacdo a esse mercado que obtivemos esse
resultado.

Por dltimo. ndo foi encontrada relacdo significativa em qualquer dos mercados entre
aumento da relagdo importagdo/producdo dos setores ¢ o desempenho exportador. Este
cerramente permanece como um segundo aspecto importante a demandar pesquisa adicional
especifica.

Em sintese. cremos que os resultados obtidos neste estudo permitem sugerir que uma
politica de recuperagdo das exportagdes deveria considerar os aspectos de diversificagdo de
pauta. de empenho dos agentes no seu envolvimento com o mercado externo. ¢ de aproximagdes
diferenciadas a mercados distintos. a0 mesmo tempo em que sugerem algumas direcdes para

pesquisas futuras relativas a fatores que contribuem para o desempenho exportador.

9P
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APENDICE 1

Classificacio

: Abate de animais (exclusive aves) e preparagdo de carne

0i!
012
014
291

292

i Adubos. fertilizantes e corretores do solo

. Aparelhos e equipamentos elétricos, inclusive eletrodomésticos e maquinas de escritorio

Aparelhos receptores de TV. radio e equipamentos de som

Artigos de material plastico

Automoveis. utilitarios. caminhdes e onibus

Benericiamento. fiagdo e tecelagem de fibras naturais

tua
Y



»

"

[« SE e &
(VIR VIR
O oo -1

Calcados

==
ta
—

Celulose e pasta mecanica

Cimento e clinquer

Conduteres e outros materiais elétricos. exclusive para veiculos

Conserva de frutas e legumes, inclusive sucos e condimentos

Elementos quimicos ndo-petroquimicos ou carboquimicos

23 1)

Tt Wy Wt
L) L L2 L) VD) LD

LI LD e L.

Equipamentos para producdo e distribuigdo de energia elétrica

712
713
714
716
718

Fabricacdo de outros veiculos

Fiacdo e tecelagem de fibras artificiais ou sintéticas

Industria da borracha

Industria da inadeira



634
635

Industria de bebidas

| Industria de perfumaria, sabdes e velas

-Industria do agtcar

' Industria do café

flndﬁstria do fumo

Industria farmacéutica

i Laminados plasticos

. Maquinas. equipamentos e instalacio, inclusive pegas e acessorios

Material e apareihos eletrénicos e de comunicagdo

Metalurgia de ndo-ferrosos

t,d
th



fMoagem de trigo
046

048!

! Motores ¢ pegas para veiculos l
784

'Oleos vegetais em bruto |
423

424
' Outras industrias alimentares i
001
022
023
024
023
034
033
036
037
041
042
043
044
045
047
072
073
074
075
081
091
098

hhak]

293

411

Outras industrias éxteis i

OGurtros produtos de minerais ndo-metalicos

1)
(@)



323
662!
663
666
667

-Outros produtos metalurgicos 28]
282
286
287
288
289
691 .
692.
693"
694

Papel. papeldo e artefatos de papel |

Pecas e estruturas de concreto. cimento ¢ fibrocimento i

Petroquimica basica e intermediaria |
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th

Produtos quimicos diversos

W
O

592
598
Rerino de dleos vegetais e fabricagdo de gorduras para alimentagao :
431
Resfriamento e preparagio de leite e laticinios g
025
02+4:

023

Resinas. tibras e elastdmeros

W
o
h
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 Tratores ¢ maquinaria rodoviaria. inclusive pegas e acessorios

i
{

| Vidro e artigos de vidro
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APENDICE 2

Correlacoes
Correlagées. Valor Exportado 1990
VXI1JA VXILA VXIMS VXINA VXIWE
VX1JA 1.000
VXILA —-0.054 1.000
VXIMS —0.050 - 1.000
VXINA 0.368 0.024 0.043 1.000
VX1IWE 0.582 -0.105 -0.075 0.356 1.000
Correlacgées. Valor Exportado 1993
VX2JA VXZLA VX2MS VX2NA VX2WE
VX2JA 1.000
VX2LA -0.098 1.000
VX2MS -0.092 - 1.000
VX2NA 0.345 0.119 0.105 1.000
VX2WE 0.430 -0.088 —0.069 0.240 | 1.000
Correlagdes. Variagdo no Valor Exportado 1990-1995
VVX1JA VVXILA VVXIMS VVXINA VVXIWE
VVXI1JA 1.000
VVXILA 0.535 1.000
VVXINS 0.306 - 1.000
VVXINA 0.065 0.493 246 1.000
VVXIWE 0.001 0.339 0.369 0.702 1.000
Correlagdes. Participacdo no Mercado 1990
PM1JA PMILA PMIMS PMINA | PMIWE
PMI1JA 1.000 |
PMILA 0.048 1.000 !
PMIMS 0.031 - £.000 !
PMINA 0.355 0.181 -9.030 1.000 |
PAMIWE 0.447 0.213 19.002 0.891 I 1.000
Correlacdes. Parucipacio ne Mercado 1995
PNMZ2JA PMZLA PAIMS PM2NA | PM2WE
PM2JA 1.000 J
PMD2L A 0.516 1.000 !
PM2\IS 0.383 - 1.000 !
PM2NA 0.742 0.671 0.330 1.000 i
PN2WE 0.833 0.609 0.357 0.837 1.0900




Correlagbes. Varia¢do na Participacdo no Mercado 1990-1995

VPMIA VPMLA VPMMS VPMNA VPMWE
VPMIA 1.000
VPMLA 0.404 1.000
VPMAIS 0.301 - 1.000
VPMNA -0.013 0.124 0.061 1.000
VPMWE 0.098 —0.075 -0.197 0.444 1.000
Correlacdes. Contribuicio 1990
CS1JA I CSILA CSIMS CSINA CSIWE
CS1JA 1.000 |
CSILA 0.279 | 1.000
CSIMS 0.463 | - 1.000
CSINA 0.291 | 0.810 0.634 1.000
CSIWE 0.538 | 0.822 0.805 0.814 1.000
Correlacodes. Contribuicio 1993
CS2JA | CS2LA CS2MS CS2NA CS2WE
CS2JA 1.000 |
CS2LA 0.416 | 1.000
CS2MIS 0.663 j - 1.000
CS2NA 0.317 5 0.884 0.832 1.000
CS2WE 0.627 | 0.867 0.896 0.829 1.000
Correlacdes. Variagio na Contribuicdo 1990-1993
VCSJA  + VCSLA VCSMS VCSNA | VCSWE
VCSIA 1.000 I
VCSLA 0.307 1.000 l
VCSMNIS 0.078 - 1.600 i
VCOSNA 0.244 0.145 -0.100 1.000
VCSWE 0.343 0.286 0.106 0.352 1.000

1

0




APENDICE 3
4.2. Regressdes com Barreiras (JA, NA, WE)
4.2.1 Regressdes dos Valores de Exportacdo

O modelo ajustado para cada mercado foi o seguinte (o subscrito | refere-se ao ano de

1990 e 2 ao ano de 1995):

®

Xt=qat= B PMt~y CSt= ¢ MFNt — o NTMt — v CoefMt — 8 CoefX1t
onde:

P\t = Participagdo de produtos brasileiros nas importagdes de cada setor no mercado
selecionado no periodo t

CSt = Contribui¢do do setor as importagdes totais do mercado selecionado no periodo ¢

MENt = Tarifas Nominais as importagdes do mercado selecionado (apenas para 1993)

NTMt = [ndicador de Barreiras Nao-Tariférias adotadas pelo mercado selecionado

CoetMrt = Relagdo Importagdo. Produgido de Cada Setor no periodo t

CoetXt = Relacéio Exportacdo Producdo de Cada Setor no periodo t

Para 0 ano de 1990. a regressdo JA1 mostra que as barreiras mrifarias sdo significativas.

O ajuste desta regressdo é melhor que o da regressio JA2. na qual as barreiras tarifarias foram

excluidas. como pode ser visto pelo R- ajustado. pela estatistica F e pelos critérios de parciménia

AIC e SC”. A (nica outra variavel significativa ¢ PM1. Ou seja. pode-se dizer que o Brasil esta

. ganhando competitividade em setores dinimicos. E importaniz. porém. notar a pequena

participagdo das exporta¢des brasileiras no mercado japonés.

" A estaustica "RZ ajustado’ permite comparar regressdes diferentes. de forma independente das variaveis utilizadas.
Essa estatistica - a diferenga do “R2" ndo-ajustado - penaliza a introdu¢do de varidvets irrelevantes na equagdo: para
gue uma variavel produza um aumento no ‘R2 ajustado’ ¢ preciso que o ganhe gerado por sua inclusdo supere a
nenalidade imposta por sua introducdo. Cabe notar que em analises do tipo “cross section’ com esta o valor dessa
astaustica tende a ser menor que em andlises temporais. Os critérios de parciménia AIC (Akaike Information
Criterion) ¢ SC (Schwarz Criterion visam ajudar na determinacdo de quais variaveis sdo relevantes para o modelo.
Esses criterios servem apenas como comparacdo entre regressoes diferentes. e sua magnitude ndo tem significado. O
obietivo & minimizar tais indicadores. extraindo variaveis ndo relevantes da analise.
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Para o ano de 1995. apenas o coeficiente da varidvel PM2 ¢ significativo. A varidvel
MFNAZ ndo ¢ significativa em nenhuma das duas regressdes em que ela foi incluida (com as
barreiras ndo tarifirias NTM2 na regressio JA3 e sem na regressdo JA4). Esse resultado pode
ser explicado pela queda das barreiras tarifarias no periodo. aliada a forte recessdo na qual a
economia japonesa se encontra desde o inicio da década de 90. A varidvel CS. pelo motivo visto
acima. ndo € uma boa proxy para a demanda no caso do Japdo. A regressio com o methor ajuste
¢ JAS. sem MFNA2 e NTM2. tanto em termos de R’ ajustado (igual ao da regressdo JA4) como

da estatistica F como dos critérios AIC e SC.
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Japdo

Variavel (JAD) (JA2) (JA3) (JA4) (JAS)
Dependente VX1JA VX1JA VX2JA VX2JA VX2JA
Constante 13479.70 —24530.18 1305.54 4375.18 ~17028.06
| (0.301) (-0.546) (0.026) (0.087) (<0.375)
PM1JA 96942.82 83873.77
(4.611)* (3.852)*
CS1JA 16384.99 19615.77
(0.260) (0.291)
MENALJA -8187.23
(-2.446)*
COEFMI -2878.85 ~741.02
(=0.946) (-0.237)
COEFXI 1998.47 1559.94
(1.075) (0.787)
PM2JA 64122.20 62977.29 60487.68
| (3.063)* (3.051)* (2.951)*
| CS2JA ~17953.40 | 2170941 | -163534.96
(-0.308) (-0.378) (-0.289)
MENA2JA -5203.96 —4059.00
'i (-1.167 (-1.012)
P NTM2JA 1045.62
(0.613)
COEF\M2 28.03 135.47 392.18
(0.020) (0.098) (0.288)
 COEFX: 2520.98 2363.26 2471.34
| | (1472) (1.409) (1.476)
R 0432 . 0329 0.303 0.295 0.273
'R Ajust 0346 | 0.188 0.173 0.188 0.188
F 5014 1 3195 2321 2.762 3.195
i’ AIC 26.257 ! 26.461 26.521 26.482 26.461
'sc 26513 1 26674 26.820 26.738 26.674

(*) Signiticativo a 93%




Ameérica do Norte

Variavel | (NAI) (NA2) (NA3) (Nady | (NAS)
Dependente VXINA VXINA VX2NA VX2NA VX2NA
Constante ~24176.03 26032.65 1604.40 —29469.03 33751.36
(=0.311) (0.436) (0.016) (-0.294) (0.290)
PMINA 26450.08 26577.90
(2.484)* (2.496)*
CSINA 48173.53 18724.13
(1.205) (1.218)
MFNAINA 10981.51
(1.012)
COEFMI 2820.62 2344.12
(0.522) (0.436)
COEFXI 6990.97 7291.20
(2.003)* (2.097)*
PAINA 13344.33 15364.49 14997.50
(1.157) (1.327) (1.299)
CS2NA 38153.74 53779.86 53993.43
(0.689) (0.981) (0.987)
MFNAINA -1213.16 12816.92
(~0.070) (0.921)
NTM2NA 3899.11
(1.355)
COEFM2 -37.67 359.36 409.18
(=0.013) (0.128) (0.146)
- COEFX2 9574.70 9746.30 9816.85
(2.790)* (2.807)* (2.833)*
R 0.359 0.339 0.329 291 0.272
R* Ajust. 0.261 0.261 0.203 0.183 0.187
'F 3.690 1354 2.615 2.703 3.181
"AIC 27413 27.394 27.920 27.924 27.898
SC 27.671 27.608 28.218 28.180 28.112

() Significativo a 95%

Para 0 ano de 1990. apenas os coeficientes das variaveis PAfl e o coeficiente de

paricipacdo das exportacdes COEFXI1 sdo significativos.

As barreiras tarifarias ndo sdo

significativas. o que pode ser explicado pelo fato de a América do Nome ser o mercado com o

menor nivel de barreiras tarifarias.

Os Estados Unidos (que usamos como proxy para a

Ameéridea do Norte) geralmente adotam barreiras ndo-tarifarias. mas esses dados ndo estdo




disponiveis para 1990. A regressdo com o melhor ajuste ¢ NA2. sem as barreiras tarifarias: 0
seu R* ajustado ¢ idéntico ao da regressdo NAL. a sua estatistica F ¢ maior e os critérios AIC e
SC sdo menores.

Para o ano de 1995, a unica variavel cujo coeficiente € significativo ¢ COEFX2. O fato
de o coeficiente da varidve] PM2 ndo ser significativo implica que o Brasil estd ganhando
competitividade em setores estagnados. A melhor regressdo de acordo com o AIC e o SC ¢
NA3. embora o R” ajustado (que penaliza menos a inclusdo de varidveis ndo muito importantes)
da regress@o NA3 (com MFNA2 e NTM2) seja maior. Como o efeito de nenhuma destas
variaveis ¢ significativo (a estatistica t do coeficiente de NTM2 ¢ até alta. o que explica o R’
ajustado mais elevado, mas o seu sinal esta trocado), pode-se considerar a regressdo NAS como a

de melhor ajuste.
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Europa Ocidental

Varidvel (WEI) (WE2) (WE3) (WE4) (WE5)
Dependente VXIWE VXIWE VX2WE VX2WE VX2WE
Constante 324910.6 1095313 3733764 3252727 182736.3
(2.607)* (0.890) (1.380) (2.204)* (1.234)
PMIWE 305044.2 153818.1
(4.872)* (3.037)*
CSIWE 1111347 | —29220.13
(0.107) (~0.248)
MFNAIWE | -36837.53
(-3.410)*
COEFMI ~3954.67 291.50
(~0.469) (0.030)
COEFXI ~3775.91 270.92
(-0.691) (0.044)
PM2WE 326371.8 3224342 181145.7
(4.355)* (4.239)* (3.156)*
CS2WE 34509.48 ~12671.02 | -30917.03
(0.306) (-0.116) (~0.262)
MFNA2WE -39814.33 | -38611.20
2.713)* (<2.595)*
NTM2WE 5122.81
(1.429)
COEFM2 141.07 -1.27 —421.88
(0.035) {=0.000) (=0.095)
| COEFX2 -2527.93 —1412.48 ~2740.01
| (<0.466) 1-0.825) (~0.477)
‘R 0.442 0.246 0.417 0.380 0.254
'R Ajust. 0.358 0.157 0.308 0.286 0.166
'F 5.233 2.769 3.822 1051 2.893
' AIC 28.310 28.560 28.728 28.739 28.873
sC 28.566 28.774 29.027 28.994 29.086

(*) Significativo a 93%

Para o ano de 1990. tanto PM1 como MFNAI sdo significativos. A regressio com o
melhor ajuste de acordo com todos os critérios é. portanto. WE2. que inclui as barreiras tarifarias.
Este resultado ndo se altera para o ano de 1993. embora a imterpretagdo dos critérios de
ajuste seja um pouco mais complicada. De acordo com o R ajustado e o AIC (que penalizam

menos a introducdo de varidveis irrelevantes). o melhor ajuste € o da regressdo WE3. que inclui
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as barreiras tarifarias e ndo tarifarias. No entanto. de acordo com a estatistica F ¢ o criterio SC (0
que mais penaliza a inclusdo de variaveis adicionais) o meihor ajuste ¢ obtido na regressdo WE4.
semn as barreiras ndo tarifarias. Como o coeficiente da variavel NTM2 ndo ¢é significativo. pode-
se considerar a regressio WE4 como a de melhor ajuste.

As correlacdes entre os residuos das diversas regressdes ndo indicam a presenga de
fatores comuns aos 3 mercados. Uma possivel explicacdp para essa falta de interagdo entre 0s
mercados ¢ o fato de os 3 mercados estarem em fases diferentes do ciclo econdmico. No periodo
analisado. a América do Norte (especialmente os Estados Unidos) estava em fase de crescimento.
a Europa Ocidental (com excegdo da Inglaterra) estava com a sua economia estagnada ou em
recessdo ¢ o Japdo ainda ndo estava em recessdo. Nio bd justificativa. portanto. para o uso de

métodos de estimacdo conjunta.

Correlacées. Residuos Equagdes JAT. NAT e WEI

JAI NAl WE]
JAL 1.000
NAl 0.544 1.000
L WEI 0.270 0.225 | 1.000
Correlacdes. Residuos Equacdes JA2. NA2 e WE2
| JA2 NA2 WEZ
JA2 | 1.000
NAZ | 0.511 1.000
WE2 [ 0.461 0.403 1.000
Correlacdes. Residuos Equacoes 3A5. NA3 ¢ WES3
JA3 NA3 WE3
JAS 1.000
NAS 0.287 1.000
WE3 | 0.262 0.195 1.000
Correlacdes. Residuos Equacdes JA4. NA4 ¢ WE4
; TA4 NA4 ; WE4
JA4 | 1.000 |
NA4 | 0.239 1.000
WE4 | 0.238 0.170 1.000




Correlacdes. Residuos Equacdes JAS. NAS e WES

JAS NAS WES3
JAS 1.000
NAS 0.244 1.000
WE> 0.408 0.300 1.000
4.2.2 Regressdes com Variacdes
Japao
| Variavel i (JA6) Ja7)
| Dependente | VVXJA VVXJA
Constante | 75.165 32.711
(1.473) (1.210)
VPMJA | 0.778 0.720
| (4.269)* (4.278)*
VCSJA | 1.331 1.362
(1.466) (1.509)
VMFNAJA ; 0.974
| (0.853)
VCOEFM ~0.003 ~0.010
| (=0.123) (=0.439)
| VCOEFX | 0.008 : 0.020
| (0.033) (0.083)
R 0.396 0.383
'R® Ajustado | 0.30+ 0.310
F 4328 5.270
’ AIC : 13.679 13.649
'sC ;' 13.935 13.863

(*) Significativo a 93%,
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Ameérncado Norte

Variavel (NA6) (NAT)
Dependente VVXNA VVXNA
Constante 33.651 35.946
(1.688)** @.137)*
VPMNA 0.889 0.893
(5.185)* (5.306)*
VCSNA 1.745 1.779
(3.134)* (3.386)*
VMFNANA —0.198
(-0.225)
VCOEFM —-0.004 -0.005
(-0.427) (-0.517)
VCOEFX 0.015 0.012
0.153) (0.131)
R- 0.506 0.505
R" Ajustado 0.431 0.447
F 6.751 8.668
AlC 11.817 11.767
SC 12.073 11.981

(*) Significativo a 95%
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Europa Ocidental

Variavel (WE6) (WET)
Dependente VVXWE VVXWE
Constante -11.796 87.969
(<0.111) (1.383)
VPMWE 1.031 0.968
(2.278)* (2.144)*
VCSWE -1.263 -0.052
(-0.379) (-0.016)
VMENAWE -3.777
(-1.162)
VCOEFM 0.012 0.010
(0.338) (0.270)
VCOEFX -0.010 —0.106
(=0.027) (-0.292)
R- 0.161 0.127
R- Ajustado 0.034 0.024
F 1.266 1.232
| AIC 14.500 14.489
| SC 14.755 14.702

(*) Significativo a 93%

Em nenhum dos 3 mercados as varia¢des nas barreiras tarifarias sdo significativas e em
todos eles as regressdes com o melhor ajuste sdo as que ndo incluem a varidvel VMFNA. As
variagdes nas participagdes sdo significativas em todos os mercados. o que pode ser considerado
um resultado positivo. No caso da América do Norte. a variagdo na contribuigio também ¢
significativa. o que também ¢é um resultado positivo. pois significa que o Brasil esta conseguindo
exportar para setores mais dindmicos. No caso da Europa. ambas as regressdes (com € sem as
barreiras tarifdrias) apresentam um péssimo ajuste. O baixo valor para a estatistica F nas
regressdes WE6 e WE7 indica que ndo podemos rejeitar a hipotese de que todos os coeficientes

sdo conjuntamente zero.
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Correlacdes. Residuos Equagbes JA6. NA6 e WE6

JA6 NA6 WE6
JA6 1.000
NA6 0.060 1.000
WE6 0.181 0.556 1.000

Correlagdes. Residuos Equagdes JA7. NA7 e WE7

JA7 NA7 WE7
JA7 1.000
NA7 0.013 1.000
WE7 0.087 0.538 1.000

Assim como nas regressdes em niveis. a baixa correlagdo entre os residuos ndo aponta

para a existéncia de fatores comuns aos 3 mercados. o que era de se esperar dado o resultado

obtido para as regressdes em niveis. Portanto, podemos descartar a utilizagdo de métodos de

estimacdo conjunta.
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3. Regressées sem Barreiras (JA, LA, NA, WE ou JA, MS, NA, WE)

3.1 Regressdes de Valores Exportados

Japio
Variavel (JA12) (JA13)
Dependente VX1JA VX2JA
Constante -24530.18 -17028.06
(-0.5458) (-0.3754)
PMI1JA 83873.77
(3.8518)*
CSUJA 19615.77
(0.2907)
COEFM1 -741.02
(-0.2373)
COEFX1 1559.94
(0.7871)
PM2JA 60487.68
(2.9506)*
CS2JA -16534.96
(-0.2894)
COEFM2 392.18
(0.2879)
COEFX2 2471.54
(1.4763)
R- 0.329 0.275
R- Ajustado 0.250 0.188
F 4.162 3.195
AlIC 26.372 26.461
SC 26.386 26.674

(*) Significativo a 95%
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Amérnca Latina

Variavel (LA12) (LAI3)
Dependente VXILA VX2LA
Constante -10602.41 -31053.18
(-2.4894)* (~1.5634)
PMILA 2633.70
(7.3251)*
CSILA 35.28
(16.53210)*
COEFMI -836.24
(-24667)*
COEFX1 130.28
0.6124)
PM2LA 4392.83
(3.4231)*
CS2LA 20051.38
(12.279)*
COEFM2 -2087.89
(-3.2019)*
COEFX2 1277.68
(1.6073)
R- 0.906 0.832
R- Ajustado 0.893 0.812
F 81.630 41.988
AIC 21.912 24.944
SC 22.125 25.157

(*) Significativo a 95%
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Mercosul

!
i

l

Variavel (MS12) (MS13)
Dependente VXIMS VX2MS
Constante -9443.11 —51745.95
(=2.8333)* (-2.6119)*
PMIMS 562.84
(4.8929)*
CSIMS 16203.24
(7.4603)*
COEFMI -357.82
(~1.4493)
COEFXI 107.13
(0.7247)
PM2MS 2948.25
(4.2966)*
CS2M\S 62547.64
(5.7806)*
COEFM2 -933.32
(-1.5750)
COEFX2 416.81
(0.3964)
R- 0.744 0.696
R" Ajustado 0.714 0.660
F 24.679 19.429
AIC 21.134 24.651
i SC 21.347 24.863

(*) Significativo a 95%




Ameérica do Norte

Variavel (NA12) (NA13)
Dependente VXINA VX2NA
Constante 26032.65 23751.56
(0.4358) (0.2902)
PMINA 26577.90
(2.4956)*
CSINA 48724.15
(1.2182)
COEFM1 2344.12
(0.4355)
COEFXI1 7291.20
(2.0975)*
PM2NA 14997.50
(1.2992)
CS2NA 53993.45
(0.9869)
COEFM2 409.18
(0.1457)
COEFX2 9816.85
(2.8339)*
R- 0.339 0.272
R* Ajustado 0.261 0.187
F 4.354 3.181
AIC 27.394 27.898
SC 27.608 28.112

(*) Significativo a 95%




Europa Ocidental

Variavel (WE12) (WE13)
Dependente VXIWE VXZWE
Constante 109531.3 182736.3
(0.8896) (1.2339)
PM1WE 153818.1
(3.0375)*
CSIWE ~29220.13
(-0.2481)
COEFMI 291.51
(0.0303)
COEFXI 270.92
(0.0443)
PM2WE 181145.7
(3.1559)*
CS2WE -30917.03
(-0.2616)
COEFM2 —421.88
(-0.0948)
COEFX2 ~2740.01
, (-0.4775)
R 0.246 0.254
R’ Ajustado 0.157 0.166
F 2.769 2.893
AIC 28.560 28.873
SC 28.774 29.086

(*) Significativo a 95%

As regressGes para o Japdo. Ameérica do Norte e Ewmopa Ocidertal ja haviam sido
estimadas e comentadas na se¢do anterior e os seus resultados foram repetidos aqui apenas para
efeitos de comparacgdo e para manter a consisténcia na numera¢do das regressaes.

Ambas as regressdes para a América Latina apresentam excelentes resultados. Para o ano
de 1990. os coeficientes das varidveis PM1. CS1 e COEFMI sao significativos e tanto o R’ como
o R ajustado e a estatistica F apresentam valores extremamente elevados. Este resultado
positivo pode ter sido causado pela recente abertura das economias da América Latina. Para o
ano de 1993. os resultados sdo muito parecidos com os de 1990. embora as medidas de ajuste ndo

apresentem valores tdo elevados (embora continuem excelentesj. Talvez a piora no ajuste se
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deva ao fato de a abertura ndo ser mais tdo recente. provocando uma estabiliza¢do no nivel das
importagoes.

As regressdes para o Mercosul também apresentam um bom ajuste. ndo tdo bom quanto
as da América Latina mas melhor que as dos outros mercados. Tanto em 1990 quanto em 1993,
apenas os coeficientes das varidveis PM e CS sdo significativos. Como o Mercosul ¢ um
subconjunto da América Latina. era de se esperar que os resultados para esses 2 mercados fossem
parecidos.

As correlagbes entre os residuos das regressées confirmam a hipétese de que ndo ha
interagdio significativa entre os mercados. Portanto. o uso de métodos de estimagdo conjunta ndo

se justifica.
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5.2 Regressdes com Variagdes

~ Variavel (JA14) (LA14) (MS14)
Dependente VVXIA VVXLA VVXMS
Constante 52.71 209.46 213.94
(1.2105) (9.7594)* (4.5966)*
VPMJA 0.72
(4.2780)*
VCSJA 1.36
(1.5088)
VPMLA 2.93
(14.0059)*
VCSLA 2.16
(5.4152)*
VPMMS 5.98
(8.4313)*
VCSMS 3.66
(5.6846)*
VCOEFM -0.01 -0.01 -0.01
(-0.439D (-0.8389) (-0.2853)
VCOEFX -0.02 ~0.14 0.66
(0.0833) (-1.2921) (2.3577)*
R- 0.383 0.861 0.810
R" Ajustado 0.310 0.844 0.788
F 3.270 52.498 32.262
AIC 13.649 12.147 13.843
SC 13.863 12.361 14.056

(*) Significativo a 93%
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América do Norte e Europa Ocidental

Variavel (NA14) (WE14)
Dependente VVXNA VVXWE
Constante 35.95 87.97
(2.1370%* (1.3831)
VPMNA 0.89
(5.3065)*
VCSNA 1.78
(3.3858)*
VPMWE 0.97
(2.1438)*
VCSWE -0.05
(~0.0164)
VCOEFM —0.00 0.01
(-0.5174) (0.2702)
VCOEFX 0.01 -1.06
(0.1312) (-0.2918)
R’ 0.505 0.127
R’ Ajustado 0.447 0.024
1F 8.668 1.232
AIC 11.767 14.489
SC 11.981 14.702

(*) Significativo a 95%

As regressdes para o Japdo. América do Norte e Europa Ocidental ja foram estimadas e
comentadas na sec¢do anterior.

A regressdo para a América Latina novamente apresenta um ajuste muito bom. com R’,

R’ ajustado e estatistica F elevados. Os coeficientes das varidveis VPM e VCS sdo

significativos. o que € consistente com as regressdes em niveis.

No caso do Mercosul. o ajuste também € muito bom e os coeficientes das varidveis VPM,

VCS e VCOEFX sao significativos.

Repetindo o resultado obtido nas regressGes em niveis. as correlagSes eptre os residuos

das regressdes ndo indicam a presenca de fatores comuns a todos os mercados. @ que confirma

ndo haver motivo. portanto. para a utilizac3o de métodos de estimacdo conjunta.




