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NOTAS EXPLICATIVAS
En los cuadros del presente estudio se han empleado ilgs siguientes signos:

Tres puntos (...) indican que los datos faltan o no constan por separado.

El guion (-) indica que la cantidad es nula o despreciable. :

Un espacio en blanco en un cuadro indica que el concepto de que se trata no es aplicable.

Un signo de menos (-) indica déficit o disminucién, salvo que se especifique otra cosa.

El punto (.) se usa para separar los decimales. La diagonal (/) indica un afo agricola o fiscal (por
ejemplo, 1970/1971).

El guién (-) puesto entre cifras que expresen afios, por ejemplo 1971-1973, indica que se trata de todo
el perfodo considerado, ambos afios inelusive.

La palabra "toneladas" indica toneladas métricas, y ia palabra "délares" se refiere a délares de los
Estados Unidos, salvo indicacién contraria,

Ssalvo indicacién contraria, las referencias a tasas anuales de crecimiento o variacién corresponden a
tasas anuales compugstas,

Debido a que a veces se redondean las cifras, los datos parciales y lLos porcentajes presentados en los
cuadros no siempre suman el total gorrespondiente.
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1a economia mexicana recibid cierto impulso en 1987 al recuperarse
parcialmente el precio del petrdleo, ya que el desplome de este mercado a
principios de 1986 habia cbligado a intensificar las politicas de ajusta.
Immymirgrm&ﬁmmim&msmmcimum
a los derivadcs del gran dinamismo de las ventas externas de otros bienes y
servicios y también a los recursps adicicnales recibidos del exterior,
Pudieron asi acumilarse reservas monetarias intermacionales en proporcicnes
sin precedentes, que no se tradujercn, sin embargo, en beneficics econdmicos
o sociales equivalentes, pues aun cuando entre los objetivos de politica
figuraba la reactivacidén de la econcmia, ésta se proyectd que fuera moderada.
Ello fue asi puesto que se asignd a la politica antiinflacionaria la més alta
prioridad. No cbstante, su margen de accién se fue estrechando al grado que
la inflacién, lejos de comtenerse, se acelerd pertinazmente, y al final del
aﬁomeprecisodarlemtratamimtodeawepclm

En México, ma&s que en otros paises de la regién, ha sido preciso
fortalecer con celeridad el aparato exportador, no sélo con el findelograr
una insercidén mds eficiente en la econaomia internacional, sino de dismimuir
la dependencia de las oscilaciones del mercado petrolero. El cambio
estructural en proceso afecta la totalidad de la economia y ha estado
acampafiado de una merma significativa de la demanda interna, tanto con fines
de correccién de las cuentas fiscales camo de las externas, afectadas ambas
por el elevado pago del servicio de la deuwda externa (6% del PIB). Ese sesgo
se puso m&s de manifiesto en 1987, ya que tanto el consumo como la inversidén
declinaron, mientras que la demanda externa se convirtié en motor de la

El leve aumento del producto intermo bruto (1.4%) fue insuficiente para
compensar su contraccién del afio anterior, asi como el crecimiento
demografico: el PIB per cépita se comtrajo 1% y fue equivalente al de 1978,
al injciarse el "auge petrolero". En ese escaso repunte influyd la
aplicacién de una politica crediticia menos restrictiva en el sequndo
semestre, que beneficié al sector industrial y en especial a las ramas
exportadoras. El sector agropeguario también contribuyé en ello con una
expansién moderada, que tampoco bastéd para campensar su descenso excepcional
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de 1986. 1los servicios evolucicnaron a ritmo lento dentro de un marco de
relativa haomogeneidad.

las exportaciones mamufactureras —crecieron cerca de 40%--, los mayores
ingresos petrolercs y las actividades de la industria maquiladora y del
turismo permitieron un superavit comercial de casi 10,500 millones de
délares, en el que también repercutié una expansién pausada de las
importaciones, congruente con el ritmo de la actividad econdmica. Este
excedente rebasé el de dos afios atras, antes del fuerte descenso del precio
del petréleo, pero no alcanzé los niveles sin precedentes de 1983 y 1984.
Por otra parte, los pagos por el servicio de la deuda externa contimuaron
disminmiyerdo en alguna medida, como fruto de las corndiciones menocs onerosas
en que ésta se renegocié. En suma, se obtuvo un superavit de mds de
3,600 millones de ddlares en cuenta corriente, luego de haberse incurrido en
un déficit el afo anterior.

Ios esfuerzos de ajuste con el exterior merecieron el respaldo de la
commidad financiera intermacional, con la cual debié reestructurarse gran
parte de la deuda externa a raiz del impacto petrolero. Ia banca privada
accedié a otorgar a México, a partir del segundo trimestre, el financiamiento
adicional que se habia considerado en las rondas de renegociacién, asi camo
en el Plan de Aliento y Crecimiento (PAC), en el que se explicitd una
recuperacién moderada de la economia en el bienio 1987-1988. Estos recursos
contribuyeron también a que las reservas monetarias internacionales
ascendieran a fin de afio a 13,700 millones de délares, monto sin precedentes
tanto en magnitud caomo en proporcidn con otras variables.

Ia mayor afluencia de divisas no se aplicd, pues, a la reactivacién
decidida de la produccién y del empleo, sino que sirvié principalmente de
instrumento para infundir confianza en el mercado cambiario y, por
consiguiente, de respaldo a la politica antiinflacionaria. 2asi, a lo largo
del afo se pudo disminmuir parte del alto grado de subvaluacién de la moneda a
que dio lugar la dificil situacién de balanza de pagos del ejercicio
anterior. El deslizamiento mis lento del ritmo devaluatorio se complementd
con un freno al alza de las tasas de interés, que se volvieron negativas en
términos reales. los ajustes de los precios y las tarifas piblicas también
se rezagaron con el mismo fin. Sin embargo, pese a las acciones scbre los
principales factores que inciden en los costos y a los intentos por romper la
dindmica inflacionaria, ésta no cedidé. Se opusieron a ello fuertes elementos
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inerciales y las expectativas de mayores aumentos de precios, que incluso
acrecentaron el ritmo de inflacién y obligaron a instrumentar, en diciembre,
el Pacto de Solidaridad Econdmica.

Esta novedosa estrategia, ademis de entrafiar fuertes restricciones en
materia crediticia y de gasto piblico y una mayor apertura camercial, demandd
el campromiso de todos los sectores de la sociedad para detener el aumento de
precios. Sin embargo, tal camo se habia previsto, sus efectos immediatos
fueron altamente inflacionarios al devaluarse bruscamente el tipo de cambio
controlado, aumentar fuertemente los precios y las tarifas del sector piblico
Y revisarse de manera extraordinaria los salarios para evitar su mayor
degradacién. Asi, el afio termind con una inflacién de 159%, frente a 106%
del anterior.

las politicas cambiaria y de tasas de interés contaron con un estrecho
margen de accién, en la medida en que se las subordind a la prioridad
antiinflacionaria. Como se indicd, durante la mayor parte del afio, el ritmo
devaluatorio y las tasas de interés decrecieron. Esto favorecid que
continuaran expandiéndose las operaciones en el mercado bursatil, cuyo indice
de cotizaciones se miltiplicé por nueve, en términos reales, en diez meses.
1a euforia consecuente alentd que siguieran retornando capitales, incluso con
tasas negativas de interés de los principales instrumentos financieros. Para
afrontar la especulacién desatada a raiz del derrumbe de la bolsa a mediados
de octubre, se alterd en noviembre la politica cambiaria devaluindose en
cerca de 30% el tipo libre. Al mes siguiente se devalud el tipo controlado
en la misma proporcidén, con el propésito de unificar ambos y, al mismo
tiempo, campensar la fuerte reduccién arancelaria que también incluyd el
Pacto. En forma similtdnea, las tasas de interés nominales se elevaron
considerablemente, pero siguieron siendo negativas en témminos reales, por la
renovada inflacidn.

Ia politica monetaria no cambié su cardcter altamente restrictivo: 1la
base monetaria se contrajo en téminos reales pese al crecimiento sustancial
de las reservas internacionales, y el circulante se expandié a un ritmo
marcadamente inferior al del producto, a precios corriemtes. El factor de
absorcidn més dindmico lo constituyeron los depdsitos a corto plazo por sus
mejores tasas de interés. Dentro de ellos, los instrumentos no bancarios,
con los cuales el sector piblico financié principalmente su déficit, se
expandieron en mayor grado. Con todo, se repitié el proceso de
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desintermediacién financiera por la menor captacién de ahorro del sistema
bancario. En contraste, prosiguié la notable expansién de las casas de bolsa
privadas —la llamada "banca paralela"—, alentadas ademés por el auge del
mercado accionario.

Ia politica crediticia también presentd rigideces. Sin embargo, el
hecho de depender mencs el sector publico del crédito interno para financiar
su déficit liberd recursos para el aparato productivo, en particular de ramas
exportadoras, como la minera y algunas marufactureras, cuyo desarrcllo se vio
favorecido, scbre todo en el segundo semestre.

El saneamiento de las finanzas piblicas siguié siendo un objetivo
central de politica econémica. En realidad, el enorme déficit piblico (16%
del PIB) fue resultado del efecto de la inflacién socbre el servicio de su
deuda. Sin embargo, en términos reales, este sector pagd menos por sus
pasivos interncs al imperar intereses negativos. Si se elimina tal efecto,
el superavit primario se eleva sustancialmente a casi 5% del PIB.

Los mayores ingresos de Petrdleos Mexicanos (PEMEX) y sus impuestos al
gobierno contribuyeron a esa mejora. Sin embargo, los demds ingresos
tributarios se contrajeron en términos reales por la debilidad de la
actividad econdmica y por la dificultad de adecuar el sistema fiscal a la
inflacién, pese a sus reformas y a la politica de ampliar la base gravable.
Por lo demds, menguaron también los ingresos de otras entidades miblicas, en
buena medida por la reduccién de los subsidios.

Se contimid con la politica de dismimuir el aparato estatal mediante la
liquidacién y venta de empresas: restan sélo 500 de mds de 1,100 que habia
en 1981. De mayor trascendencia fue la contimuada reduccién del gasto
piblico. Esta politica, de conformidad con los cbjetivos centrales del Pacto
de Solidaridad Econdmica, se acentud a fin de afo. Ello afectd no sélo las
operaciones corrientes del gobierno y de sus empresas, sino implicd también
recortes en los proyectos de inversién, los cuales desde hace varios afios
vienen declinando y transmitiendo a la economia efectos particularmente
recesivos. En cambio, la inversién privada, cuya participacién en la total
se ha ido acrecentando, mostrd una leve recuperacidn (2%), pero sin llegar
por ello a restablecerse los niveles del pasado. la inversidén extranmjera
crecié significativamente, en parte por la capitalizacién de la deuda externa
de alqunas empresas, recursos que se Orientaron principalmente al comercio
con el exterior. Sin embargo, los montos a los que ha descendido la
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formacién bruta de capital fijo ~-publica y privada-- significan un
retroceso, en términos por habitante, de cerca de veints afics. Ilas
posibilidades de desarrollo del pais se ven con ello severaments restringidas
no sdlo en el corto plazo sino en un horizonte més amplio.

El mercado interno contimd deprimido por la contraccién del gasto
piblico y por la reduccién de las remmeraciones. los salarios minimos
perdieron casi 5% de su poder adquisitivo en 1987 lo que, mumado al deterioro
de afios pasados, significéd una contraccién de 47% respecto del miximo
alcanzado en 1976. FPor consiguiente, las distorsiones distribativas se
acentuaron y el peso del ajuste descansd una vez mids en los asalariados.
Asi, la participacién de los pagos al factor trabajo se mantuvo en niveles
ninimos dentro de un ingreso nacional sensiblemente mermado por las fuertes
salidas de recursocs que significan tanto el pago a los factores del exterior
como los efectos adversos de los preciocs del intercambio.



a)

1a oferta global retamd una direccidén ascendemte, si bien crecid a unma
tasa que no bastd para campensar la caida de 1986 ni el incremento de la
poblacién. Esta recuperacién parcial varié a lo largo del afo: en los
primercs meses continuaron las tendencias contraccionistas de 1986 que fueron
dando lugar a que en loe uUltimos hubiera incrementos, incluso sustanciales,
en algunas ramas de la actividad econdmica. En conjunto, la oferta glabal
auments 1.5% como resultado de la leve recuperacién del producto interno
bruto y de un repunte algo mayor de las importaciones (3.2%), asociado a esa
reanimacién. '

Como se ha sefialado, la demanda externa, con una expansién de casi 14%,
fue la que impulsé la reactivacién, pues la interna retrocedié levemente. 1Ia
inversidén descendié a niveles equivalentes a los de 1975 y, en términos por
habitante, resultd inferior a la mitad de la ejercida en 1981, afio en que
alcanzé el méximo histérico. Se cbservé un leve ascenso en la inversién
privada (2%) que, pese a la fuerte caida en 1986, fue de los pocos
camponentes dindmicoe de la demanda en el bienio anterior. En cambio, la
inversién publica siguid reduciéndose aceleradamente (-6%). El consumo
declind casi 2% y, dentro de él, el del gobierno disminuyd 1%, magnitud
inferior a la del consumo privado. En términos por habitante, este udltimo
mengué cerca de 4% lo gue, sumado a las mermas sufridas a lo largo de la
década, lo situé 20% por debajo del madximo alcanzado en 1981, nivel
equivalente al de 1973.

las restricciones de la demanda interna permitieron acumilar excedentes
exportables que se colocaron en el exterior, alentados por las ventajas
cambiarias, fiscales y crediticias. El sector exportador contimué asi
mostrando el gran dinamismo cbservado a lo largo del presente decenio. &/

1/ Esta tendencia, sdlo interrumpida en 1985, se inscribe dentro de un
esfuerzo exportador de productos no petroleros y de servicios, emprendido
luego de la crisis de 1982. Forma parte, asimismo, de una politica de
insercién mas eficiente en la economia internacional y de un cambio
estructural. Sin embargo, estas mayores exportaciones han significado, por
regla general, un sacrificio equivalente en el consumo interno y en la
inversién.




b)

Ia actividad econdmica siguié una peauta acorde a las demés variables
macroecondmicas. En los primeros meses del afio partid de una fase depresiva;
en el segundo semestre empezd a expandirse, incluso de manera marcada, en
ciertos rubros cuyo nivel en el afio anterior habia sido excepcicnalmente
bajo. Ias mencres restricciones al crédito concedido a algunas ramas, y la
reanimacidén de la irnversién privada, impulsaron una reactivacidn moderada,
Qs se tradujo en un crecimiento promedio del PIB de 1.4%.

Uno de los rasgos caracteristicos de tal comportamiento fue la relativa
hamogeneidad por ramas, puesto gue oscilé entre el estancamiento del camercio
(comprendidos los restaurantes y hoteles) y el dinamismo de la mineria
(incluido el petréleo) que crecié 4%. Sin embargo, en una desagregacidn mas
amplia, surge una clara diferencia entre el dinamismo de la produccién
orientada a la exportacidén y el estancamiento, e incluso regresién, de las
actividades que cubren el mercado interno. 2/

i) El sector agropecuario. En 1987 se cbservd un leve repunte del
producto agropecuario (menos de 2%), aunque insuficiente para campensar el
fuerte descenso de 1986. El producto agricola se expandid poco mds de 3%,
camo resultado de la evolucidn dispar de los distintos cultivos.

Por una parte, continué siendo especialmente grave la situacién
agroalimentaria, pese a la prioridad que se asigné a la politica de alcanzar
la autosuficiencia, como un elemento para llevar a cabo con éxito los
distintos programas de desarrollo rural. A causa de una sequia que no se
habia presentado en los Ultimos 20 afios, la produccién de los principales
cereales declind por segundo afo consecutivo, originando insuficiencia en el
abasto de alimentos. Debié recurrirse, por lo tanto, a mayores

2/ En el sector agropecuario, si bien se contrajo el valor de las
exportaciones por descensos en los precios, el volumen vendido aumenté
considerablemente. Tal fue el caso, en particular, de frutas y hortalizas, y
pescados y mariscos. En el sector industrial destacé el extraordinario
crecimiento del ensamble de autaméviles para el mercado externo, que compensd
con creces la caida de su demanda interna, asi como los incrementos en la
produccidn de cobre, de fibras sintéticas, de petroquimicos y de vidrio,
entre tantos otros. En el campo de los servicios, el mayor ingreso de
turistas en el pais incidié en el crecimiento de los restaurantes y hoteles,
que contrastd con la contraccién del principal componente de la rama, el
camercio interno.



importaciones, entre las que destacaron las de maiz (70%). Se contrajercn
los cultivos de los principales componentes de la dieta popular: el maiz
(-1%), el frijol (-6%) y el trigo (-7%), Yy esto repercutié aun més en los
bajos niveles de mutricién de las zonas rurales.

1os cultivos de sorgo y de algoddn se beneficiaron con mejores precios
de garantia, no asi los de granos basicos, que se vieron desalentados con
excepcién del maiz. Dado el déficit del sorgo del afio anterior y los
incentivos para cultivarlo en 1987, la superficie sembrada y la produccién
aumentaron considerablemente. En cambio, la produccién de maiz y de frijol
fue afectada adversamente por la sequia y también, en ciertas regiones, por
heladas tempranas y otros fendmenos climatoldgicos. Asimismo, la produccién
de trigo se redujo debido a la enfermedad del carbdn que se presentd en el
noreste del pais, y que significd la pérdida de la autosuficiencia en los
abastos.

Por otra parte, la produccién de oleaginosas se incrementé
sustancialmente, no sélo por una excelente produccién de soya (17%) sino,
ademds, por el aumento en la produccién de algoddn (53%) y por los buenos
resultados obtenidos en el cartamo y el ajonjoli. En conjunto, se estima que
durante 1987 las oleaginosas crecieron mas de 20%. la produccién de
alimentos forrajeros también se expandié de manera excepcional por el
incremento en la de sorgo (30%) y por la mayor disponibilidad de pastas
oleaginosas =~--algodén y soya--, que contribuirdn sustancialmente a la
produccidn de alimentos para el ganado.

Asimismo, los productos para la exportacidn crecieron notoriamente; tal
fue el caso del algoddn, ya mencionado, del café (22%) y de las hortalizas
que, en conjunto, representaron cerca del 75% de las exportaciones agricolas
totales. Ia temporada de lluvias favorecié el cultivo de café, asi como los
programas oficiales de recuperacién de cafetales. Pese a las enormes
importaciones de grancs, el saldo del balance agropecuario fue superavitario,
aunque menos que en 1986, porque los precios del tomate y del café
presentaron una fuerte baja que no fue compensada por el incremento
sustancial de los volumenes exportados.

la produccidén ganadera descendié una vez mds (-2%), principalmente por
una cantraccidn de la demanda interna. El crecimiento de la produccién de
carne de bovino fue inferior al de la pablacién. Ademds, por cuarto afo
consecutivo, la produccién de carne de puerco dismimuyd (-5%) y la de aves
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permanecié estacionaria. Otros alimentos basicos, camo leche y huevos,
tanbién se contrajeron (-2%). Todo ello apunta hacia un deterioro de los
niveles nutricionales de la poblacidn.

1a silvicultura (4%) y scbre todo la caza y pesca (11%) evolucionaron
con mayor dinamismo por las mejores condiciones de la demanda externa; se
exportd maAs madera y, particularmente, atiin, camardn y otros mariscos.

ii) Ia mineria. 1Ila actividad minera, excluyendo el petréleo, fue la
rama de mayor crecimiento en 1987 (cerca del 5%). Ello se debid en general a
los incentivoe crediticios, asi como a la fuerte demanda externa de varios de
sus productos, complementada mediante ampliaciones en la capacidad
productiva. En particular, ése fue el caso de los metales industriales no
ferrosos, entre los que destacé la produccién de cobre, de excepcional
crecimiento (32%), por la entrada en operacién de una mieva planta, que
permitié elevar el volumen de exportaciones (18%). En cambio, el beneficio
de metales preciosos sufrié una leve desaceleracidén respecto de los elevados
ritmos del bienio anterior. Aun asi, se conté con mayores excedentes de
plata para la exportacion. El dinamismo de los minerales y metales para la
siderurgia obedecid a la recuperacién del coque, asi como también del hierro,
aungue esta ultima fue insuficiente, luego de los fuertes decrementos de
periodos pasados. En fin, dentro de los minerales no metdlicos, la
produccidn de azufre contimiéd expandiéndose y la barita se recuperé sélo en
parte de la contraccién experimentada en 1986.

Debido a la elevada participacién de los metales no ferrosos, de
excepcional crecimiento, dentro del indice general, éste se elevd en mas de
12%. Sin embargo, debe tenerse presente que no incluye las canteras ni la
extraccidn de arena, grava y arcilla, cuya expansién relativa fue menor.

iii) Ila industria petrolera. Aun cuando la actividad petrolera tiene
escaso peso en la econamia, puesto que representa sélo el 2% del PIB,3/
desempefia un papel estratégico no sélo por sus manifiestas implicaciones en
el camercio exterior, sino en las finanzas piblicas.

Desde 1982, la industria petrolera sufrié un revés al desplamarse el
precio internacional del crudo, crisis que se repitié en 1986. las
perspectivas de una relativa estabilidad en los mercados internacionales

3/ Esta cifra se eleva al 3% si se consideran las ramas mamfactureras
de refinacidén y de petroquimica basica.
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scbre la base de una recuperacién parcial de precios, asi camo la mayor
actividad econdmica en el pais, alentd su reanimacién en 1987, sin que por
ello se hayan vuelto a alcanzar los ritmos de produccién de afios pasados. En
efecto, el indice de extraccidn de petrdleo crudo y de gas se elevd poco mis
de 4%, pero esto no logréd campensar la merma del bienio precedente.

las restricciones financieras del sector miblico se tradujeron, en el
caso de PEMEX, en un bajo ritmo de exploracién, de forma tal que los nuevos
descubrinientos fueron insuficientes para cubrir la produccidén. Asi, ya por
tercer afo, se perdieron reservas probadas de hidrocarburos, que cerraron en
1987 con un nivel de 69,000 millones de barriles. los ritmos de crecimiento
de la extraccién, de la refinacién, de la exportacién y del consumo interno
fueron relativamente homogéneos, al oscilar entre 3% y 5%.

iv) La industria manufacturera. MAs que otras actividades, las
manufacturas presentaron una recuperacién marcada a lo largo del afio.
Empezaron en una situacién de franca contraccidén (~5%) y concluyeron con un
dinamismo considerable (10%). En cierta medida, el repunte del segundo
semestre fue inducido mediante una moderacién de las restricciones
crediticias que pesaban sabre esa rama. Su crecimiento pramedio de sélo 2%
no compensd la caida de casi 6% del afio anterior.

Si se atiende a la clasificacién por tipo de producto, la fabricacién de
bienes de consumo, tanto duraderos como no duraderos, permanecid
practicamente estacionaria; los intermedios mostraron algun crecimiento (3%),
Yy, en cambio, los de capital declinaron (-2%). Con arreglo a las distintas
divisiones de este sector, el mayor dinamismo lo cbservaron las industrias de
minerales no metdlicos (13%), y las metdlicas basicas (11%). En cambio, los
alimentos y los textiles y vestuario se expandieron por debajo del
crecimiento de la poblacidn, aun cuando se exportd una proporcién mas elevada
de su produccidén.

La dicotomia entre la produccidn orientada al consumo intermo y la
destinada a la exportacidén, puede explicar las diferencias en las distintas
actividades. En efecto, el excepcional crecimiento de las industrias
metdlicas bdsicas obedecidé fundamentalmente a las actividades de
transformacién del cobre (66%), en gran medida para el mercado externo. Io
mismo ocurrié con la evolucidén tan satisfactoria de los minerales no
metdlicos, donde pesa fuertemente la exportacidén de vidrio plano y de cemento
hidraulico, y con la fabricacién de las fibras sintéticas (14%), dentro de la
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industria quimica. Aun cuando se contrajo la fabricacién de productos
metdilicos, maquinaria y equipo (~2%), destacd excepcionalmente la expansién
de la industria autamotriz (16%), de espectacular crecimiento en el ensamble
para el extsarior (140%), si bien se contrajo el orientado al mercado nacicnal
(-15%).

1as fuertes restricciones a que se vio sometido el consumo interno se
reflejaron en la produccién de bienes para cubrirlo. Es de llamar la
atencién el menor procesamiento de carnes (-3%), asi como el estancamiento en
la oferta de leche y el débil aumento de las tortillas (2%), inferior al
crecimiento demografico. Igualmente, contrastd la caida de la produccidn de
refrescos y gaseoceas (-4%) con el incremento en la de cerveza (7%), de la
cual una proporcidn creciente se exporta. lLa confeccién de prendas de vestir
permanecié estacionaria al igual que la fabricacién de calzado, pese a que
viene aumentando la exportacién de ambos productos. En fin, los medicamentos
también declinaron (-5%) al haberse encarecido mids que proporcionalmente y
haber quedado fuera del alcance de sectores cada vez mas amplios de la
poblacién.

En suma, la industria manufacturera se enfrentd, en 1987, a una
situacién dificil. Con excepcién de los sectores con relativa eficiencia,
que aprovecharon las distintas ventajas para acceder competitivamente a los
mercados exteriores, la industria tradicional y sobreprotegida en el pasado
debié enfrentarse a las dificultades que entrafia un mercado intermo
deprimido, la creciente apertura al exterior, con aranceles ahora reducidos,
y la falta de recursos financieros para introducir cambios que le permitan
incrementar su eficiencia.

v) 1la construccién. Aun cuando en el segundo semestre la industria de
la construccién experimentd un repunte significativo, su contraccién en 1986
fue de tal magnitud que la recuperacién media del afio (2%) resultéd
insuficiente para compensarla. Asi, esta actividad contimix en general
deprimida por efecto de la baja inversién publica y privada y por los menores
créditos concedidos, incluso para la edificacién de la vivienda de interés
social.

Conforme se fue reactivando la inversién a lo largo del arfio, la
actividad de la construccién empezé a resurgir. 2asi, se avanzé en cbras del
sector piblico y en construcciones privadas, civiles y residenciales.
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Se observé una recuperacién en la produccién de insumos de esta
industria, en ocasiones sustancial; sin embargo, debido a la débil actividad
interna, buena parte de ella se crientd a mercados exteriores.

vi) ILos servicios bésicos. En conjunto, los servicios bésicos se
expardieron casi 3%. Influyeron en ello un incremento cercano a 4% de la

electricidad, gas y agua, una reactivacién insuficiente del transporte,
inferior al 2%, luego del marcado descenso de 1986, y el continuado dinamismo
de las cammicaciones (mas de 6% esta vez).

Dentro del primer grupo, la generacidn eléctrica continud su tradicional
crecimiento (casi 8%). Tal dinamismo resulté de la ampliacién de 1la
capacidad de generacién de energia térmica, que coampensé con cCreces la
continuada disminucién de la generacién hidraulica por insuficiencia de agua
en las presas. La generacién total rebasé la ampliacién del consumo
doméstico (4%) y el industrial (6%).

Por otra parte, en la baja del transporte (-1.6%) pesé en mayor medida
la contraccién que sufrieron tanto el traslado de pasajeros (-10%) camo de
carga (-2%) por via aérea, dentro de las rutas nacionales. Ila causa
principal radica en el encarecimiento relativo de este servicio. En cambio,
el mimero de pasajeros transportados en vuelos internacionales se elevd en
aproximadamente 23%. Ia carga transportada por esta via también aumentd
considerablemente.

En cuanto al transporte maritimo, el mimero de pasajeros ascendid (13%)
mientras que la carga permanecié virtualmente estancada. Algo similar
ocurrié con los ferrocarriles, cuyo mejoramiento en la calidad de su servicio
merecié un esfuerzo particular de las autoridades. El mimero de pasajeros
transportados se elevd 5%, mientras que la carga se mantuvo sin cambios. Por
sus tarifas mds reducidas, el transporte ferroviario y el carretero
absorbieron la participacién que perdié el aéreo en el total.

Por ultimo, en la ciudad de México, los pasajeros transportados en el
tren subterrdnec aumentaron 5% -—en parte al ampliarse la red (10%) a
132 km=- y 7% los trasladados en autobuses urbancs, al ganar terreno el
transporte colectivo, frente al individual, por la propia expansién de la
ciudad.

En el dinamismo de las commicaciones influyé la constante expansién del:

servicio telefdnico. las llamadas de larga distancia nacionales crecieron 9%
Y las internacionales ligeramente mas.
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vii) Otrovs servicios. Tras la contraccién que sufrieron, en 1986, las
distintas ramas que integran el rubro "otroe servicios", en 1987 se advirtié
una reactivacién (1%) que no basté, sin embargo, para compensar la baja
aludida. Por su participacién dentro del total, scbresalié el comportamiento
levemente regresivo del comercio doméstico (-0.3%) por efecto de las
restricciones que pesan scbre el consumo, al haber menguado muevamente las
remuneraciones reales de los sectores mayoritarios de la poblacién. 1la
estrechez y encarecimiento del crédito para este fin limité también su
expansién. En cambio, demtro de la misma rama, la recuperacién de la
actividad de los restaurantes y hoteles (3%) estuvo influida en parte por el
mayor turismo que ingresé al pais.

los servicios financieros mostraron mayor impulso (4%). En él1 se
conjugé el lento crecimiento de los servicios bancarios (1%) con uma
expansién excepcional de los no bancarios (17%), entre los que destaca la
actividad de las casas de bolsa y de cambio privadas. El alquiler de
inmiebles siguié su ritmo ascendente, asi como también los servicios
cammales, sociales y personales. Entre éstos, la unica contraccidén absoluta
se observd en el esparcimiento, rubro marginal del gasto familiar. 1os
servicios médicos y educativos se ampliaron, pero a una tasa inferior a la
expansién demografica.

c) El empleo

De la misma forma en que la actividad econdmica se fue recuperando a lo
largo del afio, los distintos indicadores disponibles scbre empleo coinciden
en una mayor ocupacidn en el sector formal de la econamia. Asi, la encuesta
contimia, que se levanta en las 16 ciudades principales del pais, muestra una
reduccién del desempleo abierto, de 4.4% a principios de afio, a 3.2% a
finales. Por otra parte, si bien restringidoc a un universo micho mas
reducido, el mimero de afiliados al Instituto Mexicano del Sequro Social fue
ascendiendo de forma tal que al fin del afo superaba en 10% al de 1986. Sin
embargo, por haber partido de una base deprimida, el aumento medio de los 12
meses fue de casi 5%, debido mds a la afiliacién de trabajadores permanentes
que de eventuales. Algo parecido ocurrié con el personal ocupado en la
industria mamnufacturera, puesto que de un importante decremento en enero
(-7%), al concluir diciembre, su mimero se habia elevado levemente (1%), pero
el pramedio del afio resulté inferior en mas de 3% al de 1986. ILas horas-
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harbre trabajadas en la industria manufacturera evolucionarcn casi de manera
similar.

Por su parte, las maquiladoras continuaron la expansién de sus
actividades que tanto empleo generan: el personal en ellas ocupado ascendid
22%. Otro indicador parcial, también referido exclusivamente al sector
formal, es el del personal de la industria de la construccidn, que también
crecié 22%. Pese a lo alto de esta tasa, no se logré campensar la fuerte
caida del afio anterior. Mas aun, la evolucién tan negativa de esta
actividad, no cbstante el sustancial repunte del segundo semestre, permite
inferir que el empleo en el sector informal en ésta se haya mantenido bajo en
el pramedio del afio.

En general, dado el incremento amual de la poblacién econdmicamente
activa (3.2%), el generar emplecs suficientes resulta un cbjetivo dificil de
satisfacer en las condiciones imperantes en la economia mexicana. Si bien en
1987 se crearon mas puestos de trabajo, los rezagos acumilados durante afios
siguen engrosando el amplio sector informal. Asimismo, subsisten fuertes
presiones para la emigracién de mano de obra en busca de mejores
remmeraciones fuera de las fronteras del pais, en virtud ademis de la amplia
brecha que existe entre los salarios pagados internamente y los del exterior.
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3. El sector extermo

a) Rasgos generales

I1a notable recuperacién del balance externo del pais constituyd el rasgo
positivo maAs destacado de la evolucién de la economia mexicana en 1987. El
excepcional crecimiento de las exportaciones se conjugé con uno més lento de
las importaciones y con mencres pagos a los factores del exterior, de forma
tal que se alcanzé un superdvit en cuenta corriente de més de 3,600 millones
de délares, en vez del déficit de casi 1,500 millones del afio anterior. A
ello se sund un ingreso neto de capitales de 2,300 millones de dblares, que
elevarcn el nivel de reservas monetarias internacionales a 13,700 millones de
dblares, monto sin precedentes, con el cual se cubriria con creces un afio de
importaciones.

Este notable esfuerzo para corregir las cuentas externas merecié el
respaldo de la comunidad financiera internacional tanto mediante 1la
reestructuracién casi integral de la deuda, en 1986, como por el
financiamiento adicional concedido en 1987. Sin embargo, no por ello se
dejaron de explorar otras férmilas con el fin de que este pasivo pese mencs
scbre la econamia y constituya un riesgo menor para el sistema financiero
internacional.

Ia mayor disponibilidad de divisas permitié un manejo mds holgado de la
politica cambiaria, elemento central en el cambate contra la inflacién vy,
scbre todo, clave en la estrategia adoptada a fin de afio. Asi, en vez de
orientarse estas divisas al crecimiento econdmico o acaso al pago anticipado
de la deuda externa, las autoridades se sirvieron de ellas para contrarrestar
eventuales perturbaciones cambiarias y para persegquir de esta forma la
estabilidad interna de precios como prioridad mas alta de la politica
econdmica.

b) la cuenta corriente

La parcial recuperacién del mercado del petréleo fue uno de los
elementos determinantes para que en 1987 se obtuviera un superavit en el
comercio exterior de mercancias de casi 8,500 millones de délares,
equivalente al de dos afios atras, antes de la baja promunciada de su precio.
Otro factor primordial fue la politica mas decidida de famento a las
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exportaciones de manufacturas y servicios --maquila y turismo—, que
coincidié can un crecimiento lento de las importaciones.

El alza parcial del precio del petréleo (35%, tras la caida de 55% de
1986) se tradujo en un aumento de casi 9% de la relacidn de los precics del
intercambio de bienes que, con todo, se mantuvo en niveles marcadamente
inferiores a los del principio del decenio. En consecuencia, las
exportaciones de petréleo, pese a que se expandieron 41% con respecto a las
de 1986, 4/ estuvieron lejos de alcanzar los niveles de afios pasados. En
cambio, las ventas externas de productos manufacturados continuaron creciendo
notablemente (39%), compensando con creces la disminucién de las
exportaciones agricolas (-27%). Tal dinamismo obedecié a diversos
incentivos. Destacaron entre ellos los cambiarios, pese a que a lo largo del
afo se fue perdiendo gradualmente parte de las ventajas de la subvaluacién de
la moneda, hasta volver ésta a restituirse temporalmente a fines de afio.
También influyé en ello la débil demanda interna, que indujo a los
industriales a colocar sus excedentes en los mercados del exterior. Los
notorios aumentos en las exportaciones autamotrices (48%), 5/ de la industria
siderurgica (39%) y de la quimica (32%) son algunos ejemplos de esto Ultimo.
Por otra parte, en la marcada contraccién de las exportaciones agropecuarias
intervino principalmente la baja en los precios internacionales de diversos
productos. Por ejemplo, los del café y el tomate se redujeron a la mitad
luego del auge temporal del afic anterior. De hecho, el quantum agropecuario
exportado scbrepasé al de 1986, &/

las importaciones de bienes se expandieron levemente (7%). Hasta el mes
de agosto habian descendido, pero la tendencia se revirtié al influjo de la
reanimacién econdmica. De hecho, las compras de bienes de consumo

4/ Este incremento, como se sefiald, fue resultado mds de precios
favorables (35%) que de mayores cantidades exportadas (4.5%).

5/ Esta cifra incluye la exportacién de autopartes. Por si sola, la
exportacidn de autamédwviles y camiones ensamblados crecid casi 140% en mimero,
mientras que las orientadas al mercado interno se redujeron 15%.

6/ A esto ultimo contribuyé el mayor volumen exportado de café (8%), de
lequmbres y hortalizas (24%), de frutas (20%), y, dentro de los
pesquercs, de camardn (12%), atin (75%) y otros pescados y mariscos (84%).
Con excepcién de los dos primeros, se registraron alzas en los precios
internacionales de los demds productos, por lo que se alejaron mias todavia
del alcance de los consumidores nacionales. Esta mayor exportacién ocurrié a
pesarsani de las dificultades de acceso al mercado estadounidense por requisitos

tarios.
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dismimiyeron de manera permanente durante todo el periodo (-9%), debido a la
dabilidad de la demanda interna. También decrecieron las importaciones de
bienes de capital (-11%), por la baja inversién. Sélo se elevaron las
adquisiciones de bienes intermedios (16%), impulsados por la recuperacién
industrial que se advirtié a partir de mayo, asi camo las importaciones
agricolas, a las que fue preciso recurrir por la baja produccidn interna de
1986. las importaciones del sector privado cobraron mayor impetu (17%),
nientras que las del sector publico menguaron (-17%), por su importancia
declinante en la actividad econdmica. 2/

Avanzé en forma acelerada el proceso de apertura camercial iniciado afios
atras. Incluso, se adelantaron etapas que se esperaba cumplir en 1988. Asi,
a finales de afio se redujeron los aranceles —el maximo de 40% a 20%—, una
vez liberadas las fracciones arancelarias que se habian considerado. Al
concluir el afio, s6lo requerian permiso las mercancias clasificadas en
329 fracciones del total de 9,459, es decir, aproximadamente el 24% de las
importaciones, en vez del 31% de 1986. la subvaluacién de la moneda pasd
temporalmente a constituir el principal instrumento de proteccidén interna en
la etapa de apertura acelerada que forma parte del cambio estructural que se
intenta dar a la econamia.

Simultaneamente, el comercio de servicios arrojé un excedente de
2,000 millones de ddlares. Contribuyeron a ello las ventajas comparativas en
los precios, elemento central de la mayor atraccién de visitantes
(5.4 millones, 17% mds que en 1986), cuyo mimero también se elevd debido a la
politica de apoyo a la actividad turistica ——una de las pocas florecientes—
y a las ampliaciones de la capacidad hotelera. En 1987 inicié sus
operaciones el centro vacacional de Huatulco, en la costa del Pacifico,
desarrollado con el apoyo financiero internacional, que también recibieron en
su momento los ahora florecientes Cancin e Ixtapa. El ingreso de divisas por
turismo, excluyendo el fronterizo, ascendié a 2,300 millones de délares,
27% mas que en 1986. &/ Sin embargo, parte de las divisas se perdieron por

7/ las mayores importaciones del sector privado se vieron infladas en
alrededor de 2,500 millones de ddlares por mercancias que ingresaron bajo
régimen de importacidn temporal (57% mds que en 1986), para ser reexportadas.
las importaciones de este mismo sector, bajo régimen definitivo, crecieron
sélo 7%.

8/ Al sumar las entradas de turismo fronterizo ——de bajisimo crecimiento
(2%) —, se tiene un ingreso de 3,500 millones de délares, 17% por encima de 1986.
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el dinamismo que cobraron los gastos de mexicanos en el exterior
(800 millones de ddlares, 26% de aumento). Salieron 17% més turistas que en
1986 probablemente debido a la reduccidn, durante varios meses del afio, del
grado de subvaluacién de la moneda y, en cierta medida, a las ganancias en el
mercado bursatil de los grupos de ingresos altos y medics. 2/ Con todo, el
saldo positivo del turismo rebasé los 1,100 millones de ddlares, es decir,
excedié en 30% al de 1986.

Otra actividad floreciente y a la vez dgeneradora de divisas es 1la
industria maquiladora. México es competitivo en ese &ambito a escala
internacional, no sélo por sus bajos salarios, que oscilan alrededor de los
tres délares diarios, sino por la infraestructura y las facilidades fiscales
que ofrece y por su cercania a los Estados Unidos. los ingresos por este
concepto ascerdieron a 1,600 millones de ddlares, 22% mas que en 1986. En
fin, otros rerglones de los servicios no factoriales -~transportes, seguros y
otros~-- evolucionaron en cauces normales, con excepcién del notable
incremento en el transporte aéreo, asociado al auge turistico.

los pagos a los factores del exterior decrecieron (-3%) por el efecto
canbinado de un mayor ingreso por concepto de intereses de activos en el
exterior (30%) y de la merma en los intereses pagados por concepto de la
deuda externa (-3%), gracias a las mejores condiciones al renegociarla.
Estos factores campensaron con creces las mayores salidas de utilidades de
las empresas, de excepcional crecimiento (67%), rubro gue rebasé ya los 1,000
millones de délares. El total de servicios factoriales ascendié a 7,200
millones de délares, rubro que constituye una fuerte carga scbre el balance
de pagos.

Por Ultimo, las transferencias unilaterales privadas --algo mds de 400
millones de ddlares-- acaso no reflejan cabalmente las remesas de los
emigrantes mexicanos, una de las mayores fuentes de divisas del pais.

c) la cuenta de capital

Ia cuenta de capital arrojé un saldo favorable de aproximadamente
2,300 millones de ddlares, suma similar a la de 1986. Sin embargo, a
diferencia del afo pasado, se registré un ingreso importante de

9/ Al sumar los gastos del turismo fronterizo, aun cuando permanecieron
practicamente estacionarios, los egresos totales ascienden a casi
2,400 millones de ddlares.
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financiamiento de largo plazo (4,400 millones de ddlares), una salida
considerable de recurscs de corto plazo (3,200 millones de ddlares) y un
saldo positivo, de cerca de 900 millones de ddlares, en el renglén de errcres
y omisiones.

Dentro del capital de largo plazo, cabe destacar el significativo
repunte de la inversién extranjera directa, cuyo monto superior a
3,200 millones de dblares fue el més elevado del decenio, si bien sdélo
1,100 millones correspondieron a capital fresco. Del resto, 1,500 millones
de ddélares provinieron de conversiones de deuxda piblica por inversién
directa, dentro del mecanismo de swaps. El sector piblico recibié un
financiamiento neto de casi 5,000 millones de délares. A partir de abril, la
banca privada internacional desembolsé 4,400 millones de délares, o sea la
mayor parte de los créditos que se habian contemplado en el marco del Plan de
Aliento y Crecimiento, a raiz de la reestructuracién de la deuda exterma de
1086. 19/ se dispuso ademds de aproximadamente 800 millones de dblares del
FMI, al amparo del acuerdo de contingencia firmado en 1986, asi como de otros
recursocs. Similténeamente, se amortizaron créditos oficiales pendientes por
1,700 millones de déSlares. Asimismo, se efectuaron pagos de amortizacidn de
la dauda privada cercanos a 3,900 millones de délares, que se concentraron en
el mes de noviembre y que contribuyeron a las perturbaciones cambiarias de
ese mes.

_ En suma, pese a las salidas de capital de corto plazo que se suscitaron
tras la caida de la bolsa en octubre, el balance global extermo resultéd
altamente favorable, lo que determind que aumentaran las reservas monetarias
intermacionales en cerca de 7,000 millones de délares.

d) Ia deuda exterma

En 1987 culminaron las negociaciones emprendidas el afio anterior del
vasto programa de reestructuracidén de la dewda externa. Al mismo tiempo, se
cancretd el acuerdo con la banca internacional privada mediante el cual fluyé
al pais el monto sustancial de financiamiento sefalado, que se estimé

10/ El total considerado era de 6,000 millones de ddélares, mas 1,700
millones de cardcter contingente. Ios 1,600 millones de délares restantes de
crédito regulares habrédn de desembolsarse en 1988, mientras que con respecto
a loe contingentes no se justificd su utilizacién por el mejor desempefio de
la economia.
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indispensable para la marcha de la economia, tras la pérdida de ingresos que
significd la caida del precio del petréleo.

Esas negociaciones abarcaron un monto cercanc a los 80,000 millones de
délares --aproximadamente las cuatro quintas partes del totale- y :
camprendieron tanto fuentes de financiamiento oficiales —multilaterales y |
bilaterales— como privadas. Gracias a ese paquete, se reescalonaron los
pagos de amortizacién hasta el afio 2006 --8 afios mds que el periodo
establecido en el calendario de los acuerdos anteriores~— y se logrd un
respiro importante durante el resto del presente decenio, tanto respecto de
losperiodosdegraciacomodelastasasdeinterésqueseredujerm.ll/

En lo que se refiere a los nmuevos financiamientos considerados para el
bienio 1986-1987 (14,400 millones de délares), la parte correspardiente a la
banca privada (7,700 millones de délares), 12/ que habia quedado perdiente en
1986, se concretd en abril de 1987 al suscribir el contrato correspordiente
el Ultimo de los 365 bancos participantes. ‘

1a denda externa total crecidé sélo 4% al elevarse a 105,600 millones de
délares, dado que simultdneamente se pagaron amortizaciones por unos
5,600 millones de ddlares. Si bien el peso relativo de ese monto y del pago
de intereses, en términos de exportaciones, no es de los mas altos en el
&mbito latinoamericano --los casos de Nicaragua, Bolivia, Argentina y Peru
son mas apremiantes-—, no por ello carece de trascendencia ya que demanda del
aparato productivo excedentes para el comercio exterior e introduce
distorsiones en las finanzas piblicas.

Pese a los acuerdos concertados, se continuaron estudiando otras formas
de pago de la deuda. Se prosiguié con la capitalizacién de pasivos, ya
practicada anteriormente, alcanzandose casi el limite de 1,500 millones de
ddlares fijado para el afio con el fin de evitar sus posibles efectos
inflacionarios. Asimismo, al concluir 1987, se anmuncié un mecanismo novedoso
para ponerse en practica en el futuro immediato, mediante el cual México
suscribiria bonos del tesoro de los Estados Unidos a 20 afos plazo ("“aupdn

11/ Para mayores detalles, véase, CEPAL, Estudio Econémico de América
latina v el Caribe, 1986, México (LC/L.425/Add.l), Santiago de Chile, agosto
de 1987, pags. 10 y 11. .

12/ De ellos, 1,700 millones son de caracter contingente.
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caro®) por 10,000 millones de ddlares, y se proporxiria a los bancos privados
internacionales el canje de parte de la deuda, al valor del mercedo
——aproximadaments la mitad de su valor nominal--, por las cbligaciones que
México emita, respaldadas con esos bonos.



a) los precios

Ia imposibilidad de frenar la inflacidn, que se acelerd luego de la
devaluacién ocasionada por la baja del petréleo de principiocs de 1986, fue
uno de los aspectos més inquietantes de la evolucién de la econcmia mexicana
en 1987. Podervsos elementos inerciales y las expectativas de mayores alzas
se opusieron a la politica antiinflacionaria gubernamental, que actud
principalmente rezagando el deslizamiento del tipo de cambio, reduciendo las
tasas de interés y ajustando en medida insuficiente los precios y tarifas
piblicas.

los débiles efectos practicos de esta politica y la imposibilidad de
continuarla indefinidamente condujeron a adoptar una estrategia singular, en
diciembre, cque se plasmé en el Pacto de Solidaridad Econdmica que habrd de
regir a lo largo de 1988, 13/

Como pramedio del afo, el indice nacional de precios al consumidor se
elevd 132%, frente a 86% en el afio anterior. Si se camparan sélo los meses
de diciembre, la inflacién amual llegd a 159% y 106%, respectivamente. Si
bien desde febrero el ritmo de precios fue mds dindmico que el de 1986, en

13/ Este Pacto, ammciado el 15 de diciembre por el Presidente de la
Repiblica, constituyd una accidén de excepcién en la lucha antiinflacionaria,
que demanda sacrificios de los diferentes sectores de la pablacidn: a los
campesinos, la contencién de sus demandas de alza de los precios de garantia;
a los obreros, la moderacién de sus peticiones de ajustes salariales, y a los
empresarios, el freno al incremento de los preciocs y los mirgenes de
utilidades y, finalmente, al sector piblico, una mayor reduccidén de su gasto
Yy su tamafio dentro de la economia. Los efectos del Pacto habran de
percibirse en 1988. A costa de una explosién inflacionaria immediata (casi
15% en diciembre de 1987), y de provocar una nueva recesién econdmica durante
el primer semestre de 1988, el crecimiento de los precios deberia reducirse
gradualmente a partir de marzo, hasta casi desaparecer a fin de ario. Se
espera asi que la inflacidn de 1988 sea la mitad de la de 1987. 1las medidas
irmediatas adoptadas pueden resumirse en: a) la devaluacién de 22% del tipo
de cambio controlado (tras la ocurrida en el tipo libre en noviembre):
b) la reduccién de los aranceles para compensar esta devaluacién, bajandose
su mAximo de 40% a 20%; c) el aumento extraordinario de los salarios minimos
y de los comtractuales de 15% el 15 de diciembre, adicionalmente al de 20%,
que tendrian los primeros en enero de 1988, y de los mensuales que se
concedan a partir de marzo, con arreglo a la inflacién esperada de una
canasta bdsica, y d) el brusco aumento de los precios y tarifas del sector
piblico, que se habian gquedado rezagados: 85% gasolinas, gas y servicio
telefénico local, 55% el de larga distancia, 84% las tarifas eléctricas, 79%
los fertilizantes, 20% las tarifas aéreas y 17% las de ferrocarriles, entre otros.
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diciembre éste se convirtié en verdadera explosién inflacionaria (casi 15% en
ese mes), como resultado de la devaluacién del tipo de cambio libre en
noviembre y la del tipo controlado en el siguiente mes y, emtre otras causas,
por el fuerte ajuste de los precios de las gasolinas y otros precios y
tarifas del sector piblico que se habian quedado rezagados.

En el indice de preciocs al consumidor, los renglones que més se elevaron
fueron salud y cuidado personal (155%) por su alto contenido importado,
transporte (146%) por haber recibido menos subsidios, y muebles y accesorios
domésticos (145%) debido al encarecimiento de los metales y otros insumos.
En cambio, la vivienda se elevd miy por debajo del indice general (97%), por
efectos de la legislacidn vigente en materia de alquileres.

Nuevamente aumentaron mas los precios de los bienes sujetos a control
oficial (136%) —basicos en su mayoria— que los que no lo estédn (129%). En
general, las cammes fueron de los alimentos que més se encarecieron (146%).
Ias tortillas de maiz y el pan subieron a tasas similares a la inflacién
media (132%); en cambio, los incrementos en otros componentes de la canasta
basica, como alquileres y electricidad, se situaron muy por debajo de
aquélla, de forma tal que, a diferencia de arfos pasados, el indice de precios
de la canasta para grupos de ingreso que percibieron hasta un salario minimo,
crecié por debajo del promedioc nacional (128%). los aumentos de los precios
de garantia a los productores del campo (120%) también fueron menores, ya por
segundo afio, que el indice general, lo que restd presiones sobre los precios
de los alimentos, si bien significaron un retroceso en la politica de dotar
de mayores recursos al campo por esta via. En fin, el indice de precios al
productor acusé un incremento marcadamente mayor (145%), en buena medida por
la recuperacidén parcial del precio del petrdleo de exportacién y de otras
materias primas. Lo mismo ocurrié con el indice del costo de edificacidén.

b) las remmeraciones

Ia politica salarial contimd ciféndose a los cauces conservadores de
afs pasados, tanto por las limitaciones que impone la situacién general de
la econaomia, como por la prioridad acordada por autoridades y sindicatos de
defender el nivel de empleo. En 1987, el creciente ritmo inflacionario
cbligd a revisar las remmneraciones con mayor frecuencia que en el pasado, en
esta ocasion trimestralmente. Pese a ello, a mediados de diciembre se
requirié un quinto aumento de salarios minimos que se otorgd camo parte del
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Pacto de Solidaridad Econdmica para evitar que el poder adgquisitivo de los
estratos de menores ingresos cayera excesivamente por la mayor inflacién que
éste produjo temporalmente. 2Aun asi, estas revisiones no campensaron el
aumento de precios y, en proamedio, el salario minimo real se deteriord
casi 5%. Con breves excepciones, la tendencia a la degradacién de los
salarios ha persistido desde 1977, y la pérdida del poder adquisitivo llega
ya a 47%. El salario minimo real de 1987 equivalié aproximadamente al de 25
anos atras.

En los tltimoe afos, las revisiones contractuales que atafien a sectores
de ingreso medio han aumentado en general menos que el salario minimo.
Constituyeron una excepcién los afiliados a las centrales sindicales con
mayor poder de negociacidén, asi camo en general los asalariados con acceso a
prestaciones adicionales, que utilizan ahora con mayor intensidad. Poco se
conoce de los ingresos inferiores al salario minimo, percibidos por quienes
en su mayoria engrosan el creciente sector informal de la econamia. En fin,
los ingresos del campo menguaron ruevamente, tanto por la rueva contraccidn
real del salario minimo como por el retroceso, por segundo ano, de los
precios de garantia a los productores agricolas.

Los ingresos de capital, en cambio, se vieron favorecidos por la
inflacién en el caso de empresas con mayor libertad en la fijacién de sus
precios --las de mayor dimensién—— y, en general, por el clima altamente
especulativo que imperd en la economia. A diferencia del afo anterior, las
tasas reales de interés fueron negativas. Esto perjudicé a los ahorradores y
alentd las operaciones bursdtiles que arrojaron, hasta el mes de octubre,
ganancias desproporcionadas. Sin embargo, posteriormente, las pérdidas en la
bolsa fueron sustanciales y afectaron en mayor medida a los pequerios
ahorradores. la especulacién cambiaria pudo también haber estimulado una
mayor concentracién de recursos.

En suma, dentro del ambiente depresivo e inflacionario de la econamia,
se acrecentaron aun mids las desigualdades sociales al recaer el peso del
ajuste nuevamente scbre los asalariados. Pese a la mayor ocupacién, la
participacién de los salarios demtro del PIB se mantuvo en 26%, en tanto que
antes de sobrevenir la crisis en 1982 superaba el 37%.




a) la politica monetaria

1a politica mmetaria estuvo sametida a un margen de accidén sumamente
estrecho. Por su parte, tanto la politica cambiaria como la de tasas de
interés tuvieron como dbjetivo prioritario el cambate comtra la inflacidén.
Por la otra, la politica crediticia, aun siendo restrictiva, favorecié a
ramas selectas de la industria. Ello fue factible por los menores
requerimientos financieros del sector piblico para cubrir su déficit, lo que
permitié liberar recursos para el aparato productivo.

Durante los 10 primeros meses del afio fue posible aminorar el ritmo de
deslizamiento del tipo de cambio por la holgura de divisas de que se dispuso
Yy porque se partia de una subvaluacién miy alta de la moneda. También se
padieron mantener fijas las tasas de interés nominales, e incluso reducir
algunas, en una situacién de inflacidén creciente. 1a mayoria de ellas se
volvieron asi negativas en términos reales. 14/ Esos dos elementos
contribuyeron no sélo a prolongar sino a acelerar los incrementos
esxcepcionalmente altos del valor de las acciones en el mercado bursatil
--de espectacular expansién--, 13/ 1o que reciprocamente permitié se
contimiaran aplicando las politicas aludidas.

Sin embargo, al scobrevenir la caida de la bolsa a mediados de
octubre, 16/ ambas debieron corregirse, pues los capitales que habian
ingresado al pais desde 1986 empezaron a fluir en sentido contrario
presionando fuertemente scbre el tipo de cambio libre. Ademas, el pago de
amortizaciones de la deuda del sector privado se centré en este periodo
influyerdo en el mismo sentido. Antes que perder reservas, las autoridades
no dudaron en devaluar el tipo de cambio libre (cerca del 30%). Con
posterioridad, en diciembre se devalué el tipo de cambio controlado en una
proporcién similar, para unificar ambos y neutralizar la reduccién

14/ Conviene tener en cuenta que las tasas de interés se establecen scbre
la base de inflacidn esperada que, por razones sefialadas, resultéd inferior a
iliterésreal. De ahi que a la postre predominaran tasas reales negativas de

15/ A lo largo de 1985, el indice de precios de las acciones cotizadas de
la bolsa de valores crecié 70% en términos reales; 105% en 1986, y mas de
800% de enero a octubre de 1987.

16/ Al terminar el afio, el irdice de cotizaciones era 80% inferior, en
términos reales, al del maximo alcanzado en octubre.
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arancelaria que se adopté a contimuacién. En pramedio, la cotizacién del
ddlar, tanto en el mercado libre camo en el controlado, aumentd 120% en el
afio, lo que equivalié a una pérdida de 4% en el grado de subvaluacién del
peso. 11/ También en el ultimo mes se elevaron las tasas nominales de
interés para hacerlas atractivas; sin embargo, la propia inflacidn irmediata,
resultante de estas devaluaciones, se tradujo en una contraccién mayor de las
tasas de interés reales.

1a politica monetaria siguié cefiida a una pauta restrictiva. Aun cuando
crecieron inusitadamente las reservas monetarias internacionales, la base
monetaria evoluciond miy por debajo de la inflacidén, lo que significéd un
decremento real de 35%. Asimismo, la oferta monetaria crecié 17% mencs que
el producto a precios corrientes, por lo que aumentd su velocidad de
ciraulacién. El financiamiento del déficit piblico, mediante la colocacidén
de valores, restd presiones a la emisién monetaria, y el efectivo en poder
del publico se redujo 8%. Ademds, los depdsitos en cuenta corriente
mostraron un descenso real de 15%, dado que el piblico prefirié colocar sus
activos en instrumentos con interés, para aminorar el impuesto inflacionario
que implica dejarlos en forma de depdsitos sin rerdimiento. 18/

De hecho, durante 1987 se suscitaron dos fendmenos en la captacién de
ahorro: una elevada concentracién en instrumentos de muy corto plazo —a un
mes, en vez de tres meses, camo ocwrrié en 1986-- y una nueva pérdida del
grado de intermediacién financiera del sistema bancario. Asi, pese a los
intereses negativos, la captacién de cuasidinero (recursos con plazo de hasta
un afno) tuvo un crecimiento real de 3%, mientras que los depdsitos de largo
plazo declinaron 5%. Sin embargo, dentro del primero, la captacién mediante
instrumentos bancarios descendié 5%, mientras que los no bancarios de mayor
rendimiento, con los que el sector puiblico financié su déficit, crecieron
160% en términos reales. 1los Certificados de la Tesoreria (CETES) se
expandieron sustancialmente y destacaron también las emisiones de Bonos de
Desarrollo (BONDES), del gobiermo federal, muevo instrumento creado en el
afo. El aumento de las reservas monetarias internacionales se reflejé en

17/ Si se taman los tipos de cambio vigentes a fin de afo, la cotizacién
délar se elevd 143% en el mercado libre y 138% en el controlado, ambos
debajo de la inflacién correspondiente al mismo periodo (159%).

18/ las variaciones reales sefialadas en este capitulo corresponden a las
es que aparecen en el cuadro 20 del anexo estadistico.

é"ﬁﬁ‘
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estos agregados. En fin, en la mencr presencia del sistema bancario incidié
el crecimiento contiruo de las casas de bolsa y de cambio.

El crédito intermo continud siendo restrictive en su conjunto. Se
oontrajo 12% porque los requerimientos crediticios del sector piblico
dimminuyeron 15%. En conjunto, el aparato productivo —privado y puiblico—
sufrié una merma de 8% en el crédito que le fue otorgado, ligeramente mayor a
la del afio anterior. Con todo, hubo ramas de la produccién que escaparon a
esta reduccién y que se vieron beneficiadas con mayores recurscs. Destacan
la mineria (8%) y, dentro de la industria, la fabricacidén de productos a base
e minerales no matAlicos (44%), que figuran entre las ramas m4ds dindmicas en
1987. En general, se favcrecié el crédito a la expartacién y a la vivienda
de interés social. Sin embargo, en este Ultimo caso, el crédito concedido
decreciéd (-12%), como en otros casos, por falta de demanda y no tanto por
restricciones de oferta.

b) Ila politica fiscal

Dos factores de signo opuesto incidieron en la evolucién de las finanzas
piblicas: por un lado, los mayores ingresos petrolercs y, por el otro, los
crecientes gastos que ocasiond el servicio de la deuda, principalmente la
interna. Aisladas de ambos, las finanzas publicas siguieron, como en afos
anteriores, una pauta sumamente austera que impuso restricciones en los
gastos corrientes, y sobre todo en la i:iversién, al considerarse la reduccién
del aéficit fiscal un cbjetivo central de la lucha antiinflacionaria.

El repunte del precio del petrdleo contribuyé no sélo a elevar los
recursos de PEMEX, sino a incrementar los impuestos que este organismo
tributa al gobierno federal. Ello permitié compensar la caida de los
ingresos gubernamentales y de las otras entidades paraestatales, afectadas
por la atonia interna. Similtdneamente, se contimud aplicando, con fines
antiinflacionarios, una politica restrictiva de gasto piblico. Asi, los
gastos "programables" —excluido el servicio de la deuda— se contrajeron
11%, por lo que las finanzas piblicas arrojaron un superavit primario de 5%
del PIB, sustancialmente superior al de 1986 (1%). Sin embargo, por efectos
del creciente endendamiento y de la inflacién ——via tasas de interés y tipo
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de cambio——, dicho servicio de la deuda crecié 18% en términos reales 3/ y
llegd a representar el 45% de los gastos totales, o sea 20% del PIB. De esta
forma, no se pudo reducir, como se habia previsto, el déficit financiero del
sector publico que se mantuvo en el 16% del PIB, nivel similar al de
1986, 29/

Los ingresos publicos permanecieron constantes en términos reales
(representan 30% del PIB). En cuanto al gobierno federal, camo se acaba de
mencionar, los impuestos provenientes de PEMEX fueron los mis dindmicos
(crecieron 40%) y le significaron un gran alivio. En cambio, el resto de los
ingresos tributarios se contrajo 5%, sobre todo por la reduccidn de los
impuestos directos (~8%).

Si bien se intenté adecuar el régimen impositivo a condiciones
inflacionarias y se intensificd la campafia contra la evasidn fiscal,2l/
resultaron mas poderosos la contraccién de las remmeraciones, la baja
actividad econdémica y el inicio de la reduccién gradual de las tasas
impositivas. 22/ 1os impuestos indirectos se contrajeron mencs (-3%) por las
mayores recaudaciones por concepto del impuesto al valor agregado y sobre el
uso del teléfono, pues los demds impuestos scbre produccién y servicios
decayeron. Con mayor imtensidad decrecieron los impuestos sobre el comercio
exterior (-11%) por la acentuada desgravacién de las exportaciones y la
reduccién de aranceles a la importacién. Contrariamente, los ingresos no
tributarios del gobierno se expandieron (3%) por las alzas de tarifas mas que
proporcionales.

En conjunto, los ingresos de las entidades paraestatales permaneciercn
estacionarios, pero mostraron particularidades en cada una de ellas.
Contrastaron las mayores entradas de PEMEX (9%) que provinieron de sus

19/ Los pagos por intereses internos aumentaron 29%, los correspordientes
a los externos dismimuyercn 5% y los pagos de pasivos declinaron a la mitad.

20/ las variaciones porcentuales consignadas en este capitulo son reales
y corresponden a las naminales que aparecen en los cuadros 22 y 23 del anexo
estadistico. Deben considerarse aproximadas por la dificultad de -
deflacionarlas adecuadamente. Para estos fines, se utilizé el aumento del
indice de precios implicitos del PIB (143%).
del—y Se estima que la "econamia subterrénea" representa entre 25% y 30%

PIB.

22/ Se prevé una reduccién de las tasas aplicables a personas fisicas del
méximo de 55% en 1986 al 50% en 1991; las correspondientes a las personas
morales, del 42% al 35%.
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exportaciones, ya que las ventas intermas dismimiyeron. los ingrescs de los
demis organismos y empresas se redujeron en conjunto (-7%), scbre todo por
los mencres subsidios recibidos del gublerno federal (-20%), dentro de la
politica explicita de racionalizarlos. 23/ De hecho, se afectd poco el
importe de las ventas internas por la revisién constante de los precics y
tarifas. Sobre este respecto, destacaron, en particular, los mejores
resultados de Teléfonos de México y del Sistema de Transporte Colectivo por
las alzas mds que proporcionales de los precioe de sus servicios. En cambio,
el Departamento del Distrito Federal contimué absorbiendo mayores subsidios
al no incrementar adecuadamente sus ingresos propios.

En cuanto al gasto, también permaneci’ estacionario, en témminos reales,
el del conjunto del sector piblico federal, que significd el 44% del PIB.
Dentro de é1, caomo se menciond, scbresalié el pago del servicio de la deuda,
efectuado en su mayoria por el gobierno federal. Dentro del resto —o sea un
monto equivalente a 24% del PIB—, los gastos corrientes sufrieron una
reduccién real de 10% y los de inversién de 7%.

El gobierno federal mamtuvo una politica austera, que afectd tanto sus
gastos corrientes (-13%), 24/ como los de capital (-8%). El pago de las
remmeraciones a su personal decliné (-1%), y también menguaron sus otros
gastos de consumo (-24%). Las transferencias corrientes que concediéd
sufrieron recortes sustanciales (-21%) en parte por la mayor salud financiera
de las entidades paraestatales, dado el aumento de sus ingresos propios, o
bien por el cierre o venta de muchas de ellas. Sin embargo, camo una parte
oconsiderable de estos subsidios salen del sector piblico federal, recibieron
menos atencidon otros sectores antes mds protegidos. Con todo, los mayores
apoyos se otorgaron al sistema de seguridad social, los transportes ——scbre
todo los ferrocarriles—, asi camo al sector educativo. En fin, los gastos
de inversidn del gobierno también se recortaron tanto por las menores cbras
piblicas realizadas como por las reducidas transferencias de capital a otras
entidades publicas. A fin de afo, dentro del contexto del Pacto se
susperdieron proyectos de desarrollo.

23/ la Compariia Nacional de Subsistencias Populares y la Comisidn
Federal de Electricidad tuvieron cuantiosos déficit por este motivo.

24/ Esta cifra excluye, desde luego, el pago de los intereses de la
deuda, que crecieron 30% en términos reales. Al incluirlos, los gastos
corrientes en su conjunto se elevarian en 11%.
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los gastos del sector paraestatal también disminuyeron (-3%), al
excluirse el servicio de su deuda: los gastos corrientes aumentaron 4%,
nmientras que los de capital se redujeron 8%. De hecho, dentro de 1los
primeros, destacd el aumento de los impuestos al gobierno (40%), 2%/ ya que
las demAs se contrajeron (-8%). Asi, los sueldos y salarios pagados
descendieron 5%, si bien hubo entidades camo PEMEX y Teléfonos de México que,
merced a sus mayores recursos, pudieron satisfacer las demandas de sus
organizaciones laborales. Por otra parte, siguiendo la tdnica general del
sector publico, contrajeron sus gastos de consumo.

En el afo, el sector piblico deperndid menos del financiamiento del banco
central para cubrir el déficit de 31 billones de pesos que arrojaron sus
operaciones. los recursos provinieron ahora principalmente de la fuerte
emisién de valores gubernamentales, entre los que destacan los CETES, los
BONDES y los PAGAFES, asi como del financiamiento externo que aumentd 18%.
El saldo negativo aludido se generd, en su mayoria, en el gobierno federal y
fue ocasionado por los propios intereses de la deuda. Por lo demds, llamaron
la atencién los mejores resultados financieros del sector paraestatal, que se
tradujeron en un superédvit del sector controlado presupuestalmente y en una
reduccién del déficit de las entidades que no forman parte de éste, pero que
integran igualmente el sector miblico.

.2_5/ En su ngyoria de PEMEX, aunque también crecieron los de Teléfonos de
México. Ensuconjunto, los impuestos que tributaron las demds entidades mermaron.
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Cuadro 1

MEXICO: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS

Indicadores econémicos de corto plazo

Producto interno bruto
Producto interno bruto por habitante
Tasa de desocupacitn b/ ¢/

Precios al consumidor
Diciembre a diciembre .
Variacién media anual 4/

Suetdos vy salarics reales™

binere ¢/

Ingresos vorrientes del gobierno

Gastos totales del gobierno

Déficit fiscal/gastos totales del
gobierno b/ .

Déficit financiero del sector publico/
producto interno bruto b/ .

Valor corriente de las exportaciones
de bienes y servicios

valot corriente de las importaciones
de bienes y servicios

Relacién de precios del intercambio de
bienes y servicios

Sector éxterno

Saldo del comercio de bienes y servicios

Pago neto de utilidades e intereses

Saldo de la cuenta corriente

Saldo de la cuenta capital

Variacién de las reservas
internacionales brutas

Deuda externa total

1981 1982 1983 1984 1985 1986 19872/
]‘asas de crecimiento
8.8 -0.6 4.2 3.6 2.6 4.0 1.4
6.1 3.0 6.5 1.1 0.1 . 26.2 -1.0
4.2 4.2 6.6 5.7 4.4 4.3 3.9
28.7 98.8 80.8  59.2. 63.7 1057 159.2
27.9 58.9 101.9 65.4 57.7 86.2 131.8
1.3 3.3 -25.2 -8.3 -2 -10.8 T
33.3 54.1 41,4 62.3 53.8 72.1 129.7
3.7 83.9 107.6 56.4 60.6 58.6 157.1
62.9 101.7 73.0 47.2 62.1 96.8 161.9
30.3 44.1 30.8 29.8 30.8 5.2 5.8
14.5 17.6 8.9 8.7 9.9 16.0 15.8
23.1 9.4 3.9 10.9 8.2 -20.5 5.4
30.6 ~40.8 361 27.1 16.2 -13.0 4.9
0.5 -20.9 5.6 1.4 1.8 -25.2 8.3
. Millones de détares

-4 658 6 302 14 493 14 016 8 917 5 689 10 409
9 531 12 815 9 373 10 186 8 828 7 448 7 195
14 075 -6 416 5 242 4 059 379 R 3 636
15 159 2 83 -3 207 1902 -3 108 2 227 2 300
762 -3 469 2 046 2 146 -2 900 oss 6 92

74 900 87 600 93 800 96 700 97 800 100 500 105 600

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

a/ Cifras preliminares.
b/ Porcentajes.

¢/ Promedio ponderado de tas 16 mayores ciudades.

México, Guadalajsra y Monterrey.

Hasta 1983 sélo se consideran las dreas metropolitanas de la ciudad de

d/ Promedio ponderado de los salarios minimos generales, deflactado con el {ndice nacional de precios al consumidor para

estratos de bajos ingresos.

e/ Incluye depdésitos en cuenta corriente en moneda extranjera.
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Cuadro 2

MEXICO:

OFERTA Y DEMANDA GLOBALES

Miles de millones de

s de 1 ca’fﬁ;ﬁ&:’f Tasas de crecimiento
985 1986 1987 a/ 1970 1980 1987 &/ o4 1985 1986 1987 o
Oferta global 535 5103 5182 109.0 113.0  108.1 4.7 3.8 Xy s
Producto interno bruto a o . , I
precios de mercado 490 4726 4793 100.0 100.0  100.0 3.6 2,6 4.0 14
Importaciones de bienes
y servicios 430, ;v 389 9.0 13.0 8.1
Degiarnda_globe 5350 5103 5182 109.0 113.0  108.1
Demanda interna’ 4652 4362 4339 101.0 1023 90.5
inversion bruta’interna ~ °* 915 T vz 21,8 2r.2 15.9 4
Inversién bruta fija 84 77 T2 20.8 2.8 16.1 RESEN R )
Construceion 552 497 505 2.6 13.9,  10.5 f,g‘fﬁ“’“f {
‘Maquinaris 332 280 267 ' 8.2 10.9' 5.6 S T4,
pblica N3 22 :/6 6.9 107 5.3 : friog g
“‘Privada 571 505 515  13.9 1%.1 10.8
‘ Variacién dé ekistencias 31 49 -10 1.0 2.4 0.2 m,;fffa
Corsumo totsl™ - 3737 363 3577 W2 754 7.6 g
Gobierno general 558 570 564 8.1 ~10.0 11.8 6.6 0.9 2.1 -1.0
Privado 3179 3066 3013 7 5.1 62.8 3.0 5.8 —=4.2 -1.7
Exportaciones de bienes
y gervicios 699 7% 843 8.0 10.7 17.6
Fuente: CEPAL, tobre la base de c1fras oﬁmales N
8/ Cifras prelimnares A : i
s M 74 mm e:«li
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Cuadro 3

PRODUCTO INTERNO BRUTO POR ACTIVIDAD ECONOMICA, A PRECIOS DE MERCADO

b Tasas de crecimiento
de pesos de 1980 oorcentual—/
1985 1986 1987 a/ 1970 1980 1987 a7  oo¢ 1985 1986 1987 o/

Pr to i no
bruto 4 920 4 725 4 793 100.0 100.0 100.0 3.6 2.6 -4.0 1.6
Bienes 1. 914 1_809 1 846 40.9 40.0 38.5 4.3 4.4 -5.5 2.0
Agriculturs ¢/ 416 405 411 1.0 8.2 8.6 2.7 -3.8 2.7 1.6
Minerfa 182 174 182 2.6 3.2 3.8 2.2 0.1 -4.3 4.2
Industria
manufacturera 1 050 990 1 010 21.2 22.1 211 5.0 6.0 -5.7 2.0
Construccién 266 239 243 6.1 6.4 5.1 5.4 2.3 -10.2 1.7
Servicios bésicos 369 360 E241] 5.0 7.4 7.7 5.1 3.8 -2.4 2.8
Electricidad, gas vy
agua 62 64 67 0.8 1.0 1.4 5.0 8.4 2.9 3.8
Transporte, almacena-
miento y
comunicaciones 307 296 303 4.2 6.4 6.3 5.1% 2.9 -3.5 2.3
Otros servicios 2 698 2 620 2 643 55.1 53.7 55.1 3.0 14 -2.9 0.9
Comercio,
restaurantes
y hoteles 1 313 1223 1224 27.9 28.0 25.5 2.5 1.2 -6.8
Finanzas, seguros,
bienes inmuebles y
servicios prestados
8 Las empresas 486 504 520 9.8 8.6 10.8 5.6 3.6 3.5 3.3

Propiedad de vivienda 362 374 386 7.9 6.6 8.1 4.4 4.2 3.5 3
Servicios comunales,
sociales y personales 899 893 899 17.4 17.2 18.8 2.5 -0.2 -0.7 0.7

Servicios

gubernamentales 165 164 166 2.6 3.0 3.5 5.9 -1.8 -0.7 1.4
Ajustes por servicios
bancarios (-) ‘ 61 [-13 66 1.0 1.1 1.3

Miles de millones

Composicion

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

a/ Cifras preliminares.

b/ Cifras revisadas sobre la base de i{as ponderaciones a precios de 1980.
¢/ Incluye el sector pecuario, la silvicultura y la pesca.
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Cuadro 4

MEXICO: INDICADORES DE LA PRODUCCION AGROPECUARIA

Indice del producto sgropecuario
(1970 = 100.0)

Agricultura
Ganader{ia
Silvicul tura
Caza y pesca

Produccién de_los principales
cultivos ¢/

De exportacion

Algodén pluma
Café
Jitomate

De consumo interno

Mafz

Frijol

Trigo

Sorgo

Cafia de azicar
Soya

Indicadores la
BeneficioS/
Vacunos
Porcinos
Ovinos
Aves
Otras producciones

Lecheg/
Huevos e/

ién uari

b

/ ——Tasas de crecimiento™ __

1980 1985 1986 19878 1985 1985 1986 1967 o/
139.9  161.4 1520  159.5 2.4 3.8 27 1.6
1384 163.4 1549 159.4 2.6 5.2 5.2 2.9
138.2  154.0 1571 154.1 1.5 1.7 20 1.9
135.5 0.1 1350 140.9 1.7 1.8 3.6 4.3
245.6 3205 3.4 %7.4 12,0 3.5 -9 105
329 216 144 20 2.2 2.9 335 528
193 264 375 456 140 -10.2 2.0 21.6
1458 1469 1456 1672 69 67  -10  15.0
1238 13957 1720 1150 -1.0 7.9 6.0 -1.3
571 906 108 1023 2.1  -7.0  19.8 5.7
2785 5207 4770 4415 30.2  15.6 8.4 7.4
4812 6550 483 629 2.6 317 262 303
36480 35689 34900 30 160 2.1 2.5 2.2 -13.6
312 928 709 g2 0.2 355 2.6 7.3
1016 980 1248 1273 6.5 1.7 274 2.0
1251 1293 959 915 2.1 -1 258 4.7
22 2% 2 2 61 s 0.5 9.2
429 589 673 672 bl 122 13 -
7021 747 6539 6350 1.2 07 25 2.9
9666 12396 14966 14 625 35 M6 207 23

Euente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

a/ Cifras preliminares.

¢/ Miles de toneladas.
d/ Miles de litros.
e/ Millones de piezas.

b/ Corresponden a las cifras reales y no a las redondeadas.
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Cuadro 5

INDICADORES DE LA PRODUCCION HXNERAQ/

b/ Jagsas de crecimiento
1980 1985 1986 1987 1984 1985 1986 1987 b/
Indice total de la produccién de la
minerfa (1970 = 100.0) 148.5 161.5 157.8 177.4 1.6 g.5 -2.3 12.6
Metales preciosos 109.6 158.2 168.9 176.9 3.8 8.2 6.8 6.7
Metales industriales no ferrosos 154.6 168.1 161.7 192.8 -2.3 -1.2 -3.8 19.2
Metales y minerales siderurgicos 184.7 184.3 172.0 178.5 4.7 -5.3 -6.7 3.8
Minerales no metélicos 125.3 117.6 118.1 128.6 14.1 10.6 0.4 8.9
Produccién_de algunos minerales
importantes
Metales preciosos
Oroyd 6 096 7 524 7 795 7 988 1.8 6.6 3.6 2.5
Plata—/ 1473 2 153 2 303 2 415 3.9 8.4 7.0 4.
Metales industriales no ferrosos
Plomog/ 146 207 183 177 9.0 13.1  -11.6 -3.3
Cobre g/ 175 179 175 231 -7.8 -5.3 -2.2 32.0
Zinc e/ 238 275 271 271 13.3 -5.2 -1.5 -
Bismuto d/f 770 925 749 1 012 -20.6 113.6 -19.0 35.1
Cadmio d/ 1791 1140 1183 1 249 -18.0 0.4 -2.1 5.6
Hetales y minerales sideriargicos
Coque®/ 2409 2390 2050 2340  -2.0 0.6 -13.9  14.1
Hierro g/g/ 5087 5 161 4 817 4 965 4.0 -6.0 -6.7 3.1
Manganeso 161 151 174 146 36.1 -20.1 15.2 -16.1
Minerales no metdlicos
Azufreglg/ 2 102 2 020 2 050 2 304 14.0 10.6 1.5 12.4
Fluorita 916 697 757 724 12.6 11.2 8.6 4.4
Barita e/ 269 468 321 401 19.3 9.9 -31.4 24.9
fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Secretaria de Programacién y Presupuesto.
8/ No incluye la explotacién de canteras ni la extraccién de arena, grava y arcilla. Tampoco
comprende la actividad petrolera.
b/ Cifras preliminares.
¢/ Kilogramos.
d/ Toneladas.

e/

Miles de toneladas.
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Cuadro 6

MEXICO: INDICADORES DE LA ACTIVIDAD PETROLERA

a/ Tasas crecimiento
1980 1985 1986 1987 1984 1985 1986 1987 a/
i accién trél
crudo y gas naturatl
(1970 = 100.0) 381.8 518.0 490.3 511.6 2.6 -2.7 -5.3 4.3
Produccién de los principales
rubrog
PetréleoQ/ 779 1 090 1 031 1 078 3.7 -2.5 5.4 4.6
Crudo y condensado 708 987 913 955 4.4 -3.7 ~7.5 4.6
Lfquidos del gas 7 103 118 123 -3.2 9.6 14.5 4.6
Gas naturalg/ 36 T72 37 247 35 463 36 159 -7.2 -4.2 -4.8 2.0
Refinados® 416 519 505 520 7.5 3.4 -2.7 3.0
Gasol inas 120 134 135 138 2.1 1.0 1.2 2.4
Diesel 89 90 89 85 4.1 5.4 -1.3 4.2
Combustéleo 113 145 148 155 7.1 6.2 1.9 4.7
Otros 94 150 133 142 16.5 1.4 -11.3 6.8
acién
o
pPetréleo crud 303 524 471 491 -0.5 -5.9 -10.2 4.3
Gas natural®/ 2 903 - - - -31.8 -100.0 - -
Otros igﬂigadorggkl
Reservas probadas 60 126 70 900 70 000 69 000 1.0 -1.2 -1.3 -1.4
Consumo interno de petréleo 476 566 560 587 8.3 0.8 -1.1 4.8

Fuente: CEPAL, sobre l(a base de cifras de Petréleos Mexicanos.

a/ Cifras preliminares.
b/ Millones de barriles.
¢/ Mitlones de metros cubicos.
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Cuadro 7

MEXICO: INDICADORES DE LA PROODUCCION MANUFACTURERA

a/ Tasas de crecimiento
1980 1985 1986 19877 —ogi— 1985 1986 1987 a/

Indice de la produccién manufacturera

(1970 = 100.0) 198.8 212.0 203.4 207.7 4.9 6.3 -4.1 2.1
. Al imentos, bebidas y tabaco 166.6 192.7 192.2 193.3 1.4 4.6 -0.3 0.6
Textiles y prendas de vestir 168.6 167.8 161.0 160.9 1.4 5.5 -4.,1 -0.1
Madera 180.0 202.4 191.9 187.8 3.8 6.7 -5.2 -2.1
Pape! e imprenta 192.2 226.4 219.9 218.3 8.4 8.5 -2.9 -0.7
Quimica, caucho y plasticos 262.7 293.4 293.4 307.7 6.2 -4.0 - 4.9
Minerales no metalicos 193.4 185.5 158.5 179.2 7.6 9.0 -14.6 13.1
Metal icas basicas 202.1 196.5 178.9 198.8 13.6 -2.5 -9.0 1.1
Productos metéalicos y maquinaria 242.8 215.7 192.7 189.6 7.6 14.6 -10.7 -1.6
?roduccién de algunas manufacturas
importantes
Cerveza 187.2 199.6 204.8 222.9 6.1 10.9 2.6 8.8
Petroquimica bésica 325.3 555.9 658.6 763.7 1.1 2.1 18.5 16.0
Abonos y fertilizantes 313.4 359.1  337.9 336.4 9.0 16.6 -5.9 -0.6
Fundicién de hierro 227.7  214.9 218.3  226.4 6.8 -7.5 1.6 3.7
Automotriz 300.3 248.0 178.9 198.5 22.9 26.8 -27.9 11.0

Otros indicadores de la produccién
manufacturera

Consumo industrial de electricidadg/ 28.7 40.1 40.9 43.3 8.6 7.5 2.0 5.6

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Secretaria de Programacién y Presupuesto y del Banco de
México.

as Cifras preliminares.
bs Miles de millones de kWwh. No incluye energia para bombeo.
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Cuadro 8

MEXICO: INDICADORES DE LA CONSTRUCCION

a/ Tasas de crecimiento
1980 1985 1986 1987 1984 1985 1986 1987 a/

indice del volumen de la

construccién (1970 = 100.0) 208.2 187.8 163.9 167.6 3.8 3.1 -12.6 2.3
Produccién de los principales

insumos

Cemento 228.3 289.2 275.8 310.3 8.5 12.2 -4.6 12.5
Variila corrugada 262.9 225.3 240.9 261.2 7.9 10.8 6.9 8.4
Perfites estructurales 262.0 188.0 159.9 182.9 12.2 -4.4 -14.9 14.4
Tubos sin costura 129.7 157.7 111.9 155.9 39.4 ~10.5 -29.0 39.3
Vidrio plano, liso y

tabrado 238.6 211.7 168.4 222.6 3.9 9.1 -20.5 32.2
Ladrillos vy tabiques

refractarios 114.8 109.4 85.3 82.0 15.3 -4.7 -22.0 -3.9

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México y de la Secretaria de Programacién vy
Presupuesto.
a/ Cifras preliminares.
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Cuadro 9

MEX1CO: 1INDICADORES DEL EMPLEO

a/ Tasas _de crecimiento
1984 1985 1986 1987  TGErT 1985 1986 1987 a/

Desempleo urbano?’ 6.6 4.6 4.3 3.9

Primer trimestre 6.9 5.2 4.1 4.4

Segundo trimestre 6.1 3.9 3.8 4.0

Tercer trimestre 7.0 4.6 4.9 3.9

Cuarto trimestre 6.5 3.7 4.4 3.2

Afiliados al Instituto

Mexicano del

Seguro Social ¢/ 116.7 132.9 133.6 139.7 4.9 8.5 0.5 4.6
Permanentes 117.8 132.8 136.4 143.0 5.7 6.6 2.7 4.8
Eventuales 111.1 133.3 120.0 123.6 0.8 19.0 -10.0 3.0
Personal ocupado industria

manufacturera c/ 142.3 144.1 138.3 133.6 -1.1 2.3 -6.0 -3.4
Horas-hombre industria

manufacturera ¢/ 133.1 137.2 129.8 124.4 ~0.4 3.5 -5.4 4.2
Personal ocupado »

maquiladoras ¢/ 126.2 177.3 207.6 254.0 32.3 6.2 17.1 22.4

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

8/ Cifras preliminares.

Porcentajes. Promedio ponderado de (as 16 ciudades mas importantes.
Indice 1980 = 100.0.

Y
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Cuadro 10
MEXICO: PRINCIPALES INDICADORES DEL COMERCIO EXTERIOR DE BIENES

1981 1982 1983 1984 1985 1986 19873/

Tasas de crecimiento

Exportaciones
Valor 24.1 6.5 5.1 8.4 -9.6 ~-26.7 28.9
Volumen 16.2 27.1 19.4 8.8 -8.3 1.0 16.3
Valor unitario 6.8 -16.2 -12.0 -0.4 -1.4 ~27.4 10.8
Importaciones
Valor 27.2 -40.0 -40.7 31.6 19.6 -15.1 6.9
Volumen 20.4 -38.3 -28.3 22.6 37.4 -12.9 5.0
Valor unitario 5.6 -2.6 -17.4 7.4 -13.0 2.5 1.8
Relacién de precios del intercambio 1.1 -13.9 6.7 -7.2 13.2 ~25.5 8.8
Indices (1980 = 100.0)
Poder de compra de las exportaciones 117.3 127.9 161.2 162.3 168.2 126.1 159.7
Quéntum de las exportaciones 116.2 147.6 176.3 191.8 175.8 177.5 206.4
Quéntum de las importaciones 120.4 74.3 53.3 65.3 89.8 78.2 82.1
Relacién de precios del intercambio 101.1 87.0 92.8 86.1 97.5 72.6 79.0

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
a/ Cifras preliminares.
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Cuadro 11

a/

MEX1CO: EXPORTACIONES DE BIENES FOB=

Composicidn Tasas de crecimiento

Millones de délares
—porcentual  —5ar 1985 1986

1985 1986 1987 b/ 1980 1987 b/ 1987 b/
Jotal exportaciones
(mercancfas fob) 21 664 16 031 20 656 100.0 100.0 8.4 -10.5 -26.0 28.9
Hidrocarburos 14 660 6 220 8 509 64.1 41.2 3.5 -10.8 -57.6 36.7
Petréleo crudo 13 309 5 580 7 877 58.7 38.1 1.2 -11.1 -58.1 41.2
Derivados del petréleo 1 351 640 632 2.7 3.1 68.6 8.6 -52.7 -1.2
Gas natural - - - 2.8 - -34.6 - - -
Productos no petroleros 7_004 9 811 12 147 35.9 58.8 20.4 -9.7 40.1 23.8
Principales exportaciones
tradicionales 2 129 2 839 2 453 10.5 1.9 7.5 -4.9 33.3 -15.6
Café crudo en grano 492 825 492 2.6 2.4 10.1 16.0 67.7 -40.4
Camarén 323 354 435 2.4 2.1 5.7 -19.7 9.6 22.9
Plata 262 308 361 .. 1.7  -15.6 -21.8 17.6 1.2
Legumbres y hortalizas
frescas 214 198 238 1.0 1.2 20.1 19.6 -7.5 20.2
Tomate 214 408 200 1.2 1.0 97.3 -3.2 90.7 -50.9
Ganado vacuno 187 265 192 0.5 0.9 -32.5 67.0 41.7 -27.5
Cobre 148 162 161 1.0 0.8 -17.2 -19.6 9.5 -0.6
Azufre 113 135 159 0.7 0.8 -13.9 21.5 19.5 17.8
Frutas frescas 86 110 143 0.6 0.7 70.2 7.5 27.9 30.0
Algodén 90 74 72 2.0 0.3 79.3 -56.7 -17.8 -2.7
Principales exportaciones
no tradicionales 3 890 5 601 7 787 12.7 37.7 51.0 -4 .6 44.0 39.0
Productos metélicos,
maquinaria y equipo 2 129 3 283 4 618 5.9 22.3 95.1 2.7 54.2 40.7
Autopartes 1 432 1 619 1 872 1.6 9.1 41.8 23.8 13.1 15.6
Autombviles y camiones 140 546 1 325 0.8 b 20.3 -5.4 290.0 142.7
Productos qufmicos 674 830 1 093 2.5 5.3 20.2 -10.7 23 31.7
Productos alimenticios y
bebidas ¢/ 428 583 878 2.4 4.3 13.4 2.1 36.2 50.6
Productos siderudrgicos 239 443 630 0.4 3.0 18.5 -26.8 85.4 42.2
Productos de minerales no
metalicos 313 375 447 0.8 2.2 37.6 8.3 19.8 19.2
Productos petroquimicos 107 87 121 0.7 0.6 18.4 -33.5 -18.7 39.1
Resto 985 1 371 1 907 12.7 9.2 -13.0 -31.6 39.2 39.1
Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

a/ No incluye maquila.
b/ Cifras preliminares.
¢/ Excluye el camardén congelado.
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Cuadro 12
MEXICO: [IMPORTACIONES DE BIENES FOB

Composicién .
Millones de délares Tasas de crecimiento
1985 1986 1987 a/ wggm%y 1984 1985 1986 1987 a/

Li acione

(mercancfas fob) 13 212 11 432 12 223 100.0 100.0 31.9 17.3  -13.5 6.9
Sector publico 4 387 3 344 2 780 43.3 22.7 11.2 -8.4 -23.8 -16.9
Sector privado 8 825 8 088 9 443 56.7 77.3 53.1 36.5 -8.4 16.8

ienes de umo 1082 846 768 12.8 6.3 38.1 27.6 -21.8 -9.2
Al imentos manufacturados 301 264 287 5.0 2.3  -24.9 5.2 -12.3 8.7
Gas butano y propano 318 171 84 0.8 0.7 453.5 40.1  -46.2 -50.9
Bienes intermedios 8 966 7_632 8 824 58.4 72.2 36.5 4.5 ~14.8 15.6
Productos metélicos 2 894 2 855 3 172 18.7 26.0 58.9 32.2 -1.5 1.1
Material automotriz 841 715 1 082 7.6 8.9 60.5 46.7 -+15.0 51.3
Productos quimicos 1 342 1 184 1 353 7.5 11.0 36.3 14.1 -11.8 14.3
Productos agricolas 1170 679 929 8.0 7.6 -1.5 -24.7 -42.0 36.8
Mafz 255 166 283 3.1 2.3 -41.7 -30.5 -34.9 70.5
Semitla de soya 275 167 219 1.6 1.7 84.8 -31.8 -39.3 31.1
sorgo 264 78 62 0.9 5.0 16.4 -27.3 -70.5 -20.5
Productos siderdrgicos 720 599 593 9.4 4.9 76.6 -2.4 -16.8 -1.0
Papel, imprenta y editorial 339 342 542 2.7 4.4 26.0 7.6 0.9 58.5
Productos petroquimicos 690 490 535 2.8 4.4 21.6 47.4 -29.0 9.2
Derivados del petréleo 331 267 369 0.8 3.0 27.7 40.9 -19.4 38.2
gienes de capital 3 164 2 954 2631 26.6 21.5 17.1 23.0 -6.4 -10.9
Productos metélicos, maqui-
naria y equipo 2 908 2 767 2 471 26.1 20.2 16.0 18.5 -4.8 -10.7
Otros no clasificados - - - 2.2 - - - - -

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México.
a/ Cifras preliminares.
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Cuadro 13
MEXICO: BALANCE DE PAGOS

(Millones de délares)

1981 1982 1983 1984 1985 1986 19872/
Balance en cuenta corriente -14 074 -6 416 5 242 4 059 379 -1 444 3 636
Balance comercial -4 658 6 302 14 493 14 016 8 917 5 689 10 409
Exportaciones de bienes y servicios 28 884 26 168 27 188 30 157 27 671 21 996 27 520
Bienes fob 19 938 21 230 22 320 24 196 21 876 16 031 20 656
Servicios reales b/ 8 947 4 938 4 BT 5 961 5 805 5 965 6 864
Transporte y seguros 476 425 471 570 549 565 662
Viajes 6 347 2 639 2 727 3 284 2 900 2 983 3 498
Importaciones de bienes y servicios 33 542 19 866 12 695 16 142 18 754 16 307 17 M
Bienes fob 24 038 14 434 8 553 11 256 13 460 11 432 12 223
Servicios reates b/ 9 505 5 431 4 149 4 887 5 294 4 875 4 888
Transporte y seguros 2 389 1 730 1279 1387 1379 1 309 1 335
Viajes 6 155 2 208 1 582 2 168 2 262 2 113 2 362
Servicios de factores -9 531 -12 815 -9 373 -10 186 -8 828 -7 448 -7 195
Utilidecles -1 898 -1 390 -383 —458 -617 627 -1 047
Intereses recibidos 1 386 1 324 1 281 2 073 1729 1 420 1 857
Intereses pegados -8 384 -12 373 -10 190 -11 775 -9 965 -8 343 -8 116
Otros 635 377 -81 -26 26 102 m
Transferencias unilaterales privadas 114 98 121 230 289 315 422
Batance en cuenta de capitat 15 151 2 843 -3 207 -1 902 -3 108 2 227 2 300
Transferencias unilaterales oficiales 175 198 180 180 160 e 246
Capital de largo plazo 13 044 10 404 4 742 2 504 -281 850 4 356
Inversién directa (neta) 2 537 1 656 462 389 49 906 3 248
Inversién de cartera (neta) 987 946 -625 =757 -879 - .
Otro capital de largo plazo 9 521 7 803 4 904 2 872 106 -56 .
Sector oficial ¢/ 618 215 4 256 2 826 727 ~56 4 997
Préstamos recibidos 1 803 3 158 5 195 2 827 975 1 363 6 690
Amortizaciones -1 185 -384 -938 -1 -248 -1 419 1 693
Bancos comerciales ¢/ 2 973 604 1431 459 [ -1
Préstamos recibidos 4 736 3 819 2 382 1 461 1 621
Amortizaciones -1 764 -3 215 -951 -1 003 -1 615
Otros sectores c/ 5 929 4 424 -782 414 -627
Préstamos recibidos 7 912 7 979 1417 913 1 020
Amor tizaciones -1 624 -3 387 -2 080 -1 354 -1 694
Capital de corto plazo (neto) 10 163 -2 442 -7 050 3 579 -1 574 1412 -3 157
Sector oficial - 1217 -1 216 - -
Bancos comerciales 6 127 -1 417 576 342 41
Otros sectores 4 036 2 242 -5 258 -3 921 -1 532
Errores y omisiones netos -8 235 -5 316 -1 074 -1 006 -1 415 =210 855
Balance globa(g/ 1 076 -3 573 2 034 2 157 -2 729 783 5 936
variacién total de reservas
(- significa aumento) -762 3 469 -2 046 -2 146 2 900 -985 -6 924
Oro monetario -7 7 -6 122 -25 ces
Derechos especiales de giro ~34 172 -17 20 3
Posicidén de reserva en el FMI 60 187 -95 95 -
Activos en divisas 662 2 881 -2 967 -3 488 2 363
Otros activos . - R - -
Uso de crédito del FMI - 222 1039 1104 610

Fuente: 1981-1986, Fondo Monetario Internacional y 1987, CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

a/ Cifras preliminares.

b/ Incluyen otros servicios factoriales.

¢/ Ademds de los préstamos recibidos y sus amortizaciones, se incluyen préstamos netos concedidos y otros activos y pasivos.
d7 Es igual a variacién total de las reservas (con signo contrario), mis asientos de contrapartida.
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Cuadro 14

INDICADORES DEL ENDEUDAMIENTO EXTERNO

Deuda externa totat

Saldos

Desembolsos

Servicio
Amortizaciones

Interesges

De externa publica
Saldos

Mediano y largo plazo
Corto plazo

Desembolsos
Serviciogl

Amortizaciones
Intereses

ion

Deuda externs total/exportaciones de
bienes y servicios

Servicios/exportaciones de bienes
y servicios

Intereses netos/exportaciones de
bienes y servicios

Servicios/desembolsos

1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 a/
Miles de millones de délares

74.9 87.6 93.8 96.7 97.8 100.5 105.6
28.8 17.5 12.5 5.3 4.7 6.1 10.7
13.0 19.4 14.3 14.3 13.5 11.7 13.7
4.6 7.0 4.0 2.4 3.6 3.4 5.6
8.4 12.4 10.3 11.9 9.9 8.3 8.1
53.0 58.9 62.6 69.4 72.1 75.4 81.4
42.2 49.6 52.8 69.0 71.6 74.0 80.8
10.8 9.3 9.8 0.4 0.5 1.4 0.6
20.4 9.5 5.6 7.8 4.6 6.1 9.3
6.6 12.0 8.4 8.6 9.5 8.9 9.0
1.2 3.6 1.9 1.0 1.9 2.8 3.3

4 8.4 5 7.6 7.6 6.1 5.7

Porcentajes

259.3 334.8 345.1 222.1 353.6 456.9 383.7
22.9 75.3 37.5 59.1 49.0 53.2 49.8
29.1 47.4 38.0 39.6 35.8 37.7 29.4
45 .1 112.6 81.6 269.8 321.4 191.8 128.0

Fuente:

México y del Fondo Monetario Internacional.

a/ Cifras preliminares.

b/ A pertir de 1982, se incluye el servicio de la deuda del sector bancario nacionalizado.

CEPAL, sobre la base de cifras de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, del Banco de
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Cuadro 15

EVOLUCION DE LOS PRECIQOS INTERNOS

Indice de precios al consumidore/

Al imentos

Artfculos con precios controlados
Artfculos con precios no controlados
Canasta familiar salario mfnimo

indice de precios mayoristasgl
Indice de precios al productorg/
Productos agrfcolasg/
Productos de empresas privadas
Productos de empresas pablicas d/
Materias primas

Indice del costo de edificaciéng/

Indice de precios al consumidorgl

Al imentos

Artfculos con precios controlados
Artfculos con precios no controlados
Canasta familiar salario mfnimo

Indice de precios mayoristasg/

Indice de precios al productorg/
Productos agrfcolasgl
Productos de empresas privadas

Productos de empresas publicas d/
Materias primas

1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987
Variacién de diciembre a diciembre
28.7 98.8 80.8 59.2 63.7 105.7 159.2
24.7 89.8 77.9 70.6 57.5 108.7 150.2
v . v ves 61.8 121.8 156.8
. . v ‘e 64.7 97.3 160.8
27.9 92.8 78.4 63.3 60.9 112.5 148.9
27.2 92.6 88.0 63.2 63.4 101.6 164.6
93.5 80.2 60.1 61.1 102.3 166.7
61.4 70.6 151.8
. 60.0 109.8  171.5
. 71.7 104.9 151.6
55.9 111.3 169.7
31.2 73.7 75.6 56.0 60.6 96.6 20%1.9
Variacién media anual
27.9 58.9 101.9 65.4 57.7 86.2 131.8
26.2 53.5 91.1 74.9 59.8 85.7 131.1
v e . . 59.4 94.0 136.3
. ... . P 56.9 82.0 129.3
28.5 54.9 97.0 69.8 57.7 91.6 128.1
24.5 56.1 107.4 70.3 53.6 87.3 135.6
25.5 57.5 99.3 63.6 55.2 79.5 145.3
36.8 35.1 78.7 97.4 60.0 73.5 120.3
27.2 53.3 97.2 66.4 54.6 77.8 128.2
23.0 76.6 146.9 76.6 51.6 78.8 128.3
22.6 56.4 116.2 71.8 53.3 81.2 134.7
29.0 54.8 83.9 56.4 55.2 78.5 142.6

Indice del costo de edificacison®’

Fuente:
a/ Nacional.
b/ En ta ciudad de México.

CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México.

¢/ Precios de garantia a los agricultores.

d/ Excluye el petréleo de exportacién.

e/ Nacional, para la vivienda de interés social.
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Cuadro 16

EVOLUCION DEL INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Variaciones respecto del

mes_anterior

Variaciones respecto del mismo
mes del afio_anterior

1983 1984 1985 1986 1987 1983 1984 1985 1986 1987
Enero 10.9 6.4 7.4 8.8 8.1 110.0 73.4 60.8 65.9 104.3
febrero 5.4 5.3 4.2 4.4 7.2 112.9 73.2 59.0 66.4 109.8
Marzo 4.8 4.3 3.9 4.6 6.6 115.4 72.3 58.4 67.6 113.7
Abrit 6.3 4.3 3.1 5.2 8.7 117.2 691 56.5 7. 120.9
Mayo 4.3 3.3 2.4 5.6 7.5 114.5 67.4 55.1 76.4 125.0
Junio 3.8 3.6 2.5 6.4 7.2 112.5 671 53.4 83.2 126.7
Julio 4.9 3.3 3.5 5.0 8.1 1121 64.5 53.7 85.8 133.4
Agosto 3.9 2.8 4.4 8.0 8.2 98.0 62.8 56.0 92.2 133.¢9
Septiembre 3.1 3.0 4.0 6.0 6.6 93.8 62.7 57.6 96.0  135.2
Octubre 3.3 3.5 3.8 5.7 8.3 90.4 63.0 58.0 99.6 141.0
Noviembre 5.9 3.4 4.6 6.8 7.9 91.9 59.2 59.8 103.7  143.6
Diciembre 4.3 4.2 6.8 7.9 14.8 80.8 59.2 63.7 105.7 159.2

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras

del Banco de México.
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Cuadro 17

MEXICO: EVOLUCION DE LOS SALARIOS HINXMOSA/

o Indices (1976 = 100.0) Tasas de crecimiento
Salarios Salarios Salarios Salarios
nominales reales nominales reales

1977 128.2 99.5 28.2 -0.5

1978 145.5 96.0 13.5 -3.6

1979 168.3 94.7 15.7 -1.4

1980 197.7 87.7 17.5 -7.4

1981 257.3 88.8 30.1 1.3

19822/ 412.0 91.7 60.1 3.3

1983 606.7 68.6 47.3 -25.2

1984 935.7 62.9 54.2 -8.3

1985 1 456.7 62.1 55.7 -1.2

1986 2 486.5 55.4 70.7 -10.8

1987 5 410.9 52.8 117.6 -4.7

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Comisién Nacional de

a/

b/

Salarios Mfnimos y del Banco de México.

Se refiere a los salarios minimos generales. Se considera aquf el
promedio anual de las distintas zonas salariales, ponderado con la
poblacién asalariada de cada una de ellas, con base en datos
cengales. Se deflactaron con el indice nacional de precios al
consumidor para estratos de bajos ingresos.

Se supuso que la recomendacidn presidencial (no obligatoria) de un
aumento de 30% a los salarios minimos a partir del 18 de febrero
fue aplicada sélo por el 40% de las empresas, y que gradualmente
fue generalizandose, hasta volverse ley el 1 de noviembre.
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Cuadro 18

MEXICO: EVOLUCIONK DE LOS TIPOS DE CAMBIO

: d mbi Indice Relacién entre el
Tipo de cambio de precios Tipo de cambio tipo de cambio
°f‘c‘°ld%{ al_mayoreo de paridad oficial y de paridad
- L L ar . Estados (22.77 x (3/4)) Libre Controlado
Libre Controlado b/ México Unidos 1/5) 2/5)
(G D) (2) 3 4) 5) 6 4P
1978 22.77 100.0 100.0 22.77 100.0
1979 22.80 118.3 112.6 23.92 95.3
1980 22.95 147.2 128.4 26.10 87.9
1981 24.51 183.3 140.2 29.77 82.3
1982 57.18 286.1 143.0 45.56 125.5
1983 150.29 120.17 593.2 144.8 93.28 161.1 128.8
1984 185.19 167.77 1 010.4 148.3 155.14 124.9 112.4
1985 310.24 256.96 1 551.6 147.5 239.44 129.6 107.3
1 217.86 200.45 1 319.5 147.7 203.42 107.1 98.5
11 235,97 218.56 1 474.0 147.8 227.08 103.9 96.2
111 336.20 275.28 1 597.2 146.8 247,74 135.7 111.1
v 450,94 333.55 1 815.7 147.7 279.53 161.3 119.3
1986 637.88 618.85 2 906.6 143.0 463.63 137.6 133.5
1 463,65 422.89 2 208.4 145.4 345.84 134.1 122.3
11 554.33 522.08 2 559.9 142.6 408.76 135.6 127.7
111 686.80 664 .22 3 106.6 142.0 498.15 137.9 133.3
v 846.72 836.22 3 755.3 1642.1 801.75 140.7 139.0
1987 1 405.82 1 366.73 6 887.5 147.0 1 066.06 131.9 128.2
1 1 019.21 1 015.88 4 586.4 144.3 723.72 140.8 140.4
i1 1 232.35 1 229.08 5 922.9 146.6 919.95 134.0 133.6
111 1 454.26 1 450.59 7 579.7 148.3 1.163.79 125.0 124.6
1v 1 917.45 1 .771.36 9 461.0 148.8 1 447.76 132.4 122.4

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México.

a/ Promedio del perfodo.

b/ A partir de agosto de 1982 se adoptdé un tipo de cambio dual, primeramente denominado
“preferencial®, y después "controlado".
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Cuadro 19

MEXICO: TASAS DE INTERES PASIVAS

pagarés bancarios s tres

Costo prome- Certificados de la

T meses con redimiento
dio de Lo : Jesorerfia g tres meses
captaciénﬁ/gl ;;mgggf:; gjl vegg;?::";/ Nominales b/ Reales ¢/

1984 50.9 49.9 1.0 49.3 0.3
1 54.1 51.4 - 49.7 -1.2
I 50.5 50.4 10.0 49.1 8.2
111 50.7 50.4 7.8 50.3 7.8
1v 48.4 47.5 -14.0 48.2 -13.6
1985 56.1 59.5 4.9 62.4 8.5
1 48.0 48.9 9.5 51.3 11.7
11 53.5 56.0 13.0 58.1 18.3
11 59.0 64.2 7.8 70.5 13.9
Iv 63.8 68.8 -10.7 69.8 -10.0
1986 80.9 84.7 3.1 886/ 6.2
1 70.2 75.2 8.2 76.0 9.1
11 75.2 80.9 2.4 81.79/ 2.8
11t 84.5 88.3 4.5 91.1 6.1
v 93.7 94.3 -2.8 105.5 6.6
1987 94.7 97.3 -12.0 103.1 -8.0
| 96.1 94.3 -4.0 103.9 4.9

11 94.8 94.3 -5.9 98.8 0.4
[l 92.0 94.3 -15.0 96.3 -11.1
Iv 95.7 106.1 -23.2 113.4 -26.2

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México.

a8/ No se proporcionan tasas reales del costo promedio de captacién por ia imposibilidad
de deflactarlo sobre una base temporal adecuada, por ser un promedio de tasas de
interés a distintos plazos.

Tasas netas expresadas en porcentajes anuales.

Tasas anualizadas. Para deflactarlas, se utilizé el indice nacional de precios al
consumidor cada tres meses.

No se cotizaron en los meses de agosto y septiembre.

RY

e
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Cuadro 20
MEXICO: INDICADORES MONETARIOS

Saldos a fines de afo Tasa e crecimiento

(miles de millones de pesos)
1984 1985 1986 1987 aj 1754 1985 1986 1987 o/

1. Base monetaria 4 834 5 679 8 390 14 285 54.1 17.5 47.7 70.3
2. Dinero (H1) 2 321 3570 6 145 14 116 62.3 53.8 72.1 129.7
Efectivo en poder del publico 1119 1732 3 059 7 318 65.0 54.8 76.6 139.2
Depésitos en cuenta corrienteg/ 1202 1838 3 086 6 798 61.8 52.9 67.9 120.3

3. Cuasidinero 7 374 10 652 22 327 59 753 73.1 44.5 109.6 167.6
Instrumentos bancariosS/ 6 650 9 558 19 380 47 389 72.9 43.7 102.8 144.5
Instrumentos no bancariosg/ 726 1094 2 947 12 364 74.0 51.1 169.4 319.5

4. Dinero més cuasidinero (Mz) 9 695 14 222 28 472 73 869 70.4 46.7 100.2 159.4
5. Depésitos a plazo 594 1 346 3 343 8 204 47.0 126.3 148.7 145.4
6. Total instrumentos de ahorro (4+5) 10 289 15 566 31 815 82 073 68.8 51.3 104.4 158.0
7. Crédito interno 15 183 27 131 58 287 132 538 48.4 78.7 114.8 127.4
Al sector plblico 10 432 19 519 44 769 97 531 37.1 87.1 129.4 117.9
Gobiernog/ 7 530 14 938 34 723 78 460 33.7 98.4 132.4 126.0
Instituciones publicas 2 902 4 581 10 046 19 071 47.1  57.9 119.3 89.8

Al sector privado 4 196 6 670 11 481 29 189 86.4 59.0 72.1 154.2

A sectores financieros 433 732 1 513 4 325 51.4 69.1 106.7 185.8

A otros sectores 122 210 524 1493 40,2 72.1 149.5 186.9

ultiplicadores monetarios

(coeficientes)

M,/base monetaria 0.48 0.63 0.73 0.99
HZ/base monetaria 2.01 2.50 3.39 » 5.17
Velocidad de circulacién: PIB/M, 15.33 15.47 19.60 23.01

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México.

a/ Cifras preliminares.

b/ En moneda nacional y extranjera.

¢/ Con vencimiento hasta de un afio, y aceptaciones bancarias.

d/ CETES, PAGAFES, BONDES y papel comercial,

e/ Incluye el gobierno federal, los gobiernos estatales y municipales y el Departamenteo del Distrito
Federal.
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Cuadro 21

MEXICO: CREDITO BANCARIO RECIBIDO POR LAS EMPRESAS
Y LOS PARTICULARES a/

Saldos a fines de afo

: : Tasas de crecimiento

(miles de millones de pesos) ———12588 de crecimiento

7984, 1985 1986 1987 b/ 1984 1985 1986 1987 b/
Total 7.778 12 562 26 819 58 837 67.4 61.5 97.6 137.0
Actividades primarias 1 148 2 016 3 726 9 on 94.2 75.6 84.8 141.8
Agropecuarias 801 1267 1818 3 692 87.6 58.2 43.4 103.0
Minerfa y otras 347 749 1 908 5 319 115.9 115.9 154.7 178.8
Industria 3 397 5 370 10 552 24 234 53.3 58.1 96.5 120.7
Energéticos 1225 1 940 4 210 8 653 39.2 58.4 117.0 105.5
Industrias de transformacién 1873 3 044 5 808 14 565 62.7 62.5 90.8 150.8
Construccion 299 386 534 1 016 61.6 29.1 38.3 90.3
Vivienda de interés social 374 657 1 241 2 83 122.6 7.7 88.9 128.4
Servicios y otras actividades 1 838 3 144 6 857 17 429 53.0 7.1 118.1 154.2
Comercio 1 021 135 2 443 5 327 116.8 3.7 77.7 118.1

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México.

a/ Incluye empresas pliblicas y privedes. Excluye el financiamiento del Banco de México y de los fondos de
fomento.
b/ Cifras preliminares.
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Cuadro 22
MEXICO: INGRESOS Y GASTOS DEL SECTOR PUBLICO CONSOLIDADO

fit ——]a888 de crecimiento ____
1984 1985 1986 1987 a/ 1983 1984 1985 1986 1987 a/

ngresos tota 9 818 14 788 24 082 58 706 109.3 46.5 50.6 62.8 143.8
Gobierno federal 4 975 7 991 12 670 32 577 107.6 56.4 60.6 58.6 157.1
Organismos y empresas controlados 7 348 10 932 15 881 38 543 125.0 65.7 48.8 45.3  142.7

PEMEX 3844 5 464 7 134 18 997 162.9 51.0 42.1 30.6 166.3

Otros 3504 S5 468 8 747 19 546 88.3 85.5 55.2 60.0 123.5
e

Sector no presupuestadog/ 529 757 1366 3 329 73.1% 78.7 43.1 80.4 143.7

Menos: operaciones compensadas 3 034 4 891 5 835 15 742 134.7 50.5 61.2 19.3 169.8

Gastos totales 11 925 18 596 35 548 86 494 68.6 62.9 55.9 91.2 143.3

111 11 572 23 011 60 043 70.1 54.6 62.7 98.9 160.9
133 10 713 16 213 38 416 98.0 65.3 50.2 51.3 136.9

Gobierno federal
Organismos y empresas controlados

~N ~

PEMEX 3340 5045 7 146 19 092 101.0 50.7 51.0 41.6 167.2
otros 3793 5668 9067 19 324 94.9 80.9 49.4 60.0 113.1%
Sector no presupuestadogl 714 1 204 2 158 3 778 32.5 68.4 68.6 T79.2 75.1
Menos: operaciones compensadas 3 036 4 891 5 835 15 742 134.7 50.5 61.2 19.3 169.8
Déficit econdmico 2 106 3 809 11 805 29 061 42.6 47.7 80.9 209.9 146.2
Gobierno federal 2 136 3 581 10 341 27 467 21.1 50.6 67.6 188.8 165.6
Organismos y empresas controlados -215 -219 332 -127 .. 77.7 -12.6 ‘e v
PEMEX -504 -419 12 95 ... 53.7 -16.8 ... 691.7
otros 289 200 319 -222 183.6 39.6 -31.8 59.5 -
Sector no presupuestadogl 185 446 793 449 -14.1 46.6 141.1 77.8 -43.4
intermediacién financierag/ 399 726 881 1. 939 -26.4 320.0 82.0 21.3 120.1
Déficit financiero 2505 4 535 12 686 31 000 -8.1 64.7 81.0 179.7 144.4

financiamiento

Interno 2 128 4 413 11 722 28 223
Banco de México 1 029 1 854 3 43 1 583
Otros 1 099 2 559 8 291 26 640

Externo 377 122 964 2 777

Retaciones (porcentajes)

Ingresos totales/P1B 34.2 32.4 30.3 30.0
Gastos totales/PIB 41.5 40.8 44.8 44,2
Gastos totales sin intereses/PIB 24.9 28.5 28.3 24.7
Déficit financiero/PIB 8.7 2.9 16.0 15.8
Financiamiento interno/déficit 85.0 105.4 92.4 ?1.0
Financiamiento externo/déficit 15.0 -5.4 7.6 9.0

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Secretarfa de Hacienda y Crédito Piblico y del Banco de
México.

as Cifras preliminares.

B/ Incluye Teléfonos de México, Sistema de Transporte Colectivo, Departamento del Distrito Federal vy,
hasta fines de 1983, Altos Hornos de México, S.A.

¢/ Incluye 479,000 millones de pesos de diferencia con fuentes de financiamiento.
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Cuadro 23

1. Ingresos corrientes
Ingresos por PEMEX
Ingresos sin PEMEX

Tributarios

Directos

Indirectos

Sobre el comercio exterior
No tributarios

2. Gastos corrientes
Remuneraciones
Intereses
Transferencias
Otros gastos corrientes

3. Ahorro corrientes (1-2)

4. Gastos de capital
Inversién real
Transferencias de capitat
Otros gastos de capital

5. Gastos totales (2+4)

6. Déficit presupuestal (1-5)

7 Cuentas ajenas

8. Déficit total (6+7)

Retaciones (porcentajes)

Ahorro corriente/gastos de capital
Déficit fiscal/gastos totales
Ingresos tributarios (con PEMEX)/PIB
Ingresos tributarios (sin PEMEX)/PIB
Gastos totales/PIB

Déficit fiscal/PIB

Mites de millones de pesos

— Jasas de crecimiento ___

1984 1985 1986 1987 a/ 1964 1985 1986 1987 a/
4 975 7990 12670 32577 56.4 60.6 58.6  157.1
1 708 2 741 2980 10 163 46.0 60.5 8.7 1.0
3 267 5 249 9690 22 414 62.5 60.7 8.6  131.3
3 036 4 837 8922 20 503 66.1 59.3 8.5  129.8
1 204 1923 3 365 7 556 65.6 59.7 75.0  124.5
1695 2 608 4876 11468 67.0 53.9 87.0  135.0
137 306 681 1479 64.0  123.4  122.5  117.2
231 413 768 1 911 26.2 78.8 86.0  148.8
6 226 980 20076 53 655 59.0 58.0  104.0  167.3
999 1549 2 495 5 939 72.2 55.1 60.7 1385
257 4217 10753 33 %41 61.3 63.9  155.0  215.6
1319 2 142 3 290 6 311 32.2 62.4 53.6 91.8
1335 1932 3 543 7 464 79.4 44.7 83.4 1107
-1 251 -186  -7406 21078
951 1792 2 814 6 299 39.9 88.4 57.0  123.8
263 451 793 1 841 89.2 71.5 75.8  132.2
540 1077 1 838 4 201 22.4 9.4 70.7  128.6
148 265 183 257 48.0 79.1  -30.5 40.4
7177 11632 22890 59 954 47.2 62.1 9.8  161.9
2 202 3642 10220 27377 55.6 65.4  180.6  167.9
6 61 121 89
2,136 3 581 10 341 27 466 50.6 67.6  188.8  165.6
31,5 -103.2 -263.2 334.6
2.8 30.8 45.2 45.8
17.3 17.5 15.0 15.7
1.4 11.5 1.2 10.5
5.0 25.5 28.8 30.6
7.4 7.9 13.0 14.0

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Secretarfa de Haciends y Crédito Publico y del Banco de México.

a/ Cifras preliminares.












