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El Estudio Econémico de AméricaLatinay el Caribe, 1992 se esti distribuyendo dividido en una parte introductoria
de cardcter general y en otra parte que contiene la evolucion econémica por pafses. La primera parte (Volumen I)
fleva lasignatura LC/G.1774-Py ya se encuentraadisposicidn de los usuarios. El examen de la evolucién econémica
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Notas explicativas
En los cuadros del presente estudio se han empleado los siguientes signos:

Tres puntos (...) indican que los datos faltan o no constan por separado.

La raya (—) indica que la cantidad es nula o despreciable.

Un espacio en blanco en un cuadro indica que el concepto de que se trata no es aplicable.

Un signo menos (-) indica déficit o disminucion, salvo que se especifique otra cosa.

El punto (.) se usa para separar los decimales. La raya inclinada (/) indica un afo agricola o fiscal (por ejemplo,
1970/1971).

El guién (-) puesto entre cifras que expresen afios, por ejemplo 1971-1973, indica que se trata de todo el periodo
considerado, ambos afios inclusive.

La palabra "toneladas" indica toneladas métricas, y la palabra "d6lares" se refiere a d6lares de los Estados Unidos,
salvo indicacién contraria.

Salvo indicacién contraria, las referencias a tasas anuales de crecimiento o variacién corresponden a tasas anuales
compuestas.

Debido a que a veces se redondean las cifras, los datos parciales y los porcentajes presentados en los cuadros no
siempre suman el total correspondiente.
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1. Rasgos generales de la evolucion reciente

Favorablemente respondi6 en 1992 la economia
de Costa Rica a los ajustes externo y fiscal
puestos en marcha €l afio anterior. El ritmo de
expansion del producto se acelerd de 2 a 7%, €l
tipo de cambio se estabiliz6 y la inflacion acus6
una firme tendencia a la baja. Aunque el
desequilibrio en la cuenta corriente del balance
de pagos se ampli6, la sostenida afluencia de
capital externo hizo posible incluso un nuevo
aumento de las reservas internacionales. (Véanse
el cuadro 1 y el grafico 1.)

Las politicas de liberacién cambiaria,
comercial y financiera suscitaron una respuesta
favorable en términos de flujos de capital privado
del exterior, por concepto tanto de inversion
directa como de fondos de corto plazo, los cuales
llegaron para aprovechar los diferenciales entre
las tasas de interés internas y las internacionales.
El retroceso experimentado en la primera mitad
del afio por los tipos nominales y reales de interés
estimul6 la demanda de crédito, la expansién de
los sectores reales, especialmente 108 servicios, y
la recuperacién de la inversion real. Estas
condiciones influyeron para que los inversionistas
privados desarrollaran expectativas favorables,
que reforzaron las basadas en el aprovechamiento
de la posicién de vendedor marginal que tiene
Costa Rica en los mercados extrarregionales.

La ampliacion de 1a demanda externa y de las
inversiones y la aplicacién de una politica de
mejoramiento de los salarios reales repercutieron
favorablemente sobre €1 mercado interno. La
estabilidad cambiaria, la liberacién comercial y
la mayor holgura en las condiciones de
financiamiento estimularon las importaciones
ligadas a la reposicion y ampliacién de equipos
productivos, las cuales se expandieron del orden
de 40%. También fue intenso el auge de las
importaciones de bienes de consumo duraderos,
las cuales més que se duplicaron.

El austero programa econémico, el dréstico
ajuste cambiario y la acumulacién de reservas
habfan durante el afio previo sentado las bases
para avances en materia de estabilizacién en
1992. E1 descenso de 25 a 17% en la tasa de
inflacién a diciembre revela que, gracias a la
mayor oferta proveniente de las importaciones, €l
auge de la demanda interna observado en 1992
ejercio una presion s6lo marginal sobre los precios.
De todas formas, la inflacién fue algo superior a
lo esperado en presencia de un tipo de cambio
nominal pricticamente estable, como consecuencia
de los drasticos ajustes de tarifas piblicas,
particularmente de energia eléctrica, y de las
alzas de los precios de granos basicos, por efecto
de la liberalizacion de los controles oficiales. En
general, los precios de los servicios no comerciables
se elevaron més que los de otros rubros.

Rompiendo una larga tradicién de controles,
el tipo de cambio fue liberalizado en febrero y
qued? a partir de entonces librado a la interaccién
de la oferta y la demanda. En este marco, la
nutrida afluencia de capitales externos provoco
una revaluacion del tipo de cambio que indujo al
Banco Central de Costa Rica (BCCR) a comprar
divisas. La politica monetaria de los meses siguientes
estuvo marcada por los intentos de contener la
liquidez, originada primero en 1a fuerte acumulacion
de reservas y, luego, en la expansion del crédito.
La venta masiva de bonos y, hacia fines de afo,
la elevacin de la tasa de encaje por parte del
Banco Central constituyeron, tal vez con algin
desfase de instrumentacion, los elementos bésicos
de la estrategia de esterilizacion de fondos. M1
crecié 36% y las tasas de interés se fueron
contrayendo a medida que ¢l repliegue de la
intervencién oficial provocaba un descenso de la
demanda en un mercado financiero con abundancia
de divisas debido a la cuantiosa afluencia de
capitales privados de cardcter especulativo.



Gréfico 1
COSTA RICA: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS
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Grafico 1 (conclusién)
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Acorde con el modelo de politica econ6mica
que havenido siguiendo la actual administracion,
la apertura externa se intensific6, en procura de
una mayor eficiencia productiva, en apoyo a los
esfuerzos antiinflacionarios! y como expediente
para neutralizar €l impacto desestabilizador del
ingreso de divisas. En un entorno de tipo de
cambio nominal pricticamente inalterado, la
liberalizacién comercial, que se tradujo en la
abolicién de permisos, sobretasas y depdsitos
previos, asf como en la acelerada rebaja de
aranceles, condujo a un masivo aumento de las
importaciones (31%). De esta forma, a pesar del
crecimiento de las exportaciones de bienes (16%)
y del auge turistico, el déficit en la cuenta
corriente de la balanza de pagos excedi6 los 450
millones de d6lares, cifra equivalente a 7% del
producto interno bruto (PIB). Por su parte,
persistio la cuantiosa afluencia de recursos
externos, que esta vez represent6 del orden de
10% del producto.

Importantes cambios en el sistema tributario
y la elevacion de las tarifas de servicios piiblicos
condujeron a un exitoso desempefio de las
finanzas del Estado. La significacion del déficit
del Gobiemno Central respecto del PIB, cay6 de
3.1 a 1.9%, mientras que el resultado del sector
publico no financiero se hizo positivo, merced al
superdvit de las empresas piblicas. La reduccién
de la brecha financiera del gobierno central
obedecié a un incremento superior a 12% en los
ingresos, en contraste con €l virtual
estancamiento de los gastos, ambos medidos en
valores constantes. El aumento de la recaudacion
tributaria respondié a una ampliacién de la base
impositiva, merced a la eliminacién de numerosas
exenciones y a un control més eficiente de la
evasion, revistiendo pues un carécter estructural,
como consecuencia de una politica orientada a
realzar €l papel de las fuentes internas en el
financiamiento del gasto pablico. También la
recaudacion por concepto de comercio exterior
mostr6 un desempefio satisfactorio, gracias al
dinamismo de las importaciones y pese alarebaja
de los aranceles. Asimismo, el ajuste mensual de
las tarifas eléctricas y de agua, entre otras,
coadyuvd al fortalecimiento de los ingresos del
sector publico.

La moderada expansion del gasto pablico en
consumo (3%, luego de haber retrocedido 1%)
contrasté con el elevado ritmo de crecimiento de
la inversion y las exportaciones. M4as que
compensando €l retroceso impuesto por €l ajuste
de la demanda interna del afio anterior, la
formaci6n bruta de capital fijo se incremento casi
€n un quinto, con lo que su significacién retorné
a niveles del orden de 22% del PIB.

La demanda externa, a su vez, evolucioné de
manera vigorosa. No obstante el debilitamiento
del mercado internacional del café y la atonfa de
la demanda extrarregional, las exportaciones de
bienes aumentaron casi 16%, al impulso de la
significativa devaluacion real del col6n en 1991,
¢l aumento de las ventas fisicas de banano y la
expansion de la maquila. Las exportaciones de
otros productos no tradicionales fueron
fuertemente estimuladas por el comercio
intrarregional: los envios destinados al Mercado
Comuin Centroamericano (MCCA) anotaron un
incremento de 53%.

Los servicios crecieron més que la produccion
de bienes. Sobresalieron los vinculados a las
importaciones y a las actividades turisticas, como
€l comercio y el transporte, con un aumento de
13%, y la energia eléctrica (8%). También fue
notable la expansion de la actividad
manufacturera (11%), después de varios afnos de
bajo crecimiento. En cambio, €l empuje de la
agricultura se debilit6, a causa de la caida de los
precios internacionales del caf€; a su vez, las
importaciones repercutieron negativamente sobre
algunas producciones. Por (ltimo, la construccion
continu6 sumida en los bajos niveles de actividad
en que se encuentra desde hace afios.

El dinamismo tanto de las importaciones
como de la produccién interna hizo posible la
vigorosa expansion de la demanda global. Al
aumentar 7%, el consumo privado s€ recuperd
del retroceso del afio anterior y contribuy6 a la
ampliacién de 10% que anot6 la demanda
interna. El crecimiento econémico fue
acompafiado de un fuerte descenso, de 5.5 a
4.1%, en la tasa de desocupaci6n y de un aumento
de los salarios reales, particularmente los del
sector privado, que subieron mas de 6%. Ello
contribuy6 a reducir la incidencia de la pobreza

! La aceleracién de las rebajas arancelarias fue de uno de los pilares del Plan Antiinflacionario que las autoridades dieron a

conocer en febrero.
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extrema, que segun cifras oficiales disminuy6 de
13.8 a 11.2% de 1a poblaci6n total. No obstante,
esta dltima cifra sigui6 siendo superior a la
registrada a mediados de los afios ochenta. La
recuperacion de los niveles de bienestar se hizo
sentir también en otro indicador al que se confiere
gran representatividad, la mortalidad infantil,
cuya tasa (15.3 en 1990 y 13.8 en 1991)
disminuy6 en 1992 a 13.2 por mil nacidos vivos.

COSTA RICA

Durante el afio no se logr$ concretar el Tercer
Programa de Ajuste Estructural (PAE IIT), orientado
en lo fundamental a promover la transformacién
del sector ptblico, respaldando €l Programa de
Movilidad Laboral, la reforma tributaria y la
privatizacién de empresas publicas. La falta de
cumplimiento de algunos compromisos con el
Fondo Monetario Internacional (FMI) retrasé el
proceso de negociaciones con €l Banco Mundial.

2. La evolucion de la actividad econémica

a) Las tendencias de la oferta y la demanda
globales

La oferta y la demanda globales crecieron
12% en 1992, después del leve retroceso del aio
anterior. Las importaciones de bienes y servicios
constituyeron el componente més dindmico de la
oferta al expandirse 24% en moneda de valor
constante, més que triplicando asf la tasa de
expansion del PIB (7%). En cuanto a la demanda,
las exportaciones de bienes y servicios volvieron
a exhibir un satisfactorio desempefio; a su vez, la
inversién interna acus6 un importante repunte.
En el sector privado fue particularmente alto €l
incremento del capital instalado en la agricultura
y enlaindustria. De su lado, al expandirse aritmo
semejante al del producto, el consumo privado se
recuper6 de la cafda experimentada en 1991.
(Véase el cuadro 3.)

b) Evelucién de los principales sectores

Lamerma del crecimiento del sector agropecuario
es atribuible a la cafda de los precios interna-
cionales del café y a los costos de 1a transicién
hacia un nuevo esquema, caracterizado por
menores regulaciones y la abolicién de buena
parte de los subsidios gubernamentales, cuando
recién entraban en funciones los nuevos
mecanismos de apoyo al sector. La eliminacion
de los créditos a tasas subsidiadas y la
persistencia durante la primera mitad del afio de
tasas de interé€s relativamente altas en términos
de sus equivalentes en dSlares limitaron el acceso
al crédito agricola para capital de trabajo. Los
créditos contratados por el sector agropecuario
con los bancos estatales y privados aumentaron
mucho menos que 1os destinados a otros sectores,
de manera que su participacion en el total de
colocaciones crediticias se redujo. Por otra parte,

1a apertura comercial a Centroamérica, que en lo
tocante a los granos bésicos no se aplica todavia
en plenitud, repercutié desfavorablemente sobre
algunos cultivos, en especial el frijol.

La cafda de 83.8 d6lares a 64.2 dblares por
saco que sufrié el precio internacional del café
entre 1991 y 1992 afect6 la cosecha de este
producto, que se contrajo 8%. Este retroceso se
vio compensado por la mayor produccién de
banano y, en menor medida, de azicar. La
introduccién de nuevas éreas de cultivo y €l alza
del precio en el mercado internacional
impulsaron la explotacién del banano, en tanto
que lade la caia de azticar result6 estimulada por
¢l segundo factor. El cultivo de productos
agricolas de exportacion no tradicional siguié
expandiéndose.

Heterogéneo fue el desempeiio de los granos
bésicos; mientras la cosecha de arroz crecid
considerablemente, las producciones de maiz
blanco, frijol, sorgo y platano acusaron fuertes
retrocesos. Ello refleja hasta cierto punto la
especializacion de la producci6n agricola que se
viene observando desde mediados de la década
de los ochenta, a partir de la progresiva
liberalizaci6én de los precios y de la
comercializacién. Se observa asf una reduccion
de las 4reas de cultivo tanto de mafz blanco, que
de poco més de 60 mil hectareas cae por debajo
de las 32 mil entre 1989 y 1992, como del frijol,
aunque en este caso sOlo en dltimo afio.. En
cambio, la superficie ocupada con plantaciones
de banano aumenta de casi 29 mil hectéreas en
1989 a 36 000 en 1992; también hay incrementos
en los casos del arroz y de una serie de productos
agricolas no tradicionales, como la macadamia,
¢l meldn, la palma africana y ¢l palmito. Sin
embargo, este fendmeno no es asimilable
estrictamente a una sustitucién de cultivos, pues
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la mayor drea destinada a estos Gltimos productos
representa apenas una pequeia proporcion de las
tierras previamente maiceras.

Por otra parte, €l marco institucional estatal
que regula y respalda al sector agricola estuvo
sometido a una intensa readecuacion, en el marco
de un programa de ajuste estructural (Proyecto de
Reforma Estatal e Inversi6bn Sectorial). Con
aportes del Banco Interamericano de Desarrollo
(150 millones de délares) y del Banco Mundial
(71 millones de d6lares), dicho programa se
propone transformar el Ministerio de Agricultura
(MAG) y el Instituto de Desarrollo Agricola (IDA),
de forma que €l primero se especialice en labores
de investigacion y extension y el segundo, en la
titulacién y consolidacién de asentamientos de
parceleros. El Consejo Nacional de Produccién
(CNP), que se reestructura en forma independiente
del programa, se abocarfa al desarrollo de la
agroindustria y la comercializacion, 4rea en la
que su labor se ha visto ya muy reducida con las
transformaciones a que fue sometida la
institucién en afios anteriores. Los cambios tienen
como propésito incrementar la eficiencia de estos
organismos y evitar la duplicacién de funciones.

Se adoptaron asimismo algunas medidas
especificas para favorecer a determinados grupos
de productores. Cabe mencionar entre ellas la
creacién, aprobada en junio por la Asamblea
Legislativa, del Fondo Nacional de Estabili-
zacion Cafetalera, que otorgaré a los caficultores
un préstamo de 2 000 colones por fanega de café
cosechada. También se ampli6 €l programa de
aseguramiento de cosechas, con €l objeto de
cubrir una serie de cultivos de tipo no tradicional,
lo que favorece en particular a los pequefios
productores. Asimismo, se establecié una Bolsa
Agropecuaria, con la cual se pretende mejorar €l
funcionamiento del sistema de intermediacion.

La actividad ganadera se mantuvo estancada,
porque a la prolongada tendencia a la merma del
hato vacuno derivada de un alto indice de
extraccion, s€ sumaron la creciente matanza de
hembras y terneras y dificultades de caricter
financiero. La produccién de porcinos y aves

tuvo, en cambio, un desempefio més favorable.
(Véanse los cuadros 5 y 6.)

Las perspectivas del sector agropecuario
dependen en gran medida de la trayectoria que
sigan los precios del café en los mercados
internacionales y de la aplicacién o no de
eventuales medidas proteccionistas en contra de
las importaciones de banano por parte de las
naciones europeas.2 Un signo auspicioso en 1992
lo constituyd €l espectacular crecimiento, cercano
al 50%, de las importaciones de maquinaria para
el agro, 1o que augura mejores rendimientos y la
incursi6n en nuevos rubros productivos.

Por su parte, la reactivacién del mercado
interno y, en menor medida, la recuperacion del
Mercado Comiin Centroamericano y €l incipiente
repunte de la economia norteamericana se
erigieron en poderosos estimulos para algunas
actividades manufactureras. El extraordinario
crecimiento que muestran las cifras sectoriales se
halla parcialmente influido por €l reinicio de las
actividades de la Refinadora Costarricense de
Petréleo, S.A. (RECOPE), que en 1991 las habia
paralizado a causa de un terremoto.

La liberalizacién comercial, con el
correspondiente abaratamiento de costos, y el
acceso a créditos externos a tasas de interés més
bajas se constituyeron en importantes fuentes de
estfmulo para la recuperacién de la industria
costarricense. De otro lado, €l consumo interno
aumenté a consecuencia no sélo de la
reactivacion econémica y la mayor liquidez, sino
también de un mayor endeudamiento con la banca
comercial.? Ello se uni6 a una mayor demanda
externa de los restantes paises centroamericanos,
cuyas economias se expandieron en general a
ritmo satisfactorio en 1992, asf{ como de los
Estados Unidos.

El auge de las importaciones de bienes de
capital destinados a la industria puede ser
considerado indicio de una ampliacién y
probablemente una reconversion del aparato
productivo. De hecho, la apertura parece haber
desatado una reacci6n innovadora por parte del
sector manufacturero de Costa Rica. En algunas

ZEn diciembre de 1992 la Comunidad Econémica Europea acordé recortar en 500 mil toneladas a partir del 1 de julio de 1993
las internaciones de banano procedentes de América Latina y aplicar adicionalmente un gravamen de 20 a 25% a dichas

transacciones, asi como otro de 170% a las compras adicionales.

Dentro de las colocaciones totales, la significacién de los créditos destinados al financiamiento del consumo subié de 6 a

12% entre 1991 y 1992.
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rubros, como el quimico, se advirtié un
mejoramiento de la productividad, ya que no
obstante €l fuerte aumento de la produccion el
nidmero de empleos se mantuvo sin variaciones.

Las agrupaciones més dindmicas, aparte de la
refinacién de petr6leo, fueron la de productos
qufmicos y caucho, estimulada por la expansion
tanto de la demanda centroamericana de
quimicos como de las compras de fertilizantes
por parte del sector agricola, en especial en los
rubros bananero y cultivos no tradicionales de
exportacion; €l de textiles, cueros y calzado, al
impulso de la mayor demanda internacional; y el
metalmecinico, que enfrenté un mercado externo
més activo y la recuperacion de la propia
economia costarricense, beneficidndose ademés
del arribo de nuevas inversiones trasnacionales
en el 4rea. (Véase el cuadro 7.)

La construccién no logré recuperarse de la
profunda crisis de los afios anteriores. El término
de la exencion delimpuesto de ventas que favorecia
a los materiales de construccion hizo elevarse los
costos, transforméndose probablemente en un
desincentivo para la actividad. A la vez, los
créditos habitacionales y para la construccién
escasearon. El extraordinario incremento de
las ventas de cemento obedecié s6lo a la
construccion de grandes obras piblicas.

Laactividad terciaria fue la de mayor empuje.
El auge del turismo signific6 un vigoroso estimulo
parael transporte y las comunicaciones, asf como
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para otros servicios. Facilitaron la mencionada
expansién las cuantiosas inversiones en
infraestructura, sobre todo en la regién de
Guanacaste y, en menor medida, San José, y el
mejoramiento del servicio del transporte aéreo,
especialmente con Europa. Por otra parte, una
mayor oferta, junto al incremento de la demanda,
principalmente industrial, redundaron en un
sustancial aumento de los servicios eléctricos. La
gran expansion de las importaciones incentivo €l
comercio; adicionalmente, la liberalizacién del
mercado financiero, la afluencia de recursos
externos y la considerable liquidez activaron los
servicios financieros.

¢) La evolucion del empleo

Con 1la vigorosa reactivacién econémica, el
desempleo se redujo de 5.5% en 1991 a4.1% en
1992, tasa ligeramente superior a la de 1989
(3.8%) y una de los més bajas desde 1980.
Continu6 la instrumentacién del Programa de
Movilidad Laboral, orientado a disminuir en
8 mil los puestos de trabajo en €l sector piblico.
A fines de 1992 el niimero de plazas eliminadas
por esta via se acercaba a 5 mil. Sin embargo,
la reducci6n de personal administrativo parece
haber sido compensada parcialmente por
nuevas contrataciones, particularmente en el drea
de servicios publicos, como educacién y
seguridad.

3. El sector externo

El sector externo mostré gran dinamismo, tanto
en el comercio de bienes y servicios como en €l
flujo de capitales hacia el pafs. De esta forma, las
reservas internacionales oficiales volvieron a
expandirse significativamente.

No obstante €l excelente desempefio de las
exportaciones, €l aumento de las importaciones
fue de tal magnitud que provoc6 una sustancial
ampliacién del déficit comercial. Este
comportamiento obedecié en medida importante
a la liberalizacion de las compras externas, la
desgravacién arancelaria y la expansién del
crédito hacia el comercio, las actividades de
servicios y el consumo personal.

La persistencia del auge de 1a maquila y sobre
todo de la actividad turistica contribuy6 a reducir
la brecha del balance de bienes, 1a cual en 1992

fue més de dos veces superior a la del ejercicio
anterior. (Véase el cuadro 15.)

a) La politica cambiaria

Como parte del proceso de liberalizacion
financiera, en marzo el sistema administrado de
minidevaluaciones fue sustituido por otro de libre
determinacion de la tasa del mercado. De acuerdo
con las nuevas normas, €1 Banco Central s¢ limita
a proveer un tipo de cambio de referencia, cuya
estimacién se basa en el valor diario al que se
cotizan en promedio las divisas en €l mercado.

La reforma del sistema cambiario apunta a la
eliminacién del monopolio del BCCR en la
compra y venta de divisas y, por ende, a una
mayor participaciéon de los bancos privados y
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estatales, asi como de otras entidades financieras,
incluida la Bolsa de Valores, en este mercado.
Por su parte, los importadores y exportadores
quedaron facultados, con algunas excepciones,
que afectan en especial a exportadores de
productos tradicionales, para negociar sin
limitaciones sus retornos de divisas. Medidas
complementarias habilitaron a los bancos para
negociar certificados de inversién y efectuar
préstamos €n moneda extranjera.

E1 BCCR conserv6 su facultad de intervenir en
¢l mercado cambiario. De hecho, merced a la
abundancia de divisas existente al momento de
esta liberalizacion, a partir de marzo el tipo de
cambio se revalu6 y el BCCR actué como
comprador neto a fin de evitar desestimulos a la
exportacién. En diciembre el tipo de cambio
nominal del col6n segufa siendo inferior al
registrado en febrero, con un deterioro del orden
de 8% en términos reales durante el afio,
retornando asf su nivel a valores cercanos a los
registrados durante el perfodo 1987-1990.

b) Las exportaciones

Las exportaciones fisicas crecieron 16%, pese
a la recesién de los mercados europeos, €l
estancamiento de la economia estadounidense
durante la segunda mitad del afio, 1a caida de los
precios internacionales del café y, en el d4mbito
interno, el retroceso del tipo de cambio real.
Ayudaron a las exportaciones la devaluacién real
del afo anterior, €l crecimiento econémico de la
mayorfa de los paises centroamericanos y la
reactivaciéon del MccCA, as{ como ¢l favorable
precio internacional del banano y 1a receptividad
internacional para algunos productos no
tradicionales de exportacién, aparte de la
maquila.

El valor de las exportaciones de banano sigui6
creciendo en forma acelerada (22%), gracias
principalmente a los mayores embarques (18%),
totalizando asi una expansion del orden de 60%
en el trienio. Otro rubro tradicional de
exportacién que evolucioné favorablemente fue
¢l del azicar. (Véase el cuadro 11.) En cambio,
¢l valor de los exportaciones de café disminuy6
23%, debido a los bajos precios internacionales,
pese al moderado aumento de los embarques. Las
ventas de carne al exterior se desplomaron
(-36.2%), no sé6lo por dificultades en su
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produccion y la caida del precio internacional,
sino también como consecuencia de un aumento
del consumo intemo.

La modificacién introducida en octubre de
1991 a la Ley sobre los Certificados de Abono
Tributarioy que aboli6 a partir de diciembre estos
documentos, aunque las emisiones ya efectuadas
continuardn en vigencia hasta 1996, no parece
haber desincentivado a los exportadores.

Por dGltimo, s¢ avanz6 en materia de
desgravacion arancelaria y de liberalizacion de 1a
importaci6n de granos bésicos, en el marco de los
acuerdos de integracién centroamericana, y se
suscribieron convenios comerciales con otros
paises latinoamericanos, entre ellos Venezuela.

c) Las importaciones

Entre los factores que concurrieron al
pronunciado aumento del valor de las importa-
ciones (30%) destacaron el rdpido crecimiento
econ6mico; la aceleracién de la desgravacion
arancelaria, que rebajard, en secis escalones
trimestrales a partir de abril de 40% a 20% los
aranceles maximos, con excepcion del calzado,
los textiles y el vestuario; la eliminacion, a fines
de marzo, de las sobretasas temporales a las
importaciones; la supresién de los dep6sitos
previos de importacién a principios de 1992 y la
desregulacion cambiaria respecto de la compra y
venta de divisas por importadores y
exportadores. Por otro lado, €l debilitamiento del
col6n torné cada vez més atractivas las compras
en €l exterior, en un marco de alta liquidez
relativa y expansién crediticia sesgada hacia
sectores de actividad con mayor propensién a
importar.

El rubro cuyas importaciones se elevaron més
aceleradamente fue el de bienes de consumo
(46%), categoria al interior de la cual los
duraderos mas que se duplicaron, destacando el
caso de los automéviles (Véase el cuadro 13.) A
ritmo igualmente elevado se ampliaron las
internaciones de bienes de capital, lo que
permitié recuperar con creces el retroceso
derivado de la politica de ajuste emprendida en
1991. En consecuencia, aunque con altibajos la
adquisicién de equipo importado aument6
durante el trienio a una tasa anual de 16%. Por su
parte, las compras de bienes intermedios en el
exterior aumentaron 20% en 1992,



d) El saldo de la cuenta corriente y su
financiamiento

A pesar del sensible aumento del déficit de la
cuenta corriente, €l pafs sigui6 acumulando
reservas internacionales, debido a que la
afluencia de capital extranjerosuper6 el alto nivel
alcanzado en 1991 y excedi6 de 600 millones de
dolares.

El mayor aporte se canalizé a través de la
inversion extranjera directa, concentrandose en
actividades de turismo y 1a explotacién bananera.
Asimismo, se registr6 un importante flujo de
capital de corto plazo, atribuible en parte a los
atractivos diferenciales en la tasa de interés con
el exterior y a las nuevas facilidades que provee
el sistema financiero costarricense para el
endeudamiento en d6lares. Por tltimo, €1 ingreso
de capitales privados sigui6 constituyéndose en
una importante fuente de divisas.

Durante €l afio se aprobaron créditos para el
programa de ajuste en el sector agricola y se
efectud el tercer desembolso del PAEIT, por cerca
de 50 millones de délares. El giro de los fondos
correspondientes al PAE III, estimados en 300
millones de délares estd supeditado al

COSTA RICA

cumplimiento de las condiciones acordadas con
el FMI en abril de 1992. La demora en la
legalizacién de las privatizaciones de las
empresas publicas Cementos del Pacifico S.A.
(CEMPASA) y Fertilizantes de Centroamérica
(FERTICA) no contribuy6 a la materializaci6én del
préstamo.

¢) El endeudamiento externo

En 1992 se abonaron 49 millones de d6lares
para disminuir las moras con €l Club de Parfs, en
cumplimiento de 1o estipulado en la renegocia-
Ci6n, llevada a cabo con ese organismo en 1991.
Hacia fines de afio los atrasos respecto de este
acreedor superaban los 60 millones de d6lares.

El valor de los préstamos desembolsados no
experimento variaciones en 1992. Sin embargo,
el monto de los créditos multilaterales y oficiales
en proceso de negociacién excedié de
800 millones de délares. También prosiguieron
las gestiones para obtener, en €l marco de la
Iniciativa las Américas, 1a condonacion de parte
de la deuda bilateral (200 millones de dblares
sobre un total cercano a 500 millones de délares)
de Costa Rica con los Estados Unidos

4. Los precios y las remuneraciones

a) Los precios

La tendencia a la desaceleracion inflacionaria
se hizo sentir de febrero en adelante, con lo que
el indice de precios al consumo acusé en
diciembre una variacién anual de s6lo 17%. Este
resultado, no muy distante del convenido con el
FMI (15%), signific6 un importante avance
respecto del bienio anterior. Sin embargo, €l
incremento del nivel de precios observado en
1992 es sin duda alto cuando se 1o compara con
la trayectoria histérica de la inflacién en Costa
Rica.

Si bien el proceso de liberalizacién de precios
sigui6 adelante y lademanda interna experiment6
una vigorosa ampliacién, el estancamiento del
tipo de cambio nominal y €l impacto de la
apertura comercial externa en €l ensanchamiento
de la oferta de bienes contribuyeron a desacelerar
el ritmo inflacionario.

El ajuste de los precios de algunos articulos
alimenticios y de servicios piblicos cuyas tarifas
se habfan quedado rezagadas dificult6 el avance

hacia una mayor estabilidad. Entre los primeros
resultaron gravitantes las alzas del pan, la carne,
la leche y el azhcar; entre los segundos, los
aumentos de las tarifas de electricidad, agua,
transporte (autobuses) y teléfonos. A ellos se
sumo un encarecimiento en términos reales de los
honorarios médicos y de los servicios de
enseflanza. Las tarifas eléctricas subieron en
forma acelerada (1.8% mensual), a fin de apoyar
¢l financiamiento de las inversiones en el sector
de generacién de energfa y cubrir los mayores
costos operativos en las plantas derivados de la
utilizacién creciente de diesel.

b) Las remuneraciones

El repunte de 4% que experimentaron los
salarios reales no alcanz6 a compensar por
completo €l deterioro sufrido en 1991. El
incremento se dio exclusivamente en el sector
privado (7%), ya que las remuneraciones de los
funcionarios piblicos disminuyeron casi 2% en
¢l marco de la politica del gobierno de quitar

9



Girafico 2
INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

COSTA RICA
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atractivos al empleo en este sector y reducir el
tamafio del aparato del Estado.

En lo tocante a los salarios mfnimos, volvié a
observarse un comportamiento muy diferente

COSTA RICA

entre minimos inferiores y superiores; €stos
Gltimos resultaron especialmente favorecidos,
mientras que los primeros continuaron
deteriordndose.

5. Las politicas fiscal y monetaria

a) La politica fiscal

La politica fiscal fue exitosa. El déficit
financiero del gobierno central se contrajo al
equivalente de 1.9% del PIB (-3.1% en 1991) y,
aligual que en el afio anterior, se obtuvo superavit
primario. Es més, el sector pablico no financiero
fue excedentario (en 1991 habfa experimentado
un pequefio déficit). Por su parte, el Banco
Central sigui6 registrando pérdidas, atribuibles
en lo fundamental a las operaciones de mercado
abierto que tuvo que realizar y a su intervencion
en el mercado cambiario. El déficit consolidado
del conjunto del sector piblico, incluida el 4rea
financiera, ascendi6 al equivalente de 2% del
producto, esto es €l doble de lo acordado con €l
FMI en abril.

La disminucién del déficit pdblico estuvo
asociada a una serie de modificaciones del
sistema tributario sobre la actividad interna asf
como a mejoras en la administracién y reformas
de algunos procedimientos fiscales. También se
registré un aumento en los ingresos basados en €l
comercio exterior.

LLa denominada Ley Reguladora de todas las
Exoneraciones, que eliminé numerosas franquicias y
endurecié las sanciones a los evasores, contribuy6 de
manera determinante al incremento de los
ingresos tributarios. También coadyuvaron el
alza, a principios de afio, del gravamen sobre la
exportacién de banano (de 28 centavos de d6lar
a 50 centavos por caja) y 1a mayor recaudacién
por concepto de aranceles, dado €l incremento
que anotaron las importaciones. En materia
administrativa, destacaron los avances para
mejorar el registro de contribuyentes, la
aceleracion del procedimiento de cobro judicial
de tributos y 1a descentralizacién de oficinas
recaudadoras y funciones resolutorias de la
Administracién Tributaria.

Tales elementos compensaron con holgura los
efectos adversos sobre los ingresos publicos
derivados de la eliminaci6n de las sobretasas a la
importacion, a los menores aranceles y a larebaja

(de 13% a 12%) del Impuesto a las Ventas. La
aceleracion del ritmo de incremento (de 23% en
1991 a 28% en 1992) del rendimiento del
Impuesto sobre la Renta obedecié en parte al
desfase recaudatorio en un escenario de inflacion
declinante. Todo ello incidi6 en €l aumento de la
presion tributaria, que alcanz6 al equivalente de
15.6% del PIB.

Los gastos totales del gobierno central
aumentaron 27% en términos nominales. Los
€gresos por concepto de remuneraciones
personales se mantuvieron estables en términos
constantes, pese al deterioro del salario real
medio, ya que no obstante el Programa de
Movilidad Laboral, la plantilla se increment6.
Las voluminosas transferencias a la Caja
Costarricense de Seguro Social (CcsS), con la
cual s¢ habfa acumulado una abultada deuda,
hicieron aumentar sustancialmente €l gasto total.
Las economfas esperadas con la puesta en
vigencia de 1a nueva ley de pensiones, que reduce
los beneficios jubilatorios, no alcanzaron mayor
significacién en 1992. De hecho, con el fin de
acogerse al sistema anterior de pensiones, hubo
un considerable incremento en €l nimero de
pensionados. Por otro lado, fueron derogadas, por
inconstitucionales, 1as nuevas disposiciones del
Cédigo del Trabajo que obligaban a someter a
laudo arbitral las contiendas salariales entre el
Estado y sus servidores. Tampoco la eliminacion
de los Certificados de Ahorro Tributario (CAT) se
tradujo en una rebaja de los gastos. En cambio, la
cafda de las tasas de interé€s signific6 un alivio
para las finanzas piblicas.

Entre los gastos de capital, aumentaron en
particular los vinculados a la reconstruccion de
daios causados por el terremoto de 1991 en las
plantas eléctricas, entre las que destacan la
geotérmica Miravalles y la hidroeléctrica Toro, y
los relacionados con la modernizacion del
sistema de telecomunicaciones.

Dado se obtuvo financiamiento en el exterior,
¢l sector publico no financiero contrajo su
endeudamiento interno.
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b) La politica monetaria

El panorama monetario se caracteriz6 por una
situaci6n de alta liquidez practicamente durante
todo €l afio. En €l primer semestre este fenémeno
obedecié a la monetizacién del ingreso de
recursos externos; en €l segundo, a una expansion
del crédito interno. En definitiva, el dinero
aumento6 36%.

La operativa bancaria fue objeto de
importantes modificaciones, destinadas a
expandir 1a participaci6n de los bancos privados
en los mercados de dinero y de divisas, asf como
a estimular la competencia entre las instituciones
que conforman el sistema. En enero €l Banco
Central rebaj6 a de 91 a 31 dfas el plazo al que
los bancos comerciales pueden aceptar depGsitos
(Certificados de Inversién). Las nuevas
disposiciones hicieron extensivo adem4s a los
bancos privados el acceso, antes reservado en
exclusividad a los piblicos, al crédito del Banco
Central. De otro lado, la liberalizacién cambiaria
ampli6 los mérgenes de actividad de bancos ¢
instituciones financieras, que quedaron
habilitados para comprar y vender divisas y abrir
cuentas en moneda extranjera, asf como para
ofrecer créditos en dicha moneda.

Las tasas nominales de interés declinaron
durante el primer semestre, de la mano del
descenso de la inflaci6n, el alivio de 1a presién
del sector publico sobre €l mercado de valores y
la caida de las tasas de interés en los mercados
financieros internacionales. El repunte del
segundo semestre, en el marco de una inflacién
declinante, volvi6 a €levar la tasa de interés real.

Sin embargo, la mayor estabilidad cambiaria
hizo incrementarse los rendimientos
equivalentes en ddlares, en especial durante la
primera mitad del afo. En ese lapso tuvo lugar
una fuerte ampliacién de las reservas
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internacionales, consecuencia tanto de los
elevados retornos para la inversién de corto plazo,
como de la mayor intermediacién financiera en
moneda extranjera permitida por la nueva
politica cambiaria. El Banco Central efectu6
cuantiosas compras de divisas con el objeto de
contener la tendencia a la sobrevaluacién del
col6n que se hizo sentir inmediatamente después
de la liberalizacion del tipo de cambio. El
sustancial incremento que experiment6 como
consecuencia la liquidez llev6 al BCCR a efectuar
operaciones de mercado abierto, que consistieron
en ventas masivas de bonos de estabilizacién y
enel establecimiento de un sistema de colocaciones
de corto plazo mediante subastas diarias. ’

Durante la segunda mitad del afio, €l marcado
descenso de las tasas de interés, fruto de la
abundante oferta de divisas, atenu6 el flujo de
capital externo; sin embargo, 1a expansién del
crédito redund6 en una fuerte creacién
secundaria de dinero. El crédito interno creci6
25% para el aio en su conjunto, 1o cual se explica
principalmente por el incremento de 46% en €l
crédito al sector privado en moneda nacional. El
crédito en moneda extranjera se expandi6 aritmo
ain mayor, pero su significacion dentro del total
sigui6 siendo escasa. Hacia fines del afio el BCCR
fortaleci6 los instrumentos de control
cuantitativo, destacando en este sentido la subida
de la tasa de encaje legal, 1a que se empin6 asi
por encima de 30%.

A diferencia de afios anteriores, en 1992 los
depésitos en dllares practicamente no se
incrementaron. La explicacion €s que la tasa de
interés para dep6sitos en moneda nacional
resultd6 mucho més atractiva, en tanto que la
liberalizacién cambiaria morigeraba las
expectativas de una devaluacién dréstica del colon.
Asi, los depositos a plazo en moneda nacional
aumentaron 47%.



Cuadro 1

COSTA RICA: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS

COSTA RICA

1985 198 1987 1988 1989 1990 1991 1992°
Indices (1980=100)
Producto interno bruto a precios
de mercado 1010 1063 1111 1147 1210 1251 1278 1370
Ingreso nacional bruto 91.2 1020 99.1 1002 1043 1066 1083 1125
Poblacion (millones de habitantes) 2.6 2.7 2.8 29 3.0 30 31 32
Producto interno bruto por habitante 873 893 9.7 911 935 942 938 98.1
Tipo de cambio real efectivo IPC 1368 146.5 1531 1598 150.5 1536 1654 1575
Tipo de cambio real efectivo IPM b 1104 1180 129.7 1387 1330 1394 1476 1434
Relaciones porcentuales
Resultado del sector
piblico no financiero/PIB -19 -11 -0.2 0.1 -2.5 =25 -0.1 0.7
Resultado financiero del
gobierno central/PIB 2.2 -34 -2.0 -2.1 -4.1 -4.4 -3.1 -1.9
Dinero (M1)/PIB 162 147 142 140 138 111 98 10.6
Tasa de desocupaci6n urbana ° 6.7 6.7 59 6.3 37 54 6.0 43
Tasas porcentuales de variacion

Producto interno bruto 0.7 53 4.5 3.2 5.5 34 21 7.2
Producto interno bruto por habitante 2.1 23 1.6 0.4 2.6 0.7 -0.4 4.6
Ingreso nacional bruto 15 11.9 -2.8 11 4.0 23 1.6 39
Precios al consumidor

Diciembre a diciembre 11.1 154 164 253 100 273 253 17.0
Sueldos y salarios reales 9.1 6.1 -9.6 -4.5 0.6 1.7 -4.6 4.1
Valor corriente de las exportaciones
de bienes y servicios -4.4 143 40 116 137 72 103 17.3
Valor corriente de las importaciones
de bienes y servicios 22 52 214 41 214 136 -5.1 28.6

Millones de dolares

Sector externo
Balance comercial -55 54 -177 75 217 364 43 -299
Servicio de factores -290 28 306 -359 -389 -252 -173 -211
Balance en cuenta corriente -302  -195 -444 -394 567 -561 -165 -456
Balance en cuenta de capital 362 289 481 636 713 364 513 606
Variacion de las reservas
internacionales netas 51 78 11 226 150 -201 342 150
Deuda externa total 4140 4079 4384 4470 4488 3930 4016 4022

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
* Cifras preliminares. b Corresponde al tipo de cambio de las exportaciones.

€ A partir de 1987, se trata de promedios

anuales. Hasta 1986 correspondfan 3 promedios anuales de las tasas cuatrimestrales obtenidas de las encuestas de hogares.
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Cuadro 2

COSTA RICA: EVOLUCION DEL INGRESO NACIONAL BRUTO REAL

Ingreso nacional bruto

(a+b+c+d)

a) Producto interno bruto

b) Efecto de la relaci6n de
precios del intercambio

c) Ingresos netos de factores
del exterior

d) Transferencias privadas netas

recibidas del exterior

Indices (1980 = 100)

Composicién porcentual

1990 1991 19927 1980 1990 1991 1992?
1066 1083 1125 94.4 80.4 80.0 71.5
1251 1278 1370 1000 1000 100.0  100.0

- -15.7 -17.8 19.9

99.6 65.0 76.4 6.2 49 3.1 3.4

2414 2126 2162 0.6 1.1 0.9 09

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

* Cifras preliminares. ® Hasta 1991, las cifras provienen del balance de pagos en délares corrientes del Fondo Monetario
Internacional; las correspondientes a 1992 fueron estimadas por la CEPAL sobre la base de informacién del Banco Central de
Costa Rica. Dichas cifras se convirtieron a valores constantes de 1980 mediante {ndices de valor unitario calculados por la CEPAL.

Cuadro 3

COSTA RICA: OFERTA Y DEMANDA GLOBALES?®

Indices (1980=100) Composicion Tasas de variacién
porcentual
b b 92b
1990 1991 1992 1980 1992 1989 1990 1991 19
Oferta global 1240 1220 1368 1468 1465 8.8 41 -1.7 122
Producto interno bruto
a precios de mercado 1251 127.8 137.0 1000 1000 55 34 21 72
Importaciones de bienes
y servicios © 121.8 1095 1363 468 465 17.0 56 -10.0 244
Demanda global 1240 1220 1368 1468 146.5 8.8 41 -1.7 122
Demanda interna 1012 938 103.0 1130 849 75 09 72 9.8
Inversién bruta interna 107.1 925 1135 266 220 95 49 -13.7 228
Inversién bruta fija 122.6 1069 1274 239 222 154 145 -128 192
Construccién 868 76.3 13.7 11.1 27 -121
Magquinaria y equipo 170.7 148.0 10.2 197 303 -133
Pablica 713 622 48 14.0 94 -12.7
Privada 1355 118.1 19.1 15,6 152 -128
Variaci6n de existencias  -30.7 -363 -103 2.7 -0.2
Consumo total 993 943 998 864 629 6.9 -04 51 58
Gobierno general 106.7 105.7 1089 182 145 35 20 -09 3.0
Privado 974 912 973 682 484 8.0 -1.0  -63 6.7
Exportaciones de bienes
y servicios © 2005 2159 2496 338 616 11.1 10.0 77 156
Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales y del Fondo Monetario Internacional.
* Sobre la base de cifras valoradas a precios de mercado, en d6lares constantes de 1980, al lipo de cambio ajustado. ® Cifras

preliminares. € Las cifras de exportaciones e importaciones de bienes y servicios se obtuvieron del balance de pagos en d6lares
corrientes del Fondo Monetario Internacional, convertidos a valores constantes de 1980 mediante [ndices de valor unitario

calculados por la CEPAL.
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Cuadro 4

COSTA RICA

COSTA RICA: COMPOSICION Y FINANCIAMIENTO DE LA INVERSION BRUTA INTERNA
(Como porcentaje del producto interno bruto) *

Inversi6n interna bruta
Inversi6n bruta fija
Construccién
Magquinaria y equipo
Variacién de existencias

Ahorro interno bruto

Ingresos netos por el servicio

de factores °

Efecto de la relacién de precios

del intercambio ©

Transferencias unilaterales privadas °

Ahorro nacional bruto
Ahorro externo

1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992
194 242 239 216 224 228 192 220
185 196 207 193 212 234 200 222
104 103 97 96 101 95 82
81 94 111 97 110 139 118
10 45 32 23 13 07 -08 -02
259 283 285 298 288 314 362 371
80 78 77 -85 -84 49 31 -34
79 27 90 99 -110 -157 -17.8 -199
12 10 10 09 08 11 09 09
111 189 128 123 102 118 163 146
83 53 112 93 123 109 30 74

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
® A precios de mercado, en d6lares constantes de 1980, al tipo de cambio ajustado.

Cuadro 5

® Cifras preliminares.

€ Hasta 1991, las
cifras provienen del balance de pagos en délares corrientes del Fondo Monetario Internacional; las correspondientes a 1992
fueron estimadas por la CEPAL sobre la base de informacién del Banco Central de Costa Rica. Dichas cifras se convirtieron a
valores constantes de 1980, mediante fndices de valor unitario, calculados por la CEPAL.

COSTA RICA: PRODUCTO INTERNO BRUTO POR CLASE DE ACTIVIDAD ECONOMICA,
A PRECIOS DE MERCADO DE 1980

Producto interno bruto

Bienes

Agricultura b
Industrias manufactureras
Construccién

Servicios basicos
Electricidad, gas y agua
Transporte, almacenamiento
y comunicaciones

Otros servicios
Comercio, restaurantes
y hoteles
Establecimientos financieros,
seguros, bienes inmuebles y
servicios prestados a las
empresas

Propiedad de vivienda
Servicios comunales, sociales
y personales

Servicios gubernamentales

Indices (1980=100) Composici6n Tasas de variacién
porcentual

1990 1991 1992 1980 1992° 1989 1990 1991 1992°
1251 1278 1370 1000 1000 55 34 21 7.2
1232 1270 1346 42.6 419 6.1 21 30 60
1363 1447 1491 17.8 194 74 25 62 3.0
1240 126.7 139.9 18.6 190 34 26 21 105

83.5 772 77.5 6.2 35 124 23 715 03
1609 166.5 184.6 63 8.5 7.8 6.6 35 109
1690 1766 189.8 2.1 29 50 65 45 7.5
1568 1614 1820 42 56 94 67 29 128
1222 1236 1331 51.0 496 46 41 1.1 1.7
1181 1184 1341 20.1 197 53 48 0.2 133
1447 1469 1583 11.3 13.1 60 55 15 78
121.0 1233 1258 6.0 55 28 22 19 20
1134 1156 1175 19.6 168 28 23 1.9 1.7
1096 110.7 111.8 152 124 20 1.5 1.0 1.0

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales, reponderadas con la estructura a precios corrientes del afio 1980. Por tanto, las
tendencias oblenibdas no coinciden necesariamente con las publicadas por el pafs en sus cdlculos a precios constantes.
# Cifras preliminares. Incluye Minerfa.
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COSTA RICA: INDICADORES DE LA PRODUCCION AGROPECUARIA

Cuadro 6

Indice de la produccién
agropecuaria (1980=100)
Agricola

Pecuaria

Silvicola

Piscicola

De exportacién tradicional
Café
Banano
Cafa de azicar
Cacao

De consumo interno
Arroz
Maiz
Frijol
Sorgo
Plitano

Beneficios °
Vacunos
Porcinos
Aves

Otras producciones
Leche
Huevos °

Madera
Volumen de la pesca °

Composicién Tasas de variacién
1990 1991 1992° porcentual

(1985) 1989 1990 1991 1992°

1331 1413 1458 100.0 84 27 6.2 3.2

139.2 1469 1526 635 9.8 1.7 55 39

1226 1324 138.1 284 38 6.2 8.0 43

91.7 1082 99.7 35 - 64 180 -1.9

1170 1026 1104 1.9 53 134 -123 7.6

Produccién de los principales cultivos ©

153 162 149 - -3.2 58 -8.0

1598 1713 1921 21.1 8.0 72 121

2756 2948 3158 -10.2 9.7 7.0 71

4 3 2 - - <250 -25.0

190 183 208 262 -124 3.7 134

66 57 42 -80 -185 -13.6 -263

32 36 37 -185 455 12.8 11

3 2 1 -40.0 -533 -364 -364

92 96 93 6.1 22 4.4 34

Indicadores de la produccién pecuaria

170 178 178 25 6.0 51 0.1

20 26 27 - - 300 35

25 27 33 15.0 8.7 80 204

402 415 437 31 59 31 53

392 440 460 13.8 156 122 4.5

Indicadores de otras producciones

643 759 700 543 63 180 -7.8

24 21 22 50 143 -125 4.8

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Costa Rica.

® Cifras preliminares.
¢ Millones de litros.

16

¢ Millones de unidades.

® Calculado sobre la base del valor bruto de la produccién, en colones de 1986.
Miles de metros cdbicos.

° Miles de toneladas.



COSTA RICA

Cuadro 7
COSTA RICA: INDICADORES DE LA PRODUCCION MANUFACTURERA

Composicién Tasas de variacién
1990 1991  1992% porcentual
1992? 1990 1991 19922

Indice del valor agregado

(1980=100) 124.5 1271 140.5 100.0 2.6 21 10.5
Bienes de consumo
Alimentos, bebidas y tabaco 117.3 126.7 131.8 452 56 8.0 4.0
Beneficio de café 127.5 135.1 124.3 6.7 33 6.0 -8.0
Carne 77.5 91.2 81.8 25 2.1 17.7 -10.3
Azicar 1176 124.8 136.8 39 11.8 6.1 9.6
Textiles, cueros y calzado 107.1 100.9 113.2 7.9 1.1 -5.8 12.2
Muebles y madera 116.1 105.5 103.8 44 6.6 -9.1 -1.6
Imprenta, editoriales ¢
industrias conexas 1124 109.1 119.8 3.7 -4.6 29 9.8
Bienes intermedios
Papel y productos de papel 149.6 155.6 157.4 39 14.0 4.0 1.2
Sustancias quimicas 1155 119.2 1413 4.0 38 32 18.5
Refinacion de petr6leo 58.2 44.0 69.5 59 -36.1 -24.4 579
Minerales no metalicos 138.8 131.2 137.0 2.6 6.7 -5.5 4.4
Metalmecanica 131.4 130.8 149.0 8.4 50 -0.4 13.9

Otros indicadores de la
produccién manufacturera

Indices de empleo (1968=100) 200.1 2063  217.4 1.6 31 54
Indice de consumo industrial
de electricidad (1980=100) 148.3 156.0 176.8 53 52 133

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Costa Rica.
® Cifras preliminares.

Cuadro 8
COSTA RICA: GENERACION Y CONSUMO DE ELECTRICIDAD

Miles de MWh Tasas de variacion

1990 1991 1992° 1989 1990 1991 1992°
Generacion 3543 3808 4076 6.9 58 7.5 7.0
Hidroeléctrica 3497 3630 3560 9.1 54 3.8 -1.9
Térmica 46 177 516 -66.3 438 284.8 191.5
Consumo 3304 3411 3652 5.2 58 32 71
Residencial 1560 1614 1661 37 7.0 35 29
Industrial 923 969 1096 10.1 6.2 5.0 13.1
Alumbrado piblico -9 102 168 1.1 2.2 12.1 64.7
Comercial 730 726 727 32 37 -0.5 0.1
Importacién neta 163 7 -68
Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Costarricense de Electricidad (ICE) y del Banco Central de Costa Rica.
® Cifras preliminares. Incluye el consumo de energfa eléctrica en proyectos de construccién del propio Instituto Costarricense

de Electricidad (ICE).
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Cuadro 9

COSTA RICA: EVOLUCION DE LA OCUPACION Y DESOCUPACION *

1980
1981
1982
1983
1984
1985
1986
1987
1988
1989
1990
1991
1992°

Miles de personas Tasas Tasas de desocupacién
de par-
Poblacién Fuerzade  Ocupa- Desocu- ticipa- .

total trabajo ciéfr,l pacién ciérrﬁ’ Nacional Urbana Rural
2284 770 725 46 337 59 6.0 59
2353 796 726 70 338 8.7 9.1 84
2424 839 760 79 346 9.4 2.9 83
2 496 844 768 76 338 9.0 85 9.6
2 596 866 797 69 334 7.9 6.6 9.2
2642 888 827 61 336 6.9 6.7 7.0
2723 911 854 57 335 6.2 6.7 5.6
2791 978 923 55 35.0 5.6 59 53
2870 1 006 951 55 351 55 6.3 4.7
2941 1026 987 39 349 38 37 38
3010 1 067 1017 50 354 4.6 54 4.1
3082 1 066 1007 59 346 5.5 6.0 52
3154 1087 1043 44 345 4.1 43 38

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de 1a Direccién General de Estadfstica y Censos.

® A partir de 1987, las cifras corresponden a daios del mes de julio, recogidos por las encuestas de hogares de propésitos miltiples.

Porcentaje de la fuerza de trabajo sobre la poblacién total.

¢ Cifras preliminares.

Exportaciones fob

Valor
Volumen

Valor unitario

Importaciones fob

Valor
Volumen

Valor Unitario

Relacion de precios del
intercambio fob/cif

Poder de compra de las exportaciones

Quéntum de la exportaciones
Quiéntum de las importaciones

Relacion de precios del intercambio

Cuadro 10
COSTA RICA: PRINCIPALES INDICADORES DEL COMERCIO EXTERIOR DE BIENES
1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992°

Tasas de variacion
-59 155 2.0 6.7 129 1.6 10.1 15.9
-4.9 1.3 20.7 4.2 13.9 7.1 5.0 233
-1.0 141 -155 24 -0.9 5.2 4.8 -6.0
0.8 4.4 19.1 2.7 22.9 143 -5.5 30.1
-0.9 10.4 16.2 0.7 18.1 56 -105 29.7
1.7 5.4 2.6 2.0 4.1 8.2 56 03
-2.8 201 -178 0.1 48 -122 0.6 -6.5

Indices (1980=100)
95.7 1164 1155 1205 130.6 1228 1282 147.7
1128 1142 1379 1437 163.7 1753 1841 2269
77.0 85.1 98.8 995 1175 1241 111.0 1440
849 1019 838 839 79.8 70.1 69.6 65.1

(fobycif)

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Costa Rica.
* Cifras preliminares.
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Cuadro 11
COSTA RICA: EXPORTACIONES DE BIENES, FOB

COSTA RICA

Millones de délares Composicion porcentual Tasas de variacién
1990 1991 1992 1990 1991 1992 1989 1990 1991 1992°
Total 1354 1491 1727 1000 100.0 1000 129 16 10.1 15.9
Centroamérica 135 178 272 10.0 11.9 15.7 10.8 6.3 319 528
Resto del mundo 1219 1313 1455 900 881 842 131 25 7.7 108
Principales exporta-
ciones tradicionales - 635 756 760 469 50.7 44.0 54 -0.6 19.1 0.5
Café 245 264 203 181 177 118 92 -146 78 -231
Banano 315 397 485 233 266 28.1 285 109 260 222
Carne 49 69 44 3.6 4.6 2.5 -7.1 -58 408 -36.2
Azicar 25 25 27 1.8 1.7 1.6 250 66.7 - 8.0
Cacao 1 1 1 0.1 0.1 0.1 - - - -
Exportaciones no
tradicionales 719 735 967 531 493 560 207 3.6 22 316
Camarones y pescado 45 37 33 25 w342 40 -17.8
Plantas, flores y follaje 58 59 66 43 4.0 38 13.2 40.0 1.7 119
Pifias 38 39 42 28 2.6 24 290 -2.2 2.6 77
Prend%s de vestir 37 34 49 2.7 23 2.8 75 -13.1 -8.1 44.1
Otros 541 566 810° 40.0 380 469° 208 4.6 46 43.1°

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Costa Rica y de la Direccién General de Estadfstica y Censos.

? Cifras preliminares.

COSTA RICA: VOLUMEN DE EXPORTACIONES DE PRINCIPALES PRODUCTOS

No incluye el valor agregado nacional incorporado a la magqpuila.

Cuadro 12

¢ Incluye camarones y pescado.

Miles de toneladas

Tasas de variacién

1990 1991 1992° 1989 1990 1991 1992*
Café 140 145 148 92 6.9 3.6 2.1
Banano 1430 1467 1730 24.1 8.7 2.6 17.9
Carne 19 27 17 -125 95 42.1 -37.0
Azicar 63 89 98 -6.1 37.0 41.3 10.1

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Ceutral de Costa Rica.

® Cifras preliminares.
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Cuadro 13
COSTA RICA: IMPORTACIONES DE BIENES, CIF

Millones de dolares  Composicion porcentual

Tasas de variacién

1990 1991 1992° 1990 1991 1992 1990 1991 1992°
Total 2046 1930 2515 1000 1000 1000 137 -5.7 303
Bienes de consumo 461 439 643 225 227 25.6 213 48 465
Duraderos 132 109 251 6.5 5.6 100 245 -174 1303
No duraderos 329 330 392 16.1 17.1 156 201 03 188
Materias primas y bienes
intermedios b 1118 1096 1314 546 568 522 §3 20 199
Petr6leo y combustibles 216 206 236 106 10.7 94 325 -46 146
Materiales de construccion 54 72 86 2.6 3.7 34 38 333 194
Otros 848 818 992 414 424 394 01 -35 213
Bienes de capital 467 39s 558 228 205 222 308 -154 413
Agricola 11 9 12 0.5 0.5 05 222 -182 333
Transporte 119 101 149 58 52 59 240 -151 475
Otros ° 337 285 397 165 148 158 337 -154 393

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Costa Rica y de la Direccién General de Estadistica y Censos.
® Cifras preliminares. b Incluye petréleo parcialmente refinado. © Se refiere a construccién, otros y bienes de capital para

industria y minerfa.
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COSTA RICA

Cuadro 14
COSTA RICA: EVOLUCION DE LOS TIPOS DE CAMBIO
(Promedios anuales y trimestrales)

Tipos de Indices del tipo de cambio real efectivo ® (1985=100)
cambio elaborado con el indice de:
nominales *
(colones Precios al consumidor © Precios al por mayor d
por
délar) Exportaciones Importaciones Exportaciones  Importaciones

1978 8.57 70.0 67.1 95.4 90.9
1979 8.57 72.0 68.1 92.6 873
1980 9.24 73.1 70.2 90.6 87.4
1981 21.18 124.1 126.7 127.4 129.4
1982 39.77 126.3 125.8 115.7 114.4
1983 41.56 101.7 100.3 96.9 95.1
1984 44.40 97.8 97.4 96.0 95.5
1985 50.45 100.0 100.0 100.0 100.0
1986 56.00 107.1 103.1 106.9 102.2
1987 62.78 1119 104.2 117.5 108.4
1988 75.80 116.8 111.8 125.7 118.1
1989 81.51 110.0 104.8 120.5 1133
1990 ' 91.58 1123 104.0 126.3 114.5
1991 122.43 1209 114.8 133.7 123.2
1992 134.56 115.1 109.6 129.9 119.0

1991
I 109.68 120.0 112.0 1324 120.2
i 119.88 118.6 1134 132.1 122.7
m 127.21 120.4 115.1 133.1 123.6
v 132.96 124.5 118.7 137.1 126.2

1992
I 136.22 119.5 114.1 132.4 121.9
11 130.28 110.5 105.5 124.8 114.7
11 134.85 116.9 110.1 133.2 120.6
v 136.88 113.6 108.8 129.2 118.8

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Fondo Monetario Internacional (FM1), Estadisticas firancieras internacionales (varios

nimeros).

? Promedio ponderado de las transacciones efectivas de bienes y servicios de la exportacién e impostacion. b Corresponde al
promedio de los fndices del tipo de cambio real del col6n con respecto a las monedas de los principales pafses con que Costa
Rica mantiene intercambio comercial, ponderados por la importancia relativa de las exportaciones o las importaciones, segtn el
caso, hacia o desde esos pafses. Las ponderaciones corresponden al promedio del perfodo 1986-1990. Para la metodologfa y las
fuentes utilizadas, véase el apéndice técnico del Estudio Econdmico de America Latina, 1981. € En todos los pafses se usé
el fndice de precios al consumidor. 4 En Costa Rica se utilizé el fndice de precios al por mayor al igual que en el resto de los
pafses. Cvando no se dispuso de esta informacién, los cdlculos se efectuaron con el fndice de precios al consumidor.
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Cuadro 15
COSTA RICA: BALANCE DE PAGOS
(Millones de délares)

1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991  1992°

Balance en cuenta corriente 302 195 444 394 567 -561 -165  -456
Balance comercial -55 54 -177 -75 -217 -364 -43 -299
Exportaciones de bienes y servicios 1220 1395 1451 1620 1841 1974 2176 2554
Bienes fob 939 1085 1107 1181 1333 1354 1491 1727
Servicios reales ° 281 310 345 439 508 620 686 827
Transporte y seguros 50 54 57 3 80 95 105 108
Viajes 123 138 145 182 213 285 323 429
Importaciones de bienes y servicios 1275 1341 1628 1695 2059 2338 2219 2853
Bienes fob 1001 1045 1245 1279 1572 1797 1698 2209
Servicios reales © 274 296 383 417 487 541 521 644
Transporte y seguros 145 151 178 17 204 236 236 304
Viajes 58 67 77 76 119 156 157 182
Servicios de factores -290 -285 -306 -359 -389 -252 -173 211
Utilidades =22 -15 -25 -33 -52 -56 -44 -55
Intereses recibidos 45 41 36 38 107 115 93 89
Intereses pagados y devengados -304 304 -308 -356 -435 -303 -215  -238
Trabajo y propiedad -8 -8 -9 -7 -10 -7 -8 -7
Transferencias unilaterales privadas 43 37 39 40 39 55 51 54
Balance en cuenta de capital 362 289 481 636 713 364 513 606
Transferencias unilaterales oficiales 176 115 187 215 152 137 8373
Capital a largo plazo 345 -56  -363 -98 60 548 438 264
Inversién directa 65 57 76 121 95 160 137 195
Inversién de cartera -14 -3 - -6 -13 -28 -13
Otro capital a largo plazo 293 -111 439 -213 -22 416 314 69
Sector oficial © 344 40 378 202 33 401 280 23
Préstamos recibidos 599 278 98 252 334 758 449 288
Amortizaciones -255 -305 -473 454 -362  -311 -170 -265
Bancos comerciales © -16 -14 -8 -10 3 2 2 2
Préstamos recibidos - - - - - -
Amortizaciones -16 -14 -8 -10 -3 -2 2 -2
Otros sectores © -34 -57 -53 -1 13 17 36 48
Préstamos recibidos 67 69 69 60 71 100 111
Amortizaciones -102  -126 -122 -61 -57 -84 -76
Capital a corto plazo -302 133 526 294 292 377 -121 168
Sector oficial -195 151 471 329 251 -323 -214
Bancos comerciales -2 3 14 11 7 1 -6
Otros sectores -105 -22 40 -46 34 -56 99
Errores y omisiones netos 143 98 131 225 209 56 113 101
Balance global 60 9% 37 242 146 -197 349 150
Variacion total reservas (- aumento) -51 -78 -11 226 -150 201 -342  -150
Oro monetario -11 -4 4 23 -1 -1 -8 -2
Derechos especiales de giro - - - - - -2 1 -
Posicién de reserva en el FMI - - - - - - - -
Activos en divisas -62 -35 39 -186 -68 224 -401 -123
Otros activos -10 -23 -15 -3 -45 4 -7 -12
Uso del crédito del FMI 33 -16 -40 -61 -36 -24 72 -13

Fuente: 1985-1991: CEPAL, sobre la base de informacién proporcionada por el Fondo Monetario Internacional.
1992: CEPAL, sobre la base de informaci6én proporcionada por el Banco Central de Costa Rica.
* Cifras preliminares. b Incluye Otros servicios no factoriales. Incluye Préstamos netos concedidos y Otros activos y
pasivos. ‘Es igual a Variaci6n total de las reservas (con signo contrario), mds Asientos de contrapartida.
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COSTA RICA

Cuadro 16
COSTA RICA: INDICADORES DEL ENDEUDAMIENTO EXTERNO
1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992
Millones de ddlares
Deuda externa total 4140 4079 4384 4470 4488 3930 4016 4022
Piblica 3524 3484 3765 3833 3801 3173 3268 324
De bancos comerciales 1459 1463 1383 1470 1472 632 32 23
De instituciones multilaterales 1036 1024 1345 1292 1192 1179 1316 1298
De fuentes bilaterales 905 907 946 991 1068 1322 1347 1390
Bonos y FRNs 74 73 69 68 55 30 560 542
Otros © 50 17 22 13 14 10 13 11
Privada 616 595 619 637 687 757 748 758
Corto plazo d 315 307 317 326 349 408 387 387
Mediano y largo plazo © 301 288 302 311 338 349 361 371
Deuda externa piiblica
Desembolsos netos 373 121 452 209 119 487 291 339
Servicio 453 345 274 266 259 1314 362 549
Amortizaciones 117 161 171 141 152 1114 197 342
Intereses 336 184 103 125 107 200 165 207
Porcentajes de las exportaciones de bienes y servicios
Deuda externa total 3394 2924 3022 2759 2438 1991 1846 1575
Servicio de la deuda externa publica 371 247 189 164 141  66.6 166 215
Intereses netos & 212 189 187 196 178 95 5.6 58
Servicios/desembolsos 121.4 285.1 60.6 1273 2176 2698 1244 1619
Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Costa Rica.
# Cifras preliminares. " Pa garés del Banco de la Reserva Federal de los Estados Unidos (Federal Reserve Notes).  © Excluye

los certificados de devolucién de la presa de divisas (C.D.'s "presa”) que el Banco Central colocé en el sector privado en 1981.
Comprende, principalmente, créditos comerciales.

los rubros considerados en el balance de pagos.

© No garantizada por el Estado.
diferencia entre el saldo del aiio en estudio y el saldo del aiio anterior, més las amortizaciones del afio en estudio.

Calculados por CEPAL mediante la

8 Comprende
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Cuadro 17

COSTA RICA: EVOLUCION DE LOS PRECIOS INTERNOS

1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 19927
Variacion de diciembre a diciembre
Indice de precios al consumidor b 111 154 164 253 100 273 253 17.0
Alimentos 50 177 121 319 76 260 221 19.0
Indice de precios mayoristas © 76 119 109  19.7 107 279 223 12.7
Variacién media anual
Indice de precios al consumidor b 150 118 168 208 165 190 28.7 21.8
Alimentos 123 119 147 202 179 182 260 239
Indice de precios mayoristas © 104 9.0 106 179 146 149 281 18.2

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Direccién General de Estadfstica y Censos y del Banco Central de Costa Rica.
* Cifras preliminares. Corresponde al ingreso medio y bajo del 4rea metropolitana de San José, considerando 1975 como aiio

base. © El afio base considerado fue 1978=100.

Cuadro 18

COSTA RICA: EVOLUCION DE LAS REMUNERACIONES

Indices (1985=100)

Tasas de variacion

1990 1991 1992° 1989 1990 1991 1992°
Sueldos y salarios medios
nominales 205.1 251.9 3194 17.2 21.1 22.8 26.8
Sector pablico 198.3 258.2 308.5 18.7 20.1 30.2 19.5
Gobierno central 2324 3109 367.2 222 17.6 338 18.1
Instituciones auténomas 180.7 236.1 2834 16.6 20.1 30.7 20.0
Sector privado 203.9 246.9 320.3 17.6 22.6 211 29.7
Sueldos y salarios reales b 93.6 893 93.0 0.6 1.7 -4.6 4.1
Sector publico 90.5 91.6 89.8 1.9 0.8 1.2 -1.9
Gobierno central 106.0 110.3 107.0 4.8 -12 4.0 -3.0
Instituciones auténomas 824 83.8 825 0.1 09 1.6 -1.5
Sector privado 93.2 87.6 933 0.9 3.0 -6.0 6.5
Salario minimo
Nominal
Nivel superior 1924 2404 310.8 134 31.0 249 29.3
Ni‘\,/el inferior 234.1 279.6 3394 214 20.1 194 214
Real
Nivel superior 87.8 853 90.5 -2.5 9.9 -29 6.2
Nivel inferior 106.9 99.2 98.9 42 0.9 -7.2 -03
Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Ministerio de Trabajo.
* Cifras preliminares. Deflactado por el fndice de precios al consumidor de ingresos medios y bajos del 4rea metropolitana

de San José.
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COSTARICA

Cuadro 19
COSTA RICA: INGRESOS Y GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL

Millones de colones Porcentajes del PIB Tasas de variaci6n

1990 1991 1992% 1990 1991 1992% 1990 1991 19922

1. Ingresos corrientes 76 010 102 150 140000 14.6 148 16.0 168 344 37.1
Ingresos tributarios 73233 99053 137309 140 144 157 192 353 386
Directos 13884 17089 23632 27 25 27 225 231 1383
Indirectos 59349 81964 113677 114 119 130 184 381 38.7
Sobre el comercio exterior 20653 29931 34286 40 43 39 80 449 146
Ingresos no tributarios 2777 2180 1447 0S5 03 02 -240 -215 -336
Transferencias corrientes . 917 1244 . 01 01 .. 357
2. Gastos corrientes 87977 113471 140950 169 16.5 161 264 29.0 242
Remuneraciones 30204 37437 45480 58 54 52 273 239 215
Otros gastos corrientes 57773 76034 95470 11.1 110 109 259 316 25.6
3. Resultado de la cuenta
corriente (1 - 2) -11967 -11 321 950 .23 16 -0.1
4. Gastos de capital 11166 9917 16050 2.1 14 18 -12.8 -11.2 61.8
Inversién real 3821 4081 4900 07 06 06 257 68 201
Otros gastos de capital 7345 5837 11150 14 08 13 -248 -205 910
5. Gasto total (2 + 4) 99143 123388 157000 19.0 179 179 203 245 27.2

6. Resultado financiero (1 - 5) 23133 21238 17000 -44 -31 -19

7. Financiamiento 23133 21238 17000 44 31 19
Interno neto b 21124 14937 12350 40 22 1.4
Créditos recibidos 3000 -2500 2000 06 04 0.2
Colocaci6n neta de bonos 17582 27938 34 4.1
Otras fuentes (neto) 542 -10501 10350° 0.1 -15 12
Externo neto 2009 6301 4650 04 09 0S5
Créditos recibidos 5177 11854 13800 1.0 1.7 1.6
(-) Amortizaciones 3168 5553 9500 0.6 0.8 1.1

Otros - - 350

Relaciones
(Porcentajes)

Ahorro corriente/gastos de capital -107.2  -114.2 -5.9
Resultado financiero/gastos

corrientes 26.3 18.7 12.1
Resultado financiero/gastos totales 233 17.2 10.8
Financiamiento interno/resultado

financiero - 91.3 703 72.6
Financiamiento externo/resultado
financiero 8.7 29.7 274

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Ministerio de Hacienda de Costa Rica.
® Cifras preliminares. ® Del Banco Central de Costa Rica.  * Incluye colocacién de bonos.
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Cuadro 20
COSTA RICA: INGRESOS Y GASTOS DEL SECTOR PUBLICO

NO FINANCIERO CONSOLIDADO

1. Ingresos totales
1.1 Corrientes
1.2 De capital

2. Gasto total
2.1 Corrientes
De consumo
Sueldos y salarios
Compras de bienes
y servLcios
Otros
Transferencias al sector
privado
Intereses
2.2 De capital
Inversi6n real
Inversi6n financiera ©
Transferencias

3. Resultado financiero (1 - 2)

4. Financiamiento
Interno neto
Créditos netos
Otros (netos)
Externo
Créditos recibidos
(-) Amortizacién

Millones de colones

Porcentajes del PIB

Tasas de variacién

1990 1991  1992* 1990 1991 1992° 1990 1991 1992°
136 609 191218 252315 262 27.7 288 19.7 400 32.0
136 653 190210 252359 262 27.6 288 200 392 327

44 1008 -44 - 01 - - - -
149 806 192 048 246 445 28.7 279 281 20.2 282 283
124959 163819 198260 239 238 226 245 311 210
77697 97452 121911 149 14.1 139 18.1 254 251
49277 60613 73636 94 88 84 202 230 215
15946 21192 25058 31 31 291 7.0 329 182
12474 15647 23217 24 23 26 114 254 484
29651 37724 44081 57 55 50 353 272 169
17611 28643 32268 34 42 37 392 626 127
24847 28229 48185 48 41 55 271 36 707
16604 19049 32372 32 28 37 289 147 699

563 1011 118 01 0.1 01 -335 796 17.2
7680 8169 14628 15 12 17- 266 64 791
13197 830 5870 -25 0.1 0.7
13197 830 -5870 25 0.1 -0.7
11412 -11044 -19582 22 -16 -22
11880 -3970 5057 23 -06 06

-468 -7074 -24639 -01 -10 -28

1785 11874 13712 03 17 16
8787 20976 30942 1.7 3.0 35
7002 9102 17230 13 13 20

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de Ministerio de Hacienda de Costa Rica.

® Cifras preliminares.
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Incluye transferencias y gastos externos.

© Incluye compras de terrenos y edificios.



COSTARICA

Cuadro 21
COSTA RICA: BALANCE E INDICADORES MONETARIOS

Saldos a fin de afio

T d . » s
(millones de colones) asas de variacion

1990 1991 1992° 1989 1990 1991 1992°
Dinero (M1) 67 804 87496 118985 18.2 7.5 290 36.0
Efectivo en poder del piblico 27 506 34 667 47864 215 255 260 38.1
Dep6sitos en cuenta corriente 40 298 52829 71121 166 -2.0 31.1 346
Factores de expansion 209 781 298790 369085 110 11.5 424 235
Reservas internacionales netas 49 056 125 853 155408 29.2 -19.8 1565 235
Crédito interno 160 725 172937 213677 40 267 76 236
Al sector piblico 76 437 80 149 78315 -24 307 49 23
Gobierno central (neto) 33158 32766 37918 -13 597 -1.2 157
Instituciones piblicas 43 279 47 383 40397 3.0 147 9.5 -14.7
Al sector privado 84 288 92 788 135362 10.1 232 101 459
Factores de absorcion 146736 215471 258115 7.7 174 468 19.8
Cuasidinero 151122 216 141 256841 258 421 43.0 188
Dep6sito en moneda nacional 81 047 99 048 139550 21.6 444 222 409
A plazo 56 798 67 704 99570 13.1 543 192 471
Abhorro 9730 11 663 17154 392 149 199 471
Otros ° 14 519 19 681 22826 439 339 356 16.0
Depdsitos en dblares 70 075 117 093 117291 309 395 67.1 0.2
Cuenta corriente 5546 8 697 10334 199 387 568 188
A plazo 39797 70 431 78707 166 238 770 118
Ahorro 7125 12 456 15824 268 486 748 270
Otros ® 17 607 25 509 12426 153.0 89.6 449 -513
Bonos de estabilizacién 27 094 31 446 34955 293 -103 161 112
Otras obligaciones ° 13 122 11 224 14675 254 -75 -145 307
Préstamos externos déa largo plazo 157 001 211472 212977 06 -55 347 0.7
Otras cuentas (neto) -201 603 -254812 -261333 14.0 51 264 2.6
Porcentajes
Multiplicadores monetarios M1/
base monetaria 1.46 1.32 1.18
Coeficientes de liquidez M1/PIB 11.10 9.80 10.60
Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de] Banco Central de Costa Rica, del Consejo Monetario Centroamericano y del Fondo

Monetario Internacional.
® Cifras preliminares. ® Incluye otras exigibilidades a la vista, cheques certificados, depdsitos de plazo veucido y cheques de
gerencia.  © Incluye depdsitos no clasificados de moneda extranjera, depdsitos del sistema de inversién de corto plazo y otra
obligaciones. d Incluye ajustes por variacién del tipo de cambio.
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Cuadro 22

COSTA RICA: COLOCACIONES DEL SISTEMA BANCARIO NACIONAL?

b

1990 1991 1992
De bancos De bancos De bancos
Total Total Total
Estatales Privados Estatales Privados Estatales Privados
Millones de colones
Total 49715 25214 74929 58621 29626 88247 89324 44680 134004
Agricultura 12 003 2933 14936 13797 4285 18082 18868 5465 24333
Ganaderia 6 627 212 6 839 6282 330 6612 7777 590 8367
Pesca 244 8 252 254 6 260 304 2 306
Industria 14256 14682 28938 15875 15569 31444 19912 17963 37875
Vivienda 3718 384 4102 5022 427 5449 6277 312 6 589
Construccién 1147 453 1 600 756 446 1202 1234 1 060 2294
Turismo 578 665 1243 760 726 1486 2783 1132 3915
Comercio 4382 4488 8 870 6462 5683 12145 9789 10436 20225
Servicios 2 455 985 3440 3861 1 646 5507 6276 5737 12013
Consumo 4102 369 4471 5130 395 5525 14840 1716 16556
Transportes 203 35 238 336 76 412 1136 140 1276
Otros - - - 86 37 12 3128 127 255
Porcentajes

Total 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
Agricultura 24.1 11.6 19.9 235 14.5 20.5 21.1 12.2 18.2
Ganaderia 13.3 0.8 9.1 10.7 1.1 7.5 8.7 1.3 6.2
Pesca 05 - 03 04 - 0.3 03 0.0 0.2
Industria 28.7 58.2 38.6 271 52.6 356 223 40.2 283
Vivienda 75 1.5 55 8.6 14 6.2 7.0 0.7 4.9
Construccién 23 1.8 21 13 1.5 14 14 24 1.7
Turismo 12 2.6 1.7 13 2.5 1.7 31 25 29
Comercio 8.8 17.8 11.8 11.0 19.2 138 11.0 234 15.1
Servicios 49 39 4.6 6.6 5.6 6.2 7.0 128 9.0
Consumo 83 1.5 6.0 8.8 13 6.3 16.6 38 124
Transportes 0.4 0.1 0.3 0.6 0.3 0.5 13 03 1.0
Otros - - - 0.1 0.1 0.1 0.1 0.3 0.2

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Costa Rica.

* Al 31 de diciembre de cada aiio.
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Cifras preliminares.



COSTA RICA

Cuadro 23
COSTA RICA: TASAS DE INTERES
(Porcentajes anualizados)
Nominales Reales® Equivalentes en d6lares®
Periodo
Pasivas Activas Pasivas Activas Pasivas Activas
1990
I 17.5 29.5 -4.4 54 75 18.5
II 19.5 30.1 -5.8 2.6 0.7 9.7
I 21.6 329 -1.8 73 -4.5 4.3
v 26.0 378 -7.8 0.8 5.4 34
1991
I 303 399 -04 6.9 -14.5 -8.1
II 28.8 39.2 -0.8 7.2 -10.9 -3.6
11 259 385 25 12.7 84 19.2
v 243 379 4.8 16.3 59 17.5
1992
I 20.2 34.8 -11.0 0.2 19.1 335
I 12.3 26.1 -4.6 72 39.7 56.9
111 14.0 253 73 18.0 -9.9 -1.0
v 16.8 27.7 4.4 14.2 11.7 22.1
Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales y del Fondo Monetario Internacional.
® Tasas nominales deflacionadas por la variaci6n de los precios al consumidor en igual perfodo. ® Relacién entre las tasas

nominales y la devaluacién de igual perfodo.
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