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C A P I T U L O I. ACTIVIDAD Y EMPLEO 



Cuadro 1 

OFERTA r DEMANDA GLOBAL 

(Unidades: miles de pesos a prec ios de 1986) 

P B I I m p o r t a c i o - Consumo I n v e r s i ó n E x p o r t a c i o -
P e r i o d o a p r e c i o s n e s d e b i e - t o t a l b r u t a i n t e r n a n e s d e h i e -

d e m e r c a d o n e s y s e r v . T o t a l n e s y s e r v . 

P B I manu-
f a c t u r e r o 

a c . f . 

1 9 8 0 

1 9 8 1 

1 9 8 2 

1 9 8 3 

1 9 8 4 

1 9 8 5 

1 9 8 6 

1 9 8 7 

1 9 8 8 

1 9 8 9 

1 9 9 0 

1 9 9 1 

1 9 9 2 

1 0 3 3 1 . 2 

9 7 3 7 . 8 

9 4 3 1 . 2 

9 7 8 3 . 3 

9 9 6 2 . 2 

9 3 0 3 . 3 

9 9 8 4 . 1 

1 0 2 4 1 . 8 

1 0 0 4 9 . 1 

9 4 2 4 . 3 

9 4 3 0 . 4 

1 0 2 7 0 . 0 

1 1 1 5 8 . 7 

1 2 3 0 . 8 

1 1 2 9 . 4 

6 4 8 . 5 

6 0 3 . 6 

6 3 2 . 0 

5 4 9 . 6 

6 3 1 . 4 

7 1 4 . 6 

6 3 2 . 6 

5 1 8 . 4 

5 2 1 . 7 

8 6 0 . 3 

1 4 0 3 . 5 

8 0 9 0 . 7 

7 8 0 7 . 5 

7 3 6 8 . 0 

7 6 6 9 . 2 

7 9 6 2 . 8 

7 4 2 7 . 2 

8 0 5 7 . 2 

8 1 6 7 . 1 

7 7 8 7 . 7 

7 4 6 9 . 1 

7 4 3 8 . 9 

8 3 7 8 . 5 

9 2 8 7 . 5 

2 7 4 8 . 8 

2 2 9 9 . 6 

1 9 2 1 . 5 

1 9 0 7 . 1 

1 8 4 1 . 9 

1 5 1 3 . 4 

1 7 4 3 . 4 

2002.1 

1 9 6 2 . 2 

1 4 8 3 . 5 

1 3 3 6 . 1 

1 6 7 Í . 9 

2 1 8 8 . 8 

7 2 2 . 5 

7 6 0 . 1 

7 9 0 . 1 

8 1 0 . 5 

7 8 9 . 5 

9 1 2 . 3 

8 1 4 . 9 

7 8 7 . 2 

9 3 1 . 7 

9 9 0 . 1 

1 1 7 7 . 1 

1 0 7 9 . 9 

1086.0 

2 8 9 0 . 4 

2 5 4 4 . 1 

2 4 7 5 . 8 

2 6 5 8 . 3 

2 7 2 8 . 6 

2 4 5 8 . 4 

2 7 3 7 . 6 

2 7 8 5 . 7 

2 6 5 0 . 1 

2 4 6 1 . 2 

2 5 1 1 . 5 

2 8 1 0 . 8 

3 0 1 7 . 0 

F U E N T E : B a n c o C e n t r a l d e l a R e p ú b l i c a A r g e n t i n a . 



Cuadro 2 

OFERTA Y DEMANDA GLOBAL 

(Var iac ión porcentual)(1} 

P B I I m p o r t a c i o -
P e r i o d o a p r e c i o s n e s d e b i e -

d e m e r c a d o n e s y s e r v . 

Consumo I n v e r s i ó n E x p o r t a c i o -
t o t a l b r u t a i n t e r n a n e s d e b ì e -

T o t a l n e s y s e r v . 

P B I m a n u -
f a c t u r e r o 

a c . f . 

1 9 8 1 

1 9 8 2 

1 9 8 3 

1 9 8 4 

1 9 8 5 

1 9 8 6 

1 9 8 7 

1 9 8 8 

1 9 8 9 

1 9 9 0 

1 9 9 1 

1 9 9 2 

- 5 . 7 

- 3 . 1 

3 . 7 

1.8 

- 6 . 6 

7 . 3 

2.6 

- 1 . 9 

- 6 . 2 

0 . 1 

8 . 9 

8 . 7 

- 8 . 2 

- 4 2 . 6 

- 6 . 9 

4 . 7 

- 1 3 . 0 

1 4 . 9 

1 3 . 2 

- 1 1 . 5 

-18.1 

0.6 

6 4 . 9 

6 3 . 1 

- 3 . 5 

- 5 . 6 

4 . 1 

3 . 8 

- 6 . 7 

8 . 5 

1 . 4 

- 4 . 6 

- 4 . 1 

- 0 . 4 

12.6 

10.8 

- 1 6 . 3 

- 1 6 . 4 

- 0 . 7 

- 3 . 4 

- 1 7 . 8 

1 5 . 2 

1 4 . 8 

- 2 . 0 

- 2 4 . 4 

- 9 . 9 

2 5 . 1 

3 0 . 9 

5 . 2 

3 . 9 

2.6 

-2.6 

1 5 . 6 

- 1 0 . 7 

- 3 . 4 

1 8 . 4 

6 . 3 

1 8 . 9 

- 8 . 3 

0 . 6 

-12.0 

- 2 . 7 

7 . 4 

2.6 

- 9 . 9 

1 1 . 4 

1 . 8 

- 4 . 9 

- 7 . 1 

2.0 

1 1 . 9 

7 . 3 

F U E N T E : B a n c o C e n t r a l d e l a R e p ú b l i c a A r g e n t i n a . 

N O T A 1 : E s t i m a c i o n e s s o b r e l a b a s e d e c á l c u l o s a p r e c i o s c o n s t a n t e s d e 1 9 8 6 . 



Cuadro 3 

PRODUCTO BRUTO INTERNO 

(Variación porcentual){1) 

P r o d u c t o b r u t o 
i n t e r n o s e c t o r i a l 1 9 8 1 1 9 8 2 1 9 8 3 1 9 8 4 1 9 8 5 1 9 8 6 1 9 8 7 1988 1 9 8 9 1 9 9 0 1 9 9 1 1 9 9 2 

T o t a l P B I - 5 . 7 - 3 . 1 3 . 7 1 . 8 - 6 . , 6 7 . 3 2 . , 6 - 1 . 9 - 6 . 2 0 . . 1 8 . 9 8 . 7 

A g r i c u l t u r a , c a z a , 
s i l v i c u l t u r a y p e s c a 3 . 7 5 . 4 1 . 3 0 . 2 - 1 . , 7 0 . , 1 - 3 . . 0 9 . 8 - 9 . 2 1 1 . , 4 3 . 9 0 . 1 

M i n e r í a - 1 . 3 - 2 . 9 2 . 4 - 1 . 1 - 3 . . 6 - 6 . . 6 6 . . 6 7 . 0 3 . 5 5 . , 6 - 5 . 8 8 . 2 

I n d u s t r i a m a n u f a c t u r e r a - 1 2 . 0 - 2 . 7 7 . 4 2 . 6 - 9 . . 9 1 1 . . 4 1 . . 8 - 4 . 9 - 7 . 1 2 . . 0 1 1 . 9 7 . 3 

C o n s t r u c c i o n e s - 1 2 . 2 - 9 . 6 - 1 . 5 - 1 1 . 1 - 1 4 . . 9 2 0 . . 0 1 4 . . 5 - 2 . 9 - 2 4 . 4 - 1 5 . . 7 2 1 . 3 2 1 . 7 

E l e c t r i c . , g a s y a g u a 1 . 1 4 . 9 6 . 9 8 . 1 1 . . 7 3 . . 7 5 . . 1 - 6 . 8 - 4 . 8 8 . . 7 2 . 3 5 . 4 

C o m e r c i o - 9 . 6 - 7 . 5 4 . 6 4 . 7 - 9 . . 0 5 . , 9 0 . .7 - 2 . 3 - 1 0 . 1 1 . . 8 1 6 . 5 9 . 2 " 

T r a n s p o r t e - 4 . 9 2 . 2 3 . 2 6 . 5 - 1 , . 4 7 . . 2 3 . . 6 - 0 . 5 2 . 4 - 4 . . 3 4 . 4 1 1 . 2 

E s t a b . f i n a n . , s e g u r o s 
y b i e n e s i n m u e b l e s 6 . 2 - 3 . 3 - 0 . 6 - 1 . 1 - 4 . 0 6 . . 8 0 . 9 - 2 . 7 - 3 . 4 - 2 . . 3 1 0 . 0 1 3 . 2 

S e r v i c i o s c o m u n a l e s , 
s o c i a l e s y p e r s o n a l e s - 1 . 0 2 . 7 2 . 3 1 . 9 - 2 . 9 4 . . 5 2 . 5 - 1 . 2 1 . 2 0 . 1 - 1 . 4 1 . 0 

F U E N T E : B a n c o C e n t r a l d e l a R e p ú b l i c a A r g e n t i n a . 

N O T A 1 : E s t i m a c i o n e s s o b r e l a b a s e d e c á l c u l o s a p r e c i o s c o n s t a n t e s d e 1 9 8 6 . 



Cuadro 4 

INGRESO NACIONAL, AHORRO E INVERSION (1) 

(Unidades: % del PBI, a precios constantes de 1986) 

A ñ o P B I 

E f e c t o 
t é r m i n o s 
d e l i n -
t e r c a m -

b i o 

P a g o s 
n e t o s 

a 
f a c t o r e s 

( 2 ) 

I n g r e s o 
b r u t o 

n a c i o n a l 
C o n s u m o 

A h o r r o 
n a c i o -

n a l 

A h o r r o 
e x t e r -

n o 

B a l a n c e 
c o m e r c i a l 

b i e n e s 
y 

s e r v i c i o s 

I n v e r -
s i ó n 

b r u t a 
i n t e r -

na 

1 9 8 0 1 0 0 . 0 2 . 3 - 1 . 5 1 0 0 . 8 7 8 . ,3 2 2 . 5 4 . 1 - 4 . 9 2 6 . 6 

1 9 8 1 1 0 0 . 0 3 . 1 - 3 . 7 9 9 . 4 8 0 . . 2 1 9 . 2 4 . 4 - 3 . 8 2 3 . 6 

1 9 8 2 1 0 0 . 0 1 . 2 - 5 . 2 9 6 . 0 7 8 . . 1 1 7 . 9 2 . 5 1 . 5 2 0 . 4 

1 9 8 3 1 0 0 . 0 1 . 4 - 6 . 1 9 5 . 3 7 8 . . 4 1 6 . 9 2 . 6 2 . 1 1 9 . 5 

1 9 8 4 1 0 0 . 0 2 . 2 - 6 . 4 9 5 . 8 7 9 . . 9 1 5 . 9 2 . 6 1 . 6 1 8 . 5 

1 9 8 5 1 0 0 . 0 1 . 3 - 6 . 2 9 5 . 1 7 9 . . 8 1 5 . 2 1 . 1 3 . 9 1 6 . 3 

1 9 8 6 1 0 0 . 0 0 . 0 - 4 . 6 9 5 . 4 8 0 . , 7 1 4 . 7 2 . 7 1 . 8 1 7 . 5 

1 9 8 7 1 0 0 . 0 - 0 . 3 - 4 . 2 9 5 . 5 7 9 . . 7 1 5 . 8 3 . 8 0 . 7 1 9 . 5 

1 9 8 8 1 0 0 . 0 0 . 7 - 4 . 7 9 6 . 0 7 7 . , 5 1 8 . 5 1 . 1 3 . 0 1 9 . 5 

1 9 8 9 1 0 0 . 0 1 . 3 - 6 . 2 9 5 . 1 7 9 . . 3 1 5 . 9 - 0 . 1 5 . 0 1 5 . 7 

1 9 9 0 1 0 0 . 0 0 . 6 - 5 . 8 9 4 . 8 7 8 , . 9 1 5 . 9 - 1 . 8 6 . 9 1 4 . 2 

1 9 9 1 1 0 0 . 0 - 0 . 3 - 4 . 9 9 4 . 8 8 1 , . 6 1 3 . 2 3 . 0 2 . 1 1 6 . 3 

1 9 9 2 1 0 0 . 0 - 0 . 8 - 3 . 5 9 5 . 7 8 3 , . 2 1 2 . 4 7 . 2 - 2 . 8 1 9 . 6 

F U E N T E : O f i c i n a d e l a C E P A L e n B u e n o s A i r e s s o b r e d a t o s o f i c i a l e s . 

N O T A 1 : E s t i m a c i o n e s s u j e t a s a r e v i s i ó n . 
N O T A 2 : D e f l a c t a d o s p o r e l í n d i c e d e p r e c i o s d e l a s i m p o r t a c i o n e s . 



Cuadro 5 

ALGUNOS INDICADORES DE LA ACTIVIDAD INDUSTRIAL 

I n d i c e 
d e pro-
ducción 

P e r í o d o i n d u s t r i a l A c e r o 
( d e s e s t a - c r u d o 

c i o n a l i z a d o ) 
(V ( 2 ) 

P r o d u c c i ó n f í s i c a 

L a m i n a d o s A u t o m o t o r e s H e l a d e r a s M o t o r e s d e M o t o r e s C e m e n t o N a f t a G a s o i l 
t e r m i n a d o s c o m b u s t i ó n e l é c t r i c o s 

i n t e r n a 
( 3 ) ( 4 ) ( 5 ) < 5 ) ( 5 ) ( 6 ) ( 7 ) ( 7 ) 

I n d i c a d o r e s 
c u a l i t a t i v o s 

E s t a d o 
d e l a 

d e m a n d a 
(8) 

E s t a d o 
d e l o s 

i n v e n t a r i o s 
( 9 ) 

1 9 8 8 1 0 1 . 8 3 6 2 1 . 4 2 9 9 1 . 0 1 6 4 . 2 1 9 6 . 9 3 1 . 6 7 9 0 . 3 5 7 4 9 . 3 6 1 6 2 . 2 8 2 9 8 . 3 • • 

E n e . 1 0 3 . 4 2 7 3 . 2 1 6 7 . 9 1 5 . 7 2 4 . 8 2 . 7 7 4 . 2 4 8 6 . 8 4 9 3 . 4 6 5 6 . 6 - 3 1 - 7 
F e b . 1 1 0 . 3 2 1 8 . 2 2 1 5 . 1 3 . 9 1 9 . 2 1 . 4 3 5 . 0 5 1 5 . 2 5 5 1 . 8 6 4 8 . 4 - 3 9 - 6 
M a r . 1 0 6 . 1 1 7 4 . 7 2 7 0 . 2 1 8 . 1 2 0 . 6 3 . 4 6 1 . 0 4 9 9 . 3 4 9 0 . 6 6 4 4 . 6 - 2 9 - 9 
A b r . 9 7 . 8 2 8 4 . 1 2 5 5 . 9 1 5 . 8 1 6 . 6 3 . 2 6 4 . 8 4 8 4 . 5 4 5 5 . 9 6 4 7 . 4 - 4 5 0 
M a y . 1 0 6 . 9 3 1 7 . 6 2 7 5 . 5 1 8 . 5 1 8 . 7 3 . 6 5 7 . 1 4 9 4 . 9 4 8 3 . 4 6 8 4 . 6 - 4 4 1 9 
J u n . 1 0 6 . 1 2 9 1 . 9 2 5 9 . 9 1 6 . 8 1 2 . 2 3 . 4 6 0 . 5 4 6 5 . 4 5 1 4 . 2 6 9 6 . 5 - 5 8 2 1 
J u l . 1 0 4 . 4 3 3 0 . 9 2 6 9 . 8 1 6 . 9 1 5 . 4 3 . 3 5 3 . 0 4 3 2 . 5 5 3 3 . 7 7 0 4 . 2 - 6 1 1 9 
A g o . 1 0 2 . 2 3 6 8 . 9 2 4 0 . 3 1 5 . 7 9 . 6 3 . 5 5 5 . 6 4 7 5 . 6 5 6 4 . 7 6 9 4 . 3 - 6 8 1 4 
S e p . 9 5 . 9 3 3 1 . 6 2 5 0 . 9 1 2 . 6 1 3 . 9 2 . 9 6 7 . 3 4 6 7 . 4 5 0 3 . 9 6 5 3 . 5 - 7 1 20 
O c t . 9 3 . 4 3 7 9 . 0 2 8 2 . 7 8 . 5 1 5 . 5 2 . 1 8 2 . 3 4 9 0 . 9 5 0 2 . 9 7 2 0 . 6 - 5 8 2 1 
N o v . 9 7 . 9 3 4 2 . 9 2 5 6 . 1 1 2 . 7 1 4 . 4 1 . 2 8 2 . 3 4 9 8 . 0 5 1 7 . 0 7 6 9 . 6 - 5 3 2 0 
D i e . 9 6 . 7 3 0 8 . 4 2 4 6 . 7 9 . 0 1 6 . 0 0 . 9 9 7 . 2 4 3 8 . 8 5 5 0 . 7 7 7 8 . 0 - 4 8 1 4 

1 9 8 9 9 4 . 4 3 8 7 5 . 5 3 0 8 0 . 0 1 2 7 . 8 1 6 4 . 3 1 1 . 3 6 1 2 . 4 4 1 9 7 . 4 6 4 0 8 . 8 8 3 3 5 . 7 • • 

E n e . 9 8 . 1 2 7 9 . 7 2 1 1 . 4 7 . 3 1 8 . 2 0 . 1 6 6 . 7 4 2 4 . 0 5 7 8 . 6 7 6 2 . 9 - 4 8 1 1 
F e b . 1 1 0 . 5 2 6 8 . 4 1 8 0 . 4 9 . 2 1 9 . 3 0 . 0 3 4 . 2 4 1 0 . 3 5 5 2 . 6 6 5 2 . 1 - 4 8 4 
M a r . 1 0 4 . 6 3 6 2 . 2 2 8 5 . 9 1 3 . 4 2 1 . 1 1 . 2 4 0 . 5 4 4 3 . 6 5 5 8 . 4 6 7 4 . 0 - 3 1 - 6 
A b r . 1 0 3 . 9 3 5 2 . 2 2 7 4 . 9 1 0 . 8 1 4 . 9 1 . 2 4 6 . 8 4 5 9 . 5 5 7 3 . 6 6 9 5 . 1 - 3 9 - 7 
M a y . 8 9 . 4 3 4 1 . 3 2 7 9 . 2 4 . 9 6 . 2 0 . 9 4 2 . 9 3 2 6 . 4 5 7 1 . 3 7 4 5 . 5 - 7 1 6 
J u n . 8 9 . 3 3 5 3 . 8 3 7 8 . 4 8 . 8 6 . 4 1 . 0 3 1 . 5 2 6 9 . 9 5 2 2 . 3 6 1 6 . 3 - 8 0 1 8 
J u l . 8 4 . 0 3 4 9 . 3 2 9 2 . 9 1 1 . 9 7 . 0 0 . 9 3 4 . 2 1 8 5 . 1 5 6 5 . 8 6 8 2 . 8 - 7 2 1 7 
A g o . 86.5 3 3 3 . 5 2 6 6 . 1 1 2 . 5 8.0 0 . 9 2 8 . 4 2 3 3 . 8 5 1 7 . 6 6 3 0 . 9 - 7 5 2 4 
S e p . 8 7 . 8 3 1 7 . 1 1 8 9 . 7 1 3 . 2 1 2 . 3 1 . 0 3 5 . 7 3 1 8 . 3 5 0 6 . 0 6 9 1 . 0 - 5 3 2 1 
O c t . 9 1 . 2 3 5 1 . 8 2 6 5 . 1 1 2 . 9 1 5 . 8 1 . 5 7 5 . 0 3 7 2 . 6 4 5 0 . 2 5 6 1 . 0 - 4 5 1 3 
N o v . 9 3 . 3 2 8 6 . 5 2 3 2 . 8 1 2 . 5 1 8 . 6 1 . 5 9 2 . 2 4 0 8 . 2 4 3 8 . 7 7 8 6 . 4 - 3 1 6 
D i e . 9 3 . 7 2 7 9 . 7 2 2 3 . 2 1 0 . 4 1 6 . 5 1 . 1 8 4 . 3 3 4 5 . 7 5 7 3 . 7 8 3 7 . 7 - 6 5 1 



Cuadro 5 (continuación) 

ALGUNOS INDICADORES DE LA ACTIVIDAD INDUSTRIAL 

I n d i c e P r o d u c c i ó n f í s i c a I n d i c a d o r e s 
d e p r o - c u a l i t a t i v o s 
d u c c i ó n - -

P e r í o d o i n d u s t r i a l A c e r o L a m i n a d o s A u t o m o t o r e s H e l a d e r a s M o t o r e s d e M o t o r e s Cemento N a f t a G a s o i l E s t a d o E s t a d o 
( d e s e s t a - c r u d o t e r m i n a d o s c o m b u s t i ó n e l é c t r i c o s d e l a d e l o s 

c i o n a l i z a d o ) i n t e r n a d e m a n d a i n v e n t a r i o s 
( 1 ) ( 2 ) ( 3 ) ( 4 ) ( 5 ) ( 5 ) ( 5 ) ( 6 ) ( 7 ) ( 7 ) ( 8 ) ( 9 ) 

1 9 9 0 9 1 . 8 3 6 2 4 . 0 2 8 0 2 . 1 9 9 . 6 1 9 5 . 0 9 . 1 7 1 1 . 9 3 3 9 9 . 5 5 4 0 2 . 5 8 8 6 6 . 8 • • 

E n e . 8 9 . 0 2 3 8 . 9 1 6 8 . 0 1 0 . 8 6 . 7 0 . 8 3 9 . 4 2 1 6 . 9 5 5 2 . 7 7 7 5 . 9 - 7 7 1 1 
F e b . 9 1 . 0 2 8 5 . 0 1 9 5 . 5 1 . 3 2 . 1 0 . 1 1 5 . 5 2 6 2 . 6 4 6 1 . 8 7 4 2 . 1 - 8 4 1 8 
M a r . 8 2 . 8 3 0 8 . 2 2 3 0 . 5 6 . 2 6 . 0 0 . 7 1 9 . 3 2 0 5 . 0 4 6 8 . 3 7 5 2 . 4 - 7 6 8 
A b r . 8 4 . 9 3 2 0 . 1 2 4 0 . 0 9 . 4 5 . 0 0 . 5 1 9 . 0 2 1 7 . 2 4 1 3 . 1 6 2 8 . 4 - 6 1 2 7 
M a y . 9 0 . 4 2 8 0 . 1 2 4 9 . 4 9 . 7 1 0 . 5 0 . 8 3 3 . 0 2 9 4 . 4 3 3 9 . 9 7 0 9 . 7 - 4 5 7 
J u n . 9 2 . 8 3 0 5 . 8 2 4 5 . 2 8 . 4 1 4 . 4 1 . 0 3 9 . 4 2 9 2 . 5 4 3 5 . 0 7 4 4 . 7 - 5 1 2 1 
J u l . 8 6 . 2 1 7 1 . 5 1 1 2 . 3 6 . 1 1 0 . 8 0 . 4 4 1 . 6 2 8 2 . 2 4 1 5 . 4 7 4 6 . 1 - 4 8 3 
A g o . 9 9 . 2 3 3 4 . 5 2 5 9 . 5 8 . 7 2 0 . 9 0 . 9 6 4 . 4 3 5 2 . 2 4 5 0 . 5 7 8 2 . 1 - 5 9 - 3 
S e p . 9 6 . 6 3 2 8 . 9 2 6 4 . 0 9 . 1 2 2 . 4 1 . 0 8 4 . 0 3 0 9 . 9 5 0 1 . 7 7 2 1 . 3 - 4 8 - 3 
O c t . 9 6 . 8 3 6 6 . 2 2 7 9 . 4 1 0 . 2 3 3 . 7 1 . 3 1 2 0 . 5 3 1 4 . 8 4 8 7 . 4 7 4 9 . 8 - 5 4 - 6 
N o v . 9 4 . 9 3 4 9 . 1 2 8 0 . 5 1 0 . 0 3 1 . 4 1 . 1 1 3 9 . 0 3 5 2 . 2 4 6 3 . 7 7 0 8 . 4 - 5 4 - 5 
D i e . 9 6 . 7 3 3 5 . 7 2 7 7 . 8 9 . 7 3 1 . 1 0 . 5 9 6 . 8 2 9 9 . 6 4 1 3 . 0 8 0 5 . 9 - 5 2 5 

1 9 9 1 9 6 . 7 2 9 7 2 . 8 2 5 6 2 . 3 1 3 9 . 1 3 5 7 . 3 9 . 2 7 8 4 . 4 4 3 1 4 . 4 5 9 2 7 . 8 9 4 7 1 . 4 • • 

E n e . 9 3 . 7 2 7 9 . 7 2 2 2 . 8 6 . 3 3 4 . 0 0 . 4 5 9 . 9 3 5 7 . 7 5 1 8 . 9 8 2 7 . 4 - 6 3 9 
F e b . 9 2 . 4 2 1 8 . 1 1 6 6 . 5 3 . 0 7 . 8 0 . 3 1 0 . 7 3 0 4 . 0 5 1 1 . 0 7 1 0 . 9 - 6 8 1 
M a r . 8 4 . 5 2 2 3 . 8 2 2 7 . 2 6 . 1 1 0 . 4 0 . 2 1 6 . 4 2 9 8 . 1 4 8 8 . 4 7 4 8 . 3 - 4 8 - 4 
A b r . 9 3 . 4 2 5 1 . 2 2 2 5 . 6 1 0 . 7 1 7 . 2 0 . 6 3 4 . 7 3 4 3 . 6 4 3 1 . 7 8 4 9 . 8 - 2 0 - 7 
M a y . 9 9 . 8 2 4 5 . 5 2 0 4 . 2 1 1 . 6 1 9 . 2 0 . 9 5 9 . 9 3 4 4 . 0 5 6 6 . 5 8 2 6 . 2 - 9 - 5 
J u n . 9 5 . 7 2 7 2 . 8 2 3 4 . 3 9 . 8 2 5 . 5 0 . 6 5 6 . 7 2 8 9 . 6 4 9 0 . 3 7 1 5 . 5 - 1 4 - 1 8 
J u l . 1 0 0 . 8 2 8 1 . 3 2 4 5 . 6 1 3 . 3 3 4 . 3 1 . 1 7 0 . 0 3 6 5 . 8 4 9 5 . 3 7 4 1 . 1 - 1 1 - 1 9 
A g o . 9 7 . 6 2 5 5 . 6 1 9 6 . 1 1 5 . 1 3 6 . 9 0 . 9 7 6 . 3 3 9 5 . 9 4 9 6 . 8 7 5 7 . 7 6 - 1 8 
S e p . 1 0 0 . 9 2 9 2 . 8 2 0 7 . 7 1 5 . 0 3 8 . 0 1 . 0 8 7 . 0 3 7 8 . 5 3 8 2 . 1 7 6 1 . 7 1 0 - 2 2 
O c t . 100.8 2 6 0 . 2 2 2 2 . 2 1 5 . 7 4 6 . 0 1 . 1 1 2 1 . 7 4 3 5 . 5 5 1 9 . 7 8 3 8 . 3 1 0 - 1 8 
N o v . 1 0 1 . 4 2 4 5 . 2 2 4 0 . 6 1 6 . 8 4 5 . 0 1 . 2 1 0 5 . 9 4 3 0 . 2 4 7 7 . 6 7 5 5 . 7 1 4 - 1 9 
D i e . 9 9 . 8 1 4 6 . 6 1 6 9 . 5 1 5 . 7 4 3 . 0 0 . 9 8 5 . 1 3 7 1 . 5 5 4 9 . 5 9 3 8 . 8 1 3 - 1 7 



Cuadro 5 (continuación) 

ALGUNOS INDICADORES DE LA ACTIVIDAD INDUSTRIAL 

I n d i c e P r o d u c c i ó n f í s i c a I n d i c a d o r e s 
d e p r o - c u a l i t a t i v o s 
d u c c i ó n - -

P e r í o d o i n d u s t r i a l A c e r o L a m i n a d o s A u t o m o t o r e s H e l a d e r a s M o t o r e s d e M o t o r e s C e m e n t o N a f t a G a s o i l E s t a d o E s t a d o 
( d e s e s t a - c r u d o t e r m i n a d o s c o m b u s t i ó n e l é c t r i c o s d e l a d e l o s 

c i o n a l i z a d o ) i n t e r n a d e m a n d a i n v e n t a r i o s 
( 1 ) ( 2 ) ( 3 ) ( 4 ) ( 5 ) ( 5 ) ( 5 ) ( 6 ) ( 7 ) ( 7 ) ( 8 ) ( 9 ) 

1 9 9 2 1 0 4 . 5 2 6 6 9 . 0 2 3 1 1 . 7 2 6 2 . 1 4 7 4 . 3 9 . 1 8 3 0 . 0 5 0 2 2 . 9 6 5 0 5 . 4 1 0 6 0 9 . 9 
E n e . 1 0 0 . 6 1 0 1 . 5 1 1 3 . 2 1 7 . 7 4 3 . 9 1 . 0 7 3 . 2 3 9 2 . 8 5 8 5 . 2 9 0 0 . 8 0 - 1 0 
F e b . 1 0 7 . 2 1 8 1 . 3 1 3 9 . 1 5 . 4 3 0 . 8 0 . 6 1 6 . 3 3 8 6 . 1 5 2 5 . 4 7 9 0 . 6 4 - 9 
M a r . 1 0 8 . 3 2 4 5 . 8 2 1 4 . 0 1 8 . 1 4 2 . 8 1 . 2 6 1 . 5 4 0 3 . 2 5 5 3 . 5 8 2 9 . 7 1 2 - 1 8 
A b r . 1 0 7 . 6 2 4 5 . 5 2 0 8 . 1 2 0 . 7 4 5 . 4 1 . 1 8 6 . 9 3 9 6 . 0 5 3 5 . 8 8 2 4 . 3 3 0 - 1 3 
M a y . 1 0 4 . 0 2 4 0 . 0 1 9 3 . 5 1 9 . 9 4 0 . 4 1 . 0 7 9 . 4 3 7 1 . 8 5 5 5 . 7 9 2 4 . 8 25 - 3 
J u n . 1 0 8 . 5 2 8 2 . 8 2 2 1 . 1 2 3 . 2 3 8 . 4 0 . 7 7 6 . 2 3 8 6 . 0 5 0 7 . 8 8 2 8 . 2 1 2 - 1 
J u l . 1 0 8 . 9 2 5 0 . 4 2 4 0 . 4 2 4 . 7 3 5 . 8 0 . 8 9 0 . 7 4 2 0 . 9 5 5 3 . 1 8 6 1 . 6 - 5 3 
A g o . 1 0 1 . 5 2 1 9 . 9 1 8 6 . 0 2 5 . 1 3 2 . 2 0 . 8 7 2 . 7 4 1 1 . 9 5 2 4 . 0 9 0 5 . 1 - 1 0 3 
S e p . 1 0 6 . 5 1 9 8 . 0 1 9 4 . 5 2 5 . 9 3 8 . 0 0 . 5 7 5 . 0 4 7 8 . 6 5 7 9 . 1 8 9 1 . 3 - 1 1 3 
Oct. 1 0 0 . 4 2 4 0 . 5 1 8 6 . 4 2 6 . 0 3 7 . 9 0 . 5 7 2 . 1 4 8 1 . 3 4 9 2 . 4 9 1 1 . 7 - 1 2 3 
N o v . 9 9 . 2 2 3 9 . 2 1 9 8 . 6 2 6 . 8 4 1 . 0 0 . 3 6 9 . 2 4 5 9 . 9 5 2 7 . 9 9 3 8 . 2 - 1 9 5 
D i e . 1 0 0 . 9 2 2 4 . 1 2 1 6 . 8 2 8 . 6 4 7 . 7 0 . 6 5 6 . 8 4 3 4 . 4 5 6 5 . 5 1 0 0 3 . 6 - 2 5 1 7 

1 9 9 3 
E n e . 1 0 2 . 5 2 1 0 . 4 1 8 2 . 2 2 6 . 1 4 4 . 0 0 . 4 4 1 4 . 9 5 5 5 . 0 8 9 2 . 5 - 2 2 20 
F e b . 1 0 1 . 4 1 6 2 . 4 1 4 8 . 9 4 . 8 3 9 . 0 0 . 3 4 3 0 . 6 5 1 6 . 2 8 0 1 . 2 - 1 7 15 
M a r . - 1 1 1 . 1 2 3 1 . 6 2 3 2 . 4 2 6 . 0 4 2 . 7 0 . 5 4 9 6 . 4 5 8 1 . 8 8 0 3 . 6 1 ' 15 
A b r . 1 0 8 . 1 2 4 3 . 6 2 4 5 . 7 2 5 . 9 4 4 . 9 0 . 5 4 1 2 . 0 5 2 8 . 6 7 3 9 . 4 5 9 
M a y . 1 0 6 . 2 2 5 6 . 2 2 3 7 . 4 2 7 . 9 3 8 . 3 0 . 5 4 2 5 . 9 5 8 4 . 0 8 7 0 . 2 - 8 4 
J u n . 1 1 0 . 0 2 4 9 . 0 2 0 6 . 4 3 0 . 4 3 7 . 1 0 . 6 4 1 9 . 4 5 2 7 . 0 8 7 3 . 2 - 3 3 
J u l . 1 1 4 . 6 2 4 2 . 6 2 4 6 . 0 3 2 . 1 3 2 . 3 0 . 4 4 8 3 . 4 6 0 3 . 6 8 9 0 . 7 - 3 8 
A g o . 1 0 9 . 1 2 6 3 . 8 2 5 0 . 0 3 2 . 7 3 8 . 4 0 . 4 5 1 5 . 6 5 7 6 . 3 7 8 0 . 9 - 8 7 
S e p . 1 0 9 . 8 2 6 2 . 0 2 4 3 . 6 3 4 . 4 ... ... 5 2 8 . 5 4 8 4 . 7 8 7 7 . 0 - 3 0 

N O T A 1 : I n d i c e b a s e 1 9 8 4 = 1 0 0 . S e r i e d e s e s t a c i o n a l i z a d a p o r e l m é t o d o X 1 1 A R I M A . F u e n t e : F u n d a c i ó n d e I n v e s t i g a c i o n e s E c o n ó m i c a s L a t i n o a m e r i c a n a s . 
N O T A 2 : M i l e s d e t o n e l a d a s . F u e n t e : C e n t r o d e I n d u s t r i a l e s S i d e r ú r g i c o s . 
N O T A 3 : M i l e s d e t o n e l a d a s e n t é r m i n o s d e l a m i n a d o s e n c a l i e n t e . F u e n t e : C e n t r o d e I n d u s t r i a l e s S i d e r ú r g i c o s . 
N O T A 4 : M i l e s d e u n i d a d e s . F u e n t e : A s o c i a c i ó n d e E m p r e s a s F a b r i c a n t e s d e A u t o m o t o r e s . 
N O T A 5 : M i l e s d e u n i d a d e s . F u e n t e : A s o c i a c i ó n d e I n d u s t r i a l e s M e t a l ú r g i c o s d e l a R e p ú b l i c a A r g e n t i n a . 
N O T A 6 : M i l e s d e t o n e l a d a s . F u e n t e : A s o c i a c i ó n d e F a b r i c a n t e s d e C e m e n t o P o r t l a n d . L a s c i f r a s p r e s e n t a d a s c o r r e s p o n d e n a d e s p a c h o s a l m e r c a d o l o c a l . 
N O T A 7 : M i l e s d e m e t r o s c ú b i c o s . F u e n t e : S e c r e t a r i a d e E n e r g í a d e l a N a c i ó n . 
N O T A 8 : I n d i c e d e d i f u s i ó n . F u e n t e : F u n d a c i ó n d e I n v e s t i g a c i o n e s E c o n ó m i c a s L a t i n o a m e r i c a n a s . E l í n d i c e s e b a s a e n u n a e n c u e s t a m e n s u a l , p o r l a c u a l l a s 

e m p r e s a s e x p r e s a n s u o p i n i ó n s o b r e l a d e m a n d a , c a l i f i c á n d o l a como a l e n t a d o r a , n o r m a l o d e s a l e n t a d o r a . L a s r e s p u e s t a s s e ponderan p o r e l v a l o r d e 
l a s v e n t a s d e c a d a f i r m a , a g r e g á n d o l a s p o r rama d e a c t i v i d a d . E l í n d i c e r e f l e j a l a d i f e r e n c i a e n t r e l a s r e s p u e s t a s p o s i t i v a s ( i . e . : a l e n t a d o r a ) 
y l a s n e g a t i v a s , r e l a t i v a s a l t o t a l . 

NOTA 9: I n d i c e d e d i f u s i ó n . F u e n t e : F u n d a c i ó n d e I n v e s t i g a c i o n e s E c o n ó m i c a s Latinoamericanas. E l í n d i c e s e b a s a e n u n a e n c u e s t a m e n s u a l , d o n d e l a s 
e m p r e s a s e x p r e s a n s u o p i n i ó n s o b r e s u s e x i s t e n c i a s , c a l i f i c á n d o l a s como e x c e s i v a s , n o r m a l e s o i n s u f i c i e n t e s . L a s r e s p u e s t a s s e p o n d e r a n p o r e l 
v a l o r d e l a s v e n t a s d e c a d a f i r m a , a g r e g á n d o l a s p o r rama d e a c t i v i d a d . E l í n d i c e r e f e j a l a d i f e r e n c i a e n t r e l a s r e s p u e s t a s p o s i t i v a s 
( i . e . : e x c e s i v a s ) y l a s n e g a t i v a s , r e l a t i v a s a l t o t a l . 



Cuadro 6 

PRODUCCION AGRICOLA 

(Unidades: miles de toneladas) 

Campañas V a r i a c i ó n p o r c e n t u a l 
P r o d u c t o 

1987/88 
( 1 ) 

1 9 8 8 / 8 9 
( 2 ) 

1 9 8 9 / 9 0 
( 3 ) 

1 9 9 0 / 9 1 
( 4 ) 

1 9 9 1 / 9 2 
( 5 ) a 

1 9 9 2 / 9 3 
( 6 ) b ( 2 / 1 ) ( 3 / 2 ) ( 4 / 3 ) ( 5 / 4 ) ( 6 / 5 ) 

C e r e a l e s 

M a í z 9 2 0 0 4 9 0 0 5050 7 7 7 0 1 0 7 0 0 1 1 7 0 0 - 4 6 . 7 3 . 1 5 3 . 9 3 7 . 7 9 . 3 
S o r g o 3 2 0 0 1 5 0 0 2 0 2 0 2250 2 7 7 0 2 7 9 0 - 5 3 . 1 3 4 . 7 1 1 . 4 2 3 . 1 0 . 7 
T r i g o 9 0 0 0 8 5 4 0 1 0 3 0 0 1 1 0 1 0 9 8 7 0 9 4 0 0 - 5 . 1 2 0 . 6 6 . 9 - 1 0 . 4 - 4 . 8 
A r r o z 4 1 5 4 7 0 4 2 8 350 7 3 0 560 1 3 . 3 - 8 . 9 - 1 8 . 2 1 0 8 . 6 - 2 3 . 3 
C e b a d a c e r v e c e r a 260 3 2 0 3 1 0 3 2 0 5 7 0 560 2 3 . 1 - 3 . 1 3 . 2 7 8 . 1 - 1 . 8 
T o t a l 2 2 0 7 5 1 5 7 3 0 1 8 1 0 8 2 1 7 0 0 2 4 6 4 0 2 5 0 1 0 - 2 8 . 7 1 5 . 1 1 9 . 8 1 3 . 5 1 . 5 

O l e a g i n o s o s 

G i r a s o l 2 9 1 5 3 2 0 0 3 7 6 0 4 0 3 0 3 4 0 0 3 2 0 0 9 . 8 1 7 . 5 7 . 2 - 1 5 . 6 - 5 . 9 
L i n o 535 4 1 6 5 1 4 4 6 0 3 4 0 1 9 0 - 2 2 . 2 2 3 . 6 - 1 0 . 5 - 2 6 . 1 - 4 4 . 1 
M a n í s / c á s c a r a 2 7 4 1 9 0 2 3 0 3 1 0 2 2 0 1 0 0 - 3 0 . 7 2 1 . 1 3 4 . 8 - 2 9 . 0 - 5 4 . 5 
S o j a 9 9 0 0 6 5 0 0 1 0 7 0 0 1 0 9 0 0 1 1 3 0 0 1 1 5 0 0 - 3 4 . 3 6 4 . 6 1 . 9 3 . 7 1 . 8 
T o t a l 1 3 6 2 4 1 0 3 0 6 1 5 2 0 4 1 5 7 0 0 1 5 2 6 0 1 4 9 9 0 - 2 4 . 4 4 7 . 5 3 . 3 - 2 . 8 - 1 . 8 

T o t a l p r o d u c t o s 3 5 6 9 9 2 6 0 3 6 3 3 3 1 2 3 7 4 0 0 3 9 9 0 0 4 0 0 0 0 - 2 7 . 1 2 7 . 9 1 2 . 3 6 . 7 0 . 3 

F U E N T E : S e c r e t a r í a d e A g r i c u l t u r a , G a n a d e r í a y P e s c a . 

N O T A a : C i f r a s p r o v i s o r i a s . 
N O T A b : C i f r a s e s t i m a d a s . 



Cuadro 7 

INDICADORES DE LA GANADERIA VACUNA 

(Unidades: miles de cabezas) 

E x i s - F a e n a % d e Consumo V e n t a s a l m e r c a d o d e l i n i e r s 
t e n c i a s T o t a l h e m b r a s p e r c a p i t a 

P e r f o d o ( a l 3 0 e n l a Kg/hab/año T o t a l N o v i l l o s V a c a s O t r o s 
d e j u n i o ) f a e n a y n o v i - y v a q u i - ( 1 ) 

1 1 i t o s l l o n a s 

1 9 8 6 1 3 8 4 8 4 5 . 6 8 9 . 0 2 5 2 5 1 2 2 9 9 5 3 3 4 3 
T r i m . 1 3 4 0 7 4 5 . 9 8 7 . 1 504 2 4 3 1 9 1 7 0 
T r i m . 2 5 2 5 0 0 3 6 4 2 4 8 . 7 9 1 . 0 6 4 6 2 7 7 2 6 3 1 0 6 
T r i m . 3 3 3 7 3 4 4 . 5 8 8 . 0 6 7 6 3 4 1 2 4 8 8 7 
T r i m . 4 3 4 2 5 4 3 . 1 8 9 . 8 6 9 9 3 6 8 2 5 1 8 0 

1 9 8 7 1 2 5 2 6 4 3 . 4 8 1 . 5 2559 1 3 4 3 935 2 8 1 
T r i m . 1 3 3 4 3 4 5 . 5 8 5 . 2 6 3 8 3 1 9 2 4 6 7 3 
T r i m . 2 5 1 0 0 0 3 3 0 7 4 6 . 2 8 5 . 0 6 5 1 3 1 7 2 5 4 80 
T r i m . 3 2 8 8 1 4 2 . 8 7 6 . 7 6 3 7 3 4 4 2 2 4 69 
T r i m . 4 2995 3 8 . 9 7 9 . 1 633 363 2 1 1 59 

1 9 8 8 1 1 9 8 0 3 9 . 5 7 7 . 7 2 4 9 4 1 4 1 7 8 4 1 236 
T r i m . 1 3 0 0 9 4 0 . 2 7 6 . 1 5 5 6 3 1 7 1 9 0 4 9 
T r i m . 2 5 0 5 0 0 3 1 6 0 4 2 . 9 8 2 . 5 6 6 6 3 5 6 2 4 2 68 
T r i m . 3 2 9 4 6 3 6 . 7 7 7 . 3 6 6 0 3 9 2 2 0 6 6 2 
T r i m . 4 2865 3 8 . 1 7 5 . 1 6 1 2 3 5 2 2 0 3 5 7 

1 9 8 9 1 2 1 9 3 4 2 . 6 7 6 . 1 2 5 9 1 1 3 5 8 1 0 1 1 2 2 2 
T r i m . 1 3 0 9 8 4 3 . 6 8 0 . 0 6 2 1 325 2 3 1 65 
T r i m . 2 4 9 5 0 0 3 1 6 4 4 9 . 4 8 0 . 9 7 2 8 335 3 2 2 7 1 
T r i m . 3 2 8 9 3 4 1 . 1 6 7 . 2 5 8 4 3 1 1 2 3 4 3 9 
T r i m . 4 3 0 3 8 3 6 . 3 7 6 . 3 6 5 8 3 8 7 2 2 4 4 7 

1 9 9 0 1 2 3 5 0 4 0 . 6 7 1 . 3 2 6 2 6 1 3 8 1 1 0 3 9 2 0 6 
T r i m . 1 2 7 8 9 4 2 . 4 6 6 . 9 5 9 4 3 1 0 2 4 2 4 2 
T r i m . 2 5 0 3 0 0 3 1 9 3 4 4 . 2 7 2 . 0 6 3 0 2 9 9 2 7 8 53 
T r i m . 3 3 2 1 0 3 9 . 0 7 2 . 2 6 8 3 3 7 3 2 5 6 54 
T r i m . 4 3 1 5 8 3 6 . 7 7 3 . 9 7 2 0 3 9 9 2 6 3 5 7 



Cuadro 7 (continuación) 

INDICADORES DE LA GANADERIA VACUNA 

(Unidades: miles de cabezas) 

E x i s - F a e n a % d e Consumo V e n t a s a l m e r c a d o d e L i n i e r s 
t e n c i a s T o t a l h e m b r a s p e r c á p i t a 

P e r í o d o ( a l 3 0 e n l a K g / h a b / a ñ o T o t a l N o v i l l o s V a c a s O t r o s 
d e j u n i o ) f a e n a y n o v i - y v a q u í - ( 1 ) 

H i t o s l i o n a s 

1 9 9 1 1 2 5 5 4 
T r i m . 1 3 0 8 6 
T r i m . 2 5 1 2 0 0 3 2 9 0 
T r i m . 3 3 1 0 0 
T r i m . 4 3 0 7 8 

1 9 9 2 1 1 7 9 0 
T r i m . 1 3 0 5 0 
T r i m . 2 5 3 0 0 0 2 9 4 0 
T r i m . 3 2 9 2 0 
T r i m . 4 2 8 8 0 

1 9 9 3 
T r i m . 1 2 9 7 0 
T r i m . 2 5 3 9 0 0 3 0 2 4 

4 2 . 1 7 2 . 4 2 4 5 4 
4 2 . 3 7 2 . 8 603 
4 3 . 0 7 5 . 6 6 1 0 
4 0 . 9 7 0 . 5 6 1 9 
4 2 . 3 7 0 . 5 6 2 2 

4 1 . 5 6 5 . 7 2 3 5 7 
4 2 . 5 6 8 . 0 593 
4 3 . 8 6 3 . 8 5 8 9 
4 0 . 2 6 5 . 4 5 7 5 
3 9 . 5 6 5 . 4 600 

4 3 . 2 6 7 . 8 5 7 6 
4 3 . 9 6 7 . 1 5 4 1 

1 2 5 2 9 3 8 263 
3 0 3 2 4 4 56 
294 2 4 6 7 0 
3 2 8 2 1 6 7 5 
3 2 7 2 3 2 63 

1 2 1 9 9 2 9 2 0 9 
298 2 4 2 53 
2 9 1 2 4 4 54 
3 1 7 205 53 
3 1 3 2 3 8 4 9 

2 8 7 2 4 0 4 9 
2 4 9 2 3 0 6 2 

F U E N T E : O f i c i n a d e l a C E P A L e n B u e n o s A i r e s , s o b r e d a t o s d e l a J u n t a N a c i o n a l d e C a r n e s . 

N O T A 1 : I n c l u y e t e r n e r o s y m a m o n e s ; t o r o s , t o r u n o s y b u e y e s . 



Cuadro 8.A 

E V O L U C I O N D E L A D E S O C U P A C I O N E N A L G U N A S A R E A S U R B A N A S 

( U n i d a d e s : p o r c e n t a j e s ) 

A g l o m e r a d o s u r b a n o s 
1 9 8 0 1 9 8 1 1 9 8 2 1 9 8 3 1 9 8 4 1 9 8 5 1 9 8 6 ( 1 ) 

A g l o m e r a d o s u r b a n o s 
A b r i l O c t u b r e A b r i l O c t u b r e A b r i l O c t u b r e A b r i l O c t u b r e A b r i l O c t u b r e M a y o O c t u b r e M a y o O c t u b r e 

C a p i t a l F e d e r a l y 
G r a n B u e n o s A i r e s 
C ó r d o b a 
M e n d o z a 
R o s a r i o 
T u c u m á n ( 2 ) 

2 . 3 2 . 3 
2 . 1 2 . 7 
1 . 4 3 . 1 
4 . 3 2 . 4 
6 . 3 8 . 3 

4 . 1 
2 . 9 
4 . 2 
4 . 9 
8 . 8 

5 . 0 
4 . 7 
5 . 3 
6 . 5 

1 0 . 6 

5 . 7 3 . 7 
4 . 8 3 . 9 
4 . 8 3 . 3 
8 . 4 8 . 0 

1 1 . 0 8 . 7 

5 . 2 
4 . 4 
4 . 5 
6 . 3 
8 . 1 

3 . 
5 . 
4 , 

7 . 

, 1 
. 6 
.5 

. 5 

4 . 1 
4 . 4 
3 . 3 
6 . 8 
8 . 5 

3 . 6 
5 . 1 
3 . 7 
6 . 2 

1 0 . 6 

5 . 5 
5 . 3 
3 . 6 

1 0 . 9 
1 2 . 1 

4 . 9 
4 . 7 
3 . 7 

1 0 . 2 
1 1 . 4 

4 . 8 
6 . 4 
4 . 9 
6 . 8 

1 4 . 0 

4 . 5 
5 . 1 
3 . 3 
7 . 2 

1 2 . 5 

D e s e m p l e o t o t a l ( 3 ) 
S u b e m p l e o a b i e r t o ( 4 ) 

2 . 6 2 . 5 
4 . 5 5 . 8 

4 . 2 
5 . 0 

5 . 3 
6 . 0 

6 . 0 4 . 6 
6 . 7 6 . 4 

5 . 5 
5 . 9 

3 , 
5 . 

, 9 
. 4 

4 . 7 
3 . 9 

4 . 4 
7 . 5 

6 . 3 
7 . 1 

5 . 9 
7 . 7 

5 . 9 
7 . 4 

5 . 2 

A g l o m e r a d o s u r b a n o s 
1 9 8 7 1 9 8 8 1 9 8 9 1 9 9 0 1 9 9 1 1 9 9 2 1 9 9 3 

A g l o m e r a d o s u r b a n o s 
A b r i l O c t u b r e M a y o O c t u b r e M a y o O c t u b r e M a y o O c t u b r e J u l i o O c t u b r e J u l i o O c t u b r e M a y o O c t u b r e 

C a p i t a l F e d e r a l y 
G r a n B u e n o s A i r e s 5 . 4 5 . 2 6 . 3 5 . 7 7 . 6 7 . 0 8 . 6 6 . 0 6 . 3 5 . 3 6 . 6 6 . 7 1 0 . 6 9 . 6 
C ó r d o b a 4 . 9 5 . 5 5 . 0 6 . 0 8 . 8 7 . 3 7 . 4 4 . 2 4 . 1 5 . 4 4 . 8 5 . 3 6 . 8 6 . 8 
M e n d o z a 3 . 6 3 . 1 4 . 7 4 . 0 4 . 4 4 . 1 6 . 0 5 . 8 4 . 2 4 . 4 4 . 1 4 . 4 4 . 4 4 . 6 
R o s a r i o 7 . 3 8 . 3 7 . 8 7 . 4 1 4 . 2 7 . 3 1 0 . 4 6 . 5 1 0 . 9 9 . 4 1 0 . 1 8 . 5 1 0 . 8 1 1 . 8 
T u c u m á n ( 2 ) 1 4 . 5 9 . 7 1 1 . 3 1 0 . 1 1 2 . 6 1 3 . 4 1 1 . 5 9 . 4 1 1 . 8 1 1 . 4 1 2 . 1 1 2 . 5 1 4 . 2 1 1 . 8 

D e s e m p l e o t o t a l ( 3 ) 6 . 0 5 . 7 6 . 5 6 . 1 8 . 4 7 . 1 8 . 6 6 . 2 6 . 9 6 . 0 6 . 9 7 . 0 9 . 9 9 . 3 
S u b e m p l e o a b i e r t o ( 4 ) 8 . 2 8 . 5 8 . 9 8 . 0 9 . 3 8 . 5 9 . 3 8 . 7 8 . 6 7 . 9 8 . 3 8 . 1 8 . 8 9 . 3 

F U E N T E : I n s t i t u t o N a c i o n a l d e E s t a d í s t i c a y C e n s o s . 

N O T A 1 : L o s r e l e v a m i e n t o s s e r e a l i z a r o n e n j u n i o y n o v i e m b r e e n e l A g l o m e r a d o G r a n B u e n o s A i r e s , y e n mayo y o c t u b r e e n l o s r e s t a n t e s . 
N O T A 2 : C o r r e s p o n d e a l a P r o v i n c i a d e T u c u m á n , i n c l u y e n d o á r e a s r u r a l e s . P a r a e l c á l c u l o d e l a t a s a d e d e s o c u p a c i ó n , s e i n c o r p o r a a l o s 

d e s o c u p a d o s q u e n o b u s c a n a c t i v a m e n t e o c u p a c i ó n s i n o e n l a é p o c a d e z a f r a . 
N O T A 3 : D e s e m p l e o como p o r c e n t a j e d e l a p o b l a c i ó n e c o n ó m i c a m e n t e a c t i v a e n u n g r u p o d e á r e a s u r b a n a s d e t a m a ñ o m e d i o y g r a n d e . 
N O T A 4 : P r o p o r c i ó n d e t a p o b l a c i ó n a s a l a r i a d a q u e t r a b a j ó menos d e 35 h o r a s e n l a semana d e l a e n c u e s t a y d e s e a b a t r a b a j a r más h o r a s , 

e n u n g r u p o d e á r e a s u r b a n a s d e t a m a ñ o m e d i o y g r a n d e . 



Cuadro 9.A 

T A S A S D E D E A C T I V I D A D Y E M P L E O E N E L A R E A M E T R O P O L I T A N A 

( U n i d a d e s : p o r c e n t a j e s ) 

A g l o m e r a d o 
1 9 8 0 1 9 8 1 1 9 8 2 1 9 8 3 1 9 8 4 1 9 8 5 1 9 8 6 

A g l o m e r a d o 
A b r i l O c t u b r e A b r i l O c t u b r e A b r i l O c t u b r e A b r i l O c t u b r e A b r i l O c t u b r e Mayo N o v i e m b r e J u n i o N o v i e m b r e 

A c t i v i d a d ( 1 ) 3 9 . 2 3 9 . 3 3 9 . 2 3 9 . 1 3 9 . 1 3 9 . 2 3 8 . 0 3 7 . 5 3 8 . 4 3 8 . 4 3 8 . 9 3 8 . 8 3 9 . 6 4 0 . 0 

E m p l e o ( 2 ) 3 8 . 3 3 8 . 4 3 7 . 6 3 7 . 2 3 6 . 9 3 7 . 7 3 6 . 0 3 6 . 3 3 6 . 8 3 7 . 0 3 6 . 8 3 6 . 9 3 7 . 7 3 8 . 2 

A g l o m e r a d o 
1 9 8 7 1 9 8 8 1 9 8 9 1 9 9 0 1 9 9 1 1 9 9 2 1993 

A g l o m e r a d o 
A b r i l O c t u b r e M a y o O c t u b r e M a y o O c t u b r e M a y o O c t u b r e J u l i o O c t u b r e J u l i o O c t u b r e Mayo O c t u b r e 

A c t i v i d a d ( 1 ) 4 0 . 9 4 0 . 0 4 0 . 4 4 0 . 5 4 1 . 9 4 0 . 8 4 0 . 9 4 0 . 3 4 0 . 9 4 0 . 8 4 1 . 4 4 1 . 7 4 4 . 2 4 3 . 3 

E m p l e o ( 2 ) 3 8 . 7 3 7 . 9 3 7 . 8 3 8 . 2 3 8 . 6 3 7 . 9 3 7 . 1 3 7 . 9 3 8 . 1 3 8 . 6 3 8 . 6 3 8 . 9 3 9 . 5 3 9 . 1 

F U E N T E : I n s t i t u t o N a c i o n a l d e E s t a d í s t i c a y C e n s o s . 

N O T A 1 : P o b l a c i ó n e c o n ó m i c a m e n t e a c t i v a como p o r c e n t a j e d e l a p o b l a c i ó n t o t a l . 
N O T A 2 : P o b l a c i ó n d e s o c u p a d a como p o r c e n t a j e d e l a p o b l a c i ó n e c o n ó m i c a m e n t e a c t i v a . 



Cuadro 9.A 

T A S A S D E D E S E M P L E O P O R RAMA D E A C T I V I D A D E N E L A R E A M E T R O P O L I T A N A ( 1 ) 

( U n i d a d e s : p o r c e n t a j e s ) 

1 9 8 0 1 9 8 1 1 9 8 2 1 9 8 3 1 9 8 4 1985 1 9 8 6 
A g l o m e r a d o 

A b r i l O c t u b r e A b r i l O c t u b r e A b r i l O c t u b r e A b r i l O c t u b r e A b r i l O c t u b r e Mayo O c t u b r e M a y o O c t u b r e 

I n d u s t r i a m a n u f a c t . 2 . 4 2 . 8 4 . 4 5 . 4 5 . 4 3 . 8 4 . 0 1 . 6 3 . 0 3 . 4 6 . 0 5 . 2 4 . 4 
C o n s t r u c c i ó n 2 . 9 2 . 1 6 . 1 1 1 . 6 1 5 . 1 7 . 3 1 0 . 1 8 . 4 1 2 . 1 8 . 0 1 3 . 2 1 3 . 7 1 1 . 1 
C o m e r c i o 2 . 4 1 . 9 4 . 0 4 . 9 4 . 7 2 . 2 3 . 7 3 . 6 4 . 2 3 . 5 4 . 4 3 . 8 4 . 5 
S e r v i c i o s c o m u n a l e s , 
s o c i a l e s y p e r s o n a l e s 1 . 4 1 . 7 

» 
3 . 0 2 . 7 3 . 9 2 . 8 4 . 0 2 . 7 

• 

2 . 6 2 . 4 3 . 5 3 . 7 3 . 6 

1 9 8 7 1 9 8 8 1 9 8 9 1 9 9 0 1 9 9 1 1 9 9 2 ( 2 ) 1 9 9 3 ( 2 ) 
. i . 

A b r i l O c t u b r e M a y o O c t u b r e M a y o O c t u b r e M a y o O c t u b r e J u l i o O c t u b r e J u l i o O c t u b r e M a y o 

I n d u s t r i a m a n u f a c t . 5 . 2 5 . 5 6 . 2 5 . 8 8 . 5 6 . 1 9 . 2 5 . 8 5 . 2 5 . 2 6 . 3 6 . 7 9 . 8 
C o n s t r u c c i ó n 1 0 . 9 1 0 . 8 1 2 . 0 1 3 . 1 1 2 . 5 1 8 . 4 2 0 . 6 1 3 . 6 1 3 . 9 6 . 4 1 3 . 0 1 5 . 8 1 9 . 6 
C o m e r c i o 5 . 1 5 . 2 5 . 6 4 . 5 6 . 8 5 . 6 6 . 4 5 . 8 4 . 7 4 . 0 4 . 4 3 . 7 8 . 8 
S e r v i c i o s c o m u n a l e s , 
s o c i a l e s y p e r s o n a l e s 4 . 5 4 . 1 4 . 7 3 . 9 4 . 6 4 . 3 5 . 4 3 . 2 3 . 4 3 . 4 4 . 2 4 . 6 6 . 8 

F U E N T E : I n s t i t u t o N a c i o n a l d e E s t a d í s t i c a y C e n s o s . 

N O T A 1 : P o b l a c i ó n d e s o c u p a d a p e r t e n e c i e n t e a l a p o b l a c i ó n e c o n ó m i c a m e n t e a c t i v a e n c a d a s e c t o r como p o r c e n t a j e d e l a P E A s e c t o r i a l . 
N O T A 2 : C i f r a s p r o v i s o r i a s . 



C A P I T U L O II. PRECIOS 

k 
•J 

\t 

i 



Cuadro 801 (continuación) 

P R I N C I P A L E S V A R I A B L E S N O M I N A L E S 
( T a s a s d e v a r i a c i ó n e q u i v a l e n t e m e n s u a l ) ( 1 ) 

( U n i d a d e s : p o r c e n t a j e s ) 

T i p o d e c a m b i o ( 3 ) S a l a r i o S a l a r i o M 1 : m e d i o s M 4 * : r e c u r s o s 
I n d i c e d e I n d i c e d e m e d i o m e d i o d e p a g o d e m o n e t a r i o s 

P e r f o d o p r e c i o s a l p r e c i o s C o m e r c i o L i b r e o n o r m a l e n s e c t o r p a r t i c u l a r e s d e 
c o n s u m i d o r m a y o r i s t a s e x t e r i o r p a r a l e l o l a i n d u s t r i a p r i v a d o ( d e s e s t a c . ) p a r t i c u l a r e s 

( 2 ) ( 4 ) ( 5 ) ( 6 ) ( 7 ) ( 8 ) ( 9 ) 

1 9 8 6 5 . 1 3 . 9 3 . 9 5 . 2 2 . 5 2 . 5 5 . 1 6 . 6 
T r i m . 1 3 . 1 0 . 7 0 . 6 2 . 0 2 . 0 2 . 1 6 . 8 6 . 1 
T r i m . 2 4 . 4 3 . 4 3 . 0 - 0 . 5 2 . 3 2 . 5 4 . 7 5 . 5 
T r i m . 3 7 . 6 7 . 1 6 . 8 1 0 . 9 3 . 4 3 . 2 2 . 8 5 . 4 
T r i m . 4 5 . 4 4 . 4 5 . 4 8 . 6 2 . 3 2 . 2 6 . 1 9 . 4 

1 9 8 7 8 . 8 9 . 0 9 . 5 9 . 3 2 . 9 2 . 9 6 . 9 7 . 8 
T r i m . 1 7 . 4 6 . 7 8 . 9 6 . 3 2 . 2 2 . 4 9 . 7 6 . 5 
T r i m . 2 5 . 2 4 . 5 3 . 4 3 . 4 2 . 7 2 . 8 3 . 5 6 . 6 
T r i m . 3 1 1 . 8 1 3 . 5 1 3 . 0 1 8 . 5 3 . 3 3 . 3 1 . 4 8 . 1 
T r i m . 4 1 0 . 9 1 1 . 7 1 3 . 0 9 . 5 3 . 4 3 . 3 1 3 . 5 1 0 . 2 

1 9 8 8 1 4 . 1 1 4 . 9 1 2 . 8 1 1 . 0 3 . 6 3 . 6 1 2 . 6 1 5 . 1 
T r i m . 1 1 1 . 4 1 3 . 9 1 2 . 5 1 2 . 1 3 . 6 3 . 4 1 1 . 1 1 1 . 1 
T r i m . 2 1 7 . 0 2 1 . 3 1 7 . 8 1 7 . 4 3 . 5 3 . 7 9 . 4 1 4 . 8 
T r i m . 3 2 1 . 4 2 0 . 6 1 8 . 4 1 1 . 9 4 . 2 4 . 2 1 3 . 6 2 0 . 6 
T r i m . 4 7 . 2 4 . 7 3 . 2 3 . 2 3 . 3 3 . 3 1 6 . 6 1 4 . 0 

1 9 8 9 3 8 . 6 3 9 . 6 4 2 . 1 4 4 . 6 5 . 3 5 . 4 3 7 . 9 3 4 . 2 
T r i m . 1 1 1 . 8 1 1 . 3 9 . 5 3 7 . 2 3 . 4 3 . 4 1 7 . 1 1 3 . 4 
T r i m . 2 7 2 . 2 9 6 . 1 1 1 1 . 2 1 1 3 . 8 6 . 6 6 . 8 4 3 . 3 5 3 . 8 
T r i m . 3 6 4 . 8 5 0 . 9 4 5 . 5 1 7 . 5 7 . 0 6 . 8 5 5 . 3 5 8 . 6 
T r i m . 4 1 6 . 4 1 5 . 4 2 1 . 1 2 6 . 7 4 . 4 4 . 6 3 8 . 6 1 7 . 2 

1 9 9 0 2 4 . 9 2 0 . 1 1 4 . 1 1 1 . 9 4 . 4 4 . 4 2 1 . 5 1 6 . 9 
T r i m . 1 7 8 . 2 7 3 . 2 6 3 . 3 5 3 . 6 7 . 0 7 . 0 3 5 . 9 9 . 4 
T r i m . 2 1 3 . 0 7 . 8 4 . 1 3 . 2 4 . 4 4 . 3 2 7 . 2 3 0 . 0 
T r i m . 3 1 3 . 9 9 . 9 3 . 4 3 . 2 3 . 4 3 . 4 9 . 2 1 4 . 4 
T r i m . 4 6 . 2 1 . 3 - 3 . 7 - 4 . 1 3 . 0 2 . 8 1 5 . 5 1 4 . 8 



Cuadro 10 (continuación) 

P R I N C I P A L E S V A R I A B L E S N O M I N A L E S 
( T a s a s d e v a r i a c i ó n e q u i v a l e n t e m e n s u a l ) ( 1 ) 

( U n i d a d e s : p o r c e n t a j e s ) 

T i p o d e c a m b i o ( 3 ) S a l a r i o S a l a r i o M 1 : m e d i o s M 4 * : r e c u r s o s 
I n d i c e d e I n d i c e d e m e d i o m e d i o d e p a g o d e m o n e t a r i o s 

P e r i o d o p r e c i o s a l p r e c i o s C o m e r c i o L i b r e o n o r m a l e n s e c t o r p a r t i c u l a r e s d e 
c o n s u m i d o r m a y o r i s t a s e x t e r i o r p a r a l e l o l a i n d u s t r i a p r i v a d o ( d e s e s t a c . ) p a r t i c u l a r e s 

( 2 ) ( 4 ) ( 5 ) ( 6 ) ( 7 ) ( 8 ) ( 9 ) 

1 9 9 1 5 . 2 3 . 8 6 . 2 5 . 7 2 . 3 2 . 3 8 . 6 6 . 6 
T r i m . 1 1 4 . 9 1 5 . 1 2 3 . 4 2 2 . 8 3 . 1 3 . 3 1 5 . 9 9 . 5 
T r i m . 2 3 . 8 1 . 1 2 . 4 1 . 6 2 . 5 2 . 3 7 . 9 6 . 4 
T r i e ; . 3 1 . 9 0 . 1 0 . 0 0 . 0 1 . 8 1 . 8 3 . 1 5 . 0 
T r i m . 4 0 . 8 - 0 . 4 0 . 7 0 . 0 1 . 9 1 . 8 8 . 0 5 . 5 

1 9 9 2 1 . 3 0 . 2 0 . 4 0 . 0 1 . 1 3 . 3 4 . 0 
T r i m . 1 2 . 4 0 . 8 0 . 0 0 . 0 1 . 2 1 . 6 1 0 . 8 2 . 6 
T r i m . 2 0 . 9 0 . 3 0 . 0 0 . 0 1 . 4 1 . 4 - 0 . 9 5 . 7 
T r i m . 3 1 . 4 0 . 7 0 . 0 0 . 0 1 . 1 1 . 5 - 1 . 3 2 . 2 
T r i m . 4 0 . 7 - 0 . 8 1 . 8 0 . 0 0 . 7 ... 5 . 1 5 . 6 

1 9 9 3 0 . 6 0 . 0 0 . 0 0 . 1 2 . 7 ( 1 0 ) ... 
T r i m . 1 0 . 8 0 . 3 0 . 2 0 . 3 0 . 3 9 . 1 1 . 6 
T r i m . 2 1 . 0 0 . 4 0 . 0 0 . 0 0 . 6 - 1 . 8 ( 1 0 ) 3 . 2 
T r i m . 3 0 . 4 0 . 1 0 . 0 0 . 0 0 . 6 - 0 . 2 ( 1 0 ) ... 
T r i m . 4 0 . 2 - 0 . 8 0 . 0 0 . 0 ... 4 . 2 ( 1 0 ) ... 

F U E N T E : O f i c i n a d e l a C E P A L e n B u e n o s A i r e s , s o b r e d a t o s d e l I N D E C , d e l BCRA y o t r a s f u e n t e s . 

N O T A 1 : L a s t a s a s t r i m e s t r a l e s y a n u a l e s s o n t a s a s d e c r e c i m i e n t o e q u i v a l e n t e m e n s u a l e n t r e l o s meses f i n a l e s d e c a d a p e r í o d o . 
N O T A 2 : E l IPM e s t á m e d i d o a c t u a l m e n t e c o n u n a c a n a s t a d e 1 9 8 1 ; e x i s t e n d a t o s a p a r t i r d e e n e r o d e e s e a ñ o . L a s c i f r a s i n c l u i d a s e n e l c u a d r o m u e s t r a n 

v a r i a c i o n e s d e l a s e r i e c o n l a c a n a s t a a c t u a l i z a d a d e s d e 1 9 8 1 e n a d e l a n t e . 
N O T A 3 : P r o m e d i o s m e n s u a l e s . 
N O T A 4 : L a s c i f r a s d e l c u a d r o s e r e f i e r e n a u n t i p o d e c a m b i o m e d i o d e l c o m e r c i o e x t e r i o r , o b t e n i d o como p r o m e d i o s i m p l e d e l a t a s a q u e r i g e p a r a l a l i -

q u i d a c i ó n d e l a s i m p o r t a c i o n e s y u n t i p o de cambio para e x p o r t a c i o n e s , e l q u e a s u v e z s u r g e d e un p r o m e d i o p o n d e r a d o ( s o b r e l a b a s e d e l a e s -
t r u c t u r a d e l a s e x p o r t a c i o n e s e n 1 9 8 3 ) d e l a t a s a e f e c t i v a d e l i q u i d a c i ó n d e e x p o r t a c i o n e s p r i m a r i a s y l a q u e r i g e p a r a l a s demás e x p o r t a c i o n e s , 
t e n i e n d o e n c u e n t a d e r e c h o s o e s t í m u l o s i m p o s i t i v o s . E l t i p o d e c a m b i o d e i m p o r t a c i o n e s a p a r t i r d e n o v i e m b r e d e 1 9 9 2 i n c o r p o r a e l a u m e n t o 
d i s p u e s t o e n e s e mes e n e l d e r e c h o d e e s t a d í s t i c a . 

N O T A 5 : E n t r e e n t r e e l 15 d e o c t u b r e d e 1 9 8 7 y e l 1 9 d e m a y o d e 1 9 8 9 y d e s d e e l 2 0 d e d i c i e m b r e d e 1 9 8 9 , t i p o d e c a m b i o e n e l m e r c a d o l i b r e . E n l o s demás 
p e r í o d o s : t i p o d e c a m b i o p a r a l e l o . 

N O T A 6 : L o s s a l a r i o s n o r m a l e s s e d e f i n e n como l a suma d e l o s s a l a r i o s b á s i c o s ( i n c l u y e n d o h o r a s e x t r a s ) y p r e m i o s y b o n i f i c a c i o n e s . S o n v a l o r e s u n i t a r i o s 
d e l o s s a l a r i o s l i q u i d a d o s e n e l p e r í o d o d e r e f e r e n c i a . E s t o s v a l o r e s t i e n e n s i g n i f i c a t i v a s v a r i a c i o n e s e s t a c i o n a l e s , d e b i d a s e n e s p e c i a l a l e -
f e c t o d e l a s v a c a c i o n e s d e v e r a n o . L a s s e r i e s n o h a n s i d o c o r r e g i d a s p o r e s t a c i o n a l i d a d . L o s d a t o s c o r r e s p o n d e n a l a e n c u e s t a d e l a D i r e c c i ó n N a -
c i o n a l d e R e c a u d a c i ó n P r e v i s i o n a l h a s t a e l ú l t i m o mes d i s p o n i b l e , y u n a e x t r a p o l a c i ó n b a s a d a e n l a s v a r i a c i o n e s d e l a e n c u e s t a q u e r e a l i z a F I E L . 

N O T A 7 : S e r e f i e r e a l s a l a r i o m e d i o n o r m a l y p e r m a n e n t e . S u r g e d e u n a e n c u e s t a d e s a l a r i o s r e a l i z a d a p o r l a D i r e c c i ó n N a c i o n a l d e R e c a u d a c i ó n P r e v i s i o n a l . 
E s u n a g r e g a d o d e d a t o s p a r a l a i n d u s t r i a , l o s s e r v i c i o s b a n c a r i o s , c o m e r c i o y e l t r a n s p o r t e a u t o m o t o r . 

N O T A 8 : C i r c u l a c i ó n m o n e t a r i a f u e r a d e l a s e n t i d a d e s f i n a n c i e r a s + d e p ó s i t o s d e p a r t i c u l a r e s e n c u e n t a s c o r r i e n t e s . L a s e r i e c o r r e s p o n d e a s a l d o s a 
f i n d e m e s , d e s e s t a c i o n a l i z a d o s . 

N O T A 9 : M1 + d e p ó s i t o s d e p a r t i c u l a r e s a i n t e r é s e n l a s e n t i d a d e s f i n a n c i e r a s , i n c l u y e n d o l o s i n t e r e s e s y a j u s t e s p o r i n d e x a c i ó n d e v e n g a d o s s o b r e d i c h o s 
d e p ó s i t o s + a c e p t a c i o n e s b a n c a r i a s . L a s e r i e c o r r e s p o n d e a s a l d o s a f i n d e m e s . 

NOTA 10:Cifras e s t i m a d a s . 



Cuadro 11 

PRINCIPALES VARIABLES NOMINALES 
(Tasas de variación mensual) 

( U n i d a d e s : p o r c e n t a j e s ) 

T i p o d e c a m b i o S a l a r i o S a l a r i o M I : m e d i o s M 4 * : r e c u r s o s 
I n d i c e d e I n d i c e d e m e d i o m e d i o d e p a g o d e m o n e t a r i o s 

P e r í o d o p r e c i o s a l p r e c i o s C o m e r c i o L i b r e o n o r m a l e n s e c t o r p a r t i c u l a r e s d e 
c o n s u m i d o r m a y o r i s t a s e x t e r i o r p a r a l e l o l a i n d u s t r i a p r i v a d o ( d e s e s t a c . ) p a r t i c u l a r e s 

( 1 ) ( 2 ) ( 3 ) ( 4 ) ( 5 ) ( 6 ) 

1 9 8 8 
E n e . 9 . 1 1 2 . 1 1 0 . 6 2 0 . 8 1 6 . 9 1 3 . 3 1 0 . 1 1 1 . 5 
F e b . 1 0 . 4 1 3 . 4 1 2 . 1 6 . 0 4 . 0 6 . 2 1 2 . 2 8 . 9 
M a r . 1 4 . 7 1 6 . 3 1 4 . 9 9 . 9 1 9 . 8 1 4 . 9 1 1 . 1 1 2 . 8 
A b r . 1 7 . 2 1 6 . 8 1 6 . 4 9 . 3 5 . 3 1 0 . 5 7 . 4 1 4 . 4 
M a y . 1 5 . 7 2 3 . 3 1 7 . 7 1 8 . 3 2 3 . 4 1 8 . 0 9 . 2 1 3 . 0 
Jun. 1 8 . 0 2 4 . 0 1 9 . 4 2 5 . 1 1 1 . 2 1 5 . 7 1 1 . 8 1 7 . 1 
J u l . 2 5 . 6 2 5 . 0 2 0 . 1 1 9 . 3 2 2 . 6 1 9 . 4 7 . 8 2 1 . 2 
A g o . 2 7 . 6 3 1 . 9 3 6 . 2 1 4 . 1 2 7 . 7 2 8 . 4 1 2 . 2 2 1 . 9 
S e p . 1 1 . 7 6 . 4 1 . 6 2 . 8 1 0 . 8 1 2 . 7 2 1 . 2 1 8 . 7 
O c t . 9 . 0 4 . 6 3 . 4 4 . 2 1 2 . 7 1 0 . 9 1 6 . 9 1 2 . 9 
N o v . 5 . 7 3 . 9 3 . 2 2 . 9 1 2 . 3 1 3 . 3 1 5 . 9 1 1 . 7 
D i e . 6 . 8 5 . 7 3 . 1 2 . 7 7 . 2 7 . 5 1 7 . 0 1 7 . 6 

1 9 8 9 
E n e . 8 . 9 6 . 9 5 . 8 6 . 6 1 6 . 9 1 3 . 9 1 8 . 1 1 6 : 8 
F e b . 9 . 6 8 . 4 9 . 0 4 7 . 6 9 . 1 1 0 . 3 1 6 . 0 1 0 . 4 
M a r . 1 7 . 0 1 8 . 9 1 3 . 9 6 4 . 3 9 . 3 1 0 . 2 1 7 . 1 1 3 . 1 
A b r . 3 3 . 4 5 8 . 0 1 3 8 . 3 5 1 . 5 1 9 . 8 2 6 . 9 3 8 . 9 2 2 . 0 
M a y . 7 8 . 5 1 0 4 . 5 1 3 2 . 1 1 0 6 . 2 5 5 . 0 5 7 . 7 4 2 . 2 5 3 . 6 
J u n . 1 1 4 . 5 1 3 3 . 5 7 0 . 4 2 1 2 . 9 1 1 1 . 5 1 0 7 . 8 4 8 . 9 9 4 . 4 
J u l . 1 9 6 . 6 2 0 9 . 1 1 6 5 . 9 6 0 . 5 1 8 1 . 5 1 7 5 . 0 5 9 . 1 1 0 2 . 7 
A g o . 3 7 . 9 8 . 5 1 5 . 4 3 . 3 4 3 . 5 2 9 . 2 5 6 . 0 5 7 . 7 
S e p . 9 . 4 2 . 5 0 . 4 - 2 . 2 1 0 . 8 1 6 . 0 5 0 . 9 2 4 . 8 
O c t . 5 . 6 1 . 5 0 . 5 7 . 8 1 6 . 8 1 4 . 2 4 8 . 7 1 5 . 7 
N o v . 6 . 5 1 . 8 0 . 5 2 6 . 0 2 1 . 6 2 6 . 9 3 1 . 0 8 . 5 
D i e . 4 0 . 1 4 8 . 6 7 6 . 1 4 9 . 9 2 8 . 7 3 8 . 0 3 6 . 6 2 8 . 2 



Cuadro 11 (continuación) 

P R I N C I P A L E S V A R I A B L E S N O M Í N A L E S 
( T a s a s d e v a r i a c i ó n m e n s u a l ) 

( U n i d a d e s : p o r c e n t a j e s ) 

T i p o d e c a m b i o S a l a r i o S a l a r i o M i : m e d i o s M 4 * : r e c u r s o s 

P e r í o d o 
I n d i c e d e I n d i c e d e m e d i o m e d i o d e p a g o d e m o n e t a r i o s 

P e r í o d o p r e c i o s a l p r e c i o s C o m e r c i o L i b r e o n o r m a l e n s e c t o r p a r t i c u l a r e s d e 
c o n s u m i d o r m a y o r i s t a s e x t e r i o r p a r a l e l o l a i n d u s t r i a p r i v a d o ( d e s e s t a c . ) p a r t i c u l a r e s 

( 1 ) ( 2 ) ( 3 ) ( 4 ) ( 5 ) ( 6 ) 

1 9 9 0 
E n e . 7 9 . 2 6 1 . 6 5 5 . 1 2 6 . 8 6 2 . 5 5 6 . 8 3 5 . 0 - 4 5 . 5 
F e b . 6 1 . 6 8 7 . 9 1 1 5 . 0 1 1 3 . 2 5 3 . 0 4 9 . 4 3 4 . 4 7 2 . 5 
M a r . 9 5 . 5 7 1 . 3 3 0 . 6 3 4 . 0 7 6 . 0 8 6 . 7 3 8 . 4 3 9 . 3 
A b r . 1 1 . 4 7 . 4 3 . 3 3 . 0 3 6 . 2 3 0 . 6 3 7 . 2 4 3 . 3 
M a y . 1 3 . 6 7 . 9 1 . 8 1 . 3 1 8 . 0 1 9 . 0 2 7 . 7 2 8 . 7 
Jun. 1 3 . 9 8 . 3 7 . 1 5 . 4 1 3 . 7 1 4 . 6 1 7 . 5 2 2 . 1 
J u l . 1 0 . 8 3 . 9 1 . 7 1 . 2 7 . 2 7 . 3 1 2 . 0 2 0 . 6 
A g o . 1 5 . 3 1 7 . 2 1 2 . 8 1 2 . 9 1 6 . 4 1 5 . 3 1 0 . 5 1 3 . 0 
S e p . 1 5 . 7 9 . 2 - 3 . 7 - 3 . 7 1 2 . 4 1 2 . 8 5 . 1 9 . 6 
O c t . 7 . 7 2 . 4 - 3 . 1 - 3 . 1 1 5 . 2 1 1 . 9 7 . 3 1 2 . 9 
N o v . 6 . 2 1 . 3 - 4 . 6 - 6 . 1 2 . 4 3 . 5 1 9 . 9 1 4 . 0 
D i e . 4 . 7 0 . 1 - 2 . 2 - 3 . 1 6 . 9 6 . 3 1 9 . 8 1 7 . 8 

1 9 9 1 
E n e . 7 . 7 1 0 . 1 2 6 . 9 2 6 . 8 6 . 4 6 . 0 1 5 . 0 1 2 . - 8 
F e b . 2 7 . 0 3 7 . 9 4 6 . 1 4 4 . 6 1 4 . 1 1 6 . 2 4 0 . 5 6 . 9 
M a r . 1 1 . 0 0 . 4 1 . 0 1 . 0 8 . 1 9 . 2 1 6 . 7 9 . 0 
A b r . 5 . 5 1 . 1 5 . 8 3 . 3 9 . 3 7 . 3 1 3 . 0 8 . 7 
M a y . 2 . 8 1 . 1 0 . 8 0 . 8 3 . 8 3 . 0 8 . 2 6 . 1 
J u n . 3 . 1 1 . 1 0 . 7 0 . 7 1 . 3 1 . 0 2 . 7 4 . 5 
J u l . 2 . 6 0 . 4 0 . 0 0 . 0 3 . 3 2 . 7 1 . 1 6 . 2 
A g o . 1 . 3 - 0 . 4 0 . 0 0 . 0 2 . 2 1 . 8 2 . 6 5 . 8 
S e p . 1 . 8 0 . 4 - 0 . 2 - 0 . 2 0 . 7 0 . 9 5 . 7 3 . 1 
O c t . 1.4 0 . 7 0 . 0 0 . 0 3 . 6 2 . 9 7 . 0 3 . 5 
N o v . 0 . 4 - 0 . 9 2 . 2 0 . 0 1 . 2 0 . 8 1 2 . 3 5 . 1 
D i e . 0 . 6 - 1 . 0 0 . 1 0 . 1 1 . 8 2 . 1 4 . 9 8 . 1 



Cuadro 11 (continuación) 

P R I N C I P A L E S V A R I A B L E S N O M I N A L E S 

( T a s a s d e v a r i a c i ó n m e n s u a l ) 
( U n i d a d e s : p o r c e n t a j e s ) 

T i p o d e c a m b i o S a l a r i o S a l a r i o M 1 : m e d i o s M 4 * : r e c u r s o s 
I n d i c e d e I n d i c e d e m e d i o m e d i o d e p a g o d e m o n e t a r i o s 

P e r í o d o p r e c i o s a l p r e c i o s C o m e r c i o L i b r e o n o r m a l e n s e c t o r p a r t i c u l a r e s d e 
c o n s o n i d o r m a y o r i s t a s e x t e r i o r p a r a l e l o l a i n d u s t r i a p r i v a d o ( d e s e s t a c . ) p a r t i c u l a r e s 

( 1 ) ( 2 ) ( 3 ) ( 4 ) ( 5 ) ( 6 ) 

1 9 9 2 

E n e . 3 . 0 0 . 4 0 . 0 0 . 0 0 . 8 1 . 4 8 . 5 7 . 9 
F e b . 2 . 2 0 . 5 0 . 0 0 . 0 0 . 6 1 . 0 1 5 . 6 3 . 1 
M a r . 2 . 1 1 . 5 0 . 1 0 . 1 2 . 2 2 . 4 8 . 4 1 . 8 
A b r . 1 . 3 0 . 1 - 0 . 1 - 0 . 1 1 . 0 0 . 8 - 0 . 5 3 . 7 
M a y . 0 . 7 0 . 0 0 . 0 0 . 0 0 . 9 1 . 2 - 0 . 8 5 . 0 
J u n . 0 . 8 0 . 8 0 . 0 0 . 0 2 . 2 2 . 1 - 1 . 4 5 . 6 
J u l . 1 . 7 0 . 9 0 . 0 0 . 0 2 . 4 1 . 9 - 3 . 2 5 . 4 
A g o . 1 . 5 0 . 6 0 . 0 0 . 0 0 . 5 0 . 7 - 1 . 5 2 . 6 
S e p . 1 . 0 0 . 7 0 . 0 0 . 0 0 . 5 1 . 8 0 . 9 1 . 4 
O c t . 1 . 3 0 . 1 0 . 0 0 . 0 0 . 5 1 . 9 4 . 7 2 . 3 
N o v . 0 . 5 - 1 . 9 5 . 8 0 . 3 0 . 9 ... 7 . 7 0 . 6 
D i e . 0 . 3 - 0 . 6 - 0 . 2 - 0 . 2 0 . 7 ... 2 . 9 6 . 8 

1 9 9 3 

E n e . 0 . 8 0 . 8 0 . 7 0 . 7 0 . 5 6 . 4 7 . 8 
F e b . 0 . 7 0 . 8 0 . 0 0 . 0 0 . 3 1 2 . 4 2 . 5 
M a r . 0 . 8 - 0 . 6 0 . 0 0 . 0 0 . 2 8 . 6 2 . 4 
A b r . 1 . 0 0 . 8 - 0 . 1 - 0 . 1 0 . 4 - 1 . 3 2 . 5 
M a y . 1 . 3 0 . 4 0 . 0 0 . 0 1 . 0 - 1 . 3 4 . 0 
J u n . 0 . 7 - 0 . 1 0 . 0 0 . 0 0 . 4 - 2 . 8 2 . 2 



Cuadro 11 (continuación) 

P R I N C I P A L E S V A R I A B L E S N O M I N A L E S 

( T a s a s d e v a r i a c i ó n m e n s u a l ) 
(Unidades: porcentajes) 

T i p o d e c a m b i o S a l a r i o S a l a r i o M 1 : m e d i o s M 4 * : r e c u r s o s 
I n d i c e d e I n d i c e d e m e d i o m e d i o d e p a g o d e m o n e t a r i o s 

P e r í o d o p r e c i o s a l p r e c i o s C o m e r c i o L i b r e o n o r m a l e n s e c t o r p a r t i c u l a r e s d e 
c o n s u m i d o r m a y o r i s t a s e x t e r i o r p a r a l e l o l a i n d u s t r i a p r i v a d o ( d e s e s t a c . ) p a r t i c u l a r e s 

( 1 ) ( 2 ) ( 3 ) ( 4 ) ( 5 ) ( 6 ) 

1 9 9 3 

J u l . 0 . 3 - 0 . 1 0 . 0 0 . 0 0 . 3 - 3 . 9 2 . 6 
A g o . 0 . 0 0 . 5 0 . 1 0 . 1 0 . 9 0 . 4 3 . 9 
S e p . 0 . 8 0 . 0 0 . 0 0 . 0 0 . 5 3 . 1 ( 7 ) 
O c t . 0 . 6 0 . 4 0 . 0 0 . 0 0 . 1 3 . 9 ( 7 ) 
N o v . 0 . 1 - 1 . 5 - 0 . 1 - 0 . 1 ... 6 . 3 ( 7 ) 
D i e . 0 . 0 - 1 . 2 0 . 0 0 . 0 ... 2 . 4 ( 7 ) 

F U E N T E : O f i c i n a d e l a C E P A L e n B u e n o s A i r e s , s o b r e d a t o s d e l I N D E C , d e l B C R A y o t r a s f u e n t e s . 

N O T A 1 : L a s c i f r a s d e l c u a d r o s e r e f i e r e n a u n t i p o d e c a m b i o m e d i o d e l c o m e r c i o e x t e r i o r , o b t e n i d o c o m o p r o m e d i o s i m p l e d e l a t a s a q u e r i g e p a r a l a l i -
q u i d a c i ó n d e l a s i m p o r t a c i o n e s y u n t i p o d e c a m b i o p a r a e x p o r t a c i o n e s , e l q u e a s u v e z s u r g e d e u n p r o m e d i o p o n d e r a d o ( s o b r e l a b a s e d e l a e s -
t r u c t u r a d e l a s e x p o r t a c i o n e s e n 1 9 8 3 ) d e l a t a s a e f e c t i v a d e l i q u i d a c i ó n d e e x p o r t a c i o n e s p r i m a r i a s y l a q u e r i g e p a r a l a s d e m á s e x p o r t a c i o n e s , 
t e n i e n d o e n c u e n t a d e r e c h o s o e s t í m u l o s i m p o s i t i v o s . E l t i p o d e c a m b i o d e i m p o r t a c i o n e s a p a r t i r d e n o v i e m b r e d e 1 9 9 2 i n c o r p o r a e l a u m e n t o 
d i s p u e s t o e n e s e m e s en e l d e r e c h o d e e s t a d í s t i c a . 

N O T A 2 : E n t r e e l 1 5 d e o c t u b r e d e 1 9 8 7 y e l 1 9 d e m a y o d e 1 9 8 9 y d e s d e e l 2 0 d e d i c i e m b r e d e 1 9 8 9 , t i p o d e c a m b i o e n e l m e r c a d o l i b r e . E n l o s d e m á s p e r í -
o d o s : t i p o d e c a m b i o p a r a l e l o . 

N O T A 3 : L o s s a l a r i o s n o r m a l e s s e d e f i n e n c o m o l a s u m a d e l o s s a l a r i o s b á s i c o s ( i n c l u y e n d o h o r a s e x t r a s ) y p r e m i o s y b o n i f i c a c i o n e s . S o n v a l o r e s u n i t a r i o s 
d e l o s s a l a r i o s l i q u i d a d o s e n e l p e r í o d o d e r e f e r e n c i a . E s t o s v a l o r e s t i e n e n s i g n i f i c a t i v a s v a r i a c i o n e s e s t a c i o n a l e s , d e b i d a s e n e s p e c i a l a l e -
f e c t o d e l a s v a c a c i o n e s d e v e r a n o . L a s s e r i e s n o h a n s i d o c o r r e g i d a s p o r e s t a c i o n a l i d a d . L o s d a t o s c o r r e s p o n d e n a l a e n c u e s t a d e l a D i r e c c i ó n N a -
c i o n a l d e R e c a u d a c i ó n P r e v i s i o n a l h a s t a e l ú l t i m o m e s d i s p o n i b l e , y u n a e x t r a p o l a c i ó n b a s a d a e n l a s v a r i a c i o n e s d e l a e n c u e s t a q u e r e a l i z a F I E L . 

N O T A 4 : S e r e f i e r e a l s a l a r i o m e d i o n o r m a l y p e r m a n e n t e . S u r g e d e u n a e n c u e s t a d e s a l a r i o s r e a l i z a d a p o r l a D i r e c c i ó n N a c i o n a l d e R e c a u d a c i ó n P r e v i s i o n a l . 
E s u n a g r e g a d o d e d a t o s p a r a l a i n d u s t r i a , l o s s e r v i c i o s b a n c a r i o s , c o m e r c i o y e l t r a n s p o r t e a u t o m o t o r . 

N O T A 5 : C i r c u l a c i ó n m o n e t a r i a f u e r a d e l a s e n t i d a d e s f i n a n c i e r a s + d e p ó s i t o s d e p a r t i c u l a r e s e n c u e n t a s c o r r i e n t e s . L a s e r i e c o r r e s p o n d e a s a l d o s a 
f i n d e m e s , d e s e s t a c i o n a t i z a d o s . 

N O T A 6: M1 + d e p ó s i t o s d e p a r t i c u l a r e s a i n t e r é s e n l a s e n t i d a d e s f i n a n c i e r a s , i n c l u y e n d o l o s i n t e r e s e s y ajustes p o r indexación d e v e n g a d o s s o b r e d i c h o s 
d e p ó s i t o s + a c e p t a c i o n e s b a n c a r i a s . L a s e r i e c o r r e s p o n d e a s a l d o s a f i n d e m e s . 

N O T A 7 : C i f r a s e s t i m a d a s . 



Cuadro 12 

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR 
(Tasas de variación equivalente mensual) (1) 

( U n i d a d e s : p o r c e n t a j e s ) 

P e r í o d o N i v e l 
g e n e r a l T o t a l 

B i e n e s 

A l i m e n t o s y b e b i d a s 

T o t a l 

S e r v i c i o s 

A l i m e n t o s 
f r e s c o s ( 2 ) 

Indumen-
t a r i a 

R e s t o T o t a l P r i v a d o s 

( 3 ) 

P ú b l i c o s 

( 4 ) 

1988 1 4 . 1 1 4 . 4 1 4 . 5 1 5 . 1 1 3 . 6 1 4 . 1 1 3 . 6 1 3 . 0 1 5 . 0 

Ene . 9 . 1 9 . 6 1 1 . 0 1 4 . 0 5 . 5 6 . 9 8 . 4 9 . 6 5 . 2 
Feb . 1 0 . 4 1 0 . 6 1 0 . 4 8 . 2 8 . 5 1 1 . 0 1 0 . 2 8 . 8 1 4 . 0 
Mar . 1 4 . 7 1 4 . 9 1 4 . 4 9 . 1 1 5 . 8 1 5 . 4 1 4 . 6 1 2 . 5 1 9 . 8 
Abr . 1 7 . 2 1 7 . 6 1 6 . 0 1 3 . 7 2 8 . 5 1 8 . 3 1 6 . 7 1 3 . 9 2 3 . 5 
May. 1 5 . 7 1 4 . 5 1 2 . 0 5 . 2 1 2 . 6 2 1 . 5 1 7 . 7 1 3 . 9 2 6 . 1 
J u n . 1 8 . 0 1 8 . 5 1 8 . 3 1 8 . 2 1 0 . 2 1 8 . 3 1 7 . 1 1 6 . 0 1 9 . 5 
J u l . 2 5 . 6 2 7 . 7 2 9 . 5 3 5 . 6 1 1 . 4 2 3 . 3 2 2 . 4 2 2 . 4 2 2 . 6 
Ago. 2 7 . 6 2 8 . 0 2 9 . 4 3 4 . 5 1 5 . 4 2 6 . 7 2 7 . 0 2 2 . 3 3 6 . 1 
S e t . 1 1 . 7 1 3 . 0 1 2 . 6 2 4 . 4 1 0 . 5 1 4 . 1 9 . 6 1 3 . 4 3 . 0 
O c t . 9 . 0 1 0 . 1 1 0 . 7 1 7 . 1 3 7 . 6 3 . 8 7 . 2 8 . 7 4 . 3 
Nov. 5 . 7 5 . 2 5 . 4 1 . 8 6 . 4 5 . 3 6 . 6 6 . 8 6 . 2 
D i e . 6 . 8 6 . 3 6 . 7 5 . 0 5 . 6 6 . 9 7 . 8 9 . 3 • 4 . 7 

1989 3 8 . 6 3 8 . 5 3 8 . 3 3 9 . 3 3 9 . 7 3 9 . 1 3 9 . 3 4 0 . 9 3 5 . 1 

Ene . 8 . 9 8 . 4 9 . 8 1 1 . 0 4 . 3 5 . 8 9 . 7 1 1 . 0 7 . 1 
Feb . 9 . 6 9 . 3 9 . 8 7 . 2 7 . 3 9 . 2 1 0 . 1 1 0 . 4 9 . 6 
Mar . 1 7 . 0 1 8 . 2 1 8 . 4 1 4 . 9 2 0 . 9 1 6 . 0 1 5 . 1 1 7 . 4 9 . 9 
Abr . 3 3 . 4 3 6 . 3 3 2 . 5 1 8 . 1 6 3 . 7 3 7 . 9 2 8 . 4 3 1 . 8 2 0 . 4 
May. 7 8 . 5 8 7 . 2 7 8 . 6 8 4 . 6 8 0 . 1 1 0 3 . 1 6 3 . 0 6 8 . 7 4 8 . 5 
J u n . 1 1 4 . 5 1 2 5 . 1 1 2 9 . 3 1 5 3 . 3 9 7 . 6 1 2 5 . 8 8 6 . 4 9 4 . 4 6 4 . 0 
J u l . 1 9 6 . 6 1 8 6 . 3 1 8 9 . 0 1 7 3 . 8 1 8 1 . 0 1 8 7 . 7 2 2 9 . 3 1 8 4 . 0 3 8 1 . 5 
Ago . 3 7 . 9 3 0 . 4 2 4 . 7 2 8 . 4 4 1 . 7 4 0 . 6 5 8 . 4 6 5 . 0 4 5 . 2 
S e t . 9 . 4 6 . 7 9 . 3 2 0 . 1 1 1 . 2 3 . 3 1 5 . 3 2 2 . 1 0 . 1 
O c t . 5 . 6 4 . 5 4 . 5 6 . 2 1 0 . 6 2 . 8 7 . 9 1 0 . 7 - 0 . 0 
Nov. 6 . 5 4 . 9 6 . 5 7 . 4 6 . 7 3 . 1 9 . 9 1 3 . 1 0 . 1 
D i e . 4 0 . 1 4 1 . 3 4 3 . 5 4 6 . 8 3 4 . 3 4 0 . 4 3 7 . 7 3 7 . 0 4 0 . 2 



Cuadro 12 (continuación) 

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR 
( T a s a s de variación e q u i v a l e n t e m e n s u a l ) ( 1 ) 

( U n i d a d e s : p o r c e n t a j e s ) 

B i e n e s S e r v i c i o s 

P e r i o d o N i v e l A l i m e n t o s y b e b i d a s 
g e n e r a l T o t a l Indumen- R e s t o T o t a l P r i v a d o s P ú b l i c o s 

T o t a l A l i m e n t o s t a r i a 
f r e s c o s ( 2 ) ( 3 ) ( 4 ) 

1990 2 4 . 9 2 3 . 1 2 3 . 9 2 2 . 4 2 2 . 4 2 3 . 3 2 7 . 9 2 8 . 5 2 5 . 7 

Ene. 7 9 . 2 8 2 . 7 8 4 . 7 6 0 . 4 5 6 . 3 9 0 . 1 7 2 . 2 7 7 . 2 5 5 . 4 
Feb. 6 1 . 6 5 9 . 4 5 7 . 8 6 2 . 2 5 1 . 3 6 1 . 8 6 6 . 2 6 2 . 0 8 2 . 4 
Mar . 9 5 . 5 9 7 . 7 9 1 . 9 7 7 . 1 1 0 8 . 8 1 0 0 . 5 9 1 . 1 8 8 . 9 9 8 . 7 
Abr . 1 1 . 4 2 . 6 1 . 8 - 0 . 8 1 4 . 1 5 . 5 2 9 . 9 2 7 . 8 3 6 . 7 
May. 1 3 . 6 9 . 6 1 4 . 2 1 5 . 2 9 . 0 5 . 4 2 0 . 2 2 2 . 2 1 4 . 1 
J u n . 1 3 . 9 1 2 . 5 1 5 . 9 1 9 . 2 1 2 . 2 8 . 9 1 6 . 0 1 7 . 6 1 0 . 8 
J u t . 1 0 . 8 1 1 . 6 1 1 . 3 1 3 . 2 9 . 3 7 . 1 9 . 6 1 0 . 8 5 . 5 
Ago. 1 5 . 3 1 5 . 1 1 7 . 5 2 9 . 0 1 0 . 9 1 3 . 4 1 5 . 7 1 5 . 8 1 5 . 4 
S e t . 1 5 . 7 1 1 . 6 1 4 . 1 1 2 . 6 1 7 . 5 1 3 . 7 2 1 . 7 2 0 . 9 2 4 . 8 
Oc t . 7 . 7 6 . 5 5 . 9 3 . 2 8 . 7 8 . 1 9 . 4 1 1 . 0 3 . 7 
Nov. 6 . 2 4 . 8 4 . 7 1 . 7 4 . 8 6 . 6 8 . 0 9 . 9 0 . 9 
D i c . 4 . 7 3 . 5 4 . 8 4 . 2 1 . 3 3 . 6 6 . 2 7 . 5 0 . 5 

1991 5 . 2 4 . 8 5 . 2 5 . 2 4 . 6 4 . 6 5 . 7 5 . 9 4 . 5 

Ene. 7 . 7 1 0 . 1 6 . 0 5 . 6 3 . 8 8 . 8 4 . 6 4 . 0 7 . 3 
Feb . 2 7 . 0 2 6 . 3 2 4 . 7 1 5 . 8 2 9 . 9 3 7 . 0 2 7 . 9 2 6 . 8 3 2 . 3 
Mar . 1 1 . 0 8 . 1 7 . 7 1 . 8 1 5 . 3 7 . 1 1 4 . 9 1 6 . 0 1 0 . 3 
Abr . 5 . 5 4 . 3 5 . 8 4 . 4 6 . 0 3 . 4 7.0 7 . 7 3 . 7 
May. 2 . 8 2 . 9 4 . 3 1 0 . 5 2 . 3 0 . 9 2 . 7 2 . 8 2 . 4 
J u n . 3 . 1 3 . 4 5 . 9 1 1 . 4 1 . 0 1 . 0 2 . 8 3 . 3 0 . 3 
J u l . 2 . 6 1 . 8 3 . 7 6 . 0 - 0 . 3 0 . 5 3 . 5 3 . 9 1 . 8 
Ago. 1 . 3 1 . 0 2 . 1 3 . 1 - 0 . 9 0 . 5 1 . 6 1 . 9 0 . 4 
S e t . 1 . 8 1 . 9 3 . 1 6 . 9 0 . 5 0 . 2 1 . 6 2 . 0 - 0 . 3 
O c t . 1 . 4 1 . 4 1 . 9 3 . 2 1 . 2 0 . 7 1 . 3 1 . 7 - 0 . 7 
Nov. 0 . 4 - 0 . 4 - 0 . 2 - 3 . 2 0 . 5 0 . 0 1 . 4 1 . 7 - 0 . 1 
D i c . 0 . 6 - 0 . 2 - 0 . 1 - 1 . 3 - 0 . 1 - 0 . 1 1 . 7 1 . 9 0 . 7 



Cuadro 12 (continuación) 

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR 
(Tasas de variación equivalente mensual) (1) 

(Unidades: porcentajes) 

B i e n e s S e r v i c i o s 

P e r í o d o N i v e l 
g e n e r a l T o t a l 

A l i m e n t o s 

T o t a l 

y b e b i d a s 

A l i m e n t o s 
f r e s c o s ( 2 ) 

Indumen-
t a r i a 

R e s t o T o t a l P r i v a d o s 

( 3 ) 

P ú b l i c o s 

( 4 ) 

1992 1 . 4 1 . 0 1 . 4 1 . 4 0 . 4 0 . 5 1 . 8 1 . 9 1 . 3 

Ene . 3 . 0 3 . 0 4 . 8 9 . 1 - 0 . 5 0 . 8 3 . 1 3 . 1 2 . 7 
Feb . 2 . 2 1 . 7 3 . 2 3 . 0 - 0 . 7 0 . 1 2 . 7 2 . 7 3 . 0 
Mar . 2 . 1 2 . 1 2 . 5 - 0 . 3 2 . 6 1 . 1 2 . 1 2 . 4 0 . 8 
Abr . 1 . 3 0 . 9 1 . 2 - 2 . 1 2 . 3 0 . 6 1 . 7 1 . 6 1 . 9 
May. 0 . 7 - 0 . 4 - 0 . 5 - 3 . 8 0 . 8 0 . 4 1 . 8 2 . 0 1 . 2 
J u n . 0 . 8 0 . 5 0 . 8 - 0 . 1 0 . 3 0 . 5 1 . 1 1 . 2 0 . 9 
J u l . 1 . 7 1 . 1 1 . 6 3 . 2 - 0 . 4 0 . 7 2 . 4 2 . 4 2 . 5 
Ago. 1 . 5 1 . 5 2 . 4 6 . 3 - 1 . 2 0 . 5 1 . 5 1 . 7 0 . 4 
S e t . 1 . 0 0 . 7 1 . 1 2 . 3 0 . 3 0 . 1 1 . 4 1 . 6 0 . 6 
O c t . 1 . 3 1 . 3 1 . 4 2 . 8 0 . 6 0 . 8 1 . 2 1 . 3 0 . 7 
Nov. 0 . 5 - 0 . 5 - 0 . 8 - 2 . 7 0 . 3 0 . 3 1 . 5 1 . 6 0 . 8 
D i e . 0 . 3 - 0 . 3 - 0 . 4 - 1 . 4 - 0 . 1 0 . 5 0 . 9 1 . 1 - 0 . 1 

1993 0 . 6 0 . 4 0 . 7 0 . 5 - 0 . 3 0 . 4 0 . 8 0 . 9 • 0 . 3 

Ene . 0 . 8 0 . 5 0 . 9 1 . 7 - 1 . 1 0 . 5 1 . 2 1 . 2 1 . 0 
Feb . 0 . 7 0 . 8 1 . 5 1 . 5 - 1 . 4 0 . 4 0 . 6 0 . 8 - 0 . 4 
Mar . 0 . 8 0 . 3 0 . 5 - 2 . 3 0 . 8 0 . 1 1 . 2 1 . 4 0 . 4 
A b r . 1 . 0 0 . 9 1 . 4 1 . 8 0 . 9 0 . 2 1 . 2 1 . 2 0 . 8 
May . 1 . 3 1 . 4 2 . 1 3 . 7 0 . 0 0 . 3 1 . 1 0 . 9 2 . 6 
J u n . 0 . 7 0 . 8 1 . 2 1 . 0 - 0 . 1 0 . 5 0 . 6 0 . 9 - 0 . 8 
J u l . 0 . 3 - 1 . 0 - 1 . 3 - 5 . 0 - 0 . 7 0 . 7 1 . 7 1 . 9 0 . 5 
Ago . 0 . 0 0 . 1 0 . 2 - 0 . 2 - 1 . 6 0 . 5 0 . 0 0 . 2 - 1 . 3 
S e t . 0 . 8 1 . 0 1 . 3 3 . 0 - 0 . 2 0 . 5 0 . 6 0 . 6 0 . 8 
O c t . 0 . 6 0 . 5 0 . 8 2 . 8 0 . 1 0 . 3 0 . 6 0 . 6 0 . 5 
Nov. 0 . 1 - 0 . 5 - 0 . 4 - 1 . 1 - 0 . 1 0 . 0 0 . 6 0 . 6 0 . 6 
D i e . 0 . 0 - 0 . 4 - 0 . 4 - 0 . 8 0 . 0 0 . 2 0 . 4 0 . 5 - 0 . 6 

FUENTE: O f i c i n a d e l a CEPAL en Buenos A i r e s , s o b r e d a t o s d e l INDEC. 

NOTA 1 : L a s t a s a s a n u a l e s son t a s a s d e c r e c i m i e n t o e q u i v a l e n t e mensua l e n t r e l o s m e s e s f i n a l e s de c a d a p e r i o d o . 
NOTA 2 : I n c l u y e f r u t a s , v e r d u r a s y l e g u m b r e s y a c h u r a s y m e n u d e n c i a s f r e s c a s , c a r n e v a c u n a f r e s c a ( c o r t e s t r a s e r o s y d e l a n t e r o s ) , c a r n e d e a v e 

f r e s c a , c a r n e p o r c i n a y o v i n a f r e s c a . 
•VOTA 3 : I n c l u y e a l i m e n t o s c o n s u m i d o s f u e r a d e l h o g a r ; s e r v i c i o s p a r a l a i n d u m e n t a r i a ; a l q u i l e r e s ; r e p a r a c i ó n y m a n t e n i m i e n t o d e l a v i v i e n d a ; 

s e r v i c i o s p a r a e l h o g a r ; s e r v i c i o s p a r a l a s a l u d ; f u n c i o n a m i e n t o y m a n t e n i m i e n t o de l o s v e h í c u l o s , e x c e p t o c o m b u s t i b l e s y l u b r i c a n t e s ; 
t u r i s m o ; s e r v i c i o s de e s p a r c i m i e n t o ; s e r v i c i o s e d u c a t i v o s ; s e r v i c i o s p a r a e l c u i d a d o p e r s o n a l y o t r o s s e r v i c i o s . 

NOTA 4 : I n c l u y e e l e c t r i c i d a d , s e r v i c i o s s a n i t a r i o s , g a s y o t r o s c o m b u s t i b l e s ; t r a n s p o r t e p ú b l i c o d e p a s a j e r o s ; c o m b u s t i b l e s y l u b r i c a n t e s y 
c o m u n i c a c i o n e s . 



Cuadro 13 

PRECIOS RELATIVOS 

(Unidades: índices base 1983=100) 

P e r í o d o 
P r e c i o s i n d u s t r i a l e s / s e r v i c i o s ( 1 ) 

T o t a l S e r v i c i o s 
p ú b l i c o s 

S e r v i c i o s 
p r i v a d o s 

P r e c i o s i n -
d u s t r i a l e s / 

p r e c i o s 
d e b i e n e s 

pampeanos 
( 2 ) 

Tipo d e c amb io r e a l ( 3 ) 

Comerc io e x t e r i o r ( 4 ) L i b r e / p a r a l e l o 

IPX / 
IPC(domés-

t i c o ) 

IPC(EEUU)/ 
IPC(domés-

t i c o ) 

IPC(EEUU)/ 
1PM(domés-

t i c o ) 

IPC(EEUU)/ 
IPC(domés-

t i c o ) 

P r e c i o s 
i n d u s -

t r i a l e s / 
s a l a r i o 

i n d u s t r i a l 
normal 

( 5 ) 

S a l a r i o r e a l normal 
( 5 ) ( 6 ) 

S e c t o r 
p r i v a d o 

u r b a n o 

S e c t o r 
i n d u s t r i a l 

1986 6 7 . 6 8 4 . 3 6 1 . 0 1 1 1 . 4 6 9 . 9 9 1 . 3 1 1 8 . 2 7 3 . 8 7 0 . 4 1 1 1 . 2 1 1 6 . 2 
T r im . 1 7 3 . 6 8 9 . 1 6 7 . 3 1 2 2 . 4 7 4 . 5 9 6 . 9 1 1 9 . 4 7 9 . 2 7 6 . 0 1 1 0 . 0 116.0 
T r i m , 2 6 8 . 9 8 5 . 8 6 2 . 3 1 1 6 . 1 6 8 . 7 9 1 . 6 1 1 8 . 6 7 1 . 1 7 4 . 7 1 0 5 . 7 1 1 0 . 7 
T r im . 3 6 4 . 9 8 2 . 5 5 8 . 1 1 0 4 . 9 6 4 . 8 8 7 . 7 1 1 5 . 6 7 0 . 0 6 6 . 5 1 1 4 . 1 1 1 8 . 2 
T r im . 4 6 2 . 7 7 9 . 9 5 6 . 2 1 0 2 . 5 7 1 . 4 8 9 . 0 1 1 9 . 3 7 5 . 0 6 4 . 4 1 1 4 . 8 1 1 9 . 7 

1987 6 2 . 3 8 0 . 8 5 5 . 4 9 7 . 5 7 3 . 2 9 4 . 8 1 2 9 . 4 8 4 . 6 7 1 . 8 1 0 1 . 9 1 0 4 . 8 
T r im . 1 6 1 . 3 7 9 . 5 5 4 . 6 1 0 6 . 0 7 0 . 9 9 2 . 2 1 2 7 . 5 8 1 . 2 6 8 . 2 1 0 7 . 1 1 1 1 . 6 
T r im . 2 6 0 . 1 8 2 . 1 5 2 . 5 9 8 . 0 6 7 . 3 9 1 . 6 1 2 8 . 5 8 1 . 8 6 9 . 2 1 0 2 . 6 1 0 6 . 3 
T r im . 3 6 0 . 0 7 9 . 8 5 2 . 9 8 4 . 1 7 2 . 0 9 2 . 7 1 2 9 . 1 8 7 . 3 7 0 . 6 9 9 . 2 9 9 . 1 
T r im . 4 6 7 . 5 8 1 . 7 6 1 . 7 1 0 2 . 0 8 2 . 5 1 0 2 . 7 1 3 2 . 3 8 8 . 3 7 9 . 3 9 8 . 8 1 0 2 . 2 

1988 7 6 . 2 8 2 . 4 7 3 . 4 1 0 4 . 4 8 8 . 9 1 0 3 . 1 1 2 1 . 9 8 4 . 6 8 5 . 5 1 0 1 . 0 101 . 4 
T r im . 1 6 9 . 5 . 8 5 . 6 6 3 . 0 1 0 1 . 5 9 3 . 0 1 0 4 . 2 1 3 1 . 2 9 6 . 3 7 4 . 7 1 0 7 . 2 1 0 7 . 6 
T r im . 2 7 6 . 8 8 1 . 5 7 4 . 5 1 1 6 . 3 9 4 . 9 1 0 7 . 0 1 2 5 . 2 9 0 . 2 8 9 . 3 9 9 . 5 • 9 7 . 3 
T r i m . 3 8 1 . 9 8 1 . 6 8 1 . 9 1 0 1 . 0 8 7 . 6 1 0 6 . 2 1 1 7 . 5 8 2 . 1 9 6 . 0 9 5 . 1 9 4 . 7 
T r i m . 4 7 6 . 5 8 0 . 9 7 4 . 3 9 8 . 8 7 9 . 9 9 4 . 9 1 1 3 . 6 6 9 . 9 8 1 . 9 1 0 2 . 0 1 0 5 . 8 

1989 9 0 . 7 1 1 8 . 2 8 1 . 4 1 0 7 . 6 9 4 . 9 1 2 7 . 3 1 3 1 . 5 1 2 4 . 0 106.3 9 2 . 1 8 2 . 0 
T r i m . 1 7 2 . 4 8 1 . 5 6 8 . 2 1 0 0 . 5 7 8 . 6 8 9 . 3 1 1 0 . 6 9 4 . 6 7 3 . 3 1 0 9 . 4 107 . 1 
T r i m . 2 1 0 9 . 2 1 5 3 . 7 9 4 . 7 9 2 . 8 1 2 6 . 8 1 7 6 . 7 1 6 2 . 9 1 8 6 . 9 1 2 0 . 9 8 5 . 4 5 7 . 3 
T r i m . 3 1 0 5 . 6 1 2 2 . 4 9 8 . 9 1 2 3 . 5 9 0 . 2 1 2 8 . 9 1 2 2 . 7 1 0 8 . 2 1 3 7 . 5 7 8 . 8 7 8 . 3 
T r i m . 4 7 5 . 8 1 1 5 . 1 6 3 . 9 1 1 3 . 6 8 4 . 2 1 1 4 . 3 1 2 9 . 8 1 0 6 . 5 9 3 . 6 9 4 . 9 8 5 . 3 

1990 5 7 . 4 9 2 . 6 4 7 . 6 1 3 1 . 1 6 1 . 1 8 2 . 6 1 1 1 . 7 6 0 . 7 8 8 . 2 8 7 . 5 8 5 . 8 
T r i m . 1 7 9 . 0 125.7 6 5 . 7 1 1 9 . 3 8 9 . 9 122.7 1 4 1 . 7 9 0 . 7 1 1 3 . 6 7 9 . 2 6 7 . 2 
T r i m . 2 5 9 . 4 8 9 . 0 5 0 . 3 1 3 4 . 4 6 1 . 3 8 7 . 0 1 1 4 . 6 6 4 . 5 8 9 . 9 9 0 . 7 9 1 . 6 
T r i m . 3 4 9 . 4 8 0 . 5 4 0 . 9 1 2 6 . 5 5 3 . 2 6 9 . 7 1 0 4 . 1 5 0 . 8 7 9 . 8 8 8 . 4 8 9 . 2 
T r i m . 4 4 1 . 7 7 5 . 1 3 3 . 6 1 4 4 . 1 4 0 . 0 5 0 . 9 8 6 . 4 3 6 . 7 6 9 . 6 9 1 . 5 9 5 . 3 



Cuadro 13 (continuación) 

PRECIOS RELATIVOS 

(Unidades: indices base 1983=100) 

Tipo de c a m b i o r e a l ( 3 ) P r e c i o s S a l a r i o r e a l normal 
P r e c i o s i n i n d u s - ( 5 ) ( 6 ) 

Precios i n d u s t r i a l e s / s e r v i c i o s ( 1 ) d u s t r i a l e s / Comercio e x t e r i o r ( 4 ) L i b r e / p a r a l e l o t r i a l e s / 
P e r i o d o p r e c i o s s a l a r i o S e c t o r S e c t o r 

de b i e n e s IPX / IPC(EEUU)/ IPC(EEUU)/ IPC(EEUU)/ i n d u s t r i a l p r i v a d o i n d u s t r i a l 
T o t a l S e r v i c i o s S e r v i c i o s pampeanos IPC(domés- IPC(domés- IPM(domés- IPC(domés- normal u r b a n o 

pub i i c o s p r i v a d o s ( 2 ) t i c o ) t i c o ) t i c o ) t i c o ) ( 5 ) 

1991 3 6 . 0 7 1 . 7 2 8 . 4 1 2 5 . 0 3 9 . 7 5 6 . 2 1 0 7 . 2 3 8 . 9 6 8 . 7 8 3 . 0 8 7 . 0 
T r i m . 1 4 2 . 4 7 8 . 3 3 4 . 0 1 4 9 . 2 3 8 . 3 5 9 . 2 1 0 1 . 0 4 1 . 9 7 7 . 9 8 3 . 7 8 3 . 7 
T r i m . 2 3 6 . 3 7 1 . 0 2 8 . 7 1 2 9 . 4 3 8 . 1 5 7 . 4 1 0 8 . 1 3 9 . 5 7 0 . 3 8 2 . 0 8 6 . 8 
T r i m . 3 3 3 . 4 6 8 . 4 2 6 . 1 1 1 1 . 5 4 0 . 9 5 4 . 4 1 0 8 . 6 3 7 . 5 6 5 . 1 8 2 . 0 8 7 . 4 
T r i m . 4 3 2 . 0 6 9 . 1 2 4 . 8 1 1 0 . 0 4 1 . 5 5 3 . 8 1 1 0 . 9 3 6 . 6 6 1 . 4 8 4 . 3 8 9 . 9 

1992 2 8 . 1 6 2 . 9 2 1 . 6 1 1 0 . 2 4 9 . 6 1 1 2 . 0 3 3 . 3 5 6 . 8 8 8 . 1 
T r i m . 1 2 9 . 6 6 4 . 9 2 2 . 8 1 0 5 . 9 5 1 . 4 1 1 1 . 9 3 4 . 8 5 8 . 7 8 2 . 5 8 7 . 8 
T r i m . 2 2 8 . 7 6 3 . 7 2 2 . 1 1 1 2 . 6 4 9 . 7 1 1 1 . 1 3 3 . 7 5 7 . 9 8 2 . 9 8 8 . 0 
T r i m . 3 2 7 . 7 6 2 . 2 2 1 . 2 1 1 0 . 3 4 8 . 2 1 0 9 . 6 3 2 . 7 5 6 . 1 8 5 . 9 8 8 . 6 
T r i m . 4 2 6 . 4 6 0 . 6 2 0 . 2 1 1 2 . 1 4 9 . 0 1 1 5 . 6 3 2 . 1 5 4 . 6 ... 8 8 . 1 

1993 2 4 . 8 5 9 . 3 1 8 . 8 1 1 5 . 2 4 8 . 6 1 1 9 . 6 3 1 . 2 
T r i m . 1 2 5 . 6 6 0 . 1 1 9 . 5 1 1 6 . 3 4 9 . 6 1 1 9 . 0 3 1 . 9 53^8 ... 87^6 
T r i m . 2 2 5 . 1 5 9 . 4 1 9 . 1 1 1 9 . 2 4 8 . 6 1 1 8 . 9 3 1 . 2 5 3 . 7 • » • 8 6 . 4 
T r i m . 3 2 4 . 4 5 9 . 2 1 8 . 5 1 1 2 . 5 4 8 . 3 1 1 9 . 6 3 1 . 1 5 2 . 7 ... 8 6 . 7 
T r i m . 4 2 3 . 9 5 8 . 3 1 8 . 0 1 1 2 . 8 4 7 . 9 1 2 1 . 0 3 0 . 8 ... ... • 

FUENTE: Oficina de la CEPAL en Buenos Aires, sobre datos del INDEC y otras fuentes. 

NOTA 1 : Los p r e c i o s i n d u s t r i a l e s e s t á n m e d i d o s p o r e l IPM n a c i o n a l no a g r o p e c u a r i o e x c e p t u a n d o a q u e l l o s p r o d u c t o s d e r i v a d o s de b i e n e s t í p i c a m e n t e pampeanos . Los 
p r e c i o s d e l o s s e r v i c i o s son componen te s d e l IPC. Los s e r v i c i o s p ú b l i c o s y p r i v a d o s c r r e s p o n d e n a l a d e f i n i c i ó n d e l c u a d r o 1 2 . 

NOTA 2 : Mide l a r e l a c i ó n e n t r e d o s componente s d e l IPM: e l í n d i c e de p r e c i o s i n d u s t r i a l e s d e f i n i d o en l a n o t a a n t e r i o r y un compuesto d e b i e n e s ( p r i m a r i o s - p o r 
e j . : t r i g o , g a n a d o b o v i n o - y m a n u f a c t u r a d o s - p o r e j . : c a r n e v a c u n a , h a r i n a , a c e i t e v e g e t a l - ) t í p i c a m e n t e pampeanos o d e r i v a d o s d e p r o d u c t o s pampeanos . 

NOTA 3 : Los t i p o s d e c a m b i o r e a l e s e s t á n d e f i n i d o s como: t i p o d e cambio nominal x í n d i c e d e p r e c i o s i n t e r n a c i o n a l e s / í n d i c e de p r e c i o s d o m é s t i c o s . S e han c a l -
c u l a d o d e d i s t i n t a s f o r m a s , u t i l i z a n d o a l t e r n a t i v a m e n t e , como i n d i c a d o r d e p r e c i o s i n t e r n a c i o n a l e s , e l í n d i c e de p r e c i o s de l a s e x p o r t a c i o n e s a r g e n t i n a s 
( e x p r e s a d o s en d ó l a r e s e s t a d o u n i d e n s e s ) y e l í n d i c e d e p r e c i o s a l consumidor en l o s E s t a d o s U n i d o s , y , como i n d i c a d o r de p r e c i o s d o m é s t i c o s , e l í n d i c e 
d e p r e c i o s a l c o n s u m i d o r y e l í n d i c e de p r e c i o s a l p o r m a y o r . 

NOTA 4 : El p r i m e r o d e l o s i n d i c a d o r e s (TC*IPX/IPC) s e c a l c u l a u t i l i z a n d o un t i p o d e c a m b i o medio p a r a e x p o r t a c i o n e s , que s u r g e de un p r o m e d i o ponde rado ( s o b r e 
l a b a s e d e l a e s t r u c t u r a d e l a ñ o 1 9 8 3 ) d e l t i p o d e c a m b i o e f e c t i v o a p l i c a d o a l a s e x p o r t a c i o n e s p r i m a r i a s y e l que r i g e p a r a l a s demás e x p o r t a c i o n e s . 
L a s d o s s e r i e s s i g u i e n t e s s e c a l c u l a n u t i l i z a n d o un t i p o d e cambio medio d e l c o m e r c i o e x t e r i o r , med ido como un promed io s i m p l e d e l a t a s a p a r a e x p o r t a -
c i o n e s a n t e s d e f i n i d a y l a t a s a que s e a p l i c a a l a s i m p o r t a c i o n e s . E s t a ú l t i m a i n c o r p o r a a p a r t i r d e nov i embre de 1992 e l aumento d i s p u e s t o en e l d e r e -
cho d e e s t a d í s t i c a . 

NOTA 5 : Los s a l a r i o s n o r m a l e s s e d e f i n e n como l a suma d e l o s s a l a r i o s b á s i c o s ( i n c l u y e n d o h o r a s e x t r a s ) y p r e m i o s y b o n i f i c a c i o n e s . Son v a l o r e s u n i t a r i o s de l o s 
s a l a r i o s l i q u i d a d o s en e l p e r í o d o d e r e f e r e n c i a . E s t o s v a l o r e s t i e n e n s i g n i f i c a t i v a s v a r i a c i o n e s e s t a c i o n a l e s d e b i d a s en e s p e c i a l a l e f e c t o de l a s v a -
c a c i o n e s d e v e r a n o . Las s e r i e s no han s i d o c o r r e g i d a s por e s t a c i o n a l i d a d . 

NOTA 6 : Los s a l a r i o s r e a l e s s e d e f i n e n como e l monto d e l o s s a l a r i o s n o m i n a l e s d e v e n g a d o s d u r a n t e un mes , d e f l a c t a d o s por e l p romed io d e l IPC en e l mes y en e l 
s i g u i e n t e , como e s t i m a d o r d e l í n d i c e de p r e c i o s a f i n d e mes ( v é a n s e l a s n o t a s d e l c u a d r o 1 5 ) . 



Cuadro 13 (continuación) 

PRECIOS RELATIVOS 

(Unidades: indices base 1983=100) 

P e r í o d o 
P r e c i o s i n d u s t r i a l e s / s e r v i c i o s ( 1 ) 

Total S e r v i c i o s 
p ú b l i c o s 

S e r v i c i o s 
p r i v a d o s 

P r e c i o s i n -
d u s t r i a l e s / 

p r e c i o s 
d e b i e n e s 

pampeanos 
( 2 ) 

Tipo de cambio r e a l ( 3 ) 

Comerc io e x t e r i o r ( 4 ) L i b r e / p a r a l e l o 

IPX / 
IPC(domés-

t i c o ) 

IPC(EEUU)/ 
IPC(domés-

t i c o ) 

IPC(EEUU)/ 
IPM(domés-

t i c o ) 

IPC(EEUU)/ 
IPC(domés-

t i c o ) 

P r e c i o s 
i n d u s -

t r i a l e s / 
salario 

i n d u s t r i a l 
normal 

( 5 ) 

S a l a r i o r e a l normal 
( 5 ) ( 6 ) 

S e c t o r 
p r i v a d o 

u r b a n o 

S e c t o r 
i n d u s t r i a l 

1988 
E n e . 6 7 . 1 8 5 . 9 
F e b . 6 9 . 6 8 6 . 2 
M a r . 7 1 . 6 8 4 . 8 
A b r . 7 2 . 8 8 1 . 4 
May . 7 7 . 1 8 0 . 5 
J u n . 8 0 . 6 8 2 . 5 
J u l . 8 0 . 9 8 2 . 7 
Ago . 8 4 . 2 8 0 . 4 
S e p . 8 0 . 5 8 1 . 7 
O c t . 7 7 . 5 8 0 . 9 
Nov. 7 6 . 6 8 0 . 2 
D i c , 7 5 . 5 8 1 . 5 

1 9 8 9 
E n e . 7 3 . 5 8 1 . 2 
F e b . 7 1 . 6 7 9 . 5 
M a r . 7 2 . 1 8 3 . 8 
A b r . 8 5 . 8 1 0 6 . 5 
May . 1 0 6 . 4 1 4 4 . 9 
J u n . 1 3 5 . 4 2 0 9 . 6 
J u l . 1 3 8 . 0 1 4 6 . 2 
Ago . 9 5 . 0 1 0 9 . 7 
S e p . 8 3 . 7 1 1 1 . 4 
O c t . 7 8 . 5 1 1 2 . 7 
Nov. 7 2 . 5 1 1 4 . 3 
D i c . 7 6 . 3 1 1 8 . 2 

5 9 . 9 9 6 . 4 9 1 . 3 
6 3 . 0 1 0 0 . 6 9 3 . 2 
6 6 . 0 1 0 7 . 4 9 4 . 5 
6 8 . 7 1 1 7 . 8 9 3 . 6 
7 5 . 3 1 2 1 . 5 9 5 . 1 
7 9 . 4 1 0 9 . 6 9 6 . 0 
7 9 . 8 1 0 0 . 1 9 1 . 0 
8 6 . 3 1 0 4 . 5 9 0 . 5 
7 9 . 7 9 8 . 4 8 1 . 2 
7 5 . 6 9 3 . 0 8 1 . 8 
7 4 . 6 9 9 . 2 8 0 . 2 
7 2 . 6 1 0 4 . 0 7 7 . 8 

6 9 . 8 1 0 6 . 6 7 6 . 4 
6 7 . 8 1 0 2 . 6 7 7 . 5 
6 6 . 9 9 2 . 4 8 1 . 9 
7 7 . 6 9 2 . 7 1 0 5 . 7 
9 3 . 0 9 8 . 1 1 5 6 . 6 

1 1 3 . 5 8 7 . 6 1 1 8 . 1 
1 3 4 . 2 1 2 1 . 5 1 0 3 . 6 

8 8 . 6 1 2 4 . 0 8 6 . 7 
7 3 . 7 1 2 4 . 8 8 0 . 1 
6 7 . 4 1 2 3 . 8 7 9 . 0 
6 0 . 5 1 1 7 . 5 7 5 . 0 
6 4 . 0 9 9 . 6 9 8 . 7 

1 0 2 . 8 1 3 2 . 2 1 0 0 . 0 
1 0 4 . 6 1 3 1 . 1 9 6 . 2 
1 0 5 . 2 1 3 0 . 1 9 2 . 6 
1 0 4 . 9 1 3 0 . 3 8 6 . 8 
1 0 7 . 1 1 2 4 . 8 8 9 . 0 
1 0 8 . 9 1 2 0 . 6 9 4 . 8 
1 0 4 . 4 1 1 6 . 3 9 0 . 4 
1 1 1 . 9 1 2 0 . 6 8 1 . 1 
1 0 2 . 1 1 1 5 . 5 7 4 . 9 
9 7 . 3 1 1 4 . 7 7 1 . 9 
9 5 . 2 1 1 4 . 3 7 0 . 2 
9 2 . 2 1 1 1 . 8 6 7 . 6 

9 0 . 1 1 1 1 . 3 6 6 . 6 
8 9 . 9 1 1 2 . 3 9 0 . 0 
8 8 . 0 1 0 8 . 2 1 2 7 . 1 

1 5 8 . 2 1 6 4 . 2 1 4 5 . 2 
2 0 7 . 1 1 8 7 . 5 1 6 8 . 8 
1 6 4 . 8 1 3 7 . 1 2 4 6 . 7 
1 4 8 . 2 1 1 8 . 3 1 3 3 . 9 
1 2 4 . 2 1 2 6 . 0 1 0 0 . 5 
1 1 4 . 4 1 2 3 . 9 9 0 . 2 
1 0 9 . 3 1 2 3 . 1 9 2 . 4 
1 0 3 . 4 1 2 1 . 8 1 0 9 . 6 
1 3 0 . 2 1 4 4 . 6 1 1 7 . 4 

7 0 . 5 1 0 5 . 0 1 1 2 . 2 
7 7 . 5 9 9 . 0 1 0 3 . 6 
7 6 . 2 9 8 . 0 1 0 6 . 9 
8 5 . 8 9 3 . 1 9 6 . 7 
8 6 . 7 9 3 . 9 1 0 2 . 1 
9 5 . 4 8 9 . 0 9 3 . 0 
9 5 . 6 8 3 . 8 9 0 . 0 
9 9 . 0 9 0 . 7 9 6 . 8 
9 3 . 5 9 2 . 7 9 7 . 3 
8 5 . 7 9 5 . 9 1 0 2 . 2 
8 0 . 4 1 0 2 . 2 1 0 8 . 0 
7 9 . 7 1 0 1 . 8 1 0 7 . 3 

7 2 . 8 1 0 6 . 1 1 1 4 . 7 
7 1 . 6 1 0 3 . 1 1 1 0 . 4 
7 5 . 5 9 0 . 4 9 6 . 3 
9 6 . 3 7 2 . 1 7 2 . 5 

1 2 5 . 5 5 6 . 4 5 5 . 8 
1 4 0 . 9 4 3 . 3 4 3 . 6 
1 6 8 . 0 6 7 . 0 6 9 . 0 
1 2 7 . 5 7 1 . 3 8 1 . 6 
1 1 6 . 9 7 7 . 0 8 4 . 2 
1 0 1 . 3 8 2 . 9 9 2 . 8 

8 4 . 5 8 4 . 9 9 1 . 1 
9 5 . 1 7 1 . 9 7 2 . 0 



Cuadro 13 (continuación) 

PRECIOS RELATIVOS 

(Unidades: indices base 1983=100) 

P e r í o d o 
P r e c i o s i n d u s t r i a l e s / s e r v i c i o s ( 1 ) 

T o t a l S e r v i c i o s 
p ú b l i c o s 

S e r v i c i o s 
p r i v a d o s 

P r e c i o s i n -
d u s t r i a l e s / 

p r e c i o s 
de b i e n e s 

pampeanos 
(2) 

Tipo d e cambio r e a l ( 3 ) 

Comerc io e x t e r i o r ( 4 ) L i b r e / p a r a l e l o 

IPX / 
IPCÍdomés-

t i c o ) 

IPC(EEUU)/ 
IPC(domés-

t i c o ) 

IPC(EEUU)/ 
IPM(domés-

t i c o ) 

IPC(EEUU)/ 
IPC(domés-

t i c o ) 

P r e c i o s 
i n d u s -

t r i a l e s / 
s a l a r i o 

i n d u s t r i a l 
normal 

( 5 ) 

S a l a r i o r e a l normal 
( 5 ) ( 6 ) 

S e c t o r 
p r i v a d o 

u r b a n o 

S e c t o r 
i n d u s t r i a l 

1990 
Ene . 7 4 . 8 1 2 8 . 3 6 1 . 0 1 2 0 . 7 8 3 . 9 1 1 3 . 8 1 4 0 . 3 8 4 . 0 9 8 . 8 6 7 . 2 6 9 . 7 
Feb . 8 4 . 3 1 3 1 . 8 7 0 . 5 1 1 4 . 0 1 1 2 . 8 1 5 2 . 2 1 6 1 . 2 1 1 1 . 3 1 2 0 . 9 5 5 . 0 5 8 . 4 
Mar . 7 7 . 8 1 1 7 . 0 6 5 . 8 1 2 3 . 0 7 3 . 1 1 0 2 . 2 1 2 3 . 6 7 6 . 7 1 2 1 . 2 7 3 . 4 7 3 . 5 
Abr . 6 5 . 5 9 3 . 6 5 6 . 4 1 3 9 . 6 6 6 . 5 9 5 . 0 1 1 9 . 1 7 1 . 0 9 7 . 4 8 5 . 2 8 9 . 0 
May. 5 8 . 4 8 8 . 0 4 9 . 4 1 3 3 . 5 5 9 . 9 8 5 . 3 1 1 2 . 7 6 3 . 5 8 8 . 5 8 9 . 2 9 2 . 3 
J u n . 5 4 . 2 8 5 . 4 4 5 . 2 1 3 0 . 1 5 7 . 5 8 0 . 7 1 1 2 . 1 5 9 . 1 8 3 . 7 9 1 . 0 9 3 . 4 
J u l . 5 1 . 0 8 3 . 5 4 2 . 1 1 2 7 . 3 5 7 . 3 7 4 . 3 1 1 0 . 1 5 4 . 2 8 0 . 6 8 6 . 3 8 8 . 5 
Ago. 5 1 . 1 8 3 . 9 4 2 . 1 1 2 2 . 0 5 6 . 0 7 3 . 4 1 0 7 . 0 5 3 . 5 8 0 . 2 8 6 . 2 8 9 . 2 
S e p . 4 6 . 3 7 4 . 1 3 8 . 4 1 3 0 . 3 4 6 . 6 6 1 . 6 9 5 . 1 4 4 . 9 7 8 . 7 8 7 . 3 9 0 . 0 
O c t . 4 3 . 7 7 3 . 9 3 5 . 8 1 3 7 . 0 4 3 . 3 5 5 . 8 9 0 . 7 4 0 . 7 7 0 . 6 9 1 . 4 9 7 . 0 
Nov. 4 1 . 7 7 5 . 4 3 3 . 5 1 4 6 . 7 3 9 . 4 5 0 . 1 8 5 . 3 3 6 . 0 7 1 . 0 8 9 . 7 9 4 . 2 
O i e . 3 9 . 7 7 5 . 9 3 1 . 5 1 4 8 . 5 3 7 . 2 4 6 . 8 8 3 . 5 3 3 . 3 6 7 . 2 8 9 . 8 9 4 . 7 

1991 
Ene. 4 2 . 0 7 8 . 3 3 3 . 5 1 4 8 . 2 3 5 . 6 5 5 . 4 9 6 . 8 3 9 . 5 6 9 . 9 8 0 . 8 8 5 . 6 
Feb . 4 5 . 6 8 2 . 1 3 6 . 7 1 5 4 . 5 4 1 . 5 6 3 . 9 1 0 2 . 8 4 5 . 1 8 5 . 0 7 9 . 6 8 2 . 8 
Mar . 3 9 . 7 7 4 . 5 3 1 . 7 1 4 5 . 0 3 7 . 7 5 8 . 2 1 0 3 . 5 4 1 . 0 7 8 . 7 8 0 . 4 8 2 . 7 
Abr . 3 7 . 4 7 2 . 4 2 9 . 6 1 4 0 . 3 3 8 . 9 5 8 . 4 1 0 8 . 1 4 0 . 3 7 2 . 6 8 2 . 9 8 6 . 8 
May. 3 6 . 3 7 0 . 4 2 8 . 7 1 2 8 . 8 3 8 . 2 5 7 . 4 1 0 8 . 1 3 9 . 6 6 9 . 6 8 2 . 9 8 7 . 5 
J u n . 3 5 . 3 70.2 2 7 . 8 1 1 8 . 9 3 7 . 3 5 6 . 5 1 0 8 . 4 3 8 . 8 6 8 . 8 8 1 . 4 8 6 . 2 
J u l . 3 4 . 0 6 8 . 8 2 6 . 7 1 1 3 . 6 4 1 . 5 5 5 . 0 1 0 8 . 0 3 7 . 9 6 6 . 5 8 2 . 0 8 7 . 3 
Ago. 3 3 . 4 6 8 . 2 2 6 . 1 1 1 3 . 9 4 1 . 0 5 4 . 5 1 0 8 . 8 3 7 . 5 6 4 . 8 8 2 . 2 8 7 . 9 
S e p . 3 2 . 7 6 8 . 2 2 5 . 5 1 0 6 . 9 4 0 . 2 5 3 . 8 1 0 8 . 9 3 7 . 1 6 4 . 1 8 1 . 7 8 7 . 1 
O c t . 3 2 . 5 6 9 . 2 2 5 . 2 1 0 6 . 8 4 0 . 5 5 3 . 4 1 0 8 . 6 3 6 . 7 6 2 . 3 8 3 . 4 8 9 . 5 
Nov. 3 2 . 2 6 9 . 5 2 4 . 9 1 0 9 . 9 4 2 . 2 5 4 . 1 1 1 1 . 4 3 6 . 7 6 1 . 7 8 3 . 6 9 0 . 1 
D i e . 3 1 . 4 6 8 . 5 2 4 . 2 1 1 3 . 4 4 1 . 9 5 3 . 8 1 1 2 . 7 3 6 . 5 6 0 . 1 8 3 . 9 9 0 . 1 



Cuadro 14 (continuación) 

PRECIOS RELATIVOS 

(Unidades: índices base 1933=100) 

T i p o d e cambio r e a l ( 3 ) P r e c i o s S a l a r i o r e a l normal 
P r e c i o s i n - i r tdus- ( 5 ) ( 6 ) 

P r e c i o s i n d u s t r i a l e s / s e r v i c i o s ( 1 ) d u s t r i a l e s / Comerc io e x t e r i o r ( 4 ) L i b r e / p a r a l e l o t r í a l e s / 
P e r í o d o p r e c i o s s a l a r i o S e c t o r S e c t o r 

d e b i e n e s IPX / IPC(EEUU)/ IPC(EEUU)/ JPC(EEUU)/ i n d u s t r i a l p r i v a d o i n d u s t r i a 
T o t a l S e r v i c i o s S e r v i c i o s pampeanos IPC(domés- IPC(domés- IPM(domés- IPC(domés- normal u rbano 

p ú b l i c o s p r i v a d o s ( 2 ) t i c o ) t i c o ) t i c o ) t i c o ) ( 5 ) 

1992 

Ene . 3 0 . 2 6 6 . 2 2 3 . 3 1 0 6 . 7 5 2 . 2 1 1 2 . 2 3 5 . 4 5 9 . 2 8 2 . 9 8 8 . 5 
Feb . 2 9 . 4 6 4 . 2 2 2 . 7 1 0 5 . 8 5 1 . 3 1 1 2 . 2 3 4 . 8 5 8 . 8 8 2 . 0 8 7 . 2 
Mar . 2 9 . 1 6 4 . 4 2 2 . 4 1 0 5 . 2 5 0 . 6 1 1 1 . 3 3 4 . 3 5 8 . 2 8 2 . 6 8 7 . 6 
A b r . 2 8 . 9 6 3 . 7 2 2 . 2 1 1 0 . 5 4 9 . 9 111.1 3 3 . 9 5 8 . 1 8 2 . 4 8 7 . 6 
May. 2 8 . 6 6 3 . 6 2 2 . 0 1 1 4 . 5 4 9 . 7 1 1 1 . 3 3 3 . 7 5 8 . 1 8 2 . 8 8 7 . 7 
Jun. 2 8 . 6 6 3 . 8 2 2 . 0 1 1 2 . 6 4 9 . 5 1 1 0 . 8 3 3 . 6 5 7 . 5 8 3 . 5 8 8 . 6 
J u l . ( 7 ) 2 8 . 1 6 2 . 4 2 1 . 6 1 1 0 . 2 4 8 . 7 1 1 0 . 1 3 3 . 1 5 6 . 4 8 5 . 7 8 9 . 3 
A g o . ( 7 ) 2 7 . 7 6 2 . 3 2 1 . 2 1 1 1 . 8 4 8 . 1 1 0 9 . 6 3 2 . 6 5 6 . 1 8 3 . 3 8 8 . 6 
S e p . ( 7 ) 2 7 . 2 6 1 . 8 2 0 . 9 1 0 9 . 0 4 7 . 8 1 0 9 . 2 3 2 . 4 5 5 . 7 8 8 . 8 8 8 . 0 
O c t . ( 7 ) 2 6 . 9 6 1 . 5 2 0 . 6 1 0 9 . 9 4 7 . 3 1 0 9 . 4 3 2 . 1 5 5 . 6 8 4 . 7 8 7 . 7 
N o v . ( 7 ) 2 6 . 3 6 0 . 3 2 0 . 1 1 1 2 . 3 4 9 . 9 1 1 8 . 2 3 2 . 1 5 4 . 5 ... 8 8 . 2 
D i c . ( 7 ) 2 5 . 9 6 0 . 1 1 9 . 8 1 1 4 . 1 4 9 . 8 1 1 8 . 9 3 2 . 1 5 3 . 8 ... 8 8 . 3 

1993 

E n e . ( 7 ) 2 5 . 7 5 9 . 7 1 9 . 6 1 1 2 . 7 4 9 . 9 1 1 9 . 1 3 2 . 1 5 3 . 7 8 8 . 1 
F e b . ( 7 ) 2 5 . 7 6 0 . 3 1 9 . 5 1 1 5 . 4 4 9 . 6 1 1 8 . 4 3 1 . 9 5 3 . 8 8 7 . 7 
M a r . ( 7 ) 2 5 . 5 6 0 . 3 1 9 . 4 1 2 0 . 7 4 9 . 4 1 1 9 . 4 3 1 . 8 5 4 . 0 8 7 . 1 
A b r . ( 7 ) 2 5 . 3 6 0 . 2 1 9 . 2 1 2 1 . 6 4 9 . 0 1 1 8 . 9 3 1 . 5 5 4 . 0 8 6 . 4 
M a y . ( 7 ) 2 5 . 1 5 8 . 7 1 9 . 1 1 1 9 . 2 4 8 . 6 1 1 8 . 8 3 1 . 2 5 3 . 6 8 6 . 4 
J u n . ( 7 ) 2 4 . 9 5 9 . 2 1 8 . 9 1 1 6 . 8 4 8 . 3 1 1 9 . 3 3 1 . 1 5 3 . 3 8 6 . 3 



Cuadro 13 (continuación) 

PRECIOS RELATIVOS 

(Unidades: indices base 1983=100) 

T i p o de c a m b i o r e a l ( 3 ) P r e c i o s S a l a r i o r e a l normal 
P r e c i o s i n i n d u s - ( 5 ) ( 6 ) 

P r e c i o s i n d u s t r i a l e s / s e r v i c i o s ( 1 ) d u s t r i a l e s / Comerc io e x t e r i o r ( 4 ) L i b r e / p a r a l e l o t r í a l e s / 
P e r í o d o p r e c i o s s a l a r i o S e c t o r S e c t o r 

d e b i e n e s IPX / IPC(EEUU)/ IPC(EEUU)/ IPC(EEUU)/ i n d u s t r i a l p r i v a d o i n d u s t r i a 
T o t a l S e r v i c i o s S e r v i c i o s pampeanos IPC(domés- IPC(domés- IPM(domés- IPC(domés- normal u r b a n o 

p ú b l i c o s p r i v a d o s ( 2 ) t i c o ) t i c o ) t i c o ) t i c o ) ( 5 ) 

1993 

J u l . ( 7 ) 2 4 . 4 5 8 . 9 1 8 . 5 1 1 3 . 4 4 8 . 3 1 1 9 . 6 3 1 . 1 5 3 . 1 8 6 . 5 

A g o . ( 7 ) 2 4 . 5 5 9 . 7 1 8 . 5 1 1 1 . 7 4 8 . 4 1 1 9 . 4 3 1 . 1 5 2 . 7 8 6 . 9 
S e p . ( 7 ) 2 4 . 3 5 9 . 0 1 8 . 4 1 1 2 . 3 4 8 . 1 1 1 9 . 7 3 1 . 0 5 2 . 3 8 6 . 7 

O c t . ( 7 ) 2 4 . 1 5 8 . 7 1 8 . 2 1 1 1 . 5 4 7 . 8 1 1 9 . 2 3 0 . 8 5 2 . 4 8 6 . 6 

N o v . ( 7 ) 2 3 . 9 5 8 . 1 1 8 . 0 1 1 3 . 0 4 7 . 9 1 2 1 . 2 3 0 . 8 ... 
D i e . ( 7 ) 2 3 . 6 5 8 . 0 1 7 . 8 1 1 3 . 9 4 7 . 9 1 2 2 . 6 3 0 . 8 ... ... 

FUENTE: O f i c i n a d e l a CEPAL en Buenos A i r e s , s o b r e d a t o s d e l INDEC y o t r a s f u e n t e s . 
NOTA 1 : Los p r e c i o s i n d u s t r i a l e s e s t á n m e d i d o s p o r e l IPM n a c i o n a l no a g r o p e c u a r i o e x c e p t u a n d o a q u e l l o s p r o d u c t o s d e r i v a d o s d e b i e n e s t í p i c a m e n t e pampeanos. Los 

p r e c i o s d e l o s s e r v i c i o s son componen te s d e l IPC. Los s e r v i c i o s p ú b l i c o s y p r i v a d o s c r r e s p o n d e n a l a d e f i n i c i ó n d e l c u a d r o 12 . 
NOTA 2 : Mide l a r e l a c i ó n e n t r e dos componentes d e l IPM: e l í n d i c e de p r e c i o s i n d u s t r i a l e s d e f i n i d o en l a n o t a a n t e r i o r y un compuesto d e b i e n e s ( p r i m a r i o s - p o r 

e j . : t r i g o , g a n a d o b o v i n o - y m a n u f a c t u r a d o s - p o r e j . : carne vacuna, harina, a c e i t e v e g e t a l - ) t í p i c a m e n t e pampeanos o d e r i v a d o s d e p r o d u c t o s pampeanos . 
NOTA 3 : Los t i p o s de c a m b i o r e a l e s e s t á n d e f i n i d o s como: t i p o d e c amb io nomina l x í n d i c e d e p r e c i o s i n t e r n a c i o n a l e s / í n d i c e d e p r e c i o s d o m é s t i c o s . S e han c a l -

c u l a d o d e d i s t i n t a s f o r m a s , u t i l i z a n d o a l t e r n a t i v a m e n t e , como i n d i c a d o r d e p r e c i o s i n t e r n a c i o n a l e s , e l í n d i c e d e p r e c i o s d e l a s e x p o r t a c i o n e s a r g e n t i n a s 
( e x p r e s a d o s en d ó l a r e s e s t a d o u n i d e n s e s ) y e l í n d i c e d e p r e c i o s a l consumidor en l o s E s t a d o s U n i d o s , y , como i n d i c a d o r de p r e c i o s d o m é s t i c o s , e l í n d i c e 
de p r e c i o s a l consumido r y e l í n d i c e d e p r e c i o s a l p o r m a y o r . 

NOTA 4 : El p r i m e r o d e l o s i n d i c a d o r e s (TC*IPX/IPC) s e c a l c u l a u t i l i z a n d o un t i p o de c amb io medio p a r a e x p o r t a c i o n e s , q u e s u r g e d e un p r o m e d i o ponderado ( s o b r e 
l a b a s e de l a e s t r u c t u r a d e l año 1 9 8 3 ) d e l t i p o d e c a m b i o e f e c t i v o a p l i c a d o a l a s e x p o r t a c i o n e s p r i m a r i a s y e l que r i g e p a r a l a s demás e x p o r t a c i o n e s . 
La s d o s s e r i e s s i g u i e n t e s s e c a l c u l a n u t i l i z a n d o un t i p o d e cambio medio d e l c o m e r c i o e x t e r i o r , medido como un promedio s i m p l e d e l a t a s a p a r a e x p o r t a -
c i o n e s a n t e s d e f i n i d a y l a t a s a que s e a p l i c a a l a s i m p o r t a c i o n e s . E s t a ú l t i m a i n c o r p o r a a p a r t i r d e nov i embre de 1992 e l aumento d i s p u e s t o en e l d e r e -
cho d e e s t a d í s t i c a . 

NOTA 5 : Los s a l a r i o s n o r m a l e s s e d e f i n e n como l a suma d e ( o s s a l a r i o s b á s i c o s ( i n c l u y e n d o h o r a s e x t r a s ) y p r e m i o s y b o n i f i c a c i o n e s . Son v a l o r e s u n i t a r i o s de l o s 
s a l a r i o s l i q u i d a d o s en e l p e r í o d o d e r e f e r e n c i a . E s t o s v a l o r e s t i e n e n s i g n i f i c a t i v a s v a r i a c i o n e s e s t a c i o n a l e s d e b i d a s en e s p e c i a l a l e f e c t o de l a s v a -
c a c i o n e s de v e r a n o . La s s e r i e s no han s i d o c o r r e g i d a s p o r e s t a c i o n a l i d a d . 

NOTA 6 : Los s a l a r i o s r e a l e s s e d e f i n e n como e l monto d e l o s s a l a r i o s n o m i n a l e s d e v e n g a d o s d u r a n t e un mes , d e f l a c t a d o s por e l p romed io d e l IPC en e l mes y en e l 
s i g u i e n t e , como e s t i m a d o r d e l í n d i c e d e p r e c i o s a f i n d e mes ( v é a n s e l a s n o t a s d e l c u a d r o 1 5 ) . 

NOTA 7 : C i f r a s p r o v i s o r i a s . 



Cuadro 15 

MEDIDAS ALTERNATIVAS DEL SALARIO REAL 

(Unidades: índices base 1983=100) 

S a l a r i o p r o m e d i o d e l a i n d u s t r i a ( 1 ) S a l a r i o d e l s e c t o r p r i v a d o u r b a n o ( 2 ) 

D e f l a c t a d o por e l IPC c o r r e s p o n d i e n t e a : D e f l a c t a d o p o r e l IPC c o r r e s p o n d i e n t e a : 

P e r í o d o F i n d e l mes Mes F i n d e l mes Mes 
Mes a l q u e ( p r o m . e n t r e e l s i g u i e n t e Mes a l q u e ( p r o m . e n t r e e l s i g u i e n t e 

c o r r e s p o n d e n mes a l q u e a l q u e c o r r e s p o n d e n mes a l q u e a l q u e 
l o s s a l a r i o s c o r r e s p o n d e n c o r r e s p o n d e n l o s s a l a r i o s c o r r e s p o n d e n c o r r e s p o n d e n 

l o s s a l a r i o s y l o s s a l a r i o s l o s s a l a r i o s y l o s s a l a r i o s 
e l s i g u i e n t e ) e l s i g u i e n t e ) 

( 3 ) ( 4 ) ( 5 ) ( 3 ) ( 4 ) ( 5 ) 

1988 1 0 1 . 0 1 0 1 . 3 1 0 1 . 8 9 5 . 1 9 5 . 4 9 5 . 8 

Ene . 1 0 9 . 9 1 1 2 . 2 1 1 4 . 2 1 0 2 . 9 1 0 5 . 0 1 0 6 . 9 
Feb . 1 0 3 . 5 1 0 3 . 6 1 0 3 . 5 9 9 . 0 9 9 . 0 9 9 . 0 
M a r . 1 0 8 . 1 1 0 6 . 9 1 0 5 . 8 9 9 . 1 9 8 . 0 9 7 . 0 
A b r . 9 7 . 1 9 6 . 7 9 6 . 3 9 3 . 4 9 3 . 1 9 2 . 7 
May. 1 0 3 . 6 1 0 2 . 1 1 0 0 . 8 9 5 . 3 9 3 . 9 9 2 . 7 
J u n . 9 7 . 7 9 3 . 0 8 9 . 2 9 3 . 4 8 9 . 0 8 5 . 4 
J u l . 9 5 . 3 9 0 . 0 8 5 . 7 8 8 . 8 8 3 . 8 7 9 . 9 
Ago. 9 5 . 4 9 6 . 8 9 8 . 0 8 9 . 3 9 0 . 7 9 1 . 8 
S e p . 9 4 . 7 9 7 . 3 9 9 . 7 9 0 . 2 9 2 . 7 9 5 . 0 
O c t . 9 7 . 8 1 0 2 . 2 1 0 6 . 2 9 1 . 8 9 5 . 9 9 9 . 7 
Nov. 1 0 4 . 0 1 0 8 . 0 1 1 1 . 7 9 8 . 4 1 0 2 . 2 1 0 5 . 7 
D i c . 1 0 4 . 3 1 0 7 . 3 1 0 9 . 9 9 9 . 0 1 0 1 . 8 1 0 4 . 3 

1989 9 2 . 1 8 2 . 0 7 7 . 2 8 7 . 3 7 7 . 2 7 2 . 4 

Ene . 1 1 2 . 0 1 1 4 . 7 1 1 7 . 2 1 0 3 . 5 1 0 6 . 1 1 0 8 . 4 
Feb . 1 1 1 . 5 1 1 0 . 4 1 0 9 . 3 1 0 4 . 2 1 0 3 . 1 1 0 2 . 2 
M a r . 1 0 4 . 6 9 6 . 3 9 0 . 0 9 8 . 2 9 0 . 4 8 4 . 5 
A b r . 9 4 . 0 7 2 . 5 6 0 . 4 9 3 . 4 7 2 . 1 6 0 . 1 
May . 8 1 . 7 5 5 . 8 4 3 . 7 8 2 . 6 5 6 . 4 4 4 . 2 
J u n . 8 0 . 5 4 3 . 6 3 1 . 2 8 0 . 0 4 3 . 3 3 0 . 9 
J u l . 7 6 . 4 6 9 . 0 6 3 . 6 7 4 . 2 6 7 . 0 6 1 . 7 
Ago . 7 9 . 5 8 1 . 6 8 3 . 5 6 9 . 5 7 1 . 3 7 2 . 9 
S e p . 8 0 . 6 8 4 . 2 8 7 . 6 7 3 . 7 7 7 . 0 8 0 . 1 
O c t . 8 9 . 2 9 2 . 8 9 6 . 1 7 9 . 7 8 2 . 9 8 5 . 9 
Nov. 1 0 1 . 8 9 1 . 1 8 3 . 4 9 4 . 9 8 4 . 9 7 7 . 8 
D i c . 9 3 . 6 7 2 . 0 5 9 . 9 9 3 . 5 7 1 . 9 5 9 . 9 



Cuadro 15 (Continuación) 

HEDIDAS ALTERNATIVAS DEL SALARIO REAL 

(Unidades: Índices base 1983=100) 

S a l a r i o p r o m e d i o d e l a i n d u s t r i a ( 1 ) S a l à r i o d e l s e c t o r p r i v a d o u r b a n o ( 2 ) 

D e f l a c t a d o por e l IPC c o r r e s p o n d i e n t e a : D e f l a c t a d o p o r e l ¡PC c o r r e s p o n d i e n t e a : 

Per fodo Fin del mes Mes F i n d e l mes Mes 
Mes a l q u e ( p r o m . e n t r e e l s i g u i e n t e Mes a l q u e ( p r o m . e n t r e e l s i g u i e n t e 

c o r r e s p o n d e n mes a l q u e a l q u e c o r r e s p o n d e n mes a l q u e a l q u e 
l o s s a l a r i o s c o r r e s p o n d e n c o r r e s p o n d e n l o s s a l a r i o s c o r r e s p o n d e n c o r r e s p o n d e n 

l o s s a l a r i o s y l o s s a l a r i o s l o s s a l a r i o s y l o s s a l a r i o s 
e l s i g u i e n t e ) e l s i g u i e n t e ) 

( 3 ) ( 4 ) ( 5 ) ( 3 ) ( 4 ) ( 5 ) 

1990 8 7 . 5 8 5 . 8 8 5 . 5 8 4 . 2 8 2 . 6 8 2 . 3 

Ene . 8 4 . 9 6 9 . 7 6 0 . 3 8 1 . 8 6 7 . 2 5 8 . 1 
Feb . 8 0 . 4 5 8 . 4 4 7 . 2 7 5 . 7 5 5 . 0 4 4 . 4 
M a r . 7 2 . 3 7 3 . 5 7 4 . 5 7 2 . 2 7 3 . 4 7 4 . 5 
A b r . 8 8 . 5 8 9 . 0 8 9 . 4 8 4 . 7 8 5 . 2 8 5 . 6 
May. 9 1 . 9 9 2 . 3 9 2 . 6 8 8 . 8 8 9 . 2 8 9 . 5 
J u n . 9 1 . 7 9 3 . 4 9 5 . 0 8 9 . 3 9 1 . 0 9 2 . 5 
J u l . 8 8 . 7 8 8 . 5 8 8 . 3 8 6 . 5 8 6 . 3 8 6 . 1 
Ago . 8 9 . 6 8 9 . 2 8 8 . 8 8 6 . 5 8 6 . 2 8 5 . 9 
S e p . 8 7 . 0 90.0 9 2 . 7 8 4 . 4 8 7 . 3 8 9 . 9 
O c t . 9 3 . 1 9 7 . 0 1 0 0 . 6 8 7 . 7 9 1 . 4 9 4 . 8 
Nov. 8 9 . 7 9 4 . 2 9 8 . 4 8 5 . 4 8 9 . 7 9 3 . 7 
D i e . 9 1 . 6 9 4 . 7 9 7 . 6 8 6 . 8 8 9 . 8 9 2 . 5 

1991 8 3 . 0 8 7 . 0 9 0 . 9 7 8 . 3 8 2 . 1 8 5 . 8 

Ene . 9 0 . 5 8 5 . 6 8 1 . 8 8 5 . 4 8 0 . 8 7 7 . 2 
F e b . 8 1 . 3 8 2 . 8 8 4 . 0 7 8 . 2 7 9 . 6 8 0 . 8 
M a r . 7 9 . 2 8 2 . 7 8 6 . 1 7 6 . 9 8 0 . 4 8 3 . 6 
A b r . 8 2 . 0 8 6 . 8 9 1 . 5 7 8 . 2 8 2 . 9 8 7 . 3 
May . 8 2 . 8 8 7 . 5 9 2 . 1 7 8 . 4 8 2 . 9 8 7 . 2 
J u n . 8 1 . 3 8 6 . 2 9 0 . 9 7 6 . 7 8 1 . 4 8 5 . 9 
J u l . 8 1 . 8 8 7 . 3 9 2 . 6 7 6 . 8 8 2 . 0 8 7 . 1 
Ago. 8 2 . 5 8 7 . 9 9 3 . 1 7 7 . 2 8 2 . 2 8 7 . 1 
S e p . 8 1 . 7 8 7 . 1 9 2 . 5 7 6 . 6 8 1 . 7 8 6 . 8 
O c t . 8 3 . 5 8 9 . 5 9 5 . 4 7 7 . 8 8 3 . 4 8 9 . 0 
Nov. 8 4 . 2 9 0 . 1 9 6 . 0 7 8 . 1 8 3 . 6 8 9 . 1 
D i e . 8 5 . 1 9 0 . 1 9 4 . 8 7 9 . 3 8 3 . 9 8 8 . 3 



Cuadro 15 (continuación) 

MEDIDAS ALTERNATIVAS DEL SALARIO REAL 

(Unidades: índices base 1983=100) 

S a l a r i o p r o m e d i o d e l a i n d u s t r i a ( 1 ) S a l a r i o d e l s e c t o r p r i v a d o urbano ( 2 ) 

D e f l a c t a d o p o r e l IPC correspondiente a: D e f l a c t a d o p o r e l IPC c o r r e s p o n d i e n t e a : 

P e r í o d o F i n d e l mes Mes F i n d e l mes Mes 
Mes a l q u e ( p r o m . e n t r e e l s i g u i e n t e Mes a l q u e ( p r o m . e n t r e e l s i g u i e n t e 

c o r r e s p o n d e n mes a l que a l q u e c o r r e s p o n d e n mes a l q u e a l q u e 
l o s s a l a r i o s c o r r e s p o n d e n c o r r e s p o n d e n l o s s a l a r i o s c o r r e s p o n d e n c o r r e s p o n d e n 

l o s s a l a r i o s y l o s s a l a r i o s l o s s a l a r i o s y l o s s a l a r i o s 
e l s i g u i e n t e ) e l s i g u i e n t e ) 

( 3 ) ( 4 ) ( 5 ) ( 3 ) ( 4 ) ( 5 ) 

1992 8 2 . 5 8 8 . 1 9 3 . 6 , . , ... 
Ene . 8 3 . 3 8 8 . 5 9 3 . 5 7 8 . 0 8 2 . 9 8 7 . 7 
Feb . 8 2 . 0 8 7 . 2 9 2 . 2 7 7 . 1 8 2 . 0 8 6 . 7 
M a r . 8 2 . 1 8 7 . 6 9 3 . 0 7 7 . 4 8 2 . 6 8 7 . 7 
A b r . 8 1 . 8 8 7 . 6 9 3 . 3 7 7 . 0 8 2 . 4 8 7 . 8 
May . 8 2 . 0 8 7 . 7 9 3 . 4 7 7 . 4 8 2 . 8 8 8 . 2 
J u n . 8 3 . 2 8 8 . 6 9 3 . 8 7 8 . 4 8 3 . 5 8 8 . 5 
J u l . 8 3 . 7 8 9 . 3 9 4 . 7 7 8 . 5 8 3 . 7 8 8 . 8 

Ago . 8 2 . 9 8 8 . 6 9 4 . 2 7 7 . 9 8 3 . 3 8 8 . 6 
S e p . 8 2 . 5 8 8 . 0 9 3 . 4 7 8 . 5 8 8 . 8 8 9 . 0 
O c t . 8 1 . 8 8 7 . 7 9 3 . 4 7 9 . 0 8 4 . 7 9 0 . 3 
N o v . ( 6 ) 8 2 . 2 8 8 . 2 9 4 . 0 ... ... . . . 
D i c . ( 6 ) 8 2 . 6 8 8 . 3 9 4 . 0 ... ... ... 

1993 

E n e . ( 6 ) 8 2 . 3 8 8 . 1 9 3 . 8 
F e b . ( 6 ) 8 2 . 0 8 7 . 7 9 3 . 3 
M a r . ( 6 ) 8 1 . 5 8 7 . 1 9 2 . 6 
A b r . ( 6 ) 8 1 . 0 8 6 . 4 9 1 . 7 
M a y . ( 6 ) 8 0 . 7 8 6 . 4 9 2 . 0 
J u n . ( 6 ) 8 0 . 5 8 6 . 3 9 2 . 1 
J u l . ( ó ) 8 0 . 5 8 6 . 5 9 2 . 4 
A g o . ( 6 ) 8 1 . 2 8 6 . 9 9 2 . 5 
S e p . ( 6 ) 8 1 . 0 8 6 . 7 9 2 . 4 
O c t . ( 6 ) 8 0 . 6 8 6 . 6 9 2 . 4 

FUENTE: O f i c i n a d e l a CEPAL en Buenos Aires, sobre datos de l a S e c r e t a r í a d e S e g u r i d a d S o c i a l , INDEC y o t r a s f u e r t e s 

NOTA 1 : S e r e f i e r e a l s a l a r i o m e d i o no rma l y p e r m a n e n t e , e l c u a l s e d e f i n e como l a suma de l o s s a l a r i o s b á s i c o s 
( i n c l u y e n d o h o r a s e x t r a s y p r e m i o s y b o n i f i c a c i o n e s ) . Son v a l o r e s u n i t a r i o s de l o s s a l a r i o s l i q u i d a d o s 
en e l p e r í o d o d e r e f e r e n c i a . E s t o s v a l o r e s t i e n e n s i g n i f i c a t i v a s v a r i a c i o n e s e s t a c i o n a l e s , d e b i d a s en 
e s p e c i a l a l e f e c t o d e l a s v a c a c i o n e s d e v e r a n o . L a s s e r i e s no h a n s i d o c o r r e g i d a s p o r e s t a c i o n a l i d a d . 

NOTA 2 : S e r e f i e r e a l s a l a r i o m e d i o norma l y p e r m a n e n t e . S u r g e d e una e n c u e s t a d e s a l a r i o s r e a l i z a d a por l a D i -
r e c c i ó n N a c i o n a l d e R e c a u d a c i ó n P r e v i s i o n a l . Es un a g r e g a d o d e d a t o s p a r a l a i n d u s t r i a , l o s s e r v i c i o s 
b a n c a r i o s , c o m e r c i o y t r a n s p o r t e a u t o m o t o r . 

NOTA 3 : C o r r e s p o n d e r í a a l c a s o en e l q u e l o s s a l a r i o s d e v e n g a d o s en un mes s o n p a g a d o s a m e d i a d o s d e e s e mes y 
g a s t a d o s en fo rma i n s t a n t á n e a . 

NOTA 4 : C o r r e s p o n d e r í a a l c a s o en que l o s s a l a r i o s son pagados mensualmente ( a f i n de c a d a m e s ) y g a s t a d o s en 
fo rma i n s t a n t á n e a o a l c a s o d e s a l a r i o s p a g a d o s q u i n c e n a l m e n t e ( a m e d i a d o s y a f i n e s d e c a d a m e s ) y 
g a s t a d o s u n i f o r m e m e n t e . 

NOTA 5 : C o r r e s p o n d e r í a a l c a s o de s a l a r i o s m e n s u a l e s p a g a d o s a f i n d e c a d a mes y g a s t a d o s u n i f o r m e m e n t e d u r a n t e 
e l mes s i g u i e n t e . 

NOTA 6 : C i f r a s e x t r a p o l a d a s a p a r t i r d e v a r i a c i o n e s r e s u l t a n t e s d e l a e n c u e s t a d e FIEL. 
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Cuadro 16 

COMERCIO EXTERIOR 

(Unidades: millones de dólares corrientes) 

E x p o r t a c i o n e s 

P e r í o d o B i e n e s B i e n e s i n -
T o t a l a g r o p e - d u s t , no 

c u a r i o s t r a d i c i ó n . 

I m p o r t a c i o n e s ( 1 ) 
S a l d o 

B i e n e s i n - B i e n e s B i e n e s b a l a n c e 
t e r m e d i o s y de d e c o m e r c i a l 

c o m b u s t i b . consuno c a p i t a l 

1986 6 8 5 1 . 9 5 0 4 4 . 2 1 8 0 7 . 7 4 7 2 4 . 2 3 8 2 3 . 3 2 8 6 . 4 6 1 4 . 5 2 1 2 7 . 7 
T r im . 1 1 5 1 2 . 5 1 0 4 6 . 0 4 6 6 . 5 9 2 0 . 6 7 2 6 . 9 5 0 . 0 1 4 3 . 6 5 9 2 . 0 
T r i m . 2 1 9 6 7 . 9 1 5 7 5 . 9 3 9 2 . 0 1 1 5 3 . 6 9 5 1 . 8 5 9 . 4 143 . 4 8 1 3 . 3 
T r i m . 3 1 8 9 6 . 9 1 4 6 3 . 9 4 3 3 . 0 1 3 5 6 . 6 1 0 9 6 . 5 9 0 . 3 1 6 8 . 9 5 4 1 . 2 
Tr im . 4 1 4 7 4 . 6 9 5 8 . 4 5 1 6 . 2 1 2 9 3 . 4 1 0 4 8 . 1 8 6 . 7 1 5 8 . 6 1 8 1 . 2 

1987 6 3 6 0 . 2 4 3 9 9 . 3 1 9 6 0 . 9 5 8 1 8 . 8 4 5 2 8 . 5 3 1 7 . 8 9 7 2 . 5 5 4 1 . 4 
Trim. 1 1 4 4 1 . 1 1 0 7 2 . 6 3 6 8 . 5 1 1 9 9 . 9 9 3 8 . 4 7 0 . 1 1 9 1 . 4 2 4 1 . 2 
T r im . 2 1 7 4 0 . 6 1 2 9 5 . 7 4 4 4 . 9 1 3 7 9 . 5 1 0 6 4 . 6 6 0 . 7 2 5 4 . 2 3 6 1 . 1 
T r im . 3 1 6 1 7 . 8 1 0 7 2 . 1 5 4 5 . 7 1 6 3 2 . 7 1 2 8 1 . 1 8 4 . 0 2 6 7 . 6 - 1 4 . 9 
T r im . 4 1 5 6 0 . 7 9 5 8 . 9 6 0 1 . 8 1 6 0 6 . 7 1 2 4 4 . 4 1 0 3 . 0 2 5 9 . 3 - 4 6 . 0 

1988 9 1 3 4 . 8 6 1 1 2 . 3 3 0 2 2 . 5 5 3 2 2 . 0 4 2 4 9 . 0 2 2 6 . 0 8 4 7 . 0 3 8 1 2 . 8 
T r im . 1 1 7 1 8 . 7 1 1 4 0 . 1 5 7 8 . 6 1 1 6 5 . 0 9 2 2 . 0 5 1 . 0 1 9 2 . 0 5 5 3 . 7 
T r im . 2 2 2 9 6 . 6 1 6 6 4 . 4 6 3 2 . 2 1 4 0 5 . 0 1 1 5 1 . 0 4 2 . 0 2 1 2 . 0 8 9 1 . 6 
T r i m . 3 2 6 7 7 . 4 1 9 0 6 . 4 7 7 1 . 0 1 4 5 7 . 0 1 1 7 2 . 0 5 0 . 0 2 3 5 . 0 1 2 2 0 . 4 
T r im . 4 2 4 4 2 . 1 1 4 0 1 . 4 1 0 4 0 . 7 1 2 9 5 . 0 1 0 0 4 . 0 8 3 . 0 2 0 8 . 0 1 1 4 7 . 1 

1989 9 5 7 3 . 0 5 7 7 7 . 0 3 7 9 6 . 0 4 2 0 0 . 1 3 2 8 8 . 7 186 . 4 7 2 5 . 0 5 3 7 2 . 9 
T r i m . 1 2 1 1 7 . 5 1 2 8 6 . 4 8 3 1 . 1 1 1 6 8 . 0 8 8 1 . 0 5 7 . 0 2 3 0 . 0 9 4 9 . 5 
T r i m . 2 2 5 4 5 . 8 1 6 8 6 . 1 8 5 9 . 7 1 0 3 3 . 9 8 1 3 . 9 4 6 . 0 1 7 4 . 0 1 5 1 1 . 9 
T r i m . 3 2 8 1 2 . 2 1 6 3 5 . 7 1 1 7 6 . 5 1 0 2 6 . 5 8 8 6 . 5 3 5 . 0 1 0 5 . 0 1 7 8 5 . 7 
T r im . 4 2 0 9 7 . 5 1 1 6 8 . 8 9 2 8 . 7 9 7 1 . 7 7 0 7 . 3 4 8 . 4 2 1 6 . 0 1 1 2 5 . 8 

1990 1 2 3 5 2 . 6 7 4 9 5 . 0 4 8 5 7 . 6 4 0 7 7 . 4 3 2 5 9 . 7 2 2 2 . 1 5 9 5 . 6 8 2 7 5 . 2 
Trim. 1 2 7 7 0 . 4 1 7 8 2 . 1 9 8 8 . 3 9 1 5 . 6 7 2 8 . 8 4 2 . 2 1 4 4 . 6 1 8 5 4 . 8 
T r im . 2 3 1 9 6 . 7 2 0 4 6 . 2 1 1 5 0 . 5 8 4 6 . 3 6 4 9 . 8 4 2 . 0 1 5 4 . 5 2 3 5 0 . 4 
T r im . 3 3 4 3 1 . 2 2 2 0 2 . 5 1 2 2 8 . 7 9 5 2 . 1 7 7 1 . 3 5 2 . 1 1 2 8 . 7 2 4 7 9 . 1 
T r im . 4 2 9 5 4 . 3 1 4 6 4 . 2 1 4 9 0 . 1 1 3 6 3 . 4 1 1 0 9 . 8 8 5 . 8 1 6 7 . 8 1 5 9 0 . 9 



Cuadro 16 (continuación) 

COMERCIO EXTERIOR 

(Unidades: millones de dólares corrientes) 

E x p o r t a c i o n e s I m p o r t a c i o n e s ( 1 ) 
S a l d o 

P e r i o d o B i e n e s B i e n e s i n - B i e n e s i n - B i e n e s B i e n e s b a l a n c e 
T o t a l a g r o p e - d u s t . no T o t a l t e r m e d i o s y de d e c o m e r c i a l 

c u a r i o s t r a d i c i ó n . c o m b u s t i b . consumo c a p i t a l 

1991 ( 2 ) 1 1 9 7 8 . 0 7 8 0 4 . 0 4 1 7 4 . 0 8 2 7 5 . 0 5 6 2 5 . 0 1 1 2 0 . 0 1 5 3 0 . 0 3 7 0 3 . 0 
T r i m . 1 2 3 4 8 . 0 1 4 6 5 . 0 8 8 3 . 0 1 3 0 1 . 0 9 0 8 . 0 1 4 9 . 0 2 4 4 . 0 1 0 4 7 . 0 
T r i m . 2 3 3 7 2 . 0 2 3 7 6 . 0 9 9 6 . 0 1 7 4 2 . 0 1 1 5 0 . 0 2 8 0 . 0 3 1 2 . 0 1 6 3 0 . 0 
T r i m . 3 3 4 5 5 . 0 2 3 0 5 . 0 1 1 5 0 . 0 2 2 7 6 . 0 1 4 5 7 . 0 4 8 4 . 0 3 3 5 . 0 1 1 7 9 . 0 
T r i m . 4 2 8 0 3 . 0 1 6 5 8 . 0 1 1 4 5 . 0 2 9 5 6 . 0 2 1 1 0 . 0 2 0 7 . 0 6 3 9 . 0 - 1 5 3 . 0 

1992 ( 2 ) 1 2 2 3 7 . 0 7 9 0 8 . 0 4 3 2 9 . 0 1 4 8 7 2 . 0 - 2 6 3 5 . 0 

T r im . 1 2 5 6 2 . 0 1 6 9 1 . 0 8 7 1 . 0 2 8 8 7 . 0 1 9 5 0 . 0 3 8 7 . ¿ 5 5 0 . 0 - 3 2 5 . 0 
T r i m . 2 3 3 2 9 . 0 2 2 7 0 . 0 1 0 5 9 . 0 3 5 8 2 . 0 • • . ... . . . - 2 5 3 . 0 

T r i m . 3 3 3 3 5 . 0 2 3 0 3 . 0 1 0 3 2 . 0 4 3 5 5 . 0 ... • • • , ,, - 1 0 2 0 . 0 
T r i m . 4 3 0 1 1 . 0 1 6 4 4 . 0 1 3 6 7 . 0 4 0 4 8 . 0 ... ... ... - 1 0 3 7 . 0 

1993 ( 2 ) 
T r i m . 1 2 8 8 1 . 1 ... « • • 3 2 5 5 . 6 ... • • - ... - 3 7 4 . 5 
T r i m . 2 3 5 5 8 . 5 ... , , , 3 8 6 3 . 6 ... ... ... - 3 0 5 . 1 
T r i m . 3 3 3 7 0 . 1 ... 4 6 1 8 . 1 ... ... ... - 1 2 4 8 . 0 

FUENTE: O f i c i n a de l a CEPAL en Buenos A i r e s , s o b r e d a t o s d e l INDEC y d e l BCRA. 

NOTA 1 : Los a g r e g a d o s s e g ú n e l d e s t i n o económico de l o s b i e n e s , s i g u e n l a c l a s i f i c a c i ó n e l a b o r a d a por e l 
BCRA a p a r t i r d e d a t o s p r i m a r i o s d e l INDEC. 

NOTA 2 : C i f r a s p r o v i s o r i a s . 



Cuadro 17 

INTERCAMBIO COMERCIAL SEGUN DIRECCION GEOGRAFICA 

(Unidades: porcentajes sobre el total comerciado) 

B r a s i l MERCOSUR ( 1 ) E s t a d o s Un idos CEE ( 2 ) CEI ( 3 ) 
Periodo 

E x p o r t a - I m p o r t a - T o t a l E x p o r t a - I m p o r t a - T o t a l E x p o r t a - Impor t a - T o t a l E x p o r t a - I m p o r t a - T o t a l E x p o r t a - I n p o r t a - T o t a l 
c i o n e s c i o n e s c i o n e s c i o n e s c i o n e s c i o n e s c i o n e s c i o n e s c i o n e s c i o n e s 

1980 9 . 5 1 0 . 2 9 . 9 1 4 . 2 1 2 . 4 1 3 . 2 8 . 7 2 2 . 4 1 6 . 5 3 0 . 6 2 9 . 8 3 0 . 1 2 0 . 1 0 . 1 8 . 8 

1981 6 . 5 9 . 5 8 . 0 9 . 8 1 1 . 7 1 0 . 8 9 . 2 2 2 . 0 1 5 . 7 2 4 . 4 2 9 . 6 2 7 . 0 3 2 . 4 0 . 3 1 6 . 1 

1982 7 . 4 1 2 . 9 9 . 7 1 0 . 9 1 5 . 5 1 2 . 8 1 3 . 2 2 1 . 7 1 6 . 7 2 4 . 6 2 5 . 5 2 5 . 0 2 0 . 8 0 . 5 1 2 . 5 

1983 4 . 6 1 4 . 8 8 . 3 6 . 7 1 7 . 6 1 0 . 7 9 . 6 2 1 . 6 1 4 . 0 2 3 . 9 4 1 . 0 3 0 . 1 2 0 . 9 0 . 7 1 3 . 5 

1984 5 . 9 1 8 . 1 1 0 . 3 8 . 1 2 1 . 4 1 2 . 9 1 0 . 8 1 8 . 5 1 3 . 6 2 7 . 8 2 4 . 6 2 6 . 7 1 4 . 7 0 . 8 9 . 6 

1985 5 . 9 1 6 . 0 9 . 1 7 . 9 1 8 . 3 1 1 . 2 1 2 . 2 1 8 . 2 1 4 . 1 2 4 . 5 2 8 . 3 2 5 . 7 1 4 . 4 1 . 1 1 0 . 3 

1986 1 0 . 2 1 4 . 6 1 2 . 0 1 3 . 0 1 7 . 6 1 4 . 9 1 1 . 8 1 7 . 6 1 4 . 2 2 9 . 2 2 9 . 1 2 9 . 2 3 . 1 1 . 2 2 . 3 

1987 8 . 5 1 4 . 1 1 1 . 2 1 2 . 1 1 7 . 2 1 4 . 5 1 4 . 6 1 6 . 3 1 5 . 5 2 8 . 9 3 2 . 1 3 0 . 4 1 0 . 1 1 . 5 6 . 0 

1988 6 . 7 1 8 . 2 1 0 . 9 9 . 6 2 2 . 0 1 4 . 1 1 3 . 3 1 7 . 2 1 4 . 8 3 0 . 2 2 9 . 4 2 9 . 9 9 . 4 0 . 3 6 . 1 

1989 1 1 . 7 1 7 . 2 1 3 . 4 1 4 . 9 2 0 . 7 1 6 . 7 1 2 . 4 2 1 . 2 1 5 . 1 2 6 . 4 2 7 . 4 2 6 . 7 8 . 7 0 . 5 6 . 2 

1990 1 1 . 5 1 7 . 6 1 3 . 0 1 4 . 8 2 1 . 5 1 6 . 5 1 3 . 8 2 1 . 5 1 5 . 7 2 9 . 4 2 6 . 1 2 8 . 6 4 . 0 0 . 3 3 . 1 

1991 1 2 . 4 1 8 . 4 1 4 . 8 1 6 . 5 2 1 . 7 1 8 . 6 1 0 . 2 2 1 . 5 1 4 . 8 3 0 . 2 2 2 . 5 2 7 . 1 1 . 9 0 . 2 1 . 2 

1992 1 3 . 3 2 2 . 5 1 8 . 4 1 8 . 6 2 5 . 2 2 2 . 3 1 0 . 1 2 1 . 3 1 6 . 2 2 8 . 9 2 2 . 4 2 5 . 2 0 . 8 0 . 2 0 . 5 

1993 
Tr im . 1 2 0 . 9 2 1 . 1 2 1 . 0 2 6 . 9 2 4 . 9 2 5 . 8 ... ... ... ... ... ... ... ... ... 
T r i m . 2 ( 4 ) 1 9 . 4 2 1 . 7 2 0 . 6 2 4 . 9 2 5 . 8 2 5 . 4 9 . 1 2 2 . 2 1 6 . 0 2 8 . 2 2 5 . 8 2 6 . 9 1 . 2 0 . 2 0 . 7 

T r i m . 3 ( 4 ) 2 2 . 0 2 1 . 9 2 2 . 0 2 8 . 3 2 5 . 5 2 6 . 7 9 . 1 2 2 . 5 1 6 . 4 2 8 . 7 2 4 . 9 2 6 . 6 0 . 9 0 . 2 0 . 5 

FUENTE: O f i c i n a de l a CEPAL en Buenos A i r e s , s o b r e d a t o s d e l 1NDEC. 

NOTA 1 : I n c l u y e B r a s i l , U r u g u a y y P a r a g u a y . 

NOTA 2 : I n c l u y e E s p a ñ a , P o r t u g a l , B é l g i c a , F r a n c i a , A l e m a n i a , I t a l i a , Luxemburgo, P a i s e s B a j o s , D i n a m a r c a , I r l a n d a , Re ino Unido y G r e c i a . 
NOTA 3 : I n c l u y e l o s m iembros de l a ex URSS. 
NOTA 4 : La s c i f r a s c o r r e s p o n d i e n t e s a E s t a d o s U n i d o s , CEE y CEI i n c l u y e n e l acumulado a l p r i m e r s e m e s t r e y 9 m e s e s . 



PRECIOS INTERNACIONALES DE PRODUCTOS BASICOS 

(Unidades: véanse notas) 

T r i g o Ma íz A z ú c a r C a f é C a c a o A c e i t e A c e i t e Algodón Lana Yute Caucho M i n e r a l Cobre E s t a ñ o P e t r ó l e o 
' e r f o d o s o j a g i r a s o l l a v a d a de h i e r r o c r u d o 

( 1 ) ( 2 ) ( 3 ) ( 4 ) ( 5 ) ( 6 ) ( 7 ) ( 8 ) ( 9 ) ( 1 0 ) ( 1 1 ) ( 1 2 ) ( 1 3 ) ( 1 4 ) ( 1 5 ) 

1988 133 136 1 0 . 2 1 2 1 . 8 7 2 . 1 463 476 2 4 9 . 3 1 1 . 6 309 1 1 5 9 . 2 2 3 . 5 2600 7183 1 4 . 2 

Ene . 9 8 120 9 . 7 1 1 7 . 4 8 9 . 5 433 443 2 1 0 . 2 9 . 2 349 1 1 1 2 . 9 2 3 . 5 2658 6972 1 6 . 0 
Feb . 107 114 8 . 4 1 3 0 . 4 8 1 . 2 406 404 2 1 0 . 4 1 0 . 8 3 1 7 1 1 0 0 . 9 2 3 . 5 2328 6855 1 5 . 3 
Mar . 109 123 8 . 5 1 2 6 . 2 7 6 . 4 396 401 ... 1 1 . 5 292 1 1 1 0 . 6 2 3 . 5 2358 6 9 7 7 1 4 . 2 
A b r . 114 8 . 5 1 2 3 . 3 7 4 . 8 409 413 ... 1 2 . 8 314 1 1 9 5 . 1 2 3 . 5 2284 6 9 1 9 1 6 . 0 
May. ... 111 8 . 9 1 2 1 . 0 7 7 . 4 4 3 7 424 ... 1 3 . 0 300 1 3 2 8 . 3 2 3 . 5 2444 6882 1 5 . 6 
J u n . 123 141 1 0 . 6 1 2 2 . 8 7 3 . 7 544 536 ... 1 2 . 7 287 1 3 8 0 . 1 2 3 . 5 2539 7 0 7 9 1 4 . 7 
J u l . 140 172 1 4 . 0 1 2 0 . 0 7 3 . 0 600 622 ... 1 2 . 3 295 1268 .3 2 3 . 5 2211 7 2 5 9 1 4 . 1 
Ago. 144 169 1 1 . 2 1 1 1 . 9 6 5 . 7 534 544 1 2 . 1 3 0 8 1250 . 4 2 3 . 5 2201 7370 1 4 . 1 
S e t . 151 142 1 0 . 2 1 1 8 . 8 5 6 . 2 478 509 ... 1 1 . 8 299 1 1 2 2 . 5 2 3 . 5 2435 7 5 0 9 1 2 . 6 
O c t . 152 146 1 0 . 3 1 1 5 . 7 5 9 . 2 4 4 9 485 ... 1 2 . 1 310 1 0 1 5 . 3 2 3 . 5 2936 7391 1 1 . 5 
Nov. 151 138 1 0 . 8 1 1 8 . 5 7 0 . 0 431 466 2 8 8 . 3 1 1 . 0 319 9 8 6 . 0 2 3 . 5 3306 7515 1 1 . 8 
D i c . 155 139 1 1 . 2 1 3 6 . 1 6 8 . 1 444 469 2 8 8 . 3 1 0 . 5 3 1 7 1 0 3 9 . 6 2 3 . 5 3 4 9 9 7464 1 4 . 0 

1989 152 141 1 2 . 8 9 8 . 8 5 6 . 5 432 482 2 8 9 . 4 9 . 3 344 9 4 9 . 0 2 6 . 6 2847 8668 1 7 . 2 

Ene . 163 147 9 . 7 1 4 5 . 3 6 5 . 2 423 450 2 8 8 . 3 1 1 . 2 311 1 1 1 4 . 5 2 6 . 6 3392 7548 1 5 . 9 
Feb . 152 147 1 0 . 5 1 2 8 . 7 6 7 . 2 412 429 2 8 8 . 3 1 0 . 3 310 1 0 8 9 . 1 2 6 . 6 3 0 9 6 7 9 2 9 1 5 . 9 
Mar . 153 ... 1 1 . 5 1 2 8 . 1 6 3 . 9 4 3 7 460 2 8 8 . 3 9 . 9 310 1 0 5 8 . 6 2 6 . 6 3263 8851 1 7 . 5 
A b r . , , , 142 1 2 . 2 1 3 1 . 5 5 8 . 6 440 475 2 8 8 . 3 9 . 3 320 1075 . 4 2 6 . 6 3 1 1 7 10297 1 8 . 9 
May. ... 149 1 2 . 0 1 2 8 . 9 5 4 . 8 460 496 2 8 8 . 3 9 . 0 337 9 8 5 . 4 2 6 . 6 2734 10281 1 7 . 3 
J u n . ... ... 1 2 . 6 1 1 5 . 0 5 6 . 8 464 499 2 8 8 . 3 8 . 8 358 9 2 6 . 4 2 6 . 6 2545 10187 1 6 . 8 
J u l . ... ... 1 4 . 0 7 8 . 8 6 1 . 0 4 4 7 506 2 8 8 . 3 8 . 5 363 9 2 1 . 3 2 6 . 6 2502 9 7 6 9 1 6 . 9 
Ago. ... 141 1 4 . 0 6 7 . 3 6 0 . 2 404 503 2 8 8 . 3 8 . 7 350 8 7 0 . 1 2 6 . 6 2764 8785 1 6 . 2 
S e t . 148 138 1 4 . 1 6 7 . 8 5 1 . 8 410 490 2 8 8 . 3 8 . 8 350 8 5 8 . 3 2 6 . 6 2882 8328 1 6 . 8 
O c t . 149 135 1 4 . 4 6 0 . 3 4 8 . 3 419 496 2 8 8 . 3 8 . 9 345 8 3 3 . 2 2 6 . 6 2860 8 1 4 0 1 7 . 7 
Nov. 146 135 1 5 . 0 6 5 . 5 4 6 . 7 433 499 2 9 0 . 9 8 . 9 373 8 2 4 . 9 2 6 . 6 2590 7044 1 7 . 6 
D i c . 150 135 1 3 . 4 6 7 . 9 4 4 . 0 439 478 2 9 8 . 9 9 . 0 4 0 6 8 3 0 . 8 2 6 . 6 2415 6 8 5 3 1 8 . 8 



Cuadro 18 (continuación) 

PRECIOS INTERNACIONALES DE PRODUCTOS BASICOS 

(Unidades: véanse notas) 

T r i g o Ma íz Azúca r C a f é C a c a o A c e i t e A c e i t e A lgodón Lana Y u t e Caucho M i n e r a l Cobre E s t a ñ o P e t r ó l e o 
P e r í o d o s o j a g i r a s o l l a v a d a de h i e r r o c r u d o 

( 1 ) ( 2 ) ( 3 ) ( 4 ) ( 5 ) ( 6 ) ( 7 ) ( 8 ) ( 9 ) ( 1 0 ) ( 1 1 ) ( 1 2 ) ( 1 3 ) ( 1 4 ) ( 1 5 ) 

1990 106 120 1 2 . 6 8 2 . 8 5 7 . 7 447 489 3 0 0 . 0 8 . 1 409 8 6 1 . 7 3 0 . 8 2661 6235 2 2 . 0 

Ene . 142 1 4 . 2 7 0 . 4 4 5 . 1 417 470 2 9 9 . 2 8 . 9 433 8 2 7 . 2 3 0 . 8 2 3 6 7 6691 1 9 . 7 
F e b . 138 ... 1 4 . 6 7 7 . 6 4 6 . 6 428 501 2 9 9 . 6 8 . 8 423 8 5 0 . 2 3 0 . 8 2360 6471 1 8 . 8 
M a r . 127 ... 1 5 . 4 8 6 . 2 5 1 . 3 442 501 2 9 9 . 3 8 . 8 440 8 2 5 . 4 3 0 . 8 2625 6405 1 7 . 5 
A b r . 123 ... 1 5 . 2 8 7 . 5 6 2 . 3 440 497 2 9 9 . 6 8 . 9 450 8 2 2 . 9 3 0 . 8 2685 6584 1 5 . 4 
May . 123 ... 1 4 . 6 8 6 . 3 6 5 . 6 449 492 2 9 9 . 6 a.a 4 5 0 8 5 1 . 9 3 0 . 8 2741 6 4 9 6 1 5 . 3 
J u n . 118 • • • 1 3 . 0 8 2 . 9 6 0 . 1 435 476 2 9 9 . 6 7 . 5 447 8 4 5 . 2 3 0 . 8 2584 6222 1 4 . 3 
J u l . 110 ... 1 2 . 0 7 8 . 9 6 1 . 0 4 3 7 464 3 0 0 . 0 7 . 4 3 9 8 8 5 3 . 8 3 0 . 8 2 7 6 7 6024 1 6 . 4 
Ago . 91 ... 1 0 . 9 9 0 . 3 5 8 . 5 460 472 3 0 1 . 3 7 . 9 371 8 8 6 . 8 3 0 . 8 2953 6 0 3 9 2 6 . 1 
S e t . 79 116 1 1 . 0 9 0 . 2 6 2 . 2 461 486 3 0 1 . 3 7.8 375 8 8 7 . 9 3 0 . 8 3 0 2 9 5842 3 2 . 2 
O c t . 79 116 9 . 8 8 5 . 8 5 9 . 3 468 502 3 0 1 . 3 7 . 5 376 8 9 5 . 2 3 0 . 8 2745 6 2 1 6 3 3 . 2 
Nov. 73 • • • 1 0 . 1 7 7 . 5 6 1 . 3 456 499 2 9 9 . 8 7 . 4 380 9 0 8 . 6 3 0 . 8 2585 6131 3 0 . 2 
D i c . 73 128 9 . 7 8 0 . 2 5 8 . 7 476 512 2 9 9 . 8 7 . 2 360 8 8 5 . 4 3 0 . 8 2 4 8 9 5700 2 5 . 4 

1991 100 140 9 . 0 7 2 . 9 5 4 . 2 454 474 2 7 8 . 7 5 . 6 344 8 1 7 . 8 3 3 . 3 2338 5592 1 8 . 3 

Ene . 70 127 8 . 8 7 5 . 6 5 6 . 4 455 493 3 0 0 . 0 7 . 4 3 7 8 8 5 6 . 1 3 3 . 3 2 4 4 9 5620 2 1 . 3 
Feb . 72 127 8 . 5 7 9 . 4 5 5 . 1 445 467 3 0 0 . 1 5 . 0 390 8 3 5 . 1 3 3 . 3 2 4 4 9 5581 1 6 . 7 
Mar . 8 6 132 9 . 1 8 3 . 8 5 4 . 9 453 464 3 0 0 . 1 4 . 8 385 8 1 2 . 0 3 3 . 3 2414 5 5 1 6 1 7 . 1 
A b r . 96 135 8 . 5 8 1 . 6 5 2 . 0 460 466 3 0 0 . 1 5 . 1 373 8 0 8 . 7 3 3 . 3 2472 5 5 5 7 1 7 . 5 
May . 103 136 7 . 6 7 5 . 6 4 8 . 2 444 463 3 0 0 . 1 6 . 0 3 3 9 8 1 5 . 6 3 3 . 3 2 3 0 6 5 6 9 9 1 7 . 7 
J u n . 108 136 9 . 2 7 2 . 4 4 7 . 2 440 477 3 0 0 . 1 6 . 5 340 8 2 6 . 7 3 3 . 3 2 2 1 9 5 7 0 8 1 7 . 0 
J u l . 110 134 1 0 . 3 69.2 4 6 . 8 431 467 3 0 0 . 1 6 . 0 340 8 1 4 . 6 3 3 . 3 2 2 3 3 5 0 6 7 1 8 . 0 
Ago. 118 135 9 . 5 68.2 5 1 . 6 457 461 3 0 0 . 1 5 . 7 331 8 1 1 . 6 3 3 . 3 2233 5 6 3 7 1 8 . 2 
S e t . 110 145 9 . 3 7 5 . 1 5 7 . 8 468 489 3 0 0 . 1 5 . 1 325 7 9 9 . 4 3 3 . 3 2322 5 5 6 8 1 9 . 1 
O c t . 111 150 9 . 1 6 5 . 9 5 9 . 0 485 498 2 1 4 . 5 4 . 6 3 0 9 8 3 0 . 0 3 3 . 3 2363 5 5 4 7 2 0 . 4 
Nov. 111 158 8 . 7 6 6 . 0 5 9 . 7 466 4 8 7 2 1 4 . 5 5 . 3 3 1 0 8 1 5 . 8 3 3 . 3 2378 5503 1 9 . 7 
D i c . 106 167 9 . 0 6 2 . 1 6 2 . 0 442 457 2 1 4 . 5 5 . 5 310 7 8 8 . 1 3 3 . 3 2220 5508 1 6 . 7 



Cuadro 18 (continuación) 

PRECIOS INTERNACIONALES DE PRODUCTOS BASICOS 

(Unidades: véanse notas) 

T r i g o M a í z A z ú c a r C a f é Cacao A c e i t e A c e i t e Algodón Lana Yute Caucho M i n e r a l Cobre Es t año P e t r ó l e o 
P e r í o d o s o j a g i r a s o l l a v a d a d e h i e r r o c r u d o 

<D <2) ( 3 ) ( 4 ) ( 5 ) ( 6 ) ( 7 ) ( 8 ) ( 9 ) ( 1 0 ) ( 1 1 ) ( 1 2 ) ( 1 3 ) ( 1 4 ) ( 1 5 ) 

1992 121 137 9 . 1 5 6 . 4 4 9 . 8 4 2 9 452 

Ene . 116 152 8 . 4 6 2 . 0 5 8 . 2 429 438 
Feb . 126 7 . 8 5 8 . 1 5 4 . 1 414 429 
Mar . 107 136 8 . 3 5 9 . 6 5 1 . 2 434 463 
A b r . 120 130 9 . 5 5 4 . 9 4 7 . 4 425 459 
May. 121 129 9 . 6 5 1 . 1 4 5 . 2 4 3 9 453 
J u n . 131 133 1 0 . 4 4 9 . 1 4 3 . 7 456 471 
J u l . 131 138 1 0 . 3 4 7 . 5 5 0 . 0 429 460 
Ago . 129 132 9 . 8 4 6 . 4 5 3 . 4 409 445 
Sot. 114 138 9 . 3 4 9 . 4 5 1 . 0 421 452 
O c t . 114 135 8 . 7 5 9 . 6 4 8 . 6 418 449 
Nov. 117 139 8 . 6 6 4 . 6 4 7 . 8 4 3 7 450 
D i e . 122 142 8 . 2 7 4 . 4 4 7 . 0 435 4 5 7 

2 1 2 . 9 5 . 0 279 8 6 1 . 3 3 1 . 6 2282 6098 1 8 . 2 

2 1 4 . 5 5 . 1 310 7 9 0 . 4 3 1 . 6 2138 5475 16 . 4 
2 1 4 . 5 5 . 5 310 8 0 0 . 7 3 1 . 6 2205 5613 1 6 . 7 
2 1 4 . 5 5 . 6 310 8 3 1 . 1 3 1 . 6 2 2 2 7 5630 1 6 . 5 
2 1 4 . 5 5 . 6 291 8 6 4 . 7 3 1 . 6 2217 5836 1 7 . 8 
2 1 4 . 5 5 . 5 285 8 6 6 . 6 3 1 . 6 2 2 1 8 6 1 1 9 1 8 . 7 
2 1 4 . 5 5 . 3 280 8 7 3 . 6 3 1 . 6 2299 6616 2 0 . 2 
2 1 4 . 5 4 . 9 290 8 8 2 . 4 3 1 . 6 2520 6986 1 9 . 5 
2 1 4 . 5 4 . 7 280 8 6 8 . 9 3 1 . 6 2517 6777 1 8 . 8 
2 1 1 . 7 4 . 7 280 8 6 8 . 4 3 1 . 6 2423 6641 1 9 . 2 
2 0 9 . 6 4 . 5 240 9 0 0 . 0 3 1 . 6 2254 6013 1 9 . 3 
2 0 9 . 0 4 . 2 235 8 8 6 . 2 3 1 . 6 2158 5720 1 8 . 2 
2 0 9 . 0 4 . 3 239 9 0 2 . 5 3 1 . 6 2210 5753 1 7 . 3 

FUENTE: UNCTAD. 

NOTA 1 : A r g e n t i n a , t r i g o p a n , F . O . B . . U n i d a d e s : US D ó l a r / t o n . 
NOTA 2 : A r g e n t i n a , C . I . F . , p u e r t o s Mar d e l N o r t e . US D ó l a r / t o n . 
NOTA 3 : F . O . B . , p u e r t o s d e l C a r i b e , c a r g a m e n t o b á s i c o ( I . S . A . ) . US C e n t s \ l b . 
NOTA 4 : B r a s i l y o t r o s , p u e s t o en d á r s e n a Nueva Y o r k . US C e n t s \ l b . 
NOTA 5 : Promed io de p r e c i o s d i a r i o s , Nueva Y o r k / L o n d r e s , 3 meses f u t u r o . US C e n t s / l b . 
NOTA ó : Todo o r i g e n , a c e i t e cruda, F.O.B. p u e s t o en m o l i n o . US D ó l a r / t o n . 
NOTA 7 : Todo o r i g e n , p u e s t o en d e p ó s i t o , R o t t e r d a m . US D ó l a r / t o n . 
NOTA 8 : E g i p t o , g i z a 4 5 , good+3/8, C . I . F . Norte d e E u r o p a . US C e n t s / l b . 
NOTA 9 : R e i n o Un ido , l i m p i a : 6 4 " S . US D ó l a r / k g . 
NOTA 10 : B a n g l a d e s h , FOB C h i t t a g o n g - C h a l n a . US D ó l a r / t o n . 
NOTA 11 : S i n g a p u r , Nro . 1 RSS , FOB p o r f a r d o , U$ D o l l a r s / T o n n e . 
NOTA 1 2 : B r a s i l a Eu ropa , C64,5% FE, F . O . B . . US Cent s/FE. 
NOTA 1 3 : L o n d r e s , g r a d o A, c a s h . US D ó l a r / t o n . 
NOTA 1 4 : L o n d r e s , c a s h . US O ó l a r / t o n . 
NOTA 1 5 : Pormed io d e D u b a i , R e i n o Unido y A l a s k a , s p o t , F . O . B . US D ó l a r / b a r r i l . 



Cuadro 19 

INDICADORES DEL SECTOR EXTERNO 

Indicadores de precios ( I n d i c e b a s e 1983=100) ( 1 ) 
B a l a n c e c o m e r c i a l ( e n m i l l o n e s de d ó l a r e s ) 

P e r i o d o E x p o r t a c i o n e s ( 2 ) Impor t a -
E x p o r t a c i o n e s I m p o r t a c i o n e s S a l d o c i o n e s 

A g r í c o l a s P e c u a r i a s A g r o p e c . ( 3 ) 

1988 9 1 2 8 . 8 5 3 2 1 . 5 3 8 0 7 . 3 8 7 . 9 1 1 7 . 2 8 9 . 9 1 0 6 . 1 

Ene. 5 3 3 . 8 4 2 8 . 1 1 0 5 . 7 7 1 . 0 1 1 7 . 9 7 6 . 9 1 0 4 . 5 
Feb . 5 7 8 . 7 3 1 6 . 8 2 6 1 . 9 7 2 . 8 1 1 3 . 0 7 8 . 2 1 0 4 . 7 
Mar . 6 0 6 . 2 4 1 9 . 4 1 8 6 . 8 7 1 . 5 1 1 3 . 2 7 7 . 0 1 0 5 . 5 
A b r . 6 2 0 . 8 4 4 1 . 6 1 7 9 . 2 7 1 . 7 1 1 5 . 2 7 7 . 3 1 0 3 . 9 
May. 8 0 4 . 2 4 8 7 . 1 3 1 7 . 1 7 4 . 7 1 1 6 . 3 8 0 . 2 1 0 4 . 4 
J u n . 8 7 1 . 6 4 7 7 . 6 3 9 4 . 0 9 8 . 7 1 1 4 . 3 1 0 1 . 4 1 1 4 . 6 
J u l . 9 0 3 . 9 4 8 8 . 6 4 1 5 . 3 9 9 . 1 1 1 0 . 2 1 0 1 . 1 1 0 3 . 5 
Ago. 1 0 2 7 . 0 4 7 0 . 6 5 5 6 . 4 9 5 . 7 1 1 5 . 5 9 9 . 0 1 0 3 . 5 
S e p . 7 4 0 . 5 4 9 7 . 7 2 4 2 . 8 9 7 . 6 1 1 6 . 2 1 0 0 . 9 1 1 3 . 8 
O c t . 5 8 6 . 3 4 1 7 . 1 1 6 9 . 2 9 9 . 8 1 2 0 . 0 9 6 . 9 1 0 4 . 0 
Nov. 8 2 1 . 4 4 6 3 . 5 3 5 7 . 9 1 0 1 . 5 126.8 9 4 . 7 1 0 4 . 9 
D i c . 1 0 3 4 . 4 4 1 3 . 4 6 2 1 . 0 1 0 0 . 5 1 2 8 . 2 9 5 . 4 1 0 5 . 6 

1989 9 5 7 3 . 0 4 2 0 0 . 1 5 3 7 2 . 9 9 6 . 2 1 1 9 . 6 9 9 . 8 1 0 7 . 6 

Ene. 6 9 1 . 2 3 6 9 . 1 3 2 2 . 1 1 0 2 . 2 1 1 8 . 0 1 0 4 . 9 1 0 6 . 7 
Feb. 6 7 7 . 0 3 4 5 . 0 3 3 2 . 0 9 9 . 5 1 1 3 . 1 1 0 1 . 9 1 0 6 . 4 
Mar . 7 4 9 . 3 4 5 3 . 9 2 9 5 . 4 1 0 1 . 4 1 1 3 . 3 1 0 3 . 5 1 0 6 . 7 
A b r . 7 3 5 . 0 3 5 2 . 8 3 8 2 . 2 1 0 0 . 1 1 1 6 . 0 1 0 2 . 8 1 0 9 . 0 
May. 8 6 5 . 2 3 0 8 . 4 5 5 6 . 8 9 8 . 5 1 1 7 . 1 1 0 1 . 6 1 0 8 . 5 
J u n . 9 4 5 . 6 3 7 2 . 7 5 7 2 . 9 9 7 . 3 115 . 1 1 0 0 . 3 1 0 7 . 8 
J u l . 1 0 4 0 . 6 3 4 8 . 6 6 9 2 . 0 9 7 . 0 1 1 6 . 5 1 0 0 . 2 1 0 7 . 5 
Ago. 9 3 0 . 9 3 2 3 . 3 6 0 7 . 6 9 2 . 1 1 2 2 . 1 9 6 . 7 1 0 8 . 1 
S e t . 8 4 0 . 7 3 5 4 . 6 4 8 6 . 1 9 0 . 8 1 2 2 . 8 9 5 . 6 1 0 7 . 9 
O c t . 7 4 5 . 0 3 1 2 . 0 4 3 3 . 0 9 1 . 4 1 2 1 . 9 9 6 . 0 1 0 7 . 3 
Nov. 7 1 1 . 0 2 9 6 . 1 4 1 4 . 9 9 2 . 9 1 2 8 . 8 9 8 . 2 1 0 7 . 8 
D i c . 6 4 1 . 5 3 6 3 . 6 2 7 7 . 9 9 0 . 8 1 3 0 . 3 9 6 . 4 1 0 8 . 0 



Cuadro 19 (continuación) 

INDICADORES DEL SECTOR EXTERNO 

I n d i c a d o r e s d e p r e c i o s ( I n d i c e b a s e 1983=100) ( 1 ) 
B a l a n c e c o m e r c i a l ( e n m i l l o n e s d e d ó l a r e s ) 

P e r í o d o E x p o r t a c i o n e s ( 2 ) Impor t a -
E x p o r t a c i o n e s I m p o r t a c i o n e s S a l d o - c i o n e s 

A g r í c o l a s P e c u a r i a s Agropec. ( 3 ) 

1990 1 2 3 5 2 . 6 4 0 7 7 . 4 8 2 7 5 . 2 8 6 . 0 1 1 7 . 6 9 0 . 3 1 0 8 . 3 

Ene . 7 9 5 . 6 3 8 5 . 8 4 0 9 . 8 8 9 . 4 1 2 7 . 1 9 4 . 8 1 0 6 . 7 
Feb . 8 1 1 . 3 2 2 6 . 7 5 8 4 . 6 9 0 . 7 1 0 9 . 4 9 3 . 8 1 0 7 . 1 
Mar . 1 1 6 3 . 5 3 0 3 . 1 8 6 0 . 4 9 0 . 0 1 1 8 . 2 9 4 . 3 1 0 8 . 1 
A b r . 1 0 1 4 . 9 2 7 6 . 5 7 3 8 . 4 9 0 . 2 1 0 3 . 7 9 2 . 5 1 0 8 . 5 
May. 1 1 0 5 . 7 3 0 2 . 1 8 0 3 . 6 9 2 . 4 1 0 1 . 9 9 4 . 1 1 0 8 . 5 
J u n . 1 0 7 6 . 1 2 6 7 . 7 8 0 8 . 4 9 1 . 3 9 9 . 1 9 2 . 7 1 0 8 . 2 
J u l . 1 2 7 9 . 4 3 1 3 . 4 9 6 6 . 0 9 1 . 3 1 1 0 . 2 9 4 . 4 1 0 6 . 6 
Ago. 1 1 2 7 . 2 3 1 2 . 5 8 1 4 . 7 9 1 . 6 1 1 2 . 4 9 5 . 0 1 0 8 . 6 
S e t . 1 0 2 4 . 6 3 2 6 . 2 6 9 8 . 4 7 8 . 1 1 1 5 . 9 8 3 . 3 1 0 9 . 3 
O c t . 9 7 2 . 7 4 2 4 . 8 5 4 7 . 9 7 7 . 4 1 3 5 . 6 8 4 . 4 1 1 0 . 1 
Nov. 9 5 0 . 5 4 3 9 . 0 5 1 1 . 5 7 5 . 6 1 4 3 . 6 8 3 . 2 1 0 8 . 8 
D i e . 1 0 3 1 . 1 4 9 9 . 6 5 3 1 . 5 7 4 . 2 1 3 3 . 8 8 1 . 2 1 0 8 . 8 

1991 1 1 9 7 8 . 0 8 2 7 5 . 0 3 7 0 3 . 0 7 6 . 5 1 4 5 . 6 8 4 . 2 1 0 7 . 0 

Ene . 6 7 4 . 0 4 9 3 . 0 1 8 1 . 0 7 3 . 2 1 4 1 . 6 8 0 . 7 1 1 0 . 4 
Feb . 8 0 7 . 0 4 0 0 . 0 4 0 7 . 0 6 7 . 3 1 4 1 . 0 7 4 . 8 1 1 0 . 0 
M a r . 8 6 7 . 0 4 0 8 . 0 4 5 9 . 0 6 8 . 5 1 3 5 . 4 7 5 . 7 1 0 9 . 8 
A b r . 1 0 0 2 . 0 6 1 4 . 0 3 8 8 . 0 7 3 . 3 1 3 3 . 0 8 0 . 6 1 0 8 . 5 
May. 1 2 2 8 . 0 5 2 2 . 0 7 0 6 . 0 7 6 . 7 1 3 4 . 4 8 3 . 6 1 0 7 . 7 
J u n . 1 1 4 2 . 0 6 0 6 . 0 5 3 6 . 0 7 9 . 0 1 3 7 . 4 8 6 . 1 1 0 7 . 2 
J u l . 1 3 0 2 . 0 7 4 8 . 0 5 5 4 . 0 7 6 . 0 1 3 5 . 9 8 3 . 1 1 0 5 . 7 
Ago. 1 0 7 4 . 0 7 6 0 . 0 3 1 4 . 0 7 9 . 0 1 5 3 . 0 8 7 . 1 1 0 5 . 8 
S e t . 1079.0 7 6 8 . 0 3 1 1 . 0 8 0 . 2 1 5 5 . 1 8 8 . 4 1 0 6 . 3 
O c t . 1 0 0 9 . 0 9 3 7 . 0 7 2 . 0 8 1 . 1 1 6 6 . 6 9 0 . 0 1 0 4 . 5 
Nov. 9 2 1 . 0 1 0 5 5 . 0 - 1 3 4 . 0 8 2 . 4 1 8 3 . 4 9 2 . 2 1 0 4 . 5 
D i e . 8 7 3 . 0 9 6 4 . 0 - 9 1 . 0 8 1 . 7 1 3 0 . 3 8 8 . 0 1 0 4 . 0 



Cuadro 19 (continuación) 

INDICADORES DEL SECTOR EXTERNO 

I n d i c a d o r e s d e p r e c i o s ( I n d i c e b a s e 1983=100) ( 1 ) 
B a l a n c e c o m e r c i a l ( e n m i l l o n e s de d ó l a r e s ) 

P e r í o d o E x p o r t a c i o n e s ( 2 ) Impor t a -
E x p o r t a c i o n e s I m p o r t a c i o n e s S a l d o c i o n e s 

A g r í c o l a s P e c u a r i a s A g r o p e c . ( 3 ) 

1992 ( 4 ) 1 2 2 3 7 . 0 1 4 8 7 2 . 0 - 2 6 3 5 . 0 8 2 . 8 1 6 0 . 3 9 1 . 3 ... 
Ene . 7 2 6 . 0 9 0 3 . 0 - 1 7 7 . 0 8 2 . 1 1 6 3 . 7 9 0 . 8 1 0 5 . 5 
Feb . 8 5 2 . 0 9 1 4 . 0 - 6 2 . 0 8 2 . 3 1 5 3 . 1 9 0 . 4 1 0 5 . 8 
M a r . 9 8 5 . 0 1 0 7 0 . 0 - 8 5 . 0 8 3 . 2 1 5 1 . 3 9 1 . 1 1 0 5 . 7 
A b r . 9 9 8 . 0 1 1 8 6 . 0 - 1 8 8 . 0 7 8 . 8 1 4 4 . 7 8 6 . 4 1 0 5 . 8 
May . 1 1 3 8 . 0 1 1 1 1 . 0 2 7 . 0 7 9 . 8 1 6 0 . 6 8 8 . 4 1 0 5 . 9 
J u n . 1 1 9 3 . 0 1 2 8 5 . 0 - 9 2 . 0 8 4 . 8 1 4 9 . 9 9 2 . 6 1 0 6 . 1 
J u l . 1 1 9 6 . 0 1 4 6 0 . 0 - 2 6 4 . 0 8 3 . 9 1 6 4 . 6 9 2 . 7 1 0 6 . 9 
Ago. 1 0 7 7 . 0 1 4 3 0 . 0 - 3 5 3 . 0 8 3 . 3 1 7 4 . 3 9 2 . 6 1 0 6 . 9 
S e t . 1 0 6 2 . 0 1 4 6 5 . 0 - 4 0 3 . 0 8 3 . 6 1 6 4 . 1 9 2 . 3 1 0 6 . 8 
O c t . 9 5 2 . 0 1 5 1 7 . 0 - 5 6 5 . 0 8 3 . 6 1 7 0 . 3 9 2 . 7 ... 
Nov. 1 0 3 3 . 0 1 2 7 4 . 0 - 2 4 1 . 0 8 4 . 7 1 6 8 . 4 9 3 . 7 . . . 
D i e . 1 0 2 5 . 0 1 2 5 7 . 0 - 2 3 2 . 0 8 4 . 0 1 5 9 . 0 9 2 . 4 ... 
1993 ( 4 ) 
Ene . 9 0 2 . 0 1 0 3 8 . 8 - 1 3 6 . 8 8 5 . 7 9 4 . 1 
Feb . 9 1 0 . 2 8 9 9 . 8 1 0 . 4 8 0 . 8 ... 
M a r . 1 0 6 8 . 9 1 3 1 7 . 0 - 2 4 8 . 1 7 7 . 2 • « • 

A b r . 1 0 7 5 . 7 1 2 0 0 . 4 - 1 2 4 . 7 7 9 . 6 ... 
May. 1 2 1 6 . 8 1 2 5 3 . 4 - 3 6 . 6 8 2 . 4 ... 
J u n . 1 2 6 6 . 0 1 4 0 9 . 8 - 1 4 3 . 8 8 4 . 9 ... 
J u l . 1 1 5 0 . 6 1 5 4 3 . 5 - 3 9 2 . 9 8 9 . 0 • • . 

Ago. 1 0 5 8 . 7 1 5 3 1 . 5 - 4 7 2 . 8 9 1 . 1 • • • 

S e t . 1 1 6 0 . 8 1 5 4 3 . 1 - 3 8 2 . 3 ... ... 
FUENTE: O f i c i n a d e l a CEPAL en Buenos A i r e s , s o b r e d a t o s d e l INDEC, d e l BCRA, d e l a B o l s a de C e r e a l e s d e Buenos A i r e s , 

y o t r a s f u e n t e s . 

NOTA 1 : I n d i c e s d e p r e c i o s L a s p e y r e s , b a s a d o s en c o t i z a c i o n e s F08 Buenos A i r e s , v a l o r e s u n i t a r i o s y p r e c i o s i n t e r n a c i o n a -
l e s . La c o b e r t u r a d e l o s i n d i c a d o r e s e s p a r c i a l , y l o s d a t o s b á s i c o s d i f i e r e n en c i e r t o s c a s o s d e l o s que s e u t i -
l i z a n p a r a e l c á l c u l o d e l o s í n d i c e s t r i m e s t r a l e s d e p r e c i o s d e l c o m e r c i o e x t e r i o r ; s e t r a t a de s e r i e s de o b t e n c i ó n 
r á p i d a c u y o p r o p ó s i t o e s s u g e r i r t e n d e n c i a s . 

NOTA 2 : S o b r e l a b a s e d e c o t i z a c i o n e s FOB B s . A s . ( p r o d u c t o s a g r í c o l a s ) y v a l o r e s u n i t a r i o s ( p r o d u c t o s p e c u a r i o s ) . La mues-
t r a que s i r v e d e b a s e p a r a e l c á l c u l o d e l í n d i c e , comprende l o s s i g u i e n t e s p r o d u c t o s : t r i g o , m a í z , s o r g o , g i r a s o l , 
a c . d e s o j a , a c . d e g i r a s o l , a c . d e m a n í , a c . d e l i n o , s u b p r o d u c t o s d e s o j a , s u b p r o d u c t o s de g i r a s o l , s u b p r o d u c t o s 
de l i n o , s u b p r o d u c t o s d e m a n í , c o r t e s y c u a r t o s e n f r i a d o s y c o n g e l a d o s , c a r n e c o c i d a y c o n g e l a d a , e n l a t a d o s y c a r n e 
m a n u f a c t u r a d a s i n h u e s o , l a n a s u c i a , l a v a d a y p e i n a d a . 

NOTA 3 : S o b r e l a b a s e d e c o t i z a c i o n e s i n t e r n a c i o n a l e s . La m u e s t r a q u e s i r v e de b a s e p a r a e l c á l c u l o d e l í n d i c e comprende 
l o s s i g u i e n t e s p r o d u c t o s : c a f é , c a c a o , a n t r a c i t a , g a s o i l , g a s n a t u r a l , f ó s f o r o , h i d r ó x i d o de s o d i o , soda c á u s t i c a , 
ó x i d o d e a l ú m i n a c a l c i n a d a , s o d a a s h , b i c r o m a t o de s o d i o , a c e t a t o de v i n i l o , m o n o a l c o h o l e s , á c i d o a c r i l i c o y m e t a -
c r í l i c o , á c i d o a d í p i c o , a c r i l o n i t r i l o , c a p r o l a c t a m a s , m e t i o n i n a , e t i l e n g l i c o l , p o l i e t i l e n o de a l t a y d e b a j a d e n s i -
d a d , a c e t a t o d e c e l u l o s a , p o l i p r o p i l e n o , c l o r u r o d e v i n i l o , c t o r u r o d e p o l i v i n i l o , p i n o b l a n c o , p a s t a de p a p e l , p a -
p e l , p a p e l p a r a p e r i ó d i c o s , c a u c h o n a t u r a l y s i n t é t i c o , a l g o d ó n , y u t e , t e x t i l e s s i n t é t i c o s , m i n e r a l de h i e r r o , 
c o i l s , ch apa m e d i a n a y g r u e s a , e s t a ñ o y c o b r e . P a r a e l c á l c u l o d e l n i v e l g e n e r a l , s e a g r e g a una e s t i m a c i ó n d e 
p r e c i o s d e b i e n e s d e c a p i t a l . 

NOTA 4 : C i f r a s p r o v i s o r i a s . 



Cuadro 20 

PRECIOS DEL INTERCAMBIO COMERCIAL 

( U n i d a d e s : í n d i c e b a s e 1970=100 d e v a l o r e s 
u n i t a r i o s en d ó l a r e s ) 

Expor - Impor- Términos Expor - Impor- Té rminos 
P e r i o d o t a c i o - t a c i o - d e l i n - P e r i o d o t a c i o - t a c i o - d e l i n -

n e s n e s t e r c a m b i o n e s n e s t e r c a m b i o 

1980 3 0 2 . 3 2 5 6 . 9 1 1 7 . 7 1986 1 9 4 . 0 2 4 0 . 5 8 0 . 7 
T r i m . 1 3 1 1 . 1 2 5 3 . 0 1 2 3 . 0 T r im . 1 1 9 8 . 8 2 3 6 . 5 8 4 . 1 
T r i m . 2 2 8 6 . 1 2 6 4 . 5 1 0 8 . 2 T r i m . 2 1 9 1 . 0 2 4 2 . 1 7 8 . 9 
T r i m . 3 2 8 6 . 4 2 6 7 . 2 1 0 7 . 2 T r i m . 3 1 8 8 . 7 2 4 1 . 0 7 8 . 3 
T r i m . 4 3 2 9 . 4 2 4 5 . 8 1 3 4 . 0 T r i m . 4 2 0 0 . 5 2 4 1 . 7 8 3 . 0 

1981 3 1 1 . 0 2 4 9 . 6 1 2 4 . 6 1987 1 9 4 . 3 2 6 8 . 7 7 2 . 3 
T r i m . 1 3 5 4 . 5 2 4 7 . 5 1 4 3 . 2 T r im . 1 1 9 1 . 3 2 4 6 . 9 7 7 . 5 
T r i m . 2 3 1 0 . 5 2 4 5 . 6 1 2 6 . 4 T r im . 2 1 8 5 . 0 2 7 0 . 6 6 8 . 4 
T r i m . 3 2 9 4 . 2 2 4 8 . 5 1 1 8 . 4 T r im . 3 1 9 8 . 1 2 8 1 . 2 7 0 . 4 
T r i m . 4 2 9 5 . 3 2 5 9 . 2 1 1 3 . 9 Tr im . 4 2 0 4 . 9 2 7 2 . 6 7 5 . 2 

1982 2 5 8 . 2 2 4 5 . 4 1 0 5 . 2 1988 2 2 8 . 9 2 9 3 . 2 7 8 . 1 
T r i m . 1 3 0 1 . 3 2 5 0 . 4 1 2 0 . 3 T r im . 1 2 2 6 . 8 2 7 9 . 2 8 1 . 2 
T r i m . 2 2 5 4 . 9 2 5 4 . 9 1 0 0 . 0 T r im . 2 2 2 6 . 1 2 8 4 . 7 7 9 . 4 
T r i m . 3 2 4 2 . 7 2 3 8 . 2 1 0 1 . 9 T r im . 3 2 2 3 . 4 3 1 0 . 6 . 7 1 . 9 
T r i m . 4 2 3 1 . 0 2 3 7 . 6 9 7 . 2 T r i m . 4 2 3 9 . 4 2 9 7 . 6 8 0 . 4 

1983 2 3 2 . 7 2 2 8 . 4 1 0 1 . 9 1 9 8 9 ( 1 ) 2 3 3 . 8 3 0 8 . 9 7 5 . 7 
T r i m . 1 2 3 8 . 6 2 3 0 . 0 1 0 3 . 7 T r i m . 1 2 4 4 . 3 2 9 3 . 0 8 3 . 4 
T r i m . 2 2 2 9 . 2 2 3 2 . 3 9 8 . 7 T r i m . 2 2 2 8 . 7 3 1 4 . 3 7 2 . 8 
T r i m . 3 2 2 5 . 5 2 2 3 . 5 1 0 0 . 9 T r im . 3 2 2 7 . 8 3 1 3 . 4 7 2 . 7 
T r i m . 4 2 3 9 . 0 2 2 8 . 5 1 0 4 . 6 T r im . 4 2 3 4 . 6 3 1 9 . 0 7 3 . 5 

1984 2 4 6 . 0 2 2 3 . 0 1 1 0 . 3 1 9 9 0 ( 2 ) 2 3 1 . 7 3 1 6 . 5 7 3 . 2 
T r i m . 1 2 5 0 . 3 2 2 6 . 4 1 1 0 . 6 T r i m . 1 ( 1 ) 2 2 2 . 7 3 1 8 . 8 6 9 . 9 
T r i m . 2 2 5 4 . 2 2 1 5 . 9 1 1 7 . 7 T r i m . 2 ( 1 ) 2 1 7 . 5 3 2 5 . 2 6 6 . 9 
T r i m . 3 2 4 5 . 7 2 2 3 . 2 1 1 0 . 1 T r i m . 3 ( 1 ) 2 3 4 . 7 3 0 1 . 6 7 7 . 8 
T r i m . 4 2 2 7 . 4 2 2 6 . 6 1 0 0 . 4 T r i m . 4 ( 2 ) 2 4 2 . 5 3 2 0 . 7 7 5 . 6 

1985 2 1 9 . 4 2 3 1 . 0 9 5 . 0 1 9 9 1 ( 2 ) 2 1 2 . 9 3 1 4 . 0 6 7 . 8 
T r i m . 1 2 1 7 . 7 2 2 0 . 2 9 8 . 9 T r i m . 1 ( 2 ) 1 9 6 . 9 3 2 7 . 5 6 0 . 1 
T r i m . 2 2 1 2 . 6 2 2 9 . 8 9 2 . 5 T r i m . 2 ( 2 ) 1 9 7 . 9 3 2 5 . 5 6 0 . 8 
T r im . 3 2 1 6 . 5 2 3 6 . 1 9 1 . 7 T r i m . 3 ( 2 ) 2 2 6 . 0 2 9 5 . 0 7 6 . 6 
T r i m . 4 2 3 7 . 0 2 3 9 . 3 9 9 . 0 T r i m . 4 ( 2 ) 2 3 0 . 9 3 0 8 . 0 7 5 . 0 

FUENTE: O f i c i n a d e l a CEPAL en Buenos A i r e s , s o b r e d a t o s d e l INDEC, d e l BCRA y o t r a s f u e n t e s . 

NOTA 1 : C i f r a s p r o v i s o r i a s . 
NOTA 2 : C i f r a s e s t i m a d a s . 



í 1 

Cuadro 21 

BALANCE OE PAGOS 

(Unidades: millones de dólares) 

Cuen t a c o r r i e n t e V a r i a c i ó n 
P e r í o d o * M o v i m i e n t o s d e A j u s t e s d e E r r o r e s d e 

Saldo B a l a n c e S e r v i c i o s S e r v . f i - c a p i t a l ( 2 ) v a l u a c i ó n y o m i s i o n e s r e s e r v a s 
( 1 ) d e b i e n e s r e a l e s nane i e r o s ( 3 ) 

1986 - 2 8 5 9 2128 
T r im . 1 - 8 0 3 592 
T r im . 2 - 4 5 6 814 
T r im . 3 - 5 0 8 541 
Tr im . 4 - 1 0 9 2 181 

1987 - 4 2 3 8 541 
T r im . 1 - 1 0 2 1 241 
Tr im , 2 - 7 9 8 361 
Tr im . 3 - 1 0 9 8 - 1 5 
T r im . 4 - 1 3 2 1 - 4 6 

1988 - 1 5 7 2 3810 
Tr im . 1 - 8 3 8 548 
Tr im, 2 - 4 1 5 897 
T r im . 3 24 1215 
T r i m . 4 - 3 4 3 1150 

1989 - 1 2 9 4 5373 
T r i m . 1 - 8 4 6 949 
Tr im. 2 - 6 3 1512 
Tr im . 3 263 1785 
Tr im. 4 - 6 4 8 1127 

1990 1903 8276 
T r i m . 1 2 7 0 1855 
T r im . 2 5 9 6 2350 
T r i m . 3 9 4 2 2479 
T r im . 4 9 5 1592 

- 5 7 3 - 4 4 1 6 1959 
- 2 4 8 - 1 1 4 7 140 

- 7 3 - 1 1 9 6 1967 
- 1 1 8 - 9 3 4 - 9 5 
- 1 3 4 - 1 1 3 9 - 5 3 

- 2 8 5 - 4 4 8 5 3184 
- 2 1 7 - 1 0 4 2 793 

0 - 1 1 5 7 - 3 4 7 
- 3 7 - 1 0 4 4 951 
- 3 1 - 1 2 4 2 1787 

- 2 5 5 - 5 1 2 7 3471 
- 1 6 9 - 1 2 1 6 555 

32 - 1 3 4 4 1046 
- 2 0 - 1 1 7 2 1242 
- 9 8 - 1 3 9 5 628 

- 2 5 5 - 6 4 2 2 - 3 5 6 
- 4 1 6 - 1 3 8 1 - 7 9 8 

103 - 1 6 8 1 - 6 9 1 
72 - 1 5 9 7 1329 

- 1 4 - 1 7 6 3 - 1 9 6 

- 3 2 1 - 6 1 2 2 142 
- 1 5 6 - 1 4 3 6 - 1 8 8 

20 - 1 7 9 1 949 
- 4 1 - 1 5 1 2 - 7 9 1 

- 1 4 4 - 1 3 8 3 172 

269 68 - 5 6 3 
85 13 - 5 6 5 
59 - 6 5 1505 
91 124 - 3 8 8 
34 - 4 - 1 1 1 5 

170 - 2 2 2 - 1 1 0 6 
117 2 7 - 8 4 

11 - 1 6 - 1 1 5 0 
- 6 - 2 7 9 - 4 3 2 
48 46 5 6 0 

- 2 7 - 8 8 1784 
- 2 1 154 - 1 5 0 
- 1 3 - 2 0 0 4 1 8 

- 5 -12 1249 
12 - 3 0 2 6 7 

- 5 - 4 5 - 1 7 0 0 
- 1 5 10 - 1 6 4 9 
- 1 0 8 7 - 6 7 7 

1 - 1 9 7 1396 
19 55 - 7 7 0 

74 219 2338 
- 6 13 8 9 

3 132 1680 
- 5 8 78 172 
135 - 4 398 



Cuadro 21 (continuación) 

BALANCE DE PAGOS 

(Unidades: millones de dólares) 

Cuenta c o r r i e n t e V a r i a c i ó n 
P e r í o d o Mov im i en to s de A j u s t e s d e E r r o r e s d e 

S a l d o B a l a n c e S e r v i c i o s S e r v . f i - c a p i t a l ( 2 ) v a l u a c i ó n y o m i s i o n e s r e s e r v a s 
( 1 ) d e b i e n e s r e a l e s n a n c i e r o s ( 3 ) 

1991 - 2 8 3 2 3698 
Tr im. 1 - 8 1 3 1046 
Tr im. 2 - 3 5 1625 
Tr im . 3 - 1 3 9 1177 
Tr im . 4 - 1 8 4 5 - 1 5 0 

1992 - 8 3 6 1 -2635 
Tr im . 1 - 2 1 6 6 - 3 2 5 
Tr im. 2 - 1 5 6 1 - 2S3 
Tr im . 3 - 2 2 0 7 -1020 
Tr im . 4 - 2 4 2 7 - 1 0 3 7 

1993 
Tr im . 1 - 2 2 0 9 -411 
Tr im . 2 - 1 3 5 2 - 3 5 9 

- 9 2 5 - 5 6 3 4 5540 
- 4 9 4 - 1 3 8 5 184 

- 8 0 - 1 5 8 3 714 
- 1 6 2 - 1 1 6 0 9 4 7 
- 1 8 9 - 1 5 0 6 3695 

- 1 1 1 8 - 4 5 7 4 12068 
- 6 2 7 - 1 2 0 5 2610 

- 7 0 - 1 2 3 1 2396 
- 1 7 7 - 1 0 0 0 2857 
- 2 4 4 - 1 1 3 8 4205 

- 8 5 8 - 9 3 0 2457 
- 1 1 9 - 8 4 8 1140 

167 - 1 2 5 2750 
- 2 4 - 2 9 - 6 8 2 
108 - 1 1 0 6 7 7 
112 78 998 
- 2 9 - 6 4 1757 

- 1 9 4 - 5 7 3456 
4 77 525 
4 34 873 

60 - 1 9 3 517 
- 2 6 2 25 1541 

114 121 483 
255 - 9 9 - 5 6 

FUENTE: Banco C e n t r a l d e l a R e p ú b t i c a A r g e n t i n a . 

NOTA 1: El s a l d o d e l a c u e n t a c o r r i e n t e i n c l u y e t r a n s f e r e n c i a s u n i l a t e r a l e s . 
NOTA 2 : I n c l u y e C a p i t a l e s c o m p e n s a t o r i o s + C a p i t a l e s no c o m p e n s a t o r i o s . 
NOTA 3 : I n c l u y e o r o , d i v i s a s , c o l o c a c i o n e s r e a l i z a b l e s en d i v i s a s , d e r e c h o s e s p e c i a l e s de g i r o y o t r o s a c t i v o s de r e s e r v a , e x c l u y e n d o l a 

p o s i c i ó n con ALADI. 



Cuadro 22 

DEUDA EXTERNA 

S t o c k de d e u d a a f i n e s d e p e r í o d o Deuda/ 

e x p o r t a -

c i o n e s 

S e r v i c i o s 

f i n a n c i e r o s 

n e t o s / 

e x p o r t a c i o n e s 

P e r i o d o T o t a l P ú b l i c a P r i v a d a 

Deuda/ 

e x p o r t a -

c i o n e s 

S e r v i c i o s 

f i n a n c i e r o s 

n e t o s / 

e x p o r t a c i o n e s 

En m i l e s d e m i l l o n e s d e d ó l a r e s En p o r c e n t a j e s 

1975 7 . 9 4 . 0 3 . 9 2 6 6 . 8 1 4 . 5 

1976 8 . 3 5 . 2 3 . 1 2 1 1 . 9 1 2 . 6 

1977 9 . 7 6 . 0 3 . 7 1 7 1 . 6 1 0 . 3 

1978 1 2 . 5 8 . 4 4 . 1 1 9 5 . 3 1 0 . 6 

1979 1 9 . 0 1 0 . 0 9 . 0 2 4 3 . 3 1 1 . 8 

1980 2 7 . 2 1 4 . 5 1 2 . 7 3 3 9 . 1 1 9 . 1 

1981 3 5 . 7 2 0 . 0 1 5 . 6 3 9 0 . 4 4 0 . 5 

1982 4 3 . 6 2 8 . 6 1 5 . 0 5 7 1 . 8 6 1 . 9 

1983 4 5 . 1 3 1 . 7 1 3 . 4 5 7 5 . 5 6 9 . 0 

1984 4 6 . 2 3 5 . 5 1 0 . 6 5 6 9 . 8 7 0 . 5 

1985 4 9 . 3 4 0 . 9 8 . 5 5 8 7 . 2 6 3 . 2 

1986 5 1 . 4 4 4 . 7 6 . 7 7 5 0 . 2 6 4 . 4 

1987 5 8 . 3 5 1 . 8 6 . 5 9 1 6 . 6 7 0 . 5 

1988 5 8 . 5 5 3 . 5 5 . 2 6 4 0 . 4 5 6 . 1 

1989 6 3 . 3 5 8 . 4 6 . 6 6 6 1 . 2 6 7 . 1 

1990 6 1 . 0 ... ... 4 9 3 . 8 4 9 . 6 

1991 6 3 . 7 ... ... 5 3 1 . 8 4 7 . 1 

1 9 9 2 ( 1 ) 6 5 . 0 ... ... 5 3 1 . 2 3 6 . 0 

1 9 9 3 ( 2 ) 6 8 . 0 ... ... 5 2 3 . 1 ... 

FUENTE : O f i c i n a de t a CEPAL en Buenos A i r e s , s o b r e d a t o s d e l 1NDEC y d e l BCRA. 

NOTA 1 : C i f r a s e s t i m a d a s . 



C A P I T U L O IV. FINANZAS PUBLICAS 



Cuadro 23 

SECTOR PUBLICO NACIONAL NO FINANCIERO 
ESQUEMA AHORRO-INVERSION-FINANCIAMIENTO (CONSOLIDADO) 

(Unidades: porcentajes del PBI) 

1987 1988 1989 1990 1991 ( 6 ) 1992 ( 6 ) 1993 ( 6 ) 

R e c u r s o s c o r r i e n t e s d e l G o b i e r n o N a c i o n a l ( 1 ) 1 4 . 8 9 1 3 . 2 2 1 3 . 8 3 1 3 . 2 5 15. .22 1 7 . 4 7 1 9 . 7 4 
R e c u r s o s t r i b u t a r i o s ( 2 ) 13 . 24 1 1 . 8 6 1 2 . 8 6 1 2 . 4 4 14. .21 1 6 . 5 7 1 8 . 4 9 

S i s t e m a N a c i o n a l de S e g u r i d a d S o c i a l 2 . 8 7 3 . 3 3 2 . 5 8 3 . 7 6 4 . .21 5 . 7 3 5 . 4 3 
Otros r e c u r s o s c o r r i e n t e s ( 3 ) 1 . 6 4 1 . 3 6 0 . 9 7 0 . 8 1 .1. .02 0 . 9 1 1 . 2 5 

E r o g a c i o n e s c o r r i e n t e s d e l Gob ie rno N a c i o n a l ( 1 ) 1 6 . 1 9 1 5 . 1 7 1 3 . 9 5 1 5 . 3 8 16. .20 1 6 . 8 2 1 8 . 9 0 
P e r s o n a l 3 . 0 4 2 . 9 1 2 . 6 4 3 . 0 4 2 . .90 2 . 4 0 3 . 3 9 
T r a n s f e r e n c i a s d e l S i s t e m a N a c i o n a l de S e g u r i d a d S o c i a l ( 4 ) 3 . 7 6 3 . 6 9 3 . 3 2 4 . 6 7 4 . 9 9 5 . 2 5 6 . 0 2 
I n t e r e s e s 1 . 4 2 0 . 8 5 0 . 8 5 1 . 3 9 1. .53 1 . 6 5 1 . 3 1 
I n t e r e s e s de l a deuda e x t e r n a 1 . 0 5 0 . 5 8 0 . 1 8 0 . 2 9 0 . .22 0 . 2 8 
I n t e r e s e s de l a deuda i n t e r n a 0 . 3 7 0 . 2 6 0 . 6 7 1 . 1 0 1 . 3 1 1 . 3 7 
T r a n s f e r e n c i a s y o t r a s e r o g a c i o n e s c o r r i e n t e s 7 . 9 7 7 . 7 2 7 . 1 3 6 . 2 7 6 . .78 7 . 5 2 8 . 1 8 

Ahorro c o r r i e n t e d e l G o b i e r n o N a c i o n a l ( 1 ) - 1 . 3 0 - 1 . 9 4 - 0 . 1 2 - 2 . 1 2 - 0 . 9 7 0 . 6 5 0 . 8 4 

Ahorro c o r r i e n t e de l a s e m p r e s a s p ú b l i c a s 0 . 1 4 - 0 . 4 1 - 1 . 0 9 - 0 . 0 1 - 0 , .20 - 0 . 0 5 0 . 2 7 

Ahorro c o r r i e n t e d e l s e c t o r p ú b l i c o n a c i o n a l - 1 . 1 6 - 2 . 3 6 - 1 . 2 1 - 2 . 1 4 - 1 . 1 7 0 . 6 0 1 . 1 1 

F i n a n e i a m i e n t o por e m e r g e n c i a económica 0 . 0 8 0 . 5 5 0 . 0 5 0 . 0 0 - 0 , .02 0 . 0 0 0 . 0 0 

E r o g a c i o n e s de c a p i t a l d e l s e c t o r p ú b l i c o n a c i o n a l 3 . 9 2 4 . 2 3 3 . 0 9 1 . 9 1 1 . 6 7 2 . 0 8 1 . 7 8 
I n v e r s i ó n r e a l d e l s e c t o r p ú b l i c o n a c i o n a l 3 . 4 6 3 . 9 4 2 . 6 9 1 . 7 3 1 . 4 9 1 . 2 1 1 . 0 4 

I n v e r s i ó n r e a l d e l G o b i e r n o N a c i o n a l ( 1 ) 1 . 1 2 0 . 9 4 0 . 6 8 0 . 4 3 0. .40 0 . 4 7 
I n v e r s i ó n r e a l de l a s e m p r e s a s p ú b l i c a s 2 . 3 4 2 . 9 9 2 . 0 1 1 . 3 0 1 . 10 0 . 7 4 

O t r a s e r o g a c i o n e s de c a p i t a l d e l s e c t o r p ú b l i c o 0 . 4 5 0 . 3 0 0 . 3 9 0 . 1 8 0, . 1 8 0 . 8 6 0 . 7 4 

R e c u r s o s de c a p i t a l d e l s e c t o r p ú b l i c o n a c i o n a l 0 . 1 1 0 . 2 5 0 . 4 5 0 . 2 2 1 .24 1 . 4 2 0 . 5 6 

N e c e s i d a d de f i n a n c i a m i e n t o d e l s e c t o r p ú b l i c o n a c i o n a l 4 . 9 9 6 . 0 5 3 . 7 9 3 . 8 2 1 . 62 0 . 0 6 0 . 1 1 
Uso n e t o d e l c r é d i t o i n t e r n o 0 . 2 9 0 . 1 6 1 . 3 6 - 0 . 3 7 0 . 1 8 
Uso n e t o d e l c r é d i t o e x t e r n o 2 . 3 4 1 . 5 1 - 1 . 5 2 1 . 7 9 - 0 . 2 0 ... 
V a r i a c i ó n n e t a d e a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s ( 5 ) 2 . 3 6 4 . 3 8 3 . 9 6 2 . 4 1 1 . 6 4 ... ... 

FUENTE : O f i c i n a d e t a CEPAL en Buenos A i r e s , s o b r e d a t o s de l a S e c r e t a r i a de H a c i e n d a . 

NOTA 1 : Gob ie rno N a c i o n a l : A d m i n i s t r a c i ó n N a c i o n a l y S i s t e m a N a c i o n a l de S e g u r i d a d S o c i a l . 
NOTA 2 : I n c l u y e l o s r e c u r s o s d e l a c o p a r t i c i p a c i ó n f e d e r a l c o r r e s p o n d i e n t e s a l a s p r o v i n c i a s y a l a MCBA. 
NOTA 3 : I n c l u y e r e m a n e n t e s d e e j e c i c i o s a n t e r i o r e s . 
NOTA 4 : Incluye p a g o d e p a s i v i d a d e s por p a r t e d e l a A d m i n i s t r a c i ó n N a c i o n a l . 
NOTA 5 : I n c l u y e f i n a n c i a m i e n t o por p a r t e d e l BCRA. 
NOTA 6 : P r o y e c t o d e p r e s u p u e s t o d e f i n i t i v o . 



Cuadro 24 

TESORERIA GENERAL DE LA NACION 

(Unidades: miles de pesos a precios de 1986) (1) 

P e r í o d o 
I n g r e s o s E g r e s o s R e s u l t a d o 

c o r r i e n t e s o p e r a t i v o s C o r r i e n t e 

I n g r e s o s O t r a s 
d e Cuentas 

c a p i t a l ( n e t o ) 
( 2 ) ( 3 ) 

N e c e s i d a d 
de f i n a n -
c i a m i e n t o 

Uso n e t o 
d e l 

c r é d i t o 

F i n a n e i a m i e n t o por e l Banco C e n t r a l y 
v a r i a c i ó n de p a s i v o s de c o r t o p l a z o 

T o t a l 
Beo . C e n t r a l 

y 
Fondo U n i f . 

d e C t a s . Of . 

O t r o s 

( n e t o ) 
( 4 ) 

1988 3 2 3 . 5 9 5 0 8 . 9 5 - 1 8 5 . 3 4 6 3 . 0 1 - 6 1 . 6 5 1 8 4 . 0 0 1 6 9 . 0 0 1 5 . 0 0 5 5 . 6 1 - 4 0 . 6 1 
T r im . 1 9 9 . 0 1 3 8 . 8 - 3 9 . 9 1 . 5 - 3 1 . 5 6 9 . S 1 0 5 . 3 - 3 5 . 5 2 3 . 7 - 3 9 . 2 1 
T r i m . 2 8 1 . 3 1 4 0 . 0 - 5 8 . 7 3 8 . 3 - 9 . 9 3 0 . 3 - 3 . 8 3 4 . 0 4 1 1 . 0 2 3 . 0 0 
T r i m . 3 8 0 . 2 1 2 4 . 6 - 4 4 . 4 1 1 . 0 - 0 . 8 3 4 . 2 1 6 . 8 1 7 . 4 9 1 9 . 2 - 1 . 7 2 
T r i m . 4 6 3 . 1 1 0 5 . 5 - 4 2 . 4 1 2 . 2 - 1 9 . 5 4 9 . 7 5 0 . 7 - 1 . 0 1 2 1 . 7 - 2 2 . 6 8 

1989 3 8 8 . 4 1 4 8 6 . 8 1 - 9 8 . 3 9 1 1 1 . 7 9 - 9 6 . 8 6 8 3 . 4 8 2 9 7 . 1 4 - 2 1 3 . 6 6 4 3 . 2 5 - 2 5 6 . 9 1 
T r im . 1 8 6 . 0 1 3 5 . 5 - 4 9 . 5 1 8 . 7 - 4 4 . 1 7 4 . 9 8 3 . 9 - 9 . 0 1 9 . 0 - 1 7 . 9 9 
T r im . 2 7 3 . 4 1 2 1 . 2 - 4 7 . 8 9 1 . 4 - 9 . 9 - 3 3 . 7 7 4 . 5 - 1 0 8 . 2 1 1 8 . 1 - 1 2 6 . 3 2 
T r im . 3 1 0 5 . 2 1 1 8 . 4 - 1 3 . 2 1 . 6 - 2 4 . 4 3 6 . 1 6 2 . 7 - 2 6 . 6 8 1 6 . 2 - 4 2 . 8 4 
T r i m . 4 1 2 3 . 8 1 1 1 . 7 1 2 . 1 0 . 2 - 1 8 . 5 6 . 2 7 6 . 0 - 6 9 . 7 6 0 . 0 - 6 9 . 7 6 

1990 3 2 3 . 1 4 3 3 8 . 8 2 - 1 5 . 6 6 2 3 . 5 0 - 2 3 . 5 0 1 5 . 6 8 - 1 2 . 5 5 2 8 . 2 3 3 5 . 1 9 - 6 . 9 6 
T r i m . 1 8 1 . 8 7 5 . 4 6 . 4 0 . 1 0 . 8 - 7 . 2 2 0 . 2 - 2 7 . 3 7 1 9 . 6 - 4 6 . 9 2 
T r im . 2 9 3 . 9 8 5 . 6 8 . 2 0 . 1 - 4 . 6 - 3 . 7 - 2 3 . 7 1 9 . 9 9 - 8 . 1 2 8 . 0 7 
T r im . 3 7 6 . 7 9 3 . 4 - 1 6 . 7 9 . 0 - 1 1 . 3 1 9 . 0 - 1 . 4 2 0 . 3 2 1 4 . 1 6 . 2 4 
Tr im . 4 7 0 . 8 8 4 . 4 - 1 3 . 6 1 4 . 3 - 8 . 4 7 . 7 - 7 . 6 1 5 . 2 9 9 . 6 5 . 6 5 

1991 3 3 6 . 1 2 4 0 5 . 9 1 - 6 9 . 8 0 5 1 . 8 1 - 2 8 . 2 2 4 6 . 2 2 7 . 7 1 3 8 . 5 1 6 1 . 2 1 - 2 2 . 7 0 
T r i m . 1 6 3 . 4 1 0 4 . 7 - 4 1 . 3 5 . 1 - 1 2 . 3 4 8 . 5 - 2 5 . 7 7 4 . 1 2 3 0 . 3 4 3 . 8 2 
T r i m . 2 8 4 . 4 9 3 . 2 - 8 . 8 1 5 . 0 - 8 . 4 2 . 2 1 4 . 0 - 1 1 . 7 4 1 3 . 1 - 2 4 . 8 0 
T r im . 3 8 7 . 8 1 0 6 . 3 - 1 8 . 5 1 6 . 5 - 3 . 6 5 . 7 2 . 9 2 . 8 1 1 3 . 0 - 1 0 . 1 6 
T r im . 4 1 0 0 . 6 1 0 1 . 7 - 1 . 2 1 5 . 3 - 3 . 9 - 1 0 . 1 1 6 . 5 - 2 6 . 6 8 4 . 9 - 3 1 . 5 6 



Cuadro 24 (continuación) 

TESORERIA GENERAL DE LA NACION 

(Unidades: miles de pesos a precios de 1986) (1) 

P e r i o d o 
I n g r e s o s E g r e s o s R e s u l t a d o 

c o r r i e n t e s o p e r a t i v o s C o r r i e n t e 

I n g r e s o s 
de 

c a p i t a l 
(2) 

O t r a s 
Cuentas 

( n e t o ) 
( 3 ) 

N e c e s i d a d 
de f i n a n -
c i a m i e n t o 

Uso n e t o 
d e l 

c r é d i t o 

F i n a n e i a m i e n t o por e l Banco C e n t r a l y 
v a r i a c i ó n de p a s i v o s de c o r t o p l a z o 

T o t a l 
Beo. C e n t r a l 

y 
Fondo U n i f . 

de C t a s . O f . 

O t r o s 

( n e t o ) 
( 4 ) 

1992 4 3 9 . 4 7 4 1 0 . 4 1 2 9 . 0 6 3 9 . 6 3 - 8 4 . 4 4 1 5 . 7 5 - 1 . 9 7 1 7 . 7 2 3 7 . 5 8 - 1 9 . 8 6 
T r i m . 1 1 0 3 . 1 6 9 8 . 8 1 4 . 3 5 2 3 . 2 3 - 1 9 . 1 7 - 8 . 4 2 - 1 6 . 0 8 7 . 6 6 1 5 . 8 8 - 8 . 2 2 
T r i m . 2 1 0 4 . 6 8 9 6 . 1 7 8 . 5 1 5 . 2 3 - 2 0 . 8 3 7 . 0 9 - 2 . 2 5 9 . 3 4 0 . 0 0 9 . 3 4 
T r i m . 3 1 1 0 . 9 6 9 8 . 2 7 1 2 . 6 9 3 . 9 4 - 2 4 . 2 5 7 . 6 2 4 . 8 8 2 . 7 4 1 6 . 3 7 - 1 3 . 6 3 
T r i m . 4 1 2 0 . 6 7 1 1 7 . 1 6 3 . 5 1 7 . 2 3 - 2 0 . 1 9 9 . 4 6 1 1 . 4 8 - 2 . 0 2 5 . 3 3 - 7 . 3 5 

1993 5 0 9 . 6 3 4 3 3 . 8 9 7 5 . 7 5 1 5 . 9 0 - 1 1 4 . 1 0 2 2 . 4 2 6 2 . 9 0 - 4 0 . 4 8 2 6 . 1 6 - 6 6 . 6 4 
T r i m . 1 1 0 9 . 0 5 1 0 2 . 7 1 6 . 3 5 0 . 8 2 - 1 7 . 6 0 1 0 . 4 0 3 8 . 7 0 - 2 8 . 3 0 2 2 . 3 6 - 5 0 . 6 6 

T r i m . 2 1 3 2 . 6 0 1 0 9 . 2 0 2 3 . 4 0 0 . 3 0 - 4 1 . 6 0 1 7 . 9 0 1 2 . 1 0 5 . 8 0 - 9 . 4 0 1 5 . 2 0 
T r i m . 3 1 3 8 . 5 2 1 1 7 . 1 3 2 1 . 3 9 5 . 1 7 - 3 1 . 5 1 4 . 9 6 - 6 . 8 9 11 . 85 2 2 . 1 5 - 1 0 . 3 0 
T r i m . 4 1 2 9 . 4 6 1 0 4 . 8 5 2 4 . 6 1 9 . 6 1 - 2 3 . 3 9 - 1 0 . 8 4 1 8 . 9 9 - 2 9 . 8 3 - 8 . 9 5 - 2 0 . 8 8 

"FUENTE: O f i c i n a d e l a CEPAL en Buenos A i r e s , s o b r e d a t o s d e l a T e s o r e r í a Genera l d e l a N a c i ó n . 

NOTA 1 : D a t o s d e f l a c t a d o s por e l í n d i c e de p r e c i o s a l c o n s u m i d o r . 
NOTA 2 : I n c l u y e f i n a n e i a m i e n t o por e m e r g e n c i a e c o n ó m i c a ( r é g i m e n de a h o r r o o b l i g a t o r i o ) . 
NOTA 3 : I n g r e s o s e x t r a p r e s u p u e s t a r i o s n e t o s d e e g r e s o s no o p e r a t i v o s . 
NOTA 4 : T r a n s f e r e n c i a s a l Gob ie rno N a c i o n a l d e c r é d i t o s e x t e r n o s c o n t r a í d o s por e l Banco C e n t r a l y o t r o s . 
NOTA 5 : E n t r e 1985 y 1987 ( i n c l u s i v e ) no e s t u v o en v i g e n c i a una l e y de c o p a r t i c i p a c i ó n de i m p u e s t o s e n t r e e l Gobierno N a c i o n a l y l a s 

P r o v i n c i a s . En e s e p e r í o d o , l a t o t a l i d a d d e l a r e c a u d a c i ó n i m p o s i t i v a de a g e n c i a s n a c i o n a l e s i n g r e s ó a l Tesoro N a c i o n a l ( y , 
p o r l o t a n t o , s e i n c l u y ó en l o s i n g r e s o s d e é s t e ) y l a s p r o v i n c i a s r e c i b i e r o n f i n a n e i a m i e n t o por t r a n s f e r e n c i a s ( i n c l u i d a s 
en l o s g a s t o s d e l T e s o r o ) . Como c o n s e c u e n c i a , l a s c i f r a s de i n g r e s o s y g a s t o s de e s o s p e r í o d o s no son c o n p a r a b l e s con l a s de 
a q u é l l o s en l o s que l o s f o n d o s c o p a r t i c i p a d o s s e r e m i t i e r o n d i r e c t a m e n t e a l a s p r o v i n c i a s s i n i n t e r v e n c i ó n d e l T e s o r o . 



Cuadro 25 

TESORERIA GENERAL DE LA NACION 
(Unidades: miles de pesos a precios de 1986) (1) 

P e r í o d o 
I n g r e s o s E g r e s o s R e s u l t a d o 

c o r r i e n t e s o p e r a t i v o s C o r r i e n t e 

I n g r e s o s 
de 

c a p i t a l 
(2) 

O t r a s 
C u e n t a s 

( n e t o ) 
( 3 ) 

N e c e s i d a d 
de f i n a n -
c i a m i e n t o 

Uso n e t o 
d e l 

c r é d i t o 

F i n a n e i am i en to por e l Banco C e n t r a l y 
v a r i a c i ó n de p a s i v o s d e c o r t o p l a z o 

T o t a l 
Beo. C e n t r a l 

Y 
Fondo U n i f . 

d e C t a s . Of . 

O t r o s 

( n e t o ) 
( 4 ) 

1988 
Ene. 3 3 . 9 2 5 5 . 8 0 - 2 1 . 8 8 0 . 9 9 - 9 . 1 2 3 0 . 0 0 2 6 . 8 3 3 . 1 7 3 . 7 4 - 0 . 5 7 
Feb . 2 7 . 2 2 3 8 . 0 8 - 1 0 . 8 7 0 . 4 3 - 9 . 7 4 2 0 . 1 8 6 . 2 2 1 3 . 9 6 0 . 0 0 1 3 . 9 6 
Mar . 3 7 . 8 1 4 4 . 9 3 - 7 . 1 1 0 . 1 0 - 1 2 . 6 2 1 9 . 6 3 7 2 . 2 8 - 5 2 . 6 5 - 0 . 0 5 - 5 2 . 6 0 
A b r . 1 9 . 0 4 4 4 . 2 6 - 2 5 . 2 1 1 7 . 6 9 - 3 . 7 8 1 1 . 3 0 0 . 5 7 1 0 . 7 3 4 . 2 3 6 . 5 0 
May. 2 9 . 8 2 4 7 . 1 5 - 1 7 . 3 2 1 3 . 4 3 - 4 . 0 7 7 . 9 6 1 . 1 0 6 . 8 6 4 . 3 5 2 . 5 1 
J u n . 3 2 . 4 5 4 8 . 6 2 - 1 6 . 1 7 7 . 2 1 - 2 . 0 4 1 1 . 0 0 - 5 . 4 5 16 . 45 2 . 4 6 1 3 . 9 9 
J u l . 2 8 . 4 8 4 9 . 4 2 - 2 0 . 9 4 6 . 7 7 - 0 . 6 4 1 4 . 8 1 1 4 . 9 1 - 0 . 1 0 5 . 4 8 - 5 . 5 8 
Ago. 2 7 . 0 9 3 6 . 9 4 - 9 . 8 6 3 . 7 6 - 1 . 1 0 7 . 2 0 1 . 0 3 6 . 1 7 2 . 3 0 3 . 8 7 
S e t . 2 4 . 6 5 3 8 . 2 3 - 1 3 . 5 8 0 . 4 2 0 . 9 3 1 2 . 2 3 0 . 8 1 1 1 . 4 2 1 1 . 4 3 - 0 . 0 1 
O c t . 1 9 . 1 0 3 1 . 3 2 - 1 2 . 2 2 0 . 1 9 0 . 9 0 1 1 . 1 4 1 . 2 5 9 . 8 9 1 0 . 5 2 - 0 . 6 3 
Nov. 2 4 . 8 7 2 7 . 2 0 - 2 . 3 2 0 . 1 2 - 4 . 0 2 6 . 2 3 8 . 9 3 - 2 . 7 0 0 . 0 0 - 2 . 7 0 
D i e . 1 9 . 1 4 4 7 . 0 0 - 2 7 . 8 6 1 1 . 9 0 - 1 6 . 3 5 3 2 . 3 2 4 0 . 5 2 - 8 . 2 0 1 1 . 1 5 - 1 9 . 3 5 

1989 
Ene . 3 1 . 5 0 3 6 . 3 8 - 4 . 8 8 0 . 3 7 - 3 . 0 7 7 . 5 8 3 . 8 8 3 . 7 0 - 3 . 3 0 7 . 0 0 
Feb . 3 8 . 4 2 5 1 . 3 4 - 1 2 . 9 2 4 . 9 5 - 3 5 . 0 6 4 3 . 0 3 6 3 . 1 2 - 2 0 . 0 9 3 . 1 5 - 2 3 . 2 4 
Mar . 1 6 . 0 7 4 7 . 7 8 - 3 1 . 7 0 1 3 . 3 3 - 5 . 9 5 2 4 . 3 2 1 6 . 9 4 7 . 3 8 9 . 1 3 - 1 . 7 5 
Abr . 1 3 . 3 3 3 7 . 0 1 - 2 3 . 6 8 1 . 4 0 - 3 . 6 8 2 5 . 9 6 4 0 . 7 0 - 1 4 . 7 4 5 . 0 9 - 1 9 . 8 3 
May. 1 3 . 8 2 3 8 . 1 1 - 2 4 . 2 9 8 7 . 6 3 - 3 . 6 2 - 5 9 . 7 2 2 0 . 5 9 - 8 0 . 3 1 7 . 5 5 - 8 7 . 8 6 
J u n . 4 6 . 2 6 4 6 . 1 0 0 . 1 6 2 . 3 7 - 2 . 5 5 0 . 0 3 1 3 . 1 9 - 1 3 . 1 6 5 . 4 7 - 1 8 . 6 3 
J u l . 2 4 . 9 4 3 7 . 6 0 - 1 2 . 6 6 0 . 5 9 - 3 . 0 4 1 5 . 1 1 3 5 . 8 4 - 2 0 . 7 3 2 . 6 4 - 2 3 . 3 7 
Ago. 3 7 . 3 3 4 1 . 5 4 - 4 . 2 0 0 . 6 0 - 7 . 6 9 1 1 . 2 9 2 . 3 6 8 . 9 3 4 . 7 8 4 . 1 5 
S e t . 4 2 . 9 4 3 9 . 2 8 3 . 6 6 0 . 3 9 - 1 3 . 7 0 9 . 6 6 2 4 . 5 4 - 1 4 . 8 8 8 . 7 4 - 2 3 . 6 2 
O c t . 4 2 . 5 7 3 5 . 6 9 6 . 8 7 0 . 0 6 - 7 . 0 8 0 . 1 5 - 0 . 4 8 0 . 6 3 0 . 0 0 0 . 6 3 
Nov. 4 6 . 3 7 3 9 . 1 7 7 . 2 0 0 . 0 6 - 8 . 2 3 0 . 9 6 4 0 . 1 3 - 3 9 . 1 7 0 . 0 0 - 3 9 . 1 7 
D i e . 3 4 . 8 6 3 6 . 8 1 - 1 . 9 5 0 . 0 4 - 3 . 1 9 5 . 1 1 3 6 . 3 3 - 3 1 . 2 2 0 . 0 0 - 3 1 . 2 2 



Cuadro 25 (continuación) 

TESORERIA GENERAL DE LA NACION 
(Unidades: miles de pesos a precios de 1986) (1) 

P e r i o d o 
I n g r e s o s E g r e s o s R e s u l t a d o 

c o r r i e n t e s o p e r a t i v o s C o r r i e n t e 

I n g r e s o s 
d e 

c a p i t a l 
(2) 

O t r a s 
C u e n t a s 

( n e t o ) 
( 3 ) 

N e c e s i d a d 
de f i n a n -
c i a m i e n t o 

Uso n e t o 
d e l 

c r é d i t o 

F i n a n c i a m i e n t o por e l Banco C e n t r a l y 
v a r i a c i ó n de p a s i v o s de c o r t o p l a z o 

T o t a l 
Beo . C e n t r a l 

y 
Fondo U n i f . 

d e C t a s . Of . 

O t r o s 

( n e t o ) 
( 4 ) 

1990 
Ene . 3 0 . 7 7 2 8 . 5 3 2 . 2 4 0 . 0 3 5 . 2 5 - 7 . 5 1 1 2 . 5 2 - 2 0 . 0 3 0 . 0 0 - 2 0 . 0 3 
Feb . 2 5 . 8 0 2 4 . 5 5 1 . 2 6 0 . 0 3 2 . 4 0 - 3 . 6 9 - 4 . 7 5 1 . 0 6 4 . 5 5 - 3 . 4 9 
M a r . 2 5 . 2 0 2 2 . 3 3 2 . 8 7 0 . 0 2 - 6 . 8 7 3 . 9 8 1 2 . 3 8 - 8 . 4 0 1 5 . 0 0 - 2 3 . 4 0 
A b r . 2 9 . 1 9 2 3 . 6 0 5 . 5 9 0 . 0 5 - 0 . 5 3 - 5 . 1 1 4 . 3 3 - 9 . 4 4 - 1 5 . 5 6 6 . 1 2 
May. 3 2 . 3 1 2 8 . 1 7 4 . 1 4 0 . 0 3 - 3 . 8 5 - 0 . 3 2 - 1 9 . 7 4 1 9 . 4 2 0 . 0 0 1 9 . 4 2 
J u n . 3 2 . 3 6 3 3 . 8 5 - 1 . 4 9 0 . 0 3 - 0 . 2 4 1 . 7 0 - 8 . 3 1 10 . 01 7 . 4 8 2 . 5 3 
J u l . 2 7 . 6 4 3 2 . 4 6 - 4 . 8 2 0 . 0 5 - 1 4 . 4 0 1 9 . 1 8 - 5 . 2 9 2 4 . 4 7 6 . 7 5 1 7 . 7 2 
Ago. 2 8 . 8 7 3 0 . 8 9 - 2 . 0 2 0 . 0 1 1 . 7 0 0 . 3 1 6 . 5 5 - 6 . 2 4 3 . 1 9 - 9 . 4 3 
S e t . 2 0 . 2 0 3 0 . 0 4 - 9 . 8 4 8 . 9 4 1 . 4 2 - 0 . 5 2 - 2 . 6 1 2 . 0 9 4 . 1 4 - 2 . 0 5 
Oc t . 2 4 . 6 7 2 7 . 2 5 - 2 . 5 8 0 . 0 2 - 4 . 5 8 7 . 1 3 - 2 . 9 8 1 0 . 1 1 3 . 4 2 6 . 6 9 
Nov. 2 5 . 5 5 3 0 . 3 3 - 4 . 7 7 9 . 2 5 - 0 . 6 6 - 3 . 8 2 - 4 . 5 7 0 . 7 5 1 . 6 1 - 0 . 8 6 
D i e . 2 0 . 5 8 2 6 . 8 2 - 6 . 2 4 5 . 0 4 - 3 . 1 4 4 . 3 5 - 0 . 0 8 4 . 4 3 4 . 6 1 - 0 . 1 8 

1991 
Ene . 2 3 . 7 0 3 1 . 4 4 - 7 . 7 4 4 . 7 2 - 1 . 7 1 4 . 7 3 - 6 . 0 5 1 0 . 7 8 7 . 8 5 2 . 9 3 
Feb . 2 0 . 3 8 3 9 . 0 8 - 1 8 . 7 0 0 . 3 5 - 3 . 3 6 2 1 . 7 1 - 1 9 . 6 7 4 1 . 3 8 1 9 . 9 2 2 1 . 4 6 
Mar . 1 9 . 3 0 3 4 . 1 5 - 1 4 . 8 5 0 . 0 1 - 7 . 1 8 2 2 . 0 3 0 . 0 7 2 1 . 9 6 2 . 5 3 1 9 . 4 3 
Abr . 2 8 . 9 8 3 3 . 2 6 - 4 . 2 8 0 . 6 4 - 5 . 2 0 8 . 8 5 1 4 . 8 2 - 5 . 9 7 - 0 . 8 3 - 5 . 1 4 
May. 2 8 . 3 1 3 3 . 0 3 - 4 . 7 2 0 . 0 3 0 . 6 9 3 . 9 9 2 . 4 2 1 . 5 7 4 . 7 4 - 3 . 1 7 
J u n . 2 7 . 1 4 2 6 . 9 3 0 . 2 0 1 4 . 3 1 - 3 . 8 9 - 1 0 . 6 2 - 3 . 2 8 - 7 . 3 4 9 . 1 5 - 1 6 . 4 9 
J u l . 3 1 . 1 1 3 6 . 2 5 - 5 . 1 4 1 0 . 5 2 - 6 . 6 4 1 . 2 6 0 . 4 6 0 . 8 0 8 . 4 2 - 7 . 6 2 
Ago. 2 8 . 2 9 4 0 . 0 9 - 1 1 . 8 1 4 . 1 1 - 3 . 6 6 1 1 . 3 5 5 . 1 2 6 . 2 3 3 . 4 8 2 . 7 5 
S e t . 2 8 . 3 5 2 9 . 9 4 - 1 . 5 9 1 . 8 7 6 . 6 7 - 6 . 9 4 - 2 . 7 2 - 4 . 2 2 1 . 0 7 - 5 . 2 9 
O c t . 3 4 . 2 7 3 8 . 1 9 - 3 . 9 2 0 . 0 1 0 . 4 2 3 . 4 9 8 . 0 5 - 4 . 5 6 0 . 2 1 - 4 . 7 7 
Nov. 3 0 . 4 2 3 0 . 1 5 0 . 2 7 0 . 0 1 0 . 7 9 - 1 . 0 7 - 1 . 3 3 0 . 2 6 0 . 5 0 - 0 . 2 4 
D i e . 3 5 . 8 7 3 3 . 4 0 2 . 4 8 1 5 . 2 3 - 5 . 1 5 - 1 2 . 5 6 9 . 8 2 - 2 2 . 3 8 4 . 1 7 - 2 6 . 5 5 



Cuadro 25 (continuación) 

TESORERIA GENERAL DE LA NACION 
(Unidades: miles de pesos a precios de 1986) (1) 

P e r í o d o 
I n g r e s o s E g r e s o s R e s u l t a d o 

c o r r i e n t e s o p e r a t i v o s C o r r i e n t e 

I n g r e s o s O t r a s 
d e C u e n t a s 

c a p i t a l ( n e t o ) 
( 2 ) ( 3 ) 

N e c e s i d a d 
d e f i n a n -
c i a m i e n t o 

F i n a n c i a m i e n t o por e l Banco C e n t r a l y 
v a r i a c i ó n d e p a s i v o s de c o r t o p l a z o 

Uso n e t o 
d e l 

c r é d i t o T o t a l 
Beo . C e n t r a l 

y 
Fondo U n i f . 

d e C t a s . Of . 

O t r o s 

( n e t o ) 
( 4 ) 

1992 
Ene . 3 6 . 0 8 3 9 . 4 8 - 3 . 4 0 0 . 2 9 - 3 . 8 1 6 . 9 2 3 . 7 9 3 . 1 3 6 . 0 8 - 2 . 9 5 
Feb . 3 0 . 2 5 2 9 . 9 4 0 . 3 1 0 . 4 9 - 8 . 4 9 7 . 6 9 - 1 2 . 5 7 2 0 . 2 6 3 . 9 7 1 6 . 2 9 
Mar . 3 6 . 8 3 2 9 . 3 9 7 . 4 4 2 2 . 4 5 - 6 . 8 7 - 2 3 . 0 3 - 7 . 3 0 - 1 5 . 7 3 5 . 8 3 - 2 1 . 5 6 
A b r . 3 3 . 8 7 3 0 . 1 5 3 . 7 2 2 . 4 8 - 6 . 0 6 - 0 . 1 4 - 1 . 9 7 1 . 8 3 0 . 0 0 1 . 8 3 
May. 3 3 . 5 7 3 0 . 4 6 3 . 1 1 0 . 0 0 - 6 . 1 6 3 . 0 5 - 0 . 9 9 4 . 0 4 0 . 0 0 4 . 0 4 
J u n . 3 7 . 2 4 3 5 . 5 6 1 . 6 8 2 . 7 5 - 8 . 6 1 4 . 1 8 0 . 7 1 3 . 4 7 0 . 0 0 3 . 4 7 
J u l . 3 4 . 9 0 3 4 . 2 9 0 . 6 1 0 . 4 3 - 7 . 3 5 6 . 3 1 2 . 4 4 3 . 8 7 0 . 0 0 3 . 8 7 
Ago. 3 6 . 8 0 3 1 . 1 1 5 . 6 9 2 . 6 3 - 5 . 9 0 - 2 . 4 2 - 3 . 7 3 1 . 3 1 5 . 4 9 - 4 . 1 8 
S e t . 3 9 . 2 6 3 2 . 8 7 6 . 3 9 0 . 8 8 - 1 1 . 0 0 3 . 7 3 6 . 1 7 - 2 . 4 4 1 0 . 8 8 - 1 3 . 3 2 
O c t . 3 9 . 9 8 3 7 . 0 0 2 . 9 8 0 . 6 2 - 3 . 9 2 0 . 3 2 5 . 0 5 - 4 . 7 3 5 . 3 3 - 1 0 . 0 6 
Nov. 3 9 . 6 1 3 3 . 8 4 5 . 7 7 0 . 2 1 - 4 . 8 9 - 1 . 0 9 2 6 . 7 2 - 2 7 . 8 1 0 . 0 0 - 2 7 . 8 1 
D i e . 4 1 . 0 8 4 6 . 3 2 - 5 . 2 4 6 . 4 0 - 1 1 . 3 8 1 0 . 2 3 - 2 0 . 2 9 3 0 . 5 2 0 . 0 0 3 0 . 5 2 

1993 
Ene . 3 6 . 9 6 3 6 . 7 7 0 . 1 9 0 . 0 0 - 4 . 2 8 4 . 1 0 - 0 . 3 9 4 . 4 9 - 0 . 2 1 4 . 7 0 
Feb . 3 2 . 5 3 3 0 . 1 5 2 . 3 8 0 . 0 0 - 8 . 1 4 5 . 7 6 3 7 . 4 5 - 3 1 . 6 9 0 . 0 0 - 3 1 . 6 9 
Mar . 3 9 . 5 8 3 5 . 7 9 3 . 7 8 0 . 8 2 - 5 . 1 9 0 . 5 9 1 . 6 2 - 1 . 0 3 2 2 . 5 7 - 2 3 . 6 0 
Abr. 4 6 . 8 3 3 6 . 9 6 9 . 8 7 0 . 0 0 - 3 3 . 0 1 2 3 . 1 3 2 4 . 5 3 - 1 . 4 0 - 2 2 . 5 7 2 1 . 1 7 
May. 3 7 . 8 6 3 4 . 7 2 3 . 1 3 0 . 2 5 - 6 . 1 2 2 . 7 4 - 3 . 6 3 6 . 3 7 1 . 5 4 4 . 8 3 
J u n . 4 7 . 9 1 3 7 . 5 4 1 0 . 3 7 0 . 0 7 - 4 . 1 6 - 6 . 2 8 - 8 . 8 3 2 . 5 5 1 1 . 6 4 - 9 . 0 9 
J u l . 4 1 . 9 1 4 1 . 1 5 0 . 7 6 0 . 7 0 - 2 . 1 5 0 . 6 9 - 3 . 2 9 3 . 9 8 - 1 0 . 1 5 1 4 . 1 3 
Ago. 5 2 . 3 0 3 4 . 9 1 1 7 . 3 9 4 . 4 7 - 5 . 7 6 - 1 6 . 1 0 5 . 3 0 - 2 1 . 4 0 0 . 0 0 - 2 1 . 4 0 
S e t . 4 4 . 3 1 4 1 . 0 7 3 . 2 4 0 . 0 0 - 2 3 . 6 0 2 0 . 3 7 - 8 . 9 0 2 9 . 2 7 3 2 . 3 0 - 3 . 0 3 
O c t . 3 8 . 9 2 3 1 . 9 5 6 . 9 7 0 . 0 0 - 5 . 8 5 - 1 . 1 2 7 . 2 4 - 8 . 3 6 - 3 1 . 1 3 2 2 . 7 7 
Nov. 4 6 . 3 1 3 4 . 7 2 1 1 . 5 9 0 . 0 0 - 1 2 . 1 1 0 . 5 1 3 . 9 5 - 3 . 4 4 - 0 . 3 3 - 3 . 1 1 
D i e . 4 4 . 2 3 3 8 . 1 8 6 . 0 5 9 . 6 1 - 5 . 4 3 - 1 0 . 2 3 7 . 8 0 - 1 8 . 0 3 2 2 . 5 1 - 4 0 . 5 4 

FUENTE : O f i c i n a de l a CEPAL en Buenos A i r e s , s o b r e d a t o s d e l a T e s o r e r í a G e n e r a l d e l a Nac ión . 

NOTA 1 : Datos d e f l a c t a d o s p o r e l í n d i c e de p r e c i o s a l c o n s u m i d o r . 

NOTA 2 : I n c l u y e n f i n a n c i a m i e n t o p o r e m e r g e n c i a e c o n ó m i c a (régimen de ahorro o b l i g a t o r i o ) . 
NOTA 3 : I n g r e s o s e x t r a p r e s u p u e s t a r i o s n e t o s d e e g r e s o s no o p e r a t i v o s . 
NOTA 4 : T r a n s f e r e n c i a s a l Gob i e rno N a c i o n a l d e c r é d i t o s e x t e r n o s c o n t r a í d o s p o r e l Banco C e n t r a l y o t r o s . 



Cuadro 26 

RECAUDACION DE IMPUESTOS Y APORTES PREVISIONALES NACIONALES 

(Unidades: miles de pesos a precios de 1986) (1) 

S o b r e p r o d u c c i ó n y consuno 

P e r f o d o T o t a l 
A p o r t e s 
p r e v i -

s i o n a l e s 

T o t a l 
de 

i m p u e s t o s 

Sobre 
comerc io 
e x t e r i o r 

T o t a l DGI 
( 2 ) T o t a l IVA 

( 3 ) 

I n t e r n o s 

y 
combus t . 

Impues to 
a l a s 

G a n a n c i a s 

O t r o s 
impues -

t o s 

1988 1262 . 4 3 5 3 . 2 9 0 9 . 1 1 1 8 . 3 7 9 0 . 8 5 7 8 . 0 2 0 5 . 2 2 5 5 . 9 1 0 0 . 2 1 1 2 . 6 
T r i m . 1 3 0 3 . 1 9 1 . 4 2 1 1 . 7 3 2 . 1 1 7 9 . 6 1 3 1 . 3 5 4 . 2 6 0 . 5 2 4 . 7 2 3 . 6 
T r im . 2 3 1 3 . 2 7 3 . 4 2 3 9 . 8 3 4 . 0 2 0 5 . 8 1 4 7 . 1 5 5 . 4 6 2 . 1 2 5 . 4 3 3 . 3 
T r i m . 3 3 2 4 . 7 8 7 . 7 2 3 7 . 0 3 2 . 2 2 0 4 . 9 1 5 0 . 0 4 7 . 4 6 8 . 6 2 8 . 5 2 6 . 3 
T r i m . 4 3 2 1 . 3 1 0 0 . 7 2 2 0 . 6 2 0 . 0 2 0 0 . 6 1 4 9 . 6 4 8 . 1 6 4 . 7 2 1 . 6 2 9 . 4 

1989 1 1 5 7 . 3 2 7 7 . 8 8 7 9 . 5 1 8 9 . 1 6 9 0 . 4 4 7 4 . 0 1 4 8 . 2 2 0 3 . 1 7 5 . 9 1 4 0 . 5 
T r i m . 1 2 9 0 . 1 9 7 . 3 1 9 2 . 8 1 6 . 7 1 7 6 . 1 1 3 2 . 3 4 0 . 1 6 1 . 2 1 8 . 7 2 5 . 2 
T r i m . 2 2 5 2 . 9 5 6 . 1 1 9 6 . 9 4 4 . 9 1 5 2 . 0 1 0 3 . 5 2 7 . 3 5 3 . 4 1 6 . 3 3 2 . 3 
Trim. 3 2Ó9.6 5 3 . 7 2 1 5 . 9 6 6 . 3 1 4 9 . 6 1 0 0 . 2 3 5 . 1 3 5 . 0 1 7 . 7 3 1 . 7 
T r i m . 4 3 4 4 . 7 7 0 . 7 2 7 4 . 0 6 1 . 3 2 1 2 . 7 1 3 8 . 0 4 5 . 6 5 3 . 5 2 3 . 3 5 1 . 4 

1990 1 0 4 4 . 3 3 0 1 . 6 7 4 2 . 7 1 4 7 . 0 5 9 5 . 7 4 6 0 . 0 1 8 7 . 8 1 6 6 . 2 4 4 . 7 9 1 . 0 
T r i m . 1 2 3 7 . 0 5 4 . 2 1 8 2 . 8 5 3 . 1 1 2 9 . 7 8 4 . 5 2 8 . 6 3 4 . 6 1 1 . 8 3 3 . 4 
T r im . 2 2 8 0 . 6 7 6 . 6 2 0 4 . 0 4 5 . 9 1 5 8 . 1 1 2 5 . 6 5 5 . 2 4 1 . 1 1 1 . 1 2 1 . 4 
T r i m . 3 2 6 9 . 9 9 0 . 5 1 7 9 . 4 2 9 . 5 1 4 9 . 9 1 1 8 . 6 4 9 . 6 4 1 . 6 1 2 . 6 1 8 . 7 
T r i m . 4 2 5 6 . 8 8 0 . 4 1 7 6 . 4 1 8 . 5 1 5 7 . 9 1 3 1 . 2 5 4 . 6 4 8 . 9 9 . 2 1 7 . 5 

1991 1 2 0 4 . 5 3 9 2 . 5 8 1 2 . 0 5 6 . 7 7 5 5 . 2 6 6 8 . 4 2 8 5 . 3 1 9 6 . 4 4 6 . 8 4 0 . 0 
T r i m . 1 2 3 9 . 5 8 5 . 2 1 5 4 . 3 1 3 . 1 1 4 1 . 2 1 2 0 . 1 5 0 . 0 4 5 . 7 8 . 7 1 2 . 3 
T r i m . 2 2 9 5 . 1 9 0 . 4 2 0 4 . 7 1 7 . 5 1 8 7 . 2 1 6 2 . 1 6 8 . 3 5 1 . 1 1 2 . 1 1 3 . 0 
T r i m . 3 3 4 0 . 0 1 2 2 . 9 2 1 7 . 1 1 4 . 2 2 0 2 . 9 1 8 0 . 5 7 4 . 9 4 9 . 3 1 2 . 5 9 . 9 
T r i m . 4 3 2 9 . 8 9 4 . 0 2 3 5 . 8 1 2 . 0 2 2 3 . 9 2 0 5 . 7 9 2 . 1 5 0 . 2 1 3 . 4 4 . 7 



Cuadro 27 (continuación) 

RECAUDACION DE IMPUESTOS Y APORTES PREVI SIGNALES NACIONALES 

(Unidades: miles de pesos a precios de 1986) (1) 

S o b r e p r o d u c c i ó n y consumo 
A p o r t e s T o t a l Sob re Impues to O t r o s 

P e r i o d o T o t a l p r e v i - d e c o m e r c i o T o t a l DGI I n t e r n o s a l a s impues -
s i o n a l e s i m p u e s t o s e x t e r i o r ( 2 ) T o t a l IVA y G a n a n c i a s t o s 

( 3 ) combus t . 

1992 1 2 8 8 . 5 3 2 1 . 6 9 6 6 . 8 7 1 . 9 8 9 4 . 9 7 7 9 . 8 4 9 8 . 2 1 7 0 . 7 9 3 . 7 2 1 . 4 
T r im . 1 3 0 8 . 4 8 4 . 9 2 2 3 . 5 1 5 . 4 2 0 8 . 1 1 8 7 . 1 1 0 0 . 0 4 5 . 0 1 5 . 6 5 . 4 
T r im . 2 3 2 0 . 1 7 7 . 5 2 4 2 . 6 1 8 . 3 2 2 4 . 3 1 9 9 . 0 1 2 8 . 9 4 3 . 8 1 9 . 6 5 . 7 
Trim. 3 3 4 1 . 8 8 6 . 9 2 5 4 . 9 1 9 . 5 2 3 5 . 4 2 0 0 . 8 1 3 5 . 5 4 2 . 5 3 0 . 1 4 . 6 
T r i m . 4 3 1 8 . 2 7 2 . 3 2 4 5 . 8 1 8 . 7 2 2 7 . 1 1 9 2 . 9 1 3 3 . 8 3 9 . 3 2 8 . 5 5 . 7 

1993 1 3 2 3 . 9 3 2 3 . 3 1 0 0 0 . 6 8 2 . 2 9 1 8 . 4 7 6 3 . 8 5 5 0 . 8 1 4 0 . 9 1 4 4 . 2 1 0 . 4 
T r im . 1 3 1 1 . 9 8 1 . 1 2 3 0 . 8 1 7 . 7 2 1 3 . 1 1 8 3 . 4 1 3 1 . 7 3 7 . 8 2 6 . 1 3 . 6 
T r im . 2 3 1 3 . 8 7 2 . 9 2 4 0 . 9 2 0 . 1 2 2 0 . 8 1 8 5 . 3 1 3 6 . 4 3 4 . 5 3 3 . 4 2 . 1 
T r i m . 3 3 6 0 . 6 8 8 . 9 2 7 1 . 7 2 1 . 9 2 4 9 . 8 2 0 2 . 5 1 4 3 . 4 3 4 . 5 4 5 . 0 2 . 3 
Tr im . 4 3 3 7 . 6 8 0 . 4 2 5 7 . 2 2 2 . 5 2 3 4 . 7 1 9 2 . 6 1 3 9 . 3 3 4 . 1 3 9 . 7 2 . 4 

FUENTE: O f i c i n a de l a CEPAL en Buenos A i r e s , s o b r e d a t o s d e l a D i r e c c i ó n G e n e r a l I m p o s i t i v a , l a A d m i n i s t r a c i ó n 
N a c i o n a l d e Aduanas y l a S e c r e t a r i a de S e g u r i d a d S o c i a l . 

NOTA 1 : D a t o s d e f l a c t a d o s por e l í n d i c e d e p r e c i o s a l c o n s u m i d o r . 
NOTA 2 : Impues to s r e c a u d a d o s p o r l a D i r e c c i ó n Genera l I m p o s i t i v a . 
NOTA 3 : Cuando e s t u v o v i g e n t e , i n c l u y e e l impues to a l a p r i m e r a v e n t a d e p r o d u c t o s a g r o p e c u a r i o s . 



Cuadro 27 

RECAUDACION DE IMPUESTOS Y APORTES PREVISIONALES NACIONALES 

(Unidades: miles de pesos a precios de 1986) (1) 

S o b r e p r o d u c c i ó n y consumo 

P e r i o d o T o t a l 
A p o r t e s 
p r e v i -

s i o n a l e s 

T o t a l 
de 

i m p u e s t o s 

Sobre 
c o m e r c i o 
e x t e r i o r 

T o t a l DGI 
( 2 ) T o t a l IVA 

( 3 ) 

I n t e r n o s 

y 
c o m b u s t . 

I « p u e s t o 
a l a s 

Gananc i a s 

O t r o s 
impues -

t o s 

1988 
Ene . 1 0 4 . 1 3 5 . 5 6 8 . 6 9 . 2 5 9 . 5 4 2 . 4 1 7 . 1 2 0 . 7 9 . 1 8 . 0 
Feb . 9 6 . 3 2 9 . 2 6 7 . 0 1 1 . 5 5 5 . 5 3 9 . 8 1 8 . 1 1 7 . 0 7 . 4 8 . 4 
Mar . 1 0 2 . 8 2 6 . 7 7 6 . 1 1 1 . 5 6 4 . 6 4 9 . 1 1 9 . 0 2 2 . 7 8 . 2 7 . 3 
A b r . 9 5 . 7 2 7 . 1 6 8 . 6 9 . 9 5 8 . 7 4 4 . 4 1 8 . ó 1 6 . 9 6 . 8 7 . 6 
May. 1 0 6 . 5 2 4 . 1 8 2 . 5 1 2 . 1 7 0 . 4 4 9 . 3 1 8 . 3 2 1 . 4 9 . 6 1 1 . 5 
J u n . 1 1 1 . 0 2 2 . 3 8 8 . 8 1 2 . 0 7 6 . 7 5 3 . 5 1 8 . 5 2 3 . 8 9 . 0 1 4 . 2 
J u ( . 1 1 6 . 4 3 5 . 2 8 1 . 3 1 0 . 9 7 0 . 4 5 0 . 3 1 6 . 5 2 1 . 5 1 3 . 2 6 . 8 
Ago. 1 0 3 . 7 2 4 . 6 7 9 . 2 1 1 . 0 6 8 . 2 5 0 . 1 1 6 . 0 2 3 . 6 5 . 6 1 2 . 4 
S e t . 1 0 4 . 5 2 7 . 9 7 6 . 6 1 0 . 3 6 6 . 3 4 9 . 6 1 4 . 9 2 3 . 5 9 . 7 7 . 0 
O c t . 9 5 . 9 2 6 . 6 6 9 . 3 7 . 1 6 2 . 2 4 5 . 9 1 3 . 1 2 1 . 5 5 . 6 1 0 . 7 
Nov. 1 1 2 . 0 3 0 . 8 8 1 . 3 6 . 9 7 4 . 3 5 4 . 4 1 8 . 2 2 3 . 7 1 1 . 0 8 . 9 
D i e . 1 1 3 . 4 4 3 . 3 7 0 . 1 6 . 0 6 4 . 0 4 9 . 3 1 6 . 9 1 9 . 6 4 . 9 9 . 8 

1989 
Ene . 1 0 6 . 1 3 8 . 7 6 7 . 5 5 . 0 6 2 . 4 4 6 . 4 1 3 . 8 2 1 . 1 8 . 5 7 . 6 
Feb . 9 2 . 1 3 0 . 5 6 1 . 6 5 . 3 5 6 . 3 4 3 . 5 1 2 . 7 1 9 . 8 5 . 4 7 . 4 
Mar . 9 1 . 9 2 8 . 1 6 3 . 8 6 . 4 5 7 . 4 4 2 . 4 1 3 . 7 2 0 . 3 4 . 8 1 0 . 2 
Abr . 8 2 . 1 2 6 . 0 5 6 . 1 5 . 8 5 0 . 3 3 8 . 0 9 . 6 1 9 . 4 4 . 7 7 . 6 
May. 7 1 . 6 1 6 . 4 5 5 . 3 1 1 . 6 4 3 . 6 2 9 . 2 6 . 8 1 4 . 9 5 . 6 8 . 8 
J u n . 9 9 . 2 1 3 . 7 8 5 . 5 2 7 . 4 5 8 . 1 3 6 . 3 1 0 . 9 1 9 . 1 5 . 9 1 5 . 9 
J u l . 7 1 . 8 1 1 . 7 6 0 . 1 1 8 . 0 4 2 . 1 2 7 . 6 8 . 4 1 1 . 4 5 . 7 8 . 8 
Ago. 9 3 . 0 1 9 . 3 7 3 . 7 2 6 . 2 4 7 . 5 3 2 . 7 1 2 . 4 1 0 . 4 4 . 1 1 0 . 7 
S e t . 1 0 4 . 8 2 2 . 7 8 2 . 1 2 2 . 1 6 0 . 0 3 9 . 9 1 4 . 3 1 3 . 2 7 . 9 1 2 . 1 
O c t . 1 1 4 . 5 2 4 . 2 9 0 . 4 2 3 . 0 6 7 . 4 4 8 . 9 1 6 . 0 1 8 . 8 4.4 1 4 . 1 
Nov. 1 2 4 . 3 2 7 . 5 9 6 . 8 2 2 . 1 7 4 . 7 4 9 . 5 1 7 . 1 1 9 . 9 1 3 . 7 1 1 . 5 
D i e . 1 0 5 . 9 1 9 . 1 8 6 . 8 1 6 . 3 7 0 . 6 3 9 . 7 1 2 . 5 1 4 . 8 5 . 2 2 5 . 7 



Cuadro 27 (continuación) 

RECAUDACION DE IMPUESTOS Y APORTES PREVI SIGNALES NACIONALES 

(Unidades: miles de pesos a precios de 1986) (1) 

A p o r t e s T o t a l S o b r e 
P e r í o d o T o t a l p r e v i - d e c o m e r c i o T o t a l DGI 

s i o n a l e s i m p u e s t o s e x t e r i o r ( 2 ) 

Sobre producción y consumo 

T o t a l IVA 
( 3 ) 

I n t e r n o s 

y 
combus t . 

Impues to O t r o s 
a l a s impues -

G a n a n c i a s t o s 

1990 
Ene . 9 9 . 8 2 3 . 2 7 6 . 5 1 9 . 2 5 7 . 4 3 2 . 0 8 . 5 1 4 . 7 5 . 6 1 9 . 8 
Feb . 7 1 . 4 1 7 . 1 5 4 . 4 1 6 . 5 3 7 . 9 2 6 . 3 7 . 9 1 0 . 2 3 . 1 8 . 4 
Mar . 6 5 . 8 1 3 . 9 5 1 . 9 1 7 . 4 3 4 . 5 2 6 . 2 1 2 . 2 9 . 7 3 . 1 5 . 2 
Abr . 8 1 . 3 2 2 . 4 5 8 . 8 1 5 . 1 4 3 . 7 3 5 . 9 1 7 . 4 1 2 . 0 3 . 2 4 . 6 
May. 1 0 0 . 0 2 7 . 6 7 2 . 4 1 7 . 2 5 5 . 2 4 5 . 9 1 8 . 8 1 5 . 6 4 . 0 5 . 3 
J u n . 9 9 . 3 2 6 . 5 7 2 . 8 1 3 . 7 5 9 . 1 4 3 . 8 1 8 . 9 1 3 . 6 3 . 8 1 1 . 5 
J u l . 1 0 0 . 3 3 6 . 4 6 3 . 9 1 0 . 6 5 3 . 3 4 0 . 2 1 8 . 8 1 1 . 9 4 . 9 8 . 3 
Ago. 9 1 . 9 2 8 . 2 6 3 . 7 1 1 . 7 5 1 . 9 3 9 . 9 1 6 . 7 1 3 . 1 4 . 5 7 . 5 
S e t . 7 7 . 8 2 5 . 9 5 1 . 9 7 . 2 4 4 . 7 3 8 . 5 1 4 . 1 1 6 . 6 3 . 3 2 . 9 
O c t . 9 0 . 8 2 6 . 7 6 4 . 1 7 . 4 5 6 . 7 4 6 . 5 1 8 . 1 1 8 . 1 2 . 6 7 . 6 
Nov. 8 9 . 2 2 7 . 8 6 1 . 5 6.7 5 4 . 7 4 6 . 4 2 0 . 4 1 6 . 5 4 . 0 4 . 3 
D i e . 7 6 . 8 2 5 . 9 5 0 . 9 4 . 4 4 6 . 5 3 8 . 3 1 6 . 1 1 4 . 3 2 . 6 5 . 6 

1991 
Ene . 9 6 . 2 3 4 . 9 6 1 . 3 5 . 7 5 5 . 6 4 5 . 8 1 8 . 1 2 0 . 1 3 . 9 6 . 0 
Feb . 7 0 . 8 2 6 . 4 4 4 . 4 3 . 2 4 1 . 2 3 5 . 5 1 5 . 8 1 3 . 7 2 . 3 3 . 4 
Mar . 7 2 . 4 2 3 . 9 4 8 . 5 4 . 2 4 4 . 4 3 8 . 8 1 6 . 1 1 2 . 0 2 . 6 2 . 9 
A b r . 9 6 . 6 2 7 . 5 6 9 . 1 5 . 5 6 3 . 6 5 5 . 2 2 2 . 4 1 7 . 7 4 . 0 4 . 5 
May . 9 9 . 4 2 9 . 9 6 9 . 5 5 . 7 6 3 . 8 5 5 . 4 2 3 . 0 1 8 . 2 4 . 0 4 . 4 
J u n . 9 9 . 2 3 3 . 0 6 6 . 1 6 . 3 5 9 . 8 5 1 . 5 2 3 . 0 1 5 . 3 4 . 2 4 . 1 
J u l . 1 1 8 . 1 4 7 . 1 7 1 . 0 5 . 5 6 5 . 4 5 7 . 1 2 4 . 9 1 5 . 6 4 . 9 3 . 4 
Ago. 1 0 6 . 0 3 7 . 4 6 8 . 6 4 . 3 6 4 . 3 5 7 . 6 2 5 . 3 1 6 . 9 3 . 3 3 . 3 
S e t . 1 1 5 . 9 3 8 . 3 7 7 . 6 4 . 4 7 3 . 2 6 5 . 8 2 4 . 7 1 6 . 8 4 . 3 3 . 2 
O c t . 1 1 2 . 8 3 1 . 9 8 0 . 8 4 . 3 7 6 . 6 6 9 . 5 3 2 . 4 1 6 . 7 3 . 8 3 . 2 
Nov. 1 1 4 . 3 3 6 . 2 7 8 . 1 4 . 2 7 3 . 9 6 6 . 0 3 0 . 0 1 6 . 6 5 . 1 2 . 7 
D i e . 1 0 2 . 7 2 5 . 8 7 6 . 9 3 . 5 7 3 . 4 7 0 . 2 2 9 . 7 1 6 . 9 4 . 4 - 1 . 2 



Cuadro 27 (continuación) 

RECAUDACION DE IMPUESTOS Y APORTES PREVI SIGNALES NACIONALES 

(Unidades: miles de pesos a precios de 1986) (1) 

S o b r e p r o d u c c i ó n y consumo 
A p o r t e s T o t a l Sob re Impues to O t r o s 

P e r í o d o T o t a l p r e v i - d e c o m e r c i o T o t a l DGI I n t e r n o s a l a s impues -
s i o n a l e s i m p u e s t o s e x t e r i o r ( 2 ) T o t a l IVA y G a n a n c i a s t o s 

( 3 ) combus t . 

1992 
Ene . 1 1 4 . 5 3 4 . 8 7 9 . 7 3 . 3 76.4 63. , 7 3 3 . 4 1 7 . 1 5 . 4 2 . 3 
Feb . 9 5 . 4 2 4 . 3 7 1 . 1 3 . 9 6 7 . 2 59 . .4 3 0 . 3 1 1 . 8 6 . 3 1 . 5 
Mar . 9 8 . 5 2 5 . 8 7 2 . 7 8 . 2 6 4 . 5 59 . .0 3 6 . 2 1 6 . 2 3 . 9 1 . 6 
A b r . 1 0 2 . 6 2 5 . 9 7 6 . 7 5 . 4 7 1 . 3 6 5 . .2 4 2 . 6 1 5 . 3 4 . 2 1 . 8 
May. 1 0 9 . 1 2 5 . 9 8 3 . 2 6 . 1 7 7 . 1 6 6 . .7 4 3 . 1 1 4 . 8 8 . 7 1 . 7 
J u n . 1 0 8 . 4 2 5 . 7 8 2 . 7 6 . 8 7 5 . 9 6 7 . ,1 4 3 . 2 1 3 . 7 6 . 7 2 . 1 
J u l . 1 2 1 . 4 3 6 . 8 8 4 . 6 7 . 1 7 7 . 5 6 8 . .0 4 5 . 4 1 4 . 2 7 . 6 2 . 0 
Ago. 1 1 4 . 9 2 6 . 4 8 8 . 5 6 . 0 8 2 . 6 67.6 4 6 . 4 1 3 . 8 1 3 . 1 1 . 9 
S e t . 1 0 5 . 5 2 3 . 8 8 1 . 7 6 . 4 7 5 . 4 65 . .2 4 3 . 6 1 4 . 4 9 . 4 0 . 7 
O c t . 1 0 9 . 1 2 4 . 5 8 4 . 5 6 . 1 7 8 . 4 67 . .1 4 6 . 2 1 4 . 7 9 . 3 2 . 0 
Nov. 1 0 9 . 3 2 4 . 4 8 4 . 9 6 . 5 7 8 . 4 66 . .0 4 4 . 8 1 3 . 5 1 0 . 6 1 . 8 
D i e . 9 9 . 8 2 3 . 4 7 6 . 5 6 . 1 7 0 . 3 59 . .7 4 2 . 8 1 1 . 1 8 . 7 1 . 9 

1993 
Ene . 1 1 8 . 9 3 5 . 9 8 3 . 0 5 . 1 7 7 . 9 66. .5 4 7 . 8 1 4 . 3 9 . 4 2 . 0 
Feb . 9 2 . 0 2 3 . 3 6 8 . 7 4 . 6 6 4 . 1 54 . .4 3 8 . 6 1 0 . 9 8 . 5 1 . 2 
Mar . 1 0 1 . 1 2 1 . 9 7 9 . 2 8 . 0 7 1 . 2 62 . .5 4 5 . 4 1 2 . 6 8 . 2 0 . 5 
A b r . 1 0 4 . 2 2 4 . 4 7 9 . 8 6 . 3 7 3 . 5 64 . .2 4 7 . 0 1 2 . 7 8 . 7 0 . 6 
May. 1 0 8 . 5 2 4 . 5 8 4 . 0 6 . 5 7 7 . 5 61 . .5 4 4 . 7 1 1 . 4 1 5 . 2 0 . 8 
J u n . 1 0 1 . 1 2 3 . 9 7 7 . 1 7 . 3 6 9 . 8 5 9 . 6 4 4 . 8 1 0 . 5 9 . 5 0 . 7 
J u l . 1 2 4 . 6 3 7 . 1 8 7 . 5 7 . 0 8 0 . 5 6 7 . 9 4 8 . 8 1 0 . 5 1 1 . 7 0 . 9 
Ago. 1 2 1 . 7 2 5 . 5 9 6 . 2 7 . 5 8 8 . 7 6 7 . 6 4 6 . 9 1 2 . 2 2 0 . 4 0 . 7 
S e t . 1 1 4 . 3 2 6 . 3 8 8 . 0 7 . 4 8 0 . 6 6 7 . 0 4 7 . 6 1 1 . 9 1 2 . 9 0 . 7 
O c t . 1 0 9 . 8 2 6 . 3 8 3 . 5 7 . 3 7 6 . 2 6 3 . 3 4 5 . 7 1 0 . 8 1 2 . 1 0 . 8 
Nov. 1 1 2 . 6 2 6 . 2 8 6 . 4 8 . 2 7 8 . 2 63 . .2 4 5 . 1 1 2 . 0 1 4 . 2 0 . 8 
D i e . 1 1 5 . 2 2 7 . 9 8 7 . 3 7 . 0 8 0 . 3 66 . .0 4 8 . 6 1 1 . 3 1 3 . 5 0 . 8 

FUENTE: O f i c i n a d e l a CEPAL en Buenos A i r e s , s o b r e d a t o s d e l a D i r e c c i ó n Gene r a l I m p o s i t i v a , 
l a A d m i n i s t r a c i ó n N a c i o n a l de Aduanas y l a S e c r e t a r í a de S e g u r i d a d S o c i a l . 

NOTA 1 : D a t o s d e f l a c t a d o s por e l í n d i c e de p r e c i o s a l c o n s u m i d o r . 
NOTA 2 : I m p u e s t o s r e c a u d a d o s por l a D i r e c c i ó n Genera l I m p o s i t i v a . 
NOTA 3 : Cuando e s t u v o v i g e n t e , i n c l u y e e l impues to a l a p r i m e r a v e n t a d e p r o d u c t o s a g r o p e c u a r i o s . 



C A P I T U L O V . MONEDA Y CREDITO 



Cuadro 28 

VARIACIONES DE AGREGADOS 

(Unidades: tasas mensuales 

MONETARJOSO) 

de crecimiento) 

D e p ó s i t o s a i n t e r é s 

P e r i o d o B a s e B i l l e t e s y C u e n t a s 
M o n e t a r i a Monedas C o r r i e n t e s M1 

( 2 ) ( 3 ) 

C a j a d e 
Ahor ro 

P l a z o 
Fi j o 

O t r o s 
D e p ó s i t o s TOTAL M2 

( 4 ) 

D e p ó s i t o s 
en 

Moneda 
E x t r a n j e r a 

( 5 ) 

1988 1 4 . 7 1 3 . 7 1 1 . 2 1 3 . 1 1 2 . 0 1 6 . 8 1 5 . 8 1 5 . 9 1 5 . 1 1 4 . 3 

Ene . 6 . 3 - 6 . 6 4 . 8 - 3 . 6 6 . 5 1 3 . 9 1 4 . 9 1 2 . 4 8 . 7 1 5 . 5 
Feb . - 5 . 5 - 4 . 0 1 3 . 7 1 . 1 5 . 8 1 3 . 4 1 3 . 0 1 1 . 9 9 . 0 1 7 . 9 
Mar . 1 4 . 8 1 4 . 2 - 6 . 8 7 . 4 5 . 2 2 1 . 4 2 0 . 5 1 8 . 5 1 5 . 8 8 . 8 
A b r . 1 0 . 3 8 . 5 9 . 1 8 . 7 1 2 . 0 1 1 . 7 1 2 . 9 1 1 . 8 1 1 . 3 1 2 . 4 
May. 1 8 . 7 9 . 9 2 6 . 3 1 4 . 5 1 0 . 0 1 4 . 9 2 4 . 7 1 4 . 4 1 4 . 8 2 1 . 7 
J u n . 1 5 . 0 2 6 . 5 1 5 . 1 2 3 . 0 1 9 . 3 1 9 . 1 1 0 . 1 1 8 . 8 1 9 . 7 2 6 . 0 
J u l . 3 4 . 2 9 . 1 - 2 . 2 5 . 8 1 3 . 5 2 6 . 5 1 1 . 4 2 3 . 9 2 1 . 3 1 9 . 5 
Ago. 1 8 . 5 1 5 . 0 4 3 . 4 2 2 . 6 2 0 . 9 2 5 . 2 3 7 . 0 2 5 . 0 2 1 . 4 1 9 . 7 
S e t . 2 2 . 2 2 8 . 1 8 . 8 2 2 . 0 1 6 . 1 1 5 . 8 3 . 7 1 5 . 5 1 5 . 8 1 0 . 6 
O c t . 5 . 5 6 . 6 2 1 . 1 1 0 . 6 9 . 8 9 . 0 1 1 . 4 9 . 2 9 . 7 6 . 3 
Nov. 1 7 . 5 1 2 . 6 3 . 2 9 . 7 8 . 3 1 5 . 3 1 6 . 7 1 4 . 4 1 3 . 3 7 . 2 
D i e . 2 3 . 7 5 6 . 5 6 . 7 4 2 . 2 1 7 . 4 1 6 . 2 1 6 . 6 1 6 . 4 2 2 . 1 8 . 5 

1989 3 9 . 1 3 6 . 6 3 6 . 3 3 6 . 6 2 7 . 4 ... ... 2 6 . 2 2 9 . 7 4 8 . 5 

Ene . - 1 . 4 - 6 . 9 2 0 . 1 - 1 . 0 1 2 . 0 1 5 . 8 1 5 . 9 1 5 . 3 1 1 . 4 1 1 . 8 
Feb . 5 . 4 0 . 7 3 . 3 1 . 4 2 . 5 1 2 . 0 6 . 0 1 0 . 6 1 0 . 0 5 9 . 9 
M a r . 3 . 6 1 9 . 5 9 . 4 1 6 . 8 1 0 . 2 1 7 . 0 1 1 . 5 1 6 . 0 1 6 . 1 6 1 . 1 
A b r . 2 7 . 2 1 8 . 0 1 3 . 1 1 6 . 7 6 . 7 2 7 . 0 8 . 3 2 4 . 1 3 2 . 8 1 9 . 0 
May . 1 0 8 . 4 6 3 . 9 2 0 4 . 1 9 7 . 9 4 7 . 3 5 0 . 9 5 0 . 7 5 0 . 5 7 8 . 4 5 4 . 6 
J u n . 8 4 . 2 1 0 7 . 2 3 2 . 6 7 9 . 4 1 0 9 . 5 1 2 8 . 1 127.0 1 2 6 . 3 1 1 0 . 8 1 5 . 7 
J u l . 1 4 4 . 6 1 0 0 . 0 1 2 6 . 6 1 0 7 . 4 1 1 0 . 0 9 4 . 4 7 8 . 6 9 5 . 4 9 1 . 2 1 7 6 . 3 
Ago . 2 9 . 8 5 5 . 6 4 4 . 1 5 2 . 1 4 2 . 5 2 7 . 3 2 8 . 6 2 8 . 8 2 7 . 9 6 6 . 5 

S e t . 4 3 . 4 3 6 . 7 2 4 . 9 3 3 . 3 3 8 . 1 1 9 . 0 1 6 . 8 2 0 . 9 2 1 . 5 2 4 . 5 
O c t . 2 9 . 6 1 4 . 9 3 0 . 7 1 9 . 1 1 3 . 4 9 . 6 - 5 . 9 9 . 7 9 . 5 3 9 . 6 
Nov. 2 5 . 0 2 5 . 2 1 3 . 6 2 1 . 8 8 . 7 4 . 5 1 . 9 5 . 0 7 . 2 - 1 3 . 2 
D i e . 3 5 . 9 5 4 . 1 1 0 . 0 4 2 . 0 - 1 4 . 1 > . • - 2 5 . 7 - 8 . 5 1 7 0 . 0 



Cuadro 23 (continuación) 

VARIACIONES DE AGREGADOS MONETARIOSO) 

(Unidades: tasas mensuales de crecimiento) 

D e p ó s i t o s a i n t e r é s D e p ó s i t o s 

P e r í o d o B a s e 
M o n e t a r i a 

B i l l e t e s y 
Monedas 

( 2 ) 

C u e n t a s 
C o r r i e n t e s M1 

( 3 ) 

C a j a d e 
Ahor ro 

P l a z o 
F i j o 

Ot ros 
D e p ó s i t o s TOTAL M2 

( 4 ) 

en 
Moneda 

E x t r a n j e r a 
( 5 ) 

1990 2 1 . 0 2 3 . 3 2 0 . 2 2 2 . 7 3 4 . 2 • • • ... 2 0 . 8 2 1 . 4 1 6 . 0 

Ene . 3 5 . 5 2 4 . 6 8 9 . 3 3 8 . 3 5 1 8 . 5 1 . 3 2 0 . 3 - 1 7 . 1 
Feb . 1 8 . 9 1 9 . 0 1 0 . 2 1 6 . 4 1 9 . 8 1 6 3 . 7 9 . 4 2 0 . 4 2 3 . 8 1 6 6 . 8 
Mar . 5 6 . 5 4 8 . 6 2 4 . 5 4 2 . 0 6 7 . 9 4 6 4 . 1 3 8 . 9 7 4 . 2 5 7 . 0 - 2 7 . 1 
A b r . 3 2 . 2 3 4 . 6 5 7 . 6 4 0 . 1 2 6 . 7 2 2 8 . 2 19 . 4 4 0 . 0 3 1 . 3 3 2 . 9 
Hay . 1 4 . 7 2 6 . 9 2 5 . 0 2 6 . 3 1 2 . 1 4 8 . 5 2 8 . 4 1 8 . 6 2 0 . 9 3 . 6 
J u n . 2 9 . 1 3 3 . 2 1 . 0 2 4 . 6 1 3 . 0 6 0 . 7 6 4 . 2 2 5 . 1 2 4 . 5 2 1 . 3 
J u l . 8 . 0 1 3 . 6 3 1 . 7 1 7 . 5 1 4 . 4 3 2 . 0 - 2 4 . 8 1 6 . 4 1 6 . 4 1 6 . 8 
Ago. 0 . 5 1 1 . 6 - 1 . 8 8 . 4 2 . 5 2 1 . 3 1 3 . 9 8 . 4 8 . 2 3 5 . 7 
S e t . 1 6 . 3 0 . 5 - 6 . 4 - 1 . 0 4 . 3 5 7 . 0 1 1 . 7 2 1 . 7 1 2 . 2 3 . 3 
O c t . 9 . 9 7 . 4 2 2 . 9 1 0 . 6 1 3 . 2 2 3 . 9 6 . 9 1 7 . 4 1 3 . 4 1 1 . 7 
Nov. 1 6 . 4 2 1 . 0 4 . 5 1 7 . 2 1 4 . 1 1 3 . 5 2 3 . 7 1 4 . 2 1 4 . 4 - 0 . 1 
D i c . 2 3 . 0 4 9 . 2 1 3 . 4 4 1 . 9 8 . 7 5 . 3 - 6 . 3 6 . 6 2 1 . 2 2 0 . 1 

1991 6 . 6 7 . 2 1 0 . 2 7 . 8 2 . 6 5 . 6 8 . 5 4 . 3 6 . 1 1 1 . 5 

Ene . - 2 . 9 - 1 0 . 6 1 8 . 3 - 5 . 8 1 0 . 8 5 . 9 1 2 . 9 8 . 7 2 . 6 8 4 . 2 
Feb . 1 7 . 6 5 . 9 1 . 8 5 . 0 1 0 . 2 1 5 . 6 7 . 3 1 2 . 4 9 . 5 8 . 7 
Mar . 1 6 . 2 1 3 . 6 1 . 6 1 1 . 2 1 . 2 1 5 . 2 9 . 1 7 . 6 8 . 4 - 0 . 1 
A b r . 2 . 2 1 6 . 0 5 6 . 6 2 3 . 4 0 . 5 - 0 . 3 1 1 . 7 0 . 5 9 . 1 1 5 . 0 
May. 1 2 . 1 2 . 6 7 . 8 3 . 8 - 2 . 8 8 . 4 7 . 1 2 . 8 3 . 3 1 0 . 8 
J u n . 2 . 1 1 9 . 6 4 . 0 1 5 . 9 - 2 . 2 - 7 . 9 1 1 . 1 - 4 . 4 5 . 6 5 . 3 
J u l . 7 . 1 2 . 2 1 2 . 2 4 . 4 4 . 4 1 4 . 3 1 5 . 9 9 . 6 6 . 7 5 . 8 
Ago . 2 . 1 6 . 3 3 . 8 5 . 7 2 . 3 5 . 5 5 . 8 4 . 1 4 . 9 8 . 7 
S e t . 6 . 8 - 0 . 2 1 0 . 7 2 . 3 2 . 3 - 2 . 6 1 1 . 1 0 . 3 1 . 4 6 . 5 
O c t . 2 . 6 5 . 1 5 . 5 5 . 2 2 . 5 1 1 . 2 - 5 . 5 6 . 3 5 . 6 7 . 1 
Nov. 8 . 0 9 . 9 - 4 . 1 6 . 4 1 . 9 3 . 5 - 1 . 2 2 . 6 4 . 7 2 . 6 
D i c . 7 . 7 2 0 . 7 1 4 . 9 1 9 . 4 0 . 8 1 . 7 1 9 . 2 2 . 2 1 1 . 7 2 . 0 



Cuadro 28 (continuación) 

VARIACIONES DE AGREGADOS MONETARIOS(I) 

(Unidades: tasas mensuales de crecimiento) 

D e p ó s i t o s a i n t e r é s D e p ó s i t o s 

P e r í o d o B a s e 
M o n e t a r i a 

B i l l e t e s y 
Monedas 

( 2 ) 

C u e n t a s 
C o r r i e n t e s M1 

( 3 ) 

Caja d e 
Ahor ro 

Plazo 
Fi j o 

O t r o s 
D e p ó s i t o s TOTAL M2 

( 4 ) 

en 
Moneda 

E x t r a n j e r a 
( 5 ) 

1 9 9 2 ( 6 ) 2 . 9 2 . 8 4 . 1 3 . 1 3 . 3 5 . 6 6 . 5 4 . 7 4 . 0 4 . 2 

Ene . 4 . 1 - 2 . 0 5 . 9 - 0 . 3 1 0 . 3 1 2 . 6 - 0 . 6 1 0 . 9 4 . 3 8 . 6 
Feb . 3 . 8 - 1 . 6 5 . 4 0 . 0 3 . 1 5 . 9 2 . 5 4 . 5 2 . 0 6 . 0 
M a r . - 5 . 0 - 5 . 0 1 8 . 7 0 . 7 0 . 6 4 . 0 6 . 9 2 . 7 1 . 6 3 . 5 
A b r . 7 . 8 8 . 5 - 4 . 2 4 . 9 2 . 7 9 . 6 1 5 . 6 7 . 0 5 . 9 3 . 8 
May . 8 . 1 1 . 8 5 . 5 2 . 8 7 . 0 4 . 5 8 . 1 5 . 7 4 . 1 8 . 5 
J u n . - 0 . 9 6 . 0 1 3 . 4 8 . 0 6 . 9 4 . 9 7 . 3 5 . 9 7 . 0 2 . 2 
J u l . 8 . 3 6 . 0 - 5 . 5 2 . 8 3 . 8 6 . 1 4 . 7 5 . 0 3 . 8 6 . 7 
Ago . - 1 . 0 - 4 . 0 7 . 5 - 1 . 0 1 . 5 5 . 4 1 0 . 9 4 . 2 1 . 4 4 . 9 
S e t . - 4 . 8 - 0 . 7 - 0 . 3 - 0 . 6 1 . 1 5 . 7 1 . 1 3 . 6 1 . 4 2 . 5 
O c t . 4 . 9 5 . 8 - 1 . 9 3 . 7 - 1 . 3 5 . 4 - 0 . 2 2 . 5 3 . 1 2 . 6 
Nov. - 2 . 1 - 1 . 9 3 . 1 - 0 . 6 - 3 . 4 - 4 . 9 1 1 . 1 - 3 . 4 - 1 . 9 1 . 7 
D i e . 1 3 . 2 3 0 . 7 3 . 9 2 3 . 4 7 . 7 8 . 8 1 1 . 6 8 . 6 1 6 . 3 0 . 3 

1993 

E n e . ( 6 ) 7 . 5 - 1 0 . 6 3 . 4 - 7 . 3 6 . 4 1 3 . 3 - 1 3 . 6 8 . 9 0 . 0 4 . 9 
F e b . ( 6 ) - 2 . 1 0 . 7 3 . 9 1 . 5 1 5 . 3 5 . 9 - 0 . 4 8 . 9 5 . 2 3 . 9 
M a r . ( 6 ) - 9 . 2 - 3 . 8 8 . 4 - 0 . 6 - 1 . 5 1 . 1 5 . 7 0 . 3 - 0 . 2 4 . 3 
A b r . ( 6 ) 1 2 . 8 7 . 7 - 2 . 5 4 . 8 2 . 9 6 . 3 2 3 . 0 5 . 9 5 . 3 3 . 3 
M a y . ( 6 ) 1 . 1 - 1 . 5 1 1 . 5 2 . 0 4 . 0 3 . 4 - 2 . 2 3 . 3 2 . 7 3 . 9 
J u n . ( 6 ) - 2 . 2 6 . 2 4 . 0 5 . 6 4 . 4 - 5 . 2 - 9 . 3 - 1 . 9 1 . 7 4 . 6 
J u l . ( 6 ) 1 2 . 7 7 . 3 - 5 . 3 3 . 7 - 4 . 7 9 . 4 - 2 . 3 3 . 2 3 . 5 5 . 1 
A g o . ( 6 ) 1 0 . 2 - 0 . 3 7 . 8 1 . 9 1 3 . 1 3 . 2 5 . 5 6 . 9 4 . 4 4 . 8 
S e t . ( 7 ) - 1 0 . 0 1 . 6 - 1 . 6 0 . 7 • • • ... ... ... ... ... 
O c t . ( 7 ) 8 . 3 0 . 0 3 . 0 0 . 8 . • « ... ... ... ... • . . 
N o v . ( 7 ) 1 . 4 - 2 . 8 6 . 0 - 0 . 4 ... ... ... ... ... • . • 
D i e . ( 7 ) 4 . 0 2 9 . 1 5 . 0 2 2 . 0 ... ... ... ... ... ... 

FUENTE : O f i c i n a d e l a CEPAl en Buenos A i r e s , s o b r e d a t o s d e l 8CRA 

NOTA 1 : D e f i n i d a s como ( X ( t ) - X ( t - 1 ) ) / X ( t - 1 ) , donde X ( t ) e s e l s a l d o d e X a f i n e s d e l p e r í o d o t y X ( t - 1 ) , e l s a l d o de X a 
f i n e s d e l p e r i o d o t - 1 . 

NOTA 2 : C i r c u l a c i ó n m o n e t a r i a f u e r a d e l s i s t e m a f i n a n c i e r o . 
NOTA 3 : Med io s d e p a g o de p a r t i c u l a r e s : c i r c u l a c i ó n m o n e t a r i a f u e r a d e l s i s t e m a f i n a n c i e r o + d e p ó s i t o s de p a r t i c u l a r e s en 

c u e n t a s c o r r i e n t e s . 
NOTA 4 : R e c u r s o s m o n e t a r i o s d e p a r t i c u l a r e s : M1 + d e p ó s i t o s d e p a r t i c u l a r e s a i n t e r é s en e n t i d a d e s f i n a n c i e r a s ( en Moneda 

N a c i o n a l ) + i n t e r e s e s y a j u s t e s por i n d e x a c i ó n d e v e n g a d o s s o b r e d e p ó s i t o s a i n t e r é s . 
NOTA 5 : V a l u a d o s en Moneda Nacional. 
NOTA 6 : C i f r a s p r o v i s o r i a s . 
NOTA 7 : C i f r a s e s t i m a d a s . 



Cuadro 29 

ESTRUCTURA DE AGREGADOS MONETARIOS 

(Unidades : porcentajes del agregado M2)(1) 

D e p ó s i t o s a i n t e r é s D e p ó s i t o s 

P e r í o d o B a s e 
M o n e t a r i a 

B i l l e t e s y 
Monedas 

( 2 ) 

C u e n t a s 
C o r r i e n t e s M1 

( 3 ) 

C a j a d e 
Ahor ro 

P l a z o 
F i j o 

O t r o s 
D e p ó s i t o s TOTAL M2 

( 4 ) 

en 
Moneda 

E x t r a n j e r a 
( 5 ) 

1988 
Ene . 3 0 . 0 1 8 . 0 7 . 2 2 5 . 2 1 3 . 6 5 4 . 6 2 . 3 7 0 . 4 1 0 0 . 0 1 2 . 5 
Feb . 2 6 . 0 1 5 . 8 7 . 5 2 3 . 4 1 3 . 2 5 6 . 8 2 . 3 7 2 . 3 1 0 0 . 0 1 3 . 5 
Mar. 2 5 . 8 1 5 . 6 6 . 1 2 1 . 7 1 2 . Q 5 9 . 6 2 . 4 7 3 . 9 1 0 0 . 0 1 2 . 7 
Abr . 2 5 . 5 1 5 . 2 5 . 9 2 1 . 2 12.Q 5 9 . 8 2 . 5 7 4 . 3 1 0 0 . 0 1 2 . 8 
May. 2 6 . 4 1 4 . 6 6 . 5 2 1 . 1 1 1 . 5 5 9 . 9 2 . 7 7 4 . 1 1 0 0 . 0 1 3 . 6 
J u n . 2 5 . 4 1 5 . 4 6 . 3 2 1 . 7 1 1 . 5 5 9 . 6 2 . 5 7 3 . 5 1 0 0 . 0 1 4 . 3 
J u l . 2 8 . 1 1 3 . 8 5 . 1 1 8 . 9 1 0 . 8 6 2 . 1 2 . 3 7 5 . 1 1 0 0 . 0 1 4 . 1 
Ago. 2 7 . 4 1 3 . 1 6 . 0 1 9 . 1 1 0 . 7 6 4 . 0 2 . 6 7 7 . 3 1 0 0 . 0 1 3 . 9 
S e t . 2 8 . 9 1 4 . 5 5 . 6 2 0 . 1 1 0 . S 6 4 . 1 2 . 3 7 7 . 1 1 0 0 . 0 1 3 . 3 
O c t . 2 7 . 8 1 4 . 1 6 . 2 2 0 . 3 1 0 . 8 6 3 . 7 2 . 3 7 6 . 7 1 0 0 . 0 1 2 . 8 
Nov. 2 8 . 8 1 4 . 0 5 . 7 1 9 . 7 1 0 . 3 6 4 . 8 2 . 4 7 7 . 5 1 0 0 . 0 1 2 . 2 
D i c . 2 9 . 2 1 8 . 0 4 . 9 2 2 . 9 9 . 9 6 1 . 7 2 . 3 7 3 . 8 1 0 0 . 0 1 0 . 8 

1989 
Ene. 2 5 . 9 1 5 . 0 5 . 3 2 0 . 4 9 . 9 6 4 . 1 2 . 4 7 6 . 4 1 0 0 . 0 1 0 . 8 
Feb . 2 4 . 8 1 3 . 8 5 . 0 1 8 . 8 9 . 3 6 5 . 2 2 . 3 7 6 . 8 1 0 0 . 0 1 5 . 8 
Mar . 2 2 . 1 1 4 . 2 4 . 7 1 8 . 9 8 . 8 6 5 . 7 2 . 2 7 6 . 7 1 0 0 . 0 2 1 . 9 
Abr . 2 1 . 2 1 2 . 6 4 . 0 1 6 . 6 7 . 1 6 2 . 9 1 . 8 7 1 . 7 1 0 0 . 0 1 9 . 6 
May. 2 4 . 7 1 1 . 6 6 . 9 1 8 . 4 5 . 8 5 3 . 2 1 . 5 6 0 . 5 1 0 0 . 0 1 7 . 0 
J u n . 2 1 . 6 1 1 . 4 4 . 3 1 5 . 7 5 . 8 5 7 . 5 1 . 6 6 5 . 0 1 0 0 . 0 9 . 3 
J u l . 2 7 . 7 1 1 . 9 5 . 1 1 7 . 0 6 . 4 5 8 . 5 1 . 5 6 6 . 4 1 0 0 . 0 1 3 . 5 
Ago. 2 8 . 1 1 4 . 5 5 . 8 2 0 . 2 7 . 1 5 8 . 2 1 . 5 6 6 . 9 1 0 0 . 0 1 7 . 6 
S e t . 3 3 . 1 1 6 . 3 5 . 9 2 2 . 2 8 . 1 5 7 . 0 1 . 5 6 6 . 6 1 0 0 . 0 1 8 . 0 
O c t . 3 9 . 2 1 7 . 1 7 . 1 2 4 . 1 8 . 4 5 7 . 1 1 . 3 6 6 . 7 1 0 0 . 0 2 2 . 9 
Nov. 4 5 . 7 1 9 . 9 7 . 5 2 7 . 4 8 . 5 5 5 . 6 1 . 2 6 5 . 3 1 0 0 . 0 1 8 . 6 
D i c . 6 7 . 9 3 3 . 6 9 . 0 4 2 . 6 8 . 0 ... ... 5 3 . 0 1 0 0 . 0 5 4 . 8 



Cuadro 29 (continuación) 

ESTRUCTURA DE AGREGADOS MONETARIOS 

(Unidades : porcentajes del agregado M2)(1) 

D e p ó s i t o s a i n t e r é s D e p ó s i t o s 

P e r i o d o B a s e 
M o n e t a r i a 

B i l l e t e s y 
Monedas 

( 2 ) 

C u e n t a s 
C o r r i e n t e s M1 

( 3 ) 

C a j a de 
Ahor ro 

P l a z o 
F i j o 

O t r o s 
D e p ó s i t o s TOTAL M2 

( 4 ) 

en 
Moneda 

E x t r a n j e r a 
( 5 ) 

1990 
Ene. 7 6 . 5 3 4 . 8 1 4 . 2 4 8 . 9 4 0 . 9 0 . 4 3 . 3 4 4 . 7 1 0 0 . 0 3 7 . 8 
Fe b . 7 3 . 6 3 3 . 4 1 2 . 6 4 6 . 0 3 9 . 6 0 . 9 2 . 9 4 3 . 5 1 0 0 . 0 8 1 . 5 
Mar . 7 3 . 3 3 1 . 6 1 0 . 0 4 1 . 6 4 2 . 4 3 . 3 2 . 6 4 8 . 2 1 0 0 . 0 3 7 . 8 
Abr . 7 3 . 8 3 2 . 4 1 2 . 0 4 4 . 4 4 0 . 9 8 . 2 2 . 4 5 1 . 4 1 0 0 . 0 3 8 . 3 
May. 7 0 . 0 3 4 . 0 1 2 . 4 4 6 . 4 3 7 . 9 1 0 . 1 2 . 5 5 0 . 4 1 0 0 . 0 3 2 . 8 
Jun. 7 2 . 6 3 6 . 4 1 0 . 1 4 6 . 5 3 4 . 4 1 3 . 0 3 . 3 5 0 . 7 1 0 0 . 0 3 2 . 0 
J u l . 6 7 . 4 3 5 . 5 1 1 . 4 4 6 . 9 3 3 . 8 1 4 . 7 2 . 1 5 0 . 7 1 0 0 . 0 3 2 . 1 
Ago. 6 2 . 6 3 6 . 7 1 0 . 3 4 7 . 0 3 2 . 0 1 6 . 5 2 . 2 5 0 . 8 1 0 0 . 0 4 0 . 3 
S e t . 6 4 . 9 3 2 . 8 8 . 6 4 1 . 5 2 9 . 8 2 3 . 1 2 . 2 5 5 . 1 1 0 0 . 0 3 7 . 1 
O c t . 6 2 . 9 3 1 . 1 9 . 3 4 0 . 4 2 9 . 7 2 5 . 2 2 . 1 5 7 . 1 1 0 0 . 0 3 6 . 5 
Nov. 6 4 . 0 3 2 . 9 8 . 5 4 1 . 4 2 9 . 6 2 5 . 0 2 . 3 5 7 . 0 1 0 0 . 0 3 1 . 9 
D i c . 6 4 . 9 4 0 . 5 8 . 0 4 8 . 5 2 6 . 6 2 1 . 8 1 . 8 5 0 . 1 1 0 0 . 0 3 1 . 6 

1991 
Ene . 6 1 . 5 3 5 . 3 9 . 2 4 4 . 5 2 8 . 7 2 2 . 5 1 . 9 5 3 . 1 1 0 0 . 0 5 6 . 7 
Feb . 6 6 . 0 3 4 . 1 8 . 6 4 2 . 7 2 8 . 9 2 3 . 7 1 . 9 5 4 . 5 1 0 0 . 0 5 6 . 3 
Mar . 7 0 . 8 3 5 . 8 8 . 0 4 3 . 8 2 7 . 0 2 5 . 2 1 . 9 5 4 . 1 100.0 5 1 . 9 
Abr . 6 6 . 3 3 8 . 0 1 1 . 5 4 9 . 5 2 4 . 8 2 3 . 0 2 . 0 4 9 . 8 1 0 0 . 0 5 4 . 7 
May. 7 1 . 9 3 7 . 8 1 2 . 0 4 9 . 8 2 3 . 4 2 4 . 2 2 . 0 4 9 . 6 1 0 0 . 0 5 8 . 7 
J u n . 6 9 . 6 4 2 . 8 1 1 . 8 5 4 . 6 2 1 . 7 2 1 . 1 2 . 1 4 4 . 9 1 0 0 . 0 5 8 . 5 
J u l . 6 9 . 8 4 0 . 9 1 2 . 4 5 3 . 4 2 1 . 2 2 2 . 6 2 . 3 4 6 . 1 1 0 0 . 0 5 8 . 0 
Ago. 6 8 . 0 4 1 . 5 1 2 . 3 5 3 . 8 2 0 . 7 2 2 . 7 2 . 3 4 5 . 8 1 0 0 . 0 6 0 . 1 
S e t . 7 1 . 6 4 0 . 9 1 3 . 4 5 4 . 3 2 0 . 9 2 1 . 9 2 . 6 4 5 . 3 1 0 0 . 0 6 3 . 2 
O c t . 6 9 . 6 4 0 . 7 1 3 . 4 5 4 . 1 2 0 . 3 2 3 . 0 2 . 3 4 5 . 6 1 0 0 . 0 6 4 . 1 
Nov. 7 1 . 8 4 2 . 7 1 2 . 3 5 5 . 0 1 9 . 7 2 2 . 8 2 . 2 4 4 . 7 1 0 0 . 0 6 2 . 8 
D i c . 6 9 . 2 4 6 . 2 1 2 . 7 5 8 . 8 1 7 . 8 2 0 . 7 2 . 3 4 0 . 9 1 0 0 . 0 5 7 . 4 



Cuadro 29 (continuación) 

ESTRUCTURA OE AGREGADOS MONETARIOS 

(Unidades : porcentajes del agregado M2)(1) 

D e p ó s i t o s a i n t e r é s D e p ó s i t o s 

P e r í o d o B a s e 
M o n e t a r i a 

B i l l e t e s y 
Monedas 

( 2 ) 

C u e n t a s 
C o r r i e n t e s M1 

( 3 ) 

C a j a d e 
Ahor ro 

P l a z o 
Fi j o 

O t r o s 
D e p ó s i t o s TOTAL M2 

( 4 ) 

en 
Moneda 

E x t r a n j e r a 
( 5 ) 

1 9 9 2 ( 6 ) 
Ene . 6 9 . 1 4 3 . 4 1 2 . 9 5 6 . 2 1 8 . 9 2 2 . 4 2 . 2 4 3 . 4 1 0 0 . 0 5 9 . 8 
Feb . 7 0 . 4 4 1 . 9 1 3 . 3 5 5 . 2 1 9 . 1 2 3 . 2 2 . 2 4 4 . 5 1 0 0 . 0 6 2 . 1 
Mar . 6 5 . 8 3 9 . 2 1 5 . 5 5 4 . 7 1 8 . 9 2 3 . 8 2 . 3 4 5 . 0 1 0 0 . 0 6 3 . 3 
A b r . 6 7 . 0 4 0 . 1 1 4 . 1 5 4 . 2 1 8 . 3 2 4 . 6 2 . 6 4 5 . 5 1 0 0 . 0 6 2 . 1 
May. 6 9 . 5 3 9 . 3 1 4 . 2 5 3 . 5 1 8 . 8 2 4 . 7 2 . 6 4 6 . 2 1 0 0 . 0 6 4 . 7 
J u n . 6 4 . 4 3 8 . 9 1 5 . 1 5 4 . 0 1 8 . 8 2 4 . 2 2 . 7 4 5 . 7 1 0 0 . 0 6 1 . 8 
J u l . 6 7 . 2 3 9 . 7 1 3 . 7 5 3 . 4 1 8 . 8 2 4 . 8 2 . 7 4 6 . 3 1 0 0 . 0 6 3 . 5 
Ago. 6 5 . 6 3 7 . 6 1 4 . 6 5 2 . 2 1 8 . 8 2 5 . 8 2 . 9 4 7 . 5 1 0 0 . 0 6 5 . 7 
S e t . 6 1 . 6 3 6 . 8 1 4 . 3 5 1 . 1 1 8 . 8 2 6 . 9 2 . 9 4 8 . 6 1 0 0 . 0 6 6 . 4 
O c t . 6 2 . 6 3 7 . 8 1 3 . 6 5 1 . 4 1 8 . 0 2 7 . 5 2 . 8 4 8 . 3 1 0 0 . 0 6 6 . 0 
Nov. 6 2 . 6 3 7 . 8 1 4 . 3 5 2 . 1 1 7 . 7 2 6 . 6 3 . 2 4 7 . 5 1 0 0 . 0 6 8 . 4 
D i e . 6 0 . 9 4 2 . 5 1 2 . 8 5 5 . 3 1 6 . 4 2 4 . 9 3 . 1 4 4 . 4 1 0 0 . 0 5 9 . 1 

1 9 9 3 ( 6 ) 
Ene . 6 5 . 5 3 8 . 0 1 3 . 3 5 1 . 3 1 7 . 4 2 8 . 2 2 . 7 4 8 . 3 1 0 0 . 0 6 2 . 0 
Feb . 6 0 . 9 3 6 . 4 1 3 . 1 4 9 . 5 1 9 . 1 2 8 . 4 2 . 5 5 0 . 1 1 0 0 . 0 6 1 . 2 
Mar . 5 5 . 4 3 5 . 1 1 4 . 2 4 9 . 3 1 8 . 9 2 8 . 8 2 . 7 5 0 . 4 1 0 0 . 0 6 4 . 0 
Abr . 5 9 . 4 3 5 . 9 1 3 . 2 4 9 . 0 1 8 . 4 2 9 . 1 3 . 1 5 0 . 6 1 0 0 . 0 6 2 . 8 
May. 5 8 . 5 3 4 . 4 1 4 . 3 4 8 . 7 1 8 . 7 2 9 . 3 3 . 0 5 1 . 0 1 0 0 . 0 6 3 . 5 
J u n . 5 6 . 2 3 6 . 0 1 4 . 6 5 0 . 6 1 9 . 2 2 7 . 3 2 . 6 4 9 . 2 1 0 0 . 0 6 5 . 3 
J u l . 6 1 . 2 3 7 . 3 1 3 . 4 5 0 . 7 1 7 . 7 2 8 . 9 2 . 5 4 9 . 0 1 0 0 . 0 6 6 . 3 
Ago. 6 4 . 7 3 5 . 7 1 3 . 8 4 9 . 5 1 9 . 2 2 8 . 6 2 . 5 5 0 . 2 1 0 0 . 0 6 6 . 6 

FUENTE : O f i c i n a d e l a CEPAL en Buenos A i r e s , s o b r e d a t o s d e l BCRA. 

NOTA 1 : D e f i n i d a como ( X ( t ) / M ( t ) ) * 1 0 0 , donde X ( t ) e s e l s a l d o d e X a f i n e s d e l p e r i o d o t y M ( t ) , e l s a l d o de M2 a f i n e s d e l 
mismo p e r í o d o . 

NOTA 2 : C i r c u l a c i ó n m o n e t a r i a f u e r a d e l s i s t e m a f i n a n c i e r o . 
NOTA 3 : Med io s d e p a g o d e p a r t i c u l a r e s : c i r c u l a c i ó n m o n e t a r i a f u e r a d e l s i s t e m a f i n a n c i e r o + d e p ó s i t o s d e p a r t i c u l a r e s en 

c u e n t a s c o r r i e n t e s . 
NOTA 4 : R e c u r s o s m o n e t a r i o s d e p a r t i c u l a r e s : M1 + d e p ó s i t o s d e p a r t i c u l a r e s a i n t e r é s en e n t i d a d e s f i n a n c i e r a s ( en Moneda 

N a c i o n a l ) + i n t e r e s e s y a j u s t e s por i n d e x a c i ó n d e v e n g a d o s s o b r e d e p ó s i t o s a i n t e r é s . 
NOTA 5 : V a l u a d o s en Moneda N a c i o n a l . 
NOTA 6 : C i f r a s p r o v i s o r i a s . 



C u a d r o 30 

COEFICIENTES DE LIQUIDEZ ( 1 ) 

( U n i d a d e s : p o r c e n t a j e s ) 

P e r i o d o M1/PBI H2/PBI 

1985 2 . 8 9 . 4 

1986 3 . 7 1 1 . 6 

1987 3 . 2 1 1 . 7 

1988 2 . 2 1 0 . 6 

1989 2 . 2 8 . 5 

1990 1 . 8 4 . 0 

1991 2 . 4 4 . 6 

1992 3 . 4 6 . 1 

1993 ( 2 ) 4 . 2 7 . 9 5 

FUENTE : O f i c i n a de l a CEPAL en Buenos A i r e s , s o b r e 

d a t o s d e l BCRA. 

NOTA 1 : Los c o e f i c i e n t e s d e l i q u i d e z r e s u l t a n de 

r e l a c i o n a r e l p r o m e d i o nomina l a n u a l d e l o s 

a g r e g a d o s m o n e t a r i o s c o r r e s p o n d i e n t e s con 

e í Producto Bruto Interno a precios co-
rrientes. L a s c i f r a s de P8I u t i l i z a d a s a 

p a r t i r d e 1989 c o r r e s p o n d e n a e s t i m a c i o n e s 

p r o v i s o r i a s . 

NOTA 2 : C i f r a s e s t i m a d a s . 



Cuadro 31 

DETERMINANTES DE LA BASE MONETARIA 
Contribuciones al crecimiento de la base (1) 

( U n i d a d e s : p o r c e n t a j e s ) 

C r é d i t o i n t e r n o 

C r é d i t o a l Gob i e rno 
S e c t o r C r é d i t o a 

B a s e e x t e r n o O t r a s 
P e r i o d o m o n e t a r i a T o t a l F i n a n c i a r a . Resto d e l e n t i d a d e s c u e n t a s 

( n e t o ) T o t a l en moneda f i n a n c i a -
e x t r a n j e r a m i e n t o f i n a n c i e r a s ( n e t o ) 

( n e t o ) ( n e t o ) ( 2 ) ( n e t o ) ( 3 ) 

1988 
Ene . 6 . 3 - 7 . 1 
Feb . - 5 . 5 0 . 0 
Mar . 1 4 . 8 1 . 9 
Abr . 1 0 . 3 4 . 5 
May . 1 8 . 7 9 . 4 
J u n . 1 5 . 0 2 0 . 6 
J u l . 3 4 . 2 2 1 . 2 
Ago. 1 8 . 5 3 4 . 6 
S e t . 2 2 . 2 6 . 6 
O c t . 5 . 5 2 . 4 
Nov. 1 7 . 5 - 5 . 0 
D i e . 2 3 . 7 1 5 . 8 

1989 
Ene . - 1 . 4 - 3 . 1 
Feb . 5 . 4 - 2 2 . 7 
Mar . 3 . 6 - 8 . 5 
A b r . 2 7 . 2 1 2 . 4 
May. 1 0 8 . 4 1 3 2 . 4 
J u n . 8 4 . 2 1 1 . 4 
J u l . 1 4 4 . 6 2 0 2 . 6 
Ago. 2 9 . 8 3 5 . 2 
S e t . 4 3 . 4 3 0 . 2 
O c t . 2 9 . 6 6 . 4 
Nov. 2 5 . 0 - 1 2 . 9 
D i e . 3 5 . 9 1 . 8 

13 . 4 2 4 . 9 1 5 . 0 
- 5 . 5 2 1 . 0 0 . 0 
1 2 . 9 5 2 . 3 1 5 . 1 

5 . 8 3 0 . 6 0 . 0 
9 . 3 4 2 . 0 - 0 . 0 

- 5 . 6 3 0 . 7 - 0 . 0 
1 3 . 0 6 8 . 6 0 . 0 

- 1 6 . 1 4 9 . 1 1 9 . 0 
1 5 . 6 4 6 . 7 - 0 . 0 
3 . 1 2 8 . 0 1 0 . 8 

2 2 . 6 2 7 . 4 0 . 0 
7 . 9 3 9 . 8 - 0 . 0 

1 . 6 3 0 . 5 2 3 . 0 
2 8 . 1 4 1 . 7 0 . 0 
1 2 . 1 6 6 . 9 0 . 0 
1 4 . 8 4 1 . 5 1 0 . 7 

- 2 4 . 0 1 3 8 . 7 0 . 0 
7 2 . 8 3 0 5 . 8 0 . 0 

- 5 8 . 0 2 6 4 . 2 3 5 . 6 
- 5 . 4 8 6 . 5 - 0 . 1 
1 3 . 1 2 6 . 5 1 1 . 2 
2 3 . 2 1 9 . 1 2 . 0 
3 7 . 9 2 . 7 - 1 . 0 
3 4 . 1 6 . 1 3 . 6 

9 . 9 1 5 . 0 - 2 6 . 5 
2 1 . 0 2 8 . 9 - 5 5 . 4 
3 7 . 2 4 2 . 9 - 8 2 . 3 
3 0 . 6 3 2 . 7 - 5 7 . 5 
4 2 . 0 5 9 . 6 - 9 2 . 3 
3 0 . 7 7 6 . 5 - 1 1 2 . 8 
6 8 . 6 8 4 . 1 - 1 3 9 . 7 
3 0 . 1 7 4 . 4 - 1 3 9 . 6 
4 6 . 7 1 0 2 . 1 - 1 3 3 . 1 
1 7 . 2 2 9 . 5 - 5 4 . 4 
2 7 . 4 2 5 . 6 - 3 0 . 4 
3 9 . 9 5 6 . 9 - 8 8 . 9 

7 . 4 2 3 . 6 - 5 2 . 5 
4 1 . 7 3 6 . 3 - 4 9 . 9 
6 6 . 9 3 0 . 8 - 8 5 . 5 
3 0 . 8 1 0 5 . 9 - 1 3 2 . 6 

1 3 8 . 7 2 6 4 . 9 - 4 2 7 . 7 
3 0 5 . 8 2 9 7 . 8 - 5 3 0 . 9 
2 2 8 . 6 3 3 1 . 3 - 6 5 3 . 5 

8 6 . 6 4 2 2 . 7 - 5 1 4 . 6 
1 5 . 3 1 2 2 . 4 - 1 3 5 . 7 
1 7 . 2 2 8 . 9 - 2 4 . 8 
3 . 7 1 1 . 0 2 4 . 1 
2 . 5 3 6 . 9 - 8 . 9 



Cuadro 12 (continuación) 

DETERMINANTES DE LA BASE MONETARIA 
C o n t r i b u c i o n e s a l c r e c i m i e n t o d e l a b a s e ( 1 ) 

( U n i d a d e s : p o r c e n t a j e s ) 

C - è d i t o i n t e r n o 

C r é d i t o a t Gob i e rno 
S e c t o r C r é d i t o a 

B a s e e x t e r n o O t r a s 
P e r i o d o m o n e t a r i a T o t a l F i n a n e i a m . R e s t o d e l e n t i d a d e s c u e n t a s 

( n e t o ) T o t a l en moneda f í n a n c i a -
e x t r a n j e r a m i e n t o f i n a n c i e r a s ( n e t o ) 

( n e t o ) ( n e t o ) ( 2 ) ( n e t o ) ( 3 ) 

1990 
Ene . 3 5 . 5 - 6 0 . 3 9 5 . 8 2 3 1 . 8 1 3 . 3 2 1 8 . 6 9 2 . 6 - 2 2 8 . 7 
Feb . 1 8 . 9 - 5 5 9 . 1 5 7 8 . 1 5 8 3 . 2 5 7 3 . 7 9 . 5 1 5 4 . 6 - 1 5 9 . 7 
Mar . 5 6 . 5 1 9 9 . 3 - 1 4 2 . 9 - 1 6 0 . 0 - 1 5 4 . 1 - 5 . 9 2 8 7 . 3 - 2 7 0 . 1 
A b r . 3 2 . 2 3 7 . 3 - 5 . 1 1 6 . 0 2 6 . 3 - 1 0 . 3 2 6 0 . 8 - 2 8 1 . 9 
May. 1 4 . 7 0 . 9 1 3 . 8 - 1 3 . 2 0 . 0 - 1 3 . 2 7 4 . 2 - 4 7 . 2 
J u n . 2 9 . 1 2 1 . 8 7 . 3 6 . 9 1 2 . 9 - 6 . 0 4 4 . 7 - 4 4 . 3 
J u l . 8 . 0 - 3 . 2 1 1 . 1 1 6 . 4 1 1 . 2 5 . 2 5 5 . 2 - 6 0 . 4 
Ago. 0 . 5 - 2 0 . 9 2 1 . 4 2 1 . 4 2 5 . 3 - 3 . 9 2 7 . 4 - 2 7 . 3 
S e t . 1 6 . 3 2 6 . 7 - 1 0 . 4 - 1 3 . 4 - 1 7 . 8 4 . 4 7 5 . 4 - 7 2 . 3 
O c t . 9 . 9 1 1 . 0 - 1 . 1 1 . 0 - 5 . 5 6 . 5 6 1 . 6 - 6 3 . 8 
Nov. 1 6 . 4 2 2 . 4 - 5 . 9 - 8 . 1 - 1 1 . 3 3 . 3 2 4 . 0 - 2 1 . 8 
D i e . 2 3 . 0 3 6 . 9 - 1 3 . 9 1 9 . 0 1 1 . 3 7 . 7 5 8 . 2 - 9 1 . 1 

1991 
Ene. - 2 . 9 - 8 2 . 0 7 9 . 1 7 5 . 7 7 2 . 8 2 . 9 1 6 . 4 - 1 3 . 0 
Feb . 1 7 . 6 - 1 4 . 4 3 2 . 1 2 8 . 3 1 4 . 5 1 3 . 9 2 0 . 2 - 1 6 . 5 
Mar . 1 6 . 2 - 1 0 . 4 2 6 . 7 2 4 . 3 1 0 . 9 1 3 . 4 9 6 . 0 - 9 3 . 6 
Abr . 2 . 2 6 . 3 - 4 . 1 2 . 3 4 . 6 - 2 . 3 2 . 6 - 9 . 0 
May. 1 2 . 1 1 0 . 1 1 . 9 3 . 3 2 . 9 0 . 4 5 . 0 - 6 . 3 
J u n . 2 . 1 8 . 4 - 6 . 2 0 . 2 0 . 1 0 . 1 4 . 6 - 1 1 . 1 
J u l . 7 . 1 2 . 0 5 . 1 - 0 . 0 - 0 . 4 0 . 4 3 . 5 1 . 6 
Ago. 2 . 1 9 . 6 - 7 . 5 3 . 2 5 . 6 - 2 . 4 4 . 2 - 1 4 . 9 
S e t . 6 . 8 1 2 . 2 - 5 . 4 - 1 . 8 1 . 4 - 3 . 2 2 . 8 - 6 . 4 
O c t . 2 . 6 0 . 7 1 . 8 0 . 7 - 1 . 7 2 . 4 5 . 2 - 4 . 0 
Nov. 8 . 0 7 . 5 0 . 5 1 . 8 - 0 . 6 2 . 4 3 . 8 - 5 . 2 
D i e . 7 . 7 2 5 . 1 - 1 7 . 4 - 1 6 . 9 0 . 9 - 1 7 . 8 - 5 0 . 9 5 0 . 3 



Cuadro 12 (continuación) 

DETERMINANTES DE LA BASE MONETARIA 
C o n t r i b u c i o n e s a l c r e c i m i e n t o de l a b a s e ( 1 ) 

( U n i d a d e s : p o r c e n t a j e s ) 

C r é d i t o i n t e r n o 

C r é d i t o a l Gob ie rno 
S e c t o r C r é d i t o a 

B a s e e x t e r n o O t r a s 
P e r i o d o m o n e t a r i a T o t a l F i n a n c i a m . R e s t o d e l e n t i d a d e s c u e n t a s 

( n e t o ) T o t a l en moneda f i n a n c i a -
e x t r a n j e r a m i en to f i n a n c i e r a s ( n e t o ) 

( n e t o ) (neto}(2) ( n e t o ) ( 3 ) 

1 9 9 2 ( 4 ) 
Ene . 4 . 1 2 . 8 
F e b . 3 . 8 - 1 . 6 
M a r . - 5 . 0 8 . 5 
A b r . 7 . 8 4 . 4 
May . 8 . 1 7 . 9 
J u n . - 0 . 9 - 2 . 4 
J u l . 8 . 3 5 . 0 
Ago . - 1 . 0 0 . 5 
S e t . - 4 . 8 1 0 . 2 
O c t . 4 . 9 4 7 . 8 
Nov. - 2 . 1 - 2 . 1 
D i c . 1 3 . 2 8 . 4 

1 9 9 3 ( 4 ) 
Ene . 7 . 5 - 6 . 6 
F e b . - 2 . 1 1 . 4 
M a r . - 9 . 2 - 0 . 4 
A b r . 1 2 . 8 - 5 . 0 
May . 1 . 1 2 . 0 
J u n . - 2 . 2 0 . 3 

1 . 3 - 0 . 6 1 . 5 
5 . 4 5 . 2 0 . 5 

1 3 . 5 - 9 . 8 0 . 7 
3 . 4 1 . 6 - 0 . 1 
0 . 2 1 . 6 - 0 . 5 
1 . 5 - 0 . 7 0 . 0 
3 . 4 2 . 9 0 . 0 

- 1 . 6 - 1 . 7 - 1 . 2 
1 5 . 0 1 . 3 8 . 2 
4 2 . 9 - 1 8 . 2 - 1 1 . 1 

0 . 0 1 . 5 - 0 . 3 
4 . 8 2 . 9 1 . 8 

1 4 . 1 1 3 . 3 8 . 6 
- 3 . 5 - 1 . 9 - 0 . 3 
- 8 . 8 - 7 . 7 - 0 . 9 
1 7 . 8 1 8 . 0 2 . 8 
- 0 . 9 0 . 4 0 . 0 
- 2 . 5 - 2 . 7 - 0 . 9 

- 2 . 2 3 . 5 - 1 . 7 
4 . 7 2 . 9 - 2 . 7 

1 0 . 5 2 . 8 - 6 . 4 
1 . 7 2 . 4 - 0 . 6 
2 . 1 2 . 2 - 3 . 6 

- 0 . 7 2 . 1 0 . 1 
2 . 9 1 . 7 - 1 . 2 

- 0 . 5 1 . 8 - 1 . 7 
- 6 . 9 3 . 4 - 1 9 . 7 
- 7 . 1 - 9 . 7 - 1 5 . 0 

1 . 8 1 2 . 1 - 1 3 . 6 
1 . 1 3 2 . 9 - 3 1 . 0 

4 . 7 3 . 2 - 2 . 4 
- 1 . 6 2 . 7 - 4 . 3 
- 6 . 8 3 . 4 - 4 . 5 
1 5 . 2 2 . 8 - 3 . 0 

0 . 4 - 0 . 9 - 0 . 4 
- 1 . 8 3 . 2 - 3 . 0 

FUENTE: O f i c i n a d e l a CEPAL en Buenos A i r e s , s o b r e d a t o s d e l BCRA. 

NOTA 1 : D e f i n i d a s como ( X ( t ) - X ( t - 1 ) ) / B ( t - 1 ) , donde X ( t ) e s e l s a l d o de X a f i n e s d e l p e r í o d o t y 
B ( t - 1 ) e s e l s a l d o d e l a b a s e m o n e t a r i a a f i n e s d e l p e r í o d o t - 1 . 

NOTA 2 : C r é d i t o s , n e t o d e d e p ó s i t o s . E s t a c u e n t a , c r e a d a en j u n i o d e 1985 , i n c l u y e l o s c r é d i t o s 
tomados en e l e x t e r i o r p o r e l Banco C e n t r a l y t r a n s f e r i d o s a l g o b i e r n o . En l a s e s t a d í s t i -
c a s m o n e t a r i a s , l a c o n t r a p a r t i d a s e d e b i t a en l a c u e n t a " s e c t o r e x t e r n o " . 

NOTA 3 : I n c l u y e a d e l a n t o s a l Gob i e rno N a c i o n a l , v a l o r e s p ú b l i c o s en poder d e l BCRA y l o s i n t e r e -
s e s d e v e n g a d o s s o b r e p r é s t a m o s a l Gob ie rno , n e t o de d e p ó s i t o s d e l Gobierno N a c i o n a l y o -
t r o s o r g a n i s m o s p ú b l i c o s en e l BCRA. Desde 1980 a 1989 i n c l u y e e l s a l d o d e l a Cuenta de 
R e g u l a c i ó n M o n e t a r i a , c o n s t i t u i d a por e l s a l d o n e t o a c u n u l a d o de l o s i n t e r e s e s s o b r e r e -
s e r v a s b a n c a r i a s y r e d e s c u e n t o s . 

NOTA 4 : Cifras p r o v i s o r i a s . 



Cuadro 32 

OPERACIONES DE REGULACION MONETARIA DEL BCRA 

E f e c t o m o n e t a r i o mensua l n e t o ( 1 ) C o n t r i b u c i o n e s a l c r e c i m i e n t o de l a b a s e m o n e t a r i a ( 3 ) 

P e r í o d o O p e r a c i o n e s P a s e s con T o t a l O p e r a c i o n e s P a s e s con T o t a l T o t a l de 
con d i v i s a s T í t u l o s Pub . con d i v i s a s T í t u l o s Pub. O p e r a c i o n e s v a r i a c i ó n 

( 2 ) ( 2 ) de R e g u l a c i ó n de l a b a s e 

M i l l o n e s de p e s o s P o r c e n t a j e s 
M i l l o n e s de p e s o s P o r c e n t a j e s 

1991 
Ene . - 2 6 4 . 4 - 1 0 8 . 9 - 3 7 3 . 3 ... ... ... - 2 . 9 
Feb . 133 7 - 3 9 . 2 9 4 . 6 3 . 8 - 1 . 1 2 . 7 1 7 . 6 
M a r . 374 8 7 8 . 1 4 5 2 . 9 9 . 1 1 . 9 1 1 . 0 1 6 . 2 
A b r . 162 1 4 1 . 8 2 0 3 . 9 3 . 4 0 . 9 4 . 2 2 . 2 
May . 548 8 5 9 . 1 6 0 7 . 9 1 1 . 2 1 . 2 1 2 . 4 12 . 1 
J u n . 189 9 - 6 0 . 5 1 2 9 . 4 3 . 5 - 1 . 1 2 . 4 2 . 1 
J u l . 283 8 - 2 . 4 2 8 1 . 4 5 . 1 0 . 0 5 . 0 7 . 1 
Ago . 1 6 7 . 2 - 0 . 4 1 6 6 . 8 2 . 8 0 . 0 2 . 8 2 . 1 
S e t . 3 9 2 . 3 7 1 . 4 4 6 3 . 7 6 . 4 1 . 2 7 . 6 6 . 8 
O c t . 346 5 - 1 0 7 . 3 2 3 9 . 2 5 . 3 - 1 . 6 3 . 6 2 . 6 
Nov. 574 5 8 0 . 9 6 5 5 . 4 8 . 5 1 . 2 9 . 7 8 . 0 
D i e . 309 4 3 6 2 . 0 6 7 1 . 4 4 . 3 5 . 0 9 . 2 7 . 7 

1992 
Ene . 819 8 - 1 6 7 . 8 6 5 2 . 0 1 0 . 5 - 2 . 1 8 . 3 4 . 7 
Feb . 364 0 3 1 . 1 3 9 5 . 1 4 . 4 0 . 4 4 . 8 3 . 2 
M a r . 87 1 - 7 9 . 4 7 . 7 1 . 0 - 0 . 9 0 . 1 - 5 . 0 
A b r . 757 8 - 9 . 7 7 4 8 . 1 9 . 4 - 0 . 1 9 . 3 7 . 8 
May . 810 0 0 . 0 8 1 0 . 0 9 . 4 0 . 0 9 . 4 8 . 1 
J u n . 391 1 0 . 0 3 9 1 . 1 4 . 2 0 . 0 4 . 2 - 0 . 9 
J u l . 721 0 1 2 0 . 6 8 4 1 . 6 7 . 8 1 . 3 9 . 1 8 . 3 
Ago . 314 . 8 - 9 7 . 1 2 1 7 . 7 3 . 1 - 1 . 0 2 . 2 - 1 . 0 
S e t . 374 6 - 1 8 . 4 3 5 6 . 2 3 . 8 - 0 . 2 3 . 6 - 4 . 8 
O c t . 372 . 6 1 7 0 . 0 5 4 2 . 6 3 . 9 1 . 8 5 . 7 4 . 9 
Nov. - 2 2 8 . 8 - 6 . 9 - 2 3 5 . 7 - 2 . 3 - 0 . 1 - 2 . 4 - 2 . 0 
D i e . 1480 3 - 1 5 7 . 7 1 3 2 2 . 6 1 5 . 2 - 1 . 6 1 3 . 6 1 3 . 2 



Cuadro 32 (continuación) 

OPERACIONES DE REGULACION MONETARIA DEL BCRA 

E f e c t o m o n e t a r i o mensua l n e t o ( 1 ) C o n t r i b u c i o n e s a l c r e c i m i e n t o d e l a b a s e m o n e t a r i a ( 3 ) 

P e r í o d o O p e r a c i o n e s P a s e s con T o t a l O p e r a c i o n e s P a s e s con T o t a l T o t a l de 
con d i v i s a s T í t u l o s Pub . con d i v i s a s T í t u l o s Pub . O p e r a c i o n e s v a r i a c i ó n 

( 2 ) ( 2 ) de R e g u l a c i ó n de l a b a s e 

M i l l o n e s d e p e s o s P o r c s n t a j e s 
1 9 9 3 ( 4 ) 

Ene . 4 8 5 . 4 1 0 . 4 4 9 5 . 8 4 . 4 0 . 1 4 . 5 7 . 5 
F e b . - 1 7 3 . 2 - 9 . 8 - 1 8 3 . 0 - 1 . 5 - 0 . 1 - 1 . 5 - 2 . 1 
M a r . - 3 7 6 . 6 - 0 . 6 - 3 7 7 . 2 - 3 . 3 0 . 0 - 3 . 3 - 9 . 2 
Ab r . 3 1 9 . 4 1 8 . 5 3 3 7 . 9 3 . 0 0 . 2 3 . 2 1 2 . 8 
May . 3 0 6 . 3 - 1 3 . 0 2 9 3 . 3 2 . 6 - 0 . 1 2 . 5 1 . 1 
J u n . 2 9 6 . 3 - 5 . 5 2 9 0 . 8 2 . 5 0 . 0 2 . 4 - 2 . 2 
J u l . 9 0 3 . 9 0 . 0 9 0 3 . 9 7 . 7 0 . 0 7 . 7 1 2 . 7 
Ago . - 2 3 . 1 0 . 0 - 2 3 . 1 - 0 . 2 0 . 0 - 0 . 2 1 0 . 2 
S e t . - 5 9 9 . 4 0 . 0 - 5 9 9 . 4 - 4 . 1 0 . 0 - 4 . 1 - 1 0 . 0 
O c t . - 4 3 . 8 5 0 . 0 - 4 3 . 8 5 - 0 . 3 0 . 0 - 0 . 3 8 . 3 
Nov. 3 4 3 . 9 0 . 0 3 4 3 . 9 2 . 4 0 . 0 2 . 4 1 . 4 
D i e . 1 1 4 1 . 6 0 . 0 1 1 4 1 . 6 7 . 9 0 . 0 7 . 9 4 . 0 

FUENTE : O f i c i n a d e l a Cepa l en Buenos A i r e s , s o b r e d a t o s d e l BCRA. 

NOTA 1 : El e f e c t o m o n e t a r i o n e t o r e s u l t a d e l a d i f e r e n c i a e n t r e l a s compras y v e n t a s t o t a l e s de c a d a mes . 
NOTA 2 : I n c l u y e O p e r a c i o n e s d e P a s e . 
NOTA 3 : D e f i n i d a s como X ( t ) / B ( t - 1 ) * 1 0 0 , donde X ( t ) e s e l v a l o r de X en e l p e r í o d o t y B ( t - 1 ) , e l s a l d o de l a Base 

M o n e t a r i a a f i n d e l p e r i o d o t - 1 . 
NOTA 4 : C i f r a s e s t i m a d a s . 



Cuadro 33 

DETERMINANTES DE LOS RECURSOS MONETARIOS DE PARTICULARES: 
Contribuciones al crecimiento de M2 (1) 

( U n i d a d e s : p o r c e n t a j e s ) 

D e p ó s i t o s C r é d i t o i n t e r n o n e t o ( 4 ) 

P r i v a d o s S e c t o r C r é d i t o a l Gob ie rno C r é d i t o a l S e c t o r P r i v a d o O t r a s 
M2 

P e r i o d o en Moneda e x t e r n o c u e n t a s 
( 2 ) T o t a l T o t a l Moneda Moneda T o t a l Moneda Moneda 

E x t r a n j e r a ( n e t o ) N a c i o n a l E x t r a n j e r a N a c i o n a l E x t r a n j e r a 
( 3 ) 

1988 
Ene . 8 . 7 1 . 8 - 5 . 7 1 6 . 2 8 . 6 4 . 0 4 . 6 9 . 6 - 2 . 0 
Feb . 9 . 0 2 . 2 - 6 . 2 1 7 . 5 1 1 . 0 1 1 . 0 0 . 0 1 3 . 7 - 7 . 3 
Mar , 1 5 . 8 1 . 2 - 8 . 8 2 5 . 8 1 6 . 5 1 2 . 6 3 . 9 1 3 . 4 - 4 . 1 
A b r . 1 1 . 3 1 . 6 - 8 . 8 2 1 . 7 1 0 . 5 1 0 . 5 0 . 0 1 6 . 2 - 5 . 0 
May. 1 4 . 8 2 . 8 - 9 . 5 2 7 . 0 1 4 . 2 1 4 . 2 0 . 0 1 9 . 4 - 6 . 6 
J u n . 1 9 . 7 3 . 5 - 7 . 0 3 0 . 2 1 4 . 0 1 4 . 0 0 . 0 2 1 . 0 - 4 . 7 
J u l . 2 1 . 3 2 . 8 - 7 . 8 3 1 . 9 2 6 . 1 2 6 . 1 0 . 0 2 1 . 3 - 1 5 . 5 
Ago. 2 1 . 4 2 . 8 - 6 . 5 3 0 . 7 1 8 . 2 1 2 . 9 5 . 3 2 0 . 6 - 8 . 2 
S e t . 1 5 . 8 1 . 5 - 2 . 1 1 9 . 4 1 5 . 5 1 5 . 5 0 . 0 1 1 . 5 - 7 . 6 
O c t . 9 . 7 0 . 8 - 1 . 9 1 2 . 4 1 0 . 9 7 . 8 3 . 1 9 . 9 - 8 . 4 
Nov. 1 3 . 3 0 . 9 - 3 . 9 1 8 . 0 9 . 4 9 . 4 0 . 0 1 1 . 8 - 3 . 2 
D i e . 2 2 . 1 1 . 0 2 . 3 2 0 . 7 1 3 . 6 1 3 . 6 0 . 0 12 . 4 - 5 . 3 

1989 
Ene . 1 1 . 4 1 . 3 - 4 . 0 1 6 . 7 1 1 . 6 4 . 8 6 . 7 9 . 3 - 4 . 2 
Feb . 1 0 . 0 6 . 5 - 2 6 . 0 4 2 . 5 2 1 . 0 2 1 . 0 0 . 0 2 0 . 2 1 . 3 
Mar . 1 6 . 1 9 . 6 - 3 7 . 3 6 3 . 0 3 3 . 7 3 3 . 7 0 . 0 3 2 . 9 - 3 . 6 
A b r . 3 2 . 8 4 . 2 - 6 2 . 1 9 9 . 1 4 0 . 5 3 8 . 1 2 . 4 6 1 . 0 - 2 . 4 
May. 7 8 . 4 1 0 . 7 - 1 1 3 . 3 2 0 2 . 4 1 0 1 . 2 1 0 1 . 2 0 . 0 1 4 5 . 2 - 4 4 . 0 
J u n . 1 1 0 . 8 2 . 7 - 5 3 . 3 1 6 6 . 9 1 5 1 . 5 1 5 1 . 5 0 . 0 1 0 3 . 1 - 8 7 . 8 
J u l . 9 1 . 2 1 6 . 4 - 8 6 . 3 1 9 4 . 0 1 1 5 . 6 1 0 7 . 9 7 . 7 110.0 - 3 1 . 7 
Ago. 2 7 . 9 9 . 0 1 9 . 5 1 7 . 4 1 9 . 9 1 9 . 9 0 . 0 2 2 . 2 - 2 4 . 7 
S e t . 2 1 . 5 4 . 3 1 1 . 1 1 4 . 7 1 9 . 4 1 6 . 3 3 . 1 1 8 . 9 - 2 3 . 6 
O c t . 9 . 5 7 . 1 2 . 6 1 4 . 0 5 . 9 5 . 3 0 . 6 1 4 . 1 - 6 . 0 
Nov. 7 . 2 - 3 . 0 - 5 . 5 9 . 6 1 1 . 1 1 1 . 5 - 0 . 4 1 7 . 4 - 1 8 . 8 
D i e . - 4 9 . 8 3 1 . 6 - 7 9 . 8 6 1 . 7 1 1 1 . 0 1 0 9 . 3 1 . 7 9 6 . 7 - 1 4 6 . 0 



* » 

Cuadro 33 (continuación) 

DETERMINANTES DE LOS RECURSOS MONETARIOS DE PARTICULARES: 
Contribuciones al crecimiento de M2 (1) 

( U n i d a d e s : p o r c e n t a j e s ) 

D e p ó s i t o s C r é d i t o i n t e r n o n e t o ( 4 ) 

M2 
P r i v a d o s S e c t o r C r é d i t o a l Gob i e rno C r é d i t o a l S e c t o r P r i v a d o O t r a s 

P e r í o d o en Moneda e x t e r n o c u e n t a s 
( 2 ) T o t a l T o t a l Moneda Moneda T o t a l Moneda Moneda 

E x t r a n j e r a ( n e t o ) N a c i o n a l E x t r a n j e r a N a c i o n a l I E x t r a n j e r a 
( 3 ) 

E x t r a n j e r a 

1990 
Ene . 2 1 . 3 - 1 1 . 2 - 5 5 . 3 6 5 . 4 3 7 . 9 1 9 3 . 5 - 1 5 5 . 5 5 1 . 2 4 4 . 8 6 . 4 - 2 3 . 7 
Feb . 2 3 . 8 6 3 . 0 - 7 3 7 . 3 8 2 4 . 1 7 0 2 . 5 3 7 . 9 6 6 4 . 7 3 1 6 . 6 7 4 . 4 2 4 2 . 3 - 1 9 5 . 1 
Mar . 5 7 . 0 - 2 2 . 1 2 3 2 . 5 - 1 9 7 . 6 - 1 0 2 . 1 6 8 . 2 - 1 7 0 . 2 3 6 . 4 7 3 . 1 - 3 6 . 7 - 1 3 1 . 9 
A b r . 3 1 . 3 1 2 . 4 9 . 6 3 4 . 1 3 2 . 9 1 0 . 5 2 2 . 4 7 1 . 5 5 4 . 7 1 6 . 7 - 7 0 . 2 
May. 2 0 . 9 1 . 4 - 1 . 3 2 3 . 6 - 6 . 2 - 0 . 7 - 5 . 5 4 3 . 9 3 2 . 8 1 1 . 1 - 1 4 . 1 
J u n . 2 4 . 5 7 . 0 8 . 9 2 2 . 5 1 3 . 2 1 3 . 9 - 0 . 7 3 4 . 2 2 6 . 0 8 . 2 - 2 4 . 9 
J u l . 1 6 . 4 5 . 4 - 3 . 3 2 5 . 0 1 8 . 7 8 . 3 1 0 . 4 3 9 . 3 2 8 . 5 1 0 . 8 - 3 2 . 9 
Ago. 8 . 2 1 1 . 5 - 2 6 . 2 4 5 . 9 2 7 . 6 8 . 4 1 9 . 2 3 5 . 5 2 2 . 3 1 3 . 2 - 1 7 . 1 
S e t . 1 2 . 2 1 . 3 2 6 . 3 - 1 2 . 7 3 . 9 1 9 . 1 - 1 5 . 2 7 . 9 1 5 . 2 - 7 . 3 - 2 4 . 6 
O c t . 1 3 . 4 4 . 3 8 . 6 9 . 0 1 7 . 8 2 0 . 3 - 2 . 5 2 2 . 9 1 9 . 4 3 . 5 - 3 1 . 7 
Nov. 1 4 . 4 0 . 0 2 0 . 5 6 8 . 6 7 4 . 9 1 1 . 6 6 3 . 3 9 . 6 1 1 . 1 - 1 . 5 - 1 5 . 9 
D i e . 2 1 . 2 6 . 4 1 7 . 1 - 5 4 . 8 - 4 4 . 4 1 0 . 0 - 5 4 . 4 2 2 . 5 1 2 . 4 1 0 . 1 - 3 2 . 9 

1991 
Ene . 2 . 6 2 6 . 6 - 8 6 . 1 1 1 5 . 2 7 4 . 3 5 . 2 6 9 . 0 6 1 . 7 1 6 . 1 4 5 . 6 - 2 0 . 7 
Feb . 9 . 5 4 . 9 - 1 4 . 1 2 8 . 5 2 3 . 9 1 7 . 4 6 . 6 1 9 . 9 1 2 . 6 7 . 3 - 1 5 . 3 
Mar . 8 . 4 0 . 0 - 7 . 9 1 6 . 3 1 9 . 2 9 . 2 9 . 9 1 3 . 1 1 3 . 3 - 0 . 2 - 1 6 . 0 
A b r . 9 . 1 7 . 8 9 . 4 7 . 4 5 . 8 1 . 4 4 . 4 1 3 . 3 1 0 . 9 2 . 4 - 1 1 . 7 
May . 3 . 3 5 . 9 4 . 7 4 . 5 0 . 9 - 1 . 2 2 . 0 8 . 0 2 . 7 5 . 3 - 4 . 4 
J u n . 5 . 6 3 . 1 6 . 2 2 . 5 - 0 . 9 - 2 . 3 1 . 5 1 2 . 4 8 . 4 4 . 0 - 9 . 0 
J u l . 6 . 7 3 . 4 - 0 . 4 1 0 . 5 3 . 3 3 . 2 0 . 1 6 . 8 2 . 1 4 . 8 0 . 3 
Ago . 4 . 9 5 . 1 1 0 . 9 - 1 . 0 6 . 3 - 3 . 3 9 . 5 4 . 8 1 . 6 3 . 1 - 1 2 . 0 
S e t . 1 . 4 3 . 9 7 . 5 - 2 . 2 - 5 . 8 - 3 . 2 - 2 . 6 8 . 5 3 . 2 5 . 3 - 4 . 8 
O c t . 5 . 6 4 . 5 - 1 . 6 1 1 . 7 0 . 7 - 0 . 8 1 . 5 7 . 7 2 . 4 5 . 3 3 . 2 
Nov. 4 . 7 1 . 7 3 . 3 3 . 0 - 3 . 0 - 2 . 0 - 1 . 0 5 . 6 2 . 5 3 . 1 0 . 3 
D i e . 1 1 . 7 1 . 3 1 5 . 9 - 3 . 0 - 1 0 . 6 - 6 . 7 - 3 . 9 1 1 . 9 8 . 7 3 . 3 - 4 . 3 



Cuadro 33 (continuación) 

DETERMINANTES DE LOS RECURSOS MONETARIOS DE PARTICULARES: 
Contribuciones al crecimiento de M2 (1) 

( U n i d a d e s : p o r c e n t a j e s ) 

D e p ó s i t o s C r é d i t o i n t e r n o n e t o ( 4 ) 

P r i v a d o s S e c t o r C r é d i t o a l Gob i e rno C r é d i t o a l S e c t o r P r i v a d o O t r a s 
M2 

P e r i o d o en Moneda e x t e r n o c u e n t a s 
( 2 ) T o t a l T o t a l Moneda Moneda T o t a l Moneda Moneda 

E x t r a n j e r a ( n e t o ) N a c i o n a l E x t r a n j e r a N a c i o n a l E x t r a n j e r a 
( 3 ) 

1 9 9 2 ( 5 ) 
Ene. 4 . 2 4 . 9 4 . 7 4 . 3 1 . 7 
Feb . 2 . 0 3 . 6 0 . 9 4 . 7 2 . 3 
Mar . 1 . 6 2 . 2 4 . 4 - 0 . 5 - 9 . 8 
Abr . 5 . 9 2 . 4 - 0 . 8 9 . 1 0 . 5 
May. 4 . 1 5 . 3 8 . 3 1 . 1 - 4 . 2 
J u n . 7 . 0 1 . 4 - 4 . 2 1 2 . 6 - 3 . 7 
J u l . 3 . 8 4 . 1 - 0 . 5 8 . 4 - 1 . 5 
Ago. 1 . 4 3 . 1 1 . 1 3 . 5 - 3 . 2 
S e t . 1 . 4 1 . 6 5 . 7 - 2 . 7 - 3 . 6 
O c t . 3 . 1 1 . 7 2 7 . 5 - 2 2 . 7 - 1 4 . 3 
Nov. - 1 . 9 1 . 1 0 . 8 - 1 . 6 - 0 . 5 
D i e . 1 6 . 3 0 . 2 3 . 5 1 3 . 0 1 0 . 1 

1 9 9 3 ( 5 ) 
Ene. 0 . 0 2 . 9 - 3 . 5 6 . 4 2 . 4 
Feb . 5 . 2 2 . 4 1 . 4 6 . 2 2 . 7 
Mar . - 0 . 2 2 . 6 0 . 7 1 . 7 - 2 . 5 
Abr . 1 . 7 2 . 1 - 2 . 4 6 . 2 1 0 . 2 
May. 3 . 5 2 . 5 1 2 . 1 - 6 . 1 - 4 . 9 
J u n . 4 . 4 2 . 9 - 0 . 4 7 . 7 0 . 4 

FUENTE: O f i c i n a d e l a CEPAL en Buenos A i r e s , s o b r e d a t o s d e l BCRA. 

- 0 . 4 2 . 1 6 . 6 3 . 7 2 . 9 - 4 . 0 
- 1 . 2 3 . 5 6 . 0 2 . 7 3 . 1 - 3 . 6 
- 2 . 3 - 7 . 5 1 0 . 3 5 . 1 5 . 2 - 1 . 0 
- 6 . 2 6 . 7 8 . 5 3 . 8 4 . 7 0 . 1 
- 5 . 3 1 . 1 8 . 9 3 . 8 5 . 1 - 3 . 6 

- 1 8 . 8 1 5 . 0 1 0 . 2 5 . 7 4 . 5 6 . 1 
- 0 . 4 - 1 . 0 7 . 0 2 . 0 5 . 1 2 . 8 
- 3 . 5 0 . 2 5 . 9 4 . 2 1 . 7 0 . 7 
- 0 . 6 - 3 . 0 8 . 8 4 . 3 4 . 5 - 7 . 9 
- 7 . 5 - 6 . 8 7 . 5 2 . 8 4 . 8 - 1 5 . 9 
- 1 . 8 1 . 3 3 . 9 2 . 8 1 . 1 - 5 . 1 

6 . 3 3 . 8 6 . 1 2 . 1 3 . 9 - 3 . 2 

- 5 . 6 8 . 1 5 . 5 2 . 2 3 . 3 - 1 . 6 
2 . 0 0 . 7 5 . 9 3 . 5 2 . 5 - 2 . 4 

- 3 . 5 0 . 9 5 . 7 2 . 2 3 . 5 - 1 . 4 
8 . 1 2 . 1 4 . 0 2 . 1 1 . 8 - 4 . 3 

- 0 . 6 - 4 . 3 - 2 . 7 - 1 . 6 - 1 . 1 0 . 6 
1 . 0 - 0 . 6 4 . 9 2 . 2 2 . 7 - 0 . 2 

NOTA 1 : D e f i n i d a s como ( X ( t ) - X ( t - 1 ) ) / M 2 ( t - 1 ) , donde X ( t ) e s e l s a l d o de X a f i n e s d e l p e r í o d o t y M 2 ( t - 1 ) e s e l s a l d o de M2 a f i -
n e s d e l p e r í o d o t - 1 . 

NOTA 2 : M2: c i r c u l a c i ó n m o n e t a r i a f u e r a d e l s i s t e m a f i n a n c i e r o + d e p ó s i t o s d e p a r t i c u l a r e s en e n t i d a d e s f i n a n c i e r a s , i n c l u i d o s l o s 
i n t e r e s e s y a j u s t e s p o r i n d e x a c i ó n d e v e n g a d o s s o b r e d i c h o s d e p ó s i t o s . 

NOTA 3 : Comprende e l t o t a l de D e p ó s i t o s y l o s R e c u r s o s Devengados por d i c h o s d e p ó s i t o s . 
NOTA 4 : C r é d i t o s n e t o d e d e p ó s i t o s . I n c l u i d o s t a n t o l o s i n t e r e s e s d e v e n g a d o s s o b r e p r é s t a m o s como a q u e l l o s s o b r e d e p ó s i t o s . 
NOTA 5 : C i f r a s p r o v i s o r i a s . 



Cuadro 35 (continuación) 

SISTEMA FINANCIERO 

Efectivo mínimo y capacidad prestable en moneda extranjera 

E x i g e n c i a s de e f e c t i v o mínimo ( 1 ) C a p a c i d a d p r e s t a b l e ( 5 ) R e í . p r é s t a m o s / d e p ó s i t o s ( 6 ) 
S i t u a c i ón 

P e r í o d o Cuen t a C a j a d e P l a z o de D e p ó s i t o s I n t e g r a c i ó n C a p a c i d a d P r é s t a m o s a l 
C o r r i e n t e a h o r r o s F i j o i n t e g r a c i ó n t o t a l e s t o t a l p r e s t a b l e T o t a l e s S . P r i v a d o / 

( 2 ) ( 3 ) <%) ( 4 ) s / d e p ó s i t o s d e p . t o t a l e s 

1988 

Ene. 8 8 . 5 2 5 . 0 1 . 5 2 . 8 2 1052 194 8 5 8 
Feb . 8 8 . 5 2 5 . 0 1 . 5 0 . 6 4 1057 159 899 
M a r . 8 8 . 5 2 5 . 0 1 . 5 0 . 5 3 1072 151 921 
A b r . 8 8 . 5 2 5 . 0 1 . 5 0 . 6 9 1043 154 8 8 9 
May. 8 8 . 5 2 5 . 0 1 . 5 0 . 2 6 1045 148 8 9 7 
J u n . 8 8 . 5 2 5 . 0 1 . 5 0 . 2 4 1046 152 895 
J u l . 8 8 . 5 2 5 . 0 1 . 5 - 0 . 0 4 993 135 8 5 8 
Ago. 8 8 . 5 2 5 . 0 1 . 5 0 . 0 5 982 136 846 
S e t . 8 8 . 5 2 5 . 0 1 . 5 0 . 0 5 1052 138 914 
O c t . 8 8 . 5 2 5 . 0 1 . 5 0 . 0 1 1064 138 9 2 6 
Nov. 8 8 . 5 2 5 . 0 1 . 5 0 . 0 4 1118 136 982 
D i e . 8 8 . 5 2 5 . 0 1 . 5 0 . 6 6 1187 155 1032 

1989 

Ene . 8 8 . 5 2 5 . 0 1 . 5 0 . 2 6 1271 152 1119 
Feb . 8 8 . 5 2 5 . 0 1 . 5 0 . 1 1 1269 150 1119 
Mar . 8 8 . 5 2 5 . 0 1 . 5 0 . 5 4 1243 151 1093 
A b r . 8 8 . 5 2 5 . 0 1 . 5 - 0 . 2 6 1129 123 1006 
May. 8 8 . 5 2 5 . 0 1 . 5 - 0 . 0 3 901 110 791 
J u n . 8 8 . 5 2 5 . 0 1 . 5 0 . 6 0 869 122 7 4 7 
J u l . 8 8 . 5 2 5 . 0 1 . 5 1 . 3 5 595 9 9 4 9 6 
Ago. 8 8 . 5 2 5 . 0 1 . 5 0 . 7 6 664 113 550 
S e t . 8 8 . 5 2 5 . 0 1 . 5 0 . 6 4 751 122 629 
O c t . 8 8 . 5 2 5 . 0 1 . 5 0 . 9 1 843 152 691 
Nov. 8 8 . 5 2 5 . 0 1 . 5 0 . 6 6 856 176 680 
D i e . 8 8 . 5 2 5 . 0 1 . 5 1 . 3 2 669 193 475 



Cuadro 35 (continuación) 

SISTEMA FINANCIERO 

Efectivo mínimo y capacidad prestable en moneda extranjera 

E x i g e n c i a s d e e f e c t i v o mínimo ( 1 ) C a p a c i d a d p r e s t a b l e ( 5 ) R e í . p r é s t a m o s / d e p ó s i t o s ( 6 ) 
s i t u a c i o n 

P e r í o d o Cuenta C a j a d e P l a z o d e D e p ó s i t o s I n t e g r a c i ó n C a p a c i d a d P r é s t a m o s a l 
C o r r i e n t e a h o r r o s Fi j o i n t e g r a c i ó n t o t a l e s t o t a l p r e s t a b l e T o t a l e s S . P r i v a d o / 

( 2 ) ( 3 ) (%) ( 4 ) s / d e p ó s i t o s d e p . t o t a l e s 

1990 

Ene. 8 8 . 5 2 5 . 0 1 . 5 5 . 4 0 352 168 183 
Feb . 8 8 . 5 2 5 . 0 1 . 5 3 . 9 7 259 122 137 
Mar . 8 8 . 5 2 5 . 0 1 . 5 5 . 3 1 186 8 8 9 8 
A b r . 8 8 . 5 2 5 . 0 1 . 5 3 . 9 5 257 110 147 
May. 8 8 . 5 2 5 . 0 1 . 5 2 . 1 5 291 119 172 
J u n . 8 8 . 5 2 5 . 0 1 . 5 1 . 3 8 309 124 186 
J u l . 8 8 . 5 2 5 . 0 1 . 5 2 . 5 9 322 121 202 
Ago. 8 4 . 0 2 5 . 0 4 . 0 0 . 5 2 313 106 207 
S e t . 8 6 . 0 2 5 . 0 4 . 0 0 . 9 3 305 9 9 205 
O c t . 8 6 . 0 2 5 . 0 4 . 0 0 . 5 9 319 101 218 
Nov. 8 6 . 0 2 5 . 0 4 . 0 0 . 3 1 335 105 230 
D i e . 8 6 . 0 2 5 . 0 4 . 0 0 . 6 0 353 111 242 

1991 

Ene . 8 6 . 0 2 5 . 0 4 . 0 0 . 0 6 353 106 247 2 . 7 7 6 1 . 6 4 9 
Feb . 8 6 . 0 2 5 . 0 4 . 0 0 . 1 1 303 8 9 214 2 . 6 2 3 1 . 5 4 4 
Mar . 8 6 . 0 3 0 . 0 9 . 0 - 0 . 4 4 314 100 214 2 . 6 8 1 1 . 5 7 0 
Abr . 8 0 . 0 3 0 . 0 5 . 0 0 . 0 7 3 2 7 106 222 2 . 6 9 4 1 . 6 0 3 
May . 8 0 . 0 3 0 . 0 5 . 0 - 0 . 3 7 332 105 226 2 . 5 7 5 1 . 5 2 5 
J u n . 7 9 . 0 2 9 . 0 4 . 0 0 . 4 1 334 107 2 2 7 2 . 6 1 3 1 . 5 7 3 
J u l . 7 9 . 0 2 9 . 0 4 . 0 - 0 . 1 9 328 102 226 2 . 5 2 6 1 . 5 1 6 
Ago. 7 9 . 0 2 9 . 0 4 . 0 0 . 3 1 349 109 240 2 . 4 4 7 1 . 4 9 9 
S e t . 7 9 . 0 2 9 . 0 4 . 0 - 0 . 7 3 351 105 245 2 . 3 6 9 1 . 4 7 1 
O c t . 7 9 . 0 2 9 . 0 4 . 0 0 . 6 4 369 116 252 2 . 2 6 9 1 . 4 1 7 
Nov. 7 9 . 0 2 9 . 0 4 . 0 - 0 . 1 5 382 122 261 2 . 2 0 1 1 . 3 8 0 
D i e . 7 9 . 0 2 9 . 0 4 . 0 - 1 . 5 0 396 124 272 2 . 1 5 4 1 . 4 1 2 



Cuadro 35 (continuación) 

SISTEMA FINANCIERO 

Efectivo mínimo y capacidad prestable en moneda extranjera 

E x i g e n c i a s de e f e c t i v o mínimo ( 1 ) C a p a c i d a d p r e s t a b l e ( 5 ) R e í . p r é s t a m o s / d e p ó s i t o s ( 6 ) 
s i t u a c i o n 

P e r i o d o C u e n t a C a j a d e P l a z o d e D e p ó s i t o s I n t e g r a c i ó n C a p a c i d a d P r é s t a m o s a l 
C o r r i e n t e a h o r r o s Fi j o i n t e g r a c i ó n t o t a l e s t o t a l p r e s t a b l e T o t a l e s S . P r i v a d o / 

( 2 ) ( 3 ) (%) ( 4 ) s / d e p ó s i t o s d e p . t o t a l e s 

1992 

Ene . 7 9 . 0 2 9 . 0 4 . 0 - 1 . 2 5 399 125 273 2 . 0 5 9 1 . 3 4 9 
Feb . 7 9 . 0 2 9 . 0 4 . 0 0 . 3 5 408 134 274 1 . 9 9 9 1 . 3 1 4 

M a r . 7 9 . 0 2 9 . 0 4 . 0 1 . 1 4 414 138 276 1 . 9 4 4 1 . 2 9 6 
A b r . 7 7 . 0 2 6 . 0 3 . 0 0 . 3 0 430 134 296 1 . 8 8 8 1 . 2 6 9 
May. 7 7 . 0 2 6 . 0 3 . 0 1 . 2 0 466 153 314 1 . 7 6 4 1 . 1 9 7 
J u n . 7 7 . 0 2 6 . 0 3 . 0 1 . 5 0 501 165 337 1 . 5 7 7 1 . 2 1 0 
J u l . 7 5 . 0 2 6 . 0 3 . 0 - 0 . 9 3 504 153 351 1 . 5 5 5 1 . 2 1 9 
Ago . 7 3 . 0 2 6 . 0 3 . 0 0 . 7 4 517 162 355 1 . 4 9 3 1 . 1 6 8 
S e t . 7 3 . 0 2 6 . 0 3 . 0 0 . 3 8 533 159 373 1 . 5 2 1 1 . 1 8 4 
O c t . 7 1 . 0 2 6 . 0 3 . 0 0 . 1 6 539 156 383 1 . 4 8 6 1 . 1 5 6 
Nov. 7 1 . 0 2 6 . 0 3 . 0 0 . 1 6 544 154 3 8 9 1 . 5 0 2 1 . 1 6 8 
D i e . 7 1 . 0 2 6 . 0 3 . 0 - 1 . 9 0 544 151 394 1 . 5 6 6 1 . 2 1 8 

1993 

Ene . 7 1 . 0 2 6 . 0 3 . 0 2 . 2 0 585 178 407 1 . 4 1 4 1 . 1 0 3 

Feb . 4 0 . 0 4 0 . 0 0 . 0 9 . 3 0 603 183 420 1 . 4 1 0 1 . 1 0 0 
M a r . 4 0 . 0 4 0 . 0 0 . 0 1 1 . 0 9 624 183 441 1 . 3 8 9 1 . 0 3 5 
A b r . 4 0 . 0 4 0 . 0 0 . 0 6 . 3 8 618 157 460 1 . 3 7 8 1 . 0 4 1 
May . 4 0 . 0 4 0 . 0 0 . 0 6 . 8 3 636 163 473 1 . 3 1 4 0 . 9 8 3 

J u n . ( 7 ) 4 0 . 0 4 0 . 0 0 . 0 4 . 4 0 636 152 484 1 . 3 7 6 1 . 0 4 4 
J u l . ( 7 ) 4 0 . 0 4 0 . 0 0 . 0 4 . 4 1 632 152 480 1 . 3 1 6 0 . 9 8 6 
A g o . ( 7 ) 4 0 . 0 / 4 3 . 0 4 0 . 0 / 4 3 . 0 3 . 0 8 . 0 5 675 191 484 1 . 2 4 2 0 . 9 4 3 

FUENTE : O f i c i n a d e l a CEPAL en Buenos A i r e s , s o b r e d a t o s d e l BCRA. 

NOTA 1 : P o r c e n t a j e s n o r m a t i v o s de l a s e x i g e n c i a s d e e f e c t i v o mínimo a p l i c a b l e s a l p romed io mensua l de s a l d o s d i a r i o s de l o s d i s t i n t o s 
t i p o s d e d e p ó s i t o s . 

NOTA 2 : C o r r e s p o n d e a d e p ó s i t o s en c a j a de a h o r r o s común. 
NOTA 3 : D e p ó s i t o s a p l a z o f i j o de 30 a 89 d í a s . 
NOTA 4 : Exce so n e t o (+) o d e f i c i e n c i a n e t a ( - ) d e i n t e g r a c i ó n t o t a l d e e f e c t i v o mínimo ( b á s i c a y c o m p l e m e n t a r i a ) r e s p e c t o d e l a e x i g e n 

c i a t o t a l f i j a d a por e l BCRA, como p r o p o r c i ó n t o t a l de d e p ó s i t o s y demás o b l i g a c i o n e s s u j e t a s a e f e c t i v o minimo en moneda n a -
c i o n a l . No i n c l u y e e l e f e c t o de c o m p e n s a c i o n e s , t o t a l e s o p a r c i a t e s , d e p o s i c i o n e s d e f i c i t a r i a s o e x c e d e n t a r i a s , d e l mismo mes 
o d e m e s e s d i s t i n t o s que c a d a e n t i d a d h u b i e r e r e a l i z a d o a c o r d e a l a s normas v i g e n t e s . 

NOTA 5 : Del s i s t e m a f i n a n c i e r o por d e p ó s i t o s en moneda n a c i o n a l , s o b r e p r o m e d i o s m e n s u a l e s de s a l d o s d i a r i o s en m i l e s d e P e s o s d e 1 9 8 6 . 
El d e f l a c t o r emp leado e s e l 1PC. 

NOTA 6 : T o t a t d e p r é s t a m o s como p r o p o r c i ó n de l o s d e p ó s i t o s t o t a l e s d e l s i s t e m a ( C t a s . C t e s . , C a j a s d e a h o r r o y d e p ó s i t o s a p l a z o ) , 
s o b r e s a l d o s a f i n de c a d a p e r í o d o . 

NOTA 7 : C i f r a s p r e l i m i n a r e s . 



Cuadro 35 (continuación) 

SISTEMA FINANCIERO 

Efectivo mínimo y capacidad prestable en moneda extranjera 

E x i g e n c i a s d e e f e c t i v o mínimo ( 1 ) C a p a c i d a d p r e s t a b l e ( 5 ) 
S i t u a c i ó n - R e l a c i ó n R e l a c i ó n 

P e r í o d o D e p ó s i t o s C a j a d e P l a z o de D e p ó s i t o s I n t e g r a c i ó n C a p a c i d a d p r é s t a m o s / p r é s t a m o s / 
a l a a h o r r o s F i j o i n t e g r a c i ó n t o t a l e s t o t a l p r e s t a b l e d e p ó s i t o s c a p . p r e s . 
v i s t a ( 2 ) ( 3 ) (%) ( 4 ) s / d e p ó s i t o s ( 6 ) ( 7 ) 

1991 

Ene. 1 2 . 0 ... ... 0 . 1 8 5 3005185 9 1 2 8 9 2913896 0 . 8 4 2 0 . 8 6 8 
Feb. 1 2 . 0 ... ... 0 . 2 7 2 3141588 105871 3 0 3 5 7 1 7 0 . 8 6 5 0 . 8 9 5 
Mar . 1 2 . 0 ... ... 0 . 4 3 2 3291368 124665 3166703 0 . 8 3 2 0 . 8 6 4 
Abr . 3 0 . 0 3 0 . 0 5 . 0 0 . 0 4 4 3687028 4 2 8 1 5 6 3258872 0 . 7 3 1 0 . 8 2 7 
May. 3 0 . 0 3 0 . 0 5 . 0 0 . 5 3 9 4267027 5 1 6 5 9 0 3750437 0 . 7 0 6 0 . 8 0 4 
J u n . 3 0 . 0 3 0 . 0 5 . 0 0 . 0 0 1 4594346 526621 4067725 0 . 7 3 7 0 . 8 3 3 
J u l . 3 0 . 0 3 0 . 0 5 . 0 - 0 . 0 9 2 4838758 550664 4288094 0 . 7 5 8 0 . 8 5 5 
Ago. 3 0 . 0 3 0 . 0 5 . 0 - 0 . 0 5 9 5208842 604351 4604491 0 . 7 6 7 0 . 8 6 8 
S e t . 3 0 . 0 3 0 . 0 5 . 0 0 . 1 3 4 5721082 6 9 5 9 0 6 5025176 0 . 8 6 5 0 . 9 8 4 
O c t . 3 0 . 0 3 0 . 0 5 . 0 0 . 2 6 4 6110075 742203 5367872 0 . 8 4 5 0 . 9 6 2 
Nov. 3 0 . 0 3 0 . 0 5 . 0 0 . 3 0 1 6376772 775570 5601202 0 . 8 6 0 0 . 9 7 9 
D i c . 3 0 . 0 3 0 . 0 5 . 0 0 . 3 1 5 6570185 8 3 4 7 0 8 5735477 0 . 8 5 9 0 . 9 8 4 

1992 

Ene. 3 0 . 0 3 0 . 0 5 . 0 0 . 3 2 9 7055026 8 6 9 1 5 6 6185870 0 . 8 5 1 0 . 9 7 0 
Feb. 3 0 . 0 3 0 . 0 5 . 0 0 . 2 6 6 7530971 917085 6613886 0 . 8 3 3 0 . 9 4 8 
Mar . 3 0 . 0 3 0 . 0 5 . 0 0 . 3 2 9 8037595 1025054 7012541 0 . 8 6 1 0 . 9 8 7 
Abr . 3 0 . 0 3 0 . 0 5 . 0 0 . 2 4 3 8466838 1021171 7445667 0 . 8 5 0 0 . 9 6 7 
May. 3 0 . 0 3 0 . 0 5 . 0 0 . 2 0 7 8640311 1060341 7579970 0 . 8 8 8 1 . 0 1 3 
J u n . 3 0 . 0 3 0 . 0 5 . 0 0 . 2 3 1 8818227 1080992 7737235 0 . 9 2 7 1 . 0 5 7 
J u l . 3 0 . 0 3 0 . 0 5 . 0 0 . 1 7 1 9126189 1107227 8018962 0 . 9 2 2 1 . 0 4 9 
Ago. 3 0 . 0 3 0 . 0 5 . 0 0 . 0 8 5 9657546 1124762 8532784 0 . 9 2 7 1 . 0 5 0 
S e t . 3 0 . 0 3 0 . 0 5 . 0 0 . 1 4 9 10025629 1151763 8873866 0 . 9 5 1 1 . 0 7 5 
O c t . 3 0 . 0 3 0 . 0 5 . 0 0 . 1 4 8 10518312 1176102 9342210 0 . 9 4 9 1 . 0 6 9 
Nov. 3 0 . 0 3 0 . 0 5 . 0 0 . 1 7 6 11187946 1232761 9955185 0 . 9 2 1 1 . 0 3 5 
D i c . 3 0 . 0 3 0 . 0 5 . 0 0 . 0 8 4 11400784 1243505 10157279 0 . 9 2 1 1 . 0 3 3 



Cuadro 35 (continuación) 

SISTEMA FINANCIERO 

Efectivo mínimo y capacidad prestable en moneda extranjera 

E x i g e n c i a s de e f e c t i v o mínimo ( 1 ) 

Período Depósitos 
a la 
vista 

Caja de 
ahorros 

(Z) 

P l a z o 
F i j o 
( 3 ) 

S i t u a c i ó n 
de 

i n t e g r a c i ó n 
(%) ( 4 ) 

C a p a c i d a d p r e s t a b l e ( 5 ) 

D e p ó s i t o s 
t o t a l e s 

I n t e g r a c i ó n 
t o t a l 

Capacidad 
prestable 
s/depósi tos 

R e l a c i ó n 
p r é s t a m o s / 

d e p ó s i t o s 
(6) 

R e l a c i ó n 
p r é s t a m o s / 

c a p . p r è s . 
( 7 ) 

1993 

Ene . 4 0 . 0 3 0 . 0 5 . 0 0 . 3 1 7 11876771 1362462 10514309 0 . 9 0 0 1 . 0 1 6 
Feb . 4 0 . 0 4 0 . 0 0 . 0 0 . 7 3 2 12331292 1227877 11103415 0 . 9 0 5 1 . 0 0 5 
Mar . 4 0 . 0 4 0 . 0 0 . 0 0 . 5 7 1 13092847 1274146 11818701 0 . 8 7 8 0 . 9 7 3 
A b r . 4 0 . 0 4 0 . 0 0 . 0 0 . 4 7 2 13744179 1290697 12453482 0 . 8 8 3 0 . 9 7 5 
May. 4 0 . 0 4 0 . 0 0 . 0 0 . 2 7 9 14312580 1289854 13022726 0 . 8 7 9 0 . 9 6 6 

J u n . ( 8 ) 4 0 . 0 4 0 . 0 0 . 0 0 . 4 9 5 14957807 1381038 13576769 0 . 8 7 3 0 . 9 6 2 
J u l . ( 8 ) 4 0 . 0 4 0 . 0 0 . 0 0 . 7 3 2 16059273 1533471 14525802 0 . 8 6 8 0 . 9 5 9 
A g o . ( 8 ) 4 0 . 0 / 4 3 . 0 4 0 . 0 / 4 3 . 0 0 . 0 / 3 . 0 0 . 5 1 1 17035356 1829712 15205644 0 . 8 4 8 0 . 9 5 0 

FUENTE : O f i c i n a de l a CEPAl en Buenos A i r e s , s o b r e d a t o s de t BCRA. 

NOTA 1 : P o r c e n t a j e s n o r m a t i v o s d e l a s e x i g e n c i a s de e f e c t i v o mínimo a p l i c a b l e s a l p romed io mensua l de s a l d o s d i a r i o s d e l o s d i s t i n t o s 
t i p o s d e d e p ó s i t o s . 

NOTA 2 : C o r r e s p o n d e a d e p ó s i t o s en caja d e a h o r r o s común. A p a r t i r d e l d í a 1 6 - 8 - 9 3 s e e s t a b l e c i ó en 43 % e l porcentaje d e e x i g e n c i a d e 
i n t e g r a c i ó n d e l e f v o . mínimo 

NOTA 3 : D e p ó s i t o s a p l a z o f i j o de 30 a 365 d í a s . A p a r t i r d e l d í a 1 6 - 8 - 9 3 s e e s t a b l e c i ó en 3 % e l p o r c e n t a j e d e e x i g e n c i a de i n t e g r a -
c i ó n d e l e f e c t i v o mínimo p a r a d e p ó s i t o s de 30 a 59 d í a s . 

NOTA 4 : E x c e s o n e t o (+ ) o d e f i c i e n c i a n e t a ( - ) d e i n t e g r a c i ó n t o t a l de e f e c t i v o mínimo r e s p e c t o de l a e x i g e n c i a t o t a l f i j a d a por e l 
BCRA, como p r o p o r c i ó n t o t a l de d e p ó s i t o s y demás o b l i g a c i o n e s s u j e t a s a e f e c t i v o mínimo en moneda e x t r a n j e r a . No i n c l u y e e l 
e f e c t o d e c o m p e n s a c i o n e s , t o t a l e s o p a r c i a l e s , d e p o s i c i o n e s d e f i c i t a r i a s o e x c e d e n t a r i a s , d e l mismo mes o d e meses d i s t i n t o s 
que c a d a e n t i d a d h u b i e r e r e a l i z a d o a c o r d e a l a s normas v i g e n t e s . 

NOTA 5 : Del s i s t e m a f i n a n c i e r o p o r d e p ó s i t o s en moneda e x t r a n j e r a , en m i l e s d e d ó l a r e s , s o b r e p romed ios m e n s u a l e s de s a l d o s d i a r i o s . 
NOTA 6 : T o t a l d e p r é s t a m o s como p r o p o r c i ó n d e l o s d e p ó s i t o s t o t a l e s d e l s i s t e m a ( Dep. a l a v i s t a . C a j a s de a h o r r o y d e p . a p l a z o ) . 
NOTA 7 : T o t a l d e p r é s t a m o s como p r o p o r c i ó n d e l a c a p a c i d a d p r e s t a b l e s o b r e d e p ó s i t o s . 
NOTA 8 : C i f r a s p r e l i m i n a r e s . 



Cuadro 36 

TASAS DE INTERES <1) 

(Unidades: tasas equivalentes mensuales, en porcentajes) 

Nomina l e s R e s p e c t o d e l IPC ( 2 ) R e s p e c t o d e l IPM ( 2 ) 
P e r í o d o -

P a s i v a A c t i v a A c t i v a P a s i v a A c t i v a A c t i v a P a s i v a A c t i v a A c t i v a 
( 3 ) ( 4 ) ( 5 ) ( 3 ) ( 4 ) ( 5 ) ( 3 ) ( 4 ) ( 5 ) 

1986 4 . 0 5 . 4 6 . 2 - 1 . 4 - 0 . 1 0 . 6 - 0 . 3 1 . 1 1 . 8 
T r i m . 1 3 . 1 4 . 5 5 . 2 - 0 . 5 0 . 8 1 . 5 1 . 4 2 . 8 3 . 4 
T r i m . 2 3 . 2 4 . 6 4 . 5 - 1 . 8 - 0 . 5 - 0 . 6 - 0 . 9 0 . 4 0 . 3 
T r i m . 3 4 . 4 5 . 9 6 . 4 - 2 . 8 - 1 . 4 - 1 . 0 - 2 . 6 - 1 . 2 - 0 . 7 
T r i m . 4 5 . 3 6 . 8 8 . 7 - 0 . 5 0 . 9 2 . 7 0 . 9 2 . 3 4 . 1 

1987 7 . 5 8 . 7 1 0 . 3 - 1 . 3 - 0 . 2 1 . 2 - 1 . 8 - 0 . 7 0 . 7 
T r i m . 1 4 . 8 5 . 9 7 . 4 - 1 . 2 - 0 . 1 1 . 3 - 0 . 7 0 . 4 1 . 8 
T r i m . 2 5 . 1 6 . 1 8 . 3 - 2 . 1 - 1 . 3 0 . 6 - 1 . 4 - 0 . 6 1 . 4 
T r i m . 3 9 . 4 1 0 . 9 1 3 . 5 - 4 . 8 - 3 . 5 - 1 . 2 - 9 . 1 - 7 . 8 - 5 . 7 
T r i m . 4 1 0 . 7 1 2 . 1 1 2 . 1 2 . 9 4 . 2 4 . 2 4 . 3 5 . 6 5 . 6 

1988 1 4 . 1 1 6 . 4 1 4 . 0 0 . 0 2 . 0 0 . 1 - 0 . 4 1 . 7 - 0 . 3 
T r i m . 1 1 4 . 1 1 6 . 1 1 4 . 6 0 . 0 1 . 7 0 . 5 - 1 . 2 0 . 5 - 0 . 7 
T r i m . 2 1 7 . 7 1 9 . 7 1 7 . 6 - 1 . 7 0 . 0 - 1 . 7 - 5 . 2 - 3 . 6 - 5 . 2 
T r i m . 3 1 4 . 1 1 6 . 8 1 4 . 4 - 1 . 5 0 . 8 - 1 . 3 0 . 4 2 . 7 0 . 6 
T r i m . 4 1 0 . 6 1 3 . 2 9 . 6 3 . 2 5 . 7 2 . 8 4 . 8 7 . 3 4 . 4 

1989 3 3 . 0 3 5 . 0 3 6 . 4 - 7 . 9 - 6 . 5 - 5 . 6 - 8 . 0 - 6 . 5 - 5 . 5 
T r i m . 1 1 7 . 5 1 9 . 9 1 7 . 1 - 1 . 8 0 . 2 - 2 . 1 - 7 . 3 - 5 . 4 - 7 . 6 
T r i m . 2 9 5 . 8 8 8 . 1 1 0 7 . 2 - 1 2 . 9 - 1 6 . 3 - 7 . 8 - 2 0 . 2 - 2 3 . 0 - 1 5 . 2 
T r i m . 3 1 5 . 4 2 3 . 5 1 6 . 6 - 1 . 2 5 . 7 - 0 . 2 1 0 . 8 1 8 . 6 1 1 . 9 
T r i m . 4 1 7 . 9 1 9 . 5 2 2 . 4 - 1 5 . 1 - 1 3 . 9 - 1 1 . 8 - 1 2 . 5 - 1 1 . 3 - 9 . 2 

1990 1 7 . 0 2 9 . 8 3 3 . 0 - 2 . 3 8 . 4 1 1 . 1 0 . 6 1 1 . 6 1 4 . 4 
T r i m . 1 3 8 . 2 7 0 . 2 1 2 2 . 8 - 9 . 1 1 1 . 9 4 6 . 4 - 8 . 5 1 2 . 7 4 7 . 5 
T r i m . 2 1 1 . 4 2 0 . 9 1 3 . 2 - 1 . 2 7 . 2 0 . 4 4 . 5 1 3 . 4 6 . 1 
T r i m . 3 1 2 . 4 2 0 . 0 1 4 . 1 - 0 . 4 6 . 4 1 . 1 2 . 7 9 . 7 4 . 3 
T r i m . 4 8 . 0 1 4 . 8 8 . 8 1 . 7 8 . 1 2 . 5 4 . 2 1 0 . 6 4 . 9 



Cuadro 36 (continuación) 

TASAS DE INTERES (1) 

(Unidades: tasas equivalentes mensuales, en porcentajes) 

N o m i n a l e s R e s p e c t o d e l IPC ( 2 ) R e s p e c t o d e l IPM ( 2 ) 
P e r i o d o 

P a s i v a 
( 3 ) 

A c t i v a 
( 4 ) 

A c t i v a 
( 5 ) 

P a s i v a 
( 3 ) 

A c t i v a 
( 4 ) 

A c t i v a 
( 5 ) 

P a s i v a 
( 3 ) 

A c t i v a 
( 4 ) 

A c t i v a 
( 5 ) 

1991 4 . 4 8 . 3 4 . 3 - 0 . 4 3 . 3 - 0 . 5 1 . 4 5 . 2 1 . 2 
T r i m . 1 1 4 . 2 2 1 . 2 1 2 . 5 0 . 0 6 . 2 - 1 . 4 2 . 1 8 . 4 0 . 6 
T r i m . 2 1 . 5 5 . 1 1 . 8 - 1 . 3 2 . 2 - 1 . 0 0 . 6 4 . 1 0 . 9 
T r i m . 3 1 . 5 5 . 1 1 . 7 0 . 0 3 . 5 0 . 2 1 . 2 4 . 9 1 . 5 
T r i m . 4 1 . 0 2 . 8 1 . 5 - 0 . 3 1 . 5 0 . 2 1 . 5 3 . 4 2 . 0 

1992 1 . 0 2 . 3 1 . 4 - 0 . 2 1 . 1 0 . 2 0 . 7 2 . 1 1 . 1 
T r i m . 1 1 . 0 2 . 7 1 . 2 - 0 . 9 0 . 8 - 0 . 7 0 . 3 2 . 0 0 . 5 
T r i m . 2 0 . 9 2 . 5 1 . 0 - 0 . 2 1 . 4 0 . 0 0 . 3 1 . 9 0 . 5 
T r i m . 3 0 . 9 2 . 2 1 . 3 - 0 . 4 0 . 9 0 . 0 0 . 4 1 . 7 0 . 8 
T r i m . 4 1 . 3 2 . 0 2 . 1 0 . 7 1 . 5 1 . 6 1 . 9 2 . 6 2 . 8 

1993 0 . 9 1 . 7 0 . 6 
T r i m . 1 1 . 2 2 . 0 0 . 7 0 . 3 1 . 1 - 0 . 1 0 . 8 1 . 6 0 . 3 
T r i m . 2 0 . 8 1 . 7 0 . 6 0 . 1 0 . 9 - 0 . 2 0 . 8 1 . 6 0 . 5 
T r i m . 3 0 . 8 1 . 6 0 . 6 0 . 3 1 . 1 0 . 2 0 . 7 1 . 5 0 . 5 
T r i m . 4 0 . 7 1 . 6 0 . 6 

FUENTE: O f i c i n a d e l a CEPAL en Buenos A i r e s , s o b r e d a t o s d e l BCRA y o t r a s f u e n t e s . 

NOTA 1 : Los v a l o r e s t r i m e s t r a l e s y a n u a l e s son p r o m e d i o s g e o m é t r i c o s de l o s v a l o r e s m e n s u a l e s . 
NOTA 2 : Los v a l o r e s d e f l a c t a d o s c o r r e s p o n d e n a t a s a s r e a l e s " e x p o s t " , c a l c u l a d a s s e g ú n ( 1 + r ( t ) ) / ( 1 + p ( t + 1 ) ) , 

donde r ( t ) e s l a t a s a nomina l v i g e n t e en e l mes t y p ( t + 1 ) l a t a s a de c r e c i m i e n t o de l o s p r e c i o s en 
e l mes t + 1 . 

NOTA 3 : H a s t a e l 15 d e O c t u b r e d e 1987 t a s a f i j a d a por e l BCRA p a r a d e p ó s i t o s a 30 d í a s , Desde l a f e c h a c i t a d a , 
t a s a t e s t i g o ( p r o m e d i o ponderado d e l a s t a s a s p a g a d a s por l o s b a n c o s p a r a d e p ó s i t o s a 7 , 15 y 30 d í a s ) . 
P a r a e l 1 e r . t r i m e s t r e d e 1990 , t a s a t e s t i g o s o b r e d e p ó s i t o s en c a j a de a h o r r o . A p a r t i r d e A b r i l , t a s a 
t e s t i g o s o b r e d e p ó s i t o s a p l a z o , p o n d e r a d a por t o d o s l o s p l a z o s . 

NOTA 4 : H a s t a e l 15 de O c t u b r e d e 1987, t a s a r e g u l a d a . Desde l a f e c h a c i t a d a , t a s a a p l i c a d a por e l Banco de l a 
Nac ión A r g e n t i n a p o r d e s c u e n t o de documentos a 3 0 d í a s . 

NOTA 5 : T a s a v i g e n t e en o p e r a c i o n e s i n t e r e m p r e s a r i a s a 7 d í a s con g a r a n t í a BONEX. C i f r a s promed io m e n s u a l e s . 



Cuadro 37 

TASAS DE INTERES 
(Unidades: tasas equivalentes mensuales, en porcentajes) 

N o m i n a l e s R e s p e c t o d e l IPC ( 1 ) R e s p e c t o d e l IPM ( 1 ) 
P e r i o d o - -

P a s i v a A c t i v a A c t i v a P a s i v a A c t i v a A c t i v a P a s i v a A c t i v a A c t i v a 
( 2 ) ( 3 ) ( 4 ) ( 2 ) ( 3 ) ( 4 ) ( 2 ) ( 3 ) ( 4 ) 

1988 
Ene . 1 3 . 3 1 5 . 5 1 3 . 8 2 . 6 
Feb . 1 3 . 3 1 5 . 4 1 4 . 0 - 1 . 2 
Mar . 1 5 . 7 1 7 . 3 1 6 . 1 - 1 . 3 
A b r . 1 6 . 2 1 7 . 6 1 7 . 1 0 . 4 
Hay . 1 7 . 3 1 9 . 5 1 6 . 9 - 0 . 6 
J u n . 1 9 . 6 2 1 . 9 1 8 . 8 - 4 . 8 
J u l . 2 2 . 9 2 5 . 1 2 3 . 9 - 3 . 7 
Ago. 1 0 . 7 1 3 . 5 1 2 . 4 - 0 . 9 
S e t . 9 . 1 1 2 . 1 7 . 4 0 . 1 
O c t . 9 . 3 1 2 . 0 8 . 3 3 . 4 
Nov. 1 0 . 2 1 2 . 7 9 . 3 3 . 2 
D i c . 1 2 . 2 1 4 . 9 1 1 . 1 3 . 0 

1989 
Ene . 1 2 . 1 1 4 . 8 1 0 . 6 2 . 3 
Feb . 1 8 . 9 2 0 . 3 1 9 . 3 1 . 6 
Mar . 2 1 . 6 2 4 . 8 2 1 . 6 - 8 . 8 
A b r . 4 5 . 3 3 9 . 9 5 0 . 5 - 1 8 . 6 
Hay . 1 1 7 . 9 1 0 6 . 8 1 4 9 . 0 1 . 6 
J u n . 1 3 7 . 2 1 3 0 . 0 1 3 7 . 5 - 2 0 . 0 
J u l . 2 7 . 1 4 3 . 3 3 2 . 2 - 7 . 8 
Ago. 1 2 . 7 1 8 . 1 1 2 . 3 3 . 0 
S e t . 7 . 3 1 1 . 2 6 . 7 1 . 6 
O c t . 6 . 3 9 . 1 5 . 5 - 0 . 2 
Nov. 9 . 7 1 2 . 8 9 . 1 - 2 1 . 7 
D i c . 4 0 . 5 3 8 . 5 5 9 . 3 - 2 1 . 6 

4 . 6 3 . 1 - 0 . 1 1 . 9 0 . 4 
0 . 6 - 0 . 6 - 2 . 6 - 0 . 8 - 1 . 9 
0 . 1 - 0 . 9 - 0 . 9 0 . 4 - 0 . 6 
1 . 6 1 . 2 - 5 . 8 - 4 . 6 - 5 . 0 
1 . 3 - 0 . 9 - 5 . 4 - 3 . 6 - 5 . 7 

- 2 . 9 - 5 . 4 - 4 . 3 - 2 . 5 - 5 . 0 
- 2 . 0 - 2 . 9 - 6 . 8 - 5 . 2 - 6 . 1 

1 . 6 0 . 6 4 . 0 6 . 7 5 . 7 
2 . 8 - 1 . 5 4 . 3 7 . 2 2 . 7 
6 . 0 2 . 5 5 . 2 7 . 8 4 . 2 
5 . 5 4 . 0 4 . 3 6 . 7 5 . 1 
5 . 5 2 . 0 5 . 0 7 . 5 3 . 9 

4 . 7 0 . 9 3 . 4 5 . 9 2 . 1 
2 . 8 2 . 0 0 . 0 1 . 2 0 . 3 

- 6 . 4 - 8 . 8 - 2 3 . 0 - 2 1 . 0 - 2 3 . 0 
- 2 1 . 6 - 1 5 . 7 - 2 8 . 9 - 3 1 . 3 - 2 6 . 1 

- 3 . 6 1 6 . 1 - 6 . 7 - 1 1 . 0 7 . 2 
- 2 2 . 5 - 1 9 . 9 - 2 3 . 3 - 2 5 . 4 - 2 2 . 9 

3 . 9 - 4 . 1 1 7 . 1 3 2 . 1 2 1 . 8 
8 . 0 2 . 7 1 0 . 0 1 5 . 2 9 . 6 
5 . 3 1 . 0 5 . 7 9 . 6 5 . 1 
2 . 4 - 0 . 9 4 . 4 7 . 2 3 . 6 

- 1 9 . 5 - 2 2 . 1 - 2 6 . 2 - 2 4 . 1 - 2 6 . 6 
- 2 2 . 7 - 1 1 . 1 - 1 3 . 1 - 1 4 . 3 - 1 . 4 



Cuadro 37 (continuación) 

TASAS DE INTERES 
( U n i d a d e s : t a s a s e q u i v a l e n t e s m e n s u a l e s , en p o r c e n t a j e s ) 

P e r í o d o 
N o m i n a l e s R e s p e c t o d e l IPC ( 1 ) R e s p e c t o d e l IPM ( 1 ) 

P e r í o d o 
P a s i v a A c t i v a A c t i v a P a s i v a A c t i v a A c t i v a P a s i v a A c t i v a A c t i v a 

( 2 ) ( 3 ) ( 4 ) ( 2 ) ( 3 ) ( 4 ) ( 2 ) ( 3 ) ( 4 ) 

1990 
Ene . 3 5 . 4 7 3 . 7 8 7 . 0 - 1 6 . 2 7 . 5 1 5 . 7 - 2 7 . 7 - 7 . 2 - 0 . 1 
Feb . 3 4 . 9 5 8 . 3 1 4 7 . 0 - 3 1 . 0 - 1 9 . 0 2 6 . 3 - 2 1 . 2 - 7 . 6 4 4 . 2 
M a r . 4 4 . 5 7 9 . 3 1 3 9 . 4 2 9 . 7 6 1 . 0 1 1 4 . 9 3 4 . 5 6 6 . 9 1 2 2 . 9 
A b r . 1 1 . 6 2 5 . 4 1 2 . 1 - 1 . 8 1 0 . 4 - 1 . 3 3 . 5 1 6 . 3 4 . 0 
May . 8 . 8 1 8 . 0 1 0 . 7 - 4 . 5 3 . 6 - 2 . 8 0 . 5 9 . 0 2 . 2 
J u n . 1 4 . 0 1 9 . 4 1 6 . 9 2 . 9 7 . 8 5 . 5 9 . 7 1 4 . 9 1 2 . 5 
J u l . 1 1 . 1 1 8 . 2 1 1 . 7 - 3 . 6 2 . 5 - 3 . 1 - 5 . 2 0 . 9 - 4 . 7 
Ago . 9 . 6 1 5 . 8 1 1 . 8 - 5 . 3 0 . 1 - 3 . 4 0 . 4 6 . 0 2 . 4 
S e t . 1 6 . 7 2 6 . 4 1 9 . 0 8 . 4 1 7 . 4 1 0 . 5 1 4 . 0 2 3 . 4 1 6 . 2 
O c t . 1 0 . 9 1 8 . 5 1 2 . 7 4 . 4 1 1 . 6 6 . 1 9 . 5 1 7 . 0 1 1 . 3 
Nov. 6 . 7 1 3 . 3 7 . 3 1 . 9 8 . 2 2 . 4 6 . 6 1 3 . 1 7 . 2 
D i c . 6 . 6 1 2 . 6 6 . 6 - 1 . 0 4 . 5 - 1 . 0 - 3 . 2 2 . 3 - 3 . 2 

1991 
Ene . 1 3 . 8 2 0 . 6 1 1 . 5 - 1 0 . 4 - 5 . 0 - 1 2 . 2 - 1 7 . 5 - 1 2 . 5 - 1 9 . 1 
Feb . 1 6 . 8 2 3 . 3 1 6 . 1 5 . 2 1 1 . 1 4 . 6 1 6 . 3 2 2 . 8 1 5 . 6 
M a r . 1 2 . 0 1 9 . 8 1 0 . 1 6 . 2 1 3 . 6 4 . 4 1 0 . 8 1 8 . 5 8 . 9 
A b r . 1 . 4 5 . 2 1 . 3 - 1 . 4 2 . 3 - 1 . 5 0 . 0 3 . 7 - 0 . 1 
May . 1 . 6 5 . 0 2 . 0 - 1 . 5 1 . 8 - 1 . 1 0 . 5 3 . 9 0 . 9 
J u n . 1 . 6 5 . 1 2 . 2 - 1 . 0 2 . 4 - 0 . 4 1 . 2 4 . 7 1 . 8 
J u l . 1 . 9 5 . 1 2 . 4 0 . 6 3 . 8 1 . 1 2 . 3 5 . 5 2 . 8 
Ago. 1 . 4 4 . 7 1 . 1 - 0 . 4 2 . 8 - 0 . 7 1 . 0 4 . 3 0 . 7 
S e t . 1 . 1 5 . 5 1 . 7 - 0 . 3 4 . 0 0 . 3 0 . 3 4 . 7 0 . 9 
O c t . 1 . 0 2 . 5 1 . 4 0 . 6 2 . 1 1 . 0 1 . 8 3 . 3 2 . 2 
Nov. 1 . 0 3 . 0 1 . 3 0 . 4 2 . 4 0 . 7 2 . 0 4 . 0 2 . 3 
D i c . 1 . 1 3 . 0 1 . 8 - 1 . 8 0 . 0 - 1 . 2 0 . 7 2 . 6 1 . 4 



Cuadro 37 (continuación) 

TASAS DE INTERES 
( U n i d a d e s : t a s a s e q u i v a l e n t e s m e n s u a l e s , en p o r c e n t a j e s ) 

Nomina l e s R e s p e c t o d e l IPC ( 1 ) R e s p e c t o d e l IPM ( 1 ) 
P e r i o d o 

P a s i v a A c t i v a A c t i v a P a s i v a A c t i v a A c t i v a P a s i v a A c t i v a A c t i v a 
( 2 ) ( 3 ) ( 4 ) ( 2 ) ( 3 ) ( 4 ) ( 2 ) ( 3 ) ( 4 ) 

1992 
Ene . 1 . 2 3 . 0 1 . 5 - 1 . 0 0 . 8 - 0 . 7 0 . 9 2 . 7 1 . 2 
F e b . 0 . 9 2 . 5 0 . 9 - 1 . 2 0 . 4 - 1 . 2 - 0 . 5 1 . 1 - 0 . 5 
M a r . 0 . 9 2 . 5 1 . 1 - 0 . 4 1 . 2 - 0 . 2 0 . 7 2 . 3 0 . 9 
A b r . 0 . 9 2 . 5 1 . 2 0 . 2 1 . 8 0 . 5 0 . 9 2 . 5 1 . 2 
May. 0 . 9 2 . 5 1 . 2 0 . 1 1 . 7 0 . 4 0 . 1 1 . 7 0 . 4 
J u n . 0 . 8 2 . 5 0 . 7 - 0 . 9 0 . 8 - 1 . 0 - 0 . 1 1 . 6 - 0 . 2 
J u l . 0 . 8 2 . 2 1 . 4 - 0 . 7 0 . 7 - 0 . 1 0 . 2 1 . 6 0 . 8 
Ago. 0 . 9 2 . 2 1 . 3 - 0 . 1 1 . 2 0 . 3 0 . 2 1 . 5 0 . 6 
S e t . 0 . 9 2 . 2 1 . 2 - 0 . 4 0 . 9 - 0 . 1 0 . 8 2 . 1 1 . 1 
O c t . 1 . 0 2 . 0 1 . 2 0 . 5 1 . 5 0 . 7 3 . 0 4 . 0 3 . 2 
Nov. 1 . 2 2 . 0 2 . 0 0 . 9 1 . 7 1 . 7 1 . 9 2 . 7 2 . 7 
D i c . 1 . 6 2 . 0 3 . 2 0 . 8 1 . 2 2 . 4 0 . 8 1 . 2 2 . 4 

1993 
Ene . 1 . 2 2 . 0 1 . 1 0 . 5 1 . 3 0 . 4 0 . 3 1 . 1 0 . 2 
Feb . 1 . 3 2 . 0 0 . 5 0 . 5 1 . 2 - 0 . 3 1 . 8 2 . 5 1 . 0 
M a r . 1 . 0 1 . 9 0 . 5 0 . 0 0 . 9 - 0 . 5 0 . 2 1 . 1 - 0 . 3 
A b r . 0 . 9 1 . 9 0 . 6 - 0 . 4 0 . 6 - 0 . 7 0 . 5 1 . 5 0 . 2 
May . 0 . 8 1 . 6 0 . 5 0 . 1 0 . 9 - 0 . 2 0 . 9 1 . 7 0 . 6 
J u n . 0 . 8 1 . 6 0 . 7 0 . 5 1 . 3 0 . 4 0 . 9 1 . 7 0 . 8 
J u l . 0 . 9 1 . 6 0 . 8 0 . 9 1 . 6 0 . 8 0 . 5 1 . 2 0 . 4 
Ago . 0 . 8 1 . 6 0 . 5 0 . 0 0 . 8 - 0 . 3 0 . 8 1 . 6 0 . 5 
S e t . 0 . 7 1 . 6 0 . 6 0 . 1 1 . 0 0 . 0 0 . 3 1 . 2 0 . 2 
O c t . 0 . 7 1 . 6 0 . 6 0 . 6 1 . 5 0 . 5 2 . 2 3 . 1 2 . 1 
Nov. 0 . 7 1 . 6 0 . 6 0 . 7 1 . 6 0 . 6 1 . 9 2 . 8 1 . 8 
D i c . 0 . 7 1 . 6 0 . 7 

FUENTE: O f i c i n a d e l a CEPAL en 8uenos A i r e s , s o b r e d a t o s d e l BCRA y o t r a s f u e n t e s . 

NOTA 1 : Los v a l o r e s d e f l a c t a d o s c o r r e s p o n d e n a t a s a s r e a l e s " e x - p o s t " , c a l c u l a d a s s e g ú n ( 1 + r ( t ) ) / ( 1 + p ( t + 1 ) ) , 
donde r ( t ) e s l a t a s a nomina l v i g e n t e en e l mes t y p ( t + 1 ) , l a t a s a de c r e c i m i e n t o de l o s p r e c i o s en 
e l mes t + 1 . 

NOTA 2 : Has t a d i c i e m b r e de 1989 , t a s a t e s t i g o s o b r e d e p ó s i t o s a p l a z o f i j o , p o n d e r a d a s por 7 , 15 y 30 d í a s . Desde 
Enero a Marzo d e 1990 , t a s a t e s t i g o s o b r e d e p ó s i t o s en c a j a de a h o r r o . Desde a b r i l d e 1 9 9 0 , t a s a t e s t i g o 
s o b r e d e p ó s i t o s a p l a z o , p o n d e r a d a por t o d o s l o s p l a z o s . C i f r a s p romed io m e n s u a l e s . 

NOTA 3 : T a s a a p l i c a d a por e l Banco de l a Nac ión A r g e n t i n a por d e s c u e n t o de documentos a 30 d í a s . C i f r a s tomadas a 
f i n d e mes . 

NOTA 4 : Ta sa v i g e n t e en o p e r a c i o n e s i n t e r e m p r e s a r i a s a 7 d í a s con g a r a n t í a BONEX. C i f r a s p romed io m e n s u a l e s . 
NOTA 5 : La t a s a p a s i v a e s e l promedio d e l mes , c a l c u l a d a como l o s demás d a t o s de l a s e r i e . No i n c o r p o r a e l e f e c t o 

d e l a s m e d i d a s a d o p t a d a s a p r i n c i p i o s d e 1 9 9 0 . 



C u a d r o 3 8 

COTIZACIONES DE TITULOS PUBLICOá Y ACCIONES ( 1 ) 

BONEX BIC 5 BOTE BOCON BOCON INDICE INDICE 
PERIODO PREV. PREV.UÍS MERVAL MERVAL 

S e r i e 8 7 ( 2 ) S e r i e 8 9 ( 3 ) ( 4 ) ( 5 ) ( 6 ) ( 7 ) ( 8 ) ( 9 ) 

1988 ( 1 0 ) 6 7 . 4 4 . , , ... 
1989 ( 1 0 ) 5 4 . 6 9 , . , 
1990 ( 1 0 ) 6 4 . 7 4 5 6 . 4 0 ... 
1991 ( 1 0 ) 8 3 . 1 7 7 8 . 1 8 1 0 1 . 0 0 
1992 ( 1 0 ) 8 4 . 3 0 7 5 . 2 0 1 0 2 . 5 0 

1991 
Ene. 6 7 . 2 4 5 3 . 1 8 
Feb. 7 0 . 6 4 5 2 . 7 1 
Mar. 8 0 . 4 4 6 4 . 7 3 
Abr . 8 4 . 4 5 6 7 . 5 2 
May. 8 3 . 3 2 6 7 . 6 8 
J u n . 8 4 . 2 5 6 7 . 1 8 
J u t . 8 3 . 7 7 6 6 . 5 0 
Ago. 8 8 . 3 5 7 8 . 1 9 
S e t . 8 8 . 3 5 8 0 . 1 0 
Oct . 8 7 . 1 5 7 9 . 8 6 
Nov. 8 5 . 2 6 7 8 . 0 4 
D i c . 8 3 . 1 7 7 8 . 1 8 1 0 1 . 0 0 

1992 
Ene. 8 5 . 9 7 7 9 . 0 2 1 0 5 . 8 5 
Feb. 8 5 . 3 9 7 8 . 8 5 1 0 7 . 5 5 
Mar. 8 7 . 3 6 8 2 . 7 2 1 0 5 . 0 0 
Abr . 8 7 . 8 7 8 3 . 8 4 1 0 5 . 9 0 
May. 8 7 . 4 4 8 1 . 7 8 1 0 4 . 9 0 
Jun. 8 7 . 6 3 8 2 . 2 6 1 0 5 . 4 0 
J u l . 8 6 . 3 4 8 0 . 3 7 1 0 5 . 2 0 
Ago. 8 2 . 7 9 8 0 . 3 0 1 0 4 . 7 5 
S e t . 8 4 . 4 8 8 0 . 1 6 1 0 5 . 0 0 
Oct . 8 2 . 5 0 7 9 . 2 0 1 0 5 . 0 0 
Nov. 8 2 . 4 0 7 2 . 4 0 9 7 . 8 0 
D i c . 8 4 . 3 0 7 5 . 2 0 1 0 2 . 5 0 

0 . 1 1 1 7 2 . 5 7 
B i 1 0 . 5 0 3 2 7 . 8 9 . m 9 2 . 4 9 2 0 0 . 0 3 

82.00 # m .. 7 9 6 . 6 9 9 3 6 . 4 8 
8 5 . 2 0 43 50 44 50 4 1 4 . 2 2 4 1 4 . 2 2 

1 4 5 . 5 6 2 9 2 . 3 0 
2 0 2 . 7 6 3 2 0 . 6 2 
2 6 9 . 4 0 3 8 3 . 6 4 
2 9 5 . 7 0 3 9 9 . 1 0 
2 6 5 . 2 1 3 4 8 . 1 8 
2 7 0 . 2 5 3 4 4 . 0 5 
4 2 7 . 0 7 5 2 9 . 9 7 
5 8 2 . 8 0 7 1 3 . 9 3 
7 6 0 . 1 9 9 1 5 . 0 7 
7 2 3 . 2 0 8 5 8 . 9 4 
7 2 5 . 6 5 8 5 8 . 5 1 

8 2 . 0 0 7 9 6 . 6 9 9 3 6 . 4 8 

8 3 . 6 0 7 8 8 . 2 9 8 9 9 . 2 4 
8 6 . 0 0 7 3 4 . 3 7 8 2 0 . 0 7 
8 8 . 1 0 7 6 6 . 8 4 8 3 8 . 7 2 
8 8 . 9 0 8 2 0 . 0 3 8 8 5 . 5 0 
8 8 . 8 0 8 3 3 . 8 9 8 9 4 . 4 5 
8 9 . 0 0 59 50 61 40 8 0 6 . 7 1 8 5 8 . 5 6 
8 7 . 8 0 45 00 54 00 6 0 1 . 6 6 6 2 9 . 4 5 
8 5 . 6 0 58 30 58 80 4 9 2 . 7 4 5 0 7 . 9 0 
8 6 . 6 0 52 50 52 75 4 8 3 . 7 3 4 9 3 . 5 1 
8 6 . 8 0 47 80 49 30 3 7 2 . 6 3 3 7 5 . 4 1 
8 3 . 4 0 48 00 49 20 3 5 1 . 1 3 3 5 2 . 1 3 
8 5 . 2 0 43 50 44 50 4 1 4 . 2 2 4 1 4 . 2 2 



Cuadro 38 ( c o n t i n u a c i ó n ) 

COTIZACIONES DE TITULOS PUBLICOS Y ACCIONES ( 1 ) 

PERIODO 
BONEX 

S e r i e 8 7 ( 2 ) S e r i e 8 9 ( 3 ) 

BIC 5 

( 4 ) 

BOTE 

( 5 ) 

BOCON 
PREV. 

( 6 ) 

BOCON 
PREV.USS 

( 7 ) 

INDICE 
MERVAL 

( 8 ) 

INDICE 
MERVAL 

( 9 ) 

1993 
« Ene. 8 4 . 4 0 7 5 . 8 0 1 0 5 . 5 0 8 5 . 7 0 4 5 . 2 0 4 6 . 5 0 4 3 6 . 9 6 4 3 3 . 3 5 
M Feb. 8 3 . 5 0 7 7 . 5 0 1 0 5 . 5 0 8 2 . 7 9 4 5 . 2 0 4 5 . 4 0 3 9 0 . 0 0 3 8 3 . 9 8 

Mar. 9 0 . 5 0 8 4 . 3 0 1 0 9 . 5 0 9 1 . 5 0 5 2 . 5 0 5 7 . 9 0 3 9 3 . 5 6 3 8 4 . 5 9 à Abr. 9 0 . 0 5 8 5 . 1 0 1 1 3 . 2 0 9 3 . 0 0 5 8 . 5 0 6 3 . 2 0 4 1 4 . 2 7 4 0 0 . 6 4 
May. 9 1 . 3 0 8 7 . 8 0 1 1 6 . 1 0 9 3 . 1 0 5 8 . 5 0 6 4 . 1 0 3 6 7 . 2 1 3 5 0 . 6 2 

i J u n . 9 3 . 5 0 8 9 . 0 0 1 1 7 . 0 0 9 4 . 4 0 5 7 . 7 0 7 3 . 0 0 4 0 7 . 5 2 3 8 6 . 3 3 
J u l . 9 4 . 0 0 8 9 . 0 5 1 2 0 . 5 0 9 4 . 5 0 6 1 . 5 0 7 4 . 4 0 4 1 2 . 1 3 3 8 9 . 4 4 
Ago. 9 2 . 5 0 9 0 . 6 0 1 2 3 . 2 0 9 4 . 9 0 6 6 . 5 0 7 8 . 0 0 4 2 2 . 0 1 3 9 8 . 7 2 
S e t . 9 3 . 8 0 9 2 . 3 0 1 2 6 . 2 0 9 5 . 5 0 7 0 . 3 0 8 2 . 9 5 4 7 6 . 2 8 4 4 6 . 3 1 
Oct . 9 4 . 7 5 9 3 . 4 5 1 2 9 . 0 0 9 5 . 7 5 8 4 . 3 0 9 0 . 0 0 5 0 8 . 8 7 4 7 4 . 1 7 
Nov. 9 5 . 0 0 9 1 . 1 0 1 2 6 . 0 0 9 5 . 5 0 9 4 . 5 0 9 1 . 2 0 4 9 3 . 8 4 4 5 9 . 9 0 
D i e . 9 6 . 5 0 9 2 . 3 0 1 3 5 . 0 0 9 6 . 6 0 9 6 . 8 0 9 8 . 4 0 5 2 5 . 0 4 4 8 9 . 0 2 

FUENTE: O f i c i n a de l a CEPAL en Buenos A i r e s , s o b r e d a t o s d e l BCRA y o t r a s f u e n t e s . 

NOTA 1 : U n i d a d e s : p e s o s por cada 100 de V a l o r R e s i d u a l p a r a BOTE Y BIC5, p e s o s por c a d a 100 d e 
V a l o r Nominal p a r a BOCON PREV y p e s o s por c a d a 100 U$S de V a l o r Nominal p a r a BONEX y 
BOCONPREV.UÍS. Los d a t o s c o r r e s p o n d e n a v a l o r e s a f i n de p e r í o d o , e x c e p t o p a r a a c c i o n e s 
( v é a s e l a n o t a 9 ) . 

NOTA 2 : T í t u l o a 10 años e m i t i d o en d ó l a r e s e s t a d o u n i d e n s e s en s e p t i e m b r e de 1 9 8 7 , c o n una t a s a 
de i n t e r é s d e l 5 . 8 7 %. 

NOTA 3 : T í t u l o a 10 años e m i t i d o en d ó l a r e s e s t a d o u n i d e n s e s en d i c i e m b r e de 1989 , con una t a s a 
de i n t e r é s d e l 4 . 5 0 %. 

NOTA 4 : T í t u l o e m i t i d o en mayo de 1991 , a 10 años de p l a z o , con una t a s a de i n t e r é s mensua l 
e q u i v a l e n t e a l promedio d e c o l o c a c i o n e s en C a j a de Ahorro y P l a z o F i j o más 0 . 9 0 %. 

NOTA 5 : T í t u l o e m i t i d o en p e s o s en marzo de 1991, a 10 años d e p l a z o , con t a s a d e i n t e r é s 
L i b o r . 

NOTA 6 : T í t u l o e m i t i d o en p e s o s en a b r i l de 1991, a 10 años de p l a z o , con una t a s a de i n t e r é s 
e q u i v a l e n t e a l a s c o l o c a c i o n e s en C a j a de Ahor ro . 

NOTA 7 : T í t u l o e m i t i d o en d ó l a r e s e s t a d o u n i d e n s e s en a b r i l de 1991 , a 10 años de p l a z o , con u -
na t a s a de i n t e r é s e q u i v a t e n t e a l a LIBOR p a r a d e p ó s i t o s a 30 d í a s . 

NOTA 8 : I n d i c e de p r e c i o s de un c o n j u n t o de a c c i o n e s p o n d e r a d a s s e g ú n e l volumen t r a n s a d o du-
r a n t e e l s e m e s t r e a n t e r i o r a l mes en c u r s o . Los d a t o s m e n s u a l e s son p romed ios d e v a l o -
r e s d i a r i o s . 

NOTA 9 : I n d i c e Merva l a p r e c i o s de D i c i e m b r e de 1992 . El d e f l a c t o r u t i l i z a d o e s e l 1PC. 
NOTA 10: C o t i z a c i o n e s a f i n de D i c i embre de c a d a año . 
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