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NICARAGUA: EVOLUCION ECONOMICA

DURANTE 2001

1. Rasgos generales de la evolucion reciente

En 2001 el crecimiento de la economia nicaragiiense registré6 nuevamente una importante
desaceleracion y se agudizé tanto la persistente vulnerabilidad externa y financiera del
pais como el grado de subutilizacién global de la fuerza de trabajo. El producto interno
bruto (PIB) real aumenté 3%, lo que significé una pérdida de dinamismo de mas de dos
puntos porcentuales con respecto al afio anterior. La reduccién de la tasa de crecimiento
determiné el virtual estancamiento del producto por habitante. Al mismo tiempo, se
incrementaron el desempleo abierto (10.7%) y la tasa de subempleo (12.4%), lo que
plantea importantes retos en términos de desarrollo humano y estabilidad social.

Grafico 1
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Ante el modesto ascenso de la demanda
interna (1.3%), a raiz de la contraccion de la in-
version (—2.1%) y el crecimiento moderado del
consumo (1.9%), el aumento real de las exporta-
ciones (6.8%), si bien inferior al del afio anterior,
constituyo la principal fuente de expansion del
nivel de actividad, impulsado por las ventas de
productos no tradicionales, las exportaciones
netas de las empresas que operan bajo el régimen
de zona franca y los ingresos generados por la
industria turistica.

Ahora bien, es importante subrayar que el
desfavorable entorno externo, caracterizado por
el continuo deterioro de los términos del inter-
cambio y una marcada desaceleracion de la eco-
nomia y el comercio mundiales, determind que
mermara el crecimiento del ingreso real (1.4%) y

cayeran las ventas de los principales productos
de exportacion de Nicaragua, especialmente el
café. Ademas, el desempefio econémico del pais
resintio fuertemente las consecuencias de las
tensiones politicas propias de un afio electoral y
los efectos de la prolongacion de las dificultades
en ¢l sector bancario. La incertidumbre politica y
financiera asociada a las elecciones presidencia-
les y parlamentarias de noviembre v a la crisis
bancaria, ocasionaron ¢l deterioro del clima de
inversion y ¢l repliegue de los flujos de coopera-
ci6n financiera internacional, asi como retiros de
depositos, salida de capitales y el desplazamien-
to de los activos financieros de los agentes eco-
némicos hacia los instrumentos de corto plazo o
a la vista y denominados en délares. La disminu-
cion de los depositos a plazo obligd a los bancos
a volverse mas selectivos en la colocacion del
crédito v a mantener un mayor grado de liquidez
para hacer frente a eventuales retiros masivos de
depositos.

La adversa coyuntura afecté también los
resultados fiscales, va que los ingresos totales
del gobiemno central registraron un leve descen-
so. Durante ¢l afio, el gobierno se vio obligado a
contener la expansion de los gastos, v optd por
recortar principalmente los de capital. En cam-
bio, los gastos corrientes se expandieron marca-
damente, con lo que los gastos totales mostraron
un importante aumento, que ensanché el déficit



fiscal a mas de 11% del PIB. Por efecto de los
menores recursos externos (préstamos y dona-
ciones), el elevado déficit fiscal se financid prin-
cipalmente con recursos internos provenientes en
gran parte del Banco Central de Nicaragua
(BCN), lo que redund6 en mayores tasas de inte-
rés activas. Este comportamiento, junto con la
reduccion de la inversion publica, contrarrestd el
efecto expansivo del mayor déficit fiscal sobre la
demanda interna.

A consecuencia del elevado déficit fiscal v
de los costos asociados a la crisis bancaria que
estallo el afio anterior, la politica monetaria con-
tinué siendo restrictiva. El Banco Central asegu-
r6 la garantia total de los depositos y proveyo
asistencia financiera a los bancos intervenidos,
mientras esterilizaba, a través de la colocacion
de titulos de deuda indexados, una significativa
parte del incremento de la liquidez. Ademas, en
julio dispuso un aumento paulatino de tres pun-
tos porcentuales en la tasa de encaje legal, la
cual llegd a 19.25% en septiembre. En este con-
texto, el crédito del BCN al sector publico no
financiero se expandié considerablemente, en
tanto que las reservas internacionales declinaban
de forma sustancial.

El caracter restrictivo de la politica moneta-
ria contribuy6 en gran medida a mantener baja la
inflacion (4.7%) y a preservar el ritmo de desli-
zamiento cambiario (6%). Sin embargo, cabe des-
tacar que la intensificacion de las operaciones de
mercado abierto repercutid negativamente en la
inversion privada y el crédito a la produccion.
Asimismo, se acentuo la vulnerabilidad financiera
del BCN al crecer sus pasivos y el déficit cuasi-
fiscal (equivalente al 2% del PIB). Otro factor
preocupante para la estabilidad macroeconémica
del pais es el considerable incremento de la deuda
interna. Asi, si se considera solo la deuda publica
con ¢l sector privado, ésta llegd a alcanzar 1 500
millones de dolares, equivalentes al 60% del PIB
y casi a 25% de la deuda publica externa.

El exceso de gasto por encima del PIB se
financié nuevamente con ahorro externo. El dé-
ficit en la cuenta corriente de la balanza de pagos
present6 un leve aumento, al pasar de 37.8% del
PIB en 2000 a 38.7% en 2001. Ello obedecio al
ensanchamiento del déficit comercial (37.5% del
PIB) y a los mayores pagos por concepto de in-
tereses, utilidades y dividendos. Cabe acotar que
las transferencias corrientes (13.3% del PIB),
sobre todo las remesas familiares, mantuvieron
el elevado nivel de los ultimos afios. El menor
flujo de capitales oficiales y privados impidio
financiar el déficit en cuenta corriente, lo que
generé un mayor déficit de la balanza de pagos
(10.5% del PIB) y la pérdida de la tercera parte
de las reservas internacionales netas, que a fines
del afio totalizaban 211 millones de dolares
(equivalentes a s6lo un mes y medio de importa-
ciones de bienes).

En cuanto a las relaciones con los organis-
mos financieros internacionales, se debe recalcar
que debido al incumplimiento de las metas con-
venidas con ¢l Fondo Monetario Internacional
(FMI), en ¢l segundo afio del Servicio para el
Crecimiento y Lucha contra la Pobreza, el go-
bierno sélo pudo acordar un programa interino
para el segundo semestre de 2001. El programa
contemplaba un conjunto de medidas de ajuste
que debian de facilitar el cambio de administra-
cion publica después de las elecciones de no-
viembre, asegurando los desembolsos para el
apoyo a la balanza de pagos y la obtencion del
alivio en el pago del servicio de la deuda corres-
pondiente a la iniciativa para los Paises Pobres
Altamente Endeudados (HIPC, por sus siglas en
inglés). Sin embargo, algunas de sus metas, co-
mo las relacionadas con ¢l ahorro corriente del
sector publico y el aumento de las reservas inter-
nacionales netas ajustadas, no alcanzaron a cum-
plirse, lo que complica la negociacién de un
nuevo programa trienal con el FMI por parte de
las autoridades surgidas de los comicios.



2. Perspectivas para el afio 2002

Aunque con cierta lentitud, la nueva administracién inicié su actividad en linea con
el programa econémico propuesto en la campana electoral, que se sustenta en un
importante giro en la gestién publica, fincado en la mayor transparencia y austeridad en
el uso de los recursos publicos, la profesionalizaciéon del servicio publico y la

intensificacién de la lucha contra la corrupcién.

Después de las elecciones de noviembre, la
incertidumbre politica se disipoé con relativa ra-
pidez, al tiempo que las primeras medidas adop-
tadas generaron una perspectiva optimista, sobre
todo desde la optica del sector empresarial. La
revitalizacion de la confianza se debe a la per-
cepeion de que el nuevo gobierno intentara solu-
cionar los principales problemas que enfrenta el
pais de una forma mas estructurada y mas parti-
cipativa, otorgando prioridad a la reactivacion de
la inversion privada, tanto interna como externa,
y al aumento de la inversion real, que es la que
induce produccidon, empleo y crecimiento eco-
némico. La nueva administracion se comprome-
tid a apoyar a distintos sectores, como ¢l cafeta-
lero, la ganaderia, la actividad forestal, la pesca
y el turismo. Ademas, se plantea facilitar el ac-
ceso al crédito y reducir su costo, propiciar las
inversiones en industria y ¢l establecimiento de
zonas francas y apoyar el desarrollo de las pe-
queiias y medianas empresas (PYMES).

Asi, después de la conclusion del proceso
clectoral, en el ambito econdmico se registraron
algunas tendencias positivas. En el sector bancario
se acrecentaron los depdsitos, mientras que las ta-
sas de interés para préstamos a particulares des-
cendieron y el crédito mostro cierta recuperacion,
determinada por el mayor financiamiento para vi-
vienda y actividades comerciales. Asimismo, se
observo un significativo incremento de las reservas
mtermnacionales. Por ultimo, al inicio del 2002 se
registraron nuevos proyectos de inversion extranje-
ra en las zonas francas, principalmente en la pro-
duccién de calzado y autopartes.

No obstante, estas seiiales positivas deben
interpretarse con cautela. En este sentido, es pre-
ocupante la dificil situaciéon que seguird enfren-
tando ¢l sector cafetalero, pese a las propuestas
de apoyo presentadas por ¢l nuevo gobierno, que
incluyen ¢l acuerdo de los bancos para que cesen

las acciones judiciales y se inicie un proceso de
reestructuracion de las deudas de los producto-
res, asi como estrategias para reposicionar el
aromatico nicaragiiense en ¢l mercado interna-
cional y proyectos para la diversificacion pro-
ductiva. Por otra parte, hay que tomar en cuenta
la necesidad de implementar un proceso de ajus-
te fiscal efectivo y de politicas que reduzcan o
mitiguen la vulnerabilidad financiera v externa
del pais. Para que todo esto sea posible es crucial
firmar un nuevo acuerdo formal con el FMI, que
permitiria, en ciertas condiciones, tener acceso a
los flujos de cooperacion financiera internacio-
nal y alcanzar el llamado “punto de culmina-
cion” en la mencionada iniciativa para los Paises
Pobres Altamente Endeudados, lo cual se tradu-
cirla en una baja significativa del nivel de la
deuda externa. En este contexto, es muy impor-
tante evitar una crisis de gobernabilidad que se
desataria por la falta de apoyo parlamentario pa-
ra las iniciativas del ejecutivo.

Si se normalizan con rapidez las relaciones
con ¢l FMI, se estima que en 2002 ¢l producto
crecera entre 1.5% y 2%, la inflacidn sera de 9%
y se registrara un leve aumento de la tasa de des-
empleo. Al mismo tiempo, se prevé que se man-
tendra el mismo ritmo del deslizamiento cambia-
rio (6%) y la politica monetaria continuara res-
trictiva para fortalecer la débil posicion de las
reservas internacionales y asegurar la estabilidad
de los precios. Considerando que es muy proba-
ble que las autoridades impulsen una reforma
tributaria para elevar la recaudacion fiscal, junto
con medidas tendientes a recortar ¢l gasto co-
rriente del gobierno, se espera que el déficit fis-
cal, después de donaciones, no supere el 9% del
PIB, mientras que el déficit en la cuenta corrien-
te de la balanza de pagos, como porcentaje del
PIB, sera ligeramente inferior al del afio anterior.
Aun asi, ¢l logro de estas metas esta condiciona-



do por la situacion econdmica internacional, en
particular por la evolucién de la economia de los
Estados Unidos, la tendencia de las tasas de inte-
rés internacionales, asi como por el comporta-

miento de los precios del petrdleo v de los prin-
cipales productos agricolas de exportacion, que
podria suscitar un nuevo deterioro de los térmi-
nos del intercambio.

3. La evolucion del sector externo

El déficit en cuenta corriente alcanzé 980 millones de délares, lo que equivale a un
incremento de mas de 63 millones de dbélares con respecto al registro del afio anterior.
Ello fue resultado del ensanchamiento del déficit comercial y de los mayores pagos por
concepto de intereses, utilidades y dividendos. Valga resaltar que las transferencias
corrientes, sobre todo las remesas familiares, mantuvieron el elevado nivel de los Ultimos
anos. En consecuencia, la relacidén con respecto al PIB pasé de 37.8% a 38.7%. Con todo,
las reducciones registradas en las cuentas de capital y financiera causaron un mayor
déficit de la balanza de pagos (equivalente a mas de 10% del PIB) y pérdidas de reservas
internacionales netas de 108 millones de délares (4.3% del PIB).
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La disminucion de los ingresos netos de
capitales obedecio principalmente a la caida de
la inversion extranjera directa, asociada en parte
con los atrasos registrados en el proceso
programado de privatizacion. En 2001 Ia
inversion extranjera directa alcanzo soélo 132
millones de doélares, lo que representa la mitad
del monto registrado en 2000.

El déficit en el comercio de bienes (37.5%
del PIB) continu6é siendo muy elevado, sobre
todo si se toma en cuenta la situacion recesiva
por la que atraviesa el pais. Las exportaciones,
incluidas las exportaciones netas de las empresas
que operan bajo el régimen de zona franca, se
contrajeron (—6.7%) mas que las importaciones
(-1.1%).

Las exportaciones de bienes fob, excluyen-
do las zonas francas, totalizaron 592 .4 millones

de dolares (23.4% del PIB). Su retroceso (—8.2%)
se¢ debio al pronunciado declive (-16%) de las
ventas de productos tradicionales (62% de las
exportaciones totales), determinada principal-
mente por la caida de las exportaciones de
café a raiz del desplome de los precios inter-
nacionales (-38.6%) y por la marcada disminu-
cion de las ventas de langosta y camardn (—-32.1%).
Con respecto al aflo anterior, los ingresos por la
venta de estos productos representaron 102 mi-
llones de dolares menos, pérdida equivalente al
4% del PIB. En cambio, las exportaciones de
otros productos, como carne, azucar y banano,
avanzaron impulsadas por los mejores precios
internacionales y la mayor oferta exportable.

Grafico 3
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En 2001 las exportaciones de productos
no tradicionales crecieron nuevamente (8%),
destacandose las ventas de granos basicos y
cebollas con destino a El Salvador y Honduras,



asi como la expansion de las exportaciones de
frutas tropicales, mani, pescado y bienes ma-
nufacturados.

Las importaciones de bienes cif retrocedie-
ron ligeramente (—0.6%), a 1 788.5 millones de
dolares (70.7% del PIB). La desaceleracion de la
actividad econdémica provocd una reduccion de
las compras de bienes de capital (—7.4%). Asi-
mismo, s¢ observo una disminucion de las im-

portaciones de materias primas y bienes inter-
medios (—3.9%), ocasionada principalmente por
las menores compras de petroleo, combustibles y
lubricantes (-7.5%). En cambio, las importacio-
nes de bienes de consumo presentaron un au-
mento considerable (9.5%) merced al incremento
de las importaciones de bienes no duraderos
(13.3%), como alimentos, medicinas y articulos
para ¢l hogar.

4. La politica econémica y las reformas estructurales

Ante los prondésticos sobre las perspectivas de crecimiento, que seguian favorables a
principios de 2001, se adopté una politica macroeconémica menos austera,
particularmente en el ambito fiscal, cuyo propésito era compensar el descenso previsto
de la actividad en el sector privado en un afio electoral y evitar que la desaceleracion de
la economia reportada en 2000 se acentuara. No obstante, esta estrategia se vio limitada
al no producirse el aumento esperado de la demanda agregada.

Frente a un entorno externo adverso, se
realizaron ciertos ajustes fiscales que afectaron
principalmente el gasto de inversion, v en la
politica monetaria se adopté una posicidn mas
restrictiva, a fin de limitar las pérdidas de
reservas  internacionales 'y  preservar la
estabilidad cambiaria y de precios. Las medidas
implantadas provocaron un modesto crecimiento
de la demanda interna que, junto con el
debilitamiento de la demanda externa y el
deterioro de los términos del intercambio,
acentu6 el descenso de la tasa de actividad.

Las condiciones externas mucho menos favo-
rables que las previstas originalmente y algunos
factores internos —como ¢l ciclo electoral, el agu-
do desequilibrio fiscal, los problemas en el sector
bancario, la crisis que atraviesa ¢l sector cafetalero
y las consecuencias de la sequia que asol6 algunas
zonas del pais— complicaron el manejo de la poli-
tica macroeconomica y determinaron el incumpli-
miento de las metas convenidas en ¢l marco del
programa interino acordado con el FMI.

En este contexto, ¢l avance de las reformas
estructurales fue mas lento y menos exitoso que
en los afios anteriores. Los progresos mas impor-
tantes se evidenciaron en el perfeccionamiento
de las normas de regulacion y supervision pru-
dencial del sistema bancario, asi como en la re-
forma de la Contraloria General de la Republica
y del sistema de compras del estado. En cambio,

en el proceso de privatizacion se enfrentaron
serias dificultades determinadas por diferentes
complicaciones legales o administrativas. A fi-
nes de agosto, un grupo sueco-hondurefio com-
pro el 40% de las acciones de la Empresa Nica-
ragiiense de Telecomunicaciones (ENITEL) y
tom¢ el control gerencial. El precio de venta fue
de 83 millones de dolares, de los cuales 33 mi-
llones deberian pagarse inicialmente v los restan-
tes 50 en cinco pagos anuales. Sin embargo, los
conflictos legales asociados con deudas que la
empresa estatal mantenia con terceras partes (en-
tre ellas la Alcaldia de Managua) han retrasado
el desembolso del primer pago. En el caso de las
unidades de generacion de la Empresa Nicara-
giiense de Electricidad (ENEL), la privatizacidon
se frustrd por falta de ofertas debido al alto pre-
cio base y por la inseguridad juridica y adminis-
trativa de la operacion de venta. Durante ¢l afio,
los atrasos en la reestructuracion del Instituto
Nicaragiiense de Seguro Social (INSS) v en la
constitucion de la superintendencia de pensiones
retrasaron también el inicio de la actividad de las
administradoras privadas de fondos de pensiones.

a) La politica fiscal
La ejecucion del presupuesto de ingresos y

de gastos resulto dificultada por ¢l entorno eco-
némico externo ¢ interno distinto al previsto en



¢l momento de su aprobacidn, por lo que en el
transcurso del afio se llevaron a cabo ajustes para
compatibilizar la demanda de gastos con las dis-
ponibilidades de recursos. Pese a las medidas
correctivas adoptadas, el ahorro corriente del
sector publico no financiero (SPNF) cayé de
4.5% a 0.6% del PIB, a causa del menor dina-
mismo de los ingresos fiscales y de los mayores
gastos corrientes, determinados en gran medida
por los aumentos salariales (en el sector salud,
magisterio, policia y ¢jército) vy los gastos efec-
tuados para la organizacion de las elecciones
presidenciales y parlamentarias a inicios de no-
viembre. En este contexto, aunque los gastos de
capital se contrajeron obedeciendo a las restric-
ciones en las disponibilidades reales de finan-
clamiento interno y a los menores recursos ex-
ternos, el déficit del SPNF, después de donacio-
nes (equivalentes a 6.1% del PIB), paso de 7.3%
del PIB en 2000 a 10% en 2001. Se financi6 este
déficit con recursos provenientes de préstamos
externos, del Banco Central y las operaciones de
privatizacién realizadas durante el afio.

Gréfico 4
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La carga tributaria, como porcentaje del
PIB, disminuy¢ ligeramente (a 28%), acusando
principalmente los efectos de la desaceleracion
de la actividad economica y del proceso de des-
gravacion arancelaria. Una notoria incidencia
mostraron los menores ingresos generados por
los impuestos a las importaciones, disminucion
acentuada por el incremento de las exoneracio-
nes, la reduccion de las tasas en los impuestos
selectivos al consumo de diesel, gasolina, ciga-
rrillos y bebidas gaseosas, asi como el subsidio
otorgado al sector transporte.

Al finalizar el afio, ¢l saldo de la deuda
publica externa alcanzé 6 374 millones de do-
lares, mostrando una significativa disminucién
(285 millones de dolares) con respecto al afio
anterior. En este aspecto, el pais logré un im-
portante acuerdo para la reduccién de su deuda
con Guatemala, que ascendia a 544 millones
de dolares. A través de un mecanismo de
triangulacion con el Gobierno de Espaiia, Gua-
temala condoné el 80% de la deuda de Nicara-
gua. El resto sera pagado en un plazo de 23
afios, con un periodo de gracia de secis afios.
Simultaneamente, se obtuvo un alivio pasajero
(42 millones de dolares) proveniente del pago
del servicio de la deuda externa correspondien-
te a la iniciativa para los Paises Pobres Alta-
mente Endeudados. En el marco de esta inicia-
tiva, en julio el gobierno presentd a considera-
cion de los organismos internacionales la ver-
sion final de la Estrategia de Reduccion de la
Pobreza (ERP). Es importante destacar que la
iniciativa establece un vinculo directo entre el
alivio de deuda y el incremento del gasto so-
cial con el proposito de aminorar la pobreza.
En consecuencia, la aprobacidon ¢ implementa-
cion de la ERP constituye uno de los requisitos
para alcanzar ¢l “punto de culminacion™ a fi-
nes de 2002, lo que aseguraria un descenso
significativo del nivel de la deuda externa y
una importante disminucion del servicio anual.

b) La politica monetaria

Ante los desequilibrios generados por la
tendencia alcista del déficit fiscal y por la crisis
del sector bancario, que persiste desde agosto de
2000, la politica monetaria continué siendo res-
trictiva. Durante el afio los problemas de liquidez
y solvencia relacionados, en parte, con una serie
de operaciones irregulares, determinaron la in-
tervencion, quicbra v venta de los principales
activos y pasivos de dos bancos, ¢l Banco Mer-
cantil y el Banco de la Industria y Comercio
(BANIC).

En este contexto se registrd una disminu-
cion de los depositos del sector publico en el
Banco Central y un aumento del crédito neto del
Banco Central al sector publico no financiero. A
fin de controlar ¢l incremento de la liquidez y
preservar la estabilidad cambiaria y de precios,
se¢ intensificaron las operaciones de mercado



abierto a través de las ventas de divisas al
sector privado y la colocaciéon de titulos de
deuda indexados, como Certificados Nego-
ciables de Inversion (CENIS), Titulos Espe-
ciales de Inversion (adquiridos por ¢l sistema
de seguro social) y Titulos Especiales de Li-
quidez (comprados por los bancos comercia-
les como parte remuncrada de los mayores
requerimientos de encaje minimo legal). No
obstante, es importante advertir que las ven-
tas de divisas del Banco Central contribuye-
ron al fuerte retroceso de las reservas interna-
cionales, mientras que la nueva colocacion de
bonos acentud la vulnerabilidad financiera del
instituto emisor al crecer sus pasivos y el dé-
ficit cuasifiscal.

En contraste con la contraccion (0.5%)
observada en 2000, la base monectaria se ex-
pandi6é 23.5%, debido principalmente al in-
cremento de los depositos de los bancos co-
merciales en el Banco Central, asociado, en
gran medida, con el aumento de la tasa de
encaje legal. Como resultado, la liquidez am-
pliada (M3) se elevd 10.3%. Al mismo tiem-
po, s¢ acentud el cambio en favor del medio
circulante en la estructura de la liquidez en
moneda nacional (M2) y el traslado de depo-
sitos de ahorro a depositos a la vista. En este
panorama destaca también ¢l continuo creci-
miento de los depdsitos en dolares, que supe-
ran el 70% del total.

El crédito al sector privado registré una
aguda disminucién (-10.6%) generada por las
expectativas poco favorables de crecimiento,
el encarecimiento del costo real del dinero, la
crisis bancaria y ¢l endurecimiento de las nor-

mas de regulacion y supervision bancaria, en
particular de las que determinan la califica-
cion de riesgo de las operaciones crediticias.
Cabe resaltar que en el transcurso del afio las
tasas de interés activas en términos reales han
mostrado una tendencia creciente y los mar-
genes de intermediacion financiera se han
clevado. En cuanto a su composicion, las ma-
yores reducciones se observaron en el crédito
destinado al sector agricola, industria y co-
mercio. Por su parte, el crédito para el con-
sumo y la vivienda mostré6 un considerable
aumento.

¢) La politica cambiaria

En el transcurso del afio se mantuvo el
sistema de minidevaluaciones con un desli-
zamiento diario preanunciado equivalente a
una tasa anual de 6%, vigente desde noviem-
bre de 1999. En este contexto, el tipo de cam-
bio efectivo real con los Estados Unidos acu-
s6 una leve depreciacion.

Grafico 5
EL MANTENIMIENTO DEL RITMO DE DESLIZAMIENTO
CAMBIARIO Y LA MARCADA REDUCCION DE LA INFLACION
DETERMINAN UNA DEPRECIACION REAL DEL CORDOBA
(Variacién anual)
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5. La produccién, el empleo y los precios

a) La actividad econémica

En 2001 el PIB mostré una expansion menor (3%), que obedece a la notable
desaceleracion en agricultura y construccion y a la caida en la actividad pesquera, asi
como al modesto desemperio de los demas sectores. Por el lado de la demanda, las
exportaciones presentaron un acusado dinamismo, si bien inferior al del afio anterior,
impulsadas por las ventas de productos no tradicionales, las exportaciones de las



manufacturas ubicadas en las zonas francas y los ingresos generados por la industria
turistica, mientras que la demanda interna registré un leve aumento.

Grafico 6
CONTINUA LA REDUCCION DE LA INVERSION
(Variacién anual real)
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Recuadro 1
LA CRISIS DEL SECTOR CAFETALERO

La caida de los precios internacionales del café impidié que los productores nicaragiienses pudieran saldar sus
cuentas con la banca privada y las casas comerciales. Ante ello, se solicito la intervencion del gobierno para poner
en marcha un plan de contingencia y adoptar las medidas necesarias que impidieran el remate de sus propiedades.
Sin embargo, ¢l apoyo a los caficultores ha experimentado contratiempos y serios atrasos. Finalmente, el gobierno
se comprometié a apoyar a los productores que estaban endeudados con la banca y con los exportadores otorgan-
doles un préstamo de 25 délares por quintal exportado pagadero en un plazo de ocho afios (medida que hasta fines
de 2001 habia beneficiado sélo a 15% de los caficultores). No obstante, hay que destacar que esta solucion favore-
ci6é mas al debilitado sistema financiero, ya que la reestructuracion de las deudas de los productores es insuficiente
para que éstos satisfagan sus necesidades de financiamiento a mediano y largo plazo, especialmente en ¢l caso de
los pequefios, que no tienen acceso al crédito formal.

A fin de compensar los menores precios obtenidos, los productores redujeron los gastos, limitando al maximo
la inversidn en insumos y en labores, eliminaron algunas practicas culturales, bajaron los salarios o pagaron en es-
pecie. Ademas, muchas fincas fueron abandonadas o desatendidas, lo que determind una importante caida de la
produccidn de café (-13.2%). Sin embargo, hay que destacar que debido principalmente a la disminucion de la in-
versidn, principalmente en mantenimiento, s¢ espera un mayor retroceso de la produccion en 2002,

El sector pecuario continuo revelando un
comportamiento dinamico (6.5%), reflejado
en la matanza de ganado vacuno y las expor-
taciones de ganado en pie, asi como en los
incrementos de la produccion de leche y de la
actividad avicola. Por su parte, la pesca regis-
tré una fuerte declinacion (-10.6%) determi-
nada por las reducciones en las capturas de
langostas, debido a la explotacion excesiva de
este recurso en los ultimos afios, y de cama-

ron, principalmente de arrastre, por el carac-
ter ciclico de la produccidn y los bajos pre-
cios de exportaciéon. En cambio, la captura de
pescado se elevo nuevamente, impulsada por
el mayor numero de barcos destinados a esta
actividad.

La tasa de crecimiento del sector manufac-
turero (2.6%) sufrié un leve descenso con res-
pecto al afio anterior, que se explica principal-
mente por la disminucion de la produccion de



alimentos (-2.4%). El incremento se sustentd en
la mayor produccion de bebidas, productos deri-
vados del petroleo, minerales no metalicos, ma-
terial de transporte, productos quimicos, mue-
bles, vestuario y calzado.

Después de los altos niveles registrados
durante ¢l programa de reconstruccion ejecu-
tado tras ¢l paso del huracan Mitch en 1998, la
inversién publica retrocedid, y ademas declino
la inversién privada en el sector no residencial,
debido a que los principales proyectos hotele-
ros llegaron a su etapa final. Ambos factores
se tradujeron en una intensa desaceleracion de
la construccién, que constituye una de las
principales causas de la pérdida de dinamismo
del conjunto de la economia. Sin embargo, en
2001 el sector sigui6 creciendo a un ritmo ele-
vado (5.2%) gracias al incremento de la inver-
sion privada (13.6%), que compensd en gran
medida ¢l descenso de la inversion publica.

Por su parte, las actividades de servicios,
que generaron 42% del PIB, se expandieron
2.9%, tasa inferior a la del afio anterior. La
desaceleracion mas notable se experimentd en
¢l comercio, a pesar de la reactivacion obser-
vada en los ultimos meses del afio, ocasionada,
en gran medida, por ¢l consumo de bienes im-
portados estimulado por las mayores remesas

familiares y ¢l crédito personal otorgado por el
sistema bancario.

b) Los precios, las remuneraciones y el em-
pleo

La tasa de inflacion (4.7%) registrada en
2001 es la mas baja en los ultimos nueve afios.
El descenso obedecio a la desaceleracion de la
economia, los menores precios internos de los
combustibles debido a la reduccién de las coti-
zaciones internacionales del petroleo, la politi-
ca monetaria restrictiva y la falta de ajustes en
algunos precios administrados, especialmente
en las tarifas de los servicios publicos. Desta-
can en particular los rubros que mostraron los
mayores aumentos (educacidén, alimentos vy
bebidas, y vivienda).

El incremento de 12% que obtuvieron los
salarios minimos, los cuales no cambiaban
desde 1999, los ajustes salariales en ¢l sector
publico y ¢l alza de las remuneraciones en
ciertos sectores permiticron que la remunera-
cion media real experimentara una considera-
ble mejoria (4.4%). Sin embargo, la pérdida de
dinamismo de la economia dio lugar al aumen-
to de la tasa de desempleo de 9.8% a 10.7% ¢
hizo elevar ¢l subempleo a 12.4%.
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Cuadro 1

NICARAGUA: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS

Crecimiento e inversion en cordobas constantes (1980 = 100)

Producto interno bruto

Producto interno bruto por habitante

PIB a precios corrientes (millones de cordobas)
Indice implicito del PIB (1980 = 100)

Ingreso nacional b/

Producto interno bruto sectorial
Bienes
Servicios basicos
Otros servicios

Descomposicion de la tasa de crecimiento del PIB
Consumo
Gobierno
Privado
Inversion
Exportaciones
Importaciones (-)

Inversion bruta interma
Ahorro nacional
Ahorro externo

Empleo y salarios
Tasa de ocupacion (porcentajes de la PEA)

Tasa de desempleo abierto (orientales de la PEA)

Salario medio real (indices 1994 = 100)

Precios (diciembre a diciembre)
Precios al consumidor

Sector externo

Relacion de precios del intercambio de bienes
y servicios (indices 1995 = 100)

Tipo de cambio nominal ¢/

Tipo de cambio real (indices 1991 = 100) d/

1996 1997 1998 1999 2000 2001 a/
Tasas de variacion
4.8 5.1 4.1 7.4 5.5 3.0
2.0 23 1.3 45 2.6 0.4
16203.7 18601.0 218814 261298 30740.0 340053
792 86.5 97.8 108.8 121.4 130.3
7.8 12.5 11.7 6.2 2.9 1.4
6.4 7.0 44 10.1 73 32
52 5.6 4.1 38 3.1 2.9
2.5 23 3.6 4.0 3.0 2.9
Puntos porcentuales
4.8 51 4.1 74 35 30
73 7.0 52 4.8 -1.9 1.8
12 -0.1 0.0 1.9 0.4 1.6
6.1 7.0 52 2.9 2.3 02
2.0 3.6 24 9.1 -2.9 -0.3
2.0 6.0 2.4 2.9 4.9 2.6
6.5 11.4 5.9 9.4 -54 1.1
Porcentajes del PIB b/
25.7 28.8 30.6 39.6 341 32.8
-19.4 -16.0 -10.4 -7.6 -23 -2.6
45.0 44.8 41.1 472 36.4 354
72.4 73.6 752 77.4 78.1 77.0
16.0 14.3 132 10.7 9.8 10.7
99.7 99.6 107.0 111.8 113.5 118.5
Tasas de variacion
12.1 73 18.5 72 9.9 4.7
95.0 96.1 99.4 87.1 81.9 74.7
8.4 9.4 10.6 11.8 12.7 134
100.9 105.8 106.5 109.2 108.7 110.3

/Contintia



Cuadro 1 (Conclusion)

Balance de pagos
Cuenta corriente
Balance comercial
Exportaciones de bienes y servicios
Importaciones de bienes y servicios
Cuenta financiera
Reservas y partidas conexas

Cuenta corriente/PIB
Balance comercial de bienes y servicios/PIB

Endeudamiento externo

Deuda externa publica/PIB

Intereses devengados/exportaciones de bienes
y servicios

Sector publico no financiero

Ingresos corrientes

Egresos corrientes

Ahorro corriente

Gastos de capital

Resultado financiero (incluyendo donaciones)
Financiamiento interno

Financiamiento externo

Ingresos de privatizacion

Moneda y crédito
Balance monetario del sistema bancario
Reservas internacionales netas
Crédito interno neto e/
Al sector publico
Al sector privado
Dinero (M1)

Depositos de ahorro y a plazo en moneda nacional

M2
Depositos en dolares

Tasas de interés real (promedio anual) f/
Pasivas (cuentas de ahorro) g/
Activas (corto plazo) g/

1996 1997 1998 1999 2000 2001 a/
Millones de dolares
-881.4 -927.3 -819.6 -1091.9 -916.8 -980.4
-652.1 -812.6 -834.3 -1195.1 -1035.0 -1070.9
6443 797.3 830.4 838.5 955.9 911.4
-1296.4 -1609.9 -1 664.7 -2033.6 -1990.9 -1982.3
-68.9 349.2 3383 687.9 561.9 3242
460.1 -73.1 2295 90.4 1994 266.3
Porcentajes

-459 -47.1 -39.6 -49.3 -37.8 -38.8

-34.0 -41.3 -40.3 -54.0 -42.7 -42.3
317.6 304.8 304.1 296.0 274.8 252.0
45.0 283 18.4 19.7 17.1 20.5

Porcentajes sobre el PIB
31.9 325 36.3 34.8 31.6 30.2
26.5 25.8 276 26.2 27.1 297
54 6.7 8.7 8.6 4.5 0.6
20.3 14.3 13.1 214 19.2 16.7
-5.0 2.0 -0.6 -3.8 73 -10.0
-3.6 -1.5 -72 -6.1 -3.0 34
8.6 35 78 9.9 5.6 5.1
- - - - 4.8 1.5
Tasas de variacion
46.2 543 286 224 73 10.3
185.6 137.0 -4.5 47 -4.8 -14.0
24.9 254 50.5 29.8 11.4 17.3
-17.9 18.2 73 72 10.9 30.0
8.2 398 453 399 282 -10.6
26.8 30.7 18.1 249 6.4 17.6
299 75.7 17.8 30.0 -5.8 -54
28.1 50.1 18.0 275 0.1 6.5
61.3 572 353 19.6 11.5 12.2
Tasas anuales

24 -03 1.0 23 26 -1.0
8.1 10.8 1.3 2.7 36 8.3

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

a/  Cifras preliminares.

b/ Sobre la base de doblares a precios constantes de 1995.
¢/ Cordobas por ddlar, tipo de cambio oficial promedio.

d/  Del tipo de cambio oficial.

e/ Incluye titulos de regulacion monetaria, préstamos externos de mediano y largo plazo y otras cuentas netas.
f/  Los depositos y préstamos bancarios tienen una clausula de mantenimiento de valor en délares, por lo cual puede afectar la tasa de

interés efectiva.

g/ Se calculd el promedio simple entre los minimos y méaximos de la banca estatal y la banca privada.



Cuadro 2

NICARAGUA: OFERTA Y DEMANDA GLOBALES

Composicion
Millones de cordobas de 1980 porcentual Tasas de crecimiento

1998 1999 2000 2001 a/ 1990 2001 a/ 1998 1999 2000 2001 a/
Oferta global 36 503.4  40258.6 402655 413108 134.5 158.3 6.2 10.3 0.0 2.6
Producto interno bruto 223677 240182 253302 261024 100.0 100.0 4.1 7.4 5.5 3.0
Importaciones de bienes y servicios 141357 162404 149353 152084 34.5 583 9.8 14.9 -8.0 1.8
Demanda global 36503.4 40258.6 402655 413108 134.5 158.3 6.2 10.3 0.0 2.6
Demanda interna 287629 318746 307142 311069 109.7 119.2 6.0 10.8 -3.6 1.3
Inversion bruta interna 52462 72753 65694 64953 13.7 24.9 10.8 387 -9.7 -1.1
Inversion bruta fija 51562 72245 66232 64852 14.7 24.8 11.8 40.1 -8.3 2.1
Construccion 21074 31042 34269 3605.5 5.8 13.8 104 473 10.4 52
Maquinaria y equipo 30488 41202 31963 2879.7 8.9 11.0 12.8 351 224 -9.9
Publica 1640.7 2678.7 2869.8 27041 7.5 104 -3.9 63.3 7.1 -5.8
Privada 35155 45458 37534 3781.0 7.1 14.5 21.0 29.3 -17.4 0.7

Variacion de existencias 90.0 50.8 -53.8 10.1 -1.0
Consumo total 23516.6 245994 241448 246116 95.9 943 5.0 4.6 -1.8 1.9
Gobiemo general 3 838.9 4273.1 43592 4768.9 36.2 18.3 0.1 11.3 2.0 94
Privado 196777 203263 197856 198427 59.7 76.0 6.0 33 -2.7 0.3
Exportaciones de bienes y servicios 7740.6 8384.0 9551.3  10203.9 24.9 39.1 7.0 8.3 13.9 6.8

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Nicaragua.

a/  Cifras preliminares.



Cuadro 3

NICARAGUA: PRODUCTO INTERNO BRUTO POR ACTIVIDAD ECONOMICA

A PRECIOS DE MERCADO
Composicion
Millones de cordobas de 1980 porcentual Tasas de crecimiento
1998 1999 2000 2001 a/ 1990 2001 a/ 1998 1999 2000 2001 a/
Producto interno bruto 223677 240182 253302 26102.4 100.0 100.0 4.1 7.4 5.5 3.0
Bienes 123755 136258 14 622.8 15085.1 50.6 57.8 44 10.1 7.3 32
Agricultura b/ 6337.8 6814.8 7594.3 78283 24.8 30.0 3.5 7.5 11.4 3.1
Mineria 349.5 4253 340.3 348.8 0.6 1.3 44.6 217 -20.0 2.5
Industria manufacturera 4574.6 47454 4877.4 5002.9 222 19.2 2.1 3.7 2.8 2.6
Construccion 11135 1640.3 1810.8 1905.1 3.1 7.3 104 473 104 52
Servicos basicos 1797.0 1865.4 1922.4 1977.2 7.8 7.6 4.1 3.8 3.1 29
Electricidad, gas y agua 714.1 7212 735.9 754.3 3.0 2.9 3.1 1.0 2.0 2.5
Transporte, almacenamiento y
comunicaciones 1082.9 11442 1186.5 12229 49 4.7 4.7 5.7 37 3.1
Otros servicios 81953 8526.9 8785.0 9040.0 41.6 34.6 3.6 4.0 3.0 2.9
Comercio, restaurantes y hoteles 4007.3 42315 4388.0 45263 17.2 17.3 4.9 5.6 37 32
Establecimientos financieros, seguros
e inmuebles 1563.4 1637.8 1699.6 1763.9 7.5 6.8 34 4.8 3.8 3.8
Bienes inmuebles 876.6 9174 956.8 995.1 4.1 3.8 2.5 4.7 4.3 4.0
Servicios comunales, sociales
y personales 2624.6 2 657.6 2697.4 2749.9 16.9 10.5 1.7 1.3 1.5 1.9
Servicios gubernamentales 1667.3 1651.1 1645.9 1653.8 12.8 6.3 0.3 -1.0 -0.3 0.5

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Nicaragua.

a/  Cifras preliminares.

b/ Incluye ganaderia, silvicultura y pesca.



NICARAGUA:

Cuadro 4

INDICADORES DE LA PRODUCCION AGROPECUARIA

Indice del valor agregado agropecuario
(indices 1980 = 100)

Agricola
Pecuaria
Pesca

Silvicola

Produccion de principales cultivos b/

De exportaciéon ¢/
Algodén rama
Semilla de algodon
Café oro
Caila de azucar
Banano d/

Tabaco
Ajonjoli

De consumo interno ¢/
Maiz
Arroz oro
Frijol
Sorgo
Soya

Indicadores de la produccién pecuaria

Beneficio
Vacunos e/
Porcinos e/
Avicolas f/

Otras producciones
Leche g/
Huevos W/

Tasas de crecimiento

1998 1999 2000 2001 a/ 1998 1999 2000 2001 a/
131.3 1412 157.3 1622 35 75 11.4 3.1
142.7 155.8 173.1 178.1 5.1 9.1 11.1 2.9
102.7 108.1 121.3 129.2 18 52 122 6.5
3254 330.7 373.2 3336 124 1.6 12.9 -106
1289 1332 136.7 140.2 33 33 2.6 2.5
19.6 - - - -63.5 - _ .
29.6 - - - 63.0 - - -
14297 14394 20833 18085 30.0 0.7 44.7 132
82517.8 761022 811166 775552 2.8 78 6.6 44
48659 46025 39324 25331 5.0 54 146 356
100.0 473 25.7 253 56.0 527 457 -16
147.5 69.2 89.9 1152 338 -53.1 29.9 28.1
5809.5 66103 64411 90683 -182 13.8 26 40.8
35802 38028 29886 38322 13.7 6.2 214 28.2
1573.6 32797 29589  3809.9 45 108.4 93 28.8
19129 11308 16917 17972 279 -40.9 49.6 6.2
638.1 5952 4334 173.5 33.1 6.7 272 -60.0
318.2 3185 3525 365.0 -10.5 0.1 10.7 35
140.0 142.0 145.0 148.5 37 14 2.1 24
79.9 91.0 114.3 133.7 74 13.9 25.6 17.0
55.8 573 593 632 43 2.7 35 6.6
413 425 48.0 51.1 0.7 2.9 12.9 6.5

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Nicaragua.

a/  Cifras preliminares.

b/ Los datos se refieren al ciclo agricola anterior del aflo que se indica, excepto el banano que se refiere al afio calendario.

¢/ Miles de quintales.

d/ Miles de cajas de 42 libras.
e/ Miles de cabezas.

f/ Millones de libras.

g/ Millones de galones.

b/ Millones de docenas.



Cuadro 5

NICARAGUA: INDICADORES DE LA PRODUCCION MANUFACTURERA

Indices del valor agregado
manufacturero (1980 = 100)

Alimentos

Bebidas

Tabaco

Textiles

Vestuario

Cuero y productos de cuero

Calzado

Madera y corcho

Muebles y accesorios

Papel y productos de papel

Imprentas y editoriales

Productos de caucho

Productos quimicos

Productos derivados del petroleo

Minerales no metalicos

Productos metalicos

Magquinaria y articulos eléctricos
y no eléctricos

Material de transporte

Diversos

Otros indicadores de la
produccién manufacturera

Consumo industrial de electricidad b/

Empleo ¢/

Tasas de crecimiento

1998 1999 2000 2001 a/ 1998 1999 2000 2001 a/
85.8 89.0 91.5 93.8 2.1 3.7 2.8 2.6
101.6 104.3 110.9 108.2 -2.3 2.6 6.3 2.4
141.2 144.9 139.7 150.1 4.7 2.6 -3.6 7.5
44.5 235 235 235 6.8 472 0.0 0.0
30.9 26.7 242 247 2.1 -138 -9.2 1.9
1.8 1.9 1.9 2.0 17.0 5.1 2.0 3.0
18.4 18.5 193 19.8 -7.1 0.8 43 2.2
20.7 21.5 223 233 12 4.2 3.5 4.7
85.7 91.0 921 932 1.5 6.2 12 1.2
52.6 51.9 52.9 557 32 -1.3 2.0 52
196.6 235.1 555.5 571.6 -15.8 19.5 136.3 2.9
72.0 727 734 77.1 2.9 1.0 1.0 5.0
27.9 29.0 30.0 312 4.7 4.0 3.5 4.0
38.3 47.4 49.1 513 24 23.8 3.5 4.5
79.4 77.3 81.0 85.3 0.1 2.7 4.8 53
171.3 236.6 238.4 253.9 11.6 38.1 0.7 6.5
212 212 22.5 239 8.3 -0.1 6.1 6.5
321 327 337 352 7.4 2.0 3.0 4.5
62.3 64.2 66.8 70.6 11.2 3.0 4.0 5.8
198.4 208.2 221.1 236.6 17.4 4.9 6.2 7.0
309.0 338.1 339.6 350.6 7.0 9.4 0.4 32
122.0 125.3 127.8 132.2 4.1 2.7 2.0 34

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Nicaragua.

a/  Cifras preliminares.
b/ MWh.
¢/ Miles de ocupados.



NICARAGUA: INDICADORES DE LA PRODUCCION PESQUERA

Cuadro 6

Tasas de crecimiento

1998 1999 2000 2001 a/ 1998 1999 2000 2001 a/

Indice del valor agregado pesquero 3254 330.7 3732 333.6 12.4 1.6 12.9 -10.6
(1980 = 100)
Captura de mariscos b/

Camarén 157920 15660.1 173050 163355 27.8 -0.8 10.5 -5.6

Langosta 30416 35317 45057 33793 -22.7 16.1 27.6 -25.0
Captura de pescado b/ 15146.8 13350.0 140175 148586 6.8 -11.9 5.0 6.0
Exportaciones b/

Camarén 146945 125936 131231 106922 292 -14.3 42 -18.5

Langosta 2749.6 32307 44306 2928.7 -15.6 17.5 371 -33.9

Pescado 6094.0 56454 5684.1 52 =74 0.7

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Nicaragua.

a/  Cifras preliminares.

b/

Miles de libras.



NICARAGUA: INDICADORES DE LA PRODUCCION MINERA

Cuadro 7

Tasas de crecimiento

1998 1999 2000 2001 a/ 1998 1999 2000 2001 a/
Indice del valor agregado de la mineria
(1980 = 100) 2253 274.2 2194 224.9 44.6 21.7 -20.0 2.5
Produccién de minerales importantes
Metélica
Oro b/ 121.8 148.6 118.9 121.5 48.0 22.0 -20.0 22
Plata bt/ 41.1 479 37.4 43.0 272 16.5 -22.0 15.0
No metalica
Arena ¢/ 8154 965.4 1012.5 1093.5 27.8 18.4 49 8.0
Hormigén ¢/ 324 384 36.0 374 344 18.5 -6.3 4.0
Material selecto ¢/ 5.5 6.5 6.4 6.8 17.0 182 -1.5 7.0
Tierra ¢/ 32 3.9 37 3.8 333 21.9 -5.1 4.0
Piedra caliza ¢/ 12.9 14.9 154 16.2 152 15.5 34 5.0
Cal quimica d/ 51.8 574 30.0 30.6 1.4 10.8 -47.7 2.0
Cal viva d/ 28.0 304 10.6 11.1 -632 8.6 -65.1 5.0
Carbonato de calcio d/ 78.3 84.9 63.6 65.5 -19.9 8.4 -25.1 3.0
Bentonita d/ 31.0 38.8 - - -184 252 - -
Yeso e/ 204 23.8 31 33.48 29.1 16.7 30.3 8.0
Piedra cantera f/ 51250 6170.5 45050 48204 19.5 204 -27.0 7.0

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Nicaragua.

a/
b/
c/
d/
e/
f/

Cifras preliminares.

Miles de onzas troy.

Miles de metros cubicos.
Miles de quintales.

Miles de toneladas métricas.
Miles de unidades.



Cuadro 8

NICARAGUA: OFERTA Y DEMANDA DE ENERGIA ELECTRICA

Oferta total
Generacioén bruta
Hidroeléctrica
Vapor
Geotérmica
Diesel y otros
Importacién bruta
Demanda total
Consumo interno
Residencial
Comercial
Industrial
Gobiemo
Alumbrado publico
Irrigacion
Bombeo
Exportacion
Pérdidas b/
Otros indicadores

Coeficiente pérdidas/oferta total ¢/

Consumo de combustéleo como
insumo de la actividad d/

Miles de MWh Tasas de crecimiento

1998 1999 2000 2001 a/ 1998 1999 2000 2001 a/
2117.0 21493 2214.0 23682 5.8 1.5 3.0 7.0
2083.6 20692 21034 23527 14.5 -0.7 1.7 11.9
2954 393.3 209.6 207.8 273 331 -46.7 -0.9
13514 14712 1812.9 20793 23.0 8.9 232 14.7
120.7 44.7 422 -63.0
316.1 160.0 80.9 65.6 200.8 -49.4 -494 -18.9
334 80.1 110.6 15.5 -81.5 139.8 38.1 -86.0
17382 1781.9 1819.5 1864.8 4.0 2.5 2.1 2.5
1391.6 14744 1502.2 15272 22 5.9 1.9 1.7
450.4 458.1 4472 4499 -1.9 1.7 24 0.6
304.6 329.7 350.0 365.2 85 82 6.2 4.3
309.0 338.1 339.6 344.0 7.0 94 0.4 1.3
61.6 74.1 77.6 78.0 1.1 203 4.7 0.6
236 34.1 375 40.0 -12.9 44.5 9.9 6.8
99.1 852 912 86.0 -17.5 -14.0 7.1 -57
143.3 155.1 159.1 164.1 14.5 82 2.6 32
46.2 22 1.8 - 958 952 -182 -
300.4 305.3 315.5 337.6 53 1.6 33 7.0
14.2 142 14.3 14.3 -0.5 0.1 0.3 -
23564 2135.0 24929 31754 214 -94 16.8 274

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Nicaragiiense de Energia y del Banco Central de Nicaragua.

a/  Cifras preliminares.

b/ Serefiere a pérdidas de transmision y distribucion.

¢/ Porcentajes.
d/ Miles de barriles.



Cuadro 9

NICARAGUA: EVOLUCION DE LA OCUPACION Y DESOCUPACION a/

Miles de personas

Subutilizacion Tasas porcentuales
Fuerza de Desempleo Desempleo Subutilizacion Desempleo Desempleo
trabajo Ocupacion Global b/ abierto equivalente ¢/ global abierto equivalente
1980 738.1 593.6 144.5 36.9 107.6 19.58 5.00 14.58
1981 779.9 648.7 131.2 457 85.5 16.82 5.86 10.96
1982 823.6 653.8 169.8 50.7 119.1 20.62 6.16 14.46
1983 869.0 699.5 169.5 315 138.0 19.51 3.62 15.88
1984 916.2 7243 191.9 20.8 171.1 20.95 227 18.67
1985 965.0 7354 229.6 31.0 198.6 23.79 321 20.58
1986 10123 7454 266.9 47.9 219.0 26.37 4.73 21.63
1987 1060.9 7477 3132 61.7 251.5 29.52 5.82 23.71
1988 1110.7 743.8 366.9 66.3 300.6 33.03 5.97 27.06
1989 1161.8 697.6 464.2 974 366.8 39.96 8.38 31.57
1990 12142 933.9 280.3 91.8 188.5 23.09 7.56 15.52
1991 1262.7 929.1 333.6 145.7 187.9 26.42 11.54 14.88
1992 1313.0 94222 370.8 189.3 181.5 28.24 14.42 13.82
1993 1365.2 942.7 422.5 243.5 179.0 30.95 17.84 13.11
1994 14193 1003.9 4154 242.7 172.7 29.27 17.10 12.17
1995 1478.1 10532 424.9 249.9 175.0 28.75 16.91 11.84
1996 1537.0 1112.8 4242 2452 179.0 27.60 15.95 11.65
1997 1598.0 1175.5 422.5 228.1 194.4 26.44 14.27 12.17
1998 1661.3 1248.5 412.8 219.5 193.3 24.85 1321 11.64
1999 17289 13383 390.6 184.7 205.9 22.59 10.68 11.91
2000 18153 1418.0 3973 178.0 219.3 21.89 9.81 12.08
2001 d/ 1900.4 1462.5 437.9 202.9 235.0 23.04 10.68 12.37

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Nicaragua.

a/ Cifras corregidas sobre la base del Censo de Poblacion de 1995.

b/ A partir de 1995, incluye desempleo abierto mas subempleo, medido en unidades equivalentes de desempleo abierto.
¢/ A partir de 1995, medido en unidades equivalentes de desempleo abierto.

d/ Cifras preliminares.



Cuadro 10

NICARAGUA: EVOLUCION DE LA OCUPACION

1996 1997 1998 1999 2000 2001 a/

Miles de personas

Total de ocupados b/ 1291.8 1369.9 14418 15442 1637.3 1697.6
Sector primario 529.8 574.5 609.2 6553 711.8 728.0
Sector secundario 172.9 182.6 194.9 225.1 234.5 248.2
Industria 113.6 117.2 122.0 1253 127.8 132.2
Construccion 53.8 58.7 63.2 88.1 97.3 105.2
Minas 5.5 6.7 9.7 11.7 9.4 10.8
589.1 612.8 637.7 663.8 691.0 721.4

Sector terciario 589.1 612.8 637.7 663.8 691.0 7214
Comercio 220.3 233.8 245.5 2592 268.3 278.0
Gobierno central ¢/ 73.9 71.5 71.2 67.5 65.0 65.0
Transportes y comunicaciones 427 45.0 46.8 497 51.2 52.6
Establecimientos financieros 13.3 15.6 17.4 20.1 21.8 22.5
Energia y agua 6.0 59 58 58 59 6.1
Servicios d/ 232.9 241.0 251.0 261.5 278.8 297.2

Tasas de crecimiento

Total ocupados b/ 52 6.0 52 7.1 6.0 3.7
Sector primario 6.6 8.4 6.0 7.6 8.6 23
Sector secundario 7.7 5.6 6.7 15.5 42 58
Industria 3.1 3.2 4.1 2.7 2.0 3.4
Construccion 16.5 9.1 77 394 10.4 8.1
Minas 31.0 21.8 44.8 20.6 -19.7 14.9
Sector terciario 33 4.0 4.1 4.1 4.1 44
Comercio 49 6.1 5.0 5.6 35 3.6
Gobierno central ¢/ -7.0 -3.2 -0.4 -5.2 -3.7 0.0
Transportes y comunicaciones 4.4 54 4.0 6.2 3.0 2.7
Establecimientos financicros 25.5 17.3 11.5 15.5 8.5 3.2
Energia y agua -1.6 -1.7 -1.7 0.0 1.7 34
Servicios d/ 43 35 4.1 42 6.6 6.6

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Nicaragua.
a/  Cifras preliminares.

b/ Total de personas ocupadas, puestos plenos y otros.

¢/ Incluye Defensa y Gobernacion.

d/  Servicios sociales, comunales y personales.



Cuadro 11

NICARAGUA: PRINCIPALES INDICADORES DEL
COMERCIO EXTERIOR DE BIENES

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 a/

Tasas de crecimiento

Exportaciones fob b/

Valor 417 39 24 .4 0.8 35 17.4 -6.7
Volumen 252 13.4 212 1.8 6.1 15.1 33
Valor unitario 13.1 -84 2.6 -1.1 -9.0 2.0 -9.7

Importaciones fob

Valor 12.9 18.4 314 1.9 21.6 -3.0 -1.1
Volumen 4.6 13.8 21.9 74 24.0 93 0.9
Valor unitario 8.0 4.0 78 -5.1 2.0 7.0 2.0

Relacion de precios del intercambio
(fob/fob) 4.8 -11.9 -4.8 42 =72 -4.7 -7.8

Indices (1995 = 100)

Poder de compra de las exportaciones 100.0 99.9 115.3 122.4 120.5 132.2 125.9
Quantum de las exportaciones 100.0 113.4 137.5 140.0 148.6 171.0 176.6
Quantum de las importaciones 100.0 113.8 138.7 149.0 184.8 167.5 169.0

Relacion de precios del intercambio
(fob/fob) 100.0 83.1 83.9 874 81.1 77.3 71.3

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
a/  Cifras preliminares.
b/ Excluye Zonas Francas.



Cuadro 12

NICARAGUA: EXPORTACIONES DE BIENES FOB

Composicion

Millones de délares porcentual Tasas de crecimiento
1998 1999 2000 2001 a/ 1990 2001 a/ 1998 1999 2000 2001 a/
Total b/ 5732 5452 645.1 592.4 100.0 100.0 -0.6 -4.9 18.3 -8.2
Exportaciones a Centroamérica 123.0 147.7 170.5 179 13.2 302 -1.7 20.1 15.4 5.0
Exportaciones tradicionales 3934 355.5 437.1 367.8 # 792 62.1 17.3 -9.6 23.0 -15.9
Café 173.4 1353 170.9 104.9 21.5 17.7 499 220 26.3 -38.6
Azlcar 35.6 30.4 413 49.1 11.7 83 -30.7  -14.6 359 18.9
Carne 37.6 41.8 52.4 65.6 172 11.1 -14.7 112 25.4 252
Ganado en pie 82 15.7 242 27.6 0.0 4.7 115.8 91.5 54.1 14.0
Mariscos (camarones y langosta’ 78.8 84.0 111.6 75.8 2.6 12.8 -0.9 6.6 32.9 -32.1
Ajonjoli 6.1 39 37 2.4 2.0 04 -50.0  -36.1 -5.1 -35.1
Banano 19.6 13.6 83 11.6 82 2.0 195 -30.6 -39.0 39.8
Oro 322 30.2 243 29.9 43 5.0 3293 -6.2 -19.5 23.0
Otros 1.9 0.6 0.4 094 1171 0.2 .. =084 - 125.0
Resto 179.8 189.7 208.0 224.6 20.8 37.9 -25.5 5.5 9.6 8.0

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Nicaragua.
a/  Cifras preliminares.
b/ No incluye Zonas Francas.



Cuadro 13

NICARAGUA: VOLUMEN DE EXPORTACIONES
DE PRINCIPALES PRODUCTOS

Tasas de crecimiento

1998 1999 2000 2001 a/ 1998 1999 2000 2001 a/
Café b/ 1182.1 1253.6 1834.7 1826.2 441 6.0 46.4 -0.5
Aztcar b/ 2562.6 27417 4 465.5 4773.1 -44.2 7.0 62.9 6.9
Carne ¢/ 40 929.5 432333 50317.5 54716.4 -18.3 5.6 16.4 8.7
Mariscos ¢/ 17 320.2 15 824.3 17 553.7 14 821.3 17.2 -8.6 10.9 -15.6
Ajonjoli b/ 131.4 86.9 91.4 894 -59.7 -33.9 52 -2.2
Banano d/ 36403 31054 1696.4 23179 152 -14.7 -45.4 36.6
Oro e/ 110.5 142.2 91.1 110.4 3385 287 -35.9 212

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Nicaragua.

a/
b/
c/
d/
e/

Cifras preliminares.
Miles de quintales.
Miles de libras.

Miles de cajas de 42 libras cada una.

Miles de onzas troy.



Cuadro 14

NICARAGUA: IMPORTACIONES DE BIENES CIF

Total
Importaciones de Centroameérica
Bienes de consumo

Duraderos
No duraderos

Materias primas y bienes intermedios
Petroleo, combustibles y lubricantes
Para la agricultura
Para la manufactura
Para la construccion

Bienes de capital
Para la agricultura
Para la manufactura

Para el transporte

Diversos

Composicion

Millones de ddlares porcentual Tasas de crecimiento
1998 1999 2000 2001 a/ 1990 2001 a/ 1998 1999 2000 2001 a/
14917 1861.7 18000 17885 100.0 100.0 2.9 24.8 -33 -0.6
426.4 529.0 5222 477.6 10.8 26.7 22.6 24.1 -1.3 -8.5
434.6 541.6 5322 583.1 25.0 32,6 30.9 24.6 -1.7 9.6
77.8 102.4 113.7 109.0 4.6 6.1 37.9 31.6 11.0 -42
356.8 439.2 4184 4741 204 26.5 29.4 23.1 -4.7 13.3
605.1 7235 8235 791.1 442 442 -16.4 19.6 13.8 -3.9
1433 180.5 291.271 269.368 19.1 15.1 -22.4 26.0 614 =15
64.4 78.7 74.1651 54.1009 58 3.0 2.3 222 -5.7 -27.1
3172 353.1 342.678 354.319 16.2 19.8 -17.7 11.3 -2.9 34
30.2 111.3 115433 113.327 3.1 6.3 -8.5 388 3.7 -1.8
448.9 594.3 4427 410.1 30.7 22.9 14.9 324 255 =74
259 39.6 313 37.7 1.9 2.1 295 53.0 -21.1 20.5
258.1 352.5 2281 228.7 12.5 12.8 3.8 36.5 -353 02
164.9 202.2 183.3 143.7 16.4 8.0 237 22.6 -9.3 -21.6
3.1 22 1.6 42 - 02 -12.5 =269 -30.7 169.1

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Nicaragua.

a/  Cifras preliminares.



Cuadro 15

NICARAGUA: BALANCE DE PAGOS (PRESENTACION ANALITICA)

(Millones de dolares)

1996 1997 1998 1999 2000 2001 a/
1. Balance en cuenta corriente -881.4 -927.3 -819.6  -1091.9 -916.8 -980.4
Exportaciones de bienes tob b/ ¢/ 512.3 637.3 642.2 619.8 727.5 678.6
Importaciones de bienes tob ¢/ -10434  -1370.6 -1397.0 -16987 -1647.7 -1628.38
Balance de bienes -531.1 -733.3 -754.8  -1078.9 -920.2 -950.2
Servicios (crédito) 132.0 160.0 188.2 218.7 228.4 232.8
Transportes 204 24.9 27.9 30.3 335 29.9
Viajes 542 79.8 100.1 125.2 128.6 135.3
Otros servicios 574 553 60.2 63.2 66.3 67.6
Servicios (débito) -253.0 -239.3 -267.7 -334.9 -343.2 -353.5
Transportes -94.1 -74.8 -88.2 -146.5 -151.5 -167.1
Viajes -60.0 -65.0 -70.0 -77.8 -78.4 -76.0
Otros servicios -98.9 -99.5 -109.5 -110.6 -113.3 -110.4
Balance de bienes y servicios -652.1 -812.6 -8343  -11951 -10350 -1070.9
Renta (crédito) 10.5 14.7 26.0 30.7 30.7 14.7

Remuneracion de empleados - - - - -
Renta de la nversion 10.5 14.7 26.0 30.7 30.7 14.7
Directa (utilidades y dividendos) - - - - - -
De cartera - - - - - -
Oftra mversi6n (intereses recibidos) 10.5 14.7 26.0 30.7 30.7 14.7
Renta (débito) -334.8 -279.4 -211.3 -227.5 -232.5 -259.9
Remuneracion de empleados - - - - - -
Renta de la inversion -334.8 -279.4 -211.3 -227.5 -232.5 -259.9
Directa (utilidades y dividendos) -45.0 -534 -58.2 -02.3 -69.4 -73.1
De cartera - - - - - -
Oftra mversi6n (intereses pagados) -289.8 -226.0 -153.1 -165.2 -163.1 -186.8
Balance de renta -3243 -264.7 -185.3 -196.8 -201.8 -245.2
Transterencias corrientes (crédito) 95.0 150.0 200.0 300.0 320.0 335.7
Transterencias corrientes (débito) - - - - - -
Balance de transterencias corrientes 95.0 150.0 200.0 300.0 320.0 335.7
1I. Balance en cuenta capital d/ 317.1 278.9 325.7 467.3 441.8 342.1
III. Balance en cuenta tinanciera d/ -68.9 349.2 338.3 687.9 561.9 324.2
Inversion directa en el extranjero - - - - - -
Inversi6n directa en la economia declarante 97.0 173.1 183.7 300.0 265.0 1323
Activos de inversion de cartera - - - - - -
Titulos de participacion en el capital - - - - - -
Titulos de deuda - - - - - -
Pasivos de mversion de cartera 18.0 160.7 -128.2 -0.9 34.6 52.0
Titulos de participacion en el capital - - - - - -
Titulos de deuda 18.0 160.7 -128.2 -0.9 34.6 52.0
Activos de otra mversion -54.4 -70.8 552 17.1 79.8 -60.3
Autoridades monetarias - - - - - -
Gobierno general - - - - - -
Bancos -54.4 -70.8 552 17.1 79.8 -60.3
Otros sectores - - - - - -
Pasivos de otra inversion -129.5 86.2 227.6 3777 182.5 200.2
Autoridades monetarias -117.2 -89.7 -11.6 -30.3 -58.3 -13.9
Gobierno general -131.7 2.7 74.6 199.4 114.6 107.1
Bancos 15.8 40.1 0.3 63.7 -19.1 384
Otros sectores 103.6 133.1 164.3 144.9 1453 68.6
IV. Errores y omisiones 173.1 372.3 -73.9 -153.7 -286.3 47.8
V. Balance global -460.1 73.1 -229.5 -90.4 -199.4 -266.3
VI. Reservas y partidas conexas 460.1 -73.1 229.5 90.4 199.4 266.3
Activos de reserva -53.1 -173.2 30.5 -156.3 16.2 113.9
Uso del crédito del FMI y préstamos del FMI -8.6 - 2277 103.1 21.8 -5.4
Fianciamiento excepcional 521.8 100.1 176.3 143.6 161.4 157.8

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Nicaragua.

a/ Citras preliminares.

b/ A partir de 1997 incluye Zonas Francas (neto).

¢/ Ajustados para tines de Balance de Pagos; a partir de 1994 excluyen las transacciones del Grupo Vigil y Crecen.
d/ Excluidos los componentes que se han clasiticado en las categorias del Grupo VI.



Cuadro 16
NICARAGUA: EVOLUCION DEL TIPO DE CAMBIO

(Cérdobas oro por doblar)

1996 1997 1998 1999 2000 2001 a/
1. Tipo de cambio promedio nominal b/
Oficial 8.44 9.45 10.58 11.81 12.68 13.44
I Trimestre 8.08 9.05 10.14 11.35 12.41 13.15
I Trimestre 8.32 9.31 10.43 11.68 12.59 13.34
III Trimestre 8.56 9.58 10.73 11.98 12.78 13.54
IV Trimestre 8.82 9.85 11.04 1222 12.96 13.74
No oficial (promedio compraventa) 8.46 9.46 10.62 11.86 12.74 13.54
I Trimestre 8.08 9.07 10.17 11.42 12.49 13.18
I Trimestre 8.35 9.32 10.47 11.70 12.66 13.36
III Trimestre 8.57 9.61 10.77 12.06 12.82 13.61
IV Trimestre 8.85 9.86 11.07 12.26 13.01 14.01
2. Brecha cambiaria (porcentajes) 0.2 0.2 0.4 0.5 0.5 0.7
I Trimestre 0.0 0.2 0.3 0.6 0.7 0.2
I Trimestre 0.4 0.1 0.5 0.2 0.5 0.1
III Trimestre 0.2 0.3 0.4 0.7 0.4 0.5
IV Trimestre 0.3 0.1 0.3 0.3 0.3 1.9
3. Indice del tipo de cambio promedio
real (1991 = 100) ¢/
Oficial 100.9 105.8 106.5 109.2 108.7 110.3
I Trimestre 99.0 103.6 1074 106.5 107.9 108.9
I Trimestre 99.9 105.4 105.5 110.5 107.7 109.6
I Trimestre 102.7 106.3 108.3 110.6 109.7 111.1
IV Trimestre 102.0 107.8 104.8 109.1 109.3 111.8
No oficial 923 96.7 97.5 100.0 99.6 101.3
I Trimestre 90.3 94.7 98.3 97.7 99.1 99.5
I Trimestre 91.5 96.2 96.7 101.0 98.8 100.0
III Trimestre 93.8 97.3 99.2 101.6 100.5 101.8
IV Trimestre 933 98.4 95.9 99.8 100.0 103.9

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Nicaragua.

a/  Cifras preliminares.

b/ Serefiere al promedio de compra y venta del mercado cambiario.

¢/ Comparacion del poder de compra del dolar de los Estados Unidos frente al de la moneda
nicaragiiense. Se tomé como base el tipo de cambio promedio en 1991.



Cuadro 17

NICARAGUA: INDICADORES DEL ENDEUDAMIENTO EXTERNO

1996 1997 1998 1999 2000 2001 a/
Millones de délares
Deuda externa ptblica b/ 60943 6 001.0 6287.1 6 548.9 6659.9 6374.2
Largo y mediano plazo 51855 4 959.6 52343 54451 5410.1 5320.9
Corto plazo ¢/ 302.7 266.7 2157 216.7 226.8 252.1
Intereses moratorios acumulados 606.1 774.8 837.0 887.2 10229 801.2
Desembolsos netos d/ -3985.2 118.4 408.7 355.9 219.5 -177.9
Servicio 240.7 355.1 2122 168.6 187.6 168.4
Amortizaciones e/ 168.9 2117 122.7 94.1 108.6 107.8
Intereses pagados f/ 71.8 143.4 89.5 74.5 79.0 60.6
Porcentajes
Relaciones
Deuda externa publica/exportaciones
de bienes y servicios 945.9 752.7 757.1 781.0 696.7 699.4
Servicio/exportaciones de bienes y servicios 37.4 445 25.6 20.1 19.6 18.5
Intereses netos/exportaciones de bienes
¥y servicios 43.3 26.5 153 16.0 13.9 18.9
Servicio/desembolsos netos -6.0 299.8 51.9 47.4 85.5 -94.7

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Nicaragua.

a/  Cifras preliminares.
b/ Saldos a fin de afio.
¢/ Incluye la deuda comercial.

d/  Calculados por la CEPAL mediante la diferencia del saldo entre el afio de estudio y el afio

anterior, mas la amortizacion del afio de estudio.
e/ Amortizaciones efectuadas a la deuda a largo plazo.

f/  Intereses efectivamente pagados, seglin cifras de gastos presupuestados del gobierno central.



Cuadro 18

NICARAGUA: EVOLUCION DE LOS PRECIOS INTERNOS a/

Variaciones respecto del mismo mes
Indices (1990 = 100) Variaciones respecto del mes anterior del afio anterior

1998 1999 2000 2001 b/ 1998 1999 2000  2001b/ 1998 1999 2000 2001 b/

Promedio anual 74704 83080 92673 99486 130 112 115 74
Enero 6951.1 81579 88508  9708.1 09  -0.1 1.1 1.0 82 174 8.5 9.7
Febrero 70512 81316 90419 98284 14 03 22 12 97 153 112 8.7
Marzo 71226 79718 91254 98245 10 20 0.9 0.0 109  11.9 14.5 77
Abril 72736 80050 91870 98992 2.1 0.4 0.7 0.8 128 101 148 7.8
Mayo 74211 81154 92603 99743 2.0 14 0.8 0.8 14.2 9.4 14.1 77
Junio 75594 81746 93150  10030.7 1.9 0.7 0.6 0.6 14.1 8.1 14.0 77
Julio 74763 82244 92696  9973.1 1.1 0.6 0.5 06 112 100 12.7 7.6
Agosto 74392 83583 92813 99953 0.5 1.6 0.1 0.2 113 124 11.0 77
Septiembre 74663 84770 93277 100103 0.4 1.4 0.5 0.1 125 135 10.0 73
Octubre 76442 86295 94303 100263 24 1.8 1.1 02 146  12.9 9.3 6.3
Noviembre 80764 86993 9503.6  10050.7 57 08 0.8 0.2 17.9 77 9.2 58
Diciembre 81632 87506 96145 10062.0 1.1 0.6 12 0.1 185 72 9.9 4.7

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Nacional de Estadisticas y Censos.

a/ Las series que se presentan en este cuadro han sido estimadas mediante el empalme de series originales: para el
periodo 1994-2000, base 1994 y a partir del afio 2001, 1999 = 100.

b/ Cifras preliminares.



Cuadro 19

NICARAGUA: EVOLUCION DE LOS PRECIOS AL CONSUMIDOR
EN EL AREA METROPOLITANA DE MANAGUA

1996 1997 1998 1999 2000 2001 a/

Indice de precios al consumidor (1990 = 100)
Indice de precios al consumidor 6 050.4 6 608.4 7470.4 8308.0 92673 9948.6

Alimentos, bebidas y tabaco 53094 57915 6618.1 6978.5 73285 77014

Variacion de diciembre a diciembre
Indice de precios al consumidor 12.1 73 18.5 7.2 9.9 4.7

Alimentos, bebidas y tabaco 12.7 6.1 23.1 -3.6 6.7 6.7

Variacion media anual
Indice de precios al consumidor 11.6 92 13.0 11.2 11.5 74

Alimentos, bebidas y tabaco 11.4 9.1 143 54 5.0 5.1

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Nacional de Estadisticas y Censos.
a/  Cifras preliminares.



Cuadro 20

NICARAGUA: EVOLUCION DE LAS REMUNERACIONES REALES

Salario promedio nacional (cordobas) Tasas de crecimiento
1998 1999 2000 2001 a/ 1998 1999 2000 2001 a/
Salario nominal
Promedio anual 1964.1 22823 2585.0 2 896.9 214 16.2 13.3 12.1
Trimestre
I 1 828.3 21347 25217 27653 16.4 16.8 18.1 9.7
I 1941.7 22150 2563.7 2 880.0 20.5 14.1 15.7 12.3
III 2036.8 23483 2610.0 2950.7 248 15.3 11.1 13.1
v 2049.7 2431.3 26447 29917 23.8 18.6 8.8 13.1
Salario real a precios de 1994 b/
Promedio anual 1281.9 1339.4 1360.0 1419.7 7.4 4.5 1.5 44
Trimestre
I 12659 1286.9 1365.1 1377.6 6.2 1.7 6.1 0.9
I 1276.2 13335 1350.7 1 408.6 6.0 4.5 13 43
III 1331.1 1370.6 1369.3 1439.6 11.8 3.0 -0.1 5.1
v 12552 1363.6 1355.0 14519 5.8 8.6 -0.6 7.2

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Nicaragua.
a/  Cifras preliminares.
b/ Salarios medios deflactados con el indice general de precios al consumidor.



Cuadro 21

NICARAGUA: INGRESOS Y GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL

Millones de cordobas oro

Porcentajes del PIB

Tasas de crecimiento

1998 1999 2000 2001 a/ 1998 1999 2000 2001 a/ 1998 1999 2000 2001 a/
1. Ingresos corrientes 5886.3 6730.3 75374 7 645.6 26.9 258 24.5 225 27.0 14.3 12.0 1.4
Ingresos tributarios 5639.0 6483.7 7264.3 7354.5 258 24.8 23.6 21.6 284 15.0 12.0 1.2
Directos 814.1 975.8 1169.7 1288.4 37 37 38 38 19.8 19.9 19.9 10.1
Indirectos 30854 32554 306458 36184 14.1 12.5 11.9 10.6 16.3 5.5 12.0 -0.8
Sobre el comercio exterior 1514.0 1915.7 2085.0 21084 6.9 7.3 6.8 6.2 43.0 26.5 8.8 1.1
Rentas con destino especific: 2255 336.8 363.8 3393 1.0 13 1.2 1.0 374833 494 8.0 -6.7
Ingresos no tributarios 2473 246.6 273.1 291.1 1.1 0.9 0.9 0.9 2.0 -0.3 10.7 6.6
2. Ingresos de capital b/ 194 8.6 35 8.4 0.1 - - - -21.1 -55.7 -59.3 140.0
3. Donaciones 675.0 19349 1873.9 1712.0 3.1 74 6.1 5.0 -17.9  186.7 -32 -8.6
4. Ingresos totales (1+2+3) 6 580.7 8 673.8 9414.8 9366.0 30.1 332 30.6 27.5 20.1 31.8 8.5 -0.5
5. Gastos corrientes 47712 52824 6 666.7 82154 21.8 20.2 21.7 242 25.6 10.7 26.2 232
Remuneraciones 1346.6 1682.4 1885.8 2251.1 6.2 6.4 6.1 6.6 352 249 12.1 194
Otros gastos corrientes 34246 36000 47809 5964.3 15.7 13.8 15.6 17.5 22.1 5.1 3238 24.8
6. Abhorro corriente (1-5) 1115.1 14479 870.7 -569.8 5.1 5.5 2.8 -1.7 336 29.8 -399 -1654
7. Gastos de capital 22242 4673.1 5104.9 50504 10.2 17.9 16.6 14.9 156 110.1 92 -1.1
Inversion real 12672 23622 3002.2 2 581.0 5.8 9.0 9.8 7.6 326 86.4 27.1 -14.0
Otros gastos de capital 9570 23109 21026 24694 44 8.8 6.8 73 -13 141.5 -9.0 174
8. Gastos totales (5+7) 69954 99555 117716 1326538 320 38.1 383 39.0 222 423 18.2 12.7
9. Déficit o superavit (4-8) -4147  -1281.7 -23568 -3899.8 -1.9 -4.9 -1.7 -11.5 =703 -209.1 -83.9 -65.5
10. Financiamiento del déficit 414.7 12817 235638 3899.8 1.9 4.9 7.7 11.5 70.3  209.1 83.9 65.5
Financiamiento intemo neto ¢/ -1265.6 -1304.6 -841.6 1875.2 -5.8 -5.0 -2.7 5.5 -57322 -3.1 355 3228
Banco Central -1022.7  -1161.0 -65.0 27231 -4.7 -44 -0.2 8.0 -485.8 -13.5 944 42909
Otros -242.9 -143.6 -776.6 -848.0 -1.1 -0.5 -2.5 -2.5 15.3 40.9 -440.8 9.2
Financiamiento externo neto ¢/ 1680.3 2 586.3 17379 1525.0 7.7 9.9 5.7 4.5 533.6 53.9 -32.8 -12.2
Crédito recibido 1680.3 2586.3 17379 1525.0 7.7 9.9 5.7 4.5 533.6 53.9 -32.8 -12.2
Ingresos de privatizacion - - 1 460.5 499.6 - - 4.8 1.5 - - - -65.8
Otras relaciones (porcentajes)
Ahorro corriente/gastos de capital 50.1 31.0 17.1 -11.3
Déficit fiscal/gastos totales -59 -12.9 -20.0 -29.4
Financiamiento interno/déficit -305.2 -101.8 -35.7 48.1
Financiamiento externo/déficit 405.2 201.8 73.7 39.1
Ingresos de privatizacion/déficit - - 62.0 12.8
PIB (millones de cordobas corriente 21 881.4 26 129.8 30740.0 34 005.3

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Nicaragua.

a/  Cifras preliminares.

b/ Incluye recuperacién de cartera.

¢/ Incluye recompra de deuda extema.



Cuadro 22

NICARAGUA: INGRESOS Y GASTOS DEL SECTOR PUBLICO a/

Millones de cordobas Porcentajes del PIB Tasas de crecimiento
1998 1999 2000 2001 b/ 1998 1999 2000  2001b/ 1998 1999 2000 2001 b/
1. Ingresos corrientes 79343 90877 97078 102815 36.3 348 316 302 314 14.5 6.8 59
Ingresos tributarios 67820 78977 90596 95163 31.0 30.2 29.5 28.0 29.5 16.5 14.7 5.0
Directos
Indirectos
Sobre el comercio exterior
Ingresos no tributarios y otros 11523 1190.0 648.2 765.2 53 4.6 2.1 2.3 43.7 33 -45.5 18.1
2. Ingresos de capital ¢/ 22.0 79.5 26.7 11.3 0.1 0.3 0.1 0.0 -48.0 2614  -664 -57.8
3. Donaciones 8257 22767 22422  20064.6 38 8.7 7.3 6.1 -17.3 1757 -1.5 -7.9
4. Ingresos totales (1+2+3) 8782.0 114439 119767 123574 40.1 43.8 39.0 36.3 24.0 30.3 4.7 32
5. Gastos corrientes 60392 68377 83279 10094.1 276 262 27.1 29.7 259 132 218 212
Remuneraciones
Otros gastos corrientes
6. Abhorro corriente (1-5) 18951 22500 13799 187.4 8.7 8.6 4.5 0.6 52.6 187  -38.7 -86.4
7. Gastos de capital 2 864.0 55975 58999  5680.7 13.1 214 19.2 16.7 7.8 954 54 -3.7
Inversion real 19328 33475 38493 33144 8.8 12.8 12.5 9.7 114 732 15.0 -13.9
Otros gastos de capital 9312 22500 20506 23663 43 8.6 6.7 7.0 1.2 1416 -8.9 154
8. Gastos totales (5+7) 8903.2 124352 142278 157749 40.7 476 46.3 46.4 194 39.7 144 10.9
9. Déficit o superavit (4-8) -121.2 -991.3  -2251.1  -34175 -0.6 -3.8 =73 -10.0 67.5 -717.9 -127.1 -51.8
10. Financiamiento del déficit 1212 9913 22512 34175 0.6 38 7.3 10.0 -67.5 7179 127.1 51.8
Financiamiento interno neto -15845 -15873 -918.4 11684 -72 -6.1 -3.0 34 -475.8 -0.2 42.1 2272
Banco Central -1022.7  -1161.1 -2478 29158 -4.7 -44 -0.8 8.6 -485.8  -135 78.7 1276.7
Otros -561.8 -426.2 -670.6  -1747.4 -2.6 -1.6 2.2 -5.1 -4.0 24.1 -57.3  -160.6
Financiamiento externo neto 1705.7 2578.6 1709.1 17494 7.8 9.9 5.6 5.1 163.0 512 -33.7 24
Crédito recibido 17057 25786 1709.1 1749.4 7.8 9.9 5.6 5.1 163.0 512 -337 24
Ingresos de privatizacion - - 1 460.5 499.6 - - 4.8 1.5
Otras relaciones (porcentajes)
Ahorro corriente/gastos de capital 66.2 40.2 234 33
Déficit fiscal/gastos totales -14 -8.0 -15.8 -21.7
Financiamiento interno/déficit -1307.3 -160.1 -40.8 342
Financiamiento externo/déficit 14073 260.1 759 51.2
Ingresos de privatizacion/déficit - - 64.9 14.6

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Nicaragua.
a/  Sector publico no financiero, sin otros municipios.

b/ Cifras preliminares.

¢/ Incluye recuperacion de cartera.



Cuadro 23

NICARAGUA: INDICADORES MONETARIOS

(Saldos a fin de afio)
Millones de cordobas oro Tasas de crecimiento
1998 1999 2000 2001 a/ 1998 1999 2000 2001 a/
1. Reservas internacionales netas 42109 4407.0 41943 3607.0 4.5 4.7 -4.8 -14.0
2. Crédito interno neto 10 040.6 13029.9 14 518.9 17025.6 50.5 29.8 11.4 17.3
Al sector publico 218435 23413.9 25956.7 337337 7.3 72 10.9 30.0
Gobierno central (neto) 22 718.8 245223 27 340.9 350984 7.8 7.9 11.5 28.4
Instituciones publicas -875.3 -1108.4 -1384.2 -1364.7 22.6 26.6 24.9 -1.4
Al sector privado 96233 13 460.9 172593 15426.7 453 39.9 28.2 -10.6
Titulos de regulacion monetaria -883.3 -796.7 -604.9 -2453.9 61.2 9.8 241 -305.7
Préstamos externos de largo plazo 243682 267722  -302858  -274533 -9.7 9.9 -13.1 94
Otras cuentas netas 38253 37240 2193.6 -2227.6 -8.8 -2.6 -41.1 -201.5
3. Pasivos monetarios (1+2) 14251.5 17436.9 18713.2 20632.6 28.6 224 73 10.3
Efectivo en poder del ptiblico 1339.6 1734.8 17542 19494 222 295 1.1 11.1
Depositos en cuenta corriente 1165.0 1392.6 15724 1964.0 13.6 19.5 12.9 24.9
Dinero (M1) 2504.6 31274 33266 39134 18.1 24.9 6.4 17.6
Depositos a plazo (moneda nacional) 25384 3300.6 3108.9 2941.1 17.8 30.0 -5.8 -5.4
Liquidez en moneda nacional (M2) 5043.0 6 428.0 6435.5 6 854.5 18.0 27.5 0.1 6.5
Depositos en moneda extranjera (dolares) 9208.5 11 008.9 122777 13778.1 353 19.6 11.5 12.2
Liquidez ampliada (M3) 14 251.5 17436.9 18 713.2 20 632.6 28.6 224 7.3 10.3
Cocientes monetarios
Velocidad de circulacion: PIB/M1 8.74 8.36 9.24 8.69

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Nicaragua.
a/  Cifras preliminares.



Cuadro 24

NICARAGUA: BALANCE MONETARIO DEL BANCO CENTRAL

SALDOS A FIN DE ANO
Millones de cordobas Tasas de crecimiento

1998 1999 2000 2001 a/ 1998 1999 2000 2001 a/
1. Reservas interacionales netas 3387.1 43659 4230.9 3086.7 -4.6 28.9 -3.1 270
2. Crédito interno -1081.3 -1626.9 -1504.5 279.6 28.1 -50.5 7.5 118.6
Al sector publico 253219 27181.5 29323.1 34 905.3 10.3 73 79 19.0
Gobierno central (neto) 230274 251926 27964.7 36298.9 83 94 11.0 298
Instituciones ptblicas 22945 1988.9 13584 -1393.6 353 -13.3 -31.7 -202.6
Al sector privado 159.1 366.4 20384 1731.8 -81.8 130.3 456.3 -15.0
Titulos de regulacion monetaria -2250.3 -2302.9 -3658.6 -9051.8 382 2.3 -589  -1474

Préstamos externos de mediano
y largo plazo 242365 265388 298629 267458 -10.3 95 -12.5 10.4
Otras cuentas netas -75.5 -333.1 655.5 -559.9 -1277  -3412 296.8 -185.4
3. Pasivos monetarios (1+2) 23058 2739.0 2726.4 3366.3 12.7 18.8 -0.5 235
Emision 1493.6 1906.3 1896.9 2109.7 203 276 -0.5 11.2
Depositos de bancos comerciales 812.2 832.7 829.5 1256.6 0.9 2.5 -0.4 51.5

Sistema de inversiones de

corto plazo - - - - - - - -

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Nicaragua.
a/  Cifras preliminares.



