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Los resfimenes por pafses que aparecen en
esta entrega de "notas sobre la economfa y
el desarrollo de américa latina' han sido to-
mados del extracto del Estudioc Econbmico
1968, de la CEPAL. En el ntmero ante-
rior se publicaron los de Argentina, Bolivia,
Rrasil, Colombia y Costa Rica.

Copias del Extracto -que fue presentado al
IYécimo Tercer Perfodo de Sesiones de la

Comisibn,

en Lima, pueden solicitarse a la

Seccidbn de Documentos de la CEPAIL, Ca-
silla 179 D, Santiago, Chile.

TASAS DE CRECIMIENTO
POR PAISES, EN 1968 (%)

ARGENTINA 4.5
BOLIVIA 5.3
BRASIL 6.0
COLOMBIA 5.3
COSTA RICA 8.1
CHILE 2.1
ECUADOR 4.3

EL SALVADOR 3.7

GUATEMALA 5.1
HAITI 1.3
HONDURAS 6.4
MEXICO 6.8
NICARAGUA 4.5
PANAMA 4.5
PARAGUAY 4.2
PERU 3.5

REPUBLICA

2.3
DOMINICANA
URUGUAY 1.0
VENEZUELA 5.5
AMERICA 5.4
LATINA °

{*) Datos provisionales.

Chile

La sequia que afectd en 1968 a una parte impor-
tante del territorio nacional tuvo graves efectos
directos e indirectos, que explican en parte la
evolucidén econdmica reciente y que significaron
mayores obsticulos al empefio por controlar la
inflacién.

lL.as primeras estimaciones disponibles senalan
un crecimiento del producto global un poco supe-
rior al 2 por ciento. KEste resultado traduce
sobre todo una disminucién en la produccién
agropecuaria, una contraccién en la construccién
vy un escasc dinamismo en el sector industrial.
Por su parte, los precios al consumidor se ele-
varon en 27.9 por ciento entre diciembre de 1967
y el mismo mes de 1968, en tanto que en el ano
anterior ese incremento habia sido del 21.9 por
ciento.

En contraste con el lento crecimientodel pro-
ducto global, el volumen de inversiones en capital
fijo aumenté cerca de 10 por ciento respecto del
afo anterior, y elconsumo lo hizo en poco menos
de 4 por ciento. Las primeras fueron estimuladas
por la mayor facilidad para importar bienes de
capital y reflejan en buena medida los resultados
de los programas de expansidn de la industria
cuprifera.

El sector externo continud registrando una
tendencia expansiva. El valor de las exportacio-
nes, que ha alcanzado un nivel sin precedentes,
aumenté relativamente pocec, en tanto que las
importaciones tuvieron una expansién considera-
ble que las llevé a exceder por primera vez los
1 000 millones de délares. Adn asfi, el acentuado
aumento de los ingresos de capital se tradujo en
un superdvit del balance de pagos antes de la
compensacién y dio lugar a un incremento de las
reservas de oro y divisas del pais.

La sequia que afectd las zonas central y norte y
que se prolongé a lo largode todo el afig, tuvo re-
percusiones severas sobre la producciédn agricola;
asimismo, motivéd una disminucién importante
enel pesoycantidadde la masaganadera en cier-
tas zonas, lo que afectard la produccién en los
préximos afios. En el sector minero continuaron
los programas de expansién de mediano y largo
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plazo, apoyados por fuertes inversiones; asi,
segin informes de la Corporacién del Cobre, de
un total programadode 627 millones de délares, a
fines del tercer trimestre de 1968 se habian
realizado inversiones por 225 millones de ddlares;
pero en lo inmediato el conjunto de la produccién
minera se mantuvo estacionaria, en loque influyé
una baja de 3 por ciento en la gran mineria del
cobre y un incremento de la pequefia y mediana
mineria. El sector industrial exhibié un creci-
miento relativamente lento (alrededor del 3 por
ciento), en lo que influyeron, entre otras causas,
la evolucién de la demanda interna y las restric-
ciones en el suministro de energia eléctrica
provocadas por la sequia. La actividad de la
construccién no registrd aumento con respecto a
1967 y se caracterizd por tendencias dispares en
la actividad pablica y la privada: los datos provi-
sionales referidos a los primeros 9 meses de 1968
indican un aumento de casi 8 por ciento en el
promedio de edificacién publica y un descenso
superior al 11 por ciento en la edificacidén privada.
El ritmo de actividad de los sectores de bienes
repercutié en las actividades de servicios, cuyo
crecimiento se estima en 2. 4 por ciento para los
servicios béasicos y 3.7 por ciento para otros
servicios.



Desde ei punto de vista de la disponibilidad
efectiva de bienes y servicios, el crecimiento
lento del producto se vio compensado en 1968
por la expansibén considerable de las importacio-
nes, de modo que la oferta global aumentd en
4,2 por ciento. Las inversiones en capital fijo
aumentaron considerablemente, no obstante la
evolucién poco positiva de la actividad de la cons-
truccién. En particular, las importaciones de
magquinarias y equipos aumentaron en cerca de
25 por ciento, incluidas las que se efectuaron de
conformidad con los programas de expansién de
la industria del cobre a que se ha hecho refe-
rencia. El consumo total aumenté en 3.9 por
ciento, expansién que correspondié sobre todo
al consumo privado (4.3 por ciento) ya que el
consumo piblico crecid a un ritmo mucho més
bajo. :

Como resultado de los cambios en las expor-
taciones e importaciones, se acentud latendencia
aldesequilibrio enla cuenta corriente del balance
de pagos, que en esta oportunidad representd
més de 240 millones de d8lares. No obstante, un
fuerte aumento del ingreso de capitales externos
permitié un superdvit del balance de pagos antes
de la compensacién. La afluenciabruta de fondos
extranjeros auténomos y compensatorios alcanzé
un nivel extraordinariamente alto, superior a los
640 millones de d8lares. Aunque al mismo tiempo
aumentaron las amortizaciones y otros pagos de
capital {(a 250 millones de délares)y las remesas
de utilidades de inversién extranjera directa y
los intereses de préstamos externos (a 234 mi-
llones de délares), esa afluencia permitié que
por primera vez desde 1964 el aporte neto de
los fondos extranjeros al financiamiento de las

importaciones resultara poﬂsitiv'o. El saldo co-

rrespondiente -unos 157 ’fni’llonés de délares- no
s8lo reforzd la capacidad para xmportar sino que
facilitd un aumento considerable de las reservas
de oro y divisas del pais.

Mdxico

La economfa mexicana .se desenvolvié durante
1968 con caracteristicas muy similares a las ob=
servadas desde mediados de la-década anterior.
Las informaciones parciales disponibles permiten
estimar el crecimiento del producto en 6.8 por
ciento, tasa ligeramente superior a la registrada

en 1967.

El aumento del producto refleja sobre todo la
evolucién mis favorable del sector agropecuario,
que tras el debilitamiento experimentado el afio
anterior crecid en un 3.7 por ciento durante 1968.
También crecieron apreciablemente la minerfa
~que mostrd la tasa més alta de la década~ y los
sectores de servicios., En el sector manufactu-
rero la tasa de crecimiento fue en cambio, algo
interior a la de 1967, con un comportamiento
dispar, dentro del que aumentaron mucho més las
1ndustr1as de bienes de produccién y crecieron
méis lentamente las elaboradoras de bienes de
consumo.

Al mejorar la situacién de la oferta agricola por
las condiciones climéAticas y la abundante disponi~
bilidad de riego, las exportaciones recuperaron
el nivel de 1966, favorecidas también por los
yne_,ores precios internacionales del algoddn, el
azlicar, los productos de la ganaderia y algunos
minerales, particularmente el azufre y el cobre.

Por otra parte, los ingresos netos procedentes
del turismo aumentaron un-l15 por ciento, supe-
rando el ritmo de crecimiento de 1967, como
resultado de la afluencia de visitantes extranjeros
motivada por los juegos olfmpicos.

La demanda interna mostrd un dinamismo
algo mayor que la de origen externo, al haberse
incrementado en el afio a una tasa de 7.3 por
cientc por efecto, principalmente, del aumento
que mostrd lainversidn pQblica., También contri=~
huyeron a elevar el consumo interno la situacidn
méas favorable de la agricultura y el reajuste
de las remuneraciones minimas para el bienio
1968-69, que implicaron aurnentos salariales del
orden del 15 y 16 por ciento para la ciudad y el
campo respectivamente.

‘La inversién bruta total se calcula en 59 300
millones de pesos a precios corrientes, cifra
mayor en un 12 por ciento a la del afio anterior,
Las inversiones realizadas por el sector piblico
fueron las que crecieron més intensamente, y
aunque suritmo fue menor que en 1967 alcanzaron
a imprimir impulso suficiente a la actividad de la
construccidn, que se expandid en algo més de un
9 por ciento.

Los datos parciales disponibles permiten apre-
ciar que en 1968 se intensificaron las medidas
fiscales tendientes a incrementar el ahorro in-
terno. Se aplicaron algunas modificaciones al
regimen del impuesto sobre la renta y a los

gravdmenes sobre la produccién, el comercio,

los ingresos mercantiles y el comercio exterior.
Fue posible asi aumentar notablemente (17 por
ciento) los ingresos corrientes del Gobierno
Federal. Al mismo tiempo se logrd manteper el
crecimiento de las erogaciones corrientes dentro
de los 1fmites previstos (13 po:g ciento), y el
ahorro disponible para el financiamiento de la
inversién pudo elevarse en consecuencia en més
de 1 300 millones de pesos.

-

En el campo monetario, el crecimiento de la
oferta de dinero a tasas méis reducidas que las
del incremento del productoa precios corrientes,
viene determinando desde hace varios afios que la
liquidez global presente una ligera declinacidn.
En 1968, el medio circulante crecid, en promedio,
a un ritmo algo més elevado que en 1967, pero es
probable de todos modos que el aumento de los
requerimientos monetarios derivados del mayor
nivel de actividad econémica, frente a la menor
expansién del circulante, haya determinado como
compensacidén. algdn aumento en la velocidad de
circulacién del dinero. El sistema bancario
aumentd el financiamiento otorgado enunos 22 000
millones -de pesos, esto es, en alrededor de un
18 por ciento, lo cual representa una tasa de ex-
pansién méis alta que la del afio anterior.

Elmayornivel de la actividad econdmica inter-

y la expansién crediticia registrada en el afio,
influyeron para que las importaciones de bienes
(m&sde 1 900 millones de dblares)aumentaran 12
por ciento, con un crecimiento méis pronunciado
de las adquisiciones de bienes de consumo durade-
ros. Se explicaasique, a pesar de larecuperacién
de las exportaciones, haya aumentado en aproxi-
madamente 20 por ciento el déficit en cuenta
corriente del balance de pagos con respectoal afio
anterior. Los ingresos en la cuenta de capital,
sin embargo, alcanzaron a cubrir ese saldo nega-
tivo, y la posicién de reservas no se modificé
apreciablemente.

Aunque se preveia que en 1968 podian experi-
mentarse presiones alcistas sobre los precios por

el ladode la demanda, el
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Hondurace

Guatemala

En 1968 el producto de la economia de Guatemala
crecié a una tasa del 5.1 por ciento, superando
el ritmo de expansidn registrado el afio anterior
(4 por ciento). En esto influyé, sobre todo, la
recuperacién experimentada por el sector agro-
pecuario de exportacién, a la que contribuyeron
especialmente los resultados de las cosechas de
banano y algodén. El sector industrial, en cam-
bio, crecidé a un ritmo apreciablemente wmenor
que en 1967, reflejando el menor impulso de la
demanda interna y del comercio regional; no
obstante algunas de las ramas manufactureras
expandieron sus ventas al mercado centroameri-
cano. La industria de Ta construccién mantuvo
pricticamente estanecado su nivel de actividad,
mientras algunos sectores de servicios mostraron
considerable dinamismo, asociado a la expansién
del comercio exterior y a los buenos resultados
obtenidos en la agricultura.

El aumento de la produccién agrfc‘ola, debido
a las favorables condiciones de clima, y los
niveles satisfactorios de los precios de venta de
varios productos importantes, dieron lugar a
un_ crecimiento muy pronunciado del valor de
las exportaciones, qlie se habia visto seriamen-
te afectado el afio anterior por circunstancias
opuestas en cuanto a los niveles de produccién y
a la situacién de los mercados internacionales
de algunos productos. En el notable crecimiento
de las exportaciones influyeron, ademis de las
buenas cosechas, las colocaciones de apreciables
volimenes de existencias acumuladas anterior-
mente, como las de café y de azdcar.

En contraste con el dinamismo de las expor-
taciones, los distintos componentes de la demanda
interna crecieron menos que enl1967, Elconsumo
aumentd poco-mds de 4 por ciento y la inversidn
en su conjunto se mantuvo al mismo hivel del
afio anterior. . .

La situacidén financiera del sector pdblico
determind, por otrolado, que el gasto_del gobierno
no tuviese un comportamiento compensatorio y
més bien contribuyera a reforzar los efectos del
retraimiento de la inversién privada. FEl propd-
sitode mejorar la posicién financiera del gobierno
llevé, en 1968, a restringir el crecimiento de las
erogaciones corrientes, que segdn estimaciones
preliminares fueronde 123 millones de quetzales,
4 por ciento mayores que las de 1967.

La evoluciéndel sector externo se caracterizé
por un fuerte aumento en el volumende las expor-
taciones y un pequefio mejoramientode sus precios
unitarios. Aunque las importaciones crecieron
con menor intensidad, alcanzaron las cifras més
altas del decenio. No obstante, la cuantfa del
déficit en cuenta corriente pudo reducirse en
unos 10 millones de délares en comparacién con
el afio anterior, a niveles que continfan siendo
relativamente elevados. Por su parte,una afluen-
cia de capital de magnitud similar a la de 1967
permiti§ financiar ese desequilibrio y mejorar
la posicidn neta de las autoridades monetarias.

La economia hondurefia crecié en 1968 a un ritmo
que puede estimarse en 6.4 por ciento, superior
al promedio de 1963-66 y mds elevado también
queeldel1967. De ahi queel ingresopor habitante
experimentase en el dltimao afio un incremento del
orden de 3 por ciento. :

En la evolucién reciente destaca como factor
particularmente dindmico el gasto destinado a la
formacién de capital. Mientras en el periodo
1963-66 las inversiones crecian con relativa
lentitud (3.5 por ciento de aumento anual, por
término medio), en el dltimo bienio se ha modi-
ficado sustancialmente la situacidn: al producirse
un aumento cercano al 13 por ciento anual.

En particular, la inversién péblica llegé.en
1968 a un nivel muy elevado, que representa un
aumento de 34 por ciento respecto de 1967, sin
crear presiones inflacionarias gracias al incre-
mento del ahorro en el sector piblico y al mayor
uso.de créditos exteriores.

El comportamiento de los demis componentes
del gasto interno fue muy desigual. El consumo
privado se elevé a un ritmo similar al del afio
anterior (5 por ciento)bajolainfluencia de las res-
tricciones crediticias que orientaron los recursos
preferentemente hacia los sectores productivos.
Fue menor el ritmo de aumento de la inversién
del sector privado (4. 4 por ciento).

Los gastos corrientes del gobierno aumentaron
con relativa intensidad (6.4 por ciento), sobre
todo si se les compara con los del dltimo afio. Sin
embargo, su importancia es todavia insuficiente
para influir decisivamente en.los niveles de la
dermnanda interna: C

Los mayores estimulos dela demanda tuvieron
sucontrapartida enla oferta’de bienes y servicios,
cuyo comportamiento estuvo determinado prin-
cipalmente por la relativa recuperaciéndel sector
agropecuario. La produccidén industrial también
continué expandiéndose, apoyada en la mayor
actividad econdmica y a favor de la demanda
regional, aunque a unatasa ligeramente inferior a
lade 1967 (10. 7 por ciento). El sector de electri-
cidad, gas, agua y otros servicios, alcanzd una
mayor tasa de crecimiento (alrededor del 10 por
ciento) continuando la tendencia que le ha venido
caracterizando,en los Gltimos afios.

Lapérdida de reservas internacionales durante
1967 influyé en la nueva orientacidén que las
autoridades gubernamentales imprimieron a la
politica monetaria y crediticia en 1968. En este
sentido, el Banco Central ¢oncertd un acuerdo de
stand by conel Fondo Monetario Internacional, por
unmonto de 11 millones de ddlares, para asegurar
la estabilidad cambiaria; restringié el créditopara
la importaciénde bienes suntuarios y continud su
politica de encauzar una mayor proporcién de
préstamos al financiamiento de Jlos sectores
productivos.

Tanto las exportaciones como las importa-
ciones aumentaron alrededor de 10 por ciento
respecto del afio anterior, en términas de valor
corriente. Se mantuvoasi el déficit relativamente
alto del balance de pagos encuenta corriente. Sin
embargo, la afluencia neta de capital auténomo
permitid que por cuarto afio consecutivo mejorara
la posicién de las reservas internacionales del
pafs.



Ecuador

Ha
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Una sequia que afecté la producciédn agropecuaria,
un menor dinamismo del sector industrial y
mayores dificultades para sostener la tasa de las
inversiones pdblicas son los principales factores
que determinaron una expansién de la economia
ecuatoriana en 1968 mis lenta que en los afios
anteriores. Adn asi, el producto global aumenté
algo mds de 4 por ciento, en gran medida a
consecuencia del aumento en los sectores de
servicios. KEn efecto, mientras que los sectores
de la produccién de bienes ¢recieron sdlo 2 por
ciento (1.5 por ciento la agricultura y 3.3 por
ciento la industria manufacturera), los de servi-
cios aumentaron 7 por ciento, con una expansién
particularmente importante del comercio y los
servicios financieros.

El financiamiento de los gastos publicos siguié
constituyendo una de las principales preocupa-
ciones de la politica econdémica. Hasta octubre
de 1968, los ingresos efectivos del gobierno

central representaban poco menos de los dos
tercios de las previsiones presupuestarias, en
tanto que los gastos corrientes desembolsados
llegaban al 72 por ciento de los previstos en el
presupuesto.

Enelsector externodestacaun aumentc que es
apreciable en las exportaciones y mucho mayor
enlas importaciones. Ello, sumadoal incremento
de las remesas netas al exterior, acentud el
desequilibrio del balance de pagos que ya se habfa
presentado en 1967, por lo que el déficit neto de
la cuenta corriente alcanzé niveles superiores a
los de cualquier periodo anterior. Esta acentua-
ciéndel desequilibrio corriente se vioacompafiada
por un importante aumento del ingreso de capital
auténomo extranjero. De este modo, endefinitiva,
el balance de pagos antes de la compensacién
cerrd con undéficit que no por ser pequefic dejdde
involucrar un deterioro en la posicién monetaria
neta del pafis.

La economia de Haiti mantuvo en 1968 el lento
ritmo de crecimiento que viene caracterizéndola.
El producto bruto interno aumentd 1.3 por ciento,
tasa pricticamente igual a ladel afio anteriory al
promedio del periodo 1960-66, lo que, frente a una
tasa de crecimiento de la poblacién de aproximada-
mente 2.3 por ciento anual, supone un deterioro
de los niveles de ingreso por habitante.

En la evolucién del producto por sectores
destaca un aumento algo mayor de la produccién
agropecuaria y una recuperacién de los niveles
de actividad en los servicios bdsicos, en contraste
con un increme-to menor al de afios anteriores
en la producciéa de la industria manufacturera.
El sector agricola registrd un aumento signifi-
cativo en la produccién de café, mientras se
mantuvo en los niveles anteriores la de azdcar y
disminuyé la de sisal.

Otros rasgos generales de laevoluciénreciente
son la persistencia del desequilibrio externo y
las dificultades para incrementar los ingresos
piblicos.

Los ingresos piblicos disminuyeron aproxima-

damente el 20 por ciento respectodel afioanterior,
lo que motivé una contraccién tambien apreciable
en los gastos del gobierno.

Por su parte, la rigidez de la oferta interna
sigue siendo factor determinante en ta evolucién
del sector externo. Las exportaciones de bienes
han tendido a estancarse en los ultimos cuatro
afios a niveles que inclusosignifican un deterioro
en comparacién con los de 1960. A ello se ha
agregado un descenso notorio de los ingresos
por concepto de turismo, lo que ha acentuado el
debilitamiento general de los ingresos por expor-
taciones. Desde 1965, paralelamente con esas
tendencias, viene disminuyendo también el valor
de las importaciones. Sin embargo, su monto
sigue excediendo al de las exportaciones, lo que
motiva un desequilibrio de cardcter estructural
que hasta ahora no se traduce en presiones
mayores sobre la posicién de pagos externos del
pais gracias a los ingresos que se reciben en
forma de donaciones privadas. Los ingresos de
capital financiaron con exceso ese desequilibrio
corriente en 1968 y permitieron que en definitiva
mejorara la posicién de reservas de oro y divisas
del banco central haitiano.




