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HONDURAS: EVOLUCION ECONOMICA
DURANTE 2006 Y PERSPECTIVAS
PARA 2007

1. Rasgos generales de la evolucion reciente

En 2006 la expansién de la economia hondureiia se acelerd y su tasa de crecimiento (6%)
se ubicé por encima del 4,1% del afio previo, lo que representé la mayor variacion desde
1993. El producto interno bruto (PIB) por habitante se elevé nuevamente, la tasa de
desempleo nacional descendié a 3,5%, aunque siguié alta la del subempleo (30%).Este
dinamismo estuvo asociado al alza en la inversién y el consumo privado estimulados por
el intenso flujo de las remesas familiares (26% del PIB). Por otra parte, la tasa de inflacién
a 12 meses disminuy6 a 5,3% (7,7% en 2005). En el sector externo, el déficit comercial
alcanzé 26% del PIB (21% en 2005). Este déficit y el de renta se financiaron con
transferencias corrientes, principalmente remesas familiares. Asi, el déficit en cuenta
corriente de la balanza de pagos fue pequefio (1,9% del PIB).

En un contexto macroeconémico en general
propicio, entrd en vigor en abril el Tratado de

Para 2007 las autoridades proyectan un
incremento del producto de entre 5,5% vy 6%,

Libre Comercio entre la Reptblica Dominicana,
Centroamérica y Estados Unidos (DR-CAFTA,
por sus siglas en inglés) v se logré la reduccidon
del servicio de la deuda externa por medio de la
Iniciativa para el alivio de la deuda multilateral
(IADM). No obstante, continué ¢l aumento de la
factura petrolera por los c¢levados precios del
petrédleo v derivados, v prosiguieron los proble-
mas de gestion financiera de dos empresas publi-
cas del sector energia y telecomunicaciones.

una meta de inflacidén en un rango de entre 5% y
6%, un déficit del gobierno de 2,5% del PIB y un
déficit de la cuenta corriente de la balanza de
pagos de 3,6% del PIB. La violencia social y la
inseguridad se han convertido en uno de los
principales obstaculos para la convivencia paci-
fica de los ciudadanos y para desarrollar los bie-
nes econdmicos. Los centros urbanos del Distrito
Central v San Pedro Sula concentran la mayor
incidencia de delitos. '

2. La evolucidon del sector externo

El déficit en cuenta corriente de la balanza de pagos representé 1,9% del PIB (1,4% en
2005) y se obtuvo como resultado de dos movimientos contrapuestos: un déficit de
bienes y servicios no factoriales y factoriales (29,3% del PIB) y un superavit de
transferencias corrientes, que lo contrarresté casi totalmente. El crecimiento de las
exportaciones (11,4%) fue mas pausado que en el afio anterior (13,6%). En cambio, las
importaciones continuaron aumentando a tasas elevadas (19,5% en 2006 frente a 16% en
2005). La relacién de precios del intercambio experimenté una caida de 4%, prosiguiendo
la tendencia de deterioro continuo observada en este decenio.




Por tercer afio consecutivo la expansion de
las exportaciones fue impulsada por el intenso
movimiento de las ventas de productos tradicio-
nales (variacion de 19% en 2006) (véase el gra-
fico 1). En 2006, ¢l café, el banano, ¢l zinc, la
madera y el azucar, en este orden, fueron los
cinco productos tradicionales que mas contribu-
yeron al valor total exportado. Sobresale ¢l in-
cremento de las exportaciones de zinc (114%),
casi todo su logro por efecto precio, y el desem-
pefio de las exportaciones de café (21%), exclu-
sivamente por mayores volumenes exportados.
Las ventas externas del banano se estancaron, y
si bien aumentaron sus precios, su volumen dis-
minuyé a raiz de que este producto fue afectado
por las secuelas de la tormenta tropical Beta de
fines de 2005.
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Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

En cambio, las exportaciones no tradiciona-
les solo crecieron 7% en 2006, entre las que des-
tacd la expansion de las ventas de camarones
(18%); en contraste, las exportaciones de langos-
tas por segundo afio se redujeron por efecto de
los menores volumenes exportados. Entre tanto,
el valor agregado de la maquila se desacelerd
(9,6% frente a 19% en 2005).

Del incremento de 11,4% del valor de las
exportaciones en 2006, sélo 6,4% correspondio
a un mayor volumen. En los ultimos afios el
modesto avance del volumen de las exportacio-
nes (promedio anual de 6%) ha sido afectado
porque la economia hondurefia ha tenido un
tipo de cambio real apreciado.
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El valor agregado de la maquila ascendid a
1.062 millones de dolares. Este rubro aumentd
9,6% en 2006 y evidencio una desaceleracion
con respecto a la tasa promedio de 16,5% del
trienio 2003-2005. De acuerdo con la Asociacion
Hondurefia de Magquiladores, en 2006 Honduras
exportd 137.8 millones de docenas de prendas de
vestir hacia el mercado de Estados Unidos, con
una merma de 4% con relacion a 2005. En este
desempeiio se refleja que la actividad ha resenti-
do la competencia de los paises asiaticos. En
cambio, se clevaron 49% las exportaciones de
arneses eléctricos (cables eléctricos ensamblados
en una cubierta de material) para automoviles
destinadas a Estados Unidos.

Las importaciones de bienes continuaron
con la sostenida expansion de los ultimos afios
y en 2006 representaron casi 60% del PIB (47%
del PIB en 2003) (véase ¢l grafico 2). En parte
este resultado se origina en la importancia que
en el pasado reciente ha adquirido la factura
petrolera por las alzas de los precios del petro-
leo y derivados. Entre 2002 y 2006 la factura
petrolera se duplico y en 2006 llegd a represen-
tar 11,8% del PIB. Con todo, también debe
considerarse el fuerte crecimiento de las impor-
taciones de bienes de consumo sustentado en
las voluminosas remesas familiares. Asimismo,
las importaciones de otras materias primas se
intensificaron a tasas elevadas; entre otros, ¢l
rubro de materiales para la construccion favore-
cido por ¢l auge de la construccidn privada. Por
su parte, en 2006 las compras de bienes de capi-
tal se recuperaron de su caida de 2005, luego
del registro historico de 2004; en ello influyo el
dinamismo de las compras de maquinaria y
equipo destinadas a la agricultura y ¢l transpor-
te.

El saldo de servicios no factoriales fue defi-
citario en 417 millones de dolares y se deterioro
59% con respecto a 2005. Incidié en esta evolu-
cion el mayor pago por transporte y otros servi-
cios, excluido el turismo. En 2006 los ingresos
por este ultimo concepto (485 millones de ddla-
res) fueron similares a 2005. Asi, a pesar de que
el numero de visitantes aumenté 5% > con rela-
cion a 2003, el gasto por turista descendio de
690 dodlares en 2005 a 660 dolares en 2006, por
una disminucién en la entrada de personas pro-
venientes de fuera de la region centroamericana.
No obstante, las perspectivas de esta industria



son promisorias. En noviembre de 2006 se apro-
b6 la ley de la “Zona Libre Turistica”
(ZOLITUR) de las Islas de la Bahia en el Caribe.
Esta iniciativa permitira la introduccion de bie-
nes y servicios a este territorio libre de impues-
tos y derechos arancelarios.
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Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

El balance de la renta se redujo por segundo
aino, de 340 millones de dolares en 2005 a 287
millones en 2006. Se realizoé un pago neto de uti-
lidades por 353 millones de délares, un ingreso
neto de intereses por 58,5 millones y un ingreso
de remuneracion de empleados por 7,5 millones.

La reduccion de 53 millones de ddlares de
los pagos factoriales entre 2005 y 2006 fue
posible gracias al desempeifio de los intereses.
Precisamente, entre 2005 y 2006 se
contrajeron los pagos de intereses en 11,8
millones de doélares por la condonacion de la
deuda externa, pero también porque los
intereses recibidos en el pais crecieron 73,5
millones de dolares. En cambio, entre 2005 y
2006 las remesas de utilidades de las empresas
extranjeras se incrementaron a 32 millones de
doélares, monto que casi triplicoé la merma en el
pago de intereses.

Las transferencias corrientes —remesas
familiares, principalmente— contribuyeron a
mitigar el déficit de servicios factoriales y no
factoriales. En 2006 las remesas familiares as-
cendieron a 2.359 millones de doélares, con una

variacion de 32% (56% en 2005). La importan-
cia que las remesas familiares tienen en la eco-
nomia hondurefia se aprecia en el hecho de que
en 2006 equivalieron a 26% del PIB y a 62% de
las ventas externas totales * (véase el grafico 3).
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Central.

El balance en cuenta corriente acusé un
déficit de 180 millones de dolares (1,9% del
PIB), con un ligero aumento respecto de 2005.
Excluido el ingreso por remesas familiares, el
saldo negativo de la cuenta corriente seria equi-
valente a 27% del PIB.

El ingreso neto de la cuenta de capitales y
financiera s¢ elevd a 450 millones de dolares
(330 millones en 2005) y se explico por el vuel-
co en los capitales financieros, que en 2005 fue-
ron negativos en 42 millones; en cambio, en
2006 fueron positivos en 65 millones de ddlares,
La inversion extranjera directa (IED) fue de 385
millones de dolares en 2006, monto similar al
ingresado en 2005 y se destin6 principalmente a
los sectores de comunicaciones y transporte, v a
empresas maquiladoras. Para 2007 se prevé un
flujo de IED de 450 millones de dolares, enfoca-
da a telecomunicaciones, maquila y servicios.

Por tercer afio consecutivo fue posible
incrementar las reservas internacionales, esta
vez en 387 millones de dodlares, dado que hubo
un financiamiento excepcional de 116 millones,
por lo que el balance global cerr6é con un saldo
de 271 millones de ddlares.



3. La politica econémica

La politica econémica prosiguié aplicaAndose en el marco del programa celebrado con el
Fondo Monetario Internacional (FMI) de servicio para el crecimiento y la lucha contra la
pobreza (SCLP), que concluy6 en febrero de 2007. En el area fiscal, aunque disminuy6 el
déficit, ello fue a costa de restringir la inversién publica y el gasto social. Continué
desarrollandose el programa de modernizacién de la politica monetaria aprobado en 2004
por las autoridades dentro del esquema de reformas.

a) La politica fiscal

El déficit del gobierno como proporcién del
PIB fue de 1,3% en 2006 (2,6% en 2005). Al
igual que un afio atras, este resultado se explica
por un aumento de la recaudacion v una reduc-
cion de los gastos de capital. Los ingresos totales
equivalieron a 21,2% del PIB (20,5% en 2005).
Los gastos corrientes se elevaron en 2006 un
punto porcentual, hasta llegar a 18,8%. Los gas-
tos de capital descendieron desde 5,2% del PIB
en 2005 hasta 3,8% en 2006. Asi, este coeficien-
te solamente equivalid a la mitad del alcanzado
en 2001 (7,6% del PIB) (véase ¢l grafico 4).
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Los ingresos totales en términos reales se
incrementaron 9,5%, pese a la desgravacion
arancelaria del DR-CAFTA. Los corrientes cre-
cieron en 8%, mientras que los tributarios se
expandieron (11,8%) y los no tributarios se con-
trajeron (-22%). Entre los ingresos tributarios,
los directos tuvieron el mejor desempefio (19%),

a causa de un mayor ingreso generado por el
impuesto a la renta, va que la recaudacion del
impuesto sobre la propiedad y ¢l activo neto
experimentd un retroceso. Los impuestos indi-
rectos subieron 8,9%., a consecuencia de los ma-
yores ingresos generados por el impuesto general
a las ventas, a las bebidas gaseosas y a los ciga-
rrillos, que en conjunto ascendieron 15%. Sin
embargo, la recaudacion de los impuestos a la
cerveza, productos derivados del petrdleo y
otros, en promedio se estanco. El ingreso por las
importaciones aumenté 3%; el impacto de la
desgravacion arancelaria mencionada se com-
pensd con la mayor actividad econdomica. La
caida de los ingresos no tributarios fue mitigada
por el incremento de las transferencias (donacio-
nes). En la mayor recaudacion tributaria ha con-
tribuido la ampliacion de la base de los contribu-
yentes, los sistemas de pago electronicos y los
procedimientos de auditorias.

Los gastos totales reales se elevaron 3,3%;
los corrientes crecieron 11,3% mientras que los
de capital disminuyeron una cuarta parte. En los
gastos corrientes incidio el reajuste de remunera-
ciones otorgado a los profesores, que tendra un
impacto mayor en las cuentas de 2007. La masa
salarial (porcentaje del PIB) pasé de 9,5% en
2005 a 9,7% en 2006. No obstante, habra un
impacto mayor en las cuentas de 2007. Esta poli-
tica salarial no parece sostenible en ¢l mediano
plazo. También influy6 el subsidio a los combus-
tibles, que ascendié a 500 millones de lempiras.
En contraste con los gastos corrientes, los de
capital tuvieron un fuerte retroceso real (-24%),
generado por la baja ejecucion de proyectos de
mversion a raiz de las dificultades de implemen
tacion inherentes al primer afio de gobierno y de
problemas en el desembolso de préstamos exter-
nos. Asimismo, contribuyé a esta evolucion la
significativa reduccion de las transferencias de
capital.



En cuanto a las empresas publicas, se adopta-
ron algunas medidas tendientes a enfrentar los
problemas de gestion y de disminucion en inver-
siones de capital de las empresas estatales de
energia eléctrica (ENEE) y de telecomunicaciones
(HONDUTEL). La ENEE arroj6 pérdidas finan-
cieras por 2,300 millones de lempiras anuales en
el trienio 2003-2005; en particular, las pérdidas
eléctricas por fraudes v conexiones ilegales fueron
de 25% del total de pérdidas en 2006. *

La deuda externa publica descendio de 4.364
millones de ddlares a fines del 2005 a 3.011 mi-
llones de dolares en 2006. Esta evolucion se ex-
plica principalmente por las condonaciones de
deuda segun la Iniciativa para el alivio de la deu-
da multilateral (IADM). El Banco Mundial y el
FMI otorgaron condonaciones por 1.063 y 122
millones de doélares, respectivamente. En marzo
de 2007 se hizo efectiva la condonacion de deuda
externa otorgada por el Banco Interamericano de
Desarrollo (BID) por 1.200 millones de doélares.
En ¢l marco del Club de Paris se obtuvieron con-
donaciones de deuda externa otorgadas por los
gobiernos de Francia, Italia y Japdn, que totaliza-
ron 155 millones de dolares. En 2006 ¢l alivio
total del servicio de la deuda externa publica fue
de 211 millones de dolares, de los cuales 125
millones de dolares estaban destinados a flnanciar
el gasto bajo la Estrategia para la Reduccion de la
Pobreza (ERP).

b) Las politicas monetaria y cambiaria

En 2006 prosiguié la aplicacion del pro-
grama de modernizacion de la politica moneta-
ria iniciado en mayo de 2005. Dentro del pro-
grama monetario, ¢l Banco Central fij6 como
objetivo inicial para 2006 un rango inflaciona-
rio de entre 5,5% y 6,5%, revisado luego a un
rango de entre 5% y 6%. Se cumplid la meta de
inflacion, ya que la efectiva fue de 5,3%. Para
2007 se fij6 una meta de inflacion de entre 5%
v 6%. A diferencia de 2006, serd mas dificil
cumplir con este objetivo por el alza de los pre-
cios del petroleo y del maiz.

En 2006 el descenso de la inflacidon por
una conjuncidén de factores permitid que las
autoridades monetarias determinaran la baja de
la tasa de interés de politica monetaria en 25
puntos basicos en dos ocasiones, pasando de

6,75% en marzo a 6,5% en abril y luego a 6%
en septiembre. Las tasas activas medias oscila-
ron en tomo al 11% real y las pasivas se aproxi-
maron al 1,5% real. En contraste con 2005, la
politica fiscal coadyuvo a la politica monetaria, ya
que el gasto fiscal se moderd notoriamente por la
postergacion de inversiones de capital. Debido a
las presiones inflacionarias para cumplir la meta
de inflaciéon es probable que la autoridad moneta-
ria tenga que subir la tasa de interés de politica
monetaria en ¢l segundo semestre de 2007.

El Banco Central continu6 con la colocacion
de sus letras en moneda nacional para moderar el
aumento de la liquidez provocada por la afluencia
de divisas. El incremento anual en la demanda de
estos titulos fue de solo 6,2%, frente a 10,5% en
2003, en parte, por efecto de la disminucion de las
tasas de rendimiento de estas letras, inducida por
la baja de la tasa de interés lider. La abundante
liquidez del sistema financiero se reflejé en una
mayor utilizacién de las facilidades permanentes
de inversion (FPI) y de crédito (FPC); ademas, se
suscribieron en 2006 acuerdos temporales de re-
compra de valores gubernamentales por 5.615
millones de lempiras.

Como resultado de las operaciones mencio-
nadas y de las variaciones en las reservas interna-
cionales v de los depdsitos del sector publico, la
base monetaria registré un crecimiento real de
14% en 2006. La mayor liquidez en la economia
permitié una ampliacion real del crédito al sector
privado (21,5%).

Los indicadores de solvencia, de calidad de
activos y de rentabilidad del sistema bancario me-
joraron durante 2006. La cartera vencida v en mora
como porcentaje de la total descendié de 8,6% en
2005 a 7,1% en 2006, aunque esta proporcién si-
gue clevada.

El voluminoso ingreso de transferencias (27%
del PIB), principalmente de remesas familiares, fue
contrarrestado por un cuantioso déficit de pagos
factoriales (26% del PIB). Asi, la evolucidon del
tipo de cambio nominal estuvo determinada por el
ingreso de capitales (5% del PIB). La politica mo-
netaria fue efectiva en evitar una apreciacion no-
minal del lempira. El tipo de cambio se mantuvo en
18,9 lempiras por dolar durante todo el afio. Sin
embargo, se registrd una leve apreciacion real de la
moneda nacional (1%). Hasta mediados de 2007 la
cotizacion nominal del lempira seguia estable.



Recuadro 1

EL ALIVIO EN EL SERVICIO DE LA DEUDA EXTERNA PUBLICA Y
LA ESTRATEGIA DE REDUCCION DE LA POBREZA (ERP)

Gracias a las iniciativas de reduccion de la deuda externa (alivio de la deuda en el marco de los programas
Iniciativa para los Paises Pobres Muy Endeudados y el de Alivio de la Deuda Multilateral, H/IPC y MDRI, por sus
siglas en inglés), se prevé que entre 2004 y 2045 el Gobierno de Honduras recibird un alivio de su deuda publica
externa por un monto de 4.640 millones de délares. El 81% correspondera a amortizaciones y ¢l saldo a intereses;
la disminucioén en los pagos de intereses es pequefia porque la mayoria de los créditos fueron otorgados con tasas
de interés concesionales. Estas iniciativas de reduccidén de deuda fueron establecidas con el objetivo de ayudar a
un grupo de paises de bajos ingresos a avanzar en el cumplimiento de las Metas del Milenio.

Entre 2004 y 2006 el descenso en el servicio de la deuda externa promedio fue de 167 millones de ddlares
de amortizaciones y de 55 millones de intereses; en total, 222 millones de délares. De este monto, 117 millones de
délares estuvieron comprometidos originalmente con la ERP, es decir, 53% del alivio total. Sin embargo, tras la
reformulacién en 2004 de la ley de la ERP entre este afio y 2006, 70% del alivio comprometido originalmente con
la ERP financid proyectos de arrastre y gasto corriente.

ALIVIO TOTAL DE LA DEUDA PUBLICA EXTERNA
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Aun cuando los montos de condonaciones de la deuda publica externa en los primeros afios son elevados,
el alivio efectivo en el servicio de la deuda externa —es decir, ¢l no pago del principal o de la amortizacién y de
los intereses sujetos a condonacidon— se efectuard en un periodo de hasta 40 afios. Se puede apreciar en el grafico
que los recursos comprometidos con la ERP disminuyen sensiblemente a partir del afio 2009.

En 2006 el gasto de la iniciativa ERP ascendi6 a 14.424 millones de lempiras (equivalente a 763 millones
de délares), con una contraccidon de un 2% real con respecto a fines de 2005. Los gastos corrientes crecieron 3,2%
mientras que los gastos de capital disminuyeron 11,8%. En 2006 el monto de recursos liberados por las iniciativas
de reduccion de la deuda fue de 125 millones de dolares, de los cuales so6lo 31 millones de dolares se destinaron a
la ERP.

Durante 2006 el Congreso Nacional aprobd la asignacion de los fondos de alivio de 1a ERP a través de las
municipalidades, se nombr6 al Alto Comisionado Presidencial para la Reduccidn de la Pobreza, se establecié un
sistema de gerencia basado en gestion por resultados para los gastos de la ERP y se impulso la elaboracién de una
version actualizada de 1a ERP.

Fuente: CEPAL, sobre la base de informacion de la Secretaria de Finanzas y de la Secretaria del Despacho
Presidencial, Unidad de Apoyo Técnico (UNAT), Honduras.




c) La politica comercial

En abril de 2006 entr6 en vigencia ¢l DR-
CAFTA. El tratado abre una oportunidad para la
diversificacién y aumento del volumen de las
exportaciones y para ¢l ingreso de nuevas inver-
siones externas.

En ¢l marco de las negociaciones del
Acuerdo de Asociacion con la Unidén Europea,
en 2006 se realizé la fase de valoracidon conjunta
del proceso de la unién aduanera centroamerica-
na, con ¢l fin de determinar el grado de integra-

cion alcanzado en ese proceso. La conclusion fue
que la regién centroamericana tiene la integra-
cidén necesaria para iniciar una negociacion con-
junta con Europa, cuyas directrices se aprobaron
en diciembre de 2006.

En el primer semestre de 2007 Honduras
firm¢é un tratado de libre comercio con Panama y
con la provincia china de Taiwan. En agosto de
2007 se suscribi6 un tratado similar con Colombia
en conjunto con El Salvador y Guatemala. Ade-
mas, en mayo se iniciaron negociaciones comer-
ciales con la Comunidad del Caribe (CARICOM).

Recuadro 2
LEY DE TRANSPARENCIA Y ACCESO A LA INFORMACION PUBLICA

En noviembre de 2006 se promulgd esta ley cuyos objetivos son establecer los mecanismos necesarios para:
garantizar la participacion de los ciudadanos en la gestion de los asuntos publicos; promover la utilizacidn
eficiente de los recursos del Estado; hacer efectiva la transparencia en las funciones publicas; combatir la
corrupcidn; implantar una auténtica rendicién de cuentas, y garantizar la proteccion, clasificaciéony seguridad de la
informacion publica.

Esta normativa establece la creacion del Instituto de Acceso a la Informacién Publica, érgano que gozara
de autonomia operativa, decisoria y presupuestaria. Se establece la obligatoriedad de las instituciones de mantener
subsistemas de informacién con suficiente soporte técnico y humano, los cuales serdn integrados, sistematizados y
publicados por el Sistema Nacional de Informacion. Esta normativa precisa el tipo de informacién que podra ser
publicada; sus formas de entrega y uso; las clases de informaciéon clasificadas como restringidas; los
procedimientos, infracciones y sanciones por incumplimiento, y el 6rgano de vigilancia y el sistema nacional de
archivo.

Fuente: Republica de Honduras, Estrategia para la reduccion de la pobreza, Informe de avance 2006, febrero de
2007.

4. La produccién, el empleo y los precios

a) La actividad econémica

La economia hondureiia crecié 6% en 2006, obteniendo asi el mejor desempefio
desde 1993. Continué intensificAndose el ciclo expansivo de la produccién iniciado en
2004; el PIB por habitante se elevé por cuarto afio consecutivo, esta vez en 2,6. Las esti-
maciones desl sistema de cuentas nacionales y de balanza de pagos se hallan en proceso
de revision.

sion se expandieron a tasas clevadas. Por una
parte, ¢l consumo privado y el publico tuvieron

El crecimiento fue liderado por la demanda
interna (9%). Tanto ¢l consumo como la inver-



un buen desempeiio (8%), en particular, el priva-
do se sustentd en el flujo de las crecientes reme-
sas familiares. Por otra, en la inversion se regis-
tré una evolucién contrastante por sectores: la
privada se incrementd (20%) basada en maqui-
naria y equipo, recuperandose de la reduccion de
2005; la inversidon publica tuvo un desempeiio
decepcionante con una caida de 16% ante la
postergacion de proyectos del gobierno. La de-
manda externa se acrecentd en 4,8%, en conti-
nuidad con la desaceleracion de 2003.

Todas las ramas de actividad, salvo la cons-
truccioén, presentaron aumentos robustos en
2006. Entre las mas dinamicas se cuenta el sector
bancario y de seguros (10,5%), en un afio en que
se registro una expansion considerable del crédi-
to al sector privado. Otros sectores que lideraron
el crecimiento fueron el agropecuario y el mine-
ro (8%). Dos tercios del incremento del sector
agropecuario, que en 2005 estuvo estancado, se
explicaron por el dinamismo de la caficultora.
Fue posible aprovechar los mejores precios in-
ternacionales del café con la implementacion de
un programa de produccién masivo. También la
mineria se beneficio de buenos precios, princi-
palmente del zinc. Todos los demas sectores
productivos, salvo la construccidon (2,5%), se
elevaron entre 5% y 6%. El dinamismo de la
construccion privada fue contrarrestado parcial-
mente por el retroceso en la inversion de obras
publicas por postergaciones en su gjecucion.

b) Los precios, las remuneraciones y el
empleo

La variacion a diciembre de los precios al
consumidor fue de 5,3%, el registro mas bajo
desde 1988; en 2005 habria sido de 7,7%. Este

resultado fue favorecido por el mantenimiento
del tipo de cambio nominal, por la atenuacion de
los precios del petroleo a partir de agosto de
2006, por los precios estables de los granos basi-
cos, y por el subsidio a los combustibles en el
primer semestre.

La inflacién subyacente, que entre otros
productos excluye alimentos perecederos no
industrializados (excepto carnes) y las tarifas de
energia v combustibles, pasoé de 7.4% a fines de
2005 a 5,7% a fines de 2006. Este registro se
mantuvo con pocas variaciones desde abril de
2006, de forma que los vaivenes en la inflacion a
partir de esa fecha casi no estuvieron correlacio-
nados con los efectos de la politica monetaria ni
con ¢l auge de la demanda agregada.

La tasa de desempleo abierto nacional dis-
minuyo6 de 4,1% en 2005 a 3,5% en 2006; una
mejoria también se presentd en las areas urbanas
y rurales. Esta menor tasa de desocupacion estu-
vo acompaiiada de una pequefia elevacion en el
ingreso de los trabajadores, ya que la tasa de
subempleo invisible se redujo de 33,9% en 2005
a29,6% en 2006. No obstante, la informalidad es
clevada, ademas de que se¢ caracteriza por em-
pleos temporales v de baja productividad. En
mayo de 2006 la poblacion ocupada era de 2,7
millones de personas, 46% se declaro asalariada,
41,5%, trabajador por cuenta propia v 11,9%,
trabajador familiar no remunerado.

Por su parte, el salario minimo diario prome-
dio aument6 a 92 lempiras en enero de 2006 v a
101 lempiras en enero de 2007. Tomando en
cuenta la inflacion, el salario real en 2006 se¢ in-
crementd 3,5%. En 2006 ¢l salario minimo men-
sual en Honduras era equivalente a 127 ddlares,
en comparacion con 206 délares para el promedio
de América Latina.



Recuadro 3
METAS DEL MILENIO

En junio de 2007 ¢l Gobierno de Honduras y el Sistema de Naciones Unidas en este pais presentaron el segundo
informe de avance del cumplimiento de las Metas del Milenio. El informe menciona que ha habido progresos
relevantes en algunas dreas, en especial en educacion y salud. Por otra parte, ha aumentado ¢l mimero absoluto de
los hogares en pobreza y no se ha logrado revertir la tendencia ascendente del niimero de personas con VIH/SIDA.
En caso de mantenerse el crecimiento econdmico del trienio 2004-20006, ello podria contribuir al cumplimiento de
las metas, pero sera necesario ejecutar politicas publicas que incluyan programas de apoyo focalizados hacia los
hogares pobres, principalmente de zonas rurales. A continuacion se ilustran los avances en dos metas.

Meta 2. Reducir a la mitad entre 1990 y 2015 el porcentaje de personas que padecen hambre

2015
1991 1996 2001 2005-2006 Meta
Desnutricion global. Nifios menores de cinco afios
con peso inferior al normal a su edad (%) 214 2473 18,1 12,6 10,7
Desnutricion crénica. Nifios menores de cinco afios
con peso inferior al normal a su edad (%) 42.4 378 32,9 274 21,2

En ambos indicadores se reportan avances y es posible lograr estas metas en ¢l afio 2015. No obstante,
existen diferencias apreciables al desagregar las cifras por drea urbana y rural. En el drea rural la desnutricidon
crénica afecta a un 32% de los nifios menores de cinco afios. Asimismo, en cinco departamentos que tienen los
mayores niveles de poblacion rural y los mas altos niveles de pobreza este indicador oscila entre 40% v 50%. En
consecuencia, s¢ requiere que los municipios mas pobres con ¢l apoyo del gobierno focalicen sus acciones en los
grupos mas vulnerables.

Meta 10: Reducir a la mitad, para el aiio 2015, el porcentaje de personas que carezcan de acceso a agua
potable y servicios de saneamiento

1990 2004 2015
Base Meta
Proporcién de la poblacién con acceso sostenible a mejores
fuentes de abastecimiento de agua (%) 84,0 87,0 95,0
Proporcién de la poblacion con acceso a saneamiento soste-
nible (%) 50,0 69,0 95,0

Aun cuando s¢ ha mejorado ¢l acceso al agua subsisten problemas serios en la calidad del servicio de
agua potable; entre éstos, hay intermitencia en mas del 90% del servicio; solamente el 44% de la oferta dispone de
sistema de cloracion efectiva y faltan plantas potabilizadoras en ¢l area rural. Este sector esta pasando a ser
administrado por los gobiernos municipales y operadores privados. En consecuencia, es clave mejorar la
regulacion de este servicio para que favorezca efectivamente a los grupos mas pobres.

En cuanto al segundo indicador, podria alcanzarse la meta si hubiese una sostenida politica pablica de
inversiones, sobre todo en el sector rural. En las ciudades el sancamiento basico es de 85% y es comun el uso de
inodoros conectados a sistemas de alcantarillas. En el sector rural ¢l saneamiento basico es de 76,4% y se¢ usa
comunmente el uso de letrinas de pozo simple o de cierre hidrdulico.

Fuente: CEPAL, sobre la base de Sistema de las Naciones Unidas en Honduras, Objetivos del desarrollo del
milenio, Honduras 2007, Segundo informe del pais, Tegucigalpa, Honduras, junio de 2007.
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5. Perspectivas para el afio 2007

Para 2007 las autoridades proyectan un crecimiento del producto de entre 5,5% y 6%, un
rango meta de inflaciéon de entre 5% y 6%, un déficit del gobierno de 2,5% del PIB y un
déficit de la cuenta corriente de la balanza de pagos de 3,6% del PIB. En febrero de 2007
concluyé el programa de servicio del FMI para el crecimiento y la lucha contra la pobreza
(SCLP); en el segundo semestre comenzaria a gestionarse un programa denominado
Instrumento de Apoyo a la Politica Econémica (IAPE), cuyo objetivo es coordinar las
politicas macroeconémicas y las sociales con prioridad en la reduccién de la pobreza.

En el primer trimestre de 2007 el gobierno
central arroj6 un déficit de 468 millones de lem-
piras. ” Los ingresos totales en términos reales se
incrementaron 9,3%, cifra similar a 2006 que se
sustentd en la mayor actividad econdémica y en
los progresos en la administracion tributaria. Los
impuestos tributarios subieron 15% (12% en
2006). En particular, fue importante la recauda-
cion del impuesto sobre las ventas y del impues-
to sobre la renta. El gasto total se amplié 29%
(3.3% en 2006). En los gastos corrientes ¢l rubro
de salarios ascendié 28,5%, mientras que ¢l gas-
to de capital se elevé 9% con respecto al bajo
monto del primer trimestre de 2006. En junio,
debido a los problemas de gestion financiera de
la empresa nacional de energia eléctrica (ENEE),
se establecio en ella una junta interventora diri-
gida por la Ministra de Finanzas y el Ministro de
Defensa Nacional.

En el primer semestre de 2007 las autori-
dades monetarias mantuvieron la tasa de interés
de politica monetaria en 6%, valor que rige
desde septiembre de 2006. Hasta junio la tasa
de inflacion interanual (6,2%) se mantenia so-
bre el limite superior del rango meta de infla-
cion de 2007. En este mes, a fin de mitigar las
presiones inflacionarias, se establecié un encaje
temporal de 4% remunerado, que se agrego a la
tasa de encaje legal de 12%. Entre diciembre de
2006 y mayo de 2007 las reservas internaciona-
les aumentaron en 18 millones de délares. En el
primer cuatrimestre en términos reales las tasas
activas medias oscilaron en torno al 10% anual,
mientras que las pasivas fueron algo negativas
(-0,3%). A mayo la variacién interanual del
crédito bancario real otorgado al sector privado
en moneda nacional fue de 25% y la de la oferta
monetaria 9%.

En enero-mayo de 2007 el indice mensual
de actividad econémica (IMAE) ® tuvo un in-
cremento de 8,4%. El crecimiento siguié impul-

sado por la demanda intemma favorecida por la
expansion del crédito bancario al sector privado
v el ingreso de remesas familiares. La construc-
cion se elevo 43% ante el auge de la actividad
privada, especialmente residencial y de edificios
para uso agroindustrial. También fueron muy
dinamicos el sector de transporte y telecomuni-
caciones, v luego comercio y otros servicios. La
industria ascendié 5% impulsada por ¢l sector no
metalico, produccion de cemento y de laminas
de fibrocemento; en cambio, la actividad textil y
de prendas de vestir, los productos metalicos y
sobre todo la industria basica de metales, regis-
traron disminuciones. La agricultura aumento
3,5%, las caidas en la avicultura y pesca fueron
mas que compensadas por la actividad agricola,
propiciada por la mayor produccion de banano,
cafia de azdcar y palma africana.

El incremento de las exportaciones de
bienes en enero-mayo de 2007 fue de 6,5%, lo
que significo una desaceleracidén con respecto
al 11,8% de 2006. Las ventas tradicionales
crecieron 4% (café¢ 10%, banano —4%) y las no
tradicionales fueron menos fuertes (6,2%).
Entre las de mejor desempeiio figuran las ven-
tas del pescado tilapia, melones y sandias,
legumbres y otras frutas, aceite de palma y
textiles. Las exportaciones a Estados Unidos
(3,8%) se expandieron por debajo del prome-
dio general, a una tasa baja si se considera que
¢l DR-CAFTA comenzoé a aplicarse en abril de
2006.

Las importaciones de bienes favorecidas
por un tipo de cambio sin variaciones avanza-
ron en ¢l primer cuatrimestre a una tasa de
30%, mayor que en 2006 (19,5%). Las com-
pras de bienes de capital destinadas a proyec-
tos metalurgicos, comunicaciones y construc-
cion se elevaron 52%, seguidas por las de con-
sumo (33%), ambas destinadas principalmente
al sector privado. También se registraron ma-
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yores importaciones de petrdleo v derivados, hondurefios indocumentados desde este pais. °
principalmente por el incremento de los volu- Con todo, las remesas familiares en 2007 represen-
menes importados (11%). tarian una proporcion cercana a 25% del PIB, la
En el primer semestre de 2007 el ingreso mayor de América Latina y el Caribe.
de remesas familiares aumento6 a 1.200 millones En junio de 2007 la tasa de inflacién en 12
de dolares, vy su crecimiento fue de 11% (35% meses fue de 6,2% (5,3% en 2006); la variacion
en 2006). Se prevé que en 2007 las remesas acumulada en el primer semestre fue de 3,7%.
familiares asciendan a unos 2.500 millones de Incidié en esta evolucion el alza de los precios
dolares (2.359 millones en 2006). En la atenua- del petroleo y del maiz desde fines de 2006, los
cion de este ingreso ha incidido ¢l desempleo o que fueron contrarrestados por la estabilidad del
la reduccion de salarios de los emigrantes hon- tipo de cambio nominal. La variacion interanual
durefios por los problemas de la construccion en a junio del precio de los alimentos fue de 8,2%
Estados Unidos y también la deportacion de (6,1% en 2006).
Notas

' PNUD, “Honduras, Informe sobre Desarrollo Humano 2006
(http://www.undp.un hn/pub_indh_ 2006 htm).

> Secretaria Técnica del Consejo Centroamericano de Turismo

(http://www sica.int/cct/estadisticas.aspx?IdEnt=11).

> Véase Banco Central, “El rostro de las remesas, su impacto y sostenibilidad”
(http://www .bch hn/trabajos_investigacion php).

* Véase Banco Mundial, Honduras, Temas y opciones del sector energia, Informe final, 27 de
abril de 2007.

> Son instrumentos mediante los cuales las instituciones del sistema financiero pueden
administrar su liquidez, efectuando depositos de corto plazo en el Banco Central con una tasa de interés
ligada a la TPM.

°  Las actuales series en lempiras constantes de 1978 seran sustituidas por series en lempiras
constantes de 2000 elaboradas de acuerdo con el sistema de cuentas nacionales de 1993.

Véase Banco Central de Honduras, “Comportamiento de la economia hondurefia en el primer

trimestre de 2007

®  Indicador de tendencia de las actividades productivas que representa un 74% de la economia.
Algunas estadisticas utilizadas en la elaboracion de este indice son preliminares o estimadas.

°  Se calcula que cerca de un millén de hondurefios vive en el exterior, la mayoria en
Estados Unidos.


http://www.undp.un.hn/pub_indh_2006.htm
http://www.sica.int/cct/estadisticas.aspx?IdEnt=11
http://www.bch.hn/trabajos_investigacion.php
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Anexo estadistico
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Cuadro 1

HONDURAS: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS, 2000-2006

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 a/

Tasas de variacion

Crecimiento e inversién
(precios constantes del pais)

Producto interno bruto 5,7 2,6 2.7 3.5 5,0 4,1 6,0
Producto interno bruto por habitante b/ 3.6 0,5 0,6 1,4 3.0 2,0 3.9
PIB a precios corrientes (millones de lempiras) 89401 99032 108124 120465 137242 157668 175740
Indice implicito del PIB (indices 1978 = 100) 951,00 10233 10884 1161,5 1231.,8 13396 13812
Ingreso nacional bruto ¢/ 32 4,2 1,8 2,0 4.9 10,8 104
Producto mterno bruto sectorial
Bienes 8.2 1,0 3,0 3.8 5,0 2,1 6,5
Servicios basicos 6.5 33 4.0 5.4 5,6 8.2 6.3
Otros servicios 3.4 4,0 2.2 2,7 5,0 4,9 5,5
Puntos porcentuales
Descomposicion de la tasa de crecimiento del PIB 5,7 2.6 2.7 3.5 5.0 4.1 6.0
Consumo 6,0 4.1 3.8 2.8 3.5 6,1 6.6
Gobierno 1,5 1,3 0,1 0,1 0,4 1,0 0,9
Privado 4,5 2,9 3,7 2,7 3,1 5.1 5,7
Inversion -0.9 -1,1 -1,6 1,7 34 -0,8 3.1
Exportaciones 1,9 0,8 1,3 1.4 3,0 2.4 1.4
Importaciones ( -) 1,2 1,3 0,8 2.3 4.9 3.6 52
Porcentajes sobre el PIB ¢/

Inversion bruta interna 26,1 23,5 21,6 222 240 22.4 23,7
Ahorro nacional 221 18,0 17,3 17.6 17.4 20,9 21,6
Ahorro externo 4.0 5,5 42 47 6.6 1,5 2.1

Empleo y salarios 7.8 5,7 1,2 5,7 1,5 0,8 3,5
Tasa de desempleo abierto d/ e/ 5,6 8,5 11,0 11,1 8,9 7.4
Salario minimo real (indices 1990 = 100) 100,6 106,3 1076 113,7 115,3 116,3 1204

Tasas de variacion
Precios (diciembre a diciembre)
Precios al consumidor 10,1 8.8 8,1 6,8 9,2 7.7 5,3
Precios al por mayor 7.3 33 2.7 4,7 12,2 10,2 -100,0
Sector externo
Relacion de precios del intercambio de bienes
y servicios (fob/fob) (indices 2000 = 100) 100,0 95,8 94,0 90,4 89,0 89,8 89.3
Tipo de cambio nominal (lempiras por délar) 15,0 15,7 16,6 17.5 18.4 19,0 19.0
Tipo de cambio real (indices 1990 = 100) 84,7 82.8 82,9 83,1 82.8 81,2 79,5
Millones de dolares
Balanza de pagos
Cuenta corriente -242.6 -302.,6 -236,9 -281,7 -455.6 -113,0 -178.8
Balance comercial -8563 -1061,9 -1012,5 -1129,6 -14703 -1751,5 -2410,1
Exportaciones de bienes y servicios fob 24908 24227 25073 26793 3103,5 34934 37959
Importaciones de bienes y servicios fob 33472 -34846 -35198 -38090 -4573.8 -52449 -6206,1
Balance en cuenta financiera 69,2 188.6 240.5 126.8 793.1 389.4 527.6
Reservas y partidas conexas 53,7 0,5 -63.6 2266 -372,9 -217.0 -270,9

/Contintia
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Cuadro 1 (Conclusién)

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 a/
Porcentajes
Cuenta corriente/PIB -4.1 -4.8 -3.6 -4.1 -6,1 -1.4 -1,9
Balance comercial/PIB -14.4 -16,8 -15.6 -16,5 -19.7 -21,1 -26,1
Endeudamiento externo
Deuda externa total, saldos/PIB 79,1 752 75,6 76,3 79,3 61,2 41,5
Intereses devengados/exportacion de bienes y servicios 7.3 6,5 5,7 4,9 3.9 3.5 3.0
Porcentajes sobre el PIB
Gobierno central
Ingresos corrientes 17,7 18,0 18,3 18,5 19,2 19,1 19,5
Egresos corrientes 16,4 17,6 18,8 19,9 17,9 17.8 18,8
Ahorro 1,2 0,5 -0,5 -14 1,4 1,2 0,7
Gastos de capital 7.3 7.6 5,9 5,9 5,9 52 38
Resultado financiero -4.9 -53 -5,3 -6,2 -3.4 -2.6 -1,3
Financiamiento interno 3.0 1,3 3.6 3.9 -0.8 0,2 1,1
Financiamiento externo 2,0 4,0 1,8 2.3 4.2 2.4 0,2
Tasas de variaciéon
Moneda y crédito
Balance monetario del sistema bancario 18,2 14,1 132 14,1 19,3 19.6 20,0
Reservas internacionales netas 13.4 15,5 20,2 -0,1 35,0 18,1 14,6
Crédito interno neto f/ 23,7 12,6 5,6 31,7 4.6 21,5 26,3
Al sector publico 2,6 -0.3 9.7 28,1 -40.6 -8.0 -8,7
Al sector privado 13.6 12,2 7.6 12,3 15,5 18,2 27,9
Dinero (M1) 4,7 5.2 14,6 19,8 10,7 20,0 23.3
Depositos de ahorro y a plazo en moneda nacional 226 9.2 10,2 6,7 223 27.6 24.8
M2 16,6 8.3 11,3 13,7 18,5 23,9 223
Depositos en dolares 23,9 32.8 18,3 15,2 21,3 9.4 14,0
Tasas anuales
Tasas de interés real (promedio del afio)
Pasivas g/ 2.1 2,1 2.7 0,8 0,0 -0.6 1,2
Activas 142 12,8 13.9 12,2 10,9 92 11,2
Tasas de interés equivalente en moneda extranjera h/ 8,4 7.5 4.2 2.8 3.0 4.8 6,7

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
a/  Cifras preliminares.

b/ Para el calculo del PIB per cépita se utilizé la serie de poblacion de CELADE.

¢/ Sobre la base de délares a precios constantes del afio 2000.
d/ Tasa de desocupacién abierta urbana en Tegucigalpa.

e/ Enel afio 2000 no se realizo6 la Encuesta permanente de hogares para propésitos multiples.
t/  Incluye titulos de regulacién monetaria, préstamos externos de mediano y largo plazo y otras cuentas netas.

g/ Promedio ponderado de cuentas de ahorro, a plazo y certificados.
h/  Tasa de interés pasiva nominal corregida por la variacién del tipo de cambio.
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Cuadro 2

Precios al consumidor
(variacién en 12 meses)

1. Trimestre
II. Trimestre
III. Trimestre
IV. Trimestre

Tipo de cambio real
(indices 1990 = 100)

1. Trimestre
II. Trimestre
III. Trimestre
IV. Trimestre

Tasa de interés real (anualizada)

Pasiva b/
1. Trimestre
II. Trimestre
III. Trimestre
IV. Trimestre

Activa
1. Trimestre
II. Trimestre
III. Trimestre
IV. Trimestre

Dinero (M1) (variacién
en 12 meses)

1. Trimestre
II. Trimestre
III. Trimestre
IV. Trimestre

>

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 a/ 2007 a/
10,3 10,3 8,0 8,7 6,8 9.2 6,7 5.9
12,1 9,6 75 7,9 7.8 9.1 5.9 6,2
11,4 9,6 1.6 7,0 8.8 9,0 4.9
10,4 9.2 7.8 7,1 9,0 8,0 4.9
85,6 83,5 82,6 83,0 82,9 82,0 80,0 774
84,5 83,0 83.0 83,1 83,2 81,6 80,2 774
84.4 824 82,8 834 82,7 80,8 79,7
84,3 82,3 83.1 83,1 82,7 80,6 78,3

4,1 1,7 3.2 0,4 1.4 -1,0 1,2 -0,2
1.5 2,3 3.4 0,7 0,3 -0,9 1.3
1.1 2,1 24 1,2 -0,6 -0,8 1.4
1.8 2.4 1.8 1,0 -0,9 0,1 0,9
17,0 12,7 14,0 11,7 12,5 9.2 10,9 10,5
13,8 13,1 14,4 12,1 11,3 9.1 11,2
12,8 12,6 13,9 12,6 10,1 8.8 11,6
13,3 12,9 13,2 12,3 9,7 9.7 11,1
19,9 3.1 35,6 144 17.4 17,0 21,6 20,2
21,2 1.4 6.4 16,1 13,7 19,8 24,0
16,4 2,2 13,1 11,8 15,2 20,1 23,6
10,4 5.1 13,0 194 13,2 21,1 21,5

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

a/  Cifras preliminares.

b/ Promedio ponderado de los depositos de ahorro, a plazo y certificados de depdsito.
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Cuadro 3

HONDURAS: OFERTA Y DEMANDA GLOBALES, 2003-2006

Composicién
Millones de lempiras de 1978 porcentual Tasas de crecimiento
2003 2004 2005  2006a/ 2000 2006 a/ 2003 2004 2005 2006 a/

Oferta global 10371,7 11142,0 11770,0 12724,0 131,7 1410 4.4 7.4 5.6 8.1
Producto interno bruto a precios
de mercado 7784,7 8176,0 8509,0 90220 100,0  100,0 3,5 5,0 4,1 6,0
Importaciones de bienes y
servicios 25870 2966,0 3261,0 37020 31,7 41,0 73 147 9,9 135
Demanda global 10371,7 11142,0 11770,0 12724,0 131,7 1410 4.4 7.4 5.6 8.1
Demanda interna 8256,7 87940 9228,0 10059,0 105,7 1115 4,2 6,5 4.9 9,0
Inversion bruta interna 1970,5 22350 21690 24370 286 27,0 6,7 134 300 124
Inversion bruta fija 16155 19280 17860 19730 243 21,9 73 193 -74 10,5
Construceidn 7235 719,9 745.,6 766,1 11,0 8.5 13,6 -0,5 3,6 2,7
Maquinaria y equipo 892,0 12082 10399 12071 133 134 26 355 -139 16,1
Publica 416,6 4420 479,0 403,0 5.8 4,5 16,7 6,1 84 -159
Privada 1198,9 1486,0 1307,0 1570,0 185 174 43 240 -12,0 20,1
Variacién de existencias 355,0 3070 383.0 4640 4.3 5,1 4,4  -13,5 24.8 21,1
Consumo total 6286,2 65590 70590 76220 772 845 3.4 43 7.6 8,0
Gobierno general 853,0 882,0 964,0 10380 10,5 11,5 0,8 3.4 9,3 7.7
Privado 54332 56770 60950 65840 66,6 73,0 3.8 4,5 7.4 8,0
Exportaciones de bienes y
servicios 21150 23480 25420 26650 26,0 29,5 53 110 83 4.8

> > > > >

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras v del Fondo Monetario Internacional.
a/  Cifras preliminares.
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Cuadro 4

HONDURAS: PRODUCTO INTERNO BRUTO A COSTO DE FACTORES, 2003-2006

Composicién
Millones de lempiras de 1978 porcentual Tasas de crecimiento
2003 2004 2005  2006a/ 2000 2006 a/ 2003 2004 2005 2006 a/

Producto interno bruto a precios

de mercado 77847 8176,0 85090 9022,0 100,0  100,0 3.5 5,0 4,1 6,0
Producto mterno bruto a costo
de factores 724177 76020 79340 84670 91,8 93,8 34 5,0 4.4 6,7
Bienes 3329,0 34940 35660 37990 432 42.1 3.8 5,0 2,1 6,5
Agropecuario b/ 1768,0 1891,0 18860 20390 23,1 22,6 2,6 7,0 -0,3 8,1
Mineria 128,0 125,0 130,0 140,0 1,7 1,6 32 2.3 4,0 7,7
Industria manufacturera 11850 1233,0 12960 13600 14,7 15,1 3.7 4.1 5,1 4.9
Construccion 248,0 2450 2540 260,0 3.8 2,9 13,8 -1,2 3,7 2.4
Servicios basicos 894.,0 9440 1021,0 10850 11,1 12,0 5.4 5,6 8.2 6,3
Electricidad, gas y agua 2500 266,0 300,0 322.0 3.1 3.6 10,1 6,4 12,8 7.3
Transporte, almacenamiento
y comunicaciones 644.0 678,0 721,0 763,0 8,0 8,5 3,7 5.3 6,3 5,8
Otros servicios 3018,7 3164,0 33470 35830 375 39,7 2,3 48 5,8 7.1
Comercio, restaurantes
y hoteles 768,0 804.,0 843.0 891,0 9,8 9,9 3.1 4,7 4,9 5,7
Establecimientos financieros,
seguros inmuebles y
Servicios a empresas 12150 1260,0 13460 14550 15,6 16,1 2,7 3,7 6,8 8,1
Propiedad de vivienda 4950 5170 540,0 5640 6,2 6,3 4.2 4.4 4.4 4.4
Servicios comunales, sociales
y personales 1035,7 1100,0 11580 12370 12,1 13,7 1,3 6,2 5.3 6,8
Administracién publica y
defensa 3937 432,0 468,0 495.0 4.8 5.5 2,1 9,7 8.3 5.8
Mas impuestos indirectos netos
de subsidios 5430 5740 575,0 555,0 8.2 6,2 5,0 5,7 0,2 -3,5

> > > >

Fuente: CEPAL, sobre la base de informacion del Banco Central de Honduras.
a/  Cifras preliminares.
b/ Incluye silvicultura caza y pesca.
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Cuadro 5

HONDURAS: INDICADORES DE LA PRODUCCION AGROPECUARIA, 2003-2006

Tasas de crecimiento

2003 2004 2005 2006 a/ 2003 2004 2005 2006 a/

Indices del valor agregado

agropecuario (1990 = 100) 1376 1472 1468 1587 26 70 03 81
Agricola 1275 1419 1368 1512 00 113 36 105
Pecuaria 1090 1048 1090 1102 17 38 40 11
Silvicola 1169 1119 1161 1178 07 43 38 L5
Avicola 2911  300,0 3214 3429 65 31 71 67

Produccién de los principales
cultivos b/

De exportaciéon tradicional

Banano 486,8 579.3 550,1 524.8 40 190 -5,0 -4.6
Café 166,4 1946 166,7 199.5 76 170 -143 196
Cafla de azucar 46376 57043 58583 60104 47 230 2,7 2,6
Algodén - - - - - - - -
Tabaco 5,0 5,0 5,7 6,4 -0,3 00 143 125

> >

De consumo interno

Maiz 518,0 440,7 483.6 451,1 1,8 -14,9 9,7 -6,7
Frijol 86,0 68,3 86,0 77,1 41,4 -206 259 -103
Arroz granza 16,6 30,3 19,3 19,9 38,8 82,7 -36,1 2,8
Platano 95,0 110,9 142,6 158,5 20,0 16,7 286 11,1
Palma africana 794.3 915,5 1077,1 11713 13,5 15,3 17,6 8,7

Indicadores de la produccion
pecuaria

Produccion ¢/

Vacunos 3914 4054 419,2 430,6 2,4 3,6 3.4 2,7

Porcinos 739,2 752.9 774,77 7925 1,1 1.9 2.9 2.3

Aves b/ 100,0 1056 1158 122,1 8.6 5,6 9,6 5.4
Otras producciones

Leche d/ 632,1 652.9 6753 693.6 2,0 3.3 3.4 2,7

Huevos e/ 971,5 952,1 971,1 977.8 2,0 -2,0 2,0 0,7

Existencias f/
Vacunos
Porcinos
Ovinos y caprinos

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras. Para las existencias de ganado, la fuente es FAO.
a/  Cifras preliminares.

b/ Miles de toneladas.

¢/ Miles de cabezas.

d/  Millones de litros.

e/ Millones de unidades.

f/ Miles de cabezas.
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Cuadro 6

Indice de la produccion industrial b/

Alimentos, bebidas y tabaco

Textiles y prendas de vestir

Madera y productos de madera

Productos de papel y cartén

Productos quimicos y derivados
del petroleo

Minerales no metalicos

Industrias metélicas bésicas

Productos metalicos, maquinaria
y equipo

Otras industrias

Indice de la produccién, manufacturas
mas importantes ¢/

Cemento (bolsa de 42,5 kg)
Laminas de fibrocemento (M2)
Varillas de hierro (kg)

Telas (yardas)

Manteca vegetal (libras)
Harina de trigo (quintales)
Leche pasteurizada (litros)
Cerveza (Botella 12 o0z)
Refrescos (Botella 12 0z)

Consumo industrial de electricidad d/

Indices (1990 = 100)

Tasas de crecimiento

2003 2004 2005 2006 a/ 2003 2004 2005 2006 a/
167,1 174,0 182,8 191,9 3.7 4,1 5.1 5,0
167.5 174,2 180,9 189,8 3.1 4,0 3.8 5,0
466.,9 509,2 569.4 622,2 10,1 9.1 11,8 9.3
89,2 89.9 92,0 93.0 2,1 0,7 2.4 1,0
193.,9 196,5 200,3 205,0 1,8 1.4 2,0 2.3
132,1 136,1 1422 145,2 1,8 3,0 4,5 22
150,1 152,6 1570 162,2 2,0 1.6 2,9 3.3
1280 126,9 126,7 128,5 1.1 -0,9 -0,1 1.4
135.9 1377 141,1 145,0 1,6 1.4 2.4 2,8
76.8 77,1 79,7 81,5 2,7 0,3 3.4 22
181,5 199,3 198,1 2388 3.6 9.8 -0,6 20,6
98.4 112,8 130,5 154.4 6,0 14,6 15,7 18,3
29,6 17.4 20,9 22,9 -5,2 0 41,1 19,9 9,6
112377 11872 11835 11674 38,8 35,6 -0,3 -1.4
143,2 1383 130,1 1273 4.4 -3.4 -5,9 -2,1
138.9 146,6 155.9 158,5 -2,7 35,6 6,4 1.6
1387 153,5 176,4 188,0 1.4 10,7 14,9 6,5
127.9 128,0 136,6 140,2 -2,3 0,1 6,8 2,6
215.8 196,8 201,2 209.3 0,3 -8,8 2,3 4,0
10847 1184,2 1207,0 12116 10,3 9,2 1,9 0.4

B

>

>

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras.

a/  Cifras preliminares.

b/ Corresponde al indice del valor agregado a costo de factores.

¢/ Sobre la base de miles de unidades.
d/ Millones de kWh.
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Cuadro 7

HONDURAS: INDICADORES DE LA CONSTRUCCION, 2003-2006

Superficie (miles de m2) b/

Residencial
Comercial
Industrial
Otras

Produccién de materiales de construceion

Cemento ¢/

Laminas de fibrocemento (miles de m?)
Varilla de hierro (toneladas)

Tasas de crecimiento

2003 2004 2005 2006 a/ 2003 2004 2005 2006 a/
918,8 899.3 858,6 11937 12,2 -2,1 -4,5 39,0
4423 4720 501,5 656,5 5.8 6,7 6,2 30,9
2516 2230 193.4 315,2 439 -114  -133 63,0
64,3 516 19,5 352 193  -19,7 -62.2 80,2
160,6 1527 144,2 186,8 -6,8 -4,9 -5,6 295
29828 32749 32552 39246 3.6 9.8 -0,6 20,6
4514 5173 5986 7081 6,0 14,6 15,7 18,3
7033 4139 4 963 5439 -5,2 0 41,1 19,9 9,6

>

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras.

a/  Cifras preliminares.

b/ Serefiere a las solicitudes de permisos de las construcciones privadas en el Distrito Central, San Pedro Sula, La Ceiba, Tela,
Villanueva, Choloma, Santa Rosa de Copan, La Lima, E1 Progreso, Danli y Choluteca. Puede diferir de la edificacion efectiva.

¢/ Miles de bolsas de 42.5 kilogramos.
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Cuadro 8

HONDURAS: INDICADORES DE LA PRODUCCION PESQUERA, 2003-2006

Volumen (toneladas) Tasas de crecimiento
2003 2004 2005 2006 a/ 2003 2004 2005 2006 a/

Indices de la produccion (1990 = 100) 2220 230,5 2333 267.9 17,8 3.8 1,2 14,8
Camaro6n 256964 26579,6 270205 326137 26,7 3.4 1,7 20,7
Langosta 1627,1 18344 15445 11584 -12,6 12,7 -15,8  -25,0
Pescado 87427 9033,0 93333 97366 3.2 3.3 3.3 4,3

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras y de la Secretaria de Planificacién, Coordinacion y
Presupuesto.
a/  Cifras preliminares.
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Cuadro 9

HONDURAS: INDICADORES DE LA PRODUCCION
Y EL CONSUMO DE ELECTRICIDAD, 2003-2006

Millones de kWh Tasas de crecimiento

2003 2004 2005 2006 a/ 2003 2004

2005 2006 a/

Oferta total 48452 52203 55514 59590 7.8 7.7
Produccién publica neta b/ 17379 1371,0 16458 19383 8,0 -21,1
Importacion ¢/ 3107,3 38493 39055 40207 7,7 23,9
Demanda total 48452 52203 55510 59589 7.8 7.7
Consumo interno 3817,0 4004,1 41699 44306 7.6 49
Residencial 1539,6 15870 16786 1807.1 2.8 3.1
Comercial 887.6 8992 946,5 1052,1 116 1,3
Industrial d/ 10847 11842 1207,0 12116 10,3 92
Oficinas publicas 193,1 2044 213,5 236,1 5,5 5,8
Alumbrado publico 112,0 1292 124,3 1237 266 15,4
Otros e/

Exportacién 0,8 4.5 5.1 3.1 - 468,6

Pérdidas por distribucién 10274 1211,7 1376,0 15252 8,5 17,9

6,3

>

20,0
1,5

>

6,3

>

4,1

>

5.8

>

5.3

>

1,9

>

4,5

>

-3,8

>

12,1

>

13,6

B

7.3
17,8
2.9

>

7.3

>

6.3

>

17
11,2
0.4

10,6
-0,5

>

-39,2

10,8

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales de la Empresa Nacional de Energia Eléctrica (ENEE).
Nota: La ofertay la demanda de energia eléctrica se refieren al sistema de la ENEE.

a/
b/
c/
d/
e/

Cifras preliminares.

Produccién neta = produccion bruta menos consumo propio en las centrales eléctricas.
Incluye compras al sector privado.

Incluye altos consumos de grandes empresas en diferentes actividades economicas.

Se refiere a ventas a otros sistemas y consumo gratuito.
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Cuadro 10

HONDURAS: EVOLUCION DE LA POBLACION ECONOMICAMENTE ACTIVA
Y DE LA DESOCUPACION, 2000-2006

Poblacién total ¢/
Poblacién econdomicamente activa

Sector primario
Agricultura
Minas y canteras

Sector secundario
Manufacturas
Construccion
Electricidad y agua

Sector terciario
Comercio
Transporte
Banca, seguros e inmuebles
Servicios diversos

Poblacion econdmicamente activa/poblacion total

Tasas de desocupacion abierta d/
Nacional
Tegucigalpa
San Pedro Sula

Tasas de subempleo visible d/
Nacional
Tegucigalpa
San Pedro Sula

Tasas de subempleo invisible d/
Nacional
Tegucigalpa
San Pedro Sula

2000 a/ 2001 2002 2003 2004 2005 2006 b/
Miles de habitantes
64855 66559 68280 7001,1 71742 73465 7367,0
- 2381,7 24448 25565 25922 26513 2722,7
- 859,7 942.9 9254 872,1 10123 995,5
- 8544 938,1 919,2 865,5 10054 989,0
- 52 48 6,2 6,6 6,9 6,4
- 535,0 4985 561,7 5834 556,0 5834
- 387,9 354,1 409,4 410,2 397,1 406,6
- 135,2 134,8 142,2 162,4 147,1 165,6
- 12,0 9,5 10,1 10,8 11,8 11,2
- 987,0 10035 10694 11367 10830 1143,8
- 476,1 523,1 518,1 539,1 5223 584.4
- 743 75,5 83,6 87.4 90,4 87,7
- 70,7 60,8 78,1 73,9 83,8 85,5
- 365,8 344,1 389,6 436,2 386,5 386,2
Porcentajes
- 35,8 358 36,5 36,1 36,1 37,0
- 3.9 3.8 5,1 5,9 4,1 3,5
- 5,6 8.5 11,0 11,1 8.9 7.4
- 57 5,9 6,7 8.4 7,0 4.6
- 5,5 48 7,1 6,9 7,0 5,0
- 3,5 477 7.3 6,3 7,1 5,9
- 2.8 3,8 5.2 4.8 4.6 4.4
- 24,0 26,6 29,6 29,5 33,9 29,6
- 10,8 11,0 17,1 15,4 17,9 17,3
- 9,0 9,0 15,8 16,2 29,5 14,4

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras con base en censos de poblacién de 1974y 1988. A

partir de 1988, con base en la Encuesta permanente de hogares para propositos multiples.
a/  Enel afio 2000 no se realizo6 la Encuesta permanente de hogares para propésitos multiples.

b/ Cifras preliminares.
¢/ Fuente utilizada: CELADE.

d/  Sobre la base de la Encuesta permanente de hogares de propésitos multiples, de septiembre, excepto para
1992, 1994 y 1995, que se refieren a la encuesta de octubre; 1993 se refiere a la encuesta de marzo, y 2004

a la encuesta de mayo.



HONDURAS

Cuadro 11

: PRINCIPALES INDICADORES DEL COMERCIO EXTERIOR DE BIENES, 2000-2006

Exportaciones fob

Valor
Volumen
Valor unitario

Importaciones fob
Valor

Volumen
Valor unitario

Relacion de precios del intercambio (fob/fob)

Poder de compra de las exportaciones
Quéantum de las exportaciones
Quéantum de las importaciones

Relacion de precios del intercambio (fob/fob)

>

2000 2001 2004 2005 2006 a/
Tasas de crecimiento
14.6 -3.8 15,8 13,6 10,7
17,1 18,6 8,2 42 6,4
2.2 -18,9 7,0 9,0 4,0
6,8 3.3 21,1 15.3 18.8
1,6 20,7 122 5.8 10,0
5,1 -14,4 8,0 9,0 8,0
-7.0 -5.2 -0,9 0,0 -3.7
Indices (2000 = 100)
100,0 112,4 125,8 131,1 134,3
100,0 118,6 1443 150,4 160,1
100,0 120,7 1434 151,7 166,9
100,0 948 872 87,2 83,9

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
a/  Cifras preliminares.
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Cuadro 12

HONDURAS: EXPORTACIONES DE BIENES FOB, 2003-2006

Total b/

Centroamérica

Panama

Estados Unidos

Republica Federal de Alemania
Italia

Japén

Resto del mundo

Exportaciones tradicionales

Banano

Café

Madera

Carne refrigerada
Aztcar

Zinc

Plata

Plomo

Tabaco

Exportaciones no tradicionales

Camarones
Langostas

Melones

Pifias

Jabones y detergentes
Resto

Maquila (valor agregado)

Composicién

Millones de ddlares porcentual Tasas de crecimiento
2003 2004 2005 2006a/ 2000 2006 a/ 2003 2004 2005 2006 a/
2049,1 23643 26858 2991,7 1000 1000 5.8 15,4 13,6 11,4
304,3 372,7 376,7 3906 13,5 13,1 4,7 22.5 1,1 3.7
5.9 6,4 16,5 154 0,2 0,5 92 85 1578 -6,7
5947 6328 676,9 6749 273 226 3.5 6,4 7,0 -0,3
64,1 99.6 111,4 154,9 3.8 5,2 -23.6 55,4 11,8 39,0
8,5 280 26,4 17,7 1,0 0,6 -56,5 2283 -57 =330
15,1 13,9 17,4 21,1 2.2 0,7 252 -7.9 252 21,3
1056,5 1210,9 14605 1717,1 51,9 57.4 17.4 14.6 206 17,6
410,5 5782 7333 874,8 299 292 -9.9 40,8 26,8 19.3
132,7 20873 252,77  250,9 6,4 8.4 -23.0 56,9 213 -0,7
183,3 2518 334,9 4040 17.4 13,5 0,5 37.4 33,0 20,6
30,8 35,0 441 375 1,7 1,3 -8.6 13,6 260 -15,0
0,3 - - 0,0 0,1 0,0
11,2 14,9 24.8 30,5 0,4 1,0 -35,3 33,5 66,4 23,0
36,3 437 486 1134 2.8 3.8 5,9 20,4 11,2 1333
5.6 10,3 11,5 159 0,4 0,5 -18,1 82,5 11,7 38,3
34 7.2 9.7 11,1 0,2 0,4 402 109,1 347 14,4
6,8 7,0 7,0 11,5 0,6 0,4 48 2.8 0,0 64.3
9286 9708 983,3 10547 40,6 353 6,9 4,5 1,3 7.3
158,8 160,9 1534 180,5 8,0 6,0 17.3 1,3 -4.7 17,7
33,0 334 30,7 25,1 1,5 0,8 -10,9 1,2 80 -184
33,7 34,0 32,5 344 1,6 1,1 213 0,9 -4.4 5.8
16,6 228 20,4 19,0 0,6 0,6 479 372 -104 -6,9
32.8 458 425 420 2.3 1,4 11,7 39.8 7.2 -1,3
6537 673,9 703,6 753,77 26,7 252 4,1 3.1 4.4 7.1
710,0 8153 969,2 10622 294 355 159 14,8 18,9 9,6

>

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras.

a/
b/

Cifras preliminares.

Incluye valor agregado de la maquila; difieren de las cifras de la balanza de pagos debido a que no incluyen ajustes por

subvaluacion.
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Cuadro 13

HONDURAS: VOLUMEN DE EXPORTACIONES DE PRINCIPALES PRODUCTOS, 2003-2006

Tasas de crecimiento

2003 2004 2005 2006 a/

Toneladas
2003 2004 2005 2006 a/
Tradicionales
Banano b/ 24389.1 29026,2 2756277 262950

Café 145 498,0 167 530,3 145573.2 174 662.,0

Madera ¢/ 37030,4 36456,6 40789,0 30511,0
Carne refrigerada - - -

Azticar 481483 82688,0 114 587,0 117 198,0
Zine d/ 94933,0 947950 78085,0 905560
Plata e/ 1390,3 17190 1457,0 18820
Plomo d/ 15502,5 21118,0 20762,0 24135,0
Tabaco 2300,0 13440 1253,0 1473,0

No tradicionales

17356,0 19093,0 195990 23656,0
Langostas 10650 1176,1 963.9 723.0
Melones 180 473.4 190 850.,0 191 140,0 197 252,0
Pifias 351290 499122 55681,0 495540
Jabones y detergentes 523605 698949 636423 633860

Camaron cultivado y de extraccion

40 190 50 46
10,5 151 -13,1 20,0
143 -5 119 252

-489 71,7 386 2.3
1,5 -0,1  -17.6 16,0
-233 236 -152 292
0,1 36,2 -1,7 16,2
-0,9 416 -6,8 17,6

272 10,0 2,7 20,7
-10,7 10,4 -180 -250
36,3 5,7 0,2 3.2

6,4 42,1 116 -11,0
233 335 -8,9 -0,4

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras.
a/  Cifras preliminares.

b/ Miles de cajas de 40 libras.

¢/ Miles de pies tablares.

d/ Miles de libras.

e/ Miles de onzas troy.
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Cuadro 14

HONDURAS: IMPORTACIONES DE BIENES CIF, 2003-2006

Composicién
Millones de délares porcentual Tasas de crecimiento

2003 2004 2005 2006a/ 2000 2006a/ 2003 2004 2005 2006 a/

Total b/ 3230,8 39172 45379 53979 100,0 100,0 85 212 158 19,0
Centroamérica 6628 755,1 966,7 12157 20,9 22,5 88 13,9 280 258
Panama 160,5 150,7  219,2 2638 5,0 4,9 59 6,1 455 203
Resto del mundo 24075 30114 33520 39184 74,1 72,6 86 251 113 16,9

Bienes de consumo 953,2 1020,8 1251,1 15553 29,1 28.8 3.8 7,1 226 243
Semiduraderos 4070 430,0  503,5 6409 12,9 11,9 8,1 56 17,1 273
No duraderos 546,2 590,8 7476 9144 16,2 16,9 0,8 82 265 223

>

Materias primas y bienes intermedios 16446 19441 24464 28549 457 52,9 16,8 18,2 258 16,7

> > B >

Petroleo y combustibles 507.4 637.2 9043 1086,5 13,4 20,1 2377 256 419 20,1
Materiales para la construccién 1399 1521 1791 224 4 3.9 4.2 227 87 17,7 253
Otros 9973 11548 13630 15440 28.4 28,6 128 158 180 13,3
Bienes de capital 546,1 861,5 7226 8510 22,6 15.8 -52 577 -l16,1 17.8
Para la agricultura 295 293 354 47.8 1,9 0,9 -56,7 -0,7 210 35,0
Para la industria 330,8 6358 4502 5029 12,2 9.3 74 922 -292 11,7
Para el transporte 185.8 1964 2370 3003 8.5 5.6 -7.1 57 207 207
Otros productos 86,8 90,8 117.8 1367 2,6 2,5 15,6 46 297 16,0

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras.
a/  Cifras preliminares.
b/ Difieren de las cifras de la balanza de pagos por tratarse de valores cif y no incluir ajustes por subvaluaciones.
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Cuadro 15

HONDURAS: BALANZA DE PAGOS (PRESENTACION ANALITICA), 2000-2006

(Millones de délares)
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 a/
1. Balance en cuenta corriente -242.6 -302.6 -236,9 -281,7 -455.6 -113,0 -178.8
Exportaciones de bienes fob b/ 2011,9 19354 19771  2090,1 24206 27498 30434
Importaciones de bienes fob 26804 -27694 -2806,1 -30350 -3676,7 -4239.0 -5036,6
Balance de bienes -668.6 -834.1 -829.0 9449 -1256,1 -1489,3 -1993.1
Servicios (crédito) 478.9 487.3 530,2 589.3 682,9 7437 752,5
Transportes 475 53,7 54,3 50,1 548 58,6 60.4
Viajes 2598 256,4 301,0 3556 413,5 463,5 488.3
Otros servicios 171,6 1772 174,9 183,6 2146 2216 203,8
Servicios (débito) -666,7 -715.2 -713,7 -774,0 -897.1 -1005,9 -1169,5
Transportes -346.7 -357.3 -350,5 -363,7 -428.7 -488.6 -574.9
Viajes -119,6 -127.6 -149.2 -210,6 -2442 -262.1 -283.2
Otros servicios -200.4 -230.2 -214.0 -199.7 -224.2 -2552 -3114
Balance de bienes y servicios -856,3 -10619 -1012,5 -1129,6 -14703 -1751,5 -2410,1
Renta (crédito) 118,5 92,1 58,0 472 50,7 104.,6 178,1
Remuneracion de empleados 6,0 6,5 6,8 7.0 7.0 7.5 7.5
Renta de la inversion 112,5 85,6 51,2 40,2 437 97.1 170,6
Directa (utilidades y dividendos) - - - - - - -
De cartera - - - - - - -
Otra inversion (intereses recibidos) 112,5 85,6 51,2 40,2 437 97.1 170,6
Renta (débito) -251,7 -262.0 -251.1 -305,1 -410,0 -444.6 -464.8
Remuneracion de empleados - - - - - -
Renta de la inversion -251,7 -262.0 -251.1 -305,1 -410,0 -444.6 -464.8
Directa (utilidades y dividendos) -70,1 -105,2 -107.6 -173,7 -290,2 -320.,6 -352,7
De cartera - - - - - - -
Otra inversion (intereses pagados) -181,6 -156,8 -143.5 -131,4 -119,8 -124,0 -112,2
Balance de renta -133.2 -169.9 -193.1 -257.9 -359.3 -340,0 -286,7
Transferencias corrientes (crédito) 748.0 930,7 970,2 11074 1390,7 2003,1 2547,1
Transferencias corrientes (débito) -1,1 -1,5 -1,5 -1,6 -16,7 -24.5 -29.0
Balance de transferencias corrientes 746,9 929.2 968,7 11058 1374,0 1978,6 2518,1
II. Balance en cuenta capital ¢/ - - - - - - -
III. Balance en cuenta financiera ¢/ 69,2 188.6 240.5 126,8 793.1 3894 527.6
Inversién directa en el extranjero - - - - - - -
Inversidn directa en la economia declarante 282.0 193,0 175.5 2472 324.6 3718 385,0
Activos de inversion de cartera
Titulos de participacién en el capital
Titulos de deuda
Pasivos de inversion de cartera
Titulos de participacién en el capital
Titulos de deuda
Activos de otra inversion
Autoridades monetarias
Gobierno general
Bancos
Otros sectores
Pasivos de otra inversion
Autoridades monetarias
Gobierno general
Bancos
Otros sectores
IV. Errores y omisiones 119,7 113,5 60,0 -71,8 354 -59.5 -78,0
V. Balance global -53,7 -0,5 63,6 -226.7 3729 217,0 270,9
VI. Reservas y partidas conexas 53,7 0,5 -63.6 226,6 -372.9 2170 -270,9
Activos de reserva -118.8 -147.2 -214.0 878 -504.3 -372.4 -386.,6
Uso del crédito del FMI y préstamos del FMI
Financiamiento excepcional 172.5 1477 150,4 138.8 131,4 155.,4 115,8

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

a/  Cifras preliminares.

b/ Incluye valor agregado de la industria maquiladora.

¢/ Excluidos los componentes que se han clasificado en las categorias del grupo VL.
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Cuadro 16

HONDURAS: EVOLUCION DEL TIPO DE CAMBIO, 2000-2007

(Indices 1980 = 100)

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Tipo de cambio oficial (1) (lempiras por délar) a/ 15,0 15,7 16,6 17.5 18.4 19,0 19,0
1. Trimestre 14.8 15,4 16,2 17,2 18,1 18,9 19,0 19,0
II. Trimestre 14,9 15,6 16,5 17.4 18,3 19,0 19,0 19,0
III. Trimestre 15.1 15,7 16,7 17,6 18,5 19,0 19,0
IV. Trimestre 153 16,0 17,0 17,9 18,8 19,0 19,0
Indice del tipo de cambio oficial (2) 7507 7826  830,6 8772 920,6 9499 951,4
1. Trimestre 739.0 7690 8118 81,5 903,0 9472 9514 9514
II. Trimestre 7463 7775 8242 8717 9149 9508 9514 9514
III. Trimestre 7544 7858 8366 8823 9268 9502 95173
IV. Trimestre 7631 7980 8500 8934 9376 9513 9514
Indices de precios al consumidor (3) 1128,5 12375 13328 14351 1551,5 16882 17824
1. Trimestre 1084,5 11967 12918 14047 14999 16380 17484 18513
II. Trimestre 11214 12287 13202 14246 1536,1 16759 17743 18840
III. Trimestre 1143.8 12539 13494 14441 15709 17122 17956
IV. Trimestre 11640 12709 13699 14669 15993 172677 18112
Estados Unidos (indices de precios al consumidor) (4) 2090 2149 2183 2232 2292 2370 2446
1. Trimestre 2062 2132 2159 2221 22600 2329 2414 2473
II. Trimestre 2084 2154 2182 2229 2293 236,0 2455 2516
III. Trimestre 210,1 2157 2192 2240 230,1 2389 2469
IV. Trimestre 2112 2151 2198 2240 2314 240,1 2448
Tipo de cambio real ajustado (2¥4/3) (5) 139,0 135,9  136,0  136,5 136,0  133,3 130,6
1. Trimestre 140,5 1370 1357 1362 136,1 1347 1314 127.1
II. Trimestre 138.7 1363 1362 1364 136,6 1339 1316  127.0
III. Trimestre 138.5 1352 1359 1368 135,77 1326 130.8
IV. Trimestre 138.5 1351 1364 1364 1357 1323 128.6

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
a/  Tipo de cambio bancario a la venta.
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Cuadro 17

HONDURAS: EVOLUCION DE LOS PRECIOS INTERNOS, 2000-2006

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 a/

Indices (promedio del afio)

Indice de precios al consumidor

(diciembre 1999 = 100) 106,0 116,2 1252 134.8 1457 158,5 167.4
Alimentos y bebidas no alcohélicas 105,0 1141 118,6 122.8 131,1 1443 150,4
Bebidas alcohdlicas y tabaco 106,0 120,6 130,6 142.5 156,0 166,0 182.7
Prendas de vestir y calzado 105,3 114,5 126,0 135.,4 1443 152.4 161,7
Alojamiento, agua, electricidad, gas

y otros combustibles 105,3 1144 131,4 1483 163,0 176,2 1877
Muebles y articulos para la conservacion

del hogar 104,7 1124 121,8 131,7 140,6 151,6 1632
Salud 111,9 1376 150,5 160,3 171,1 184,1 196,9
Transporte 108,7 123,6 1292 1447 162.8 186,1 195,8
Comunicaciones 106,5 108.4 98.0 94,5 96,0 98.0 82,1
Recreacion y cultura 104,9 114,7 121,0 1253 1322 137.9 1423
Educacion 1144 134,3 156,4 179,0 201,5 2249 248.9
Restaurantes y hoteles 105,6 114,8 123,9 1329 142.9 1534 164 4
Cuidado personal 107,3 114,8 120,9 127.9 134,8 142,5 150,7

Indice de precios mayoristas (1978 = 100) 13927 14683 14969 15637 17123 19180
Productos importados 1256,1 13364 13793 14194 15286 16575
Productos nacionales 14592 15324 15543 16340 1801,8 20449
Agropecuarios 1343,1 14066 14082 14325 15977 18242
Industriales 1543,0 16233 1659,7 17795 19491 2204,1
Materiales de construccion 12753 13884 1491,8 16423 17829 21829

Variacién de diciembre a diciembre

Indice de precios al consumidor 10,1 8.8 8,1 6.8 9.2 7.7 5,3
Alimentos y bebidas no alcohélicas 8,7 8,0 2.3 5,0 9,3 6,7 5,6
Bebidas alcohdlicas y tabaco 13,5 8,5 10,1 11,6 6,9 7.2 10,1
Prendas de vestir y calzado 8,7 10,7 9,1 7.2 5,0 6,0 7.3
Alojamiento, agua, electricidad, gas

y otros combustibles 8,0 11,6 17.3 8,4 10,3 7.9 5,0
Muebles y articulos para la conservacion

del hogar 7.8 8.2 8.6 6,8 7.9 7.6 6,9
Salud 24.5 16,9 6.4 6,5 6,9 7.9 5,0
Transporte 18,4 2.4 11,8 8,0 14,8 13,6 2.4
Comunicaciones 9,2 -5,3 -9.6 1,1 2,9 1,0 -16,3
Recreacion y cultura 9,0 7.8 3.7 4.9 5.8 32 3.6
Educacion 157 17.5 16,3 143 12,4 116 10,6
Restaurantes y hoteles 8,4 9,6 8,3 6.3 7.8 7.1 7.5
Cuidado personal 11,5 5,0 6,1 4.9 5,7 6,4 5,1

Indice de precios mayoristas b/ 7.3 3.3 2,7 4.7 12,2 10,2
Productos importados 8.8 4.6 2,9 2.9 9,9 6.9
Productos nacionales 6.6 2.8 2,6 5,5 13,2 11,5
Agropecuarios 5,9 5,8 -1,9 4.6 10,8 13,0
Industriales 7.1 1,0 5.4 6,0 14,5 10,7
Materiales de construccion 2,6 9,7 8.2 8,0 15,3 18.4

/Continta
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Indice de precios al consumidor

Alimentos y bebidas no alcohélicas

Bebidas alcohdlicas y tabaco

Prendas de vestir y calzado

Alojamiento, agua, electricidad, gas
y otros combustibles

Muebles y articulos para la conservacion
del hogar

Salud

Transporte

Comunicaciones

Recreacion y cultura

Educacion

Restaurantes y hoteles

Cuidado personal

Indice de precios mayoristas

Productos importados
Productos nacionales
Agropecuarios
Industriales

Materiales de construccion

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 a/
Variacién media anual
11,0 9,7 7,7 7.7 8,1 8.8 5.6
7.6 8,7 39 3.6 6,8 10,0 42
10,3 13,8 8.2 9,2 9.4 6,4 10,1
9.1 8.8 10,0 7.5 6,6 5,6 6,1
14,6 8,6 14.9 12,9 9.9 8,1 6,5
9.3 7.4 8.4 8,1 6,8 7.8 7,7
235 229 9.4 6,5 6,8 7.6 7,0
24,7 13,7 4,5 12,1 12,5 143 52
122 1,8 -9.6 3.5 1,5 2.1 -16,2
5,6 9.3 5,5 3.6 5,5 43 32
16,5 17.4 16,4 14,5 12,6 11,6 10,7
7.8 8,7 7,9 7.3 7.6 7.3 7.2
10,1 7,0 5.4 5,7 5.4 5,7 5.8
7.5 5.4 2,0 4,5 9,5 12,0
9.1 6,4 32 2.9 7,7 8.4
6.8 5,0 1,4 5,1 10,3 13,5
2.8 4,7 0,1 1,7 11,5 142
9,5 5,2 2,2 7.2 9,5 13,1
4.4 8,9 7.5 10,1 8.6 224

>

>

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras.

a/
b/

Cifras preliminares.

Variacion del IV trimestre con respecto al [V trimestre del afio anterior. Para el indice total y sus componentes.
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Cuadro 18

HONDURAS: EVOLUCION DE LOS PRECIOS AL CONSUMIDOR, 2004-2007

Promedio

Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

Promedio

Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

Indices (diciembre 1999 = 100)

Variacion con respecto a 12
meses

Variacion con respecto al mes
anterior

2004 2005 2006 2007 a/ 2004 2005 2006 2007 a/ 2004 2005 2006 2007 a/
Indice general

14577 1585 1674 8.1 8.8 356

1396 1522 1633 1724 6,9 90 73 5,6 0,9 08 04 0,6
1412 1540 1644 1739 6,7 91 6.8 58 1,1 1.2 07 0,9
141,7 1552 1648 1752 6,7 95 62 6,3 04 08 02 0,7
1432 1566 16577 1762 7.3 94 58 6,3 1,1 0,9 05 0,6
1443 1572 166,8 1769 79 89 61 6,1 0,8 04 07 0.4
1452 1583 1673 1776 8.3 9.0 57 6,2 0,6 07 03 0.4
1471 1597 1682 9.3 86 53 1,3 0,9 05

1476 1610 1688 87 91 4.8 03 08 04

1478 1616 1688 84 93 4.5 0,1 04 00

149.1 1617 169,0 88 85 45 0,9 0.1 0,1

1504 1620 169,9 9.1 77 49 0,9 02 05

151,0 16277 1713 92 77 53 04 04 08

Indice de alimentos b/

131,1 1443 1504 6,8 100 42

1269 1390 1472 1577 55 9.5 5.9 7.1 0,6 09 01 1.5
1272 1409 1475 159,0 53 108 47 7.8 0,2 1.4 02 0.8
1269 1413 1479 160,1 49 113 47 8.2 02 03 0,3 0,7
1276 141,9 14877 161,0 50 112 48 8.3 0,6 04 05 0,6
1285 1430 1497 1604 56 113 47 7.1 0,7 08 07 -0,4
129.0 1443 1504 1612 53 11,9 42 7.2 04 09 05 0.5
133,1 1459 1517 8.1 96 40 3.2 1,1 0,9

133,1 1480 1518 7.8 112 26 0,0 .4 0,1

1326 146,8 151,0 75 1077 29 04 -0.8 -0)5

1339 1462 1511 79 92 34 1,0 -04 0.1

1366 146,9 1524 89 15 3.7 2,0 05 09

1378 1471 1553 9.3 6,7 56 0,9 0.1 1,9

>

>

>

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
a/  Cifras preliminares.
b/ A partir de 1999 se refiere a alimentos y bebidas no alcohélicas.
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Cuadro 19

Salarios minimos oficiales
Salario minimo promedio diario

Agricultura y ganaderia

Cultivo de bananos para exportacion
Extraccién de minerales metéalicos
Extraccién de minerales no metalicos
Industria manufacturera
Construccién
Comercio, restaurantes y hoteles
Transporte y almacenamiento
Banca, seguros, servicios a empresas
Servicios diversos

Salarios minimos nominales promedio

Salarios minimos reales promedio b/

Salarios minimos nominales promedio

Salarios minimos reales promedio

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 a/
Lempiras por jornada ordinaria
48,67 56,42 61,48 69,94 76,72 84,17 91,99
40,38 47,60 50,97 57.80 63,73 70,28 76,98
59,55 59,41 73,66 82,30 89,70 9777 107,06
59,55 59,41 73,66 82,30 89,70 9777 107,06
42.38 49,60 54,38 62,33 68.75 75,84 83,09
42.38 49,60 54,38 62,33 68.75 75,84 83,09
42.38 49,60 54,38 62,33 68.75 75,84 83,09
42.38 49,60 54,38 62,33 68.75 75,84 83,09
46,13 53,35 57,17 64,95 71,73 79,21 86,86
58,93 66,15 72,55 82,30 89,70 9777 107,06
42.38 49,60 54,38 62,33 58,84 58.84 58,84
Indices (1990 = 100)
536.,6 622,1 677.8 771,1 8459 9280 101472
100,6 106,3 107.6 1137 115,3 116,3 1204
Tasas de crecimiento
19,7 15,9 9,0 138 9,7 9.7 9,3
7.8 5.7 1,2 5.7 1,5 0.8 3,5

>

> > > >

>

>

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Secretaria del Trabajo y Prevision Social, Direcciéon de Salarios, y

del Banco Central de Honduras.
a/  Cifras preliminares.

b/ Deflactado con el indice de precios al consumidor, promedio anual.
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Cuadro 20
HONDURAS: INGRESOS CORRIENTES DEL GOBIERNO CENTRAL, 2003-2006

Millones de lempiras Tasas de crecimiento

2003 2004 2005  2006a/ 2003 2004 2005 2006 a/

1. Ingresos corrientes 223042 26411,2 300924 34207.1 128 184 13,9 13.7
2. Ingresos tributarios 196324 23412,0 267077 314349 140 193 14,1 17.7
2.1. Directos 46394 62588 76679 96067 163 349 225 253
Impuestos sobre la renta 44089 58817 70372 92474 16,7 334 19,6 31,4
Impuestos sobre la propiedad vy
al activo neto 230,5 377.1 630,7 3593 94 636 673 430
2.2. Indirectos 149930 17 153,2 19039,8 218282 132 144 11,0 14,6
Impuestos sobre produccion, consumo
y ventas 124714 142324 15887,1 183517 159 14,1 11,6 155
Cerveza 3499 3141 3380 336,1 -49 -10.2 7.6 -0,6
Fabricacién de aguardiente 46,3 55.8 68.6 74,3 15,1 20,5 22.9 8.3
Productos derivados del petréleo 37546 45398 49156 51051 6,9 209 8,3 3.9
Fabricacién da aguas gaseosas 261,2 2422 268 4 321,6 -5.8 -7,3 10,8 19.8
Venta de cigarrillos 603,1 464.5 4372 531,9 483 -23,0 =59 217
Impuesto general de ventas 71913 83086 95647 115683 21,6 15,5 15,1 20,9
Fabricacién de azucar - - - - - - -
Otros 2650 3074 2946 4144 6,6 16,0 -42 407
Impuestos sobre servicios y actividades
especificas 870.,8 966,3 971,3 11149 08 110 0,5 14.8
Impuestos al comercio exterior 1641,1 1946,1 2174,1 23530 3.1 18.6 11,7 8,2
Impuestos sobre importaciones 1641,1 1946,1 2174,1 23530 3.1 18.6 11,7 8,2
Impuestos sobre exportaciones - - - - - - - -
Banano - - - - - - - -
Café - - - - - - - -
Otros - - - - - - - -
Impuestos varios 9,7 8,4 73 8,6 470 -134 -13,1 17,8
3. Ingresos no tributarios 2671,8 29992 33847 27722 49 123 12,9  -18,1
Transferencias corrientes 14475 17157 14960 802,2 48,5 18,5 -12,8 -46,4
Otros ingresos corrientes 12243 12835 18887 19700 -22.1 48 472 473

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras.
a/  Cifras preliminares.
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Cuadro 21

HONDURAS: INGRESOS Y GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL, 2003-2006

Millones de lempiras Tasas de crecimiento

2003 2004 2005 2006 a/ 2003 2004 2005 2006 a/

1. Ingresos totales (2+3+4+5) 236324 27821,1 32343,6 372919 12,7 17.7 16,3 153
2. Ingresos corrientes 223042 26411,2 300924 34207.1 12,8 184 13,9 13.7
Ingresos tributarios 196324 23412,0 26707,7 314349 14,0 19.3 14,1 17,7
Directos 46394 62588 76679 9606,7 16,3 349 225 253
Indirectos 14993,0 17 153,2 19039,8 218282 13,2 144 11,0 14,6
Sobre el comercio exterior 1641,1 1946,1 2174,1 23530 3.1 18.6 11,7 8,2
Ingresos no tributarios 2671,8 29992 338477 27722 4,9 123 12,9  -18,1
Transferencias corrientes 14475 17157 14960 802,2 48,5 18,5 -12,8 -46,4
Otros ingresos corrientes 12243 12835 18887 19700 -22.1 48 472 473
3. Transferencias externas (donaciones) 13282 12950 21032 30354 16,7 -2.5 62,4 443
4. Ingresos de capital 1149 148.0 494 28,8  -66.6
5. Recuperacion de intereses en concesion
6. Gastos corrientes 239559 245148 28 131,5 329670 17,7 2,3 14,8 17.2
Remuneraciones 126450 13748,2 150450 17025,6 8,7 8,7 9.4 13.2
Bienes y servicios 3106,3 29729 4319,1 52362 19,1 -4.3 453 212
Intereses 22926 24142 19469 20429 12,0 53 -194 4.9
Internos 406,2 607,3 780,9 680,4 292 495 286 -129
Externos 1886,4 1806,9 1166,0 13625 8,9 42  -355 16,9
Arrendamientos
Transferencias 5912,0 53795 6820,5 86623 45,1 90 268 270
7. Ahorro corriente (2-6) -1651,7 1894 1960,9 1240,1 184,9 -2148 34  -36,8
8. Gastos de capital 70923 8033,7 82659 66127 11,5 13.3 2,9  -20,0
Inversion directa 27950 35270 30789 30282 14,1 262 -12)7 -1,6
Transferencias de capital 37992 45593 52286 38559 273 20,0 14,7 26,3
Preinversion y desarrollo - - - - - - - -
Concesién neta de préstamos 498,1 -52.,6 -41,6 2714 -46,3 -1106  -20,9 5524
9. Gastos totales (6+8) 310482 325485 363974 395797 16,2 48 11,8 8,7
10. Déficit fiscal (1-9) -7415,8 47274 -4053,8 -22878
Déficit o superavit primario -51232 -2313,2 -21069 -244.9
11. Financiamiento del déficit 74158 47274 40538 22878
Financiamiento interno neto 46843 -1074,6 319,1 19128
Crédito recibido 49592 741,6 1803,1 32929
Amortizaciones -996,6 23345 -2946,9 -2660,9
Otros b/ 7217 518,3 14629 12808
Financiamiento externo neto 2731,5 58020 37347 375,0
Crédito recibido 63850 10156,3 52269 21198
Amortizaciones 36166 43223 -15032 -26394
Transferencias . . 11,0 894.6
Atrasos del pago de la deuda -36,9 -32,0
Relaciones (porcentajes)
Abhorro corriente/gastos de capital -23.3 236 23,7 18.8
Déficit fiscal/gastos corrientes 31,0 19,3 14,4 6.9
Déficit fiscal/gastos totales 23.9 14,5 11,1 5,8
Ingresos tributarios/PIB 16,3 17,1 16,9 17,9
Gastos totales/PIB 258 23,7 23,1 22,5
Déficit fiscal/PIB 6,2 3.4 2,6 1,3
Financiamiento interno/déficit 63,2 =227 7.9 83,6
Financiamiento externo/déficit 36,8 122.7 92.1 16,4

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras.
a/  Cifras preliminares.
b/ Incluye colocacion neta de valores, variacién de efectivo y otras transacciones financieras netas.
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Cuadro 22

HONDURAS: INDICADORES DEL ENDEUDAMIENTO EXTERNO, 2000-2006

Deuda externa total

Saldos b/
Puablica
Privada

Mediano y largo plazos
Corto plazo
Desembolsos
Servicio ¢/
Amortizaciones
Intereses

Deuda externa publica

Desembolsos
Servicio ¢/

Amortizaciones
Intereses

Relaciones d/

Deuda externa total/exportaciones

de bienes y servicios

Servicio/exportaciones de
bienes y servicios

Intereses netos e/ /exportaciones

de bienes y servicios

Servicio/desembolsos de la deuda publica

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 a/
Millones de ddlares
47108 47570 49224 5242,1 5911,9 50824 38321
4101,0 42296 43978 47834 5200,5 4363,9 30108
609,8 527.4 524.6 4587 711,4 718,5 8213
4610,7 46502 47949 51243 56967 48503 35754
100,1 106,8 127.5 117.8 2152 232,0 256,7
1005,3 661,2 461,1 509,0 9437 730,3 509,5
1106,0 756,7 568.4 5940 6298 1411,7 20875
857.4 580,9 451,9 503,9 4999 1241,0 1964,1
248.6 175,8 116,5 90,1 129,9 170,7 1234
662,1 3570 182,1 2213 486,1 3377 211,8
770,7 3438 263.9 230,7 330,8 1096,7 1766,5
556.,6 196,1 169,2 154,9 211,9 9474 16687
214,1 1477 94,7 75,8 118,9 149.3 97.8
Porcentajes
189,1 196,4 196,3 1956 190,5 145,5 101,0
44 4 312 22,7 222 20,3 40,4 55,0
2.8 2.9 3.7 3.4 2,5 0,8 -1,5
116,4 96.3 144,9 104,2 68,1 3248 834,0

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras.

a/  Cifras preliminares.

b/ Saldos a fin de afio de la deuda desembolsada.

¢/ Comprende el servicio pagado efectivo, excluyendo el devengado y no pagado; de ahi la diferencia con las

partidas correspondientes en la balanza de pagos.
d/  Todas las relaciones se refieren a la deuda externa total.
e/ Se refieren al rubro correspondiente (neto) de la balanza de pagos.
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Cuadro 23

HONDURAS: INDICADORES DEL ENDEUDAMIENTO INTERNO DEL SECTOR PUBLICO.
SALDOS A FIN DE ANO, 2000-2006

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 a/

Millones de lempiras

Deuda interna total 27829 3120,8 34926 7056,7 60147 60914 79573
Servicio 1821,5 2726,1 2 105.6 25183 4 437.6 39932 46123
Amortizaciones 14356 2360,0 17736 2055,9 34474 29382 3633.9
Intereses 385.9 366,1 332,0 462.4 990,2 1055,0 9784
Gobierno central 38238 45254 5 008,6 9006,2 74450 69510 6 802.4
Servicio 941,0 1280,5 11392 1750,1 29427 27197 29483
Amortizaciones 5471 979.8 8247 1343,9 23354 1938.8 22679
Intereses 393.9 300,7 3145 406,2 607.3 780,9 680,4

Tasas de crecimiento

Deuda interna total 36,0 12,1 11,9 102,0 -14.8 1,3 30,6
Servicio 10,1 49,7 -22.8 19.6 76,2 -10,0 155
Amortizaciones 154 64.4 -24.8 15,9 67,7 -14.8 23,7
Intereses -6.,0 -5,1 -9.3 39.3 114,1 6,5 -7.3
Gobierno central 16,6 18.3 10,7 79.8 -17.3 -6,6 -2,1
Servicio -24.0 36,1 -11,0 53,6 68,1 -7,6 8.4
Amortizaciones -16,9 79,1 -15.8 63,0 73,8 -17,0 17,0
Intereses -32,1 -23.7 4.6 29,2 495 28,6 -12,9
Porcentajes del PIB
Deuda interna total 3.1 32 32 5,9 4.4 3.9 4.5
Servicio 2,0 2.8 1,9 2,1 3.2 2,5 2,6
Amortizaciones 1,6 2.4 1,6 1,7 2,5 1,9 2.1
Intereses 0.4 0,4 0,3 0,4 0,7 0,7 0,6

Fuente: Banco Central de Honduras.
a/  Cifras preliminares.
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Cuadro 24

HONDURAS: BALANCE E INDICADORES MONETARIOS.
SALDOS A FIN DE ANO, 2003-2006

Composicién
Millones de lempiras porcentual Tasas de crecimiento

2003 2004 2005 2006a/ 2000 2006a/ 2003 2004 2005 2006 a/

Activos monetarios 647555 772509 924025 110891,3 100,0 100,0 14,1 19.3 19.6 20,0
Reservas internacionales netas 31308,0 422650 498963 57201,5 51,4 51,6 -0,1 35,0 18,1 14,6
Crédito mterno 334475 349859 425062 536898 48.6 48 4 31,7 46 215 26,3

Al sector publico -8983,5 -12635,1 -13642,0 -14834,5 -259  -134 28,1 -40,6 -8,0 -8,7
Gobierno central (neto) -7376 37278 -21550 46399  -132 -42 79,6 -4054 422 -115]3
Instituciones publicas -82459 -8907,3 -11487,0 -101946  -12)7 9,2 7.2 80 -290 11,3

Al sector privado 492935 56946,2 673339 86103,6 82,8 77,6 12,3 155 182 279

Otras cuentas netas 15363,3 18619,7 202984 18770,3 33,5 16,9 2.8 212 9,0 -7,5

Menos

Titulos de regulacion monetaria
(capital y reservas) 15783.8 20253,1 23346,3 268838 256 242 10,5 283 153 15,2

Préstamos externos de mediano
y largo plazo 64420 76918 81378 94658 16,3 8.5 -3,2 194 5.8 16,3

Pasivos monetarios 647555 772509 924025 110891,1 100,0 100,0 14,1 19.3 19.6 20,0
Dinero (M1) 15807,5 17498,9 20996,1 258778 249 233 19,8 10,7 200 233

Efectivo en poder del publico 64194 7600,1 89182 104705 10,7 9.4 17,0 184 173 17,4

Depositos en cuenta corriente 9388,1 98988 120779 1540773 14,3 13,9 21,9 54 220 27,6

Liquidez en moneda nacional (M2)  45869,0 54347,1 673356 823192 76,2 742 13,7 185 239 223
Depositos a plazo en moneda

nacional 25220,8 30848,1 393477 491157 447 443 6,7 223 276 248
Certificados de absorcion monetaria
monetaria 17259 22453 24815 26346 1.5 24 1053 30,1 105 6,2
Otros depositos en moneda
nacional 31148 37548 45103 4691,1 5,1 42 16,6 20,5 20,1 4.0
Liquidez ampliada (M3) 647555 772509 924025 110891,1 100,0 100,0 14,1 193 196 20,0

Depositos en moneda extranjera 18 886,5 22903,8 250669 28571,9 23.8 25,8 15,2 213 9.4 14,0

>

Coeficientes monetarios
(promedios anuales)

M1/base monetaria 1,3 1,3 1,2 1,3
M2/base monetaria 4,2 4.1 4,1 4.5

Coeficientes de liquidez

M1/PIB 0,11 0,11 0,11 0,12
M2/PIB 0,34 0,35 0,37 0,42

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras.
a/  Cifras preliminares.
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Cuadro 25

HONDURAS: BALANCE MONETARIO DEL BANCO CENTRAL, 2003-2006

Millones de lempiras

Composicién
porcentual

Tasas de crecimiento

2003 2004 2005 2006 a/

2000 2006 a/

2003 2004 2005 2006 a/

Activos monetarios 190028 26360,0 346587 393784

Reservas internacionales netas 205836 30881,1 38017,9 46 181,7

Crédito interno -1580,8 -4521,1 -33592 -68033
Al sector publico 81514 -11819,0 -12526,7 -13 860,5
Gobierno central (neto) 19962 -45250 -3374,7 -58674
Instituciones publicas -6 1552 -72940 -9152,0 -7993,1
Al sector privado b/ 3184 37.5 122.2 10,4
Otras cuentas netas 105242 12932,1 14366,2 122439
Menos
Capital y reservas 9544 24657 2340,5 22986
Préstamos externos mediano
y largo plazo 33176 32060 29804 28985
Pasivos monetarios 190028 26360,0 346587 393784
Emision 8056,1 93792 11113,5 135926
Depositos de bancos comerciales 8673,5 14 189,6 20289,6 227182
Otros 22732 27912 32556 30676

100,0  100,0
124,1 1173
24,1 -17.3
-61,6  -352
-35.2 -14,9
-26,5 203
1,0 0,0
70,8 31,1
4,8 5.8
295 7.4
100,0  100,0
473 34,5
45,6 57,7
7,1 7,8

11,6 38,7 315 13,6

> > >

-1,5 50,0 231 21,5

> > >

59,2 -186,0 25,7 -102,5

14,9 -450 6,0 -10,6
320 -126,7 254 -73,9
74 -185 -255 12,7
378,1 -88,2 2259 -915
82 229 11,1 -148

36,9 1584 5.1 -1,8

>

21 34 70 -2,7

> >

11,6 38,7 315 13,6

153 164 185 223
-1,7 636 430 12,0
86,7 228 16,6 -5.8

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras.
a/  Cifras preliminares.
b/ Incluye sector financiero.



42

Cuadro 26

HONDURAS: PRESTAMOS Y DESCUENTOS DEL SISTEMA BANCARIO AL

SECTOR PRIVADO POR SECTOR ECONOMICO, 2000-2006 a/

Total

Agropecuario
Industria
Servicios
Propiedad raiz
Comercio
Consumo
Otros ¢/

Total

Agropecuario
Industria
Servicios
Propiedad raiz
Comercio
Consumo
Otros ¢/

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 b/
Saldos en millones de lempiras
35200,8 394264 422153 471640 54576,1 64580,0 828913
6 986,2 6 870,4 6510,1 61673 6442.6 57931 6302,1
58227 6 064,5 6 309,7 85573 10283,8 11929,8 15546,6
35184 4092,0 48227 53147 5636,9 7351,8 103716
77524 89213 9546,6 105957 12121,7 139524 202585
8209,3 8900,8 8961,6 10189,3 126848 166633 173885
25389 3 8206 5619,9 58723 69771 8399,6 125707
372,9 756,8 4447 4674 4292 490,0 4533
Tasas de crecimiento
15,0 12,0 7.1 11,7 15,7 18,3 284
223 -1,7 -5,2 -5.3 4,5 -10,1 8.8
6,7 4,2 4,0 35,6 20,2 16,0 30,3
35,7 16,3 17.9 10,2 6,1 30,4 41,1
20,2 15,1 7,0 11,0 14,4 15,1 452
42 8,4 0,7 13,7 24,5 31,4 4.4
17,0 50,5 47,1 4,5 18,8 20,4 49,7
3.8 102,9 -41,2 5.1 -8,2 14,2 -7,5

>

>

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras.
Comprende moneda nacional y extranjera.

a/

b/

c/

Cifras preliminares.

Incluye préstamos del Fondo Nacional para la Produccion y la Vivienda (FONAPROVI).
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Cuadro 27

HONDURAS: PROMEDIO PONDERADO DE LAS TASAS ANUALES DE INTERES
DEL SISTEMA FINANCIERO NACIONAL, 2000-2006 a/

(Porcentajes)

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Tasa de interés nominal

Activas 26,82 23,76 22,69 20,81 19,88 18,83 17.44
Trimestre 1 28,99 24,40 23,11 21,49 20,12 19,25 18,34
Trimestre 11 27,58 23,91 22,96 20,94 20,03 19,02 17,75
Trimestre III 25,68 23,45 22,62 20,55 19,74 18,59 17,08
Trimestre IV 25,05 23,29 22,07 20,24 19,61 18,46 16,57

Pasiva b/ 13,41 12,03 10,61 8,58 8,14 8,11 6,88
Trimestre 1 14,83 12,25 11,38 9,22 8,23 8,10 8,04
Trimestre 11 13,78 12,12 11,10 8,71 8,20 8,09 7,26
Trimestre III 12,68 11,92 10,23 8,26 8,09 8,16 6,38
Trimestre IV 12,35 11,81 9,74 8,14 8,04 8,11 5,83

Tasa de interés real ¢/

Activas 14,21 12,85 13,92 12,18 10,90 9,20 11,22
Trimestre 1 16,96 12,74 14,04 11,73 12,50 9,20 10,87
Trimestre 11 13,81 13,10 14,43 12,08 11,32 9,09 11,23
Trimestre III 12,81 12,62 13,94 12,64 10,08 8,81 11,64
Trimestre IV 13,26 12,92 13,25 12,30 9,71 9,72 11,13

Pasiva b/ 2,13 2,14 2,70 0,83 0,04 -0,65 1,21
Trimestre 1 4,12 1,72 3,18 0,45 1,36 -1,02 1,22
Trimestre 11 1,50 2,33 3,39 0,74 0,35 -0,93 1,32
Trimestre III 1,14 2,10 2,43 116 -0,63 -0,76 1,43
Trimestre IV 1,76 241 1,80 0,99 -0,90 0,13 0,90

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras.

a/  Promedio simple de las tasas promedio reportadas para cada mes del afio. A partir de diciembre de
1998 incluye sociedades financieras.

b/ Promedio ponderado de los depositos de ahorro, a plazo y certificados de deposito.

¢/ Deflactadas con el indice de precios al consumidor.



