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CAPITULO L.

ACTiIVIDAD Y EMPLEC



Cuadra 1
OFERTA Y DEMANDA GLOBAL

{Unidades: miles de pesos a precios de 1986)

PB1 Importacio- Consumo Inversidn Exportacio- 1 PBI manu-
Periodo a precios nes de bie- total bruta interna nes de bie- : facturerc
de mercado nes y Serv. Totat nes y serv, ac.f.

e aomz wmes wo0.7 s s 2890.4
1981 9737.8 1129.4 7807.5 2299.6 760.1 2544 .1
1982 9431.2 648.5 7368.0 1921.5 790.1 2475.8
1983 9783.3 603.6 7 7669.2 1907.1 810.5 2658.3
1984 9962.2 632.0 7962.8 1841.9 789.5 2728.6
1985 9303.3 549.6 T427.2 1513.4 912.3 2458.4
1986 9986.1 631.4 8057.2 1743.4 814.9 2737.6
1987 10241.8 4.6 8147.1 2002 .1 787.2 2785.7
1988 10049.1 £32.6 77877 1962.2 931.7 2650.1
198% 9424.3 518.4 7469.1 1483.5 990.1 2461.2
1990 9430.4 ‘ 521.7 7438.9 1336.1 "7 2511.5
1591 10270.0 860.3 8378.5 1671.9 1079.9 2810.8
1992 11587 1403.5 9287.5 2188.8 1086.0 3017.0

..........................................................................................................

FUENTE: Banco Central de la Replblica Argentina.



Cuadro 2
OFERTA Y DEMANDA GI.OBAL

(Variacidn porcentual)(1}

PBI importacio- Censumo Inversisn Exportacio- : PBl manu-
Perioda a precios nes de bie- total bruta interna nes de bie- facturero
de mercado nes y serv. Total nes y serv. I ac.f.

""" wes w7 a2 a5 w3 sz 2o
1982 -3 ~42.6 -5.6 -16.4 3.9 -2.7
1983 3.7 -6.9 4 -0.7 2.6 7.4
1984 1.8 6.7 3.8 -3.4 -2.6 2.6
1985 -6.6 -13.0- - j-é:?- -17.8 15.6 -9.9
1986 7.3 14.9 8.5 15.2 -10.7 1.4
1987 2.6 13.2 1.4 14.8 -3.4 1.8
1988 -1.9 -11.5 4.6 -2.0 18.4 -4.9
1989 -6.2 -18.1 -4.1 -24.4 6.3 -7.1
1920 0.1 0.6 -0.4 -9.9 18.9 2.0
1991 3.9 4.9 12.6 25.1 -8.3 n.g
1992 B.7 63.1 10.8 30.9 0.6 7.3

..........................................................................................................

FUENTE: Banco Central de la Republica Argentina.

NOTA 1: Estimaciones sobre la base de cilculos a precios constantes de 1986.
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Cuadro 3
PRODUCTO BRUTO INTERNO
(Variacién porcentual }(1}

" preducto brato T
interno sectorial 1981 1982 1983 1984 1985 1984 1987 1988 198% 1990 1991 1992
total 1 5.7 w34 37 18 66 7.3 26 1.9 62 01 89 &7

Agricultura, caza,
sitvicultura y pesca 3.7 5.4 1.3 0.2 ~1.7 0.1 -3.0 9.8 -9.2 11.4 3.9 0.1
Mineria -1.3 -2.9 2.4 -j.? -3.6 -6.6 6.6 7.0 3.5 5.6 -5.8 8.2
Industria manufacturera -12.0 -2.7 7.4 2.6 -9.9 1.4 1.8 -4.9 -7 2.0 1.9 7.3
Construccicnes -12.2 -9.6 -1.5 -11.1 -14.9 20.0 14.5 -2.9 -24.4 -15.7 21.3 1.7
Electric., gas y agua 1.1 4.9 6.9 8.1 1.7 3.7 5.1 -6.8 -4.8 8.7 2.3 5.4
. Comercio -9.4 -7.5 4.6 &.7 ~$.0 5.9 0.7 -2.3 -10.1 1.8 16.5 g.2°
Transpoite -4.9 2.2 3.2 6.5 -1.4 7.2 3.6 -0.5 2.4 -4.3 4.4 1.2
Estab. finan., seguros
y bienes inmuebles 6.2 -3.3 -0.6 =14 ~4.0 6.8 0.9 -2.7 -3.4 -2.3 10.0 13.2
Servicios comunales,
sociales y personales -1.0 2.7 2.3 1.9 -2.9 4.5 2.5 -1.2 1.2 0.1 -1.4 1.G

FUENTE: Banco Central de la Repdblica Argentina.

NOTA 1: Estimaciones scbre la base de cdlculos a precios constantes de 1986,



Cuadro 4
INGRESQ NACIONAL, AHORRO E INVERSION (1)

(Unidades: % del PBI, a precios constantes de 1986)

Efecto Pagos Balance inver-

términos netos Ingreso Ahorro Ahorro  comercial sidn
Ao PBY del in- a bruto Consumo nacio- exter- bienes bruta

tercam-  factores nacional nal ne y inter-

bia (2) servicios na

1980 100.0 2.3 -1.5 100.8 78.3 22.5 4.1 -4.9 26.6
1981 100.0 3.1 -3.7 094 80.2 19.2 b b -3.8 23.6
1982 100.0 1.2 -5.2 6.0 78.1 17.9 2.5 1.5 20.4
1933 100.0 1.4 -6.1 93.3 78.4 16.9 2.6 2.1 19.5
1984 100.0 2.2 ~6.4 95.8 79.9 15.9 2.6 1.6 18.5
1985 100.0 1.3 -6.2 95.1 79.8 15.2 1.1 3.9 16.3
1986 100.0 o.c -4.6 95.4 80,7 14.7 2.7 1.8 17.5
1987 100.0 -0.3 -4.2 93.5 79.7 15.8 3.8 0.7 19.5
1988 100.0 G.7 -4.7 96.0 7.5 18.5 1.1 3.0 19.5
1989 100.0 1.3 -6.2 5.1 79.3 15.9 -6 5.0 15.7
1990 100.0 0.6 -5.8 Q4.8 78.9 5.9 -1.8 6.9 14.2
1991 100.0 -0.3 -4.9 94.8 81.6 13.2 3.0 2.1 16.3
1992 100.9 -0.8 -3.5 95.7 83.2 12.4 7.2 -2.8 19.6

FUENTE: Oficina de la CEPAL en Buenos Aires sobre datos oficiales.

NOTA 1: Estimaciones sujetas a revisidn.
NOTA 2: Deflactados por el {ndice de precics de las importaciones.
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Cuadro 5
ALGUNOS INDICADORES PE LA ACTIVIDAD [NDUSTRIAL
indice Produccion fisica Indicadores
de pro- cualitativos
QUECTON o e m e e e e r e tm AN MR cmmeccrocemeeammeas  memeeemmec—a— e
Periodo industriat Acero Laminados Automotores Heladeras Hotores de  Hotores Cementa Nafta Gasoil Estado Estado
(desesta- crudo terminados combustién eléctricos de la de los
cionalizade) interna demanda inventarijos
{1} 2) (3 (4) (3 (5 &) (6) {7 N (8) (%)
1988 101.8 3621.4 2991.0 164.2 196.9 31.6 790.3 5749.3 &16z2.2 8298.3 . .
Ene. 103.4 273.2 167.9 15.7 264.8 2.7 74.2 486.8 493 .4 656.6 -3 -7
Feb. 110.3 218.2 215.1 3.9 19.2 1.4 35.0 515.2 551.8 648.4 -39 -6
Mar. 106.1 174.7 27a.2 18.1 20.6 3.4 61.0 499.3 490.6 6464.6 -29 -9
Abr. g97.8 284.1 255.9 15.8 16.6 3.2 64.8 484.5 455.9 647 .4 -45 1}
Hay. 106.9 317.6 275.5 18.5 18.7 3.6 57.1 494 ,9 483.4 684.6 -l i®
Jun. 106.1 291.9 239.9 16.8 12.2 3.4 60.5 465 4 514.2 696.5 -58 21
Jul. 104 .4 330.9 269.8 16.9 15.4 3.3 53.0 432.5 533.7 704.2 ~61 19
Ago. 102.2 368.9 2460.3 15.7 9.6 3.5 - -.-- 55,6 £75.6 564.7 694.3 -68 14
Sep. 95.9 331.6 250.9 12.6 13.9 2.9 67.3 467 .4 503.9 653.5 =71 20
Oct. 93.4 379.0 282.7 8.5 15.5 2.1 82.3 490.9 502.9 720.6 -58 21
Nov. 97.9 342.9 256.1 12.7 14.4 1.2 82.3 498.0 517.0 769.6 ~53 20
Dic. 96.7 308.4 2467 9.0 16.0 0.9 87.2 438.8 550.7 778.0 -48 14
1989 94 .4 3875.5 3080.0 127.8 164.3 1.3 612.4 &197.4 6408.8 8335.7
Ene. 98.1 279.7 211.4 7.3 18.2 0.1 66.7 4240 578.6 762.9 “48 "
Feb. 110.5 268.4 180.4 9.2 19.3 0.0 34.2 410.3 552.6 652.1 -48 4
Mar. 104.6 362.2 285.9 13.4 21.1 1.2 40.5 463.6 558.4 674.0 -3 -6
Abr. 103.9 352.2 2749 10.8 14.9 1.2 46.8 459.5 573.6 695.1 -3¢ -7
May. 89.4 341.3 279.2 4.9 6.2 0.9 £2.9 326.4 571.3 745.5 -71 6
Jun. 89.3 353.8 378.4 8.8 6.4 1.0 31.5 269.9 522.3 616.3 -80 18
Jul. 84.0 349.3 292.9 1.9 7.0 0.9 342 185.1 565.8 682.8 -72 17
Ago. B6.5 333.5 266.1 12.5 8.0 0.9 28.4 233.8 517.6 630.9 -75 24
Sep. 87.8 3171 189.7 13.2 12.3 1.0 35.7 318.3 506.0 691.0 -53 21
Oct. 91.2 351.8 265.1 12.9 15.8 1.5 75.0 372.6 450.2 561.0 -45 13
Nav., 3.3 286.5 232.8 12.59 18.6 1.5 92.2 408.2 438.7 786.4 -31 6
Dic, 93.7 279.7 223.2 10.4 16.5 1.1 84.3 345.7 573.7 837.7 -65 1



4 L ]
Cuadro 5 {continuacion)
ALGUNOS INGICADORES DE LA ACTIVIDAD INDUSTRIAL
Indice Produccidon fisica Indicadores
de pro- cual itativos

e TR Y T L L L L L e R E R LT PR EEE

Periodo industriat Acero Laminados Automotores Heladeras Hotores de Motores Cemento Nafta Gasoil Estado Estado

{desesta- crudo terminados combustién eléctricos de ta de los
cionalizado) interna demanda inventarios

h (2) (5 {4) (53 (5) (5 (6) 7 (7 (8} (%}

1990 91.8 3624.0 2802.1 99.6 195.0 9.1 711.9 3399.5 5402.5 8866.8
Ene. 89.0 238.9 168.0 10.8 6.7 0.8 39.4 216.9 552.7 775.9 ~77 11
Feb. 91.0 285.0 195.5 1.3 2.1 0.1 15.5 262.6 461.8 742.1 -84 18
Mar. 82.8 308.2 230.5 6.2 6.0 0.7 19.3 205.0 468.3 752.4 -76 8
Abr. 849 320.1 240.0 9.4 5.0 0.5 19.0 217.2 413.1 628.4 -61 27
May. 90.4 280.1 249.4 .7 10.5 0.8 33.0 294 .4 339.9 709.7 ~45 7
Jun. 2.8 305.8 245.2 8.4 14.4 1.0 3.4 292.5 435.0 7467 -51 21
Jul. B6.2 171.5 112.3 6.1 10.8 0.4 1.6 282.2 §15.4 7466.1 -48 3
Ago. 99.2 334.5 259.5 8.7 20.9 0,97 64.4 352.2 450.5 782.1 -59 -3
Sep. 96.6 328.9 2640 9.1 22.4 1.0 84.0 309.9 501.7 721.3 -48 -3
oct. 96.8 366.2 27%.4 10.2 33.7 1.3 120.5 314.8 487.4 749.8 ~54 -6
Nov. 94.9 3491 280.5 10.0 31.% 1.1 139.0 352.2 463.7 708.4 ~54 -5
Dic. ©6.7 335.7 277.8 9.7 311 0.5 956.8 299.6 £13.0 805.9 -52 5
1991 Q6.7 2772.8 2562.3 139.1 357.3 2.2 784.4 6314 .4 5¢27.8 QLT1.4

Enc. 93.7 279.7 222.8 6.3 34.0 0.4 59.9 357.7 518.9 B27.4 -63 9
Feb. 92.4 218.1 166.5 3.0 7.8 0.3 10.7 304.0 511.0 710.9 -68 1
Mar. 84.5 223.8 227.2 6.1 10.4 0.2 16.4 298.1 488.4 748.3 =48 -4
Abr. 93.4 251.2 225.6 10.7 17.2 0.6 34.7 343.6 431.7 B849.8 -20 -7
May. $9.8 245.5 204.2 1.6 19.2 0.9 59.9 344.0 566.5 826.2 -9 -5
Jun. 5.7 272.8 234.3 9.8 25.5 0.6 56.7 289.6 490.3 715.5 - 14 -18
Jul. 100.8 281.3 245.6 13.3 34.3 1.1 70.0 365.8 495.3 7411 -11 -19
Ago. 7.6 255.6 196.1 15.1 36.9 0.9 76.3 395.9 (96.8 757.7 & -18
Sep. 100.9 292.8 207.7 15.0 38.0 1.0 87.0 378.5 382.1 761.7 10 -2
Oct. 100.8 260.2 222.2 15.7 46.0 1.1 121.7 435.5 519.7 838.3 10 -18
Nov. 101.4 245.2 2404 16.8 45.0 1.2 105.9 430.2 477.6 755.7 14 -19
bic. 99.8 146.6 169.5 15.7 43.0 0.9 85.1 3715 549.5 933.8 13 =17



Cuadre 5 (continuacicn)
ALGUNQS INDICADORES DE LA ACTIVIDAD INDUSTRIAL

Indice Produccidn fisica [ndicadores
de pro- cualitativos
s I T R e R L e
Periodo industrial Acero Laminados Autcmotores RKeladeras Motores de  Motores Cemento Nafta Gasoil Estade Estado
{desesta- crude terminados combustidn eléctricos de la de los
cionalizado) interna demanda inventarios
(1) (2> (3 (4) (5} (5) (&3] (&) (N (7 (8) ¢
1592 104 .4 266%.0 23%11.7 262.1 474.3 ¢.1 830.0 5022.9 6505.4 10609.9 .
Ene 100.6 101.5 113.2 17.7 439 1.0 73.2 392.8 585.2 900.8 0 -10
Feh, 107.2 181.3 139.1 5.4 30.8 0.6 16.3 386.1 525.4 790.6 4 -9
Mar. 108.3 245.8 214 .0 18.1 42.8 1.2 61.5 4£03.2 553.5 829.7 12 -18
Abr. 107.6 265.5 208.1 20.7 45,4 1.1 86.9 394.0 535.8 824.3 30 -13
May. 104.0 240.0 193.5 19.9 40.4 1.0 79.4 371.8 955.7 924.8 25 -3
Jun, 108.% 282.8 221.1 23.2 38.4 0.7 76.2 384.0 507.8 828.2 12 -1
Jul. 108.9 250.4 2640.4 24.7 35.8 0.8 90.7 420.9 553.1 861.6 -5 3
Ago. 101.% 219.9 186.0 25.1 32.2 0.8 72.7 411.9 524.0 905.1 -10 3
Sep. 106.5% 198.0 194.5 25.9 38.0 0.5 75.0 478.6 579.1 891.3 -11 3
Oct. 100.4 240.5 186.4 26.0 37.9 0.5 72.1 481.3 £92.4 911.7 -12 3
Nov. 8.9 239.2 198.6 26.8 41.0 0.3 69.2 459.9 527.9 938.2 -9 )
Dic. 100.1 224.1 216.8 28.6 i7.7 0.6.. — .56.8 434.4 565.5 1003.6 -25 17
1993
Ene. 102.4 210.4 182.2 26.1 44,0 0.4 ‘en 414.9 555.0 892.5 -22 20
Feb. 102.4 162.4 148.9 4.8 39.0 0.3 ves 430.6 516.2 801.2 -17 15
Mar. 111.14 231.6 232.4 26.0 42.7 Q.5 s 494 .4 581.8 803.4 1 15
Abr. 108.1 243.6 245.7 25.9 44,9 0.5 ve- 412.0 528.6 739.4 S 9
May. 106.6 2562 237.4 27.9 8.3 0.5 v 4259 584.0 870.2 -8 -
Jun. “110.4 249.0 206.4 30.4 371 0.6 . 419.4 527.0 873.2 -3 3
Jul 114.6 242.6 246.0 32.1 32.3 0.4 e 483 .4 603.6 890.7 -3 8
Ago. 109.3 263.8 250.0 32.7 38.4 0.4 - 515.6 5746.3 780.9 -8 7
Sep. 110.8 262.0 2436 34 .4 . 528.5 4847 877.0 -3 0
Oct. 106.8 263.7 263.7 32.4 cen 516.1 . cae 0 4
Nov 107.2 246.3 2443 35.2 .. . . - -4 11

NOTA 1: Indice base 1984=100. Serie desestacionalizada por el método X11ARIMA. Fuente: Fundacién de Investigaciones Econdmicas Latinocamericanas.

NOTA 2: Miles de toneladas. Fuente: Centro de Industriales Siderlrgicos. ‘

NOTA 3: Miles de toneladas en términos de laminados en caliesnte. Fuente: Centro de Industriales Siderdrgicos.

NOTA 4: Miles de unidades. Fuente: Asociacién de Empresas Fabricantes de Automotores.

NOTA 5: Miles de unidades. Fuente: Asociacién de Industriales Metalurgicos de la Repdblica Argentina.

NOTA 4: Miles de toneladas. Fuente: Asociacién de Fabricantes de Cemento Portland. Las cifras presentadas corresponden a despachos al mercade local.

NOTA 7: Miles de metros clbicos. Fuente: Secretaria de Energia de la Nacidn.

NDTA 8: Indice de difusién. Fuente: Fundacién de Investigaciones Econémicas Latinoamericanas. ELl indice se basa en una encuesta mensual, por la cual las
empresas expresan su opinidn sobre la demanda, calificéndola como alentadora, normal o desalentadora. Las respuestas se ponderan por el valor de
las ventas de cada firma, agregéndolas por rama de actividad, El indice refleja la diferencia entre las respuestas positivas (i.e.: alentadora)
y las negativas, relativas al total,

NOTA 9: Indice de difusidn. Fuente: Fundacién de Investigationes Econémicas Latincamericanas. EL indice se basa en una encuesta mensual, donde las
empresas expresan su opinién scbre sus existencias, calificandolas como excesivas, normales o insuficientes. Las respuestas se porderan por el
valor de las ventas de cada firma, agregindolas por rama de actividad. El indice refeja la diferencia entre las respuestas positivas
{i.e.: excesivas) y las negativas, relativas al total.
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Cuadro 6
PRODUCCION AGRICCLA
{Unidades: miles de toneladas)
Campafas Variacién porcentual
FroduCt0 = = rrecr-cc oo amr o tere e amr e e e e oSN s S ree Mo mmee oo mcc-ooo-odo-Emo--as-ssm=-s
1987/88 1988/89 1989/90 1920/91 1991792 1992/93
1} (2) (3} (4} (5) a {6) b 2/ (3727 (&/3) (5/6) (6/5)
Cereales

Maiz 9200 4900 5050 7770 10700 11700 -46.7 3.1 53.9 37.7 9.3
Sorgo 3200 1500 2020 2250 2770 2790 -53.1 346.7 11.4 23.1 0.7
Triga Q000 8540 10300 11010 9870 9400 -5.1 20.6 6.9 -10.4 4.8
Arroz 415 470 428 350 730 560 13.3 -8.9 -1§.2 108.6 -23.3
Cehada cervecera 260 320 310 3207 K70 560 23.1 -3 3.2 8.1 -1.8
Total 22075 15730 18108 21700 24640 25010 -28.7 15.1 19.8 13.5 1.5

Oleaginoscs
Girasol 2915 3200 3760 4030 3400 3200 9.8 17.5 7.2 -15.6 -5.9
Lino 535 416 514 460 340 190 -22.2 23.6 -10.5 -26.1 -44.1
Mani s/céscara 274 190 230 310 220 100 -30.7 21.1 34.8 -29.0 -54.5
Saja 9200 6500 10700 10900 11300 11500 -34.3 64.6 1.9 3.7 1.8
Total 13624 10306 15204 15700 15260 14990 -24.4 47.5 3.3 -2.8 -1.8
Total productos 35699 26036 33312 37400 39900 40000 -27.1 27.9 12.3 6.7 0.3

..................................................................................................................................

FUENTE: Secretaria de Agricultura, Ganaderia y Pesca.

NOTA a: Cifras provisorias.
NOTA b: Cifras estimadas.



Cuadro 7
IND1CADORES DE LA GAMADERIA VACUNA

(Unidades: miles de cabezas}

Exis- faenha % de Consumo Ventas al mercado de Liniers

tencias Total hembras per cdpita  meccemrescesccosmracsasucsser s m s

Periodo {al 30 en {a Kg/hab/afio Totat Novillos Vacas Ctros

de junio) faena Y novi- ¥ vagui- (N

({itcs {{enas

19856 13848 45,6 89.0 2525 1229 953 343
Trim. 1 3407 45.9 87.1 504 243 11 70
Trim. 2 52500 3642 48.7 1.0 646 277 263 106
Trim. 3 3373 44.5 83.0 676 34 248 87
Trim. 4 3425 43.1 89.8 699 368 251 80
1987 12526 43 4 81.5 2559 1343 935 281
Trim. 1 3343 45,5 #5.2 638 319 246 73
Trim. 2 51000 3307 46.2 85.0 651 317 294 80
Trim. 3 2881 42.8 TTTeT 637 344 224 69
Trim. 4 2995 35.9 79.1 633 363 211 59
1988 11980 39.5 .7 2494, 1417 8419 236
Trim. 1 3009 40.2 T76.1 5546 317 190 49
Trim. 2 50300 3160 42.9 82.5 666 356 242 68
Trim. 3 - 2944 36.7 7.3 660 392 206 62
Trim. 4 2855 35.1 7. 612 352 203 57
1989 12193 42.6 76.1% 2591 1358 1011 222
Trim. 1 3098 43.6 80.0 621 325 231 65
Trim. 2 49500 3164 49 .4 80.9 728 335 322 71
Trim. 3 2893 41.1 67.2 584 a1 234 39
Trim. 4 3038 36.3 76.3 658 387 224 47
1990 12350 40.6 71.3 2624 1381 1039 206
Trim. 1 2789 42.4 66.9 594 310 242 42
Trim. 2 50300 3193 44 .2 2.0 630 299 278 53
Trim. 3 3210 39.0 72.2 683 373 254 54
Trim. & 3158 36.7 73.9 720 399 263 57

................................................................................................................



Cuadro 7 {continuacidn)
INDICADORES DE LA GANADERIA VACUNA

{Unidades: miles de cabezas)

Exis- Faena % de Consumo Ventas al mercado de Liniers
tencias Total hembras per cdpita --e--smersmcssseremcamsssasesesoccoo oo oo
Pervado ¢al 30 en la Kg/hab/afo Total Novillos Vacas Otros
de junio) faena y novi- y vaqui- (1
llitos L lonas
1991 12554 42.1 72.4 2454 1252 938 263
Trim. 1 3086 £2.3 72.8 603 303 244 56
Trim. 2 51260 3290 4£3.0 75.6 610 2%4 246 70
Trim. 3 3100 40.9 70.5 619 328 216 75
Trim. &4 3078 42.3 70.5 622 327 232 63
1992 11790 £1.5 65.7 2357 121¢ 929 209
Trim. 1 3050 42.5 " 68.0 593 298 242 53
Trim. 2 53000 2940 43.8 63.8 589 291 264 56
Trim. 3 2920 40.2 T ESL 575 37 205 53
Trim. 4 2880 39.5 65.4 500 313 238 49
1993
Trim. 1 2970 43.2 47.8 576 287 240 49
Trim. 2 53900 3024 43.9 671 541 249 230 42

FUENTE: Oficina de la CEPAL en Buenos Aires, sobre datos de la Junta MNacional de Carnes.

NOTA 1: Incluye terneros y mamones; taros, torunos y bueyes.
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Cuadro 8
EVOLUCION DE LA DESOCUPACION EH ALGUNAS AREAS URBANAS
{Unidades: porcentajes)
1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 (1)

Abril Octubre Abril Octubre Abril Octubre abril  Octubre Abril  Octubre Mayo Octubre Mayo Octubre
Capital Federal y
Gran Buenos Aires 2.3 2.3
Cérdoba 2.1 2.7
Mendoza 1.4 3.1
Rosario 4.3 2.4
Tucumdn {2} 6.3 8.3

Desempleo total (3) 2
Subempleo abierto (4) 4.

Abril Octubre Mayo QOctubre MHayo Octubre Mayo Octubre Julio Octubre Julic Octubre Mayoc Octubre

Gran Buenos Aires 5
Cérdoba 4
Mendoza 3
Rosario 7.
Tucumdn {2} 14.

&

8

Desempleo total (33
Subempleo abierto (4)

FUENTE: Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

NOTA 1: Los relevamientos se realizaron en junio y noviembre en el Aglomerado Gran Buenos Aires, y en mayo y oCtubre en los restantes.
NOTA 2: Corresponde a la Provincia de Tucumidn, incluyendo &reas rurales. Para el cdlculo de la tasa de desccupacion, se incorpora a los
desocupados que no buscan activamente ocupacién sino en la época de zafra.
NOTA 3: Desempleo como porcentaje de la poblacidn econdmicamente activa en un grupo de éreas urbanas de tamefio medio y grande.
NOTA 4: Proporcion de ta poblacién asalariada que trabajé menos de 35 horas en la semana de la encuesta y deseaba trabajar mds horas,
en un grupo de areas urbanas de tamafio medic y grande.



Cuadro 9.A

TASAS DE DE ACTIVIDAD Y EMPLED EN EL AREA METROPOLITANA

(Unidades: porcentajes)

Abril Octubre

Maya Noviembre

.............................................................................................................

Junio Noviembre

...................................................................................................................................................

8.9 38.8
36.8 16.9
1992

3%.6 40.0
37.7 38.2
1993

40.9 «0.8

8.1 38.6

1980 1981 1982
Aglomerado  sos-emosroeo-oi- eesooecmnisoooen msecoeoacoseoooo
Abril Octubre Abrit 0Octubre Abril Dctubre Abril
Actividad (1) 39.2 33.3 39.2 39.1 39.1 39.2 3g.0
Empleo (2} 38.3 38.4 37.6 37.2 36.9 37.7 36.0
1987 1688 1989 1
Aglomerado =~ --s-m---sessmeen mcmemancoc-aeons ceeeorooeeoonen
Abril Octubre Mays Octubre Mayo Octubre Mayo
Actividad (1) 40.9 0.0 40.4 40.5 1.9 40.8 40.9
Empleo (2) 8.7 7.9 37.8 38.2 38.6 7.9 371
FUENTE: Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

NOTA 1: Poblacian econémicamente activa tomo porcentaje de (a poblacidn total.
NOTA 2: Poblacidn desocupada como porcentaje de la poblacidn econdmicamente activa.
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Cuadro 9.8
TASAS DE DESEMPLEQ POR RAMA DE ACTIVIDAD EN EL AREA METROPOLITAKNA (1)
(Unidades: porcentajes)
1989 1981 1982 1983 1984 1985 1986
LS A Y e 1 T L e L et R I e

Abril Octubre Abril Octubre Abril Octubre Abril Octubre Abril Octubre Mayo Octubre Mayo Octubre
Industria manufact. 2.4 2.8 4.4 5.4 5.4 3.8 4.0 1.6 3.0 3.4 6.0 5.2 bob
Construccidn 2.9 2.1 6.1 11.6 19.1 7.3 10.1 8.4 12.1 8.0 13.2 13.7 s 11.1
Comercio 2.4 1.9 4.0 4.9 4.7 2.2 3.7 3.6 4.2 3.5 4.4 3.8 . 4.5
Servicios comunales,
sociales y personales 1.4 1.7 3.0 2.7 3.9 2.8 4.0 2.7 2.6 2.4 3.5 3.7 . 3.8

1987 1988 1989 1990 1991 1992 (2) 1993 (2}
X 1R T - T e L e e e T L R e R

Abril  Octubre Mayo Octubre Mayo Octubre Mayo Octubre Julic Octubre Julic Octubre Mayo
lndusfria manufact, 5.2 5.5 6.2 5.8 8.5 6.1 9.2 5.8 5.2 5.2 6.3 6.7 9.8
Construccidn 10.9 10.8 12.0 131 12.5 18.4 20.6 13.6 13.9 6.4 13.0 15.8 19.6
Comercio 5.1 5.2 5.6 4.5 5.8 5.6 6.4 5.8 4.7 4.0 bob 3.7 8.8
servicios comunales,
sociales y personales 4.5 4.1 4,7 3.9 4.6 4.3 5.4 3.2 3.4 3.4 4,2 4.6 6.8

FUENTE: Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

NOTA 1: Poblacién desocupada perteneciente a la peblacién econdmicamente activa en cada sector como porcentaje de la PEA sectorial.
NOTA 2: Cifras provisorias.
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Cuadro 10
PRIRCIPALES VARIABLES NOMINALES
{Tasas de variacién equivalente mensual) (1)
(Unidades: porcentajes)

Tipo de cambio (3} Salaria Salario M1: medios Hé*:recursos
Indice de Indice de = ~------mmeecsomomoeeooooon medio medio de pago de monetarios

Pericdo precios al precies Comercio Libre o normal en sectar particufares de

consumidor mayoristas exterior paralelo lz industria privado {desestac.} particulares

(2} (4) (5 (6) {7 (8) "
1986 5.1 3.9 3.9 5.2 2.5 2.5 5.1 4.6
Trim. 1 31 a.7 0.6 2.0 2.4 2.1 6.8 6.1
Trim. 2 4.4 3.4 3.0 -0.5 2.3 2.5 4.7 5.5
Trim. 3 7.6 7.1 6.8 10.9 3.4 3.2 2.8 5.4
Trim. 4 5.4 4.4 5.4 3.6 2.3 2.2 6.1 9.4
1987 B.8 g.0 9.5 9.3 2.9 2.9 6.9 7.8
Trim. 1 7.4 6.7 8.9 6.3 2.2 2.4 9.7 6.5
Trim. 2 5.2 4.5 3.4 3.4 2.7 2.8 3.5 6.6
Trim. 3 1.8 13.5 13.0 18.5 3.3 3.3 1.4 8.1
Trim. 4 10.9 n.7 13.0 2.5 3.4 3.3 13.5 10.2
1988 14.1 14.9 12.8 1.0 3.6 3.6 12.6 15.1
Trim. 1 11.4 13.9 12.5 12.1 3.6 3.4 11.1 11.1
Trim. 2 17.0 21.3 17.8 17.4 3.5 3.7 9.4 4.8
Trim. 3 21.4 20.6 18.4 1.9 4.2 4.2 13.6 20.6
Trim. & 7.2 4.7 3.2 3.2 3.3 3.3 16.6 14.0
1989 38.6 39.6 42.1 b4 .6 5.3 5.4 37.9 34.2
Trim. 1 11.8 1.3 9.5 37.2 3.4 3.4 171 13.4
Trim. 2 72.2 96.1 111.2 13.8 6.6 6.8 43.3 53.8
Trim. 3 54.8 50.9 45.5 17.5 7.0 6.8 55.3 58.6
Trim. & 16.4 15.4 21.1 26.7 [ARA 4.6 38.6 17.2
1990 24.9 20.1 14.1 11.9 4.4 4.4 21.5 16.9
Trim. 1 78.2 73.2 63.3 53.6 7.0 7.0 35.9 9.4
Trim. 2 13.0 7.8 4.1 3.2 4.4 4.3 27.2 30.0
Trim. 3 13.9 9.9 3.4 3.2 3.4 3.4 9.2 14.4
Trim. 4 6.2 1.3 -3.7 <41 3.0 2.8 15.5 14.8
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Cuadro 10 {continuaciosn)
PRINCIPALES VARTABLES NOMINALES
{Tasas de variacion equivalente mensuat) {1)
(Unidades: porcentajes)
Tipo de cambio (3) salario salario M1: medios M4*:recursos
Indice de Indice de = ----mreemmciaaine e medio medio de pago de monetarios
Periodo precios al precios Comercio Libre o narmal en sector particulares de
consumidor mayoristas exterior paratelo la industria privado {desestac.) particulares
(2} (4) (5 (5) (7) (B) (%}
1991 5.2 3.8 4.2 5.7 2.3 2.3 8.6 5.6
Trim. 1 14.9 15.1 23.4 22.8 31 3.3 15.9 9.5
Trim. 2 3.8 1.1 2.6 1.6 2.5 2.3 7.9 6.4
Trim. 3 1.9 0.1 0.0 0.0 1.8 1.8 3.1 5.8
Trim. 4 0.8 -0.4 0.7 0.0 1.9 1.8 8.0 5.5
1992 1.3 0.2 0.4 0.0 1.1 3.3 4.0
Trim. 1 2.4 0.8 0.0 0.0 t.2 1.6 10.8 2.6
Trim. 2 0.9 0.3 0.0 0.0 1.4 1.4 -0.9 5.7
Trim. 3 1.4 0.7 0.0 0.0 1.1 1.5 -1.3 2.2
Trim. & 0.7 -0.8 1.8 0.0 0.7 5.1 5.6
1993 0.6 0.0 0.0 0.1.-— . 2.7 (10} ‘e
Teim. 1 g.8 0.3 0.2 0.3 0.3 2.1 1.6
Trim. 2 1.0 0.4 0.0 0.0 0.6 .o -1.8 (10) 3.2
Trim. 3 0.4 0.1 0.0 0.0 0.6 -0.2 (10)
Trim. & 0.2 -0.8 0.0 0.0 4.2 {10)

FUENTE: Oficina de la CEPAL en Buenos Aires, sobre datos del INDEC, de{ BCRA y otras fuentes.

NOTA 1: Las tasas trimestrales y anuales son tasas de crecimiento equivalente mensual entre los meses finales de cada periodo,

NOTA 2: EL IPM estd medido actualmente con una canasta de 1981; existen datos a partir de enero de ese afo. Las cifras incluidas en el cuadro muestran
variaciones de la serie con la capasta actualizada desde 1981 en adelante.

NOTA 3: Promedios mensuales.

NOTA 4: Las cifras del cuadro se refieren a un tipo de cambic medio del comercio exterior, obtenido como promedic simple de la tasa que rige para la li-
quidacién de las importaciones y un tipe de cambio para exportaciones, el gue a su vez surge de un promedio ponderado (sobre la base de la es-
tructura de las expertaciones en 1983) de la tasa efectiva de liquidacidn de exportaciones primarias y la que rige para las demds exportaciones,
teniendo en cuenta derechos o estimulos impositives. El tipo de cambio de importaciones a partir de noviembre de 1992 incorpora el aumento
dispuesto en ese mes en el derecho de estadistica.

NOTA 5: Entre entre el 15 de octubre de 1987 y el 19 de mayoc de 1989 y desde el 20 de diciembre de 1989, tipc de cambic en el mercado libre. En los demds
periodos: tipo de cambic paralelo.

NOTA 6: Los salarios hormales se definen como la suma de tos salarios bdsicos (incluyendo horas extras) y premios y bonificaciones. Son valores unitarios
de los salarios liquidados en el periodo de referencia. Estos valores tienen significativas variaciones estacionales, debidas en especial al e-
fecto de las vacaciones de verano. Las series no han sido corregidas por estacionalidad. Los datos corresponden @ ta encuesta de la Direccidon Ha-
cional de Recaudacién Previsional hasta el Gltimo mes disponible, y una extrapolacién basada en las variaciones de la encuesta que realiza FIEL.

NOTA 7: Se refiere al salario medio normal y permanente. Surge de upa encuesta de salarios realizada por la Direccion Nacienal de Recaudacidn Previsional.
Es un agregade de datos para la industria, los servicios bancarios, comercie y el transporte automotor.

NOTA B: Circulacion monetaria fuera de las entidades financieras + depdsitos de particulares en cuentas corrientes. La serie corresponde a saldos a
fin de mes, desestacionalizados.

NOTA 9: M1 + depésitos de particulares a interés en las entidades financieras, incluyende los intereses y ajustes por indexacion devengades sobre dichos
depdsitos + aceptaciones bancarias. La serie corresponde a saldos a fin de mes.

NOTA 10:Cifras estimadas.
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Cuadro 11
PRINCIPALES VARIABLES NOMINALES
(Tasas de variacién mensual}
(Unidades: porcentajes}
Tipo de cambio $alario salario M1: medios Mé&*:pecursos

Indice de indice de = =rosr-eremcemcecescncncoenas medio medio de pago de monetarios
Perfodo precios al precios Comercieo Libre o normal en sector particulares de

consumidor mayoristas exterior paralelo la industria privado {desestac.} particulares

(1 (2} (3 (4) (5 (&

1988
Ene. 2.1 12.1 10.6 20.8 16.9 13.3 10.1 11.5
Feb. 10.4 13.4 12. 6.0 4.0 6.2 12.2 8.9
Mar, 14.7 16.3 14.9 9.9 19.8 14.9 1.1 12,8
Abr. 17.2 16.8 16.4 9.3 5.3 10.5 7.4 14.4
Hay. 15.7 23.3 17.7 18.3 23.4 18.0 9.2 13.0
Jun. 18.0 24.0 19.4 25.1 11.2 15.7 11.8 17
Jul. 5.6 25.0 20.1 19.3 22.6 19.4 7.8 21.2
Ago. 27.6 31.9 36.2 14,1 - 7.7 28.4 12.2 21.9
Sep. 1.7 6.4 1.6 2.8 10.8 12.7 21.2 18.7
Oct. 9.0 4.6 3.4 4.2 12.7 10.9 16.9 12.9
Nov. 5.7 3.9 3.2 2.9 12.3 13.3 15.9 1.7
Dic. 6.8 5.7 3.1 2.7 7.2 7.5 17.0 17.6
198%
Ene. 8.9 6.9 5.8 6.6 16.9 13.9 18.1 16.8
feb. 9.6 8.4 2.0 47,6 9.1 10.3 16.0 10.4
Har. i7.0 18.9 13.9 64.3 9.8 10.2 17.14 13.1
Abr. 33.4 58.0 138.3 51.5 19.8 26.9 38.9 22.0
Hay. 78.5 104.5 132.1 106.2 55.0 57.7 42.2 53.6
Jun. 114.5 133.5 70.4 212.9 111.5 107.8 48.9 Q4.4
Jul. 196.6 209.1 165.9 60.5 181.5 175.0 59.1 102.7
Ago. 7.9 8.5 15.4 3.3 43,5 29.2 56.0 57.7
Sep. 9.4 2.3 0.4 -2.2 10.8 16.0 50.9 24.8
Oct. 5.6 1.5 0.5 7.8 16.8 14.2 48.7 15.7
Nov. 6.5 1.8 0.5 26.0 21.6 26.9 31.0 8.5
bic. 40.1 4B.6 75.1 9.9 28.7 38.0 36.4 28.2
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Cuadro 11 (continuacidn)
PRINCIPALES VARIABLES NOMINALES
(Tasas de variacién wensual}
(Unidades: porcentajes}
Tipo de cambiao Salario Salario M1: medios Mé*irecursas

Indice de Indice de = ---s----emmeoooiomooooeoos medio medic de pago de ’ monetarios
Periodo precios al precios Comercio Libre o normal en sector particulares de

consumidor mayoristas exterior paralelo la industria privado (desestac.) particulares

(1) (23 3 {4) (5} (6

1990
Ene. 7.2 61.6 55.1 26.8 62.5 56.8 35.0 -45.%
feb. 61.6 87.9 115.0 113.2 $3.0 49.4 34.4 72.5
War. 25.5 7.3 30.6 34.0 76.0 86.7 38.4 39.3
Abr. 1.4 7.4 3.3 3.0 36.2 30.6 37.2 43.3
Kay. 13.6 7.9 1.8 1.3 18.0 19.0 2r.7 8.7
Jun. 13.9 a.3 7.1 5.4 13.7 14.6 7.5 2.1
Jul. 10.8 3.9 1.7 1.2 7.2 7.3 12.0 20.6
Ago. 15.3 17.2 12.8 12.9 - 16.4 15.3 10.5 13.0
Sep. 5.7 9.2 -3.7 -3.7 12.4 12.8 5.1 2.6
Oct. 7.7 2.4 -3.1 -3.1 15.2 1.9 7.3 12.9
Hov. 6.2 1.3 -4.6 -6.1 2.4 3.5 19.9 14.0
Dic. 4.7 G.1 -2.2 -3 6.9 6.3 19.8 17.8
1991
Ene. . 7.7 10.1 26.9 25.8 6.4 6.0 15.0 12.8
Feb. 27.0 37.9 46.1 4.6 14.1 16.2 40.5 6.9
Mar. 11.0 0.4 1.0 1.0 8.1 9.2 16.7 9.0
Abr. 5.5 1.1 5.8 3.3 9.3 7.3 13.0 8.7
Hay. 2.8 1.1 0.8 0.8 3.8 3.0 8.2 6.1
Jun. 3 1.1 0.7 0.7 1.3 1.0 2.7 6.5
Jul. - 2.6 D.4 0.0 0.0 33 2.7 1.1 6.2
Ago. 1.3 -0.4 0.0 0.0 2.2 1.8 2.6 5.8
Sep. 1.8 0.4 -0.2 -0.2 0.7 0.9 5.7 3.1
oct. 1.4 - 0.7 0.0 0.0 3.6 2.9 7.0 3.5
Nov. 0.4 ~0.9 2.2 0.0 1.2 0.8 12.3 5.1
Dic. 0.6 -1.0 0.1 0.1 1.8 2.1 4.9 8.1



Cuadre 11 {continuacidén)
PRINCIPALES VARIABLES NOMIMALES
(Tasas de variacion mensual)
{(Unidades: porcentajes)
Tipo de cambio Salaric Satario M1: medios M4*:recursos

Indice de Indice de = --------mmeemmeeemioiieoo medic medio de pago de monetarios
Per{odo precios al precios Comercio Libre o normal en sector particulares de

consumidor mayoristas exterior paralelo la industria privado (desestac.) particulares

&) (2} 3 (&) (53 (6)

1992
Ene, 3.0 0.4 0.0 6.9 0.8 1.4 8.5 7.9
Feb. 2.2 0.5 0.0 0.0 0.6 1.0 15.6 3.1
Mar. 2.1 1.5 0.1 0.1 2.2 2.6 8.4 1.8
Abr. 1.3 0.1 -0.1 -0.1 1.0 0.8 -0.5 3.7
May. 0.7 0.6 6.0 _0.0. _ 0.9 1.2 ~0.8 5.0
Jun. 0.8 0.8 0.0 0.0 2.2 2.1 -1.4 5.6
Jut. 1.7 0.9 0.0 0.0 2.4 1.9 -3.2 5.4
Ago. 1.5 0.6 0.0 0.0 0.5 6.7 -1.5 2.6
Sep. 1.0 0.7 g.0 G.0 0.5 1.8 0.9 1.4
Oct. 1.3 0.1 G.0 0.0 0.5 1.9 4.7 2.3
Nav. 0.5 -1.9 5.8 0.3 0.9 7.7 0.6
_Dic. _ 0.3 -0.6 -0.2 -0.2 0.7 2.9 6.8
1993
Ene. 0.8 0.8 0.7 0.7 0.5 6.4 7.8
Feb. 6.7 0.8 6.0 0.0 0.3 . 12.4 2.5
Mar. 0.8 -0.6 G.0 0.0 0.2 . 8.6 2.4
Abr. 1.0 0.8 -0.1 -0.1 0.4 - -1.3 2.5
May. 1.3 0.4 Q.0 0.0 1.0 -1.3 4.0
Jun. 0.7 -0.1 0.0 0.0 0.4 -Z.8 2.2
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Cuadro 11 {continuacién)
PRINCIPALES VARTIABLES NOMINALES
(Tasas de variacidén mensual)
(Unidades: porcentajes)
Tipo de cambio salario Salario M1: medios M4*:recursos
Indice de Indice de -=--=---mmiecsiecionceonnn medio medio de pago de monetarios
Periodo precios al precios Cemercio Libre o narmal en sectar particulares de
consumidor mayoristas exterior paraleto la industria privado (desestac.) particulares
(h ) 3 (4) {3) {6}
1993
Jul. 0.3 -0.1 0.0 0.0 0.3 . -3.9 2.6
Ago. 0.0 0.5 0.1 0.1 0.9 . 0.4 3.9
Sep. 0.8 0.0 0.0 0.0 0.5 . 3.1 (M ..
Oct. 0.6 G4 0.0 0.9 0.5 . 3.9 (M -
Rav. 0.1 -1.5 -0.1 -0 — 0.4 . 6.3 (1) .
bic. 0.0 -1.2 G.0 0.9 . 2.4 (1) .
1994
Ene. 0.1 0.0 0.0 0.0 ces . - .
FUENTE -z .0ficina de la CEPAL en Buenos Aires, sobre datos del INDEC, del BCRA y otras fuentes.

NOTA 1:

NOTA 2:

NOTA 3:

NOTA 4:
NOTA 5:
NOTA &:

NOTA 7:

Las cifras del cuadro se refieren a un tipo de cambio medio del comercig exterior, obtenide como promedio simple de la tasa que rige para la li-
quidacién de las importaciones y un tipo de cambio para exportaciones, el que a su vez surge de un promedic ponderado (sobre la base de la es-
tructura de las exportaciones en 1983} de (a tasa efectiva de liquidacion de exportaciones primarias y Lla que rige para las demds exportaciones,
teniende en cuenta derechos o estimulos impositives. El tipe de cambio de importaciones a partir de noviembre de 1992 incorpora el aumento
dispuesto en ese mes en el derecho de estadistica.

Entre el 15 de octubre de 1987 y el 19 de mayo de 1989 y desde el 20 de diciembre de 1989, tipo de cambio en el mercado libre. En los demas peri-
odos: tipo de cambio paralelo.

Los salarios normales se definen como la suma de los salarios bdsicos (incluyendo horas extras) y premics y bonificaciones. Son valores unitarios
de los satarios tiquidados en el periodo de referentia. Estos valores tienen significativas variaciones estacionales, debidas en especial al e-
fecto de las vacaciones de verano. Las series no han sido corregidas por estacionalidad. Los dates corresponden a la encuesta de la Direccidn Na-
cional de Recaudacién Previsional hasta et dltimo mes disponible, y una extrapalacidn basada en las variaciones de la encuesta que realiza FIEL.
Se refiere al salario medio normal y permanente. Surge de una encuesta de salarios realizada por la Direccién Nacionat de Recaudacion Previsional.
Es un agregado de datos para la industria, los servicios bancarios, comercio y el transperte automotor.

Circulacién monetaria fuera de las entidades financieras + depdsitos de particulares en cuentas corrientes. La serie corresporle a saldos a
fin de mes, desestacionalizados.

M1 + depSsitos de particulares a interés en las entidades fimancieras, incluyendo los intereses y ajustes por indexacion devengados sobre dichos
depdsites + acepiaciones bancarias. La serie corresponde a saldos a fin de mes.

Cifras estimadas.



Cuadro 12

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
(Tasas de variacidn equivalente mensuatl) (1}

(Unidades: porcentajes)

Servicios

Bienes

Publicos

frivadas

Total

Resto

I ndumen-

Alimentos y bebidas

Tetal

Nivel
general

Periodo

taria

Alimentos
frescos (2)

Total

{4}

(&)

15.0

13.0
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Cuadro 12 (continuacidn}

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
(Tasas de variacidn equivalente mensual) (1)

(Unidades: porcentajes}

Servicios

Bienes

Alimentos y bebidas

Rivel
general

Periodo

pPablicos

Privados

Total

Resto

Indumen-

Total

taria

Alimentos
frescos (2)

Total

(&)
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Cuadro 12 {(continuacidn)
INDICE DE PRECIODS AL CONSUMIDOR
(Tasas de variacion equivalente mensual) (1)
{Unidades: porcentajes)
Bienes Servicios
Periode Nivel Alimentos y bebidas ‘
general Total  -sreeererememciececeeaceeao Indumen- Resto Total Privados Piblicos
Total Alimentos taria
frescos (2) (3) {4)
1992 1.4 1.0 1.4 1.4 0.4 0.5 1.8 1.9 1.3
Ene 3.0 3.0 4.8 9.1 -0.5 0.8 3.1 3.1 2.7
Feb. 2.2 1.7 32 3.0 -0.7 0.1 2.7 2.7 3.0
Mar, 2.1 2.1 2.5 -0.3 2.6 1.1 2.1 2.4 0.8
Abr. 1.3 0.9 1.2 -2.1 2.3 0.6 1.7 1.6 1.9
May. 0.7 -0.4 -0.5% -3.8 0.8 0.4 1.8 2.0 1.2
Jun 0.8 0.5 0.8 -0.1. 0.3 0.5 1.1 1.2 0.9
Jul. 1.7 1.1 1.6 3.2 -0.4 0.7 2.4 2.4 2.5
Ago 1.5 1.5 2.4 6.3 -1.2 0.5 1.5 1.7 0.4
Set. 1.0 0.7 1.1 2.3 0.3 0.4 1.4 1.6 0.6
Oct 1.3 1.3 1.4 2.8 0.6 0.8 1.2 1.3 0.7
Nov 0.5 -0.5 -0.8 2.7 0.3 0.3 1.5 1.6 0.8
Dic 0.3 -0.3 -0.4 -1.4 ~0.1 0.5 0.9 1.1 -0.1
1993 0.6 0.4 0.7 0.5 -0.3 0.4 0.8 0.9 0.3
Ene 0.8 0.5 0.9 1.7 -1.1 0.5 1.2 1.2 1.0
Feb. 0.7 0.8 1.5 1.5 -1.4 0.4 0.4 0.8 -0.4
Mar 0.8 0.3 0.5 -2.3 0.8 0.1 1.2 1.4 0.4
Abr. 1.0 0.9 1.4 1.8 .9 0.2 1.2 1.2 0.8
May. 1.3 1.4 2.1 3.7 0.0 0.3 1.1 0.9 2.6
Jun 0.7 0.8 1.2 1.0 ~0.1 0.5 0.6 0.9 -0.8
Jul. 0.3 ~1.0 -1.3 -5.0 -0.7 0.7 1.7 1.9 0.5
Ago 0.0 0.1 0.2 -0.2 -1.6 0.5 0.0 0.2 -1.3
Set. 0.8 1.0 1.3 3.0 -0,2 0.5 0.6 0.6 0.8
Cect. 0.6 0.5 0.8 2.8 0.1 G.3 0.6 0.4 0.5
Nov. 0.1 -0.5 -0.4 -1.1 -0.1 0.0 0.6 0.6 0.6
Dic. a.0 -0.4 -0.4 -0.8 0.0 0.2 0.4 0.5 -0.6
1994
Ene. 0.1 -0.9 -1 -3.5 -0.9 0.3 1.1 1.3 -0.1

FUENTE: Oficina de la CEPAL en Buenos Aires, sobre datos del IKDEC.

NOTA 1: Las tasas anuales son tasas de crecimiento equivalente mensual entre los meses finales de cada perfodo.

NOTA 2: Incluye frutas, verduras y legumbres vy achuras y menudencias frescas, carne vacuna fresca (cortes traseros y delanteros), carne de ave
fresca, carne porcina y ovina fresca.

NOTA 3: Incluye alimentos rconsumidos fuera del hogar; servicios para la indumentaria; algquileres; reparacidn y mantenimiento de la viviends;
servicios para el hogar; servicios para la salud; funcionamiento y mantenimiento de los vehfculos, excepto combustibles y lubricantes;
turismo; servicios de esparcimiento; servicios educativos; servicios para el cuidado personal y otros servicios.

NOTA 4: Incluye electricidad, servicios saniterios, gas y otros combustibles; transporte piblico de pasajeros; combustibles y lubricantes y
comunicaciones.



Cuadro 13
PREEIOS RELATIVOS
(Unidades: indices base 1983=100)
Tipe de cambio real (3) Precios salario real normal
Precios In-  =e-esemucmmecaccmiee e rma oot indus- (5)(6)
Precios industriales/serviciocs (1) dustriales/ Comercio exterior (4) Libre/paralelo triales/ ~-=vemrrerersvananccrouo-
Periodo  -==-v-c-ioreomoooomioeo oo Preciosg mmemrm-mecoooemccomac-eosoodiooes oocooos-uao-aos salario Sector Sector
de bienes IPX / 1IPC(EEUU)/  TPC{EEUU)/ 1PC{EEUL)/ industrial privado industrial
Total Servicios Servicias pampeanos  IPC(domés-  [PC{domés-  1PM{domés- {PC{domés- normal urbano
publicos privados (2) tico) tico) tico) tico) (5)

1986 67.6 84.3 61.0 111.4 £9.9 91.3 118.2 73.8 70.4 111.2 116.2
Trim. 1 73.6 89.1 67.3 122.4 74.5 246.9 119.4 79.2 76.0 110.0 116.0
Trim. 2 68.9 85.8 62.3 116.1 68.7 91.6 118.6 71.1 7%.7 105.7 118.7
Trim. 3 64.9 82.5 58.1 104.9 668 87.7 15.6 70.0 66.5 1141 118.2
Trim. 4 62.7 7.9 56.2 102.5 7.4 89.0 i19.3 75.0 64.4 114.8 1.7

1987 62.3 80.8 55.4 97.5 73.2 94.8 129.4 84.6 71.8 101.9 104.8
Trim. 1 61.3 79.5 54.6 106.0 70.9 §2.2 127.5 81.2 68.2 107.1 111.6
Trim. 2 60.1 B2.1 52.5 98.0 67.3 9.6 128.5 B1.8 69.2 102.6 106.3
Trim. 3 60.0 79.8 52.9 84.1 72.0 92.7 129.1 B87.3 70.6 99.2 92.1
Trim. 4 67.5 81.7 61.7 102.0 82.5 102.7 132.3 88.3 79.3 23.8 102.2

1988 76.2 8z2.4 73.4 104.4 g8.9 103.1 121.9 B4.6 85.5 101.0 101.4
Trim. 1 T 69.5 . 85.6 63.0 101.5 93.0 104.2 131.2 96.3 74.7 7.2 1607.4
Trim. 2 76.8 81.5 74.5 116.3 94.9 107.0 125.2 90.2 89.3 99.5 97.3
Trim. 3 81.9 81.6 81.9 101.0 87.6 106.2 117.5 821 96.0 951 94L.7
Trim. 4 76.5 80.9 74.3 98.8 79.9 94.9 113.6 69.9 81.9 102.0 105.8

1989 90.7 118.2 81.4 107.6 94.9 127.3 131.5 124.0 106.3 92.1 82.0
Trim. 1 72.4 81.5 68.2 100.5 78.6 89.3 110.6 946 73.3 109.4 107.1
Trim. 2 109.2 153.7 94.7 92.8 126.8 176.7 162.9 186.9 120.9 85.4 57.3
Trim. 3 105.6 122.4 98.9 123.5 20.2 128.9 122.7 108.2 137.5 78.8 78.3
Trim. 4 75.8 115.1 63.9 113.6 84.2 114.3 129.8 106.5 93.6 @46.9 85.3

1990 57.4 92.6 47.6 131.1 61.1 82.6 1M1.7 £0.7 88.2 87.5 85.8
Trim. 1 79.0 125.7 65.7 119.3 89.9 122.7 141.7 90.7 113.6 79.2 67.2
Trim. 2 59.4 89.0 50.3 1344 61.3 87.0 114.6 64.5 £9.9 0.7 .6
Trim. 3 49.4 80.5 40.9 126.5 53.2 69.7 1041 50.8 79.8 88.4 89.2
Trim, & 1.7 75.1 33.6 144.1 40.0 50.9 86.4 36.7 69.6 91.5 95.3



Cuadro 13 {(continuacién)
PRECIOS RELATIVOS
(Unidades: indices base 1983=100}
Tipo de cambio real (3) Precios Salario real normal
Precios in-  ---sessmeccaseseme et e indus- (5)(&

Precios industriales/servicios (1) dustriales/ Comercio exterior (4) Libre/paralelo triales/ ---=-+r-------eoeeonoon

Perfodo  -e----o--coss-oeomoeoiiooooooeo PFECIOS =r-m-se-remmas-adacaanasrsssscasas serossccaacuaa- salario Sector Sector
de bienes IPX / IPCCEEUUY/  TPCCEEUM)/ IPC{EEUL)/ industrial privado industrial

Total Servicios Servicios pampeanos  [PC(domés-  IPC(domés-  iPM{domés- tPe(domés- normalt urbano
publices privados (2) tico) tico) tico) tico) (5

1991 36.0 7.7 28.4 125.0 9.7 56.2 107.2 38.9 £8.7 83.0 B7.0
Trim. 1 42.4 78.3 34.0 149.2 38.3 59.2 101.0 41,9 77.9 83.7 83.7
Trim. 2 36.3 71.0 28.7 129.4 38.1 57.4 108. 1 39.5 70.3 82.0 86.8
Trim. 3 33.4 68.4 26.1 111.5 40.9 54.4 108.6 37.5 65.1 82.0 87.4
Trim. & 32.0 69.1 24.8 110.0 41.5 53.8 110.9 36.6 1.4 86.3 89.9
1992 28,1 62.9 21.6 110.2 .- 49.6 112.0 33.3 56.8 - 88.1
Trim. 1 29.6 64.9 22.8 105.9 . 51.4 11.¢9 34.8 58.7 82.5 B7.8
Trim. 2 28.7 63.7 22.1 112.6 LT 49.7 111.1 33.7 57.9 82.9 8.0
Trim. 3 27.7 62.2 21.2 110.3 . 48.2 109.6 32.7 56.1 85.9 B8.6
Trim. 4 26.4 60.6 20.2 112.1 - 49.0 113.6 32.1 S4.6 88.1

1993 24.8 59. 18.8 115.2 . 48.6 19.6 31.2 ..
Trim. 1 25.6 601 19.5 116.3 . 49.6 119.0 31.9 53.8 87.4
Trim. 2 25.1 59.4 192.1 119.2 - 48.6 118.9 31.2 53.7 . 86.4
frim. 3 24.4 59.2 18.5 112.5 . 48.3 119.6 311 52.7 B&.7
Trim. 4 23.9 58.3 18.0 112.8 . 47.9 i21.0 3o.8 ces e

FUENTE: Oficina de la CEPAL en Buenos Aires, sobre datos del| INDEC y otras fuentes.

NOTA 1: Los precios industriales estdn medidos por el IPM nacional no agropecuario exceptuando aquellos productos derivados de bienes tipicamente pampeanos. Les
precios de los servicios son componentes del IPC. Los servicies publicos y privados crresponden a la definicisn del cuadro 12.

NOTA 2: Mide la relacién entre dos componentes del IPM: el indice de precios industriales definide en la nota anterior y un compuesto de bienes (primarios -por
ej.: trigo, ganade bovino- y manufacturados -por ej.: carne vacuna, harina, aceite vegetal-) tipicamente pampeanos o derivados de productos pampeancs.

NOTA 3: Los tipos de cambio reales estdn definides como: tipo de cambio nominal x fndice de precios internacionales / {ndice de precios domésticos. Se han cal-
culado de distintas formas, utilizando alternativamente, como indicador de precios internacionales, el indice de precios de [as exportaciones argentinas
{expresados en délares estadounidenses) y el indice de precios al consumidor en los Estados Unidos, y, como indicador de precios domésticos, el indice
de precios al consumidor y el fndice de precios al por mayor.

NDTA 4: EL primero de los indicadores (TC*IPX/IPC) se calcula utitizande un tipo de cambio medio para exportaciones, que surge de un promedio ponderado (sobre
la base de la estructura del afio 1983) del tipo de cambio efectivo aplicado a las exportaciones primarias y el que rige para tas demis exportaciones.
Las dos series siguientes se calculan utilizando un tipo de cambio medio del comercio exterior, medido come un promedio simple de la tasa para exporta-
ciones antes definida y la tasa que se aplica a las importaciones. Esta dltima incorpora a partir de noviembre de 1992 el aumento dispuesto en el dere-
cho de estadistica.

NOTA 5: Los salarios normales se definen como la suma de los salarios bisicos (incluyende horas extras) y premios y bonificaciones. Sen valores unitarios de los
satarios liquidados en el perfodo de referencia. Estos valores tienen significativas variacicnes estacionales debidas en especial al efecto de las va-
caciones de verano. Las series no han side corregidas por estacionalidad.

NOTA 6: Los salarios reales se definen come el monto de los salarios nominales devengades durante un mes, deflactados por el promedio det IPC en el mes y en el

siguiente, como estimador del {ndice de precios a fin de mes (véanse las notas del cuadro 15).



Cuadro 14
PRECIOS RELATIVOS

{Unidades: imdices base 1983=100)

Tipo de cambio real (3) Precios salario real normal
Precios fh=  s=rreecsmoserocecmeccicccuesaaramr i mnamme oo indus - (5)(6)
Precios industriales/servicios {1} dustriales/ Comercio exterior (4) Libre/paralelo triales/ =-e--s---ire-ceomeoaniaa
Perfode  --------ro--omovomcooco oo PrECIOS = wsemeeeee o eieaodeiobecaosiia aeaomreesaaaans salario Sector Sector
de bienes IPX / IPCCEEULUY/  TPCCEFUUY/ IPCEELL) f industrial privado tndustrial
Totat Servicios Servicios pampeanos  IPC(domés-  1PC(domés-  IPM({domés- IPC{domés- noermal urbano
publicos privadoes (2) tico) tico) tice) tico) (5)
1988
Ene. 67.1 85.9 9.9 96.4 91.3 t02.8 132.2 100.0 70.5 105.0 112.2
Feb. 69.6 86.2 63.0 100.6 93.2 104.6 131.1 96.2 7.5 99.0 103.6
Har. 71.6 B4.8 66.0 107.4 94.5 105.2 130.1 92.6 75.2 98.0 106.9
Abr. 72.8 81.4 68.7 117.8 93.6 104.9 130.3 36.8 85.8 93.1 96.7
May. 7.1 80.5 73.3 121.5 95.1 1071 124.8 89.0 86.7 93.9 102.1
Jun 80.6 82.5 79.4 109.6 96.0 108.9 120.6 94.8 95.4 89.0 93.0
Jul. 80.9 82.7 79.8 100.1 9i.0 104.4 116.3 90.4 95.6 83.8 96.0
Ago. 84.2 80.4 86.3 104.5 20.5 111.9 120.6 81.1 99.0 0.7 26.8
Sep. 80.5 81.7 9.7 98.4 81.2 102.1 115.5 74.9 $3.5 92.7 97.3
Oct. 7.5 80.9 75.6 93.0 81.8 97.3 14,7 7.9 85.7 95.9 102.2
Nov. Th.6 80.2 4.6 9%.2 80.2 95.2 114.3 70.2 80.4 1g2.2 108.0
bic. . _ 75.5 81.5 72.6 104.0 7.8 92.2 111.8 67.6 9.7 101.8 107.3
1989
Ene. 73.5 81.2 9.8 106.6 76.4 90.1 111.3 66.6 72.8 106.1 147
Feb. 1.6 72.5 67.8 102.6 77.5 89.9 112.3 20.0 71.6 103.1 110.4
Kar. 72.1 B3.8 6.9 92.4 81.9 85.0 108.2 127.1 75.5 90.4 96.3
Abr. 85.8 106.5 77.6 92.7 105.7 158.2 164.2 145.2 96.3 72.1 72.5
Hay. 106.4 4.9 93.0 $8.1 156.6 207.1 187.5 168.8 125.5 56.4 55.8
Jun, 135.4 209.6 113.5 87.6 118.1 164.8 137.1 246.7 140.9 43.3 43.6
Jul. 138.0 146.2 134.2 121.5 103.6 148.2 118.3 133.9 168.0 67.0 69.0
Ago. 95.0 109.7 88.6 124.0 86.7 124.2 126.0 100.5 127.5 . 7.3 81.6
Sep. 83.7 111.4 73.7 124.8 80.1 114.4 123.9 90.2 116.9 77.0 84.2
Qct. 78.5 112.7 57 .4 123.8 79.0 109.3 123.1 92.4 101.3 82.9 92.8
Nov. 72.5 114.3 80.5 17.5 75.0 103.4 121.8 109.46 B4.5 B4.9 21.1
Dic. 76.3 118.2 64.0 99.6 98.7 130.2 144.6 117.4 95.1 7.9 72.0



hd »
Cuadro 14 (continuacicn)
PRECIOS RELATIVOS
(Unidades: fndices base 1983=100)
Tipe de cambio real (3) Precios Salario real normal
: Precios iM-  —-r--sr-romomo e o e indus- (536}
Precios industriales/servicios (1) dustriales/ Comercio exterior (&) Libre/paralelo triales/ =--------ces-enomienoes
Periodo  ----------c--cmcmmmmmoicomemce e Precios = =-se-verec-c-meeescecteeiceaereros mveememeeeeooos salario Sector Sectar
de bienes IPX / IPCCEEWU)/  IPC{EEUU)/ TPC{EEUL)/ industrial privado industrial
Total Servicios Servicios pampeanos  [PC{domés-  IPC(domés-  IPM{domés- 1PC{domés - normal urbane
publicas privados () tico) tico) tico) tico) (5>
1990
Ene. 74.8 128.3 61.0 120.7 83.9 113.8 140.3 84.0 8.8 67.2 6.7
Feb. 84.3 131.8 70.5 114.0 112.8 152.2 i6t.2 111.3 120.9 55.0 58.4
Mar. 77.8 117.0 65.8 123.0 3.1 102.2 123.6 6.7 121.2 73.4 73.5
Abr. 65.5 93.6 56.4 139.6 66,5 95.0 119.1 71.0 97.4 85.2 89.0
May. 58.4 88.0 49.4 133.5 59.9 85.3 12.7 63.5 88.5 89.2 92.3
Jun., 54.2 85.4 45.2 130.1 57.5 B0.7 112.1 59.1 83.7 91.0 ?3.4
Jul. 51.0 83.5 42.1 127.3 57.3 74.3 110.1 54.2 80.6 86.% 88.5
Ago. $1.1 B3.9 42.1 122.0 56.0 3.4 107.0 53.5 80.2 86.2 89.2
Sep. 46.3 Th4.% 38.4 130.3 46.6 £1.6 25.1 44.9 78.7 87.3 0.0
Oct. 43.7 73.9 35.8 137.0 43.3 55.8 90.7 40.7 70.6 21.4 97.0
Nov. 41.7 75.4 33.5 146.7 39.4 50.1 85.3 36.0 71.0 89.7 94.2
Die. - 75.9 3.5 148.5 37.2 46.8 83.5 33.3 67.2 89.8 94.7
1991
Ene. 42.0 78.3 33.5 148.2 35.6 55.4 96.8 39.5 69.9 80.8 85.6
Feb. 45.6 82.1 36.7 154.5 41.5 63.9 102.8 45.1 85.0 79.6 B2.8
Mar. 39.7 74.5 n.g 145.0 3r.7 58.2 103.5 41.0 78.7 BD.4 B2.7
Abr. 37.4 72.4 29.6 140.3 3B.¢ 58.4 108.1 40.3 72.6 g2.9 86.8
May. 36.3 70.4 28.7 128.8 38.2 57.4 108.1 39.6 £9.6 82.9 87.5
Jun. 35.3 70.2 27.8 118.9 37.3 56.5 108.4 38.8 68.8 81.4 86.2
Jul. 34.0 68.8 26.7 113.6 41.5 55.0 108.0 7.9 66.5 82.0 ar7.3
Ago. 3.4 68.2 26.1 113.9 41.0 54.5 - 108.8 37.5 64.8 82.2 B7.9
Sep. 32.7 68.2 25.% 106.9 40.2 53.8 108.9 37.1 64.1 B1.7 ar.1
Oct. 32.5 é%.2 25.2 106.8 40.5 53.4 108.6 36.7 62.3 83.4 89.5
Nov. 32.2 69.5 24.9 109.9 42,2 54.1 111.4 38,7 61.7 83.6 90.1
Dic. 3.4 &8.5 26.2 113.4 41,9 53.8 112.7 36.5 60.1 83.9 90.1



Cuadro 14 (continuacion)
FRECIOS RELATIVODS
(Unidades: fndices base 1983=100)
Tipo de cambio real (3} Precios Satario real normal
Precios i wom--ccmmeommeomoom oot o mca e irdus- (536
Precios industriales/servicios (1) dustriales/ Comercio exterior (4) Libre/paraleto triales/ ----r--=---cmosmieonioos
Perioda  ---r---r--memmmenoncccee e Precios  seressveseresecmcescccracaecoiocono ece-eaoooonao- salario Sector Sector
de bienes 1PX / 1IPC{EEUUY/  1PC{EEUU)/ 1PC{EEUU)/ industrial privado industrial
Total servicios Servicios pampeanos  IPC(domés-  IPC(domés-  IPM{domés- 1PC(domés- normal urbano
piblicos privados (2> tico) tico) tico) ticod (5
1992
Ene. 30.2 66.2 23.3 106.7 52.2 112.2 35.4 59.2 82.9 88.5
feb. 29.4 64.2 22.7 105.8 51.3 1M2.2 34.8 58.8 82.0 87.2
Mar. 29.1 &4 .4 22.4 105.2 50.6 111.3 34.3 58.2 82.6 87.6
Abr. 28.9 63.7 22.2 110.5 e 49.9 111.14 33.9 58.1 8z.4 87.6
Hay. 28.6 63.6 22.0 114.5 9.7 111.3 33.7 58.1 82.8 87.7
Jun. 28.6 63.8 22.0 112.6 49.5 110.8 313.6 57.5 83.5 88.6
Jul. (7) 28.1 62.4 21.6 110.2 48.7 $10.1 33.1 56.4 85.7 89.3
Ago. (7} 27.7 62.3 21.2 111.8 48.1 109.6 32.6 56.1 83.3 BB.6
Sep.(7) 27.2 61.8 20.9 109.0 47.8 109.2 32.4 55.7 88.8 88.0
Oct.{7} 26.9 61.5 20.6 109.9 47.3 109.4 32.1 55.6 84.7 87.7
Nov.¢T) 263 60.3 20.1 112.3 49.9 118.2 32.1 54.5 B3.2
Dic. {7} 25.9 60.1 19.8 1141 49.8 118.9 32.1 53.8 o 88.3
1993
Ene_(7) 25.7 59.7 19.6 12.7 49.9 119.1 32.1 53.7 . 88.1
fFeb. (T} 5.7 60.3 19.5 15,4 49.6 118.4 31.9 53.8 B7.7
Rar.(7) 25.5 60.3 19.4 120.7 49.4 9.4 3.8 54.0 87.1
Abr.(7) 25.3 60.2 19.2 121.6 49,0 118.9 315 54.0 86.4
Hay. (7> 251 58.7 19.1 119.2 48.6 118.8 3.z 53.6 .e B6.4
Jun. (7) 24.9 59.2 18.9 116.8 48.3 119.3 31.4 53.3 86.3
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Cuadro 14 {continuacion}
PRECIOS RELATIVODS
{Unidades: fndices base 1983=100)
Tipo de cambio real (3) Precios salario reat normal
Precios in-  ==---emmemcccsme s cain e indus- (5)¢6)

Precios industriales/servicios (1) dustriales/ Comercio exterior (4) Libre/paratelo triales/ ==---=-emsemmmroncoonnnn

Perfodo ----e---emoeoioioareooieieeoeon o precios m-emecmsactmessederedecceecceen ceoamaaeeuea salario Sector Sector
de bienes 18X f IPCCEEUUY/  TPC(EEUU)/ IPC{EEUY)/ industrial privado industrial

Total Servicios Servicios pampeanos  IPC{domés- [PC{domés-  IPM{domés- EPC{domés- normal urbano
publicos privados 2) tico) tico) tico) tico) (5)
1993
Jub, (7} 24.4 58.9 18.5 113.4 - 48.3 119.6 1A 53.1 . 85.5
Ago.(7) 24.5 59.7 18.5 .7 - 48.4 119.4 3.1 52.7 ees 86.9
Sep.(7) 26.3 59.0 18.4 112.3 . 481 119.7 31.0 52.3 - 86.7
Oct.(7) 24.1 58.7 18.2 111.5 . 47.8 119.2 30.8 52.1 . 86.8
Nov.(7) 23.9 58.1 18.0 113.0 e 47.9 121.2 30.8 51.6 . 87.1
Dic.(7> 23.6 58.0 17.8 113.9 .- 47.9 122.6 30.8 .ee ..o .
1994

Ene. (7} 23.4 58.3 17.6 116.3 .. 47.9 122.9 30.8 - -

FUENTE: Oficina de la CEPAL en Buenos Aires, sobre datos del INDEC y otras fuentes.

NOTA 1: Los precios industriales estdn medidos por el IPM nacicnal no agropecuario exceptuando aguellios productos derivados de bienes tfpicamente pampeancs. Los
precios de los servicios son comporentes del IPC. Los servicios pdblicos y privados crresponden a ta definicidn del cuadro 12.

NOTA 2: Wide ta relacidon entre dos componentes del IPM: el indice de precios industriales definido en la nota anterior y un compuesto de bienes (primarios -por
ej.: trigo, ganado bovino- y menufacturados -por ej.: carne vacuna, harina, aceite vegetal-) tipicamente pampeanos o derivados de productos pampeancs.

NOTA 3: Los tipos de cambio reales estdn definidos como: tipo de cambio nominal x indice de precios interpaciocnales / Tndice de preciecs domésticos. Se han cal-
culado de distintas formas, utilizando alternativamente, como indicador de precies internacionales, el fndice de precios de las exportaciones argentinas
{expresados en délares estadounidenses) y el indice de precics al consumidoer en los Estades Unidos, y, como indicador de precios domésticos, el indice
de precios al consumidor y el indice de precios al por mayor.

NGTA &4: EL primero de los indicadores (TC*IPX/IPC) se calcula utilizando un tipo de cambio medio para exportaciones, que surge de un promedico ponderado (sobre
la base de la estructura del afic 1983) del tipo de cambio efectivo aplicado a las exportaciones primarias y el que rige para las demds exportaciones.
Las dos series siguientes se caleculan utilizando un tipo de cambio medio del comercio exterier, medido como un promedio simple de la tasa para exporta-
ciones antes definida y la tasa que se aplica a lLas importaciones. Esta Gltima incorpora a partir de noviembre de 1992 el aumento dispuesto en el dere-
cho de estadistica. .

NOTA 5: Los salarios normales se definen como la suma de {os salarios bdsicoes (inciuyendo horas extras) y premios y bonificaciones. Son valores unitarios de los
salarios liquidados en el periodo de referencia. Estos valores tienen significativas variaciones estacionales debidas en especial al efecto de las va-
caciones de verano. Las series no han sido corregidas por estacionalidad.

NOTA 6: Los salarios reales se definen coma el monto de los salarios nominales devengados durante un mes, deflactados por el promedic del IPC en el mes y en el
sfguiente, como estimador del indice de precios a fin de mes {véanse las netas del cuadro 15).

N3TA 7: Cifras provisorias.



Cuadro 15
MEDIDAS ALTERNATIVAS DEL SALARIO REAL

{Unidades: indices base 1983=100)

...............................................................................................................

Salario promedio de la industria (1) $alario del sector privade urbane (2)
Deflactado por el IPC correspondiente a: Deflactado por el IPC correspondiente a:
Perfiodo Fin del mes Mes fin del mes Mes
Mes al que (prom.entre el siguiente Mes al que {prom.entre el siguiente
corresponden mes al gue al que corresponden mes sl que al que
los salarios corresponden corresponden los salarios corresponden corresponden
los salarios y {os salarfos los salarios y los salarios
el siguiente) el siguiente)

3> (4 {5 (33 4 5)
1988 101.0 101.3 101.8 95.1 95.4 95.8
Ene. 109.9 Mme.2 114.2 102.9 105.0 106.%
Feb. 103.5 103.6 103.5 99.0 99.0 99.0
Mar. 108.1 106.9 105.8 99.1 98.0 97.0
Abr. 97.1 6.7 $96.3 93.4 93.1 92.7
May. 103.6 102.1 100.8 95.3 93.9 9z.7
Jun. 97.7 93.0 89.2 93.4 89.0 85.4
ful. 95.3 20.0 85.7 88.8 B3.8 79.9
Ago. 95.4 96.8 ©8.0 82.3 20.7 91.8
Sep. 947 97.3 99.7 90.2 92.7 95.0
Oct. 97.8 102.2 106.2 91.8 95.9 99.7
Hov. 104.0 ,108.0 111.7 98.4 102.2 105.7
Dic. 104.3 1167.3 109.9 99.0 101.8 104.3
1989 92.1 ' 82.0 77.2 87.3 77.2 72.4
Ene. 112.0 114.7 117.2 103.5 106.1 108.4
Feb. 111.5 110.4 109.3 104.2 103.1 102.2
Mar. 104.6 96.3 90.0 98.2 90.4 84.5
Abr. 94.0 72.5 60.4 93.4 2.1 60.1
May. 81.7 55.8 43.7 82.6 56.4 b, 2
Jun. 80.5 43.6 31.2 80.0 43.3 30.9
Jul, 76.4 69.0 63.6 74.2 47.0 61.7
Ago. 9.5 81.6 83.5 69.5 71.3 72.%
Sep. 80.6 84.2 87.6 73.7 77.0 80.1
Oct. 89.2 92.8 96.1 79.7 82.9 85.9
Nov. 101.8 21.1 83.4 4.9 84.9 77.8
bic. 93.6 72.0 59.9 93.5 71.9 59.9



Cuadro 15 (continuacién)
MEDIDAS ALTERNATIVAS DEL SALARIO REAL

(Unidades: indices base 1983=100)

...............................................................................................................

Salario promedio de la industria (1) Salario del sector privade urbano (2)
Deflactado por el IPC correspondiente a: Neflactado por el IPC correspondiente a:
Per{odo Fin del mes Mes Fin del mes Mes
Mes al que (prom.entre el siguiente Mes al que {prom.entre el siguiente
corresponden mes al que al que corresponden mes al que at que
{os salarios corresponden corresponden los salarios corresponden corresponden
los salarios y los salarios los salarios vy los salarios
el sigujiente) el sigufente)

(3 (4) (3> 3 (4) (5
1990 87.5 85.8 85.5 84.2 82.6 82.3
Ene. 84.9 69.7 60.3 81.8 67.2 58.1
Feb. 80.4 58.4 47.2 75.7 55.0 444
Mar. 72.3 73.5 74.5 72.2 3.4 74.5
Abr. 88.5 89.0 89.4 84.7 85.2 85.6
May. 91.9 92.3 92.6 8a8.8 8%.2 89.5
dun. .7 93.4 95.0 89.3 91.0 92.3
Jutl. B8.7 88.5 88.3 86.5 86.3 86.1
Aga. 89.6 89.2 88.8 85.5 86.2 85.%
Sep. 87.0 90.0 9.7 84.4 B7.3 89.9
Oct. 93.1 97.0 100.6 87.7 21.4 94.8
Nov. 89.7 94,2 98.4 85.4 89.7 93.7
Die. 21.6 ' 94.7 97.6 86.8 89.8 92.5
1991 83.0 l 87.0 0.9 78.3 82.1 85.8
Ene. 90.5 85.6 81.8 B5.4 80.8 77.2
Feb. 81.3 82.8 84.0 78.2 79.6 80.8
Mar. 79.2 82.7 856.1 76.9 80.4 83.6
Abr. 82.0 B86.8 91.5 78.2 82.9 87.3
May. 82.8 87.3 2.1 78.4 82.9 87.2
Jun. 81.3 B6.2 90.% 76.7 81.4 85.9
Jul. 81.8 87.3 92.6 76.8 82.0 87.1
Ago. 82.5 87.9 93.1 77.2 82.2 87.1
Sep. 81.7 B87.1 92.5 76.6 81.7 86.8
oct. 83.5 89.5 95.4 77.8 B3.4 8%.0
Nov. 84.2 Q0.1 96.0 78.1 83.6 8.1
Dic. 85.1 0.1 94.8 79.3 B3.9 83.3



Cuadro 15 (continuacicn)
MEDIDAS ALTERNATIVAS DEL SALARID REAL

(Unidades: indices base 1983=106)

Salaric promedio de la industria (12 Salario del sector privade urbano (2)
Deflactado por el IPC correspondiente a Deflactado por el IPC correspondiente a:
Periodo Fin del mes Mes Fin del mes Mes

Mes al gue (prom.entre el siguiente Mes al que (prom.entre el siguiente

correspenden mes al que al que corresponden mes al que al que

los salarios corresponden corresponden los salarios corresponden corresponden

los salarios ¥y los salarios los salarios vy los salarios
el siguiente) el siguiente)
(3> (%) (5) 3 (4) (5
1992 82.5 88.1 93.6 ces -
Ene. 83.3 88.5 93.5 78.0 B2.9 87.7
Feh, 82.0 ©87.2 92.2 77.1 82.0 86.7
Mar. 82.% 87.6 93.0 77.4 82.6 87.7
Abr, 81.8 87.6 93.3 77.0 82.4 87.8
May. 82.0 - 87.7 93.4 77.4 82,8 88.2
Jun. 83.2 88.6 93.8 78.4 83.5 88.5
Jul. 83.7 89.3 94.7 78.5 83.7 8a.8
Ago. a2.9 88.6 94.2 77.9 83.3 88.6
Sep. 82.5 88.0 93.4 78.5 88.8 89.0
oct. 81.8 i 87.7 3.4 79.0 B4.7 90.3
Nov.(6} 8z2.2 | 88.2 94.0 . . -
Dic.(6) 82.6 ! 88.3 94.0 e . .
i
1953 :
i

Ene. (&) 82.3 . 88.1 3.8 N ‘e .-
Feb.(6) 82.0 . BY.7 93.3 .ee - .
Mar.(6) 81.5 L B7.1 92.6 . . e
Abr.(6) 81.0 86.4 91.7 ) . - .
May. (&) 80.7 86.4 92.0 : A aes .
sun. (&) 80.5 B6.3 92.1 . .es .
Jul.(6) 80.5 86.5 92.4 . .o vea
Ags. (&) 81.2 86.9 92.5 aae cun ies
Sep. (&) 81.0 B6.7 92.4 . . .
Oct. (6) 80.9 86.8 92.7 . een -
Nov. (6) 81.1 87.1 @3.1

FUENTE: Oficina de ia CEPAL en Buenos Aires, sobre datos de la Secretarfa de Seguridad Social, INDEC y otras fueni

NOTA 1: Se refiere al salario medio normal y permanente, el cual se define come la suma de los salarios bésicos
(incluyendo horas extras vy premios y bonificaciones). Son valeores unitarios de los salaries liguidados
en el perfodo de referencia. Estos valores tienen significativas variaciones estacionales, debidas en
especial al efecto de las vacaciones de verano. Las series no han sido corregidas por estacionalidad.

NOTA 2: Se refiere al salario medio normal y permanente. Surge de una encuesta de salarios realizada por la Di-
reccitn Nacional de Recaudacion Previsional. Es un agregado de datos para la industria, los servicios
bancarios, comercio y transporte automotor,

NDTA 3: Corresponderia al casc en el que los salarios devengados en un mes son pagados a mediados de ese mes y
gastados en forma instanténea.

NGTA 4: Corresponderia al case en que los salarios son pagados mensualmente (a fin de cada mesy y gastados en
forma instanténea o al caso de salarios pagados gquincenalmente (a mediados y a fines de cada mes) y
gastados uniformemente.

NOTA 5: Corresponderia al caso de salarios mensuales pagados a fin de cada mes y gastadcs uniformemente durante
el mes siguiente.

NOTA 6: Cifras extrapeladas a partir de variaciones resultantes de ta encuesta de FIEL.



CAPITULO Ill. SECTOR EXTERNO



Cuadro 16
COMERCIO EXTERICR

(Unidades: millones de ddlares corrientes)

Exportaciones Importaciones {1)
----------------------------------------------------------------------------------- Saldo
Per{odo Bienes Bienes in- Bienes in- Bienes Bienes balance
Total agraope- dust. no Taotal termedios y de de comercial
cuarios tradicion. combustib. consume capital

1986 6851.% 5044.2 1807.7 4724.2 3823.3 286.4 614.5 2127.7
Trim. 1 1512.5 10456.0 466.5 920.6 726.9 50.0 143.6 592.0
Trim. 2 1967.9 1575.9 392.0 1153.6 951.8 5%9.4 143.4 813.3
Trim. 3 1896.9 1463.9 433.0 1356.6 1096.5 90.3 168.9 541.2
Trim. 4 1474.6 958.4 516.2 1293.4 1048.1 86.7 158.6 181.2
1987 &360.2 4399.3 1960.9° ~ "5818.8 4528.5 317.8 972.5 541.4
Trim. 1 t441.1 1072.6 368.5 1199.9 938.4 70.1 1"M.4 261.2
Trim. 2 1740.6 1295.7 4449 1379.5 1064.6 60.7 254.2 361.1
Trim. 3 1617.8 1072.1 545.7 1632.7 1281.1 84.0 267.6 -14.9
Trim. 4 1560.7 958.9 601.8 1606.7 1244.4 103.0 259.3 -46.0
1988 9134.8 6112.3 3022.5 5322.0 4249.0 226.0 847.0 3812.8
Trim. 1 1718.7 1140.1 578.6 1165.0 922.0 51.0 192.0 553.7
Trim. 2 2296.6 1664.4 632.2 1405.0 $151.0 42.0 212.0 . 891.6
Trim. 3 2677.4 1906.4 771.0 1457.0 1172.0 50.0 235.0 1220.4
Trim. & = 24421 1401.4 1040.7 1295.0 1004.0 83.0 208.0 11471
1989 9573.0 5777.0 3796.0 4200.1 3288.7 186.4 725.0 5372.9
Trim. 1t 2117.5 1286.4 831.1 1168.0 881.0 57.0 230.0 9495
Trim. 2 2545.8 1686.1 839.7 1033.9 813.9 46.0 174.0 1511.9
Trim. 3 2812.2 1635.7 1176.5 1026.5 886.5 35.0 105.0 1785.7
Trim. 4 2097.5 1168.8 928.7 971.7 707.3 48.4 216.0 1125.8
1990 12352.6 7495.0 4857.6 4077.4 3259.7 222.1 595.6 a275.2
Trim. 1 2770.4 1782.1 988.3 915.6 728.8 42.2 144 .6 1854.8
Trim. 2 o 3196.7 20456.2 1150.5 846.3 649.8 42.0 154.5 2350.4
Trim. 3 3431.2 2202.5 1228.7 952.1 7.3 52.1 128.7 2479.1

Trim. 4 2954.3 1464.2 1490. % 1363.4 1109.8 85.8 167.8 1590.9



Cuadro 16 (continuacidn)
COMERCIO EXTERIOR

(Unidades: millones de délares corrientes)}

Exportacicnes Importaciones (1)
----------------------------------------------------------------------------------- Saldo
Periodo Bienes Bienes in- Bienes in- Bienes Bienes baiance
Total agrope- dust. no Total termedios y de de comercial
cuarios tradicion. combustib. consumo capital
1991 (2 11978.0 7804.0 4174.0 §275.0 5625.0 1120.0 1530.0 3703.0
Trim. 1 2348.0 1465.0 883.0 1301.0¢ 908.0 149.Q 244.0 1047.0
Trim. 2 3372.0 2376.0 996.0 1742.0 1150.0 280.0 312.0 1630.0
Trim. 3 3455.0 2305.0 115G.0 2276.0 1457.0 4B4.0 335.0 1179.0
Trim. 4 2803.0 1658.0 1145.0 2956.0 2110,0 207.0 639.0 -153.0
1992 (2 12237.0 7908.0 4329.0 14872.0 - eee - -2635.0
Trim. 1 2562.0 1691.0 871.0 ~ "TT2887.0 1950.0 387.0 550.0 -325.0
Trim. 2 3329.0 2270.0 105%.0 3582.0 .. . . -253.0
Trim. 3 3335.0 2303.0 1032.0 4355.0 .. . .. -1020.0
Trim. 4 3011.0 1644.0 1367.0 4048.0 . . - -1037.0
1993 (2)
Trim, 1 2881.1 . 3255.6 . .- -374.5
Trim, 2 3562.8 .- . 3853.4 .. -300.8
Trim. 3 3402.6 4617.8 . . -1215.2
FUENTE: Oficina de la CEPAL en Buenos Aires, sobre datos del INDEC y del BCRA.
NOTA 1: Los agregados segin el destino econdmico de los bienes, siguen la clasificacién elaborada por el
BCRA a partir de datos primarios del INDEC,
NOTA 2: Cifras provisorias.



1980
1981
1982
1983
1984
1985
1986
1987
- 1988
1989
1990
1991
1992

1993
Trim. 1

Trim.2(4)

Trim.3{4)

Cuadro 17

INTERCAMBIO COMERCIAL SEGUN DIRECCION GEOGRAFICA

{Unidades: porcentajes sobre el total comerciado)

Exporta- Imperta-

Exporta-
ciones
9.5
6.5
7.4
4.6
5.9
5.9

10.2

Importa-
ciones

10.2
9.5
12.9
14.8
18.1
16.0
14.6
14.1
18.2
17.2
17.6
18.4
22.5

Total

9.9
8.0
9.7
8.3
10.3
g.1

12.0

10.9
13.4
13.0
14.8

18.4

Exporta-
ciones

14.2
2.8
10.9
6.7

8.1

7.9
13.0
12.1
9.6
14.9
14.8
16.5

18.6

Importa-
ciones
12.4
1.7
15.5

17.6

TJotal

13.2
10.8
12.8
10.7
12.9

14.9
14.5
14.1
16.7
16.5
18.6

22.3

ciones

8.7
g.2
13.2
9.6

10.8

ciones

22.4
22.0
21.7
21.6

18.5

12.2
11.8
14.6
13.3
12.4
13.8
10.2

16.1

FUENTE: Oficina de la CEPAL en Buenos Aires, sobre datos del INDEC.

NOTA 1: incluye Brasil, Uruguay y Paraguay.

NOTA 2:
NOTA 3:
NOTA 4:

18.2
17.6
16.3

17.2

Total

16.5
15.7
16.7
14.0
13.6
1.1
1%.2
15.5
4.8
15.1
15.7
14.8

16.2

Exporta- Importa-

ciones

2.4
26.6
23.9
27.8
24,5
29.2
28.9
30.2
26.4

29.4

28.%

ciones

32.1
29.4
27.4
26.1
22.5

22.4

Total

30.1
21.0
25.0
30.1
26.7
25.7
29.2
30.4
29.%
26.7
28.6
7.1
25.2

Ex?orta-
cianes

20.1
32.4
20.8
20.9
14.7
14.4
3.1
10.1
9.4
8.7

4.0

1.9

0.8 .

lmporta-
ciones
0.1
0.3
0.5
0.7
0.8
1.1
1.2
1.5
0.3
0.5
0.3
e.2

0.2

Incluye Espafia, Portugal, Bélgica, Francia, Alemania, Italia, Luxemburgo, Pafses Bajos, Dinamarca, Irlanda, Reino Unido ¥y Grecia.
Incluye los miembros de la ex URSS.
Las cifras correspondientes a Estados Unidos, CEE y CEI incluyen el acumulado al primer semestre y 9 meses.

10.3
2.3
6.0
6.1
6.2
31
1.2

0.5
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Cuadre 18
PRECIOS INTERNACIONALES DE PRODUCTOS BASICOS
(Unidades: véanse notas)
Trige Mafz AzGcar Café Cacao Aceite Aceite Algoddén Lana Yute Caucho Mineral Cobre Estafo Petréleo
Perfodo s0ja girasol lavada de hierro crudo
1) (2) {3 (4} (5) (6> N (8) (%) (10) (N (12) (13} (14} (15)

1988 133 136 10.2 121.8 72.1 463 476 249.3 11.6 309  1159.2 23.5 2600 7183 14.2
Ene. 98 120 9.7 117.4 B8%.5 433 443 210.2 9.2 349 1112.9 23.5 2658 6972 16.0
Feb. 107 114 8.4 130.4 81.2 406 404 210.4 10.8 317 1100.9 23.5 2328 6855 15.3
Mar. 109 123 8.5 126.2 76.4 396 4m eee 11.5 292 1110.6 23.5 2358 8977 14.2
Abr. . 114 8.5 123.3 74.8 409 413 vea 12.8 314 11951 23.5 2284 6919 16.0
May. - 1M 8.9 121.0 77.4 437 424 . 13.0 300 1328.3 23.5 2444 6882 15.6
Jun. 123 141 10.6 122.8 73.7 544 536 P 12.7 287 1380.1 23.5 2539 7079 14.7
Jul. 140 172 14.0 120.0 73.0 600 622 ‘e 12.3 295  1268.3 23.5 2211 7259 1.1
Ago. 144 169 11.2 11.9 65.7 534 544 eer 12.1 308 1250.4 23.5 2201 7370 14.1
Set. 151 142 10.2 118.8 56.2 478 509-—- —.,. 11.8- 299 1122.5 23.% 2435 7509 12.6
Oct. 152 1456 10.3 115.7 59.2 449 485 - 12.1 310  1015.3 23.5 2936 739 11.5
Nov. 151 138 10.8 118.5 70.0 431 bbb 288.3 11.0 319 986.0 23.5 3306 7515 11.8
Dic. 155 139 11.2 136.1 68.1 Lk 469 2B8.3 10.5 317 1039.6 23.5 3499 7464 14.0
1989 152 141 12.8 98.8 56.5 432 482 289 .4 2.3 344 949.0 26.6 2847 8668 17.2
Ene. 1463 147 9.7 145.3 65.2 423 £50 288.3 11.2 311 1114.5 26.6 3392 7548 15.%
Feb. 152 147 10.5 128.7 67.2 412 429 288.,3 10.3 310 1089.1% 26.6 3096 7929 15.9
Mar. 153 - 11.5 128.1 63.9 437 460 238.3 9.9 310 1058.6 26.6 3263 8851 17.5
Abr. . 142 12.2 131.5 58.46 440 475 288.3 2.3 320 1075.4 26.6 nv 10297 18.9
May. - 149 12.0 128.9 54.8 460 496 288.3 2.0 337 985.4 26.4 2734 10281 t7.3
Jun. - - 12.6 115.0 56.8 4bh 499 288.3 8.8 358 926.4 26.6 2545 10187 16.8
Jut. ... vae 14.0 75.8 61.0 447 506 288.3 8.5 363 921.3 26.4 2502 97469 16.9
Ago. Pes 141 14.0 67.3 60.2 404 503 288.3 8.7 350 870.1 26.6 2764 8785 16.2
Set. 148 138 14.1 67.8 51.8 410 490 288.3 8.8 350 858.3 26.4 2882 8328 - 16.8
Oct. 149 135 14.4 60.3 48.3 419 496 288.3 8.9 345 833.2 26.6 2860 8140 7.7
Nov. 146 135 15.0 65.5 46.7 433 499 200.9 8.9 373 824.9 26.6 2590 7044 17.6
Dic. 150 135 13.4 67.9 44,0 439 478 298.9 9.0 406 830.8 26.6 2415 6853 18.8



Cuadre 18 (continuacién)
PRECIQS INTERNACIONALES DE PRUDUCTOS BASICOS

{Unidades: véanse notas)

Trigo Mafz Azlcar Café Cacao Aceite Aceite Algodén Lana Yute Caucho Minerat Cobre Estafio Petrdleo
Pericdo soja girasol lavada de hierro cruda
(1 (2) 3 (%) (5) (6) (" {8) (9 {10} (1 12} {133 (14 (15}

1990 106 120 12.6 82.8 57.7 447 483 300.0 8.1 409 861.7 30.8 2661 6235 22.0
Ene. 142 . 14.2 70.4 451 417 470 299.2 8.9 433 827.2 30.8 2367 5691 19.7
Feb. 138 - 14.6 77.6 46.6 428 501 299.6 8.8 423 850.2 36.8 2360 8471 18.8
Mar. 127 - 15.4 85.2 51.3 (1% 501 299.3 8.8 440 825.4 30.8 2625 4405 17.5
Abr. 123 . 15.2 87.5 62.3 450 497 299.6 8.9 450 822.9 30.8 2685 6584 15.4
May. 123 - 14.6 856.3 65.6 649 492 299.4 8.8 450 851.9 30.8 2741 6496 15.3
Jun. 118 ves 13.0 B2.9 60.1 435 476 299.6 7.5 447 845.2 30.8 2584 &222 14.3
Jul. 119 - 12.0 72.9 61.0 437 464 300.0 7.4 398 853.8 30.8 2767 6024 16.4
Ago. 1 ve- 10.¢ 0.3 58.5 460 472 301.3 7.9 371 886.8 30.8 2953 6039 26.1
Set. 79 116 11.0 ©0.2 62.2 461 4B6 301.3 7.8 375 887.9 30.8 3029 5842 32.2
Dct. e 116 9.8 85.8 59.3 468 502 . —301.3 7.5 376 B95.2 30.8 2745 6216 33.2
Nov. 73 . 10.1 77.5 61.3 456 499 299.8 7.4 380 208.6 30.8 2585 6131 30.2
Dic. 73 128 2.7 80.2 58.7 476 S12 299.8 7.2 360 885.4 30.8 2489 5700 25.4
1991 100 140 9.0 72.9 54.2 454 474 278.7 5.6 344 817.8 33.3 2338 5592 18.3
Ene, 70 127 8.8 75.6 56.4 455 493 300.0 7.4 378 B556.1 33.3 2449 5620 21.3
. Feb.. R 4 127 8.5 79.4 £5.1 445 467 300.1 5.0 390 835.1 33.3 2449 5581 16.7,
Mar. 85 132 2.1 83.8 54.9 453 464 300.1 4.8 385 812.0 33.3 26414 5516 17.1
Abr. @6 135 8.5 81.6 52.0 460 486 300.1 5.1 373 808.7 33.3 2472 5557 17.5
May. 103 136 7.6 75.6 48.2 444 463 300.1 6.0 339 815.4 33.3 2306 5699 17.7
Jun. 108 136 2.2 72.4 47.2 440 477 300.1 6.5 340 826.7 33.3 2219 5708 17.0
Jut. 110 134 10.3 69.2 46.8 431 467 300.1 6.0 340 814.6 33.3 2233 5067 18.0
Ageo. 118 135 9.5 68.2 31.6 457 461 300.1 5.7 3n 811.5% 33.3 2233 5637 18.2
Set. 1o 145 9.3 75.1 57.8 468 489 300.1 5.1 325 799.4 33.3 2322 5568 19.1
Oct. 11 150 2.1 65.9 5¢.0 485 498 214.5 4.6 309 830.0 33.3 2343 5547 20.4
Kov. m 158 8.7 66.0 59.7 466 487 216.5 5.3 310 815.8 33.3 2378 5503 19.7
Dic. 106 167 %.0 62.1 62.0 442 457 214.5 5.5 310 788.1 33.3 2220 5508 16.7



r -
Cuadro 18 (continuacién)
PRECIOS INTERMACIONALES DE PRODUCTOS BASICOS
{(Unidades: véanse notas)
Trigo Maiz Azlcar Café Cacao Aceite Aceite Algoddn Lana Yute Caucho Mineral Cobre Estaflo Petréleo
Periodo ) soja girasol {avada de hierro crudo
(1) {2} (3 {4) {5 (&) (7 (8> (%) (10) {11} (12 (13 {14} (15)

1992 121 137 2.1 56.4 49.8 429 452 212.9 5.0 279 861.3 31.6 2282 6098 18.2
Ene. 116 152 B.4 62.0 58.2 429 438 214.5 5.1 310 7904 3.6 2138 5475 16.4
Fek. 126 - 7.8 58.1 54.1 414 429 214.5 5.5 310 800.7 31.6 2205 5613 16.7
Mar. 107 136 8.3 59.6 51.2 434 563 214.5 5.6 310 831.1 31.6 2227 5630 14.5
Abr. 120 130 9.5 54.9 47 .4 425 459 214.5 5.6 291 B6A.T 31.6 2217 5836 17.8
May. 121 129 9.6 51.1 45.2 439 453 214.5 5.5 285 B65.6 3.6 2218 6119 18.7
Jun. 131 133 10.4 4.1 43.7 456 471 214.5 5.3 2890 B873.6 31.6 2299 6616 20.2
Jul. 131 138 10.3 47.5 50.0 429 460 214.5 4.9 290 882.4 31.6 2520 6986 19.5
Ago. 129 132 2.8 46,4 53.4 409 445 214.5 4.7 280 858.9 31.6 2317 6777 18.8
Set. 114 138 9.3 494 51.0 421 452 211.7 .7 280 868.4 31.6 2423 6641 19.2
Oct. 114 135 8.7 59.6 48.6 418 - 449 . —.209.6 4.5 240 200.0 31.6 2254 6013 19.3
Nov. 117 139 8.6 64,6 47.8 437 450 209.0 4.2 235 886.2 31.6 2158 5720 8.2
Dic. 122 142 B.2 744 47.0 435 457 20%9.0 4.3 239 902.5 31.6 2210 5753 17.3

FUENTE : UNCTAD.

NOTA -
NOTA
NOTA
NOTA
NOTA
NOTA
NOTA
NOTA
NOTA
NOTA
NOTA
NOTA

.- Argentina, trigo pan, F.0.B., Unidades: US Délar/ton.

Argentina, C.I.F., puertos Mar del Norte. US Délar/ton.

F.0.8., puertos dei Caribe, cargamento bdsico (I.5.A.). US Cents\lib.
Brasil y otros, puesto en darseng Nueva York. US Centenlb.

Promedio de precios diarios, Nueva York/Londres, 3 meses futuro. US Cents/lb,
Todo origen, aceite crudo, F.0.B. puesto en moline. US Délar/ton.

Todo origen, puesto en depdsito, Rotterdam. US Délar/ton.

Egipto, giza 45, good+3/8, C.1.F, Norte de Europa. US$ Cents/lb,

Reino Unido, limpia: 64%S. US Délar/ky.

Bangladesh, FO8 Chittagong-Chalma. US Délar/ton.

: Singapur, Nro. 1 RSS, f05 por farde, U$ Dollars/Tonne.

: Brasil a Europa, C64,5% FE, F.0.B.. US Cents/FE.

NOTA 13: Londres, grado A, cash. US bélar/ton.

NOTA 14: Londres, cash. US Délar/ton.

NOTA 15: Pormedio de Dubai, Reino Unido y Alaska, spot, F.0.B. US Délar/barril.

el IV ST, I PRI W

— b amd
Il = D e



Cuadro 19

INDICADORES DEL SECTOR EXTERNO

Balance comercial (en millones de délares) ~  =---rem---tmcemcmamrocmomcc oot o

Periodo ---ssso-secmn e Exportaciones (2} Importa-
Exportacicnes Importaciones Saldo  sermmessrmemeececcceeiecusneems e e s e ciones
Agricolas Pecuarias Agropec (33

1988 9128.8 5321.5 3807.3 87.9 17.2 89.9 106.1
Ene, 533.8 428.1 105.7 71.0 17.9 76.9 104.5
Feb. 578.7 316.8 261.9 72.8 113.0 78.2 104.7
Mar. 606.2 419.4 186.8 71.5 113.2 77.0 105.5
Abr. 620.8 441.6 179.2 7.7 115.2 7.3 103.9
May. 804.2 487.1 317.1 T4.7 116.3 80.2 104.4
Jun. 871.6 ATT.6 394.0 98.7 114.3 101.4 146
Jul, 203.9 488.6 415.3 99.1 110.2 101.1 103.5
Ago. 1027.0 470.6 556.4 95.7 115.5 99.0 103.5
Sep. 740.5 497.7 242.8 97.6 116.2 100.9 113.8
Oct. 585.3 417.1% 169.2 ~———— -99.8 120.0 96.9 104.0
Nov. 821.4 463.5 357.9 101.5 126.8 9.7 104.9
Dic. 1034.4 413.4 621.0 100.5 128.2 95.4 105.6
1989 9573.0 4200.1 5372.9 96.2 119.6 99.8 107.6
Ene. 691.2 369.1 322.1 102.2 118.0 104.9 106.7
Feb. 677.0 345.0 332.0 99.5 113.14 101.9 106.4
Mar. 749.3 453.9 295.4 101.4 113.3 103.5 106.7
Abr. 735.0 352.8 382.2 100.1 116.0 102.8 109.0
May. 865.2 308.4 556.8 98.5 117.1 101.6 108.5
Jun. 945.6 372.7 572.9 97.3 115.1 100.3 107.8
Jul. 106D.6 348.6 692.0 97.0 116.5 100.2 107.5
Ago. 930.9 323.3 607.6 92.1 122.1 96.7 108.19
Set. 840.7 354.6 486.1 90.8 122.8 95.6 107.9
Oct. 745,0 312.0 433.0 .4 121.9 96.0 107.3
Nov. : 7.0 296.1 4146.9 92.9 128.8 $8.2 107.8

bic. 641.5 363.6 277.9 90.8 130.3 95.4 108.0



Cuadro 19 {continuacidn)

INDTCADORES OEL SECTOR EXTERND

Balance comercial {en millones de dalares) = ==-m--m-smeioomo i ama s

Periodo -=--r---sosoemsomceaeemee e e Exportaciones (2) lmporta-
Exportaciones Importaciones Salda  ----mememeeeeereeeeere e ciones
Agricolas Pecuarias Agropec. . (3

1990 12352.6 4077.4 8275.2 B56.0 117.6 90.3 108.3
Ene. 795.6 385.8 409.8 89.4 127.1 94 .8 106.7
Feb. 811.3 226.7 5B84.6 90.7 109.4 93.8 : 1071
Mar, 1163.5 303.1 860.4 90.0 118.2 94.3 108.1
Abr. 1014.9 276.5 738.4 90.2 103.7 2.5 108.5
May. 1105.7 302.1 803.6 92.4 101.9 94,1 108.5
Juh. 1076.1 267.7 808.4 91.3 99.1 92.7 108.2
Jul. 1279.4 313.4 966.0 91.3 110.2 94,4 106.6
Ago. 127.2 312.5 814.7 1.6 112.4 $5.0 108.6
Set. 10246.6 326.2 698.4 78.1 115.9 83.3 109.3
Oct. 972.7 424.8 547.9 - — — T77.4 135.6 B4 4 110.1
Nov. 950.% 439.0 511.5 75.6 143.6 83.2 108.8
Dic. 1031.1 499.6 531.5 74.2 133.8 81.2 108.8
1991 11978.0 8275.0 3703.0 76.5 145.6 84,2 107.0
Ene. 674.0 4930 181.0 73.2 141.6 80.7 110.4
Feb, 807.0 460.0 407.0 67.3 141.0 4.8 it0.0
Mar. B67.0 408.0 459.0 68.5 135.4 7.7 109.8
Abr. 1002.0 614.0 388.0 73.3 133.0 80.6 108.5
May. 1228.0 522.0 706.0 76.7 134 .4 83.6 107.7
Jun. 1142.0 606.,0 536.0 79.0 137.4 86.1 107.2
dul . 1302.0 748.0 554.0 75.0 135.9 a83.1 165.7
Ago. 1074.0 760.0 314.0 79.0 153.0 87.1 105.8
Set. 1079.0 768.0 311.0 80.2 155.1 88.4 106.3
Oct. 1009.0 937.0 ) 72.0 81.14 166.6 _ 90.0 104.5
Nov. 921.0 : 1055.0 -134.0 82.4 183.4 92.2 104.5

bic. 873.0 964.0 -91.0 81.7 130.3 88.0 104.0



Cuadro 19 (continuacidn)
INDICADORES DEL SECTOR EXTERNOQ

Balance comercial (en millones de ddolares) =  =--cw-cmoccmcmreccommcon oo caaeccem e e
Perfodo ~er-r-remecetm e e Exportaciones (2) Importa-
Exportaciones Importaciones Salde  ~e-me-meemeenree e ciones
Agricolas Pecuarias Agropec. 3
1992 (4) 12237.0 14872.0 -2635.0 82.8 160.3 91.3 Ve
Ene. 726.0 903.0 -477.0 82.1 163.7 ©0.8 105.5
Feb. 852.0 914.0 -62.0 82.3 153.1 904 105.8
Mar. 985.0 1070.0 -85.0 83.2 151.3 81.1 105.7
Abr. 998.0 11846.0 -188.0 78.8 1647 86.4 105.8
May. 1138.0 111.0 27.0 79.8 160.6 88.4 105.9
Jun 1193.0 1285.0 -92.0 84.8 149.9 92.6 106.1
Jut. 1196.0 1460.0 -264.0 83.9 164.6 92.7 106.9
Ago. 1077.0 1430.0 -353.¢ 83.3 174.3 92.6 106.9
Set 1062.0 1665.0 -403.0 83.6 1641 62.3 106.8
Oct. 952.0 1517.0 ~565,0 B3.6 170.3 g2.7 .
Nov. 1033.0 1274.0 ~241.0 84.7 168.4 3.7 .
Dic. 1025.0 1257.0 -232.0 86,0 159.0 92.4
1993 (4)
Ene. 902.0 1038.8 ~136.8 85.7 i 4.1
Feb. 210.2 899.8 10.4 80.8 ves ees “e
Mar. 1068.9 1317.0 -248.1 7.2 v - ca
Abr, 1078.6 1200.4 -121.8 79.6 - cen ces
May. 1216.8 1253.4 -36.6 B2.4 . ceu -
Jun, 1267.4 1409.8 ~142.4 84.% eee een -
dul. 1158.6 1563.5 ~384.9 89.0 .- cee .e-
Ago. 1064.7 1531.5 ~466.8 91.1 ves . .es
Set. 1179.3 1542.8 ~363.5 . ven . -
Oct. 1084.6 1560.7 ~476.1 - . . e
Nov. 1005.0 1744 .6 ~739.6 . - - . -
FUENTE: Oficina de ia CEPAL en Buenos Aires, sobre datos del INDEC, del BURA, de la Bolsa de Cereales de Buenos Aires,

NOTA 1:

NOTA 2:

NOTA 3:

NOTA 4:

y otras fuentes.

Indices de precios Laspeyres, basados en cotizaciones FOB Bueros Aires, valores unitarios y precios internaciona-
tes. La cabertura de los indicadores es parcial, y los datos bédsicos difieren en ciertos casos de les que se uti-
Lizan para el cdlculo de los indices trimestrates de precios del comercic exterior; se trata de series de obtencidn
rapida cuyo propdsite es sugerir tendencias.

Sobre la base de cotizaciones FOB Bs. As. (productos agricolas) y valores unitarios (productos pecuarios). La mues-
tra que sirve de base para el cdleulo del {ndice, comprende los siguientes productos: trige, mafz, sorgo, girasol,
ac. de soja, ac. de girasol, ac. de mani, ac. de lino, subproductos de soja, subproductos de girasol, subproductos
de lino, subproductos de mani, cortes y cuartos enfriados y congelados, carne cocida y congelada, enlatades y carne
menufacturada sin hueso, lana sucia, lavada y peinada.

Sobre la base de cotizaciones internacionales. La muestra que sirve de base para e! célcule del indice comprende
los siguientes productos: café, cacao, antracita, gas oil, gas natural, fésfore, hidréxido de sodio, soda cdustica,
oxido de alimina calcinada, soda ash, bicromato de scdio, acetato de vinilo, monoalcoholes, dcide acrilico y meta-
critico, dcide adipice, acrilonitrilo, caprolactamas, metionina, etilenglicol, polietileno de alta y de baja densi-
dad, acetato de celulosa, pelipropileno, cloruro de vinile, cloruro de polivinilo, pino blance, pasta de papel, pa-
pel, papel para periddicos, caucho natural y sintético, algodén, yute, textiles sintéticos, mineral de hierro,
coils, chapa mediana y gruesa, estafio y cobre. Para el célculo del nivel general, se agrega una estimacién de
precios de bienes de capital.

Cifras provisorias.



Cuadro 20
PRECIOS DEL INTERCAMBIO COMERCIAL

{Unidades: fndice base 1970=100 de valores
unitarios en délares}

Expor- Impor- Términos Expor- Impor- Términos

Periodo tacio- tacio- del in- Periodo tacio- tacio- del in-
nes nes tercambio nes nes tercambio
1980 302.3 256.9 117.7 1084 194.0 240.5 80.7
Trim. 1 311.1 253.0 123.0 Trim, 1 198.8 236.5 841
Trim. 2 286.1 264.5 108.2 Trim. 2 191.0 242.1 78.9
Trim. 3 285.4 267.2 107.2 Trim. 3 188.7 241.0 78.3
Trim, & 329.4 245.8 134.0 Trim, & 200.5 241.7 83.0
1981 311.0 249.6 124.6 1987 194.3 268.7 72.3
Trim. 1 354.5 247.5 143.2 Trim, 1 191.3 246.9 77.5
Trim. 2 310.5 2645.6 126.4 ~  Trim. 2 — — 185.0 270.6 68.4
Trim. 3 294.2 248.5 118.4 Frim. 3 198.1 281.2 70.4
Trim. 4 295.3 259.2 113.9 Trim, & 204.9 272.6 79.2
1982 258.2 245.4 105.2 1988 228.9 293.2 78.1
Trim. 1 301.3 250.4 120.3 Trim. 1 226.8 279.2 81.2
Trim. 2 254.9 254.9 100.0 Trim. 2 226.1 284.7 77.4
“Trim. 3 242.7 238.2 101.9 Trim. 3 223.% 310.6 4
Trim. & 231.0 237.6 97.2 Trim, & 239.4 297.6 80.4
1983 232.7 228.4 101.9 1989( 1) 233.8 308.9 7.7
Trim. 1 238.56 230.0 103.7 Trim., 1 244.3 293.0 83.4
Trim. & 229.2 232.3 98.7 Trim. 2 228.7 314.3 72.8
Trim. 3 225.5 223.5 100.9 Trim. 3 227.8 313.4 72.7
Trim. & 239.0 228.5 104.6 Trim. 4 234.6 319.0 73.5
1984 246.0 223.0 110.3 1990¢2) 231.7 316.5 73.2
Trim. 1 230.3 226.4 110.6 Trim. 1(1) 222.7 318.8 69.9
Trim. 2 254.2 215.9 17.7 Trim. 2¢1) 217.5 325.2 66.9
Trim. 3 245.7 223.2 110.1% Trim. 3¢1 234.7 301.6 77.8
Trim. & 227 .4 226.6 100.4 Trim. 4(2) 242.5 320.7 75.6
1985 219.4 231.0 95.0 1991(2) 212.9 314.0 67.8
Trim. 1 247.7 220.2 28.9 Trim. 1(2) 196.9 327.5 60.1
Trim. 2 212.6 229.8 92.5 Trim, 2¢2} 197.9 325.5 60.8
Trim. 3 216.5 236.1 1.7 Trim. 3(2) 2246.0 295.0 76.6
Trim. 4 237.0 239.3 99.0 Trim. 4(2) 230.9 308.0 75.0

FUENTE: Oficina de la CEPAL en Buenos Aires, sobre datos del INDEC, del BCRA y otras fuentes.

NOTA t: Cifras provisorias.
NOTA 2: Cifras estimadas.



- +
Cuadro 21
BALANCE DE PAGOS
(Unidades: millones de ddlares)

Cuenta corriente Variacién

Perigdo =---r----srarvrorar et e aeescmavsamm oo Hovimientos de Ajustes de Errores de
Saldo Balance Servicios Serv. fi- capital (2) valuacion ¥ omisiones reservas

(N de bienes reales nancieroes {3)

1986 ~-285¢ 2128 -573 -4416 1959 269 £8 =563
Trim. 1 -803 592 -248 1147 140 85 13 ~565
Trim. 2 =456 814 -73 -1196 1967 5¢ -45 1505
Trim. 3 -508 541 -118 -934 ~9% 1 124 -388
Trim, 4 -fove 181 =134 -1139 -53 34 -4 -1115

1987 -4238 541 -285 -4485 3184 170 =222 -1106
Trim. 1 -1021 261 -217 -1042 793 17 27 -84
Trim 2 «798 361 0 -1157 -347 1" -16 -1150
Trim. 3 -1098 -15 -37 -1044 951 -6 =279 -432
Trim. 4 -1321 ~4é -3 0 2T 1787 48 46 560

1988 -1572 3810 -255 -5127 341 -27 -88 1784
Trim. 1 -838 548 -169 -12146 555 -21 154 =150
Teim. 2 =415 897 32 -1344 1046 -13 -200 418
Trim. 3 24 1215 -20 -1172 1242 -5 -12 1249
Trim. & -343 150 -98 -1395 628 12 -30 267

1989 -1294 5373 -255 -6422 -356 -5 =45 -1700
Trim. 1 -B46 LY -416 -1381 -798 -15 10 -1649
Trim. 2 -63 1512 103 -15681 -6 -10 87 -677
Trim. 3 263 1785 72 -1597 1329 1 -197 1396
Trim. 4 -648 1127 «14 -1753 -196 19 55 =770

1950 1903 8275 -321 -6122 142 74 219 2338
Trim. 1 270 1855 -156 -1436 -188 -6 13 89
Trim. 2 596 2350 20 - 1791 U9 3 132 1680
Trim. 3 942 2479 =41 -1512 -791 -58 78 172
Trim. & @5 1592 -144 -1383 . 172 135 -4 398



+ *
Cuadro 21 {continuacién)
BALANCE DE PAGOS
{Unidades: millones de délares}
Cuenta corriente Vartacion
Pericdo -------- B e e L L e P L PP LT Movimientos de Ajustes de Errores de
Saldo Balance Servicios Serv. fi- capital (2) valuacién y omisiones reservas
(1 de bienes reales nancieros (5

1991 -2832 3698 -925 -5634 5540 167 -125 2750
Trim. 1 -813 1046 ~494 -1385 184 -24 -29 -682
Trim. & -35 1623 -80 - 1583 T4 108 -110 677
Trim. 3 -139 1177 -162 -1160 947 112 78 998
Trim. & -1845 -150 ~-189 -1506 3695 -29 -64 1757

1992 -836% -2635 -1118 -4574 12068 -194 -57 3456
Teiym. 1 -2166 -325 -627 -1205 25610 [ 7 525
Trim. 2 -1561 -253 -70 -1231 2396 4 34 873
Trim. 3 -2207 -1020 <177 . -1000 2857 60 -193 517
Trim. & -2427 - 1037 - 244 1138 7 6205 262 - 25 1541

1993
Trim. 1 -2209 -419 -858 -930 2457 114 121 483
Trim. 2 -1352 -35¢9 -119 -B4B 1140 255 -99 -56

prNTE: Bance Central de la Republica Argentina.

NOTA 1: El saldo de ta cuenta corriente incluye transferencias unilaterales.

NOTA 2: Inctuye Capitales compensatorios + Cepitales no compensatorios.

NOTA 3: incluye oro, divisas, colocaciones realizables en divisas, derechos especiales de giro y otros activos de reserva, excluyendo la
posicion con ALADI.



Cuadro 22

DEUDA EXTERNA

Stock de deuda a fines de perfodo Deuda/ Servicios
---------------------------------------- exporta- financieros
Periodo Total Publica Privada ciones netos/

exportaciones
""""""""""" n niles de millones de délares  En porcentajes
1975 7.9 4.0 3.9 266.8 14.5
1976 8.3 5.2 3.1 211.9 12.6
1977 9.7 6.0 3.7 171.6 i0.3
1978 12.5 8.4 4.1 195.3 10.6
1979 19.0 10.0 9.0 243.3 11.8
1980 27.2 14.5 12.7 339.1 19.1
1981 35.7 ! 20.0 15.6 390.4 40.5
1982 436 | 28.6 15.0 571.8 61.9
1983 45.1 31.7 13.4 575.5 69.0
1984 46.2 35.5 10.6 569.8 70.5
1985 49.3 40.9 8.5 587.2 63.2
1986 51.4 447 6.7 750.2 644
1987 58.3 51.8 6.5 916.6 70.5
1988 58.5 53.5 5.2 640.4 56.1
1989 63.3 58.4 6.6 661.2 &7.1
1990 61.0 .- - 493.8 49.6
1991 63.7 - - 31.8 47.1
19921} 65.0 ie v 531.2 36.0
1993¢2) 68.0 . - 523.1 -

FUENTE : Dficina de la CEPAL en Buenos Aires, sobre datos del INDEC y del BCRA.

NOTA 1: Cifras estimadas.



CAPITULO IV. FINANZAS PUBLICAS



Cuadro 23

SECTOR PUBLICO NACIONAL NO FINANCIERO

ESQUEMA AHORRO- INVERSI1ON- FINANCIAMIENTO (CONSOLIDADO)

(Unidades: porcentajes del PBI)

Recursos corrientes del Gobierno Nacional (1)
Recursos tributarios (2)
Sistema Nacional de Seguridad Social
Otros recursos carrientes {(3)

Erogacicnes corrientes del Gobierno Hacicnal (1)
Personal
Transferencias del Sistema Nacional de Seguridad Social{4)
Intereses
Intereses de la deuda externas
Intereses de la deuda interna
Transferencias y otras erogaciones corrientes

Ahorro corriente del Gobierno Nacional (1)
Ahorro corriente de las empresas publicas
Akorro corriente del sector publico macional

Financiamiento por emergencia econdmica
Erogacicnes de capital del sector piblice nacional
Inversion real del sector plblico nacional
Inversidn real del Gobierno Nacional (1)
Inversion real de las empresas pdblicas
Otras ercgaciones de capital del sector piblico

Recursos de capital del sector piblice nacional

Necesidad de financiamiento del sector publico nacional
Uso nete del crédito interno
bUso neto del crédito externo
Variacidn neta de activos y pasivos financieros (5)

FUENTE : Oficina de la CEPAL en Buenos Aires, sobre datos de la Secretaria de Hacienda.

.08

3.92
3.46
1.12
2.34
0.45

0.1

1988

13.22
11.86
3.33
1.36

15.17
2.9
3.69
0.85
0.58
0.26
7.72

C 1,94

-0.41

-2.36

NOTA 1 : Gobierno Nacional: Administracidn Nacional y Sistema Macional de Seguridad Social.

NOTA 2 : Incluye los recursos de la coparticipacidn federal correspondientes a las provincias y a la MCBA.

NOTA 3 : Incluye remanentes de ejecicios anteriores.

NOTA 4: Incluye pago de pasividades por parte de la Administracion Nacional.

NOTA 5 : lncluye financiamiento por parte del BCRA.
NOTA 6 : Proyecto de presupuesto definitivo.

.09
.21
.05
.09
.68

.01
.39

1990

1991 (6}

15.22
14.21
4.2%
1.02

16.20
2.90
4.99
1.53
6.22
1.31
6.78

-0.97
-0.20

-1.17

- -0.02

1.67
1.49
0.40
1.10
0.18

1992 (&)
17.47
16.57
0. 97

6.82

2.40

5.25

1.65

0.28

1

7.52

0.65

-G.05

0.60

0.00

0.47
0.86
1.42

0.06

1993 (6)



Cuadro 24
TESORERIA GENERAL DE LA NACION
(Unidades: miles de pesos a precios de 1986} (1)

Financiamiento por el Banco Central y
variacién de pasivos de corto plazo

Ingresos Egresos Resul tado Ingrescs Otras Necesidad USO NEtp =---=-r-===rremmemsvrommcaomcaa o

Periodo de Cuentas de finan- det Beco. Central Otros

corrientes operativos Corriente capital {neta) ciamiento crédito Total y

23 (3) Fondo Unif. {neto)

: de Ctas. Of. (4)
1788 323.59 508.95 -185.34 63.01 -61.65 184.00 169.00 15.00 55.61 -40.61
Trim 1 99.0 138.8 -39.9 1.5 -31.5 65.8 105.3 -35.52 3.7 -39.21
Trim. 2 81.3 140.0 -58.7 38.3 -9.9 30.3 -3.8 34.04 1.0 23.00
Trim. 3 80.2 124.6 -4 4 11.0 «0.8 34.2 16.8 17.49 19.2 -1.72
Trim. 4 63.1 105.5 -42.4 12.2 -19.5 49.7 50.7 -1.01 21.7 -22.68
1989 388.41 486.81 -98.39 111.79 -96.86 83.48 297.14 -213.66 43.25 -256.91
Trim. 1 85.0 135.5 -49.5 18.7 -44 1 74.9 83.9 -9.01 9.0 -17.99
Trim, 2 73.4 121.2 -47.8 91.4 -9.9 -33.7 74.5 -108.21 18.1 -126.32
Trim. 3 105.2 118.4 -13.2 1.6 -24.4 36.1 62.7 -26.48 16.2 -42.84
Trim. & 123.8 1m1.7 12.1 0.2 -18.5 - 6.2 76.0 -69.76 0.0 - -69.76
1990 323.14 338.82 -15.66 23.50 --23.50 15.68 -12.35 28.23 35.19 -6.96
-Trim. 1 81.8 75.4 6.4 0.1 0.8 -7.2 20.2 -27.37 19.6 -66.92
Trim. 2 93.9 85.6 8.2 6.1 -4.6 -3.7 -23.7 19.99 -8.1 28.07
Trim. 3 76,7 93.4 -16.7 2.0 -11.3 19.0 -1.4 20.32 14.1 6.24
Trim. 4 70.8 84 .4 -13.6 14.3 -8.4 7.7 -7.6 15.29 9.6 5.65
1991 336.12 405.9 ~69.80 51.81 -28.22 46,22 7.7 38.51 61.21 -22.70
Trim. 1 63.4 104.7 -41.3 5.1 -12.3 48.5 -25.7 74.12 30.3 43.82
Trim. 2 B4 4 93.2 -8.8 15.0 -8.4 2.2 154.0 -11.74 13.1 -24.80
Trim. 3 87.8 106.3 -18.% 16.5 -3.6 5.7 2.9 2.8% 13.0 =10.16
Trim. & 100.6 101.7 -1.2 15.3 -3.9 -10.1 16.5 -26.68 4.9 ~31.56



Cuadro 24 {(continuacién}
TESORERIA GEMERAL DE LA NACION
(Unidades: miles de pesos a precios de 1986) (1)

Financiamiento por el Banco fentral y
variacidén de pasivos de corto plazo

Ingresos Egresos Resul tado Ingresos Otras Necesidad UsSo neto --=r--==-----oreoosecmoomoreo oo

Periodo de Cuentas de finan- del Bco. Central Otros

corrientes operatives Corriente capital {neto) ciamiento crédito Total Y
(2) 3 Fondo Unif. {neto)
de Ctas. Df. (4

1992 43947 £10.41 29.06 39.63 -84.44 15.75 ~1.97 17.72 37.58 ~19.86
Trim. 1 103.16 98.81 4.35 23.23 -19.17 -8.42 -16.08 7.66 15.88 -8.22
Trim. 2 104,68 96.17 8.51 5.23 -20.83 7.09 -2.25 9.34 0.00 9.34
Trim. 3 110.96 98.27 12.69 3.94 -24.25 7.62 4.88 2.74 16.37 -13.63
Trim. 4 120.67 197.16 3.51 7.23 -20.19 Q.46 11.48 -2.02 5.33 -7.35
1993 509.63 433,89 75.73 15.90 ~114.10 22.42 62.90 -40.48 26.16 -66. 64
Trim. 1 109.05 102.71 6.35 0.82 -17.60 10.40 38.70 -28.30 22.36 -50.66
Trim. 2 132.60 109.20 23.40 - 0.30 -41,60 17.90 12.10 5.80 ~2.40 15.20
Trim. 3 138.52 117.13 21.39 5.17 -31.51 4.96 -6.89 11.8% 22.15 -10.30
Trim. &4 129.66 104,85 2461 9.61 -23.39 -10.84 18.99 -29.83 -B.95 -20.88

......................................................................................................................................

"FUENTE: Dficina de Ia CEPAL en Buencs Aires, sobre datos de La Tesoreria General de la Nacién.

NOTA 1: Datos deflactados por el indice de precios al consumidor.

NOTA 2: Incluye financiamiento por emergencia econdmica {régimen de gzhorro obligatoric).

NOTA 3: Ingresos extrapresupuestarios netos de egresos no operativos.

NOTA 4: Transferencias al Gobierno Naciona! de créditos externos contraidos por el Banco Central y otros.

NOTA 5: Entre 1985 y 1987 (inclusive) no estuvo en vigencia una ey de coparticipacidn de impuestos entre el Gobierns Nacional y las
Provincias. En ese periodo, la totalidad de la recaudacidn impositiva de agencias nacionales ingresé al Tesoro Nacional (y,
por lo tanto, se incluyé en los ingresos de éste) vy las provincias recibieron financiamiento por transferencias (incluidas
en los gastos del Tesoro). Como consecuencia, las cifras de ingresos y gastos de esos pericdos ne son comparables con las de
aquéllos en los gue los fondos coparticipados se remitieron directamente a las provincias sin intervencién del Tesoro.



Cuadro 25

TESCRERIA GENERAL DE LA NACION
{Unidades: miles de pesos a precios de 1986) (1)

Financiamiento por el Banco Centrat y
variacidn de pasives de corte plazo

ingresos Egresos  Resultado Ingresos Otras Necesidad USO NEtD -------mmc-uomsume s amu e tmerans
perfodo de Cuentas de finan- del Bco. Central Otras
corrientes operativos Carriente capital {nheto) ciamiento crédite Total y
(2> (3 Fondo Unif. {neto)
de Ctas. Of, (4)

1988
Ene. 33.92 55.80 -21.88 0.99 ~e.12 30.00 26.83 3.17 3.74 -0.57
Feb. 27.22 38.08 -10.87 0.43 ~9.74 20.18 6.22 13.96 0.00 13.96
Mar. 37.81 44 .93 -7.1 0.10 -12.62 19.63 72.28 -52.65 -0.05 -52.60
Abr. 19.04 44 .26 -25.21 17.69 ~3.78 11.30 0.57 10.73 4.23 6.50
May. 29.82 47.15 -17.32 13.43 ~4.07 7.96 1.10 6.86 4.35 2.51
Jun. 32.45 48.62 -16.17 7.21 -2.04 11.00 ~5.45 16.45 2.46 13.99
Jul. 28.48 £8.42 -20.94 6.77 ~G.564 14.81 14.91 -0, 10 5.48 -5.58
Aga. 27.09 36.94 -9.86 3.76 S1107 T T.20 1.03 6§17 2.30 3.87
Set. 24,65 38.23 -13.58 D.42 0.93 12.23 Q.81 11.42 11.43 -0.01
Oct. 19.10 31.32 -12.22 0.19 0.99 11.14 1.25% 9.89 10.52 -0.63
Nov. 264.87 27.20 -2.32 0.12 ~64.02 6.23 8.93 -2.70 0.00 -2.70
Dic. 19.14 47.00 -27.86 11.90 -16.35 32.32 40.52 -8.20 11.15 -19.35

1989
" Ene. - 31.50 36.38 -4.88 0.37 -3.07 7.58 3.88 3.70 -3.30 7.00
Feb. 38.42 51.34 -12.92 4.95 -35.06 43.03 63.12 -20.09 3.15 -23.24
Mar. 16.07 47.78 =31.70 13.33 -5.95 24,32 16.94 7.38 2.13 -1.75
Abr. 13.33 7.1 -23.68 1.40 -3.68 25.96 40,70 -14.74 5.09 -19.83
May. 13.82 3B -24.29 87.63 ~3.62 -59.72 20.59 -80.31 7.5% -87.86
Jun. 46.26 46,10 0.16 2.37 -2.55 0.03 13.19 -13.16 5.47 -18.63
Jul. 24 .94 37.60 -12.66 0.59 ~3.04 15.11 35.84 -20.73 2.64 -23.37
Ago. 37.33 £1.54 -4.20 0.60 ~7.69 11.29 2.36 8.93 4,78 4.15
Set. he .94 39.28 3.66 0.39 -13.70 9.46 26.54 -14.88 8.74 -23.62
Oct 42.57 35,69 6.87 0.06 -7.08 0.15 -0.48 0.63 0.00 0.63
Nov 46,37 39.17 7.20 0.06 -B.23 0.96 40,13 -39.17 0.00 -39.17



Cuadro 25 (centinuacion)

TESCRERIA GENERAL DE LA NACION
(Unidades: miles de pesos a precios de 1986) (1}

Financiamients por el Banco Centraf y
variacién de pasivos de corto plazo

Ingresos Egresos  Resultado Ingresos Otras Necesidad Use neto ~-=s---messccmeromcaccracnraemnooanann
Perf{odo de Cuentas de finan- del Beo. Central Dtros
corrientes operativos Corriente capital (neteo) ciamiento crédito Total y
(2) (3) Fondo Unif. {neto)
de Ctas. Of. (4)
1990
Ene. 30.77 28.53 2.24 0.03 5.25 -7.51 12.52 -20.03 0.00 -20.03
Feb, 25.80 24.55 1.26 0.03 2.40 -3.6% -4.75 1.06 4.55 -3.4%9
Mar. 25.20 22.33 2.87 0.02 -6_87 3.98 12.38 -8.40 15.00 -23.40
Abr. 29.19 23.60 5.5¢ 0.0% -0.53 =5, 11 4,33 -9.44 -15.56 6.12
May, 32.31 28,17 4.4 0.03 -3.85 -0.32 -19.74 19.42 0.60 19.42
Jun, 32.36 33.85 -1.49 0.03 -0.24 1.70 -8.31 10.01 7.48 2.53
Jul, 27.64 32.46 -4.82 0.05 -14.40 - - -19.18 -5.29 24,47 6.75 17.72
Ago. 28.87 30.89 -2.02 0.01 1.70 0.31 &.55 -6.24 3.19 -9.43
Set., 20,20 30.04 -9.84 8.94 1.42 -0.52 -2.61 2.09 .14 -2.05
oct. 24,67 27.25 -2.58 0.02 -4.58 7.13 -2.98 10.11% 3.42 &.469
Nov. 25.55 30.33 . -6.77 .25 -0.66 -3.82 -4.57 4.75 1.61 -0.86
Dic. 20,58 26.82 -6.24 5.04 -3.14 4.35 -0.08 4,43 4.61 -0.18
1991

Ene. 23.70 31.44 -7 74 4,72 -1.71 4.73 -6.05 10.78 7.85 2.93%
Feb 20,38 39.08 -18.70 0.35 -3.36 21.71 -19.67 41.38 19.92 21.46
Mar 19.30 34.15 -14.85 0.01 -7.18 22.03 0.07 21.94 2.53 19.43
Abr 28.98 33.26 ~4.28 0.64 -5.20 8.85 14.82 -5.97 -0.83 ~5.14
May 28.31 33.03 -4.72 0.03 0.69 3.99 2.42 1.57 4.74 -3.17
Jun 27.14 26.93 0.20 14.31 -3.89 -10.62 -3.28 -7.34 9.15 -16.49
Jul 31N 36.25 -5.14 10.52 -6.64 1.26 0.46 0.80 8.42 -7.62
Ago 2829 40,09 -11.81 4.1 -3.66 11.35 5.12 6.23 3.48 2.75%
Set 28.35 29,94 -1.59 1.87 6.67 -&.9% -z 72 -4,22 1.07 -5.29
cct 34,27 38.19 -3.92 0.0 0.42 3.49 §.05 ~4.56 0.21% -4,77
Nov 30.42 30.15 0.27 0.01 0.79 -1.07 -1.33 0.26 0,50 -0.24
Dic 35.87 33.40 2.48 15.23 -5.15 -12.56 .82 -22.38 4.17 -26.55



Cuadra 25 {continuacién}

TESORERIA GENERAL DE LA NACIOM
(Unidades: mites de pesos a precics de 1986) (1)

Financiamiento por el Banco Central y
variacion de pasivos de corto plazo

Ingresos Egresos Resultado Ingresos Otras Necesidad UsO petp ----=r-=r-mrer-mrceromramecne oo
Perioda de Cuentas de finan- del Beco. Central Dtros
corrientes operatives Corriente capital {neto) ciamiento crédito Total Y
(2) &} Fonde Unif. (neto)
de Ctas. Of. 4

1992
Ene. 35.08 39.48 =3.40 0.29 -3.81 6.92 3.79 3.13 6.08 -2.95
Feb. 30.25 29.94 0.31 0.49 -8.49 7.69 -12.57 20.26 3.97 16.29
Mar. 36.83 29.39 T.64 22.45 -6.87 -23.03 -7.30 -15.73 5.83 -21.56
Abr. 33.87 30.15 .72 2.48 -6.06 -0.14 -1.97 1.83 G.00 1.83
May. 33.57 30.46 3.1 0.00 -6.16 3.0% -0.99 4,04 0.00 4.04
Jun. 37.24 35.56 1.68 2.75 -8.61 £.18 0.71 3.47 0.00 347
Jul. 34.90 364.29 0.61 0.43 -7.35 0 L 6.3 2.44 3.87 0.00 3.87
Ago. 36.80 31.11 5.69 2.63 -5.90 -2.42 -3.73 1.31 5.49 -4.18
Set. 39.26 32.87 6.39 0.88 -11.00 3.73 6.17 -2.44 10.88 -13.32
Oct. 39.98 37.00 2.98 0.62 -2.92 0.32 5.05 -4.73 5.33 -10.06
Nov. 39.61 33.84 5.77 0.21% -4.89 -1.09 26.72 -27.81% 0.00 -27.81
Dic. 41.08 46,32 -5.24 6.40 -11.38 10.23 -20.29 30.52 0.00 30.52
1993
Ene. 36,96 36.77 0.19 0.00 -4.28 4.10 -0.39 4,49 -0.21 4,70
Feb. 32.53 30.15 2.38 0.00 -8.14 5.74 37.45 «31.69 0.00 -31.69
Mar 3%.58 35,79 3.78 0.82 -5.19 0.59 1.62 -1.03 22.57 -23.60
Abr 46.83 36.96 9.87 0.00 -33.01 23.13 24.53 -1.40 ~22.57 21.17
May 37.86 34.72 3.13 0.25 -6.12 2.74 -3.63 6.37 1.54 4.83%
Jun 47.91 37.54 10.37 2.07 -4.16 -6.28 -8.83 2.55 11.64 ~-5.09
Jul 41.91 £1.15 0.76 0.70 -2.15 0.69 -3.29 3.98 ~10.15 14.13
Ago 52.30 34.91 17.39 4 47 -5.76 -16.10 5.30 ~21.40 0.00 -21.40
Set 44 3% 41.07 3.24 0.00 -23.60 20.37 -8.%0 29.27 32.30 -3.03
Oct 33.92 31.95 6.97 0.00 -5.85 -1.12 7.24 -8.36 ~31.13 22.77
Nov 46.31 34.72 11.5¢ 0.00 -12.11 0.51 3.95 -3.64 -0.33 -3
Dic 44.23 38.18 6.05 261 -5.43 -10.23 7.80 -18.03 22.51 -40.54



Cuadre 25 (continuacién)

TESORERIA GENERAL DE LA NACION
{Unidades: miles de pesos a precios de 1986) (1}

Financiamiente por el Banco Central y
variacién de pasivos de corto plazo

Ingresos Egresos  Resultade Ingresos Otras Necesidad UsO netp ---m--ss-mscmm-mmmmmcem o n oo
Periodo de Cyentas de finan- del Beo. Central Otros
corrientes operativos Corriente capital (neto) ciamiento crédito Total y
2) (3 Fondo Unif. (nheto)
de Ctas. Of. (4)
1994
Ene. 42,68 41.95 -0.28 0.01 -2,45 2.71 -5.33 8.04 -26.45 34.49

FUENTE : Oficina de la CEPAL en Buenos Aires, sobre datos de la Yesoreria General de la MNacion.

NOTA 1: Datus deflactades por el indice de precios al consumidor.

NOTA 2: Incluyen financiamiento por emergencia econdmica (régimen de ahorre obligatorio}.

NOTA 3: Ingresos extrapresupuestarios netos de egresos ho operatives. . _

NOTA &: Tramsferencias al Gobierno Nacional de créditos externos contraidos por el Banco Central y otros.



Cuadro 26

RECAUDACION DE IMPUESTOS Y APORTES PREVISIONALES NACTONALES

(Unidades: miles de pesos a precios de 1986) (1)

Aportes
previ-
sionales

Total
de

Sobre

comercic
impuestos exterior

Total DGI
(2)

Internos

Vd
combust.

Impuesto
a las
Ganancias

Otros
impues-
tos

periodo Total

1988 1262.4
Trim. 1 3031
Trim. 2 313.2
Trim. 3 324.7
Trim. & 321.3

1989 1157.3
Trim. 1 290.1
Trim. 2 252.9
Trim. 3 269.6
Trim. 4 344.7

1990 1044.3
Trim, 3 237.0
Trim, 2 280.86
Trim. 3 269.9
Trim. 4 256.8

1991 1204.5
Trim, 1 239.5
Trim, 2 295.1
Trim. 3 340.0
Trim. 4 329.8

209.
211.
23%.
237.
220.

87%.
192.
196,
215,
274.

742.

oo~

1
7
a

SO DO

oOMNg =W

Wio~ =

790.
179.
205,
204.
200.

o v B e v

490,
176.
152.
149.
212.

~N O =

595.
129.
158.
149.

_*
v
o
RV RPN N

QMG

N o

100.2
24.7
25.4
28.5
21.6

75.9

-



Cuadro 26 {continuacidn)
RECAUDACION DE IMPUESTOS Y APORTES PREVISIONALES MACLONALES

(Unidades: miles de pescs a precios de 1986) (1)

Aportes Total Sgbre  smssessesosaoessosoco-seeco----e- Impuesto Otros
Periodo Total previ- de comercio  TFotal DGI Internos a las impizes-
sionales  impuestes exterior (2) Total IVA Y Ganancias tos
3 combust.

1992 1288.5 321.6 9566.8 7.9 894.9 779.8 498.2 170.7 93.7 21.4
Trim. 1 308.4 84.9 223.5 15.4 208.1 187.1 100.0 45.0 15.6 5.4
Trim. 2 3201 77.5 242.6 18.3 224.,3 199.0 128.9 43.8 19.6 5.7
Trim. 3 341.8 86.9 254.9 19.5 235.4 200.8 135.5 42.5 30.1 4.6
Trim. 4 318.2 72.3 245.8 18.7 227.1 192.9 133.8 39.3 28.5 5.7

1993 1323.9 323.3 1000.6 82.2 918.4 763.8 550.8 140.9 144.2 10.4
Trim. 1 3n.e a1.1 230.8 17.7 213.1 183.4 131.7 37.8 26.1 3.6
Trim. 2 313.8 7.9 240.9 20.1 220.8 185.3 136.4 34.5 33.4 2.1
Trim. 3 360.6 88.9 271.7 21.9 249.8 202.5 143.4 34.5 45.0 2.3
Trim. 4 337.6 80.4 257.2 22.5 _234.7 192.6 139.3 3441 39.7 2.4

FUENTE: Oficina de la CEPAL en Buenos Aires, sobre datos de la Direccién General Impositiva, la Administracién
Nacional de Aduanas y la Secretaria de Seguridad Social.

NOTA 1: Datos deflactados por el indice de precios al consumidor.
NOTA 2: Impuestos recaudados por la Direccidn General Impositiva.
NOTA 3: Cuando estuvo vigente, incluye el impuesto a la primera venta de productos agropecuaries.

B R TR



Cuadro 27
RECAUDACIOH DE IMPUESTOS Y APORTES PREVISIONALES MACIQNALES

(Unidades: miles de pesos a precios de 1986) (1)

Aportes Total Sobre = resvescieecciicromeooicmonnoooos Impesto Qtros
Periodo Total previ- de comercic  Total DGI Internos a las impues-
sionales impuestos exteriaer (2 Total TVA y Ganancias tos
(3 combust.

1988

Ene. 104.1 35.5 68.6 9.2 59.5 42 4 17.1 20,7 9.1 8.0
Feb. 96.3 29.2 67.0 1.5 55.5 39.8 18.1 17.0 7.4 8.4
Mar. 102.8 26.7 76.14 1.5 64.6 491 19.0 2.7 8.2 7.3
Abr, 85.7 27.1 68.6 9.9 58.7 44 4 18.4 16.9 6.8 7.6
May. 106.5 24,1 82.5 12.1 704 49.3 18.3 21.4 9.6 1.5
Jun. 111.0 22.3 85.8 2.0 76.7 53.5 18.5 23.8 9.0 14.2
Jul. 116.4 35.2 8t.3 10.9 70.4 50.3 16.5 21.5 13.2 6.8
Ago. 103.7 24.6 79.2 11.0 68.2 50.1 15.0 23.6 5.6 12.4
Set. 104.5 27.9 76.6 10.3 66.3 49.6 14.9 23.5 g.7 7.0
Oct. 95.9 26.6 69.3 7.1 62.2 45,9 13.1 21.5 5.6 10.7
Nov. 12.0 30.8 81.3 6.9 74.3 54,4 18.2 3.7 11.0 8.9
Dic. 113.4 43.3 70.43 6.0 64,0 49.3 16.9 19.6 4.9 9.8
1989

Ene 106.1 38.7 &7.5 5.0 62.4 46.4 13.8 21.1 8.5 7.6
Feb g2.1 0.5 61.6 5.3 56.3 43,5 12.7 16.8 S.4 7.4
Mar ?1.¢ 28.1 63.8 6.4 57.4 42.4 13.7 20.3 4.8 10.2
Abr 82.1 26.0 56.1 5.8 50.3 38.0 9.4 19.4 &.7 7.6
May 7t.é 6.4 55.3 11.6 43,6 29.2 6.8 14.9 5.4 8.8
Jun 99.2 13.7 85.5 27.4 58,1 36.3 10.9 19.1 5.9 15.9
Jul 71.8 1.7 60.1 18.0 62.1 27.6 8.4 1.4 5.7 8.8
Ago 93.0 19.3 73.7 26.2 47.5 32,7 iR.4 10.4 4.1 10.7
Set 104.8 22.7 82.1 22.1 &0.0 39.9 14.3 13.2 7.9 12.1
Oct 114.5 24.2 90.4 23.0 67.4 48.9 16.0 i8.4 4.4 14.1
Nov 124.3 27.5 96.8 22.1 74.7 £9.5 7.1 19.¢ 13.7 11.5
Dic 105.9 19.1 86.8 16.3 70.6 39.7 12.5 14.8 5.2 25.7



Cuadro 27 (continuacidn)
RECAUDACTION DE TMPUESTOS Y APORTES PREVISIOMALES NACIOWALES

(Unidades: miles de pesos a precios de 1986) (1)

Aportes Total Sobre  mmemeeieeeeececceicomenaooenos [mpuesto Otros
Perfodo Total previ- de comercio  Total DGI Interncs a las impues-
gicnales  impuestos exterior (2> Total IVA ¥ Ganancias tos
(3 combust.

1990

Ene. 99.8 23.2 76.5 19.2 57.4 32.0 8.5 14.7 5.6 19.8
Feb. 71.4 17.1 54.4 16.5 37.9 26.3 7.9 10.2 3.1 8.4
Mar. 65.8 13.9 51.9 17.4 36.5 26.2 12.2 9.7 3.1 5.2
Abr. 81.3 22.4 58.8 15.1 43.7 35.9 17.4 12.0 3.2 4.6
May. 100.0 27.6 72.4 7.2 55.2 45.9 18.8 15.6 4.0 5.3
Jun. 99.3 26.3 72.8 135.7 59.1 43.8 18.9 12.6 3.8 1.5
dul, 100.3 36.4 63.9 10.6 53.3 40.2 18.8 1.9 4.9 8.3
Ago. 1.9 28.2 63.7 1.7 51.9 39.9 16.7 131 4.5 7.5
Set. 77.8 25.9 1.9 7.2° THG.7 38.5 4.1 16.6 3.3 2.9
Oct. 0.8 26.7 64.1 7.4 56.7 46.5 18.1 18.1 2.6 7.6
Nov. 89.2 27.8 61.5 6.7 54.7 b6.4 20.4 16.5 4.0 4.3
Dic. 76.8 25.9 50.9 4.4 46.5 38.3 16.1 14.3 2.4 5.6
1991

Ene. 96.2 34.9 61.3 5.7 55.6 45.8 18.1 20.1 3.9 6.0
Feb. 70.8 26.4 44 4 3.2 41.2 35.5 i5.8 13.7 2.3 3.4
Mar 72.4 23.9 48.5 4.2 [N 38.8 16.1 $2.0 2.6 2.9
Abr. Q6.6 27.5 69.1 5.5 63.6 55.2 22.4 17.7 4.0 4.5
Hay 99.4 29.9 69.5 5.7 63.8 55.4 23.0 18.2 4.0 4.4
Jun. 99.2 33.0 £6.1 6.3 59.8 51.5 23.0 15.3 4.2 4.1
Jul 118.1 471 71.0 5.5 65.4 57.1 24.9 15.6 4.9 3.4
Ago 106.0 37.4 68.6 4.3 64.3 57.6 25.3 16.9 33 33
Set. 115.9 38.3 77.6 4.4 73.2 65.8 24.7 16.8 4.3 3.2
oct. 112.8 3.9 80.8 4.3 76.6 £9.5 32.4 16.7 3.8 3.2
Nov. 114.3 36.2 78.1 4.2 73.9 66.0 30.0 16.6 5.1 2.7
Dic 102.7 25.8 76.9 3.5 73.4 70,2 29.7 16.9 b4 -1.2



Cuadro 27 (continuacidn)
RECAUDACION DE IMPUESTOS Y APORTES PREVISIONALES NACIONALES

(Unidades: miles de pesos a precios de 1986) (1)

Aportes Total Sobre 0000 e reeeedceemeeeceaaeo Impuesto Otros
Perfoda Total previ- de comercio  Total DGI Internos a las impues-
sionales  impuesteos exterior (2) Total ivA y Ganancias tos
(3 combust.

1992

Ene. 114.5 34.8 9.7 3.3 76.4 68.7 33.4 17.1 5.4 2.3
Feb. 95.4 24.3 71.1 3.9 67.2 59.4 30.3 11.8 6.3 1.5
Mar, 98.5 25.8 72.7 8.2 64.5 5¢.0 36.2 16.2 3.9 1.6
Abr. 102.6 25.9 76.7 5.4 71.3 65.2 42.6 15,3 4,2 1.8
May 109.1 25.9 83.2 6.1 7.1 66.7 43.1 14.8 8.7 1.7
Jun. 108.4 25.7 82.7 6.8 75.9 67.1 43.2 13.7 6.7 2.1
Jul, 121.4 36.8 84,6 7.1 7.5 68,0 45.4 14.2 7.6 2.0
Ago. 114.9 26.4 88.5 6.0 82.6 67.6 46.4 13.8 13.1 1.9
Set 105.5 23.8 81.7 6.4 - .- T5.4 65.2 43.6 14.4 9.4 0.7
Oct 109.1 24.5 84.5 6.1 78.4 67.1 46,2 14$.7 ?.3 2.0
Nov 109.3 264 B4.9 6.5 8.4 66.0 44.8 13.5 10.6 1.8
Dic. 99.8 23.4 76.5 6.1 70.3 59.7 42.8 11.1 8.7 1.9
1993

Ene, 118.9 35.9 83.0 5.1 77.9 66.5 47.8 14.3 9.4 2.0
Feb 92.0 23.3 68.7 4.6 64,1 54.4 38.6 10.9 8.5 1.2
Mar 101.% 21.9 79.2 8.0 7.2 62.5 45.4 12.6 8.2 0.5
Abr 104.2 24.4 79.8 6.3 73.5 64.2 47.0 12.7 8.7 0.6
May. 108.5 24.5 84.0 6.5 77.5 61.5 44.7 1.4 15.2 0.8
Jun 101.1 23.9 77.1 7.3 69.8 59.6 44.8 10.5 2.5 0.7
Jut 124.6 371 a7.5 7.0 80.5 67.9 48.8 10.5 1.7 0.9
Ago 121.7 25.5 96.2 7.5 88.7 7.6 46.9 12.2 20.4 0.7
Set 114.3 26.3 88.0 7.4 80.6 67.0 47.6 1.9 12.9 0.7
act. 109.8 26.3 83.5 7.3 76.2 63.3 45.7 10.8 12.1 0.8
Nov 2.6 26.2 86.4 8.2 8.2 63.2 45.1 12.0 14.2 0.8
Dic 115.2 27.¢ 8r.3 7.0 B0.3 66.0 48.6 i1.3 135 8.8



Cuadra 27 (continuacidn)
RECAUDACION DE IWPUESTOS Y APORTES PREVISIONALES NACIONALES

(Unidades: miles de pesos a precios de 1986) (1)

Aportes Total Sobre  sssssseeceesceisseessonoooonones Impuesto Otros
Periodo Total previ- de comercio  Total DGI Internos a las impues-
sionales  impuestos exterior (2) TJotal VA Y Ganancias tos
{3} combust.
1994
Ene 127.6 41 86.5 6.0 80.5 67.0 48.9 13.1 12.6 0.9

FUENTE: Oficina de la CEPAL en Buenos Aires, scbre datos de la Direccidn General Impositiva,
{a Adninistracion Nacional de Aduanas y la Secretarfa de Seguridad Social.

NOTA 1: Datos deflactados por el indice de precies al consumidor.
NOTA 2: lmpuestos recaudados por la Direccidn General Impositiva.
NOTA 3: Cuando estuve vigente, incluye el impuesto a la primera venta de productos agropecuarios.



CAPITULO V. MONEDAY CREDITO
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Cuadro 28
VARIACIONES DE AGREGADOS MONETARIOS(1)
(Unidades: tasas mensuales de crecimiento)
Depssitos a interés Depdsitos
-------------------------------------------- en
Periode Base Bitletes y Cuentas Caja de Plazo otros Moneda
Monetaria  Manedas Corrientes M1 Ahorro Fijo Depdsitos TOTAL M2 Extranjera
2) 3 (4) (3

1988 164.7 3.7 11.2 13.14 12.0 16.8 15.8 15.9 15.1 14.3
Ene. 6.3 -6.6 4.8 -3.6 6.5 13.9 14.9 12.4 8.7 15.5
Feb. -5.5 -4.0 13.7 1.1 5.8 13.4 3.0 1.9 2.0 17.9
Mar. 14.8 14.2 -6.8 7.4 5.2 21.4 20.5 18.5 15.8 8.8
Abr. 10.3 8.5 @.1 8.7 12.0 1.7 2.9 11.8 1.3 12.4
May. 18.7 g.9 26.3 14.5 10.0 - -14.9 24.7 14,4 14.8 a7
Jun, 15.0 26.5 15.1 23.0 19.3 19.1 1.1 18.8 19.7 26.G
Jul. 34.2 2.1 -2.2 5.8 13.5 26.5 1.4 23.9 21.3 19.5
Ago. 18.5 15.0 43.4 22.6 20.9 25.2 37.0 25.0 21.4 19.7
Set. 22.2 28.1 8.8 ez.0 16.1 15.8 3.7 15.5 15.8 10.6
oct. 5.5 6.6 214 10.6 9.8 9.0 11.4 9.2 9.7 6.3
Nov. 17.5 12.6 3.2 9.7 8.3 15.3 16.7 14.4 13.3 7.2
Dic, 23.7 56.5 6.7 42,2 17.4 16.2 16.6 16.4 22.1 8.5
1989 39.1 36.6 36.3 34.6 27.4 . vas 26.2 29.7 48.5
Ene. -1.4 -6.9 20.1 -1.0 12.0 15.8 15.9 15.3 1.4 11.8
Feb. 5.4 0.7 3.3 1.4 2.5 12.0 6.0 10.6 10.0 59.9
Mar. 3.6 19.5 9.4 16.8 10.2 17.0 11.5 16.0 16.1 61.1
Abr. 27.2 18.0 13.1 16.7 6.7 27.0 8.3 24.1 32.8 19.0
May. 108.4 63.9 204.1 97.9 47.3 50.9 50.7 50.5 78.4 54.6
Jun, 84.2 " 107.2 32.6 79.4 109.5 128.1 127.0 126.3 110.8 15.7
Jul, 144.6 100.0 126.6 107.4 110.0 Q4.4 78.6 95.4 1.2 176.3
Ago 29.8 55.6 44,1 52.1 42.5 27.3 8.6 28.8 27.9 66.5
Set., 43.4 36.7 24.9 3.3 k190! 19.0 16.8 20.9 21.5 24.5
Oct 29.6 14.9 30.7 19.1 13.4 9.6 -5.¢ 9.7 2.5 39.6
Nov. 25.0 25.2 13.6 21.8 B.7 4.5 1.9 5.0 7.2 -13.2
Dic. 35.9 54.1 10.0 42.0 -14.1 .. - -25.7 -8.3 170.0



Cuadro 28 {continuacion)

VARTACIONES DE AGRECADOS MONETARIOS(1)

(Unidades: tasas mensuales de crecimiento)

Depbsitos

Depdsitos a interés

en
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Cuadro 28 {(continuacidn)

VARIACIONES PE AGRECADOS MOMETARIOS(1)

{Unidades: tasas mensuzles de crecimiento}

Depésitos

Depdsitos a interés

en
Moneda
Extranjera
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Cuadro 28 {continuacion)
VARIACIONES DE AGREGADOS MONETARIOS(1)
{Unidades: tasas mensuales de crecimiento)
Depésitos a interés " Depdsitos
-------------------------------------------- en
Periodo Base Billaetes y Cuentas Caja de Plazo Otros Moneda
Monetaria  Monedas Corrientes M1 Ahorro Fijo Depésitos TOTAL M2 Extranjera
(2) 3) (4) {5
1994(7)
Ene 7.0 -12.5 4.9 -B.0 . .. . . -

FUENTE : Oficina de la CEPAL en Buenecs Aires, sobre datos del BCRA,

NOTA 1 : Definidas come (X(t) - X(t-1))/X{t-1), donde X{1) es el saldo de X a fines del periodo t y X(t-1), el saldo de X a
fines del perioda t-1. Tt T T

NOTA 2 : Circulacion monetaria fuera del sistema finmanciero.

NOTA 3 = Medios de page de particulares: circulacién menetaria fuera del sistema financiero + depdsitos de particulares en
cuentas corrientes.

NOTA 4 : Recursos monetarios de particulares: M1 + depésitos de particulares a interés en entidades financieras ( en Moneda
Nacional} + intereses y ajustes por indexacion devengados sabre depdsites a interés.

NOTA 5 : Valuades en Moneda Nacjonal.

- HOTA- 6 = Cifras proviserias.

NOTA 7 : Cifras estimadas.



Cuadro 29
ESTRUCTURA DE AGREGADQS MONETARIOS
(Unidades : porcentajes del agregado M2)(1)
Depbsitos a interés Depbsitos
------------ R R e ] en
Perfodo Base Billetes ¥ Cuentas Caja de Plaze Otres Moneda
Monetaria Monedas corrientes M1 Ahorro Fijo Depésitos TOTAL M2 Extranjera
(2) (3) (4 5
1988
Ene, 30.0 18.0 7.2 25.2 13.6 54.6 2.3 70.4 100.0 12.5
Feb. 26.0 15.8 7.5 23.4 13.2 56.8 2.3 72.3 100.0 13.5
Mar. 25.8 15.6 6.1 21.7 12.0 59.6 2.4 73.% 100.0 12.7
Abr. 2%.5 15.2 5.9 1.2 12.0 59.8 2.5 4.3 100.0 12.8
May. 26 4 14.6 6.5 21.1 11.5 5%.9 2.7 741 100.0 13.6
Jun. 25.4 15.4 6.3 21.7 1.5 7598 2.5 73.5 100.0 14.3
Jut. 8.1 13.8 5.1 18.9 10.8 62.1 2.3 75.1 100.0 16.1
Agda. 27.4 13.1 6.0 191 10.7 64.0 2.6 77.3 100.0 13.9
set. 28.9 14.5 5.6 201 10.8 66.1 2.3 77.1 100.0 13.3
Oct, 27.8 14.1 6.2 20.3 10.8 63.7 2.3 76.7 100.0 12.8
Nov. 28.8 14.0 5.7 12.7 10.3 64.8 2.4 77.5 100.0 12.2
N Dic. 29.2 18.0 4.9 22.9 9.9 1.7 2.3 73.8 100.0 10.8
1989
Ene. 25.9 15.0 5.3 20.4 2.9 64.1 2.4 76.4 100.0 10.8
Feb 24.8 13.8 5.0 18.8 9.3 65.2 2.3 76.8 100.0 15.8
Mar. 22.1 14.2 5.7 18.9 8.8 65.7 2.2 78.7 100.0 21.9
Abr. 21.2 12.6 4.0 16.6 7.1 62.9 1.8 7.7 100.0 19.6
May. 24.7 11.6 6.9 18.4 5.8 53.2 1.5 £0.5 100.0 17.0
Jun 21.6 1.4 4.3 15.7 5.8 57.5 1.6 65.0 100.0 9.3
Jul 27.7 1.9 5.1 17.0 6.4 58.5 1.5 64.4 100.0 13.5
Ago 28.1 14.5 5.8 20.2 7.1 58.2 1.5 66.9 100.0 A7.6
Set. 33.1 16.3 5.9 22.2 8.1 57.0 1.5 66.6 100.0 18.0
act 39.2 17.1 7.1 24.1 8.4 57.1 1.3 66.7 100.0 22.9
Koy 45.7 19.9 7.5 27.4 8.5 55.6 1.2 85.3 100.0 18.6
bic 67.9 33.6 2.0 42.6 8.0 . .- 53.0 100.0 54.8



* Ed
Cuadro 29 {continuacidn)
ESTRUCTURA DE AGREGADOS MONETARIOS
(Unidades 1 porcentajes del agregado MZ2)(1)
Depdsitos a interés Depdsitos
-------------------------------------------- en
Periodo Base Billetes ¥ Cuentas Caja de Plazo Otros Moneda
Monetaria  Monedas Corrientes M1 Ahorro Fijo Depdsitos TOTAL M2 Extranjera
(2) (3 (&) (5
1990
Ene. 76.5 34.8 14.2 48.9 40.9 0.4 3.3 44.7 100.0 37.8
Feb. 73.6 33.4 12.6 46,0 39.6 0.9 2.9 43.5 100.0 B81.5
Mar. 73.3 31.6 10.0 41.6 42.4 3.3 2.6 48.2 100.0 37.8
Abr. 73.8 32.4 12.0 444 40.9 8.2 2.4 51.4 100.0 38.3
May. 70.0 34.0 12.4 46.4 37.9 10.1 2.5 50.4 100.0 32.8
Jun., 72.8 36.4 10.1 46,5 34477 13,0 3.3 50.7 100.0 32.0
Jul. 67.4 35.5 11.4 46,9 33.8 14.7 2.1 50.7 100.0 32.1
Ago. 2.6 36.7 10.3 47.0 32.0 16.5 2.2 50.8 100.0 40.3
Set. 64.9 32.8 8.6 41.5 29.8 23.1 2.2 55.1 100.0 37.1
Oct. 62.9 31 9.3 40.4 29.7 25.2 2.1 57.1 100.0 36.5
Nov, 64,0 32.9 8.5 41.4 29.6 25.0 2.3 57.0 100.0 3.9
bic. 64.9 40.5 8.0 48.5 26.6 21.8 1.8 50.1 100.0 31.6
1991
Ene 61.5 35.3 9.2 445 28.7 22.3 1.9 53.1 100.0 56.7
Feb 66.0 34.1 8.6 42.7 28.9 23.7 1.9 54.5 100.0 56.3
Mar 70.8 35.8 8.0 43.8 27.0 25.2 1.9 %4.1 100.0 51.9
Abr 66.3 38.0 11.5 49.5 24.8 23.0 2.0 49,8 100.0 56.7
May. 71.9 37.8 12.0 49.8 23.4 24.2 2.0 49.6 100.0 58.7
Jun 9.6 42.8 11.8 54.6 21.7 21.1 2.1 44.9 100.0 58.5
Jul, £9.8 40.9 12.4 53.4 21.2 22.6 2.3 45,1 100.0 58.0
Ago 68.0 41.5 i2.3 53.8 20.7 22.7 2.3 45.8 100.0 60.1
Set 7.6 49,9 13.4 54.3 20.9 21.9 2.6 45.3 100.0 63.2
Oct 69.6 40.7 13.4 54.1 20.3 23.0 2.3 45.4 100.0 64.1
Nov 71.8 42.7 12.3 55.0 19.7 22.8 2.2 44.7 100.0 62.8
Dic 69.2 46.2 12.7 58.8 17.8 20.7 2.3 40.9 100.0 57.4
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Cuadro 29 (continuacién)
ESTRUCTURA DE AGREGADDS MONETARIOS
{Unidades : porcentajes del agregado M2)(1)
Depésites a interés Depdsitos
-------------------------------------------- en
Periodo Base Billetes y Cuentas Caja de Plazo otros Moneda
Monetaria  Monedas Corrientes M1 Ahorro Fijo bepdsitos TOTAL H2 Extranjera
(2) 3) (4) {5
1992
Ene. 69.1 43.4 12.9 56.2 18.9 22.4 2.2 43.4 100.0 5¢.8
Feb. 70.4 41.9 13.3 55.2 19.1 23.2 2.2 445 100.0 62.1
Mar. 65.8 3.2 15.5 54.7 18.9 23.8 2-3 45.0 160.0 63.3
Abr. 67.0 40.1 14.1 54.2 18.3 24.6 2.6 43,5 100.0 62.1
May. 69.5 39.3 14.2 53.5 18.8 26.7 2.6 46.2 100.4 64.7
Jun. 64 .4 38.9 15.1 54.0 8.8 T 242 2.7 45.7 100.0 61.8
Jul. 67.2 39.7 13.7 33.4 18.8 24.8 2.7 46.3 166.0 63.5
Ago., 65.4 37.6 14.6 52.2 18.8 25.8 2.9 47.5 100.0 65.7
Set. 61.5 36.8 14.3 51.1 18.8 26.%9 2.9 48.6 100.0 66.4
Oct. 62.6 37.8 13.6 31.4 18.0 27.5 2.8 48.3 100.0 66.0
Nov. &2.6 37.8 14.3 52.1 17.7 26.6 3.2 47.5 100.0 48 .4
Dic.(6) 60.9 42.5 12.8 55.3 16.4 24.9 3.9 Lh 4 100.0 59.1
1993(6)
Ene. 65.5 38.0 13.3 51.3 17.4 28.2 2.7 48.3 100.90 &2.0
Feb. 60.9 36.4 13.1 49.5 19.1 28.4 2.5 50.1 100.0 61.2
Mar. 55.4 35.1 14.2 49.3 18.9 28.8 2.7 50.4 100.0 64.0
Abr. 56.4 35.9 13.2 49.0 18.4 29.1 3.1 50.6 100.0 62.8
May. 58.4 34.4 14.3 48.7 18.7 2%.3 3.0 51.0 100.0 63.5
Jun. 56.2 35.9 14.6 50.5 19.2 27.4 2.6 49.2 100.0 65.2
dul. 61.2 37.3 13.4 50.7 17.7 28.9 2.5 4%.0 100.0 663
Ago. 64.7 35.7 13.8 49.5 19.2 28.6 2.5 50.2 100.0 66,6
Set 58.7 36.2 13.7 49.9 18.6 28.4 2.8 49.9 100.0 70.6
Oct 62.6 35.3 13.8 491 18.4 29.6 2.7 50.6 100.0 1.4

FUENTE : Oficina de la CEPAL en Buenos Aires, sobre datos del BCRA.

NOTA 1 : Definida como (X{t)/M(t))}*100, donde X(t) es el saldo de X a fines del perfodo t y M(t},el saldo de M2 a fines del
mismo periodo.

NOTA 2 : Circutacidén monetaria fuera del sistema financiero.

NOTA 3 : Medios de pago de particulares: circulacion monetaria fuera del sistema fipanciero + depdsitos de particulares en
cuentas corrientes.

NOTA 4 : Recursos monetarios de particulares: M1 + depdsitos de particulares a interés en entidades financieras { en Moneda
Nacional) + intereses y ajustes por indexacién devengados sobre depisitos a interés.

NOTA 5 : Valuados en Honeda Nacional.

NOTA 6 : Cifras provisorias.



Cuadro 30
COEFICIENTES DE LIQUIDEZ (12

{Unidades: porcentajes)

Perfodo M1/PBI M2/PBI
1985 2.8 9.4
1986 3.7 1.6
1987 3.2 1.7
1988 2.2 10.6
1989 2.2 8.5
1990 ' 1.8 4.0
1991 2.4 4.6
1992 3.4 6.1
1993 (2) 4.2 8.1

FUENTE : Oficina de la CEPAL en Buenos Afres, sbre

NOTA 1

NOTA 2 :

datos del BLRA.

: Los coeficientes de liquidez resultan de

relacionar el promedio nominat anual de los
agregados monetarios correspondientes con
el Producte Bruto Interno a precics co-
rrientes. Llas cifras de PBI wutilizadas a
partir de 1989 corresponden a estimaciones
provisorias.

Cifras estimadas.



Cuadro 31

DETERMINANTES DE LA BASE MONETARIA
Contribuciones al crecimiento de La base (1}

(Unidades: percentajes)

Crédito al Gobierno

Sector  emmsssrsasmsossac-caae-aaes ERLLEE Crédito a
Base externo Otras
Perfodo monetaria Total Financiam. Resto del entidades cuentas
(neto) Total en moneda financia-

extranjera miento financieras ({neto)
(neto) {neto}(2) (neto)(3)

1988

Ene 6.3 -7.1 13.4 26,9 15.0 9.9 15.0 -26.5
Feb. -5.5 6.0 “5.5° 21.00 7 6.0 21.0 28.9 -55.4
Mar 14.8 1.9 12.9 52.3 15.1 37.2 42.9 -82.3
Abr. 10.3 4.5 5.8 30.6 0.0 30.6 32.7 -57.5
May. 18.7 9.4 9.3 42.0 -0.0 §2.0 59.6 -92.3
Jun. 15.0 20.6 -3.6 30.7 -0.0 30.7 76.5 -112.8
Jul 34.2 2.2 13.0 68.6 0.0 68.6 B4.1 -139.7
Ago. 18.5 34.6 -16.1 49.1 19.0 30.1 4.4 -139.6
Set. 22.2 6.6 15.6 46.7 -0.0 46.7 102.1 -133.1
oct. 5.5 2.4 34 28.0 10.8 17.2 29.5 -54.4
Nov. 17.5 -5.0 22.6 27.4 0.0 27.4 25.6 -30.4
Dic, 23.7 15.8 7.9 39.8 -0.0 39.9 56.9 -88.9
1989

Ene. 1.4 -3.% 1.6 30.5 23.0 7.4 23.6 -52.5
Feb. 5.4 -22.7 28.1 41.7 0.0 41.7 36.3 -49.9
Mar 3.6 -8.5 12.1 66.9 0.0 66.9 30.8 -85.,5
Abr. 27.2 12.4 14.8 41.5 10.7 30.8 105.9 -132.6
May. 108.4 132.4 +24.0 138.7 0.0 138.7 264.9 -427.7
Jun. B4.2 1.4 72.8 305.8 0.0 305.8 297.8 -530.9
Jul. 144.6 202.6 -58.0 264.2 35.6 228.6 331.3 ~653.5
Ago 29.8 35.2 -5.4 B6.5 -0.1 86.6 422.7 =514.6
Set. 43.4 30.2 13.1 26.5 1.2 15.3 122.4 ~135.7
Oct. 29.6 6.4 23.2 19.1 2.0 17.2 28.9 -24.8
Nov. 25.0 -12.9 37.9 2.7 -1.0 - 3.7 11.0 24.1
Dic. 35.9 1.8 341 6.1 3.6 2.5 36.9 -8.9



Cuadro 31 (continuacidn}

DETERMINANTES DE LA BASE MONETARIA
Contribucicnes al crecimiento de la base (1)

(Unidades: porcentajes)

Sector = e eececceeeieeoeeamaae. trédite a
Base externo Otras
Periodo monetaria Total Financiam. Resto del entidades cuentas
{neto) Total en moneda financia-

extranjera miento financieras (neto}
{neto) (neto)(2)y (neto)(3)

1990

Ene 35.5 -60.3 95.8 231.8 13.3 218.6 02.6 -228.7
Feb. 18.9 -559.1 578.1 583.2~ - 573.7 9.5 154.6 ~159.7
Mar 56.5 199.3 -142.9 -160.0 -154.1 -5.9 287.3 -270.19
Abr 32.2 37.3 ~5.1 16.0 26.3 -10.3 260.8 -281.9
May. 14.7 0.9 13.8 -13.2 0.0 -13.2 74.2 -47.2
Jun. 29.1 21.8 7.3 6.9 12.9 -6.0 447 -44.3
Jul 8.0 -3.2 1.1 16.4 1.2 5.2 55.2 -60,4
Ago. 0.5 -20.9 21.4 21.4 25.3 -3.9 27.4 -27.3
Set. 16.3 26.7 -10.4 -13.4 -17.8 4.4 75.4 -72.3
Oct. 2.9 11.0 -1.1 1.0 -5.5 6.5 61.6 -63.8
Nov. 16.4 22.4 -5.9 -8.1 -11.3 3.3 24.0 ~21.8
Dic. 23.0 36.9 -13.9 19.0 1.3 7.7 58.2 -91.1
1991

Ene. -2.9 -82.0 79.% 75.7 72.8 2.9 16.4 -13.0
Feb. 17.6 -14.4 32.1 28.3 14.5 13.9 20.2 -16.5
Mar. 16.2 -10.4 26.7 24.3 10.9 13.4 96.0 -93.6
Abr. 2.2 6.3 4.1 2.3 k.5 -2.3 2.6 -9.0
May. 12.1 10.1 1.9 3.3 2.9 0.4 5.0 -6.3
Jun. 2.1 B.4 -6.2 0.2 0.1 G.1 4.6 -11.1
Jul, 7.1 2.0 5.1 -0.0 -0.4 0.4 3.5 1.6
Ago, 2.1 2.6 -7.5 3.2 5.6 -2.4 4.2 -14.9
Set. 6.8 12.2 -5.4 -1.8 1.4 -3.2 2.8 -6.4
Cct 2.6 0.7 1.8 6.7 -1.7 2.4 5.2 -4.0
Nov 8.0 7.5 0.5 1.8 ~0.6 2.4 3.8 -5.2
Dic 7.7 25.1 -17.4 -16.9 0.9 -17.8 -50.9 50.3



Cuadro 31 (continuacidn)

DETERMINANTES DE LA BASE MONETARIA
Contribuciones al crecimiento de la base (1)

{Unidades: porcentajes}

SectOr 0000 meeeesmcmmesceemcoeeeeesiiaanes Crédito a
Base externo Financiam. Resto del Otras
Periodo monetaria Total Tetal en moneda financia- entidades cuentas
(neto) extranjera miento
(neto)} {neto}{2) {neto)(3) firmancieras (neto)
1992
Ene. 4.1 2.8 1.3 -0.6 1.5 -2.2 3.5 -1.7
Feb. 3.8 -1.6 5.4 5.2 0.5 4.7 2.9 -2.7
Mar. -5.0 8.5 -13.5 -9.8 0.7 -10.5 2.8 “buh
Abr, 7.8 4.4 3.4 7 1.6 ~0.1 1.7 2.4 -0.6
May. 8.1 7.9 0.2 1.6 ~0.5 2.1 2.2 -3.6
Jun, -0.9 -2.4 1.5 -0.7 0.0 -0.7 2.1 0.1
Jul, 8.3 5.0 3.4 2.9 0.0 2.9 1.7 -1.2
Ago. -1.0 0.5 -1.6 -1.7 -1.2 - -0.5 1.8 -1.7
Set. -4.8 10.2 -15.0 1.3 8.2 -6.9 3.4 -19.7
Oct. 4.9 47.8 -42.9 -18.2 -11.1 -7.1 -9.7 -15.0
Nov. -2.1 -2.1 0.0 1.5 -0.3 1.8 12.1 -13.6
pic. 13.2 8.4 4.8 2.9 1.8 1.1 32.9 -31.0
1993¢4)

Ene. 7.5 -6.6 14.1 13.3 8.6 4.7 3.2 -2.4
Feb, -2.1 1.4 -3.5 -1.9 -0.3 -1.6 2.7 -4.3
Mar. -9.2 -0.4 -8.8 -7.7 ~0.9 -6.8 3.4 -4.5
Abr. 12.8 -5.0 17.8 18.0 2.8 15.2 2.8 -3.0
May. 1.1 2.0 -0.9 0.4 0.0 0.4 -0.9 -0.4
Jun -2.2 0.3 -2.5 -2.7 -0.9 -1.8 3.2 -3.0
Jul. 12.7 10.2 2.5 3.1 31 0.0 0.2 -0.8
Ago. 10.2 11.3 -1.1 -2.2 0.5 -2.7 1.3 -0.2
Set. -10.0 6.7 -3.3 -3.6 0.4 -4.0 1.0 -0.7
Oct. 8.3 1.8 4.5 7.7 -0.2 7.9 0,2 -1.4

FUENTE: Cficina de la CEPAL en Buenos Aires, scbre datos del BCRA.

NOTA 1: Pefinidas como (X{t)-X(t-13}/B{t-1}, donde X{t) es el saldo de X a fines del perfodo t y
B(t-1) es el saldo de la base monetaria a fines del periodo t-1.

NOTA 2:

Créditos, neto de depésitos. Esta cuenta, creada en junio de 1985, incluye

los créditos

tomados en el exterior por el Banco Central y transferidos al gobierno. En las estadisti-
cas monetarias, la contrapartida se debita en la cuenta "sector externo'.
Incluye adelantos al Gobierno Nacional, valores piblicos en poder del BCRA
ses devengados sobre préstamos al Gobierno, neto de depdsites del Gobierno Nacional y o-
tros organismos publicos en el BCRA. Desde 1980 a 1989 incluye el saldo de la Cuenta de
Regulacién Monetaria, constituida por el saldo neto acumulade de los intereses sobre re~
servas bancarias y redescuentos.

NOTA 4: Cifras provisorias.

NOTA 3: y los intere-



Cuadro 32
OPERACIONES DE REGULACION MONETARIA DEL BCRA
Efecto monetaric mensual neto (1) Contribuciones al crecimiento de [a base monetaria (3}
Perfado  Operaciones Pases con Total : Operaciaones Pases con Total Total de
ton divisas Titulos Pub. : con divisas Titulos Pub. Operaciones variacién
(2> ' 2> de Regulacién de la base
Hillones de pesos Porcentajes
1991
Ene. -264 .4 -108.9 -373.3 -2.9
Feb. 133.7 -39.2 4.6 3.8 «1.1 2.7 17.6
Mar. 374.8 78.1 452.9 9.1 1.9 11.0 16.2
Abr. 1621 41.8 203.9 3.4 0.9 4,2 2.2
May. 548.8 59.1 607.9 1.z 1.2 12.4 12.1
Jun. 189.9 -60.% 129.4 3.5 -1.1 2.4 2.1
Jul . 283.8 -2.4 281.4 5.1 0.0 5.0 7.1
Ago. 167.2 -0.4 166.8 : 2.8 0.0 2.8 2.1
Set. 392.3 71.4 4637 6.4 1.2 7.6 6.8
Oct. 346.5 -107.3 2392 5.3 -1.6 3.6 2.6
Nov. - 574.5 80.9 655.4 = 8.5 1.2 9.7 8.0
" Die. 309.4 362.0 671.4 = 4.3 5.0 9.2 7.7
1992
Ene. 819.8 -167.8 652.0 : 10.5 -2.1 8.3 4.7
Feb. 364.0 31.1 395.1 = 4.4 0.4 4.8 3.2
Har. 87.1 -79.4 7.7 = 1.9 -0.9 0.1 -5.0
Abr. 757.8 -9.7 748.1 9.4 -0.1 9.3 . 7.8
May. 810.0 0.0 810.0 9.4 0.0 9.4 8.1
Jun. 391.1 0.0 321.1 4.2 0.0 4.2 -0.9
Jul. 721.0 120.6 B41.6 7.8 1.3 2.1 8.3
Ago. 314.8 -97.1 2.7 3 -1.0 2.2 -1.0
Set. 374.6 -18.4 356.2 : 3.8 -0.2 3,6 -4.8
Oct. 372.6 170.0 542.6 3.9 1.8 5.7 4.9
Nov. -228.8 -6.9 -235.7 -2.3 -0.1 -2.4 -2.0
Dic. 1480.3 -157.7 1322.6 15.2 -1.6 13.6 13.2



Cuadro 32 (continuacidn)

OPERACIONES DE REGULACION MONETARIA DEL BCRA

FUENTE : Oficina de la Cepal en Buenos Aires, sobre datos del BCRA.

Periodo  Operaciones Pases con Total : Operaciones Pases con Total Total de
con divisas Titulos Pub. con divisas Titulos Pub. Operaciones variacién
(2) : (2) de Regulacidn de [a base
Millones de pesos Porcentajes
1993(4)
Ene. 485.4 10.4 495.8 4.4 0.1 4.5 7.5
Feb. -173.2 -9.8 ~183.0 -1.5 -0.1 -1.5 -2.1
Mar. -376.6 -0.6 ~377.2 -3.3 0.0 -3.3 -9.2
Abr. 319.4 18.5 337.9 3.0 0.2 3.2 12.8
May. 306.3 -13.0 293.3 . T T 2.6 -0.1 2.5 1.1
Jun. 296.3 -5.5 290.8 : 2.5 6.0 2.4 -2.2
Jul. 203.9 0.0 903.¢ : 7.7 0.0 7.7 12.7
Ago. -23.1 0.0 -23.1 -0.2 0.0 -0.2 10.2
Set. ~599.4 0.0 ~599.4 -4.1 0.0 -4.1 -10.0
Gct. ~43.85 0.0 ~43.85 -0.3 0.0 -0.3 8.3
Nov. 343.9 0.0 343.9 2.4 0.0 2.4 1.4
- —  Dic. 1141.6 0.0 1141.6 = 7.9 0.0 7.9 4.0
1994(4)
Ene. 290.3 -116.0 174.3 1.9 -0.8 1.2 7.0

NOTA 1: El efecto monetario neto resulta de la diferencia entre las compras y ventas totales de cada mes.
NOTA 2: Incluye Operaciones de Pase.

NOTA 3: Definidas como X(t)/8(t-1)*100, donde X(t) es el valor de X en el perfodo t y B(t-1),el saldo de la Base
Monetaria a fin del periode t-1.
NOTA 4: Cifras estimadas.



+ 1
Cuadro 33
DETERMINANTES DE LOS RECURSOS MONETARIOS DE PARTICULARES:
Contribuciones al crecimiento de M2 (1}
{Unidades: porcentajes)
Depésitos crédito interno neto (4
Privados Sector Crédito al Gobierno Crédito al Sector Privado Otras
M2 ||| eeesccccsssmmmssrercmmcscscosSSrs mrersssmmmossecsosocsoo-so-ano--
Per{odo en ¥oneda externo cuentas
{2 Total Total Moneda Moneda Yotal ¥oneda Moneda
Extranjera {neto) Nacional Extranjera Naciona{ Extranjera
(3

1988
Ene. 8.7 1.8 -5.7 16.2 8.6 4.0 4.6 9.6 -2.0
Feb. .0 2.2 -6.2 17.5 1.0 1.0 0.0 13.7 -7.3
Mar. 15.8 1.2 -8.8 25.8 16.5 12.6 3.9 13.4 -4.1
Abr. 11.3 1.6 -8.8 21.7 10.5 10.5 0.0 16.7 -5.0
May. 14.8 2.8 -9.5 27.0 14.2 14.2 0.0 19.4 -6.6
Jun 19.7 3.5 -7.0 30.2 14.0 14,0 0.0 21.0 -4.7
Jul 21.3 2.8 -7.8 3.9 26.1 26.1 0.0 21.3 - -15.5
Ago. 21.4 2.8 -6.5 30.7 18.2 12.9 5.3 20.46 . -8.2
Set. 15.8 1.5 -2.1 19.4 15.5 15.5 0.0 11.5 . -7.6
Oct. 9.7 0.8 -1.9 12.4 10.¢ 7.8 3.1 9.9 . ~8.4
Nov. 13.3 0.9 -3.9 18.0 9.4 .4 0.0 11.8 . -3.2
Dic. 22.1 1.0 2.3 20.7 13.6 13.6 0.0 12.4 -5.3
1989
Ene. 1.4 1.3 -4.0 16.7 11.6 4.8 6.7 2.3 ~4.2
Feb. 10.0 6.5 ~26.0 42.5 21.0 21.0 0.0 20.2 1.3
Mar 16.1 9.6 -37.3 63.0 33.7 33.7 0.0 32.9 -3.6
Abr 32.8 4,2 -62.1 99.1 40.5 38.1 2.4 61.0 2.4
May 78.4 10.7 -113.3 262.4 101.2 101.2 0.0 145.2 .. -44.0
Jun 110.8 2.7 -53.3 166.9 151.5 151.5 0.0 103.1 -87.8
Jul. 91.2 16.4 -B6.3 194.0 115.6 107.9 7.7 110.0 -31.7
Ago. 27.9 9.0 19.5 17.4 19.9 19.9 0.0 22.2 -24.7
Set, 21.5 4.3 11.1 14.7 19.4 16.3 3.1 18.¢ .. .- -23.6
Oct, 9.5 7.1 2.6 14.0 5.9 5.3 0.6 14.1 .- -6.0
Nov. 7.2 -3.0 -5.5 2.6 1.1 1.5 -0.4 7.4 .e -18.8
Dic. -49.8 31.6 ~79.8 61.7 111.0 109.3 1.7 94.7 -146.0



+ 3
Cuadre 33 (continuacidn)
DETERMENANTES DE LOS RECURSOS MONETARIOCS DE PARTICULARES:
Contribuciones al crecimiento de M2 (1)
(Unidades: porcentajes)
Depdsitos Crédito interno neto (4
Privados Sector Crédito al Gobierno Crédito al Sector Privado Dtras
M2 eeeedeeteeceeeeeeeeeceeeameseae smemeeeeeaeemseeesnresacane—mee
Periodo en Moneda externo cuentas
(2) Total Total Moneda Moneda Total Moneda Moneda
Extranjera ¢{neto) Nacional Extranjera Racional Extranjera
(3

1990
Ene. 2.3 -11.2 -55.3 65.6 37.9 193.5 -155.5 51.2 46,8 6.4 -23.7
Fab. 23.8 63.0 -737.3 824.1 702.5 T T 37.9 664.7 316.6 74.4 242.3 -195.1
Mar. 57.0 ~22.1 232.5 -197.6 -102.1 68.2 -170.2 36.4 73.1 -36.7 -131.9
Abr. 31.3 12.4 9.6 34.1 32.¢ 10.5 22.4 7.5 56.7 16.7 -70.2
May. 20.9 1.4 -1.3 23.6 -6.2 -0.7 -5.5 43,9 32.8 1.1 -14.14
Jun. 24.5 7.0 8.9 22.5 13.2 13.¢ -0.7 34.2 26.0 8.2 -24.9
Jul. 16.4 5.4 -3.3 25.0 18.7 8.3 10.4 39.3 28.5 10.8 -32.9
Ago 8.2 1.5 -26.2 45,9 27.6 8.4 19.2 355 22.3 13.2 -17.1
Set. 12.2 1.3 26.3 ~12.7 3.e 19.1 -15.2 7.9 15.2 -7.3 -24.6
Oct. 13.4 4.3 8.6 ¢.0 17.8 20.3 -2.5 z22.9 19.4 3.5 -31.7
Nov 144 6.0 20.5 £8.6 74.9 1.6 63.3 9.6 1.1 -1.5 -15.9
Dic. 21.2 6.4 17.1 ~54.8 -4, 4 10.0 -54.4 22.5 12.4 10.1 -32.9
1991
Ene. 2.6 26.6 -86.1 115.2 74.3 5.2 £9.0 61.7 16.1 45.6 -20.7
Feb. 2.5 4.9 -14.1 28.5 23.9 17.4 6.6 19.9 12.6 7.3 -15.3
Mar 8.4 0.0 -7.9 16.3 19.2 9.2 9.9 13.1 13.3 -0.2 -16.0
Abr. 9.1 7.8 9.4 T.h 5.8 1.4 4.4 13.3 10.9 2.4 -11.7
May. 3.3 5.9 4.7 4.5 6.9 -1.2 2.0 8.0 2.7 5.3 ~h 4
Jun. 5.6 3.1 6.2 2.5 -0.9 -2.3 1.5 12.4 8.4 4.0 -9.0
Jul. 6.7 3.4 -0.4 10.5 3.3 3.2 0.1 6.8 2.1 4.8 0.3
Ago. 4.9 5.1 10.9 -1.0 6.3 -3.3 9.5 4.8 1.6 L | -12.0
Set, 1.4 3.9 7.5 -2.2 -5.8 -3.2 -2.6 8.5 3.2 5.3 -4.8
Oct. 5.6 4.5 1.6 1.7 0.7 -0.8 1.5 7.7 2.4 5.3 3.2
Nov. 4.7 1.7 3.3 3.0 -3.0 -2.0 -1.0 5.6 2.5 3.1 0.3
Dic. 11.7 1.3 15.9 -3.0 -10.6 -6.7 -3.9 1.9 8.7 3.3 -4.3



+ *
Cuadro 33 {continuacion)
DETERMINANTES DE LOS RECURSOS MONETARIOS DE PARTICULARES:
Contribuciones al crecimiento de M2 (1)
{Unidades: porcentajes}
Depdsitos Créditao interno neto (4
Privados Sector ¢rédito al Gobierno Crédito al Sector Privado Otras
M2 et eeemeemeeeess seMeeeelebeceeeomesecaee-omooeos
Periodo en Moneda externo cuentas
2> Total Total Maneda Maneda Total Moneda Moneda
Extranjera ({neta) Nacional Extranjera Nacional Extranjera
(33

1992
Ene. 4.2 4.9 4.7 4.3 .7 -0.4 2.1 6.6 3.7 2.9 -4.0
Feb. 2.0 3.6 0.9 4.7 .57 A2 3.5 6.0 2.7 3.1 -3.6
Mar. 1.6 2.2 4.4 -0.5 -9.8 -2.3 -7.3 10.3 5.1 5.2 -1.0
Abr. 5.9 2.4 -0.8 9.1 0.5 -6.2 6.7 8.5 3.8 4.7 0.1
May. 4.1 5.3 8.3 1.1 -4.2 -5.3 1.1 8.9 3.8 5.1 3.6
Jun. 7.0 1.4 ~4.2 12.6 -3.7 -18.8 15.0 10.2 5.7 4.5 6.1
Jul. 3.8 4.1 -0.5 8.4 -1.5 -0.4 -1.0 7.0 2.0 5.1 2.8
Ago. 1.4 3.1 1.1 3.5 ~3.2 -3.5 0.2 5.9 4.2 1.7 0.7

T Set. 1.4 1.6 5.7 -2.7 -3.6 -0.6 -2.0 8.8 4.3 4.5 -7.9
Dct. 3.1 1.7 27.5 -22.7 -14.3 -7.5 -4.8 7.5 2.8 4.8 -15.9
Nov. -1.9 1.1 0.8 -1.6 -0.5 -1.8 1.3 3.9 2.8 1.1 -5.%
Dic.{5) 16.3 0.2 3.5 13.0 10.1 6.3 3.8 6.1 2.1 3.9 -3.2
1993(5)
Ene. 0.0 2.9 -3.5 6.4 2.4 -5.6 8.1 5.5 2.2 3.3 -1.6
Feb. 5.2 2.4 1.4 6.2 2.7 2.0 0.7 5.9 3.5 2.5 -2.4
Mar. -0.2 2.6 0.7 1.7 -2.5 -3.5 0.9 5.7 2.2 3.5 1.4
Abr. 5.3 2.1 -2.4 2.8 10.2 8.1 2.1 4.0 2.1 1.8 -4.3
May. 2.8 2.5 12.2 6.9 -5.7 -1 -6.5 -2.9 -1.8 -1.1 1.7
dun 1.7 2.9 -0.5 5.1 0.5 1.1 -0.5 5.2 2.6 2.6 -0.6
dJul, 3.3 3.3 6.3 0.3 -3.2 -2.5 -0.8 3.3 0.3 3.0 0.2
Ago. 4.4 3.2 10.8 -3.2 -b.4 -2.7 -1.7 33 1.3 2.0 -2.2
Set. -0.9 3.4 -5.8 8.3 4.3 1.8 2.5 -0.5 -3.3 2.8 4.5
Oct 1.7 2.0 0.6 3.1 -0.2 ~1.1 0.9 4.3 1.3 3.0 =1.0

FUENTE: Oficina de la CEPAL en Buenos Aires, scbre datos del BCRA.

NOTA 1: Definidas como (X{t)-X{t-1))/M2(t-1)}, donde X(t) es el saldo de X a fines del periodo t y M2(t-1) es el saldo de M2 a fi-
nes del periodo t-1.

NOTA 2: M2: circulacidn monetaria fuera del sistema fipanciero + depdsitos de particulares en entidades financieras, incluidoes los
intereses y ajustes por indexacidn devengados sobre dichos depésitos.

MOTA 3: Comprende el total de Depdsitos y los Recursos Devengados por dichos depésitos.

NOTA 4: Créditos neto de depssitos. Inclufdes tanto los intereses devengados sobre préstamos como aguellos sobre depdsitos.

NOTA 5: Cifras provisorias.
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Cuadro 34
STSTEMA FINANCIERO
Efectivo minime y capacidad prestable en Moneda Nacional
Exigencias de efective minimo (1) Capacidad prestable (5} Rel. préstamos/depdsitos (&)
----------------------------------- Sjtuacion R T e e R L P
Perf{ado Cuenta Caja de Plazo de Depdsitas Integracidn Capacidad Préstamos al
Carriente  ahorros fijo integracion totales total prestable Totales S. Privade s
(23 (3) (%) (&) s/depdsitos dep. totales
1988
Ene. 28.5 25.9 1.5 2.82 1052 194 858
Feb. 88.5 25.0 1.5 0. 64 1057 159 899
Mar. 88.5 25.0 1.5 0.53 1072 151 921
Abr, 88.5 25.0 1.5 0.69% 1043 154 889
May. 88.5 25.0 1.5 0.26 1045 148 897
Jun, 88.5 25.0 1.5 0.24 1046 152 895
Juli. 88.5 25.0 1.5 -0.04 §93 135 858
Ago. 88.5 25.0 1.5 0.05 982 136 846
Set, 88.5 25.0 1.5 0.05 1052 138 914 C e
Oct. 88.5 25.0 1.5 0.01 1064 138 926
Nov. 88.5 25.0 1.5 0.04 1118 134 °82
Dic. BB.% 25.0 1.5 0.66 1187 155 1032
71989

Ene 88.5 25.0 1.5 0.26 1271 152 1119
Feb. 88.5 25.0 1.5 0.11 1269 120 1119
Mar. 88.5 25.0 1.5 0.54 1243 151 1093 .
Abr. 88.5 25.0 1.5 -0.26 1129 123 1006
May 88.5 25.0 1.5 -0.03 901 110 791
Jun 88.5 25.0 1.5 0.60 869 122 747

Jul. 88.5 25.0 1.5 1.35 595 99 496
Ago. 88.5 25.0 1.5 0.76 664 113 550 ves
Set 83.5 25.0 1.5 0.64 751 122 629 .e

Oct 88.5 25.0 1.5 0.91 843 152 &1
Kov. 88.5 25.0 1.5 .66 856 176 680 .

Dic 88.5 25.0 1.5 1.32 669 193 475
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Cuadre 34 (continuacidn)
SISTEMA FINANCIERQ
Efective minimo y capacidad prestable en Moneda Nacional

Exigencias de efectivo minimo (1) Capacidad prestable (3) Rel. préstamos/depésitos (&)
----------------------------------- Situacién S s essniammuocoo-ossssuscssssses mmesoSsessssssssemoemecc-ooses
Perfedo Cuenta Caja de Plazo de Depésitos Integraciodn Capacidad Préstamos al
Corriente  ahorros Fijo integracion totales total prestable Totales $. Privade /
(2) (33 (%) (4) s/depdsitos dep. totales

1990

Ene. 88.5 25.0 1.5 5.40 352 168 183
feb. 88.5 25.0 1.5 3.97 259 122 137
Mar. 88.5 25.0 1.5 5.31 186 88 98
Abr. 88.5 25.0 1.5 3.95 257 110 147
May. 88.5 25.0 1.5 2.15 291 119 172
Jun, 88.5 25.0 1.5 1.38 309 124 186 e
Jut. B8.5 25.0 1.5 2.59 322 121 202
Aga. 84.0 25.0 4.0 0.52 313 106 207
Set, 86.0 25.0 4.0 0.93 305 99 205
Oct. 856.0 25.0 4.0 0.59 319 101 218
Nov. 86.0 25.0 4.0 0.31 33% 105 230 ven .

Dic. 86.0 25.0 4.0 G.40 353 111 242 .

TT1ee

Ene. 86.0 25.0 4.0 0.06 353 106 247 2.776 1.649
Feb. 86.0 25.0 4.0 0.1 303 &9 214 2.623 1.564
Mar. 85.0 30.0 2.0 ~0.44 314 100 214 2.681 1.570
Abr. 89.0 30.0 5.0 0.07 327 106 222 2.654 1.603
Hay. 80.0 30.0 5.0 ~0.37 332 105 226 2.575 1.525
Jun 79.0 29.0 4.0 0.41 334 107 227 2.613 1.573
Jul 79.0 29.0 4.0 ~0.19 328 102 226 2.526 1.516
Ago 79.0 29.0 4.0 0.31 349 10% 240 2.447 1.499
Set. 79.0 29.0 4.0 -0.73 351 105 245 2.369 14710
Oct 79.0 29.0 4.0 0.64 362 116 252 2.269 1.417
Nov 79.0 29.0 4.0 -0.15 382 122 261 2.201 1.380
bic 79.0 29.0 4.0 -1.50 396 124 272 2.154 1.412

.......................................................................................................................................
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Cuadro 34 {continuacién)
SISTEMA FINANCIERO
Efectivo minimo y capacidad prestable en Moneda Nacional
Exigencias de efectivo minimo (1) Capacidad prestable (5) Rel. préstamos/depdsitos (6)
----------------------------------- Situacién e R e etk b bk el kel
Periodo Cuenta Caja de Plazo de Depdsitos Inteyracion Capacidad Préstamos al
Corriente ahorros Fijo integracion totales total prestable Totales S. Privado /
{2y 3 (%) (&) s/depasitos dep. totales
1992
Ene. 79.0 2%.0 4.0 -1.25 399 125 273 2,059 1.349
Feb. 79.0 29.0 4.0 0.35 408 i34 274 1.999 1.314
Mar. 79.0 29.0 4.0 1.14 414 138 276 1.944 1.296
Abr. 77.0 26.0 3.0 0.30 430 134 296 1.888 1.26%
May . 77.0 26.0 3.0 1.20 466 153 314 1.764 1.197
Jun. 77.0 26.0 3.0 1.50 50 165 337 1.577 1.210
Jul. 75.0 26.0 3.0 -0.93 504 153 351 1.555 1.219
Ago. 73.0 26.0 3.G 0.74 ) 162 355 1.493 1.168
set. 73.0 26.0 3.0 0.38 533 159 373 1.521 1.184
Qct. 71.0 26.0 3.0 0.16 539 156 383 1.486 1.156
Nov. 71.0 26.0 3.0 0.16 544 154 389 1.502 1.168
Dic. 7.0 26.0 3.0 -1.90 544 151 394 1.566 1.218
1993
Ene. 7.0 26.0 3.0 2.20 585 178 407 1.414 1.103
Feb. 40.0 40.0 0.0 9.30 603 183 420 1.410 1.100
Mar. 40.0 40.0 0.0 11.09 624 183 441 1.389 1.035
Abr. 40.0 40.0 0.0 6.38 618 157 460 1.378 1.041
May. 40.0 40.0 0.0 6.83 636 163 473 1.305 0.980
Jun. (7) 40.0 40,0 0.0 4,40 636 152 484 1.376 1.042
Jul . (7 40.0 40.0 0.0 4.41 632 152 480 1.3%6 0.985
Ago.(7) 40.0743.0  40.0/43.0 3.0 7.99 675 190 485 1.242 0.943
Sep. (7} 43.0 43.0 3.0 7.97 &84 202 . 482 1.286 0.938
oct.(7) 43,0 43.0 3.0 6.08 877 188 489 1.222 0.928
Nov.(7) 43.9 43.0 3.0 6.54 - .- .en .

FUENTE : Oficina de la CEPAL en Buenos Aires, sobre datos del BCRA.

NOTA 1 : Porcentajes normativos de las exigencias de efectivo minimo aplicables al promedio mensual de saldos diarios de Llos distintos
tipos de depositos.

NOTA 2 : Corresponde a depdsitos en cafa de ahorros comdn.

NOTA 3 : Depdsitos a plazo fijo de 30 a BY dfas.

NOTA & : Exceso neto (+) o deficiencia neta (-) de integracién total de efective minimo (bdsica y complementaria)} respecto de la exigen
cia total fijada por el BCRA, como proporcién total de depdsitos y demds obligaciones sujetas a efective minimo en moneda na-
cional. Mo incluye el efecto de compensaciones, totales o parciales, de posiciones deficitarias o excedentarias, del mismo mes
o de meses distintos que cada entidad hubiere realizado acorde a las normas vigentes.

NOTA 5 : Del sistema financiero por depdsitos en moneda nacional,sobre promedios mensuales de saldos diarfos en miles de Pesos de 1986.
El deflactor empieado es el [PC.

NOTA & : Total de préstamos como proporcién de los depdsitos totales del sistema ( Ctas. Ctes., Cajas de shorro y depdsites a plazo),
sobre saldos a fin de cada perjodo.

NOTA 7 : Cifras preliminares.
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Cuadro 35
SISTEMA FINANCIERO
Efectivo minimo y capacidad prestable en moneda extranjera
Exigencias de efectivo minimo (1) Capacidad prestable (5)
----------------------------------- $ituacidn e aRheE LR AL AR EE T L LRl Relacidn Relacion
Periodo Depdsitos Caja de Plazo de Depdsitos Integracién Capacidad préstamos / préstamos /
ala ahorros Fijo integracion totales total prestable depdsitos cap. pres.
vista (2} 3 (%) &) s/depdsitos (6 (N

1991
Ene. 12.0 - . 0.185 3005185 91289 2913896 0.842 0.868
Feb. 12.0 .- . 0.272 3141588 105871 3035717 0.8645 0.895
Mar. 12.0 - . 0.432 3291368 124665 3166703 0.832 0.864
Abr. 30.0 30.0 5.0 0.044 3687028 428156 3258872 0.731 0.827
Hay. 30.0 30.0 5.0 0.539 4267027 516590 3750437 0.706 0.804
Jun. 30.0 30.0 5.0 0.001% 4594346 526621 4067725 0.737 0.833
Jul. 30.0 30.0 5.0 -0.092 4838758 - 550664 4288094 0.758 0.855
Ago. 30.0 30.0 5.0 -0,059 5208842 604351 4604491 0,767 0.868
Set. 30.0 30.0 5.0 0.134 5721082 695906 5025176 0.865 0.984
Cct. 30.0 30.0 5.0 0.264 6110075 742203 5367872 0.845 0.962
Nov. 30.0 30.0 5.0 0.301 6376772 775570 5601202 0.860 0,979
Dic. 30.0 30.0 5.0 0.315 6570185 834708 ST35477 0.859 0.984
1992
Ene 36.0 30.0 5.0 0.329 7055026 869156 6185870 0.851 0.970
Feb 30.0 30.0 5.0 0.266 7530971 917085 6613886 0.833 0.948
Mar 30.0 30.0 5.0 0.329 8037595 1025054 7012541 0.861 0.987
Abr 36.0 30.0 5.0 0.243 8466838 1021171 7445667 0.850 0.967
May 30.0 30.0 5.0 0.207 8640311 1060341 7579970 0.388 1.013
Jun 30.0 30.0 5.0 0.231 8818227 1080992 7737235 0.927 1.057
Jul 30.0 30.0 5.0 0.171 9126189 1107227 8018962 0.922 1,049
Ago 30.0 30.0 5.0 0.085 9657546 1124762 8532784 0.927 1.050
Set 30.0 30.0 5.0 0.149 10025629 1151763 8873866 0.931 1.07%
oct 30.0 30.0 5.0 0.148 10518312 1176102 9342210 0.949 1.069
Nov 30.0 30.0 5.0 0.176 11187944 1232761 9955185 0.921 1.035
Dic, 30.0 300 5.0 0.084 11400784 1243505 10157279 0.921 1.033
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Cuadro 35 {continuacidn)
SISTEMA FINAMCIERO
Efectivo minimo y capacidad prestable en moneda extranjera
Exigencias de efectivo minimo (1) Capacidad prestable (5)
----------------------------------- Situacidn R ik bl Relacién Relacidn
Periodo Depbsitos Caja de Plazo de Depbsitos Integracidn Capacidad préstamos / préstamos /
a ta ahorros Fijo integracién totales total prestable depdsitos cap. pres.
vista 2) 3 ey (4) e/depdsitos (6} (7
1993
Eng 40.0 30.0 5.0 0.317 11876771 1362462 10514309 0.900 1.016
Feb. 40.0 40.0 0.0 0.732 12331292 1227877 11103415 0.905 1.005
Mar 40.0 40,0 0.0 0.571 13092847 1276146 11818701 0.878 0.973
Abr, 40.0 40.0 0.0 0.472 13744179 1290697 12453482 0.883 0.975
May. 40.0 40.0 0.0 0.278 14312580 12896346 13022944 0.879 0.965
Jun._(8) 40.0 40.0 0.0 0.494 14957807 1380820 13576987 0.873 0.962
dJul. (8> 40.0 40.0 g.0 0.730 16059273 ~ - 1533280 14525993 0.869 0.960
Ago.{8} 40.0/43.0 40.0/43.0 0.0/3.0 0.507 17035502 1829800 15205702 0.849 0.951
Sep.{8) 43.0 43.0 3.0 0.442 18006664 2090154 15914510 0.842 0.952
Oct.(8) 43.0 43.0 3.0 0.432 18789500 2168323 16621177 0.856 0.967
Nov. {8} 43.0 463.0 3.0 0.454 19396877 2210320 17186557 0.857 0.967

FUENTE : Oficina de la CEPAL en Buenos Aires, sobre datos del BCRA.

NOTA 1 : Porcentajes normativos de las exigencias de efectivo minimo aplicables al promedic mensual de saldos diarios de los distintes
tipos de depdsitos.

NOTA 2 : Corresponde a depbsitos en caja de ahorros comin. A partir del dia 16-8-93 se establecid en 43 % el porcentaje de exigencia de
integracion del efvo. minimo

NOTA 3 : Depdsitos a plazo fijo de 30 a 365 dias. A partir del dfa 16-8-93 se establecié en 3 % el porcentaje de exigencia de integra-
cion del efective minimo para depésitos de 30 a 59 dias.

NOTA & : Exceso neto (+) o deficiencia neta (-) de integracion total de efectivo minimo respecto de la exigencia total fijada por el
BCRA, como proporcidn total de depésitos y demds obligaciones sujetas a efectivo minime en moneda extranjera.  No incluye el
efecto de compensaciones, totales o parciales, de posiciones deficitarias o excedentarias, del mismo mes o de meses distintos
que cada entidad hubiere realizade acorde a las normas vigentes.

NOTA 5 : Del sistema financiero per depdsitos en moneda extranjera, en miles de ddlares, sobre promedios mensuales de saldes diarios.

NOTA 6 : Total de préstamos como proporcidn de los depésites totales del sistema ¢ Dep. a la vista, Cajas de ahorro y dep. a plazo}.

NOTA 7 : Total de préstamos como proporcién de la capacidad prestable sobre depdsitos.

NOTA B : Cifras preliminares.



Cuadro 36
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TASAS DE INTERES

tasas equivalentes mensuales, en porcentajes)
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Cuadro 36 (continuacién)
TASAS DE INTERES (1)

(Unidades: tasas equivalentes mensuales, en porcentajes)

Nominales Respecto del IPC (2) Respecto del IPM (2)
[ s R R R I R R e
Pasiva Activa Activa Pasiva Activa Activa Pasiva Activa Activa
€] {4) (53 3 (&) 5) (3> (4} {5
1991 4.4 8.3 4.3 -0.4 3.3 -0.5 1.4 5.2 1.2
Trim. 1 14.2 21.2 12.5 0.0 6.2 -1.4 2.1 8.4 0.6
Trim. 2 1.5 5.1 1.8 -1.3 2.2 -1.0 0.6 4.1 0.9
Trim. 3 1.5 5.1 1.7 0.0 3.5 0.2 1.2 4.9 1.5
Trim. 4 1.0 2.8 1.5 ~-0.3 1.5 0.2 1.5 3.4 2.0
1992 1.0 2.3 1.4 -0.2 1.1 0.2 0.7 2.1 1.1
Trim. 1 1.0 2.7 1.2 -0.9 —-0.8 -0.7 0.3 2.0 6.5
Trim. 2 0.9 2.5 1.0 -0.2 1.4 0.0 0.3 1.9 0.5
Trim. 3 0.9 2.2 1.3 -0.4 0.9 0.0 0.4 1.7 0.8
Trim. & 1.3 2.0 2.1 0.7 1.5 1.6 1.9 2.6 2.8
1993 0.9 1.7 0.6 0.3 1.2 0.1 0.9 1.8 0.7
Trim. 1 1.2 2.0 0.7 0.3 1.1 -0.1 0.8 1.6 0.3
Trim. 2 0.8 1.7 0.6 0.1 0.9 -0.2 0.8 1.6 0.5
Trim. 3 0.8 1.6 0.6 0.3 1.1 0.2 0.7 1.5 0.5
Trim. & 0.7 1.6 0.6 0.6 1.5 0.6 1.6 2.5 1.5

FUENTE: Oficina de la CEPAL en Buenos Aires, sobre datos del BCRA y otras fuentes.

ROTA 1: Los valores trimestrales y anuales son promedios geométricos de los valores mensuales.

NOTA 2: Los valores deflactades corresponden a tasas reales Yex post®, calculadas segun (1+r(t)¥/(t+p(t+1)),
donde r{t) es la tasa nominal vigente en el mes t y p(t+1) la tasa de crecimiento de los precios en
el mes t+1. : }

HOTA 3: Hasta el 15 de Octubre de 1987 tasa fijada por el BCRA para depésitos a 30 dias, Desde la fecha citada,
tasa testigo (promedio ponderado de las tasas pagadas por los bancos para depésitos a 7, 15 y 30 dias),
Para el 1er. trimestre de 1990, tasa testigo sobre depdsitos en caja de ahorro. A partir de Abril, tasa
testigo scobre depdsitos a plazo, ponderada por todos los plazos.

NOTA 4: Hasta el 15 de Octubre de 1987, tasa regulada. Desde la fecha citada, tasa aplicada por el Banco de la
Nacidn Argentina por descuento de documentos a 30 dias.

NOTA 5: Tasa vigente en operaciones interempresarias a 7 dfas con garantia BONEX. Cifras promedio mensuales.



Cuadro 37
TASAS DE INTERES
(Unidades: tasas equivalentes mensuales, en porcentajes)
Nominales Respecto del IPC (1) Respecto del IPM (1)
Perfodo —------ms-mmmmmmeemo e e eseoeonoosooo- Moo oencooosM-oommmTascaeereo
pasiva Activa Activa Pasiva Activa Activa Pagiva Activa Activa
(2) (3 (4> (23 (3 (4) (2) {3) (4)
1988
Ene. 13.3 15.5 13.8 2.6 4.6 2.1 -0.1 1.9 0.4
Feb, 13.3 15.4 14.0 1.2 0.6 -0.6 -2.6 -0.8 -1.9
Mar. 15.7 17.3 16.1 -1.3 0.1 -0.9 -0.9 0.4 -0.6
Abr. 16.2 17.6 17.1 0.4 1.6 1.2 -5.8 -4.6 -5.0
May. 17.3 19.5 16.9 -0.6 1.3 -0.9 -5.4 -3.6 -5.7
Jun. 19.6 21.9 18.8 -4.8 -2.9 -5.4 -4.3 -2.% -5.0
Jul. 22.9 25.1 23.9 -3.7 -2.0 2.9 -6.8 -3.2 -6.1
Ago. 10.7 13.5 12.4 -0.9 1.6 0.6 4.0 6.7 5.7
Set. 2.1 12.1 7.4 0.1 2.8 -1.5% 4.3 7.2 2.7
Oct. 2.3 12.0 8.3 3.4 - 5.0 2.5 5.2 7.8 4.2
Nov. 10.2 2.7 9.3 3.2 5.5 4.0 4.3 6.7 5.1
Dic. 12.2 14,9 1.1 3.0 3.5 2.0 5.0 7.5 3.9
1989
Ene. 12.1 14.8 10.6 2.3 4.7 0.9 3.4 5.9 2.1
Feb. 18.9 20.3 19.3 1.6 2.8 2.0 0.0 1.2 0.3
Mar. 21.6 24.8 21,6 -8.8 -6.4 -8.8 -23.0 -21.9 -23.0
Abr. 4£5.3 39.9 50.5 -18.6 -21.6 -15.7 -28.9 -31.3 -26.1
May. 117.9 106.8 149.0 1.6 -3.6 16.1 -6.7 -11.0 7.2
Jun, 137.2 130.0 137.5 -20.0 -22.5 -19.9 -23.3 -25.4 -22.9
Jut, 27.1 43.3 32.2 -7.8 3.9 4.1 171 321 21.8
Ago. 12.7 18.1 12.3 3.0 8.0 2.7 10.0 15.2 .6
Set. 7.3 11.2 6.7 1.6 5.3 1.0 5.7 9.6 5.1
Oct. 6.3 9.1 5.5 -0.2 2.4 -0.9 4.4 7.2 3.6
Nov. 9.7 12.8 9.1 -21.7 -19.5 -22.1 -26.2 -24.1 -256.6
Dic. 40.5 38.5 59.3 -21.6 -22.7 -11.1 -13.1 -14.3 -1.4



Cuadro 37 (continuacion)

TASAS DE INTERES
tasas equivalentes mensuales, en porcentajes)

{Unidades:

Respecto del IPM (1)

Respecto del IPC (1)
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Cuadro 37 (continuacidn)

TASAS DE INTERES
{Unidades: tasas equivalentes mensuales, en porcentajes}

Respecto del IPK (1)

Respecto del IPC (1)

Nominales

Periodo

Activa

Activa

Activa Activa Pasiva Activa Activa
(%)

(3>

Pasiva
)

Pasiva

(3) (4

2

3 (4)

(2)
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Cuadro 37 (continuacidn)

TASAS DE INTERES
(Unidades: tasas equivalentes mensuales, en porcentajes)

Neminales Respecto del IPC (1) Respecto del IPM (1)
Perfodo ~s=sscmm-sooooocioeemcea oo e oeeaocsssmoiesres emmssesesoosesssnoossasoooessc-se-
Pasiva Activa Activa Pasiva Activa Activa Pasiva Activa Activa
(2 3 {4) (2} (3} [} (2) (3) (4)
1994
Ene. 0.6 1.6 0.5 .. ees . .
FUENTE: Oficina de la CEPAL en Buencs Aires, sobre datos del BCRA y otras fuentes.

NOTA 1:

NOTA 2:

NOTA 3:

NOTA 4:
NOTA 5:

Los valores deflactados corresponden a tasas reales Mex-post¥, caleuladas segln (1+r{t))}/(1+p{1+1)},
donde r{t) es la tasa nominal vigente en el mes t y p(t+1), la tasa de crecimiento de los precios en

el mes t+i.

Hasta diciembre de 1989, tasa testigo sobre depdsitos a plazo fijo, ponderadas por 7, 15 y 30 dias. Desde
Enero a Marze de 1990, tasa testigo sobre depdsitos en caja de ahorro. Desde abril de 199G, tasa testigo
sobre depdsitos a plazo, ponderada por todos los plazos. Cifras promedic mensuales. :

Tasa aplicada por el Banco de la Nacidn Argentina per-descuento de documentos a 30 dias. Cifras tomadas a
fin de mes.

Tasa vigente en operaciones interempresarias a 7 dias con garantia BONEX. Cifras promedic mensuales.

La tasa pasiva es el promedio del mes, calculada como los demds datos de la serie. No incorpora el efecto
de las medidas adoptadas a principios de 1990. -



Cuadro 38

COTIZACIONES DE TITULOS PUBLICOS ¥ ACCIONES (1)

BONEX BIC 5 BOTE BOCON BOCON INDICE INDICE
PERIODD ~ ==~===s=rr-mmocoooocmomeeo- PREV. PREV.US$S MERVAL MERVAL
Serie B7(2) Serie 89(3) (4) 5) (6 Tp) (8 ¢
1988 (10) 67.44 ee e . . e 0.11 172.57
1989 ¢10) 54.69 ven e e ces . 10.50 327.89
1990 (10) 64,74 56.40 en ‘e e - 92.49 200.03
1991 ¢10) 83.17 78.18 101.00 82.00 cee ‘e 796.69 936.48
1992 ¢10) 84.30 75.20 102.50 85.20 43.50 44.50 414,22 414.22
1991
Ene. ' 67.24 53.18 vas : . . - 145.56 292.30
Feb. 70.64 52.71 . ... ‘.. - 202.76 320.62
Mar. 80.44 64.73 . ces . e 269.40 383.64
RbF. 84.45 67.52 es e .. - 295.70 399.10
May. 83.32 67.68 e ... ... - 265.21 348.18
dun, 84.25 67.18 . - . ias 270.25 344,05
Jui 83.77 66.50 - . . e 427.07 529.97
Aga. 88.35 78.19 P ven ven - 582.80 713.93
set. 88.35 80.10 o . e e 760.19 915.07
oct. 87.15 79.86 ees e e - 723.20 858.94
Nov, 85.26 78.04 .o ... cee .- 725.65 858.51
Die. 83.17 78.18 101.00 82.00 e es 796.69 936.48
1992
Ene. 85.97 79.02 105.85 83.60 . e 788.29 899.24
Feb. 85.39 78.85 107.55 86.00 e cee 734.37 820.07
Mar. B87.36 82.72 105.00 88.10 - - 766.84 838.72
Abr. 87.87 83.84 105.90 88.90 .- - 820.03 885.50
May. B7.44 81.78 104.90 88.80 .- cee 833.89 896.45
Jun. 87.63 82.26 105.40 89.00 59.50 61.40 806.71 858.56
Jut. 86.34 80.37 105.20 87.80 45.00 54.00 601.66 629,45
Ago. 82.79 80.30 104.75 85.60 58.30 58.80 492.74 507.90
set. 84.48 80.16 105.00 86.60 52.50 52.75 483.73 493.51
Oct. 82.50 79.20 105.00 86.80 47,80 49.390 372.63 375.41
Nov. B2.40 72.40 97.80 83.40 48.00 49.20 351.13 352.13
Dic. 84.30 75.20 102.50 85.20 43,50 44,50 414.22 414.22



Cuadre 38 (continuacion}

COTIZACIONES DE TITULOS PUBLICOS Y ACCIONES (1)

....................................................................................................................

BONEX BIC 5 BOTE BOCON © BOCON INDICE INDICE
PERIODD  ~ve--mecesmrcccmmumanaas PREV. " PREV.USS MERVAL MERVAL
Serie 87(2) Serie 89(3) (4} {5) (6) i (7} {8 (%)
1993
Ene. 84.40 75.80 105.50 85.70 45.20 46.50 436,96 433.35
Feb. 83.50 77.50 105.50 82.79 45,20 45.40 390.00 383.98
Mar. 90.50 B84.30 109.50 91.50 52.50 57.90 393.56 384.59
Abr. 90.05 85,10 113.29 93.00 58.50 63.20 444 .27 4£00.64
Hay. 91.30 87.80 116.10 93.10 S8.50 64.10 367.21 350.62
Jun. 93.5%0 8%9.00 117.00 94.40 57.70 73.00 407.52 3B6.33
Jul, 94.00 89.05 120.50 94.50 &1.50 74.40 412,13 389.44
Ago. 92.50 90.60 123.20 94.%0 66.50 78.00 422.01 398.72
Set. 93.80 92.30 126.20 95.50 70.30 82.595 476,28 446.31
Oct. 94.75 93.45 129.00 95.75 84.30 20.00 508.87 474 17
Nov. 95.00 @1.10 126.00 95.50 94.50 91.20 493 .84 459.99
Dic. 96.50 92.30 $35.00 96.60 96.80 ¢8.40 525.04 489,02
1994
Ene. 96.00 92.40 133.00 96.35 100.00 95.10 622.59 579.30

FUENTE: Oficina de la LEPAL en Buehos Aires, sobre datos del BCRA y otras fuentes.

HOTA 1 : Unidades: pesos por cada 100 de Valor Residual para BOTE Y BICS, peses por cada 100 de
Valor Nominal para BOCON PREV y pesos por cada 100 U$S de Valor Neminmal para BONEX y
BOCONPREV.U$S. Los datos corresponden a valores a fin de periodo,excepto para acciones
{véase la nota 9).

ROTA 2 ¢ Titulo a 10 afios emitido en délares esﬁadounidenses en septiembre de 1987,con una tasa
de interés del 5.87 %.

HOTA 3 : Titulo a 10 afos emitido en délares estadounidenses en diciembre de 1989, con una tasa
de interés del 4.50 %.

HOTA 4 : Titulo emitido en mayoc de 1991, a 10 afos de plazo, con una tasa de interés mensual
equivalente al promedio de colocaciones en Caja de Ahorro y Plazo Fijo mas 0.90 %.

NOTA 5 : Titulo emitido en pesos en marzo de 1991, a 10 afios de plazo, con tasa de interés
Libar.

NOTA & : Titulo emitido en pesos en abril de 1991, a 10 afies de plazo, con una tasz de interés
equivalente a {as calocaciones en Caja de Ahorro.

NOTA 7 @ Titulo emitide en délares estadounidenses en abril de 1991, a 10 afios de plazo, con u-
na tasa de interés equivalente a la LIBOR para depdsitos a 30 dias.

NOTA 8 : Indice de precios de un conjuntco de acciones penderadas segin el volumen transado du-
rante el semestre anterior al mes en curso. Los datos mensuates son promedios de valio-
res diarios.

NOTA 9 : Indice Merval a precios de Diciembre de 1992. ELl deflacter utilizado es el IPC,

NOTA 10: Cotizaciones a fin de Diciembre de cada afo.






