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L A  R E C E S I O N  I N T E R N A C IO N A L ,  SUS EFECTO S  
SOBRE LA  E C O N O M I A  IN T E R N A  Y  LA  

E J E C U C IO N  DE L O S  P A N E S  Y  P O L IT IC A S  
E C O N O M I C A S  1982 -  1984

eOLOiH3lA

Desc r ip c ión  de ios  Efectos de lo  Recesión In tem oc iona l sobre e l D esarro llo

Económ ico Colombiano (1982 - I 98A)

Los p r in c ip a le s  e fectos de la  reces ión  in te rn a c io n a l fueron el de te ­

rio ro  del b a la n ce  c o m e rc ia l,  el e n ca re c im ien to  de l endeudam iento  y la  

d ism inuc ión  de l ritm o de c re c im ie n to  económ ico  in te rno . Se ha escog í 

do el año de 1979 como base de com parac ión  para e va lu a r d ichos e fe c  

tos por d iversas razones. En cuan to  a las v a r ia b le s  exte rnas, en 1979 

e l b a la n ce  co m e rc ia l de b ienes reg istró  un v ir tu a l e q u il ib r io  J /  y la  re 

la c ió n  de p rec ios de in te rcam b io  se sitúo en un punto muy ce rcano  a l p ro­

m edio de los ú lt im os d ie z  años. Por su parte  , en e l p lano  dom éstico 

se reg istró una tosa de c re c im ie n to  de l 5 .4 % , que está tam bién muy -  

p róx im a a la  tendenc ia  h is tó r ic a .

a .  Paro fines a n a lít ic o s  pueden d is t in gu irse  los e fectos de  la  rece  

sión in te rn a c io n a l sobre las transacc iones com e rc ia le s  de b ienes y sobre

1 / Con  un supe ráv it e q u iva le n te  a l 2% de las e xpo rta c iones .

2/ De l 5 .0 %  sí se toman las tres ú ltim as décadas, o de! 5 .3%  si 
el pe ríodo  se reduce a la  década  de l 70 .



las ope rac iones f in a n c ie ra s  in te rn a c io n a le s . N o  se d iscu ten  los pos ib les 

e fectos sobre las transacc iones co m e rc ia le s  de se rv ic io s  no fin an c ie ro s  -  

deb ido  a que no se d ispone de una base e s tad ís t ica  ni a n a l ít ic a  só lid a  

y a que durante e l pe ríodo  de estud io  las  tran sacc iones de se rv ic io s  es­

tuv ie ron  muy in f lu id a s  por m ovim ientos de c a p ita le s  p roven ien tes de ope 

rac iones ile g a le s  de  com praven ta  in te rn a c io n a l de e s tupe fa c ien te s . '

Los e fe cto s  de la  reces ión  sobre e l b a la n ce  co m e rc ia l de b ienes pueden 

d iv id irs e  en e fe ctos  de dem anda ( a unos p re c io s  dados ), e fe ctos sobre 

p rec io s  ( para unos vo lúm enes de com erc io  dados ) y e fe ctos  de  re s tr ic ­

c ió n  o lib e ra c ió n  de im po rtac iones.

El d e b ilita m ie n to  de la  demanda exte rna  se in ic ia  para C o lo m b ia  en -  

1980 y a lc a n z a  su punto más ba jo  en 1983, como se observa en e l C ua  

dro N o .  1 . Los ritm os de c re c im ie n to  de la  dem anda m und ia l de im por 

tac iones de b ienes se redujeron de una tasa prom edio de l 5 .2 %  que ha­

b ían  reg istrado entre  1970 y 1980 , a tasas muy ba ja s , e in c lu so  n e g a ti­

vas , hasta 1984. Cons iderando  la  im po rtan c ia  r e la t iv a  de los mercados 

externos para los productos co lom b ianos , la  c r is is  de dem anda exte rna  -  

fue aún más severa para C o lo m b ia . Los n iv e le s  de demanda externa del 

con jun to  de nuestros socios com e rc ia le s  era en 1983 5% menor que en 

1979, lo  cu a l por supuesto a fe c tó  nuestros vo lúm enes de e xp o rta c ió n .



En ia  p rim era co lum na de l Cuad ro  N o .  2 se ha c a lc u la d o  el e fecto  

h ip o té t ic o  de l d e b ilita m ie n to  de la  dem ando exte rna  de nuestros com ­

pradores. Los datos a l l í  reg istrados resu ltan  de com parar e l c re c im ien  

to de las e xpo rta c iones de 1979 a la  tasa h is tó r ica  de l 5 .4 %  y a las 

tasas de expansión de lo  demanda ob ten ida  en e l Cuadro  N o .  1 . Se 

observa que el e fe c to  c re ce  progresivam ente  hasta 1983, a lcan zan d o  -  

los US$ 929 m illo n e s , que e q u iv a le n  a ce rca  de la  te rce ra  parte de -  

las expo rta c iones ( en p re c io s  constantes ) e fe c tivam en te  re a liza d a s  en 

ese a fio .

El ritm o de c re c im ie n to  económ ico  in te rno  tanb ién  se redujo y en con  

se cu en c ia  tam bién la  c a p a c id a d  de dem anda e x te rn a . Las c if ra s  de la  

segunda co lum na de l Cuad ro  N o .  2 muestran este e fe cto  como resu ltado 

de com parar e! c re c im ie n to  de las im portac iones a la  tasa de l 5 .4%  

y a la  tasa de  c re c im ie n to  de l P i B .  Los resu ltados de l e je r c ic io  mues­

tran que e l d e b ilita m ie n to  de la  demanda por im portac iones compensó -  

só lo  pa rc ia lm en te  la  d ism inuc ión  de la  demanda por e xp o rta c io n e s . En 

e fe c to , aunque los ritmos de  c re c im ie n to  dom éstico  d ism inuye ron , han 

sido siem pre p o s it iv o s , m ientras que la  demanda exte rna  se redujo en -  

térm inos abso lutos durante tres años con se cu tiv o s .

Un fenómeno asoc iado  a la  reces ión  in te rn a c io n a l es e l d e te rio ro  de los 

térm inos de  in te rcam b io  para aque llo s  pa íses p r in c ip a lm en te  exportadores



de productos prim arios, como C o lom b ia . De acuerdo con los estim ativos d ispon i­

b les , e l m d ice  de la re la c ió n  de in te rcam b io  cayó en 12% entre 1979 y 1981 y 

ha perm anecido sin mayores m od if ica c io ne s  a pa rt ir de entonces 1 / .  La ca ida  

serfa mucho mós brusca si se toma e l año de 1977 como perfodo de com paración 

deb ido  a los p rec ios anorm alm ente a ltos d e l ca fé  en los mercados in te rnac iona le s  

en d ich o  año . Como se señaló atrós, la  escogenc ia  d e l año 1979 se debe a que 

la  re la c ió n  de precios de ese año es aproxim adam ente igua l a l promedio de los 

d ie z  años anterio res 2 / .

Para c a lc u la r  e l e fe cto  de los térm inos de in tercam b io  sobre e l com erc io  de b ie ­

nes se m antuvieron constantes los vo lúm enes d e l año base cuando e l b a lan ce  de 

b ienes presentaba, e q u il ib r io  pero los mayores ingresos por exportac iones fueron 

correg idas por la  d ism inuc ión  en la  demanda externa 3 / .  Los resultados aparecen 

en e l Cuadro N o .  4 . E l en ca rec im ien to  de las im portac iones a pa rtir de 1979 

representa US$2260 m illo n e s , m ientras que los mayores p rec ios de las e xp o rta c io ­

nes suman $1228 m illo n e s , arro jando asf un e fecto  neto nega tivo  de US$1038 m i­

llones .

T 7  Este es e l resu ltado de cá lcu lo s  basados en de fla cto res  im p lfc ito s . Los
m d ices de ponderaciones fija s  arro jan una ca íd a  de l 22%  entre 1979 y 1981, 
n iv e l que p rácticam en te  m antienen a pa rt ir  de entonces.

2 /  El ín d ice  de prec ios de las co tiza c io n e s  externas de café  sube mós abrupta­
mente en 1979 que lo que in d ican  las c ifras de com erc io  e x te r io r de l D A Ñ E  
a q u í u t i liz a d a s .

3 /  Una co rre cc ión  s im ila r es necesaria  para las im portaciones a fin  de tener en 
cuenta e l e fe cto  de p rec ios sobre los mayores volúm enes importados; este 
componente se presenta mós ade lan te  como porte de l costo de la lib e ra c ió n  
de im portac iones.



A  m ed ida que se res lr ing ran  las p o s ib ilid ad e s  de los m ercados externos 

y se redue lan  ios ritmos de c re c im ie n to  de la s  econom ías fueron au ­

mentando las re s tr ic c io n e s  a l com erc io  in te rn a c io n a l.  N o  pa rece  fa c ­

t ib le  a is la r  m ed iante, métodos a n ó lit lc o s  este e fe cto  de las an terio rm ente  

d iscu tids is de dem anda y de p re c io s , deb ido  a la  d ive rs id ad  de m o d a li­

dad de re s tr ic c ió n  y  a su c a rá c te r  muchas v e ce s  d is c r im in a to r io  que d i­

f ie re  e scen c ia lm en te  de l p ro tecc ion ism o  c lá s ic o  a través de a ra n ce le s .

En e l caso de C o lo m b ia , es re conoc ido  que las p rá c t ic a s  p ro te c c io n is ­

tas han lim ita d o  e l cum p lim ien to  de acuerdos o la  m a te r ia liz a c ió n  de 

conces iones otorgadas por los pa íses de sa rro lla do s . E] sistema genera l 

de p re fe ren c ias  ( S G P  ) de los Estados U n idos, por e fem p lo , con tem p la  

c la u su la s  de "com petenc ia " y  "g ra d u a lid a d "  para lim ita r  las  im p o rta c io ­

nes de un producto  p ro ven ien te  de un pa ís b e n e f ic a n o  cuando éstas so 

brepasan el 50% de p a r t ic ip a c ió n  en  las im portac iones de l producto o 

sim p lem ente cuando c re cen  rap idam en te . D ichas c lá u su la s  han s ido  a -  

p lic a d a s  a las im portac iones de  flo re s  co lom b ianas y otros productos co 

mo jarabes, m e lazas y  a zú ca res  y  es fa c t ib le  que en el futuro próxim o 

se extiendan  a otros p roductos. So lam ente en e l caso de l a zú ca r , puede 

estimarse que estas p rá c t ic a s  redu jeron  las e xpo rta c iones en US$ 14 m i­

llones  en 1982 y en US$ 47  m illo n e s  en 1983 1/. Las expo rta c iones de

1 /  A p a rte  de l e fe c to  p re c io  sobre las  expo rta c iones qu f sf se re a liz a ro n .



fe x t i le s ,  aunque han estado som etidas a cuo ta s , han sido lim itadas  por 

facto res de orden te cn o ló g ic o  y co m e rc ia l in te rn o , más que por p ró cti 

cas p ro te cc io n is ta s  exte rnas.

Las pruebas docum enta rías que se ex igen  para b e n e fic ia rse  de l S G P  y 

la  escasa d ii l is ió n  sobre su fu n c ionam ien to  han lim ita d o  tam bién en la  

p rá c t ic a  su e fe c t iv id a d  _!/.

Por su p a rte , los derechos com pensatorios en Estados U n idos, aunque no 

han lle g a d o  a ser a p lic a d o s  a los productos co lom b ianos , han ten ido -  

e fectos re s tr ic t iv o s  a i fo rza r a los exportadores a renun c ia r a parte de 

los subsid ios con ced id o s  por lo s sistemas de  in ce n t iv o s  dom ésticos . En el 

caso de  los bolsos de cu e ro , dado e l reduc ido  margen de u t i l id a d  de su 

e xp o rta c ió n , la  d ism inuc ión  de  los in ce n t iv o s  in ternos y otras re s t r ic c io ­

nes externas pueden considerarse  responsables de menores ven tas por -  

US$ 1 ,8  m illo n e s  en 1979 y  US$ 4 .4  m illo n es  en 1980. Por las flo re s , 

no pa rece  que e l e fe c to  hoya sido muy s ig n if ic a t iv o  en cuan to  a l v o lu ­

men de ven tas .

En e l caso de l S G P  de  la  Corm jn idad Económ ica  Europea las d e sg ra vad o  

nes no son to ta les y a lgunos productos pueden quedar sujetos a lím ite s

1 /  Según in fo rm a c ió n  de  I N C O M E X ,  c e rca  de l 17% de los e xp o rta d o  
nes que en 1980 ten ían  derecho  a la  desg ravac ión  no la  ap rovecha  
ron .
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ap r io r i y  a con tro le s  a d m in is tra tivo s . La lim ita d a  u t i l iz a c ió n  de las 

ven ta ja s  conced ida s  sug iere  que los productos desgravados no son siem 

pre aq u e llo s  en los que se tienen  p o s ib ilid a d e s  rea les de expo rta r.

De o tra  p a rte , la  poIFtica  de  p ro te c c ió n  de la  C EE  a su p roducc ión  -  

ag rFco la  trae como resu ltado p rec io s  externos deprim idos y  a ran ce le s  a 

los productos que se o fre cen  a p re c io s  mós co m p e t it iv o s . Estas p o lf t i 

cas han a fe c tado  las expo rta c iones  co lom b ianas de a zú c a r , flo res y  ta 

baco  p r in c ip a lm e n te .

F in a lm en te , están las re s tr ic c io n e s  impuestas por los pa íses de A m é rica  

L a t in a .  Por la  im po rtan c ia  de  sus m ercados para C o lo m b ia , los casos 

de  E cuador y V e n e zu e la  son de  e spe c ia l in te ré s . Am bos pa íses enffen  

taron problem as cam b ia r lo s  en 1983 . V e n e zu e la  adoptó un sistema de 

tipos de cam b io  d ife re n c ia le s  que im p lic o  una d e v a lu a c ió n  de  4 .3 0  a . 

ó . 00 b o lív a re s  para numerosos b ienes y se rv ic io s 'V io  e sen c ia le s"  y  una 

mucho m ayor para las ope rac io nes  de l m ercado l ib r e .  Por su po rte , en 

Ecuador se p rodu jeron  dos d e va lu a c io n e s  m asivas que lle v a ro n  e l d ó la r  

de 25  a  42  sucres, segu idos po r m in id e va lu a c io n e s  d a r ía s .  El v ir tu a l 

c ie r re  de i mercado ven e zo lan o  tra jo  como con se cuen c ia  une d ism inuc ión  

de US$ 285 m illo n e s  en las expo rta c iones  anua les a ese p a ís . Las ven 

tas a Ecuador no se v ie ron  p rá c ticam en te  a fec tadas pero si se produjeron 

atrasos en los pagos, in c id ie n d o  en los resu ltados cam b ia r lo s .



Es pos ib le  que hodos estos m edidas hoyan ten ido  un e fe c to  superio r a l 

que recoge los e fectos de dem anda y de  p re c io  c a lcu la d o s  a r r ib a .  S in  

em bargo, por la  d if ic u lta d  p rá c t ic a  de  d is t in g u ir lo  no se e fe ctúa  un In­

tento de m ed ic ión  a p a rte . Se supone entonces que e l re c rudec im ien to  

de l p ro tecc ion ism o  no tuvo e fectos d is c r im in a to r io s  con tra  C o lo m b ia  y 

que es cap tu rado  en su to ta lid a d  por el com portam iento  g lo b a l de la  

demanda y  los p re c io s  ex te rnos.

M ie n tra s  se re c ru d e c ía  e l p ro te cc ion ism o  externo en e l pa ís  ten ía  lugar 

uno p o l ít ic a  de lib e ra c ió n  de  im portac iones apoyada  en e l e levado  n iv e l 

de  reservas in te rn a c io n a le s  d e  que se d is p o n ía  a p r in c ip io s  de la  de­

cada  y  en una u t i l iz a c ió n  ex ten s iva  de las p o s ib ilid a d e s  de  endeudamien^ 

to ex te rno , como se seña la ra  mas a d e la n te . La l ib e ra c ió n  de im porta­

c iones  tuvo lu g a r progresivam ente a p a rt ir  de 1979 hasta a lc a n z a r  su -  

punto mós a lto  en 1982 . Durante la  década  de l 70 los im portac iones 

de  b ienes y  e l PIB c re c ie ro n  a tasas prom edios muy s im ila re s . El c o e ­

f ic ie n te  de  im portac iones de b ienes co n  respecto  a l PIB e ra , a l p r in c i­

p io  y  a l f in a l de la  década  de  15% . En 1982 hab ía  lle g a d o  a l 19% 

y  en 1983 era de 18% . Tomando como base de  com parac ión  el año de 

1979, puede c a lcu la rs e  el e fe cto  to ta l de la  lib e ra c ió n  de im portac iones 

entre los años 1980 y 1983 en US$ 3615 m illo n e s . Com o se consta ta  en 

e l Cuadro  N o .  5 , en este c á lc u lo  se in c lu y e  e l e fe c to  resu ltan te de los



mayores vo lúm enes de Im portac ión  y de los increm entos de p rec io s  so 

bre esos mayores vo lúm enes.

Los tres e fectos cons ide rados, esto es, demanda re a l,  térm inos de in ­

te rcam b io  y  l ib e ra c ió n  de im po rtac iones e x p lic a n  entre un 79 y  un 104% 

de los d é f ic it s  de b a la n za  co m e rc ia l de b ienes que se presentaron a -  

p a r t ir  de 1980, como se ve  en e l C uad ro  N o .  ó .  Es d is c u t ib le  si de 

estos tres e fe cto s , e l ú lt im o  debe ser a t r ib u ib le  a la  reces ión  in te rn a ­

c io n a l ya  que se tra taba de  una v a r ia b le  que p od r ía  haber sido con tro  

lado  dom ésticam ente .

E! com portam iento  de l com erc io  rea i en e l pe ríodo  a n a liz a d o  no fue por 

supuesto independ ien te  de lo s prob lem as m onetarios y  f in a n c ie ro s  in te rna  

c ló n a le s .  L a  fa lta  de l iq u id e z  in te rn a c io n a l debilito'^ el in te rcam b io  en 

tre los pa íses de  la  A L A D !  más fuertem ente que el in te rcam b io  h a c ia  

a fuera  de la  re g ió n . S in  em bargo, los cam bios en la  estn jc tu ra  de l sis 

tema m onetario  in te rn a c io n a l  ̂ tam bién a fec ta ron  la  e s ta b ilid a d  de otros 

m ercados. Com o resu ltado de la  f lo ta c ió n  de las monedas de los pa íses 

d e sa rro llados, tuv ie ron  lu g a r fuertes f lu c tu a c io n e s  de sus tasas de cam ­

b io .  El fenómeno fue e spec ia lm en te  agudo en los ú ltim os años en razón 

de las p o lít ic a s  m onetarias y e l cuan tioso  d é f ic it  f is c a l de los Estados 

U n id o s . Frente a una canasta  de monedas e l d ó la r se reva luó  en 12.4%

en 1981, 11.8%  en 1982 y 6 .2 %  en 1983 1/. Las v a r ia c io n e s  fueron -

1 / W harton Econom etric  Fo recasting  A sso c ia te s , W orld  M o d e l H is to r ic a l 

D a ta  , d ie .  1983 y  W orld  Long-Term  Econom ic O u t lo o k  , ene , 1984



mucho más bruscos con  respecto o  monedas e specrfico s  como e l morco 

y el y e n . Com o resu ltado de estos v a r ia c io n e s , la  e fe c t iv id a d  de las 

m in id e va lu a c io n e s  m ed iante e! sistem a de  c ra w lin g -p e g  se v io  d e te r io ­

rada . A si'  la s  cosas, la  tasa rea l de cam b io  se redufo de  1981 a 1982 

a pesar de que habfa ten ido  lu g a r una d e v a lu a c ió n  de l 18% a lo  la rgo 

de i año que superaba e l d ife re n c ia l entre la  tasa de in f la c ió n  domes­

t ic a  y la  e x te rn a . En 1983 fue  necesa rio  que tu v ie ra  lu g a r una d e va ­

lu a c ió n  de l 26%  para e le v a r  en un 5% el v a lo r  rea l de la  tasa de com 

b io ,  aún cuando la  in f la c ió n  dom éstica  se redujo a l 18%.

Buena parte  de los d é f íc it s  de b a la n za  co m e rc ia l que se presentaron en­

tre 1979 y  1982 pud ie ron  ser f in an c iad o s  g ra c ia s  a un aumento en los co e  

f ic ie n te s  de endeudam iento  e x te rn o . En 1979 se p resen ta  un cam b io  en 

ios patrones de endeudam iento externo  co lo m b ia n o , y a  que a p a rt ir  de 

entonces la  banca  p r iv ad a  se con s titu ya  en e l p r in c ip a l prestam ista , se 

é l evan s ig n if ic a t iv a m e n te  las  tasas de  in te ré s , se reducen los pfcizos de 

am o rtiza c ió n  y se e le v a n  los n iv e le s  de endeudam ien to .

En e l C uad ro  N o .  7  se e va lú a  e l e fe cto  de l cam b io  en los m d ice s  de 

endeudam iento  y en los tosas de in terés p rom ed io . Entre 1980 y  1982 

e l e fe c to  con jun to  fue p o s it iv o , y a  que las mayores ingresos de c a p ita l 

pe rm it ían  cu b r ir  los aumentos en las tasas de in te rés y quedaban d ispo­

n ib le s  sa ldos que s irv ie ro n  para c u b r ir  pa rte  de  los d é f ic it s  co m e rc ia le s .



TO.

En 1983, como resu ltado del endeudam iento  de ios m ercados de c a p i­

ta le s  el e fe cto  se re v ie r te . El d e te r io ro  de  las  co n d ic io n e s  de endeu­

dam ien to  de  ese año v ie n e  a sumarse a ios e fe ctos  sobre e l com erc io  

de b ienes para p ro d u c ir una mós d rá s t ica  redu cc ió n  en  e l n iv e l de reservas 

in te rn a c io n a le s .

Para cada  uno de los años entre  1979 y  1983 e l resu ltado neto de los 

e fectos de la  reces ión  y  I os cam b ios en las co n d ic io n e s  de  endeuda­

m iento fue n e g a tiv o , pero se increm entó  sustancia l mente en los dos -  

ú lt im os años. N o  obstan te , como se a p re c ia  en e l Cuadro  N o .  8 , las 

reservas in te rn a c io n a le s  netas aum entaron en 1980 y  1981 y  só lo empe 

za ron  a reduc irse  en 1982 _ !/, Fue desde entonces cuando  los ritmos 

de c re c im ie n to  dom éstico  se redujeron y  e l peso de  la  reces ión  a fe c tó  

mós adversam ente la  econom fa .

J /  La a cu m u la c ió n  de reservas de los años 1980 y  1981 se logró 
p r in c ip a lm en te  a través de  fin an c  i am iento  ex te rno . Debe o b ­
servarse que no só lo  los c o e f ic ie n te s  de endeudam iento con  res 
pecto  a l PIB se e le va ron , sino que el PIB c re c ió  en 4 .1 %  y 
2 .3 %  respectivam ente  en esos añ o s ; de a h f que la  an te r io r -  
ob se rvac ión  no es co n tra r ia  a los resu ltados de l Cuadro  N o .
8 y  N o .  9 .
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b . A  co n tin u a c ió n  se exam inan a lgunos de los e fectos de lo  re­

ces ión  in te rn a c io n a l sobre la  econom fa dom éstica .

i) .  P rodu cc ión  g lo b a l y  com portam iento  de los sectores pro­

d u c t iv o s .

La tasa de c re c im ie n to  prom edio del PIB desde 1950 hasta 1980 fue 5 .0%  

anua l y en la  decada  de l 70 5 ,3 %  a n u a l.  En con tra ste , e l c re c im ien to  

prom edio en los c in c o  prim eros años de la  década  de l 80 será ap rox im a­

damente de! 2% . Aunque  en C o lo m b ia  no han lle g ad o  a presentarse las 

tosas n e g a tiv a s  de c re c im ie n to  que han hecho su a p a r ic ió n  en otros paj_ 

ses de A m é r ic a  L a t in a ,  lo s  tasas de 0 .9 %  y 0 .8 %  reg istrads en 1982 , 

y 1983 re^ ec t iv o m en te  son la s  más bajos desde que se e labo ran  Cuentas 

N a c io n a le s  en C o lo m b ia .

Los sectores mas a fec tados han s ido ios más depend ien tes de l com erc io  

e x te r io r ,  en p a r t ic u la r  a lgunos in du s tr ia le s  y  e l c o m e rc io . Entre los 

prim eros ios tasas nega tivas de c re c im ie n to  se han presentado in v a r ia b le  

mente en los sectores com  mayores c o e f ic ie n te s  de  expo rta c iones o de 

im po rta c iones . A s í,  los sectores productores de c a fé  e laborado , te x ti 

le s , co n fe cc io n e s  y  cu e ro , y madera y m uebles de m adera, que dependen  

en más de  un 10%  de la  demanda ex te rna , reg istraron c re c im ien to s  nega 

tivos desde 1980 o on tes. Los demás sectores in du str ia le s  cu ya  p roduc­

c ió n  d e c re ce  desde 1980 son a q u e lla s  con  a lto s  c o e f ic ie n te s  de im po rta -



c ió n  a saber, rr3t’á lic a s  b á s ica s , m aqu inaria  y equ ipo  y ofros manufac 

turados, cuyos c o e f ic ie n te s  de  im po rtac ión  a p rodu cc ió n  dom estica  son 

superio res a l 50% .

Es im portante  seña la r que el im pacto  de la  c r is is  exte rna  se s in t ió  con 

espec ia l ü ie rza  en estos sectores por las c o n d ic io n e s  en que se encon tra  

bon como resu ltado de p o lít ic o s  económ icos tomadas desde años a trós, -  

pero e spec ia lm en te  entre 1979 y 1982, tend ien tes a lib e ra r  las  im porta­

c iones, a en ca re ce r re la tivam en te  e l peso y a d e b il it a r  los procesos de -  

p rom oción  de expo rta c iones  y su stitu c ión  de im po rta c iones . Estas p o l ít i 

cas condu je ron  a la  pérdCda de c o m p e t it iv id a d  de  las expo rta c iones y a 

la  reversión  de procesos de su stitu c ión  de  im portac iones, co lo can d o  a  -  

los sectores in du str ía le s  en p o s ic ió n  vu ln e ra b le  para en fren ta r la  c r is is  -  

in te rn a c io n a l.  En e fe c to , las p o lít ic a s  de re o r ie n ta c ió n  de dem anda ha­

c ia  e l m ercado in te rno  a p lic a d a s  desde 1983 no han dado el fruto espe 

rodo an te  una industr ia  exces ivam en te  depend ien te  de  im portac iones y 

para lo  cu a l los e xpo rta c iones son una a c t iv id a d  m a rg in a l.  Debe tam­

b ién  observarse que las expo rta c iones  de  b ienes manufacturados co lom b ia  

nos dependen en une p ropo rc ión  e le v ad a  de lo s mercados de Ecuador y 

V e n e z u e la .  Los c r is is  cam b ia r ía s  de estos dos pa íses en 1983 a fe c ta ron  

de mandera adversa a los sectores in du str ia le s , a l com erc io  y a l transpor 

te , p r in c ip a lm e n te .
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l í ) .  Inversión Inferna Bruta , P rivada  y P ú b lic a .

Entre 1970 y 1981 la  Invers ión  b ru ta  f i ja  to ta l c re c ió  a la , ta s a  del 

5 .0 % ,  es decir, muy p róx im a a  la  tasa de c re c im ie n to  de l PIB. En 

1982 e l c re c im ie n to  de la  in ve rs ión  f i ja  se redujo a l 2 .9%  y en 1983 

es p robab le  que se haya presentado una d ism inuc ión  superio r a l 5%  1/.

N o  se d ispone de in fo rm ac ión  poste rio r a 1982 sobre la  com pos ic ión  de 

la  in ve rs ión  rea l por tipos de b ienes o según su o r ig en  p ú b lic o  o p r iv a  

d o . S in  em bargo, las c if ra s  sobre e je cu c ió n  presupuestal pueden ser i -  

lu s tra tivas  (Véase  Cuad ro  N o .  10). El gasto en Inversión ha ven ido  -  

contrayéndose en térm inos rea le s  a una tasa prom edio anual de l 9%  en 

1982 y  1983 . Esta tendenc ia  es e l resu ltado de l d e b ilita m ie n to  de a l ­

gunas fuentes de  ingresos co rr ie n te s , en p a r t ic u la r  de o r ig en  ex te rno , y  

de  las d if ic u lta d e s  de f in a n c ia m ie n to .

En e l numeral s igu ien te  se d is cu t iré  e l e fe c to  de la  reces ión  in te m a c io  

nal sobre io s  ingresos tr ibu ta rio s  de l Estado. En cuan to  h ace  a la  deu ­

da p ú b lic a  e x te rn a , debe observarse que aunque entre  1980 y  1982 se 

tuvo fá c i l a cceso  a l c ré d ito ,  como se in d ic ó  a rr ib a , cam b ia ron  s ig n if i­

ca t ivam en te  los co n d ic io n e s  fin an c ie ra s  de los préstamos. En 1981 , por

1 / La in ve rs ión  to ta l,  in c lu yen d o  in ven ta r io s  se redujo en 3 .6 %  a pesar 
de aumentos im portantes en a cum u la c ión  de in ven ta r io s  de café y -  
o tro s .



ejem p lo  la  tasa de in terés prom ed io de la  deuda con tra tada  ese año fije 

12.1%^ frente a la  tasa de 5 .9 %  que se teni'a cua tro  años a trás.

De igua l fo rm a, los p la zos de  co n tra ta c ió n  y los períodos de g ra c ia  se 

redujeron a l ganar p a r t ic ip a c ió n  la  banca  co m e rc ia l entre las en tidades 

prestam istas. En 1977, por e jem p lo , e l 26%  de l v a lo r  de los préstamos 

fije con tra tada  con  la  A ID  con  40  años de  p la z o ,  10 de g ra c ia  e in te  

reses de l 3% , en tanto que en 1982, la s  c o n d ic io n e s  de l c ré d ito  de la  

banca  c o m e rc ia l,  con  la  que se con tra tó  e l 44%  de los prestamos de 

ese añ o , fueron 9 años de p la z o ,  2 de g ra c ia  y  13% de in tereses.

También se ha señalado ya  que entre  1980 y  1982 e l ritm o de d eva lú a  

c ió n  de l peso fren te  a l d ó la r  fue in fe r io r  a l que se hub ie ra  requerido  para 

m antener constante la  tasa de cam b io  rea l lo  c u a l,  en térm inos de  la  deu­

da externa^ e q u iv a lía  a d if e r ir  sus costos a los años s igu ien tes cuando se a ce  

le ra ra  la  d e v a lu a c ió n , com o en e fe c to  se h iz o  en 1983 y  1984. Este fenó 

meno produjo tam bién un en ca re c im ien to  rea l de  la  deuda p ú b lic a  de o r ig en  

in te rn o , deb ido  a la  re la c ió n  que es p rec iso  guardar entre  los tasas de in te  

res dom ésticas y la  tosa de d e v a lu a c ió n  mas los tasas de in terés externos pa­

ra co n tro la r los egresos e specu la tivo s  de c a p ita le s .

En síntesis, a p a rt ir  de  1982 se presentaron d if ic u lta d e s  de f i nane iam  len to  -  

externo e in te rno  que lim ita ro n  severam ente las p o s ib ilid ad e s  de invers ión  

p ú b lic a .  Estas d if ic u lta d e s  fueron e l resu ltado  de l en ca re c im ien to  de la
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deuda externa de años an te r io res  y de la  d ire c c ió n  de l afuste in terno 

ante la  ho lgu ra  de l secto r externo  que p re ced ió  a la  reces ión  in te rna  

c io n a l .

Las d if ic u !  tades para  la  re a l iz a c ió n  de  los programas de in ve rs ión  p r i­

vada  han sido s im ila re s . Desde 1974 hasta 1979 la  in ve rs ión  industr ia l 

h jvo un c re c im ie n to  menor que el que requerían  ios ritmos de c re c im ie n  

to de la  p ro d u cc ió n . A  p a rt ir  de este año muchas empresas in ic ia n  p royec 

tos de in ve rs ió n  que perm iten  recupera r en 1982 los re la c io n e s  de c a p ita l /  

producto ext stentes en la  p rim era  m itad de la  d écada  de l 7 0 . Una fra c c ió n  

im portante de  estos p royectos se f in a n c ia n  con  recursos de c ré d ito  e x te rn o , 

e levándose  e l sa ldo de la  deuda exte rna  p r iv ad a  de US$ 1962 m illo n es  en 1979 

a US$ 3526 m illo n e s  en 1982 , Este proceso se in terrum pe en 1983 deb ido  al 

endu rec im ien to  de l c ré d ito  ex te rno , a l a ce le ram ien to  de la  d e v a lu a c ió n  y a 

la  a p a r ic ió n  de d if ic u lta d e s  fin an c ie ra s  in te rnas. A s í  los ingresos netos e x ­

ternos de l c a p ita l p rivado  fueron de aprox im adam ente US5 200 m illo n e s  en -  

1983 en contraste  con  US$ 500 m illo n e s  anua les que se re c ib e n  en p ro­

m edio en cad a  uno de los tres años a n te r io re s . A |  a ce le ra rse  e l ritm o 

de d e v a lu a c ió n  dom éstico , y  contraerse la  dem anda por b ienes in du str ia ­

le s , los empresas se vt eron enfrentadas a d if ic u lta d e s  fin an c ie ra s  que les 

o b lig a ro n  a in te rrum p ir sus programas de in ve rs ió n . La o cu rre n c ia  de estas d i 

f ic u l tades fin an c ie ra s  es b ien  m an ifie sta  en e l com portam iento  de  la
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ca rte ra  v e n c id a  de l sistema - 'b a n ca r io , la  c u a l,  como p ropo rc ión  df* 

to ta l de préstamos de l sistema se e levó de l ó . 9% en 1980 a l 11.6%  

en 1983. La au to r id ad  m oneta ria  adoptó d iversas m edidas tend ien tes 

a f a c i l i t a r  la  liq u id a c ió n  de b ienes re c ib id o s  en d a c ió n  por los ban­

cos, a a l iv ia r  e l costo f in a n c ie ro  de la  deuda de dudoso recaudo y a 

fa c i l i t a r  la  re n e g o c ia c ió n  de la  deuda p r ivada  e x te rn a . S in  em bargo, 

el d e b ilita m ie n to  de la  dem anda y las re s tr icc io n e s  impuestas a  los -  

im portac iones im p id ie ron  m antener por más tiem po lost ritmos de in v e r­

sión in du str ia l que se prresenciaron entre  1980 y 1982 . En 1983, las 

im portac iones de  b ienes de  c a p ita l se reduferon en 17% (en dó la res c o ­

rr ien tes ) , lo  c u a l da una id ea  de la  c o n tra c c ió n  que su fr ió  b  in v e r­

s ión  p r iv a d a .

i i l ) .  Ingresos y Gastos Pú b lico s  y  D é f ic i t  G lo b a l .

En e l Cuad ro  N o .  9 se resume la  e v o lu c ió n  de  los ingresos co rr ien te s  

de la  N a c ió n  d is t in gu iend o  entre los p roven ien tes de l secto r externo de 

la  econom ía  y  lo so rig in odos  en lo s sectores in te rno s. El d inam ism o de 

unos y otros fue  muy sem efante entre  1979 y  1982 . En 1983, con  la  

d ism inu c ió n  de las im p o rta c io n e s .y  el ráp ido  d rena je  de reservas, los 

ingresos p roven ien tes de l se cto r externo se estancaron ( a pesar de ha­

berse e le vado  lo s impuestos ad -va lo rem  a las Im portaciones y  haberse
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a ce le rado  e! ritmo de d e v a lu a c ió n  ) _]/. El G o b ie rn o  descartó la  a l ­

te rn a tiva  de con trae r e l gasto como m ed ida para con tra rresta r la  ca fd a  

de los ingresos d«I secto r e x te rno , ya  que e l lo  habrfa p roduc ido  un -  

e fe cto  d e f la c c io n c r io  a d ic io n a l agravando la  re ce s ió n . En cam b io  pro 

ce d ió  a reform ar la  estructu ra J e  t r ib u ta c ió n , a e lim in a r los cana le s  

de evas ión  y a m p lia r  la  base de  tr ib u ta c ió n . Los e fectos reces ivos que 

hub ie ra  p roduc ido  e l m ayor esfuerzo de tr ib u ta c ió n  in te rna  fueron om ino 

rodos m ed iante a justes p rogresivos en las tosas de tr ib u ta c ió n  d ire c ta s  

y  hac iendo  uso d e l recurso de lo  am n istfa  t r ib u ta r ia .  Las m edidas ado£  

todos pe rm it ie ron  e le v a r  en un 52%  los impuestos d ire c to s , lo  cua l 

representa un esfue rzo  tr ib u ta r io  de  co n s id e ra c ió n , e spec ia lm en te  si se 

t iene  en cuen ta  que e l PIB nom ina l c re c ió  só lo  18 .1%  en ese a ñ o .

En e l Cuad ro  N o .  10 se presenta la  e v o lu c ió n  de  los compore ntes de l 

gasto p ú b lic o  en térm inos re a le s . Com o a l l í  se obse rva , ha correspon­

d id o  a  la  in ve rs ión  se rv ir de v a r ia b le  de  a juste  an te  la  d ism inu c ión  en 

e l c re c im ie n to  de l gasto re e l.  Los gastos de fonc ionom ien to  han c re c i 

do de  form a in estab le  en térm inos re a le s , pero sin  a le ja rse  de  la  que ha 

sido su tendenc ia  de  la rgo  p la z o .

1 /  Los ingresos no tr ibu ta rio s  de l secto r externo p rov ienen  de los in te ­
reses re c ib id o s  por c o lo c a c ió n  de reservas en ope rac iones fin an c ie ra s  
externas y  por u t ilid a d e s  por com praventa  de d iv isa s  equ iva len te s  a l 
d ife re n c ia l entre  e l p re c io  de ven ta  y  e l p re c io  prom edio de a d q u i­
s ic ió n .  Este ú lt im o  es un recurso de em is ión  p rim a ria  resu ltan te  de l 
p roceso de d e v a lu a c ió n  cuyo  uso foe  lim ita d o  a p a r t ir  de  1983.
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La m ed ic ió n  de l d é f ic it  de las ope rac io nes  e fe c t iv a s  de l G ob ie rn o  

fue ob je to  de  con tro ve rs ia  deb ido  a que durante  va r io s  años hasta 1983 

el G ob ie rn o  d ispuso  de recursos no tr ibu ta rio s  p roven ien tes de u t i l ld a  

des de com praventa  de  d iv isa s  y  de ope rac iones fin a n c ie ra s  externas con  

reservas in te rn a c io n a le s . En e l Cuad ro  N o .  11 se c a lc u la  el d é f ic it  

como la  d ife re n c ia  entre pagos to ta les e ingresos co rr ie n te s , sin in c lu ir  

en éstos d icho s  recursos, los cu a le s  se cons ide ran  una fuente de  f in a n c io  

c ió n .  Com o se observa en e l C uad ro  , la  estructu ra de la  f in a n c ia c ió n  

de l d é f ic it  ha su frido  uno m o d if ic a c ió n  sustanc ia l desde 1980. Los recu r 

sos de c ré d ito  externo  han pasado de  representar e l 4 7 .8 %  en este año 

a l 3%  en 1983 y  a l 9%  en 1984 , Tam bién se han reduc ido  los recursos 

e sp e c ía le s  re c ie n  m encionados, y  que en 1981 hobfon lle g a d o  a c u b r ir  el 

6 5 .2%  de la s necesidades de fin o n c iam ien to  de! d é f ic i t .  Para con tra ­

rrestar los estrecheces de l f in o n c iam ien to  de o r igen  externo y  por opera 

c lones  con  d iv isa s  ha s ido necesa rio  a cu d ir  a l c ré d ito  in te rn o , el cu a l 

sa tis fa ce  en los ú ltim os años más de l 60%  de las necesidades de f in a n -  

c ia m ie n to , fren te  a l 5 ,9 %  en 1980 y  el 2 .8 %  en 1981,

En co n se cu en c ia , cabe  d e c ir  que e l e fe cto  de la  reces ión  sobre las f i ­

nanzas de l Estado se m anifestó en d ism in u c io n e s  de los ingresos co rr ie n  

tes y  de f in on c iam ien to  de o r ig en  externo  que ob lig a ron  a re a liz a r  un 

esfuerzo  fis ca l de con s id e ra c ió n  en e l ám bito dom éstico  y  a lim ita r  el
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gasto en in v e rs ió n . El n íanefo que se d io  a estas dos m edidas de a -  

juste e v itó  la  c re a c ió n  de im pactos reces ivos a d ic io n a le s  /  la  a p a r i­

c ió n  de e fectos regresivos sobre la  d is tr ib u c ió n  de l ingreso si se hub ie  

ra optado por la  tr ib u ta c ió n  in d ire c ta .

iv ) .  S itu a c ió n  M o n e ta r ia  .

Los e fe ctos  de la  reces ión  in te rn a c io n a l sobre la  s itu a c ió n  m onetaria  se 

re f le fa ron  en las fuentes de expansión  y  c o n tra c c ió n  de la  base mone­

ta r ia  y  en su ritm o de  c re c im ie n to .  En los años 1980 y 1981 e l c re ­

c im ie n to  de la  base m onetaria  estuvo por enc im a  de l 20%  anua l y tuvo 

su p r in c ip a l o r ig en  en la  a cu m u la c ió n  de reservas in te rn a c io n a le s , cuyos 

e fe ctos  expansivos deb ie ron  ser en parte  compensados m ed iante  co n tra c ­

c iones en e l c ré d ito  dom éstico  o torgado por e l Banco de la  R epúb lica  

( el banco  cen tra l ) y  adqu ir iendo  o b lig a c io n e s  no m onetarias para con 

e l p ú b lic o .  Com o puede verse en e l Cuadro  N o .  12, la s  c a ra c te r ís t i­

cas de la  expansión p rim a r ia  se m od if ica ron  desde 1982^ año en que se 

in ic ió  la  «desacum u lac ión  de  reservas in te rn a c io n a le s . El c ré d ito  d o ­

m éstico  a l secto r p rivado  y  a l Gob ‘ em o fueron expans ivos, hac iendo  

uso de l margen que de jaba  e l reng lón  de reservas in te rn a c io n a le s  pero 

perm itiendo  una d ism inu c ión  de l ritm o de c re c im ie n to  de la  base a me­

nos de l 20% .

Un cam b io  opuesto entre los dos subperfodos se observa en e l com po rta -
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m iento de la  e xpan s ió n  m onetaria  de c a rá c te r se cunda rio , la  cu a l fue 

muy reduc ida  en 1980 y 1981 en con traste  con  los años poste rio res.

Com o resultado, el m u lt ip lic a d o r  m onetario  se e le vó  en 1982 y 1983 a 

m edida que se levan taban  a lgunas re s tr ic c io n e s  a la  expansión secun 

d a r ia  ta le s  com o enca je s  e in ve rs iones fo rzosas, con  m iras a m antener 

un increm ento  estab le  de los m edios de pago , como en e fe c to  se lo g ró .

N o  obstan te , po r e l hecho de haberse a ce le ra d o  e l ritm o de  d e v a lu a ­

c ió n  de la  taso de cam b io  desde Finales de 1982 , un ido  a las tenden­

c ia s  a lc is ta s  de las tasas de in te rés externas y a la  a p a r ic ió n  de expec 

ta t iva s  de d e v a lu a c ió n , el manejo de la  expansión  m onetaria  no estuvo 

exento de d if ic u lta d e s  yo  que era necesa rio  e v ita r  que la  nueva liq u id e z  

se desv ia ra  h a c ia  a c t iv o s  exte rnos. Para e l lo  fue necesario  fo rta le ce r 

los mecanismos de  con tro l a los m ovim ientos de d iv isa s  y  de o r ie n ta c ió n  

de l c ré d ito  dom éstico.

v ) .  In fla c ió n

Con  una tasa de in f la c ió n  de l 18% , en 1983 se quebró la  e s ta b ilid a d  

del proceso in f la c io n a r io  que durante v a r io s  años se hab ía  m antenido 

a lrededo r del 25% anual (Véase C uad ro  N o .  13 ) . Este fue el resu l­

tado de va r io s  procesos p a ra le lo s , tanto de o r ig en  externo como in te r 

no. Desde e l punto de v is ta  de los costos de p ro du cc ió n , la  presión 

causada por los productos p roven ien tes de l e x te r io r d ism inuyó en 1982,
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año de muy reduc ida  in f la c ió n  in te rn a c io n a l y  aún bajos tasas de de­

v a lu a c ió n  dom éstica . De o tra  p a rte , dados los bajos n iv e le s  de pro 

d u cc ió n  y la  pé rd ida  de co m p e t ít iv id a d  de las e xpo rta c iones no se 

presentaron tam poco en ese año ni e l s ig u ien te  prob lem a de a b a s te c i­

m iento de m aterias primas que tend ie ran  a p res iona r los costos de pro 

d u c c ió n .

La o fe rta  dom éstica  de a lim en tos y  otros b ienes de consumo inm ed ia to  

tam bién se v io  fa vo re c id a  por facto res externos, en p a r t ic u la r  por el 

c ie r re  de los m ercados v e c in o s  y las  bruscas d e va lu ac io n e s  de sls mo­

nedas. El resu ltado de estos fenómenos externos fue la  reversión  de 

los flu jo s  de m ercancfos de con trabando , que hasta 1983 hab ían  tend ido 

a  d ism un ir e l abastec im ien to  in te rno  de b ienes de consum o.

Por el lado  de  la  demanda es indudab le  que los facto res reces ivos fue 

ron tam bién favo rab le s  a la  d ism inu c ión  de la  in f la c ió n .  Los n iv e le s  

de  ingreso real p e r - c a p ita  d ism inuyeron  en aproxim adam ente 1 ,2%  en 

1982, en tanto que la  d is p o n ib ilid a d  dom éstica  de p roducto  p e rcóp ita  _ !/ 

aumentó en 0 .4 % . En 1983, a pesar de que la  d is p o n ib ilid a d  de  b ie  

nes p e rcap ita  se redujo más que e l ingreso p e r - c a p ita ,  no se crearon 

presiones in f la c io n a r ia s  de  dem anda.

J /  ( PIB + M  -  X ) P e r -C á p lta .



ANEXO No.' I
Cuadro  N o . l

PRINCIPALES in d ic a d o r e s  ECONOMICOS UTILIZADOS

EN EL ANALISIS . ...........

( Precios constoni'es de 1980 )

ll'.

1980 . 1981 1982 1983 19S4p

EL P R O D U a O  Y SU C O M P O SIC IO N

PIB 1579130 1615085 1629613 1643212 1684292

Consumo Privodo 110883Ó 1141153 1159271 1159271 -

Consumo del Gobierno 159371 165302 170816 175427 -

Formación bruta de Cap itd 301117 340969 359093 346457 -

Exportaciones de bienes y servicios 256103 225798 221143 215581 -

Importaciones de bienes y servicios 246297 258355 277882 255651 -

ORIGEN DEL P R O D U a O

Agropecuario 305718 315509 311396 317935 325238

Minerfa 36127 38074 39202 43161 46611

Industria 367460 35773) 349198 348499 359303

Construcción 74526 79818 35834 87671 91877

Comercio 209553 213036 212183 210911 213148

Resto de sectores 542029 564749 581007 591353 608801

Derechos e impuestos sobre import. 43717 46169 50793 43682 39314

O E F L A a O R  DEL PIB 100.0 122.3 153.0 179.2 211.4

Indicadores del Sector Externo

Importaciones bienes (USO 1980) 4662.6 4885.4 5296,6 4405.3 3643.0

Exportaciones bienes (USO 1980) 3945.0 3589,6 3754.1 3753.9 4033,0

Coeficiente importaciones bienes/PIB 1/ 17.5 18.0 19,4 17,7 14.3

Coeficiente de deuda/PIB 2 / 23,3 29.7 35.3 34,6 -

Tosa de interés de la deuda (efectiva) 9.0 13.5 12.8 11.0 12.0

Tasa de Cambio promedia (SAJSO) 47.28 54.49 64.09 78.86 99.40

Reservas Internacionoles (USO corrientes) 5420 5633 4893 3176 1881

FUENTE : DAÑE, Cuenta* Nocionales y DNP-UPO.

Defloctores ; Defloctores ¡mpircitos de los componentes del PIB según Cuenta* Nocioncle* .

1/ Se calculó en pesos a precios constante* de 1975.

2 /  El PIB corriente se expresó en dólares utilizando una tosa de cambio de paridad de 1975 calculada o partir 
de datos del Bonco M undia l.



co TASAS DE CREC IM IEN TO  DE LAS IM PO RTAC IO N ES TOTALES 
DE BIENES DE LOS PRINCIPALES COMPRADORES DE NUESTRAS 

EXPORTACIONES EN  PRECIOS CO N STAN TES

CUADRQ No. 2

Ponderación 1970 /  1980 1980 1981 1982 1983 I 9 8 4 p

Total Mundial 5.2 2.4 .7 -  1.7 1.2p 5.1

Estados Unidos 26.7 5.6 -  0.5 5.9 -  0.5 6 .6p 8.5

Europa 47.4 4.9 1.9 -  9.2 0.2 -  0.3p 4.6

Japón 3.7 6.0 -  5.0 0.0 -  3.7 -  5.5p 7.3

Venezuela 7.1 5.2 -13.4 11.5 13.9 ... ...

Resto America Latina 11.0 6.1 5.8 1.7 -24.1 -17.7p 7.5

Resto del Mundo 4.1 9.0 6.1 6.3 -  2.7 -  1.4p 3.7

Total Ponderodo 100.0 5.4 Ò.5 -  1.5 -  2.0 -  1.0p 6.3

Exportaciones Colombianas 1/ 6.3 -  1.3 -15.3 3.2 0.0

Fuen te 

1/

Cálculos D N P  a partir de Wiarton Econometrics, World Model Historicol Dato , Die. 1983 y World Long-Toin» Economic 
Outlook, January 1904. Los cifras pora 1983 y 1984 son proyecciones.

D A N E ., según manifiestos defloctorrdo por defloctores implícitos.

Proyecciones.

ave. N>
C J
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CNÍ CUADRO  hJo. 3

EFECTO DE LA RECESIO N  IN T ER N A C IO N A L  Y DOMESTICA  
SOBRE LOS V O LU M EN ES DE C O M ER C IO  

IN T ER N A C IO N A L  C O L O M B IA N O  
(A Precios de 1979)

US$ Millones

Reducción 
de exportaciones 

por disminución de la 
Demanda Mundial 1/

Reducción 
de importaciories 

por disminución del 
Crecim.Doméstico 2/

Efecto
Recesión

1980 -  161.7 29.1 -  132.6

1981 -  399.3 121.4 -  277.9

1982 -  662.7 268.7 -  394.0

I 9 8 3 p -  929.0 428.0 -  501.0

I 9 8 4 p -  955.2 519.5 - 435.7

TOTAL. -3107.9 1366.7 -1741.2

Fuente

y

V

Cuadro N o . 1 y Cálculos D N P -U P G .

Diferencia entre las exportaciones de 1979 a precios constantes proyectados a la lasa dol 5.4%  
y a jo tasa de ciecimiento de las importaciones Jo nuestros compradores (ponderado).

Diferencia entre las importaciones de 1979 a la tosa de 5 .4%  y a la tasa de crecimienlo del 
PIB.

ave.
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CUADRO No. 4

IN D IC E  DE LA  R E L A C IO N  DE IN T E R C A M B IO  

1979 = 100

Ind ice  de 
p rec io s  de 

Exportac iones 
(en USA)

Ind ice  de 
p rec io s  de 

Im portaciones 
(en USA)

Ind ice  
de la

re la c ió n  de 
Intercam bio

1 9 7 9 1 0 0 . 0 1 0 0 . 0 1 0 0 . 0

1 9 8 0 1 2 1 . 1 117.3 103.3

1 9 8 1 107 .2 120 .7 8 8 . 8

1 9 8 2 108 .7 117 .7 9 2 .4

1 9 8 3 105 .4 114 .4 92.1

Fuente ; C la c u lo s  D N P - U P G . ,  a p a rt ir  de D A Ñ E ,  Cuen tas N ac iona le s . L os f ix iic e s  p roven ien tes de los
d e f la c to re s  im p líc ito s  ob ten idos en Cuen tas  N a c io n a le s .

a ve .
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EFECTO DE LOS TERM INOS DE INTERCAMBIO  SOBRE 

EL C O M ER C IO  IN TERN AC IO N AL C O LO M B IA N O

( Volúmenes de 1979 )

US$ Millones

CUADRO No. 5

Efecto Importaciones 1 /
Efecto Exportaciones 2 /  
a volúmenes constantes

Efecto precios y disminu­
ción en Demanda 3 /

Efecto
TOTAL

1980 -  559.3 696.4 34.1 103.0

1981 -  669.3 237.6 28.7 - 460.4

1982 -  572.3 287.1 57.7 - 342.9

1983 -  465.6 178.2 50.2 -  337.6

TOTAL -  2266.5 1399.3 -  170.7 - 1037.9

FUENTE ; Cálculos D N P  -  UPG

1/ Importaciones de 1979 por cambio en el índice de precios de las importaciones en dólares con respecto a 1979 = 100

2/ Exportaciones de 1979 por cambio en el índice de precios de las exportaciones en dólares con respecto a 1979 * 100

3 / Reducción de exportaciones por disminución en la demanda mundial (Cuadro No* 2) por cambio en el índice de precios de las
exportaciones en dólares con respecto a 1979 = 100



CUADRO No. 6

rs)
EFECTO DE LA L IB ER A C IO N  DE IM PO RTA C IO N ES  

DE BIENES SOBRE LA  
BA LAN ZA  C O M E R C IA L  

(US$ Millones)

Efecto 
a precios 

constantes 1/

Efecto 
liberación 
y cambio 
de precios ^

Total
Efecto

Liberación

1 98 0 -  609.6 -  105.5 -  715.1

1901 -  865.5 -  179.2 -1044.7

1982 .1181.1 -  209.1 -  1390.2

1983 -  406.0 -  58.6 -  465.4

TOTAL. 3063.0 552.4 -3615.4

Fuente

J /

V

Estadísticos D A Ñ E , y Cálculos D N P -U P G .

Diferencia entre las importaciones a precios constantes efectivamente realizadas y las que 
potencialmente se hubiera tenido con el coeficiente de importaciones de 1979.

El efecto anterior por el cambio en el índice de precios con respecto a 1979.

La suma de los efectos anteriores. No se tienen en cuenta los posibles efectos inducidos 
en el ritmo de crecimiento del PIB.

ave.
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CUADRO No, 7

SISTESIS DE LOS PRINCIPALES EFECTOS QUE 
AFECTARON LA BALANZA COMERCIAL DE BIENES 

EN EL PERIODO I9B0 -  1983 
( US$ Millones )

Efecto Denrando 
Internocionol y 

Domestica

E fecto 
términos de 
Intercanério

Efecto
libertKión de 
Importoc iones

Total
Efectos

Saldo de 
la baiamo 
comercial 
de bienes

Di'terioro 
explicado 
por los 

Efectos (%)

1980 - 132.6 103.0 -  715.1 - 744.7 - 717.6 103.8

1981 -  277.9 - 460.4 -1044.7 - 1783.0 -2242.8 79.5

1982 - 394.0 - 342.9 -1390.2 -  2127.1 -2382.7 89.3

1983 -  501.0 - 337.6 - 465.4 - 1304.0 - 1470.8 88.7

TOTAL. -1305.5 - 1.037.9 -3615.4 - 5958.8 -6813.9 87.4

Fuente Cuadros Anteriores.
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EFECTOS DE LO S C A M B IO S  EN  LAS 

C O N D IC IO N E S  DE E N D EU D A M IEN T O  DESDE 1979 
( US$ M illones )

CUADRO No 8

•
Efecto del 
Cambio en 

El Indice de 
Endeudamiento 1/

Efecto del 
Cambio en la 

Tasa de Interés 
Promedio 1 /

EFECTO
TOTAL

1 980 188.9 -  126.2 62.7

1981 1.631.6 -  456.8 '1.174.8

1982 1.261.7 -  505.4 856.3

1983 182.6 -  413.1 -  230.5

T O T A L 3.364.8 -  1.501.5 1.863.3

Fuente V

V

Con respecto al coeficiente de Deuda Brutq/PIB de 1979. Los datos 
de PIB en pesos corrientes fueron convertidos o dólares mediante tasas 
de cambio de paridad ( se supuso la paridad de 1975 a partir de cá l­
culos del Barreo Mundial ).

La diferencia entre la tasa de interés promedio de la deuda vigente y 
la de 1978, multiplicada por el saldo de lo deuda vigente del período 
anterior.

ave.



CUADRO No.

o
EFECTOS DE LA RECESIO N  Y  DE LOS C A M B IO S  EN  LAS 

C O N D IC IO N E S  DE EN DEU DAM IENTO  SOBRE LA 
S IT U A C IO N  CAM BIAR IA  1980 -  1983 

( US$ Millones )

Efectos sobre 
la balanza 
comercial 
de bienes

Efectos por 
cambios en 

las condiciones 
de endeudamiento

Total
Efectos

Cambios 
en el 

Nivel de 
Reservas

1980 -  710.6 62.7 -  647.9 1306.8

1981 -  1754.3 1174.8 -  579.5 213,2

19,82 -  2069.4 856.3 -  1213.1 -  740.3

1983 -  1253.8 230.5 -  1484.3 -  1716.8

Fuente : Cuadros anteriores /  Banco de la República.

ove.



INGRESOS CORRIENTES DE LA 
N A C IO N  SEGUN ORIGEN (RECAUDOS) 

( i  Millonet )

CUADRO No. fO

Proveniente del Sector 
Externo

Proveniente del Sector 
Interno

TO TAL

Tributarios
No

Tributarios 1/ Sub-Total
Tributación 

Di recta
Tributación

Indirecta
No

Tributaria Sub-Total

1979 37650.0 14539.4 52189.4 38648.5 27309.3 2655.3 68613.1 120802.5

1980 53954.5 31116.0 85070.5 48515.9 35194.5 4264.4 87974.8 173045.3

1981 58239.7 48044.0 106283.7 54921.1 48926.4 5210.2 109057.7 215341.1

1982 ¿8621.7 57435.4 126057.1 68101.3 60667.7 6980.4 135749.4 261806.5

1983 65882.0 54934.0 120816.0 Ib0623.0 75014.0 8610.0 184247.0 305063.0

1 9 8 4 -p 87469,0 87469.0 152569.0 113114.0 114144.0 276097.0 363566.0

Fuente

J /

DNP.-UPG.

Manejo de reseivat y utilidadei por compraventa de divisas (neto) 

Proyecciones financieras del gobierno nocional -DNP-.

ave.
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CUADRO No. H

COMPONENTES DEL GASTO PUBLICO EN TERMINOS REALES 1/ 
( $ Millones de 1975 )

Funciorsamiento Servicio de la Deuda Inversión Total

s s / % % / $ /  %

1980 37334 - 7041 - 22172 - 66547 —

1981 42102 12.8 7675 9,0 22140 (0.1) 71917 8.1

1982 42952 2.0 8148 6.2 20556 (7.2) 71656 ( 0.4)

1983 47770 11.2 8288 1.7 18477 (10.1) 74535 4.0

1984 V 48329 1.2 10038 21,1 17472 ( 5.4) 75839 1.7

Fuente

y
V

Doc. DNP.2T04 -  UlP.

Gastos y Reservas según e|ecución presupuestal 

Apropiación definitiva



ro

EL DEFICIT DEL GOBIERNO  CENTRAL 
Y SU F IN A  NC I AM IEN TO  

( $ Millones )

CUADRO No. 12

Estructura de la Financiación ( %  )

Ingresos
Corrientes

Pagos
Totales

Déñcit
de

Financiación
C rédito 
E xterno

Recursos No 
Tribu tarios

CEC \ /

Otros
Créditos
Internos

Disponibilidades
de

Caja
TOTAL

1980 131106 174544 43438 47.8 45.4 5.9 0.8 100.0

1981 154997 227307 72308 • 33.6 65.2 2.8 ( 1.6) 100.0

1982 197323 309173 111850 20.5 61.5 15.0 2.0 100.0

1983 236419 364912 128493 3.0 41.5 65.8 (10.3) 100.0

1984 310253 409520 99267 9.0 25.2 61.0 4.8 100.0

Fuente : Documento DNP-2104-UIP

1/ Por utilidades por compraventa de divisas y por operaciones en reservas internacionales.

ave.
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EFECTOS EXPANSIONISTAS Y CONTRACCIONISTAS (EN PARENTESIS) QUE EXPLICAN 

LOS CAMBIOS EN LA BASE MONETARIA Y LOS MEDIOS DE PAGO

(Millones de Pesos )

CUADRO No, 13

1960 1981 1982 1983 1984

Reservas Internacionales Netos
Crédito Doméstico al Gobierno, Neto
Resto del Crédito Doméstico
Otros Activos del Banco de la República
Pasivos no Monetarios
Moneda de Tesorerio en Circulación

77.035 
( 8.08Ó) 
( 6.705) 

2.586 
(27.309) 

553

45.123 
( 1.087) 

2.970 
( 4.641) 
( 5.700) 

381

4.727
46.339
16.130
1.955

(33.899)
1.342

(61.881) 
47.137 
31.475 

( 808) 
14.761 
2.286

1. TOTAL CAMBIOS EN LA BASE 38.074 37.046 36.594 32.970

II. CAMBIOS EN LA EXPANSION SECUNDARIA 8.620 8.376 29.396 50.256

III. TOTAL EXPANSION DE MEDIOS DE PAGO (1 + II) 46.694 45.422 65.990 83.226

Toso de Crecimiento de lo Base (% ) 28.8 21.8 17.7 13.5

Tasa de Crecimiento de los Medios de Pago (% ) 27.9 ' 21.2 25.4 25.6

Multiplicador Monetorio 1.2596 1.2536 1.3362 1.4777

Fuente : Revistas Banco de la República.
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CUADRO N o.

EV O LU C IO N  DE A L G U N O S  IN D IC ES  DE PRECIOS

Precios al por Mayo r Precios al Consumidor (ampiados)

Total
Producidos y 

consumidos Importados Exportados Total Alimentos Vivian da Vestuario Miscelóne

1960 25.4 26.5 23.6 2.1 ' 24.5 26.7 23.0 19.3 24.6

1981 23.5 25.3 22.4 14.1 25.6 28.8 22.6 19.1 25.8

1982 24.ó 27.0 18.5 16.1 24.4 24.7 26.7 17.9 22.8

1983 18.0 18.4 23.4 38.1 16.5 17.4 13.9 11.6 19.3

1984

Fuente Revista del Banco de la República.

ave.


