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Notas explicativas

En el presente documento se han adoptado las convenciones siguientes:

Un signo menos (-) indica déficit o disminucién, salvo que se especifique otra cosa.

El punto (.) se usa para separar los decimales.

La raya inclinada (/) indica un afio agricola o fiscal (por ejemplo, 1970/1971).

El guién (-) puesto entre cifras que expresen afios (por ejemplo, 1971-1973) indica que se trata
de todo el periodo considerado, ambos afios inclusive.

La palabra “toneladas” indica toneladas métricas, y la palabra “délares” se refiere a dblares de
los Estados Unidos, salvo indicacién contraria.

Salvo indicacién contraria, las referencias a tasas anuales de crecimiento o variacién
corresponden a tasas anuales compuestas.

Debido a que a veces se redondean las cifras, los datos parciales y los porcentajes presentados
en los cuadros no siempre suman el total correspondiente.

En los cuadros se emplean ademads los siguientes signos:

Tres puntos (...) indican que los datos faltan o no constan por separado.
La raya (—) indica que la cantidad es nula o insignificante.
Un espacio en blanco indica que el concepto de que se trata no es aplicable.
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1. Rasgos generales de la evolucion reciente

En 1998 la economia guatemalteca destacd por el mayor crecimiento de la produccidn, el
mantenimiento de una inflacién baja, asi como por el mayor déficit en la cuenta corriente de la
balanza de pagos, aunque se registraron importantes ingresos en la cuenta financiera, como
resultado de las privatizaciones de las empresas estatales de electricidad y telefonia. A fines de
octubre, Guatemala resulté afectada por el huracdn Mitch, desastre que dej6é una secuela de dafios
materiales y una numerosa poblacién damnificada.

El producto interno bruto (PIB) crecié a una tasa de 4.9%, superior a la de 4.3% registrada
el afio anterior. En este desempefio tuvo especial influencia el desarrollo de politicas més
expansivas en los campos monetario y fiscal. El incremento del crédito interno se reflejé sobre todo
en un aumento del consumo privado, lo cual repercutié a su vez en una fuerte alza de las
importaciones. Aun cuando el sector exportador tuvo una evolucién favorable, 1a brecha comercial
se amplié significativamente. En general, la actividad econdémica también se vio favorecida por el
sostenido crecimiento de las remesas internacionales privadas, la expansién de la industria
magquiladora y el turismo. La inflacién promedio resultd inferior a la del afio anterior, mientras que
la paridad cambiaria real frente al délar practicamente no se alterd.

En el marco de los Acuerdos de Paz, que establecieron aumentos en la presion fiscal y en
las inversiones publicas en los sectores sociales, la captacion tributaria se incrementd. Sin embargo,
las erogaciones tanto corrientes como en inversion se elevaron sustancialmente, por lo que el déficit
del gobierno central se amplié a 2.2% del PIB. Asi, por segundo afio consecutivo la inversion
mantuvo un importante dinamismo, impulsada en parte por la inversién publica.

En el manejo de la politica monetaria durante 1998 pueden distinguirse dos etapas. La
primera, hasta el mes de julio, se caracterizé por una mayor liquidez en la economia, derivada de la
reduccion de la reserva bancaria efectiva (encaje e inversion obligatoria), de los vencimientos de
titulos publicos y de los retiros que entidades del sector puiblico no financiero efectuaron de sus
depositos en el Banco Central. ! En la segunda etapa, a partir del mes de agosto, ésta se orient6 a la
contencion del crédito y la liquidez mediante el alza del tipo de interés.

El crecimiento de la economia se desaceleré en la segunda parte del afio, como
consecuencia ademds de los efectos adversos que sobre la produccién agricola tuvieron el fenémeno
El Nifio y el huracdn Mitch; de la incertidumbre internacional y de la quiebra de las dos principales
exportadoras de café (importantes emisoras, a la vez, de valores privados), que miné la confianza
de los ahorradores e inversionistas y termind por causar serios problemas de solvencia a diversas
instituciones del sector financiero y bursatil.

' El caso més importante es el del Instituto Guatemalteco de Seguridad Social (IGSS), el cual

desplazé buena parte de sus recursos en el Banco de Guatemala hacia el sistema financiero privado, en
el marco de una nueva politica orientada a incrementar la diversificacion y la rentabilidad de las
inversiones.




Recuadro 1
DANOS OCASIONADOS POR EL HURACAN MITCH

El huracin Mitch, que afectdé a Guatemala los dltimos dias de octubre de 1998, fue uno de los fenémenos
hidrometeorol6gicos més violentos que hayan surcado Centroamérica en este siglo, por la fuerza que
alcanzd al tocar costas de la regién (se registrd una velocidad méxima del viento de 290 km/h), por la
extensién de su didmetro, por la acumulacién de humedad y lluvias que trajo y por la impredecible
trayectoria que mantuvo durante varios dias.

Se calcula que el fenémeno afecté a casi 750 000 personas, de las cuales resultaron damnificadas
mas de 106 000, que debieron ser evacuadas. Se registraron 268 muertes y un nimero similar de heridos.
Los departamentos con mayor nimero de personas desplazadas de su hogar fueron Alta Verapaz,
Escuintla, Guatemala, Izabal y Zacapa.

El huracdn provocé dafios totales por un monto de 748 millones de délares, de los que el 40%
corresponden a dafios directos. Tanto los dafios directos como los indirectos se concentran en los sectores
productivos: 67% de los dafios directos y 84% de los indirectos. Dentro de los sectores productivos, el
mayor daiio (500 millones de délares) recayé en el sector primario, principalmente agricola y con mayor
intensidad en los rubros de exportacién (banano y café), lo que ademds impacta fuertemente en la balanza
comercial del pais, al estimarse un efecto negativo por mayores importaciones y menores exportaciones.
Se prevé que se dejarfan de exportar productos por un monto de 307 millones de ddlares y se requeririan
mayores importaciones por un valor de 138 millones de délares, principalmente de bienes de capital.

Los daiios del sector de infraestructura (116 millones de délares) se explican fundamentalmente por
las carreteras y los puentes afectados. Se dafiaron 121 puentes, 90 tramos de carreteras (633 km) y 34 tramos
de caminos rurales (718 km). Del total de los puentes, 37 fueron destruidos y 60 sufrieron dafios en su
terraplenes de acceso. De estos 97 puentes, 22 estdn ubicados en carreteras principales; los otros 75 en vias
secundarias y terciarias.

Los sectores sociales presentan dafios relativamente menores (48 millones de délares). Los dafios en
vivienda fueron los mds importantes (35.3 millones de délares). Se destruyeron alrededor de 6 000 viviendas
y 20 000 sufrieron deterioros de diversa consideracion.

Fuente: CEPAL (1999), Guatemala: Evaluacién de los dafios ocasionados por el huracdn Mitch, 1998.
Sus implicaciones para el desarrollo econémico y social y el medio ambiente (LC/MEX/L.370), 4 de
febrero.

En 1999 deben celebrarse dos eventos electorales: un referéndum sobre reformas
constitucionales, que ya se realiz en mayo, 2 y las elecciones generales (presidencial, legislativa y

2 En la Consulta Popular efectuada el 16 de mayo, la mayoria del electorado rechazé un

conjunto de 50 reformas constitucionales sometidas a consideracién ciudadana por el Congreso de la
Republica. Dentro de tales reformas figuraban las contempladas en los Acuerdos de Paz sobre temas
como la multiculturalidad nacional, el papel del Ejército y la administracién de justicia.




de gobiernos municipales) que han sido convocadas para el mes de noviembre. Esto hace de 1999
un afio de incertidumbre politica, en el que las posibilidades de expansién econémica se encuentran
sobre todo sustentadas en las perspectivas de incremento del gasto puablico.

Las autoridades esperan que en 1999 el PIB aumente 3.9%, la inflaci6n se sitie entre 5% y
7%, y el déficit del gobierno central —segun el presupuesto ampliado— no exceda del 2.9% del
producto. Ademds, proyectan un tipo de cambio neutral en términos reales, es decir, que su ajuste
nominal equivalga a la diferencia entre la inflacién interna y externa. Hasta el mes de mayo, sin
embargo, el quetzal mostraba una sensible depreciacion real frente al délar estadounidense, como
resultado de las tendencias del sector externo hacia un mayor desequilibrio y de las expectativas
desfavorables que desde fines de 1998 han prevalecido en torno al ingreso de divisas al pafs.

2. La politica econdmica y las reformas estructurales

Los principales objetivos de la politica econdmica prevista para 1998 fueron lograr un crecimiento
econémico de 5% y mantener la tasa de inflacién en un solo digito, para lo cual se fijé una meta de
entre 6% y 8% (diciembre-diciembre). De hecho, ambos objetivos se cumplieron al elevarse el PIB
4.9% vy situarse el indice inflacionario dentro del rango establecido. También se ratificod el
propésito contenido en los Acuerdos de Paz de aumentar la carga tributaria a 10%. Esta meta fue
modificada con posterioridad a 9.8%. * Finalmente, al término del ejercicio, dicho indicador se
situ6 en 9.5%. ¢

En ausencia de un acuerdo con el Fondo Monetario Internacional (FMI), la politica
econdmica del actual gobierno continu6 desenvolviéndose durante 1998 segin los lineamientos de
mayor presién fiscal e inversién en los sectores sociales establecidos por los Acuerdos de Paz.
Ademds, se mantuvo apegada a una agenda que busca combinar crecimiento y estabilidad e incluye
la profundizacién de la apertura comercial y el redimensionamiento del Estado a través de una
activa politica de concesiones y privatizaciones.

a) La politica fiscal

Las principales metas de politica econémica que contemplan los Acuerdos de Paz
corresponden al dmbito fiscal. De ahi que los objetivos del gobierno en materia presupuestaria
durante 1998 continuaron dirigidos al fortalecimiento de la recaudacién tributaria y a la
racionalizacién del gasto publico, con énfasis en el impulso de proyectos de infraestructura
productiva e inversidn social, especialmente en las dreas de salud, educacion y vivienda popular.
También se volvid a plantear la importancia de continuar apoyando las politicas de la banca central
tendientes a la preservacion de la estabilidad monetaria.

> Esta revision fue aprobada, a peticién del Ministerio de Finanzas Piiblicas, por la Comisién

de Acompafiamiento de los Acuerdos de Paz y figura en el documento “Invirtiendo en la Reconciliacion
Nacional, Democracia y Desarrollo Sostenido”, el cual fue presentado a la II Reunién del Grupo
Consultivo para Guatemala, realizada en Bruselas, Bélgica, en octubre de 1998,

*  Se refiere a carga tributaria bruta. La carga tributaria neta (descontando las devoluciones de
crédito fiscal, principalmente por el impuesto sobre el valor agregado [IVA]) se ubicé en 8.8%.



En 1998, el déficit del gobierno central se amplié a 2.2% del PIB, interrumpiéndose asi el
ciclo de siete ejercicios consecutivos en que dicho coeficiente no excedi6 del 1.5%. Ello se produjo
a pesar del alza experimentada por la recaudacion de impuestos de alrededor de 15.1%. Sin
embargo, este aumento fue insuficiente para alcanzar la meta revisada de carga tributaria, como se
ha indicado, y puso de manifiesto que ésta es una de las dreas donde mayores esfuerzos se
requieren para dar viabilidad a la agenda social de los acuerdos. *

El IVA creci6é 17.2%, resultado particularmente influido por el notable incremento de las
importaciones. El impuesto sobre la renta (ISR) se elevd 26.3%. Pese al proceso de desgravacion,
los impuestos sobre importaciones se expandieron 11.3%, en tanto que los impuestos a los
combustibles derivados del petréleo aumentaron 34.9%.

En el mes de agosto entr6 en funcionamiento la Superintendencia de Administracién
Tributaria (SAT). Mediante la creacién de este nuevo ente fiscalizador se persigue fortalecer la
capacidad gubernamental de percepcién de impuestos, aunque las propias autoridades reconocen
que ello implica un proceso cuyos mayores resultados no seran perceptibles sino a mediano y largo
plazo.

Mientras los ingresos totales del gobierno central crecieron 19%, los gastos se expandieron
de forma més que proporcional (33.7%), como resultado de incrementos relativos de 35.4% y
30.7% en sus renglones de egresos corrientes y de capital, respectivamente, lo que gener6 el déficit
fiscal ya sefialado.

Las remuneraciones a los servidores piiblicos aumentaron 23.8%, debido a la aplicacion de
un alza salarial de 10%, el pago de incentivos por retiro anticipado y la habilitacién de nuevas
plazas de maestros, policias y empleados de salud, entre otros, en concordancia con las mayores
necesidades sociales y los compromisos asumidos en los Acuerdos de Paz. El incremento de 43.6%
en los egresos para la adquisicién de bienes y servicios se relaciona con los requerimientos de las
nuevas plazas y la construccién y equipamiento de nuevas escuelas y centros de salud, asi como
gastos de modernizacion del sector publico.

El pago por intereses de la deuda publica superé en 63.1% al registrado el afio precedente.
El mayor costo financiero se explica por el aumento del principal de la deuda, el alza en las tasas
de interés, el diferencial cambiario y una modificacién en el método de negociacién. ¢ De ahi que
dicho costo haya representado 12 centavos por cada quetzal de ingreso tributario.

> El gobierno y la Comisién de Acompafiamiento de los Acuerdos de Paz han llamado a la

busqueda de un consenso social en torno a la aplicacion de una politica fiscal de largo plazo, sobre la
base de la formalizacién de un pacto fiscal que cuente con el respaldo de diversos sectores del pais. Para
el efecto, en marzo de 1999 se hizo la presentacién publica de un grupo de notables que actuard como
Comision Preparatoria del Pacto Fiscal propuesto.

6 En 1997, los rendimientos sobre Certibonos se registraban como descuentos sobre el valor
nominal, método de negociacién imperante en ese afio. En 1998, éste se modificé al reconocimiento de
pago de intereses.



Los gastos de inversion real se incrementaron 14.1%. La expansién de casi 42.8% en el
renglon de “inversion indirecta” —Ila cual ya se habia mis que duplicado el afio pasado—, incluye
los aportes constitucionales a los otros organismos del Estado y a las municipalidades, pero registra
sobre todo las mayores transferencias a los fondos sociales, 1os que a su vez ejecutan proyectos de
inversion directa.

La inversién en vivienda y desarrollo urbano se situé en torno a los 2 000 millones de
quetzales, superior en mds de 115% a la del afio previo. La inversién publica en la categoria de
“transporte” también se ubicO en alrededor de 1 900 millones de quetzales, con un alza anual de
14%; fundamentalmente, se trata de inversiones efectuadas en la ampliacién de 1a red vial del pais.

b) La politica monetaria

La politica monetaria respondid a las directrices de la estrategia de mediano plazo adoptada
a fines del afio anterior, de conformidad con los siguientes objetivos basicos: i) abatir gradualmente
la tasa de inflacion; ii) estimular el ahorro interno y la inversién productiva, propiciando las
condiciones para disminuir el margen financiero; iii) reducir y generalizar la reserva bancaria, en
funcién del resguardo de liquidez y de un efectivo control monetario, y iv) aminorar las pérdidas
operativas del Banco Central a fin de eliminar a mediano plazo esa fuente de monetizacién interna.
Un quinto objetivo, implicito en la estrategia, consistia en propiciar el aumento de las tasas de
interés pasivas con objeto de estimular el ahorro doméstico y desalentar la emigracion de capitales
en busca de mayores rendimientos.

El objetivo central de la estrategia consistié en la reduccién de la inflacion a los niveles que
presentan los principales socios comerciales. Asi, se disminuy$ el saldo de operaciones de mercado
abierto (OMA) del Banco Central y de la reserva bancaria. La liquidez resultante de esta dltima
seria compensada con el uso temporal de una parte de las reservas monetarias internacionales, la
cual seria restituida al hacerse efectiva la venta de activos del Estado. Lo anterior hacia
indispensable, desde luego, el continuado apoyo de la politica fiscal a la monetaria.

Las medidas adoptadas en ese marco fueron: mantener la tasa de encaje bancario sobre
depoésitos en 14%; reducir la inversién obligatoria sobre los depédsitos de 17.5% a 5.6% entre
diciembre de 1997 y junio de 1998; aplicar en este mismo periodo una tasa creciente de inversion
obligatoria sobre los bonos hipotecarios y prendarios bancarios, hasta alcanzar 19.6% en junio, y
generalizar el régimen de reserva a todos los pasivos de los bancos del sistema, fijando un limite de
19.1% sobre tales pasivos para disminuir la reserva bancaria efectiva. ’

Tales acciones tuvieron un efecto neto de monetizacién estimado entre 700 y 800 millones
de quetzales. Conforme a lo previsto, esos excedentes fueron neutralizados mediante la
participacion del Banco Central en el mercado de divisas, con una venta neta de 207.2 millones de
ddlares. A la postre, 1a reduccién y generalizacién de la reserva bancaria no cumplié el objetivo de
disminuir el margen financiero, el cual se mantuvo en alrededor de 10.9 puntos porcentuales. No
obstante, tuvo una incidencia positiva sobre el multiplicador bancario, al posibilitar la concesion de
mayor crédito a partir de una misma base monetaria. Pero, mds importante ain, redujo al minimo

Mediante la reduccion de esta variable se traté de propiciar un alza en las tasas pasivas.



la asimetria que prevalecia en el sistema bancario como producto de la desigual colocacion de
bonos hipotecarios y prendarios no sujetos a encaje.

Los tipos de interés comenzaron a subir a mediados de septiembre, luego de que la
disminucién de liquidez derivada del reenfoque de la politica monetaria ejerciera una creciente
presion sobre las tasas del mercado de dinero de corto plazo (operaciones de reporto), llevdndolas,
incluso, a situarse por encima de las tasas bancarias sobre operaciones activas durante los Ultimos
cuatro meses de 1998. Fue asi como el promedio ponderado de las tasas para préstamos, que habia
oscilado en torno al 16% hasta agosto, finaliz6 el afio en 18%, mientras que el de las tasas para
ahorros e inversiones se elevé de 6% a 7%.

El crédito al sector privado se mantuvo elevado a lo largo de 1998 —sobre todo el dirigido
al consumo—, aunque en los Ultimos meses redujo su ritmo de variacién anual de 31% a 27%,
debido al descenso de la liquidez. El ajuste de la tasa de interés pareci$ afectar poco a la demanda
de préstamos, que incluso se vio exacerbada en los meses de noviembre y diciembre por el cierre
temporal de ventanillas privadas del exterior, asi como por las dificultades de financiamiento que
comenzaron a enfrentar algunas empresas en el mercado bursitil, ante la inhibicién de inversiones
en valores privados provocada por la quiebra de algunos emisores y la insolvencia de otros.

En lineas generales, la politica financiera tuvo una tendencia expansiva, a juzgar por las
variaciones observadas en el comportamiento de los titulos publicos. Asi, el saldo de los valores
negociados por el gobierno aument6 6.8% (397 millones de quetzales), mientras el correspondiente
a los certificados de depésitos a plazo emitidos por el Banco Central decliné 19.8% (580 millones
de quetzales). Este repliegue en la utilizacién de los instrumentos de regulacién monetaria permitiod
recortar las pérdidas operativas del Banco Central de 850 millones de quetzales en 1997 a 409
millones en 1998. En consecuencia, el déficit cuasifiscal con relacién al PIB se redujo de 0.8% a
0.3%.

Los medios de pago experimentaron un incremento nominal moderado (12%). La oferta
monetaria crecié 13 %, mientras el cuasidinero lo hizo en poco menos de 12%. Esta moderacion en
el desenvolvimiento de los agregados monetarios se explica por el uso que se dio a las reservas
monetarias internacionales para abastecer al mercado de divisas ante las recurrentes presiones de
demanda que éste hubo de enfrentar a lo largo del afio.

Como se esperaba, uno de los mayores desafios que habria de encarar la politica monetaria
en 1998 radic6 en la dificultad de persistir en el objetivo de reducir las tasas de interés, sin que ello
se tradujera en desequilibrios cambiarios o de balanza de pagos, como en ultima instancia sucedid.
Otro de los retos para la politica monetaria consistia en la necesidad de neutralizar la liquidez
proveniente de los flujos de inversidn extranjera esperados por la concrecién de las privatizaciones.
Para afrontar esta segunda eventualidad, se autorizé la emisidon de titulos denominados “certificados
de desincorporacién” (CDI) —que indistintamente podian expresarse en ddlares o quetzales—, de
los cuales s6lo se adjudicaron dos licitaciones en septiembre y octubre por un monto 1o
significativo.



) Las politicas cambiaria y de comercio exterior

La politica cambiaria refrendd el objetivo de lograr un tipo de cambio neutral con respecto
al comercio exterior, cuyo nivel fuese determinado por el libre juego de la oferta y la demanda
dentro de un mercado bancario competitivo y transparente, en el que las participaciones del Banco
Central respondieran unicamente al propdsito de contrarrestar movimientos especulativos, ciclicos o
estacionales en el valor externo del quetzal.

La evolucién del tipo de cambio reflejé con claridad las dos fases que caracterizaron al
desenvolvimiento de la economia durante 1998. Hasta el mes de julio, el quetzal acumulaba una
depreciacién nominal de tan sélo 2.4%, pero de agosto a diciembre experiment$ una depreciacién
adicional de 8%. Fue ésta una de las variables en las que con mayor fuerza repercutieron los
excedentes de liquidez y las bajas tasas de interés prevalecientes durante los primeros siete meses
del afio.

El nivel de reservas compartié con la tasa de paridad el costo del desequilibrio externo.
Durante el afio, el Banco Central vendié divisas al mercado por un valor neto de 565 millones de
délares, de los cuales 233 millones fueron colocados en los meses de septiembre y octubre para
neutralizar excedentes temporales de liquidez causados principalmente por la redencién de titulos
publicos. Asi, la participacién del Banco de Guatemala en el mercado de divisas tuvo por objeto
abatir las expectativas de depreciacién del quetzal, lo cual hubiera puesto en peligro la meta central
de la politica monetaria.

En cuanto a la politica de comercio exterior, se mantuvo la linea de completar su programa
de desgravacion arancelaria, aun cuando éste significara un sacrificio fiscal para el gobierno, al
haberse reducido la tarifa efectiva promedio a 5.7% en 1998. A partir del 1 de enero de ese afo,
las tarifas disminuyeron en dos puntos porcentuales con respecto al periodo precedente: 17% para
productos de consumo final, 12% para bienes intermedios y de capital producidos en Centroamérica
y bienes intermedios, y 7% para materias primas producidas en la region. El 1 de enero de 1999 se
realizé la ultima reduccién de dos puntos porcentuales adicionales sobre los niveles tarifarios
mencionados.

En 1998 prosiguieron las negociaciones para el establecimiento de una zona de libre
comercio entre México y los paises del Tridngulo Norte (El Salvador, Guatemala y Honduras), las
cuales se han extendido al primer semestre de 1999. El tratado de libre comercio entre
Centroamérica y la Republica Dominicana, que fue suscrito en abril de 1998, no pudo cobrar
vigencia en enero de 1999, como se preveia, por estar pendiente de ratificacion legislativa. * Entre
tanto, los paises de la regién han venido sosteniendo conversaciones con Chile para la firma de un
acuerdo similar. Por su parte, Guatemala suscribié con Cuba, a principios de 1999, un Acuerdo de
Alcance Parcial que otorga preferencias arancelarias a 386 productos guatemaltecos y 260 articulos
cubanos.

% Del tratado con la Repiiblica Dominicana qued6 exceptuado un listado de 35 productos

considerados “sensibles” por ambas partes. Entre los excluidos figuran café, azicar, carne, harina de
trigo, aceite, leche en polvo, arroz, frijol, ajo, cebolla, derivados del petrdleo, cerveza, tabaco y
cigarrillos. Ademds, ain quedan por negociar los temas de normas de origen y zonas francas.



d) La politica de deuda publica externa

Ante un importante pero insuficiente ahorro en la cuenta corriente de su ejecucion
presupuestaria (2 704 millones de quetzales en 1998), el gobierno siguié una politica de
endeudamiento para financiar la inversién piblica. Alrededor del 80% del incremento de esa deuda
ha sido con el exterior. Durante 1998, la deuda publica externa —incluida la del Banco de
Guatemala— crecié 231.8 millones de délares y registr6 un saldo de 2 366.8 millones de délares.
La deuda del sector piiblico no financiero aument6 14.8 %, mientras la del Banco Central disminuyé
25.8%.

El servicio sobre la deuda piiblica externa implic pagos al exterior por 257.3 millones de
délares, de los cuales 95.3 millones correspondieron a intereses y comisiones. El total de
amortizaciones e intereses representé poco mds del 9% sobre del valor de exportaciones. Se infiere
que una buena parte de los desembolsos proviene de la cooperacion internacional para apoyar el
proceso de consolidacién de la paz.

Sin embargo, los 1 900 millones de dblares ofrecidos inicialmente para ese propdsito por la
comunidad internacional (Bruselas, enero 1997), quedaron reducidos a 1 589 millones. Al finalizar
1998 se habian suscrito contratos o convenios por 885 millones de ddlares con respecto a proyectos
y cooperantes identificados; los otros 704 millones ddlares ain se encontraban en proceso de
gestion. De lo suscrito, sdlo se habian desembolsado 383 millones en los dos afios transcurridos.

e) Las reformas estructurales

En 1998 logré hacerse efectiva la parte medular del programa de privatizaciones impulsado
por el actual gobierno. En enero, la Empresa Eléctrica de Guatemala, S.A. (EEGSA) firm6 con la
subsidiaria de una compaiiia estadounidense el contrato de compraventa de dos plantas generadoras
de electricidad por 30 millones de délares. En septiembre se concretd el traspaso del 80% de
acciones de la EEGSA al consorcio extranjero que dos meses antes habia ganado la subasta puiblica
correspondiente, con una oferta de 520 millones de délares. El 16% de acciones que ain se
encuentra en poder del Estado serd negociado a través del mercado bursitil durante el segundo
semestre de 1999, en tanto que el 4% restante del capital accionario de la empresa ha sido
propiedad de particulares desde 1971. También en septiembre, la subsidiaria de una firma
canadiense asumié la administracién del servicio postal y telegrafico por un periodo de cinco afios.

En octubre, el 95% de las acciones de la mayor empresa estatal, Telecomunicaciones de
Guatemala (Telgua), fue adjudicado a la firma Luca, S.A. (de capital guatemalteco en su mayoria)
por un valor de 700 millones de ddlares, los cuales se dividieron en un desembolso inicial de 200
millones y pagos por 150 millones a 18 meses y por 350 millones a 36 meses. Los nuevos
propietarios de la empresa quedaron obligados a vender 15% de las acciones en el mercado bursatil
nacional durante el primer afio de operaciones, en tanto que el 5% restante del capital accionario
quedd en propiedad de los 6 600 empleados de ia empresa. ’



Otros cambios importantes en el dmbito de las telecomunicaciones fueron la apertura del
mercado de servicios telefonicos a través de la firma de por lo menos 14 contratos de interconexién
con operadores privados y la adjudicacién de nuevas frecuencias para telefonia mévil celular.

El proceso de venta de los activos del Instituto Nacional de Comercializacién Agricola
(INDECA) se completd en el mes de agosto, con la adjudicacién, mediante subasta pdblica, de su
silo central y de otras tres estaciones de almacenaje por un total de 20 millones de quetzales. A
finales de 1997, INDECA ya habia logrado vender 13 de sus activos por un monto de 15 millones
de quetzales.

La ultima privatizacién importante del afio (y que también podria serlo del programa de
venta de activos del Estado durante la actual administracién) fue el traspaso de las dos empresas
regionales distribuidoras de electricidad —de Oriente y Occidente— a la firma espafiola Unién
Fenosa, que resultd adjudicataria de la licitacidn respectiva con una oferta de 101 millones de
délares por el 80% de acciones de ambas empresas. Con estos recursos se constituyd un
fideicomiso para electrificacion rural a cargo del Instituto Nacional de Electrificacién (INDE).

3. Evolucion de las principales variables

a) La actividad econdomica

El PIB creci6 4.9% durante 1998, con lo cual superé el alza de 4.3% observada el afio
anterior. El consumo privado se elevd 5.1%, tasa superior a la observada en 1997 (4 %), mientras
que el consumo publico se incrementé 32.9%. También tuvo un desempefio positivo la formacioén
bruta de capital fijo, aunque su variacién (11.8%) fue menor que la de 1997 (19.9%). De forma
similar se desenvolvid el sector exportador, con una tasa de crecimiento (8.5%) que se situé por
debajo de la alcanzada el afio pasado (10.2%).

La esfera de la produccién de bienes crecié a una tasa de 3.9%, inferior a la de 4.9%
registrada por el conjunto de la actividad econémica, mientras las areas de servicios basicos y de
otros servicios evolucionaron de forma mds dinimica que el promedio sectorial (7.1% y 5.1%,
respectivamente). Las actividades de comercio y transporte debieron parte de su crecimiento a la
estrecha vinculacién que guardan con las compras al exterior.

El alza de 3.2% en la produccién agropecuaria super6 a la de 2.8 % registrada en 1997. Este
mayor dinamismo obedecié, en gran medida, al crecimiento de las cosechas de productos
destinados a la exportacién, con excepcidn del café, cuyo volumen de produccién exportable se
redujo de 5.5 a 4.6 millones de quintales. Esta baja se debid, sobre todo, a un rezago en la
maduracién del grano como consecuencia de las condiciones climdticas adversas derivadas de la
corriente El Nifio.

Los mayores estragos del huracan Mitch se observaron en las plantaciones de banano de la
costa caribefla, los cultivos de granos bésicos del altiplano y la regién central, las siembras de
algunos productos no tradicionales como arveja china, melon, brécoli, ajonjoli y tabaco, entre otros,
las actividades pesqueras y el cultivo de camarén, principalmente en la costa sur del pais.
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reducirse de 45 a 21 millones de cajas y la produccién de la fruta en las areas afectadas podria no
reanudarse sino hasta principios del afio 2000, para lo cual se requerird una inversion aproximada
de 70 millones de dolares.

La cafia de azicar tuvo un retraso de dos semanas en el inicio del corte de cafa
correspondiente a la cosecha 1998-1999; sin embargo, la produccién azucarera alcanzd una cifra
récord de 39 millones de quintales en la zafra 1997-1998, con lo que superd en 18% a la del ciclo
anterior (33 millones). Los problemas que el sector azucarero enfrenta en 1999 no obedecen, por lo
tanto, a factores climiticos, sino a la reduccién de la demanda y los precios en el mercado
internacional. De ahi que la cosecha de este afio seguramente se situard por debajo de la alcanzada
en el periodo anterior.

La construccion volvié a ser uno de los sectores mas activos de la economia, al crecer por
arriba de 9% por segundo afio consecutivo. Su favorable desempefio continudé influido por el
aumento sostenido de la inversién piblica en la ampliacién y rehabilitacién de la red vial, asi como
por el desarrollo de nuevos proyectos inmobiliarios, particularmente en las dreas de hoteleria,
comercio y vivienda. Los dafios provocados a la infraestructura fisica del pais por el huracdn Mitch
también implicaron inversiones emergentes de reconstruccién en los Ultimos dos meses del afio y
han obligado a la ejecucion de proyectos suplementarios para ese propdsito durante 1999.

El gobierno puso en marcha un plan de 100 dias para la reparacién de la infraestructura
bésica daflada por el huracian. Dicho plan concluyé en febrero de 1999 y gener$ inversiones por
776 millones de quetzales, de los cuales, segin datos oficiales, la comunidad internacional aporté
184 millones (muy por debajo de la ayuda ofrecida, por 1 589 millones). Las autoridades proyectan
destinar otros 340 millones de quetzales a una segunda etapa de reconstruccién, denominada
“post Mitch”.

La industria aceler$ su crecimiento a 3.5% en 1998, superando la tasa de 2.7% registrada ¢l
afio previo, favorecida por el aumento de la demanda interna y la positiva evolucién de las
exportaciones manufactureras, sobre todo de las destinadas al mercado centroamericano. No
obstante, continué resintiendo los efectos del contrabando, especialmente en las ramas de alimentos
y bebidas. Ademds, pese al crecimiento de la produccién sectorial, el consumo industrial de
electricidad registr6 una notable declinacién a lo largo del afio, lo cual plantea algunas interrogantes
sobre su desempefio durante 1999.

En lo que corresponde al desenvolvimiento de la industria de maquila, se registr6 un
desempefio favorable en 1998 con un crecimiento de 30% en la generacién de valor agregado.
Alrededor de 30 empresas maquiladoras iniciaron operaciones ese afio, lo que significé la creacioén
de 3 291 nuevos puestos de trabajo. En sentido contrario, 22 empresas se retiraron de la actividad,
causando la cesantia de 2 315 trabajadores.

Por tercer afio consecutivo, las actividades de explotacién de minas y canteras tuvieron una
variacion superior al 20% en términos reales. Este comportamiento favorable se debe en gran parte
al aumento de la produccién de petréleo y a las mayores inversiones realizadas en este sector.
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b) Los precios, las remuneraciones y el empleo

El ritmo inflacionario fue muy moderado a lo largo de 1998. A ello contribuyd en buena
parte el aumento de las importaciones, que actuaron como vilvula de escape de las presiones
inflacionarias al ampliar la oferta disponible de bienes a menores precios.

La tasa media anual de variacidn del indice de precios al consumidor se redujo a 6.6% tras
haberse situado el afio previo en 9.2%. En cambio, su variacién a diciembre registré un alza de
7.1% a7.5%. Los precios tendieron a la baja hasta octubre, pero repuntaron a cerca de dos puntos
porcentuales en los ultimos dos meses del afio, debido a los dafios causados por el huracan Mitch a
la produccién agricola, sobre todo en el rubro de vegetales y legumbres. De no ser por ese
siniestro, la inflacién a diciembre se habria situado en el rango de 5% a 6%, es decir, ligeramente
por debajo de la meta oficial (6% a 8%).

Entre otros factores que explican el bajo grado de movilidad de los precios de los bienes de
la canasta bésica figuran la apertura comercial y el contrabando. Ambos han incrementado el grado
de competencia, abaratado los articulos y obligado a los productores a contener -los precios para
conservar sus posiciones de mercado, aun a costa de sacrificar utilidades, como ha ocurrido en
algunos casos.

El renglén de alimentos y bebidas finaliz6 el afio con un alza de precios de 7%. Sin
embargo, hasta octubre acumulaba una variacién de tan sélo 1.2%. La diferencia ilustra con
claridad el fuerte impacto que tuvo el huracdn Mitch sobre esa clase de productos, especialmente de
origen agricola. El caso mis relevante, como se refirié con anterioridad, fue el de los vegetales y
legumbres, cuyos precios reportaron en diciembre una variacién de 48% con respecto al mismo
mes de 1997.

Los rubros de educacién, gastos de vivienda y equipamiento del hogar fueron los Unicos en
mostrar incrementos de precios superiores a la tasa de 7.5% en que varié hasta diciembre el indice
general de precios al consumidor. No obstante, la ponderacion conjunta de los tres (25%) se sitia

muy por debajo del peso asignado al renglén de alimentos y bebidas dentro de la canasta bdsica
(42%).

El crecimiento de la economia durante 1998 permitié una muy ligera mejoria en las
condiciones de empleo. La tasa de desocupacion global se redujo a 46% (frente a 46.3% en 1997).
No obstante, el alto nivel de desempleo contimia siendo uno de los mds grandes desafios para la
politica econdmica. Entre 1991 y 1998, la tasa de subutilizacién s6lo se ha reducido en tres puntos
porcentuales (de 49.5% a 46.5%). El desempleo equivalente, que incluye al subempleo, disminuy6
en cinco puntos porcentuales durante ese mismo periodo (de 45.6% a 40.6%). Sin embargo, afecta
a casi 1.4 millones de personas, de una fuerza laboral cifrada en 3.4 millones. La desocupacién
abierta, en cambio, aument6 casi dos puntos a lo largo de esos siete afios (de 4% a 5.9%). En
resumen, alrededor de 1.6 millones de personas aptas para trabajar se encontraban cesantes 0
subocupadas.

De acuerdo con el Instituto Guatemalteco de Seguridad Social (IGSS) en 1998 se generaron
poco mas de 42 000 nuevos empleos. Esto compensé con creces las reducciones de los dos afnos
precedentes. Es muy probable que la creaciéon de empleo en el sector formal de la economia haya



12

De acuerdo con el Instituto Guatemalteco de Seguridad Social (IGSS) en 1998 se generaron
poco més de 42 000 nuevos empleos. Esto compensé con creces las reducciones de los dos afos
precedentes. Es muy probable que la creacién de empleo en el sector formal de la economia haya
sido mayor a causa de la tradicional evasién de las cotizaciones. Por ejemplo, mientras el sector de
la construccion crecié casi 10% en términos reales durante 1998, s6lo hubo un aumento nominal de
2.3% del nimero de personas ocupadas en esa actividad, segin los registros del IGSS.

Segin esa misma fuente, los mayores incrementos en los niveles de empleo se observaron
en los sectores de comercio (8.5%), servicios —incluida la administracién publica— (5.9%), e
industria manufacturera y mineria (4.7%). El sector agropecuario, por su parte, aumenté su nivel
de ocupacién en tan s6lo 1.5%.

En cuanto a la evolucién de las remuneraciones, destaca el aumento de 12% en los salarios
minimos, ademds de un ajuste anual de 10% para los empleados publicos. Sin embargo, los sueldos
y salarios medios nominales reportados al IGSS sélo se elevaron 2.5%. Esto significé una
disminucién de los sueldos y salarios medios en términos reales (-3.8%), la primera que se registra
en los ultimos siete afios, aunque cabe reconocer que el IGSS presenta problemas de subdeclaracion
de cotizaciones. En el sector de la construccién se reportd incluso una reduccién de los salarios
nominales (-1.3%).

c) El sector externo

Condiciones exdgenas (repercusiones de la crisis financiera internacional, debilitamiento de
mercados y caida en los precios de las materias primas) se conjugaron con factores de orden interno
(dificultades en el d&mbito financiero y bursétil, perturbacién de la estabilidad monetaria y factores
climaticos adversos) para generar durante 1998 un sensible desequilibrio externo. Este coincidi6
con un ingreso extraordinario de recursos de capital vinculado con la privatizacién de las dos
empresas de servicios piblicos mds grandes del pais (EEGSA y Telgua), por lo que el saldo neto
positivo permitié aun aumentar en 243 millones de délares las reservas monetarias internacionales
del pais que, al final del periodo, alcanzaron un valor anual bruto sin precedentes de 1 368 millones
de délares.

Las operaciones en cuenta corriente arrojaron un déficit de 1 031.8 millones de dodlares,
superior en dos tercios al registrado el afio anterior (634.5 millones), resultado del desequilibrio en
el comercio de bienes, el cual fue superior en 47% al observado en 1997 (1 461.3 millones). Esta
brecha fue atenuada en parte por la entrada de transferencias privadas —concepto que incluye las
remesas enviadas por los guatemaltecos residentes en el exterior—, cuyo monto neto alcanzé 776.3
millones de délares (frente a 692 millones en 1997). Ademas, la cuenta de turismo fue positiva en
157.5 millones de ddlares.

El crecimiento del valor fob de las exportaciones se desaceleré a 9.4% (16% en 1997), con
un total de 2 846.8 millones de ddlares (2 602.8 millones en 1997). Las exportaciones de café se
redujeron 6.4%, como resultado de una disminucién del volumen exportado de 5.5 a 4.6 millones
de quintales. En adicién a los problemas climaticos, cabe sefialar los problemas financieros que
acusaron algunas empresas exportadoras de café. En ultima instancia, los recursos requeridos para
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Las exportaciones de azicar se elevaron 21.7%, pese a la reduccién de su precio medio
anual (-10.3%). Ello obedecié a que la producciéon exportable del dulce aumentd en una tercera
parte, de 22.3 a 30.2 millones de quintales. A pesar de los efectos del huracdn Mitch, el volumen
exportado de banano todavia pudo registrar un alza de 7.7%, la cual permitié6 que su valor de
exportaciones se incrementara casi 10%.

La produccién de petréleo crecié 25% (de 6.5 a 8.1 millones de barriles), aunque su precio
internacional medio cayé en mds de 50% (de casi 15 ddlares a cerca de 7.25 ddlares por barril).
Esto hizo descender sus exportaciones en mds de un tercio del valor alcanzado en 1997. La
exportacion de productos no tradicionales elevé su ritmo de crecimiento a 14.7%, el cual se
compara muy favorablemente con la variacién de tan s6lo 2% reportada para el periodo previo.
Por su parte, la maquila tuvo un superdvit de 284.9 millones de ddlares.

El mercado centroamericano demand$ productos guatemaltecos por un valor de 748.5
millones de ddlares, 9.5% mads que el afio anterior. Sin embargo, este incremento es inferior al de
18% registrado en 1997, que se explica por el escaso aumento en la demanda proveniente de
El Salvador, tradicionalmente la principal plaza regional para las exportaciones manufactureras de
Guatemala.

Por segundo afio consecutivo, las importaciones exhibieron un alza superior al 20% y
alcanzaron un valor cif de 4 650.9 millones de délares. Este desenvolvimiento se explica en alto
grado por la prolongada expansion del crédito bancario al sector privado, iniciada desde mediados
de 1997 y sostenida a lo largo de 1998. Las tres grandes agrupaciones de bienes en que se
desglosan las importaciones mostraron incrementos significativos: 31.1% la de bienes de capital,
26.4% la de productos de consumo y 12.4% la de bienes intermedios y materias primas.

Los rubros individuales mas dindmicos fueron los de bienes de capital para la industria —que
incluye telecomunicaciones y construccidon— (29.8%), materiales de construccién (21.7%),
materias primas para la industria (15.9%), bienes de capital para el transporte (31.1%) y productos
de consumo no duraderos (19.7%). Solamente en el renglén de petréleo y derivados se registrd un
menor nivel de importaciones (-5.5%), con lo que se repitid el mismo fenémeno de 1997 (-18%).
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Anexo estadistico
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Cuadro 1

GUATEMALA: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS

1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 a/
Tasas de variacién
Crecimiento e inversién (precios constantes del pais)
Producto interno bruto 3.7 4.8 3.9 4.0 4.9 3.0 43 49
Producto interno bruto por habitante 0.7 1.9 1.0 1.1 2.0 0.1 1.4 2.0
PIB a precios corrientes (millones de quetzales) 47302 53985 63734 74572 85157 95479 107943 121 127
indice implicito del PIB (1958 = 100) 13463 14656 1664.8 18724 20374 22187 24050 25734
Ingreso nacional bruto b/ 6.9 5.8 3.1 6.2 6.9 1.5 5.7 62
Producto interno bruto sectorial
Bienes 2.8 4.3 2.2 2.5 3.8 2.6 34 3.9
Servicios bdsicos 54 8.9 6.0 4.5 7.8 4.3 8.2 7.1
Otros servicios 4.1 4.4 5.0 53 5.3 3.0 4.1 5.1
Puntos porcentuales
Descomposicion de la tasa de crecimiento del PIB 3z 4.8 39 4.0 4.9 3.0 4.3 4.9
Consumo 3.1 4.4 3.8 4.0 42 22 3.6 6.7
Gobierno 0.1 0.5 0.7 0.3 0.1 0.0 0.4 2.7
Privado 3.0 3.9 3.2 3.7 4.1 22 31 4.0
Inversién 2.1 32 0.8 0.2 01 -1.7 1.5 0.5
Exportaciones 0.8 1.2 1.4 0.5 1.9 14 1.8 1.6
Importaciones ( - ) 0.7 3.9 0.6 0.7 1.1 -1.0 2.5 2.9
Porcentajes sobre el PIB b/
Inversién bruta interna 16.1 19.9 18.1 17.6 16.6 13.7 152 13.8
Ahorro nacional 13.7 14.4 13.1 14.7 16.8 15.6 17.1 16.0
Ahorro externo 2.2 7.9 7.7 74 4.8 3.6 5.7 8.8
Empleo y salarios
Tasa de actividad ¢/ 55.7 55.9 56.1 56.3 56.5 56.6 55.5 55.8
Tasa de desempleo abierto d/ 4.0 1.5 2.5 3.3 3.7 4.9 5.0 59
Salario medio real (indices 1990 = 100) e/ 93.6 107.6 115.2 1159 129.8 142.3 146.3 151.5
Tasas de variaciéon
Precios (diciembre a diciembre)
Precios al consumidor 10.2 14.2 11.6 11.6 8.6 10.9 7.1 7.5
Precios al por mayor 8.3 6.7 8.1 7.5 9.1 24.6 5.0 2.0
Sector externo
Relacién de precios del intercambio de bienes
y servicios (fob/fob) (indices 1990 = 100) 107.1 106.8 103.0 114.3 116.3 110.5 116.2 116.2
Tipo de cambio nominal (quetzales por délar) 5.0 52 5.6 5.7 5.8 6.1 6.1 6.4
Tipo de cambio real (indices 1990 = 100) 85.5 82.6 81.5 76.2 73.0 70.9 66.2 66.5

/Continia
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Cuadro 1 (Conclusion)

1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 a/
Millones de délares
Balance de pagos
Cuenta corriente -183.7 -7059 -701.7 -700.2 -511.1 -390.8 -634.6 -1031.8
Balance comercial -340.6 9554 9465 937.6 9196 -767.0 -1008.4 -1572.7
Exportaciones de bienes y servicios fob 1688.8 1897.7 2023.6 22866 28014 2766.6 3179.6 3465.8
Importaciones de bienes y servicios fob 20294 28531 -2970.1 -32242 -37210 -3533.6 41879 -5038.5
Cuenta financiera 731.8 610.5 816.2 655.2 427.0 574.0 7362 1136.7
Reservas y partidas conexas -631.4 13.5 -199.7 -6.3 1573  -176.4 -228.8 -236.0
Porcentajes sobre el PIB
Endeudamiento externo
Deuda bruta (sobre el PIB) f/ 253 21.5 18.3 16.6 14.4 132 12.0 12.6
Intereses devengados (sobre exportaciones) g/ 1.7 8.8 5.7 4.4 3.6 4.5 3.0 2.7
Porcentajes sobre el PIB
Gobierno central
Ingresos corrientes 9.0 10.1 9.0 7.6 8.5 9.0 9.8 10.5
Egresos corrientes 7.6 7.8 7.5 6.9 6.6 6.5 6.7 82
Aborro 1.5 24 1.5 0.8 1.9 2.5 3.1 2.3
Gastos de capital 1.5 2.9 31 23 2.6 2.6 39 4.6
Resultado financiero (déficit o superdvit) 0.0 0.0 1.5 1.4 0.7 0.1 0.8 2.2
Financiamiento interno 0.5 1.0 3.1 0.5 0.4 0.6 0.7 0.3
Financiamiento externo 0.2 0.3 0.1 1.2 0.3 0.5 1.5 1.2
Tasas de variacién
Moneda y crédito
Balance monetario del sistema bancario 44.1 19.5 9.0 233 14.6 12.4 25.1 12.4
Reservas internacionales netas -1015.9 57.6 19.2 -1.4 -26.5 22.4 66.4 13.8
Crédito interno neto 15.1 11.2 5.8 31.9 252 10.9 18.2 12.1
Al sector piblico 94.7 -31.0 -34.4 -67.1 -59.9 2064 680.8 331.8
Al sector privado 18.4 35.1 15.3 15.8 30.5 122 18.5 27.3
Dinero (M1) 18.3 54 21.1 48.7 11.4 12.8 31.3 13.4
Depésitos de ahorro y a plazo en moneda nacional 64.1 274 34 9.5 16.9 12.2 20.8 11.6
M2 4.1 19.5 9.0 23.3 14.6 124 25.1 124
Dep6sitos en dolares - - - - - - - -
Tasas anuales
Tasas de interés real (promedio del afio)
Pasivas -14.6 0.2 0.5 2.1 0.5 0.0 2.6 0.5
Activas -8.3 8.4 10.0 9.0 11.8 10.2 6.5 10.8
Tasas de interés equivalente en moneda extranjera h/ 4.1 6.9 3.8 7.5 6.8 5.9 6.8 1.7

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

a/
b/
c/
d/
e/
f/

g/
b/

Cifras preliminares.

Sobre la base de dblares a precios constantes de 1990.
Porcentajes sobre poblacién en edad de trabajar.
Porcentaje sobre la PEA.

Salario medio.

Se refiere a la deuda externa piblica.

Se refiere a los intereses de la deuda externa piblica sobre exportaciones de bienes y servicios.

Tasa de interés pasiva nominal corregida por la variacion del tipo de cambio.
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Cuadro 2

GUATEMALA: PRINCIPALES INDICADORES TRIMESTRALES

1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 a/

Producto interno bruto
(indices 1990 = 100)

I. Trimestre
1. Trimestre
III. Trimestre
IV. Trimestre

Precios al consumidor
(variacién en 12 meses)

I. Trimestre 8.3 13.2 14.0 8.4 10.7 11.7 6.3
II. Trimestre 9.1 13.2 13.3 8.2 11.1 9.6 7.2
III. Trimestre 10.4 14.4 10.8 8.4 11.8 8.1 6.4
IV. Trimestre 13.0 12.6 12.1 8.6 10.6 7.8 6.6

Tipo de cambio real
(indices 1990 = 100)

I. Trimestre 84.6 80.6 125.7 116.8 116.7 106.0 65.9
I. Trimestre 81.5 81.8 121.7 115.6 114.1 104.0 65.6
III. Trimestre 82.4 81.8 119.4 115.3 110.8 104.4 66.7
IV. Trimestre 81.8 81.9 116.9 115.1 108.6 105.4 67.8

Tasa de interés real (anualizada)

Pasiva

I. Trimestre -2.3 6.3 -1.5 6.8 -3.2 -6.8 -4.6

II. Trimestre 0.3 -4.7 2.4 -6.1 -2.0 5.0 -0.4
II. Trimestre -1.9 4.5 -0.7 2.3 -2.6 -2.6 4.2
IV. Trimestre -7.6 1.2 -3.5 -4.6 -1.6 0.1 -6.3
Activa

I. Trimestre 6.4 17.3 10.6 19.4 11.0 7.6 6.4

II. Trimestre 9.2 7.1 15.0 6.9 12.9 18.3 10.6
III. Trimestre 6.8 16.7 11.8 15.8 12.0 9.6 15.1
IV. Trimestre 1.9 13.1 8.7 9.0 13.0 11.4 5.0

Dinero = M1

(variacién en 12 meses)

I. Trimestre 49.0 -6.9 19.6 355 6.4 20.3 28.1
II. Trimestre 9.4 21.0 20.5 28.1 4.6 23.3 32.6
[I. Trimestre 9.2 21.2 29.7 18.3 3.9 30.4 22.2
IV. Trimestre 0.7 76.1 -7.7 11.1 8.6 37.1 10.9

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de Guatemala.
a/  Cifras preliminares.
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Cuadro 3

GUATEMALA: OFERTA Y DEMANDA GLOBALES

Oferta global
Producto interno bruto

Importaciones de bienes
y servicios

Demanda global
Demanda interna
Inversién bruta interna
Inversién bruta fija
Construccion
Magquinaria y equipo
Piblica
Privada

Variacion de existencias

Consumo total

Gobierno general
Privado

Exportaciones de bienes
y servicios

Composicién
Millones de quetzales de 1958 porcentual Tasas de crecimiento
1995 1996 1997 1998 a/ 1990 1998a/ 1995 1996 1997 1998 a/
47753 48581 51512 5500.8 1102 116.9 5.3 1.7 6.0 6.8
4179.8 43034 44884 47069 100.0  100.0 4.9 3.0 43 4.9
595.5 554.7 662.8 793.9 102 169 7.6 69 195 19.8
47753 4858.1 51512 5500.8 1102 116.9 5.3 1.7 6.0 6.8
4081.6 41041 43206 45993 9.6 97.7 4.1 0.6 53 6.5
461.9 392.8 455.7 433.6 9.1 9.2 -12 -150 16.0 4.8
435.9 427.3 512.4 572.8 84 122 8.7 20 199 11.8
187.2 190.7 220.7 252.3 3.8 5.4 10.6 1.9 157 14.3
248.7 236.6 291.7 320.5 4.6 6.8 7.3 49 233 9.9
120.0 125.7 151.8 163.6 2.6 3.5 83 4.8 20.8 7.8
315.9 301.6 360.6 409.2 5.8 8.7 8.8 4.5 196 13.5
26.0 -34.5 -56.7 -139.2 0.6 3.0
3619.7 37113 38649 41657 8.5 885 4.8 2.5 41 7.8
354.1 354.3 373.6 496.4 86 10.5 1.3 0.1 5.4 32.9
32656 3357.0 3491.3 3669.3 76.9 78.0 52 2.8 4.0 5.1
693.7 754.0 830.6 901.5 15.6 192 12.6 8.7 10.2 8.5

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

al/ Cifras preliminares.
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Cuadro 4

GUATEMALA: PRODUCTO INTERNO BRUTO POR ACTIVIDAD ECONOMICA

A PRECIOS DE MERCADO
Composicién
Millones de quetzales de 1958 __porcentual Tasas de crecimiento
1995 1996 1997 1998 a/ 1990 1998 1995 1996 1997 1998 a/
Producto interno bruto 4179.8 43034 44884 47069 100.0 100.0 4.9 3.0 43 4.9
Bienes 17055 1749.1 18079 18789 432 399 3.8 2.6 34 3.9
Agricultura b/ 10094 10352 10642 1098.3 259 233 3.5 2.6 2.8 32
Mineria 15.8 19.5 24.4 294 0.3 0.6 143 239 246 20.8
Industria manufacturera 589.9 601.1 617.4 639.2 151 136 32 1.9 2.7 3.5
Construccién %0.4 932 101.9 112.0 2.0 24 8.9 31 9.4 9.9
Servicios basicos 486.8 507.5 5492 588.0 10.5 12.5 7.8 4.3 82 71
Electricidad, gas y agua 125.7 133.3 152.9 161.8 25 34 8.5 6.0 147 5.8
Transporte, almacenamiento
y comunicaciones 361.1 3742 396.3 426.2 8.0 9.1 7.6 36 59 7.5
Otros servicios 1987.5 2046.8 2131.3 2240.0 46.4 47.6 5.3 3.0 4.1 5.1
Comercio, restaurantes y hoteles 10363 10646 11046 1160.8 241 247 6.0 2.7 38 5.1
Finanzas, seguros y servicios
prestados a las empresas 399.1 416.7 436.3 462.7 9.2 9.8 6.9 4.4 4.7 6.1
Bienes inmuebles 196.7  203.0 210.4 217.6 5.1 4.6 4.1 32 3.6 34
Servicios comunales, sociales
y personales 552.1 565.5 590.4 616.5 13.1 13.1 2.7 24 4.4 4.4
Servicios gubernamentales 309.4 314.7 330.9 347.7 7.0 7.4 2.1 1.7 5.1 5.1

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de Guatemala.

a/  Cifras preliminares.

b/ Incluye el sector pecuario, la silvicultura y la pesca.
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Cuadro 5

GUATEMALA: INDICADORES DE LA PRODUCCION AGROPECUARIA

Composicion
porcentual Tasas de crecimiento

1995 1996 1997 1998 a/ 1990 1998 a/ 1995 1996 1997 1998 a/

Indices del valor de la produccién

agropecuaria (1990 = 100) 115.1 118.0 121.3 1252 100.0 100.0 3.5 2.6 2.8 32
Agricola 112.7 116.4 120.1 124.9 61.7 61.6 4.1 3.3 32 4.0
Pecuaria 120.0 122.4 126.1 128.7 30.0 30.8 3.7 2.0 3.0 2.1
Silvicola, caza y pesca 115.1 114.3 113.2 114.5 8.3 7.6 -1.1 0.7 -1.0 1.2

Produccién de los principales cultivos b/

De exportacién ¢/
Café 4700.0 4825.0 48000 4880.0 17.3 15.9 1.1 2.7 0.5 1.7
Algodén 156.8 55.2 25.5 5.0 22 0.0 48.7 -64.8 -53.8 -80.4
Banano 14 306.9 15594.5 16 536.6 16 538.1 4.0 52 13.6 9.0 6.0 -
Cafia de azicar d/ 12 916.6 13033.0 14 621.9 17 457.8 6.2 9.8 19.1 0.9 122 19.4
Cardamomo 3444 362.2  380.0 387.6 4.0 4.9 44 52 4.9 2.0

De consumo interno ¢/

Maiz 23077.9 24 693.4 21977.1 22 065.0 6.2 39 -10.6 7.0 -110 04
Frijol 17542 1806.8 18429 18326 22 1.3 -11.7 3.0 2.0 0.6
Arroz _ 664.8 708.0 880.0 885.0 0.5 03 21.2 6.5 243 0.6

Indicadores de 1a produccién

pecuaria

Existencias
Vacunos e/ 17000 17342 26.1 2.0
Porcinos e/ 12202 1255.6 53.3 2.9
Avicolas f/ 102.3 108.2 74.0 5.8

Beneficio
Vacunos e/ 296.7 298.8 4.6 0.7
Porcinos e/ 487.0 10.5
Avicolas g/ 232.9 240.5 5.0 33

Otras producciones

Leche b/ 252.0 254.3 -10.8 0.9
Huevos i/ 133.3 140.0 5.0 5.0
Miel ¢/ 46.3 2.0

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de Guatemala y del Instituto Nacional de Estadistica.
a/  Cifras preliminares.

b/ Se refiere al afio agricola, excepto para banano y cardamomo.

c/ Miles de quintales.

d/ Miles de toneladas.

e/ Miles de cabezas.

f/ Millones de cabezas.

g/ Millones de libras.

b/ Millones de litros.

v Millones de docenas.
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Cuadro 6

GUATEMALA: INDICADORES DE LA PRODUCCION MANUFACTURERA

Composicion
~ porcentual Tasas de crecimiento

1995 1996 1997 1998 a/ 1990 1998 a/ 1995 1996 1997 1998 a/

indices del valor bruto de la
produccién manufacturera (1990 = 100) 115.9 118.2 121.3 125.6  100.0 100.0 32 2.0 2.6 3.5
Productos alimenticios 117.2 119.9 123.5 128.1 38.8 39.5 3.6 2.3 3.0 3.7
Bebidas 117.0 119.5 123.4 127.8 7.0 7.1 32 2.1 3.2 3.6
Industria del tabaco 108.0 110.2 113.1 116.5 2.5 2.3 2.4 2.0 2.6 3.0
Textiles 1152 117.0 119.7 123.6 1.7 7.6 2.0 1.5 2.4 32
Prendas de vestir y calzado 113.2 114.6 117.1 121.0 102 9.8 2.3 1.2 22 33
Industria de madera y corcho 113.1 114.3 116.6 121.0 1.6 1.6 22 11 2.0 3.8
Muebles y accesorios 115.8 117.4 119.9 1242 1.3 1.3 2.6 1.3 2.2 3.6
Papel y productos de papel 111.6 113.7 116.8 120.3 1.3 1.3 2.3 1.9 2.7 3.0
Imprentas, editoriales y conexos 112.4 113.5 116.6 1202 0.8 0.8 2.4 1.0 2.7 31
Industria del cuero, piel y productos 113.4 114.5 117.6 121.5 0.5 0.5 2.1 0.9 2.7 33
Productos de caucho 115.4 117.5 121.8 126.3 12 12 3.4 1.8 3.6 3.7
Productos quimicos 117.3 119.6 122.9 126.6 32 32 3.5 1.9 2.8 3.0
Minerales no metdlicos 115.7 116.8 119.8 123.6 33 32 32 0.9 2.6 32
Productos metilicos 116.5 118.6 121.6 125.6 6.5 6.5 33 1.8 2.5 33
Magquinaria, excepto eléctrica 115.0 117.6 120.5 124.7 0.7 0.7 3.1 22 2.5 35
Maquinaria, aparatos _
y accesorios eléctricos 111.6 113.4 116.3 120.0 0.7 0.7 2.4 1.6 2.6 3.1
Material de transporte 116.0 118.7 122.1 126.1 0.6 0.6 3.1 2.3 2.9 3.3
Industrias manufactureras diversas 116.4 119.4 121.4 126.2 119 120 3.8 2.6 1.7 3.9
Otros indicadores de la
produccién manufacturera

Consumo industrial de
electricidad (millones de KWh) 996.2 11449 12230 1010.2 12.0 149 6.8 -174

Empleo b/ 142 365 129875 138590 144 537 6.9 -88 6.7 43

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de Guatemala.
a/  Cifras preliminares.
b/ Numero de personas que cotizan en el Seguro Social.
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Cuadro 7

GUATEMALA: INDICADORES DE LA PRODUCCION MINERA

Composicién
porcentual Tasas de crecimiento

1995 1996 1997 1998 a/ 1990 1998 a/ 1995 1996 1997 1998 a/

Indices de la produccién bruta

de la mineria (1990 = 100) 191.2 245.4 311.3 380.2 100.0 100.0 15.5 28.4 26.8 221
Petréleo 267.0 412.2 563.1 7157 35.1 66.2 29.3 544 36.6 27.1
Minerales metélicos 151.7 182.6 229.2 281.0 20.3 15.0 6.7 204 25.5 22.6
Piedrin y arena 167.4 153.2 163.5 179.0 26.1 12.3 45 -85 6.7 9.5
Sal 123.7 127.3 131.0 134.8 18.5 6.5 2.5 29 29 2.9

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de Guatemala.
a/  Cifras preliminares.
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Cuadro 8

GUATEMALA: INDICADORES DE LA PRODUCCION Y CONSUMO DE ELECTRICIDAD
DEL SISTEMA NACIONAL INTERCONECTADO

Millones de kWh Tasas de crecimiento
1995 1996 1997 1998 a/ 1995 1996 1997 1998 a/
Oferta total 35847 3780.1 4290.2 4471.1 8.6 55 13.5 4.4
Produccién neta b/ 3519.8 37599 4272.0 44543 8.1 6.8 13.6 4.3
Importacion 64.9 20.2 18.2 22.7 49.9 -68.9 9.9 24.9
Demanda total 35847 3780.1 40364 4477.1 8.6 5.5 6.8 10.9
Consumo total 2956.4 32614 3483.0 3504.1 12.2 10.3 6.8 0.6
Residencial 9142 10280 1098.0 1193.5 3.8 12.4 6.8 8.7
Comercial 682.0 769.0 821.0 967.2 10.6 12.8 6.8 17.8
Industrial 996.2 11449 12230 10102 11.1 14.9 6.8 -17.4
Gobierno y otros 364.0 319.5 341.0 3332 50.9 -12.2 6.7 2.3
Exportacién 29.7 425 107.4 60.7 -71.2 43.1 152.7 -43.5
Pérdidas ¢/ 598.6 476.2 446.0 912.3 -5.4 -20.5 -6.3 104.5

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Nacional de Electrificacién (INDE) y de la empresa Eléctrica de Guatemala.
a/  Cifras preliminares.

b/ Produccién neta = produccién bruta - consumo propio en las centrales eléctricas.

¢/ Serefiere a pérdidas de transmisién y distribucion.
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Cuadro 9

GUATEMALA: EVOLUCION DE LA OCUPACION Y DESOCUPACION

1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 a/

Miles de personas b/

Poblacién total 9467.0 9744.6 10029.7 10322.0 10621.2 10923.6 11234.6 115544
Poblaci6én econémicamente activa 2712.5 28035 28975 29946 30951 3201.0 32383 3364.1
Ocupacién 2603.5 2760.5 28256 28948 29806 30428 3076.1 3164.6
Desocupacién 1346.2 1371.1 14095 1447.1 1471.8 15262 14985 1548.4
Abierta 108.9 42.9 71.8 99.8 114.4 158.2 162.2 199.6
Equivalente c/ 12373 13282 13376 13473 13574 13680 13363 13489

Porcentajes

Participacién d/ 55.7 55.9 56.1 56.3 56.5 56.6 55.5 55.8
Desocupacién 49.6 48.9 48.6 48.3 47.6 47.7 46.3 46.0
Abierta 4.0 1.5 2.5 3.3 3.7 4.9 5.0 5.9
Equivalente c/ 45.6 47.4 46.2 45.0 43.9 42.7 41.3 40.1

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Secretaria General del Consejo Nacional de Planificacién Econémica (SEGEPLAN).

a/  Cifras preliminares.

b/ La evolucion de la utilizacién de la mano de obra es estimada por la SEGEPLAN comparando el crecimiento del producto
interno bruto con el de 1a productividad.

¢/ Incluye el subempleo.

d/  Porcentajes de la poblacién econdmicamente activa respecto de la poblacién en edad de trabajar (mayores de 15 afios).
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Cuadro 10

GUATEMALA: EVOLUCION DE LA OCUPACION

Total

Agropecuario
Manufactura y minerfa
Construccién
Comercio

Otros servicios ¢/

Total

Agropecuario
Manufactura y mineria
Construccién
Comercio

Otros servicios c/

Total

Agropecuario
Manufactura y mineria
Construccion
Comercio

Otros servicios c/

1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 a/
Miles de personas b/
786.9 795.7 823.2 830.3 855.6 852.2 844.4 887.2
237.5 221.2 214.6 205.5 224.3 204.4 2128 204.0
121.6 133.8 139.1 154.8 144.9 132.9  140.9 153.0
14.0 18.0 26.4 23.9 20.1 24.8 22.3 27.9
99.5 98.0 102.6 108.1 120.0 129.8 1241 135.9
314.3 324.7 340.5 338.0 346.4 360.4 3444 366.5
Indices (1990 = 100)
100.2 101.3 104.8 105.7 108.9 108.5 107.5 112.9
85.1 79.2 76.9 73.6 80.3 73.2 76.2 73.1
114.2 125.6 130.6 145.3 136.0 124.8 132.3 143.7
76.5 98.3 143.8 130.4 109.3 135.1 121.5 151.9
117.9 116.1 121.6 128.1 142.2 153.8 147.0 161.0
105.7 109.2 114.6 113.7 116.5 121.2 115.9 123.3
Bstructura porcentual
100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
30.2 27.8 26.1 24.7 26.2 24.0 25.2 23.0
15.5 16.8 16.9 18.6 16.9 15.6 16.7 17.2
1.8 2.3 3.2 2.9 2.3 2.9 2.6 31
12.6 12.3 12.5 13.0 14.0 15.2 14.7 15.3
39.9 40.8 41.4 40.7 40.5 42.3 40.8 41.3

Fuente: CEPAL, sobre 1a base de cifras del Instituto Guatemalteco de Seguridad Social.

a/
b/
c/

Cifras preliminares.

Numero de afiliados al Instituto Guatemalteco de Seguridad Social.
Electricidad, gas y agua; transporte, almacenamiento y comunicaciones; servicios privados y administracién pdblica.
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Cuadro 11

1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 a/
Tasas de crecimiento
Exportaciones fob
Valor 4.1 6.3 6.4 14.8 27.9 35 16.6 9.4
Volumen 102.9 2.4 5.4 12.4 11.4 45.7 0.3 7.6
Valor unitario -48.7 3.8 1.0 2.2 14.8 -29.0 16.3 1.6
Importaciones fob
Valor 17.2 39.1 2.4 7.3 18.5 -5.0 23.0 20.8
Volumen 15.7 35.7 6.3 5.6 8.8 -6.7 33.9 26.2
Valor unitario 1.2 2.5 -3.6 1.7 8.9 1.8 -8.2 -4.3
Relacién de precios del intercambio (fob/fob) -49.3 1.3 4.8 0.5 54 -30.3 26.6 6.2
Indices (1995 = 100)
Poder de compra de las exportaciones 65.8 68.3 75.4 85.2 100.0 101.6 129.0 147.5
Quintum de las exportaciones 74.0 75.8 79.9 89.8 100.0 145.7 146.2 157.3
Quéantum de las importaciones 60.4 81.9 87.1 91.9 100.0 93.3 124.9 157.7
Relacidén de precios del intercambio (fob/fob) 88.9 90.0 94.4 94.9 100.0 69.7 88.3 93.8

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
a/  Cifras preliminares.
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Cuadro 12

GUATEMALA: EXPORTACIONES DE BIENES FOB

Total

Centroamérica
Resto del mundo

Tradicionales
Café oro
Algoddn oro
Banano
Carne
Azicar
Cardamomo

No tradicionales
Petréleo
Ajonjoli
Articulos de vestuario
Camarén pescado y langosta
Caucho natural
Flores plantas y similares
Frutas y sus preparados
Madera y manufacturas
Productos alimenticios
Productos quimicos
Tabaco en rama y manufacturas
Verduras y legumbres
Otros

Magquila

Composicién
Millones de dblares porcentual Tasas de crecimiento
1995 1996 1997 1998 a/ 1990 1998 a/ 1995 1996 1997 1998 a/
2157.3 2231.9 2602.8 2846.8 100.0 100.0 27.9 35 16.6 9.4
5654 578.0 683.4 748.5 23.1 26.3 19.0 22 18.2 9.5
1591.9 16539 19194 2098.3 76.9 73.7 31.4 39 16.1 9.3
1015.2 89.4 1078.6 1108.9 51.7 39.0 47.3  -11.7 20.3 2.8
578.6 4726 620.4 580.8 253 20.4 67.2 -18.3 31.3 -6.4
- - - - 2.0 - - - - -
1456 1622 161.6 177.1 6.9 6.2 21.0 11.4 -0.4 9.6
4.9 1.8 0.3 2.5 0.0 -41.0 -63.3 -83.3
2454 2204 258.4 3144 12.3 11.0 42.3  -10.2 17.2 21.7
40.7 394 37.9 36.6 2.8 1.3 -3.4 -3.2 -3.7 -3.4
410.3 5819 628.6 704.5 223 247 6.3 41.8 8.0 12.1
32.8 60.3 96.5 58.3 1.7 2.0 47.9 83.8 59.9 -39.6
30.1 31.0 29.8 18.6 2.2 0.7 31.6 2.8 -3.8 -37.6
16.0 15.9 23.9 36.8 1.4 1.3 26.4 -1.2 50.7 54.0
23.2 27.5 19.9 24.77 1.2 0.9 -25.9 18.6 -27.6 24.1
30.8 43.1 34.6 24.5 0.8 0.9 35.6 40.0 -19.7 -29.2
31.2 40.4 42.6 43.3 1.2 1.5 18.2 29.3 5.5 1.6
29.6 44 .4 45.6 59.4 1.5 2.1 7.0 49.8 2.7 30.3
8.6 10.3 9.9 10.6 0.8 0.4 -24.9 18.8 -3.4 7.1
25.0 29.5 31.5 52.9 1.0 1.9 4.8 18.4 6.6 67.9
48.7 77.4 82.0 91.6 2.1 3.2 15.4 58.8 6.0 11.7
14.1 21.3 27.6 26.9 1.7 0.9 -35.5 51.7 29.3 -2.5
40.3 49.0 45.9 51.7 22 1.8 29 21.6 -6.4 12.6
79.7 131.8 138.8 205.2 4.6 72 2.4 65.4 53 47.8
166.5 175.6 212.2 284.9 2.9 10.0 22.1 5.5 20.8 34.3

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de Guatemala.

a/

Cifras preliminares.
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Cuadro 13

GUATEMALA: VOLUMEN DE EXPORTACIONES DE LOS PRINCIPALES PRODUCTOS

Miles de quintales Tasas de crecimiento

1995 1996 1997 1998a/ 1993 1995 1996 1997 1998 a/
Café 4 844.6 5187.2 5 546.6 4 589.3 12.4 132 7.1 6.9 -17.3
Banano 12 310.8 13880.4 13130.8 14142.6 -8.7 145 12.7 -5.4 7.7
Azicar 21037.6 19242.8 22303.0 30220.7 52 275 -8.5 15.9 35.5
Cardamomo 306.1 467.9 463.9 378.5 81 5.1 52.9 -0.9 -18.4
Algodén - - - - 728 - - - -
Carne 72.6 22.6 11.9 9.5 6.6 -41.0 -68.9 -47.3 -20.2
Petréleo b/ 2 585.7 4432.1 6 510.7 8 056.7 521 194 714 46.9 23.7

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de Guatemala.
a/  Cifras preliminares.
b/ Miles de barriles.
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Cuadro 14

GUATEMALA: IMPORTACIONES DE BIENES CIF

Composicién
Millones de délares porcentual a/ Tasas de crecimiento a/
1995 1996 1997 1998 b/ 1990 1998 b/ 1995 1996 1997 1998 b/

Total 3292.5 3146.2 3851.9 46509 100.0 100.0 18.4 -4.4 22.4 20.7
Bienes de consumo 925.5 8779 10849 13715 19.2 29.5 11.7 =51 23.6 26.4
Duraderos 318.5 251.3 275.4 402.6 6.5 8.7 172 -21.1 9.6 46.2
No duraderos 607.0 626.6 809.5 968.9 12.8 20.8 9.1 32 29.2 19.7
Bienes intermedios 16152 1574.6 18359 2057.0 61.1 44.2 21.9 -2.5 16.6 12.0
Agricultura 114.1 115.3 142.3 114.6 5.5 2.5 5.8 1.0 234 -19.5
Petréleo y combustibles 286.6 329.7 269.0 284.2 11.3 6.1 43.0 15.0 -18.4 5.7
Industria 11315 10349 1301.0 1507.8 39.1 32.4 20.5 -8.5 25.7 15.9
Materiales de construccién 83.0 94.8 123.6 150.4 5.3 32 6.0 14.2 30.4 21.7
Bienes de capital 748.7 690.6 930.7 12222 19.4 26.3 20.1 -7.8 34.8 31.3
Agricultura 359 33.7 40.8 64.1 2.0 1.4 38.1 -6.1 20.9 57.1
Industria ¢/ 471.2 470.9 669.7 869.4 13.2 18.7 17.7 -1.3 42.2 29.8
Transporte 235.6 186.0 220.2 288.7 4.2 6.2 226 -21.0 18.4 31.1
Otros 3.1 3.0 0.4 0.2 0.3 0.0 -26.0 -3.6 -86.7 -50.0

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de Guatemala.
a/  Corresponde a las cifras reales y no a las redondeadas.

b/ Cifras preliminares.

c/ Incluye telecomunicaciones y construccién.
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Cuadro 15
GUATEMALA: BALANCE DE PAGOS (PRESENTACION ANALITICA)
(Millones de délares)
1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 a/
1. Balance en cuenta corriente -183.7 -705.9 -701.7 -700.2 -511.1 -390.8 -634.6 -1031.8
Exportaciones de bienes fob 12983 1379.8 1468.7 1686.6 2157.3 22319 2602.8 2846.8
Importaciones de bienes fob -1673.0 -2327.8 -2384.0 -2558.8 -3032.5 -2880.3 -3542.7 4278.7
Balance de bienes -374.7 9480 -9153 -872.2 -8752 -6484 -939.9 -14319
Servicios (crédito) 390.5 517.9 5549 600.0 644.1 5347 576.8 619.0
Transportes 24.2 41.2 344 45.2 53.2 62.5 76.5 89.4
Viajes 145.2 186.0 2045 205.0 2124 2173 266.1 314.5
Otros servicios 221.1 290.7 316.0 3498 378.5 2549 2342 215.1
Servicios (débito) -356.4 -525.3 -586.1 -665.4 -688.5 -653.3 -645.2 -759.8
Transportes -183.9 -2249 -231.6 -2751 -278.7 -287.1 -328.0 -397.1
Viajes -100.2  -1029 -117.1 -150.7 -141.3 -1356 -1189 -157.0
Otros servicios -72.3  -197.5 -2374 -239.6 -268.5 -230.6 -198.3 -205.7
Balance de bienes y servicios -340.6 -955.4 9465 -937.6 -919.6 -767.0 -1008.4 -1572.7
Renta (crédito) 63.9 69.1 61.1 41.7 67.7 65.9 84.1 116.1
Remuneracién de empleados 39.9 43.9 355 21.3 25.7 11.7 21.2
Renta de la inversién 24.0 25.2 25.6 41.7 46.4 40.2 72.4 94.9
Directa (utilidades y dividendos) 0.6 - 0.1 6.8 6.9 3.8 11.4 5.6
De cartera - - - - - - - -
Otra inversién (intereses recibidos) 23.4 25.2 25.5 349 39.5 36.4 61.0 89.3
Renta (débito) -166.7 -210.1 -179.5 -190.3 -212.0 -277.1 -316.9 -280.5
Remuneracién de empleados -2.8 6.4 2.2 6.3 -6.9 -5.4 9.3
Renta de la inversién -163.9 -203.7 -1773 -190.3 -205.7 -270.2 -311.5 -271.2
Directa (utilidades y dividendos) -43.9 -36.0 -52.3 -58.5 -72.3  -100.8 -170.9 -165.0
De cartera - - - - - - - -
Otra inversién (intereses pagados) -120.0 -167.7 -125.0 -131.8 -1334 -1694 -140.6 -106.2
Balance de renta -102.8 -141.0 -1184 -148.6 -1443 -211.2 -232.8 -1644
Transferencias corrientes (crédito) 276.7 406.2 3714 3938 570.0 602.0 628.8 742.9
Transferencias corrientes (débito) -17.0 -15.7 -8.2 -7.8 -17.2 -14.6 -22.1 -37.6
Balance de transferencias corrientes 259.7 390.5 363.2 386.0 552.8 587.4 606.7 705.3
II. Balance en cuenta a capital b/ 62.4 61.6 65.0 85.0 71.0
I11.Balance en cuenta financiera b/ 731.8 610.5 816.2 6552 4270 574.0 736.2 1136.7
Inversién directa en el extranjero - - - - - - - -
Inversi6n directa en la economia declarante 90.7 94.1 142.5 65.2 75.3 76.8 84.5 672.8
Activos de inversion de cartera -0.2 1.8 112.4 -9.8 - - -19.1 -11.7
Titulos de participaci6n en el capital - - - - - - - -
Titulos de deuda -0.2 1.8 112.4 9.8 - - -19.1 -11.7
Pasivos de inversion de cartera 71.3 9.6 -27.0 7.1 - - 249.7 65.8
Titulos de participacién en el capital - - - - - - - -
Titulos de deuda 713 9.6 -27.0 7.1 - - 249.7 65.8
Activos de otra inversi6n 68.1 57.2 -3.0 116.8 -3.1 -21.6 221.2 241.6
Autoridades monetarias - - - - 222 25.0 - -
Gobierno general - - -45.9 -49.2 - - - -
Bancos - - - - - - - -
Otros sectores 68.1 57.2 429 166.0 -25.3 -46.6 221.2 241.6
Pasivos de otra inversién 501.9 447.8 591.3 475.9 354.8 518.8 200.0 168.2
Autoridades monetarias - - - -63.9 5.9 6.7 -108.7 -54.2
Gobierno general -25.8 -16.3 -51.3 132.7 - - 89.4 252.5
Bancos -3.9 14.4 - - - - 4.6 33
Otros sectores 597.7 449.1 686.7 407.1 348.9 512.1 223.9 -33.4
IV. Errores y omisiones 83.3 81.8 85.2 -23.7  -134.8 -71.8 42.2 60.1
V. Balance global 631.4 -13.6 199.7 -6.3 -157.3 176.4 228.8  236.0
VI. Reservas y partidas conexas -631.4 13.5  -199.7 -6.3 157.3 -176.4 -228.8 -236.0
Activos de reserva -551.3 51.6 -120.5 -47.3 157.3 -176.4 -256.9 -263.6
Uso del crédito del FMI y préstamos del FMI -2.8 -31.7 -31.3 - - - - -
Financiamiento excepcional -71.3 -6.4 -47.9 41.0 - - 28.1 27.6

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

a/  Cifras estimadas.

b/ Excluidos los componentes que se han clasificado en las categorias del Grupo V1.
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Cuadro 16

GUATEMALA: EVOLUCION DEL TIPO DE CAMBIO

Tipos de cambio nominales Indice del tipo de cambio
a la compra a/ nominal indices de precios al consumidor Indice de tipos de cambio de
(quetzales por délar) (1985 = 100) (1985 = 100) paridad (1985=100)
Estados Relacion de
Principal b/ Extrabancario Principal Extrabancario Guatemala ¢/ Unidos precios Principal  Extrabancario
(5/6) 3/7) “n
(1) {(2) 3) (4) (5) (6) (7) (8) €]
1980 1.00 100.00 70.33 76.61 91.80 108.93
1981 1.00 1.06 100.00 35.81 78.39 84.53 92.74 107.83 38.61
1982 1.00 1.20 100.00 40.54 78.56 89.71 87.57 114.20 46.30
1983 1.00 1.36 100.00 45.95 82.91 92.59 89.54 111.68 51.31
1984 1.00 1.40 100.00 47.30 83.91 96.58 86.88 115.09 54.44
1985 1.00 2.96 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00
1986 1.88 2.83 188.00 95.61 132.78 101.90 130.31 144.28 73.37
1987 2.50 2.66 250.00 89.86 147.18 105.63 139.34 179.42 64.50
1988 2.62 2.62 262.00 88.51 162.34 109.94 147.66 177.44 59.94
1989 2.83 2.83 283.00 95.61 183.42 115.25 159.16 177.81 60.07
1990 4.50 4.49 450.00 151.69 258.60 121.47 212.90 211.37 71.25
1991 4.99 5.00 498.91 168.86 349.46 126.61 276.01 180.76 61.18
1992 5.15 5.15 515.33 174.04 385.25 130.45 295.33 174.49 58.93
1993 5.60 5.61 560.42 189.63 436.73 134.30 325.20 172.33 58.31
1994 5.75 5.74 574.50 194.01 491.35 137.80 356.57 161.12 54.41
1995 5.80 5.79 580.12 195.53 532.68 141.66 376.02 154.28 52.00
1996 6.08 6.12 608.40 206.89 591.58 145.82 405.70 149.96 51.00
1997 6.06 6.04 606.01 204.20 646.27 149.23 433.08 139.93 47.15
1998 6.39 6.37 638.83 215.29 688.94 151.54 454.62 140.52 47.36
1997
Enero 6.05 5.95 605.30 201.08 625.12 234.51 266.57 227.07 75.43
Febrero 6.10 6.09 609.81 205.66 639.66 235.28 271.88 224.30 75.64
Marzo 6.00 6.00 599.54 202.56 639.89 235.85 271.31 220.98 74.66
Abril 6.00 5.99 599.68 202.49 639.50 236.05 270.92 221.35 74.74
Mayo 5.98 5.99 597.57 202.41 640.52 235.85 271.57 220.04 74.53
Junio 5.92 5.92 592.26 200.15 641.61 236.24 271.59 218.07 73.70
Julio 5.96 5.94 596.35 200.58 643.72 236.43 272.27 219.03 73.67
Agosto 6.07 6.05 607.22 204.54 650.44 237.01 274.44 221.26 74.53
Septiembre 6.10 6.09 610.46 205.90 654.35 237.59 275.41 221.65 74.76
Ocuibre 6.15 6.13 614.68 207.15 657.71 238.16 276.16 222.58 75.01
Noviembre 6.21 6.20 621.06 209.38 660.13 237.97 277.40 223.89 75.48
Diciembre 6.18 6.17 618.19 208.57 662.55 237.78 278.64 221.86 74.85
1998
Enero 6.25 6.24 625.00 210.81 670.68 150.23 446.43 140.00 47.22
Febrero 6.21 6.20 621.00 209.46 674.51 150.51 448.14 138.57 46.74
Marzo 6.27 6.25 627.00 211.15 678.96 150.79 450.27 139.25 46.89
Abril 6.28 6.28 628.00 212.16 683.88 151.07 452.70 138.72 46.87
Mayo 6.28 6.27 628.00 211.82 687.40 151.35 454.18 138.27 46.64
Junio 6.31 6.29 631.00 212.50 688.42 151.53 454.30 138.90 46.78
Julio 6.34 6.33 634.00 213.85 690.53 151.72 455.13 139.30 46.99
Agosto 6.40 6.38 640.00 215.54 691.46 151.91 455.19 140.60 47.35
Septiembre 6.48 6.46 648.00 218.24 690.29 152.09 453.86 142.77 48.09
Octubre 6.56 6.54 656.00 220.95 690.37 152.46 452.81 144.87 48.79
Noviembre 6.56 6.55 656.00 221.28 708.65 152.46 464.80 141.14 47.61
Diciembre 6.72 6.68 672.00 225.68 712.09 152.37 467.34 143.79 48.29

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de Guatemala y del Fondo Monetario Internacional.

a/  Promedios del perfodo.

b/ Desde junio de 1986 a octubre de 1989 existi6 el mercado regulado. En 1990 se establecié la venta puiblica de divisas, hasta marzo de 1994,
cuando quedo liberado el mercado cambiario.

¢/ IPC del drea urbana y de la ciudad capital.
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Cuadro 17

GUATEMALA: INDICADORES DEL ENDEUDAMIENTO EXTERNO

Deuda externa total
Saldo

Pblica
Privada

Deuda externa piblica b/
Desembolsos ¢/
Servicio

Amortizaciones
Intereses

Relaciones

Deuda externa total/exportaciones
de bienes y servicios

Servicio d/ /exportaciones de
bienes y servicios

Intereses netos e/ /exportaciones
de bienes y servicios

Servicio/desembolsos d/

1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 a/
Millones de délares
2613.6 25204 23229 2643.8 29359 3033.2 32095 35350
2402.8 22516 20859 21604 2107.1 20749 21350 23679
210.8 268.8 237.0 483.4 828.8 958.3 10745 1167.1
554.1 402.5 302.4 382.4 161.2 198.7 285.9 394.9
769.2 720.1 584.2 409.0 316.1 356.7 321.9 257.3
638.5 553.7 468.1 307.9 214.5 230.9 225.8 162.0
130.7 166.4 116.1 101.1 101.6 125.8 96.1 95.3
Porcentajes
154.8 132.8 114.8 115.6 104.8 109.6 100.9 102.0
45.5 37.9 28.9 17.9 11.3 12.9 10.1 7.4
5.7 7.5 4.9 4.2 3.4 4.8 2.5 0.5
138.8 178.9 193.2 107.0 196.1 179.5 112.6 65.2

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de Guatemala.

a/  Cifras preliminares.

b/ Se diferencia de las cuentas del balance de pagos por no incluir renegociaciones y atrasos. Los saldos

de la deuda incluyen ajustes por revaluaciones cambiarias de préstamos no expresados en dolares.
¢/ Calculados por la CEPAL; no coinciden necesariamente con las cifras oficiales, mediante la siguiente férmula:
(StY)-(st-1)+ At, en donde, St = saldo del afio en estudio; st-1 = saldo del afio inmediato anterior, y At = amortizacién

del afio en estudio.
d/  Se refiere a la deuda piblica.

e/ Corresponden a la cifra neta del balance de pagos.
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Cuadro 18

Precios al consumidor

Alimentos y bebidas
Educacién

Vestido y calzado

Asistencia médica
Transporte y comunicaciones
Otros gastos de consumo

Precios al consumidor

Alimentos y bebidas
Educacién

Vestido y calzado

Asistencia médica
Transporte y comunicaciones
Otros gastos de consumo

1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 b/
{ndices (promedio del afio)
4472 493.0 558.9 628.8 681.7 757.1 827.1 881.7
509.2 546.1 625.2 725.8 790.0 880.6 940.7 984.2
355.6 430.0 493.0 672.1 757.1 892.5 1040.5 1237.1
402.5 464.8 515.2 546.9 5121 608.8 654.2 690.6
537.2 607.4 665.6 717.8 773.8 870.1 914.4 961.0
480.6 520.0 562.2 587.8 619.9 701.4 839.5 873.4
430.4 490.5 549.7 606.1 642.5 713.9 766.2 818.1
Variacion media anual
35.1 10.2 13.4 12.5 8.4 11.1 9.2 6.6
32.3 7.2 14.5 16.1 8.8 11.5 6.8 4.6
345 20.9 14.7 36.3 12.6 17.9 16.6 18.9
36.5 15.5 10.9 6.2 4.6 6.4 7.5 5.6
33.1 13.1 9.6 7.8 7.8 12.5 5.1 5.1
52.3 8.2 8.1 4.6 5.5 13.2 19.7 4.0
33.6 14.0 12.1 10.3 6.0 11.1 7.3 6.8

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Nacional de Estadistica.
Base: marzo-abril de 1983 = 100. Corresponde al drea urbana y a la ciudad capital.

a/
b/

Cifras preliminares.
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Cuadro 19

GUATEMALA: EVOLUCION DE LOS PRECIOS AL CONSUMIDOR a/

Promedio anual

Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

Indices (marzo-abril 1983 = 100)

Variacién porcentual con respecto
al mismo mes del afio anterior

Variacién porcentual con
respecto al mes anterior

1995 1996 1997 1998 b/ 1995 1996 1997 1998 b/ 1995 1996 1997 1998 b/
681.7 757.1 827.1  881.7 8.4 11.1 92 66

657.8 7220 800.0 858.3 9.3 9.8 10.8 7.3 0.1 1.1 1.1 1.2
655.6 726.6 818.6 863.2 79 10.8 12.7 5.4 -0.3 0.6 2.3 0.6
658.8 7344 8189 868.9 7.8 11.5 11.5 6.1 0.5 1.1 0.0 0.7
663.8 743.1 818.4 8752 7.4 11.9 10.1 6.9 0.8 1.2 -0.1 0.7
673.6 747.8 819.7 879.7 8.1 11.0 9.6 7.3 1.5 0.6 0.2 0.5
682.1 7526 821.1 881.0 9.2 10.3 9.1 7.3 1.3 0.6 0.2 0.1
683.6 7629 823.8  883.7 8.9 11.6 8.0 1.3 0.2 1.4 0.3 0.3
6877 770.4 832.4 8849 8.2 12.0 8.0 6.3 0.6 1.0 1.0 0.1
691.6 773.0 8374 8834 8.1 11.8 8.3 55 0.6 0.3 0.6 -0.2
7013 7759 841.7 8835 8.7 10.6 8.5 5.0 1.4 0.4 0.5 0.0
710.5 7847 844.8  906.9 8.6 10.4 7.7 7.4 1.3 1.1 0.4 2.6
714.0 791.5 8479 9113 8.6 10.9 7.1 7.5 0.5 0.9 0.4 0.5

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de Guatemala y del Instituto Nacional de Estadistica.
a/  Corresponde al 4rea urbana y a la ciudad capital.
b/ Cifras preliminares.
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Cuadro 20

GUATEMALA: EVOLUCION DE LAS REMUNERACIONES

1991 1992 1993 1994 1995

1996 1997 1998 a/

Quetzales
Sueldos y salarios medios b/ 52927 67089 8141.4 9218.0 11193.1
Agricultura, silvicultura, caza y pesca 2823 3969.6 46109 45622 5916.7
Industria manufacturera 69352 8234.1 9302.6 10630.3 13656.5
Construccién 48933 59304 7659.4 8428.0 10566.7
Comercio 8216.8 9687.1 11498.9 14461.4 16909.2

Sueldos y salarios minimos ¢/

Agricultura
Industria
Construccién
Comercio

Sueldos y salarios medios

Nominales
Reales

Masa salarial al margen

Nominal
Real

Sueldos y salarios medios

Nominales
Reales

Masa salarial

Nominal
Real

14.00 14.00 14.00 14.50 14.50
10.10 10.10 10.10 11.60 11.60
14.00 14.00 14.00 16.60 16.60

9.80 9.80 9.80 16.00 16.00

Indices (1980 = 100)

380.9 482.8 585.9 663.4 805.6
76.7 88.1 94.4 95.0 106.4

396.8
71.4

Tasas de crecimiento

26.4 26.8 21.4 13.2 21.4
-6.4 15.0 7.0 0.6 12.0

26.6
-5.1

13632.0 15301.0 16902.0

7236.0 7916.0 85950
16427.0 17161.0 18 492.0
11179.0 14117.0 14682.0
18 331.0 20142.0 21758.0

15.95 15.95 17.86
17.60 17.60 19.71
18.26 18.26 19.71
17.60 17.60 19.71

981.1 1101.2 12164

116.6 119.8 124.2

21.8 12.2 10.5
9.7 2.7 3.6

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Guatemalteco de Seguridad Social, sobre el mimero de afiliados
y los sueldos y salarios que ellos devengan.

a/  Cifras preliminares.
b/ Anuales.
c/ Por dia.
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Cuadro 21

Ingresos totales (1+2+3)
1. Ingresos corrientes
Ingresos tributarios

Directos
Sobre la renta
De las empresas
De las personas
Sobre la propiedad
Sobre herencias
Otros

Indirectos
Sobre importaciones
Sobre exportaciones
De café
De banano
De otros productos
Papel sellado y timbres fiscales
Valor agregado
Sobre servicios no personales
Sobre importaciones
Bebidas alcohdlicas
Consumo de petréleo y derivados
Otros impuestos

Ingresos no tributarios
Rentas patrimoniales
Utilidad de empresas del Estado
Ingresos varios

2. Ingresos de capital

3. Donaciones

Composicién

Millones de quetzales porcentual Tasas de crecimiento
1995 1996 1997 1998 a/ 1990 1998 a/ 1995 1996 1997 1998 a/
7266.8 8662.7 10704.7 12 737.6 100.0 100.0 257 19.2 23.6 19.0
7202.9 8597.8 10613.1 12573.3 97.0 98.7 26.6 194 23.4 18.5
6488.7 8037.4 99653 11469.5 83.8 90.0 29.4 239 24.0 15.1
1385.2 1987.7 2260.9 2372.1 19.6 18.6 53.3 435 13.7 4.9
1356.0 1480.8 1263.3 15952 18.1 12.5 60.5 9.2 -147 26.3
1067.0 1161.8 994.8 1 384.6 17.2 10.9 74.9 8.9 -144 39.2
289.0 319.0 268.5 210.6 0.9 1.7 23.1 104 -158 -21.6
24.0 5.4 14.9 3.8 1.4 0.0 -55.6 -77.5 1759 -74.5
52 4.2 6.2 5.5 0.1 0.0 67.7 -19.2 476 -11.3
- 4973 976.5 767.6 0.0 6.0 - - 9.4 214
5103.5 6049.7 7704.4 9097.4 64.3 71.4 24.1 18.5 27.4 18.1
1558.0 1436.4 1511.5 1681.6 18.7 13.2 31.7 -7.8 52 11.3
- - - - 0.2 - - - - -
- - - - 0.1 - - - - -
- - - - 0.0 - - - - -
- - - - 0.1 - - - - -
191.0 196.4 168.6 226.3 4.9 1.8 17.4 2.8 -142 342
2381.0 3428.3 45233 5299.1 28.3 41.6 26.3 440 31.9 17.2
1022.0 1466.2 2083.6 2190.7 12.9 17.2 31.0 43.5 42.1 5.1
1359.0 1962.1 2439.7 3108.4 15.4 24.4 23.0 444 24.3 274
126.0 129.0 141.0 221.4 2.6 1.7 15.5 2.4 9.3 57.0
543.0 563.0 933.9 1259.4 42 9.9 111 3.7 65.9 349
304.5 296.6 426.1 409.6 5.4 32 7.5 -2.6 43.7 -3.9
7142  560.4 647.8 1103.8 13.1 8.7 6.1 -21.5 15.6 70.4
17.0 9.7 25.1 33.3 1.7 0.3 102.4 -429 1588 32.7
238.0 1754 40.9 381.3 2.1 3.0 15.5 263 -76.7 8323
4592 3753 581.8 689.2 9.3 5.4 0.1 -18.3 55.0 18.5
24.7 53.0 36.5 70.1 0.0 0.6 49.7 1146 -31.1 92.1
39.2 11.9 55.1 94.2 3.0 0.7 -47.4 -69.6 363.0 71.0

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de Guatemala.

a/  Cifras preliminares.
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Cuadro 22

GUATEMALA: INGRESOS Y GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL

Millones de quetzales Tasas de crecimiento
1995 1996 1997 1998 a/ 1995 1996 1997 1998 a/
1. Ingresos totales 7266.8 8 662.7 10 704.7 12 737.6 25.7 19.2 23.6 19.0
2. Ingresos corrientes 7202.9 8597.8 10 613.1 12 573.3 26.6 19.4 23.4 18.5
Ingresos tributarios 6 488.7 80374 9 965.3 11 469.5 294 23.9 24.0 15.1
Directos 13852 19877 2 260.9 2372.1 53.3 43.5 13.7 4.9
Indirectos 5103.5 6 049.7 77044 90974 24.1 18.5 27.4 18.1
Sobre el comercio exterior 1558.0 14364 1511.5 1681.6 31.7 -7.8 52 11.3
Ingresos no tributarios 714.2 560.4 647.8 1103.8 6.1 21.5 15.6 70.4
3. Ingresos de capital 24.7 53.0 36.5 70.1 49.7 114.6 -31.1 9.1
4. Donaciones 39.2 11.9 55.1 94.2 47.4 -69.6 363.0 71.0
5. Gastos corrientes 5 580.5 62542 7283.9 9 865.7 9.1 12.1 16.5 354
Remuneraciones 2 266.6 25242 2 878.1 3 562.6 0.8 11.4 14.0 23.8
Bienes y servicios 845.1 787.1 1543.9 2 216.9 2.9 -6.9 96.2 43.6
Intereses 864.3 1 065.6 834.3 1360.6 30.0 233 217 63.1
Transferencias y otros 1 604.5 18773 2027.6 2725.6 16.3 17.0 8.0 34.4
6. Ahorro corriente (2-5) 16224 2343.6 33292 2707.6 182.4 4.5 42.1 -18.7
7. Gastos de capital 2 246.6 2479.7 4256.2 5564.6 30.7 10.4 71.6 30.7
Inversi6n real 1117.8 13205 1787.4 2039.7 46.7 18.1 354 14.1
Otros gastos de capital 11288 1159.2 2 468.8 35249 17.9 2.7 113.0 4.8
8. Gastos totales (3+7) 78271 8 7339 11 540.1 15 430.3 14.6 11.6 32.1 33.7
9. Déficit (o superavit) fiscal (1-8) -560.3 112 -835.4 2692.7
10. Financiamiento del déficit 560.3 1.1 835.4 2692.7
Financiamiento interno -369.5 607.2 769.5 395.0
Crédito 47404 7 687.6 7 666.6 6 680.8
Amortizacién 5 109.9 7 080.4 6 897.1 6285.8
Financiamiento externo 241.1 480.7 1579.6 1409.4
Crédito 584.6 10070 19520 1 906.8
Amortizacion 343.5 526.3 372.4 497.4
Otras fuentes 688.7 -1016.8 -1513.7 888.3 b/
Relaciones (porcentajes)
Ahorro corriente/gastos totales 20.7 26.8 28.8 17.5
Déficit fiscal/gastos totales 7.2 0.8 7.2 17.5
Ingresos tributarios/PIB 1.6 8.4 9.2 9.5
Gastos totales/PIB 9.2 9.1 10.7 12.7
Déficit fiscal/PIB 0.7 0.1 0.8 2.2
Financiamiento interno/déficit -65.9 852.8 92.1 14.7
Financiamiento externo/déficit 43.0 675.1 189.1 52.3
Otras fuentes financieras/déficit 122.9 -1428.1 -181.2 33.0
PIB (millones de quetzales corrientes) 85 156.7 95 478.6 107 942.9 121 127.3

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
a/  Cifras preliminares.
b/ Incluye recursos de privatizaciones.
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Cuadro 23

GUATEMALA: MONTO DE LOS CREDITOS CONCEDIDOS POR EL SISTEMA

BANCARIO, SEGUN RAMA DE ACTIVIDAD a/

Total ¢/

Agricultura

Ganaderia

Silvicuitura, caza y pesca
Mineria

Manmufacturas
Construccion

Comercio

Transporte

Servicios d/

Consumo

Transferencias de deudas
Otros

Millones de quetzales Estructura porcentual
1995 1996 1997 1998 b/ 1995 1996 1997 1998 b/
6599.2 5803.1 94598 7683.1 100.0 100.0 100.0 100.0
446.1 488.7 594.6 449.8 6.8 8.4 6.3 5.9
140.1 70.2 99.2 67.8 2.1 1.2 1.0 0.9
28.3 28.5 38.0 11.0 0.4 0.5 0.4 0.1
2.3 2.0 0.8 2.3 0.0 0.0 0.0 0.0
1 056.0 521.8 844.6 261.6 16.0 9.0 8.9 34
722.2 718.9 982.0 756.8 10.9 12.4 10.4 9.9
235.3 21065 29997 22501 35.7 36.3 31.7 29.3
96.0 47.4 152.4 123.7 1.5 0.8 1.6 1.6
793.1 396.4 697.2 492.3 12.0 6.8 7.4 6.4
438.8 461.4 10047 1307.8 6.6 8.0 10.6 17.0
489.0 6359 12532 1279.2 7.4 11.0 13.2 16.6
31.0 3254 793.4 680.7 0.5 5.6 8.4 8.9

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de Guatemala.
Incluye documentos descontados.

a/
b/
c/
ds

Cifras preliminares.

Incluye operaciones crediticias de BANDESA mediante sus fideicomisos, incluso el de reconstruccion.
Incluye: electricidad, gas y agua; establecimientos financieros, bienes inmuebles y servicios prestados a las empresas;
servicios comunales, sociales y personales.
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Cuadro 24

GUATEMALA: INDICADORES MONETARIOS. SALDOS A FIN DE ANO

Millones de quetzales Tasas de crecimiento
1995 1996 1997 1998 a/ 1995 1996 1997 1998 a/
1. Reservas internacionales netas 25979 31794 52899 60199 -26.5 224 664 13.8
2. Crédito interno 16993.8 18849.2 22274.2 24964.0 252 109 18.2 12.1
Al sector piblico 125.9 -133.9 -10455 -45142 -59.9 -206.4 -680.8 -331.8
Gobierno central (neto)
Instituciones pdblicas
Al sector privado 124794 14007.2 16604.1 211444 30.5 122 185 2713
Titulos de regulacién monetaria -2780.8 -3784.3 -2950.0 -2107.6 -28.2 -36.1 220 286
Préstamos externos de mediano y largo plazo -1599.5 -1439.8 -1280.5 -1071.4 16.7 10.0 11.1 16.3
Otras cuentas netas 8768.8 102000 10946.1 11512.8 127  16.3 7.3 52
3. Pasivos monetarios (1+2) 19591.7 22028.6 27564.1 30983.9 146 124 25.1 12.4
Efectivo en poder del pdblico 40189 4177.8 48888 56159 8.2 4.0 17.0 14.9
Depbsitos en cuenta corriente 4046.5 49212 70594 79339 14.8 216 434 12.4
Dinero (M1) 80654 9099.0 119482 13549.8 11.4 128 313 13.4
Dep6sitos a plazo (moneda nacional) 11526.3 12929.6 156159 174341 16.9 122 20.8 11.6
Liquidez en moneda nacional (M2) 19591.7 22028.6 27564.1 30983.9 146 124 25.1 12.4
Depbsitos en moneda extranjera (dlares) - - - - - - -
Liquidez ampliada (M3) 19591.7 22028.6 27564.1 30983.9 146 124 251 12.4
Coeficientes monetarios (promedios anuales)
M1/base monetaria 1.0 1.0 1.1 1.3
M2/base monetaria 2.4 2.7 2.7 31
Coeficientes de liquidez
M1/PIB 0.09 0.08 0.09 0.10
M2/PIB 0.21 0.21 0.23 0.24

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
a/  Cifras preliminares.



GUATEMALA: BALANCE MONETARIO DEL BANCO CENTRAL. SALDOS A FIN DE ANO

42

Cuadro 25

1. Reservas internacionales netas
2. Crédito interno

Al sector piblico

Gobierno central (neto)

Instituciones piblicas (bancos y financieras)
Al sector privado (bancos y financieras)
Titulos de regulacién monetaria
Préstamos externos de mediano y largo plazo
Otras cuentas netas

3. Pasivos monetarios (1+2)

Emisién
Depésitos de bancos comerciales

Composicién
Millones de quetzales porcentual Tasas de crecimiento

1995 1996 1997 1998a/ 1990 1998a/ 1995 1996 1997 1998 a/
3831.7 50305 7541.5 92043 43 899 202 313 499 220
4149.7 35406 29684 10393 1043 10.1 342 -147 -162 -65.0
-108.2 -1004.0 -3048.0 -6195.6 8.3 -60.5 -66.2 -827.9 -203.6 -103.3
176.6  -673.7 2672.5 -5970.1 8.3 583 404 481.5 -296.7 -123.4
284.8 -330.3 -375.5 2255 40 22 212 -16.0 -13.7 399
271.7 194.5 126.1 241.3 7.6 2.4 20.3 284 -352 914
-3338.5 45050 -3052.1 2449.1 485 -239 -11.6 -349 323 19.8
-1411.1 -1266.9 -1112.6 -905.3 25.9 -8.8 182 10.2 122 18.6
8735.8 10 122.0 10 055.0 10 348.0 90.7 101.0 16.0 159 0.7 2.9
7981.4 8571.1 10509.9 10243.6 100.0 100.0 1.1 74 22,6 2.5
4459.0 4819.8 5476.1 6307.0 61.8 61.6 9.3 81 136 152
35144 37513 S5033.8 3936.6 382 384 -7.9 6.7 342 218

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

a/  Cifras preliminares.

.

.
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Cuadro 26
GUATEMALA: TASAS DE INTERES BANCARIO

(Porcentajes anuales)

1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 a/
Nominales b/
Tasa de depésitos pasiva ¢/ 15.38 10.46 12.85 10.18 7.87 11.01 6.35 7.16
Tasa de préstamos activa ¢/ 23.86 19.52 24.69 22.66 21.15 22.42 16.36 18.09
Tasa de redescuento d/ e/ 13.40 17.00 23.15 9.76 22.24 18.02 9.23 11.84
Reales f/
Tasa de depésito pasiva -14.62 0.20 -0.45 -2.07 -0.50 -0.04 -2.65 0.52
Tasa de préstamos activa -8.35 8.41 9.99 9.02 11.75 10.23 6.51 10.78
Tasa de redescuento -16.09 6.13 8.63 -2.44 12.76 6.27 -0.01 4.91

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de Guatemala.
a/  Cifras preliminares.
b/ Limites miximos legales.
¢/ Promedio anual de las tasas de interés al final de cada mes.
d/ En 1991 se refiere a la tasa de CENIVACUS a 28 dias.
e/ BEn1992y 1993 se consigna ponderada para el plazo de 180 dias, y a partir de 1994, se refiere a la tasa de
interés en operaciones de regulacién monetaria a 6 meses plazo. CENIVACUS fue eliminado durante este afio.
f/ Calculadas como la diferencia entre la tasa respectiva y el incremento en el indice nacional de precios al consumidor.
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