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Esta version preliminar del Estudio Econdmico de América Latina y el Caribe, 1985 se esta distribu-
vendo dividido en una parte introductoria de cardcter general, que lleva la signatura LC/L.390 v en
varios addenda, cada uno de los cuales contiene el examen de la evolucién econdmica de un pais de la
region. Estos estudios apareceran, no en orden alfabético, sino a medida que vayan siendo terminados.
El Estudio completo se publicara posteriormente.



Notuas explicativas

En los cuadros del presente estudio se han empleado los siguientes signos:

Tres puntos {...) indican que los datos faltan o no constan por separada.

La raya (—) indica que la cantidad es nula o despreciable.

Un espacio en blanco en un cuadre indica que el concepro de que se trata no es aplicable.

Un signe menos (-} indica déficic o disminucion, salvo que se especifique otra cosa.

El punto () se usa para separar los decimales. La raya inclinada(/) indica un aiio agricola o fiscal (por ejemplo, 1970/1971).
El guidn (-) puesto entre cifras que expresen afos, por ejemplo 1971-1973, indica que se trata de todo el periodo considerado,
ambos afios inclusive.

La palabra "toneladas” indica toneladas métricas, y la palabra “dolares” se refiere a dolares de los Estados Unidos, salvo
indicacién contraria.

Salvo indicacién contraria, las referencias 2 tasas anuales de crecimiento o variacion corresponden a tasas anuales compuestas.
Debido a que a veces se redundean las cifras, los datas parcizles y los porcentajes presentados en los cuadros no siempre suman
el total correspondiente.



LA EVOLUCION DE LA ECONOMIA DE
AMERICA LATINA EN 1985

I. TENDENCIAS PRINCIPALES

El crecimiento débil y concentrado en muy pocos palses de la actividad econdmica, el deterioro det
sector externo, la generalizacién y acentuacion de los procesos inflacionarios y los progresos realiza-
dos en el segundo semestre del afic en la lucha contra la inflacidn en algunas de las economias donde
ésta habia alcanzado tasas exeraordinariamente altas, fueron los rasgos principales que caracterizaron
la evolucién econdmica de América Latina en 1985.

1. E! debilizamiento de lz recuperacion econdmica y la
generzlizacién de los procesos inflacionarios

Luego de disminuir continua y marcadamente entre 1979 y 1983 y de recuperarse en forma leve en
1984, el ritmo del crecimiento econdémico volvié a debilitarse en 19835, En efecto, el producte interno
bruto de América Latina aument6 2.8%, tasa inferior a la de 3.4% registrada el afto anterior y que
permitié un incremento del producto por habitante de apenas 0.4%. Este fue as{ casi 9% menor que
en 1980 —e¢l afio que precedio a la crisis— y supero por escaso margen el nivel que se habia alcanzado
ya en 1976, (Véanse el cuadro 1 y el grafico 1.}

Ademas, a la inversa de lo ocurrido en 1984 —cuande la actividad econdmica se elevé en la
mayoria de los paises de la regién—, en 1985 el crecimiento econdimico se origind en muy pecos
paises. De hecho, la actividad econémica global se expandié en forma apreciable s6lo en Brasil (8.3%)
y Cuba (4.8%) y, por el contrario, se incrementd muy escasamente o disminuyd en América Central,
Venezuela, Bolivia, Repiblica Dominicana y Argentina. Debido 2 ello, si se excluye Brasil, el producto
por habitante de la regién sufrié un nuevo descenso de poco més de 29%.

Por otra parte, a causa de la desfavorable evolucion de la relacidn de precios del intercambio
—que disminuyo 5% y acumulé una baja de 15% en el perfodo 1981-1985—, el incremento del
ingresc nacional fue, una vez mas, inferior al del producto interno. Ze hecho, €l ingreso nacional por
habitante —que constituye un mejor indicador del nivel de vida de la poblacién que el producto por
persona— se estancd en 1985, con lo cual su nivel fue 13.5% mas bajo que en 1980 y equivalio al
registrado a mediados de la década pasada.

Al igual que en afios anteriores, el insatisfactorio desenvolvimiento de la actividad econémica
global fue acompafiado en 1985 por una evolucién adn menos favorable de la formacion de capital fijo.
Esta —que entre 1980 y 1984 habia experimenrado una enorme caida de casi 30% — se incrementd
apenas 2.6% en 1985. Con ello, el coeficiente de inversidén bruta —que antes de la crisis era de
alrededor de 229 apenas excedié de 15% en 1985 y fue asi el més bajo registrado en todo el periodo
de posguerra.

No obstante la debilidad de la recuperacién econdmica, la persistencia de altas tasas de
desocupacién en la mayoria de los paises y la merma en casi todos ellos de las remuneraciones reales, y
pese a la nueva reduccién de las presiones inflacionarias externas, la inflacién continué aumentando y
generalizindose en la regién. La tasa media simple del alza de los precios al consumidor subid de
164% en 1984 a 507 % en 1985 mientras que la tasa ponderada por la poblacion se elevo de 185% a
275%. Por cierto en esas alzas influyd fuertemente la tasa extraordinariamente ala alcanzada por la
inflacion en Bolivia (casi 8 2009%). Sin embargo, el ritmo medio de aumenrto de los precios en las
demds economias de la regién fue también muy alto (142%). Al mismo tiempo los procesos
inflacionarios se tornaron miés generales como lo prueba que en 1985 los precios al consumidor se
elevaron menos de 10% en solo 3 de los 19 paises para los cuales se cuenta con informacién y que



aumenzaron <on rapidez en muchas economias en que tradicionalmente la inflacién habia sido muy
baja. Sin embargo, hacia fines de 1985 la intensidad del proceso inflacionario disminuyd en varios
paises de la region y bajé espectacularmente en Argentina, Perd y Bolivia, paises en los cuales el ritmo
de aumento de los precios se venia acelerando en forma extraordinaria, y que en la segunda mitad del
afio aplicaron drasticos programas de estabilizacidn,

Cuadro 1

AMERICA LATINA: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS”

1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985°

Indices (1980 = 100}
Indicadores econémicos basicos
Producto interno bruto a precios

de mercado 818 860 890 949 1000 1005 991 967 9.9 102.6
Ingreso nacional brutg 812 859 880 943 1000 988 943 915 9.0 97.2
Poblacion {millones de habitantes) 310 318 326 334 342 350 338 367 376 384
Producto interno bruto por

habirante 902 925 933 973 1000 982 945 901 909 913
Ingreso nacional bruro por

habitante 89.5 923 923 966 000 965 899 853 BGY  BGS

Tasas de crecimiento
Indicadores econdmicos de

corto plazo

Producro interno bruto 4.8 5.2 35 6.8 5.4 65 -14 -2.4 3.4 2.8
Producto interno bruto por habicante 22 26 1.0 4.2 29 .18 37 46 L0 0.4
Ingreso nacional bruto por habitante 26 3.3 - 4.7 36 -35 68 51 1.5 0.1
Tasa de desocupacién urbana™ 7.7 7.4 68 6.2 6.2 66 7.0 81 8.2 7.5
Precios al coasumidor’ 63.0 404 392 546 565 582 853 1321 1863 2745
Relacién de precios del intercambio

de bienes y servicios 4.3 56 6.1 5.7 56 -48 120 -38 47 31
Valor corriente de las exportaciones

de bienes y servicios 152 18.0 28 338 313 79 -111 08 114 -4.4
Valor corriente de las importaciones

de bienes y servicios 44 - 153 167 265 333 96 -188 -279 39 -16

Miies de millones de ddlares

Sector externo

Exportaciones de bienes y servicios 473 558 613 820 1076 1161 1032 1024 1129 1086
Imporiaciones de bienes y servicios 5.9 598 G698 882 117.8 1287 1045 754 789 TG
Saldo dei comercio de bienes
y servicios 46 40 -85 62 -100 -128 .14 262 332 307
Pagos netos de utilidades e intereses -68 .82 -102 138 185 281 397 344 360 350
Saldo de la cuenta corrience -1Lo -119 -184 -197 .28.0 -40.3 410 -7.6 -1.9 -3.2
Entrada neta de capirales 178 7.2 262 191 294 315 200 32 102 6.0
Saldo del balance de pagos 6.8 5.3 78 9.4 1.4 -2.8  -21.0 -4.4 8.3 28
Reservas internacionales oficiales’ 228 278 365 468 538 461 323 305 371 335
Saldos de la deuda externa
desembolsada

Deuda externa toral bruta 1027 1220 1552 1871 2304 2878 3307 3508 367.3 3737

Deuda externa total neta® 799 942 1187 1403 1766 2417 2984 3203 3302 340.2
Fueate: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

“Todas las cifras corresponden a lus 20 paises que figuran en ¢l cuadro 2, satve Cuba. *Cifras preliminares. “Porcentajes.

“Hasta 1978 curres ponde a la rasa media punderada de 15 cudades latinoamericanas. Desde 1979 corres ponde ala tasa media ponderada de las 25
ciudades de mayor pobiacion de América Latina, con la excepcidn, por faita de datus comparables, de La Habana, Santo Duminﬁo. Furraleza,
Curitiba, Guayaquil, $an Juan de Puerto Rico y Ciudad de Guatemala. *Variacion de diciembre a diciembre. Divisas, mas
derechos especiales de giro (DEG), oro monetariv valorado a precios de la onza troy en Londres, posicidn de reserva en el Fondo Monetaric
Internaciunal {FMI) menos el uso del crédito del FiMI. ?Dreuda externa total bruta desembolsadz menos teservas internacionales
oficiales.



2. El deterioro del sector externo

A la inversa de lo ocurride en 1984, el escaso avance de la actividad econémica fue acompafiado en
1985 por un marcado deterioro en los resultados del secior externo. En efecto, a causa de la pérdida de
dinamismo del comercio mundial —cuyo volumen crecid 39, tras haberse expandido 9% en 1984—y
de las marcadas reducciones de los precios internacionzles de los productos bisicos, el valor de las
exportaciones de bienes de América Latina dismimuyé cerca de 5%, pese 2 gue su volumen se
increment6 casi 2% en el conjunto de la regién y continug expendiéndose con vigor en los palses no
exportadores de petrdleo.

A raiz de esta merma del valor de las exportaciones y pese z la baja de 2% del monto de las
importaciones, disminuyd el superdvit del comercio de bienes. De hecho, éste, tras més que cuadripli-
carse entre 1982 y 1984 y alcanzar en ese afio una cifra sin precedentes de 38 000 millones de délares,
descendid a 34 500 millones de délares en 1985,

La reduccion del superavit comercial fue ademas mayor que las bajas conjuntas de las remesas
netas de utilidades e intereses y de los pagos netos de servicios. En consecuencia, el déficic de la cuenta
corriente, que habia caido especracularmente de 41 000 millones de délares en 1982 a apenas 1 900
millones en 1984, subi6 2 3 200 millones en 1985. Sibien en el conjunto de la regidn el saldo negativo
de la cuenta corriente equivalié a apenas 3% del valor de fas exportaciones de bienes y servicios
-—cifra muy inferior a las de sobre 35% registradas en 1981-1982 y que refleja el enorme esfuerzo de
ajuste realizado por una buena parte de la economias latinoamericanas—, en Bolivia, Paraguay y los
paises de América Cenrral y del Caribe el déficit de la cuenta corriente sigui6 representando una
proporcién muy alta de las ventas externas.

El desfavorable entorno externo se manifestd, asimismo, en la disminucidn del ingreso neto de
capitales, que en 1984 se habia recuperado parcialmente de su enorme caida del bienio anterior. Su
monto de 6 0600 millones de dolares fue sélo poco mayor que el déficit de la cuenta corriente. Por lo
tanto, el balance de pagos, que el afio anterior habia generado un superavir de 8 300 millones de
dblares, cerré en 19835 con un saldo positivo de 2 800 millones.

El monto neto de los préstamos e inversiones fue también inferior al de las remesas netas de
intereses y utilidades. Por ende, América Latina debio efectuar por cuarto afic consecutivo una
cransferencia de recursos hacia el exterior. Dicha transferencia ascendié a 29 000 millones de dolares y
significé una reduccidn de la capacidad de importar de la regi6n equivalente a aproximadamente 27 %
del valor de las exportaciones de bienes y servicios. Con ello, la transferencia toral de recursos hacia el
exterior generada por los movimientos financieros ascendié a 106 (000 millones en el periodo
1982-1985. (Véase el grafico 2.)

Debido a su enorme magnitud relativa, a suefecto restrictivo sobre la capacidad para importar y
al considerable drenaje de ahorro interno que ella implicd, la transferencia de recursos hacia el
exterior siguid representando asi la principal limitacidn para la reanudacidén de un proceso de
crecimiento econdémico sostenido.

Por cierto, la menor entrada de préstamos significd por otra parte que en 1985 siguié
reduci¢ndose en forma marcada el ritmo de crecimiento de la deuda externa. Al finalizar el afio ésta
borded los 374 000 millones de dolares. Su ritmo de crecimiento fue, por ende, de apenas 1.7 %, tasa
muy inferior a la de casi 3% correspondiente a 1984 y, sobre todo, a lasde 109% y 23% registradas, en
promedio, en los periodos 1982-1983 y 1979-1981, respectivamente. La escasa expansion de ladeuda
implico, ademas, que en 1985 ella disminuyd en términos reales por primera vez en la historia
reciente de la regidn.

No obstante €l escaso aurnento de la deuda externa y a causa de la baja de las exportaciones de
bienes y setvicios, en 1985 volvid a elevarse la relacién deuda-exportaciones, Dicho coeficiente, que en
1984 habia disminuido a 3.26, aumentd a 3.45 en 1985, proporcion sélo comparable 2 la registrada en
1983 y muy superior a las que prevalecian antes de la crisis. La merma del valor de las ventas externas
significd, asimismo, que, pese 2 la baja de los pagos de interés, la relacidn intereses-exportaciones se
mantuvo por tercer afio consecutivo a un nivel muy alto de alrededor de 35%.



Grafico 1
AMERICA LATINA: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS
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Griafico 1 (conclusidn)
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1. PRODUCCION
1. El ritmo y estructura del crecimiento econdmico

Como ya se sefiald, en 19835 se atenud el ritmo de crecimiento de la actividad econdmica. El producto
interno bruto aumentd 2.89, tasa algo mas baja que la de 3.49 registrada el afioanterior. Conelloel
producto por habitante —que habia declinado continuamente entre 1981 y 1983, pero que subid 1%
en 1984— se incrementd apenas 0.4% en 1985.

Sin embargo, estos promedios regionales encubren adn mis que en otras oportunidades las
considerables diferencias discernibles en la evolucidn de la actividad econdmica de los distintos paises
latinoamericanos. En efecto, si se excluye Brasil —que crecié mis de 8% y que genera por si solo
alrededor de 30% de la produccion regional de bienes y servicios—, el aumento del producto global no
habria aumentado en absoluto en 1985 y el producto por habitante, en lugar de subir levemente,
habria disminuido algo mas de 29%. (Véase el cuadro 2.)

La pérdida de dinamismo de la economia fue, ademas, generalizada. De hecho, el producto por
habirante aumenté en forma perceptible so6lo en Brasil y Cuba, se incremento alrededor de 1% en
Ecuvador, Panama, Paraguay, Haiti y Chile, permanecié pricticamente estable en Colombia, Méxicoy
Uruguay y se redujo en las otras 10 economias de la region para las cuales se dispone de cifras. (Véase
el cuadro 3.)
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Cuadro 2

AMERICA LATINA: EVOLUCION DEL PRODUCTO INTERNC GLOBAL

Y

Tasas anuales de crecimiento Variacin
acumulada

1975- 1979- o 1981-

1978 1020 1981 1982 1983 1984 1985 1985°
América Larina” 49 6.1 8:5 1.4 2.4 3.4 28 25
Argentina 06 4.2 6.7 -6.2 3.0 23 44  -120
Bolivia 39 07 D4 -2.8 -6.5 -0.8 -1.7 -113
Brasil 6.0 7.6 1.9 1.5 -2.6 49 8.3 0.9
Colombia 48 48 23 1.1 1.2 3.7 2.5 11.1
Costa Rica 5.6 28 -23 7.2 28 7.3 1.7 13
Cuba* 60° 05 16.0 3.8 49 73 48 421
Chile 2.0 7.7 5.2 -13.0 0.5 6.2 24 -1.2
Ecuador 64 49 38 1.2 -1.2 4.5 4.4 13.0
E! Salvador 5.4 -5.3 -84 -5.6 0.6 1.5 1.4 -10.6
Guatemala - 5.7 4.5 1.0 -3.3 2.7 0.3 -1.0 -5.9
Haisf 3.7 7.4 -2.7 -3.4 0.7 0.5 3.5 -1.8
Honduras 5.8 4.7 0.7 0.5 -1.2 2.6 1.7 3.0
México 5.6 9.2 84 - -5.1 36 2.5 89
Nicaragua 1.5 -10. 5.4 -0.8 4.5 -1.4 -2.6 48
Panami 3.5 9.7 40 5.0 - 0.3 34 122
Paraguay 8.8 11.3 8.7 -0.6 -29 3.3 4.1 125
Peri: 14 4.7 4.0 0.1 -11.9 4.2 1.7 -3.0
Repibiica Dominicana 47 5.2 4.0 1.4 4.4 0.5 -2.1 8.1
Uruguay 4.2 6.1 LS -10.0 -6.0 -2 0.6 -15.6
Venezuela 3.0 -0.3 0.9 -1.2 5.5 -1.0 -1.1 -9.7
Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiaies
“Cifras preliminares. * Promedio, excluids Cuba, ‘Se vefiere al producto secial ghabal “Se refiere al perivdo 1976-1978

Asi, en 1985 continud acentilandose la merma ya muy marcada sufrida por el producto por
habitante a partir de 1981 en un gran nimero de paises latinoamericanos. De hecho, en el quinquenio
1981-1985, dicho indicador cayo airededor de 229% en El Salvador, Boliviay Venezuela; se redujo mas
de 18% en Argentina, Uruguay y Guatemala; baj6é entre 13 y 15% en Perd, Haici y Honduras y
disminuyd sobre 119 en Nicaragua y Costa Rica. En ese lapso el producto por persona se contrajo
asimismo en todas las demés economias de la regidn, con las solas excepciones de Cuba —donde subié
muy considerablemente— y de Panama y Colombia, donde casi no varid.

En Brasil, la produccién global —que ya en 1984 se habia recuperado parcialmente de su baja en
¢l periodo 1981-1983— aumentd gracias a la expansi6n generalizada de las principales actividades
economicas. Especialmente significativos fueron el repunte de ta industria manufacrurera y de la
construccién, el crecimiento de la mineria y de la extraccién de petréleo, y el alza de la produccion
agropecuaria. (Véase el cuadro 4.) En contraste con lo ocurrido el afio anterior —en que el principal
estimule dinamico provino de la extraordinaria expansion de las exportaciones—, en 1985 el
aumento de la produccién respondié a la mayor demanda interna generada por el incremento del
empleo y las remuneraciones reales, que permitio utilizar ia capacidad ociosa que existia en numero-
sos sectores al iniciarse el afio. Por otra parte, la nueva y considerable merma de las importaciones no
constituyd un freno para la expansion de la actividad econdmica. Este hecho -—a primera vista
sorprendente, si se tiene en cuenta la contraccién de casi 40% sufrida por el volumen de las
importaciones entre 1980 y 1984— se explica por el brusco cambio ocurrido en la estructura de las
compras externas, En efecto, la baja del monto global de las importaciones se debié exclusivamente a
la fuerte caida que tuvieron las compras de combustibles como consecuencia del aumento de a
produccion de crudo, de la reduccion del consumo interno de detivados del perrdlea y de la bajz en el
precio internacional de los hidrocarburos. Las importaciones de otros bienes intermedios y de bienes
de capital se elevaron, en cambio, vigorosamente, facilitando asi la recuperacién y el creamiento de Ja
economia.
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La acnvidad econdmica aumenté a ritmos relativamente satisfactorios en Cuba (4.8%), Ecuador
.4.4% : y Paraguay (4.1%). En Cuba el crecimiento del producto social global cumpli6 asi la meta que
las autoridades habian previsto para 1985. El fue encabezado por una expansién de més de 7% del
sector industrial —el cual en las estadisticas cubanas incluye, no sdlo ia industria manufacturera sino
también la mineria, la metalurgia y la produccidn de energia eléctrica. En cambio, la construecidn, que
en los dos afios anteriores habia crecido con gran intensidad, se incrementd 2.5% y el sector
agropecuaric subid 19, luego de haber aumentado 6.6% en 1984, La expansién se vio facilitada por el
crecimiento de las importaciones ~——que se incrementaron fuertemente por sexto afio consecutivo—y
por el aumento y mejor utilizacidn de! acervo de capital. _

El crecimiento de la actividad econdmica global en Ecuador fue impulsado, desde el lado de la
demanda, por una nueva y vigorosa expansion del volumen de las exportaciones y por la moderada
recuperacitn de la inversidn y se apoyé en el dinamismo de la industria petrolera y el repunte de la
produccion agricola exportable y la pesca. Encambio, el producto de la industria manufacturera volvid
a declinar y la construccién se mantuvo casi estancada después de su fuerte caida del afio anterior.

A su vez, en Paraguay el aumento de 4% del producto representd la continuacién de la
recuperacidn que se inici¢ el afio anterior, luego de la declinacién experimentada por la actividad
econdmica en el bienio 1982-1983. A la inversa de fo sucedido en 1984, el crecimiento se origind en
1985 en un aumento bastante parejo de la industria, la agricultura, la mineria y los servicios,
actividades que se expandieron entre 4% y 5%. La construccion declind, por el contrario, por cuarto
afio consecutivo, aunque su baja de 1% fue mucho menor que las registradas en los tres afios
anteriores.

Cuadro 3

AMERICA LATINA: EVOLUCION DEL PRODUCTO INTERNO

BRUTO POR HABITANTE
Tasas anuales de crecimiento Variacién
acumulada

1975- 1979- a 1981-

1978 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1983°
América Latina” 1.5 1.6 -1.8 -3.7 -4.6 1.0 0.4 8.8
Argentina -1.1 2.5 -8.2 -7.7 1.4 0.7 -5.8 -187
Bolivia 1.3 -1.9 -2.2 -5.3 -9.0 3.5 -4.3 -22.4
Brasil 3.6 5.2 -4.1 -0.8 -4.7 2.6 6.0 -1.6
Colombia 25 2.6 0.t -1.1 -0.9 1.5 0.4 -0.2
Costa Rica 2.6 0.1 -5.0 -9.7 0.1 4.6 0.9 -11.2
Cuba’ 5.3 0.1 16.0 3.0 3.9 6.3 3.7 36.8
Chile 0.5 6.2 3.6 -14.4 -2.1 4.6 0.8 -B.6
Ecuador 3.4 1.9 0.9 -1.7 -4.0 1.6 1.4 -2.1
E! Salvador 24 -8.1 -11.0 -8.3 2.2 -14 -1.6 -228
Guatemala 28 1.6 -18 -6.0 -5.4 -2.5 -37 -18.2
Haidi 1.3 48 -5.0 -3.8 -1.8 -2.0 0.9 -13.8
Honduras 2.2 1.0 -2.7 -39 -4.5 -0.7 -1.6 -13.0
Meéxico 2.5 6.2 5.5 -2.6 -7.5 1.0 . -4.3
Nicaragua -1.4 -13.5 2.1 -4.0 1.0 -4.6 -5.8 -11.3
Panamia 1.1 6.2 1.8 2.7 -2.2 225 1.2 0.7
Paraguay 5.3 7.8 5.4 -3.6 -5.8 0.3 1.1 -3.2.
Pera -[.3 2.0 1.4 -2.4 -14.1 1.5 -0.9 -14.8
Repiblica Dominicana 2.2 2.7 L5 1.0 1.9 -I.8 -4.4 -4.0
Uruguay 37 5.4 0.8 -10.6 -6.7 -28 -0.1 -185
Venezuela -0.6 36 -39 -4.0 8.1 .37 -38 2216
Fuente: CEPAL, subre lx base de cifras oficiales
“Cifras preliminares "Promedin, excluido Cuba *Se refiere al producto social glubat “Se refiere 2l perivdo 1976-1978.



En 1985 la actividad econdmica se incrementd alrededor de 2.5% en Colombia, Chile y México.
En los tres paises ello representd una desaceleracién del crecimiento econdmico alcanzado el afio
anterior e implicé un incremento muy leve del producto por habitante. {Véanse otra vez los cuadros
2y3)

En México el crecimiento fue més rapido en el primer semestre, durante el cual el gasto interno,
la produccidn industrial y la construccién se expandieron considerablemente y las importaciones de
bienes subieron 36% con respecto al mismo periodo del afio anterior. Empero, la marcada reduccidon
del superévit comercial causada por esta alza de las compras externas y por la baja simultanea de las
exportaciones y la persistenciz de una alea tasa de inflacidn movieron a las auroridades econdmicas a
elevar en julio €l tipo de cambio controlade en 19% y a aplicar politicas restrictivas en materia
monetaria y fiscal. A raiz de estas medidas, de la incertidumbre generada por la devaluacion y por el
debilitamiento del mercado petrolero mundial, y de los dafios causados por los sismos que asolaron a la
regién central del pais en septiembre, el ritmo de crecimiento econémico disminuyd en la segunda
parte del afio. :

En Colombia la evolucién de la economia esuvo dominada por la necesidad de reducir el
considerable desequilibrio externo registrado en 1984. Para lograr dicho objetivo, las autoridades
adoptaron un programa de ajuste que, entre otras medidas, incluyd severos cortes en los gastos
corrientes del gobierno, aumentos en los ingresos tributarios, una politica monetaria restrictiva, la
elevacién gradual pero rapida del tipo de cambio real, y controles més estrictos a las importaciones. Si
bien esas politicas contribuyeron a reducir el déficit de la cuenta corriente, ellas tuvieron efectos
negativos en el corto plazo sobre €l crecimiento de la actividad econdmica y el empleo. En efecto, la
postergacién de numerosas obras publicas contribuyé al estancamiento de la construccidn mientras
que el control del gasto interno limitod la actividad comercial. Las politicas restrictivas seguidas en el
plano fiscal y monetario y la disminucién de los salarios reales tendieron a debilitar, asimismo, el
ritmo de crecimiento de la produccién industrial, si bien ésta se beneficid en alguna medida con la
reorientacién de la demanda global desde las importaciones hacia los abastecedores locales. Asi, al
igual que en los dos afios anteriores, la mineria fue el dnico sector que se expandié con gran velocidad.

El dinamismo de la economia se redujo mas marcadamente en Chile, de sobre 6% en 1984 a
2.49% en 1985. Como en Lolombia, este resultado derivd de la aplicacidn de un programa de ajuste y
estabilizacién orientado a disminuir el cuantioso déficit de la cuenta corriente registrado en 1984y a
controlar el proceso inflacionario, que se habia acelerado fuertemente en los meses finales de ese afio.
En estas circunstancias, el ritmo de crecimiento ecandmico, que se habia empezado a debilitaryaen la
segunda mitad de 1984, continué disminuyendo en el primer semestre de 1985. Si bien él se recuperd
con posterioridad, las unicas actividades que ruvieron un desempefio satisfactorio en 1985 fueron la
construccidn (que aumentd 169%) y el sector agropecuario (que se expandid cercade 6%). En cambio,
la mineria subié 2% y el producto industrial se incrementd apenas 1%. La trayectoria de los
componentes de la demanda global fue asimismo muy diversa. Mientras la inversién en capital fijo se
expandid 15% —continuando con ello la recuperacién iniciada el afio anterior— y el quantum de las
exportaciones aumentd cast 992, el consumo se redujo 2%.

En todos los demas paises de la regidn, salvo Panamia y Haiti, la evalucién de la actividad
econdmica global fue insuficiente para compensar el efecto del aumento de la pablacidn, Tal situacién
fue especialmente grave en los casos de Bolivia y los paises centroamericanos, en los cuales el descenso
del producto per cdpita ocurrido en 19835 se agregd a la serie casi ininterrumpida de mermas sufridas
por éste desde fines del decenio pasado y contribuyé as{ a reducir ain mads los niveles de ingreso por
persona, que, con la sola excepeidn del de Costa Rica, eran yz en esa época los mids bajos de la regién.
Sin embargo, en 1985 cay®, asimismo, el producto por habitante en Uruguay, Venezuela y Argenrina
que, por el contrario, se cuentan entre los paises latinoarmericanos con mds altos ingresos per capita.

La actividad econdmica global aumenté apenas 0.6% en Uruguay, con lo cual el producto por
habitante disminuy6 levemente. Esta disminucién fue, sin embargo, mucho menor que las ocurridas
en los tres afios anteriores. El estancamiento de la actividad econdmica durante la mayor parte de 1985
estuvo vinculado a la fuerte baja que, al igual que en los tres afios anteriores, sufrié la inversidny auna
nueva merma de las imporraciones. Como en 1984, el sector miés afectado por la crisis fue la
construccion, pero a su baja se sumé en 1985 la de la industria manufacrurera. En cambic, el sector
agropecuario repuntd vigorosamente, luego de su caida del afio anterior. Con todo, la acrividad
productiva repunté percepriblemente en el dltimo trimestre del afio.
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Cuadro 4

A PRECIOS DE MERCADO DE 1980

{Tasas de crecimiento)

AMERICA LATINA: PRODUCTO INTERNO BRUTO POR RAMA DE ACTIVIDAD ECONOMICA,

Agricultura Minas y Industria Construccion Subt.otal S_erv_icios Otll’().s
canreras manufacturera de bienes basicos servicios
1984 1985° 1984 1985" 1984 1985" 1984 1985° 1984 1985° 1984 1985° 1984 19857
América Lacina” 3.6 3.9 4.1 1.0 5.2 2.8 -5.1 34 35 2.9 4.9 3.1 2.8 25
Argentina 39 -3.4 04 -32 4.0 -104 -20.1 -0.5 09 -7.2 4.9 -2.3 28 -2.3
Bolivia 18.7 3.1 -13.8 -11.9 -11.8 9.2 -60.7 2.6 -2.0 43 08 09 -0.2 0.1
Brasil 4.3 88 273 11.5 6.0 83 1.9 11.3 5.5 88 8.0 93 3.2 69
Colombia 1.1 1.8 24.0 30.7 80 3.0 1.2 - 5.4 4.0 27 20 2.7 1.7
Costa Rica 7.3 1.0 - - 11.6° 1.7 225 0.4 10.5 13 24 -1.0 3.3 23
Cuba’ 66 11 2.2 9.4° 9.2 89 160 25 9.2 5.9 36 26 1427 38
Chile 7.6 5.6 44 2.2 98 1.2 4.2 16.1 7.4 39 6.3 48 4.0 14
Ecuador 8.8 4.8 9.6 85 300 32 39 0.9 5.3 48 5.4 18 1.6 08
El Salvador 1.2 -24 27 - 13 4.5 -5.8 12.0 0.7 08 27 32 20 7
Guatemala 2.0 -0.8 -17.0 -16.7 0.5 -1.3 -29.6 -0.8 -1.2 -1.1 3.0 1.3 1.4 -1.2
Haici 3.5 0.5 6.4 18.0 -5.8 72 1.8 12.7 0.5 3.7 -78 -5.0 1.8 3.1
Honduras 3.0 1.8 7.7 41 2.2 222 4.0 -1.5 3.1 0.3 31 31 1.9 29
México 2.5 22 1.8 1.0 4.8 58 3.4 25 3.6 38 6.5 3.3 30 1.0
Nicaragua -0.4 0.2 -22.9 -25.1 0.4 -5.2 8.7 86 27 =22 2.2 -8.4 0.4 -2.2
Panami 0.2 29 -235 -39 -0.6 1.0 -113 -1.1 -3.0 1.2 -35 5.2 2.6 2.7
Paraguay 5.9 4.0 1.0 5.0 4.5 50 -2.4 -1.0 4.5 4.1 30 53 17 38
Perd 1.8 28 6.8 4.1 6.8 36 09 -10.1 7.4 28 -21 1.3 1.5 1.6
Republica Dominicana -0.2 -3.3 84 -0.1 -3.0 -4.1 29 -11.2 0.2 -4.4 -0.1 -8 08 a1
Uruguay -6.8 5.1 0.4 -18 28 -1.6 -19.0 -10.0 -2.1 -0.4 -0.5 -0.2 -2.4 1.4
Venezuela 0.8 7.0 1.9 -4.9 4.6 3.3 -34.4 -17.4 0.8 -1.2 2.6 -0.8 18 -0.2
Fuente: CEPAL, sobre ta hase de informaciones oficiales.
“Cifras preliminares. *Excluido Cuba. “Incluye minas y canteras. “Se refiere al producto sucial. “Incluye mineriay metalurgia. ! Excluye metalurgia. *Serefierea otras

actividades productivas de Ja esfera no macerial del producto social.

*Incluye la refinacitén de petrdleo, que oficialmente se presenta agregada a la actividad extractiva det crudo.



Cuadro 5

AMERICA LATINA: OFERTA GLOBAL, DEMANDA INTERNA E INGRESO
NACIONAL BRUTOQ, A PRECIOS DE MERCADO DE 1980°

Indices T de crecimiento Variacion
(1980 = 100} asas acornulada
b s 1981-
1983 1984 1985" 1981 1982 1983 1984 1985 1985°
1. Oterra global (2 + 3) 922 954 976 0.8 -37 -50 3.5 2.3 -24
2. Producto interno bruto a precios
de mercado 966 99.8 1025 05 -14 -24 2.4 28 25

3. Importaciones de bienes y servicios  61.6 633 641 29 -193 -258 59 -1B 359
. Exportaciones de bienes y servicios 114.4 121.8 1237 66 04 69 64 1.6 237
5. Disponibilidad interna de bienes y

servicios (2 + 3 - 4) = Demanda

.

interna (6 + 7} 823 920 942 - 43 67 31 24 -5.8
6. Gastos de consumo final 046 983 1006 06 22 -38 38 24 0.6
7. Formacidn bruta de capital fijo 699 695 T2 -22 -121 -186 .07 26 288

8. Efecto de la relacion de precios
del intercambio
9. Remuneracion nera de factores

pagada al resto del mundo 1825 191.2 1859 434 385 -81 48 -28 85.9
10. Ingreso nacional bruco real 915 950 972 -1.2 46 -29 39 24 -2.8
Fuente: CEPAL, sobre la base de informaciones oficiales. .
“19 paises. "Cifras preliminares. “Incluye variacidn de exisrencias.

En Venezuela, la baja del producto por habitante ocurrié por octavo afio consecutivo y detivé de
una ligera declinacion de la actividad econdmica. A su vez, la causa principal de ésta fue el debilita-
miento que a partir de abril experimenté el mercado petrolero internacional, que obligd a disminuir la
produccién de crudo y redujo el valor de las exporcaciones y los ingresos ptblicos por debajo de lo
previsto inicialmente por ¢l gobierno. En estas circunstancias, las autoridades aplicaron una politica
fiscal y monetaria restrictiva y postergaron parte de las erogaciones correspondientes al programa de
inversion publica que se habia disefiado para promover la reactivacion de la economia. Con ello, la
construccién experimentd por séptimo afio consecutivo una baja considerable, la actividades produc-
toras de servicios se estancaron y se redujo el ritmo de crecimiento de la indusiria manufacturera, Asi,
salvo en la agricultura y en la mineria —que tuvieron un desempefio muy favorable—, en los demés
sectores se interrumpid la recuperacién que se habia esbozado a fines del afio anterior.

La caida mas pronunciada de la actividad econdmica en 1985 tuvo lugar en Argentina. En efecto,
el producro interno bruto, que en los dos afios anteriores se habia recuperado parcialmente de su
profunda contraccidn en el perjodo 1981-1982, decliné 4.49%. Esta baja —que se inicid a comienzos de
afio y persistid luego de la aplicacidn del plan de estabilizacidn en junio— fue especialmente marcada
en la industria manufacturera (-10%) y afecté profundamente a la inversidn en maquinaria y equipos
(-199%) y de manera mis moderada, pero también importante al consumo global (-5%).

2. La oferta y la demanda globales y la disponibilidad
interna de bienes y servicios

Luego de recuperarse en 1984 de su caida en los dos afios anteriores, fa oferta global se incrementé
2.3% en 1985. Esta alza se debid exclusivamente al aumento del producto ya que el volumen de las
importaciones disminuy® casi 29. (Véase el cuadro 5.} Con esta baja, y a causa principalmente de su
colosal contraccién de casi 40% en el bienio 1982-1983, el quintum de las compras externas fue
similar al que se habia registrado ya doce afios antes, en tanto que el coeficiente de importacién volvid
a disminuir y cayd a su nivel mas bajo en todo el periodc de posguerra. (Véase el cuadro 6.3
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Como al mismo tiempo se incrementd el volumen de las exportaciones, la disponibilidad
interna de bienes y servicios aumenté otra vez bastante menos que el producto. Por ello, y a causa
rambién del crecimiento demogrifico, la disponibilidad interna de bienes v servicios por habitante
—que es la que en dlrima instancia condiciona el nivel de vida real de la poblacién— fue 14% menor
en 1985 que en 1981.

En contraste con lo ocurrido en el afio anterior, la mayor disponibilidad de bienes y servicios se
distribuyd en 1985 en forma muy pareja entre el consumo y la inversién. No obstante, el crecimiento
de esta ultima fue nuevamente menor que el del producto. Por ende, el coeficiente de inversidn
disminuy6 por quinto afio consecutivo y alcanzd apenas a 15.39%, la cifra més baja registrada en los
ultimos cuarenta afios.

Por otra parte, en 1985 se redujeron ligeramente los pagos netos de factores al exterior. Sin
embargo, debido al extraordinario crecimiento que experimentaron entre 1979 y 1982, ellos equiva-
lieron atin a2 mas de 4% del preducto interno bruto, proporcion que dobléd la registrada en la segunda
mitad del decenio pasado. Empero, el efecto de los menores pagos netos al capital extranjero fue mas
que comnpensado por el deterioro de la relacién de precios del intercambio. Como consecuencia de ello,
la diferencia entre el producto inrerno y el ingreso nacional —que se habia venido ampliando casisin
interrupcién desde 1980— volvid a incrementarse y equivalié a algo mas de 5% de aquél. (Véase
nuevamente el cuadro 6.)

I1I. OQCUPACION Y DESOCUPACION

En 1985 la situacidn ocupacional mejord ligeramente en el conjunto de la regién. El empleo
manufacturero crecid por primera vez desde 1980, si bien su incremento no alcanzd a 1% y estuvo
lejos de compensar las fuertes bajas registradas en los cuatro afios anteriores. Al mismo tiempo, la
ocupacidn en los servicios —que se habia empezado a recuperar en 1984— aumenté 4%. A raiz de
estos cambios, la tasa de desocupacidén urbana abierta disminuyé de poco miés de 8% en el bienio
1983-1984 a 7.5%, interrumpiéndose asi la tendencia ascendente que venia mostrando desde 1980.
No obsrante, su nivel fue todavia bastante superior al registrado en el periodo anterior a la crisis.
(Véase el cuadro 7.)

Cuadro 6
AMERICA LATINA: COEFICIENTES DE PARTICIPACION DE LOS

COMPONENTES DEL PRODUCTO INTERNC BRUTO Y DEL INGRESO
NACIONAL BRUTO, A PRECIOS DE MERCADQO DE 1980°

(PIB = 100)
Efecro Pagos
Gastos de Formacion Exporta- Importa- de la 8 lngreso
: . Producto -, netos de d
consumo  bruta de  Demanda ciones de ciones de 7, relacion nacional
o . . ; . interno . factores
finai capital  interna  bienesy bienesy bruto de precios | ° L bruto
total® fijo Servicios  Servicios del inter- real
- del mundo
cambio

1971
1975 77.6 20.3 97.9 14.6 12.5 100.0 -3.3 1.6 95.1
1976-
1978 77.7 22.4 100.1 13.0 13.1 100.0 -1.1 1.9 97.0
1979 78.3 219 100.2 13.6 13.8 100.0 -08 22 97.0
1980 79.2 221 101.3 13.3 14.6 100.0 - 23 97.7
1981 79.3 215 100.8 14.] 149 100.¢ -0.7 33 96.0
1982 78.7 19.1 97.8 14.4 12.2 100.¢ -24 4.7 92.9
1983 77.5 16.0 93.5 15.8 9.3 100.0 -3.2 4.4 92.4
1984 77.9 154 93.3 16.3 9.6 100.0 -2.7 4.5 92.8
1985° 77.7 153.3 9230 16.1 9.1 100.0 -33 4.2 925
Fuente: CEPAL. sobre la base de ¢ifras oficiales
“19 paises "Incluye variacion de existepcias *Cifras preliminares.
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Cuadro 7
AMERICA LATINA: PRINCIPALES INDICADORES OCUPACIONALES’

{Porcentajes)

1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985

Empleo urbano (tasas de crecimiento)

Industria 0.2 14 05 -48 6.1 -6.2 0.8 0.8
Servicios 5.5 6.3 5.1 5.5 -0.4 -0.3 3.1 43
Desempleo
Urbano __7_4 6.8 60 - 6.2 6.6 7.0 8.1 8.2 7.5

Fuente: CEPAL, sabre Ia base de cifras oficiales.

“Promedio punderadu de las 25 ciudades de mayur tamaito de poblacién de A mérica Latin cun la exceprion, por falta de daros comparables de La
Habana, Santo Domingo, Fortaleza, Curitiba, Guayzquil y Civdad de Guaremala. Por la ausencia de informacion estadistica homogénea nu se
incluye Montevidew en el indice de empleu industrial ni Bugnos Aires en el del sectur servigios.

La baja en la tasa media de desempieo en la regién fue el resultado neto de los cambios muy
diversos acaecidos en los distintos paises. En efecto, mientras la desocupacion se redujo en forma
marcada en Brasil, Chile y Paraguay y disminuy6 mds pausadamente en México y Uruguay, ella no
vari6 en Costa Rica y Venezuela y subié hasta cifras inusitadamente altas en Nicaragua, Bolivia,
Panami, Colombia, Honduras y Argentina. (Véanse el cuadro 8 y el grifico 3.)

El descenso de la desocupacién fue notorio en Brasil, donde la tasa media urbana de 5.3% fuela
mas baja registrada desde que existen estadisticas confiables. Las mermas mas pronunciadas cuvieron
lugar en Rio de Janeiro y Sac Paulo, ciudades en que la tasa de desocupacién equivalié a fines de 1985 a
apenas algo mds de la mitad de las registradas dos afios antes. (Véase el cuadro 9.) A la reduccion del
desempleo contribuy¢ principalmente el gran dinamismo que muestranen 1985 todas las principales
actividades urbanas, a cuyo efecto se sumo el de la baja registrada en forma simultdnea en la tasa de
participacidén. (Véase el cuadro 10.) La cesantia disminuyé con especial vigor en los sectores producto-
res de bienes y bajé en forma mas pausada en el comercio.

El mejoramiento de la situacién ocupacional en Paraguay obedecié rambién al repunte que por
segundo afio consecutivo experimentd la actividad econdmica interna. Con ello, a tasa de desempleo
urbano —que habia disminuido a 7.4% en 1984— se redujo a poco mas de 5% a fines de 1985, la cifra
més baja de los dltimos cuatro afios.

El descenso en la desocupacion abierta fue también ostensible en Chile, si bien él se produjo a
partir de niveles mucho mas altos que en Brasil y Paraguay. En efecto, el numero medio de miembros
de la fuerza de trabajo que carecian de empleo en ¢l Gran Santiago disminuyé de 19% en 1984 a 16%
en 1985 La baja se acelerd a fines de afio, cuando la rasa registrada en la capital cayd por debajo de
149%. No obstante, estas cifras, si bien muy inferiores a las registradas en los tres afios anteriores,
continuaron excediendo por un amplic margen a las existentes antes de la crisis. (Véase nuevamente
el grafico 3 y ademds el grifico 4.) En estas circunstancias, las rasas de cesantfa en la induscria y la
construccién, aunque 409 menores a las altisimas registradas dos afios antes, fueron ain muy
elevadas. (Véase el cuadro 11.) El mejoramiento relativo de la situacidn ocupacional se reflejo,
asimismo, en la apreciable disminucién del nimero de inscritos en los programas de empleo de
emergencia del gobierno —los cuales, luego de representar el 13.6% de la fuerza de trabajo en 1983,
equivalieron a poco més de 7% de ésta en 1985— y en la persistencia de una alta tasa de participacién
neta.

La trayectoria de la tasa de desocupacidn fue similar en Uruguay, donde, al igual que en Chile,
ésta se habia elevado con extraordinaria fuerza a partir de mediados de 1981 y comenzd a descender en
la segunda mitad de 1983, Esta tendencia persistid en 1985 con lo cual la proporcion de la fuerza
laboral que carecia de trabajo en Montevideo a fines del afic fue de 1295, la cifra maés baja registrada
desde 1982. Noobstante, dicha rasa mis que duplicd fas registradas antes de que comenzara la crists. E]
descenso det desempleo —que fue acompafiado por un alza en la tasa de participacién-— se concentrd
en la industria y las finanzas, en tanto que en las demés actividades la cesantia casi no varid.
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La desocupacién urbana disminuyd también por segundo afio consecutivo en México, si bien su
nivel superd ligeramente al promedio registrado en el trienio 1980-1982, Los descensos de mayor
magnitud ocurrieron en Monterrey y en Guadalajara. En Ciudad de México, en cambio, el desempleo
bajé en forma mds pausada. Ello ocurri6 pese a que al mismo tiempo se elevé en forma considerable la
tasa de participacion, la cual alcanzd su mas alto nivel de los Gltimos diez afics. (Véanse nuevamente
los cuadros 9 y 10.)

En contraste con lo sucedido en los paises anteriores, las tasas de desocupacién casi no variaron
en 1985 en Costa Rica y Venezuela. Sinembargo, enel primero de esos paises dicha estabilidad ocurrid
luego de dos afios en que el desempleo urbano disminuyé marcadamente, mientras que en el segundo
ella representd la mantencion del nivel sin precedentes que habia alcanzado la desocupacion en 1984,

En Costa Rica, la cesantia tuvo una trayectoria bastante irregular a lo largo del afio. (Véase de
nuevo el gréfico 4.) No obstante, la proporcién media de desocupados oscilé entre 6% y 7.5% v al
menos al comienzo del afio disminuyé claramente en la industria manufacturera y la construccién. En
cambio, el relativo estancamiento del empleo en los sectores de servicios impidié un descenso similar
de la cesantia en dichas actividades. Al mismo tiempo, el subempleo —que habia disminuido en los
dos afios anteriores luego de aleanzar un nivel excepcionalmente alto en 1982— se incrementd
ligeramente. (Véase el cuadro 12.)

En Venezuela, la tasa de desocupacion se manrtuvo por encima de 149%, con mucho la cifra mas
alta registrada desde 1975, (Véase otra vez €l cuadro 8.) La construccion siguid siendo la actividad en
que se registré la cesantia mis alta (30%), en tanto que continud siendo de alrededor de 13% en la
industria y se aproximé a 115 en el comercio. Por otra parte, si bien lz tasa de desocupacion urbana
disminuyé Jevemente en el conjunto del pais durante el segundo semestre, su nivel a fines de 1985
siguid superando ampliamente los experimentados dos afios antes.

En todos los demds paises para los cuales se dispone de informaci6n estadistica confiable, el
desempleo aumentd y alcanzd en 1985 los mas altos niveles registrados. Asi, en Argentina la tasa de

Cuadro 8
AMERICA LATINA: EVOLUCION DEL DESEMPLEQ URBANO

(Tasas anuales medias)

1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 19857

Argentina’ 37 49 33 33 25 26 47 5.3 4.6 4.6 6.1
Bolivia” 4.5 5.2 5.8 9.7 10.5 14.2 15.1 18.0
Brasil” . 68 64 63 79 63 67 71 33
Colombia’ 11.0 10.6 9.0 9.0 89 9.7 8.2 93 11.8 135 14.1
Costa Rica” 54 5.1 58 53 60 91 99 86 66 67
Chile® 16.2 16.8 13.2 14.0 13.6 11.8 11.1 221 22.2 19.3 16.3
Honduras® 8.8 9.0 9.2 95 107 117
México' 1.2 6.8 8.3 6.9 5.7 4.5 4.2 4.1 6.7 6.0 48
Nicaragua 18.3 15.8 14.0 15.2 18.4 24,2
Panami* 86 9.0 w96 116 99 118 103 115 110 152
Paraguay’ 67 5.4 4.1 59 4.1 2.2 5.6 8.4 74 5.2
Pert™ 84 9.4 10.4 11.2 10.9 104 10.6 9.2 10.9 i1.8
Uruguay” 12.7 11.8 10.1 8.3 74 6.7 11.9 15.5 14.0 13.1
Venezuela’ 83 68 5.5 5.1 5.8 6.6 0.8 7.8 10.5 14.3 14.3

Fuente: CEPAL y PREALC, subre la base de cifras oficiales.

“Cilras preliminares "N acional urbanu. Promedio abril-octubre Promedio nacivnal Y Areas metrupuiitanas de Rio de
Janeiru. S5 Paubto, Beho Honzonre, Porio Alegre, Salvadur y  Recife, prumedio doce meses: 19890, promedic de unin a
dictembre. ‘Bogoti, Barranquilla, Cali y Medellin, promedin marzo. junia, septivmbre y diciernbre. "Nacional wrbano,
promedio marzo, julin y noviembre; F984, promedio marzo y noviembre, fGran Santiago. promedio marzu, juniv, septiembre y
diciembre. "Promediv nucional. 'Areas metropulitanas de Crudad de México, Goadalajara y Moncerrey, promedio de cuacro
rimesires. 'Actividades no agricolas, * Macional wrbanu, agoste de cada aflo. 1980 curresponde o la desucupacion del area
urbana que regisied el venso de poblacidn de ese aio y 1981 al drea merrupolirana. Asuncion, Fernandu de Ju Mora, Lambaré y areas
urbanas de Lugue v San Loreneo. promedio anual; 1981, primer semesere; 1982, primer irimestres 1983, promedio septiembre. ocubre ¢
nuviembre; 1981, promedic agosto y  seprembre; 1985, prumedio nuviembre-diciembee " Actividades nn
agricolas "Montevideo, promedio Je cuatro irimestres. Hasta 1981 pramedio dos semestres, “Naciomal urbano, promedio de

dus semestres.
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Grafico 3

AMERICA LATINA: EVOLUCION DEL DESEMPLEQ URBANO
EN ALGUNOS PAISES

{ Tasas anuales medias)
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Fuente: CEPAL, sobre la base de infarmaciones oficiales.
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desocupacion subié a 6.19%, tasa por cierto moderada en el contexto regional, pero que superd
holgadamente la de 4.6% registrada en los dos afios anteriores y que mas que dobld la registrada en
promedio en el trienio 1978-1980. Aunque esa alza resulté del aumento de la tasa media de
desocupacién en los cuatro principales centros urbanos del pais, ella fue especialmente notoria en
Buenos Aires y, sobre todo, en Rosario. El deterioro de la situacién ocupacional se manifestd,
asimismo, en la elevacién del subempleo visible en la primera de esas ciudades.

La cesantia también aumentd, pero a partir de niveles mucho mayores, en Colombia, Honduras
y Per, paises en los que la siruacidn ocupacional habia empeorado marcadamente en afios anteriores.

Cuadro 9

AMERICA LATINA: EVOLUCION DE LA TASA DE DESCCUPACION
EN CIUDADES PRINCIPALES

1984 ' 19857

1980 1981 1982 1983 1984 1985°

América Latina” 62 66 70 81 82 75 85 83 84 75 82 17 15 65
Argentina’

Capital y Gran

Buenos Aires 23 45 47 42 38 53 - 41 w35 S . 49

Cordoba 24 38 4.4 5.0 48 5.0 4.4 5.1 3.3 4.7

Gran Mendoza 23 48 4.1 4.5 35 7 33 3.7 36 3.7

Rosario 3.4 5.8 8.4 6.3 6.5 107 6.8 6.2 . 109 w102

Brasil’

Rio de Janeiro 75 86 66 62 68 49 69 74 67 60 60 54 45 306

Sdo Paulo 56 73 60 68 68 50 78 75 67 51 61 57 48 35

Recife 68 86 7.5 8.0 9.0 72 8.9 9.6 9.9 7.5 78 8.4 7.3 5.3

Porto Alegre 46 58 5.2 6.7 7.0 54 76 B2 69 53 58 6.2 5.6 39

Columbia’

Bogoti 79 55 74 94 122 128 126 120 118 124 137 132 126 117

Barranquilla 81 111 104 138 138 157 144 131 153 124 143 179 175 131

Medellin 147 151 133 170 164 160 16 170 153 171 16t 165 136 157

Caki 10.0 9.0 96 116 133 144 134 129 145 125 134 154 1352 137

México”

Ciudad de México 43 39 4.0 6.3 5.8 49 5.4 5.3 6.4 6.2 5.7 4.3 5.2 4.4

Guadalajara 5.0 58 50 74 6.1 34 69 57 60 57 39 3.5 39 24

Muonterrey 52 42 49 98B 735 54 83 70 85 62 69 S51. 54 40

Asuncion

(Paraguay)® 39 22 56 B4 74 52 I U
Caracas (Venezuela)’ 67 37 70 103 1L} 132 .. 10 . 116 .. 132

Lima (Peri)’ 71 68 66 90 89 10l - 89 S [ N

La Paz (Bulivia)’! 15 - 94 128 126 . 1290122

Muontevideo

(Uruguny]k . 7.4 66 119 155 140 131 146 141 147 127 137 132 136 120
San Jusé

(Costa Rica) 56 93 105 8 66 65 79 . . %2 63 . T4 59
Santiago (Chile}™ 118 111 221 222 193 163 217 184 209 159 180 162 174 138

Fuente: CEPAL. sobre fa base de infurmaciones oficiales.

“Cifras preliminares. " Promedio ponderado para Las 25 ciudades de mayor tamaiks de publacion de América Latina, cun la excepein, por
falta de daws comparables de la Habana, Santo Dominga, Fortaleza, Curitiba, Guayaquil, San Juan de Puerto Rico y Ciudad de
Guatemala. *Cifras para abril y octubre, “Promediss trimestrales, "Cifras de marzo, junio, septiembre y diciembre.
1989 marzo, jutiv. septiembre y diciembre, ‘Areas merrupolitanas. Promedios trimestrales. FIncluye Fernanda de la Maora,
Larnbaré y las dreas urbanas de Lenque y San Fernando. 1981 primer semestre. 1982 primer trimesere. 1983 promedio septiembre. octubre y
noviembre, 1981 promedio agost, sepriembre ¥ octubee. 1989 promediv noviembre-diciembre "Ares Merropulitana. Promedio dos
semestre, 985 primer semestre, ‘Area Metropolitana. EYBG abril, 1981 junio, 1982 julin, 1983 dicembre, 1981 agusio 1980
mayo-octubre, 198X o 1983 promedin  junio-diciembre, L1980 promedin das semesere. 1981 0 198BS promedios
trimesirales. 'Cifras para marzo, julio v noviembre, 1984 solo marzo y noviembre, 1985 marzo "Ciran Santiago, cifras Je

marze, junie, sepriembre v diciembre.
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Cuadro 10
AMERICA LATINA: TASAS DE PARTICIPACION NETA®

(Tasas anuales medias)

1970 1976 1980 1981 1982 1983 1984 1985"

Bolivia® 47.3¢ 48.1 49.6 492 49.1 49.0 48.9 48.7
Brasil’ 58.8 58.1 610 . 620 61.9 605 61.3 60.7
Colombia’ 498 54.4 52.3 53.0 54.6 56.2 56.6
Costa Rica® 44.9° 50.2 50.2 493 50.9 48.7 48.7 493
Chile" 51.8 50.3 50.7 51.7 51.7 52.2 52.5 52.3
Méxica’ 50.9 50.1 50.1 49.5 49.1 49.4 52.6
Panam# 55.0 52.0 53.7 56.1 55.9 56.8
Uruguay* 485 52.8 56.4 546 56.6 56.9 57.9 S8.5
Venezuels' 43.4° 55.0 54.7 544 54.2 55.3 56.1

Fuente: CEPAL y PREALC, sobre L2 base de cifras oficiales.

“Porcentaje de la publacion econémicamente activa en la publacion en edad de ceabajar, segiin datos de encuestas de hogares. La edad limite
inferiur varia Jigeramente segun los paises. { Véanse las notas correspondientes). *Cifras preliminares. "Total pais. Edad limite
inferior 10 aitos. “Segiin daros del censo naciunal correspondiente. " Areas metropolicanas de Rio de Janciru, Sao Paulo, Belw
Horizonte, Porto Alegre, Salvador y Recife. Edad limite inferior 15 aftos. Promedio doce meses. / Boguta, Barranquilla, Medellin y Cali.
Edad limice inferior 12 afios. Promedio marzo, junio, sepriembre y diciembre. £ Pais urbano. Edad timite inferior 12 aos. Marzo de cada
afo. *Gran Santiago. Edad limite inferior 14 aBos. Promedio marzo, juniv, septiembre y diciembre. ' Areas metropolitanas de
Ciudad de Méxica, Guadalajara y Monterrey. Edad limice infecior 12 afius. Promedio cuatro trimestres. "Tuta} pais. Edad limite inferior
15 afos. ! Tural pais. Edad limite inferior 14 afws. Promedio cuatro trimestres. Hasta 1981 pramedio dus semestres, !Total pais.
Edad limire inferior 15 afus. Promedio dos semestres.

Asi, en Colombia la tasa media de desocupacion en las cuatro ciudades principales del pais se elevd por
cuarto afio consecutivo sobrepasando par primera vez el nivel de 14%. El alza fue muy pronunciada
tanto en Barranquilla como en Cali y moderada en Bogotd. En cambio, la tasa de desocupacién se
redujo levemente en Medellin, a pesar de lo cual dicha ciudad continué siendo l2 mas afectada por €l
desempleo. (Véase otra vez el cuadro 9.) El aumento en la cesantia obedecié en parte a la notoria
pérdida de dinamismo de la industria y el comercio y el estancamiento de la construccidony en parte al
continuo aumento de la tasa de participacidn urbana, la cual superd las ya aleas cifras del afio anterior.

La desocupacion alcanzé también niveles inusitados tanto en Lima como en las demas ciudades
del Perii. Con ello, el desempleo en las actividades no agricolas subié de casi 119 en 1984 a cerca de
12% en 1983. Como al mismo tiempo se elevd notoriamente la subocupacién, la proporcién de
trabajadores adecuadamentre empleados en Lima cayd por primera vez por debajo de 50%. (Véanse
nuevamente los cuadros 9y 12.)

El desempleo aument6 también de 119 en 1984 a 129 en 1985 en Honduras. Esta alza —que
siguié a las ocurridas en los cuatro afios anteriores— derivd de la lenta evolucion de la actividad
econdmica global y en particular de Jos descensos que sufrieron tanro la industria manufacturera como
la construccién y reflej6é asimismo el crecimiento de casi 4% anual de la fuerza de trabajo.

Aun mas notorios fueron las alzas de la desocupacién en Panama, Bolivia y Nicaragua. En el
primerc de esos paises el desempleo urbano superdel 15%, después de haber osciladoentornoa 11%
en los tres afios anteriores. A su vez, en Bolivia la tasa de desocupacidn subid por séptimo afio
consecutivo, alcanzando un nivel de 1895, que mas que triplicd el registrado hasta 1980. Por dltimo, en
1985 la fuerza de trabajo urbana que carecia de empleo en Nicaragua sobrepaso €l 24% y fue asila mds
alta de la region. (Véanse otra vez el cuadro 8 y el grifico 3.)

IV. PRECIOS Y REMUNERACIONES

1. Precios

Ern 1985 la inflacién alcanzé nuevamente una intensidad extraordinaria en América Latina: la tasa
media simple del alza de los precios al consumidor subid de 1649 en 1984 a 507% en 1985 mientras
que la rasa ponderada por la poblacién se elevé en esos afios de 1839% a 275%. Aunque en estos
aumentos influy6 fuertemente la excepcional magnitud que alcanzd la inflacién en Bolivia —que casi
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Grafico 4

AMERICA LATINA: EVOLUCION DEL DESEMPLEQ EN
ALGUNAS CIUDADES PRINCIPALES
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Cuadro 11
AMERICA LATINA: EVOLUCION DEL DESEMPLEC ABIERTO
EN LOS PRINCIPALES SECTORES DE ACTIVIDAD
EN ALGUNOS PAISES

{Tasar ansales medias)

Industria
manufacturera

1983 1984 1985° 1983 1984 1985 1983 1984 1985°

Construccidn Comercio

Argentina’ 2.8 3.2 93 10.1 33 3.2
Brasil’ 7.8 7.1 5.2 11.7 12.8 77 6.8 6.5 5.6
Costa Rica” 6.4 47 14.0 8.4 6.6 6.3
Chile* 259 19.5 14.9 49.0 349 279 16.0 13.1 11.1
Uruguay”’ 16.6 13.3 123 16.6 17.5 17.5 13.3 113 113
Venezuela® 11.7 13.0 13.2 214 29.3 30.2 7.8 10.3 10.7
Fugme: CEPAL, sobre |a base de cifras ofitiales.
“Cifras preliminares. *(iran Buenos Aires. Promedio abril-ucrubre. * Areas Metropulitanas de Rio de Janeiro. Sio Paulo, Belo
Hurizonte, Purte Alegre, Salvadur y Recife. Promedio duce meses.  Area Metropolitana de 5an José. Marzo de cada aiv. ‘Gran
Sanuiage. Promedio marzo, juniv, septiembre y diciembre. ' Momevideo. Promedio cuaten trimestres. *Tutal pajs. Promedio

dos semestres.

Cuadro 12

AMERICA LATINA: SUBEMPLEO URBANO INVOLUNTARIO
EN ALGUNOS PAISES

{Tasas anunales mediasy

1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985°
Subempleo visible’

Argentina’ 5.2 40 5.6 6.4 6.8 48 4.6 6.0

Colombia® 143 140 16.0 114 109 12.1 14.6

Costa Rica” 10.0 15.8 15.6 19.3 24,2 17.6 16.4 137

Peri 83 31 14 3.0 4.0 3.8 2.9 3.3

Subempleo invisible®
Brasil" 7.8 8.5 9.7 9.7
Costa Rica’ 10.7 10.2 10.0 215 12.1 8.1 13.4
Periy’ 30.0 28.6 242 214 240 295 33.9 39.2

Fuente: CEPAL. sobre la buse de cifras oficales '

“Cifras preliminares. "Purcentaje de la fuerza de trabuju ocupada en jornadas de duracion inferior o Jas que estarian dispuestas a
realizar. "CGiran Buenos Aires. Promedio abril-octubre. “Bugota, Barranguilla, Cali y Medellin, Promedia marzo, junio,
septiembre y diciembre. 1984, promedio marzo, juniv y diciembre. “Tutal paés urbano. Promediv Marzo, juiio y nuviembre P98 sddo
noviembre, 9% promediv marzo ¥y noviembre. 1983, marzo. "Lima  Metropalitana.  Excluye  trabajadores  del
hegar. *Purcentaje de i tuerza de crabaju asalariada percibiendo remuneraciones inferiores al satario minime. "Prumedio

ponderada de las dreas metropulitanas de Rio de Janeiro, 850 Pavlu, Belo Horizonte, Porto Alegre, Sabvador y Recibe. Promedio doce meses
1982, segundo semestre. 19835, primer semestre.

se cuadruplico, pasando de algo menos de 2 2009 en 1984 a casi B200% en 1985+, el ritme medio del
aumento de los precios fue rambién muy alto (142%) en el conjunto formado por las demis
economias de la regién. (Véase el cuadro 13.)

Al mismo tiempo, los procesos inflacionarios —que antes afectaban a un nimero reducida de
paises latinoamericanos— se tornaron mas generales. De hecho, en 1985 los precios al consumidor se
elevaron menos de 109% tan solo en Honduras, Panamia y Venezuela. En los restantes 16 paises el
ritmo de la inflacidn fue bastante mas elevado, alcanzando dimensiones enormes en Pert (16067 ),
Brasil (2309%:), Nicaragua (335%) v Argentina (3859 ). La generalizacion de los procesos inflaciona-

18



rios se reflejé también en el hecho que en 1985 la tasa de aumento de los precios al consumidor
aumentd en doce paises y se redujo sélo en siete,

No obstante, en la segunda mitad de 1985 se realizaron avances importantes en la lucha contra
la inflacién en no pocos paises de la regién. Ellos alcanzaron dimensiones espectaculares en Argen-
tina, Bolivia y Peri —paises en los que el proceso inflacionario se habia acelerado intensamente en los
primeros seis o0 nueve meses del afio— y fueron mucho menos notorios, pero también importantes, en
Colombia, Chile, Ecuador, Costa Rica, Republica Bominicana y Venezuela,

El primer caso de brusca reversion de la tendencia de la inflacidn tuve lugar en Argentina, donde
el ritmo de aumento de los precios, luego de subir continua y fuertemente en jos cuatro afios
anteriores, se aceleré todavia mas en el primer semestre de 1985. En efecto, a partir de enero los
precios al consumidor se elevaron a una tasa media mensual de 25% yen la primera quincena de junio
su ritmo de aumento se intensificd ain mucho mas. Asi, en mayo la variacion de doce meses del indice
de precios al consumidor sobrepasé la cifra de 1 0009 por primera vez en la historia de Argentina y
en junio superd el 1 100% colocando al pais al borde de la hiperinflacién.

Ante esta situacién dramérica, €l gobierno —que en las semanas anteriores habia reajustado
fuertemente los precios y tarifas cobradas por las empresas estatales y habia elevado tambiénen 18%
la paridad cambiaria— dio a conocer el 14 de junic un nuevo programa econdmico orientado a
disminuir dristicamente el ritmo de aumento de los precios. En esencia, el plan pretendié reducir
bruscamente el componente inercial de la inflacidn y las expectativas de un continuo y elevado
aumento del nivel de precios mediante la congelacidn del tipo de cambio, las remuneraciones, las
tarifas piblicas, los precios y los arriendos, y a través de la introduccién de una nueva moneda —el
Austral— cuyo valor en pesos se decidié aumentaria inicialmente a un ritmo mensual de 30% (la

Cuadro 13
AMERICA LATINA: EVOLUCION DE LOS PRECIOS AL CONSUMIDOR

{Variaciones de dictembre a diciembre)

1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985

América Latina’ 62.3 40.0 39.0 54.1 56.1 57.6 84.8 1311 185.2 2753
América Latina,

excluye Bolivia 63.2 40.5 39.5 54.3 56.6 58.2 81.3 127.8 1520 1418
Argentina 3475 1504 1698 1397 876 1312 2087 4337 06880 3854
Bolivia 55 10.5 13.5 45.5 239 252 2965 3285 21772 81705
Brasil 44.8 43,1 381 76.0 953 91.2 979 1792 2033 2280
Colombia 25.9 293 17.8 29.8 26.5 27.5 24.1 16.5 183 223
Costa Rica 4.4 5.3 8.1 13.2 17.8 65.1 81.7 10.7 17.3 11.1
Chile 174.3 63.5 30.3 38.9 31.2 9.5 20.7 236 23.0 26.4
Ecuador 13.1 9.8 11.8 9.0 145 17.9 243 525 251 244
El Salvador 5.2 14.9 14.6 14.8 18.6 11.6 13.8 15.5 98 30.8
Guaremala 18.9 7.4 9.1 137 91 8.7 2.0 15.4 5.2 315
Haiti -1.4 5.5 5.5 15.4 15.3 16.4 4.9 11.2 5.4 17.4
Honduras 5.6 7.7 5.4 225 1.5 9.2 8.8 7.2 3.7 4.2
México 27.2 20.7 16.2 20.0 29.8 287 98.8 80.8 59.2 63.7
Nicaragua 6.2 10.2 4.3 70.3 24.8 232 222 329 50.2 3343
Panama 4.8 4.8 5.0 10.0 14.4 4.8 3.7 2.0 09 0.4
Paraguay 3.4 9.4 16.8 35.7 8.9 15.0 4.2 14.1 29.8 23.1
Perd 447 32.4 737 66.7 59.7 727 729 1251 1115 1583
Republica

Dominicana 7.0 8.5 1.8 256 4.6 7.3 7.2 7.7 38.! 284
Uruguay 39.9 57.3 46.0 831 42.8 29.4 20.5 51.5 66.1 83.0
Venezuela 69 8.1 7.1 20.5 19.6 11.0 7.3 7.0 18.3 5.7

Fuente: CEPAL, subre la buse de Fondo Moactaree Taternacional, Dternatinad Favancrad Matestics tmarzo de 19860 ¢ omformacnn ofwal
propotconads pur lus paises.
“Liw totales de América Latna correspunden a las varciones medias de los paises ponderados por las respectvas poblaciones en cada afi.
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inflacién anterior), con lo cual se desindizaton, en la practica, los contratos financieros. Al mismo
tiempo, y con miras a desalentar tanic la compra especulativa de délares como de bienes, se fijd la tasa
de interés sobre los depdsitos en 4% para el primer mes de vigencia del plan y se adoptaron diverszs
medidas para reducir la proporcidn del producto representado por el déficic del sector piblico desde
12% en 1984 a 2.59% en 1985. Para reforzar el efecto de estas medidas sobre las expectativas de los
agentes econdmicos, las autoridades anunciaron, ademas, que dicho déficit se cubriria integramente
con financiamiento externo, con lo cual la emisidn por ese concepto seria nula.

El primer efecto del plan fue una reduccién tadical en las expectativas inflacionarias y en el
enorme componente inercial de la inflacién argentina. Ello se reflej6 en la brusca caida del ritmo de
aumento de los precios al consumidor, desde mas de 30% en junioc a un promedio mensual de sdlo algo
mis de 29 en el periodo septiembre-diciembre. (Véase el grifico 5.)

La evolucién del proceso inflacionario fue similar en Peri, aunque tanto su nivel como la
magnitud de los cambios ocurridos fueron menores que en Argentina. En efecto, también en Perd el
ritmo de aumento de los precios se acelerd marcadamente a comienzos de 1985 hasra el punto que a
partir de abril la tasa mensual de la inflacién superd el 109%. Con ello, la variacion en doce meses del
indice de precios al consumidor subid continuamente desde 111% a fines de 1984 a casi 185% en julio
de 1985,

En estas circunstancias, la nueva administracidon que asumio el poder a fines de ese mes procedié
a aplicar con rapidez una serie de medidas orientadas a reducir ef ritmo de la inflacién, reactivar la
economia y disminuir el desequilibric externo’ En los primeros dias de agosto las autoridades
econdmicas devaluaron el sol en 129 y autorizaron la operacion de un mercado cambiario paralelo;
congelaron por 90 dias los depdsitos en moneda extranjera mantenidos en el sistema financiero;
teajustaron en 350% el salario minimo, en 15% las remuneraciones de los funcionarios publicos y en
229 la de los profesores; aumentaron en 33% el precio de la gasolina y elevaron los precios y tarifas
cobrados por diversas empresas piblicas. Estas medidas fueron complementadas luego con la
reduccidn de las tasas de interés desde un nivel efectivo de mas de 200% a un maximo legal de 110% y
con la decisién de congelar los precios, el tipo de cambio, las remuneraciones y las rentas hasta fines de
afio.

El resulcado més inmediato de estas medidas fue la brusca caida del ritmo de la inflacion. Sibien
en agosto los precios al consumidor subieron 1195 como consecuencia, principalmente, de la
devaluacion, del reajuste de remuneraciones y del alza del precio de los combustibles, ellos crecieron
mucho menos con posterioridad. Asi, luego de cinco meses consecutivos en que las variaciones del
indice de precios al consumidor sobrepasaron el 1095, a partir de septiembre éste se incrementd auna
tasa media mensual de 3%.

En el dlcimo trimestre ocurrid, asimismo, un cambio radical en el panorama inflacionario en
Bolivia, donde a la sazbn tenia lugar el primer caso de hiperinflacidnen la hiscoria de América Latina.
De hecho, el ritmo anual de aumento de los precios, tras subir persistentemente desde 25% afines de
1981 a casi 2 2009 al término de 1984, continud acelerandose con cada vez mayor velocidad en los
primeros ocho meses de 1985 y alcanzd en agosto una cifra jamas antes registrada en la region de 20
500%. En esta acentuacidn vertiginosa de la inflacién influyeron en forma decisiva los reajustes de los
precios de los combustibles y los servicios publicas y las alzas del tipo de cambio. Por ejemplo, tan solo
en febreroc —mes en que el tipe de cambio fue alzado de 9 000 a 45 000 pesos por délary las tarifasde
la electricidad y def transporte piblico y el precio de los combustibles fueron reajustadas entre 250% y
500% — el nivel de los precios al consumidor casi se triplicd. Pero la causa principal de la aceleracién
de la inflacidn fue la estrecha vinculacidn que en la practica se establecid entre las expecrarivas
inflacionarias de los agentes econdémicos y la cotizacion del ddlar en el mercado paralelo. Al aumentar
la incertidumbre y continuar el deterioro de la situacidn econdmica, dicha cotizacidn subid exponen-
cialmente, sobrepasando el millén de pesos en agosto y arrastrando consigo al resto de los precios.

Fue en estas circunstancias que, como resultado del cambio de gobierno, se produjo un profundo
viraje en la politica econémica. En el marco de un programa de corte marcadamente liberal, las nuevas
autoridades decidieron elevar en septiembre el tipo de cambio oficial de 75 000 a alrededor de
1 100 000 pesos por délar —valor éste que coincidia con el que prevalecia entonces en el mercado
paralelo— y anunciaron que en el futuro €l ripo de cambio se estableceria a través de las operaciones de
venta piblica de divisas efectuadas por el Banco Central, Al mismo tiempo, adoptaron un régimen de
libre importacién, liberalizaron totalmente el sistema de precios (con las excepciones de los precios de
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Grafico 5
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la gasolina y la electricidad y las rarifas del transporte urbano de pasajeros v ferroviario), decidieron
que las remuneraciones del sector privado se establecerian en adelante por la libre negociacion de las
partes, y congelaron hasta fines de afio las remuneraciones de los trabajadores del sector piblico.

Aungue el resultado inmediato de las nuevas medidas en materia de precios fue una nueva y
considerable alza de 56% del indice de precios al consumidor en septiembre, ellas lograron modificar
en forma importante las expectativas inflacionarias. Asi, en octubre los precios al consumidor
disminuyeron 2% v en noviembre ellos se incrementaron poco mis de 3%. Con ello, la variacidn en
doce meses de indice de precios al consumidor, que en septiembre habia alcanzado un nuevo maximo
histérico de mas de 23 4009, cayd a menos de 8 2009 en diciembre.

La atenuacién de la inflacion a partir de ‘mediados de 1985 fue nawuralmente mucho maés
moderada en Colombia, Chile y Ecuador, paises en los cuales el ritmo de aumento de los precios se
habia acelerado en el primer semestre, en buena medida a causa de las politicas orientadas a elevar el
tipo de cambio real aplicadas en elios. Asi, en Colombia, donde los precios al consumidor aumentaron
a una rasa media mensual de 3.56% en el primer semestre, éstos casi se estabilizaron entre julio v
diciembre. La tendencia fue similar, aungue menos marcada en Chile —~donde la variacién mensual
media de los precios al consumidor bajo de 3.2% en la primera mitad del afio a 1.3 % en los seis meses
siguientes— y en Ecuador —donde el ritmo mensual de la inflacidn declind de 2.5% en el primer
semestre a 1% en el segundo. Asi, al finalizar el afio, enlos tres paises el ritmo de la inflacién tendio a
converger hacia un nivel de entre 23 y 269. Estas cifras representaron una ligera baja del aumento
anual de los precios al consumidor en Ecuador y un alza moderada de éste en Colombia y Chile, en
comparacion con las registradas en 1984, (Véase el grafico 6.)

En el transcurso de 1985 se revirtié también la tendencia ascendente que la inflacidn habia
mostrado desde mediados de 1983 en Venezuela y desde comienzos de 1984 en Republica Dominicana
y Costa Rica.

El cambio fue pronunciado en Venezuela, donde los precios al consumidor, luego de aumentar
mas de 18% en 1984, se incrementaron menos de 6% en 1985. En esta reduccidn del ritmo de la
inflacion influyeron la politica fiscal y moneraria restrictiva aplicada por las autoridades, la atonia de
la actividad econdmica v el alto nivel de desempileo. cuyos efectos mas que compensaron las presiones
alcistas generadas por los aumentos de varios precios agricolas autorizados en 1985 y por lz supresién
del tipo de cambio preferencial que se utilizaba para la importacidn de algunos productos esenciales.

A su vez en Republica Dominicana, la inflacién, luego de subir de manera persistente desde
menos de 10% a comienzos de 1984 a casi 50% en marzo de 1983, declind casi ininterrumpidamente
con posterioridad y se redujo a poco mas de 239 al término dei afio. (Véase el grafico 7.) Esta
trayectoria del proceso inflacionario estuvo estrechamente ligada a la evolucién de la paridad
cambiaria y a las politicas de ajuste y estabilizacién aplicadas por las autoridades econémicas. Asi, la
aceleracidn del ritmo de aumento de los precios a comienzos del afio obedecid en huena medida a la
unificacidn de las dreas cambiarias en enero y a la decisién adoprada al mismo tempo de dejar que el
mercado determinara libremente el nivel dei tipo de cambio. Enella influyé, asimismo, la elevacion de
las tasas de interés, el aumento de las tarifas eléctricas y el incremento de los precios de los
combustibles y de los alimentos que se encontraban sometidos al control de precios. A su vez, enla
reduccidn posterior del ritmo de la inflacidn influyeron el descenso y uiterior estabilizacién de la
paridad cambiarna y el cardceer muy restrictivo de Jla politica moneraria v crediticia.

La aplicacién de una politica monetaria mas estricta que en anos anteriores y la postergacion de
nuevos proyectos de inversjon piblica fueron asimismo causas importantes de la atenuacion de la
inflacidén en Costa Rica desde mds de 17% en 1984 a menos de 11% en 1985. A ella contribuyeron
también los reajustes relativamente moderados autorizados por el gobierno en el caso de los precios
controlados, que subieron bastante menos que los libres.

Por el contrario, en 1983 continud acentttandose la inflacion en Brasil y Uruguay v se revietio la
tendencia descendente que ella venia mostrando en México desde comienzos de 1983, En Brasil, Iz
variacién de doce meses del indice nacional de precios al consumidor —que en el ranscurso de 1984
habia subido gradualmente de 175% & 203%¢— oscild en torno a 220% ranto a comienzos como a
fines de 1985. (Véase el grifico 8.) Como en afios anteriores, en la mantencidn del proceso inflaciona-
rio continuaron influyendo fuertemente las expeciativas de la gran mayoria de los agentes econdémicos
y el extendido sistena de indizacién de casi todos los principales componentes de los costos. Pero alos
efectos arribuibles z estos factores ——causantes del elevado componente inercial de la inflacion
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brasilefia— se agregd en 1985 una expansién muy rapida de los medios de pago y un aumentode 6.5%
de las remuneraciones reales.

En 1985 se acentud por tercer afio consecutivo la intensidad del proceso inflacionario en
Uruguay: el alza de los precios al consumidor fue de 839, tasa sélo comparable a fa registrada en 1979
Este aumento estuvo, sin embargo, dentro de los margenes previstos en e} programa financiero del
nuevo gobierno, el cual logré reducir en forma apreciable el déficit del secror publico. Este cambio
derivé, empero, no s6lo de un aumento importante de la tributacidn, sinc también de reajustes muy
considerables en los precios y tarifas cobradas por las empresas publicas, los cuales contribuyeron a
acelerar en el corto plazo el ritmo de la inflacion. Sobre éste influyd, asimismo, la evolucién de los
salarios reales medios, que pese al estancamiento de la actividad econémica y a la persistencia de una
alta tasa de desocupacién se elevaron 14%. -

Grifico 6
AMERICA LATINA: YARIACIONES EN DOCE MESES DEL INDICE DE
PRECIOS AL CONSUMIDOR EN ALGUNOS PAISES
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Grafico 7

AMERICA LATINA: VARIACIONES EN DOCE MESES DEL INDICE DE
PRECIOS AL CONSUMIDOR EN ALGUNOS PAISES
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En Meéxico, la inflacion de 64% superd ligeramente a la de 59% registrada en 1984. Sin
embargo, esta similitud encubre la trayectoria desigual que el proceso inflacionario tuvo en ambos
afios. En efecto, en 1984 el ritmo de la inflacién disminuyd de manera gradual pero persistente y esta
tendencia continud, aunque en forma cada vez mas lenta, hasta mediados de 1985. Sin embargo, a
partir de entonces v a raiz, principalmente, de la fuerte devaluacion del peso efectuada en julio, ella se
revirtid y el ritmo de aumento de los precios al consumidor se elevd con rapidez.
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Por iltimo, en 1985 se elevé marcadamente la inflacién en El Salvador y Guatemala y ésta se
aceleré en forma excraordinaria en Nicaragua. En los dos primeros pafses —que en 1984 habian sido
de los pocos en la regién en que la inflacidon no alcanzd a 109% —, los precios al consumidor subieron
alrededor de 319, la cifra mds alta jamas registrada en ellos. A su vez, en Nicaragua —donde Ja
inflacién se habia venido acentuzndo considerablemente ya en 1984— ésta se elevd en forma
espectacular a partir de los primeros meses de 1985 como resultado del fuerte aumento del tipo de
cambio oficial efectuado en febrero, de la reduccién de los subsidios otorgados por el gobierno a una
serie de bienes de consumo esencial, y de los trastornos producidos por el conflicto armado. A raiz de
ello, los precios subieron bruscamente y la variacién en doce meses del indice de precios al consumidor
alcanz6 un maximo histérico de 335%. (Vease el grifico 8.)

Grafico 8

AMERICA LATINA: VARIACIONES EN DOCE MESES DEL INDICE DE
"PRECIOS AL CONSUMIDOR EN ALGUNOS PAISES
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2. Remuneraciones

Las remuneraciones reales experimentaron en 1985 una evolucion muy dispar en los distintos paises
de la regién, reflejando asi la disimil tendencia que mostraron en ellos la actividad econdmica y ia
infilacion como rambién las diferencias en las politicas salariales aplicadas. Asi, si bien las remunera-
ciones reales volvieron a disminuir en la mayoria de los paises, las bajas fueron de magnitudes muy
distintas. La contraccion del poder de compra de los salarios fue notoria en Argentina, Nicaragua,
Perd, Guatemalza y El Salvador, paises todos en que la inflacién fue muy alta y en que la actividad
econdmica disminuyé o se incrementd muy débiimente.! En otros cinco paises —Colombia, Chile,
Ecuvador, Honduras y la Repiblica Dominicana— las remuneraciones reales disminuyeron en forma
clara, pero méis moderada. En cambio, el peder zdquisitivo de los sueldos y salarios no experimentd
cambios significarivos en México, Panam4, Paraguay y Venezuelz, en tanto que en Brasil, Costa Rica y
Uruguay las remuneraciones reales aumentaron marcadamente. (Véase ¢l gréfico 9.)

o Argentina la calda muy fuerte gue sufrieron todas las remuneraciones basicas ocurrio luego
de dos afios en que estas habian experimeniado alzas igualmente notorias. {Véanse los cuadros 14 a
17.) De hecho, las remuneraciones teales empezaron a bajar fuertemente a fines de 1984, debido a los
efectos tanto de la aceleracidén del proceso inflacionario como de la conrtraccion de la actividad
preductiva. Conforme al Plan Austral, los salarios fueron congelados a parsir de julio y se abandond el
anterior sistema de indizacidn automartca. No obstante, la notoria disminucién del riemo inflaciona-
£i0 que, como ya se seiial, trajo consigo dicho programa ayudé a detener en cierta medida la caida de
las remuneraciones durante el segundo semestre. (Véase el grafico 10.) Aunque los salarios industria-
les sufrieron una contraccion real de mas de 13 %, ella fue bastante menor que las experimentadas por
ias demds remuneraciones. Ademds, en razén de su extraordinario aumento tanto en 1983 como en
1984, su poder adquisitivo super6 aiin holgadamente al registrado entre 1976y 1983. Por su parte, las
remuneraciones reales medias del sector publico sufrieron un descenso de casi 18% mientras que el
poder adquisitivo tanto del salario minimo urbano como del salario medio en la construecion cayd
30%. No obstante, el valor real de todas estas remuneraciones continué siendo maés alto que el
registrado tres afios antes,

La merma de las remuneracicnes reales fue también muy pronunciada en Peril. Sin embargo.en
contraste con lo ocurrido en Argentina, esa baja se sumd a las ocurridas en afios anteriores. A pesar de
que en agosto y octubre se otorgaron aumentos generales de remuneraciones, la aceleracion del
proceso inflacionario en el primer semestre y el estancamiento de la actividad interna en ese lapso
provocaron un descenso de los sueldos en casi todos los sectores. La caida de mayor magnitud se
registro en la construccidn, donde el salario medio disminuyé 229, tras haber caido 15% tanto en
1983 como en 1984. Asi, su nivel real en 1983 fue 439 mas bajo que en 1982. Ailn mas negativa fue la
evolucién de los sueldos pagados en el sector publico, los cuales cayeron marcadamente por quinto afio
consecutivo, acumulando un deterioro de 56% entre 1980 v 1985. En cambio, los reajustes especiales
ororgados al salario minimo contribuyeron a que la merma de su poder adquisitivo fuese algo menor
{-13%). Sin embargo, como también su evolucién habia sido muy desfavorable en los cuatro afios
anteriofes, su poder de compra en 1985 apenas equivalié a algo mis de la mitad del de 1980. (Véase
otra vez el cuadro 14}

El deterioro de las remuneraciones reales en Nicaragua fue ain mas notorio. En efecto, los
reajustes otorgados en febrero, marzo y mavo no pudieron contrarrestar las consecuencias negativas
de Ja vertiginosa aceleracion del proceso inflacionario sobre el poder adquisitivo del salario minimo, el
cual cayd 29% y equivalid asi a apenas 409 del registrado seis afios antes. Las remuneraciones reales
medias de las personas adscritas al seguro sociai disminuyeron asimismo alrededor de 17 %, conti-
nuzndo su abruptz y sostenida tendencia descendente en los seis afos anteriores. (Véase atra vez el
grafico 9.)

Las remuneraciones reales también sufrieron bajas significativas en Guaremalz y El Salvador.
En el primero de esos paises, ei poder adquisitivo del salario minimo se contrajo 16% debido a Iz
manrencidn de una politica salarial muy restrictiva? y a la aceleraciéon del ritmo inflacionaric. Los

i Aunque no se dispone de datos precisos al respecto, parece razonable suponer que las remuneraciones reales rambién disminuyeron
sensiblemente en Bolivia, pais que registré en 1985 una inflacion inusitadamente alta y en que el producto por habitante bajé mas de 4% . En
efecto. 2 pesar de los cuatro reasustes ororgados a lo largo del afio. el salario minimo cayo 46% en términos reales. No se incluyd a Bolwiaen el
cuadro 14 ya que ne existe Una sene estadistica suficientemente larga del salario minimo, remuneracion que solo se estableciden octubre de 1982

Tasde 1980 no han sido reajustades los salarios minimos, tanro urbznos como rufales
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Crafico 9

AMERICA LATINA: EVOLUCION DE LAS REMUNERACIONES
REALES MEDIAS EN ALGUNOQS PAISES
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Cuadro 14

AMERICA LATINA: EVOLUCION DEL SALAREO
MINIMO REAL URBANOG

1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985°

Indices promedios anuales (1980 = 100)

Argentina” 85.3 100.0 97.8 97.8 136.9 167.7 117.1
Brasil’ 975 100.0 104.4 104.9 93.0 86.0 888
Colombia” 975 100.0 989 1032 ° 107.6 113.3 109.1
Costa Rica® 98.5 100.0 90.4 85.9 99.3 104.4 112.2
Chile’ 99.8 100.0 1159 116.6 93.9 80.3 76.1
Ecuador’ 60.4 100.0 86.2 75.9 63.6 62.8 60.8
El Salvador® 87.7 100.0 96.8 86.6 76.5 76.8 66.3
Guatemala® 62.5 100.0 89.8 89.6 85.5 82.8 698
Haiti 85.8 100.0 96.3 100.8 94.0 87.1
Honduras' 109.2 100.0 105.6 104.5 96.6 92.1 88.8
México’ 107.2 100.0 101.9 92.7 76.06 723 71.7
Micaragua® 1127 100.0 90.2 74.4 6.7 63.6 45.1
Panamé’ 1136 100.0 1165 111.8 129.2 127.2 125.7
Paraguay™ 92.4 100.0 103.6 101.4 93.9 93.7 100.)
Pert" 80.8 100.0 83.4 77.1 79.0 6l.1 53.4
Repiblica Dorinicana®  105.0 100.0 93.0 806.4 80.8 820 80.2
Uruguay” 104.8 100.0 103.4 104.6 89.6 89.9 4.1
Venezuela” 60.7 100.0 83.7 76.0 71.0 618 80.3
Variacién porcentual®
Argentina 13.7 17.3 -2.2 0.1 319.9 225 -30.2
Brasi! -0.2 2.6 4.4 04 -11.3 ! 33
Colombia 10.7 2.5 -1.1 43 43 53 =37
Caosta Rica 2.6 1.4 -9.6 -5.1 15.7 5.2 7.4
Chile -0.8 0.2 15.9 6.7 -19.5 -14.6 -5.1
Ecuador 257 65.5 -13.8 -11.9 -16.2 -1.3 -3.2
El Salvader -2.9 86 -3.2 -10.5 -11.7 0.4 -13.6
Cuatemala -10.7 59.9 -10.2 -0.2. -4.6 -3.2 -15.7
Hairi -8.8 16.5 -3.7 4.7 -6.7 -7.3
Honduras 11.5 -8.3 5.0 -0.5 -7.7 -45 -3.3
México -1.3 -6.7 19 -92.0 -17.4 , -5.6 -0.9
Niicaragua -5.9 -11.3 -0.8 -17.5 -23.8 12.1 -29.1
Panama -1.8 -12.0 165 -4.0 15.6 -1.6 -1.0
Paraguay -2.3 8.0 3.6 -2.0 -7.3 (.2 6.9
Peru 11.7 27.8 -16.6 -7.6 2.4 -22.6 -12.5
Repiiblica Dominicana 97 -4.8 -7.0 -7.1 -6.5 1.5 -2.2
Uruguay -7.7 -4.6 3.4 1.2 -14.3 0.3 47
Venezuela -110 64.7 -16.3 -9.2 -6.6 -13.0 300
Fuenve: CEPAL, subre la base de informaciones of ictales
“Cifras prelimmnares. *Salarie minimy nacional. ' Balariv minimo para la ciwdad de R de Janeir, deflactado por el 1PC
correspondiente. “Salariv minimo pata los sectores urbanos aktos “lngreso minmo. /Remuneracion minima vital
general, calculada subre la base del salario minimeo vital znual y de Las bonificackones legales complemenrarias *Salario mipimo para
actividades nu agropecuarias en San Satvador. "Jornat mimime pagado en las empresas industriales 'Salario minimo en el
Distrira Central y San Pedro Suls para la industria manufacturera Salaris minimo en Cindad de México, deflactado por el 1PC
correspondiente *Salaro mintmu para trabajadores de la industes en el Departamenta de Managua 'Satari; mintrno valide
para wodas fas actividades exceptn la construccion v el service  domésnco "Salyrio minime en Asuncion ¥y Puerto
Stroessner "Salarks minimo en Lima Merrapolitana para actividades no agropecuarias “Salario minimo nacional pars
mayores de 18 ahos ?Salariv minimo nacional para actividades no agropecuarias *Respecto a iguzl periodo del afio anterior
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Cuadro 15

AMERICA LATINA: EVOLUCION DE LAS REMUNERACIONES
MEDIAS REALES

1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985°

Indices promedios anuales (1980 = 100)
Argentina® 89.5 100.0 89.4 80.1 103.6 131.0 113.4
Brasil 95.0 100.0 105.5 113.3 101.9 103.0 109.7
Colombia? 99.3 100.0 1014 105.2 110.4 118.7 1149
Costa Riea® 99.2 100.0 88.3 70.8 785 847 02.2
Chite/ 91.8 100.0 109.1 108.7 97.1 97.4 93.0

México® 102.9 100.0 103.6 104.4 80.7 75.7 76.6

Nicaragua” 1227 1000 1013 918 84.5 75.8 60.4

Panama' 104.8 100.0 98.6 100.4 104.6 108.1

Paraguayl 99.4 100.0 105.3 102.4 95.2 91.8 89.9

Peri 88.9 100.0 98.2 100.4 83.6 70.8 59.6

Uruguay' 100.4 100.0 107.5 107.1 84.9 77.1 88.0

Variacién porcentual”
Argentina 14.3 11.8 -10.6 -104 29.3 26.4 -134
Brasil 33 5.3 5.5 74 -10.1 1.1 6.5
Colombia 6.5 08 1.4 37 5.0 75 -3.2
Costa Rica 48 0.8 -11.7 -19.8 10.9 7.8 89
Chile 8.3 9.0 9.1 -0.4 -10.6 03 -4.5
México -1.4 -29 3.6 08 -22.7 -6.2 1.2
Nicaragua -14.3 -185 1.3 -9.4 -7.8 -10.3 -17.5
Panami -0.1 -4.6 -1.4 18 4.1 34
Paraguay -6.5 0.7 5.3 -2.7 -7.1 <35 -2.1
Peri -6.3 12.4 -18 22 -16.7 -15.3 -15.8
Uruguay 8.1 -0.4 7.5 -0.3 -20.7 -9.2 14.1

Fuente: CEPAL. sobre la base de informaciones oficiales.

“Cifras preliminares. "Satarivs obrerus en la industria manufacturera. ‘Salarios medios en la industeia manufacrurers,
deflacrados por ¢l 1PC de Riu de Janeiro, “Salarivs obreros en la induseria manufaceurera. " Remuneractones declaradas de jos
adscritos al seguro social. "Remuneracivnes medias de lus asalariadus en los sectures no agriqulus. *Salarios medios en Ta
industria manufacturera. "Remuneracivnes medias de los adscritos al seguro sucial. 1985, promedio enero-
octubre, ‘Remuneracién  industrial promedia en los districos de Panami y de Coldn. 'Sakariu  ubreru en
Asuncion, ! Salarivs ubrerus del sector privado en Lima Metropuotitan, "Indice de salarios medios reaies " Respecto a

igaal perindo del afu anterior.

sueldos de los empleados fiscales —cuyo monto nominal se ha mantenido constante desde 1979—
sufrieron un descenso similar en términos reales. A suvez, en El Salvador, el mayor ritmo de aumento
de los precios provoct una merma de 14% en el salarto minimo real urbano, el cual cay6 a su nivel mas
bajo de la ltima década. §i bien no se dispone de informacién estadistica precisa sobre la evolucidon de
los demas sueldos, es probable que ellos también sufrieron marcados descensos ya que, por ejemplo,
las remuneraciones de los empleados piiblicos se mantuvieron congeladas durante la mayor parte del
afio y solo recibieron una bonificacién especial de 109% en diciembre.

Las remuneraciones reales disminuyercn también, aunque en forma mucho mas moderada, en
Colombia y Chile. En Colombia, el descenso de 3% de las remuneraciones medias fue el primero
registrado desde 1977. (Véase el grifico 9.) Dado el fuerte deteriaro de la siruacién ocupacional
ocurrido en 1985, los ingresos reales bajaron en forma mais pronunciada en la construccion y el
comercio (6% y 5%, respectivamente). El poder adquisitivo del salario minimo decling 4%, a causa,
sobre todo, de la aceleractdn de la inflacidn durante el primer semestre del afio.

El descenso de casi 5% de las remunetaciones reales medias en Chile reflejd también en buena
medida los efectos del mayor ritmo de aumento de los precios en los meses iniciales del afio. Como
resulezdo de esta merma, el poder adquisitivo de los salarios medios cay6 a su nivel mas bajo desde
1979. El ingreso minimo, registté una merma de similar magnitud en términos reales. Sin embargo,
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como sus caidas en los dos afios anteriores fueron mucho maés agudas que las de las remuneraciones
medias, su nivel en 1985 fue 35% mas bajo que en 1982. Todavia mucho mas pronunciado fue el
descenso de los salarios reales en la construccién, los cuales se contrajeron 169, acumulando una
merma de mas de 40% en el curso de los cuatro Glitimos afios. No obstante, tanto las remuneraciones
medias como las minimas experimentaron una cierta recuperacion a fines de afio. Ella obedeci6 a la
disminucién mostrada en ese periodo por el ritmo inflacionario y al rumbo menos restrictivo tomado
por la politica salarial durante el dltimo trimestre del afio. En efecto, a partir de septiembre se
otorgaron varios aguinaldos y bonificaciones, generalmente escalonados a fin de beneficiar a las
remuneraciones mds bajas. Asimismo, se adelanté al 12 de diciembre el reajuste anual del ingreso
minimo y de los sueldos de los empleados piiblicos.

Cuadro 16

AMERICA LATINA: EVOLUCION DEL SALARIO REAL EN EL
SECTOR DE LA CONSTRUCCION

1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985°
Indices promedios anuzles (1980 = 100}
Argentina” 84.7 84.6 1000 91.3 825 125.6 149.0 104.3
Brasil’ 107.0 99.3 100.0 96.0 94.2 83.0 80.0 828
Colombia® 78.9 89.0 100.0 105.6 105.9 111.3 115.2 108.4
Costa Rica® 94.7 103.3 100.0 85.1 66.0 798 868 95.6
Chil¢ 84.8 919 100.0 105.6 100.2 75.0 734 6i.4
Guatemala? 88.4 95.2 100.0 122.2 121.7 109.5
Honduras” 89.7 107.2 100.0 104.5 102.2 94.4 90.1 87.1
México’ 103.9 104.6 100.0 103.3 101.1 78.0 727 69.5
Nicaragud 137.1 1168 100.0 99.5 94.1 96.9 94.9 78.6
Panami* 100.0 100.2 101.5 106.0 107.8 109.0
Paraguay’ 116.9 103.8 100.0 104.7 98.5 87.2 89.3 93.]
Peri” 93.0 95.1 160.0 99.0 108.5 91.6 78.0 61.6
Uruguay” 120.5 108.3 100.0 110.5 104.9 80.1 64.7 70.9
Venezuela® 100.7 100.8 100.0 90.8 80.1 80.7 57.7
Variacién porcentual”

Argentina -29.9 -0.1 18.2 -8.7 -9.6 52.2 18.6 -30.0
Brasit -2.8 -1.2 0.7 -4.0 -1.3 -12.4 -3.6 35
Colombia 14.9 12.8 12.3 5.6 0.3 5.1 35 -39
Costa Rica 8.8 9.1 -3.2 -14.9 -22.4 20.8 8.7 10.2
Chile 4.3 84 88 5.6 5.1 -25.2 -2.2 -16.4
Guatemala -1.7 737 5.0 222 -0.4 -10.0
Honduras -5.4 19.0 -6.7 45 -2.2 7.7 -4.5 -3.3
México - 0.7 -4.4 33 -2.1 -228 -6.8 -4.5
Nicaragua 2.2 -15.2 -14.0 -0.5 -5.4 3.0 -2.1 -17.2
Panami 0.2 1.3 4.4 1.7 1.1
Paraguay 6.3 -11.1 -3.8 4.7 -0.0 -11.5 25 4.2
Perd 12.1 23 5.2 -1.0 9.6 -15.5 -15.1 <223
Uruguay -4.8 -10.1 -7.7 10.5 -3.0 -23.6 -19.2 9.5
Venezuela 63 0.2 -0.2 -9.2 -b. 1 2.0 -285

Fuente: CEPAL, sobre Ja buse de informaciones oficiales.

“Cifras preliminares "Ceste promediv de ka manu de obra. incloidas las cargas sociales, en la Capital Federal. Promesdio de duce
meses, 'Satariv hurario, categoria pean, en Rio de Juneiro. Promedio de dote meses. “Costo promediu de la mano Je obra en
Bugoti. Promedio de doce meses. “Remuneracion promedia segiin encuestas Jde hogares. Promedio de marzo, junioy noviembre, 1983,
promedin de marzo ¥ noviembre, "Hasta tY83, sueldos y salarios para Ja edificacion de tipo medio. Luego remuneracion media en el
sector. Promedio de duce meses. f Remuneraanin promedia de los adscritos al Sepuro Sucial. Promedio anual *Saturia minima
para la construccion en e} Dasterte Central v San Pedro Sula, "Costo promedio de la mano de abra en el pais. Promedio de doce
meses ‘Remuneracion promedan de los adscricos al Segure Social. Promedio de doce meses. 1985, promedi enerc-
uctubre *Sulurir de convenio en Cudad de Panami. Promedss anu sl ‘Salariu medio obreru en Asuncion. Promedio de junio y
diciembre "Salariv promedio en el drea metropolitana de Lima. Promedio de febrere, mayu, sgasto y noviembre. 1985, promedio de
febrera, muyu v agusty "Coste promedio de Ja mana de obra en el pais. Promediu de duce meses “Remunecacion media de
obrerus v empleados “Respecto o sgual perinde del afio anterwr
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Cuadro 17

AMERICA LATINA: EVOLUCION DEL SALARIO MEDIO REAL
EN EL SECTCR PUBLICO

1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985°
Endices promedios anuales (1980 = 100)
Argentina" 81.2 84.6 1060.0 96.7 77.0 93.6 107.4 BB.4
Brasil’ 1148 1153 1600 1111 1108 102.7
Costa Rica” 105.5 108.0 100.0 84.8 64.7 71.0 74.6 83.6
Chile® 86.6 93.1 100.0 169.0 116.3 100.2 101.1 95.2
México” 100.0 106.1 95.1 75.2
Panamé® 100.0 100.3 98.1 105.1 107.0
Peri” 67.6 73.3 100.0 89.8 81.6 60.6 53.0 43.7
Uruguay' 101.7 04.4 100.0 107.1 106.9 83.8 73.2 835
Venezueld 104.5 98.9 1¢0.0 90.4 89.4 B4.0 76.8 737
Variacién porcentual”
Argentina 9.9 43 18.2 -3.3 -20.4 243 123 -17.8
Brasil 15.4 0.4 -133 111 -0.3 -7.3
Costa Rica 9.6 2.4 7.4 -13.2 -23.8 9.8 3.1 12.1
Chile 3.2 7.5 7.4 89 6.7 -13.9 09 -5.8
México 6.1 -104 -20.9
Panama 0.3 -2.2 7.1 18
Pera -22.5 85 364 -10.2 -9.1 -257 -12.5 -18.8
Uruguay -3.0 -7 59 7.1 0.1 -21.6 -127 14.1
Venezuela 6.3 -5.3 .1 -9.6 -1.1 -6.0 -8.6 -4.0
Fuente: CEPAL. subre la base de informaciones oficiales

“Cifras  preliminares "Remuneracion total en el escalon medio de ks administracion  pablica ‘Segun  cuentas
nacionales “Lncluye gubitrno central e institucones aulonomas “Total admunistracion pablica. Promedio doce
meses ‘Segin cuentas nacionales *Tual sectur pablicy “Empleadus del gubierno central. Promedio cuatro
rimestres. *Tewzl sector piblice. Promedio duce meses "Total administracion pablica. * Respecto a igual periodo de!

aiu anterior.

En Ecuador, Honduras v Repiblica Dominicana —paises para Jos cuales sélo se dispone de
informacion respeceo al salario minimo-—, el poder adquisitivo de éste disminuyé moderadamente. Si
bien en Ecuador el salaric minimo urbano fue reajustado en marzo, su valor real descendio por quinto
afio consecutivo, con lo cual su merma en el dltimo quinquenio fue de 40%. Tampoco en Repibiica
Dominicana el incremento de 40% al salario minimo urbano otorgado en julio alcanzé a compensar
totalmente los efecros de la aceleracién inflacionaria y, por ende, su poder de compra disminuyd 2%
En Honduras —donde el salaric minimo no ha sido reajustado desde 1981 y las remuneraciones enel
secror pablico se han mantenido congeladas desde 1982— el poder adquisitivo de aquél bajé 39%.
Como consecuencia de esta merma y de las ocurridas en cuatro de los cinco aiios anteriores, el valor
real del salario minimo fue casit 2097 menor en 1985 que en 1979. Sin embargo, durante el segundo
semestre se elevaron los salarios de algunos profesionales del secror piblico (médicos y maestros), y
se aumentaron los salatios de los obreros del secior bananero.

En Venezuela la politica salarial fue mas expansiva en 1985 que en afios anteriores e incluyo un
reajuste muy considerable del salario minimo. Gracias a este regjuste y como resultado también de la
marcada atenuacion del proceso inflacionario, el poder adquisicivo de dicha remuneracién aumento
309%. No obstante, debido a las sensibles mermas que habia sufrido en los cuatro afios anteriores, su
valor real fue todavia 20% menor al registrado en 1980, En cambio, ¢l poder adquisitivo de los sueldos
publicos —que habia disminuido también continuamente en los cuatro afos anteriores— vaolvio a
bajar en 1985, acumulando una merma de casi 25% desde 1980. (Véase nuevamente el cuadro 17.)

Los salarios reales registraron una evolucion menos desfavorable en México, Panama y Para-
guay. En efecto, el valor real de las remuneraciones industriales aumento en México por primera vez
desde el inicio de la crisis, aungue su incremento fue muy moderado (192). Sin embargo, a causa de su
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Grafico 10

AMERICA LATINA: VARIACIONES EN DOCE MESES DE LAS
REMUNERACIONES REALES EN ALGUNOS PAISES

Salario medio en el sector manufaciurero
Salaric mintrno urbano
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dramadtica contraccién en los dos aftos anteriores, el poder de compra de esas remuneraciones apenas
equivalid a las tres cuartas partes del que ellas tuvieron en el trienio 1980-1982. Por su parte, el valor
real del salario minimo decliné por cuarto afic consecutivo, aunque esta vez en forma mas moderada
{-1%). Por dltimo, los salarios reales en la conseruceién —que habian caido ya fuertemente en los tres
aflos anteriores— disminuyeron 5%.

En Panama, ¢l salario minimo real disminuy6 levemente por segundo afio consecutivo, luego de
haber experimentado alzas apreciables en 1981 y 1983, Asi, su poder adquisitivo fue atin 26% mayor
que en 1980. A su vez, las remuneraciones reales en la construccién aumentaron 1%, continuando asi

su moderada tendencia ascendente de los cuarro afios anteriores, (Véanse nuevamente los cuadros
14y 16)

La variacién de los salasics reales fue mas marcada, pero también mis diversa, en Paraguay. Asi,
mientras en términos reales 2{ salario minimo aumentd 7% ——gracias a que fue reajustadoen febrero
y octubre—, el poder adguisitivo de las remuneraciones medias disminuyd 2. Como este descenso se
agrepd a los ocurridos en afios enteriores, £l fue 10% mds bajo en 1985 que en 1980, Los salarios reales
se conirajeron en forma mucho méis marcada en el sector agricola (-14%) que enel transporte (-4 %)
y la industria (-3%) pero, er cambio, aumentaron por segundo afio consecutivo en los servicios (89%)
y la construccion {(4%).

Por tltimo, las remuneraciones aumentaron en forma apreciable y generalizada en Brasil, Costa
Rica y Uruguay. En el primero de 2sos paises, los salarios industriales se elevaron 6.5% en términos
reales, recuperando asi buenz parte de la merma sufrida en 1983. De hecho, a pesar de la aceleracién de
la inflacién, dichas remunsracicnes siguieron aumentando en forma sostenida a lo largo del afio.
(Véase otra vez el grifico 10.) A elio contribuyd enbuena medida el fuerte poder de negociacién de los
sindicatos, que permitié gue en la practica se acortasen los periodos transcurridos entre los ajustes
salariales.’ El alza mostrada vor los salarios reales en la construccién —aunque mas modesta (455)—
interrurnpio su sostenida tendencia descendente en los tres afios anteriores y permitid que recupera-
ran casi enteramente el nivel registzado en 1983. Ei: cembio, el poder adquisitivo del salario minimo
se incremento solo 3%, tras haber caido fuertemente en 1982 y 1983,

En Costa Rica, la politica salarial apuntd a aumentar las remuneraciones reales y a compensar
asi los descensos que éstas habian sufrido en los afios iniciales del decenio. Los reajustes decretados en
enero y julio favorecieron en particular a los asalariados que reciben mencres ingresos. Gracias a ello
el salario minimo real subié mas de 7%, alcanzando un nuevo maximo historico. (Véase el cuadro 14.)
En cambio, el incremento registrado por tercer afio consecutivo por las remuneraciones reales medias,
aunque mayor (9%), no permitid compensar enteramente el enorme deterioro sufrido por ellas
durante el bienio 1981-82. (Véase el grafico 9.) Los ingresos reales de los asalariados de la construc-
cién y del sector piblico registraron aumentos aun superiores (10y 12%, respectivamenie ), aunque
en el caso de los servidores piblicos sus sueldos reales continuaron siendo 16% mas bajos que en 1980.

Por altimo, en Uruguay se registraron en 1985 los aumentos mas considerables de los salarios
reales. En efecto, después de dos afios de sustanciales caidas, el poder adquisitivo de las remuneracio-
nes medias se elevd 149%. El incremento de los sueldos reales de los funcionarios publicos fue similar y
el de los rrabajadores de la construccidn algo menor pero de todas maneras muy apreciable (109).
Esas alzas obedecieron, en primer lugar, al aumento general de remuneraciones decretado en
diciembre de 1984 y, en segundo término, a los resultados de negociaciones cuatrimestrales llevadas a
cabo en los consejos de salarios.? No obstante, a causa de la caida radical que habian sufrido las
remuneraciones reales medias en los tres afics anteriores, su nivel fue todavia 12% mas bajoen 1985
que en los afios anteriores a la crisis. Esa diferencia fue atin més amplia en el caso de los ingresos de los
funcionarios piiblicos y todavia mayor en el de los obreros de la construccion. Por el contrario, y pese a
que en 1985 se incrementd en forma mas moederada (5%), el valor real del salario minimo —que se
habia deteriorado menos que las demés remuneraciones en afios anteriores— recupero a fines del afo
el nivel que habia alcanzado en 1981

*Segiin |2 ey esos pericdos eran de scis meses. Sin embargn, en 1985 ese lapso se redujo de hechoa tres meses en lz mayoria de las grandes
empresas industriales.

“Los consejos de salarios, establecidos en junio de 1985, sen comisiones tripartitas de negociacién salarial. En ellas, el gobierno establece
pauras globales de aumento, perodeja a las empresas y sindicaros la posibilidad de fijar porcentajes mayores de ajusie. En la pracrica, duranee 1985
los aumentos acordados en Jas negociaciones fueron siempre superiores a las pautas.

35



Cuadro 18

AMERICA LATINA: YARIACION DE LAS EXPORTACIONES
Y DE LAS IMPORTACIONES DE BIENES

{Tasas de crecimiento)

Exporraciones Importaciones

Valor Valor Volumen Valor

v S e
Valor olumen unitariv unitario

América Latina

1971 3.1 0.1 3.1 11.2 78 3.1
1972 16.3 4.4 11.4 13.8 7.9 5.6
1973 443 8.1 333 328 13.8 16.6
1974 54.9 -6.5 65.7 72.1 19.3 44.2
1975 -8.0 -10.3 26 6.4 -34 10.2
1976 16.4 83 7.5 3.9 26 1.2
1977 19.4 1.9 17.2 15.1 6.8 7.7
1978 7.6 7.2 0.3 13.8 44 9.1
1979 34.5 9.7 227 258 7.6 16.9
1980 322 4.5 26.6 249 11.1 214
1981 7.6 8.6 -0.9 7.8 2.4 5.2
1982 -8.8 1.2 - 99 -19.8 -186 -L5
1983 - 1.6 -7.1 -28.5 -24.7 -9.1
1984 10.6 6.9 35 5.1 8.5 31
1985° -4.7 1.7 -6.3 -1.8 -0.8 -0.9
Paises exportadores de petroleo”
1971 16.4 -1.5 18.2 11.9 8.6 3.0
1972 4.4 -2.1 6.6 13.3 33 9.7
1973 51.4 10.5 37.0 210 39 165
1974 131.2 -12.2 163.3 57.8 205 310
1975 -19.9 -23.0 4.0 36.7 25.0 2.4
1976 9.3 6.6 23 74 6.5 08
1977 12.4 -1.3 138 188 11.2 7.0
1978 8.3 6.5 1.8 16.7 4.3 11.9
1979 53.7 11.8 375 16.1 4.4 11.3
1980 42.3 0.2 42.0 32.4 16.5 13.6
1981 9.7 4.5 4.9 203 15.2 4.4
1982 -5.6 5.6 -10.6 -20.1 -18.6 -1.9
1983 -2.3 6.0 -7.8 -43.0 -41. -2.9
1984 78 5.4 23 19.0 19.0 .1
1985° -83 -3.6 -4.9 35 5.2 -1.6
Paises no exportadores de petroleo’

1971 -0.8 [.7 «2.5 10.9 7.7 3.0
1972 204 10.6 89 13.9 86 4.9
1973 42.2 6.2 339 35.2 16.6 16.0
1974 310 -1.6 331 74.3 19.1 46.3
1975 -1.2 -0.1 -1.1 1.7 -7.3 9.7
1976 22.0 10.1 10.8 1.3 0.4 1.1
1977 24.1 5.2 18.1 124 4.3 7.8
1978 7.0 1.8 -0.8 11.7 4.4 7.1
1979 22.4 7.8 13.5 33.2 9.5 215
1980 243 8.0 14.4 36.5 7.9 26.6
1981 5.7 12.3 -5.9 -0.3 -5.8 59
1982 -11.8 -25 -9.6 -19.6 -18.6 1.2
1983 24 9.1 -6.1 -17.2 -11.4 -6.5
1984 13.3 8.3 4.6 -23 31 -5.2
1985° -1.4 6.2 -7.1 -5.2 -4.3 -0.8
Fuente: CEPAL. sobre b buse Je infurmationes oficiales

“Cifras preliminares "Hasta ¢l ain 1979 incluye Bolivia, Evvador y Venezuels; desde 1976 se agregen Méxwo vy Perd

"A paror de 1970 se excluyen Méxios y Peea
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V. EL SECTOR EXTERNOC

La marcada pérdida de dinamismo del comercio mundial —cuyo volumen, tras expandirse 9% en
1984, aumentd alrededor de 3% en 1985— y la profunda y generalizada baja de los precios
internacionales de los productos bésicos contribuyeron al vuelco desfavorable que en 1985 mostraron
{os resultados del sector externo de América Latina. En efecto, en el transcurso del afio se revirtio la
marcada tendencia ascendente que a partir de 1982 habia mostrado el superavit del comercio de
bienes. Con ello, el déficit de fa cuenta corriente —que entre 1982 y 1984 habia caido de 41 000 a
apenas 1 900 millones de délares— subié a 3 200 millones en 1985, Como al mismo t:empo
dlsmmuyo fuertemente el ingreso neto de capitales, el balance de pagos cerrd con un saldo positivo de
poco més de 2 800 millones de dblares, tras haber registrado un excedente de 8 300 millones de
délares el afio anterior. La merma de la afluencia neta de préstamos e inversiones fue, ademas,
bastante mayor que la de las remesas netas de intereses y utilidades, con lo cual se elevé considerable-
mente la transferencia de recursos efectuada por América Larina al exterior. Por otra parte, como
consecuencia del escaso monto de los préstamos recibidos, la deuda externa de América Latina se
incrementd menos de 2%, con lo cual ella se redujo en términos reales por primera vez en la historia
reciente de la region.

1. El comercio exterior

a)  Las exportaciones de bienes

Tras aumentar cerca de 11% en 1984, el valor de las exportaciones de bienes de América Latina
disminuyé casi 5% en 1985. La causa de esta baja fue el descenso de mas de 6% del valor unitario de las
exportaciones, gue compensé con creces su leve recuperacion en 1984. En cambio, el volumen de las
exportaciones se incrementd 2%, completando asi diez afios de continua expansion. A lainversade lo
ocurrido en 1984, esta alza se origino solo en los paises no exportadores de petrélev, los cuales
continuaron aumentando vigorosamente el volumen de sus exportaciones. (Véase el cuadro 18.)

Aunque en 1985 disminuyd el valor de las exportaciones en 12 de los 19 paises para los cuales se
cuenta con informacién, el descenso global de las ventas externas se debié principalmente a las
importantes bajas registradas en México, Venezuela, Brasil, Republica Dominicana, Bolivia y Nicara-
gua. (Véase el cuadro 19.)

En términos absolutos, la mayor disminucidn tuvo lugar en México, cuyas exporraciones se
redujeron de 24 000 millones de dblares en 1984 a 21 900 millones en 1985. En esta merma influyeron
tanto la expansion considerable de la demanda interna y la baja del tipo de cambio real que tuvieron
lugar en el primer semestre (que contribuyeron a reducir en 4% el volumen exportade) como el
descenso del precio internacional del petréleo (que fue la causa principal de la declinacién de 5% del
valor unitario de las ventas externas). La debilidad del mercado petrolero fue también el factor
determinante de las bajas del quanctum {-7%) y del precio medio (-4%) de las exporraciones de
Venezuela, cuyo valor bajé mis de 1 600 millones de ddlares.

Por el contrario, en Brasil —donde las expartaciones se habian expandido a una tasa excepcio-
nal de 23% en 1984—, su reduccién de 5% en 1985 se debid enteramente al descenso del valor
unitario. Este dltimo fue asimismo la causa exclusiva de la severa contraccién del valor de las
exportaciones en Repiblica Dominicana (-15%) y en Uruguay (-8% ). En cambio, en la baja de 245
de las ventas externas de Nicaragua —la mayor de la regidn— incidieron el descenso de 6% del valor
unitario y, sobre todo, la caida de 19% del quantum exportado.

Por el contrario, en Argentina, Colombia, Chile, Ecuador, Haiti, Honduras, Panamay Paraguay
el volumen de las exportaciones se expandié con notable vigor. Sin embargo, en todos esos paises,
salvo Haiti, las disminuciones del precio medio de las exportaciones neutralizaron una parte
considerzble del efecto del crecimiento real de las exportaciones sobre su valor.

by  Las importaciones de bienes

En 1985 disminuyé casi 2% el valor de las importaciones, que en 1984 habian tenido una débil
recuperacion luego de su profunda caida en los dos afios anteriores, Esta baja obedeciod tanto a una leve
declinacién del valor unitario como a una contraccién muy ligera del volumen importado.
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El descenso del monto de las compras internas en el conjunto de la regidn constituyd, empero, el
resulrado neto de cambios muy dispares en las importaciones de los distintos paises. Asi, mientrasen
México su valor subié 199 —tras haber aumentado 32% en 1984—y se elevé alrededor de 10% por
segundo afic consecurivo en Ecuador y Honduras y mis de 12% en Bolivia, é] se contrajo entre 9% y
31% en Guaremala, Chile, Pert, Venezuela, Argentina y Paraguay. A pesar de la recuperacién
considerable del valor de las compras externas en aquellos cuatro paises, en ninguno de ellos éstas
recuperaron el nivel que habian alcanzado en 1980. De hecho, el volumen de las importaciones superd
el nivel registrado ese afio sélo en El Salvador, Haiti, Nicaragua y Honduras —paises que contaron
con un financiamiento externo relativamente abundante por razones extraeconoémicas—y en Colom-
bia. En los demds paises —y en particular en Argentina, Uruguay, Brasil, Chile, Venezuela, Peri y
México— el quantum de las importaciones continué siendo muy inferior al registrado antes de la
crisis. (Véase el cuadro 20.)

9 La relacidn de precios del intercambio y el poder de compra de las exportaciones

Pese a la declinacién por cuarto afio consecutivo del valor unitario de las importaciones, la
relacion de precios del intercambio disminuyé mis de 5% en 1985, acumulando asi un deterioro de
casi 15% en el dltimo quinquenio. (Véase el cuadro 21.)

La causa exclusiva de esca nueva contraccidn fue el descenso de mis de 6% del valor unitario de
las exportaciones, el cual derivd, a su vez, de las considerables y generalizadas bajas que sufrieron en
1985 las cotizaciones internacionales de los principales productos basicos exportados por América
Latina. Estas —que habian disminuido ya notoriamente en 1984 a pesar de la muy considerable

Cuadro 19
AMERICA LATINA: EXPORTACIONES DE BIENES FOB

(Indices: 1980 = 100 y tasas de crecimiento}

Valur Valor unitario Quantum
In- Tasas de in- Tasas de 1n- Tasas de
dice crecimiento dice crecimienty dice crecimiento

19857 1983 1984 19857 19857 1983 1984 1985 1985 1983 1984 198"

América Larina 103 - 106 4.7 81 .71 35 <63 129 7.6 69 1.7

Paises exportadores

de petrdleo 100 -23 7.8 -83 84 78 23 49 119 60 54 -36
Bolivia 66 88 41 -139 99 07 04 0.7 67 -B.1 =37 -145
Ecuador 113 09 09 9.5 81 27 B4 -4 139 94 113 142
México 136 5.1 7.7 90 81 -0l 27 .50 169 157 49 43
Peru 76 -84 44  -58 7l 33 3% 92 107 -114 #1 38
Venezuela 75 -108 88 -104 95 .75 38 37 79 -35 48 -70
Paises no exportadores

de petréleo 107 24 133 -14 78 6.1 46 71 137 91 83 62
Argenrina 105 28 30 4.1 71 -94 57 -107 148 136 26 166
Brasil 128 8.6 235 .52 79 -70 40 05 161 168 181 1.4
Columbta 10 4.6 235 100 8 .19 6.2 -5.0 113 28 163 1538
Zosta Rica 93  -1Y 924 03 89 -33 5.0 A0 104 15 42 34
Zhile 80 33 <46 25 63 -08 45 66 126 4.1 -0.1 9.8
El Salvador 67 45 13 04 86 -17.2 102 45 78 0.0 -104 4.3
Guatemnala 70 6.7 35 .6 8% -39 T2 70 8% -A3 0 .34 09
Hairf 103 08 7.1 122 81 98 201 27 123 184 -109 93
Honduras 97 26 103 7.2 93 .25 4.0 -15 104 5.2 6.1 %)
Nicaragua (] 5.9 -10.1 -239 42 -8.0 7.2 -6.0 B0 146 -161 190
Panami 86 -30.6 5 158 90 0.5 5.1 =20 06 -30.3 -3 182
Paraguay 81 -17.7 108 -106 76 -89 261 -29.1 06 97 -121 260
Republica Dominicana 77 23 105 149 72 (] 82 -17.0 106 -i.3 22 2.6
Jruguay a1 -8.0 -201 76 B 72 Q0.5 9.0 104 08 204 1.5

Fuenwe: CEPAE, sobre la base de nformaciones oficiales
“Cifras prebiminares
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Cuadre 20
AMERICA LATINA: IMPORTACIONES DE BIENES FOB

tIndices: 1980 = 100 y tasas de crecimiento)

Valor Valor unitario Quintum
In- Tasas de in- Tasas de In- Tasas de
dice crecimienty dice crecimientu dice crecimiento

1985° 1983 1984 1985° 1985" 1983 1984 1985° 1985° 1983 1984 1985

América Latinn &4 285 5.1 -1.8 94 .51 31 09 68 -247 85 -08
Paises exportadores

de peirdleo 67 430 190 15 98 -29 01 -l.6 69 -41.3 190 52
Bolivia 68 104 -128 122 9 -4B  -56 .35 7% 160 7.6 163
Ecuador 77 -354 11.3 10.0 98 131 50 12 79 429 172 113
Méxice 7 -407 320 192 104 -6.3 34 -30 69 -367 276 19
Peru 6l 208 214 -127 9 -14 40 43 68 -258 -180 B8
Venezuela 61 -528 229 -163 9 34 22 20 67 -31.2 257 146
Paises no exportadores

de perrélec 61 -17.2 .23 .52 9 -65 -52 -08 67 -11.4 31 .45
Argentina 6 -15.2 0.3 -17.7 87 51 38  -14 42 106 43 -166
Brasil 57 -204 9.7 -5.4 94 55 76 -19 61 -158 -23 .35
Colombia 94 -167 -108 1.2 91 99 .6t 16 104 -75 .51 D4
Costa Rica 73 1.6 101 0.8 92 59 -1% .20 79 186 118 29
Chile 54 227 190 -120 86 -10.3 24 .03 63 -138 163 -11.7
El Salvador 106 06 8.9 3.4 94 55 52 -5 114 65 149 7.0
Guatemala 73 -178 120 -86 95 66 25 05 77 -119 149 .81
Hairi 108 9.4 0.3 6.t g9 09 49 03 110 8.4 5.4 5.8
Honduras 99 11.7 1.0 12.0 98 20 .27 24 101 4.0 14.0 9.3
Nicaragua 9% 76 -22 0.3 92 .50 69 20 103 132 50 -1.7
Panamai B? 237 6.7 5.0 94 .92 035 -1 92 -160 6.2 73
Paraguay 66 =225 177 -31.0 73 60 -185 -46 91 176 445 277
Repiblica Dominicana 85 20 -20 23 102 -23 .07 0.2 83 44 .13 21
Uruguay 42 288 09 49 87 25 31 .15 48 269 23 .25

Fuente: CEPAL, sobre [a base de cifras oficiales.
“Cifras preliminares

Cuadro 2!

AMERICA LATINA: RELACION DE PRECIQS DEL INTERCAMBIOQ
DE BIENES FOB/FOB

(1980 = 100)

L . . Paises exportadores Paises no expurradores
= América Latina ) 1 b
Afio de petroleo de petroleo
Indice Variacion Indice Variacion Indice Variacion
1976 91.4 6.2 66.8 1.3 116.7 9.6
1977 994 88 71.2 6.6 127.8 9.%
1978 91.4 -8.0 64.7 -9.1 118.5 -7.3
1979 95.9 4.9 80.1 238 110.6 -G.7
1980 160.0 43 100.0 24.8 100.0 -9.6
1981 94.2 -5.8 100.5 0.5 88.9 -11.1
1982 86.2 -85 91.6 -89 81.4 -8.4
1983 B4.4 -2 87.0 -5.0 81.7 0.4
1984 90.2 69 89.0 23 90.2 10.4
1985 85.3 -5.4 86.0 -3.4 84.4 -G
Fuente: CEPAL, sobre lu buse de informaciones ofwiales
“incloye Bolivia, Ecuador, Méxwa. Perd y Venezuels “Incluye Argenuna, Brasil, Colombia, Costa Rica, Chile, El Salvador. Guaremala,
Huiri. Honduras, Nwaragua, Panamd. Paraguay, Repiblica Domimicans y Uruguay " Cifras preliminares
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expansion que tuvo ese afio el comercio mundial— volvieron a declinar, aunque en forma mis
marcada, en 1985. De hecho, los dos tinicos productos cuyas cotizaciones subieron fueron el café —que
aumento 6% — vy el cobre —que se incrementé 3% tras haber sufrido fuertes bajas en los afios
anteriores. Entre los otros dieciseis productos considerados, las disminuciones de los precios fueron
muy considerables en los cereales, el zinc, la soya y, sobre todo, el azicar, el aigodén y la harina de
pescado. (Véase el cuadro 22.)

Debido en gran medida 2 esta baja generalizada de las cotizaciones internacionales de los
productos bisicos, la caida de la relacién de precios del intercambio afectd a casi todos los paises de la
regién. Esta mejord levemnente sélo en Bolivia y Haiti, y casi no varid en Panamay Venezuela, pero se
deteriord en forma muy marcada en Paraguay y Repilblica Dominicana y empeord también de manera
ostensible en las otras trece economias de la regién. (Véase el cuadro 23.)

Como resultado del deterioro de la relacién de precios del intercambio y no obstante el
incremento del quantum exportado, el poder de compra de las exportaciones, gue en 1984 habia
crecido vigorosamente, disminuyé casi 3% en 1983. (Véanse el cuadro 24 y el grafico 11.) La mayor
parte de esta merma se origind en los principales paises exportadores de petréleo (salvo Ecvador), en
el descenso de més de 3% del poder adquisitivo de las exporraciones de Brasil y en las contracciones
muy marcadas que éste sufri6 en Nicaragua (-25%) y Repiiblica Dominicana (-15%?). En cambio, €l
poder de compra de las ventas externas se elevd 18% en Panamd, 11.5% en Ecuador y Hait{ y mas de
8% en Colombia. (Véase €l cuadro 25.)

Cuadro 22

AMERICA LATINA: PRECIOS DE LOS PRINCIPALES
PRODUCTOS DE EXPORTACION

Promedios anuales Tasas de crecimiento
1970-

1980 1983 1984 1985 1982 1983 1984 1985
Aztcar cruda’ 12.8 85 5.2 4.1 -50.3 1.2 -38.8 211
Café (suave)’ 1218 141.6 147.3 155.9 23 -4.7 4.0 5.8
Cacao” 86.3 96.1 108.7 102.3 -16.1 21.6 13.1 -5.9
Bananas’ 118 204 19.0 18.4 -4.2 10.9 -6.9 -3.2
Trigo' 125.1 158.0 153.0 138.0 -9.0 225 32 9.8
Maiz" 127.5 162.2 167.3 1353 -24.1 18.0 31 -191
Carne de vacuno’ B2.2 110.7 102.6 97.7 -3.4 2.1 .73 -4.8
Harina de pescado’ 3547 453.0 373.0 280.0 -24.6 283 -17.7 -24.9
Soya" 2324 282.0 282.0 2250  -149 15.1 - 202
Algodén’ G1.2 g84.8 BO.3 61.7 -14.7 16.5 -5.3 -23.2
Lana® 1315 144.0 141.6 140.7 -13.2 -6.9 . -1.7 0.6
Cobre? 69.6 72.2 62.5 643 -14.9 7.4 -13.4 29
Estafio 39 5.9 5.6 5.4 -0.4 1.7 =501 -3.6
Mineral de hierro” 17.6 237 224 22.0 46 -3.3 -5.5 -1.8
Plomo” 253 19.3 20.1 17.7 -24.8 -22.2 4.1 -11.9
Zing® 29.7 34.7 40.6 4.3 -12.0 27 17.0 -15.5
Bauxita” 103.5 179.5 165.0 164.3 37 -13B -8.1 0.4

Perrdieo crudo”
Arabia Saudita 10.0 29.3 285 28.0° LN -12.5 227 -1.8
Venezuela 10.1 28.1 270 204 - -12.2 -39 .22

Fuente: UNCTAD, Bedesin Memswal de Precios de Producias Bdvicss . Suplementus 1960-1980 y julio 1986, Foado Monetario Internacional,
Estadisticas Financierar hnernacmnales, Anuarios 1981y octubre 1980,

Nota: Azdcar cruda, fob puertos Jel Caribe, pars su exportaciin al mercado libre. Café. arabica suave wolumbianas, ex-dock Nueva York Cacao
et grano, prumedio de precius diarios (futuras), Nueva York/Londtes, Bananos de Cenrroamérica, cif Humburg, Algodon, mexivano
M 1-3/427, ¢if Luropa del Norte. Lana, limpia, peinada. calidod $0's Reino Unido. Carne de vacuno, congelada vy deshuesada, wdo
origen, puertos de los Estadus Unidos. Harina de pescado, wde origen, 6463 por ciento de proteinas, cif Hamburgo. Trigo, Estados
Unidus. 2, Hard Red Winer. fub. Maiz, Argenuna. cif puertos del Mar del Norte, Soya, Estados Unidos, 2, amarilia o granel, cit
Rutterdum. Cobre, estaiiu, plomo y zine, cotizaciones al contado en la Bolsa de Metales de Eondres. Mineral de hierro, Liberia G610 Fe,
cif puertos del Mar del Noree. Bauxita. Guyanas (Baltimore ). Petréleo. Venvzuela (Tiu fuana

“Centavas de dalar por tibrs "Diilares pur tonvisda métrica "1Dilares por libra *[isdares pur barril "Promedmn

cnerg-seplicrbre
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Cuadro 23

AMERICA LATINA: RELACION DE PRECIOS DEL
INTERCAMBIO DE BIENES FOB/CIF

(Indices: 1980 = 100 y tasas de crecimiento)

Wlndices Tasas de crecimiento
1975 1981 1982 1983 1984 1985° 1982 1983 1984 1985°

América Latina 85 94 B B4 a8 84 .88 -25 5.7 54
Paises exportadores
de petrdleo 65 160 91 86 87 84 93 .54 1.3 33
Bolivia 51 95 94 97 100 104 -1.3 3.5 29 4.0
Ecuador 64 100 98 81 83 81 -16 -181 29 24
México 69 97 82 79 78 76 -156 35 13 -2.3
Peru 88 85 79 82 82 77 70 4.5 -0.5 5.5
Venezuela 62 109 104 99 103 102 -4.8 -5.0 4.8 -14
Paises no exportadores
de pecréleo 105 88 81 81 88 8 87 0.1 9.3 67
Argentina 99 96 85 81 88 8% -11.8 -4.9 83 -9.7
Brasil 118 83 79 78 B8 84 -6.5 1.7 126 -4.7
Colombia 68 84 85 92 103 90 2.2 81 118 -64
Costz Rica 86 86 83 85 89 93 -2.9 2.0 5.0 47
Chile 89 B6 76 83 77 72 -11.9 9.9 -1.3 -6.5
E! Salvador 88 20 93 81 93 o0 34 -128 148 -3.3
Guatemala 94 B7 81 84 91 85 -6.3 2.7 84 -6.7
Haiti 82 70 73 65 79 81 3.0 -11.0 22.4 20
Honduras 96 88 92 9 96 92 37 09 5.8 43
Nicaragua 90 9 85 82 04 86 -5.7 =35 13.7 1.9
Panama 170 93 82 89 91 91 114 81 2.5 -0.4
Paraguay 124 106 93 89 134 99 -123 35 493 -260
Repiblica Dominicana 160 104 71 77 83 69 -315 89 7.6 -17.3
Uruguay 9 101 96 92 95 88 43 -49 33 69
Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
“Cifras preliminares.
Cuadro 24
AMERICA LATINA: PODER DE COMPRA DE LAS EXPORTACIONES DE BIENES
(1980 = 100)
, . . Paises exportadores Paises no exportadores
Ao América Latina de petrdleo” de petréiea”
Indice Variacién Indice Variacion Indice Variacion

1976 719 16.0 56.4 -17.3 86.1 210
1977 80.2 It.s 59.0 4.6 99.5 15.5
1978 79.4 -1.0 57.5 2.5 99.3 -0.2
1979 90.7 14.2 79.6 384 100.8 1.5
1980 160.0 10.3 160.0 25.6 100.0 -0.8
1981 102.2 22 105.6 5.6 99.2 -0.8
1982 94.1 -7.9 905 -5.8 89.1 -10.2
1983 98.4 4.0 100.3 .8 96.7 B.6
1984 110.7 12,5 106.8 6.5 114.1 18.0
1985 107.6 -28 100.6 -5.8 114.0 -0.1
Fuente:: CEPAL. subre L base Je informasdianes oficiales

“lactuye Botivia, Ecuadur, México, Pert y Venezuela "Incluye Argentena, Brasil, Cobombia, Custa Rica. Chile, 1 Salvadur, Guatemala,

Haici, Honduras Newaragua, Paawmi, Paraguay, Repiblica Dominicana y Uruguay. “Cifras preliminares
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Grafico 11

AMERICA LATINA: EVOLUCION DE ALGUNOS INDICADORES

DEL COMERCIO EXTERIOR

{Indices 1980+ 100)

Quimtum de 1as exportaciones de bienes
Relacion de preciocs del intercambjo de bienes
Poder de compra de las exportaciones de bienes
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Cuadro 25

AMERICA LATINA: PODER DE COMPRA DE LAS
EXPORTACIONES DE BIENES

(Indice: 1980 = 100 y tasas de crecimiento)

Indices Tasas de crecimiento
1975 1981 1982 1983 1984 1985° 1982 1983 1984 1985°

América Lating 62 102 94 98 111 108 -80 46 125 -28
Paises exportadores de

petrdlec 52 166 100 100 107 10l 58 0.8 6.6 5.9
Bolivia 68 89 83 78 78 69 73 50 .07 112
Ecuador 60 102 98 8B 101 113 -35 -104 144 115
México 28 115 119 133 138 129 35 11.7 35 -6.5
Peri 53 80 85 78 84 83 60 73 75 -19
Venezuela 70 104 87 80 88 80 -164 83 98  -83
Paises no exportadores

de petrdleo 71 99 89 97 114 114 -10.2 86 180 -0.1
Argentina 57 113 98 106 111 117 -14.0 8.0 5.5 5.2
Brasil 81 104 91 104 139 134 -128 147 330 -34
Colombia 63 76 74 78 101 109 -34 52 30,0 8.3
Costa Rica 78 926 85 88 26 97  -11.3 35 9.3 1.1
Chile 85 8t 83 95 88 20 26 145 -7.4 2.6
El Salvador 80 69 61 68 69 70 -10.6 29 2.7 0.9
Guatemala 72 79 73 72 76 72 7.1 -0.7 4.7 -5.8
Haiti 53 67 77 82 89 9% 15.3 5.4 9.1 11.5
Honduras 64 85 78 82 92 95 -8.3 42 123 4.1
Nicaragua 143 108 87 97 92 69 -192 107 4.6 -254
Panama 26 101 100 75 74 B7 -13 -24.6 -1.9 17.8
Paraguay 76 98 98 86 112 105 02 -129 313 69
Repiiblica Dominicana 148 119 75 79 86 73 -36.7 4.1 9.9 -15.2
Uruguay 59 119 125 118 97 02 4.7 -61 -17.8 -5.4

Fuente: CEPAL, sobre lu base de cifras oficiales.
“Cifras preliminares.

2. El balance de pagos

a)  La cuenta corriente

A causa de la baja mds intensa del valor de las exportaciones que de las importaciones, en 1985 se
interrumpié la marcada tendencia ascendente que desde 1982 venia mostrando el superdvic del
comercio de bienes. En efecto, luego de aumentar de 9 100 millones de délares en ese afio a 38 000
millones en 1984, éste disminuyd a 34 500 millones. (Véase el cuadro 26.)

Esta baja se concentrd en México, Brasil y Venezuela. El descenso fue particularmente grande en
México, donde el superavit comercial se redujo de casi 12 800 millones de délares en 1984 a 8 400
millones en 1983, como consecuencia de] crecimiento de 19% del valor de las importaciones y de la
reduccién de 9% del monto de las exportaciones. A su vez, en Brasil, donde el excedente del comercio
de bienes se habia doblade en 1984, alcanzando una cifra sin precedentes de més de 13 000 millones de
délares, éste disminuyé a menos de 12 500 millones en 1985. El superavir se contrajo también en casi
400 millones de délares en Venezuela, a raiz de la brusca caida de las expartaciones y no cbstante una
baja también considerable de las importaciones.

Por e} contrario, entre 1984 y 1985 Argentina aumento su superavit de 3 900 2 5 000 millones
de délares, Chile incrementé el suyo desde 300 a cerca de 800 millones de délares y Colombia alcanzd
un pequefic excedente, luego de haber registrado cuantiosos saldos negativos en los cinco afios
anteriores.
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Cuadro 26

AMERICA LATINA: BALANCE COMERCIAL

(Millones de ddlares)

América Latina
(19 paises)

Paises exportadores
de petrélea

Bolivia

Ecuador

México

Perd

Venezuela

Paises no exportadores
de petrdleo

Argentina

Brasil

Colombia

Costa Rica

Chile

El Salvador
Guatemala

Hairi

Honduras

Nicaragua

Panama

Paraguay

Republica Dominicana
Uruguay

Exportaciones Importaciones Balance Pagos netos de Balance
de bienes fob de bienes fob de bienes servicios” comercial

1983 1984 1985 1983 1984 1985 1983 1984 1985 1983 1984 1985 1983 1984 1985
B7 497 96805 92256 55945 S8813 57798 31552 37992 34458 5363 4706 3196 26189 33 286 30 662
43027 46388 42523 19566 23284 24108 23461 23104 1B415 1485 1470 1682 21976 21634 16 733
755 724 624 473 412 463 282 312 161 119 144 149 163 168 12
2365 2622 2870 1408 1567 1723 957 10535 1147 347 441 291 610 614 856
22320 24042 21866 8553 11287 13460 13767 12755 8406 -G47 -1 082 -491 14 414 13 843 8 897
3017 3149 2966 2723 2141 1 869 294 1008 1097 255 221 148 39 787 949
14570 15831 14197 64090 7877 6593 8161 7974 7604 1411 1752 158 6750 6222 6019
44 470 50 417 49733 36379 35529 33690 8091 14883 16043 3IB78 3236 2114 4213 11652 13929
788 8072 8400 4i20 4132 3400 3718 3940 5000 760 770 650 2958 3170 4350
21906 27 050 25639 15434 13936 13189 G472 13114 12450 2407 1749 1710 4065 11365 10 740
2970 3668 4036 4464 3980 4027 -1494 -312 9 496 618 454 -1 990 -930 -445
833 9313 928 898 989 997 -45 -56 -69 -26 -13 -3 -19 -43 -66
3827 3650 374% 2818 3357 2955 1009 293 788 471 496 284 538 -203 504
735 726 723 831 903 954 -96 -179 -231 82 102 106 -178 -281 -337
1092 1131 1062 105¢ 1183 1081 a6 -52 -19 177 153 68 <141 -205 -87
186 199 223 324 325 245 -138 -126 -122 70 81 80 -208 -207 -208
694 766 821 761 844 945 -67 -78 -124 54 6l 79 -121 -139 -203
428 385 293 778 761 763 -350 -376 -470 112 88 57 -462 -464 -527
1674 10683 1949 2322 2478 2603 -G48 -795 -654 .741 716 -1 065 93 -79 411
326 361 323 551 649 448 -225 -288 -125 -26 85 25 -199 -373 -150
785 868 739 1282 1257 1286 -497 -389 -547 -138 -202 -274 -339 -187 -273
1156 925 854 740 733 697 416 192 157 200 -36 -63 216 228 220

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

"Excluyendo pagos netos de utilidades e intereses.



A la inversa de lo ocurrido en €l afio anterior, en 1985 el superdvit obtenido por la regién en el
comercio de bienes no alcanzo6 a cubrir la totalidad de las remesas de utilidades e intereses, pese aque
éstas disminuyeron en 1 000 millones de délares, como consecuencia del descenso de las tasas
internacionales de interés. Debido a ello, y no obstante que los pagos netos de servicios bajaron por
segundo afio consecutivo, el déficit de la cuenta corriente aumentd a 3 200 millones de délares. Con
ello se interrumpié la aguda tendencia descendente que éste habia seguido entre 1982 y 1984, afios
entre los cuales disminuyd de 41 000 a apenas 1 900 millones de ddlares.

El aumento del saldo negativo de la cuenta corriente fue el resultado neto de los cambios
contrapuestos que ccurrieron en las economias de la region. El pais que mas influyé en ese aumento
fue México, donde el superdvit de 3 700 millones de dblares alcanzado en 1984 cayS a apenas 300
millones en 1983. A elevar ¢l saldo negativo de América Latina contribuyeron, asimismo, el cambio
ocurrido en Brasil —que luego de obtener un pequefio excedente en 1984 tuvo un déficit de 650
millones de délares; la reduccién de mas de 1 000 millones de ddlares del superavitde Venezuela, y los
mayores saldos negativos en que incurrieron Bolivia, Repiblica Dominicana y todos los paises
centroamericanos, con las solas excepciones de Guatemala y Panama. Sin embargo, el efecto de estos
cambios fue contrarrestado parcialmente por las considerables reducciones que tuvieron en 1985 los
saldos negativos de la cuenta corriente del balance de pagosen Argentinay Chile y por las bajas menos
cuantiosas, pero también importantes, de los déficit de Colombia, Perd y Ecuador. (Véase el
cuadro 27.)

Como resultado del mayor saldo negativo de la cuenta corriente y de la reduccién en ¢l valor de
las exportaciones de bienes y servicios, la relacion entre el déficit y las ventas externas se incrementd
ligeramente, tras haberse reducido con extraordinaria intensidad en los dos afios anteriores. Sin
embargo, el valor de dicho coeficiente —3 % — continué siendo muy inferior a los registrados hasta
1983 y equivalid a menos de la décima parte de los registrados durante la crisis de 1981-1982. (Véase el
cuadro 28.)

Aunque en menor medida que en 1984, la relacion cvantitativa entre el déficit y las exportacio-
nes fue muy distinta en los diversos paises. Asi, mientras Venezuela acumuld un saldo positivo
equivalente a 26% de sus ventas externas y Panamd y México lograron también pequefios excedentes
en su cuenta corriente y el déficit de Brasil equivalid a apenas algo mas de 2% del valor de sus
exportaciones, el saldo negativo de Nicaragua representd 160% de éstas y los déficit de Paraguay,
Bolivia y Haiti equivalieron a 44, 45 y 56% del monto de sus respectivas ventas externas, El déficicde
la cuenta corriente representd porcentajes algo mds bajos, pero de todas maneras muy apreciables de
las exportaciones de bienes y servicios en todas las demas economias centroamericanas y en Chile y
Colombta, si bien en estos dos altimos paises dicha proporcién fue bastante menor que en 1984.
(Véase otra vez el cuadro 28.)

by  La cuenta de capital v la trausferencia neta de recursos al exterior

El incremento del saldo negativo de la cuenca corriente coincidié con una contraccidn considera-
ble del ingreso neto de capitales. El monto neto de los préstamos e inversiones recibidas por laregion
—que en 1984 habia superado ligeramente los 10 000 millones de délares, recuperandose asien parre
de su enorme caida en el bienio anterior— alcanzd a apenas 6 000 millones de délares.

Esta menor afluencia de recursos externos se concentrd, empers, en muy pocos paises. De
hecho, ella se originé exclusivamente en la abrupta contraccidén del financiamiento externo neto
recibido en 1985 por Brasil y Chile —el cual se redujo en 4 700 y 1 000 millones de ddlares,
respectivamente; en la disminuctén bastante menor, aunque también considerable, del obtenido por
Paraguay y Pertd, y en el incremento de mas de 1 100 millones de délares de la salida neta de capirales
desde México.

Por el cantrario, tanto en Argentina como en Colombia el monto de los préstamos e inversiones
recibidas del exterior se elevé en mas de 900 millones de dolares. El ingreso neto de capirales se
incrementd asimismo en todos los demiés paises de la region (excepto Guatemala), alcanzando
dimensiones excepcionales una vez més en Nicaragua, donde dobld el monto de las exportaciones de
bienes.

Como consecuencia de la ampliacion del saldo negativo de la cuenta corriente y de Ja baja del
ingreso neto de capitales, se redujo fuertemente el superavit del balance de pagos. Este disminuyo de
8 300 millones de délares en 1984 a apenas algo mas de 2 800 miliones en 1985, a raiz, principal-
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Cuadro 27

AMERICA LATINA: BALANCE DE PAGOS

(Millones de diolarer)

América Latina (19 paises)

Paises exportadores
de petréleo

Bolivia

Ecuador

México

Peru

Venezuela

Paises no exportadores
de petroleo

Argentina

Brasil

Colombia

Costa Rica

Chile

El Salvador
Guatemala

Haiti

Honduras

Nicatagua

Panama

Paraguay

Repiblica Dominicana
Uruguay

Balance Pagos netos de utili- Balance en cuenta Balance en cuenta Balance
comercial dades e intereses” cortiente’ de capital’ global’

1983 1984 1985 1983 1984 1985 1983 1984 1985 1983 1984 1985 1983 1984 1985
26189 33 286 30062 34 417 36022 35032 -7626 -1907 -3191 3219 10206 6030 -4407 8299 2839
21976 21634 16733 13787 13899 13096 8167 7787 3752 .5758 -3GBY 4144 2409 4098 -39

163 168 12 419 434 363 216 -238  -325 232 465 343 16 227 18
610 614 856 738 882 966  -128  -268  -110 238 187 135 110 -81 25
14414 13843 8897 9386 10312 8807 5151 3704 298 -3 118 -1570 -2722 2033 2134 -2424
39 787 949 1132 1199 1010 1091  -412 -61 1006 662 379 -85 250 38
6750 6222 6019 2112 1072 1950 4451 5001 3950 -4116 -3 433 -2279 335 1568 167
4203 11652 13929 20630 22123 21936 -15793 -9694 -6943 8977 13895 10174 -6816 4201 3231
2958 3170 4350 5408 5715 5300 -2436 -2342  -950 -13 2686 3600 -2449 144 2 650
4065 11365 10740 11012 11482 11 540 -6 842 43 6350 4943 5367 664 -1899 5410 14
-1990 930 445 1176 1269 1323 -3022 -2020 -1364 1180 741 1087 -1842 -1279 323
-19 -43 -66 333 324 331 330 342 -371 377 271 463 47 -71 02
538 -203 504 1703 1955 1873 -1116 -2118 -1322 600 2210 1219 -516 92 -103

-178  -281 -337 131 163 150 -256  -313  -341 280 320 388 24 7 47

-141 -205 -87 113 205 179 -225  -383  -247 276 397 316 51 14 69

-208 207 -208 14 18 20 -177  -182 -179 144 154 155 -33 -28 -2

-121 ~139 -203 149 184 188 -260 -311 -378 213 301 389 -47 -10 11

-462  -464 527 61 46 44 519 .508  -569 586 518 592 67 10 23

93 -79 411 -109 85 267 143 227 91 -156 141 200 -13 -86 291
-199  -373 -150 54 74 79 252 444 221 255 429 63 3 -15 -158
-339  -187  -273 297 241 286 -441 -223 -317 303 321 347  -138 98 25

216 228 220 288 362 356 60 124 -125 -11 39 96 -71 -85 -29

Fuente: CEPAL. sobre la base e cifras oficiales.
3 . . .
Incluye transferencias unilaterales privadas netas.
ay e h . . . . . .
Es iguad a la variacidn en las reservas internacionales (con signo cambisde), més los asientos de conrraparrida.

“Excluye trabaju y propiedad.

A
“Incluye capital @ largo y a corto plazo, cransferencias unilaterales oficiales, y errores y omisiones.



Cuadro 28
AMERICA LATINA: RELACION ENTRE EL DEFICIT DE LA CUENTA
CORRIENTE DEL BALANCE DE PAGOS Y EL VALOR DE LAS
EXPORTACIONES DE BIENES Y SERVICIOS®

{Porcentajes}

1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985°

Ameérica Lacina 233 21.1 29.8 24.0 26.2 34.6 39.7 7.5 1.7 3.0
Paises exportadores

de petrdieo 22,0 29.0 40.6 14.9 8.6 23.0 268 -16.3 -144 -7.5
Bolivia 10.3 188 50.2 46.6 159 30.8 13.3 25.2 29.1 45.0
Ecuador 21 237 42,9 27.1 234 35.2 45.2 48 9.3 3.4
Meéxico 50.2 24.0 30.3 36.7 35.4 48.7 245 190 -123 -1.1
Peru 715 45.8 10.2  -148 1.6 47.0 43.6 293 10.8 1.7
Venezuela -3.3 30.8 58.1 25 238 .19.2 240 281 300 -26.2
Paises no exporta-

dores de petréleo 242 159 223 315 426 461 525 303 165 119
Argentina -142  -17.1  -245 5.8 483 43.4 256 262 25.5 9.6
Brasil 60.4 39.3 51.3 62.7 58.8 46.1 74.3 29.0 0.2 2.4
Colombia 6.9 -128B -7.4 9.6 3.9 45.7 69.1 79.9 45.1 27.3
Costa Rica 28.9 236 36.1 50.9 54.9 34.7 24.6 29.2 283 30.9
Chile -3.5 218 37.6 26.1 33.9 96.0 51.1 24.2 47.1 29.4
El Salvador 2.2 -2.0 31.6 -1.2 - 294 32.9 29.3 36.3 394
Guaremala 8.1 2.8 20.9 14.2 9.5 9.7 31.3 19.2 31.2 20.9
Haiti 37.1 40.2 208 45.5 45.8 93.8 59.3 61.5 60.9 55.8
Honduras 25.3 239 247 244 35.1 36.3 325 32.6 35.5 40.3
Nicaragua 7.7 26.7 48 134 99.2 101.8 1150 1122 1204 161.2
Panama 278 20.4 256 319 11.2 0.6 4.3 -4.8 1.6 -2.8
Paraguay 29.7 15.2 27.2 40.9 50.0 66,7 63.4 52.9 81.2 44.2
Repiblica

Dominicana 15.8 14.2 38.1 31.7 53.0 27.5 40.0 35.5 16.3 24.1
Uruguay 11.8 21.2 14.5 30.4 46.9 27.5 15.3 43 9.6 10.0
Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

“Las cifras negativas indican superdvit de ta cuenta carriente del balancs de pagos. b Cifras preliminares.

mente, de los bruscos cambios que tuvieron lugar en México y Brasil. En el primerc de esos paises el
saldo del balance de pagos experimentd un vuelco notable, al pasar de un superavitde 2 150 millones
de dolares en 1984 a un saldo negativo de sobre 2 400 millones en 1985. A su vez, en Brasil, el
superévit de 5 400 millones de délares alcanzado el afio anterior desaparecié por completo en 1985
como consecuencia de la caida igualmente abrupta que experimentd la entrada neta de préstamos e
inversiones.

En cambio, en la mayoria de los demas pzises el balance de pagos arrojé resultados maés
favorables en 1985 que en el afio anterior. En particular, este mejoramiento tuvo dimensiones
excepcionales en Argentina —donde el superavit del balance de pagos subié de 150 a 2 650 millones
de délares— y en Colombia —que, luego de regiscrar saldos negativos muy cuantiosos en los tres afios
anteriores, obtuvo en 1985 un superavit de poco mas de 300 millones de délares. (Véase orra vez el
cuadro 28.)

La disminucién del ingreso neto de capitales fue ademas mucho mayor que la de los pagos netos
de intereses y utilidades y, por ende, en 1985 aumenté marcadamente la ya cuantiosa transferencia de
recursos desde América Latina hacia el exrerior. Dicha transferencia fue de 29 000 millones de
ddlares, lo que significd una reduccién de la capacidad para importar equivalente a 279 del valor de
las exportaciones de bienes y servicios. Con ello, la transferencia de recursos acumulada enel periodu
1982-1985 ascendid a casi 105 000 millones de délares. (Véase el cuadro 29.)
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Cuadro 29
AMERICA LATINA: INGRESO NETO DE CAPITALES Y TRANSFERENCIA DE RECURSOS

{ Miles de millones de délares y porcentajer)

Entrada  Tran-  po g, Pagos Transfe-
efec-  saccio- neta de netos rencia de Exporta-
T o A A R v LR L
o - tales . P
capi- regis- e inte- - i servicios
wies”  cradas® (T2 reses 7 G-I
(1 (2) 3 (4) (3 (6) ) 8 & (10)
1976 189 -1.0 17.9 -3.3 6.8 12.1 11.1 47.3 25.6 235
1977 15.5 1.7 17.2 11.0 8.2 7.2 2.0 35.8 13.1 16.1
1978 24.3 1.8 26.1 74 10.2 14.1 159 Gl.3 23.0 259
1979 26.9 22 29.1 8.2 13.6 13.3 15.5 82.0 16.2 189
1980 35.0 -3.5 29.5 -15.7 17.9 17.1 11.6 107.6 159 10.8
198t 484 -11.1 373 -22.9 27.1 21.3 10.2 116.1 18.4 8.8
1982 29.1 -9.2 19.9 -31.6 38.7 -9.6 -18.8 103.2 -9.3 -18.2
1983 6.2 -29 33 -46.8 34.4 -28.2 -31.1 102.4 -27.5 -30.4
1984 127 -2.5 10.2 -19.7 36.0 -23.3 -25.8 112.9 -20.6 -22.9
1985° 9.8 -3.8 6.0 -38.8 35.0 -25.2 -29.0 108.6 -23.2 -26.7

Fuente: 1976-1984: Fondo Monetario Internacional, 1985: CEPAL sobre la base de informaciones oficiales.
“Equivale a entrada neta de capitales menos transacciones no registradas. ECorresponde ala partida de ecrores y omisiones del balance de

pagos. “Estimaciones preliminares.
Cuadro 30
AMERICA LATINA: TRANSFERENCIA NETA DE RECURSOS’
Transferencia neta de recursos Relacion entre la transferencia nera de
. . recursos y las exportaciones de bienes
{millones de ddlares) » .
y Servicios (porcentajes)

1980- »  1980- b

1981 1982 1983 1984 1985 1981 1982 1983 1984 1985
América
Latina’ 0477 20358 32212 26565 -29497 21 -197 315 235 272
Argentina -922 -3 368 -5 935 -3 449 2150 -8.2 -30.7 -63.9 -36.0 -21.6
Bolivia -135 -266 -189 29 -20 -13.0 -29.1 -22.0 35 -2.8
Brasil 2223 -23%89 6082 -6117 -10876 2.5 -10.9 -25.8 -21.1 -394
Colombia 1168 1226 -17 =570 335 25.3 27.7 -0.4 -12.7 6.7
Costa Rica 291 23 39 -39 125 24.3 2.1 34 -4.9 10.4
Chile 1830 -1003 1200 159 =712 528 -21.6 -26.1 35 -158
Ecuador 84 -137 -625 -836 -941 30 3.1 -23.6 -28.9 -29.1
El Salvador 6 137 159 204 268 2.4 16.6 18.2 237 309
Guaremala 25 248 163 188 136 2.5 19.4 13.9 13.3 11.5
Haiti 126 101 130 136 148 482 37.4 45.1 45.% 43.3
Honduras 98 2 64 117 201 10.7 0.3 8.0 13.4 215
México 433 -9972 -12584 -11 909 -11 484 16.3 -38.1 -46.3 -39.7 -41.5
Nicaragua 362 276 5235 472 548 G675 61.7 113.4 111.8 155.2
Paraguay 108 -10 -18 355 -11 19.0 -1.6 -3.8 65.4 -2.2
Pera 46 571 -126 =537 -631 26 14.0 -34 -14.1 -17.5
Republica
Douminicana 330 57 0 80 356 249 5.0 0.5 5.8 4.2
Uruguay 566 -380 -299 =323 -260 357 -24.7 -21.2 -25.1 -20.8
Venezuela 2065 5474 -6 22% 0 4505 -4 229 -10.0 -31.2 -39.3 -27.0 -28.0
Fuente: CEPAL, sobre lu base dv Fundu Munetario lmernaconal, Balarce of Puayment Yearbauk | JURG
“La rransferencia neta de recursos equivale ol ingreso neo de cprales menos dos papes por sefvion de Lacnares "Cifras

preliminares
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Cuadro 31

AMERICA LATINA: DEUDA EXTERNA TOTAL DESEMBOLSADA

Saldos a fines del 2fio en millones de délares Tasas anuales de crecimiento

. - o 1979-  1982- a

1530 1931 1982 1933 1984 1985 1981 1983 1934 1985
Ambrica Lating 230358 287738 330708 3508208 3ET2TS 3TIEVY 2.9 10.4 4.7 L7
Palses exportadores )
de petrbleo 96 894 12% 489 142600 152165 155055 156534 25.0 0.7 L2 Lo
Bolivia® 2340 2622 2502 3156 3165 3600 129 97 19 1.0
Ecuador 4 632 5868 6187 6 790 6 949 7 440 254 76 23 7.1
México 50700 74900 87600 93800 96700 97 800 30.2 1.9 3.1 1.1
Perd 9 5%4 G688 11340 12442 13 389 13 794 1.3 13.3 7.6 3.0
Venezuela® 29608 33411 35061 35997 34833 33900 259 3.8 -3.2 -27
Paises no exporta-
dores de petroleo 133 454 161 269 188018 (83621 212219 217 145 213 150 5.8 2.3
Argenatina 27162 35671 43634 43087 46903 48 312 419 12.4 4.0 3.0
Brasit! 70025 79946 91035 95520 102039 101 920 14.4 23 68 -0.2
Colombia 6 300 7 885 9410 10 405 11551 12 856 2590 149 11.0 11.3
Costa Rica 3 183 3 360 3 497 3 848 3935 4 084 216 7.0 28 33
Chile* 11207 159%91 17159 18037 19659 20376 30.5 7.6 9.0 3.6
El Salvador 1176 1471 1710 1891 1 949 2 003 14.3 134 31 2.8
Guatemala 972 1305 1 560 2130 2 493 2570 16.7 27.8 170 31
Haittf 290 372 410 551 607 599 228 217 102 .13
Honduras 1510 1708 1 986 2162 2392 2 615 20.7 12.5 106 9.3
Nicaragua 1825 2 366 3139 3788 4 362 4 936 205 215 15.2 13.2
Panamid 4 756 5 047 5 960 5924 6 537 6 500 Q.0 83 10.3 -0.6
Paraguay 861 949 1204 1 469 16534 1773 12.4 24.4 126 7.2
Republica
Dominicana 2059 2 286 3076 3 237 3 447 3 701 19.8 19.0 6.5 7.4
Uruguay 2138 3 112 4 238 4572 4 671 4 930 35.9 21.2 2.2 49

Fuente: CEPAL, sobre la base de informaciones oficiales.

“Cifras preliminares. *Deuda tozal de mediano y largo plazo. ‘Deuda piblica mis la deuda no garantizada de largo y corto
plazo con instituciones financieras que proporcionan informecién al Banco de Pagos Internacionsles. “Dzuda total de mediano y largo
plazo més la deuda de corto plazo dz eceerdo con informecitn con el Banco iMundial. A partic de 1984 corresponde a la deuda tutal segin
estadisticas oficiales. “Deuda de corto, mediano y largo plazo induyendo fa deuda con el FMI y excluyendo los créditos de corto plazo
para aperaciones de comercio exteriot del sector privado no financiero. /Beuda piblica.

Aligual que en 1984, la mayor parte de esa transférencia se origind en México, Brasil, Venezuela
y Argentina, aunque en términos relativos ella fue también importante en Ecuador, Pert, Uruguay y
Chile. Por el contrario, Colombia y Paraguay y, sobre todo, Haitiy los paises de América Central, con
la sola excepcidn de Panamd, recibieron una considerable transferencia neta de recursos desde el
exterior. (Véase el cuadro 30.)

3. La deuda exvterna

a) Tendencias bdsicas

Al término de 1985 la deuda externa total de América Latina ascendid a cerca de 374 000
millones de ddlares. Ella aumentd, por lo tanto, menos de 29, acentuandose asila tendencia hacia una
expansioén mds moderada del endeudamiento externo que se inicié en 1982, (Véase el cuadro 31.) De
hecho, el incremento de la deuda fue tan escasa que en 1985 ésta se redujo en términos reales por
primera vez en la historia reciente de la regién. Ello significo que en ese afio la regidén efectud en la
practica una amortizacién “oculta” de parte de su deuda.

No obstante que la tendencia hacia un incremento més pausado de la deuda fue bastante general,
la tasa de crecimiento de ésta en el conjunto de la regién ocultd las tendencias muy diferentes
observables en los distintos paises. Mientras en 1985 disminuyeron levemente las deudas de Vene-
zuela, Panama y Brasil y apenas subid la de México, las de Bolivia, Nicaragua, Colombia y Honduras se
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elevaron en forma considerable. Sin embargo, especialmente en el caso de los dos primeros de estos

paises. como también, aunque en menor medida, en el de Honduras, dichos aumentos se originaren en

aputalizacion de los intereses atrasados. Asi, Colombia fue el dnico pais cuyo endeudamiento
vrerni Lrecic con rapidez en 1985 a raiz de operaciones financieras normales,

Aungue la potoria aminoracién del ritmo de aumento de la deuda obedecid en parte a las

tecisiones adcptadas por las autoridades econdmicas nacionales, su causa principal fue la escasa oferia
Jde préstamos provenientes de los bancos comerciales internacionales. Elio se manifesté en la enorme
contraccion del volumen de préstamos internacionales sindicalizados, los cuales constituyeron hasta
1982 la fuente principal del financiamiento externo de América Latina. A nivel mundial, el monto de
los préstamos de mediano y largo plazo de este origen ororgados en 1985 fue de 42 000 millones de
ddlares, cifra equivalente a menos de la mirad de la de 98 000 miiliones registrada en 1982. Paraz el
conjunto de las economias en desarrolle, la reduccidn de estos créditos fue incluso mayor: de 33 000
millones de ddlares en 1982 a sélo 13 000 millones en 1985.

No obstante la marcada reduccion del ritmo de crecimiento de la deuda y como consecuencia de
la baja que al mismo tiempo experimentd el valor de las exportaciones, en 1985 subid la relacién
deudz-exportaciones. De hecho, ese coeficiente, que en el afio anterior habia disminuido por primera
vez desde 1987, alcanzd en 1985 un nuevo méaximo historico de 3459, que superd ampliamente el
valor de aproximadamente 2309% registrado, en promedio, en el periodo 1978-1981. Es mds, en 1983,
la relacién deuda-exportaciones subié en todos los paises de la region (con las solas excepciones de
Argentina, Ecuador, Haitl y Panamé) y s6lo en Brasil su valor fue significativamente menor que en
1982, el afio en que elnpezaron a aplicarse politicas de ajuste en la mayoria de las econornias de

Cuadro 32

AMERICA LATINA: RELACION ENTRE LA DEUDA EXTERNA TOTAL DESEMBOLSADA Y
LAS EXPORTACIONES DE BIENES Y SERVICIOS

{Porcentajer)

1975 1978 1980 1981 1982 1983 1984  1985°

América Latina 191 253 214 248 321 343 326 345
Pzises exportadores
de petrdlec 163 278 186 219 278 303 286 311
Bolivia® 182 259 274 251 247 346 369 428
Ecuador 64" 175 162 201 230 254 240 226
México 279 316 216 259 335 345 322 354
Peru 370 388 200 241 278 334 350 381
Venezuela 61 171 148 160 200 227 209 215
Paises no exportadores
de petrdleo 214 251 240 276 363 38i 362 373
Argentina 225 167 275 320 475 485 490 4B6
Brasil 281 391 320 313 414 404 352 370
Colombia 164 102 118 184 213 275 258 257
Costa Rica 109" 186 266 286 313 340 327 340
Chile 288 238 188 311 370 392 437 453
El Satvador 66" 107 97 159 208 217 226 23]
Guatemala 31h G3 56 90 122 182 203 217
Haitl 54 100 95 155 152 191 203 201
Honduras 106" 141 160 193 259 271 273 279
Nicaragua 133 203 369 404 702 818 1034 1398
Panami 91 160 141 137 166 200 219 198
Paraguay 150 154 152 167 195 309 305 370
Repablica Dominicana 80 161 162 151 269 261 252 281
Uruguoay 187 136 140 183 276 324 362 392
Fuenue: CEPAL. sobre Ja base de informaciunes oficiaies

“Cifras prehmminares "Relacion enrre la deuda externa de medrano v largu plazo desemnbolsada v 128 eapusiacmines de bienes s servionr

Retacin ¢ntre Le dends externa pibihica v Jus exporiaciones de biencs + servicue

&C



Grafico 12

TASAS DE INTERES INTERNACIONALES
{Porcentajes)

200
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Fuente: CEPAL, sobre la base det Fondo Monetario Internacionsl, Estadisticas Financieras Internacionales.
8Tasa nominal deflectada por ¢l indice de precios 2l consumidor de los pafses industrializados.
bTasa preferencial que los bancos estadounidenses otorgen e sus mejores clientes (prime rate).

América Latina. (Véase el cuadro 32.) Por otra parte, la relacion deuda-exportaciones continud siendo
muy diferente en los distintos paises de la region. Ella alcanzd, en efecto, un valor verdaderamente
excepcional de casi 1 400% en Nicaragua, oscild por tercer afio consecutivo en torno a 490% en
Argentina y subi6 a 4509 en Chile y a 430% en Bolivia. Pero dicho coeficiente fue de menos de 300%
en todos los demis paises de América Central (salvo Costa Rica), en los del Caribe y en Colombia,
Ecuador y Venezuela.

A raiz de la importante baja que, como puede verse en el grafico 12,experimentaron en 1985 las
tasas internacionales de interés, los intereses totales pagados por América Latina disminuyeron 6%
en ese afio. Su merma fue asi algo mayor que la de las exportaciones de bienes y servicios y, en
consecuencia, la relacion intereses-deuda decliné ligeramente de 35% en 1984 a 34.5% en 1985. Con
todo, dicho coeficiente casi dobld todavia el valor de algo menos de 189% registrado en la regiénantes
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del estallido de la crisis. Como en afios anteriores, la relacién intereses-exportaciones fue bastanta mds
alta que el promedio regional en Argentina (52%;), Bolivia (499}, Chile (43%) y Brasil (42%) y fue,
por el contraris, considerablemente menor en Colombia, Venezuela, Paraguay y los paises de América
Central y del Caribe. (Véase el cuadro 33.)

b)  El proceso de renegociacién

Las renegociaciones de la deuda externa, que se iniciaron con el desencadenamiento de la crisis
del balance de pagos de México en agosto de 1982, han atravesado por varias etapas o rondas, En cada
una de ellas, los paises de América Latina han negociado con los bancos privados internacionales la
reestructuracidn de las amorrizaciones correspondientes a uno o mis afios y han procurado obtener
crédiros adicionales.

Este proceso adquiri6 considerable dinamismo entre mediados de 1984 y fines de 1985, En ese
lapso once paises latinocamericanos negociaron con la banca comercial la reprogramacién de las
amortizaciones que vencian en 1984 o0 1985 y en los afios siguientes. Al término del afio, cuatro de
estos paises —Argentina, Chile, Ecuador y México— habian firmado acuerdos definitivos de reestruc-
turacién de la deuda, en tanto que Costa Rica, Cuba, Honduras, Repiiblica Dominicana, Panamd,
Uruguay y Venezuela habian firmado acuerdos preliminares. (Véase el cuadro 34.)

Por otra parte, entre 1os paises que durante 1985 no firmaren acuerdos de reprogramacion,
Brasil logré autorizacién de la banca privada para diferir hasta fines de 1985 el pago de amortizaciones
—con lo cual s6lo pago intereses— y continué contando con lineas de crédito comercial de corto plazo
por 10 000 millones de délares y lineas de crédito interbancario por 6 500 millones; Nicaragua logré
un acuerdo para postergar el pago de amortizaciones hasta junio de 1986, que incluyé la capitalizacién

Cuadro 33

AMERICA LATINA: RELACION ENTRE LOS INTERESES TOTALES PAGADOS Y
LAS EXPORTACIONES DE BIENES Y SERVICIOS®

{Porcentajes |

1975 1978 1980 1981 1982 1983 1984 1985

América Latina 11.2 15.5 19.5 27.1 39.6 35.1 35.1 34.5
Paises exportadores

de petréleo 7.9 16.0 16.6 22.6 35.6 31.7 32.5 3.6
Bolivia 6.4 137 245 321 435 44.4 50.7 48.9
Ecuador 24 10.3 18.2 243 30.1 27.4 30.7 27.0
México 18.0 24.0 23.3 29.0 47.3 37.8 39.7 359
Peru 15.5 21.2 16.0 24.1 251 298 34.1 33.2
Venezuela 0.6 7.2 8.1 12.7 21.0 21.6 18.5 233
Paises no exportadores

de petroleo 14.1 15.1 223 31.6 435 384 37.5 37.1
Argentina 13.4 9.6 22.0 35.5 53.6 58.4 57.9 523
Brasil 19.8 245 34.1 40.4 57.1 43.5 39.5 42.4
Colombia 1.7 7.7 11.8 218 25.8 267 26.7 241
Costa Rica 6.9 99 18.0 28.0 36.1 331 279 290
Chile 153 17.0 19.3 28.8 49.5 39.4 48.0 43.2
El Salvador 39 5.1 5.9 7.9 11.9 12.3 12.2 12,6
Guazemala 38 3.6 5.3 7.5 7.8 87 12.4 11.7
Haici 1.0 28 20 2.5 2.2 24 5.4 5.6
Honduras 7.0 8.2 10.6 14.5% 224 16.4 17.1 15.5
Nicaragua 87 9.3 17.8 21.9 322 14.3 12.1 13.0
Paraguay 8.1 85 14.3 16.4 15.6 16.4 17.5 216
Republica Dominicana 4.0 14.0 14.7 20.2 226 24.5 18.0 15.2
Uruguay 12.9 10.4 11.0 129 22,4 248 34.8 34.2
Fuente: CEPAL, sobre la buse de informaciones Jel Fundu Monetarm |nl¢-rn.l(i:.1nu|. Fyradiviicas Financieras bnternacimnale.

*Lan intereses sncluyen lus correspondientes a ba deoda de cora plaze Cifras preliminases.
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Cuadro 34

AMERICA LATINA: REPROGRAMACION DE LA DEUDA EXTERNA
CON LA BANCA PRIVADA: 1982/1985°

(Millones de délares)

Primera ronda 1982/1983 Segunda ronda 1983/1984 Tercera ronda 1984/ 1985
Nuevos Nuevos Nuevos
Pais Vencimientos cré- Vencimientos cré- Yencimientos” cré-
ditos ditos ditos
Moato Afos Monto Monto Afos Monto Monto Aftos Monto
Argentina 13 000 sep. 82-83° 1500 - . . 13 500 82.85 4 200
_ Brasil 4 800 B3 4 400 5 400 B4 6 500 - - -
Costa Rica 650 82-84 225 - - - 280 85-86 75
Cuba 130 sep. 82-83 - 103 84 . 82 85 -
Chile 3 424 83-84 1300 - . 780 5700 8587 7143717
Ecuador 1970 nov. 82-83 431 900 84 - 4 80D 85-89 200
Honduras 121 82-94 - - . - 220 85-86 -
México 23700 ago. 82-84 5 GO0 12 000°  ago. 82-84 2 800 48 700 85-90 -
Panami 180 B3 100 - - - G603 85-86 60
Periy 400 83 450 662 84-jul. 85 - - - .
Repiblica
Dominicana 568" B2.83° - - - . 700  B82.85
Uruguay 630 83-84 240 . - - 2130  85-89
Venezuela - - - - - - 21200 43-88 -

Fuente: CEPAL, sobre la base de informaciones oficiales y de diversas fuentes nacionales € incernacionales.

“Para cada rondz la primera columna se refiere al monto de amoruzaciones reprogramadas, la segunda a los afios de vencimientos
reestructurados y la cercera a ios créditos adicionales concedidos por labanca privada como parte integral de dicha reestructuracidn. El euadro no
incluye informacion sobre |a manrencion de lineas de créditos de corto plazoy los créditos de enlece autorizados por ¢l Departamento del Tesore
de los Estados Unidos, el Banco de Pagos Intermacionales, e En algunos casos s¢ incurporan vencimientos ya repm%ramados en
1982/1983. “El acuerdo nunca fue firmado y los vencimientos se incluyeron en el nuevo acuerdo de 1984/ 1985. Los valores
corcesponden 2 1985 y 1986, respaerivamente, [ncluyen 150 millones de dblares avalados por el Banco Mundial. ‘ Obligaciones del secror
privadu.

de los intereses; Bolivia —que suspendi6 el servicio de su deuda con la banca privada en abril de
1984— solicitd a ésta quince afios para pagar las amortizaciones y diez para cancelar los intereses a
una tasa de interés fija de 6% anual; y el nuevo gobierno de Perd anuncid que sdlo destinaria al pago de
intereses el 109% de los ingresos por exportaciones y solicitd a la banca privada postergar el pago de
amortizaciones e intereses hasta el 31 de enero de 1986. Finalmente, Colombia continué siendo el
dnico pais latinoamericano con una deuda relativamente importante que no la ha refinanciado.

En general, las condiciones convenidas en la rercera renda de reprogramaciones representaron
un cierto mejoramiento con respecto a los términos muy desfavorables acordados en los convenios
anteriores € incluyeron, también, algunas innovaciones importantes. En primer término, la banca
privada internacional no mantuvo en todos los casos su insistencia de condicionar el acuerdo de
reprogramacion a la firma previa, por parte del pais deudor, de un programa de ajusce convenido con
el Fondo Monetario Internacional, requisito que, en cambio, habia exigido en todas las refinanciacio-
nes anteriores, con las solas excepciones de las llevadas a cabo con Cuba y Nicaragua. Asi, Venezuela
—que no habia reestructurado su denda en las dos rondas anteriores— consiguid un acuerdo con los
bancos sin firmar un programa de ajuste con el Fondo Monetario Internacional y México hizo lo
mismo sin renovar el que habia suscrito con dicha institucion a fines de 1982. A su vez, en el caso de
Uruguay, la banca acreedora acepté refinanciar las amortizaciones correspondientes a un plazo mayor
(1985-1989) que el cubierto por el programa de crédito contingente acordado con el Fondo (1985-
1986).

Un segundo cambio importante fue el considerable aumento de los montos de las amorrizacio-
nes reprogramadas. Ello fue especialmente notorio en el acuerdo de Ecuador {en que el monto de las
amortizaciones reestructuradas equivalié a 95 % de la deuda total con la banca privada internacional),
en los de Uruguay y México {en que esa proporcidn fue de cerca de 709% ) y enel de Argentina (55%).
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En total, los montos reprogramados por los once paises que suscribieron acuerdos ascendieron a casi
100 000 millones de ddlares, cifra equivalente a alrededor de 659 de sudeuda conjunta con los bancos
privados internacionales.

Una tercera innovacién fue la reprogramacién en algunos casos de las amorrizaciones corres-
pondientes a periodos mucho mas largos que en las rondas anteriores. Por ejemplo, México,
Reptiblica Dominicana y Venezuela reestructuraron los vencimientos de seis afios y Ecuador v
Uruguay los de cinco. Argentina reprogramd los vencimientos de cuatro afios {aungue éstos incluian
los del periodo 1982-1983) y Chile los de tres. En el resto de los paises se refinanciaron las
amortizaciones correspondientes a dos afios, con la excepcion de Cuba, que reprogramé solo las de
1985.

Estas innovaciones fueron acompafiadas, ademds, por condiciones mas favorables en materia de
plazos, tasas de interés y comisiones. Asi, el margen sobre la tasa LIBOR cobrado por los bancos por los
créditos reprogramados —que habia bajado de un promedio de 2.259% en la primera ronda de
renegociaciones a uno de 1.85% en la segunda— se redujo a 1.38% en a tercera, alcanzando su valor
mis bajo (1..3%) en los acuerdos suscritos por México v Venezuela y el mayor (1.66%) en la
renegociacion de la deuda de Costa Rica, A su vez, los plazos de amortizacidn aumentaron notoria-
mente, fluctuando entre un minimo de 10 afios en los casos de Costa Rica y Cuba y un maximo de 14
afios en el de México. (Véase el cuadro 35.) Los plazos de gracia se redujeron, por el contrario, de un
promedio de cinco afios en la segunda ronda de reprogramaciones a tres afios en la mayoria de los
acuerdos suscriros en 19835, excepto en los de Cuba y Chile —que obtuvieron seis afios— y de México y
Venezuela —a los cuales los bancos no otorgaron plazo de gracia, pero que deberdn efectuar
amortizaciones muy bajas en los primeros afios. Por tlrimo, a diferencia de los sucedidoen las rondas
anteriores, en ésta no se cobraron comisiones por la reestructuracion de las amortizaciones, salvo en

los acuerdos ce Costa Rica (19), Honduras (0.88%) y Cuba (0.38%).

Cuadro 35

AMERICA LATINA: CONDICIONES DE LA REPROGRAMACION DE LA
DEUDA EXTERNA CON LA BANCA PRIVADA: 1982/1985°

Primera ronda 1982/1983 Segunda ronda 1983/1984 Tercera ronda 1984/1985

Margen Margen Margen
Pais sobre la Plazo Comi- sobre la Plazo Comi- sobre la Plazo Comi-
LIBOR o ; »  LIBOR Aos) . » LIBOR (af . b
‘porcen: {afins) s10nes (porcen- {afios slones (porcen- anos) slones
tajes) tajes} tajes)
Argentina 2.16° 6.8 1.25° - - - 1.44 11.5 0.15
Brasil 2.32 8.0 1.50 2.00 9.0 1.00 - - -
Costa Rica 2.25 8.0 1.00 - - - 1.66 9.4 1.00
Cuba 2.25 7.0 1.25 1.88 9.0 0.88 1.50 10.0 0.38
Chile 2.16 7.0 1.25 1.75 9.0 0.63 1.42 12.0 0.08
Ecuador 2.28 6.7 1.25 175 9.0 (.88 1.39 11.9 -
Heonduras 2.38 7.0 1.38 - - - 1.58 11.0 0.88
México 1.95 7.6 1.05 1.50 10.0 0.63 1.13 14.0 .
Panama 2.25 6.0 1.50 - - - 1.40 1.7 Q.05
Perti 2.25 8.0 1.25 1.75¢ 9.0¢ 0.75° . . .
Repiiblica
Dominicana 2.25° 6.0° 1.25° - - - 1.38 13.0 -
Uruguay 2.25 6.0 1.41 - - - 138 12.0 -
Venezuela . . . - - - 1.13 12,5 -

Fuenre: CEPAL, Divisién de Desarrollo Econdmicu, subre la base de infurmaciones oficales de los paises y de diversas fuentes nacionaies ¢
tnrerpacionales.

“Cada columna repeesenta las conditiones acordadas con la banca para lus vencimientes reprogramados y/0 los eréditos nuevos. Cuandn el pais

negocid tanto una repruggramaci()n de vencimientos como el aturgamiento de recursos frescos, la cifra representa un promedio ponderado de los

dos elementos. Calculadas como porcentaje del munto toral de la transaccion v pagadas una sola vez al firmarse los contraros

crediticios. ' Este acuerde nuaca entrd en vigencia, Los vencimientos correspondientes fueron finalmente incorparados en el convenio
. dy . e

que formé parte de la tercera ronda. Este convenio nu se ha finiquitada.
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Sin embargo, el efecto positivo derivado de la mejoria relativa de las condiciones relacionadas
con la reesirucruracién de las amortizaciones se vio neuiralizado en parte por la reduccidon de los
créditos adicionales otorgados por los bancos. Estos continuaron mostrandose requentes a incremen-
tar en forma significativa sus compromisos en América Lztina y sdlo acepraron desembolsar
préstamos adicionales ascendentes a 4 750 millones de délares en 1985, monto no sélo inferior al de
los créditos nueves que ellos habian otorgado en las rendas anteriores, sino que también mucho mas
bajo que el de los intereses que los paises latinoamericanos les pagaron en 1983,

Ademads, como puede verse en el cuadro 34, los nuevos créditos beneficiaron a sélo cinco de los
once paises que suscribieron acuerdos ese afio y casi el 9C% de su monto global se concentrd en
Argentina, pais que en los afios anteriores habia recibido Gnicamente préstamos de enlace de corto
plazo de parie de la banca privada. En cambio, Chile recibié en 1985 crédiros nuevos por una suma de
714 millones —monto mas bajo que los de 1 300 v 780 millones de délares obtenidos, respectiva-
mente, en 1983 vy 1984— mientras que Ecuador obtuvoe 200 millones de délares, Costa Rica, 75
millones y Panamé 60 millones.

Por atra parte, las condiciones de los créditos adicionales otorgados por los bancos fueron, en
general, mds gravosas que las relacionadas con las amortizaciones reprogramadas: €l plazo medio fue
de 9.5 afios; los periodos de gracia oscilaron entre un minimo de dos afios enel caso de Costa Ricay un
miéximo de cinco en el de Chile, v las comisiones promediaron 0.5%.
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