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INTRODUCCION

La politica fiscal en Bolivia ha influido determinantemente en la
evolucion de la economia durante la presente década, no sélo por
su relacién con otras variables econdmicas agregadas, sino por
haber sido utilizada como el principal instrumento en 1los

programas econdémicos implementados por diferentes administraciones.

A fin de tener una mayor comprension del rol de la politica fiscal
antes senalado, es necesario diferenciar los efectos que sobre ella
puedan haber tenido factores internos y externos que no pueden ser
controlados por la autoridad econdmica, de aquellos que responden
a decisiones deliberadas del gobierno con el fin de influir en las
finanzas del sector puiblico asi como sobre el resto de la economia.

El presente estudio, " Determinantes del Déficit Fiscal en Bolivia
Periodo 1980 -~ 1987" tiene como finalidad investigar 1las
interrogantes mencionadas, para lo cual se utilizo la metodologia
propuesta por Jorge Marshall y Klaus Schmidt en el estudio " Un
Marco Contable para la evaluacién de la Politica fiscal en América
Latina ". Esta metodologia permite descomponer el déficit segun sus
causas econdmicas a partir de la identificacion de las partidas
contables que conforman las fuentes y usos de fondos del sector
publico consolidado, las mismas que posteriormente son analizadas
a partir de sus determinantes econdmicos.

La metodologia, sin embargo no permite analizar las interrelaciones
entre la politica fiscal y las variables macroecondmicas en un
doble sentido; es decir, no solo como dichas variables influyeron
en las finanzas del sector publicou, sino también las implicaciones
de la primera sobre el conjunto de la economia. A fin de llenar
este vacio, se desarrolld un modelo de eguilibrio general que
permite identificar y por tanto evaluar las principales variables
de politica, lo que complementa el analisis llevado a cabo a través
de los determinantes del déficit.



El estudio consta de tres capitulos. El primero se refiere a
aspectos relacionados con la magnitud del sector publico en
Bolivia, asi como su cobertura, incluyéndose también algunas notas
aclaratorias sobre 1la medicién del déficit y como fueron
consolidados los flujos con la informacién que se dispuso para la
elaboracion del estudio.

El segundo capitulo trata sobre los determinantes del déficit del
sector publico consolidado, en el cual se incluye una explicacién
general de la adecuacion de la metodologia para el caso boliviano.
Posteriormente, se lleva acabo el analisis de los determinates del
déficit desde dos puntos de vista, por un lado en cémo afectaron
a las partidas de fuentes y usos en forma separada Y por otro, el
impacto neto que tuvieron sobre las mismas. Finalmente, se destacan

los aspectos mas relevantes encontrados en este segundo capitulo.

En el tercer capitulo se extraen las principales conclusiones a las
cuales se arribdé en el analisis de los determinantes del déficit,
pero en un contexto mdas awplio, pues se analiza el marco econdémico
global y las finanzas puablicas en Bolivia complementando 1los
resultados encontrados en los determinantes del déficit con las
implicaciones de estos en otras variables macroecondmicas,

utilizando para este fin el modelo de equilibrio general.

El analisis se efectud dividiendo la evolucién de la economia
boliviana en dos periodos claramente identificados para el caso
boliviano en la presente década; el primero denominado de crisis
que abarca desde 1980 hasta 1984, y el seqgundo de ajuste Y
estabilidad que comprende desde 1985 hasta 1987.

»,
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I. ASPECTOS FORMALES ACERCA DEL SECTOR PUBLICO BOLIVIANO

A. La Participacion del S8ector Publico en la Economia Boliviana

La participacion del sector publico en Bolivia no sélo tiene que ver
con su magnitud sino también con la forma en que éste se inserta en la
economia. Tradicionalmente las finanzas publicas han dado las pautas
en el proceso de desarrollo a través de la asignacidn de recursos ya
sea directamente interviniendo en el proceso de produccién de bienes
y servicios o indirectamente a través de las politicas tributarias,
politicas de gasto publico, politicas de precios asi como de 1las
politicas de endeudamiento con el exterior. En el caso boliviano, 1la
combinacién de estos factores junto a la magnitud alcanzada por su
sector publico han jugado un rol fundamental en el enfrentamiento de
los desequilibrios macroecondmicos que experimento la economia en la
década de los ochenta, de hecho gran parte del proceso de ajuste y
estabilizacion econdmica fue 1llevada a cabo a través del sector

publico.

En térmninos de valor agregado el Sector Publico Consolidado representa
en la actualidad alrededor de la cuarta parte del PIB (24% como
promedio entre 1985 y 1987). Su participacion en la economia abarca
gran parte de las actividades productoras de bienes y servicios a
través de sus empresas publicas y mixtas, con preponderancia en el
sector minero metaluirgico, en la explotacién y refinacidn de

hidrocarburos y en la generacion de energia eléctrica.

Dado que las actividades del sector publico se desarrollan
principalmente en centros urbancs, al considerar el tamafo de 1la
poblacioén urbana ocupada, su participacion como empleador ha sido en

promedio mas del 25% en la década del ochenta.
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En términos de la inversion en capital fijo, la participacién del
sector publico ha fluctuado entre un minimo de 31% en 1983 y un maximo
de 68% en 1987; sin embargo, es importante sefalar que al igual que en
los sectores productivos, la inversiodn del sector publico se concentra
principalmente en infraestructura caminera, comunicaciones y en el
sector hidrocarburos.

En relacién a su participacion en la demanda de bienes y servicios
finales, ésta ha oscilado alrededor del 20% durante la presente década.

Finalmente es importante anotar que el sector publico a través de sus
empresas exportadoras participa con mas del 50% del total de divisas
generadas en el pails por concepto de exportaciones.

B. Cobertura del Sector Publico

La cobertura del sector publico utilizada en el presente estudio

incluye tanto al sector publico no financiero (SPNF) como al financiero
(SPF) .

El SPNF comprende al gobierno general y a las empresas publicas. E1
gobierno general, a su vez se halla conformado por la administracién
central (ministerios, agencias descentralizadas, universidades e
instituciones de seguridad social), gobiernos locales (alcaldias) y

gobierno regionales (corporaciones de desarrollo y prefecturas).

Las empresas publicas, estan constituidas por aproximadamente setenta
instituciones dedicadas a la produccién de bienes y servicios
destinados tanto al mercado interno como externo.

Desde el punto de vista del volumen de operaciones, ocho enpresas
abarcan mas del 95% del total; Yacimientos Petroliferos Fiscales
Bolivianos (YPFB), Corporacién Minera de Bolivia (COMIBOL), Empresa
Nacional de Fundiciones (ENAF, que desde 1985 se fusiono con COMIBOL)
Empresa Nacional de Telecomunicaciones (ENTEL), Empresa Nacional de

»,
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Ferrocarriles (ENFE), Empresa Nacional de Electricidad (ENDE), Lloyd
Aéreo Boliviano (LAB) y Corporacién Boliviana de Fomento (CBF, que fue
disuelta a fines de 1985 y cuyas actividades fueron incorporadas a las
Corporaciones de Desarrollo).

El sector publico financiero esta compuesto por dos bancos
especializados: Banco Minero y Banco Agricola; ademas del Banco del
Estado y el Banco Central de Bolivia.

Bl Banco Central desarrolla todas las funciones normalmente asociadas
a la autoridad monetaria y en las ultimas dos décadas incursiond en
una nueva funcidn, al constituirse en un banco de segundo piso,
ccorgando créditos refinanciados al sector privado a través del sistema

financiero publico y privado.

Los bancos Minero y Agricola son bancos de fomento sectoriales, se
caracterizan por ser unicamente otorgadores de crédito y por tanto no
<eciben depositos del publicu. E1 Banco del Estado al contrario, es
un  banco que cumple una funcidén de intermediacidén tradicional,

recibiendo depdsitos y otorgando créditos.

To La Mediciodon Contable del Déficit del S8PC

La informacion estadistica recolectada y elaborada para el estudio,
incluye aproximadamente el 95% de las instituciones que segun la ley
de presupuesto integran al Gobierno General, las ocho empresas publicas
m3s importantes y todas las instituciones financieras publicas antes

mancionadas.

?ara el caso del gobierno general y las empresas publicas, la fuente
de informacion basica fueron los flujos financieros de las

Instituciones que los integran.
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Es necesario aclarar gue para el caso boliviano los flujos financieros
estan constituidos sobre la base de flujos devengados y no de caja, es
decir se incorpora el concepto de "debido" tanto en los ingresos' como
en los egresos. Sin embargo, la diferencia entre el flujo de caja y
el flujo devengado no se basa en las ganancias o pérdidas de capital
que resultan de las variaciones en los precios de los activos o pasivos
del sector publico, y que no han sido realizadas a través de la compra
o venta de dichos activos, sino en el segundo origen de discrepancias
entre los flujos de caja y flujos devengados mencionados por Marshall
Yy Schmidt-Hebbel?; es decir, la diferencia proviene de las obligaciones
creadas entre el sector publico y los sectores privado o externo, que
no necesariamente se reflejan en los flujos efectivos. Entre estos
casos estan las compras de bienes y servicios por parte del sector
publico cuyo pago no fue efectivizado, dando origen asi a una partida
denominada "deuda flotante”. Otro concepto tipico de devengado, lo
constituyen los intereses debidos de deuda externa, partida que incluye
tanto los intereses pagados como no pagados. (Estos ultimos se
refieren a interéses refinanciados y a los efectivamente no pagados o
mora unilateral).

En este sentido el concepto de déficit utilizado en el presente estudio
no esta asociado a las necesidades de financiamiento que
corresponderian a un resultado de flujo de caja, puesto que parte del
déficit es financiado tanto a través del no pago de intereses de deuda
externa (formando parte del financiamiento externo), y de la creacidn
de deuda flotante (estos ultimos forman parte del financiamiento
interno).

1Exceptuando los ingresos del gobierno central (Tesoro General
de la Naciodn), en cuyo caso el concepto de "debido" no se aplica
a los tributos recibidos del sector privado, es decir en las
estadisticas figuran los tributos efectivamente percibidos.

yer Jorge Marshall R. y Klaus Schimdt-Hebbel P: Un marco
analitico contable para la evaluacién de la politica fiscal en
América Latina.

»
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De esta forma en la consolidacion del Sector Publico se utilizaron
los conceptos de saldo global (déficit global) y saldo no financiero
(déficit no financiero), siendo este ultimo la diferencia entre el

saldo global y los intereses de deuda externa.

La razon de que se utilicen flujos devengados en las cuentas fiscales,
es que al contrario de los flujos de caja, los primeros son compatibles
con 1los flujos macroecondmicos utilizados en 1la programacidén
financiera.

Respecto a las estadisticas del sector publico financiero, éstas tienen
como fuente los estados de resultados sobre los cuales se elaboraron
los flujos financieros. Los problemas de informacion no pertiten medir
adecuadamente el déficit cuasifiscal, es decir el déficit en que
incurrié el Banco Central por pérdidas cambiarias o bien por el
otorgamiento de préstamos subvencionados al sector privado o algun tipo
de transferencia de recursos gque haya hecho la banca estatal al sector

privado por orden del gobierno.

Los estados de resultados de estas instituciones, particularmente del
Banco Central no muestran pérdidas de una magnitud que permiten tener
una idea del déficit cuasifiscal, lo que hace pensar que sdélo responden
a operaciones propias del Banco Central. Sin embargo en el proceso de
elaboracion de 1los flujos financieros para el sector publico, se
compatibilizaron las cifras basicas fiscales con la balanza de pagos
en lo que se refiere a los intereses de deuda externa y financiamiento
externo, y con las cifras umonetarias en 1lo que respecta a
financiamiento interno. De esta forma se detectaron los denominados
"gastos no identificados", los cuales no correspondieron a operaciones
corrientes dellcobierno, sino a compromisos adquiridos por algunas
empresas publicas o por el propio gobierno con el sector privado o
externo y que posteriormente fueron cargadas por el Banco Central a las
cuentas bancarias del gobierno central en la forma de un incremento en

el crédito interno. De este modo, aunque no corresponden exactamente
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al sentido de 1la definicidn de déficit cuasifiscal sefialado por
Marshall y Schmidt, los gastos no identificados representarian de
alguna manera las operaciones realizadas por el Gobierno a través del
Banco Central.

En cuanto a la estructura del financiamiento del déficit ésta responde
a la forma convencional de financiamiento3, es decir, sobre la linea
se anotan las partidas que dieron origen al déficit y bajo la linea se
anotan las partidas de financiamiento del déficit.

A diferencia del concepto de necesidades de financiamiento del sector
publico y por las razones antes mencionadas, el déficit global medido
para el caso boliviano no sdlo muestra las presiones que impuso el
sector publico sobre el sistema financiero® (crédito del Banco Central)
y sobre el ahorro del exterior, sino también el incremento de la mora
en que incurrié el sector puiblico al retrasar el pago de compromisos
adquiridos por éste con el sector privado (variacidén de deuda flotante)
Yy con el exterior (intereses no pagados). De esta forma el déficit

global quedaria definido de la siguiente manera:
Déficit global = NFSP + i no pagados + variacidn deuda flotante.

en que NFSP corresponderia al concepto de las necesidades de

financiamiento del sector publico como resultado de un flujo de caja.
D. El déficit Coasolidado del Bector Publico
La consolidacion de las cuentas del Sector Publico fue realizada sobre

la base de los flujos financieros de tres grandes subgrupos: Gobierno

General, Empresas Publicas e Instituciones Financieras Publicas.

3Manuel Marfan: "La Politica Fiscal Macroecondmica®

“El Sector Publico en Bolivia no recurre a deuda publica con
el sector privado para financiar su déficit.

»
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Para la elaboracion de los cuadros fiscales agregados se identificaron
primero las fuentes y usos de fondos de los subsectores antes
mencionados, lo cual permitidé obtener una medida del déficit publico

consolidado’.

El Cuadro No. 1 permite dar a conocer algunos resultados en lo que se
refiere a la importancia relativa que adquieren los tres subsectores
en la formacion del déficit. La explicacion de 1las causas due
originaron el déficit sera estudiada en la siguiente seccion en la cual

se analizaran sus determinantes.

En primer lugar cabe observar que el origen del déficit se lo encuentra
principalmente en el gobierno general, el cual en algunos anos explica
practicamente el 100% del déficit globkal.

CUADRC No. 1
DEFICIT DEL SECTOR PUBLICO CONSOLIDADO*

180 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987
DEFICIT GLOBAL (7.5) (7.7)  (13.4) (17.6) (25.7) (10.3) (2.7) (7.8)
DEFICIT GOBIERNO GENERAL (8.9) (6.5) (12.8) (16.4) (22.0) (10.8) (1.9) (3.5)
DEFICIT EMPRESAS PUBLICAS 1.2 (1.1 (1.4) (1.5) 4.5) 0.0 (1.1 (4.8)
DEFICIT INSTITUCIONES FINANCIERAS 0.3 (0.1) 0.8 0.3 0.8 0.5 0.3 0.4

........................................................................................................

*La suna en algunos casos no totaliza cexuctamente el saldo global por
problemas de redondeo.

Las empresas publicas muestran a lo largo del periodo analizado
(exceptuando 1984 y 1987) una contribucién poco significativa al
déficit global. Por otro lado las instituciones financieras publicas
la mayor del parte del periodo registraron un superavit, contribuyendo
asi a la obtencion de un menor déficit global. Es importante sin

La metodologia aplicada para la elaboracion de los cuadros
fue la sugerida por Jorge Marshall y Klaus Schmidt-Hebbel: "Un
Marco de Analisis Contable para el Sector Publico",
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embargo senhalar, que las operaciones de éstas ultimas son
considerablemente menores en comparacién a los del gobierno general y
de las empresas publicas razon por la cual se pone mayor énfasis al
analisis de 1los determinantes del déficit del sector piblico no
financiero.

El Cuadro No. 2 permite adelantar algunos juicios respecto a 1lo
sucedido con las finanzas publicas.

Las cifras globales fueron categorizadas seqiin la evolucién de las
finanzas publicas en la cual se distinguen dos periodos: uno de crisis

que abarca desde 1980 a 1984 y otro de ajuste y estabilidad que
comprende desde 1985 a 1987°.

Desde el punto de vista de las finanzas publicas, el periodo de crisis
se destaca por un continuo y acelerado deterioro en las cuentas del
sector publico, explicado tanto por una caida en las fuentes que de
26.8% del PIB en 1980 disminuyeron a 15.3% del PIB en 1984, como por
un aumento en los usos que de 34.4% del PIB se elevaron a 41.0% del PIB
en el periodo senalado.

®En la practica 1985 es un afio que pertenece a ambos periodos,
puesto que fue el ano de mayor inflacién y cuando la evolucion de
las variables econdmicas exacerbaron la crisis, pero por otio lado
a partir de agosto también fue el ano de inicio de las politicas
de ajuste llevadas a cabo por el nuevo Gobierno.

»



CUADRO No. 2
FUENTES Y USOS DE FONDOS DEL SECTOR PUBL1ICO CONSOLIDADO
(Porcentaje del PIB)

..........................................................................................................

CONCEPTO 1980 1981 1y82 1983 1984 1985 1986 1987
FUENTES 26.8 24.0 21.0 13.2 15.3 21.3 26.2 22.7
I. INGRESOS CYES.OPERAC. 24.5 21.2 17.3 11.4 13.6 18.0 26.1 20.6
linpuestos directos 1.7 1.7 1.2 0.9 0.3 0.3 1.0 0.8
Impuestos indirectos 5.4 5.6 2.6 2.0 1.5 2.7 4.6 6.1
Contribuciones Seg.Soc. 2.2 1.8 0.9 0.4 0.8 0.1 1.4 1.4
Valor agregado emp. pub. 14.9 12.2 12.9 7.8 9.9 14.5 16.3 1.6
Intereses y Comisiones 0.3 (0.2) (0.3) 0.4 1.2 0.4 0.7 0.7
I1. ING. CTES.NC OPERACICNALES 1.9 2.3 3.6 1.6 1.6 3.1 0.9 1.9
111.INGRESOS DE CAPITAL 0.4 0.6 0.1 0.2 0.2 0.2 1.3 6.2
usos 34.4 31.7 34.4 30.8 41.0 31.6 28.9 30.5
i. GASTOS CTES. OPERAC. 24.0 21.5 17.3 15.4 22.9 17.2 16.4 19.2
Remuneraciones 13.4 12.2 9.8 9.0 16.3 11.1 8.7 9.3
Comp. de bien. y serv.fin. 4.0 4.0 3.1 2.5 3.0 3.6 4.0 3.9
Otros gastos corrientes 6.6 5.3 4.3 3.9 3.6 2.5 3.8 6.0
11. GASTOS CTES. FINANCIEROS 3.3 2.8 3.7 4.2 3.6 7.3 6.6 4.8
111. GASTOS DE CAPITAL 7.3 6.2 5.9 4.5 4.8 4.6 5.9 6.6
IV. GASTOS NO IDENTIFICACOS 9.0 1.3 7.5 6.7 9.7 2.5 0.0 ¢.0
SALDO NO FINANCIERO (4.5) (4.8) 9.7) (13.3) (22.1) (3.0) 3.9 (3.1)
SALDO GLOBAL (7.9 (7.7)  (13.4) (17.6) (25.7) (10.3) (2.7) (7.8)
FINANCIAMIENTO INTERNO 1.4 3.5 12.5 19.1 22.7 6.6 4.3) 3.9
FINANCIAMIENTO EXTERNC 6.2 4.1 0.9 (1.%) 3.0 3.7 7.0 3.9

FUENTE: UDAPE, SOBRE LA BASE DE LA INFORMACION DEL MINISTERIC DE FINANZAS Y DEL BANCO CENTRAL DE BOLIVIA

La caida de los ingresos es un reflejo del comportamiento de sus
principales fuentes: los 1ingresos tributarios (directos e
indirectos) y el valor agregado de las empresas publicas. En ambos
casos se observa una fuerte reduccidn. Al observar los gastos,
éstos registran una situacion diferente; los gastos operacionales
redujeron su participacion respecto al PIB en sdélo 4.6% si se
considera el periodo 1980-1984, en cambio los denominados gastos
no identificados {otros gastos) cobran importancia ya que en 1984
llegan a representar 9.7% del PIB, siendc los gastos de capital
los unicos que se reducen de una manera significativa pasando de
7.3% del PIB en 1980 a 4.8% del PIB en 1984.

De acuerdo al Cuadro No. 3, la situacidn antes descrita tuvo una
mayor repercusion en el gobicrno general, para el cual ia
disminucion de ios impuestos determind que en 1984 (en términos del
PIB) contara soélo con aproximadamente el 54% del total de recursos

del gue disponia en 198C. Por el contrario, el total de gastos
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ascendio de 23.7% del PIB en 1980 a 29.1% en 1984, determinando
de este modo que en 1984 el déficit global alcanzara a 22% del PIB,
es decir el déficit representé tres veces el total de ingresos
tributarios.

t
CUADRO No. 3
FUENTES Y USOS DE FONDOS DEL GOBIERNU GENERAL

(Porcentaje del PIB)

CONCEPTO 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987
FUENTES 14.8 15.6 9.9 7.1 7.1 14.3 22.8 20.7
1. INGRESOS TRIBUTARIOS 13.1 14.2 8.9 6.4 7.1 13.4 21.0 18.2
Impuestos directos 1.7 1.7 1.2 0.9 0.3 0.3 1.0 0.8
Impuestos indirectos 8.3 9.8 6.2 4.3 3.9 11.3 17.4 15.0
Contribuciones Seg.Soc. 3.1 2.7 1.6 1.3 2.9 1.8 2.6 2.5
I1. ING.CTES.NO TRIB. 1.5 1.3 0.9 0.7 0.0 0.9 0.5 1.5
Utilidades distribuidas 0.0 0.0 0.0 0.1 0.0 0.1 0.0 0.7
Otros Ingresos Ctes. 1.5 1.3 0.9 0.6 0.0 0.8 0.5 0.8
I11. INGRESOS DE CAPITAL 0.2 0.1 0.1 0.0 0.0 0.0 1.3 1.0
Usos 23.7 22.0 22.7 23.5 29.1 25.1 26.7 24.2
1. GASTOS CTES. OPERAC. 19.1 16.2 1.7 12.0 17.0 13.8 15.4 17.1
Remuneraciones 8.9 8.5 6.9 6.7 11.2 8.2 7.0 7.9
Compra de bienes 3.7 3.7 2.8 2.4 2.8 3.2 3.8 3.7
Otros gast.corrientes 6.4 3.9 2.1 2.9 2.9 2.3 4.6 5.5
11. GASTOS CTES. FINANC. 1.6 1.9 3.0 3.3 3.1 6.1 5.4 4.2
111. GASTOS DE CAPITAL 3.0 2.7 1.6 1.6 2.3 2.8 3.9 2.8
IV. GASTOS NO IDENTIFICADOS 0.0 .3 6.4 6.6 7 2.5 0.0 .0
SALDO NO FINANCIERO 7.5 (4.6) (9.8 (13.1 (18.9) 4.7) 3.5 0.7
SALDO GLOBAL (8.9) (6.5) (12.8) (16.4) (22.0) (10.8) (1.9) (3.5)
FINANCIAMIENTO INTERNO 4.2 3.4 10.7 15.9 21.3 6.2 4.8) (1.2)
FINANCIAMIENTO EXTERNO 4.8 3.1 2.1 0.5 0.7 4.6 6.7 4.7

ENTE: FUENTE: UDAPE, SOBRE LA BASE DE LA INFORMACION DEL MINISTERIO DE FINANZAS

En cuanto a las finanzas de las empresas publicas, el Cuadro No.
4 muestra que sus ingresos registraron una evolucidn similar a la
observada en el gobierno general, no sucediendo lo mismo con los
gastos, los cuales no mostraron cambios significativos en el
periodo referido (14.5% del PIB en 1980 y 15.3% del PIB en 1984).
Sin embargo, es necesario notar que algunas partidas experimentaron .
reducciones en detrimento de otras, principalmente los gastos

financieros, los gastos de capital y en menor grado en las

transferencias al gobierno general via impuestos indirectos.
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CUADRO No. 4
FUENTES Y USOS DE FONDOS DE LAS EMPRESAS PUBLICAS
(Porcentaje del PIB)

CONCEPTO 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987
FUENTES 15.7 13.8 14.4 8.7 10.8 16.3 17.6 4.3

1. INGRESOS OPERAC. 14.9 12.2 12.9 7.8 9.9 14.5 16.3 11.6
Ventas totales 28.9 23.4 24.8 18.8 18.7 22.3 23.5 17.0
Ventas merc.inter. 13.8 1.2 8.5 6.5 4.1 10.6 12.9 10.3
Ventas merc.exter. 15.1% 12.3 16.3 12.3 4.6 11.7 10.6 6.7

(-) Consumo interm. 14.0 11.2 11.9 11.0 8.8 7.8 7.2 5.4

Il. ING.CTES.NO GOPZERAC. 0.2 0.9 1.5 0.8 0.7 1.6 1.3 2.7
111. INGRESOS DE CAPITAL 0.6 0.6 0.1 0.2 0.2 0.1 g.0 0.0
usos 14.5 14.8 15.8 10.2 15.3 16.3 18.7 19.0

1. GASTOS CTES.OPERAC. 7.9 9.6 9.2 6.0 9.3 12.9 15.7 14.1
Renuneraciones 4.7 3.9 3.2 2.8 6.0 3.8 2.6 2.0
Impuestos indirectos(1)2.9 4.2 3.6 2.2 2.4 8.6 12.8 8.9
Otros gastos corrien. 0.3 1.5 2.4 0.9 0.8 0.4 0.3 3.1

11. GASTOS CYES.FINANC, 2.0 1.7 1.2 1.3 0.6 1.8 1.1 0.5
I11. GASTOS DE CAPITAL 4.5 3.5 4.3 2.9 2.4 1.7 1.9 4.5
IV. GASTOS NO IDENTIF. 0.0 0.0 1.1 0.1 3.0 0.0 0.0 0.0
SALDO NO FINANCIERO 3.2 0.7 (0.2) (0.2) (3.9) 1.8 0.0 4.3)
SALDO GLOBAL 1.1 (1.9 (1.4) (1.5) (£.5) 0.0 1.%) (4.8)
FINANCIAMIENTO INTER. (1.6) 0.2 2.9 3.4 2.4 (0.2) 0.8 6.8
FINANCIAMIENTO EXTER. 0.5 0.8 (1.5) (1.9) 2.1 0.2 0.3 (2.0)

--------------------------------------------------------------------------------------------------------- FUENTE:
FUENTE: UDAPE, SOBRE LA BASE DE LA INFORMACION DEL MINISIERIO DE FIiNANZAS
(1) Se refiere a transferencias al Gobierno General.

Volviendo a las cuentas del sector publico consolidado para el
analisis del segundo periodo de ajuste y estabilizacidn, en el
Cuadro No. 2 se observa que como producto de la aplicacion de 1la
nueva politica econdmica’ las finanzas publicas muestran un cambio
significativo en su evolucidén; por un 1lado 1las fuentes se
incrementaror de 15.3% del PIB en 1984 a 22.7% en 1987 y por otro,
los usos disminuyeron su particivacidén respectc al PIB pasando de
41.0% en 1984 a 30.5% en 1987,

La recuperacion de las fuentes fue mds pronunciada en cuanto a la
recoleccion de tributos qgue en ¢l valor agregado de las empresas
piblicas. Mientras los primeros pasaron de 2.6% del PIB en 1984
a 8.3% en 1287, el seqgundc se elevd de 2.9% a 11.6% del PIB en los

"En el ultimo cuatrimestre de 1985 el nuevo gobierno

implementd una serie de medidas econdmicas.
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anos sefnalados. Cabe resaltar que la mayor recaudacion provino de
los impuestos indirectos, los cuales incluyen en mas del 60% en
promedio a 1las transferencias de las empresas publicas. La
importancia de estas ultimas en las fuentes del Gobierno General
se debidé por un lado, a la politica de incremento de precios en
bienes que poseen una posicion monopdlica en el mercado doméstico
(combustibles) y por otro, a 1la politica cambiaria que
practicamente elimindé la brecha entre los tipos de cambio oficial
y paralelo. Ambos aspectos contribuyeron a mejorar las finanzas
de las empresas publicas y por consiguiente las del Gobierno
General. Vale destacar sin embargo, gque la mejor posicidén
financiera de las empresas publicas se debié por tanto a un
esfuerzo de politica econdmica y no asi a una mayor produccién y/o
productividad de las misuas.

La disminucidn de los usos se debe al mayor control ejercido por
el Gobierno sobre sus gastos, lo que se expresé en la desaparicion

de los denominados gastos no identificados.

Los Cuadros No. 3 y 4 permiten observar que la disminucion del
déficit del gobierno general fue factor determinante para 1la
disminucidén del déficit global, puesto que las empresas publicas
en 1987 muestran un déficit del 4.8% del PIB, similar al déficit
alcanzado en 1984 (4.5% del PIB), mientras el gobierno general
redujo su déficit de 21.9% del PIB al 3.5% en los mismos afos.

Como ya se hizo notar anteriormente, las finanzas del sector
publico financiero fueron marginales en cuanto a su repercusioén
sobre el total, sdlo cabe anadir que sus saldos mostraron un

superavit permanente aun en el periodo de crisis (excepto 1981).

El cambio observado en las finanzas del sector publico tuvo una
directa incidencia en la estructura de financiamiento del déficit.

Los recursos externos pasan a ser la principal fuente de
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financiamiento en contraposicion a lo sucedido en el periodo de
crisis, en el cual el crédito fiscal fue practicamente la unica
fuente de su financiamiento a consecuencia del paulatino descenso
de 1los desembolsos de fuentes externas multilaterales vy
bilaterales, asi como por el cese de recursos provenientes

de fuentes privadas.
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II. DETERMIMNANTES DEL DEFICIT DEL BECTOR_PUBLICO

A Aspectos metodoldgicos Generales

En esta seccidén se presentaran los resultados obtenidos para el
caso boliviano de los determinantes del déficit del sector publico
en el periodo 1980-1987, para lo cual se utilizdé la metodologia
propuesta por Jorge Marshall R. y Klaus Schimdt Hebbel?.

Es importante aclarar gue no fue posible contar con la informacion
acerca de los activos y pasivos de las instituciones que componen
el sector publico, razén por la cual no se incluyen los
determinantes del financiamiento del déficit.

En el capitulo anterior, se resaltéd la gran variabilidad que
existid en las cifras del sector publico boliviano, razdén por la
cual en un primer ejercicio de calculo de los determinantes se
observé que el "residuo" explicaba una parte importante del
déficit’, por tal motivo se decidié llevar a cabo un segundo
ejercicio en el cual se incorporan los elementos de segundo orden
que permitieron por un lado, disminuir el valor del residuo y por
otro apreciar el efecto combinado gue tuvieron los determinantes
en la formacioén del déficit!®,

8Marshall-Schimdt, op.cit.

’La férmula propuesta por Marshall y Schimdt incorpora una
aproximacion de primer orden de la serie de Taylor y asume que el
residuo resultante es pequeno si se consideran variaciones
porcentuales también pequehas en los determinantes. Para el caso
boliviano, dada las altas fluctuaciones en los determinantes del
déficit, una aproximacidén que sdélo incorporaba los elementos de
primer orden origind que el residuo tomara valores
significativamente distintos de cero.

Ypara una interpretaciéon mas completa de los que significo

incorporar los elementus de segundo orden ver el Anexo
Metodoldégico.
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En particular por las elevadas tasas de inflacién que experimento
la economia boliviana, se decidiod realizar los calculos sobre la
base de variables reales''. De este modo, una vez expresados los
determinantes de las fuentes y usos en términos del producto real,
la férmula expresa cada una de las partidas de ingreso y gasto
publico, como el valor que tuvo dicha partida en el afo base
multiplicado por uno mas las tasas porcentuales de variacion de los
determinantes de primer y segundo orden de dicha partida.

2

A modo de ejemplo,'? a partir de los determinantes de los impuestos

directos,
ID = txy'’
donde:
t = tasa media de impuesto

o ingreso real imponible = Y'/p

Y

Y’ = ingreso imponible nominal
P = Deflactor del Producto
Yy

= Producto real
la férmula se expresa de la siguiente forma:

ID,=ID, (1+t+Y —ystry TV Yir vy ypy
donde:

Ip, = Impuestos dircctos expresados como porcentaje del PIB en

el ano periodo base

"Se hicieron tambien calculos considerando exclusivamente
variables nominales, pero esto significdé incorporar una
variabilidad demasiado alta en los determinantes especialmente en
aquellos que estaban combinados con 1la tasa de inflacidn.
Adicionalmente los residuos empezaron a jugar un rol mas importante
que los determinantes en si lo que dificultd el andlisis.

’En el anexo metodoldgico se incluye un detalle de las
formulas utilizadas.
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Ib, = Impuestos directos exprsados como porcentaje del PIB en
el periodo siguiente
X = Variacion porcentual de X

R = Residuo

El andlisis sera llevado a cabo a través de los determinantes que
afectaron a las fuentes y usos de las cuentas del sector publico,
lo que permitira diferenciar las politicas fiscales pasivas vy
activas, es decir la forma en que las finanzas publicas fueron
condicionadas por politicas fiscales (activas) o por aspectos que

escapan al ambito puramente fiscal (pasivas).

Un segundo andlisis serd realizado a través de la influencia neta
que tuvieron los determinantes en la formacion del déficit, de esta
forma se podra observar el impacto de los cambios en precios
relativos tales como términos de intercambio, tipo de cambio real,
precios de transables y no transables, precios de los servicios
publicos, salarios y otros. Naturalmente estos efectos dependeran
de la estructura de la fuente y uso de fondos, asi como, de 1la
importancia relativa que haya tenido el determinante en el periodo
anterior.

En ambos casos, y por las razones expresadas en el primer capitulo,
el andlisis sera 1llevado a cabo en dos periodos claramente
definidos para la economia boliviana, el periodo de crisis (1980-
1984) y el periodo de ajuste y estabilizacién (1985-1987).

B. El déficit fiscal desde una perspectiva de las fuentes y usos
de fondos del sector publico

En la presente seccion se hard un andlisis de los determinantes
del déficit a traves del impacto de éstos en las fuentes y usos de
fondos, diferenciando ademas el efecto de las politicas pasivas de
las activas.
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Se entiende por politica fiscal enddégena (o pasiva) a aquellos
aspectos que se originana a instancias que escapan al ambito
puramente fiscal, pero que condicionan el manejo del sector
publico. Politicas exdgenas (o activas) son aquellas cuyas
variaciones dependen de la discrecién de la autoridad econdémica con
el propdsito explicito de influir sobre otras variables econdmicas
relevantes™.

En los antecedentes metodoldgicos se explicé las razones por las
cuales para el calculo de los determinantes se prefirié trabajar
con variables reales, aspecto que sin embargo dificulta 1la
clasificacion de lo que podria ser una politica pasiva o activa.
Por ejemplo; la determinacidén del salario nominal del sector
publico es una decisién de gobierno, aspecto por el cual entraria
al campo de politicas activas, pero el nivel de salario real
depende ademads de una de las variables macroecondmicas internas
como lo es la tasa de inflacion, por tanto el salario real entraria
en el ambito de la politica fiscal pasiva.

En la practica el analisis en términos reales significdé disminuir
el rango de politicas activas y aumentar el de las pasivas. En el
ambito de las politicas activas se consideraron unicamente aspectos
tales como las tasas tributarias, numero de empleados publicos,
tasa de contribucidén al seguro social, compra de bienes transables
y no transables (quantum) y otros.

1. Periodo de Crisis

Entre 1980 y 1984 la economia boliviana se enfrentd a elevadas
tasas de inflacion asi como a una continua caida en el producto
interno bruto.

13Marfén, op.cit.
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La escasez de divisas originada por condiciones desfavorables para
las exportaciones bolivianas -tanto en lo que se refiere a la caida
en los precios internacionales de los productos vendidos en los
mercados externos asi como por la sobrevaluacion del tipo de
cambio~, el atraso de los pagos de Argentina por el gas exportado
y la disminucidén del crédito externo, afectaron al proceso

productivo publico y privado.

Los distintos gobiernos de ese periodo trataron de recuperar el
control sobre las variables macroecondmicos y frenar la caida en
la produccién. Para ello recurrieron al control de precios de los
bienes y servicios finales e intermedios (exportables, importables
y no transables) producidos por el sector publico y privado como
medio de estabilizar la economia. Por otro lado, la politica
cambiaria fue considerada durante este periodo como un instrumento
importante para estabilizar los precios dada su alta influencia en
las estructuras de costos de los diferentes sectores productivos,
razon por la cual se retrasaba la decisidén de reajustar la tasa de
cambio.

Los resultados de dichos intentos sin embargo no fueron exitosos,
al contrario el sistema de control de precios provocd distorsiones
en la asignacidén de recursos, apareciendo mercados negros para los
bienes y una creciente brecha cambiaria entre el tipo de cambio
oficial y paralelo.

Los correctivos econdmicos aplicados descansaron en un reducido
grupo de instrumentos que incluian la devaluacién de la moneda, la
elevacidon de precios y tarifas y los reajustes de salarios. En la
practica los incrementos de precios (incluyendo el tipo de cambio),
cada vez mas continuos, intentaban sdlo disminuir los rezagos
existentes entre los precios oficiales y los vigentes en los

mercados paralelos, manteniendo una estructura deformada de precios
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relativos, y logrando su objetivo sdélo por periodos cortos de
tiempo al producirse un répido reajuste en los mercados no
oficiales.

El entorno macroecondémico de la crisis afectéd a las principales
fuentes de ingresos del sector publico; 1las recaudaciones
tributarias y el valor agregado de las empresas publicas. De
acuerdo al Cuadro No. 5, en 1980 la presion tributaria alcanzaba
a 9.3% del PIB y el valor agregado de las empresas publicas a 14.9%
del PIB, en 1984 1las cifras fueron 2.6% y 9.9% del PIB
respectivamente.

CUADRO No. 5
FUENTES DE INGRESOS DEL SECTOR PUBLICO

.....................................................................................

Total Fuentes 26.8 24.0 21.0 13.2 15.3
Ingresos Tributarios* 9.3 9.1 4.7 3.3 2.6
Valor Agregado Empresas Publicas 14.9 12.2 12.9 7.8 9.9
Otros ingresos 2.6 2.7 3.4 2.2 2.8

*Incluye contribuciones seguridad social
FUENTE: CUADRO No. 2

a. Los ingresos tributarios del Gobierno General

Las politicas activas relacionadas con la politica tributaria y la
tasa de contribucion al sequro social fueron responsables del
incremento del deéficit en 1.98% del PIB entre 1980 y 1984 (ver
Cuadro No. 6).

Los gobiernos de la época -a fin de incrementar las recaudaciones-
hicieron modificaciones c¢n el sistema tributario e incluso hubo un
intento formal de cambio del sistema en 1984 que no fue aprobado
por el congreso, razén por la cual se siguid utilizando las tasas
nominales como el principal instrumento de politica tributaria.
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CUADRG No. 6
INCIDENCIA DE LOS DETERMINANTES DE LAS POLITICAS ACTIVAS DE LOS INGRESOS
TRIBUTARIOS EN LA VARIACION DEL DEFICIT GLOBAL

Variacién déficit global 0.130 5.728 4.173 8.108 18.139
Variacién ingresos tributarios® 0.165 4.420 1.430 0.670 6.684
Polfticas Activas (0.192) 1.764 0.918 (0.609) 1.982
Tasa impuesto s/renta (0.493) 0.049 0.055 0.148 0.024
Tasa imp. s/bienes exp. Sec. Priv. 0.040 (0.140) (0.150) (0.475) (0.790)
Tasa imp. s/bienes imp. Sec. Priv. (0.064) 1.026 0.393 (0.035) 1.439
Tasa imp. s/bienes no trans. Sec. Priv. (0.005) 0.036 0.025 (0.079) (0.319)
Tasa contribucién seguridad social 0.321 0.792 0.595 (0.168) 1.629

.....................................................................................

FUENTE: Anexo estadistico
*Signo positivo significa auwiento del déficit y signo negativo significa disminucion
del mismo.

i

Sin embargo estos cambios no siempre respondieron a una misma linea
de accion, en el sentido de que algunas veces las modificaciones
en las tasas buscaban aumentar recaudaciones y en otros disminuir
la evasidén (si es que se consideraba que la tasa nominal era muy

alta) o incentivar algun sector productivo.

Excepto el ano 1981, en el cual el aumento en las tasas del
impuesto sobre la renta de personas y empresas ayudd a disminuir
el déficit', 1los siguientes arnos las tasas fueron rebajadas
incrementando de esta forma el déficit. En particular las tasas

sobre el impuesto a la renta de las personas, cuyo fin era el de

Y%por razones de orden practico se decididé cambiar el signo
de la variacion del déficit. F = Fuentes U = Usos D = Déficit.

Definiendo como

(F-U) - (F ,-U,4) = DO (F-F.) - (U~Uy) = D/~ 1
“(F-Fiy) + (U-Uy) = D

De este modo si el déficit gue normalmente muestra signos negativos
(fuentes mayores a usos) se acrecienta (se vuelve mas negativo)
entonces el cambio de sigyno lleva a gque una disminucién en las
fuentes signifique que contribuye a aumentar el déficit, o que un
aumento en los gastos vaya en el mismo sentido.
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aumentar el ingreso disponible de los asalariados como medida
compensatoria a otras, tales como incrementos en los precios de

articulos de primera necesidad.

Las modificaciones realizadas en el resto de las tasas de
impuestos, como se mencioné anteriormente, no siempre buscaban
influir en la asignacion de recursos sino en aumentar 1las
recaudaciones penalizando a un grupo de productos (tales como la
creacion de un impuesto adicional a las exportaciones no
tradicionales) o favorecer a un sector productivo que enfrentaba
problemas coyunturales de precios en los mercados internacionales
para sus productos (en muchos de estos casos se recurridé a rebajar

las tasas de impuestos a los productos afectados).

La aplicacion de este conjunto de medidas tributarias llevé a que
el déficit disminuyera en algunos anos (1981 y 1984) y aumentara
en otros (1982 y 1985), pero el efecto neto de agquellas entre 1980
y 1984 fue el de contribuir a aumentar el déficit, mostrando asi
que en promedio las tasas nominales de impuestos fueron menores

este Ultimo ano gque el primero.

En cuanto a las politicas pasivas, el Cuadro No. 7 muestra que la
caida en la base imponible tuvo un efecto negativo mayor que el de
las tasas dado que en este periodo la base tributaria sufrié un
elevado deterioro ocasionado por el mismo proceso inflacionario.
Es asi como los intentos realizados por el poder ejecutivo de
incrementar los impuestos tributarios por intermedio de mayores
tasas impositivas eran invalidadas por 1la caida en 1la base
imponible en términos reales, puesto que los contribuyentes hacian
un juego especulativo contra el fisco al demorar en periodos de
inflacioén el pago de sus impuestos a fin de tributar en moneda
desvalorizada, mientres el fisco se enfrentaba a gastos total o
parcialmente indexados a la tasa de inflacidn. A este ultimo

aspecto se anade el hecho de que varios impuestos estaban sujetos
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a bases imponibles fijas en términos de valor, las cuales para ser
actualizadas debian recurrirse a una serie de aspectos legales
burocraticos que se concretaban con demasiada demora, determinando

que la base real imponible cayera sistematicamente.

De este modo la menor base imponible llevd a que entre 1980 y 1984
este factor incidiera en aumentar el déficit en 5.98% del PIB. Se
reitera que la politica tributaria en ese periodo se baséd
fundamentalmente en la modificacién de tasas y practicamente no
hubo medidas que afectaran la base imponible, por tanto las razones
del deterioro en la base tributaria respondieron también en gran
medida a problemas de evasiodn.

CUADRO No. 7
INCIDENCIA DE LOS DETERMINANTES DE LAS POLITICAS PASIVAS DE LOS INGRESOS
TRIBUTARIOS EN LA VARIACION DEL DEFICIT GLOBAL

.......................................................................................

1981 1982 1983 1984  1980-1984

..................................................................................... -

variacién déficit globat 0.130 5.728 4.173 8.108 18.139
Variacién ingresos tributarios®* 0.165 4.420 1.430 0.670 6.684
Polfticas pasivas 0.220 1.547 0.269 0.984 0.475
Relacionadas con ta base imponibte 0.319 4.000 0.859 1.469 5.984
Ingreso imponible real 0.385 0.540 0.324 0.515 1.446
Produccién export. no tradicional (0.131) 0.610 0.123 0.414 0.672
Produccién bienes inport. (0.010) 1.780 0.454 0.306 2.365
Produc. bienes no transables 0.149 1.174  (0.006) 0.205 1.613
No. de cotizantes Seg. Social Sec. Priv. €(0.074) (0.104) (0.036) 0.029 (0.112)
Relacionadas con precios relativos €0.167) (1.884) (0.433) (0.192) (3.700)
Tipo de cambio real prom. oficial paralelo 0.076  (0.388) (0.189) 0.118 (0.271)
Tipo de cambio real paralelo (0.069) (2.032) (0.413) 0.108 (2.751)
Precios bienes no trans. Sect. Priv. 0.066 0.388 0.052 (0.004) 0.587
Precios export. produc. no tradic. 0.017 0.114 0.172 (0.127) 0.163
Precios de bienes importables €0.202) (0.311) (0.012) (0.045) (0.722)
Salario real sector privado 0.077 0.345 (0.043) (0.242) (0.706)
Relacionados con el crecimiento 0.091  (0.396) (0.308) (0.009) (0.928)
Producto interno bruto 0.091 (0.396) (0.308) (0.009) (0.928)

Relacionados con cambios en la competitiv. (0.021) (0.173) 0.151 (0.285) (0.880)

‘Desviacién precio exportacion €0.189) (0.580) 0.084 0.192 (0.318)

Desviacion precio importacién 0.168 0.407 0.067 (0.477) (0.562)

.......................................................................................

FUENTE: Anexo estadistico
* Signo positivo significa auwiento del déficit y signo negativo significa disminucién del
mismo.
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Es decir las fuertes fluctuaciones observadas en las cantidades
sujetas a 1impuestos no se relacionan en magnitud con 1los
movimientos observados en los niveles de produccién. Por ejemplo
la produccioén del sector exportable entre 1981 y 1983 cayé en
alrededor del 9.9% mientras que la base imponible de impuestos para
este sector cayod en mas del 65% en el mismo periodo.

En términos netos 1o cambios en precios relativos afectaron
positivamente a las fuentes de ingresos, permitiendo asi contribuir
a una disminucioén del déficit de 3.7% del PIB entre el principio
y final del periodo.

Los ingresos tributarios en los cuales el tipo de cambio forma
parte de la base tributaria, son los relacionados con la imposicioén
al sector exportable e importable. En el primer caso el tipo de
cambio relevante fué un promedio entre el oficial y paralelo y en
el seqgundo, el tipo de cambio paralelo. Ambos en términos reales
muestran un aumento entre 1980 y 1984, razoén por la cual ayudaron
a disminuir el déficit. La evolucidn del tipo de cambio real
relevante para las fuentes, en general contribuyé a disminuir el
déficit en el periodo de crisis, sin embargo su efecto neto sobre
las fuentes y usos nu siempre fué favorable como se vera mas

adelante.

Los precios de los biencs no transables producidos por el sector
privado muestran una caida en términos reales a lo largo de este
primer periodo (excepto 1984), producto del control ejercido por
el gobierno, determinando asi que el déficit global sea
incrementado al estar eéestos incluidos en la base imponible del

impuesto a los bienes no transables.

La desfavorable evolucidn de los términos de intercambio tuvo un
doble efecto en las fuentes de ingresos del Gobierno; negativo
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debido a 1la caida del precio de las exportaciones sujetas a
tributos y un efecto positivo al incrementarse a lo largo de todo
el periodo el precio internacional de los bienes importables, en
términos netos este segundo efecto fué mas determinante que el
primero.

Puesto que todas las partidas tanto de las fuentes como de los usos
estan en términos del producto, la caida de 10% de éste contribuyd
a que el déficit global disminuyera. En particular en las partidas
relacionadas con 1los ingresos tributarios, el menor producto
significé disminuir el déficit en 0.92%.".

Antes de analizar la incidencia de los cambios en las condiciones
de competitividad en la formacidén del déficit es necesario hacer
la siquiente aclaracién para el caso boliviano.

Al considerar los bienes exportables e importables como productos
diferenciados de los de origen externo, existe un arbitraje

imperfecto entre 1los precios internacionales y los precios
16

domésticos™, que origina el denominado factor de desviacioén de
precios para exportables e importables. Como se explica en 1la
metodologia", para el caso boliviano, los factores de desviacién

de precios para exportables e importables fueron calculados
implicitamente, es decir conociendo el precio internacional y el
tipo de cambio pertinente, la variable implicita resultante fue la
desviacion respecto al precio internacional. En la practica sin
embargo, y puesto que se trabajé con promedios simples tanto para

el tipo de cambio como para los precios internacionales, y dadas

®si los ingresos tributarios en términos reales permanecen

constantes, una caida en el producto determina un aumento en la
presidén tributaria.

16 Marshall-Schmidt,op.cit.

Vyer Anexo Metodoldgico.
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las fuertes variaciones observadas en éstos, el factor de
desviacién incorpora también los errores gue puedan haber existido
en las estimaciones del tipo de cambio, en particular en 1las
relacionadas con el tipo de cambio oficial, el cual sufrid fuertes
variaciones a lo largo del periodo de crisis, y en una mayor
magnitud en 1984. Esto ultimo dificulto la estimacion del tipo
de cambio oficial real relevante para las operaciones del sector
publico'®, situacién que lleva a sobreestimar o subestimar el
arbitraje sefalado, complicando asi el andlisis dada 1la
imposibilidad de hablar en el sentido estricto de "cambios en las
condiciones de competitividad". Este problema no afectd
significativamente a 1lcs ingresos tributarios, pero si a las

empresas exportadoras como se verd mas adelante.

Tanto la desviacién en el precio de las exportaciones como en el
precio de las importaciones incidieron en una disminucion del
déficit en 0.88% del PIB.

Las denominadas incidencias combinadas, es decir el efecto que
tuvieron las determinantes en forma conjuntaw, se analizaran
separadamente, puesto que en muchos casos ésta combinacion nace de
determinantes de los cuales uno pertenece a politicas pasivas y
otro a las activas. Como ejemplo se puede mencionar el efecto
combinado de la tasa de impuestos directos (politicas activas) y

la base imponible real (politicas pasivas).20

¥gn teoria el tipo de cambio oficial relevante debiera
resultar de un ponderado entre el tipo de cambio oficial y 1las
cantidades de exportables o importables en cada periodo en que se
hayan transado, sin ewbargo no es posible contar con 1la
informacioén suficientemente detallada para llevar a cabo dicho
calculo.

Yyer anexo metodoldgico.

yer detalle de férmulas.
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CUADRO No. 8
INCIDENCIA DE LOS EFECTOS COMBINADOS DE LOS INGRESOS
TRIBUTARIOS EN LA VARJACION DEL DEFICIT GLOBAL

...........................................................................
............................................

Efectos combinados 0.142 1.373 0.274 0.339 3.999
Impuestos directos 0.112 0.007 0.004 (¢0.087) 0.110
Impuestos s/exportaciones 0.017 0.347 0.056 0.250 0.509
Impuestos s/importaciones 0.010 1.329 0.134 0.178 2.719
Impuestos s/no transables 0.005 (0.265) 0.001 0.073 0.023

Contribucion al seguro social (0.001) (0.044) 0.079 (0.075) 0.637

...........................................................................

FUENTE: Anexo estadistico
*Signo positivo significa aunento del déficit y signo negative significa
disminucién del mismo.

El Cuadro No. 8 muestra que 1los efectos combinados de 1los
determinantes tuvieron un impacto significativo en la variacién del
déficit, puesto que éstos lo incrementaron en 3.99% del PIB. Ya
se hizo notar que a mayor variacidén en los determinantes mayor
también sera el efecto simultaneo y combinado entre ellos, de este
modo la fuerte fluctuacidén observada en el quantum del sector
importable que forma parte de la base tributaria®' para el cobro de
impuestos para este sector, afectd no sélo en forma directa en la
variacion del déficit sino también en forma indirecta a traveés de
la combinacion entre el cambio porcentual en el quantum y el cambio
porcentual en los otros determinantes que forman parte de los
impuestos al sector referido, esto explica su elevada incidencia
en el déficit.

Los efectos combinados de 1las contribuciones al sequro social
incidieron en un aumento del déficit en 0.63% del PIB. La
explicacién de esta incidencia se la halla en la menor tasa

efectiva de cotizacidn, puesto gque en este periodo, no obstante la

Nyer anexo estadistico.
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obligatoriedad legal vigente, las empresas privadas evadieron el
pago de contribuciones al seguro social.

Otra incidencia importante que debe mencionarse es la relacionada
con los impuestos sobre las exportaciones. La magnitud de ésta es
también explicada por la fuerte caida en el quantum imponible que
como se menciondé anteriormente fué producto de un problema de

evasioén y de caida en la produccioén del sector.
b. El valor agregado de las empresas publicas

La evolucidén del valor agregado se considera como parte de las
politicas pasivas puesto que el resultado financiero de 1las
empresas publicas estd sujeto a aspectos como, tipo de cambio real,
salario real, precios internacionales, etc., los cuales escapan al

ambito de decision de la autoridad econdmica.

Antes de iniciar el analisis respecto a la incidencia del valor
agregado de las ewmpresas publicas en la variacion del déficit, es
necesario resaltar los problemas de informacién que se encontraron,
aspecto que influydé en los determinantes en lo que se refiere a

ordenes de magnitud pero no asi en cuanto a tendencias.

Las distorsiones mayores se las encontré en el calculo del tipo de
cambio real oficial relevante para las operaciones de las empresas
publicas, las cuales y por las razones antes sefaladas, fueron

captadas en parte por la desviacion del precio de exportacidn.

Por otrou lado, 1las grandes fluctuaciones encontradas en los
determinantes del valor agregado, influyeron en que el residuo

tomara un valor muy elevado.

Las empresas publicas fueron afectadas directamente por la decisidn

de los gobiernos de utilizar los precios de los bienes y servicios
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producidos por éstas como un instrumento de estabilizacién. La
sobrevaluacién del tipo de cambio afectdé también la posicién
financiera de las empresas publicas exportadoras? Y la escasez de
divisas influyo en su proceso de produccién. De esta forma la
evolucidn de los precios relativos relacionados con sus ventas les
fue desfavorable e incidié en un aumento del déficit global en
8.89% del PIB como se observa en el Cuadro No. 9. La caida del
tipo de cambio real fué el que mayor impacto tuvo en el aumento del
déficit global, aunque como ya se ha reiterado en anteriores
oportunidades, existe un problema de valoracién del tipo de cambio
oficial relevante, por lo que habria un problema de subestimacidn
de éste ultimo®. El rezago en el precio de los bienes no
transables también fue un factor importante en el aumento del
déficit puesto que en términos reales estos cayeron en 28.6%
respecto a 1980%. En menor medida, la baja en el precio
internacional para los bienes exportados por las empresas publicas
influyd también en el aumento del déficit.

22py impacto neto del tipo de cambio sera analizado en la
proxima secciodn.

Beomo se puede observar en el anexo estadistico la desviacion
en el precio, de las exportaciones, contribuyé a disminuir el
déficit en 10.61% del PIB entre 1980 y 1984. De esta forma, se
verifica el problema antes mencionado en el cual los factores de
desviacion captaron ademas del arbitraje imperfecto, los problemas
de medicioén de 1las otras variables que conforman el precio
doméstico, es decir precios internacionales y tipo de cambio real
relevante.

yer anexo estadistico.



29

CUADRO No. 9

INCIDENCIA DE LOS PRECIOS RELATIVOS DE LAS VENTAS DE LAS
EMPRESAS PUBLICAS EN LA VARIACION DEL DEFICIT GLOBAL

.............................................................................

Variacién Déficit global 0.130 5.728 4.173 8.108 18.13¢

Variaciéon valor agregado* 2.647  (0.626) 5.100 (2.110) S5.011%
Variacién Ventas 5.491 (1.413) 5.950 0.193 10.848
Precios relativos 2.999 5.137 (1.808) 1.984 8.896
Precio export., produc. tradic. 0.303 0.626 (0.350) 0.129 0.098
Precio bienes no transables (0.330) 4.638 (1.524) (0.071) 3.939
Tipo de cambio real oficial 3.026 (0.127) 0.066 1.926 4.859

FUENTE: Anexo estadfstico
* Signo positivo significa aunento del déficit y signo negativo significa disminucién del mismo

Los menores niveles de produccidén en las empresas publicas fueron
también una de las principales causas del deterioro de su posicién
financiera. E1l Cuadro No. 10 muestra como la menor produccién de
bienes exportables y no transables (ambos disminuyeron en 20% y en
mas del 50% respectivamente entre 1980 y 19845)afectaron el déficit
fiscal, ambos aspectos lo incrementaron en forma conjunta en 11.61%
del PIB.

CUADRO No. 10

INCIDENCIA DE LA PRODUCCION DE LAS EMPRESAS PUBLICAS EN LA VARIACION
DEL DEFICIT GLOBAL

Variacion Déficit global 0.130 5.728 4.173 8.108 18.139

Variacién valor agregado* 2.647  (0.626) 5.100 (2.110) S5.0M1
Variacién Ventas $.491  (1.415) 5.95¢ 0.193 10.848
Produccion 4.336 (3.915) 2.460 3.539 8.724
Export. produc. trad. 1.315  (06.120) 0.707 1.125 3.007
Produc. bienes no trans. 2.739 (2.775) 3.383 2.465 8.608
Producto real . 0.282 (1.020) (1.630) (0.051) (2.891)

FUENTE: Anexo estadistico
* Signo positivo significa aumento del déficit y signo negativo significa disminucién del wismo

Byer anexo estadistico.
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£s necesario anadir que ademas de la restriccidn de divisas, las
enpresas publicas fueron afectadas en su proceso productivo por
factores de diversa indole, destacando entre ellos, los bajos
niveles de inversion en algunos casos, en otros la inadecuada
inversion llevada a cabo en la década anterior, asi como el proceso
politico que vivid el pais durante este periodo y en especial ios .
anos 1984 y 1985. Este ultimo hecho se expresdé en las continuas
paralizaciones en sus actividades productivas debido a huelgas que ~

«n algunos casos duraron varias semanas.

Por otra parte, segun el Cuadro No. 11, las incidencias combinadas
relacionadas con las ventas al mercado externo afectaron
negativamente al valor agregado de las emnpresas publicas,
incrementando el déficit de estas en 4.38% del PIB entre 1980 y
1984.

CUADRO No. 11
INCIDENCIA DE LOS EFECTOS COMBINADOS RELACIONADOS CON LAS VENTAS
DE LAS EMPRESAS PUBLICAS EN LA VARIACION DEL DEFICIT GLOBAL

Variacion Déficit global 0.130 5.728 4173 8.108 18.139
Variacién valor agregador 267 (0.620) 5.100 (2.110)  5.011
Variacion Ventas 5491 (1.413) 5.950  0.193  10.848
incidencias conbinadas 033 169 0.838  1.610  3.035
ventas mercado interna 0.041 1212 0.690  0.033 (13D
Ventas mercado externo 0.293 (0.043) 0.148 1.576 4.382

FUENTE: Ancxo estadistico

* Signo positivo significa aumento del déficit y signo negativo significa disminucién del misimo

1

@ desfavorable zvolucidn de la mayoria de los determinantes Qe
Las ventas al mercado externo®® incidié en un aumento del déficit

.
hl . % M

/o2 coubineClitn de estos actud e el mismo sentido. Al contraric

o o

“En lous anexos estadisticos se puede observar que entre 1980
v .58%4, lcs precios de las exportaciones, el tipo de cambio real,
"a produccion exportada y 2l producto interno muestran caidas.
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las 1incidencias ceombinadas relacionadas con el mercado interno
permitieron disminuir el déficit?.

En cuanto al consumo intermedio de las empresas publicas presentado
en el Cuadro No. 12, el efecto neto de sus determinantes incidio
en una disminucion del déficit en 0.32% del PIB. La variacién de
los precios relativos tuvo un fuerte impacto incrementando el
deficit en 10.23% del PIB en el periodo estudiado.

CUADRO No. 12

INCIDENCIA DE LOS PRECIOS RELATIVOS RELACIONADUS COM EL CONSUMO
INTERMEDIO DE LAS EMPRESAS PUBLICAS EN EL DEFICIT GLOBAL

Déficit global 0.130 5.728 4.173 8.108 18.139
variacién valor agregado* 2.647  (0.626) 5.100 (2.110) 5.011
Consumo intermedio (2.784) 0.774 (0.939) (2.375) (0.328)
Precio relativos 1.009 5.326 3.119  (0.683) 10.235
Precio bienes no transab. 0.169 (0.843) (0.210) 0.019  (1.503)
Precio bienes importados 0.684 0.806 0.092 0.494 2.441
Tipo de canbio real paralelo 0.156 5.363 3.237  (1.196) 9.297

FUENTE: Anexo estadistico
* Signo positivo cignifica aunento del déficit y signo negativo significa disminucién del mismo

’En algunos cascs es dificil interpretar las incidencias
combinadas. Si se recuerda la foérmula para ventas al mercado
interno dice que:

Pn/P * g / = Pn/Pxq / (1+Pn/PrgtPn/Prq-Pn/Pry-gry-y+y>+R)
Y t Y t-1

En este casc entre 1980 y 1984 Pn/P, g e y muestran caidas. La
caida de Pn/P y q actuian en el sentido de disminuir las fuentes y
por tantc contribuyer a incrementar el déficii. La combinacién
Pn/P*cs también actian en «l mismc sentido, er ambos casos la
formula da la interpretacion correcta, es decir disminuir las
fuentes y gcr 1o tante incldir en un acmento del déficit. sin
embarge si Pn/F crece y g decrece, el sgigno de la fdrmula indica
que este efecto combinado lievaria a que la incidencia en el
déficit es disminuirlo, independientemente de gue el crecimiento
en 1a tasa porcertual da un determinante sea mayor gue la del otro.
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La explicacion de la elevada incidencia observada en los precios
relativos radica en el hecho de que las empresas. publicas se
enfrentaron a una situacidon de precios controlados para sus ventas
y precios libres para sus compras. En este periodo fué el tipo de
cambio paralelo real el que mayor efecto tuvo en la compra de
insumos, puesto que este practicamente se duplicé en términos
reales entre 1980 y 1984.

Sin embargo, el incremento en los precios relativos fue compensado
en gran parte por la menor compra (quantum) de insumos,
particularmente de origen importado (Cuadro. No. 13). Esta
situacion respondié tanto a la restriccion de divisas como a los
problemas financieros que enfrentaron las empresas. La menor
adquisicion de bienes y servicios en dgeneral, como ya se dijo,
repercutio negativamente en la producciodn.

CUADRC No. 13

INCIDENCIA DEL VOLUMEN DE COMPRAS DE INSUMOS RELACIONADQS CON EL CONSUMO INTERMEDIO
DE LAS EMPRESAS PUBLICAS EN LA VARIACION DEL DEFICIT GLOBAL

1981 1982 1983 1984 1980-1984

Variacién Déficit global 0.130 5.728 4.173 8.108 18.139
Variacién valor agregado® 267 (0.626) 5.100 (2.110) 5.011
Variacién Consuno Intermedio.  (2.784) 0.7  (0.939) (2.375) (0.328)
Conpra de insumos (quentun)  (3.864) (3.412) (2.509) (4.362)  (9.619)
inswnos no trans. ©.972) (1.909) 0.278  0.330  (2.010)
Insumos importables (2.892) (1.503) (2.787) (4.672) (7.609)

FUENTE: Anexo estadistico
* Signo positivo.significa auwncnto del déficit y siygno negativo significa disminucion del mismo

De acuerdo al Cuadro No. 14, las incidencias combinadas jugaron
también un rol importante en la disminucidn del déficit (4.68% del
PIB). Sin embargo mientras que las relacionadas con los bienes no
transables contribuian a aumentar el déficit en 0.40% del PIB, las
vinculadas a 1los bienes transables lo hacian en el sentido

contrario, puesto gue. ayudaron a disminuir el déficit global en
5.08% del PIB.
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CUADRO No. 14
INCIDENCIA DE LOS EFECTOS COMBINADOS RELACIONADOS CUN EL CONSUHO INTERMEDIO
DE LAS EMPRESAS PUBLICAS EN LA VARIACION DEL DEFICIT GLOBAL

........................................................... P R L R

1981 1982 1983 1984  1980-1984

.............................................................................

pDéficit global 0.130 5.728 4.173 8.108 18.139
Var facion valor agregador 2.647  (0.626) 5.100 (2.110) 5.011
Consumo Intermedio 2,786 077 (0.939) (2.375) (0.328)
Incidencias conbinadas (0.376) (0.663) (0.951) (2.565) (4.684)
Bicnes no transables (0.031) 0.366 (0.062) 0.006  0.405
Bienes transables (0.345) (1.029) (0.909) (2.571) (5.089)

FUENTE: Anexo estadfstico
* Signo positivo significa aunento del déficit y signo negative significa disminucion del mismo

E1l fuerte impacto de las incidencias relacionadas con los bienes
transables, tienen que ver con la fuerte caida en la compra

(quantum) de bienes®.

c. El Gasto Publico

En cuanto a 1los usos, la variacion experimentada en 1los
determinantes asociados a los gastos muestran una incidencia neta
positiva que significéd incrementar el déficit en 6.62% del PIB (ver
Cuadro No. 15).

Las politicas activas contribuyeron a aumentar el déficit en 12.43%
del PIB mientras gque las pasivas actuaron en sentido contrario
disminuyendolo en 1.96% del PIB. Los gastos no identificados 1lo
incrementan en 9.68% del PIB, convirtiéndose por tanto el
descontrol fiscal de ese periodo en una de las principales causas
del origen del déficit.

gn  general 1la alta variabilidad de los determinantes
asociados al grupo de bienes transables influyd también en que el
residuo cobrara un valor muy elevado (ver anexos estadisticos).
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CUADRO No. 15
INCIDENCIA DE LAS POLITICAS ACTIVAS Y PASIVAS RELACIONADAS CON EL GASTO
EN LA VARIACION DEL DEFICIT GLOBAL '

.............................................................................

.............................................................................

Variacion Déficit globatl 0.130 5.7¢8 4.173 8.108 18.139
Variacién Gastos* (2.663) 2.643  (3.591) 10.233 6.621
Polfticas activas 3.645  0.773  1.496  0.704  12.438
Politicas pasivas (5.516) (2.223) (2.644) B.784 (1.967)
Gastos no identificados 1.260 6.250 (0.800) 2.970 9.680
Otros factores (2.052) (2.157) (1.643) (2.225) (13.530)

.............................................................................

FUENTE: Anexo estadistico

* Signo positivo significa aumento del déficit vy signo
negativo significa disminucién del mismo

Siguiehdo el Cuadro No. 16, entre las politicas activas el
incremento en el numero de empleados publicos contribuyé a aumentar
el déficit en 2.97% del PIB, mientras que la menor compra de bienes

importables y no transables (quamtum) permitioé disminuirlo en
1.98%. '

Las inversiones del scctor publico estan en funcién de los
desembolsos externos 'recibidos, sin embargo, no todos estos
desémbolsos fueron necesariamente destinados a inversiones, y por
otro lado parte de ésta es también financiada con recursos internos

(aporte local), aspectos que son medidos por un factor "betha"
referido en la metodologia.

En 1980 ese factor fue menor que uno (0.82), lo qgue quiere decir
que’ el gobierno no destind todos los recursos externos para
inversiodn, y que el total de estos superaron al monto de inversidn
de ese ano. En 1984, producto de un menor flujo de capitales, la
mayor parte de la inversidn publica fue financiada con recursos
internos, razon por la cual el valor del factor antes referido se
incrementd considerablemente (156%), y dada la alta ponderacidn de

la inversidén en el gasto total en 1980 ésto derivé en una elevada



-

35

incidencia en el deéficit para ese pericdo. 8in enmbargo al observar
el efecto neto de los determinantes gque forman parte de 1la
inversidén publica, estos contribuyeron a incrementar el déficit en
sélo 2.47% del PIB.

CUADRO No. 16
INCIDENCIA DE LAS POLITICAS ACTIVAS RELACIONADAS CON EL GASTO
EN LA VARIACION DEL DEFICIT GLOBAL

Variacién Déficit global 0.130 5.728 4.173 8.108 18.139
Variacién Gastost 2.663) 2.63  (3.591) 1023 6.621
;;i;;;cas activas 3j;;; 0:;;; 1:;;; 0:;6; 12:258
&&;;;;-;;-;;;L:-;. Pub, 0.476 0.254 0.974 6.459 2.978

Compra de bienes import. Gcb. (0.046) (1.419) (0.675) (0.273) (1.946)
Compra de bienes no trans. Gob. (0.070) 0.109 (0.228) G.%44 (0.042)
Desv. desembolsos-inver. (betha) 3.285 1.828 1.427 0.376  11.448

.................................................................................

FUENTE: Anexo estadistico
* Signo positivo significa uuwiento del déficit y signo negativo significa disminucion del mismo

&n cuanto a las politicas pasivas, el Cuadro No. 17 muestra que la
avolucion de los precios relativos y la caida en la inversion
'medida a través de los mencores desembolsos) fueron los gue mas
‘nfluyeron en la disminucion del déficit, mientras gque la fuerte
caida en el producto real de la economia, determind que el déficit

wedide como vorcentaje del PIB se incremente significativamente.

Jo obstante la politica de indexacion de salarios llevada a cabo
zor el gcbiernc, particularmente entre 1582 y 1984, con el objeto
“e mentener 1os salarios reales, se observa que en la realidad
tztor axpsrimentaron una caida corntinue en relacidn a 1980 gqus
influyd an cue el déficit sa vea disminufdo en 0.27% del PIB entre

284, En 1984 [rasgpecto a 1983) el salario real subid sn
anrcximadamente 70% producto de un alza inusitada en los salarios



CUADRO No. 17

INCIDENCIA DE LAS POLITICAS PASIVAS RELACIONADAS CON EL GASTO EN LA VARIACIOM DEL DEFIC

.......................................................................................

Sector Publico

Beneméritos

Precios de bienes y servicios
No transables

Importables

Tipo de cambio real

Paratelo

uficial pago deuda

Oficial desembolsos deuda

Relacionados con pégos a la Seg. Social

Costo prom. real Puest. Seg. Soc.
No. de aseg. en la Seg. Soc.

delacionadas con el pugo de deuda ext.
Tasa de interes internacional

saldo deude externa perfodo pasado
Relacionadas con la inversién publica
Desewbolsos scbre deuda externa
Rzlacionadas con otros factores

o, de Beneméritos

Producto real

Desviacién precio iimportacicn

0.130

(2.663)

(5.516)

(3.699)

(1.931)
€1.584)
€0.347)
0.236
0.057
0.179
(2.004)
0.061
€0.612)
(1.453)

0.077
0.030
0.047

0.495

0.077

0.4618
1.917)
(1.917)
(0.479)
€0.031)
(0.294)
(0.149)

5.728

2.643

(2.223)

(1.061)

(2.866)
(2.980)
0.114
(0.089)
(0.353)
0.264
1.894
1.725
(0.370)
0.539

(0.945)
€0.998)
0.053

1,102

0.686

0.416
(2.133)
(2.133)
(0.812)

P

0.023

4.173

(3.591)

(2.644)

(1.0523

(1.945)
(2.179)
0.234
(0.203)
(0.219)
0.016
1.096
0.576
0.521
(0,001)

0.330

0.322
0.008

€0.180)

(0.388)

0.208 .

3.177)
3.177)
{1.432)
(0.026)
1.551
(0.093)

8.108

cmn-

.233

e

8.784

5.474

7.682
6.475
1,207
0.101
0.017
0.084
€2.309)
¢0.203)
(0.846)
(1.260)

(0.197)
(0.142)
(0.055)

10.278
(0.284)
0.562
2.31
2.31
0.919
(0.034)
0.057
0.896

18.139

6.621

(1.9673

(1.9466)

(0.275)
(1.453)
1.178
0.136
(0.503)
0.639
(1.807)
2.434
(1.116)
(3.125)

(0.696)
(0.755)
0.059

1.908
0.191
0.717
(4.619)
(4.619)
3.385
€0.123)
3.010
0.498

FUENTE: Anexo estadfistico

* §igno positivo significa sumento del déficit y signo negativo significa diswinucién del mismo
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nomir.ales en respuesta a presiones sindicales. Explicando este
solo motivo gran parte del aumento en los gastos incurridos ese afio
y también del déficit®.

Los precios de los bienes y servicios adquiridos por el gobierno
incrementaron el déficit en 0.13% del PIB. Sin embargo, mientras
la evolucidn de los precios de los no transables ayudaron a
disminuir el déficit debido a que parte de ios precios de este tipo
de servicios estaban bajo control gubernamental, ios precios de los
importables tuvieron el efecto contrario incrementando el déficit
en 0.63% del PIB.

En cuanto al tipo de cambio real, su evolucidn permitié disminuir
el déficit en 1.80% del PIB, principalmente debido a que el tipo
de cambio oficial con el que el gobierno cancelaba el servicio de
ia deuda y llevaba a cabo los desembolsos, cayd significativamente
en términos reales, y contrapesé de este mode =2l efecto negativo
del Incremento en el tipo de cambio real paralelo base de calculo
para sus compras de insumos importados.

=3
bt
Q0
[w]
7]

to relacionado con pagos a la seguridad social contribuyd a
inuir el déficit en 0.69% del PIB en el periodo referido,
debide & la precaria situacion financiera del gobierno que le

o)
impedia cumplir con lus contribuciones de ley que debia realizar.

Yrabe resaltar que el reajuste fud realizado a fin de afio,
niluyvendc grandemente en la masa salarial total anual. De esta
Zorma al tomar un promedio nominal salarial contra un promedioc de
infiacion a fin de calcular el salaric promedio real, el sesgo
introducido por los elevados salarios nominales cancelados a fin
¢e ano, distorsiona el promedio salarial real, haciendo que éste
muestre cifras mas elevadas que lo gque fueror en la realidad. Se
“..zc un ejercicio para calcular el salaric promedio del afio
cancelads por el gobierno central (unica entidad del gobierno
w&nsral en la que se cuenta con informacidén mensual) en la cual se
daZiactaron en los salarios nominales mensuales con el IPC y el
resultado fué un incrementc promedic real mucho menor que los
cztirados con promedios aritméticos simples.
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El ircremento en las tasas de interés internacionales asi como el
saldo de la deuda externa incidieron en un aumento del déficit en
1.90% del PIB. Las tasas de interés sin embargo muestran una
ev.licidn favorable para las finanzas del sector publico, puesto
que estas decrecen a partir de 1982, aunque en 1984 aun se
encontraban sobre un nivel mayor al registrado en 1980.

Una de las caracteristicas de todos 1los gobiernos (por
inflexibilidades que se encuentran en los gastos corrientes:
remuneraciones, servicio de deuda, etc.) es la de disminuir los
gastos de capital cuando entran a situaciones de iliquidez
financiera, comprometiendo de esta forma el futuro crecimiento
econdmico del pais. Entre 1980 y 1984, la inversién fisica publica
cayo en mas del 40% razon por la cual su contribucidén al déficit
fue el de disminuirlo en 4.61% del PIB.

2. Periodo de Ajuste y Estabilizacién

La caracteristica del periodo de crisis fue el uso variado de
instrumentos de politica econémica con el fin de evitar mayores
tasas de inflaciodn y retomar la senda del crecimiento, sin embargo
las politicas activas asi como las pasivas empeoraron aun mas la
situacioén econdémica. No obstante que el origen de la crisis no
puede ser totalmente responsabilizada a la politica fiscal, como
fue comprobado a través de la evolucion de los determinantes, el
déficit del sector publico se convirtié en el efecto mas visible
de la misma al alcanzar mas del 25% del PIB en 1984 y provocar

desequilibrios en balanza de pagos y en los precios relativos.

La politica econdmica que regiria a partir de entonces estuvo
dirigida al restablecimiento del equilibrio macroecondémico en el
cual el equilibrio en las finanzas publicas se convirtido en el
principal objetivo, fundamentalmente como medio para detener el
proceso inflacionario.
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Las medidas econdmicas relacionadas con el sector publico, en este
segundo periodo estuvieron orientadas a revertir la evolucidn hasta
entonces sequida en el flujo de fuentes y usos de los recursos del
sector publico, considerando de primordial importancia el
incremento de sus fuentes con medidas estructurales vy
complementariamente disminuir los usos aplicando una politica
fiscal disciplinada. Ambos aspectos seran analizados a través de
la evolucidén de los determinantes en este segundo periodo.

A partir de 1985 el sector publico gradualmente logra recuperar
sus ingresos los cuales de 15.3% del PIB en 1984 llegan a 22.7% en
1987 (ver Cuadro No. 18). El esfuerzo basicamente descansoé en la
politica tributaria aplicada, puesto que las recaudaciones
provenientes del sector privado pasaron de 2.6% del PIB en 1984 a
8.3% del PIB en 1987.

CUADRO MNo. 18
FUENTES DE INGRESOS DEL SECTOR PUBLICO

............................................................................

Ingresos tributarios 2
Valor agregado empresas pablicas 9.
Otros ingresos 2

FUENTE: Ancio Estadistico

El cambio registrado en la estructura de ingresos del sector
pub.ico es resultado de las politicas activas asi como de 1la

est:abilizacidén en los precios lograda en un plazo muy corto,

La dcdefinicion aqui empleada de politicas activas esta sdlo
vinculada a los cambios en las tasas impositivas, sin embargo las
nadlidas implementadas por el gobierno como ya anteriormente se
merciond, estan reflejadas en parte importante en las politicas

1aslivas,
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a. .ngresos Tributarios

El gobierno en un principio continué moviendo las tasas nominales
de .lgunos impuestos a tin de lograr mayores recaudaciones, de esta
forma en promedio incrementd las tasas de impuestos sobre bienes
exportables y bienes no transables, redujo la tasa sobre los bienes
importables, y adicionalmente logrdé que la tasa de contribucién
efectiva a la seguridad social se incremente sustancialmente.
Todos estos aspectos determinaron que ya en 1985 las politicas
activas contribuyeran a disminuir el déficit en 2.34% del PIB
respecto a 1984 (Cuadro No. 19).

CUADRO No. 19
INCIDENCIA DE LOS DETERMINANTES DE POLITICA ACTIVA DE LOS INGRESOS
TRIBUTARIOS EN LA VARIACION DEL DEFICIT GLOBAL

.....................................................................................

Variacion déficit global 8.108 (15.339) (7.641) 5.131 (17.848)
Variacidn ingresos tributarios ---6:;;é --£6:;66>-.22:66;>‘-;;:;}§>--;§:;é6)
Pol fticas Activas (0,609 2.38) (1041 0.681 (2,771
Tasa inpuesto s/renta CoMe 0.0 .04 0.712 0.150

Tasa impuesto s/bienes export.sect.priv. (0.475) 0.222 (0.003) 0.238 0.343
Tasa impuesto s/bienes import.sect.priv. (0.035) (3.255) 1.429 (0.315) ¢1.119)
Tasa impuesto s.bienes no trans.sec.priv (0.079) 0.011 (0.002) (0.013) 0.003
Tasa de contribc.seguridad sociat (0.168) 0.775 (2.429) 0.038 (2.148)

FUENTE: Ancxo estadfstico
* Signo positivo significa aunento del déficit y signo negativo significa disminucién del misuo

Aungue en 1986 el congreso aprobd la reforma tributaria propuesta
por el gobierno, ésta en realidad entrd en practica el segundo
trimestre de 1987. La aplicacidén de la reforma tributaria en
términos de las tasas iwpositivas significé una reduccidén de las
mismas, razoén por la cual incidieron ese aho en incrementar el
defticit.

Sin embargo la reforma tributaria fue conccbida como una medida de
cambio estructural, puesto que derogd el regimen tributario

vigente hasta entonces e implanté un esquema simplificado basado
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CUADRG No. 20

THCIDENCIA DE LOS DETERMINANTES DE POLITICA PASIVA DE LOS INGRESOS TRIBUTARIOS EM
LA VARIACION DEL DEFICIT GLOBAL

.....................................................................................

1984 1985 1986 1987  1984-1987

................................................................. S remcuessvsenenenman

Variacion del déficit global 8.108 (15.339) (7.641) 5.131 (17.848)
Varicién ingresos tributarios 0.670 (0.500) (4.005) (1.175) (5.680)
Polfticas pasivas 0.984 0.993  (7.543) (3.125) (5.227)
Retacionadas con la base imponible 1.469 0.404  (7.807) (2.901) (5.951)
Ingreso imponible real 0.515 0.036  (0.554) (1.688) (1.441)
Produccitn export. no tradicionales 0.414 0.253 (0.531) (0.310) (1.722)
Produccién bienes import. 0.306 0.097  (6.591) (1.415) (2.924)
Produccion bienes no transables 0.205 0.023 (0.135) 0.285 (D0.044)

No.Cotizantes seguridad social sec.priv. 0.029 (0.005) 0.004 0.227 0.180

Relaciunadas con precios relativos 0.192 0.301 0.245 (0.128) 0.383

Tipo canmbio real prom. oficial-paralelo 0.118 0.056 0.000 0.057 0.099
Tipo de cambio real paralelo 0.108 0.221 0.422 0.330 0.374
Precios bienes no transables sec.priv. (0.004) (0.011) (0.001) (0.008) (0.023)
Precios export.prduct no tradicionales €0.127) (0.014) (0.054) 0.059 (0.172)

Precios de bienes importables €0.045) (0.116) (0.144) (0.238) (0.239)
Salario real sector privado (0.242) 0.165 0.021 €(0.328) 0.344
Relacionado con crecimiento (0.009) (0.005) (0.090) 0.152 (0.026)
Producto interno bruto (0.009) (0.005) (0.090) 0.152 (0.026)
Relacionados con canbios en la

competitividod (0.285) 0.292 0.111 0.248 0.366
Desviacitn precio exportacién 0.192 0.149 0.046 (0.129) 0.228
Desviacién precio importacidn (0.477) 0.143 0.067 (0.120) 0.138

FUENTE: Anexo estadfstico
* Signo positivo significa aumento del déficit y signo negativo significa disminucion del mismo

La evolucidn de 1los precios relativos vinculados a 1la base
imponible influyé en incrementar el déficit en 0.38% del PIB entre
1984 y 1987. Mientras que la caida en términos reales del tipo de
cambio y de los salarios reales incidieron en disminuir la base y
por tanto incrementar el déficit, los mayores precios para bienes
no transables, bienes inportables y exportaciones del sector
privado lo hicieron en el sentido contrario contribuyendo a
disminuir el mismo.
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No obstante que en 1987 respecto al afio anterior el producto real
de la economia registrd después de varios afios de declinacidén un
aumento de 2.8% éste no fue suficiente para alcanzar el nivel de
1¢3!, determinando asi que la caida observada entre 1984 Yy 1987
ayudédra a disminuir el déficit en 0.02% del PiB¥®.

En cuanto a las incidencias combinadas, el Cuadro No. 21 muestra
que éstas no fueron tan importantes como en el periodo pasado,
contribuyendo en conjunto a incrementar el déficit en 0.91% del
PIB. Sin embargo entre 1984 y 1987 las variaciones de 1los
determinantes son muy elevadas, influyendo por tanto en que las
incidencias combinadas tomen también valores elevados, pero al
contrario de lo observado en el periodo de crisis, en el cual la
mzycria de ellas incrementaron el déficit, esta vez algunas fueron
en el sentido opuesto de otras, produciendo un resultado neto poco
significativo en la formacion del déficit.
CUADRO No. 21

IUCIDENCIA DE LOS EFECTOS COMBINADOS DE LOS INGRESOS
TRIBUTARIOS EM LA VARIACION DEL DEFICIT GLOBAL

Vartacion déficit global 8.108 (15.339) (7.6413 5.131 (17.848)
Variacién ingresos tributarios 0.670  (0.500) (4.005) (1.175) (5.680)
Zfectos combinados* 0.339 0.905 5.115 1.301 0.910
fwpuestos directos (0.087) 0.013 (0.086) 1.187 0.749
impuestos sobre exportacién 0.250  (0.26%1) (0.052) 0.127 1.430
lipuestos sobre importacién 0.178 1.295 4.255 (0.077) (2.495)
lwpuestos sobre no transables 0.073 0.003 (0.079) ©.009 (0.025)
Contribucién al seguro sociat (0.075) (0.146) 1.077 0.056 1.250

FUEMTE: Anexo estadfstico
¥ Signo positivo significa auncnto del déficit y signo negativo significa disminucién del mismo

Zl fuerte incremento en el quantum vinculado a la base imponible
de los Impuestos sobre importables influyé en gque los efectos

comiinzcdos ayudaran a disminuir el déficit en 2.49% del PIB.

o
ot

Ceteris paribus ura caida en el producto es equivalente a
wn lncremento en la presidn tributaria.



44

b. Valor Agregado Empresas Publicas

E. valor agregado de las empresas publicas contribuys a disminuir
el deticit en 1.69% del PIB entre 1984 y 1987 (cCuadro No. 22) no
obstante la desfavorable evolucidn en sus ventas, que al igual que
en el periodo de crisis aumenté el deficit, sin embargo las razones
de este ultimo efecto son distintas entre uno y otro periodo.

La caida en 1los precios internacionales pPara los productos
exportados por el sector puiblico continuos afectando
significativamente sus finanzas, al incrementar el déficit en 4.98%
del PIB.

CUADRO No. 22
INCIDENCIA DE LOS PRECIOS RELATIVOS DE LAS VENTAS DE LAS EMPRESAS
PUBLICAS EN LA VARIACION DEL DEFICIT GLOBAL

.....................................................................................

Variacién Déficit Global 8.108 (15.339) (7.641) 5.131 (17.848)
Variacién Valor Agregado* (2.110) (4.620) (¢1.820) 4.750 €1.690)
Variacién Ventas 0.193  (3.313) (1.224) 6.521 3.870
Precios relativos 1.984  (5.439) (0.507) 1.703  (4.509)
- Precio export. produc. tradic. 0.129 0.623 2.474 1.342 4.980
- Precios bienes no transab. (0.071) (0.604) 0.089 (0.458) (0.729)
- Tipo de cambio real oficial 1.926  (5.458) (3.070) 0.819 (8.760)

* Signo positivo significa sumento del deficit y signo negativo significa disminucién del mismo

La politica de mayores precios para los productos vendidos en el
mercado doméstico aplicado a partir del ultimo trimestre de 1985
tuve un impacto favorable al lograr disminuir el déficit en 0.72%
del PIB, sin embargo el manejo de la politica cambiaria fué 1la que
mayor impacto tuvo en las ventas de las empresas publicas, puesto
que el mayor tipo de cambio real permitic disminuir el déficit en
8.76% del PIB entre 1934 Y 1987. De este modo la unificacidn del
tipo de cambio realizada en 1985 a través de una devaluacién de 94%
fué determinante para estas empresas que en términos de moneda
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nacional vieron incrementados sus ingresos sustancialmente sélo por
el efecto de la devaluaciodn.

L3 renor produccion del sector publico fue un factor que incremento
el déficit (Cuadro No. 23), pero este resultado es casi
exclusivamente explicado por el colapso en los precios del estano
que obligd al gobierno a cerrar en 1987 a la Corporacidén Minera de
Bolivia (una de las dos mas grandes empresas del estado). La
produccion de bienes no transables se incrementé significativamente
al no enfrentar las empresas las restricciones del periodo pasado

en cuanto a la compra de insumos se refiere.

CUADRO Mo, 23
IHCIDENCIA DE LA PRODUCCION DE LAS EMPRESAS PUBLICAS
E{ LA VARIACION DEL DEFICIT GLOBAL

Variacién Déficit Global 8.108 (15.339) (7.641) 5.13%7 (17.848)
variacién Valor Agregado® (2.110) (4.620) (1.820) 4.750 {1.690)
Variecién Ventas 0.193 (3.313) (1.224) 6.521 3.870
Produccion 3.719  (3.368) 8.102 3.984 0.787
Exportacién produc. trad. 1.125 1.779 2.855 0.642 5.499
Produccién bienes no trans. 2.645 (5.113) (2.107) 2.841 (4.526)
Producto real (0.051) (0.034) (B.646) 0.3505 (0.186)

FUENTE: Anexo estadfstico
¥ Signo positivo significa aunento del déficit y signe negativo significa disminucién del mismo

Las incidencias combinadas volvieron a ocupar un rol importante al
incrementar el déficit en 3.07% del PIB entre 1984 Yy 1987 (Cuadro
No. 24).
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CUADRO No. 24
INCIDERCIA DE LOS EFECTOS COMBINADOS RELACIONADOS
CON LAS VENTAS DE LAS EMPRESAS PUBLICAS EN LA VARIACION DEL DEFICIT GLOBAL

.....................................................................................

Variacién Déficit Global 8.108 (15.339) (7.641) 5.131 (17.848)
Variacién Valor Agregador @.110) (4.620) (1.820) 4750 (1.690>
Variacién Ventas 0.195 G313 (1.224) 6521 3.870
Incidencias conbinadas 1610 0.995 1116 (.60 3.070
Ventas mercado interno 0.033 (0767 (0.050) 0.045  (0.06%)
Ventas mercado esterno 1.576 1.763 1.166 (0.735) 3.932

.....................................................................................

FUENTE: Anexo estadistico
* Signo positivo significa aumento del déficit y signo negativo significa disminucién del mismo

Las elevadas fluctuaciones en varios de los determinantes explican
el resultado de los efectos combinados, puesto que por ejemplo el
quantum de produccioén exportables bajé en cerca del 40%, el tipo

de cambio real oficial subidé en 60% Y el quamtum de no transables
se duplico.

De otro lado la variacion del consumo intermedio de las empresas
publicas ayudd a disminuir el déficit global en 3.80% del PIB entre
1984 y 1987 (Cuadro No. 25).

CUADRO No. 25

INCIDENCIA DE LOS PRECIOS RELATIVOS RELACIONADOS CON EL CONSUMO
INTERMEDIO DE LAS EMPRESAS PUBLICAS EN LA VARIACION DEL DEFICIT GLOBAL

.....................................................................................

Variacion Déficit Global 8.108 (15.339) (7.641) 5.131 (17.848)
Variacién Valor Agregado* (2.110) (4.620) (1.820) 4.750 (1.690)
Variacién Consumo intermedio €2.375) (1.103) (0.581) (1.831) (3.806)
Precios relativos (0.683) (0.393) (0.066) (0.058) (0.091)
Precios de bienes no trans. 0.019 0.499 0.541 0.05%4 1.058
Precios bienes import. 0.494 0.985 0.314 0.289 2.028
Tipo de cambio real paralelo (1.196) (1.877) (0.921) (0.401) (3.177)

FUENTE: Anexo estadistico
* Signo positivo significa aunento del déficit Y signo negativo significa disminucién del mismo
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La caida en teérmincs reales del tipo de cambio paralelo tuvo un
impacto significativo al disminuir el déficit en 3.17% del PIB,
mientras que el incremento de los precios de bienes no transables
adqui: ldos del sector privado y de los precios internacionales de
los bienes importables practicamente anularon dicho efecto.

La paralizacion de las empresas mineras estatales influyé en 1la
menor adguisicion de insumos relacionados con sus actividades
productivas (Cuadro No. 26), determinando de este modo gue tanto
la compra de insumos no transables como importables aportaron
negativamente en la formacién del déficit.

CUADRO No. 26

INCIDENCIA DE LAS COMPRAS DE INSUMOS RELACIONADOS CON E{ CONSUMO
INTERMEDIO DE LAS EMPRESAS PUBLICAS EN LA VARIACION DEL DEFICIT GLOBAL

Variacién Déficit Global 8.108 (15.339) (7.641) 5.131 (17.848)
Variacién Valor Agregadot @.10) (4.620) (18200 4.750  (1.690)
Variacién Consuno intermedio (2.375) (1.103) (0.581) (1.831) (3.806)
Conpra de insunos (quantum) 4372) (1617 0.041  (1.798) (3.380)
Instnos no transables 0330 0.089 0.3 (0.725) (0.307)
Insumos importados (4.672) (1.706) (0.002) (1.068) (3.073)

FUENTE: Anexo estudistico
* Signo pusitivo significa wumento del déficit y signo negativo significa disminucién del mismo

Las incidencias combinadas relacionadas con el consumc intermedio
(Cuadro No. 27), ocuparon un rol menos significativo en 1la
formacidn del déficit durante este segundo periodo en relacién al
primero, puesto que en conjunto contribuyeron a disminuir el
ceficit en 0.93% del PIB, situacion que se explica por la menor
variacién en promedio de los determinantes del consumo intermedio

en comparacion a las registradas entre 1980 y 1984.
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CUADRO No. 27
INCIDENCIA DE LOS EFECTOS COMBINADOS EN EL CONSUMO
INTERMED]IO DE LAS EMPRESAS PUBLICAS EN LA VARIACION DEL DEFICIT GLOBAL

.....................................................................................

variacién Déficit Global 8.108 (15.339) (7.641) 5.131 (17.848)
Variacién Valor Agregado® (2.110) (4.620) (1.820) 4.750  (1.690)
Variacion Consuto internedio (2.375) (1.103) (0.581) (1.831) (3.806)
Incidencias conbinadas (2.565) (0.527) 0.029 (0.030) (0.931)
Bienes o transables 0.006 0.029 0.029 0.002 (0.197)
Bienes transables (2.571) (0.556) 0.000 (0.032) (0.734)

FUENTE: Anexo estadistico
* Signo positivo significa aunento del déficit y signo negativo significa disminucién del mismo

¢. El Gasto Publico

La disminucion en el gasto publico fué también un factor primordial
en la disminucion del déficit como se presenta en el Cuadro No. 28.
Mientras las politicas activas contribuyeron a disminuirlo en 1.41%
del PIB en el periodo 1984 a 1987, las politicas pasivas 1lo
afectaron en el sentido contrario al incrementarlo en 0.38% en el
mismo periodo. Sin embargo el wmayor control y disciplina en el
gasto efectuado a partir de 1985 es reflejado a través de 1la
eliminacién de 1lus gastos no identificados, permitiendo asi
disminuir el déficit en 9.68% del PIB.

CUADRO No. 28
INCIDENCIA DE LAS POLITICAS ACTIVAS Y PASIVAS RELACIGHADAS
CON EL GASTO PUBLICO EN LA VARIACION DEL DEFICIT GLOBAL

Variaci6n Gastos* 10.233 (9.402) (2.656) 1.590 (10.467)

Polftica activas 0.704 1.208  (2.691) 1,403  (1.418)

Politicas pasivas 8.784 (1.407) 3.716 (1.556) 0.389

Gastos no identif. 2.970  (7.180) (2.500) 0.000 (9.680)

Otros aspectos 2.225 (2.023) (1.181) 1.743 0.242

FUENTE: Anexo estadfstico

* Signo positivo significa aunento del déticit y signo negativo significa disminucién del mismo
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De ucuerdo al Cuadro No. 29, la reestructuracion de las empresas
y de la administracién publica en general determind reducir el
numcro de empleados publicos, aspecto gque incidié en una
d:sminucidén del déficit en 1.62% del PIB. Sin embargo, al disponer
de mayores recursos provenientes de las recaudaciones, el gobierno
aumentd el gasto en la compra de bienes, incrementando el déficit
en terminos netos en 2.0% del PIB. Por otra parte, los mayores
desembolsos externos permitieron al gobierno dedicar una menor
proporcién de sus propios recursos para financiar la inversiodn,
significando este hecho un menor valor para el factor de ajuste de
inversioén®!, aspecto que incidié en una disminucicén del déficit en
1.80% del PIB.

CUADROC No. 29

INCIDENCIA DE LAS POLITICAS ACTIVAS RELACIONADAS
CON EL GASTQ PUBLICO EN LA VARLACION DEL DEFICIT GLOBAL

variacién Déficit global 8.108 (15.339) (7.641) 5.131 (17.848)
Variacién Gustos* 10.233 (9.402) (2.656) 1.590 (10.467)
pPolftica activas 0.704 1.208 (2.691) %.403 (1.418)

.........................................

Nimero de trab. Sec. Pub. 0.459 0.666 (1.109) (0.335) (1.620)
Compra de bien,impert. Gob. 0.273 1.161 0.959 (0.194) 2.217
Compra de bien. no trans. Gob.  0.144 0.0646 (0.672) 0.143  (0.209)
Desv. desenb. inver. (Betha) 0.3764 (0.683) (2.070) 1.789 (1.806)

..............................................................................

FUENTE: Anexo estadistico

* Signo positivo significa aumento del déficit y signo negativo significa disminucién del mismo
Las politicas pasivas, como se mencioné al comenzar el analisis
del periocdo de ajuste y estabilizacion, reflejan también parte de
las acciones realizadas por el gobierno en el proceso de lograr el

equilibrio fiscal.

Mver metodologia.



CUADRO Ho. 30
INCIDENCIA DE LAS POLITICAS PASIVAS RELACIONADAS COM EL GASTO
PUBLICO EN LA VARIACION DEL DEFICIT GLOBAL

.....................................................................................

Variacién Déficit global 8.108 (15.339) (7.641) 5.131 (17.848)
Variacion Gastos* 10.233  (9.402) (2.656) 1.590 (10.467)
polfticas Pasivas 8.784  (1.407) 3.716 (1.556) 0.389
Relacionadas con precio relat., 5.474 0.357  (1.493) (2.500) (0.642)
Salarios reales 7.682  (7.194) (1.968) (1.183) (7.874)
Sector Publico 6.475  (5.654) (1.713) 1.239  (6.015)
Benenéritos 1.207  (1.540) (0.255) (0.056) (1.859)
Precios de bienes y serv. 0.101 0.577 0.466 0.208 1.212
No transables 0,017 0.308 0.342 0.022 0.658
Importables 0.084 0.269 0.124 0.186 0.554
Tipo de cambio real (2.309) 6.974 0.006 (1.525) 6.020
Paraletlo (0.203) (0.513) (0.363) (0.259) (0.867)
Oficial pago deuda (0.846) 4.216 (0.337) (0.988) 2.742
Oficial deseibolsos deuda _ (1.260) 3.361 0.691 0.278 4. 145
Relacionados con pagos a la Scg. Soc. 0.197 0.100 0.151 0.313 0.612
Costo prom. real Puest. Seg. Soc. (0.142) 0.102 0.170 0.381 0.662
No. de aseg. en la Seg. Sac. (0.055) (0.002) (0.019) (0.068) (0.050)

Relacionadas con el pago de deuda ext. 0.278 (0.229) <(0.564) <(0.785) 0.777

......................................................................

Tasa de interes nacional (0.284) (0.265) <(0.761) (1.268) (1.182)
Saldo deuda ext. perfodo pasado 0.562 0.036 0.197 0.483 0.405

Relacionadas con la inv. pub. 2.311  (1.381)  4.921  (0.461) 1.614
Desembolsos sobre deuda ext. 2.311% (1.381) 4.92% €0.4561) 1.414
Relacionadas con otros factores 0.023 0.011 0.779  (0.585) (0.218)
No. de beneméritos (0.034) (0.065) (0.025) (0.019) (0.195)
Producto real 0.057 0.054 0.804 (0.560) 0.298

Desviacion precio import, 0.896  (0.332) (0.058) 0.09% (0.321)

FUENTE: Anexo estadistico
* Signo positivo significa awnento del déficit y signo negative significa diuminucién del mismo
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Siguiendo el Cuadro No. 30, las politicas relacionadas con los
precios relativos decrementaron el déficit en 0.64% del PIB, sin
erhargo existieron dos accivnes iniciadas por el gobierno que
tuvierun resultados antagdénicos en la formacién del déficit. Por
un lado el control en los salarios significd que estos cayeran en
términos reales en alrededor del 37% entre 1987 y 1984, factor que
incidié en una disminucidn del déficit en 7.87% del PIB, pero por
otro, la unificacidn del tipo de cambio significé que los pagos del
servicio de la Geuda externa y los desembolsos fueran realizados
a un tipo de cambio mucho mayor, aspecto que determind aumentar el
déficit en 6.88% del PIB. La caida en términos reales del tipo de
cambio paralelo sin embargo permitidé disminuir el déficit en 0.87%
del PIB.

Por otra parte, el gobierno en este periodo regularizdé los pagos
a la seqguridad social, aumentando el gasto por este concepto Y por
tantec, incrementando también el déficit entre 1984 y 1987 en 0.61%
del PIB.

Las menores tasas de interés internacionales favorecieron las
finanzas del sector publico puesto que permitieron disminuir el
déficit en 1.18% del PIB, sin embargo el saldo de la deuda continud
aumentando, incidiendo este hecho en un incremento del déficit de
0.40% del PIB.

Los resultados del programa de ajuste y estabilizacién iniciado por
el goblierno, lograron que éste contara con ¢l apoyo de organismos
financieros particularumcente bilaterales y multiiaterales,
permitiendo gue el sector publico incrementara sus niveles de
inversion, de esta forma el wmayor gasto de capital (reflejado en

ios desembolsos) incrementd el déficit on 1.41% del PIB.
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C. Ovigen del Déficit no Financiero y Financiero

Hasta aqui se analizaron los determinantes del déficit desde el
puaco de vista de como aquellos afectdron a las distintas partidas
de las fuentes y usos de fondos del sector publico, permitiendo asi
diferenciar el efecto de las politicas pasivas versus las politicas
activas en la conformacion del déficit. A continuacién se analiza
el efecto neto que tuvieron los determinantes dado que algunos de
éstos jugaron un doble rol, afectando tanto a las fuentes como

a los usos. Entre estos casos se encuentra el tipo de cambio, el

cual afectd a las fuentes a través de los impuestos cobrados a las
exportaciones como a los usos a través de las compras de bienes
transables, de este modo la incidencia neta de variaciones en el
tipo de cambio real, dependera de la importancia relativa de las
partidas afectadas tanto en las fuentes como en los usos.

Para este fin y con el objetivo de analizar el déficit desde una
perspectiva diferente se separd el déficit global en déficit no
financiero y déficit financiero conservandose sin embargo la
division entre el periodo de «crisis y el de ajuste vy
estabilizacién.

El déficit no financiero sera explicado por los efectos que
tuvieron en éste los cambios en los precios relativos, (variacidn
en los términos de intercambio, tipo de cambio, salarios, precios
no transables y cambios en las condiciones de competitividad), las
variaciones en la produccién de bienes y servicios del sector
publico, a través de los cambios en las politicas publicas (empleo,
gastos de capital, transferencias, impuestos, compra de bienes y
servicios y otros).

El déficit financiero sera analizado por el efecto que tuvieron

sobre €l la tasa de interés nominal Yy el saldo de la deuda
externa.
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Siguiendo el Cuadro No. 31, el déficit no financiero contribuyo
con 31.91% del PIB en la variacidn del déficit global entre 1980
y 19274. mientras el déficit financiero lo hizo con 1.908% del PIB.

En la formacidén del déficit no financiero la caida en la
produccién de las empresas publicas fue el principal factor que
explicé un aumento en éste, y en una menor medida los cambios en
la composicion del financiamiento de la inversion medida a través
del denominade factor de desviacion.

En el analisis de fuentes y usos de fondos se menciond que la alta
cidencia del factor de desviacidn de la inversidén en la variacioén
1 déficit global, se debia al cambio en la composicién del

©

in
d
financiamiento de la inversion entre el principio y el final del
periodo de crisis, en la cual al principio de la década los
desembalsos externos eran mayores a los niveles de inversion
determinando por tanto un bajo valor (menor dgue uno) para ese
factor y al final del periodo de crisis los recursos externos
captados fueron menores que el total de inversidn, significando un
valor elevado para el factor de desviaciodn. De este modo, se
explicé que dada la importancia relativa de la inversion en el
gasto publico al iniciar la década, este cambio en el factor derivé
en un valor muy elevado como incidencia en la variacion del déficit
global. A fin de no sobredimensionar el sentido analitico de este
efecto, se considerara la influencia de los gastos de capital en
su totalidad en la variacion del déficit global, puesto que los
szerminantes de este ultimo ya fueron analizados en las fuentes

ad
y usos.



CUADRO No. 31
INCIDENCIA DEL DEFICIT NO FINANCIERD Y FIMANCIERO EN LA VARIACION DEL DEFICIT GLOBAL

velicit Anterior 7.530 7.661  13.389 17.562 7.530
Déficit Actual 7.661 13.389 17.562 25.670 25.670
Variacién Déficit Global 0.130 5.728 4.173 8.108 18.139

Variacion Déficit no financiero* 2.275 5.579 4.926 10.448 31.910

Cambios en precios relativos (1.276) 2.119 2.730 4.234 4.459

Cambios en produccién 4.000 (2.637) 4.51 3.616 12.173
Cambios en pol. publicas (0.448) 6.096 (2.314) 2.597 15.279

De las cuales desv.fact.inv. 3.285 1.828 1.427 0.374 11.448
Otras polfticas piblicas (3.733) 4.268 (3.741) 2.223 3.831
Variacién Déficit financiero 0.495 1.101 (0.180) 0.278 1.908
Intereses debidos 0.495 1.101  (0.180) 0.278 1.908
Variacion Otros efectos (2.640) (0.952) (0.573) (2.617) (15.679)

.............................................................................

FUENTE: Anexo Estadistico
* Signo positive significa incremento del déficit y signo negativo significa disminucion en el miswo

Les otros efectos, captan las incidencias combinadas de 1los
determinantes, el saldo de otros factores™ (otros ingresos
corrientes, otros ingresos de capital, otros gastos corrientes y
otros gastos de capital) y del valor residual.

1. Pericdo de Crisis

Los shocks externos que incidieron en el déficit no financiero a
lo largo del periodo de crisis se expresaron a través de una
desfavorable evolucién en los términos de intercambio para el
sector publico, puesto que éste se enfrentd a un menor precio de
las exportaciones como a un incremento de precios en los bienes
importables que adquirié (Cuadro No. 32).

2se trata de cambios de valores respecto al PIB, pero que
por falta de informacién no fueron separados en determinantes.
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El menor precio de las exportaciones afecté tanto al gobierno
general como a las empresas publicas. Al primero a través de una
reduccidén en sus ingresos tributarios, provenientes del sector
privado exportador, ya que el precio internacional de sus bienes
€sportables es un componente importante en la formacioén de la base

tributaria, y a los segundos a través de un menor valor de sus
ventas al exterior.

El incremento en el precio de los bienes importables tuvo un
efecto negativo neto para el sector publico, puesto que el impacto
favorable de incrementar la base tributaria de los impuestos a los
bienes importables fue contrarrestado por el efecto contrario que
tuvo en las compras de estos mismos bienes.

CUADRO No. 32
INCIDENCIA DE LOS TERMINOS DE INTERCAMBIO EN LA VARIACION DEL DEFICIT GLOBAL

Variacién Déficit Global 0.130 5.728 4.173 8.108 18.139

Variacién Déficit no financiero* 2.275 5.579 4.926 10.448 31.910

Términos de intercambio 0.980 1.500 (0.082) 0.536 3.429
Precio de exportaciones 0.320 G.740 (0.180) 0.003 1.071
Precio de importables 0.660 0.760 0.100 0.533 2.358

FULNTE: Ancxo Estedistico
* Signo positivo significe incremento det deficit y signo negativo significe disminucion en el mismo

La politica cambiaria fué otro importante elemento en la
conformacion del déficit, puestu que el resultado neto de ésta
significd aumentarlo en 9.3% del PIB entre 1980 y 1984 (Cuadro No.
33).

&1 tipo de cambio juega un rol fundamental en las finanzas del
sector publico dada la alta incidencia que tienen las operaciones
en moneda extranjera en su estructura de ingresos, asi como en la

composicién de sus egresos.
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como es sabido, el tipo de cambio es un precio mas en la economia,
y el efecto sobre las cuentas fiscales del aumento en el precio
de un bien cualquiera dependera de si el sector publico es usuario

o prcv~oedor neto de dicho bien®.

Tradicionalmente en Bolivia el sector publico ha sido un proveedor
neto de divisas al resto de la economia, es decir sus operaciones
con el sector externo valorados en moneda extranjera dan un saldo
favorable. Durante el periodo de crisis el sector publico se vid
enfrentado a cambios miltiples, puesto que mientras sus fuentes
de ingresos provenientes tanto de sus recaudaciones tributarias
del comercio exterior como por las ventas al mercado externo por
parte de las empresas publicas eran cotizadas al tipo de cambio
oficial y/o a un promedio entre el tipo de cambio oficial vy
paralelo, las compras de bienes transables eran valoradas al tipo
de cambio paralelo. De este modo durante el periodo de crisis el
hecho de que el sector publico enfrentara un menor tipo de cambio
promedio para sus fuentes de ingresos en relacion al tipo de
cambio promedio para sus usos, determiné que la posicién favorable
gue tenia en términos de moneda extranjera se revierta en términos
de moneda nacional. Es asi como la politica cambiaria llevada a
cabo durante este periodo, exacerbd aun mas el problema financiero
del sector publico al permitir 1la existencia de wuna brecha
cambiaria significativa.

BMarfan, op. cit.
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CUADRO No. 33
INCIDENCIA DEL TI1PO DE CAMBIO REAL EN LA VARIACION DEL OUEFICIT GLGBAL

Variacion Déficit Global 0.130 5.728 4.173 8.108 18.139

Variacidn Déficit no financiero* 2.275 5.579 4.926  10.448 31.910

Tipo de cambio real 1.185 4.711 3.798 (1.352) 9.328

Tipo de canbio paralelo real 0.148 5.057 3.400 (1.291) 8.98%
Tipo de cambio oficial real 0.961 0.043 0.586 (0.179) 0.618
Tipo de cambio promedio real 0.076 (0.388) (0.189) 0.118 ¢0.27%)

FUENTE: Anexo Estadfstico
* Signo positivo significa incremento del déficit Y signo negativo significa disminucién en el mismo

En 1984, a diferencia de lo ocurrido en todo el periodo, se observa
que la evolucion del tipo de cambio real pertinente para las
finanzas publicas, contribuyé a disminuir el déficit en 1.35% del
PIB, esto debido a que la tasa de crecimiento promedio en el tipo
de cambio paralelo nominal fue menor a la tasa de crecimiento
promedio en el nivel de precios Y a que las fuentes de ingresos
relacionadas con el tipo de cambio paralelo son de una importancia
relativa menor a las vinculadas con los usos. Es asi como una
caida en el tipo de cambio real paralelo favorecid en términos
netos a las finanzas del sector publico, puesto que los menores
ingresos percibidos por el lado de las fuentes, (que contribuyen
a incrementar el déficit) son mas que compensados por los menores
gastos (que contribuyen a disminuir el deficit).

Por otro lado la evolucidn del tipo de cambio oficial afectd
también a las fuentes (ventas de las empresas publicas) y a los
usos (pago deuda externa y desembolsos para inversién“), de este
modo y para éste periodo e¢n particular (1983-1984) la caida en el
tipo de cambio oficial incidié en una disminucién en las fuentes

%gn rigor sin embargo para el pagc de deuda externa vy
desembolsos no se utilizé estrictamente el tipo de cambio oficial
sino un promedio ponderado, perc sin embargo este promedio era
calculado sobre la base decl tipo cambio oficial.
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Y uscs pero mas en el seqgundo que en el primero coadyuvando asi su
efecto neto a disminuir el déficit.

Otro precio relativo relevante en la formacién del déficit no
financiero lo constituyen los salarios reales del sector publico

y privado cuya evolucidén ayudé a disminuir el déficit global
(Cuadro No. 34).

La politica salarial tanto para el sector publico como privado en
el periodo de crisis estuvo muy ligada -particularmente en los
ultimos dos afos de la crisis- a tratar de mantener el poder
adquisitivo de los salarios, lo que determinaba ajustes periddicos
en el salario nominal. Sin embargo, al menos para el sector
publico (excepto el afo 1984), el salario real se mantuvo rezagado
respecto a la evolucioén de precios, originando su caida continua.

El crecimiento de los salarios reales observado en el sector
privado entre 1980 y 1984 ayudd a disminuir el déficit, debido a
que éstos forman parte de la base de las contribuciones para el
seguro social. Por otro lado la caida de los salarios reales del
sector publico determiné un menor gasto, contribuyendo también
aquellos a disminuir el déficit.

CUADRO No. 34
INCIDENCIA DE LOS SALARIOS REALES EN LA VARIACION DEL DEFICIT GLOBAL

.............................................................................

Variacién Déficit Global 0.130 5.728 4.173 8.108 18.139

Variacidn Déficit no financiero® 2.275 5.579 4.926 10.448 31.910

Salarios reales ' (1.507) (2.635) 2.222 6.233 (2.159)
Sector privado 0.077 0.345  (0.043) (0.0242) (0.706)
Sector publico (1.584) (2.980) (2.179) 6.475 (1.453)

FUENTE: Anexo Estadfistico
* Signo positivo significa incremento del déficit y signo negativo significa disminucion del mismo
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Al icual que en el andalisis de fuentes y usos realizado en la
seccidén anterior, resalta en 1984 el papel que jugd el incremento
real en los salarios para el sector puiblico, el cual explicd una
pe..c importante del déficit global, en contraposicién a los
salarios reales del sector privado que al registrar un incremento,
permitieron disminuirlo, pero no 1lo suficiente como para
contrapesar el fuerte incremento en el gasto que significéd el

aumento en salarios del sector publico.

En cuanto al efecto de los precios de los bienes y servicios no
transables en las finanzas del sector publico, éstos influyeron
negativamente en éstas puesto que incrementaron el déficit en 2.52%
del PIB (Cuadro No. 35).

El precio de los no transables producidos por el sector privado
influy6 de dos formas, por el lado de las fuentes a través de los
impuestos recaudados, y por el lado de los usos con las compras
realizadas. Sin embargo el peso relativo que tienen las compras
de no transables es mayor en relacion a lo que significan como
fuentes de ingresos via tributacion, de esta forma la caida
observada entre 1980 y 1984 en la relacidn de precios de no
transables y el nivel de precios, contribuyé a disminuir el

déficit.

Por otra parte la politica de bajos precios aplicada para los no
transables producidos por el sector publico afecto
significativamente en su posicidén financiera, contribuyendo asi a
un incremento del déficit global.
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CUADRO No. 35
INCIDENCIA DE LOS BIENES Y SERVICIOS NO TRANSABLES EN LA VARIACION DEL DEFICIT GLOBAL

.............................................................................

variacién Déficit Global 0.130 5.728 4.173 8.108 18.139

Variacion Déficit no finunciero* 2,275 5.579 4.926 10.448 31.910

.........................

Precios no transables reales (0.170) 3.830 (1.900) (0.039) 2.520

.........................

Produc. en el sector privado 0.160 (0.808) (0.376) 0.032 (1.419)
Produc. en el sector plblico (0.330) 4.638 (1.524) (0.071) 3.939

FUENTE: Anexo Estadfstico
* Signo positivo significa incremento del déficit y signo negativo significa disminucién del mismo.

En particular el rezago en el reajuste de precios de los servicios
provistos por el vsector publico observado en 1982 no cambid
significativamente en los siguientes anos, puesto que los
incrementos decretados no fueron suficientes para revertir 1la
relacién de precios en contra de los no transables registrado en
el periodo de crisis.

Respecto a la incidencia de los cambios en las condiciones de
competitividad en la formacién del déficit (Cuadro No. 36), como
ya se explico en el analisis de fuentes y usos, estos captaron
también problemas en la medicidn del tipo de cambio, por tanto solo
se mencionara que entre 1980 y 1984 los factores de desviacicn de
los precios de bienes exportables contribuyeron significativamente
a disminuir el déficit®® mientras el factor de desviacion de los
precios de bienes importables lo incrementé.

¥para el caso de los exportables, en el cual las
exportaciones del sector publico son preponderantes, se verifica
el problema antes mencionado en el cual los factores de desviacidn
captaron el problema en este caso de subestimacién del tipo de
cambio oficial pertinente.
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CUADRO Mo. 36
INCIDENCIA DE LOS CAMBIOS EN LOS FACIGRES DE DESVIACION EN
LA VARIACION DEL DEFICIT GLOBAL

Variacion Déficit Global 0.130 5.728 4.173 8.108 18.139

Variacion Déficit no financiero* 2.275 5.579 4.926 10.448 31.910

Factor de desviacidn (1.765) (5.286) 3.136 (1.144) (8.660)

Factor de desv. precios exp. (2.367) (4.383) 4.543 (6.749) (10.934)
Factor de desv. precios inp. 0.602  (0.903) (1.407) 5.605 2.275

FUENTE:; Anexo Estadistico
* Signo positivo significa incremento del déficit y signo negativo disminucién del mismo

La incidencia que tuvieron los decrecientes niveles de produccién
de las empresas del sector publico fueron una de las principales
causas gue explicaron el significativo crecimiento del déficit
entre 1980 y 1984 (Cuadro No. 37).

La produccioén de bienes y servicios del sector publico decrecid
sustancialmente en este periodo. La produccidén de bienes
exportables cayd en alrededor del 20% y la produccién de bienes
para el mercado interno lo hizo en mds del 50% entre 1980 y 1984,
en relacion a una caida en el producto interno bruto de 10%. De
esta manera la menor produccidn de las empresas publicas contribuyé
a aumentar el déficit durante ese periodo en 11.61% del PIB,
mientras que el efecto neto de la caida en el producto significod
aumentar el deéficit en 0.55% del PIB.
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CUADRO No. 37
INCIDENCIA DE LOS CAMBIOS EN LA PRODUCCION EN LA VARIACION DEL DEFICIT GLOBAL

Variacién Déficit Global 0.130 5.728 4 173 8.108 18.139

Vvariacién Déficit no financiero 2.275 5.579 4.926 10.448 31.910

.........................

Caombios en el crecimiento real 4.000 (2.637) 4.511 3.616 12.173

Quantum prod. en el sec. pub. 4.054  (2.895) 4.09 3.59 11.615

.........................

Bienes expourtables 1.315 (0.120) 0.707 1.125 3.007
Bienes no transables 2.739 (2.775) 3.383 2.465 8.608
Producto real economia (0.055) 0.259 0.421 0.026 0.559

.............................................................................

FUENTE: Anexo Estadistico
* Signo positivo significa incremento del déficit y signo negativo disminucidn del mismo

La incidencia en el déficit de los cambios en 1las politicas
publicas fueron estudiados en gran medida a través del analisis
de politicas pasivas y activas de la seccidn anterior, puesto que
al contrario de lo sucedido con las incidencias de los cambios en
precios relativos muchos de los cuales afectaron simultaneamente
a las fuentes y usos, los cambios en politicas publicas afectan ya
sea a las fuentes o a los usos. Por ello el analisis se
circunscribira al efecto neto que tuvieron las politicas publicas

en la formacidén del déficit.

De acuerdo al Cuadro No. 38, la combinacion de politicas publicas
llevo a que éstas ayudaran a aumentar el déficit en 15.27% del PIB.
La marcada contraccién en 1la adquisicidén de materiales vy
suministros permiti¢ disminuir el déficit en 11.61% del PIB, en

detrimento del proceso productivo de las empresas publicas.

-
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CUADRO No. 38
INCIDENCIA DE LOS CAMBIOS EN POLITICAS PUBLICAS
«. LA VARIACION DEL DEFICIT GLOBAL

Variacion Déficit Global 0.130 5.728 4.173 8.i08 18.139

.........................

Variacién Déficit no financiero®* 2.275 5.579 4.926 10.448 31.910

Cambios en palftices publicas (0.448) 6.096 (2.314) 2.597 §3.279
Gastos de canital 9.367  (D.305) (0.94%1) 2.354 7.310
Gastos no identificados ©.260 6.250 ¢0.800) 2.97C 2.680
Gtos.2n compras ce bien. y serv., (3.980) (46.721) {3.413) (4.471} (?‘.607)

Gobierno General (0.176) (1.310) (0.904) ¢0.129) £7.988)

Zmoresas publices {3.865) (3.411) (2.390) {6.342) (9.619)
Emoles nublico 0.4676 0.254 0.974 0.459 2.978
Impuestos 0.126 5.764 1.746 0.859 7.965
Otros cambios en nolfticas pub. 0.30%3 {7.146) 8.09 0.425  (1.047)

FUENTE: Anexo Estad{stico
“ Signo positivo significa incrunento del déficit y signo nepative disminucion del mismo
Por otrc lado la inefectividad de la politlica y administracidn

tributariz se tradujo en que ésta contribuyera al déficit en 7.96%

Otros gastos gque contribuyeron a aumentar el déficit fueron los

relaclionados con un mayor numero de empicados publicos y los ya
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EL deélicit financiero medido como ¢l incremento en los interescs
n moneda extraniera, contribuyd & Incrementar el déficit
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saicc <2 la deuda extern tuve una mayew ncidencia en 1la

formacidn del déficit financierc en re:acidn a las mayores tasas

de Interés,
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CUADRO No. 39
INCIDENCIA DE LOS CAMBIOS EN LAS TASAS DE INTERES
SOBRE LA VARIACION DEL DEFICIT GLOBAL

Variacién Déficit Global 0.130 5.728 4,173 8.108 18.139
Variacion Déficit Financiero* 2.275 5.579 4.926 10.448 31.910
Intereses debidos 0.495 1.101 (0.180) 0.278 1.908
Tasas de int. nom. ext. 0.077 0.686 0.388 (0.284) 0.191
Saldo Deuda Eaterna 0.418 0.416 0.202 0.562 1.717

FUENTE: Anexo Estadfstico
* Signo positivo significa incremento del déficit y signo negativo disminucién del mismo

Las incidencias combinadas® de los determinantes contribuyeron
significativamente a disminuir el déficit global en un 8.96% del
PIB (Cuadro No. 40). Es importante tener en mente que las
incidencias combinadas se refieren al efecto que tuvieron en los
determinantes que forman parte tanto de la estructura de ingresos
como de gastos del sector publico. De esta forma la gran
variacion que existid en 1los determinantes del déficit entre 1980
y 1984 origind que los efectos combinados de éstos sean también
elevados y su contribucidén a decrementar el déficit, senala que el
conjunto de determinantes que actio en direccién a disminuirlo fue

mayor que la combinacién de aquellos® que fue en la direcciodn
contraria.

36Para ver un detalle de estos efectos combinados ver anexo
estadistico.

Yexisten 103 efectos combinados, lo cual obviamente dificulta
el andfisis de cada uno de ellos.



CUADRO No. 40
INCIDENCIA DE OTROS FACTORES EN LA VARIACION DEL DEFICIT GLOBAL

..............................................................................

..............................................................................

Variacidn Déficit Global 0.130 5.728 4.173 8.708 18.139
Variacién Otros factores® (2.640) (0.952) (0.573) (2.617) (15.679)
Incidencias conbinadas €1.084) 0.001 (1.320) (1.429) (8.965)
Saldo otros factores (1.709) (0.561) 0.802 (1.%47) (2.614)
Residuo 0.153 (0.393) (0.056) ¢0.042) {6.099)

FUENTE: Anexo Estadistico
“ Signo positivo significa increaento del déficit y signo negativo disminucién del mismo

.

2. Periofo de piuste y Estabilizacidn

Los campios estructurales entre 1984 y 1987 mencionados en la
secciodn de andlisis de fuentes y usos de fondos son claramente
visualizados a través de la variacidn en el déficit no financiero

y £inanciero.

El Cuadro No. 41 presenta la evoluciodn en las finanzas del sector
publico en este segundo periodo, las cuales como producto de las
politicas de ajuste y estabilizacion se manifestaron en una mayor
medide en el nivel y composicioén del déficit no financiero, puesto
que éste contribuyé a disminuir el déficit global en 20.98% del PIB
entre 1984 y 1987.

No obstente que los cambios en los precios relativos y los cambios
en 1o wroduccidn continuaron afectando negativamente al sector
oublico, 2stos lo hicierca en una menor magnitud en relacidén al
periodo de crisis, siendo los cambios en las politicas publicas los
ve lcograron disminuir el déficit no financiexo contribuyendo con

G

este 7in en 24.19% del PIB.



CUADRO No. 41
INCIDENCIA DEL DEFICIT NO FINANCIERO Y FENANCIERO EN LA VARIACION DEL DEFICIT GLOBAL

........................................................................................

Déficit Anterior 17.562 25.670 10.331 2.690 25.670
Déficit Actual 25.670  10.33% 2.690 7.822 7.822
Variacién déficit Global 8.108 (15.339) (7.641) 5.1 (17.848)
Variacién Déficit no financiero* 10.448  (12.965) (13.129) 3.517 (20.986)
Cambios en precios relativos 4.234 2.332 (4.280) 3.014 2.076
Cambios en produccién 3.616 (3.304) 1.030 3.433 1.135
Cambios en politicas publicas 2.597 (11.993) (9.879) (2.930) (24.197)
Variacién Déficit financiero 0.278 (0.230) (0.565) (0.755) €0.777)
Intereses debidos 0.278 (0.230) (0.565) (0.785) (0.777)
Vuriacion Otrus cfectos (2.617) (2.144) 6.054 2.399 3.915

FUENTE: Anexo Estadistico
* Signo positivo significa incremento del déficit y signo ncgativo disminucion del mismo

Es importante hacer notar que ya en 1985 y producto de las medidas
econdmicas decretadas en el ultimo cuatrimestre de ese aho, el
déficit no financiero disminuyé significativamente (12.96% del
PIB), producto tanto de las politicas publicas asi como por una
mayor produccion de bienes y servicios. Al siguiente afo 1la
disminucion del déficit no financiero es compartido tanto por
cambios en precios relativos favorables al sector publico como por
las politicas publicas. En 1987 sdlo las politicas pudblicas
contribuyeron a disminuir el déficit pero no fueron suficientes
para contrarrestar el efecto negativo de 1las caidas en la

produccion y de los desfavorables precios relativos.

Lo anterior refuerza la comprobacién de la hipdtesis vertida en el
primer capitulo, es decir el gobierno se vio forzado a utilizar a
través de todo este periodo politicas activas a fin de lograr
mantener el equilibrio fiscal puesto que la evolucidén de los

precios relativos y de 1la produccion no siempre 1le fueron
favorables.



67

El déficit financiero, aunque en menor medida contribuyé también
a disminuir el déficit global (0.77%) del PIB como consecuencia de
la pclitica de renegociaciones de la deuda externa publica que
inicié el gobierno.

Respecto a la evoluciodn de los términos de intercambio, el Cuadro
No. 42 muestra que esta fué aun mas desfavorable en relacidn al
periodo anterior, lo que se constituyé en un importante factor de
contribucién a incrementar el déficit en este segundo periodo.
Esta caida en los términos de intercambio es producto de un menor
precio para las exportaciones asi como por el mayor precio de los
bienes importables, dando a conocer asi que durante todo el periodo
de analisis, es decir 1980-1987, el sector publico se enfrentd con
una relacion en los términos de intercambio negativa para sus
finanzas.

CUADRO No. 42
INCIDENCIA DE LOS TERMINOS DE INTERCAMUIO EN LA VARIACION DEL DEFICIT GLOBAL

Variacién Déficit global 8.108 (15.339) (7.641) 5.131 €17.848)

Variacién Déficit no financiero* -‘;6:;;5 -2;;:;;;)-;;;:;;;)‘-—;:;;; ‘--;;&:;;;;-
Términos de intercambio “6j;;; --.;:;;; ..-é:;;; --‘;:;;; ..... ;:;;;'
Precios de exportables ‘--6:66; --.6:é65 --.é:;;& .--;:;6; ----- ;:568--
Precio de importables 0.533 1.138 0.294 0.237 2.343

FUENTE: Anexo Estadfstico
* Signo positivo significa incrumento del déficit y signo negativo significa disminucion del mismo

Por otra parte la politice cambiaria fue utilizada como uno de los
principales instrumentos de politica fiscal en el proceso de ajuste
como se observa en el Cuadro No. 43. El mayor tipo de cambio real
y la practicamente eliminacién de la brecha cambiaria solidifice
“a posicion financiera del sector publico, puesto que como se ha
senalado en repetidas oportunidades este e¢s superavitario en sus

operaciones en moneda extranjera.
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CUADRO No. 43
INCIDENCIA DEL TIPC DE CAMBIO REAL EN LA VARIACION DEL DEFICIT GLOBAL

........................................................................................

Variacion Déficit global 8.108 (15.339) (7.641) 5.131 (17.848)
Variacién Déficit no financiero* 10.448 (12.965) (13.129) 3.517 (20.986)
Tipo de cambio real €1.352) 0.005 (3.579) (0.719) (5.444)
Tipo de cambio real paralelo €1.291) (2.169) (0.862) (0.329) (3.670)
Tipo de cambio real oficial 0.179)  2.118 (2.717) (0.447) (1.872)
Tipo de canbio real promedio 0.118 0.056 0.000 0.057 0.099

FUENTE: Anexo Estadistico
* Signo positivo significa incremento del déficit y signo negativo significa disminucidn del mismo

Es interesante hacer notar que contrariamente a lo esperado, la
contribucidén a disminuir el déficit fue mayor en el efecto neto
del tipo de cambio real paralelo que el del tipo de cambio real
oficial. La razén de este comportamiento se lo halla en el hecho
de que el incremento nominal acumulado en el tipo de cambio
paralelo entre 1984 y 1987 fue menor que el incremento acumulado
en el nivel de precios, aspecto que en realidad llevé a una
apreciacion del tipo de cumbio paralelo. Si a esto ultimo se une
el hecho ya mencionado en el andlisis realizado para el periodo de
crisis, en el cual los gastos en bienes importables -que eran
valorados al tipo de cambio paralelo- eran mas significativos que
los ingresos también afectados por el tipo de cawmbio paralelo, se
concluye que la apreciacién del tipo de cambio paralelo ayudd a
mejorar las finanzas del sector publico.

Respecto al tipo de cambio oficial real, como ya se observd su
elevado incremento tuvo un fuerte impacto en las ventas al exterior
de las empresas publicas, sin embargo este efecto fue amortiguado
por el lado de los usos a través del mayor pago en moneda nacional
de los intereses por deuda externa.

Otro aspecto a sefalar c¢s el que la virtual eliminacioén de 1la
brecha cambiaria en 1986 y 1987, determinéd que el efecto neto del
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tipo de cambio sea cuantificado s6lo a través de su apreciacién o

depreciacion, no enfrentandose por tanto el sector publico a tipos

de cambios multiples para sus operaciones.

Los salarios reales continuaron jugando un rol importante en las
finanzas del sector publico, puesto que contribuyeron
significativamente a disminuir el déficit (Cuadro No. 44). Sin
embargo la caida en los salarios reales del sector publico fue 1la
gue determind esta disminucidn, puesto que respecto a 1984 éstos
cayeron en alrededor del 35% mientras que los salarios privados al
caer en cerca del 40% disminuyeron la base para las contribuciones

al seguro social incrementando asi el déficit.

CUADRO No. 44
INCIDENCIA DE LOS SALARIOS REALES EN LA VARIACION DEL DEFICIT GLOBAL

Variacion Déficit global 8.108 (15.339) (7.641) 5.131 (17.848)
Variacidn Déficit no financiero* -—;é:z;é -;;é:;é;).;;;:;é;)---;:;;; -.--;éa:;é;)
Salarios reales --.;:é;; --;;:;é;)--;;:;;é)-.-6:;;; ..... ;;:A;;)
privados 0282 065 0021 0.328) 0.3
Publicos 6.475  (5.654) (1.713) 1.239 (6.015)

FUENTE: Anexo Estadfistico
* signo positivo significa incruento del déficit y signo negativo disminucién del mismo

Sin embargo la comparacion entre 1984 y 1987 en lo que se refiere
a la evolucidén de los salarios reales obliga a recordar -como se
mencionéd en el analisis de fuentes y usos-, el impcrtante
incremento salarial otorgado en 1984, llevd a que el salario real
aumentara significativamente ese ano y que llegara a ser el mas
elevado en este periodo. En 1985 1la hiperinflacion deteriord
significativamente los salarios recales tanto del sectour privado
como publico y aun en 1986 se observa una caida en estos aungue en
una menor magnitud. Es a partir de 1987, una vez que la inflacion
fue controlada cuando se observa una ganancia en los salarios
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reales, revirtiendo por primera vez la habitual influencia de estos
en la formacion del déficit, puesto que el incremento real en los
salarios del sector privado 1llevé a disminuir el déficit y 1lo
contrario sucedio con la ganancia real en los salarios del sector
publico.

El efecto neto de la evolucidn de los precios de los no transables
siguié -aunque en menor medida que en el periodo de crisis-
afectando negativamente a las finanzas del sector publico, puesto
que contribuyeron a que el déficit se incrementara en 0.96% del PIB
(Cuadro No. 45). Mientras los mayores precios reales de los no
transables producidos por el sector privado contribuyeron a
incrementarlo en 1.69% del PIB, contrariamente los precios de los

mismos producidos por el sector publico ayudaron a disminuirlo en
0.73% del PIB.

CUADRO No. 45
INCIDENCIA DE LOS PRECIOS DE LOS NO TRANSABLES EN LA VARIACION DEL DEFICIT GLOBAL

........................................................................................

Variacién Déficit global 8.108 (15.339) (7.641) S5.131 (17.848)
Variacién Déficit no financiero* -.;6:;;£ -;;;:;;;).;;;:;;;)-.-;:;;; -.--;é;:;é;)
Precios no transables ‘-;5:6;;)"-6:;;; ---6:;;6 --;6:;é;) ...... ;:;;;
Producidos en sector privado ---(;:63;£ -"0-.-7.;6. ”-I;.-t;S-!. "-(;.-(;6; ...... 1..-;9-1:
Producidos en sector publico (0.071) (0.604) 0.089 (0.458) €0.729)

........................................................................................

FUENTE: Anexo Estadfstico
* Signo positivo significa incremento del déficit y signo negativo disminucién del mismo

La politica de mayores precios aplicada a partir de 1985 para los
bienes y servicios provistos por el sector publico significé un
incremento en éstos de cerca del 20% en términos reales, sin
embargo para alcanzar los niveles de principio de la década el
reajuste entre 1984 y 1987 deberia haber sido alrededor de 30%.

El reajuste en los precios de los no transables producidos por el
sector privado significé una ganancia real de 67% influyendo asi
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negativamente en la posiciodn financiera del sector publico dada la
elevada incidencia en 1la estructura del gasto que tienen 1la
adquisicion de bienes y servicios no transables. Es importante
hacer notar que el incremento de precios reales senalado para los
no transables del sector privado significé que estos llegaran a

superar los niveles registrados en 1980.

De acuerdo al Cuadro No. 46, los cambios en las condiciones de
competitividad (o como ya se aclard anteriormente en los factores
de desviacidn), contribuyeron a aumentar el déficit en 5.07% del
PIB.

CUADRO No. 46
INCIDENCIA DE LOS CAMBIOS EN LOS FACTORES DE DESVIACION EN LA VARIACION DEL DEFICIT GLOBAL

Variacién Deficit global 8.108 (15.339) (7.641) 5.131 (17.848)
Variacién Deficit no tinanciero* -;6:;;é. ;;é:;;;; ;;;:;é;; --;:;;;- -—-Qééz;éé;
Cambios en los factores de desviacion ";;:;;;)".;:é;; ";;’:;;;)-";:;-7; ------ ;:(.);;
Desviacion precios exportalles .-;ét;;;)---;j;;é ﬁu;;jé;é).-.;:;;; ...... ;:;;;
Desviacion precios importables 5.605 1.229 0.802 0.178 0.324

FUENTE: Anexo Estadistico

* Signo positivo significa incremento del déficit y signo negativo disminucién del mismo
El problema mencionado respecto al calculo de los factores de
desviacidén que por el método utilizado captd también errores debido
a la sobre o subestimacion del tipo de cambio promedio oficial
relevante, es practicamente eliminado al mantenerse el tipo de
cambio sin grandes variaciones entre 1986 y 1987. De este modo y
al menos en 1987, los factores de desviaciodn reflejan los cambios
en las condiciones de comwpetitividad, los cuales afectaron ese ahno
negativamente al sector publico.

B35in embargo el problema persiste al cowmparar ahos como 1984
y 1987 o 1985 y 1986, por las razones antes sehaladas,
manteniéndose de este modo la dificultad de analizar los cambios
en las condiciones de competitividad.
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En cuanto a la evolucion del quantum de bienes y servicios del
sector publico, el Cuadro No. 47 muestra que ésta volvidé a incidir
negativamente en sus finanzas a través de una menor produccidn,
pero esta vez no generalizada como sucedidé en el periodo de crisis,
dado que mientras el quantum producido de exportables disminuyé
notoriamente incrementando asi el déficit en 5.49% del PIB, el
incremento en la produccién de no transables actud en el sentido
contrario, contribuyendo a una disminucién del déficit en 4.52% del
PIB. De este modo el efecto neto de los cambios en la produccioén
del sector publico fue el de aumentar el déficit en sdélo 0.97% del
PIB.

CUABRO No. 47
INCIDENCIA DE LOS CAMBIOS EN LA PRODUCCION EN LA VARIACION DEL DEFICIT GLOBAL

........................................................................................

........................................................................................

Variacién Deficit global 8.108 (15.339) (7.641) 5.13% (17.848)
Variacién Deficit no financiero* 10.448 (12.965) (13.129) 3.517 (20.986)
Cambios en la produccion 3.616  (3.304) 1.030 3.433 1.135

Sector publico 3.590  (3.334) 0.748 3.483 0.973
Exportables 1.125 1.77¢9 2.855 0.642 5.499
No transables 2.465  (5.113) (2.107) 2.841 (4.526)
Producto real economia 0.026 0.030 0.282 (0.050) 0.163

FUENTE: Anexo Estadistico
* Signo positivo significa incremcinto del déficit y signo negativo disminucion del mismo

Como ya se hizo referencia, la caida en la produccién de minerales
Y luego el colapso en los precios del estafio que originé el cierre
parcial en 1986 y luego total en 1987 de la principal compania
minera estatal, es la causa por la que en este ultimo afio respecto
a 1984 la menor produccidn de exportables influyera
significativamente en la variacioén del déficit.

Por otro lado el aumento en el producto interno bruto de 2.8% en
1987 no fue suficiente para evitar que en términos netos afectara
negativamente a la variacion del déficit durante el periodo 1984~
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873

, contribuyendo al contrario a incrementarlo en 0.16% del PIB.
Los cambios en politicas publicas fueron el factor mas importante
en explicar la reduccion del déficit entre 1984 y 1987. De acuerdo
al Cuadro No. 48, la reduccidén en muchos de los componentes del
gasto asi como la mayor recaudacidn impositiva influyeron en este
resultado.

El mayor control en los gastos que efectud el gobierno -como ya se
hizo notar anteriormente- se reflejo en la desaparicion de 1los
denominados gastos no ‘dentificados disminuyendo asi el déficit en
9.68% del PIB.

CUADRO No. 48
INCIDENCIA DE LOS CAMBIOS EN POLITICAS PUBLICAS EN LA VARIACION DEL DEFICIT GLOBAL

........................................................................................

variacién Deficit global 8.108 (15.339) (7.641) S.131 (17.848)
Variacién Deficit no financiero* 10.448 (12.965) (13.129) 3.517 (20.986)
Cawbios en politicas publicas 2.597 (11.993) (9.879) (2.930) (246.197)
Gastos de capital 2.356 (2.335) 2.641 1.328 (0.872)
Gastos no identificados 2.970  (7.180) (2.500) 0.000 (9.680)
Gastos en compra de bicnes y serv. (4.471) (0.392) 0.528 (1.844) (1.372)
Gobierno General (0.129) 1.225 0.487 (0.051) 2.008
Empresas publicas €4.342) (1.617) 0.0417  (1.792) (3.380)
Empleo pubtico 0.459 0.666 (1.109) (0.335) (1.620)
Impuestos 0.859 (1.944) (8.854) (2.241) (8.722)
Otros cawbics en politicas publicas 0.426 0.573 {0.598) 0.210 (0.421)

FUENTE: Anexo Estadistico
* Signo positivo significa incremento del déficit y signo negativo disminucién del mismo

¥permanecienco las demas variublies conscantces, un aumento del
Producto real aumenta el deéficit por el lado de las fuentes y lo
dismonuye por el lado de los usos. Pucstc que en el sector publicc
los usos 8o nayores gue las fuepntes, un aumento del products
incidird or ne Alsminucion del déficit.
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Es importante mencionar sin embargo que la politica de ajuste
tamnbién se reflejd en otros niveles del gasto, como el menor numero
de empleados publicos, las menores transferencias al sector privado
Y la reduccion del gasto en compra de bienes Y servicios.

El menor gasto en bienes y servicios afecto solamente a las
empresas publicas a consecuencia del menor nivel de actividad
relacionada con la reestructuracion que afecto a algunas de ellas.
El gobierno general al contrario incrementd su gasto real respecto
a 1984, producto de una mejor posicién financiera.

Ya se hizo referencia del impactante rol que jugd en este perido
de ajuste y estabilizacidn la reforma tributaria, asi como la mejor
administracién y control del sistema impositivo. Sdlo cabe anadir
que los resultados en conjunto de esta medidas significé disminuir
el déficit en 8.72% del PIB.

En cuanto al déficit financiero Y siguiendo el Cuadro No. 49, éste
contribuyd también a disminuir el déficit gobal en 0.77% del PIB
resultado de un menor valor en moneda extranjera de los intereses
debidos. La caida en las tasas de interés nominales fruto de las
renegociaciones que hizo el gobierno para reprogramar 1la deuda
externa del sector publico, es lo que explica la reduccioén en los
intereses debidos, dado que se observa un crecimiento en el saldo
de la misma.

CUADRO No. 49
INCIDENCIA DE LOS INTERESES EN LA VARIACION DEL DEFICIT GLOBAL

....................................................................................

Variacién Deficit global 8.108 (15.339) (7.641) 5.13%1 (17.848)
Variacién Deficit financiero® 0.278  (0.230) (0.565) (0.785) €0.777)
Intereses debidos 0.278  (0.230) (0.565) (0.785) (0.777)
Tasas de interes nominales €0.284) (0.265) (0.761) (1.268) (1.182)
Saldo Deuda Externa 0.562 0.036 0.197 0.483 0.405

FUENTE: Anexo Estadfstico
* Signo positivo significa incremento del déficit y signo negative disminucién del mismo
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D. Aspectos relevantes a considerar sobre los determinantes del
déficit

El analisis de los determinantes tanto desde la perspectiva de
fuentes y usos asi como de los efectos netos que éstos tuvieron en
las cuentas del sector publico, permiten derivar algunas
conclusiones sobre como el sector publico fue afectado por las
politicas aplicadas por el propio gobierno asi como por aquellas
gque escapan a la decision de la autoridad econédmica.

En el primer periodo el entorno macroecondmico se caracterizé en
el plano externo por la existencia de shocks medidos a través de
los términos de intercambio desfavorables, mayores tasas de interés
y cese del flujo de capitales, aspectos que implicaron una escasez
de divisas afectando a la produccién del sector publico y privado.
En el planc interno las elevadas tasas de inflacién y la continua
caida del producto fueron las principales caracteristicas.

En este periodo las politicas activas aplicadas por el gobierno
incidieron en un aumento dcl deéficit, debido en parte a que el
sistema tributario no respondié a los cambios parciales que se
guizo introducir, al rol de empleador que el sector publico jugd,
asl como a la insistencia de utilizar los controles de precios como
mecanismos de estabilizacion.

Aunque la crisis financiera por la que atravesaba el sector publico
obligé al gobierno a utilizar cada vez mds instrumentos para
revertir esta situacion, los deturminantes mostraron claramente gue
el sentido y direccién de dichos instrumentos en realidad
empceoraron ain mas sus finanzas. De este modo por ejemplo y
contrariamente a lo esperado, en promedio las tasas nominales dec
impuestos fueron reducidas si se compara el principio y el final
del periodo de crisis. El manejo de la politica cambiaria conspiré

tambiénn contra las finanzas del sector publico, al verse éste
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enfrentado a tipos de cambios mayores para sus usos gue para sus
fuentes, puesto que éste se vid obligado a realizar sus ventas al
tipo de cambio oficial (el cual fue mantenido fijo por periodos
prolongados en un ambiente inflacionario), mientras que sus compras
de bienes importables eran cotizados al tipo de cambio paralelo.
Es interesante notar que la existencia de cambios miltiples afecté
de tal manera al sector publico, que en la practica significo
revertir su posicién superavitaria en moneda extranjera.

El descontrol fiscal fue también una caracteristica importante
durante este periodo, ya que no obstante la drastica caida en los
~ingresos tributarios y ventas del sector publico, los gastos
siguieron aumentando. Los determinantes muestran que hubo intentos
de ajustarlos a través de una reduccién en las compras de bienes
Y servicios, pero éstas politicas fueron invalidadas por el aumento
en otras partidas del gasto como ser el numero de empleados
publicos u otros gastos.

La inversioén publica fue reducida en alrededor del 40% en este
periodo, producto tanto del menor flujo de desembolsos de recursos
externos para el sector publico, como por la menor disponibilidad

de recursos internos necesarios como aporte local para inversiones.

Las empresas publicas fueron muy afectadas por las politicas
aplicadas por el gobierno, puesto que se convirtieron en el
principal mecanismo utilizado por el gobierno para controlar la
inflacién a través de la mantencién de precios fijos. Los
determinantes muestran una fuerte caida en 1la compra de insumos
para las empresas publicas, producto no de una politica de ajuste
deliberada sino de la menor disponibilidad de divisas y de su
iliquidez financiera, situacién que derivé en una dismininucién
notoria en la produccidn de bienes y servicios.
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De esta forma la evaluacidn de los determinantes para el periodo
de crisis, muestra que tanto las politicas activas como pasivas
incidieron negativamente en las finanzas del sector publico. Las
activas debido a que se insistié en mantener una politica de
control de precios en situaciones adversas y una politica cambiaria
que se caracterizo por la mantencién de tipos de cambios fijos por
periodos prolongados no obstante que los shocks externos implicaron
una escasez de divisas.

En el seqgundo periodo, de ajuste vy estabilizacién, los
determinantes muestran que el gobierno a través del uso de
politicas activas revierte las politicas antes aplicadas; lleva a
cabo una reforma tributaria que permite mas que triplicar 1la
presion tributaria en una periodo de sélo tres afos, elimina el
control de precios para los bienes y servicios producidos por el
sector privado y aplica una politica de ajuste y estricto control
del gasto. La actualizacion de los precios de los bienes para el
mercado interno producidos por el sector publico, jugé un rol
preponderante en el saneamiento de las finanzas publicas. Sin
embargo y aun con mayor gravedad yue en el periodo de crisis, los
shocks externos siquen afectando las finanzas del sector publico,
puesto que los determinantes muestran que la caida en los términos
de intercambio incidieron significativamente en incrementar el

déficit durante este segundo periodo.

Otro aspecto importante a considerar en este periodo es el que 1la
inversion publica se incrementa significativamente tanto por 1la
mayor captacion de recursos externos como por el incremento de
recursos internos del propio gobierno para financiarla, de esta
forma ¢l ajuste en el gasto publico afecto ésta vez a los gastos

corrientes y no asi a los de capital.

La estabilidad lograda en el corto plazo jugd también un rol

importante en los ingresos del sector publico. Los determinantes
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muestran un incremento considerable en la base imponible de los
impuestos directos e indirectos, producto no sélo de los mayores
precios reales sino también de un importante incremento en el
quantum, aspecto eéste ultimo que también responde a una mejor
administracion tributaria. Por otro lado el reajuste de precios
para los bienes y servicios provistos por el sector piblico mejoro
su situacion financiera, pero la estabilidad fue también un factor
importante para mantener los precios reales de éstos bienes y

servicios o al menos disminuir los rezagos existentes.

Se concluye de esta forma que en este segundo periodo el gobierno
logré mantener precios relativos (excluyendo 1los términos de
intercambio) favorables para el sector piblico, pero esta vez no
a traves del reajuste periodico de aquellos, como fue
caracteristica del periodo de crisis al intentar disminuir 1los

rezagos, sino por el contrario manteniendo un ambiente
macroeconémico de estabilidad.
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III. EL MARCO MACROECONOMICO Y LAS FINANZAS PUBLICAS: ALGUNAS
LECCIONES PE POLITICA PARA EL CASO BOLIVIANO

El método de los determinantes del déficit del sector publico
permitio explicar el impacto de las variables de politicas activas
Y Ppasivas sobre sus finanzas. No obstante y debido a 1a
metodologia aplicada, el analisis fue circunscrito al ambito
puramente fiscal, aspecto que impidié visualizar las influencias
tanto de éstas variables como de 1la magnitud del déficit en el
resto de la economia. Por ejemplo, se demostrd a través de ésta
metodologia qgue la politica cambiaria fue uno de 1los principales
instrumentos que influyé en 1la posicidén financiera del sector
publico; sin embargo no se mencioné el impacto de ésta sobre la
asignacién de recursos. En estos mismos términos podria
considerarse el impacto de las politicas activas sobre la economia
en su conjunto destacando entre ellas la politica salarial, empleo,
tributaria y otras.

Con cste objetivo, se desarrolld un modelo de equilibrio general
(MEG) que abarca el sector real de la economia, fundamentando en
la informacidn acerca de la estructura econdmica~social boliviana
de 1987,

De esta forma, el estudio de los determinantes del déficit apoyado
por los resultados del modelo de equilibrio general, permiten
obtener conclusiones acerca de 1la politica fiscal y su
interrelacién con el resto de la economia.

A. El Periodo de Crisis

A principios de la presente década la economia boliviana ingresé
a un proceso de marcado deterioro debido a factores de diversa

40Ver anexo 3
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indole, entre los que se destacan: 1la limitacioén en la entrada de
capitales nuevos del exterior y el creciente servicio de la deuda
externa; la notable caida en 1la produccién de 1los sectores
extractivos-exportadores (mineria y petrdleo) y su posterior
impacto en la industria manufacturera. El comportamiento negativo
de los sectores extractivos fue crucial para la economia por sus
implicaciones sobre 1los equilibrios externo y fiscal. Como
consecuencia de esto y los descensos en los flujos netos de
capital, las finanzas del sector publico sufrieron un acelerado
deterioro. El estilo de desarrollo aplicado durante las ultimas
dos décadas, determind que las finanzas del sector publico
dependieran de los recursos generados por las empresas publicas
exportadoras (minerales e hidrocarburos) asi como de los ingresos
tributarios provenientes del comercio exterior (renta aduanera y
regalias de exportacion).

Por otro lado, el comportamiento de las variables econdmicas
durante este periodo fue también influido por la aplicacién de
politicas activas, que como se vid profundizdé la crisis financiera
del sector publico. Asi, en el intento de estabilizar los precios,
el wmantenimiento de una politica de bajos precios en las
actividades productivas del estado en circunstancias en gue los
precios se liberaban en los demds sectores 1llevé a a una caida

sistematica en los ingresos de las empresas publicas.

De este modo, los ingresos del sector publico que en 1980 se habian
mantenido por encima del 27% del PIB, desde 1981 sufren un
paulatino descenso que como se demostré en los determinantes se
debid a las politicas principalmente activas, las mismas

que se tradujeron, en una politica tributaria inadecuada Y en el
rezago de precios de bienes producidos por el sector publico.

A nivel de toda la economia, el rezago de los precios de bienes

producidos por el sector publico, si bien tuvieron efectos
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deflacionarios en el corto plazo, el modelo de equilibrio general
predice que no es recomendable utilizar estos precios como
instrumento antinflacionario, ya que sus efectos adversos en el
déficit fiscal y su influencia en la inversién sobrepasan las
ganancias que se pueden tener en materia de inflacién.

Por otra parte, entre las politicas pasivas la desfavorable
evolucioén de los términos de intercambio fué tambien un elemento
importante en el deterioro de los ingresos y en la explicacién del
déficit.

En relacion a los gastos, a partir de 1982, se inicia el periodo
de desajuste fiscal mds dramatico que experimentd el pais durante
las ultimas dos décadas. Esto se debid a dos aspectos; primero a
un descontrol en el manejo de las finanzas, y segundo por las
caracteristicas de inflexibilidad que adquiere el gasto fiscal
tanto por la creciente carga del servicio de deuda externa, como
por los gastos en remuneraciones. En 1984 los determinantes del
déficit, mostraron que la politica de expansidén del gasto corriente
(fundamentalmente en remuneraciones) fue el factor preponderante
en el aumento del déficit. Este crecimiento del gasto en 1984
unido a la drastica caida de los ingresos, se constituyd en el
detonante del proceso hiperinflacionario que vivié posteriormente
la economia.

Un ejercicio simulado de esta situacidén, permite predecir que una
expansién del gasto corriente sin un financiamiento genuino
(mayores recaudaciones de impuestos), tiene efectos adversos en la
economia dado que lleva a fuertes incrementos en el nivel de
precios, a un deterioro del tipo de cambio real y a un cambio poco
significativo en el nivel del producto. Por otro lado, el
incremento del gasto corriente, reduce los recursos destinados a
la inversion, razodn por la cual la tasa de inversidén de la economia

experimenta un notable descenso.
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Las diferentes administraciones de gobierno, tratarcn de llevar a
cabo una serie de "correctivos" econdmicos con el fin de enfrentar
el desajuste del sector publico, asi como de paliar los efectos de
la crisis. Sin embargo, estas medidas presentaron poca efectividad
y debilitaron los grados de libertad para poder controlarla.

En términos generales, 1los diferentes ‘correctivos" estaban
orientados basicamente a restringir la demanda agregada de bienes,
particularmente la demanda de bienes importados como medio de
lograr el equilibrio externo.

El mecanismo comun utilizado para restringir la demanda agregada
consistia en cambios en los precios relativos claves, en una visiodn
gradualista, empezando con tenues reajustes en el tipo de cambio,
incrementos en el precio de los carburantes, en el precio de
servicios basicos y en los productos de la canasta familiar,
conservandose no obstante el sistema de control de precios. Sin
embargo, en la medida que la economia se fue deteriorando con 1la
aparicion de mercados negros y la mayor brecha cambiaria, 1los
reajustes en precios y salarios se fueron dinamizando acelerando
el proceso inflacionario.

Los objetivos de las diferentes medidas de politica, muchas veces
fueron contradictorios. Mientras se pregonaba controlar la
inflacidén, al mismo tiempo se establecian medidas de propagacion;
aumento del credito doméstico del Banco Central resultado de una
politica monetaria supeditada a la fiscal y reajuste de salarios.
Esto significaba, que la politica econdmica disefiada no era lo
suficientemente coherente, faltaba una compatibilizacion de las
pecliticas cambiaria, fiscal, monetaria y salarial.

En materia de politica cambiaria, las diferentes administraciones

utilizaron a ésta -al igual que los precios de los bienes y
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servicios publicos- con fines antinflacionarios; sin embargo 1la
sobrevaluacién que esta politica provocaba en el tipo de cambio
oficial afectdé drasticamente las finanzas del sector publico, al
enfrentarse eéste a cambios miltiples en sus operaciones; mientras
sus ingresos estaban ligados al tipo de cambio oficial, gran parte
de sus gastos lo fueron al tipo de cambio paralelo.

El ejercicio de una apreciacion en el tipo de cambio oficial
realizada con el MEG corrobord los resultados encontrados a través
de los determinantes del déficit. Es decir, dada la estructura de
ingresos y gastos en moneda extranjera del sector publico, un
rezago cambiario lleva a empeorar su situacién financiera. Esta
situacion deriva en una disminucion de recursos para la inversioén,
la cual al disminuir la demanda agregada tiene efectos recesivos
en la economia, contrae la produccidn de los sectores construccioén
e industrias relacionadas con la produccién de bienes de capital,
y por otro lado desincentiva la produccion de 1los sectores
exportables.

Este proceso contractivo se traduce en una caida del ingreso
ocasionando nuevas caidas en la demanda agregada, esto explica la
reduccion de la importacion de bienes no obstante la apreciacién

del tipo de cambio.

Los factores adversos scnalados y la aplicacién de politicas
econdmicas contradictorias se reflejaron en una notable caida del
ingreso, en una aceleracion de la tasa de crecimiento de 1los
precios, y una menor disponibilidad de recursos externos. El
producto interno bruto en el periodo 1980-1985 cayé en 11.4% ,
afectando asi al nivel y calidad de vida de la sociedad; en tanto
que los menores recursos externos (comparado con los niveles de la

década pasada) implicaron reducciones en la tasa de inversidn.



B. El Periodo de Ajuste y Estabilidad

El comportamiento de la politica fiscal, conjuntamente con 1los
factores exdégenos adversos, desembocé en el gran deterioro fiscal
antes mencionado. El deéficit del sector publico que en 1980
alcanzaba a 7.5% del PIB, en 1984 sobrepasd el 25%.

Frente a los grandes desequilibrios macroeconémicos observados
hasta mediados de 1985, fue necesario revertir las tendencias no
so6lo de las principales variables macroeconémicas, sino 1la
concepcion misma del manejo de la politica econdmica seguida hasta
entonces. Es asli que en agosto de 1985 el nuevo gobierno puso en
practica un programa econdémico de estabilizacidn y ajuste bajo el

denominativo de "Nueva Politica Econémica" (NPE),

El programa de estabilizacidn y ajuste boliviano respondié a las
siguientes cuatro lineas de acciodn: reduccion de la demanda
agregada, ajustes en los precios relativos, apertura de los flujos
comerciales y financieros y medidas de cambio estructural. La
primera linea de accién estaba orientada a reducir la demanda
interna a través de la implementacién de politicas monetarias Y
fiscales contractivas. Ia segunda, apuntaba hacia la restitucién
de las sefales del mercado como mecanismo de asignacién de
recursos; para ello, se levantaron los controles sobre la mayor
parte de los precios, partiendo de la introduccién de un nuevo
régimen de tipo de cawbio (tipo de cambio administrado), se
liberalizo el mercado de trabajo para el sector privadc y la tasa
de interés en el mercado financiero. Finalmente, la tercera y
cuarta linea, se relacionan con la reestructuracién del aparato
productivo y administrativo del Estado y la apertura de la economia

como parte de la transformacidn estructural de la misma.

La aplicacion de instrumentos de estabilizacién y de ajuste bajo

las lineas de accién indicadas, permitid al Gobierno controlar la
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inflacién a partir de 1986 y revertir en 1987, la tendencia

decreciente de la actividad productiva interna.

La explicacién de los resultados alcanzados en el control de la
inflacidén, se encuentra en el control de 1los mecanismos de
propagacion del crecimiento de los precios, siendo los aspectos
més importantes; a) el control estricto del crecimiento del crédito
interno, compatible con la disminucién del déficit del sector
publico, b) la estabilidad del tipo de cambio, lograda a través del
nuevo régimen cambiario (subasta publica de divisas), c¢) el nuevo
régimen salarial y el control de los gastos en el sector publico,
d) la atenuacion de las expectativas aceleracionistas de inflacion
de los agentes «condmicos; y e) el abastecimiento del mercado de
productos, principalmente de origen importado, como respuesta a la
politica de libertad de precios y ma/nr apertura al exterior.

Desde la o6ptica de la politica econdmica, sin lugar a dudas, la
aplicacién de una politica fiscal disciplinada se convirtidé en uno
de los pilares del programa de estabilizacidn. El1 control de las
finanzas publicas se reflejo en una reduccién sustancial del
déficit del sector publico consolidado gque de un 26% del PIB en
1984 llegd a 2.9% del PIB en 1986. En 1987, tanto los gastos
corrientes como los de inversion aumentaron en forma importante y

consecuentemente el déficit se elevd a 7.8% del PIB.

El control del déficit del sector publico se bosd fundamentalmente
en las politicas activas implementadas, que se resumen en el ajuste
del tipo de cambio a su nivel de mercado, la actualizacidén de los
precios de 1los bilenes no transables generados por el sector
publico, el ajuste y control del gasto y la aplicacidén de 1la

reforma tributaria.

Dentro de estas politicas, el método de los determinantes del

déficit demostrd gque el control del gasto asi como el control en
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las remuneraciones de empleados publicos fueron, los gque mas
incidieron para la reduccidn del déficit. En segundo término y
por el lado de 1los ingresos, la aplicacién de la nueva ley
tributaria asi como la unificacién del tipo de cambio también
permitieron reducir el déficit significativamente.

El manejo adecuado de la politica cambiaria no sdlo contribuyé a
mejorar las finanzas del sector publico, sino que fue también

beneficioso para la economia en su conjunto.

Lo anterior se puede evidenciar en el ejercicio realizado por el
MEG de un incremento del tipo de cambio oficial. El ajuste del
tipo de cambio, al margen del efecto positivo en las finanzas
publicas, sin duda se constituye en un incentivo para la produccion
de bienes transables principalmente en el sector privado. Esto es
explicado por la ganancia en el tipo de cambio real, ya que se
observa una depreciacién real entre el 20% y 30%. Cabe mencionar
que el crecimiento de la produccidén de bienes transables tiene
importantes efectos multiplicadores sobre el producto de 1la
economia. Por otra parte, el mejoramiento del ahorro de 1las
empresas publicas y la disminucioén del déficit en cuenta corriente
del gobierno, permiten aumentar el volumen de inversién en la
economia, induciendo a expansiones en la produccién de los sectores
de construccion e industrias varias. Las importaciones de bienes
de capital asi como de insumos, tambien experimentan aumentos.

En conclusion, la politica de ajuste del tipo de cambio lleva a
un mejoramiento de las finanzas del sector publico, un aumento en
la tasa de inversidén en la economia, incremento en las

exportaciones, producto y empleo, y tiene efectos inflacionarios

gue no anulan la ganancia del tipo de cambio real.

En el entorno macroecondmico externo la desfavorable evolucidn de
los términos de intercawbio, fue wuno de los principales
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determinantes que contribuyé a incrementar el déficit durante este
periodo. Este efecto se transmitidé al resto de la economia
incidiendo hacia una caida del producto. La simulacién de este
shock reproducida en el MEG, llevo a una contraccién generalizada
en las actividades productivas ocasionado por el descenso de los
recursos provenientes de las exportaciones y su efecto en 1la
demanda agregada. Nuevamente, el componente de demanda mas

afectado resultd ser la inversion.

Otro cambio importante que caracterizé el entorno macroecondémico
externo fuc la reversion del flujo neto de capitales al exterior,
explicado en gran medida por el apoyo financiero recibido por el
gobierno de organismos bilaterales y multilaterales, una vez
logrados los resultados e¢n materia de estabilidad.

El mayor financiamiento externo, permitid aumentar los niveles de
inversidn publica a diferencia de los ocurrido durante el periodo
de crisis, en elcual la caida de inversion se explicd basicamente
por la restriccioén externa. Si bien con la metodologia de las
determinantes del deéficit, este factor incidié negativamente en
las finanzas publicas, debe recordarse que este es un analisis
parcial.

El ejercicio de un aumento de financiamiento externo realizado con
el MEG, mostrd un efecto positivo para las finanzas publicas debido
a la expansién de la demanda agregada y su respuesta en el nivel
de precios y producto, lo que se tradujo en una mayor base
imponible y consecuentemnte en una mayor recaudacién tributaria.
Sin embargo, se debe destacar que el incremento de precios causado
por la mayor demanda, tiende a apreciar el tipo de cambio, razdn
por la cual algunas actividades productivas vinculadas a los bienes

transables se ven desincentivadas.
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c. Algunas Lecciones de Politica

Las conclusiones arribadas anteriormente con la aplicacién de la

metodologia de los determinanes del déficit, apoyada por 1los

ejercicios de simulacién realizada a través del modelo de
equilibrio general permiten puntualizar algunas lecciones de
politica. Entre estas, se pueden mencionar las siguientes:

i) Considerando las caracteristicas particulares del sector
publico boliviano, es contraproducente utilizar precios
relativos claves (tipo de cambio, precio y tarifas publicas)
como instrumento de control antinflacionario. El efecto
positivo que estas politicas pueden tener en materia de
estabilidad en el corto plazo, son mas que superados por sus
efectos nocivos en las finanzas publicas y en la asignacién
de recursos de la economia.

ii1) Frente a shocks externos desfavorables (deterioro de los
términos de intercambio y menor flujo neto de capitales), la
autoridad econdmica debe implementar politicas de ajuste que
tiendan a contrarrestar el impacto de los mencionados shocks.
Esto puede ejemplificarse con lo ocurrido durante el periodo
de la crisis, en el cual el pais se enfrentd a una serie de
shocks externos: caida de los términos de intercambio, menor
flujo de «capitales y aumento de 1la tasa de interés
internacional. Sin embargo, frente a estos factores adversos,
las diferentes administraciones no sélo que no reaccionaron
oportunamente con politicas activas, sino que llevaron a cabo
politicas que ahondaron ain mias la crisis, manteniendo y/o
incrementando el gasto fiscal, no ajustando el tipo de cambio
Y conservando una estructura tributaria inadecuada.

iii) Frente a 1la percepcion de desequilibrios macroeconémicos
permanentes, y una aguda inflacidén, se hace necesario aplicar
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un programa de estabilizacioén y ajuste estructural dentro del
cual, el control del deficit fiscal es la variable clave para
el éxito de la estabilizaciodn.

Por otro lado, no es posible garantizar en el mediano plazo
la estabilidad sélo con esfuerzos internos. Es necesario Que
el programa sea respaldado con apoyo internacional, traducido
en mayor entrada de recursos externos. Parte del éxito del
programa de estabilizacion boliviano, fue logrado por 1la
politica de renegociacidén de la deuda llevada a cabo por el
gobierno, asi como por los nuevos flujos netos de capital que
logrdé captar.

Frente a shocks internos o6 externos adversos que deterioran
las finanzas del sector publico, el ajuste fiscal no
necesariamente debia concentrarse en la reduccién de la
inversién publica -la cual representa mas del 50% de 1la
inversioén total-, puesto que esta alternativa de ajuste tiene
efectos fuertemente necesarios en el resto de la econonmia,

llevando a sacrificios futuros en la tasa de crecimiento del
producto.



90

ANEJXOS

ANEXO INSTITUCIOHAL
ANEXO METODOLOGICO

AKEXOC ESTADISTICO



-

91

ARHEXO ITHSTITUCIOHAL
L

SECTOR PUBLICO
CONSOLIDADO

GOB. GENERAL
|
| ] |
GOB. GORB. M.
LOCALES HEGIONAL. CENTRAL
PREFECTU- GOB,
ALCALBIAS —1 RAS CENTRAL
{1.6.4.)
CORPORA- UNEUERST-
L CIONES BE DADES
SARROLLO
SEGURO
SOCIAL
—14 SENAC

EMPRESAS PUBLICAS

1

Y.p.F.B.

COHIBOL

ENAF

ENDE

ENTEL

EHFE

LiB

C.B.F. |

DNERpn— |

§.P. FINANCIERO

]

BANCO

CENTRAL

BANCO

DEL
ES7ADO

BANCO

AGRICCLA

BANCO

MIKERO




A.

92

ANEXO ITHSTIWUCIONAL

Sector Piblico No Financiero

A.1 Gobierno General

1.

Aduninistracion Central

1.1

Gobierno General

+ Poder Ejecutivo
- Presidencia de la Republica
- Ministerios de Estado
- Tribunal Fiscal
- Deuda Publica
- Organismos Internacionales
+ Poder Legisltavio
Poder Judicial
+ Corte Nacional Electoral
Universidades
+ Mayor de San Andrés
San Simoén
+ San Francisco Xavier
+ Técnica Oruro
+ Gabriel René Moreno
Seguridad Social
+ Caja Nacional de Seguridad Social (CNSS)
+ Caja Petrolera de Seguro Social
+ Caja Ferroviaria de Seguro Social
+ Caja de Seguro Social de Choferes
+ Seguro Social de Servicio Nacional de
Caminos
Seguro Social Universitario
+ Caja Complementaria de Seguridad Social
del Magisterio Fiscal
+ Corporacioén del Seguro Social Militar
(COSSMIL)
+ Fondos Complementarios de Seguridad Social
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2. Gobiernos Regionales
2.1 Corporaciones de Desarrollo
+ CORDECH
CORDEPAZ
CORDECO
CORDEPO
CORDECRUZ
CODETAR
CORDEBENT
CORDEPANDO
CORDEOR

+ o+ o+

+ 4+ 4+ + o+

2.2 Prefecturas

de Chuquisaca
de La Paz

de Cochabamba
de Potosi

de Oruro

de Santa Cruz
de Tarija

de Beni

de Pando

+ + 4+ 4+ o+ o+ o+ o+ 4+

3. Gobiernos Locales

3.1 Municipalidades
Alcaldia de Sucre
Alcaldia de La Paz
Alcaldia de Cochabamba
Alcaldia de Potosi
Alcaldia de Oruro
Alcaldia de Tarija
Alcaldia de Trinidad
+ Alcaldia de Cobija
+ Alcaldia de Santa Cruz

+ 4+ + + + o+ 4
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Empresas Publicas y Mixtas

1.

Empresas Publicas

Emnpresa Nacional de Television

Empresa Naviera Boliviana (ENABOL)

Centro Nacional de Computacién (CENACO)

Empresa Nacional de Telecomunicaciones (ENTEL)
Empresa Nacional de Transporte Automotirz (ENTA)
Corporacion de 1las Fuerzas Armadas para el
Desarrollo Nacional (COFADENA)

Corporacion Minera de Bolivia (COMIBOL)

Empresa Nacional de Fundiciones (ENAF)

Complejo Metarlurgico Karachipampa

Empresa Siderudrgica Boliviana (SIDERSA)
Yacimientos Petroliferos Fiscales Bolivianos
(YPFB)

Empresa Nacional de Electricidad (ENDE)
Corporacioén Boliviana de Fomento

Empresas Mixtas

—

Fabrica Nacional de Explosivos y Accesorios (FANEXA)
Utiles de Roscar Bolivia (URBOL)

Quimica Basica Boliviana (QUIMBABOL)

Lloyd Aereo Boliviano (LAB)

Compania Boliviana de Cemento (COBOCE)

Fabrica Nacional de Fésforos.

8ector Publico Financiero

B.1
B.2
B.3
B.4

Banco
Banco
Banco

Banco

Central
del Estado
Agricola

Minero
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I. 1LOS DETERMINWANTES DEL DEFICIT DEI SPC

A. Consideraciones Generales
1. Desagregacion del PIB real

A fin de obtener los determinantes en una forma que permitiera
amplitud en el analisis se procedié a dividir la economia en tres
grandes sectores; de bienes exportales, importables y de no
transables para a su vez agruparlos dentro los sectores publico Yy
privado.

Considerando a la economia en su conjunto, el PIB real del sector
exportable corresponde al valor agregado de los sectores de
mineria, petroleo, industria de metales basicos y parte de aquellos
sectores que desempenan actividades de exportacién de bienes Y
servicios. La cuantificacion de estos ultimos dependidé de 1la

participacioén de sus exportaciones en su valor bruto de produccidn.

El PIB real del sector importable incorpora el valor agregado de
los sectores agricultura, pecuaria, industria y comercio de 1los
cuales se restd el valor correspondiente al sector exportable. De
esta manera se incluydé toda actividad susceptible de competir con
las importaciones.

El PIB real del sector no transable resulta de la diferencia entre
el PIB real total y el PIB real de los sectores exportable e
importable.

Respecto a 1la participacién del Sector Publico se considerd
unicamente un sector exportable y un sector no transable. E1 PIB
real del sector publico exportable corresponde al valor agregado
de las tres empresas publicas mas importantes: la Corporacién
Minera de Bolivia (COMIBOIL), Yacimientos Petroliferos Fiscales
Bolivianos (YPFB) y la Empresa Nacional de Fundiciones (ENAF) ,
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El PIB real del Sector Piblico no transable se constituye por el
valor agregado de las empresas publicas no extractivas asi como de

la administracion Publica

Con relacion al PIB real del sector privado y sus componentes
exportable, importable y no transable, estos se obtuvieron por la
diferencia entre su valor total y el correspondiente al sector
publico.

En general la obtencidén del PIB nominal de los sectores exportable
e importable respondid al producto del PIB real con sus respectivos
precios (Deflactores). El PIB nominal del sector no transable
resultsé de la diferencia del PIB nominal total menos el PIB nominal
de los sectores exportable e importable.

2. Precios de los diferentes bienes

Para la economia en su conjunto el precio de los bienes exportables
corresponde al deflactor implicito proveniente del componente
exportaciones de las Cuentas Nacionales.

El precio de los bienes importables corresponde al componente
importado del Indice de Precios al por Mayor. Los precios del
componente importaciones en las Cuentas Nacionales se consideran

subestimados.

El precio de los bienes no transables corresponde al deflactor
implicito del PIB con base 1980.

Para el sector publico, el precio de los bienes de su sector
exportable corresponde a la evolucion de los precios internos de

exportacion tradicional (minerales e hidrocarburos).

El precio de los bienes de su sector no transable corresponde al
aplicado para el sector no transable de la economia global.
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Ingresos Corrientes Operacionales

Impuestos Directos (ID)

ID

donde:

ir

Yi

a’

t * Yir

Y

tasa promedio efectiva de los impuestos directos.

Resultante del promedio ponderado de las tasas nominales

-de renta de las personas y utilidades de las empresas

respecto a las recaudaciones efectivas.

Ingresos imponible real (Variable Implicita)= Yi/P
Ingreso imponible nominal

Producto Real

Deflactor implicito del PIB

>

AL A

X A A A A A A A,
IDi=ID, (1 + t + Y, - y + t#y, - t*y - Y, %y + y° + R)

Impuestos Indirectos

Impuesto a los bienes exportables del Bector Privado (IX)

Referido a los impuestos sobre venta interna de cerveza, alcohol,

aguardientes y licores, el impuesto adicional a las exportaciones
Yy algunas regalias sobre produccioén de oro y platino.

IX

donde:

tx

P1x$

ITCrpo=

Lx*PIxS*TTCrpo*Phixl*glx
Y

tasa promedio efectiva de impuesto a las exportaciones.
Resultante del promedio ponderado de las tasas nominales
respecto a las recaudaciones efectivas.

Precio internacional de los bienes exportables del Sector
Privado

Indice del tipo de cambio real promedio entre el oficial
Y el paralelo = ITCpo/P
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ITCpo = Indice del tipo de cambio nominal promedio entre el
oficial y paralelo.

Phixl = Desviacidn de los precios de exportacidén respecto a la
paridad (Variable implicita)

qlx = Volumen de produccion de bienes exportables privados
(Variable implicita)

Y = Producto Real

P = Deflactor del Producto

Plx = P1x$*ITCrpo*Phixl. Precio interno de los bienes

exportables del sector privado.

N A

N A \ A A A

IXy = IX, (1 + tx + P1x$ + ITCrpo + Phixl + glx - y + tx*P1x$ +
A A A A A A A A AL A A A,
tx*ITCrpo + tx*Phixl + tx*qlx - tx*y + P1x$*ITCrpo + P1x$*Phixl +

A A A A A A A A A A
P1x$*qlx - P1x$*y -+ ITCrpo4Phixl + ITCrpo*glx - ITCrpo*y +

/} A A A A A 2
Phixl*glx - Phixl*y - qlx*y + y° + R)
b. Impuesto a los bienes importables del 8S8ector Privado (IM)
Referido a 1los impuestos originados en 1las transferencias de
vehiculos, ventas del comercio y la industria, impuestos sobre

consumo Yy principalmente las tasas arancelarias sobre

importaciones.

IM = tn*PImS*ITCrp*Phim*glm

Y
donde:
tm = Tasa promedio efectiva de impuesto a las importaciones.
Resultante del promedio ponderado de las tasas nominales
respecto a las recaudaciones efectivas.
Pim$ = Precio internacional de los bienes importables del Sector

Privado
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ITCrp = Indice del tipo de cambio real paralelos ITCp/P

ITCp = Indice del tipo de cambio nominal paralelo

Phim = Desviacion de los precios de importacidén respecto a la
paridad (Variable Implicita)

qilm = Volumen de importaciones y produccién de sustituvtos de
importaciones efectuados por el sector privado (variable
implicita)

3% = Producto Real

Plm = P1m$*ITCrp*Phim = Precio interno de los bienes
importables del sector privado.

P = Deflactor del productd

A A A A . A A A -
IMy = IM; (1 + tm + Pln$ + ITCrp + Phim + qlm*y + tm*Pim$ +

A A -

A A A A A A A A A A
tm*ITCrp + tm*Phim + tm*glm ~ tm*y + Plm$*ITCrp + Pim$*Phim +
A A A A A A_ A A A ) A, )
PlmS*glm - PIm$*y + ITCrp*Phim + ITCrp*qlm - ITCrp*y + Phim*qlm -~
/.\ A A A A2
Phim*y - qlm*y + y° + R)

C. Impuesto a los bienes no transables del Bector Privado (INT)

Referido a 1los impuestos que gravan la transferencia de

propiedades, tarifas eléctrica, créditos bancarios Y ventas de
servicios en general.

INT = tn* Pln* gqln

Yy
donde: A
tn = Tasa promedio efectiva del impuesto a la produccién de
no transables. Resultante del promedio ponderado de las
tasas nominales respecto a las recaudaciones efectivas.
Pln = Precio real de los bienes no transables producidos por

el Sector Privado = P1/P

P1 = Precio nominal de los bienes no transables privados
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qln= Volumen de produccién de no transables por el Sector
Privado (Variable Implicita)

y = Producto Real
P= Deflactor del Producto

A 1 A A A A A - A A
INT, = INTo (1 + tn + Pln + qln - y + tn*Pln + tn*gln - tn*y +

A A A A A A A
Pln*gln - Pln*y - gln*y + y° + R)

3. Contribuciones al Seguro Bocial (CS8B)

CSS = tc*wp*Lp
Y

donde:

tc = Tas. media de contribucion al Seguro Social (Variable
Implicita)

wp = Salario real promedio de los trabajadores del Sector
Privado

Lp = Numero de asalariados cotizantes en el Sector Privado

- A N A A A A A 14 7
CSS, = CSS; (1 + tc + wp + Lp - y + tc*wp + to*Lp - tchy +
A A A

A A A ; A9
Wp*Lp ~ wpky - Lp*y + y° + R)

4. Valor Agregado Empresas Publicas
Se obtiene como la diferencia entre sus ventas totales (Mercado
interno +Mercado externo) y su consumo intermedio (Bienes

importables+bienes no transables del Sector Privado)
a. Ventas Mercado Interno (VMI)

VMI = P2n*q2n
Y
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donde:
P2n = Precio real de los bienes no transables producidos por
el sector publico = P2/p
P2 = Precio nominal de los no transables publicos
g2n = Volumen de produccidén de no transables del Sector Publico
(Variable Implicita)
Y = Producto Real
P = Deflactor del Producto

VMI, = VMI; (1 + P2n + g2n - y + P2n*q2n - P2n*y - q2n*y + ¥% + R)

b. Ventas Mercado Externo (VMX)

VMX = P2x$*ITCro*Phix2*q2x

Yy
donde:
P2x$ = Precio internacional de las exportaciones tradicionales
de las empresas del Sector Publico.
ITCro = Indice del tipo de Cambio real oficial
ITCo = Indice del tipo de cambio nominal oficial.
Phix2 = Desviacidén de los precios de exportacidn respecto a 1la
paridad (Variable Implicita)
q2x = Volumen de exportaciones de 1las empresas publicas
(Variable Implicita)
y = Producto real
P2x = P2x$*ITCro*P*hix2 = Precio interno de 1las expor-
taciones de las empresas publicas.
P = Deflactor del Producto

A “\ A A A - “
VMX; = VMX, (1 + P2x$ + ITCro + Phix2 + g2x - y + P2x$*ITCro +

A AL A A A 1 A D A “
P2x5*Phix2 + P2x$*g2x ~ P2x$*y + ITCro*Phix2 + ITCro*q2x -

A A A A A, A A A 42
ITCro*y + Phix2*q2x - Phix2*y - g2x*y + y° + R)
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c. Consumo intermedio de Servicios No Personales (CNT)

CNT = Pin*qgen

Y
donde:
Pln = Precio real de los bienes no transables producidos por
el Sector Privado = P1/P
Pl = Precio nominal de los no transables privados
gen = Volumen de compras de insumos no transables por las
empresas publicas (Variable Implicita)
y = Producto Real
P = Deflactor del Producto

A A A A A A A A A A,
CNT, = CNT, (1 + Pln + gen - y + Pln*gen -~ Pln¥*y - gen*y + y° + R)

d. Consumo Intermedio de Bienes Importables (CM)

CM = PlmS*ITCrp*Phim*gem

Y

donde:

Plm$ = Precio internacional de los bienes importables del sector
privado

ITCrp = Indice del tipo de cambio real paralelo=ITCp/P

ITCp = Indice del tipo de cambio nominal paralelo

Phim = Desviacidon de los precios de importacidn respecto a la
paridad (Variable implicita)

gem = Volumen de compra de insumos importables por las empresas
publicas (Variable implicita)

y = Producto real

Plm= PIm$*ITCrp*Phim* = Precio interno de los bienes

importables del Sector Privado
P = Deflactor del producto



104

A A A A A A A
CcM, = CM, (1 + PIm$ + ITCrp + Phim + gem -~ y + Plm$*ITCrp +
A A, A A A A A A, A -
PIm$*Phim + Plm$*gem - Plm$*y + ITCrp*Phim + ITCrp*gem -
A A /‘. A 4. A A oA A2
ITCrp*y + Phim*gem - Phim*y - gem*y + y° + R)

5. Intereses y Comisiones netos
Se obtiene como la diferencia entre los intereses y comisiones
recibidas y pagadas.

a. Intereses Y Comisioncs Recibidas (ICR)

ICR = FPR*ia
Y

donde:

FPR= Monto de Préstamos otorgados por las instituciones financieras
publicas al sector privado en términos reales (Variable
implicita) = FPRn/P

ia= Tasa de interés activa promedio efectiva sobre préstamos al
sector privado.

y = Producto real
P = Deflactor del Producto
».A- 4 A . .'4. ) “ A A - 12
ICR; = ICR; (1 + FPR + ia - y + FPR*ia - FPR*y - ia*y + y’ + R)
b. Interés y Comisiones pagadas (ICP)
Icp = DP*1.P
y

donde:

DP = Monto de depusitos del Sector Privado en 1las
instituciones financieras del sector publico en términos
reales (Variable implicita) = DPn/P

ip = tasa de interés pasiva promedio efectiva sobre depdsitos

del Sector Privado.

bDPn = Depositos del scctor privado en términos nominales.
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Yy = Producto Real
Deflactor del Producto

av}
it

A A A - A A A A A A2
ICPy= ICP, (1 + DP + LP - y + DP*Lp - DP*y - LP*¥y + ¥ + R)

c. Ingresos Corrientes no Operacionales

Referido a la partida otros ingresos corrientes, la cual se
considera como variable exdgena debido a que no se dispone de
informacidén que permita la desagregaciodn en sus determinantes.

D. Ingresos de Capital

Compuesto por las partidas de Transferencias de Capital recibidas
del exterior por el Sector Publico y Otros Ingresos de Capital.
Anbas son consideradas como variables exdgenas debido a que no se

dispone de 1la informacién que permita desagregarlas en sus

determinantes.
E. Gastos Corrientes Operacionales
1. Remuneraciones (R)
R = wpu*lpu
Y
donde:
wpu= Salario real medio del Sector Publico (Variable

Implicita) = wpun/P
Lpu = Total de asalariados empleados  por empresas e
instituciones publicas

Wpun= Salario nominal medio del sector publico
y = Producto Real
P = Deflactor del Producto

A A A A A A A A e a2
Ry = Ry (1 + wpu + Lpu - y + wpu*Lpu - wpu*y - Lpu*y + y° + R)
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2. Gagto en servicios no personales (Bienes no transables GNT)

GNT = Pln*qgn

Yy
donde:
Pln = Precio real de los bienes no transables producidos por
el sector Privado = Pl/P
Pl = Precio nominal de los no transables privados
qgn = Volumen de bienes no transables adquiridos por el
Gobierno General (Variable Implicita)
Yy = Producto Real
P = Deflactor del Producto

A A A A A A A A A 2
GNT, = GNT; (1 + Pln + gyn - y + Pln*qgn - Pln*y - ggn*y + 'y +R)

3. Compra de bienes importables (GM)

GM = Plm$* I TCrp*Phim*ggm
Y
donde:
Plm$ = Precio internacional de los bienes importables del Sector
Privado
TCrp = Indice del tipo de cambio real paralelo =ITCp/P
ITCp = Indice del tipo de cambio paraleo nominal
Phim = Desviacion de los precios de importacioén respecto a la
paridad (Variable Implicita)
gqgm = Volumen de bienes importables adquiridos por el Gobierno
General (Variable Implicita)
plm = PIm$*ITCrp*Phim=Precio interno de los bienes importables
del Sector Privado.
Yy = Producto Real

P = Deflactor del Producto
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A

Gt.‘ = (l + le$ + I'[‘Crp + Phln\ + qgm - y + les*ITCrp +
ITCrp*Y + Phlm*qgm - Phlm*y - qgm*y + y + R)

4. Beneficios del Beguro Social (B88)

BSS = ¢cp * La

b4

donde:

cp = Costo medio real de prestacién (Variable Implicita) =
CPn/P

cpn = Costo medio nominal de prestacion

La = Numero de asegurados al sistema de Seguridad Social
(Asalariados activos, pasivos y sus dependientes)

Yy = Producto real

P = Deflactor del Producto

BSS, = BSS, (1 + Cp + La -y + cp*La - Cp*y - Lavy + ¥2 + R)

5. Transferencias al Bector Privado

Incluye el pago a 1los beneméritos de 1la guerra mas otras
transferencias no permanentes. Estas ultimas se consideran como
una variable exdgena.

a. Pago Beneméritos (PB)
PB = Wbh*ILb
Y
donde:
wb = renta media real que perciken los beneméritos (Variable

|

implicita) = wbn/p
Lb = Numero de beneméritos
Deflactor del Producto

Producto real

it

it

Y A A A A A A A A A A2
PB; = PBo (1 + wb + Ib -~ y + wb*Lb - wb*y - Lb*y - y° + R)
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6. Otros Gastos Corrientes (Considerada como variable exogena)
F. Gastos Corrientes Financieros

1. Intereses debidos crédito externo (IDDE)

IDDE = SDE-1*ir* el

b4
donde:
SDE-1 = Saldo deuda externa del periodo anterior
ir = Tasa de interés efectiva promedio que se paga por el uso
de recursos externos (Variable Implicita)
el = Tipo de cambio promedio real resultante del cronograma
de pago de los intereses = eln/p.
eln = Tipo de cambio promedio nominal
Yy = Producto Real
P = Deflactor del Producto
A ~ A A A A A 4.0
IDDE, = IDDEO (1 + SDE-1 + ir + el - y + SDE'1*ir + SDE '*e1l
Fa - P A - .
- SDE-1#%y + ir»cl - ir*y - é1%y + y2 + R)
G. Gastos de Capital
1. Inversidn Fisica (IF)
IF = DDE* e2* Betha
Y
donde:
DDE = Desembolsos dc Deuda externa para el Sector Publico
e2 = Tipé de cambio promedio real resultante del cronograma
de desemnbolsos = e2n/p
e2n = Tipo de cambio nominal
Betha = Factor de desviacién del uso de los recursos externos

hacia la no inversioén (variable Implicita).
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Yy = Producto Real
P = Deflactor del Producto
A A A A A oA A A A4 9
IF, = IF, (1 + DDE + e2 + Betha - y + DDE*e2 + DDE*Betha - DDE*y
A A A A 4
+ ez*Békha - e2¥§ ~ Betha*y + Y2+ R)
2. Otros Gastos de Capital (Se considera como variable exdgena)

H. Gastos no Identificados

Surgen de la compatibilizacion de las cifras basicas fiscales con
balanza de pagos en lo que se refiere a los intereses de la deuda
externa y con las cifras monetarias en relacidén a la magnitud del
déficit.

Se trata de operaciones que no correspondieron al gobierno sino al
compromiso adquirido por algunas empresas publicas o por el propio
gobierno con el sector privado y el sector externo, que
posteriormente fueron imputados por el Bancou Central a las cuentas
bancarias del gobierno central en la forma de un incremento en el
crédito interno otorgado.

Para fines de analisis se la considera como variable exégena debido
a que no se dispone de la informacidn que permita la desgregacion

en sus determinantes.



110

II. ASPECTOS HATEMATICOS EN _EL CALCUIO DE LOS DETERMINANTES DEL
DEFICIT DEL S8PC

A. La metodologia propuesta por Marshall-sSchmidt

1. Geometria de la diferencial .
Geométricamente la diferencial de f en xo, denotada por df, esta

asociada a la recta L tangente a la curva y = f(x) en el punto (xo,

f(xo)), tal como se observa en la figura.

Y= {-(X)

f&)~
foa b

Notemos que la diferencial df geométricamente es la diferencia
entre la altura de la recta tangente en x y la altura de la curva

en xo, es decir':

df = f' (x0) (x-x0)
0 lo que es 1o misno:
df = f' (x0) dx (1) .

La pendiente de la recta tangente L esta dada por la derivada
de f en xo y la ecuacién de una recta gue pasa por (xo, yo) con
pendiente m es y-yo=m(x - x0)
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que corresponde a la definicién formal de la diferencial en el
punto xo, siendo asimismo la ecuacidén de una recta. Como se

observa en la figura, la variacién f esta dada por:
f = £(x) - f(x0)
y la diferencial df es una medida aproximada de la variaciodn
Af 5 df

o 1o que es lo mismo
£ = df 4R donde R es un Residuo
f(x) - f(xo) = £' (x0) dx + R
f{x) = f(xo)+f*(x0) (dx) + R (2)

De la ecuacidn (2) deben destacarse tres aspectos muy importantes:
primero, que el Residuo R se hace mas pequeno en la medida que df
presente valores pequenos o lo que es lo mismo, que dx no
represente variaciones muy grandes.

Segundo, que conociendo £ y su derivada f!' en xo podemos calcular
aproximadamente el valor de f en un punto préximo de xo.

Tercero, puede cuantificarse el cambio desde f (xo0) hasta f (x) en
términos de cambios porcentuales de x (o de los componentes de x
si este fuera un vector) en el caso particular de funcidénes cuyas
derivadas cumplan una de las siguientes igualdades:

£ (x) = f£(x) (3)
X
(o]
th(x) = - £{x) (4)
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Entonces aplicando (3) en (2) tendriamos

f(x) = f(xo0) + f(x) dx + R
X

f(x)=f(x0) (1+dx) + R

X
£ (x)=f (x0) (1+%)+R (5)
la wvariacion porcentual de 1la variable

/\
donde X representa
independiente x. La expresion (5) implica que puede explicarse el
crecimiento (decrecimiento) de f en términos del crecimiento

(decrecimiento) porcentual de x

La Propuesta de Marshall - Schmidt

2.
se mantienen para funciones de

Prioridades similares a (3) y (4)

la forma
M
£x)= Ay
L
S S
g(y) = Ty
Lo
m
T
A l(l ——
h(x,y)= S (6)
T
= (yl,y2,....ym) son variables

donde x =
vectoriales.

(x1,%2,x3,....xn); y

La aplicacion de 1la diferencial a la expresién (6) da como
resultado
Yo) (14 X1Hx2+4. . c+xn-yl-y2-....~-ym)+R (7)

hix,y) = h (%,

que corresponde a una generalizacion de la expresidn (5)
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El término R puede introducirse dentro el paréntesis definiendo

R = r*h(xo,y,)

entonces:
h(x,y)=h(x5,y0)(1+x1+x2+....+xn-y1—y2—....—ym+r) (8)
0 expresado de otra forma:
‘M N JMoA
h{x,y)=h(x,,v,) (L + ;% = Z,,y; + r) (9)

La propuesta de Marshall-Schmidt se refiere a la obtencién de 1la
expresion (9) aplicando la diferencial a las partidas que componen
la estructura del déficit del sector publico.

Dado que las partidas pueden expresarse en funciones del tipo
h(x,y) (expresidn 6), donde las variables X;, Y; corresponden a los
determinantes econdmicos de cada partida, por tanto las x;, y, son
suceptibles a interpretarse en términos econdmicos Y explican el
procesc por el cual puede pasarse de una posicidn inicial h(x,,y,)
& una final h(x,y).

3. Observacionus a la Metodologia de Marshall Scluaidt

La metodologia propuesta se basa en el supuesto de que el valor
del residuo "r" es igual o aproximadamente igual a cero, lo cual
es cierto para valores pequenos de las dx; y las dy;. Esto

ccurre en economias estables donde no se experimentan cambios

DYuscos en variables econcmicas entre periodo anuales.

En economias que han experimentado cambios Dbruscos en su
comportamiento ya sea por procesos inflacionarios durante periodos
de varios anos y/o por cambios estructurales significativos Yy
obsexrvables entre periodos, la aplicacién de la metodologia arroja

valores considerables para el residuo. La razén por la que el
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residito crece se debe a la no linealidad de la funcién y a la
magnitud de las variaciones de las dx; y las dy;.

B. Una Generalizacidén de la Metodologia de Marshall-Schmidt

Cuando la magnitud del residuo r en (9) es significativa, 1la
explicacion de la evoluciodn del déficit de un estado inicial a otro
final se hace imprecisa; consecuentemente, el residuo "explica" mas
que los determinantes econdmicos.

La magnitud del residuo puede disminuirse notoriamente si se
generaliza la metodologia de Marshall-Schmidt extendiendo el
concepto de diferencial al concepto de desarrollo de Taylor de una
funcidn. Como se sabe, el desarrollo de Taylor de una funcién
alrededor de un punto es la expresién de la funcidn como una serie
polinomial. En el caso de una sola variable, el desarrollo de

Taylor de f alrededor de x, se expresa como?:

{)“\ - R(Z"\) 1 Pl (ko) (K- oy + }, -(:“( Xo) (£ _,(.o)L SR

‘ Ty ‘ . r(‘
.o 4 i '(Au)( A Au) Al e -

© haciendo x - x, = dx, 0 2
r{x.) - P(‘/u\) R t‘l( i \i A | %. P (i,) ('.L £ 0+ . -
N AR P

rny '

En particular, la anterior expresiodn muestra que el segundo término
del desarrollo de Taylor alrededor de x, constituye precisamente la
diferencial en X,. Asi,

~P(x): Q(xﬂvacip(xg+ L P“(*ﬁﬁgxzf"‘ ,.»r7%EQ’“(xgclx“4.

40

Una dgeneralizacion de la wnetodologia de Marshall-Schmidt, se
obtiene tomando un término mas en el desarrollo de Taylor, esto es:

vy - Devay ¢ ey Pt e dxt R

ol

Suponemos que se dan las condiciones bajo las cuales existe
dicho desarrollo.
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donde R es el residuo de Taylor después del tercer término;
dicho residuo es pequeno, se tiene que:

—‘[‘(x\ 2 "F(Xo) + ‘F‘CXU)JX < "‘I“#“(Xo) C/xz

2!

si

Geométricamente, pasar de la diferencial al desarrollo de Taylor
(hasta el término cuadratico) es equivalente a pasar de un ajuste

por una recta a un ajuste por la suma de una recta y una parabola,
tal como se observa en la siguiente figura:

B -~ \.h T . |
J i \ /
i /
/ \
G o dx . AX:J)(
ajuste por 1la diferencial Ajuste por el desarrollo de

Taylor hasta el término
cuadratico

Asi como la diferencial puede expresarse en términos del valor de

la funcion en el ano base y los cambios porcentuales, también el
término adicional del desarrollo de Taylor puede expresarse en la
misma forma. Esta es una propiedad de las funciones dadas en (6).
En la seccion € se da la formula explicita del desarrollo de Taylor
pare una funcién multivariada; sin embargo, es conveniente senalar

12

jue tomando un término mds en el desarrollo de Taylor, la expresidn
.9 se generaliza a:



donde R = rh(x,, y,) es el residuo de Taylor correspondiente.

Las dos primeras sumatorias estan asociadas a los efectos directos
de cada una de los determinantes sobre la generacién del déficit,
las siguientes tres sumatorias corresponden a los que denominamos
una matriz de sensibilidad cruzada.

La matriz de sensibilidad cruzada permite complementar el analisis
del déficit a través de la magnitud de la interrelacién entre las
variables en el proceso de la determinacidn del déficit entre el
periodo base y el corriente. Mas aln, una matriz de sensibilidad
cruzada con entradas relativamente grandes sefala al analista la
existencia de wuna sobre o subestimacién en los valores
correspondientes a los electos directos. Asi, esta metodologia
generaliza la propuesta por Marshall Y Schmidt.

Es de sefalar que la metodologia aqui propuesta, cualitativamente
tiene las mismas limitaciones que la metodologia asociada a 1la
diferencia, el residuo puede ser considerable para cambios o
variaciones grandes. Sin embargo, en general la primera tiene un
rango de precision mayor que esta ultima. Es de notar también que
en el caso boliviano, la metodologia propuesta por Marshall-Schmidt
resulta imprecisa en general, tanto gue el analisis se efectia en
términos reales como nominales.

c. La Matriz de Sensibilidad Cruzada: Algunos Ejemplos

Dado que 1las fuentes y uso de fondos del sector publico se
presentan desagregadas en las partidas que los componen, la
metodologia se aplica a cada partida descompuesta en sus variables
econémicas o determinantes.
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Considerando la partida de gasto por concepto de remuneraciones,
la masa salarial correspondiente expresada en términos reales y

comc porcentaje del PIB, esta dado por:

f (W, L_, y) = W *L (1)

"“Y_SE.

r! sp’
donde:

Wr = Salario real promedio anual del sector publico
Lsp= Numero de personas empleadas en el sector publico
y = Producto Real.

La metodologia depende sustancialmente del hecho relativo a que
las diferenciales parciales de formas funcionales como (1) pueden
ser expresadas como multiplos de f; mds aun, el factor de escala
esta asociado directamente con cambios porcentuales.
Concretamente, notemos que la diferencial parcial de f con respecto
a Wr, en el punto (Wr, Lsp, Yy) 4

Esta dado por:

PDF  dw, = L dw
b SP r
oW, Y
= W L, dwW
Y W,
N\
= f, W, (2)

N
conde f;, es f evaluada en (Wr, Lsp, Y)o , W= dW /W_ es el cambio
norcentual en Wr, y la derivada parcial se evalua en (Wr, Lsp, y)o.
Similarmente, las otras dierenciales parciales son:

r_b__f__.. = fOth (3)
0Ly,

Y
E = -£, Y (4)

DY



118

Ahora bién, considerando solamente los términos hasta las primeras
deivadas parciales del desarrollo de Taylor de f en el afo base,
se obtiene gque el valor de f (es decir, la masa salarial en
términos reales y como porcentaje del PIB)

en el ano corriente esta dado por:

D aw, R dL,, DVE dy (5)
f = fbas - + + + R,
corr fD Wr ,-0 Lsp ,D y

donde las derivadas parciales se evaluan en el ano base, R, es el
resto de Taylor, que sabemos tiende a cero a medida que tomamos
mas términos de la serie. Teniendo en cuenta (2), (3) y (4) se
sigue que (5) toma la forma siguiente:

A A
ft:orr = fbas + fbas wr + fbas Lsp - fbus y + RM

/N N N
foorr = fpas (1 + W+ L - ¥ + 1) (6)

donde r, = R,/f, . es el residuo de Taylor expresado como porcentaje
de f evaluado en el afho base.

Notemos que en este caso particular (6) expresa la masa salarial
del ano corriente como la masa salarial del ano base mas
proporciones con signo ponderados por los cambios porcentuales de
los factores. El signo de estas proporciones es positivo o
negativo segun f esté relacionado directa o inversamente con f.
Asi, la expresidn (6) permite cuantificar 1la incidencia de un
factor en la éeterminacidn de la masa salarial corriente.

Si (6) se expresa como

N N

N
Af = £ = By = £y (W, + L -y +1,) (6')

corr
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entonces la variacionAf es explicada en términos de proporciones
con signo ponderados por los cambios porcentuales de los factores.

La aplicacidn de (6) o (6') a cada rubro de los ingresos Y egresos,
permite cuantificar los efectos de cada variable sobre sus
respectivos rubros y por adicién o sustraccién (segin afecte
positiva o negativamente al déficit en un rubro determinado) el
efecto de la variable sobre el déficit.

En términos nominales, la masa salarial del sector publico esta
dado por:

h (wl Lspl P, Y) = W L, (7)

Las diferenciales parciales de h se expresan en forma similar a
las de f (dada en términos reales):

Il
Yh dw =nh, W
A
N
/()__p____dLsp = hbas Lsp
0 Ly
Qh__dp =h, P
P
N
P2h _dy =h, Y (8)
DY

de modo que aplicando el desarrollo de Taylor en el afo base,
cbtenemos el valor de la masa salarial en términos nominales en el
aino corriente en los siguientes términos:

. A A A

o = by (L+ W +1 -7 - B+ 1) (9)

““corr s
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que también se puede escribir cono

N /N
S|

P ~
Procediendo del mismo modo, pueden deducirse expresiones similares
a (6) y (9) para otros sectores o rubros. Aasi, por ejemplo, entre

las fuentes de los ingresos se encuentran los impuestos indirectos
al Sector Exportable; en términos reales éstos estan dado por:

SR = (tx) (plx$) (Itcpm) (phixl) (qglx) (10)
Y

donde:

SR= Impuestos al sector exportable

tx= tasa impositiva

PlxS$= precios internacionales

Itcpm= tipo de cambio real

phixil= desviacidén de precios resp.parid.

qlx= cantidad

Y por tanto,

A .
SR ,r = SR, (1+ tx + pixs + I%cpm + phix1 + Q?x -7+ r,)
Similarmente, con la misma nomenclatura, y siendo P el deflactor

del PIB, los impuestos al sector exportable en términos nominales
esta dado por:

(tx) (p1x$) (Itcpm) (phixl) (gqlx)

T

SN=

PY

de modo que:

SNegre = SNy, (1 + tx +pTxs +Itcpn +phixl + ofx - § - § + r,)
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Notemos que el residuo r, que aparece en cada expresién es el
correspondiente a cada desarrollo en particular; por abuso de
notacion los denotamos con r, en todos los casos.

La magnitud del residuo r, esta relacionado directamente con 1la
precisién del analisis; de hecho, retomando el ejemplo del gasto
correspondiente a remuneraciones del sector publico, el error que
cometemos al afirmar que

N A
£ =fbas(l+w+Lsp_Y)

es precisamente Ry, = r, * f . Por tanto, es deseable tener
residuos pequenos en relacion a los otros términos.

La metodologia descrita anteriormente es la propuesta por Marshall-
Schmidt en su documento "Un Marco Analitico-Contable para la
Evaluacién de la Politica Fiscal en América Latina" CEPAL, 1988.

En la practica, la aplicacion de la metodologia de Marshall-Schmidt
ha mostrado ser adecuada para periodos con economias relativamente
estables. En el caso boliviano, se obtuvieron residuos
comparativamente altos principalmente en los anos en que Bolivia

sufridé los efectos de la hiperinflacidn, 84-85, y en los periodos

de cambios estructurales significtivos, 85-86. Por ejemplo, si
consideramos el rubro de Impuestos Directos, expresados en términos
reales:
= *Y.
ID t !L
' Y
aonde
T= tasa impositiva

Yi= ingreso imponible real

= ingreso o producto real
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los residuos r, correspondientes a los anos 80-81 y 81-82 son

Yoagn = —0.068 vy rysy = 0.004, respectivamente; en cambio, los
resiiuos correspondientes a los afnos 85-86 y 86-87 son Iy, = 0.264
Y Ty = -—1.33. Teniendo en cuenta que los residuos son los
residuos de Taylor expresados como porcentaje del valor, en este
caso, de los Impuestos Directos en el ano base, se observa que los
residuos correspondientes a los periodos 80-81 y B81-82 pueden
considerarse como aceptables; sin embargo, el residuo
correspondiente al periodo 85-86 estd asociado a poco mas del 25%
del valor de la recaudaciodn por Impuestos Directos el ano 1985; mas
aun, el residuo correspondiente al periodo 86-87 representa mas del
100%. En este Ultimo caso se da la situacion en que el residuo es
uno de 1los "factores" que "explica"™ mas la evolucidon de 1los
Impuestos Directos entre los anos 86 y 87.

Si el andlisis se efectia en términos nominales, la situacién
empeora en extremo debido a la inflacién primero y luego a 1la
hiperinflacidn.

Debido a que todas las funciones en el presente estudio tienen la
propiedad expresada en (2), (3) y (4), las diferenciasles parciales
de sequndo orden para la funcidén del gasto por remuneraciones del
sector publico, pueden expresarse en términos similares a las de
primer orden:

0f  aw?*°

s 2 =0
O, ar,

W'l Y7
r sp
A
_.ré_zzf dyz = f&z ' ' dL,,dw, = Lol @' (12)
Y 0] Lsp/f) wr
~A L
"alf dy dwr fO wry ; “’sz B dydLsp == -fOQLsp
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Considerando el desarrollo de Taylor hasta incluir 1la matriz
Hessiana, el gasto en planillas del sector piblico en el aho
curriente se puede expresar como:

0f Df Of dw,
fcorr = fbas + dLsp
? W 0L, Y dy
r:z ~2 F -
Of Ot O*f
dw,
[oW?:  OLL,OW. QYOW,
+[aAW_ AL, dy) Ot O*f P d
dLSp + R,
oW, DL, 2L 2y L,
O'f O DU
dy
PW.DyY 2L, 2y 2y° 8 ]
L 3

donde R es el residuo de Taylor correspondiente, Yy las derivadas
parciales se avaluan en el afo base. Teniendo en cuenta (12), ésta
ultima exposicién se reduce a:

A A

AN A2
f = f - Wy - Lspy +y + 1) (14)

corr bas

A A A AN
(1+w‘,+Lsp—y+erSp
donde r, = R/f, . es el residuoc de Taylor expresado como

porcentaje del gasto por remuneraciones en el aho base.

De modo similar pueden obtenerse relaciones que expresen el valor
de determinada funcién en el aho corriente en términos de su valor
=n 2. ano base y los canbios porcentuales producidos sobre cada
Zfactor o variable que afecta a la funcién. Asi, por ejemplo el
gasto por remuneraciones cn términos nominales puede expresarse
como:



Ahora bien, reescribiendo (14) como

N ~ PASIEA) A
£ = fcorr - fbas = (wr + Lsp D A wr*Lsp - W

0 ~ T *0 + 42
Y - LAy + ¥ + 1) (16)

observamos gque la evolucidén del gasto por remuneraciones del
sector publico es explicado tanto directamente por los cambios
porcentuales en los determinantes que componen el gasto por
remuneraciones como por los efectos combinados entre estos
factores. Notemos que estos efectos combinados constituyen
principalmente un factor de precisién ya que su magnitud esta
directamente relacionada con la de sus factores componentes. Si
todos los efectos combinados y el residuo son comparativamente
pequenos, 1la precision alcanzada por los efectos directos es
aceptable. Si algun efecto combinado es de magnitud
comparativamente grande, indica un relativamente alto grado de
interrelacién entre 1las variables que determinan dicho efecto
combinado.

Los efectos combinados pueden ser dispuestos en una matriz similar
al Hessiano; sin embargo, dada la forma funcional de las funciones
que se tratan en el presente trabajo muchas componentes se anulan
siempre tal como se observa en (12) . Por ello, descartando las
componentes que se anulan siempre obtenemos, en el caso del gasto
por planillas del sector publico por ejemplo, la siguiente matriz

/N ”~ Fay
wr Lsp )4
sy
WL T,
/- A N N2 A
W ry L, *Y YO Y

que denominamos Matriz de Sensibilidad cruzada (MSC) asociada al
gasto por planillas del sector publico.
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De modo similar pueden constuirse las matrices de sensibilidad
cruzada correspondientes a otras partidas; asi, por ejemplo, 1la
MSC correspondiente a los ingresos por Impuestos al Sector
Exportable es:

(18)

T P1x$ Itcpm phixl qlx Y

A A

tx*P1x$ P1x$
A A N n

tx*Itcpm Plx$*Itcpnm Itcpm
Ex*phix1 P?X$I§ﬁix1 I€cpm*pﬁixl phix1
gx*qﬁx P?x$*qﬁx I%cpm*qfk pﬁgxl*qfk gix
%x*y P3x$*§ I@cpm*? phfxl*? q?x*? ?2 Y

Como se tiene dicho, si la economia en estudio es mas o menos
estable, la MSC se aproxima a la matriz cero, y la metodologia
vasada en la diferencial proporciona resultados suficientemente
precisos. En el caso boliviano la MSC es préxima a cero en algunos
periodos pero difiere bastante en otros, principalmente en aquel
periodo donde hubo alta inflacidén, hiperinflacién o cambios
estructurales significativos. Por ejemplo, las MSC's
correspondientes a los Impuestos Directos para los periodos 80-81
y 81-82 son, respectivamente,

¥, t Y Y, t Y
{0.065) t 0.009 t
(0.002) 0.003 0.000( y 0.014 0.001 0.002 Y
MSC periodo 80-~81 MSC periodo 81-82

¥ ios residuos expresados como proporcidén de los Impuestos Directos
en el ano base respectivo son r = 0.002 y r, = -0.001.
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Dado que las entradas de estas matrices estan expresadas como
porcentaje de 1los impuestos directos en el afo base, dichas
matrices pueden considerarse préximas a cero. No ocurre lo mismo
con las MCS's para los periodos 85-86 y 86-87; las matrices para
tales periodos son, respectivamente,

Y, t Y Y, t y
0.202 t (1.133) t
(0;048) (0.004) 0.0011]vy 0.035 (0.015) 0.000 Y
MSC periodo 85-86 MSC periodo 86-87

Es de notar que los residuos r,, asociados a la metodologia que
incorpora a la MSC, son menores a los residuos asociados a 1la
metodologia de la diferencial. En el siguiente cuadro se muestran
ambos tipos de residuos correspondientes a los ingresos por
Impuestos Directos en los periodos 80-81, 81-82, 85-86 y 86-87:

CUADRO COMPARATIVO DE RESIDUOS DE LOS DETERMINANTES DE 10S
IMPUESTOS DIRECTOS

Residuo 80-81 81-82 85-86 86-87
r, (0.068) (0.004) 0.264 (1.133)
r, 0.002 (0.001) 0.009 0.020

Notemos que las entradas de la MSC no necesariamente tiene el signo
€on que aparece en el desarrollo de Taylor, se trata pues de los
productos entre cambios porcentuales, de modo alternativo podria

definirse una MSC que incorpore dichos signos.
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PRINCIPALES CARACTERISTICAS DEL MODELO DE EQUILIBRIO

GENERAL BOLIVIANO (MEG)

La Unidad de Andlisis de Politicas Econdmicas construydé un modelo

de equilibrio general, con el objeto de evaluar medidas de politica

econdémica.

Sobre la base de este modelo se realizaron diferentes

ejercicios, simulando los cambios en las variables exdgenas que

afectaron al sector publico. Las principales caracteristocas de

este modelo son:

i)

ii)

iil)

El MEG comprende fundamentalmente el sector real de la
economia, resolviendo simultaneamente precios Y
cantidades de nueve sectores econdmicos: cinco
corresponden a actividades del sector privado -
Agricultura Tradicional, Agricultura Moderna, Industria
de Alimentos, Industrias Varias, y Construccién-, tres
a actividades publicas -Hidrocarburos, Mineria vy
Electricidad-, y un sector mixto que comprende a los
Servicios.

Otros agentes que incluye el modelo constituyen el Sector
Externo, el Gobierno Ceneral, las Empresas Piublicas
comprendidas por la consolidacion de las actividades
publicas arriba mencionadas y parte del sector Servicios,
las Instituciones Financieras y el Sector Privado
Doméstico constituido por cuatro clases sociales -
Campesinos, Asalariados, Trabajadores por cuenta propia
y Capitalistas.

La oferta de bienes en los sectcres Agricultura
Tradicional, Agricultura Moderna y Mineria se halla
expresada por funciones de produccién cuyo argumento
basico es la rentabilidad de cada sector. La oferta del

sector Servicios en cambio, depende del nivel de



iv)

vli)

vii)
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actividad alcanzada en 1los sectores productores de
bienes.

Las ofertas de los sectores Hidrocarburos, Industria de
Alimentos, Industrias Varias, Electricidad Yy Construccidén
se hallan expresadas por funciones infinitamente
elasticas, en razén a que la formacién de precios obedece
a un mecanismo de mark-up, o0 son precios fijados

exdgenamente por el Gobierno (caso de Hidrocarburos).

Por otro lado, se distinguen dos sectores no transables
(Electricidad y construccion) Yy siete sectores
exportables (el resto de actividades). Las ventas
internas para todo los sectores, provienen de la suma de
la demanda intermedia y demanda final. De los
componentes de demanda final, el unico que explicitamente
depende negativamente del precio es el consumo privado.
La demanda intermedia por su parte, expresa nada mads que
el requerimiento de insumos de 1los sectores via
coeficientes técnicos fijos.

Los sectores exportables, son tomadores de precios en el
mercado internacional, pero determinan su oferta de
exportacion de productos, o bien valorando los precios
relativos mediante funciones de distribucién CET entre
cuanto dedicar al mercado doméstico Y cuanto al mercado
externo (caso de Industrias de Alimentos, Industrias
Varias, Agricultura Tradicional, Agricultura Moderna y
Servicios); o bien dedicando 1la produccién casi con
exclusividad al mercado externo después de satisfacer una
minima demanda interna (caso de Mineria); o mediante un
contrato en el que se establece un monto fijo de ventas
al exterior (caso de Hidrocarburos).

La eleccidn acerca de la distribucién del ingreso entre
consumo y ahorro en cada clase doméstica, se expresa
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ix)

X)
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mediante propensiones marginales fijas. E1 ingreso de
la clase Campesina proviene fundamentalmente de la renta
del sector Agricultura Tradicional y de los salarios
devengados en la Agricultura Moderna. El ingreso de los
Asalariados viene de la ganancia por concepto de salarios
en los diferentes sectores y de transferencias recibidas
del Gobierno y del exterior. Los Trabajadores por cuenta
propia en cambio, perciben ingresos principalmente en
funcidon a la rentabilidad de los sectores Industria de
Alimentos, Industrias Varias, Construccién Y Servicios;
es decir comparten las ganancias de estos sectores con
los capitalistas. Finalmente las ganancias de 1los
sectores privados (excepto Agriculutra Tradicional) y de
Servicios, una vez deducidos los costos financieros y la
parte de renta de los trabajadores por cuenta propia,
constituyen el ingreso de los capitalistas.

Una vez realizado las decisiones de gasto en la economia,
el requerimiento de bienes importados obedece nada mas
que a coeficientes fijos, de insumos en el caso de bienes
intermedios, o de volumenes totales en el caso de bienes
finales -consumo privado, consumo publico e inversiodn-.

El modelo presenta diferentes alternativas de cierre.
Sin embargo, se decidié en que la alternativa mas
conveniente para la economia boliviana sea aquella que
supone que la economia trabaja con desempleo de mano de

obra y tiene un financiamiento externo fijo .

Finalmente, es importante destacar la base de informacioén
con-la que funciona el MEG. Esta trata de captar 1la
estructura econdmica y social de la economia y se refleja
en la Matriz de Contabilidad Scocial correspondiente al
periodo 1987. Los parametros requeridos en las
diferentes funciones de comportamiento, son

aproximaciones comprendidas entre rangos razonables en
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las que se supone que éstas fluctian. E1 MEG es de tipo
no lineal y se utilizé el algoritmo Minos del paguete
GAMS para su respectiva resolucidn.
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PRINCIPALES RESULTADOS DE SIMULACIONES CON EL MODELO REAL DE EQUILIBRIO GENERAL
(COMO VARIACION PORCENTUAL RESPECTO A LA SOLUCION BASE)

VARIABLE 1.GASTO GOB 2.TIPO CAMBIO3.FIN EXTERNO 4.TERM INTERC 5.PREC HIDROC 6.T.INTERES INT
5.0 5.0 5.0 5.0 5.0 5%
PiB 0.05 1.52 0.53 1.54 (0.51) (0.32)
DESEMPLEO 3.75) (11.88) (4.34) (12.01) 3.29 2.62
INVERSION 2.77) 4.33 3.80 6.19 0.20 (2.29)
PRECIOS 0.44 3.04 0.18 0.97 0.61 (0.11)
TIPG DE CAMBIO REAL(*) (0.44) 1.90 (0.18) 3.99 (0.61) 0.1
DEFICIT GOBIERNO 33.72 €17.01) 6.05 (28.47) 5.79 15.78
AHORRO EMP.PUBLICAS 1.48 6.20 0.66 1.83 1.66 (0.40)
AHORRO SECT PRIVADO 0.29 6.13 0.79 3.46 (0.28) (0.48)
SECT.MAS AFECTADOS EN PRODUCCION
Agricultura moderna 2.80 1.06
Agricultura tradicional
Hidrocarburos . 0.37 1.61 1.01 (1.52)
Mineria .11 4.32 5.82
Industria alimenticia 0.39 1.15 0.42 1.40 (0.43) (0.25)
Industrias varias 2.17 1.33 2.79 (0.80)
Electricidad 0.58 2.82 0.59 2.24 (1.28) (0.35)
Construccion (2.54) 4.12 3.58 5.86 0.16 (2.15)
Servicios privados 1.36 0.52 1.44 (0.42) (0.32)
SECT MAS AFECTADOS PRECIOS DOMEST
Agricultura moderna 0.33 0.37 1.20 (0.22)
Agricultura tradicional 0.66 4.33 0.50 1.88 (0.30)
Hidrocarburos 5.00
Mineria 5.00 5.00
Industria alimenticia 0.33 3.22 0.21 0.8t (0.12)
Industrias varias 2.94 0.26
Electricidad 1.01 1.47
Construccion 3.15
Servicios privados 0.71 3.35 0.12 0.80 (0.07)
1.GASTG GOB 2.TIPO CAMBIO3.FIN EXTERNO &4.TERM INTERC 5.PREC HIDROC 6.T.INTERES INT
-5.0 -5.0 -5.0 -5.0 -5.0 -5.0

PIB (0.05) (1.56) (0.53) (1.52) 0.55 0.32
DESEMPLEC 3.76 12.27 4.36 11.82 (3.48) (2.62)
FHVERSION 2.77 (4.59) (3.80) (6.08) (0.22) 2.29
PRECIOS (0.44) (3.01) (0.18) (0.94) (0.62) 0.1
TIPO DE CAMB1C REAL(*) 0.44 (2.05) 0.18 (4.10) 0.62 (0.1%)
DEFICIT GOBIERNO (33.67) 16.71 6.05 28.03 5.86 (15.78)
AHORRO EMP.PUBLICAS (1.47) (6.14) (0.66) (1.94) (1.74) 0.40
AHORRO SECT PRIVADO (0.28) (5.98) (0.79) (3.30) 0.30 0.48
SELY . MAS AFECTADOS EN PRODUCCION
fgricultura moderna (2.79) (0.36) (1.04) 0.22
hAgricultura tradicional
Hidrocarburos (0.37) €(1.59) 1.68
Kineria 0.11 (4.45) (5.84) (0.02)
Industria alimenticie (0.39) €1.18) (1.37) 0.45 0.25
Industrias varias (2.25) (1.33) (2.74) 0.80
Electricidad (0.58) (2.82) (0.59) (2.18) 1.34 0.35
Construccion 2.54 (4.37) (3.58) (5.76) (0.18) 2.15
Servicios privados (1.40) (0.53) (1.43) 0.45 0.32
SECT MAS AFECTADOS PRECIOS DOMEST
Agricultura moderna €0.33) €0.37) (1.17) 0.15 0.22
Agricultura tradicional (0.66) (4.26) {0.50) (1.81) 0.30
Hidrocarburos (5.00)
Mineria {5.00) (5.00)
Industria alimenticia (0.33) (3.19) €0.21) (0.78) 0.12
Industrias varias (2.93) (0.26)
Zlectricidad (1.01) (1.47)
Construccion (3.14) (0.34) (0.10)
Servicios privados (0.71) (3.31) (0.12) (0.763

.......................................................................................................................

(*3 Variacion del tipo de cambio real relevante para exportaciones
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Anexo No. 1
FUENTES Y USOS DE FONDOS DEL SECTOR PUBLLICO CONSOLIDADO
{vorcentaje del PLB]

............................................................................................................................................

CONCEPTO 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1988 1987

""""""""" PUNTES 26.84 .05 20,9 13,20 15,32 2.3 2.2 22.70
. INGHESOS CTKS.OPBRACLONALES .49 21,18 17.28 11.42 13,55 18.00 24.08 20,57
: Llapuestos directog 1.7 1.69 .16 0.86 0.28 0.4 1.03 0,82
laproctos indirectos 5.40 5.59 2,59 2.01 1.41 2.0 4.64 §.05
-t R R I O I I

cas . . . . . . . .
i O N B I

Vent interno . ' ' . ' ' . .
VS seide st I A S SR B

U i t i * . . v . . . .
b R S ¢ & S SN NN ¢ BN 61

¢ i Bg T ' ' ' . ' f ' ,
w0 G @m0 u

t cibidas . . . . . . . ,
Ihierenes Tagadas aleefeeid 0.8 0.50 019 0,25 0.3 R 018 .05
L1, INGRESOS CTES.HO OPERAUIONALES 1.91 A 3.8 1.6} 1.59 3.08 0.89 1.41
Otros Ingresos Ctes, 1.1 A 3,59 1.61 1,59 3.08 0.89 1.9
115, INGEESOS DB CAPLTAL 0.44 0.59 0.12 0.17 0.18 0.18 1.28 0.22
Transf, Capital del exterior 0.43 0.09 0.08 0.14 0,02 0.0) 1,28 9,22
Otros ingresos 0.0f .50 0.04 0.03 0,18 0.15 0.00 0,00
Us08 wn i 3,35 30,76 40,99 31,59 28.93 30.52
Lo UASTOS CYES. OPERACLONALKS 4.0 a7 17.25 15.36 22.93 1.1 16.44 19.18
Bemuneraciones 13.4 12.16 9.80 8.96 16.27 .07 .68 $.33
Servicios no personales (BS NT) 1.43 1,40 .18 .83 1.00 1.39 1.18 1,32
Uompra de bienes (8Y T} 2.56 1.57 §.92 1.86 1.98 2.20 2.80 2.5%
Beneficios de Seg. Yocial 1.04 1.08 0.09 0.48 0.30 0.40 0.56 0.81
Transferencias §.Privado 1.58 1.4 1.13 1.43 2.8 1,20 1.24 1.18
Otros gastos corrientes £.04 1.84 .13 1.00 0.84 0.91 .00 3,96
11, GASTOY CTES. VINANCEIKRAS 3.06 2.82 3.66 4,22 3.58 7.30 .60 1.7%
tntereses debidos 3.06 1.82 3,66 {40 3.58 7.30 .60 £.76
Crédito externo 3.06 2.82 3.66 [ ¥4 3.58 7.30 6.60 47§
LIl GASTOS DB CAPITAL 1.2 .15 5.9 £.48 4,80 1.62 5.8 6,60
Inversidn real 1.21 6.1% 5,93 3.65 4,32 L4 5.89 6.60
Otros gastos 0.00 .00 0,00 0.81 0.48 0.2t 0.00 0.00
1V, OTROS GASTOS (1) 0.00 1.26 1.51 6.71 9,68 2.50 0.00 0.00
SALDO DE CUENTA CORRLENTE LDENTL¥, -0.10 -0.84 -0.07 -8.56 -11.47 -3.40 1.92 -1y
SALDO KN CUENTA CAPITAL LDENTLEF, -6.83 -5.56 -5.81 -4,29 -4,62 -4 -4,61 -6.38
SALDO NO FINANCIKRO -4.46 -8 -9.13 -13.4 -22.09 -3.03 3.91 -3.08
$ALDO GLOBAL -7.53 -1.66 -13.39 -17.56 -25.67 -10,33 -2.89 -1.82
FLNANCLABIENTO INTEENO 1,37 3.51 12.51 19.07 22,68 6.60 -3 3.91
beuda flotante {Sector privade) 2.26 0.00 0.19 1.00 0.59 0.2% 1.3 0,76
Hanco Central -0.89 1.51 12,32 18.07 22,09 b.35 -5.68 .15
FINABCIARLENTO BYTEENO §.15 .15 0.88 -1.5¢ 1.99 KK 1.02 3.41

.............................................................................................................................................

FUBNTE: UDAPE, SOBEE LA BASK DK LA LNFORMACLON DKL MINISTERIO DK FLWANZAS Y UKL BANCO CKNTHAL DB BOLIVIA
La CONY@I[blllZ@Cion de lag cifras figcales (sobre la linea) con las cifras monetariasg
(bajo 1a linea) asi como con la balanza de pagos, detersino la existencia de
otros gastos en las cifras fiscales, las cuales no estan definidas en la gjecucion

presupuestaria del gasto,
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Anexo No. 2
FURHTES Y USOS D VONDOS DKL GOBLERRO GEKNKRAL
{Porcentaje del PLB)

............................................................................................................................................

CONCEPTY 19480 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987
YUKNTES 14.76 15.56 9.93 1.09 1.11 14,34 22.80 20,70
L. LHGEBSOS TE1BUTARIOS 13.06 14,11 8.96 6.38 7.08 13.41 21,00 18.24
lepuestos directos 1.10 1,69 1.16 0.8 0.28 0.3 1.03 0.82
lepuc.yos inditectog 8.30 9.11 6.20 14,28 3.88 11.31 17.49 14.96
Contribucic-es Yeg.Yocial 3.09 3.12 1,60 1.1 2,95 1.76 .81 2.46
Lobierno general 0.31 .48 0.40 0.44 0.92 0.93 0,66 .64
Kopresas gﬁbllcas 0.48 0.38 0.26 0.43 1.17 0.76 0.48 0.41
gector pdblico financiero 0.02 0.02 0,01 0.0 0.01 0.01 0.01 0.01
Sector privado .41 1.83 0.93 0.39 0.84 0.05 1.42 1,40
(1. INGBESOS CTES, NO THIBUTARLOS 1.51 1.29 0.88 0.68 0.02 0.89 0.52 1.51
Utilidades distribuldas 0.01 0.01 0.01 0,05 0.01 .10 0.05 0.68
Banco Central ) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0,00 0.00 0.17
Instituciones Fin. Piblicas 0.01 0.01 0.01 0.0% 0.01 0.10 0.05 0.00
Sepresas Phblicas .00 .00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0,51
Intereses de depdsitos 0.00 0,00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Instituciones ¥in. Pdblicas 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Bancos privados ) 0.00 0.00 .00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Transf, Ctes, del exterior 0,00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Otros Ingresos Ctes. 1.50 1.28 0.87 0.63 0.01 0.80 0.47 0.83
L11. LNGRESOS DY CAPLTAL 0.20 0.10 0.09 0.03 0.01 0.0¢ 1.28 0.95
Transf. Capital del exterior 0.19 0.09 0.08 0.03 0.01 0.03 1.28 0.22
Transf, Capital empresas piblicas 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.13
Otros ingresos 0.01 0.01 0.01 0.00 0.00 0.01 0.00 0.00
U808 23.10 22,03 1.1 23,50 29.09 5.1 ANL .15
1. GASTOS CTBY. OPERACLONALES 18,07 16.20 11.69 11.99 16.99 13.76 15.40 17.14
Renuneraciones . 8.54 8.4 §.45 §.28 10.30 7.4 6.38 .31
Contribuciones Seg. Social 0.31 0.48 0.40 0.44 0.92 0.93 0.66 0.64
gervicios no personales 1.2 1.2 0.87 .73 0.91 1.0% 1.04 1.16
Conpra de bienes . .52 2,34 1.89 1.62 1.92 2.18 .18 2.50
Beneficios de Yeg, Social [.01 1.08 0.09 .48 0.30 0.40 0.56 0.81
Transf. sector privado 1.58 1.4 1.13 1.43 2,54 1.00 1,24 1.18
Trans{. enpressg pdblicas 0.22 0.11 0.13 0.18 0,10 0.31 1.32 .36
Otros gastos corrientes 3.62 1.3 0.73 0.88 0.00 0.34 1.44 1.18
LL. GASTOS CTKS. FINANCLKRAS 1.60 1.8% 3.0 3.29 3.12 §.05 5.44 §.19
Intereses debidos 1,60 1.8% 3.03 3.29 .12 6.0% 5.44 £.19
Crédito interno 0.11 0.16 0.08 0,04 0,03 0.43 0,08 0.01
Crédito externo 1.4¢ 1,89 .9 .25 .09 5,92 5,38 .18
111, GASTOS DB UAPLTAL 3.03 2.1% 1,61 1.63 2.30 1.80 3.90 2.8
Luvergidn real 2.1 .59 1.58 1.59 2.29 2.80 3.90 2.80
Otros gastos 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Transf.de capital 0.31 0.13 0.03 0.04 0.01 0.00 0.90 0.02
LV, OTHOS GASTOS (1) 0.00 1.26 §.40 6.59 6.68 2.50 0.00 0.00
$aL00 D¥ CUEHTA CORRLENTE LOENTLK. 6.1l 2.59) .88 8,22 (13,01 5,51 0.69 }1.58‘
SiLD0 Y CUKHTA CAPLTAL LDENTIK, 2.83 2.62 1.52 1.80 {2.29 1.7% (2.52) 1.81
SALDO B0 FLNANCLERO 7.4 §.62 3.1 ! 3.1 2 8.86 .72 3.81 0.7
SALDO GLOBAL 8.9 6.47 {12.80 16.41 21,98 (10.11 {1.93}) {3.45)
FIRANULARLENTO LNTRRNO §.15 3.3 19.6% 15.91 11.31 .11 (4.9 {1.24)
YLUANCLAXLENTO BXTHRNC £19 3.08 2.4 0.50 0.87 §.60 6,12 4,66

YURNTE: UDAPE, SOBEE LA BASE DE LA LNPORNACLON DEL KINLSTERLIO DE KINANZAY . i
(1) La conpatibilizacion de las cifras fiscales {sobre la linea) con las cifras monetarias
{bajo la Yinea) asi cono con la balanza de pagos, determino la existencia de
otros gastos en las cifras fiscales, las cugles no estan definidas en la ejecucion
presupuestaria del gasto.
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A No. 3
ey 1 U503 DS YONDUS DK LAY ENPRESAS PUBLICAS
|Porcentaje del P1B)

............................................................................................................................................

CONCEPTU 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987

FURNTES 15.87 13.78 1.4 8.72 10,79 16.29 11.64 14.26

[. (HGHESOL i SHACLONALKS 14.8¢ 1.1 12.87 1.17 9.88 14.50 16,32 11,57
Ventas totales 28.88 .4 24,80 18.79 18.711 22.29 23.54 16.97
ventas mercado interne 13.7% 111 8.53 6.49 1.08 10,517 12.9% 10.25
Ventas mercado externo 15.13 2.1 16,27 12,36 14.63 .72 10.59 6.72
Consumo intermedio 13.99 11.20 11,93 11.02 8.8 1.79 7.2 5.40
Servicios no pergonales [NT) L0 3,36 1.13 1.23 1.49 2.1 1.89 2.16
Conpra de bienes {T} 9.76 7.84 10.80 .79 1.2 5.58 £33 3.2

11, LNGHKSOS CTEY.NQ OPEHACLONALKY 0.22 0.90 1.4% 0.17 0.73 1.6% 1.32 2.81
Transferencias fiscales 0.22 0.11 0.13 0.16 0.10 0.31 1.1 2.6
intereses de recibidos por: 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Dep. en Inst.Fin. Pdblicas 0.00 0.00 .00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

fep. en Bancog privados 0.00 . 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Trans{. Utes, def exterior 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0,00 0.00 0.00
Otros Ingresos Ctes. 0.00 0.79 1.36 0,61 0.63 1.18 6.00 0.3
f11. INGEKSOS DE CAPLTAL 0.55 0.62 0.06 0.18 0.18 .14 0.00 0.02
transf. Capital del gobierno 0.3 0.13 0.03 0.04 0.01 0.00 0.00 0.02
Transf, Capital del exterior 0.24 0.00 0.00 0.1t 0.01 0.00 0.00 0.00
Otros ingresos 0.00 0.49 0.03 0.03 .16 0.14 0.00 0.00
Us0s 14,52 14,83 15.82 10.21 15.21 16.30 18.71 19.03

1. GASTOS CTES. OPKBACLONALKS 1.93 9,57 9.19 5.96 9.3 12.8% 15.66 14,07
Remuneraciones .23 3.5¢ 2.9 2.35 4.9 1.08 1.94 1.66
tontribuciones Jeg. Socisl 0.48 .38 0.26 0.43 1,11 .76 0.48 0.41
iapuestos indirectos 2.90 {.18 3,80 1.2 2.38 8.61 12.76 8.88
{ransferencias al Gobierno 0.00 .00 0.00 0.00 0.00 .00 0,00 0.51
Otrog gastos corrientes 0.32 1.50 2.36 6.9 0.84 0,39 0.48 2.6l

11. GASTOS CTHS. FINANCIKRAS .04 1.7% 1.7 1.2 0.60 1.79 1.10 0.4§
Intereses debidos 1.04 1,15 117 1.21 .60 1,19 .10 0.49
Crédito interno 0.49 0.64 0.49 0.31 0.11 0.4l 0.0% 0.08
Urédito externo 1.55 1.1 0.58 .96 0.49 1.38 1.01 0.4

111, GASTOS DY CAPLTAL 4,55 3,51 .35 .86 2.36 {.66 1.95 {47
inversidn real (.55 3.61 4,35 2.0% 1.88 1.45 1.95 i
(Otros gastos 0.00 0.00 0.00 0.81 0.48 0.21 0.00 0.00
Transf.de capital .00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 9.73

1V, 0THOS GAYTOS (1} 0.00 0.00 .1 0.12 3.00 0.00 0.00 0.00
SALDO DX CUBNTA CORRIBNTE 5.1 1.82 .00 1.3 0.70 1.51 0.88 0.32
SALDO KN CUBNTA CAPLTAL {3.99) (2.89) 4,29 1.68 2.18 (1.52) (1.95) (.45
SALDO HO FINANCLERO .19 0.68 0.23 0.22 3.88 1.18 0.0 4.8
SALDO GLUBAL L {1.07} 1.40 1.49 .48 {0.01) {1.07) .77
FINANCLAHLENTO LNTHEHNO (1.61) 0.2 1.89 3.36 .31 (0.24% 0.76 6.71
FINANCLAHLENTO KXTERNO 0.46 0.83 (1,49} (1.87) 2.1 0,25 0.31 (2.00)

FUNTE: UDAPE, SOBRE LA BASK DK LA LNFOMNACLON DL MINISTRBLO DB FINANLAS , _
La conYatibxllzgcion de lag cifras fiscales (sobre Ia linea} con las cifras monetarias
{bajo la lines) asi como con la balanga de pagos, determino la existencia de
otros gastos en las cifras fiscales, las cuales no estan definidas en la ejecucion
presupuestaria del gasto.
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Anexo No. 4

FUKNTES ¥ USOS DE FOHDOS UKL SLSTEMA ¥LNANCLERO PUBLICO
(Porcentaje del P18)

............................................................................................................................................

DETALLY 1980 1481 1982 1983 1984 1985 1986 1981
LHERESC, CORBLENTES 1.1 1.33 2.4 1.35 .3 2.61 140 1.64
Lntereses { coslsiones ) 1.3 1.13 1.04 0.99 1,35 1.81 0.99 0.87
transf, del Sec. Pub. no FKin. 0.00 0.00 0.00 0.00 0,00 .00 0.0¢ 0.00
Otros ingreses 0.41 0.20 1.36 0.31 .95 1.00 0.42 b.17
KGBBS0S CORBLEMTKS 1.4y 1.40 1.58 1,00 1.38 2.0l 1.05 1.18
Hepuneraciones 0.67 0.60 .38 0.38 1,08 0.68 0.3% 0.31
Contribuciones de seg. social 0.02 0.02 .01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01
Cospra de BB y 55 transables 0.04 0.0} 0.03 0.04 0.00 0.4 0.04 u.08
Coopra de BY § 55 no transables 0.22 0.19 0.31 0.10 0.09 0.3% 0.14 0.16
interes s/depositos del publ. 0.38 0.50 0.19 0.5 0.13 §.6% 0.1% 0.0%
Lnteres g/deuda externa 0.02 0.02 0.01 0.01 0,00 b.00 0.23 0.11
Interes s/deuds interna 0.00 0.00 0.00 0.00 0. 00 4.00 0.00 .00
iapuegtos y gravamenes 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.03
Transf.al Sec.Pub.no Kin. 0.01 0.0t 0.01 0.0% .01 0.0 0.0% 0.11
0tros gastos 0.10 0.02 0.04 0.18 0.00 0.17 0.07 0.17
INTRA-TRANSKERENULAS COBBIKNTKS 0.00 0.00 0.00 0.00 .00 .00 0.00 0.00
transf, del Bec. Pub. ¥inanc. 0.0% 0.08 0.0% 0.08 0.08 0.09 0.04 0.08
fransf, al Sec. Pub. Financ. 0.09 0.08 0.0% 0.05 0.08 0,09 0.04 0.08
ABOBRO BRUTO 0.21 {0.06) 0.81 0.38 0.94 0.80 0.35 .46
DEPBEC, CASTLG Y PBOVISIONKS 0.1 0.16 0.11 0.3 0.4 1.43 0.25 0.78
AHORKO HE10 0.13 (0.22) 0.04 0.00 0.58 (0.83) 0.10 {0.30)
LHGRES0S DB CAPLTAL 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 .00
GASTUS DY CAPLTAL 0.00 0.0§ 0.00 0.01 0.15 0.18 0,04 0.06
SUPERAVLT O {DBFICIT) GLOBAL §.21 (0.12) 0.8 0.4 0.7% v.45 0.31 0.40
FINANCLARLENTO LNTERRO {1.11) {0.12) (1,04 {0.20' (1.00) 0.68 io.zo {1.65}
FLHAKCIARLENTO BXTERNO 0.90 0.24 0.23 0.14 0.21 (t.12) 0.01 1.25
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Anexo No. 5

INCLDENCLA DE LOS DETERMINANTES DK LOS INGRESOS THLBUTARLOS KN LA VABLACLON DKL DEKICLT GLOBAL

.........................................................................................

CESTLON ANTERLOR
GESTLON ACTUAL
VARLACION INGRESOS TRIBUTARLOS (%)

A, POLITICAS ACTLVAS

Tasa impuesto sobre la renta (t)

Taga imp. sobre B.Kxport.§.Priv. {tx)
Yaga imp.sobre B.import.S.Priv. (ta}
Tasa imp. $/8.No. Trans. §.Priv.{tn)
Taga contrib.Seg.Soc.5.Priv. (te)

B. POLLTICAS PASLVAS

Ingreso lmpen,real s/imp.Direct.{Y¥ir)
L. Tipo canbio real pfo (ltcpo)

Tipo cambio real paralelo (ltcp)
Volumen export. no tradic. (qlx)
Volumen prod. B.lnportables {qin)
Produccion B. No trans. §.Priv. {qln)
Precio B.No transables (pin) §.Privado
No.trab.Cotig.Seg.Social §,Priv.{lp)
Prec.Bxport.Prod.No Tradic. 5.Priv (plx$)
Precio de bienes importables (pln$)
Salario real §.Priv. (wp/p)

Producto interno bruto real (y)
Desviacion precio exportacion (Phixl)
Desviacion precio importacion {Phiam)

6. OTHOS KACTORKS

indidencias conbinadas
Impuestos Directos
lmpuesto s/exportaciones
Impuestos s/importaciones
Inpuestos s/no transables
Contribucion al Seguro Social

D, RES1DUOS

$.214
2,530
b.684

1,982

0.024
(0.790)
1,439
{0,319
1.629

0,479

1.44%
(0.271)
{2.751)

0.672

1,385

1,613

0.587
(0.112)

0,163
(0.722)
{0.7086)
{0.928)
{0.318)
(0.562)

3.999

3.999
0.110
0.509
2.719
0.023
0.647

{5.680) .
(2.771)

¢.150

0,343
{1.119)

0.003
(2,148}

(5.221)

(1.441)
0,099
0.374

(1.722)

{2.924)

{0,044}

{0.023)
0.189

{0.172)

{0.239)
0,344

{0.026)
0.228
0.138

0.910

0.910
0.749
1,430
(2.495)
{0.025)
1,250

.........................................................................................

(*) Signo positivo significa que el determinante incidio en un sumento del deficit (disminucion de fuentes)
§igno negativo significa que el determinante incidio en una disminucion del deficit (incremento de fuentes)
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Anexo No. 6

INCLUBHCLA DY LOS DKYKEMINANTES DK LOS LNGEESOS THIBUTARLOS BN LA VARLACION DEL DE¥ICLT GLUBAL

GESTION ANTHERIOE 9.214 9.109 {.680 3.260 2.590 3090 7.095

GESTLON ACTUAL 9,109 §.690 3.200 2,500 3,090 1.04% B.210

VARLACLON LHCKESOS TRLBUTARLOS (1) 0.16% LA 1.43¢ 0.670 (0.500) (4.005) (1.175}

Ao POLITIUAS AUTLVAY {0.192)  1.764 0.918  (0.809)  {2.348)  (1.047)  0.8¢l

1 Tasa impuesto sobre la renta (t) {0.493) 0.049 0,055 J48 0 (0.102) .04} V.12
1 Tass inp. sobre .kxport.§.Priv, (tx) 0.040  (0.140)  (0.150) (0475 0.222 0.003)  0.238
4 Tasa isp.sobre B.taport.s.pPriv. tn; (0.064)  1.026 0.393 0,038}  (3.288)  1.428 {0.315
{ Tasa isp. §/B.No. Trans, ¥.Priv.[tn 0.006 0.038 0.025 0.079 0.011 0.002 0,013
§ tasa contrib.eg.Soc.8.Priv. (te 0.321 0,192 0.595 0.168 0,715 2.429 0.0348

B, POLLTLUAS PASLVAS 0,220 1,547 0.269 0.984 0,993 (7.543)  (3.125)
6 Lngreso lngon.real s/inp.Direct.{Yir) 0.38% 0.540 0.324 0.515 0.036 50.554{ {1.688}
7 1.Tipo casbio real p/o iltcfo} 0,076 {0.388! [0.189 0.118 0,058 .00y 0.097
3 Tifo caabio real paralelo {ltep 0.089 .03 0.413 0.108 0,221 0.422  0.330
9 Volumen export. no tradic. (?lx 0.131 0.610 0.123 0,414 0.263 0.541 {U.Jlo
10 Volumen prod. B.luportables {qla 0.010 1,180 0.45¢ 0.308 0.041 §.591 l.§15
11 Produccion 8. Ho trans. §.Priv. qlné 0.149 1174 (0.006)  0.206 0.023 0.135 0.285
12 Precio B.Mo tranaables {pln} §.rrivado Q.Dsb‘ 0.389 8.052  {0.004) (0.011 0,001 {0.008)
13 Ho.trab.Lotiz.deg.Social §.Priv.{ip 0.074) (0,104}  (0.038)  0.029 0.00% 0.004 0.221
14 Prec,szort,Prod.yo tradic. §.Priv {plx§) 0.011 0,14 0.112 0.127 0,044 i0.054 0,059
1§ Precio de bienes importables (pla§) {0.202)  (0.311)  {0.012 0,045 0.116 0,144 }0.?}8
1§ Salario real §.Peiv. (wp/p 0.017 0.345 0.043 0.242)  0.165 0.021 0.328
17 Producto interno bruto real (y) 0.091 (0.396; 0.308 0.009)  (0.008) {0.080)  0.152
1% Desviacion precio exportacion {Fhizl} {01897  {0.580)  0.084 0,192 G148 0.044 0.129
19 Degviacion precio importacion {Fhin} 0.168 0.407 0.087  (0.477)  0.143 0.067 0.120

U, OTHOS FACTORYS 0.142 1,373 0.214 0.139 0.905 5.115 1.301

20 tndidencias coabinadas 0.142 1.313 0,274 0.338 0.905 5.11% 1.301
lmpuestos Directos 0.112 0.007 0,004 {0.087)  0.013 0.08% 1,187
tapuesto sfexportaciones 0.011 0,347 0.056 0.250  (0.261) (0.082 0,127
lapuestos s/importaciones 0.010 1.329 0.134 0.118 1.29% 4,255 (0.071)
iapuegtos 8/no transables 0.00% tO.iBS} 0.001 0.07% 0.003 (0,079}  0.009
tontribucion al Seguro Social (0.001) {0,044 0.079 (0,075} (v.146) 1.077 0,056

D. BESLDUOS (0.005)  (0.264) (0.031)  (0.043)  (0.050)  {0.530)  (0.01%)

(3) Sigoo positivo significa que el determinante incidio en un auaento del deficit [dismisucion de fuentes)

Signo negativo significa que el determinante incidio en una disminucion del deficit (incremento de fuentes)
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Anexo No. 7
LNCLDENCLA DE LOS DETERMINANTES DKL VALOR AGRKGADO DE KMPRESAY PUBLICAS EN LA VARLACION DKL DEKICLIT GLOBAL

.........................................................................................

1980-84  1984-87

-----------------------------------------------------------------------------------------

GKSTLION ANTERIOR 14.891 9.880

GESTION ACTUAL 9.880 11.570
VARLACLON VALOK AGRKGADO (%] 5.011 (1.690)

A, VENTAS 10.848 3.870

1 Prec.Byport.Prod.Tradicionales 5.Pub (plz$) b.908 4,980
2 Tipo cambio real oficial {ltco) §.859  {8.7580)
3 Volumen export. tradicionales {qlx) 3.007 5.499
¢ produccion B. No Trams. K.Pub. (qZn} 8.608  (4.526)
5 precio ¥,No transabies (pln} §.Publico 3.939  (0.729)
6 Producto real (2.891)  (0.186)
T Desviacion precio exportacion {Phix2) {10.616)  4.523
8 Incidencias combinadas 3.03% 3.070
Ventas mercado interno {1,347}  (0.862)
Ventas mercado externo 4.382 3,932

B. CONSUKO INTKRHEDLO (0.328) (3,806}

9 Precio B.No transables (pln) §.Privado {1.508)  1.058
10 Compra insumos no trans. ka.Pub. {gen) (2,010)  (0.307)
11 Precio de bienes importados (pla$) 2,441 2.028
12 Tipo cambio real paralelo (itcp) 9.297  (5.177)
13 Compra insumos import. ¥m.Pub. (qen) (1.609) (3.073)
14 Producto real 1.401 0.088
15 Desviacion precio importacion (Phin) 1.339 0.507
16 incidencias combinadas (4.684)  (0.931)
Compra bienes no transables 0,405  {0.197)
Compra bienes transables {5.089) (0,734}

C. RES1DYOS (5.509)  (1.754)

(*) Signo positivo significa que el determinante incidio en un aumento del deficit (disminucion de fuentes)
Signo negativo significa que el determinante incidio en una disminucion del deficit (incremento de fuentes)

h ]
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Anexo No. 8
LNCIDENCLIA UE LOS UETERHINANTES DEL VALUB AUREGADD DE BMPRKSAS PUBLIUAS EN LA VARLACIUN DEL DEFICLT GLOBAL

GESTI0H ANTEELOH 14.891  12.244  12.800 1.770 9.580 14500 16,320

GESTLON AUTUAL 12,260 12810 1.170 9,880 14500 16.320 11570

VARLACLON VALOR AGHEGADO (%) 1.641 {0.826) 5.100 (2.110)  (4.620)  {1.620) £.750

A. VENTAS 5.491  (1.413)  5.950 0.193  (3.313)  (1.224) 6.5

! Prec.Kxport.Prod.fradicionales §.Pub (plz§) 0,303 0,626  (0.350)  0.129 0.523 .41 1.342
2 tipo cambio real oficial {ltco) 3,026 {0,127} 0.066 1,926 (5.458) (3.070)  0.819
3 Volumen export. tradicionales {qlx} L3S (020} 0907 1.128 LI 1,455 0.642
4 Peoduccion 8. Mo frans. K.Pub. (q2n) 2,789 (2.175)  3.383 2.465  (5.113)  (2.007)  2.844
§ Precio B.Mo transables (pZn) §.Publico (0.330)  4.638  (1.524) (0.071} (0.604)  0.088  {0.458)
6 Producto real : 0.282  (1.020) (1.630) (0.081) (0.034) (0.848)  0.505
7 Desviacion precio exportacion (rhixl) (2.198)  (3.803)  4.459  (6.941)  4.49%  [{1.936) 1.5
8 1ncidencias cosbinadas 0,334 1.189 0.838 1,610 0.995 1116 {0.692)
Yentas sercado imterno 0.04) WAV 0.69¢ 0.033  (0.787)  (0.050)  0.04%
Ventag mercado externo 0.293  (0.043)  0.148 1.576 1.764 1,188 (0.735)

B. CONSUKO LMTERNEDIO (2.784)  0.774 (0,939} (2.375) {l.103) (u.581) (1.841)

9 Precio B.Ho transables (pin} 8.Privade 0,189 (0.843)  (0.210) 0,019 0.494 0.541 4.054
10 Coapra insusos ne trans. Km.Pub. {qen} (0,972}  (1.909)  0.278 0.330 0.089 0.043  (0.725)
11 Precio de bienes importados (pla$) U.684 0.808 0.092 0.494 0.985 0.314 0.28%
12 Tipo caabio real paralelo (ltcp) 0,156 §.363 1.257  (1.196)  (1.877)  (v.921)  (0.401
13 Cospra 1nsumos 1mport. Ka.Pub. (qea) {2.892)  (1.503) (2.781)  (4.672)  {1.706)  {0.002) {1.068)
14 Prodacto real {0.137) 0. 4817 0.784 0.030 0.019 0,226 {0,155}
15 Desviacion precic importacion (Fhim) 0.583  (0.965) (1.381)  5.188 Lg (0.8 0204
16 lncidencias combinadas (0.376)  (0.663)  (0.951) (2.565) (0.527)  o.028  (0.030)
Conpra bienes no transables (0.031)  0.386  (0.042})  0.008 0.029 0.029 0.002
Coapra bienes transables (0.345)  (1.029)  (0.909) (2.571}  (u.556)  o.000  {0.032)

C. RESLOUOY (0,060}  0.013 0.089 0072 (0.208)  (0.015)  0.060

{3} Signo positivo significa que el deterainante incidio en un suaento del deficit (disainucion de fuentes)
Signo negativo significa que el determinante incidio en una disminucion del deficit {increamento de fuentes)
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anexo No. 9
LNCIDENCLA DK LOS DETERMINANTES DK OTHOS INGHESOS KN LA VARLAULION DEL DEVICLT GLOBAL

------------------------------------------------------------------------------------------

.........................................................................................

BESTLON ANTERLIOR 2.675 2.852
GESTLON ACTUAL . 2,852 2,863
VARLACLON OTROS INGRESOS (1) (0,171} (0,011)
A. LNTERESES HEKCLBIDOS SKCTOR FINANCLKRO {0.505) 0.426 .
{ tasa int. activa p/bea.gstatal {ia) (3.469) 0,916
7 vinanc.Heal de Banca Kstatal (¥PR) 0.528  (1.962)
3 producto real {0.071) (0,012} "
¢ Incidencias combinadas 2.008 1.473
5 Resto intereses recibidos 0.244 0.011 ‘
|
B, LNTERESKS PAGADOS {0.249)  {0.075) |
..................... |
§ Tasa int. pasiva p/Bea.kstatal (ip) .13 {0.101)
7 Depdsitos reales Banca Bstatal (DP) (0.358)  0.114
§ producto real .038 0.001
9 Incidencias corbinadas (1.856)  (0.081)
10 Kesto intereses pagados (9.208y  0.002
C. OTHOS LNGHESOS COHRIKNTES 0,317 {0.322)
D, TRANSFEHENCIAS CAPLTAL DKL BXTERIOR 0.410 (0,200}
K. OTHOS INGRESOS D CAPLTAL {0.150) 0.160

.........................................................................................

(%) Signo positivo significa que el determinante incidio en un aumento del deficit (disminucion de fuentes)
$igno negativo significa que el determinante incidio en una digninucion del deficit (incremento de fuentes)
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Anexo No. 10
LNCLDENCLA DE LOS DETKRHINANTES BE OTHOS LHGKKS03 &M LA VARLACLOM DKL BHYiCLY GLONAL

............................................................................................................................................

GESTLION ANTERLOR 2.675 2.693 3.402 2.168 2.852 3.568 2.928
GESTL0K ACTUAL 2.693 3402 2.168 2.852 3,668 2.828 2,853
vanlACLON OTROS LNGRESOS {3) (0.018)  {0.709) 1.234 {0.684)  (0.817) 0.840 (0.034
A. LITERESES REUCIBIDOY SECTOR FINANCLIERO 0,317 (0,150} (0.187) (4.574) 0. 144 0.251 INKS
1 Tasa 1nt. activa pfhca.kstatal (is} (0.150) (0.123) (0.261)  (0.B23) 0,519 0,580 0.037
2 vinanc.keal de Banca Kstatal (¥pg} 0.433 (0,004}  0.093 0.115  {0.661)  (0.693) {0.019}
3 Preducto veal 0,007 (0.014) (b.082) (0.002) (o.002) (0.031) 0.l
§ incidencias conbinadas 0.089 (0.008) 0.038 0.144 0.283 0,383 0.000
5 Besto intereses recibidos (0.002)  (0.001)  0.005  {0.007) 0,005 0,009 (v.00d)
B, LNTERESKY PAGADOS 0.123 4.287 {0.540)  (0,119) 0.5 (0.509)  (v.101
§ fasa int. pasiva p/yea.¥statal {ip) 0.11% .138 0.334 0,396 (0.022)  tu.448)  (0.037)
7 Depdsitos reales Banea Ystatal (L) (0,003} 0.084  (0.623) (0.197)  0.636  (0.184)  (0.084
8 vroducto real (0.004)  0.022 0.052 0,00t 0.000 0.019  (0.003)
9 Lncidencias cozbinadas {0.002) 0.03  (0.280) (0.317)  (0.107) 0.114 0,023
10 Hesto intereses pagados 0.016 (0.020) (0.023) (0.002)  v.v2l 0.004 0.009
C, OTBOS LHGRESOS CORBLENTES {0.388)  (1.316) 1.981 0.019 {1.489) 2.192 (1.028)
D, tHAHSVERENCLAS CAPLTAL DKL KXTEKLOR 0,340 0.010 (0.060) 0.120 (0.010} (1,250} 1.060
¥. OTROS LiGRESOY DE CAPLTAL (0.490) 0.460 0.010 {0,130} 0.010 0.150 §.000

................................................................................................................................................

{¢) Signo positivo significa que el detersinante incidio en un ausento del deficit (disainucion de fuentes)
Signo negativo significa que el deterninante incidio en uma disnipucion del deficit (incremento de fuentes)
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Anexo No. 11
INCIDENCIA DB LOS DETERMINANTES DEL GASTO KN LA VARLACION DEL DEKICIT GLOBAL

-----------------------------------------------------------------------------------------

.........................................................................................

GESTLON ANTERIOK 3310 40,991

GESTLION ACTUAL 40,991  30.524

VARLACLON DE LOS GASTOS (%) 6.621 (10,467}

A. POLITICAS ACTIVAS 12,438 (1.418)

1 No. trabajadores §.Pdblico (lpu' 2,978  (1.620)
2 tompra bienes import. Gobierno {qga) 1,946 AN
3 Compra bienes no trans. Gobierno (qgn‘ 0.042 {0.209

{ Desviacidn desemb, - inverside (betha 1.448 1.806
B, POLLTICAS PASLVAS (1.967)  0.389

5 Salario real §.Pub, (Hpulf) . ,1.453 {6.015)
b Precio B.No transables (g n} $.Privado 0,503 0.658
T Precio de bienes inportados (pla$) 0,639 0.554
8 Tipo cambio real paralelo lltcpi 2,434 (0,867)
9 Costo pron,resl.Prest.deg.Social (cp) {0.755) 0,662
10 No.Asegurados en el Seg.Social {la) 0.059 0.050
11 Salario real beneméritos (wh/p) 1,118 1.859
11 No. beneméritos (Ib) (0,123} (0.195
13 Tasa interés Internacional efectiva (14} .141 1.182
14 Saldo deuda Kxt.periodo gasado {SDK-1} 1,717 0.40%
15 Tipo .4, Ofic, pago deuda (el:eol/E! 1.118 2.742
16 Degembolsos sobre deuda externa (DD 4.619 1.414
17 Tipe C.4. Ofic, desenb.deuda {el=ecl/p) 3,125 1,145
18 Producto real 3.010 0.298
19 Desviacion precio importacion (Phim) 0.498  (0.321)
C. OTHOS KFACTORKS (11,727} {2.116)

20 Incidencias combinadas {11,721} (2.116}
(agto en remuneraciones {0.035 0.524
Compra de bienes no transables 0.02% 0,134
Corpra de bienes transables il.324 0.888
Beneficios del Seguro Social 0.104 0.104

Pago benenmeritos 0.009 0.124
Intereses debidos '0.419 10.109¥
Inversion figica 9.769 0.930

U, OTROS GASTOS (2,949} 3.184

2] Otras transferencias Sector Privado }0.238 0.544
22 Otros gastos corrientes 3.191 3.120
13 Otros gastos de capital 0,480 (0.480)
K. GASTOS NO LDENTLKLCADOS 9.680  {9.880)

k. RESIDUOS 1145 (0.826)

(%) Signo positivo significa que el determinante incidio en un aumento del deficit (incremento de usos)
Signo negativo significa que e] deterainante incidio en una disminucion del deficit {dismirucion de usos)
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LNCIDENCIA DB LOS DETEBHINANTES DEL UASTO BN LA VARLACION DEL DE¥ICLY GLOBAL

............................................................................................................................................

GESTLON ANTEBLOB 34,370 ALLTOT 540350 30.789 40991 51588 28.934
GESTION ACTUAL ST 34350 30,759 40.991  31.589 28,934 30.52¢
VARLAC Y DB LOS GASTOS {3) {2.663)  2.643  (5.591)  10.233  (9.402) {2.658)  1.5%0
A, POLLTLCAS ACUTLVAS 3048 0.793 1.498 $.704 1,208 (2.891) 1,403
! Ho. trabajadores §.rtblico {ipu} 0.416 0.284 0.9%4 0.459 g.688 (1,109} {0.335)
2 Compra bienes import. Gobierno {qga) (0.048)  (1.419)  {0.698)  (0.273)  1.1el 0.959  (0.194)
3 Conpra bienes no trans. Lobierno {qgn) (0.070)  0.108  (u.228) 0.1 0,084 {0.472) 0148
¢ Desviecidn desesb. - inversiba {betha) 3.285 1.828 1.429 0.374  (0.883)  {2.070) L1788
B. POLLTICAS PASLVAS (5.518)  {2.228) (2.644) 8784  (L.407)  3.716  (1.586)
§ $alario real $.rub. {wpu/p) (1.584)  (2.980) (2.179}  £.475  (5.654) (1.713) 1.2
§ Precio B.¥o transables {pin) 8.Privado 0,087  (0.35%)  (0.219) 0.011 0,308 0.342 4.022
T Yrecio de bienes importados {pla$) p.179 0,264 0.018 0,084 $.269 0.12¢ y.188
8 Tipo cambio real paralelo {itcp} 0.061 1,728 0.576  (0.203)  (0.513)  (0.363) (0.259)
9 Costo prom.real.Prest.seg.docial {cp) 0.030  (0.998)  0.322  {0.142}  0.102 0,170 0.381
10 Mo.Asegurados en el eg.Social {la) 0.041 0.063 0.008  (0.085)  (0.00Z)  (0.019) (0,068}
11 Salario real beneméritos {wb/p) (0.347) 01N 9,234 1,207 {1.540)  (0.255)  (0.056)
12 Ho. beneméritos {1b) (0,031} {0.023)  {0.026) (0.034)  (0.085)  (0.025)  (v.019)
13 Tasa interés internacional efectiva (i$) $.017 0.686  (0.388) (0 284}  (0.265)  (0.781)  (1.268)
14 Saldo deuda Kit.periodo pasado {30K-1} 0.418 v.418 0.208 0.562 0.036 6.197 0.483
15 fipo C.8, Ofic. pago deuda (elzeol/p) (0.612)  (0.370)  0.521  (0.846)  4.218  (0.337) (0,988}
1§ besesboluos sobre deuda exterana (DDY) (1,017} (2,138} (3111} .31 (L.81) 4921 (0.461
11 tipo ¢.8, ofic. deseab.deuds {elzeol/p) (1,658} 0.539  (u.001)  (l.260)  3.381 0.691  (0.278)
18 Producto real (0.294)  1.181 1.55% 0.051 0.054 4.804  (u.968)
19 pesviacion precio inportacien (¥hia} (0.149)  (0.348)  (0.083)  0.898  (0.332) (0.088) 0,084
C. OTHOS KAUTORES (1.291) (1,906}  (1.238)  (0.839) (2.201) (L.918)  (0.286)
20 incidencias combinadas (1291 (1.808)  (1.238)  (0.83%)  (Z.201)  (1.918)  (0.286)
Uasto en remuneraciones (0.044)  (0.158)  (0.253)  0.350  (0.240) 0,098 (0.083)
tonpra de bienes no transables (0.003)  (0.035)  0.018 0.403 0,021 (0,118} (0.000)
Compra de bienes transables (0.012)  (0.982)  (0.203)  (0.201)  (0.%68)  (0.12%)  (0.016)
geneficios del Seguro Social 0,001 (0.088)  0.081 0.016  (0.000)  (0.003)  (u.052)
Pago benezeritos 0.012 0.003 0.013  (u.027) 0.037  (0.001)  0.00%
intereses debidos (0,087} {0.006) (0,008} (0.095) (0.266)  (0.0l4}  0.086
tnversion fisica {1.139)  (0.639)  (0.854) (0.685) (L.385)  (1.788)  (0.222)
D, OTHOS GASTOS (9.984)  (0.130)  (0.310) (L.524)  0.018 1.169 1,948 |
.................. |
21 Otras transferencias Sector Privado 0.207  (0.415)  9.00%  (0.039)  u.2Y 0.294 0.027 |
21 Otros gastos corrientes (1.191)  0.288  (1.129)  (1.185)  ¢0.085 1.086 1.989
13 Otros gastos de capital 0.000 4,000 U810 (0.330)  (0.270)  (0.210) 4.000
5. GASTOS U0 LDERTIFLCADOY 1,260 6,250 (0.800)  2.970  (7.180)  (2.500}  dQ.uou
vORESIOVO8 0,204 (0.120)  (0.098)  (u.083) 0,159 (0.481) 0.0

‘) Yiguo positivo significa que el deterainaste incidio en un avaento del deficit (incremento de usos)
4ien0 ueeativo significa que el determinante incidio en una disminucion del deficit (disainucion de ugog)
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INCIDENCLA DE LOS DETERHLNANTES DBL DEFLCLT FINANCIKKO Y KO ¥INANCLEEO BN LA VARLAUION
DEL DEFICIT GLOBAL (*)

..............................................................................................

----------------------------------------------------------------------------------------

DEFLCLT ANTERLOR 27.530 {(25.670
DEFLCLT ACTUAL ‘ (25.670 {7.822
VARLACLON DEL DEFICLT 18,139 (17.848

A, DESCOMPOSLCLON DL DEFLCLT NO FINANCLERO 31,910 (20.986)
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Tasa inpuestos directos
Bage Lmponible

11,2 Lnpuestos Indirectos
Yasas impuestos indirectos
quantun imponible )

11.3 Contribucion al Seguro Yocial
Tasa de Contribucion
Numero de Cotizantes

e
D BD el D CN Pt s OO [r-3 D e e

—— 0D s 3 iin s BN =D D
— T e N D D

S DD T P LD T

et ST CIVCETD Cad 2D P T wb €D <
P D bt €T B3 =D o £N3 TS T

—
—

R e

[ —2 =] PN ) LD D et et peeh

12, Gasto en compra de bienes y Servicios
12.1 Adquisicibnes del Gobierno General
Bienes transables (quantus)
Bienes no trangables (quantus)
12.2 Mquisicibnes de la Kmpresas Publicas
Bienes transables (quantun
Bienes no transables (quantun)

PR
L2 —y —J Co Oy LD DI TS =
[ )

< onan T D DD D D S

13, Beneficios del Seguro Social
13.1 Gosto de prestacion
13,2 Humero de Asegurados

S eI - CT LS I 00 D D XD O D 6 3 7t € I T

L T T T D D D T

LN D Pt KT P e i XD D

Y- F-71 Co D D D TR OD 3 ot —3
[

N O et = OO D e T =3 D i OO

—

A



147

Continuacién Anexo No. 13
INCLDENCIA DY LOS DETEEMINANTES DEL DEKLCLT FINANCIERO Y NO KINANCIBRO BN LA VARLAULON
DEL DEFICIT GLOBAL (*)

-----------------------------------------------------------------------------------------

..........................................................................................

14 intereses netos . {1,168} tl.ﬂ@ﬁ
14,1 Prestanos al sector privado 0.528  (1.962
14.2 Tasa interes activa 3.469 0.916
14,3 Depositos del Sector Privado 0,358 0.114
14.4 Tasa interes pasiva 2,136 (0.101)

B, DESCOMPOSLCLON DEL DEFICLT FINANCIKRO 1,908 {0.711y

15. Intereses Debidos 1.908  (0.771

15.1 fasas de interés nominales externas 0.19] (1.182
15.2 Saldo beuda Bxterna (M y L.P.) .17 D.40%

C. OTHOS BEKCTOS {15.679) $.915

16. lacidencias Combinadas (8.965)  2.315

17, Residuos (4,099}  {1.158)

18, Saldo Otros Kactores (2.614)  2.158

.........................................................................................

{3) Signo positivo significa que el deterninante incidio en un ausento del deficit
§igno negativo significa que el determinante incidio en una disminucion del deficit
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Anexo No. 14
LKCIBENCLIA UK LOS DEKTEEKLINANTES DKL DEFICLT FINANCIKBO Y KO ¥INANCLKKO KN LA VARLACLON DKL DEFLICIY GLOBAL 13}

............................................................................................................................................

""""""" e """"""5%?ii_ﬁi"'ii?ééii"iiiﬁiéii"iiif%iii"’iéﬁé%ﬁ’"{if»fiii"'"iﬁééﬁ'
DEFICLT ACTUAL s.ggé ( g.3§9 l:.gg% 25.670] ({10.381 1.690 7.822

VARLAULUN DEL DEKLCLY 128 8,108 (15,339 1.641 5.1

A. DESCOMPOSICLON DEL DKFLICLY NO FINANCLERO 2.27% 5.879 4,926 10,448 (12.965) {13.129) 3,5
Caabiog en Precios Helatives (1.276) 2.119 2.130 4,034 2,330 (4.280) $.014

1. ferainos de lntercambio 0.980 1,500 {0.082 4,538 1.946 2.115 1.839

1.1 Precios de Bxportaciones 0.320 0.740 0.178 0.003 0.608 1.420 1.40
1.2 Frecios de bienes iamportables 0.660 0.759 0.098 0.533 1.138 0,294 0.231

2. Tipo de Canbio Real 1,185 411 3,798 1.352 0,005 3.57% 0.71%
Z.Y Tipo casbio paralelo 0.148 5.051 1,400 1,291} (2.189)  [0.B62 D.329§
2.2 Tipo caabio oficial 0.961 0.043 0.586  {0.179 2.118 N7 T
2.3 Tipo caabio promedio oficial-paralelo U.076  (0.388)  {0.188)  w.)18 0,086 (0,000 0,051

3. 3alarios Resles ) (1.507)  {2.638) (2.222 §.238  (5.489) (1.882)  0.911
3.1 dalarlos sector privado 0.017 0.345 0.043)  (0.242)  0.165 0021 10.328)
3.2 Salarios sector publico {1.584)  (2.980) .11 5475 (5.684)  (1.71%) 1,239
4. Precio no transables ) (0. 1704 3.830 (1,900) {0,039}  0.192 0,970  (0.38Y)
4.1 Producidos er sector privado 0,160 (0.808) 30.3?6} 0.032 0.786 0,881 0.064
§.2 producidos en sector publico (0.330) §.638 1,524} (0071} (0.804) 0,089  {0.458)

5. Canbios en condiciones de competitividad }1.7@5; 5,288 3138 {1.141‘ §.817 2.694 1.812
3.1 kactor de desviacidn precios exportables 1.367 (.18 §.543 8.749 {.648 1.892 1,494
5.2 ¥actor de desviacidn precios importables 0.602 0,909 (1.407)  5.805 [.229 0.802 0.118
Casbios en Crecimiento Heal £.000 (2,637} 4511 3018 (3.304) 1,080 3433

6. ?uantua Erodugido sec.pﬁb.‘?uantuu resto econ. 4,000 2.637 §.511 3,816 (3.304)  L.0d0 3433
.1 Quantus bienes exportables 1,415 0,120 6.907 1,128 1,179 1.8%% 0,642

6.2 Quantun bienes no transables 2,749 2,715 3,383 2.465  (5.113)  (2.107)  2.841
6.3 Producto real ecomoala (0.085) 0,259 b.42) 0.028 0. 030 0.282°  (0.050)
Casbiog en Politicas Piblicas (0,448} 5.098 (2.414) 2.597  (11.993)  (9.879)  (2.9%0)

7. topleo Piblico 0478 0.254 094 0,453 0.666  (1.109) (0.335
8. Gastos de Capital 1,361 [0.305 10.941¥ 1.354 2,335 2.64] 1,328
8.1 Deseabolsos Deuda Kxterna (1.917) (2133 Lin 2311 1.381 4,921 (0,48}
8.2 ¥actor Betha 3.288 1.828 1.427 0.374  {0.683 22.0?03 1.78¢
8.3 Otros Gastos Capital 0.000 0,000 0,810 (0.330) (u.270 0.210 0.040

9. Uasto en Transferencias Sector Privado 0.170)  {0,323) 0.217 1,133 1.381 0.013 0.049
4.1 Salario Beal Beneaeritos 0.347 0.1 0.234 1.207 1.540 {D.ZSS 0.056
9.7 Nusero de Benemeritos 0.031 0.023) {0.028) (0.084 0.06% 0,025 .018
4.3 Otras Yransferencias 0.207 0.415 0.009 0,039 0.204 0.293 0.027
10. tastos "no identificados” 1,260 6.250 (0,800} 2,970 (1.180)  (2.500)  o.00¢
11. lopuestos 0,128 5,764 1,178 0,859 1.944 8.854 i2.24w
11.1 inpuestos directos }0.109' 0.589 0.380 0.664 30.066 0.9%6 0.97%
Taga lapuestos directos 0.493 0.049 0,088 0.148 0.102 U.041 0.711

Base lmponible 0,385 0.540 0,324 0.515 0.036 0.554 1.688

11.% Lapuestos indirectos 10.011‘ 1,486 0.838 0. 336 {2.549‘ 5,833 1,528
Taga lapuestos indirectos 0.019 0.923 0.268  (0.589) {3.021 1,424 0,089

Quantua iaponible 0.008 1.963 0.570 0.925 0.312 1.281 1440

11,3 Contribucion al Seguro Social .24 0.688 0.559 0,149 0,711 2,420 0.26%
Tasa de Contribucion 4.321 0.792 0.59% 0.168 6.77% 1.428 0,038

Numero de Cotizantes {0.074)  {0.104) (0,036} 0029 {0.005)  0.004 0.227

11, Ussto en conpra de bienes y Servicios (3,980 .70 3413 CAT1) (0.392)  0.528 1.844
12.1 Mdquisicibnes del Gobierno General 0,118 1300 0.904 0. 129 1,225 0.487 0.061
Bienes transables (quantua) 0.04% {419 0.67% 0.273 1,181 1.959 0.194

Bienes no transables {quantus) 0.070 0.10% 1.228 0,144 0.064 (0.472)  0.143

12,2 Mquisicidnes de la knpresas Yublicas 3,864 d. 11 .50 tl.le {l.bl?l 0.04] 1,792
bienes transables {quantua) 2,892 1.503 2,181 4,672 1,706)  {0,002) {1,068

Bieneg no transables (quantua) 0.972 1.909 0.218 0.330 0,089 0,043 0.725

13. Beneficioe del Seguro Social 0.07? {0.944’ 6,330 v, 197 0,100 0.152 .33
13.1 Costo de prestacion 0080 "{0.998 0.322 0. 142 0.102 0.110 v.381
13.2 Hugero de Asegurados 0,047 0,054 0.008 D.055)  (0.002)  {0.019)  (0.088)
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LHCIDENCLA DE LOS DETERMIKANTES DEL DERICLT FINANCLKRO ¥ RO FINANCIEHO BN Lh VAKLACLON BEL BEFLCLT GLOBAL (1)

.........................................................................

14. Lntereses netos
14.; prestanos al sector privado
14.2 Tasa in*wres sctiva
14.3 Depositos del Sector Privado
14.4 Tasa interes pasiva

B. DESCUMPUSLCION DKL DEFLCLT FINANCLIERD

15, Intereses Debidos
15.1 Yasas de interés nominales externas
15.2 Saldo beuda Kxterna (¥ y L.¥.}

U, OTRO§ BFECION

18. Incidencias Combinadas
17. Residuos

18, Saldo Otros ¥actores

...................................................................

...............................................................

1988 1481

Rt
b b
102445‘ &oiusv}

{0.565)  (0.785)

1381 1982 1983 194
0.395 0123 (0.457)  (0.511)
0433 (b.ovdp  0.033 0.3

tu.15ul 0.123 ‘0.261 to.szs
0:003)  0.080  (0.623) {0197
N SR S E A 2 F L B 13
0.485 1001 (0.180)  0.278
0495 L0l &0"3° 0.278
0017 0.686  (0.388)  (0.284)
0416 0415 0.208 0562

{2.6400  {v.952)

0.565)  {0.185
b

(1.084)  uv.001
0,153 (0.333)

(+) Signo positivo significa que el detersinante incidio en un auaento ded deficit
Signo negativo significa que el detersinsnte incidio en una disminucion del deficit

(1.320)  (1.428)
{0.058)  (v.042)
0802 (1.147)

{0.651)
{0.088)
(1,424}

§.839 0,317
{0.954)  0.018
2118 1.004
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[NCLDBNCLA DE LOS DETERRINANTES BN LA VARLACION DKL DEKICIT GLOBAL DKL SECTOR PUBLICO
CONSOLIDADO

.........................................................................................

.........................................................................................

A. FACTORES BXTERNOS 0,825 7,658

kfectos Directos , ' 0
Prec.Bxport.Prod.No Tradic. $.Priv (plxd} 0
Prec.Bxgort,Prod.Trad1010nales §.Pub (p2x4) 0
Precio de bienes 1n¥ortables (pln$) Z
Saldo deuda Bxt.perlodo pasado {80E-1) }.

0
0
0

besembolsos sobre deuda externa (DDE)
Taga interés lnternacional efectiva {i$)

N Ly Tm LD
—

—

Bfectos Conbinados ‘ .
1 $aldo deuda externa t-1 - Tasa interes externa {8DK-1 i$)

—

B. FACTORES ENDOGENOS LNTERNOS 13,330 (20,008}
(21.635)
. 63)

kfectos Uirectos 1
Producto interns bruto real {y)
Ingrese lmgon.real s/lmg.ulrect.(Yir)

—

1.Tipo canbio real p/o [ltcpe)

Tipo canbio real paralelo {ltcp)

Tipo cambio real oficial (ltcoy

Tipo U.K. Ofic. gago deuda (el:eollf)
Txfo C.8, Ofic. deseab.deuda {edzeol/p)
Yolumen export. no tradic. (qlx)
Volumen export. tradicionales (qlz}
Yolumen prod. B.lmportables (qlm'
Produccion ¥, No trans. §.Priv, 31n)
Produccion 8. No Trans. B.Pub. q'n;
Compra insumos iaport. Em.Pub, {qem
Compra insusos no trans, Km,Pub. {qen)
Precio B.No transables {pln §.Privado
13 Precio B.No transables (pZn} §.Publico
14 Salario real S.Priv. (wp/p

45 salario real §.Pub, (wpu/

ib Salario real beneméritos fub/p}

7 Costo grom.peal.Prest.Seg.Soc;al lc J
28 No.trab.Cotig.Seg.Social S.Priv.{ ?

—

———

—

,._.

B LS B ot bt ot ot b et et et Bk ek
I O € GO =T ST ETY P S D e O D O

[

—_—

———
——

——
—

9 No.Asegurados en el Yeg.Social (lag
0 No. beneméritos {1b)
i Financ.Heal de Banca Bstatal 1F?§%)
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— T LD EN O TS ATV et A D € D =D DD ol £D €D BN o L CF D € oS

Depdsitos reales Banca Kstata

—

Kfectos Combinados
Producto interno bruto real éyly} _
Ingreso real imponible - producto real (Yir y)
L.tipo cambio real pfo - Produccibn exportable (1TCr. qlx}
{.tipo canbio real Y’O - Producto real (LTCr y)
Produccidn exportable - producto real‘iqlx vl
l.tipo cambio real paralelo - Produccion importable {LTCp qla)
1.tipo cambio real Yaralelo - groducto real SITUp vl
Produccitn importable - producto real (qln y
| Precio real no transables - Produccidn no transables {pin qln)
42 Precio real no transables - producto real (Pny
43 Produceidn no transsbles - producto real (319 j
44 Yalario real §.Privado - No. cotizantes §.Priv. (wp lp)
45 Salario real §.Privado - Producto real (wp Y'
46 No. cotizantes del §.Privado - Producto rea (lg vl
47 Precio real no trans §.¢db - Prod. no trans §.Pab (Pln qin)
48 Produccidn de no trans §.Pdblico - Producto resl {qin y?
49 1.tipo cambio oficial - producto real ilTCo y)
50 Brportaciones §.Pub - producto real (qéx y)
51 Precio no trang §.Priv. - Compra Lnsumos no trans (Pln qen)
52 Precio no transables 8.Priv, - Producto Real {PIn. y)
53 Compra insumos no transables - producto real {qen y
34 1.tipo casbio paralelo - Comgra insunos importables {11Cp qen)
55 L.tipo canbio paralelo - producto real (110p y)
56 Compra insumos importables - producto real fqen y)
57 ¥inancianiento real al 8.Priv. - Producto real (¥¥. y)
58 Defbsitos reales del §.Priv, - Producto Keal (0P, y)
39 Salario real §.bub - producto real (Wpu {)
60 Costo prestacion §8 - No. de Asegurados {cp la)
§1 Costo prestacion S8 - producto real (cp y)
b2 No. de asegurados - Producto real {lay
83 Henta Beneméritos - No. de Beneméritos (wh 1b)
b4 Renta Benenéritos- producto real {wb y) '
§5 No.de beneméritos - producto real {1b y)

—_—

—
oD OO et
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Fooedsibla Ul LUk sneditaiiantig 8 La VARLACLON DL DERICIT GLOBAL DEL SSUYOK PUBLICO
CONSOL I DADO v

COACRPTO 198086  1984-87

39 L.tino cachbio pago intereses - groducto real {el y) 10.112 0.021
67 1.tipo cachio desecholsos - producto real (el y) 0.313 0.041

C. FACTOWES DX POLLTLCA FLSCaL 14.420 (4.189)
§8 "o iupuesto sobre la reata {t) 0.024 0,150
69 Tase icp. sobre B.kgport.S.Priv. (tx) (0.790)  0.343
10 faga iop.sobre B.luport.§.Priv. tm‘ 1,439 (1.119)
71 Tasa icp. §/B.ido. Trans. S.Priv.{tn {0.319)  0.003
72 Tasa contrid.Seg.foc, 8, Priv, (te 1,629 2.148‘
T3 #o. trabejadores §.Pdblico (lpu[ 2.978 1.620
T4 Coipra bienes iuport. Gobierno {qgm) 11.9461 2,011
75 Corpra bienes no trens. Gobierno {qgn) 0.042)  (0.209)
76 rector pago deuda externa (glphag 0.000 0.000
17 Desviscidn deseub. - inversidn {Dbetha) 11.448 {1.806)

. YACTORKS D¥ POLLTICA HORETAKLA (1.333) 0.814
19 fuse lut. sctiva p/Bes.kstatsl (ie (3.469)  0.91%
19 Tese 1itt. pesive p/Bea.Bstatal (ip 2,136 (0.101)

¥ DTHOY BEECTOS COHBLHADOS (3.653) 0.822
80 Tewu iuuvesto directo - Ingreso real imponible (t Yir) {0.020)  0.762

e & e

61 Tess iwpuesto directo - producto real (i yl D02 0.001
8% Tess iipuesto export - greg1o esport §.Privado (tx Plx?) 0.150 02
33 Tesa izpuesto export - l.tipo cambio real pfo {tx iTer {0.249 } 59;
86 Yses impuesto export - desv. precio export (tx Phixl 0.293 35
§5 Tesa impuesto export - Produccion exgortable (tx qlx 017
4 Precio export §.Privade - L.tipo cambio real B/o ?Plx 1ter) ) 029
§7 Precio exvort §.Privado - Produc exportable (Plx qlx) { b {0.510)
88 precio cxyort §.Privado - Desv. precio export (Plx ijxl! ,087

1.tipo ceibio resl p/o - desv.precios export (1TCr phixl {0.100)  (0.039)

Degv.precios export, - Prod.exgortables fPhixl qix) 1

Teug liyuesto export. - producto real {tx y) ( ) 003

Producio reel - precio export. S.Privado'}Plx ) ' {0.002)

Degv. viecio export. - producto real (Philx g) {0.032) 02

Tese Lopiesto fiport.-precio import. $.Privade (tm Plm {0.413)

Tags iupuesto iuport - 1.tipo cambio paralelo (tw 1TCp

Tuga iapuesto jsport.-desv, precios import (tm Phim

Tege irpuesto import - Producion importables (tm. qln)

Peecio 1eport. §.Priv.- L.tipo cawbio paralelo (Plm LTCp)
Precio ikpoii. §.Priva - Desv, precios import (Plm Phin

Precio iiport.¥.Priv.- Producdion importables {Pln qln

l.tipo cavbio parelelo - desv. precios import, 1TCB Phlnl
Desv.niecios ieportacion - Produccion importables (Phim qla)
Tase irpuesto import. - producto real {tn y)

Precio 1pport.§,Priv. ~ Producto Real (Plm yL.

Desvigeion yreciog import - Producto real (Phiam {)

Tegt jtpuestos no trangables - precio no transables (tn Plnl
{ege inpuesto no transables - Produccidn no transables (tn qin)
Tuue 1puesio no transables - producto real {tn y

Tagk contribucidn al §§ - $alario roal 8.Privade (tc wp{

Tess coatribucidn al §8 - Ho. cotizantes §.Privado {tc ip)

Tags contribucidn al §§ - Producto real (te y)

Yrecio exportacion §.Publico - L.tipo cambio oficial (gZx ltco;
Precio exportacion §.Publico - Desv, precios exBort (P2x Phixd
Precio exportacion §,Publico - Kxportaciones §.Pub (Pix qlx}
I.tivo cathio oficial - Desv.precios export (ltco Phix?)

l.tipo cucbio oficial - Bxport §. Pub [ltco g?x
eov.piecion export - BxYortacxones 5.0ub (Phizd qx]
Piecio exportacion §.Publico - Producto resl (P2x y)
Degv.niecion exgort - Producto real [Phixd gl

bieeio ioportables - Compra insuios importables (Plm gem)
Dewr.pieclo 1mgort - Comgra insunos import (Phim gen)
precio iiportables - Producto real (Plm y)

bevv.yrecio inport - Producto real {Phim y) _
Viiacie icato 8] §.Priv - Tasa interes activa (¥P ia

—

—

“ o w o % =

. MO o T O NIOS I CD —A DD —I 00 LN D E5 e OO € €0 G0 o 60 SO v — OO0 €0 R OO - oD 83 O € O 90 € O N0 SO = SO =t

Dt D DD O DO T D bt SD bt CI ED €D CD I o GO DD TN =3 € €5 6 5 € bt 3 1 et €0 5D 25 T 4O
OO T LD pt bt €T P CTTCD ET CD AN CD € B2 OO D €2 IO 4ot €5 6D 0 SO DN DI 4 et LT D D +—4 VT OIS +—
——

——
——

—
—

——

—

—

AP NS €D e CD R G BV L £ DI 1 D LD CD AT SN - AP DY D D
—

o O S 2 o i CO O O r— A DAt e I D D O D I o PO T R O O O O OO o DO OO
- o 4 e 6 e e - - e - - .- v e - - - - - -

« - .

CTD BN Gk IND €D Gt LI TN N O 6 €23 D b €D w3 e €% DN bt D STV D S th €D D bt Pt 3T CSV D et DD Qi 2 T D TS END ek O et €0 O
Pt € IND et e % e Bt L BND €D U D D G D O D G KT CI € Gnd bt et € D ol IS D CD G 2ad =D GO =IO Cad et D Do T CFD TS O3 e

P

D o D N IO It et r e O P CD LI D O D O O O O O OISO O Ot O OO OO O OO O

e
———

A D N N L D TN D D et et s e e it e et e A C D CR D CE CD ED CD ES R R T LS LD L AR D DS QD
LR NS € 6D CD - Y 2

e e e s A Y Tt e e e ek ot S et ok ek ek Gk et bt bt ot

5 luse lateres activa - Producto real (i y) _ } ;

§ Doyouitos del §.Priv - Tasa interes pasiva (DP ip) { ;
T Teya i1ieres Eauiva « Producto veal ¥1p v

§Jeleatio §: Pu lico - Total actluriados §. Pub [wpu lpu) ( ) .
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Continuacidén Anexo No. 15
INCIDENCLA DE LOY DETKRMINANTES KN LA VABLACION DEL DERICIT GLOBAL DXL SECTOK PUBLICO

O S O D e cmceememcmescmeceeeenmemseemseeeeeaemassenmaneeannaen
CONCEPTO 1980-84  1984-87
;1 Uoppra no transables GG - Producto real qun y) (0.004) lD.DOZ
132 Precio BB importables - l.tipo cambio paralelo (Pla itep) 0.608 0,243
133 Precio BB isportables - Compra insumos import GG (Flm qga) 0. 481 0.621
134 L.tipo canbio oficial - Compra bb import GG (itco qgn) 1.853 ;0.972
135 Desv. precios import - Compra BY iaport GG (Phim qgn) 0.379 0,360
136 COmgra BB import GG - Producto real {gqgn y) 0.195 0.022
137 $aldo deuda externa t-1 - Factor morosidad (SDK-1 alphat 0.000 0.000
138 Saldo deuda externa t-1 - L.tipo cambio pago intereses (SDK-1 el) {0.626)  0.310
139 Saldo deuda externa t-1 - Producto real YSDK- 0,172 0.004
140 Taga interes externa - Kactor morogidad {i$ alpza) 0.000  0.000
141 Tasa interes externa - 1.tipo canbio gio intereses (i$ el) {0.079) ‘0.905
162 Tasa interes externa - Producto real fl ) 0.019 0.012
143 ¥actor morosidad - Producto real (alpba Z 0.000  0.000
144 Factor morosidad - L.tipo cambio pago infereses (alpha el) 0.000 0,000
145 Desenb deuda externa - l.tipo cambio en deseabolses (DUK el) 1.986 1.357
146 Deserb deuda externa - Desv, deuda 4 no inversion {DDE betha) 1.276)  {0.501)
147 Desenb deuda externa - Producto real {DDX y) _ 0.462 0.014
148 1.tipo canbio en deseab, - Desv. deuda a no inversion (el betha) §,923 }1.733)
149 Desv. deuds a no inversion - Producto real {betha y) 1.146 0.018)
0TROS KACTORKS {11.031) 7.996
150 Desviacion precio exportacion {Phixl) (0.318)  0.228
191 Desviacion precio importacion Phim& AN 0.3%4
152 Desviacion precio exportacion (Phixl) {10.616)  4.523
153 Otros ingresos ctes. 0.317 50.322;
156 Trans. capital del exterior 0.410 0.200
155 Otros ingregos de capital {0.150 0.160
156 Otras transf. §.Priv, {0,238 0,544
157 Otros gastos ctes, {3.191 3.120
158 Otros gastos de capital D.480  (0,180)
159 GASTOS HO LDENTL¥LCADOY 9.680 {9,680}
RESLDUOS {4.099)  [1.158)
160 Hesto impuestos directos 0,012 0,012
161 Heato iupuestos §.exportable 0.399  (0.237)
162 Hesto impuestos §.importable (0.162{ 1,812
183 Besto impuestos §.No Transable {0,129 0,00}
164 Besto Contrib. al §% 0,101 0.11
165 Reato ventas mercado interno {0.149] 0.012
166 Hesto ventas mercado externo 0.524 2,118
167 Hesto Lompra No transables 0.041 0.003
168 Hesto Compra insumos transables (4,878)  0.313
169 Besto intereses recibidos 0.244 0.011
170 Hesto intereses pagados (0.208)  0.002
171 Hesto remuneraciones 0,000 0,007
172 Hesto compra no trans. GG 0.002 0.000
173 Resto compra transables GU 1.13% 10.141{
174 Besto beneficios §3 0,011 0,001
175 Besto pago benemeritos , 0.002 0,001
176 Hesto intereses gagados exterior (0,097 (0.111)
177 Resto inversion fisica 2,380 (0.582)

...................................................................................................

(2] Signo positivo significa que el determinante incidio en un aumento del deficit
Signo negativo significa que el determinante incidio en una disminucion del deficit
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Anexo No. 16

LUCIDEN & DX LOY DETKRRLMANTBS KN LA VARLAULOR DBL DBFLCIT GLOBAL DEL $XCTOR PUBLICO CONSOLIDADO (%)

...............................................................................................................................................

1980-81  1981-82  1982-83  1983-84  1984-85 1985-86  1988-47

4. PACTORRY BXTEREOS (0.432)  0.569  (3.461)  3.086 0.132 7.050 0.300

Kfec -- Mpectos ) i (0.442)  0.468  (3.439) .14 U.135 7.071 0.393
Fpec.kaport.vrod. o Teadic. §.Priv (pli§) 0.017 0.14 0.112 (0.127)  {0.014) (v.05%4)  D.0%Y
Prec,KxRort,P.uu.fradic10nalea §.Pub (p2xg) 0.303 0.626 {0,350} 0.129 0.623 2.474 1342
Precio de bienes 1c€ortables {plag} 0.660 0.759 0,096 0.533 1.138 0.294 0,237
Saldo deuds Bxi.perlodo pasado {§bE-1) 0.418 0.418 0.208 0.562 0.036 0.197 0.483
Degerbolsos sobie deuda externa (DDE (1.917)  (2.133) (3.]77{ 2,311 {1.331 4,921 50.46”
Yasa intevés loternacional efectiva {i}) 9,091 0.686  {0.388 {0.284) 0,265 (0.761) 1.208

Kfectos Coibinados ) 0,011 0.101 *0.022; 10.038) (0.003 .92 }0.093;
$aldo deuda externa t-1 - Tasa interes externa ($D8-1 i$) 0.011 0.104 0.022 0.038 0.003 0.921 0.093
B. KACTORKS BNDOGKIOS LHTERNOY 0.101 01 11 7,012 (11.649) (11.330)  (0.939)

(1

Kfectos Directos

4.9 2.8 N
0.092 3,065 5.543 6.476 1.339)  (12.089)  (1.323
producto iuterno vruto veal {r} (0.055)  0.259 0,421 0,026 0.030 0.282 0.050
Ingreso lupon.veel 8/lcn.Direct.(vir) 0.388 0.540 0,324 0.51% 0.038 0,554 1.688
1.Tipo caziio veal p/o {Ltcpo) 0,076 {0.38B)  (0.13%)  o.108 {.05% 0.000 0.957
Tino carhio veal narnlelo (ltc?) 0.148 5,051 3,400 (1.291) 2.169‘ 0.862)  (0.329)
% Tipo cazhio real olicial (Lteo 3.006 10.12?} 0.066  1.926 5,458 3,070 0.819
e b e fEE
¢ Tipo C.H. Ofic. degenb.deuda [edzeo . . . b 3.36 .6 o
Yoluren expoit. no tradic. (qly) ! §.131 0.810 0.123 0.414 0,288 (0.841)  (0.310
Volurea export, tradicionales £q2x) 1180 (0.120)0 0,707 1.125 1,119 2,855 0.642
“oluzen prod. ¥.1:portables {qim (0.010)  1.180 0.454 0.308 0,089 6,591} (1.415)
Produccion B. o timng, §.Pr1v, gln) 0.149 1176 (0.006)  0.208 0,028 0.13% 0.28%
Produccion ¥. o Tiang. B.Pub. [gZp 2,139 2119 3,983 2,485 lﬁ.l)J; 2001 2.841

)0 Loopea inauzos i:port. Bu.Pub, {qes {2.892‘ 1.508)  (2.787)  (4.872)  (1.706 0.002 &l.utﬂ{

TS RN N WAL v i b e IR b Nl

2 P o teans D . . . . . . . .

23 Precio B.Mo tvansebles {p2n} §.Publico (0.330)  4.838 1.524 }D.O?l{ {0.604})  0.089 [0.458{

o Salavio veal B.Priv. {un/p 0.011 0.34% 0.043 0.242 0.165 0.021 0.328

5 Salario iez] §.Pub, (upu/g {1.584; (2.980) (2.179 b.4175 {5.654! {l.?l3‘ 1,238

8 Yalario ree) beaeseritos {vb/p) 0.3}? 0.114 0.234 1,207 1540 0.255)  (0.058)

21 Losto proi.ceal.Preqt,Sed,focial ic } 0.030 0.998; 0.322  {D.142) 0.102 0.170 0.381

28 to.tra .Uoéiz.ﬂeg.?ocial S.Pr}vii f? (8.01;) 3.&2; (D.Dgg) 8.8%2 g.ggg g.g?; 8.22%

% vo..negurados es el Heg.¥ocial (la N . 0.0 . . . U6
o. henezéritos (Lh) {0.031) 10.023l {0,026} ‘0.034; .085 0.025 0.018
frusae.fesl de foace ¥statal iFPHl 0.433 0.004 0.094 0.113 0.861 0.694 0.013

42 Dendsitos realen Hanca ¥statal (DF) (0.003) 0.064 (0,623} (0.1%7) 0.536 0.194 0.084

#lecton Lo.hiuzdoa 0.008 1.836 0.088 0.536 (0.310) 0.729 4.365

33 Producio Laternn bruto veal {y8 0.001 0.0114 0.028 §.009 0.000 4.008 0,008

3 Ingreso venl izgonible - ro&uczg real (Yir {0.004) 0.023 0.021 0.001 0.000 0.016 0.03b

b {

4% L.tipo canhio veal n/o - Produccidn exportable {LTCr. qlx) 0,012 0,232 0.025  {0.054)  (0.024)  {0.001 0,026
L,tipo cazbio real p/o - Producto real (L1Cr 3) {0,001} (0.017) (0,012} 0.000 0.000 0.000 (0.00}
Produceidn expoztable - producto realvsqlx y) 0.001 0.021 0.008 v.001 0.000 0.013 0,007
i.tine enihio ieal naralelo - Produccitn inportable (11Cp qla) (0.000p  1.194 0.138 }0.037 }0.025 1.087 0.131
l.tino cechio renl pazalelo - Eroducto real (11Cp ) 0.000  (0.013)  0.011 0.000 0.001 0.002  {0.002)
prodiceidn iznoztable - producto resl (qluy 0.00¢ 0.017 0.030 b.001 0.000 }0.1?1] 0.030

51 Precio vesl no transables - Produceibn no transables (plo qln} 0,006 (0.296)  0.001 0.003 0,007 0.033 0.00%

2 Precio real a0 transzples - producto real {Mny 0,003 0.2038 0.4} (0,000} (o.001)  G.012 0.010

13 Produccidn no trrnsables - producto real (319 y {0.001) 0.051 0,000 0.001 0.000 (0.004{ (0.008)

3% Salario real ¥.Dvivado - No. cotizantes §.Priv. {wp lp) 0,003 0.020 8.002 0.018 0.001 4.001 0.052
falario vesl §.Peivado - Producto real (wp Y) (0,001} 0.01% 0.003 (0.001) 0.000 0.001 0.007
Yo. cotiznaten del ¥.2rivado - Producto rea (lg yl 0.001° {0,008} {0.002 0.000 0.000 0.000  (D.00%)
Precio yeel ao troan .Ph - Prod. no trang ¥.Pab {Pln ?Zn) 0.056 1,152 0,605 0.027 0.151 0.018 0.101
Peoduceién de o teanm §.Pdblico - Producto real (gln y 0.021 0.121 0.222 0.007 0.009 {0.051} 0,061
L.tipo cenhio oficial - producto resl (1ito 7} 0.030 (0.008 0.004 ¢.00% 0.010 0.089 0.018
“xportaciones i, Pub - producto real {qux g) 0.013 0,005}  0.048 0.003 0,003 0,083 0.014
precio no treas §,Priv, - Coapra lnsuaos no trans {flo gea) b.439 0.474 t0.051} 0.60% g.018 0.010 0.014
precio no trnpgnhles §.Priv. - Producto Beal {Pla. 0,002 0.037 0.014 0.400 0.001 0.016 0.001
Cozpea 1ofion ao tradsables - producto real [gen y) 0.009 0.083 0.018 0.401 0.000 0.001 0.016

i Litipo cerhio pazalelo - Loagra insumos importables (LTCp qea) l0.046; 1.028)  (0.436)  0.571 0.442 0.000 0.099
§ L.tipo cazhio poialelo - producto real (1T0f 7) 0.002 0,233 0.213 lO.UUQ 0.003 0.021 0.008
§ Corpre tnsuon iunortables - producto veal (qea 7) 0.028 {U.Uﬁ5l (0,183} {0.013 0.003 0.000 0,023
1 rroacie iento real al §.Priv. - Producto real [(KP. ) {0.004) {0,000 0.006 0.000 0.001 0.020 0.000
g Ueyoulkon venlen del S.Péxv. - Pr?d%gto Real (0P, ¥} g.g?g g.?gg &g.gzig (g.g?%l 3.8?5 g.ggg g.gg%
dalecio ves! ity - nroducto rea u . : . . . . .

% Costo presizcion i - o, de Aaeguradgs {cp 1a) .001 50.0491 0,023 0.016 [0.001{ 1.008 ;0.045!

| Costo nceatrcion dY - producto resl (ep y) {0.000{ 0.043 0.021 0.000 0.000 0.005 0.008

b o d - Producto real {la ¥ 4.000 0.002 0,001 0.000 (0,000} (0.001) 0,001

3 -« o, de Heneméritos {wb 1b) 0.008  (0.003) (0.008) (0.030 0.040 0.001 0.002

. st tun- pcoducio real (wh y) 0.003 0.00% 0.015 0.003 }0.003‘ 0,001 0,001

j hu.fe hewe fiiton - wroducto real {1b §l 0.000 (0,001}  {0.002)  (0.000)  {0.000 0.001 .00y
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LNCLDENCLA DX LOS DSTEKEMINANTES KN LA VARLACLON DKL DE¥ICLY GLOBAL DKL SKCTOR PUBLICO CONSULLDADO (%}

CONCEP10 [980-81  19B1-82  1982-83 I9B-B0 198485  1986-3%  1986-81
66 L.tipo canbio pago lotereses - producto real (el y) 0,006 (0.016) 0.0 (0002 b0 (0.010) 0.0
81 11tiho casbio esecbolsos - producto real (el yl GOl R b Gt b

C. FACTORES " "MLITICA ¥LSCAL 3,483 1.5%1 2.418 0.045  (1.140)  {3.738)  L.083
§8 Tasa impuesto gobre la renta {t) (0.493) 0,049 0,088 U148 (0.102) {0.041 0.712
gS Yasa i@p. sgbre B.8xport.B.Priv. (ty) (3.8{2} (g.%go) g.%gg) 8.633 (g.%%%) ?.ggg g.ﬁig
0 Yasa imp.sobre b.lmport.S.Priv. {ta 08 028 49 03 o A2 o
11 Tass img. 5/8.%0, Tgans. S.Priv.{tn} 0,008 0.036 0.028 0.079 0.011 0.002 i0.013
72 Tasa contrib.Seg.Soc.§.Priv. (te) 0.321 0792 0.596  (v.188)  0.775  {2.429)  0.038
73 No. trabajadores §.Pdblico (lpu[ 0.478 0,254 0.974 0,459 0.66b 1.108 0.335
14 Coopra bienes import. Uobierno qfn) 50.046t (1,419} }0.§?5‘ (0.273)  1.161 0.959 0.194
1% Comgra bienes no trang. Gobierno (qgn) 0.070 0,104 0.228 0.144 0.004 (0472} 0.143
76 tactor pago deuds externa (glpha{ 0,000 0.000 0.000 0,009 0.000 0,000 0.000
17 Desviacidn desemb. - inversidn (betha) 3.185 1.828 1.427 03T (0.683)  (2.070) 1989
D, FAUTORYS DK POLLYICA MOMRTABLA (0.035) 0.062 0.072 (0.427) 0.498 0.144 0.000
78 tasa int. activa p/Bea.Sstatal jag (0.350) (0.128)  (0.261)  (0.823)  0.519 0,590 0,037
19 Tasa int. pasiva p/Bca.kstatal {ip 0,115 0.186 0.334 0.396  (0.022)  {0.446)  (0.037
B. OTROS KKECYOS COHBLNADOS (1.208)  {1.935)  (L.36e)  (1.92T)  (0.339)  4.131 0.02%
80 tasa impuesto directo - lngreso real ingonible {t Yir) 0131 (0,018)  {0.015)  (0.089)  0.0)3 0,068 }.18]
81 fasa ispuesto directo - producto real (t y} 0.00% 0.002 0.004° 0,000 {0.000}  {0.00] 0.015
82 tasa impuesto export - Ytegio esport §.Privado (tx Plxg) {0.001{ 0.016 0.028  (0.067)  0.008 0.001 g.021
83 Tasa ispuesto export - l.tipo cambio res} p/o (tx ifcr D.004 10.053; {0.030)  "0.062 0.021 0,000 0,920
84 tasa iepuesto export - desy., precio export {tx Phixl 0.004 0.079 0.013 0.101 0,057 0.001 0.04%
8 Yosa impuesto export - Produccion exggrtable {tr qlx 0.006 0.084 0.020 0.8 0.097]  (0.043 0.108
86 Precio export 3.Privado - 1.tipo casbio real Blo ?Plx 1ter) {0.002)  0.044 0,035 0.017 0.001 0.000) {0,005
81 Precio export S.Privado - Produc exportable (Plx qlx} 0.003°  (0.068) [0.023} 0.058 0.006 0.205 0.021
88 precio export §.Privado - Uegv. precio export (Flx Phixl 0.004 0.06% 0.015 0,021 0.004 0.017 0.011
89 L.tipo cambio real p/o - desv.precios export {iTUr phixl 0017 (u.22l) oLt 0,028 20.011‘ 0.000 0.011
90 Desv.precios export. - Prod.exportables f?hixl qlz) 0.029 0,341 10.011; 0.088 0.065 0.168 0.059
91 Tasa Lspuesto export, - producto real (tr y 0.000)  (0.008) (0.010 0. 001 0.000 to.oop 0.005
92 Producto real - precio export, S.Prlvado_iP 1 7) 0.009 0.00% 0.011 0.000}  {0.000)  (0.002 0.00}
93 Desv. precio export. - producto real (Phllx s) 0,002 (0.028)  0.006 0.001 0.000 0.001 0.003
3 Tasa ispuesto import.-precio isport. §.Privado (ta Pla ‘0.00§! 0.106 0.000  (0.002) (0.443)  0.081 {0,021
95 Tasa impuesto import - Ll.tipo cambio paralelo (tm 1TCp 0.002 0.688 0.118 0.004 v.844 &D.l§b 0,028
96 Tasa ispuesto import.-desv, precios iaport (tm Phia 0.004 }0.13@} }0.019; (0.019)  0.548 0.038 0,011
97 Tasa ispuesto import - Producion importables (ta. qlm) {0.000) {0.603 0.129 $.012 0,30 .68 0,128
88 Precio import. #.Priv.- L.tipo caabio paralelo (Pla 110p) 0.008 0.342 0.024  (0.088)  {0.226) {0.028 0.008
99 Precio import. §.Priva - Desv. precios import (Flm Phia 0,042 (0.093)  (0.012}  0.283 0.187 0,045 0.012
100 Precio import.§.Priv,- Producdion importables iPll qls {0.001) 0,183 0.004 0,015 0.013 0,311 0.084
101 L.tipo canbio paralelo - desv. precios import. LTCB Phia 0.010 &0.519 {0.422 (0.685)  (0.318 0.132 0.018
102 Desv.precios importacion - Produccion importables {Pbia qla} 0.001 0.239 0.022 0.168 0,016 0.174 0.048
103 Taga 1mpuesto import. - producto real {ta y} 0.001 0.045 0.026 (0,000} {0.008 0,04} 0,007
104 Precio 1oport.§,Priv. - Producto Heal (Pim y&‘ 0.000  (0.002)  0.000 0.000 0.000  {0.001)  0.u0l
105 Desviacidn precios import - Producto real (Phim i) (0,000}  0.003 0.002 g.000  {0.000) 0,000 0.001
106 Tase impuestos mo transables - precio no tramsables (ta Plni 0.000 [0.009 0.005) {0.001)  0.003 0.000)  {0.000)
107 Tasa 1epuesto no transables - Produccibn no transables (tn qln) 0.000 0.028 0.001 0,01 (0,007} (0.042 0.008
108 Yasa inpuesto no transables - producto real (tn y 0.000 0.002 v.002 tD.OOOi 0.00¢ 0.900 0.000
103 Taga contribucidn al 88 - Salario real 8.Privado (tc wpl 0010 (0,148} 0.b2] 0.104)  [0.153)  0.978 b.009
110 tasa contribucidn al 8§ - Mo. cotizantes 3.Privado (tc lp) 0.011 0.04% 0.028  0.012 0.004 0.170 0,006
{1 Tage contribucidn al §§ - Producto real (tc yj }0.003‘ 0,034 0,039 {0.000‘ 0,000  (0.070)  (0.001
112 Precio exportacion §.Publico - 1l.tipe cambio oficial (gZx Lteo 0.061 0.006 0.001 0.020 0.242 0.648 0.104
113 Precio exportacion §.Publico - Desv. precios export (Pix Phixl 0.044 0.194 0.09¢ 0.013 }0.191} 0.409 0.183
14 Precio exportacion §,Publico - Brportaciones §.Pub (Plr ql1) (0.026)  0.006 0.008 (0,012} {0.076 {0.603! 0.081
119 1.tipo canbio ofieial - Desv.precios export {itco rhixl) 0.438 0,039 0.018 1,087 1,698 10,507 0,118
116 L.tipo caobio oficial - Kxport 8. Pub {ltco qul (0,263}  {0.001 0.003) (0,176}  0.664 0,748 0.050
{17 Desv,precios export - Exgqrtacxones §.Pub (phixl qlx} 0,184 0,037 0,134 6,638 (0.547)  0.412 0,082
118 Precio exportacion $.Publico - Producto real (F21y) {0.003) 0,021 0.023 0,000 0.001 0.072 0.029
119 Desv,precios exfort - Producto real (Phixd Z) 0.021 50.1b5’ 0,293 0.019 0.008 30.05b¥ 0.033
120 Precio importables - Compra ingumos importables (Pla gem] 0.202 0,168} (0.004}F  {0.236 i0.232; 0,000 0.0t
121 Desv.precio 1n§ort - Uongra ingunos import (Phia gem) 0.174 0.18% 0.35 .40 0,334 0.000 0.050
130 Precio importables - Producto real (¥lu y) 0.007 0.035 0.008 0.001 0.002 0.009 0.008
123 Desv.precio import - Producto real (Phia'y) . 0,006 0.042) (.08} 0.0 g.003  (0.02d)  {0.0M
114 Financianiento 8l §.Priv - Tasa interes activa (KP ia) 0.092 0.001 0,051 0.148 0.283 0.387 0,001
125 Tasa interes activa - Producto real (ia y) ' 0.001 {0,008 10.921 }0.902’ o001 - 0.017  (0.001
126 Depositos del ¥.Priv - Yaga interes pasiva (b ip) 0.001 0.024 b.264 0.318 0.109 0.132 0.020
127 7asa interes ganga - Producto real fxp ¥) 0.001 b.008 0.022 ¢.001 0.000)  (0.013)  0.001
128 Salario 8, Publico - Yotal asalariados §, Pub }upu Ipu) 0.056]  {0.062) (0.211) 0.3 0.231 0,172 {0.048)
129 Total esalariados 5.Pub - producto real (lpu 0.00% ¢.011 0.064 0.001 0.0 10.054‘ 0.007
130 Precic no trang - Compra no trans GG (Pin qgnY 0.003)  {0.027)  0.042  0.003 0,020 (0.116) 0,003
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Continuacidén Anexo No. 16

LHCLLENTUA DB LUS DETEEHLNANTSS BN LA VARLAULON DEL DEFICLT GLUBAL DEL SBCYUK PUBLICO COMSULLDADO (3)

COHCEPTO 1980-81  1981-82  1982-B3  19B3-34  1984-85  1985-86  1986-81
131 Coopra no transables LG - Producto real (qfn gl 0.001 0.005  (D.015)  b.00U 0,000 10.014‘ 0.003}
132 Precio B8 ioportables - L.tipo casbio paralelo (¥l ltcp) 0,004 0,411 .00 {0.010 {0.070)  {o.020 0.011
133 Prec'z v igportables - Conpra ingusos inBort GG (Ple qga) &0.003 50.1481 tD.DUS v.014 0,158 0.054 0.013%
134 L.tapo canbio oficial - Comprs bb import GG (ltco qga) 0.001 0.952 0.202)  0.033 10.301; &0.158} 0.018
135 Desv. precios ioport - Uogpra BB inport GU (Phia q¢n) 0,003 0,141 0,034 }0.\4? 0,198 0.028}  (0.007}
136 Lousra B ieport GG - Producto real (qga y) 0.000  (0.062) (0.044) ({0,001 0.002 g.028 0.004
137 Saldo deuda externa t-1 - Factor morogidad (§0k-1 alphal 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0,090
136 Saldo deuda externa t-1 - L.tipo caablo pago intereses S0K-1 el) 20.0841 (0.054)  0.030  (0.113)  0.042  (0.009} éD.O?Z{
139 Saldo deuda externa t-1 - Producto real Y$DK-1 {] 0.004 0.018 0.014 0,002 0,000 0,008 0.010
140 Tasa interes externa - Factor morosidad {i§ alpha) 0.000 0.000 0. 000 0.00% 0.000 0.000 0.000
141 7ase inteves externa - L.tipo cambio Eg%o intereses {i§ el) %0.015‘ {0,090} {0.055 0,057 ‘U.SlS 0.03% 0.190
142 tasa interes externa - Producto real {i 0.001 0.030 0.025)  {0.001) (0.000) (v.022) 0,020
143 ¥actor rorosidad - Producto real (alpha y 0.000 4.000 0.000 4,000 0.000 0000 0,900
144 vactor corosidad - L.tipo cambio Eggo intereses (alpha el) 0.000 0.000 0.000 0.000  0.000 0,000 0.000
145 Desech deuda externa - 1.tipo cambio en deseabolsog (DDK el} 0.383 0.187 0,001 10997 (L0186 0.1 0.022
146 Desenb dewds externa - Desv. deuda & no inversion {DOK betha) (0.867)  (0.634 0.764 0,238 0,219  (2.312) {0.140)
147 Desenh deuda externa - Producto real (VDK g} _ 0.0139 0.093 0.209 0.000 0.002 b3 0.010
148 1.tipo cashio en desemb, - Desv. deuda & no inversion {el betha) 0.857 0.160 0.0001  (0.129)  (u.532 10.324‘ }0.084
149 Degy. deuda & no iaversica - Producto real (betha y) 0.082 0.080 0.094 0.0l 0.001 0.080 0.038
OTROY FaCTORYS (5,266  (6.263) 4757 (2.659)  4.407  (0.433) .02
150 Uesviscion precio exportacion (Phixl) (0.189)  (0.580 0.084 0,192 U144 0044 {0.128)
19 Desviacion precio ixportacion Ph;ni 0.602 0.903) (1.40T)  5.603 1.229 so.spg 0.178
T TR T A R AT 1 i
gr . . . ' ' . . .
154 Trang. capital del exterior 0.340 0.010°  (0.080) 0.2 }0.010 {1.250)  1.08d
158 Otros ingresos de capital {0.490)  0.460 0.010 0.130 0.010 0.150 0.000
156 Otras trapsf. §.Priv, 0.207  (0.415) 0,009 0,034 0.224 0.293 0.027
157 Otros gastos ctes. (1.191)  0.185 (1.129) 1,155 0.065 1.086 1.969
158 Otvos gastos de capital .000 0,000 0,810 0.330)  (0.270)  (0.210)  0.000
159 GASTOS N0 LDENTLZLCADOS 1.260 6.250  (0.800)  2.970  (7.180)  (2.500)  0.000
KESLDUOS 0,155 (0.393)  (0.058)  (0.042)  (0.068) (0.364)  0.078
160 Hesto iupuestos divectos (0.004) 0,00 0.001 0.000 0.000  (0.003) (0.021
161 Hesto impuestos &.exporiable 0.002 0.189 0.00] 0.050 0,037 0,085 0.003%
162 Westo inpuestos Y.laportable 0,000 0.415 0.089 0.002)  (0.088) (0.374 0,011
163 Besto izpuestos Y.ilo Transable 0.000 .005 0,000 0.001 0.002 0.17% 0.002
154 Resto Lontrib. al 4% 0.003 0.010 0.001 ¢.008  (0.001) 0.03¢ 0.00%
165 Heato ventas sercado 1nterno 0.000 0.081 0,052 0.000 0.002 0,006 0.004
166 Hesto ventas nmercado externo 0.048 0.002 0.008  (0.113)  {0.268) (0.020 0.053
167 desto Conpra io transables 0.000 0017  (0.008)  0.002 0.003 0.001 0.002
skt S i e GH pa D HR m o Ge o
eato 1nteveses recididos Ny . . . . . .
170 Resto iatereses pagodos 0.016 0,020 0.023 {0.002 0.021 0.004 0.000
111 Hesto resuneraciones 0.008 0,007 0.019 0.00] (0.008) 0.008 0.000
172 Resto corpra no trans. UU 0,007 0.004 0.00% 0,004 0.003 20‘011! 0.006
174 Kesto compra tiansables GU 0,007 0.005 0.010 0,010 0,001 0.007 0.003
174 Mesto beneficios 89 0.002 0.004 0.003 0,000 0,000 0.000 0.001
115 Resto pago beneueritos ) 0.002 0.001 0.000)  (0.000)  {0.000 0,000 0.000
176 Hesto 1atereges gggados exterior (0.001)  (0.012 0.007 0.007 0,001 0.004 0,012
117 gesto inversion [isica 0,183 0.087 0.080)  (0.084)  0.188  (0.426)  0.011

(3) igno positivo significa que el deterninante incidio en un ausento del deficit =
digno negativo significa que el detersinante imcidio en una disainucion del deficit






Anexo No. 17 156a

UBTERULHANTES DBL UKKICLY UBL SECTOR PUBLICO CONSOLIDABO (Periodo 80-84)
{Porcentaje del PIH)

.....................................................................................................................................................

CONUEPYO 1980 Bf.pir. Hatriz de  Sensibilidad Crugada %esfdeg _____ {??f___
FUBNTBS 26.84 15.82
Lo LHGRESOS CTES.OPERACLONALKS 24,49 0,447 13.55
lopuestos directos 1.70 0,834 ) 0.28
%DEIEF iponible real 1%.?3 8.%{% 0’5{5 t bl : 6.?%
producto geas 122,90 (0.100) 0085 0001 0.010 7 0.0 11080
sto de factores .
lnpﬁesgos indirectos 5,400 {0.728{ 1.47
inpuestos del 9.8xportable 3.?% 8.3%% . It 1t ol Al ; g.gg
Ly . . b plys Ltcpa real phix .
ix 1,00 244,420 5.4
P iz 100 (0.190)  (0.175) R pixt 0.31
bt e e e g e ki
il . 4 . .
q xlx 8.21 {0.183! {u 121‘ 0.149 !0.2’7{ 10.290 qlx 1.7
Sro%ucgo §ea% 122.90 0.100 0.092 0.019 0.032 0,037 6.078 ¢.010 (0.455) 110.60
eato de factores
lngEStOB gel 8.1opactable %'?g 13'3331 t 2% Ltcp real  phin qla 7 8'83
Iy . . 8 P .
1o 1,00 489.030 490.03
Poics D00 0250 (0128 plus 128
i ! Ph ol b IR e thop Teey Ht
big . . . . . .
Yc : 23,21 {0.819‘ 0.408 *0.205‘ iU.T?Q’ ‘0‘159; . gla 1.21
Broducgo genl 122.90 0.100 0.050 0.025 0.09% 0.019 0.082 0.010 ¥ 0056 110,80
Hegto de faclores . .
lcpuestos del §.Mo transable &.gé (g.?gg) . | [ . 8.33
tn . . R pafp gl 0.0
1,00 0.355 0,069 pn/p 0.84
p?gp 31.88 10.9?55 !n.lasf 0,349 _ qin .18
3roduc§o gea% 122.90 0.100 0.01¢ 0.046 0.098 0,010 b D013 110,60
Hegto de factores .
Contribuciones Heg.docial %.i} }8.?;?} X | i g.gg
t Ny . c up rea P oA
e real (riles b 1980 oes) st o i) ap real Rt
Ip 123,802 0052 (0039 0.017 lp 340603
Producto real 120,90 (0.000)  0.075  (0.083) (0.005)  0.010 y IERRT]
Resto de factores A . {0.048)
valor agregado ecpresas phblicas 14,89 O.JJb{ 9,88
yentas tolales 18.88 0,352 18,171
Ventas rercado interno li.zg g.gggi 4 ) 3.2?
pa/p 1.4 J18b po g qcn ¥ 5 V.4
in 16,90 0.626 0.1 qin 6,42
ﬁroducgo geaé 122,90 0.100 0.029 0.083 0.010 7 0,011 110,60
esto de factores . N
Vengas tercado externo l?.%g 15?.2%%] 1%%.%2
23 . . .
[ O e e
tco rea . . . ) e .
phixd 1.00 0,702 (0.042)  (g.228) phixd 1.70
g 18.59 }0.199! 0,012 0.064 §0.139 qlx 14,30
Producto real 122,99 0. 100 .006 .03 0.079 0.020 0.010 b . 110,60
festo de factores ) 0,035 )
tonsuro intercedio ) 13.99 0. 369 8.83
ﬁerV;CLOS no personales (B3 Mf) t.%s 8.3%2 , o ; 6.32
pn/p 00 . pip q 0.
! 5.20 0.475 0,18 qen .73
grgéucgo gea{ 122.90 0.100)  0.036 0.048 0.010 7 0010 110,60
egto de factores .
Conpra de bienes (45 1) .18 (0.280) .24
i IO e e e
23 . ! 1] cp rea 1 .
by v R e K
bio 1.0 4.1 . 21 1.4
e o (wity @ (e () P 258
Producto resl 122.90 0. 100 0.025 9.095 0.024 0.078 0,010 ¥ ) 110,69
Kesto de factores (0.500)
Intereses y cocisiones netos 0.33 2,283 }.pa
intereses y cocisiones recibides g.g} 43.%%3 14¢.§§
4¢3 . ‘ .
fee Lnplicito real 3.3 {0 wg ;nB 1 b} 0.86
ia U.26 4,914 (3.040) ) 18 1.5%
Producto resl 122.9¢  {0.100) 0,074 (0.492)  0.010 ¥y 0345 116,80
e e Tastiee’sl ptbli 0.8 (0.663) W38
P adag 8 ieo . . 0.
Pt P P NIRRT 2044



Continuacién Anexo No. 19 .
DETKRNINANTES DEL DEFICLY DEL SKUTOR PUBLLCY CONSOLLDADO (Periodo 80-81)

{Porcentaje del PLB;

CONCEPTU
W
UF tapiicite real
Lp

Producto rea!
testo de factores

L. INGEESOS UTES.NO OPERACLONALES
Otros ingresos Lies.

1l

—

. LHGRESOS DK UAPLTAL
transf, Capital del exterior
Otros ingresos

IALH

1. EASTUS CTKY. OPERACLONALEY
uperacjone
eEpuereai fnfles $b.1980 nes}

pu
Producto real
Besto de factores

Servicios no personales (BS N
pa/p

H
Sroducto teal

Besto de factores

CouYra de bienes (B§ T)

pla

plat

itep real

phis

g
3roducto real
gesto de factores
beneficios de Seg. Social
ip real (siles de $b.1980)
&

Producto real

Hesto de factores
Transferencias §.Privado

Pago benemeritos

:g real {siles $b.1980 mes)

Producto real

festo de factores
Otras tranferencias
ttros gastos corrientes

1. GASTOS CYES. FINANCLERAS
intereses debidos
Crédito externo
§08-1 (HyLP millones $us)
it (efectiva}
el real (§b 1980/1 $us)

8 5 8
producto real
Hesto de factores

111, GASTOS DK CAPLITAL

{nversién figica

pUk {aillones de $us)

e real (§b 1980/1 $us}

betha

Producto real

Hesto de facteres
Otrog gastos

1V, GASTOS NO LDENYLEICADOS
SALDO GLOBAL

158b

—_—
o
£ B3 e

—
s
o ED e e

1,4
1

e
o

—
I
e Y s

[P SO S e

)
— =
> elcTes
D e
e - e C== v
P e i
P

gf.0ir,  Hatrig de
(gtz)?)%) Py i
. 1 1
0301 io.oﬁ?; '
0.010 0,000 0,003
0.193
0,193
.34
20.791)
0.198
{0.017)
i
. Wpu real Lpu
0,085 " {-004 P
0.010 g.001 0,000
(0.018)
0.040 pn/g qgn
(0.049)  (0.002) )
0.010 0,000 {0.000)
0.006
0.290
0.070 plat ltep real
.04 0.002
}0.05&; t0.004; }0.001
0.018 0.001 9,000
0.010 0.001 0.000
0,089
0.029 cp real ia
0.047 0.001
0,010 0.000 0.000
0.101
0.285
0.162) b real ub
0.023 0.008
0,010 {0,003}  (0.000)
0.802
(0,295}
0,017
0.011‘
0.011
0.1 308-1 i
0,024 0.003
{0.200)  (0.027) (0,009}
0,000 0.000 0,000
0.010 0.001 0,000
0.153
D.153
0.264 b el resl
0.200 0.083
0.452 }0.119! 0.0%0
0.010 0,003 .002
0.000
0,017

0,000

¥
0.000

¥y
0.000
phia

0,00}
(0.001)

b
0.000

y
0.000

el real
0,000
{0.002)
betha

0.0u4

Lpu
qgn
y

qés

{0.000)

alpha

0.000

0.0

iy
ttcp real

—— et
—, = -
oS-

phin

qge
)

o €03 CT e e et B
— S ST e
2 B DS =D

—
13

0.002652

= -
— e
= =

i

1,!3
0.002

= oo
-

—— D -
— e O

42,53
3
0.001

g Y

P
OO

2,312.39
it
el real

¥ 124. 10

KUENTE: Upidad de Analisis de Politicas Bconomicas




Anexo No. 2.

153a

UTKHHINANYES DL DBKIUIT DEL SECTOR PUBLLCO COISOLLUADO {Periodo 81-3Z;

{Porcentaje del P'B)

.............................................................................

PUBRTEY

INGEESC™ YRS OPKBACLONALKS
lnfueszos directos
ngreso inp.aicle real

i
Producto real
esto de factores
lnpuestos indirectos
1§puestos del §.Kxportable
4

ly
prlx!
tepu real
thxl
ﬂ b
roducto real
Besto de factores
lepuestos del §.lmportable

ta
pla

k1]
?tqp real

i

Producto ceal
Resto de factores

lipueztoa del 8.8 trensable

n/
n/p
§In

retucto veal

Besto de factores
Contribuciones $eg.Social

¢
?p real (niles §b 198U aes)

Pr:ducin real
festo de factores

valor agregado empresas piblicas

Ventas totales
Ventas nercado isterno
pg/p

qln
Producto real

esto de factores
ventas gercado externo

Producto resl
Resto de fagctores
Consugo interaedio

Servicios no personales (BS NT}

pa/p

qen

Producto real

Resto de factores

ConYra de bienes {88 T)
niy

'flu»
tep real
phir.

ner
Producto reul

ttento de factores
Iateresag 7 comiglones netos

Intereses y conisiones recibidas
LR

wpe s e
18

wed ke e
Shebo de Yaci, e

ptoretet uetadas al piblico

o
o

ot e R A R CnD Yt € AL
2 Dt OO € CIEND o’

—
o
D D s s e D Cad ol LD Bt K D bk € bt

—
Endad

P COED SN e DN D D P\ e €

C o e i CD D e DD =D 68 O &

P €V C et B BN e bt G e OO
Coan P D i ED CYele bt €S

e CE CRCI N n D e OO € e NS
COoORmET oo OO -~

—— T € D OO

COLICDET LI~ N OLED ~Detm i

— D P CT e

—

CSNPINC O S Intd CISIMEICTC CCrttnds Cm3POCE00 CRNLs Oy GG LN €D N RIEAS e B s &

- POCD D et =D B EDENCH T sl b bk et EMED NS ol sl bt €02 €

RS Ty DD e EA I =Y e D e NS O

—.
Pt

EN I CNODCRD R NN RIS B OO —ICS P C e o D 5 D bt BN €D

B S Tt TN OO OO e mSUD IS e C et D o DO Wi bt 63 PO CN oI RO L Tl OO =D

—

—_—

—

.

e

e

DN S DD O v O e o €

st rarien

|

Hatrig de  Sensibilidad Cruzada
yi/g t 7
4.0 B t
0.014 0.001 0.002 b4
ix p1x% ltcps real phixl qlx ¥
{9.015)
0.052 {D.D(3l
0.078 0.064 0217
10.082‘ 0.087 iD 228; !0 343‘
0.008 0.00% 0.017 0.025 U.026 0.002
ta plad Ltep real  phim qln y
10.035; X
0.221 0,069
0.046 0.014 0.090
0.19¢ 0.060‘ 0.394 0,018
0,015 0.004 0,029 0.008 0.026 0.002
tn pa/p qln b
0.006 p/p
0.018 0.181 ) qln
0.001 0.011 0,033 0.002 b
tec wp real i
0.082 P ? wp real
(0.024) . (0.011) 1p
0.019 JL08 {0.002) 0,002 ¥
o/ i ¥
(0?10?) ¢ gin
0.018°  {0.013)  0.002 7
2x¥ 1tco real hix2 21 y
?001 ) ' ! iteo real
0.016 0.003 phix2
0.0} 0.000 0.003 qlx
0,002 (0,000}  {0.013)  (0.000) 0,002 b
n/ qen b
0?14? qea
0.011 0,028 0.002 7
1a% Ltcp real him 1]
O?DTD P P ! ! Ltep resl
0.013 0.084 phie
0.020 0.131 0.024 qen
0.004 0.030 0.00% 0.008 0,002 bi
KPR Ia ia
D.DDR ! ia
(0,001) (0.018)  0.002 y

plut
Ltepa real
phix

i

plad
Itep real
phin

qla
¥

(0.001)

AT LB ED O s Pt K 27

O Lt e bren 5 =D T S 2
-t ORTRGE OO OODCE OO O et el e b D

—
—

(0.162)

—
—_—

At

—
—

0.003

- OO CDUDCS e CNES —
Py . . e . a s e e e e e

L CT S LS EICTED D O OD =Tt RV G

{0.005)

COmA = S e T
Py R R B =2 =R

CRCOAE eI I D O DS D L2 Qe ENCD LD CDBE —3D O

C el SO0t s

—
— e

(0,008}

_—

—

0.00%

—
O TS TS e e L - =
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Continuacidén Anexo No. 20 4 ‘
DETERMINANTES DEL DERICLT DEL SECTOR PUBLLCO CORSOLLDADD {Periodo 31-82)
(Porcentaje del P18}

CURCEPTY 1981 gf.Dir.  Matrig de  Sensibilidad Cruzada Besiduo 1982
oy 34 2,082 10,51
pP topticito -7t 2,18 0.129 e lng ip 7 $.10
ip 0.22 0.313 0. ) ip 0,36
Producto real 124,10 (0.044)  (0.008) (0.016})  0.002 y 18,70
Kesto de factores (V.041}
11, LNGRESOS CTES.NO OPEHACIONALKS 2.21 0.579 KLY
Otros ingresos Ctes. 2.2 0,579 3.5
{11, LNGHKSOS D CAPLTAL ) .53 .19 U.12
Yraasf. Capital del exterior 0.09 0. 110 0,08
0tros ingresos .50 0.920 0,04
vs08 3L1L 0,083 34,95
f. GASTOS CTKS. OFPKRAUIONALKS 21.4? 10.196 11.2%
Keauneraciones ) 12.18 0.194 9.80
Wpu real {niles $b.1980 nes) 5.39  {0.245) wpy real Lpu ¥ 4,07
Lpu 199,462 0,021 {0.00%) . _ Lpu 204,147
Producto real 1400 (0.044) 001 qu.o0n)  o.002 y _ 1.1
Resto de factores (0.001} )
Servicios no personales {KY HT) 1.40 *0.158! 1.18
pu/p 1.04 0,251 pn/B qén y 0.78
3gn 1.87 0.078 {0,020} 94n 1.80
roducto real 12610 (0.084) 0,011 (fu.00d) 0,002 y 18,10
Kesto de factores (0,003}
Uongra de bienes (B8 1) .57 (0,259) 1.92
plo 1.29 3,328 4 5,58
plaé 1.01 0,103 plnt ttcp real phia qéa ¥ 118
ltcp real 1.02 0,671 Itep real 1.1
phin 0.4 0.134 0 0l4 0,030 ) phim .82
ﬁﬂn 3.09 0.552 0.057 0,370 0.074 . 4] 1.38
roducto real 124,10 0.044 0.004 0.029 0.006 0,024 0.002 y 118,70
Hegto de factores {0.002}
deneficios de Seg. Social 1.08 ‘0 917 0.0
cp real (miles de $b.1930) 0,91 0.924) ep rea) 1a J 0,07
la 1, 4?8, 00 0,050 "(0.048) la 1,551,599
Producto real 126,10 (0.044)  0.040  {0.002)  0.002 y 118.70
Kesto de factores {0.004)
Transferenciag 8. Privado 141 {0.198) 143
Pago benemeritos 0.94 0.143 1.04
Wb real (miles $b.1980 nes) 202 0.121 ¥ real Lb y 1.4
Lb 42,531 'D 024‘ 0.003 _ ) Lb 41,516.00
Producto real 124,10 0.044 0.00% 0.001 0.002 y 118,70
Besto de factores {0.001)
Utras tranferencias 0.47  (0.892) v.u8
Otrog gastos corrientes 2,84 0. 100 LY
L, GABTOS CTES. FINAMCIKRAS 2.823830 0,296 3,66
ntereses debidos 2.82 0.296 3.68
Crédito externo 2.82 0.296 1.0
§0K-1 (4yLb nillones $us) 2,510.30 0.147 HUK l it el real alpha 2,852.80
iv {efectiva) 0.08 0.243 13 0,08
el real [$b 1980/1 $us) 20,00 (0 IJI} (0 019) (U.032) ) el real 17.38
vlgha 1.00 0.000 v.000 alpha 1,00
P.oducto real 124,10 (0 044) (U 006} {0.011)  0.008 0.000 u.002 y ) 118.1
Resto de factores (U.004}
E PLET08 DB CAPLTAL 6.15 0,036 5,93
Lnversidn fisica §.1 0,036 5.93
WK (millones de $us) 322.80 0.347 bOE el real betha y 210,90
el real (¢b 198071 Sus) 20.00 0,088 0,030 el real .15
betha 1.18 0.287 0.103 0.026 betha 1.3
Producto real 12,16 (0.044}  0.015  (0.004) (90.013)  v.002 y o 18T
Besto de factores {0.014)
Otros gastos 0.0 0.000
LY, GASTOS NO LDBNTLFLICADOS 1.26 1.5
SALDU GLOBAL -1.88 0.748 (13.39)

rbA“xﬁ Uaidad de Analisis de Politicas Kconomicas
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Anexo No. 21

DETERMINANIES DL "ErICIT DEL SECTOR PUBLICC CONSOLIDADD (Periodo 82-83)
(Porcentaje del P1B)

CONCEPIO 1982 Ef.Dir.  Hatriz de Sensibllidad Cruzada Residuo 1983
FUENIES 20.96 13.20
I. INGREST tio..DPERACIONALES 17.2% 0.338 11.42
inpuestes dur. 1.16 0.265 0.86
Ingreso 1mpomibie real 9.00 0.218 y1/p t y .49
t 0.15 0.048 0.013 t 0.15
Producto real 118.70 {0.066 0.018 0.003 0.004 y 110.90
Resto de factores (0.001)
1opuastos 1ndirectos 2.595 0.224 2.0
lmpuestos del S.Exportable 0.94 0.037 0.90
tx 0.14 0.160 tx plx¥ Itcpa real  phixl qlx y 0.16
plx 1.11 2.295 23.43
plzt 0.87 {0.184)  (0.029) pix¥ 0.
Itcpm real 1.26 0.202 0.032 (0.037) Itepn real 1.9
phixi 1.91 0.090) 0.014 0.016 (0.018) phix) 1.4
qlx 3.80 0.131; 0.021 0.024 0.027) 0.012 qlx 3.30
Producto real 118.70 0.066 6.011 0.012 0.013) 0.006 0.009 0.004 1 110.90
Resto de factores 0.001
Inpuestos ael S.Importable 1.38 0.358; 0.88
e 0.10 0.285 tn pla¥ [tcp real phia qla ¥ 0.07
pla 5.58 3,599 25.66
pln* 1.18 0.008 50.002; plat 1.19
itcp real 1.1 0.300 0.086 0.003 itep real 2.12
ohln 0.82 0.049 0.014 0.000 0.015 phig 0.78
qln 9.60 0.329 0.094 0.003 §0.099 0.016 qla 6.44
Producto real 118.70 0.066 0.019 {0.001 0.020 0.003 0.022 0.004 y 110.90
Resto de factores 0.028
Inpuestos del 5.No transable 0.28 0.188 0.23
tn 0.06 0.089 tn pnfp qin y 0.06
pr/p 0.18 0.185 0.016 ) pafp 0.63
gin 6.95 0.023 {0.002) (0.004) gln 1.11
Progucto real 118.70 (0.066) 0.006 0.012 (0.002) 0.004 y 110.90
Resto ge factores {0.001)
Contribuciones Seg.Social 0.93 io.salg 0.39
te 0.06 0.639 lc up real 1p y 0.02
up real (miles $b 1980 mes) 4.34 0.046 0.029) Wp real 4.83
1p 353,861 0.039 0.025) 0.002 Ip 367,608
Producto real 118.70 (0.066) 0.042 {0.003) (0.003)  0.004 y 110.90
Resto de factores (0.007)
Valor agregado emprasas plblicas 12.81 0.396 1.1
ventas totales 24.80 0.242 18.19
Yentas cercado 1nterno 8.53 0.239 ) 6.49
pn/p 0.60 0.179 pn/p q2n y 0.11
q2n 16.90 0.397 0.071; az2n 10.20
Progucto real 118.70 0.066 0.042 0.026 0.004 ¥ 110.90
Resto de factores (0.006)
ventas mercado externo 16.21  (0.244) 12.30
p2x 3.82 1.72% 10.41
p2x¥ 0.93 0.022 p2x¥ Itco real phix2 q2x y 0.95
Itco real 0.81 0.004 0.000 Itco real 0.80
phix2 1.50 0.274 0.006 0.001 phix2 1.99
q2x 17.1% 0.043 0.001 0.000 0.012 q2x 16.40
Producto real 118.70 0.066 0.001 0.000 0.018 0.003 0.004 y - 10.9%
Resto de factores {0.000)
Consuno 1nteragdlo 11,93 (0.076) 11.02
Serv1cios ho personales (BS NT) 1.13 0.082 1.23
pa/p 0.78  {0.185) pn/p qen y 0.63
qen 1.73 0.245 (0.045) qen 2.1%
Producto real 118.70 {0.066) 0.012 (0.0186) 0.004 y 110,90
Resto de factores (0.007)
Coopra de bienes (8BS 1) 10.80  {0.093) 9.19
pla 6.36 3.219 26.83
plg® 1.18 0.008 pia¥ Itcp real phim qen y 1.1
Itcp real 1.1 0.300 0.003 itep real .22
phia 0.93 0.128) 0.001 0.038 phin 0.81
qen 6.83 0.258{ 0.002 0.077 0.033 qen 5.07
Producto real 118.70 0.066 0.001 10.020 0.008 0.017 0.004 ¥ 110.90
Resto de factores _ 0.003
Intereses y conlsiones netos (0.31)  (2.21%) 0.39
Intereses y conlsiones reciblidas D.48 0.327 0.64
£PR 4.39 1.974 13.06
FPR laplicito real 1.29 (0.195) FPR lop 13 y 1.04
1a 0.44 0.545 10.106) 1a 0.68
Progucto real 118.70 (0.066) 0.013 (0.036) 0.004 y 110.90
Resto do factores 10.011) g.gg

{ntereses pagadas al pablico 0.79 {0.688)
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(Porcentaje del PIB)

von esnexo No. 21
DETERMINANIES vty PTFICIT DEL SECTOR PUBLLCO CONSOLIDADD (Periodo 82-83)
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pp
DF I “r~ito real
ip
Protucio reay
Resto ve factores

I1. INGRESOS CTES.NO OPERACIONALES
0tros Inoresos Ctes.

. INGRESDS DE CAVITAL
Transf. Capital del exterior
Otros 1ngresos

usos

[. GASTOS CIES. OPERACIONALES
Remuneraciones
Hou real (miles $b.1980 ses)
Lpu
Producto real
Resto de factores
Servicios no personales (8BS NT)
pn/p
q9n .
Producio re..
Reste de factores
fapra e hiengs (8S 1)
pin
pla:
lien veal
phye

il

—

J4§a
Jroducto real
Resto de factores
Beneticios de Seg. Social
ip real (miles de $b.1980)
a

Producto real

Resto de factores
iransferencias S.Privado

Pago benemeritos

ﬁg real (miles $b.1980 ges)

Progucto real

Resto de factores
Otras tranferencias
Otros gastos corrientes

11, GASTUS CIES. FINANCIERAS
Intereses debidos
Gredito externo
SDE-1 (HyLP arilones $us)
1+ (efectiva)
el real {Sb 1980/1 $us)
aipha
F. Mewo real
Re~io de factores

111, Gaargs DE GAFITAL

Inversibn f1sica
w: (erllones de $us)
22 real (b 1980/1 $us)
betha

Producto real

Resto de factores

Dtros yastos

{V. GASTOS NO IDENTIFICADOS
SHLDD GLOBAL

1982 ef.hir.  Matriz de
10.51 }0.234g ]
3.10 0.792) 0P Isp 1p
0.30 0.425 {0.336) )
118.70  (0.066) 0.052 (0.028)
3.59 0.552{
3.59 0.952
0.12 0.414
0.08 0.746
0.04  (0.251)
34.35 (0.109)
17.2% 0.110)
9.80 0.085)
4.07 0.222) Wpu real Lpu
204,147 0.099 (0.022)
118.70  (0.066) 0.015 (0.007)
1.18 0.300
0.78 0.185 pn/p q9n
1.80 0.193 0.036
118.70 0.066 0.012 0.013
1.92 {0.137)
5.58 3.999
1.18 0.008 pla¥ Itcp real
1.711 0.300 0.003
0.82 0.049 0.000 (0.015
1,38 0.351 0.003 0.105
118.70 0.068 0.001 0.020
0.09 4.333
0.07 3.580 cp real 1a
1,551,599 0.089 0.318
118.70  (0.066) (0.235) (0.006)
1.13 0.266
1.08 0.210
2,37 0.2)7 Wb real Lb
41,516 0.024; 0.005;
118.70 0.066 0.014 0.002
0.05 0.181
313 (0.361)
3.66 0.154
3.66 0.154
3.66 0.154
2,652.80 .057 SDE-1 1%
0.09 (0.106)  (0.006)
17.38 0.142 0.008  (0.015)
1.00 0.000  0.000 0.000
118.20  (0.066) (0.004) 0.0607
5.93 0.247
5.93 0.384
210.%0 0.536 DDE  e2 real
21.19 0.000 0.000
1.93 0.241 (0.129)  (0.000)
118.70 (0.066) 0.035 0.000
0.00 0.000
1.91
(13.3887) 0.312

Y
0.004

y
0.004

0.004

phin

=]
(=3~

Y
0.004

0.004

el real
0.000
(0.009)
betha

(0.016)

Lpu

qgn
Y

q9m

0.023

alpha

§.000

0.004

Cruzada
y

Itep real

phin

q9u

0.004 y

1¥

el real

alpha

0.004 y
82 real
betha
Y

{0.002)

4,46
3.65
97.90
21,15
1.90
110.90

0.81
6.71
{17.56)

(0.010)

FUFNIE: Ynidad de Analisis de Politicas Economicas
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Anexo No. 22

DETERMINANTLS EL DEFICIT DEL SECTOR PUBLICO CONSOLIDADO {Periodo 83-84)
(Porcentaje del PIB)

......................................................................................................................................................

CONCEPTO 1983 Ef.Dar.  Matriz de  Sensiollidad Cruzada Residuo 1984
FUENTES 13.20 15.32
1. MU 805 CTES.DPERACIONALES 11.42  0.187 13.55
Lopuestos ... .ctos 0.86 0.669 0.28
Ingreso 1mpomble real b.49 0.601 yi/p t y 2.59
t 0.15 0.113 0.104 t 0.12
Producto real 110.90 (0.003 0.002 0.000 0.000 y 110.60
Resto de factores ) 0.000
lapuestos 1ndirectos 2.014 i0.271) 1.467
Impuestos del S.Exportable 0.90 0.3%9) 0.58
ix 0.16 0.527 tx pix¥ Itcpe real  phixl qix y 0.25
plx 23.43 9.475 245.42
pixs 0.71 0.141 0.074 plx¥ 0.81
[tepn real 1.51 0.131 0.06% 0.018 1tcpn real 1.32
phixl 1.74 0.213 0.113 0.030 0.028 phixl 1.37
q1x 3.30 0.460 0.242 0.063 0.060 0.098 Glx 1.78
Producto real ’ 110.90 0.003 {0.001 0.000 0.000 0.001 0.001 0.000 y 110.60
Resto de factores 0.056
Ispuestos del S.lsportable 0.88  (0.035) 0.85
ta 0.07 0.039 tn plo* [tcp real phig qla y 0.08
pin 25.66 18.097 490.03
plp? 1.19 0.050 0.002 ) . pla?® 1.25
Itep real 2,22 (0.122) (0.005) (0.006) 1tep real 1.95
ph1n 0.78 0.540 0.021 0.027 (0.066) phia 1.19
qls 6. 44 0.546; Eo.oug }o.om 0.042  (0.187) qla 4.21
Producto real 110.90 0.003 0.000 0.000) 0.000 (0.001) 0.001 0.000 y 110.60
Rosto de factores 0.002
lapuestos del S.No transable 0.23  (0.853) 0.03
tn 0.06 0.345 tn pn/p qin y 0.08
pn/p 0.63 0.016 0.005 ) pnfp 0.04
gln IR} k0.895 0.308) t0.0ld qin 0.76
Producto real 110.90 0.003 0.001) 0.000 0.002 0.000 y 110.60
Resto de factores {0.006)
Contribuciones Seg.Social 0.39 1.152 0.84
tc 0.02 0.431 tc wp real ip ¥ 0.03
up real {miles §b 1980 aes) 4.53 0.619 0.267 wp real 7.34
ip 367,608 &0.073; t0.0SZ; 50.046; ip 340,603
Producie real 110.90 0.003 0.001 0.002 0.000 0.000 y 110.60
Resto de factores 10.020)
yalor agregado enpresas puplicas n.n 0.272. .
Ventas toiales 18.19 0.004 18.1
Yentas sercado interno 6.49 0.311 4.08
pa/p 0.71 0.011 pn/p q2n y 0.71
q2n 10.20 (0.380; 0.004; q2n 6.32
Producto real 110.90 10.003 0.000 §.001 0.000 y 110.60
Resto de factores {0.000)
Ventas aercado externe 12.30 0.189 14.63
pax 10.41 16.541 182.54
pexF 0.95  (0.011) p2x* 1tco real phix2 q2x y 0.94
Itco real 0.80  {0.157)  0.002 ) tco real 0.68
phx2 1.09 0.564 {0.006) (0.088) phix2 1.70
q2x 16.40 0.091 0.001 0.014 E0.0S?) q2x 14.90
Producto real 110.90 0.003 0.000 0.000 0.002) 0.000 0.000 y 110.60
Resto de factores 0.009
Consupo 1ntermsedio ) 11.02  {0.199) 8.83
Serviclos no personales (85 NT) 1.23 0.295 1.59
pR/p 0.63 0.016 pn/p qen y 0.64
aen 2.15 0.269 0.004 qen 2.13
Producto real 110.90  (0.003) (0.000) {0.001)  0.000 y 130.60
Resto de factores 0.002
Coepra de bienes {85 1) 9.79  (0.260) 7.24
pio 26.83 17.941 508.36
plaz 1.19 0.050 plo¥ ltcp real phia qen y 1.25
Itep real 2.22  (0.122)  (0.006) Itep real 1.95
phin 0.81 0.529 0.021 {0.065) phig 1.24
qen 5.0 0.4712 50.024 0.058 §0.253 qen 2.69
Producto real 110.90 0.003 0.000 0.000 0.001 0.001 0.000 y 110.60
Resto de factores 0.019
Intereses y cosisiones netos 0.39 1.173 1.08
Intereses y comisiongs recibidas 0.64 0.903 1.21
FPR 13.06 10.042 144.18
£PR Loplicita real 1.04  (0.178) FPR lap 13 y 0.86
12 0.48 1.294  (0.230) 1a 1.96
Producto real 110.90 (0.003) 0.000 {0.004) 0.000 ¥y 110.60
Resto de factores 0.011

Intereses pagadas al pibiice 8.25 (0.483) 0.13
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{Porcentaje del PIB)

Arexo No.
DETERMINAMIES DEL LorICIT DEL SECIOR PUBLICO CONSBLIDADO (Perrodo 83-84)
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CONCEPID 19838 Ef.Dir.  Hatrnz de Sensibilidaa Cruzada Residuo 1984
op 8.05 1.662 21.44
0P lar ‘v real 0.64 {0.802) DP lap 1p y 0.13
1p 0.43 1.616 (1.296) 1p 113
Progucts real 110.90 {0.003) 0.002 10.004) 0.000 y 110.60
Resto de ftactores {0.007)
[1. INGRESOS CIES.NO OPERACIONALES 1.6) 0.012) 1.59
Gtros Ingresos Ctes. 1.61 0.012} 1.59
PIVOINGRESTSS DE CAPLIAL G.17 0.059 2UE
franst, Laprtal del wetnrin 414 URATY U.ui
Blres pogrewes v.bd 403t Uit
Us0s 30.76 0.333 0.9y
1. GAS10S CIES. OPERACIGHALES 15.36 0.493 22.93
Reguneraciones 8.96 0.819 16.27
Wpu real {miles $b.1980 mes) 3.16 0.722 Wpy real Lpu y 5.45
Lpu 224,435 0.051 0.087 Lpu 235,922
Producto real 110.90 (0.003)  {0.002)  (0.0v0) 0.000 y 110.60
Resto ae factores ‘ 0.000
Serviclos no personpales {BS NI) 0.83 0.204 1.00
pn/p 0.63 0.020 pn/p qgn 0.65
qgh 1.45 0.174 10.003 ) n 1.10
Producto real 110.90 (0.003) (0.000) (0.000) 0.000 y 110.60
Resto de factores 0.003
Compra de hienes (8S 1) 1.66 0.192 1.98
plm 25.66 18.097 490.03
pla* 1.19 0.050 ~ pla¥ Itep real phig q9n y 1.25
1icp real 2,22 (0.122)  (0.006 ) 1tep real 1.9%
onlm 0.18 0.540 9.027 (0.066) phim 1.19
q98 0.90 (0.164; 0.0DB; 0.020 §0.089; Q9 0.7
Producto real 110.90 {0.003 0.000 0.000 0.001 0.000 0,000 y 110.60
Resto de fractores 0.006
peneficlos de Seg. Social 0.48 0.375 0.30
¢n real (miles de $b.1980) 0.32 0.296) ¢p real 1a ¥y 0.22
la 1,689,307 0.115 0.034 1a 1,494,664
Producto real 110,90 0.003 0.001 0.000 0.000 ¥ 110.60
flesto de factores 0.000
Transfarencias S.frivade 1.43 0.776 2.94
Pago beneseritos 1.3 0.838 2.52
iIb real (miles $b.1980 mes) 2.89 0.880 Wb real Lb y 5.4%
Lb 40,502 §0.025) §0.022) Lb 39,487
Progucto real 110.90 0.003) 0.002) 0.000 0.000 y 110.60
Resto de factores ) (0.000)
ftras tranferencias 0.06 }0.651; .
Otros gastos corrientes 2.00 0.578 0.84
11. GASTOS CIES. FINANCIERAS 4.22 0.152 3.58
Intereses debidos 4.22 0.152 3.58
Crédito externo 4.22 0.152 _ 3.58
SDE~1 (HyLP m1llones $us) 2,803.30 0.133 Sbe-1 1* el real alpha y 3,176.40
1v (efectiva) ) 0.084 {0.0673 20.009) 14 0.079
¢l real ($b 1980/1 $us) 19.85 0.200 0.027) 0.013 el real 15.88
T 'oha 1.00 0.000 0.000 0.000 0.000 alpha 1.00
Productoe real 110.90 {0.003) (0.000) 0.000 0.001 0.000 0.000 y 110,60
y dg factores 0.002
1L, GASTOS DE CAPITAL 4.46 0.075 4.80
T2 orsibn fisica 3.45 0.182 4.32
But (=1i'ones de %us) 91.90 0.632  DDE  e2 real betha y 159.80
e2 real ($b 198071 $us) 21.75 (0.345)  (0.218) e2 real 14.25
beiha 1.90 0.102  0.065 {0.035) betha 2.10
Producto real 110.90 {0.003)  {0.002) 0.004 (0.000)} 0.000 y ~110.60
flesto de factores (0.023)
Oiros gastos 0.8l 0.000 0.48
{v. GASTGS NO I0EHTIFICADOS 6.11 9.48
SALDO GLO3PL (17.5615)  0.462 (25.6699)

FUEMTE" Unrdad de Analisis de Politicas Economicas



Anexo No. 23

DETERMINANTES DE'. DEFICIT DEL SECTOR PUBLICO CONSOLIDADD (Periodo B4-85)

{Porcentaje del PIB)

162a

FUENTES

1. INGRESDS CIES.DPERACIONALES
Impuestos i, cu .08
Ingreso 1aponible real

t
Producto real
Resto de factores
fapuestos 1ndirectos
l?puestos del S.txportable
X
plx
plxs
Itcpn real
phixl
qlx
Producto real
Resto de factores
Iapuestos gel S.lmportable
1]
pla
pla¥
1tep real
phin
qia
Producto real
Resto de factores
l?puestos del S.No transable
n
pr/p
n
Producto real
Resto de factores
Contribuciones Seg.Social

te
?p real {miles $b 1980 aes)
p

Progucto real
Resto de factores
valor agregado empresas pdblicas
Yentas totales
Ventas mercado 1nterno
pnfp
q2n
Producto real
Resto de factores
yentas mercado externo
px
p2x*
Itco real
phix2

q2x
Producto real
Resto de factores
Consupo 1ntereedio
Serviclos no personales (8BS NI)
pn/p
qen
Producto real
festo de factores
Coapra de bienes (BS T}
pla
plo¥
Itep real
phia
qen
Producto real
Resto de factores
tntereses y comisiones netos
ln;eaeses y coglsiones recibidas
P
FPR loplicito real

13
Producto real
Resto de factores
Intereses pagadas al piblico

110.60

0.85
0.08
490.03
1.25
1.95
1.19
4.21
110.60

0.03
0.08
0.64

110.60

0.84
0.03

1.34
340,603
110.60
9.88

0.
0.
{0.

0.
(0.
0.
(0.

{0.
18.

328
187
129)

361
002)
84é
16 ;

383
124

0.025

cOoOoo

096
.mg

435
.002

.999

818
132

136
259

.230)
919

0.136

——
oo

.259)
.19
.236;
.002

.620
119
065
.946
.429}
.002

168

Hatrlz de Sensibilidad
yi/p t Y
(0.046)
0.000 {0.001) 0.000
ix pix® ltcpe real
(0.009)
0.037 0.002
0.098 0.006 0.025
0.167 }0.011 0.042
0.001 0.000 0.000
1] plat Itep real
0.519
0.990) 0.03%
0.640 0.023 0.043
0.434 0.019 0.029
0.007 0.000 0.000
1)) pn/p gln
{0.100) _
0.213 0.210;
0.001 0.001 0.001
tc wp real 1p
0.182
(0.009) (0.001)
0.002 0.000 (0.000)
pn/p q2n ¥
0.186
{0.000) {0.002) 0,000
p2x* 1tco real phix2
{0.016)
0.013 0.115)
0.009 0.045; 0.037
0.000 0.001 0.001
pn/p qen y
0.018 )
(0.001) (0.000) 0.000
pin¥ Itcp real phia
(0.033%
0.027 {0.051)
(0.032; 0.061 (0.046
(0.000 0.000 {0.000
FPR lop 13
t0.234
0.001 0.001 0.000

phixl

0.112
0.000

phia

0.019
0.000

0.000

0.000

q2n

q2x

0.000

qen

qea

0.000

Cruzada
qlx y
0.001 0.000
qla y
0.000 0.000
pn/p
qin
¥
Wp real
lp
Y
y
Iteo real
phix2
qQ2x
0.000 y
y
[tcp real
phia
qen
0.000 y

pix¥
1tcpo real
phixt
qix

y

pla¥
itcp real
phia

1

0.16
110.40

2.1
0.14
0.15
19,965.75
0.83

1.19
1.02
1.01
110.40

{0.000)

(0.064)
0.37
39,156.817
1.42
1.45
0.99
3.13
110.40

0.01
0.05
0.8%
0.25
116.40

0.103

(0.055)
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DETERHINANIES DFL UtFlLll DEL SECTOR PUBLICO CONSOLIDADO (Periogo 84-89)

(Porcenta)e del PIB)

bp

DP lmplicito real
1p

Progucto . ~2'
Resto de factores

11, INGRESOS CTES.ND DPERACIONALES
0tros Ingresos Ctes.

11

—

.INGRESOS DE CAPITAL
Transf. Capital del exterior
gtros 1ngresos

usos

1. GASIOS CTES. OPERACIONALES
Reauneraclones
fipu real {miles $b.1980 pes)
Lpu
Producto real
Resto de factores )
Servicios no personales (BS Ni)
pn/p
q9n
Producto real
Resto de factores
Coopra de bienes (8S 1)

pla

plat

Itep real

phin

q9m

Producto real

festo de factores

Beneficios de Seg. Social

gp real (a1les de $b.1980)
a

Producto real
Resto de factores
Transferencias S.Privado
Pago benemeritos
Eg real {m1ies $b.1980 ses)
Producto real
Resto ge factores
Otras tranferencias
Otros gastos corrientes

I1. GASTOS CIES. FINANCIERAS
Intereses debides
Credito externo
SDE-1 (MyLP m1llones $us)
1% (efectiva)
el real {$b 1980/1 $us)
alpha
Producto real
Resto de factores

I11. GASTOS DE CAPITAL

Inversion fisica
DDE (amillones de $us)
e2 real ($b 1980/1 $us)
betha

Producto real

Resto de factores

Otros gastos

1V. GRSTOS NO IDENTIFICADODS
SALDO GLOBAL

4.80
4,52
159.80
14.25
2.10
110.60

0.48
9.68
{25.6699)

£f.hir Matriz Qe Sensibilidad
69?’3?? DP |
. [ i )

@ 50.85?; P '

0.002 0.009 0.000 0.000

0.938

0.938

0.000
0.500
(0.062}

{0.229)

(0.25)

0.320
(0.347) Wpu real Lpy y
0.041 {0.014)

{0.002) o0.001 {0.000) 0.000

0.400
0.309 pn/p qgn y
0.065 0.020
(0.002) (0.00%) (0.000) 0.000
0.112
80.132
0.13¢ plas licp real phin
0.259) 0.035;

0.168 0.023 0.043

. 0.080  (0.152)  {0.099)
{0.002)  (0.000} 0.000 0.000
0.333

0.339 cp real la y

0 006) (0. 002;

0.002 {0.00) 0.000 0.000
0.528
0.621
0.611}) Kb real Lo y
0.026 0.016
0.002 0.901 0.000 0.000
10.793
0.017

1.039

1.039

1.039 '

0.010 SDE-1 1¥ el real
(0.074) (0.001) )

1.177 0.012 (0.087)

0.000 0.000 0.000 0.000
(0.00z) (0.000) 0.000 (06.002)
{0.038)

0.020
(0.320) DDE  e2 real betha

0.778  {0.249
{0.158 0.051 0.125;

{0.002 6.001 0.001 0.000

0.000
(0.598)

¥

)

492

{0.001)

la
y

alpha

0.000

0.000

fruzada
y

Itcp real

phim

Q94

0.000 y
Y

13

el real

alpha

0.000 y
82 real
betha
Y

14, 950 28

0 93
110. 40
0.1¢8

(0.001)
0.30
1,489,729
110,
{0.000) 0.00

{0.002)

0.039

FUENTE: Unidad de Analisis de Politicas Econoaicas
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DETKENLNANTES DKL DEFLCLT DEL SKCTOR PUBLLLO CUNSOLLDADO {Periodo 85-86)

{Porcentaje del Fib)

FUENTES

1. INGBESU. wioS.UPEBACLUNALKS
lapuestos d1.°~*-s
Ingreso iaponible real
t

Producto real

Kesto de factores
inpuestos indirectos
anuestos del $.Kxportable

lx

plxt
ltcpm real
bixl

¥
3roducto real
Besto de factores
tnpuestos del §.importable
te
ple
Ylnl
tcp real
Ehin
qls
Producto real
Resto de factores
l{puestos de] S.Ko transable
n
P“/P

Producto real
Besto de factores
Contribuciones $eg.docial

te
?p real {ailes $b 1960 mes)

P
Producto real
Besto de factores
valor agregado espresas phblicas
Ventas totales
Ventas aercado inierno
po/p
qln
Producto real
kesto de factores
Ventas zercado externo

Zxx
ltco real

A
i

Prgducto real
Resto de factores
Consuno intermedio
Servicios no personales (BY ¥T)
po/p

gen
Producto resl
Resto de factores
Longra de bienes (B3 T)
ple
plat
Ltep real
phi

gen
Producto real
gesto de factores

Intereses y comisiones netos
Intereses y corigiones recibidas

3
VPR tupliciio real
is
Producto ieal

Besto de factores
Intereses pegadag al phblico
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—
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S @ e TV B S
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P e s

O O OIS

P
cCooceos cooCS—c

s stutbbudie

Matrig de
yi/ t
Wi
(0.048)  (0.004}
tx plxt
v.o0d
.000 4.001
(0.008) (0.121)
092 1.468
(0.001) {0.011)
ta plas
{0.031)
0,092 4.009
6.015 0.001
(1441} 0145
0,016 {v.002)
1) n/
0.078 b
7.040 5.581
{0.009)  (V.007)
te wp real
(18.9
13.398 b.928
1,488 u.012

qn

[0.055

0,035 0,043

0.051 0.064
0.008 0.008
pa/ qen
U.UUE )

(0.,007)  (0.001)

plnl ltep real

D 008 0.024

0.000 0.000

0.002 0.00%
1§43 lng 14

0,36

0.019 0.016

0.00

ltepa real

itep real

phie

0.000
0.004

v.0ul

phix}

{1.190)
U.00Y

phis

(0.068

i8)
0.001

0.001

0.001

qZn

qlx

0.007

qen

qen

0.000

Cruzada
qlx 7
{0.110) §.001
gz j
[0.075) U001

0

it

¥

wp real

pres}

b
1teo real
phrxd
, qlx
0.001 b

¥
itcp real
phin
qea
6.0l b

62, 51

plxs

ltcpn real
phixl

qlx

b

Reom— oS-

—
=

(b.488)

114, 123.
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0.002
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DD e S
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0,081
149, 528.
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& P D OO Ea
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0.002
0.0
0.
143,079, JZ
1.0

0.40
107,20

.15
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Continuacidn Anexo No. 24
DETERMINANTES LBL D' FLULY BEL SECTOR PUBLLCO COMSULLIDADO {Periodo 85-8b)
(Porcentaje del PLB)

CONCEPTY 1485 Kf.Dir.  Katrig de  Sensibilidad Cruzada Kesiduo 1986
------- b;------".--’.--‘--------—----~- -i;_950.3 1,358 35,202.18
bP taplirito real b g% Ig.%gzi Dg %BE ip b ) g.ga
i . . . i .
Prgducto real 110.40 0.029 0.00% 0.020 0.001 ¥ 107.20
Kesto de factores v.007
{1, LHGKESOS CTKS.NU OPBRACLONALKS 3.08 {U.?]Zt 0.33
Utros ingresos Ctes. 3.08 u.112 .89
L1 INGRESDS DE UAPITAL 0.1? b.}!l 1.28
fransf, Capital del exterior 0.03 41,667 1.28
Otros ingresos .15 {1.000) .00
Us0y 3159 (v.084) 28.93
Lo UASTOS CTBS. OPEBACIORALES 17.17 0,042 16.44
Beauneraciones 11,07 216 8.68
tpu real (niles §b.1980 nes) 24535gg g }83 Hpuurﬁ?% Lpu y ) zquSQi
u ' pu
Pgoducto real 110,40 0.029 0,004 0.003 0.001 y _ 120
Hesto de factores 0.001 0 00
Serv}cios no personales (BS NT} 6.%2 (3.}2%] / l &g
n . Y n gn b .
ggnp 1,81 t0.338l 10?08?; ) ! , qén 1,20
roducto real o4 0.02¢ 0.007 0,018 0,001 y L
esto de factores 10.008)
Congra de bienes (BY T) g 7%.28 ?.%gé " 423.?2
pip 39,756, 1.8 423,
plut "4l 0,056 piat itep real phia QgL j 1.59
ltep real 1.4% 20.165’ 1,009 Ltep real 1.2]
phi .44 0.026 4. UOI 0.004 ) phia 0.91
3ga 1.1 U438 0,025 (0,012} (0.012) q¢n i.71
roducto real 10,40 (0.029) (0.002) N 0.00) {0,013} dom y 101,20
Besto de factores _ {0.003}
Beneficios de Seg. Social .40 0.400 0.56
%p real (ailes de §b.1940) ) 4850733 3 325 cp . Oeszo la i | 41‘0643
a N . |3 40
Producto real 110,40 }u.oz 0.602) 0001 G001 ¥ 100,20
Begto de factores U.000 .00
fransferencias §.Privade 1,20 0.033 1.24
Pago benemeritos 0.95 0.265 8]
ip real (ailes 301380 nes) 3821H HEZ 'burﬁﬁ% . ! Lb 31 45{1{33
Producto real no.40  (00028) oo v.001 0.0t y T
Hesto de factores 0.000
Otras tranferencias u.24 1191 0,94
Qtros gastos corrientes 0.91 1.195 2.00
11, GASTOS UYBS. KINANCIBRAS 1.3 0,096} §.60
piitiey R R
rédito externo . .
523‘11(H{LP Tlllones $us) 3,203.8? 8.?%1 3056% iv el real alpha ¥ . 3,293.3?
it (efectiva . . . i ,
el real ($b 1980/1 $us) IR é0.046 (0.001 0.00% o el real 31.98
algha 100 0.000 0,000 4.000 G.000 alpha 1.00
Producto real Ho.40 {0,029}  (v.001})  0.008 0.001 0,000 0,001 ] .20
Besto de factores 0,001
1t. GASTUS‘gK CAPLTAL :.2% 8'2?$ g.gg
Inversibdn figics R W33
DY (millones de $us) 108,70 1111 g el resl betha y 230,10
fripert (90 190011 dus) R0l 0 o “iha R
. . . etha .
Producto resl 110,40 0.028 {0.032] 0,005 0014 0.001 y _ ‘ 107.2¢
testo de factores {0,097}
Otros gastos 0.21 0.000 0.0
LV, GASTOS MU LDENTIR{CADOS .50 0,00
SALUG GLOBAL (10,3310} (0.740) (2,89}

FUENTH: Unidad de Analisis de Politicas Kconoaicas
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Anexo No, 25 ) o
DETERHINANTES DEL DEFLCLY DEL SKUTUR PUBLLLO CONSOLLDADO (Periodo §6-87)
(Porcentaje del PLH} :

CONCEPTO 1988 Kf.bir. Matriz de 5ens{?i{§q§q _________ ?E?f?qé _______________________ %ﬁfi??? ..... {?%?--__
"""""""" YUENTES 2.24 22.10
LNURESOS CTES OPKBACLONALKS Z4.D§ (ﬂ.}{ﬁ) 23~§%
Ln;l)uestos directos 103 {0.201) ) Qi
ngres lapudible real g%g (HS%) “yiég] t y . i
Producto real 107.20 0020 0.03%  (v.015) 0,000 y - 109.50
Besto de factores . ) . 6052
lapuestos indirectos 46b{g g.sg% |t
lzguestos del 8. Bxportable U:?E {0:353} ty ple¥ Ltcpa real phixl qlx 7 " 4‘$.ig
pif:x 62’“%2%% }353%] 1,031 plxll ' 1133
0 Itcpm rea .
iy o E T
Yx .84 0.459 tﬂ.lﬁzs 0.040 0.039 0.088 qlx 103-%3
3roducto real 107.20 0.021 0.008 0.002 0.002 .00 0. 010 0. 000 (0.004] .
Besto de {actores i1 0,490 . .31
tapuestos del 3. Laportable 3.16 0.088 ta iat ltep real  phin qla v 0.18
] 14,429.04  0.164 P 133, 195.08
e N TR NS AT . ot 150
ftc real 1.21 (0.092)  (0.008}  (0.v05) Ltep real 110
bin 0.97 .03 0003 0002 (0,003 phia 1.0)
an 14,38 0.397 0.035 0.026 0.03?; 0.013% qla lg.gs
Producto real 197.20 0.021 4,002 0.001 .00z 0.001 0.009 0.000 ¥y (0.003] 10
Hesto de factores . o1
lapuestos del §.Ho transable B.ag (g.ggg) . iy o ; 6.1t
;:Ip 105 0018 0.0l pn/p 107
in §.00  (0.709) (0.023} (v.013) ) gln 105.%8
3roducto real 107.20 b, 021 4,001 6.000  {0.018)  0.000 y 0005 .
Kesto de factores . LA
Uogtribuciones Seg.Social 6.}% {g.g%%l b wp real b 34
c ¢ ’ o
Yp real (ziles §b 1980 mes) 313352% (3'%%6) (8-882) (0.087) Wp reﬁ}p 267?6%3
producto real 01,20 0,021 (0.001)  0.005  (0.003)  0.000 7 L
kesto de factores ‘ . . 157
valor agregado enpresas piblicas 16.32 0.?91 I
Ventas totales 23,54 0.219 it
Yentas mercado interno 15.3? 8.%3% ) " ; 0.8
Ba? s ) (oleh) dla Rt
Producto real 109.20 0.021 0,001 (0.005)  0.000 g .00 .
Kesto de factores . . i
Ventas percado externo " 71?.23 g.igg 0,060 1
P éxt R 0,121 plxd Ltco real phixd qlx 0.62
gt eal 1.18 0.071 0.010 lteo resl 1.08
S G T & o
b 9.90 0.061 . 0, 008 ,
producto real 0130 0ol (.003)  (Dlwed)  (.003) (00010 b.00 3 oy 0
Besto de factores , el . 5.0
Consumo internedio 1.22 {0.252! B
Servicios no personales {BS WY} %.82 8.%?§ ) - ; ;
By 19 (081 (0008 " e S
Producto real 107,20 0.021 0,000  (0.005)  0.000 y 0,001 .
Hesto de factores ] . 1.4
Gongra de blenes {84 7) wosnd A 16,5523
! ?nl N1 0.087 plad Ltep real phia qen 1 1.60
f 1 1.21  (0.092)  (0.008) ltep real 110
bin L2l 0T 000s (0.0 phin 133
e L0 (0 (00lh oo (0.012) e i
Producto real 107.20 0.021 0.001 {0.002) 0.001 {0.005) 0.000 b 0002 .
Resto de factores . 013
Intereses y coalsiones netos U.Gp 0.195 Rr
Intereses y comisiones recibidas 9§s§ {8.?3%) 10,8508
EV6 Laplici WO Vi win ia 7 2,28
E Laplicito real 0,40  (0.045) (0.0} ia 0,38
P;oducto real 107.20 0.021 0.001  {0.001)  D.000 7 0.005 109,50
Hesto de factores ) o
intereses pagadas al pdblico .15 {0.661)
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DETERMINANTES DKL DE¥ICLT DEL SECTOR PUBLLCO CONSOLLDADO (Periodo 84-87)

{rorcentaje del pin!

uP o
pb laplicito real

1p
Product. resl
Besto de fact re-

L1, LKGRESOS CTkS.RO OPERACLONALES
Otros Lngresos Ltes,

LHGRESOY DK CAPLITAL
fransf, Capital del exterior
Otros ingresos

Us0s
£, GASTOY CTKS. OPEBACLIUNALES

Beauneraciones
Ipu real {ailes $b.1980 ues)

i

—

Producto real
Kesto de factores

Servicios no personales (BS Y|
p/p

gn
ﬂroducto real
Beato de factores
UonYra de bienes (B3 1)
plo
plaé
Itep real
phim

£a

groducto real

Besto de factores
Beneficios de Seg. docial

?p real (ailes de $b.1930)

3

Producto real

Besto de factores
Transferencias §.¥rivado
Pago benemeritos

Hg real (siles $b.1980 mes)

Producto real
Besto de factores
Otras transferencias
Otros gastos corrientes

L1, GASTOS CYES. ¥INANULIERAS
{ntereses debidos
Crédito externo
SE-1 (5{LP uillones $us)
it (efectiv
el real ($b 1980/1 $us)
alpha

Progucto real
Resto de factores

LIl GASTOS DK CAPLTAL

Inversidn fisica
poK {aillones de $us)
el real ($b 1980/1 $us)
betha .

Producto real

testo de factores

Otrog gastos

LV, GASTOS HO LDENTLF¥ICADOS
SALDU GLOBAL

35,2022
0.84

0 30
197,20
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{2.5905)

kf.hir.  Matrig de
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0.582) e Lug ip
0.241 0.13
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1.158
1.158
[U.SZB;
0.828
0,000
0,055
0.16%
0.07%
0,143 ¥pu real Lpu
{0.033) {0.006} »
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, )| g0
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0.164
0,067 plad itep real
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021 0,000 {0.002)

0.

0.

0,448

0.680 cp real 3
{0.121) " (0.082)

8.021 0015 (0.003)
0.048

0.124

0.080) ¥b real Lb
0.027)  0.002 .

0.021 {0.602)  (0.001)
0.050

0,987

0.278

0.278

0.278

0.073 SDE-1 it
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0,150 0,011 0,029
0.000 0.00 0.000
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0.121
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0.000
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