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-fi. Goiints 1 Rasgos generales de’la evoluéién t‘eclente Sl e

O TR0 SERS SRR

Tras la abfupta devaluacldn 8l peso et dlcnembre paSado en'1995 México' padece una’ grave crlsis
econémica, Durante el primer trimesire se registraron fuertes turbulencias en los” mercados
cambiario y financiero, asf como el resurgimiento de altas tasas de inflacién. A fin de evitar un
colapso financiero, el goblernd implantd un' sevéro programa de’ éuuste cuyos primeros’ resultados
eomenzaren ‘o tanifestarss tecién ‘en el ‘segundo tnmestre, *al pi‘OdUCll‘SG una mﬂexxén én la
trayectoma- e-108 Précios y de’los’ ﬁ'xercados financiero'y cambiario, quie’ tendxeron a’ éstablhzarse
Sin embar goyia‘fines del teicer ‘triméstre de-nuevo se- advirtieron sefiales de inestabilidad 8 dichids
mércados, ‘1o’ qué obedécis, “en-parte; a’la profundlzamdn de- las - condiciones’ deprésivas de la
produccuﬁn y a] deterioro de las expectativas de una pronta réacuvacxén econdmlca -
“““ ARTER ) FE A et

" La aphcacxén del programa: conlévs elevados costos se contrajo 14 producmén aumenté el
desempleo y cayeron los salarios reales. La conjuncién de recesién y altas tasas de intérés afectd
la posicién financiera de numerosas empresas y comprometlé la solvencia del sistema bancario, cuya
gartera vencida -se mcrememé vertlgmosamente al” punto que oblxgd & goblerno y bancos a
mstrumentar mechdas de apoyo & los deudores‘ " -
As1mlsmo la adopcxén del programa acarreé cambms 1mportantes en la politn ' .condmlca
que; “a dxferencxa del” enfoque gradUal “del aJuste de 1os “afios’ ‘ochenta, persigue restablecér 1os
equlhbrlos macroeconémxcos en un plazo muy llmltado Contempla la reduccxén deI déﬁélt en

R

y recuperar las condlcxones para reactwar la ecotiomifd, "Sé' distingue’ por una- polftlca ﬁscal
contraccionista; la politica monetaria es restrictiva; se sostiene la contencién salarial, asf como se
abandona el esquema éamblarlo de bandas utxllzado desde 1988 como ancla antlmflaolonar:a, y s

de creaclén de empleo temporal (prmmpalmente éh el dréa rural) la capacnamén de’ trabajadores
1o’ ampliacién a‘seis meses delos servicios de satud que’ presta el segiiro somal a desempleados y shs
dependlentes y el ref amlento de los subs1dios al consumo de ahmentos bésxcos T

En respaldo al programa de emergenc:a, a prmcxplbs de afio §e coﬂcret’é un’ paquete de ayuda
mtemacnonal por ‘tin mento de 47,800 thillones de ddlares; integrado con aportes “del Tesoto de las
Estados Unidos (207000 millones),; el*Fondo: Mérietdiio: Intefnacional (FMI) (17,800 ndillonsk) ‘y el
Banco de Pagos. Internacionales (10,000 millones), en el marco de un acuerdo con el FMI que
éstable 16 metas de dese‘mpeno“macrdeconémlco Esté’ paquete dé Jayuda constxtuyd el ‘elemento
central‘para Ia° ,viam idad del"prograiia’ de ajuste, dado que la emergencia ecomﬁmca “all micno de.
1995 s¢ detive de 1a-escasez de’divisas para cumphr ‘con' combf@mxsos de’ pagds con'8l exidr
del fiesgo qUe ‘percibfan los “inversionistay sobre - la~ convertibilidad d& 1os™ Tesobonos (que‘
representa"B an uria demanda-potencial’ de divisas), agravado por ‘la‘entrada de capitales infétior a’ lé
esperadd. -Sg"Ha' recibido Ta mitad ae los recursos comprometdeS y éI gobwrﬁ& ‘aﬁuncid que nb

utilizard el total ‘del-padiiete; *+ + :

Tt
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En este contexto, es.importante. destacar el..rdpido .retorno de México a los mercados
internacionales de capital voluntarios, con colocaciones de deuda puiblica que suman 2,800 millones
de:ddlares.en lo que va.de, 1995, en claro contraste con el largo perfodo que se debid esperar después
de la crisis de 1982, ° e e e : s

(alredador de 700 mlllones de ddlares), a plazo de cinco anos, que se utlllzarén para hacer un
prepago. por .un- monto. 1gual al Tesoro de.los Estados Unidos, como parte- del adeudo por 2,000
millones de délares Que vence. a fines de- octubre Asxmxsmo Ja Secretarfa de Hacienda ratificd la
vigencia del régimen de flotacién cambiaria y adelantd que la economfa crecerfa por lo menos 3%
en,;1996, lo que serfa compatible con un déﬁc1t de la cuenta corriente de entre 1y 2% del producto
mtemo bruto (PIB) o L : ‘ . ,

. I-Iama medlados de afio, se dxo a conocer el Plan Nacnonal de Desarrollo 1995 2000. El Plan
ratifica los compromisos gubernamentales’ de mantener- ﬁnanzas plibllcas sanas, . desregulacidn;
apertura y combate a la inflacidn, y subraya el objetlvo de recuperar el crecimiento sostenido y
aumentar, el empleo. En reconocimiento de.problemas relevantes que.dieron origen a la-crisis actual,
el Plan. mgna un. papel fundamenta] a la reactivacion. del ahorro interno, come: fuente principal del
ﬁnanmamlento del " desarrollo, complementado por el ahono externo, - En- cuanto a la politica
cambxar ,18€; reconoce la importancia.de mantener un tipo de cambio congruente con la dindmica -
exportadora, evxtando la sobrevaluamdn del peso - :

Aunque a un elevado costo en materla de crec1mxento y. empleo el programa de emergencna
econdmica muestra resultados de acuerdo con lo esperado 'El déficit.de la cuenta corriente se redujo
considerablemente y Ia contencién salarial contribuyd a que la inflacién no se desbordara. Sin
embargo, ¢l restablecimiento. de las;condiciones para la recuperacion del crecimiento no surte efecto
todavcla :__ues el deterloro de la economfa superd can creces las previsiones; por lo que no se descarta
A szacxén del.ajuste; ¢l goblerno declard que en lo que resta del-afio podrfa.usar parte del -
superév . del .sector ptiblico..para dinamizar. a los.sectores més afectados por. la recesién... -Se
contemplan ademés medidas de- desregulamdn admmxstratwa para las pequefias-empresas, estlmulo._
a la construccién de vivienda popular y la operacién de un fondo de inversidn en infraestructura, que
reclentqmentc fue-constituido por el gobierno federal, con un aporte. inicial de 1,600. millones de
nuevos pesos. Por otro, lado es probable un:aumento. nommal de los, salagios. mfnimos en lo-que
resta del afo, Io que de todos modos.no. ev1tar1’a una fuerte cafda de. los salarios- reales '

En sfntesxs, la evolucndn econémlca del pafs seré muy negatlva en 1995 Se auavxesa una :
crxs;s sm parangones en la hxstorla remente del pafs En el conjunto_ del afig.se. espera una, caida del.,
a 5()%, lo que redundarfa en una calda clel salamo mfmmo 1eal supenor | 20% Tamblén es iactlble,
que. la. cotwamén del délar rebase .a fin -de,afio los: 7. . NYevos. pesos, 1o que representarfa una -
aprecxacxdn nominal_del. dlar de ms, de. 100% _respecto, del nivel previo,a la, devaluacion de
diciembre. Las tasas de interés pasivas (CETES a 28 dfas) a fines de dlclembre podxfan superar el.

40% actual,
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ey lado pOSltNO sobresale el auge de las exportacxones que probablemente se incrementen
més de 30% en 1993, lo que, aunado a la reduccion de las impdrtaciones, arrojarfa un superavit'de
la b‘alanza comermal_‘cercano a los 6 000 mlllones de délares y un déﬁcxt de la cuen;a c_orrxente de

Lg’polfuca fiscal ‘se orientd béSicamente a generar un 1mportante superéwt finaﬁclero, y
djuno de Ios ejes centrales del’ programa de aJuste su rasgo prmmpal fue und lparcada
festriceion:del gasto y la mstrumentamén de medldas para elevar la captacxén de 'ﬁ igresos. 7

. Se fij6_como meta para 1995 mantener estables los ingresos del sector plibhco (como
proporcxén del PIB) y redumr el gasto (excluyendo mtereses), de forma tal de aumentar VeI super{mt

O 5%_ del producto Sé pr‘evé una reduccnén de 9 8% en térmmos reales del gasto ._rogramable del
se Or plibllCO equlvalente al. 6% del PIB . ‘

Los' superdvit fingheieto™ y primarlo del sector publlco $e mcrementalon fuertemente én
términos reales. As{, en el primer semestré el superdvit financiero respecto del PIB fue de 0. 9%y
el primario de 2,9%, aunque las metas acordadas con el FMI para ese perfodo eran de 1.6 y 4. 4%
respectivamente, Los factores que determmaron dlchos comportamxentos fueron los que a
continuacién se comentan,

- Con respecto al prxmer semestre de’ 1994 los ingresos totales del” sector pubhco
presupuestarxo ‘entérminos reales’ descendneron 0.9%, lo cual fue resultado de un comport ‘
muy dmémxco de los mgresos petroleros “-gracias al’ repunte del preclo mtemacxonal en los’ p}il I
meses de 1995, comugado conel efecto dela devaluamc’m— y ‘dé un desempeno muy receswo de’ los'
1no" petroIeros ‘Entre éstos, los trlbutarlos menguaron por Ta profunda contraccién econémlca }/ las
diffciles condiciones de liquidez, todo 10 cual compensd con crecss el aumerto ‘de”ia fasa def
Impuesto al Valor Agregado (IVA) en abril. Los ingresos de organismos y empresas bajo conittol
presupuestano directo mexcluyendo Petréleos Mexicanos (PEMEX)— se contrajeron Papel
destacado’ en esta dxsmmumén jugaron' lay contrnbucxones pard‘la’ segurldad social ‘téeibidas por el
Iristltuto Mexxcano del Seguro Social (IMSS), que descendxefon a consecuenma de la reduccién del
niimero de cotizantes Tamblén mﬂuyeron s menores ventas de dichas empresas lo'que’ con" (arrestd
el efecto del incremento en precxos y tarxfas de los blenes y servncxos qué producen. L

El gasto presupuestario total disminuyé 6.4% en términos reales, sobresahendo la cafda de
34% de la inversidn fisica, lo que se tradujo en la postergacién de nuevos proyectos. El vnico rubro
dindmico del gasto presupuestario fue el de intereses sobre la deuda, qué se inciéifients 53.9% en
términos reales en el primer semestre.” Del morito-total, 56.9%. correspondié a intéresss xternos,
que-se dispardron a'una-tasa real de 95.2%: por 108 efectos de la devaluacion’y de las mayores tasas:
de interés internacionalés;: El gasto porconeepto de intereses sobre la detda interna aumentd 20.4% -
lo que se debid en-buena parte:dlas: altas tasas de interés que prevalecieron en lds ¢olocaciongs de:
valores ‘gubernamentales:durante los primeros meses de 1995, cuyo efecto se”sinti¢' eniel segurdo
trimestre, cuando vencieron muchas de esas colocaciones. < La  disminucién de 1as 'tasas’
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experimentada a partir de abril se reflej6 en el pago. de mtereses de los meses. sxgulentes lo que
redujov el costo. ﬁnanclex.o de la deuda interna. .. . . : he o C

) La deuda mterna neta del goblerno federal decxecnd 24 524 mJIIOnes de nuevos pesos durante
el primer semestre de 1995, en particular a causa de fa amortizacién de Tesobonos (cuya circulacion
dlsmmuyé de més de 29,000 millones de délares a ﬁnes de 1994 a cerca de 2,500 mxllones a
1995, monto equivalente a 8.5% del PIB, El goblerno alentd Ia colocacuSn de CETES Bondes y

. Ajustabonos, y.no vendi¢ Tesobonos, con lo que la partlclpacufm de éstos en el total de la deuda
interna, pasd de 51, 3% e dlcwmbre de 1994 a 23 9% en junio de 1995, con una marcada
tendencia a dlsmmunr aun Se_prevé que continte el rescate de. Tesobonos y.que se 31ga

is.

i

alentando la colocacién de otros instrumentos de deuda pubhca

g La deuda externa bruta ascendlé a 93,536 mlllones de ddlares 9. 5% superlor al saldo de
dlClembre de 1994, ‘Este incremento fue resultado. de un mayor endeudamlento externo (contraldo
sobxe todo pala Ia amortxzacxén de Tesobonos), sumado a los. ajustes derwados de la deprecmcxén
del délar frénte a otrds monedas. El servicio de Ia deuda externa representé un egreso de dzvnsas
considerable, al situarse en 17,822 millones de délares en el primer semestre del afio, 14, ,633
- millones de los -cuales fueron amortizaciones .-—casi 2 tercios. correspondxeron a CI‘édltOS de corto

plazo-—— y 3 189 mxllones correspondleron al pago de mtereses -

b) " Politica monetaria y aspectos monetarios y financieros

.., A raiz de la devaluacion cambiaria de diciembre y la expectativa de. menores flujos de
mversndn externa en 1995 los mercados financiero ¥ cambxarxo experimentaron una marcada
.dad especxalmente acentuada durante el prxmer trimestre del. afio. De acuerdo con. lo
o_némlca, en el curso del ano ha prevalemdo una severa
resmccndn de la llquldez mterna s1tuac16n qUe mﬂuyd en la dréstica contraccién. de la, producqxén
: y el Eurglmxento de una dellcada sxtuacuin del sistema bancarxo por la elevacién del Indice de.cartera

El Cl’édltO mterno neto del Banco de Méx1co sufnd una cafda de més. de 7 1. 000 mlllones dei

$.Desos. entre el c1erre de 1994 Y. septlembre de 1995 con lo que, el saldQ pasé de poco més
000 mxllones de nuevqs pesos aun cxfra n g_atlva de 47 ,000 mxllones Ello s1gmf1ca que. exxste
un margen consxderable para cumphr Ia meta de una expansmin tope de 10,000 mlllones de. nuevos
pesos en 1995, lo que podria servir para relajar la restriccidn crediticia en el ditimo tumestre I/

LR

Dy, . T . s Fim
Rt % REEE S PASEE Ea

» 1/ El:Banco de México -calcula su crédito, interno: neto como_ la diferencia entre 1a base
monetaria-y el monto.de sus reservas internacionales: (las:cuales excluyen las obligaciones a plazo.
mayor; de seis:meses-y- los:financiamientos obtenidos-con propdsitos de regulacién cambiaria). Esta.

- contraccidn estd muy:condicionada por el tipo de definicidon. adoptada-en materia:de reservas; por lo
que. contrasta en forma acentuada.con la meta, de expansxén tope de 10,000. mxllones de nuevos pesos'
para 1995 contenida en el plan‘de ajuste. . o . e
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"Lt base” monétarla 8¢ redu_;o 17.1% ‘en’ términos nominales éntré’ diciembre de 1994 y
septlembre de 1995 evolucxéh en la que mcxdié tambxén la contraccxén de la economfa Asf pese

la hquidez de 1a ecc)nomfa en el perfodo refendo

Durante los primeros ocho meses del afio, el medxo cxrculante (Ml) descendtd 16 1% et
términos nominales (24,900 millones de nuevos pesos) con respecto a diciembre de 1994, producto
de ‘una cafda dé 16,200 millonies de nuevos pesos en el saldo de las cuentas de cheques Y de 8,700
millones en el'de’ beletes y monedas ‘Coti respecto a‘agosto de-1994; 13 cafda de MI*fiid d& 6. 4%
Efitre los factores gle explican Ia dxsmlnucndn de M1, aparte déla*variacion gstacional’ que determma
una menor demanda de billetes y monedas en‘los priméros meses del afio, cabe aptintar 1a marcada
preferencia del publico por instrumentos rentables. Asf, hasta el mes de agosto el ahorro financiero
M4 excluyendo billetes' y ‘monedas €n-poder del pubhco) se mcrementd 20 8‘% en térmmos
nommales con relacuin a 1gua1 mes del ano antenoz .

e

~ : ~'-'1) Mgrcado de dmero Alo largo del pnmer frimestre se observaron tasas’ nominaleS‘
crecieites” para los instrumentos de deuda’ pubhca y una’ cierta volatilidad; - dérivada- tanto"—de 1a
Necesidad de ofrecer Wn alto premio al riesgo & fin dé ‘generar una oferta auténoma de dlviéas i’ los
mercados financieros nacionales, como de la posicién restrictiva de 1a politica’ monetaria.’ 1 valor
més alto se alcanzd en marzo, cuando se reglstraron tasas de CETES a 28 dfas en el mercado

.....

s nommaies
superioi'es a70%, pero'a partnr de ese mes la expectatwa de inflacién a la’ bajh y i mayor conﬁanza_
sobre el funcionamiento”del” programa ‘de ‘emergencia ecoridmica contribuyéron al descénso’en el
rendimiento de los CETES a 28 dfas, que se ubicd, a mediados de agosto, en menos de 32%. La
depreciacién del ‘tipo de- cambio a’ fines de septiembié’ motivé “un Importante repunte de los

K
PR

rendlmxentos de los CETES que alcanzaron 38% & prmmpms de octubre 'j'ﬁ“'fj‘,', :

z“"'

Debldo a la prevxsxén de una mflacndn menor a la obsexvada posterlm mente;y al rezago en
el zuuste de las tasas nominales, éstas fueron negativas en térmmos reales en los cuatro primeros
mégesidel- afio. 3/ La: ‘posterior ba_;a ‘de’ <18 inflacion, y ‘el uesgo que representaba ofrecer
rendirientos negatlvos eh esa’ cnyuntura mfluyeron para: que a8 tasas redles anuahzadas result‘aranf
positivas a parti de'mayoy en eb periode mayo septnembre el pmmedxo de 'la h de mt és real
sobre IQS Cetes 3 28 dlas fue de 12 4% '

SRR wn) Mergado de valores Ei* mercado de valores profund1z6 el"deterioro mostrado’ desde el‘:
dltimo tramo de 1994, -¢on 1o ‘que el fndice de’précios'y cofizacioties (IPYC) se"desploms’37% ‘eliiré
el cierre de 1994 y principios de marzo. A partir de entonces se observé una recuperacién, alentada

por la menor incertidumbre sobre el funcionamiento del programa de ajuste, los buenos resultados

\1" [

2/ “Las tasas ‘4ctivas rebasaton el 100%- durante varia$' semanas del pnmer tiimestre:”
- 3/ Toriando como reférericia los-CETES a 28 dfas, ‘sl rendlmlento anuahzado promedlo reai enf‘
el primer cuatrimestre de 1995 fue de -9.2%.
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operativos de las emigoras.en el primer trimestre (a lo que contribuyd el repunte de las exportaciones
¥ Jos;mgresos por_pperaciones en-el exterlor), el descenso de las. tasas de interés:en los Estados
los, la sublda del indice. Dow. Jones el regreso de MéXICO a los mercados voluntarlos de deuda
en e} exterlor las expectatlvas mﬂacmnarxas alabajay la certldumbre de contar.con los desembolsos
del FMI y el Gobierno de los Estados Unidos pactados para el segundo semestre, en.el marco; del
programa de rescate. Asf, a fines de agosto el IPyC superd en 5% el nivel de dxclembre de 1994
© aunque,.medido en, délares -todavfa permanecra 17% abajo T s

:;:’_”‘,’! . "‘ . . . .
La tendenqxa almsta clel IPyC se mterrumpld a f"mes de septlembre, cuando se adv1rtxeron

'\

sxgnos de m_establhdad en, e} ‘mercado cambiarjo.y. expectativas de malos resultados de las emisoras
en gl tercer, frimestre, lo, que se. reflejd en el retroceso del prmcxpal indicador de la bolsa en torno
a-los,2 309 puntos cifra inferior a. la del cierre de 1994.. N Fagpe i e

iy

‘ La mversxdn extranjera en el mercado de valqres acumulé una cafda de 27% los prlmeros
nueve meses del afio (con respecto al monto de diciembre- de 1994). Después de que en mayo, junio
y julio se observaron flujos positivos, en agosto y septiembre se registré una salida neta de 2,621
-millones, de. délares, con lo que.el saldo a.septiembre- ascendid a poco mds de 25,000 millones de
délares,... La mayor participacién se mantuvo en la tenencia de acciones-mexicanas cotizadas en
Nueva York .mediante: ADRs, que sumaron, al mes:de septlembre 15,444 millones de. délares mvel
27:" ,,mferlor al de dlclqmbre de 1994, L o

) m) Apoyo a mstlgucxones f inancieras y deudores de la bgnca El répxdo crecnmento de Ia

cartera vencida de sus chentes asf como otras dificultades por las que atraviesan los grupos

etc ),motlvarong que las autor:dades ﬁnancxeras ex1g1eran a los bancos la cxeacmn de reservas para
mesgo credmc el, cumphmlento estricto. del coeﬁmente de capltahzacxén 4/ ».

v

Dado que dxversos bancos no podn’an cubrn* estos requemmlentos con recursos proplos el-

g
N

gobxerno instrumentd un .programa de, capxtahzamdn temporal, cuyo .propgsito.es. premsamentev
garantizar que los bancos cumplan con el coeficiente de capltahzacxén mediante la myeccxén de
capital a; aquellos que lo: necesiten. e o

propés:to es mmgar el efecto de la mflacxén sobre los crédxtos (especfﬁcamente sobre la
amortizacién acelerada del capltal), y de esa forma ofrecer a los deudores la. poslbxhdad de
reestructurar sus pasivos con la banca. La reestructuracién de créditos mediante las UDI operd con
lentitud . al principjo, pero se espera un ritmo m4s acelerado. de; aquf a fin de afio,. especxalmente
debxdo al nuevo, esquema de apoyo a deudores que entrd en operaczdn en septlembre -

4/ Las reservas deberén ser por lo menos equivalentes: al monto mayor entre a) el 60% de la
cartera vencxda y b) el 4%.de. la cartera total, El fndice de capltahzamén (relacxdn capxtal a actlvos
en riesgo) debe ser superior a 8%. , ! e
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~ Este mecamsmo denominado Acuerdo de Apoyo Inmediato a Deudores (ADE), conslste en
Sones’ de 1as tasas s’ mterés condonac;én ‘de intereses T oratorlos “$uspenS§ion temporal “dé
e l6is Sf“lfmg;q 4 I fgarani s adicmnales para la’ teesti 61 de” crédi
programa tendrd una’ditdéion derun afio' y un‘costo estimado de 20| 00(5 mxlldnesde nievos pesos,

la mayor parte de los cuales serfan absorbidos por el gobierno y el resto por 16§ baricos, ‘qué aderids
se comprometieron a reducir el margen de mtermedlamén financxera 5/

eyt

significardn cafday™ cohsxdefables enel ﬂu;o de’ pagos de los deudores‘ 44% en‘el’ caso dé tarjetas de
crédito, 60% en créditos al consumo, 55% en créditos empresariales'y 48% e’ créditos hxpotecarxos

de los beneficms del’gADE

Pese al potencial alivio que aportan estas medidas, en el mediano plazo existe la dificuitad
de que, mientras no se produzca una recuperacién econémica, es factible que los indices de cartera
vencida sigan aumentando, y que esto mismo sea un obstdculo para la propla reactlvamdn de la
economfa. : *

¢ Politica y mercadp cambiarios -

22 de diciembre de 1994 se dejd' flotar &l tipo de canibfo con esporédicas intervenciones de'l 'Banco
Central para evitar fluctuaciones de consideracién,

El comportamiento del mercado cambiario estuvo marcado por tres perfodos diferenciados.
El primero abarcé casi todo el primer trimestre y en €l predoming la inestabilidad y la depreciacién
del tipo de cambio a consecuencia de los vencimientos de Tesobonos, el clima de inestabilidad e

3/ En caso de mantenerse el reciente, repunte de las tasas de mterés, el costo serfa mayor )
Estimaciones del Chemical Bank indicari que 1z reducmén de la cart""‘a vgnci,_gla cémo c"' secuencna_
del ADE no compensard las pérdxdas de’ log’ bancos pot 1a' redu
crédltos benefibiarnos del programa Bl Chemical Bank estlma Ot “barica de

millonies de nuevos pesos por 1a reduccién de las tasas, que seré acreditado ‘.“ f'il i S

en 5 afios.




En este' 'chmafxpﬂuyd el aJuste de expectatlvas acerg:;i del prograrha de. emergencia
Sultados segtin 1 rey ‘, 0:.se habfa. reduci i 0, el déﬁclt en_ncuenta

mterban,carlo s‘ cotnzé en 6 3 nuevos pesos L

(AN

... -No obstante acontemmxentos de fndo!e econémxca y extraecondmlca se comugaron para que
en los ultimos dfas,de septiem '
el’'15 de's f,tlembre y.el _16 gl(e" '
), lo que repercutlé en { ;
el délar Habfa alcanzado ya un valor de 7 nuevos pesos para CONtratos a fmes de; d1c1embre después
de que, a mediados de septiembre, la expectativa era que en esa fecha se “ubicara en 6.7 nuevos

B Gieas polftins

En materia de privatizaciones, en el curso del afio se dieron a conocer las bases para la
desincorporacién de empresas y servicios puiblicos que se espera. concretar en los préximos meses.
Los m4s importantes son los activos petroqufmicos secundarios de PEMEX, distribucién de gas
natural  Sistema de ferrocar nlesf ener. gla, eléctrica, .pUertos, aeropuerios, carreteras, telefonfa y

. eI fé db destmado a ﬁnancxar proye;ctos,dé mf;aest‘ructura hstltuxdo rementemente

By Rk

l;l\

6/ fiEllo,sxgmﬁcd una, apr@c‘amén del ddfar de- 118%‘
dn.al 1 de enero d

del peso en la Bo]s‘a Mercantil de Chléago "



,:La;‘puesta en operacuin del Programa de, Emergencxa Econémxcg mduJo una severa recesion
e, d isn ,,cldn gmanda 'nte na, Aunque

mer (emes,tre e ce' xd 5 8% con T ’pecto';al mlsmo perfodo :

AT, u—.‘

1994 Ello fiie’ esulta__do

P
de uha- hgera declinacion en Ipr__imer'trlmestre y un desplome sm’pre dentéé‘de 10 5%,_,

e .
el consumo privado—, y la formacién bruta’ de capltal %) desplomé 27% todo'lo cual 'sé teﬂejd en
la ,cafda qe :2'8 %. d,a, las‘_ importaciones,. = .

prlmavera/verano con la excepcnén del sorgo. Ello se debid a la sequfa que afecté en’e p Cial al
Jorte de pafs ya la escasez. de crédltos.para el campo. A ello $e suman lag dificultades financieras
¢ y ' idz al prime semestre lo que
y co ercxal '

&

senales néééﬁvas y 'c'ontrléb'ﬁyé a deteriorar la expectatxva de un’ repunte de Ia act1v1dad econémic}a
a partir del tercer trxmestre

A causa de la disminucion del gasto publico y de las adversas condiciones del mercado de
créditos, la construccién acumuld una cafda de 18.2% en los pnmeros siete meses del afio, lo que
revirtid en forma Qréstlca,su elevado dmamlsmo en, el mxsmo perfodo de 1994 . contrlbuyd

s;gh’ﬁéatxvamente A “'aumento d ]"éfésé’rhple

e )

g ':’.»:.f;)

heterogenegdad de corpportamlento entre Ios subsectpres que la integran. Las
fu Rl y Vi d‘, i talicos, maquarla  equipo

P oty 5 Ol i L

; , , 'tras‘manufactuxas Las divisiones que
1 €n 'los prlmeros s1cte meses del aﬁovfueron papel,”.lmprenta y edxto
: .;bebldas Y tabaco, per___: lecieron

. R RIESH NS IR Ny .“.;’» R I T S B .,," ; LIDNE: ‘ PR 7

El origen de la demanda determmé en buena medida las diferencias que se aprecian en la
evolucién de la produccién manufacturera. Las actividades cuya produccién se destina sobre todo
al mercado interno, o depende del gasto publico, acusaron una fuerte contraccion, mientras que las
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que exportan observaron un alto dinamismo. En la mdustna de automdviles se observaron ambas
tendencias: mientras que las véhtas internds éit ot "prlmeros'obho meses del afio se redujeron 73 %
con respecto al mismo perfodo de 1994, las unidades exportadas aumentaron 32% en el mismo
perfodo. En total, la produccién de la industria automovilfstica descenché 18% en los prlmeros ocho

meses del afio.

En el sector comercxo las ventas al _mayoreo y al menudeo se contrajeron en los primeros
' Cabe apuntar que las‘hmcas c1udades que

En la coyuntura actual, uno de los principales interrogantes se réfiere al arranquie y vélocidad
de. la recuperamdn productlva El reto que enfrenta__la polftnca econc’)m:ca esel de revertlr los efectos

v
paquete de ayuda Sobie 1a pos:cxén dél ‘ehdéudaniciit ‘exterfio mantendré v1gente la necesxdad de
_elevados requerxmngntos ds d'_VJSas que, aparte_delﬁexped‘lente de un _mayor. endeudamlento tendrfan

:;podrra_gcarrear obstéculos para alcanzax y so 3 en"l |
‘Plan Nacional dé Desarrollo.” S

o7 St e

la economia, aunque a diversos ritmos, segtin los rubros' quis’ componen ol fndlce en general los
precios de,los com_erc;able_s_ aumcntarqn con mayor rapidez que los de los no comermables.
SEDRLET N L UL A I 12 L S AR v VLT FOLI Hy IR A

“y’ servncxos pubhc y de los 3 ‘, < ndncieros por ¢l ‘alza en las tasas d "e'rés
‘Estos factords incidiéron, en Tos primeros. meses del aho en, el,repunte mflac:ohamo que alcanz § % ’
en abril, la cifra mds alta desde febrero de’ 1988 80 10 1 que repercutlé en forma decisiva el aumeénto
de la tasa del IVA de 10 2 15% a partic del L de abril. o .

,,,,,,,
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1w - Sin embargo, la.cafda de.la demanda interna, laabsorcidn casi plena del impacto devaluatorio
en el prxmer cuatrimestre y la establlldad -del fipo. de- cambio a;partir de mayo, propiciaron una-baja-
sensible en la inflacién, que se situd en 1.7% en agosto (la menor tasa del afio), aunque repuntd a
2.1% en septiembre, debido en parte a factores estacionales asociados al inicio del ciclo escolar. 8/
De esta manera, el fndice nacional de precios al consumidor registré un incremento-de 40.7% en los,
prlmeros nueve meses del afio y de 43.5% en los ultxmos 12 meses.

G 4 ’
' A pesar de que el aumento del fndwe nac:onal de precxes al productor en los prlmeros nueve:
.. meses (43.8%) fue superior al.del.fndice de precios al consumidor, se. espera que' las -condigiones:
.~ depresivas de la demanda impidan-que la presién de costos; se.traduzca en un repunte inflacionario,
con lo que Ia inflacién diciembre-diciembre podria ascender a.cerca de 50%,-siempre y cuando el
valor del délar finalice el afio en torno a los 7 nuevos pesos

1) Sa angg BaJo el supuesto de que un mcremento mayor conducxrfa a una esplral

mflacxonarxa, en enero; se decretd.un aumento.de. 7% a los salarios' mfnimos,-mds 3%: por concepto
de reducciones fiscales. Posteriormente, se determing elevarlos.a 12:%:a.partir.del.1 de abril; mds.
bomﬁcacmnes fiscales adlclonales para los trabajadores que perc1bleran entre 2 y 4 salarios mfnimos,

o En el contexto Qe una tasa de mﬂacxdn anual esperada mayor a la que se, prevefa en enero,
10 ante ior permite- afirmar que.-la. reduccndn de los salarios.reales en- 1995 serd:aun-mds pronunciada.

De, hecho ,al.mes de septiembre. el salarxo minimo en términes reales se. habfa deterlorado 15, 9% con-
respecto ,mvel de. dlcxembre de 1995 - e : T :

salarxales en empresas manufactugeras grandes y medlanas mdlca que la norma ha SldO ototgar
aumentos.nominales; de.entre .15.y.18%, lo que. estarfa. sxrv1endo como referencia para. mcrementos
salarlales en otras empresas

Juho de"1995 con lo que el numero de personas desempleadas escalé de 1 170 000 a 2 555 000
La. tasa, de ocupacxén parcial (desocupados méds.ocupados.que trabajan. menos. de 35 horas a:la; semana
con respecto a la poblacidn econdmxcamente actxva) s elevd de 21.8% en. dlmembre -anterior a:

un des ,nso del numero de asegurados permanentes Y eventuales, de 841 573 personas entre
diciembre de 1994 y agosto de 1995, con lo que se ubicé en 10,749 /431 trabajadores, -5 decir;. una-
reduccién sin precedentes de 7.3% en dicho perfodo. 9/ La tendencia recesiva se contuvo en los
meses; de -agosto y . septiembre,-ghando. el.-mimero- de:asegurados. permanentes: se;;incrementd

}8/ El}r'ubro de educacién y espafcimiento registrd un ascenso de 6.8% en septiembre.
9/ Antes de 1995, la cafda mds severa se produjo en 1983 cuando el ndmero de asegurados
disminuyé 2% (140,000 personas). ot e e T e ‘

A



12/

levemente’ ©n"1,226° y 2,000 personas; respectwamente 107+ lo que pairece mdlcar que se esté
tocando fondo por l() que e reflere al deterxoro del empleo formal Lo

G Séctor extéin

R S A A T S v UREL DR ST

- De acuerdo con lo prev1sto por el programa de ajuste, la cuenta corriente de la balanza de
pagos reglstrd win'! cambio ‘considerable: ”’sdﬂ saldo’ negitivo' en’ &1 primer semestre” fue de sdlo
658 miilivtiss dé dilares, o sea, Una disiinucion de s de 13;000 millones de délares fespecto-de’
ighalipeifods 'dé 1994, Ell6 fue' restiltado- prmcipalmente del superévxt comercxal después de quef‘
en 1994'se habfa observado iih elevado déﬁc“ :

En los primeros ocho meses de 1995 el comercio exterior de bienes arrOJd un saldo positivo
de ¢asi 4;500° mxllonés dé délares, que contfasfé agudamcnte ‘don’ el ‘déficit de12,100 millones de
dolares del fiisto pei‘fode dé'1994 'y representé un cambio supex 1or a los 16 500 mxllones de ddlares
en la balanza comerclal en dicho perfodo e ‘

_ Las exportacmnes de bxenes crecieron 32 5% en enero- agosto con lo que sumaron 51 510
millones de ddlares;: mientras quelas. 1mpertac1énes descendieron 7:8% “acumulando- poco més de
47,000 millones-de ddlares.- Entre-las exportacxones Tas: petroleras‘ s¢‘benieficiaron‘de 1a tendenma,’
alcista én el precio” del péfréleo” ¢rudo "durante “el “pritietr seiestre (10 1% sobre" el precio de’
diciembre de 1994), aunque la baja posterior del precio propxcxé 'sudésaceleriicion ‘én' el terder
trimestre. . Las. no petroleras también aprovecharon la competitividad del precio ganada por la
;devaluacidn del peso. Destacd el dinariisiio de'Tas: exportécibnes dé manufacturas (32:2%); con lo
que’ su”participacion ‘en el total « exportado ascendic 8 82%  Lag: agropecuarias y extractwa’
expandietoi‘por- drfiba de'60%; aunque’ arbas representarorn‘apenas 6. 8% del total expeﬂado -

El comportamiento de las importaciones presentS marcados contrastes. Las de blenes
intermédios antuvieron uha teridencia positlva (314 %), ét'razonde 14§ necésidades de materla prxma f
deia’ planta productxva (pfincxpalmente para susténtar 61 dindmismb: de las exportacmnes), mlentras“i
queslagide: blenes de’ capxt’ actisaron-ina ‘contraceion- de'32%; como reSultado de 1a fuerte cafda’de
la ifiversion, “Las’ importacibnés ‘de* inférmedios ‘realizadas: por” empresas: exportadoras se
incrementaron 34 %, mientras que las de las firmas no exportadoras directas se contrajéron; 16" que"
ilustra la franca dicotomfa entre el comportamiento de la demanda interna y la externa. Asimismo,
: las 1mportacmnes de bxenes de capltal rea?izadas por empréSas eXportadoras cx ec1eron 30% mxentras

‘.de COnSumoé se. desplotharon ’42'

fDufante el primer Semestre de 1995 ‘Méxwd obtuVO s supefavxt comercial récord d& 6 000'?‘
millones de ddélares con los Estados Unidos, principal socio comercial del pafs, lo que representd un
vuelco con relacidn al déficit por casi 2,600 millones de ddlares registrado en el mismo perfodo de
1994. Ademds de la devaluacidn del peso, en ello repercuti6 el acceso preferencial de productos
mexicanos al mercado del norte en el marco del Tratado de Libre Comercio de América del-Norte

R I N A R R TR T
2oy v FE

10/ 'La informacidn de septiembre es preliminaf.
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(TLCAN). Las exportaciones a los Estados Unidos crecieron 29.4% en el perfodo referido, con lo
que sumaron 31,700 millones de ddlares, mientras que las importaciones se redujeron 5.5%, con lo
que se ubicaron en 25,600 millones de ddlares. Por otra parte, los Estados Unidos 1eg1straron un
déficit comermal con Canad4 inferior al alcanzado con México.

La inversién extranjera directa disminuy6 significativamente, al registrar un flujo de 2,573
millones de délares en la primera mitad de 1995, cifra 26% inferior a la del mismo perfodo del afio
previo.

Reservas internacionales. Después de la corrida contra el peso de fines de 1994, las reservas
internacionales al 31 de diciembre descendieron a 6,148 millones de délares (equivalentes a poco mé4s
~de un mes de importaciones), lo que implicaba una dramdtica reduccién con respecto al méximo
alcanzado a fines de febrero de ese afio, de cerca de 30,000 millones de ddlares.

La disminucién de las reservas continud hasta principios de febrero, cuando los primeros
desembolsos del paquete internacional de ayuda permitieron amortizar los vencimientos de Tesobonos
y reconstruir las reservas, que ascendieron al cierre del primer semestre a poco mds de 10,000
millones de délares, y repuntaron a 15,000 millones en agosto, cifra que ha permanecido hasta la
fecha,
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Anexo estadistico



MEXICO: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS

17
Cuadro 1

Nt SR egg T s 1995
1 Il I v I I
(Tasas de variacién en doce. meses)

Producté inferno bruto total; real ;07 48 4.5 4.0 ~0,8 -10.5
. Bienes . ' -08 . .69 A9 31 -1.5 ~-12.5
Servicios basicos 3.9 9.2 9.8 8.4 4.9 -24
Oitos servicios s 2.8 36 42 ~1.179 54108

Inversién bruta interna, real 31 9:6 - 138 6.2 178 .—458
o (Porcentajes)

Empleo y salarios o o : frck! faesdy
Tasa de desempleo ablerto 37 3.6 39 3.6 52 6.5
Salarjo minimo real (indices 1978=100) .33 . 358 . 350 343 3350 5,346

- {Tasas de variacién en doce meses) i g

Precios
Precios nacionales al consumidor 73 . 6.9 ;.68 69 .50 .33.8
Preclos al por mayor Ciudad de México 6.6 6.4 6.7 7.4 "17.9 378

(Indices 1992 = 100)

Sector externo : . B LT gl
Tipo de cambio nominal mterbancarlo, venta 102.7 108.1 109.7 1177 194.8 197.9
Tipo de cambio real interbancario, venta . - 1097 0 1107 1113 112.8 1226, . 1438

(Millones de délares)
Balance de pagos : ’ o
Cuenta corriente -6,721 -T7,145 -7,672 —-7 340
‘ Balan¢é-comercial de bienes y servicios, 4544 5004 C=55167 ,;-53,4_82'
Exportaciones 16,346 17410 ....17,365 .. 19,499, . 215
Importaciones 20,890 22,504 ] 22,58}._ a,_» £.2498L .
Cuenta de capital 7,513 =2,304 7545 —2,761
Reservas internacionales (variacion) 795 9,448 -123 -10,108
Reservas internacionales (saldos) 24,649 15,999 16,140 6,148
Deuda externa del sector piiblico (saldos) 81,700 83,600 85,100 85,400
(Porcentajes sobre el PIB)
Sector pliblico (cifras acumuladas) a/
Ingresos 6.6 124 20.0 24.4 6.4
Gastos 6.2 121 19.6 24.7 58
Resultado financiero 04 0.3 0.4 -03 0.7 09
(Tasas de variacién en doce meses, de valores reales)

Agregados monetarios (saldos)

M-1 12.3 3.5 33 -3.1 -28.4 -353
M-2 79 54 11.5 13.3 48 ~19
M-3 13.5 78 12,0 179 2.8 -112
M~4 16,9 102 12.3 159 07 -11.4
Ahorro financiero 16,6 10.1 118 16.2 13 -10.8

Base monetaria (saldos) 20.8 126 16.9 127 -9.7 -213

(Tasa anuales)
Tasas pasivas de interés :
CETES~ 28 dias, nominales 9.9 16.1 151 153 49.5 60.4
CETES - 28 dias, rcales 2.7 10.7 9.0 78 -59 0.0
(Porcentajes sobre el PIB)
Cartera vencida de 1a banca comercial (saldos) b/ 24 24 2.7 3.0 4.6

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
a/ Para 1995, excluye al sector no presupuestado,
b/ Excluye intereses vencidos,
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Cuadro 2

MEXICO: OFERTA Y DEMANDA GLOBALES o/

‘(Vatiaciones porcentuales) by

1993 . 1994 ‘ , 1995

S

Oferta global ; ... : .25 -03 =11 + 05 24 63 57 52 -39 ~136

Producto intefio bruto ’ <24 02 -08 10 07 48 45 40 - 08 w10
Importaciones de bienes y servicios 33 =31 -28 =20 123 151 124 120 -202 304
Demanda global ‘ 25 -03 ~-11 05 24 63 57 52 -390 Li3E

Demandalntefrfa e P38 —08 - -23 <14 10 59 54755 0 o5 =213

Inversién bruta interna 78 =09 113" -73 31 96 138 62

’Inversnén brutafja “i49  -18 -53 -~24 3079 117 e Lg
Varxaclén de exnstenc:as

Consumo Total o 25 -08 01 0.2 0.3 4.8
G‘obxemo general e <18 15°° 38 15 3.3 6.0 © D7VEOL
Consumo privado 26 ~11 =04 01 ~ ~02 4.6 37 6.3 ~9.0 -156

Exportacxones de bienesy servicios -;\3,9 2.6\ 53 111 9.8 84 7.6 39

1
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Cuadro3

FXES TS TTLIN

- MEXICO PRODUCT 0 INTERNO BRUTO TRIMESTRAL

N 1 I v I I
Totalo/ . 48 45 40 —08  -105
Bienes ¢/ 35 ~09 69 49 3.1 -15  =ids
Agropecuario, sxlvxcultura,y pescac/ d/ e 2.0 ~25 7163 -4.0 =13 -24 —-147
Minerfa . 1.6 3.1 1.4 15 - 06 ~01 U0
Construccién 6.4 36 - 80 114 ‘35 -82 36
Industria manufacturera : 3.6 -2.2 4.6 ‘72 c+5.2 0.2 7 =110
Alimentos, bebidas y tabaco ° 0.4 -3.7 s L 1.8 1.0 +-3.1 2.6 \l..j =18
Textiles, bebidas y cuero To~14 - -85 G 27 =04 ©1.0 -82 :‘“—28.1
Madera y sus produgtos 23 iow-131 Pl 1.4 ~12.5 “11.8 -38 '—27‘7
Imprenta y editoriales ~14 750 =97° =40 19 7.0 177 - 26
Quimicos, derivados del petrdieo, : o o R
caucho y pldstico © : 51 =07 4.7 C 91 7.2 47 —57
Minerales no metéhcos, excepto © e : : o T
derivados del petrélec R e 3.8 -4.1 B ¥ " 90 "1 ~-14 T-10:9
Industrias metélicas bésicas 8.5 55 37 141 10.7 8.9 124
Productos metilicos, mag, y equipo 8.6 26 117 154 54 -17 ~20.9
Otras industrias manufactureras 0.1 39 28 -1 ~46 -394 -49.3
Servictos bésicos 78 it 39 iz 9.8 8.4 49
Electncxdad gasyagua 7.7 45 13 93 94 6.7
’l"ransporte almacenam:entoycomuxucacxones 78 38 9.6 T 99 82 4.6
Otros servicios ' 3.0 15 28 . 36 42 ~11
Comercio, restaurantes y hoteles - i 2.8 01 - 26 3.7 4.7 -43
Establecimientos financieros, seguros y B ‘ .
bienes inmuebles - 52 4.4 50 53 76.0 4.0
Servicios comunales, sociales y pcrsonales 19 16 1.6 21 2.3 03
Servicios bancarios imputados (—) 10.1 8.8 8.8 10.6 11.9 7.0 -7

Fuente: ‘CBEPAL, sobre1a base de cifras‘del Instituto Nacional de Bstadfsuca, Geograﬁa e Informénca.

a/ Con respecto al mistadperfodo del aﬁo anterior, *°

b/ Cifras;preliminares, - - -

¢/ Las cifras trimestrales pueden no comcldnr con las ohtenidas anualmeme a causa de que el

BU -

sector agropecuario se caleula en tieimpo diferente.:

d/ Los datos correspondet al affo agricold, cuya extensién enel tlempo difiere de la del afio calendano

uuhzado en el calculo, anual del produtto:
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MEXICO: PRODUC
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Cuadro4
SOy S TIAT Y DR 0 5

CCION DE LOS PRINCIPALES SECT ORES ECONOMICOS

5 Bt ) ! Manufacty Electricidad,
; ©Total © - Minerfa” " “Total " “'Consunio Intermiédios Capital  Construccién gas y agua ,
1993 2

Ene

Ene-—teb
Ene mar
Ene-—abr
Ene—may
Ene—Jun
vEne—-jul
Ene-—ago
Bne-sep
Ene-oct .
Ene-nov
Hnprdie

igga T

B¢
Ene~feb
Ere—mar
Bne—abr
Efie~may
Ene—jun
Ene—jul
Ene~—ago
Eneg—sep
Ene—oct
Ene~nov
Ee~dic

1995 i

B < TR e

Ene~-feb
Ene —mar
Ene-abr
Ene-may
Ene—jun
Ene—jul

13
~0.6
-4.0
-50
~6.2
~7.0

:37,:

1 .5
-0.3
-0.2

0.0

—'0'5 R

-0.3

SRR o WS

18
0.7

i .‘_17'305;:~",:v._. [

~42

-6.0

wdi

B 30 =107 e A QB o D8 A
o 1.9 -2.5 2

21 -2.0
A 1.9 -09
N 2.0 -2.0

04 ~44
~0.2 -4.9
-0.7 —4.6 e o i
~1.2 ~4.6
-1.3 —2.9 wooow
-1.0 ~0.2

06 . 23 46 62 mY GG il

stre@ige bl 07 s s s o

-58
i B8si o no wOFsin
-6.8 -1.3

Fuente: CEPAL, sobre Ia base de cifras del Instituto Nacional de Estadistica,
Geografia e Informitica,
a/ Con respecto al mismo perfodo del aﬁo anterior.
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Cuadro 5

MEXICO: INDICADORES DE EMPLEO Y DESEMPLEO

1993 1994 1995 a/
Aiio I Il I v Afio I I 1 v 1 11
Tasas porcentuales con respecto a fa PEA de 39 4reas urbanas b/
Desempleo abierto total (TDAT) ¢/ 34 35 32 37 33 37 3.7 3.6 3.9 3.6 52 6.5
Ocupaci6n parcial y desocupacién (TOPD1) d/ 77 16 14 18 80 78 81 80 77 74 93 110
Ingresos insuficientes y desocupacién (TIID) e/ 124 130 124 123 118 113 114 116 117 106 132 175
Ocupaci6n parcial menos de 35 horas
semanales y desocupacién (TOPD2) f/ 230 235 235 214 237 221 224 236 206 218 235 218
Variaciones porcentuales con respecto al mismo periodo del afio anterior
Personal ocupado
Industria manufacturera (129 clases de actividad) -72 -61 -—-66 -79 —82 -48 -72 -58 -39 =20 -47 -83
Obreros -78 -68 -70 -86 -—88 -45 =76 -57 -32 -12 -43  -9.0
Empleados -60 -48 -56 -63 -72 -55 =65 -60 =52 -40 -60 ~76
Industria maquiladora de exportacién 72 8.1 82 6.5 6.1 7.1 4.6 6.1 78 9.9 9.8 9.4
Obreros 107 121 118 102 8.8 7.7 2.5 7.0 93 121 133 106
Obreras 6.7 6.9 7.6 5.9 6.6 78 6.7 6.4 8.4 9.7 8.7 8.7
Industria de la construccién, sector formal g/ -29 18 -131 -80 109 -78 -51 =70 -68 -120 —339 -448
Obreros -35 09 -136 -101 127 -37 -06 -28 -16 -97 370 -49.1
Empleados -0.9 48 -113 0.2 45 -215 —-19.7 -212 =242 -20.9 -214 -26.7
Establecimientos comerciales )
Mayoreo -58 =99
Menudeo -74 -120
Total asegurados en el IMSS b/ -04 -1.0 0.1 02 -08 066 -03 -03 0.6 23 -04 =51
Asegurados permanentes h/ -02 -04 06 -02 -09 08 =-05 -01 14 2.7 08 -26
Sector agropecuario -65 -120 -82 -25 -23 -15 -22 -16 -13 -10 -27 =37
Industrias extractivas -128 -114 -11.7 -137 -145 -03 -108 26 42 9.3 61 -26
Industrias de transformacién -32 -32 -21 -36 -—40 -08 -—-31 -24 0.2 2.3 07 -26
Industria de la construccion 6.3 94 100 4.6 1.7 3.0 0.1 0.7 5.6 5.4 -51 =186
Industria eléctrica y captacién de agua 1.8 2.0 1.9 19 13 3.9 32 38 3.8 4.8 31 23
Comercio 1.1 1.4 2.0 11 -02 1.4 0.5 0.9 14 - 28 1.0 27
Transporte y comunicaciones -20 -17 -18 =31 -14 ~-07 -25 -17 0.0 1.4 1.0 =22
Servicios para empresas y hogar 2.4 14 32 31 1.7 - 1.9 15 1.0 17 33 19 -17
Servicios sociales y comunales 6.0 7.9 6.7 53 4.3 42 43 44 4.6 34 14 0.5
Asegurados eventuales ~-12 -49 =32 33 0.1 -14 13 -19 -44 -03 -85 ~225
Rural : ~06 =76 -63 2.0 114 -15 29 1.0 -40 -61 -45 —62
Industria de la construccion 22 11 11 67 -02 0.3 2.1 05 =35 13 -101 -28.1

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de! Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e Informética (INEGD),
y del Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS).

a/ Cifras preliminares.

b/ La poblacién econdémicamente activa (PEA), segiin la define el INEGI, comprende a todas Ias personas de 12 afios y més que
realizaron algin tipo de actividad econ6mica (poblacién ocupada), o que buscaron activamente hacerlo (poblacién desocupada
abierta) en los dos meses previos a la semana de referencia de la encuesta de empleo urbano en 39 4reas urbanas. A partir de
1992, el INEGI inicié la publicacién de los resultados de la encuesta de empleo urbano correspondiente a 34 4reas urbanas.

¢/ TDAT = Comprende a la parte de la PEA desempleada con o sin experiencia laboral, con respecto al total
de lIa PEA, y que en la semana de referencia no contaba con un empleo asalariado o por su cuenta, es decir,
trabajando de cero a menos de una hora a la semana; se encontraba disponible para aceptar un empleo y habian
realizado acciones concretas en busca de trabajo en alguna de las ocho semanas anteriores al perfodo de referencia.

d/ TOPD1 = Comprende a TDAT, mds la parie de la poblacién que trabajé menos de 15 horas en la semana de referencia.

e/ TIID = Comprende a TDAT, mds la parte de la poblacién ocupada que tuvo ingresos inferiores al salario minimo.
f/ TOPD2 = Comprende a TDAT, més la parte de la poblacién ocupada que laboré menos de 35 horas a la semana.
g/ Elsector formal se refiere a las empresas inscritas en la Cdmara Nacional de Ia Industria de la Construccién.

h/ Excluye al sector denominado "otros no especificado", el cual incluye poblacién econémicamente inactiva (PEI),

principalmente estudiantes. Asimismo, a fin de proteger a los desempleados debido a la crisis de 1994—-1995,
se amplid la cobertura de dos meses hasta seis, durante 1995.
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Cuadro 6
MEXICO: INDICES DE PRECIOS

(Variaciones porcentuales)

Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

Indice nacional de precios al consumidor Indice de precios al por mayor a/
1994 1995 1994 1995
Mes del Mes del Mes del ] Mes del
Mes Diciembre afo Mes Diciembre afio Mes Diciembre aflo Mes Diciembre afio
anterior anterior anterior anterior anterior anterior anterior anterior anterior anterior anterior anterior
0.8 0.8 15 3.8 38 10.2 0.8 0.8 7.0 5.6 5.6 13.0
0.5 13 72 4.2 8.2 14.3 04 1.2 6.4 4.1 9.9 17.0
0.5 1.8 7.1 5.9 14.5 20.4 0.6 1.8 6.4 6.3 16.8 23.7
0.5 2.3 7.0 8.0 23.7 20.4 056 2.5 5.4 8.6 26.9 335
05 2.8 6.9 4.2 28.8 34.2 0.6 3.1 6.4 4.0 31.9 379
0.5 33 6.9 32 329 377 0.5 3.6 6.3 34 36.4 41.9
04 38 68 2.0 356 39.9 0.6 4.3 6.6 1.9 39.0 43.7
0.5 43 6.7 1.7 37.9 41.6 0.6 4.9 6.7 1.9 41.7 455
0.7 5.0 6.7 2.1 40.7 435 0.6 5.6 6.9 '
0.5 5.6 6.8 0.4 6.0 71
0.5 6.1 6.9 0.6 6.7 74
09 71 71 1.0 78 7.8

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México.

a/ En ciudad de México.
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,Cuado?
MEXICO: INDICES DE PRECIOS DE BIENES COMERCIABLES Y NO COMERCIABLES

(Variaciones porcentuales)

Precios de bienes comerciables - Precios de bienes no comerciables
1994 ‘ 1995 . ¢ 1994 - 1995
e TMesdel . T ~Mesel e i Mesdel v - Mes del
‘Més “'Diciembre - “afio *Mes 'Diclembre -afig,  °  Mes Diciembre | afio - - Mes Diclembre afio

anterior anterior anterfor  anterior anterior anterior ' antsrlor anterior. antérior  anterior anterior anterior

Bnero - 0.7 0.7 5.6 ' 43 43 9.7 - 0.9 0.9 98 . 31 317" 108
Febrero 0.1 0.7 5.1 4.8 9.4 149 1.0 1.9 9.6 3.6 6.8 136
Marzo T 0 0.9: 51 ¢ 6.2 1627 219 - 0.9 " 29 95 - . 55 127 -1 188
Abril> 04 13 50 - 83 259 . 31.5 0.6 35 93 - 7.6 2137 271
Mayo : 0.5 138 49 55 32.8 38.1 o 0.5 4.0 93 ¢~ 29 2487 % 301
Junio o 0.5 23 48 . 4.1 38.2‘“ 430 7 0.5 48 9.3 23 276 " 324
Julio - 04 2.7 48 -~ 23 41.3° 45,7 0.5 5.0 917 - 18 299 - 341
Agosto . 0.5 32 48 1.9 440 477 04 - 55 9.0 -~ 14 316 - -353
Septiembre i 06 38 50 - o 0.8 v 64 87 - et
Octubre 08 43 . 54 - Ce 0.6 © 7.0 85 -

Noviémbre 06 4.9 57 Co 0.5 7.6 83

Diciembre - 1.0 59 59 o 0.8 -~ B4 84

Fuéiite: CEPAL, sobre la base de cifras de] Banco de México.
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Cuadro 8

MEXICO: INDICES DE SALARIOS NOMINALES Y REALES

Indices - - Variaciones porcentuales a/
-+ Nofninales -~ ._Realesb/ . % . Nomiriales: .~ Reales b/
. Salario’ ) . Salario Salario ) Salario
Salario . - manufac— Salario manufac- Salario _manufac~ Salario manufac—

minimo ¢/ turero d/ -minimo ¢/ turerod/ . minimo ¢/ turero d/. .minimo ¢/ turero d/
(1978=100) (1989=100) - (1978=100) (1989=100) . , _

1994 13,498.9 279.0 354 - 1331 7.0 10.9. -03 3.6
- Bnero : 13,498.9 12563 364 126:0-. : 70 14.9 - ~-03 71 -
- Febrero 13,498.9- 253.0 363 . 1238 o0 119 . 0.2 4.5
Marzo - - 13,4989 269.5 362 1311 ¢ 7.0 126 0.1 50
~ Abril 13,4989 '262.8 360 127.2 70 10.7 0.0 34 -
- Mayo | 13,498.9 265.6 358 128.0- - 1.0 11.6 02 43
“+ Junio- 13,498.9 - 267.9 355 128.5 - 70 . 10.2 0.2 3.2
Julio 13,498,9 2707 : 353 129.1 7.0 10.8 . 01 3.7
Agosto 13,498.9 2717 351 129.0 70 . 10.5 -03 34
Septiembre 13,4989 273.0 348 128.6 7.0 9.1 -0.6 o 200
Octubre 13,498.9 2752 346 129.0 7.0 9.7 . —~08 L3
Noviembre 13,498.9 2833 343 o 1321 70 9.9 -0.9 25
‘Diciembre 13,498.9 - 308.8 340 1844 o078 L 1000 - =Ll .y
1995
Enero 14,445.8 281.6 351 125.4 7.0 - 98 =37 -05
Febrero 14,445.8 282.0 337 1204 70 115 -7.3 -2.7
Marzo 14,4458 2956 3138 118.2 70 9.7 -12.2 -5.8
Abril 16,175.5 302.2 329 1116 19.8 15.0 -8.6 -12.3
Mayo 16,175.5 310.7 314 109.9 19.8 17.0 -121 -14.1
Junio 16,175.5 304 198 ~14.5
Julio 16,175.5 29.7 19.8 -~15.9
Agosto 16,175.5 292 19.8 -16.7

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México.

a/ Con respecto al mismo perfodo del afio anterior.

b/ Los salarios reales minimos y manufactureros se obtuvieron deflactando los nominales
por el indice nacional de precios al consumidor de un salario minimo y por el de uno y tres
salarios minimos, respectivamente.

¢/ Bxcluye prestaciones.

d/ Comprende sueldos, salarios y prestaciones medias,
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Cuadro 9

1993
Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio

Julio
Agosto.
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

1994
Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

1995
Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio
Julio
Agosto

Millones de délares

Variacién porcentual b/

Exportaciones fob Importaciones fob Saldo Exportaciones fob Importaciones fob Saldo
Mes Afio Mes Afio Mes Aiflo Mes Afio Mes Afio (Afio)
3,491 3,491 4,616 4,616 -1,125 -1,125 10.1 10.1 83 8.3 31
3,824 7,315 5,052 9,668 -1,228 27353 139 12.1 131 10.7 T 69
4,454 11,769 5,717 15385 -1,263 3,615 10.2 113 9.6 10.3 7.1
4,131 15900 5190 20,575 -1,059 -—-4,674 11.6 114 4.9 8.9 1.2
4,126 20,026 5,200 25,775 -1,075 —5,749 9.8 111 2.6 7.6 -3.1
4,693 24,719 5929 31,704 -1,236 ~6,985 14.0 11.6 6.9 7.4 ~51
4,152 28,871 5537 37242 -1,386 -—-87371 7.6 11.0 11 6.4 —-6.8
4317 33,187 5,286° 42,528 -970 -9,341 119 111 5.9 6.4 -117
4,447 37,634 5,503 48,030 —1,056 —10,396 111 111 32 6.0 -9.2
4,924 42,558 5,705 53,736 -782 —11,178 14.1 11.5 -1.1 52 -133
4,649 47,207 5,732 59,468 -1,083 —12,261 18.8 121 6.8 54 —14.5
4,679 51,886 5,899 657367 -1,220 -13481 142 12.3 38 52 —-154
4,089 4,089 5,552 5,552 -1,463 —1,463 17.1 171 203 203 30.1
4,531 8,620 6,036 11,588 -1,504 2,967 18.5 17.8 19.5 19.9 26.1
5,156 13,776 6,486 18,073 —-1,330 —4,297 15.7 17.1 13.5 175 18.9
4,655 18,431 6,074 24,147 -1,419 -5716 12.7 159 17.0 174 223
5,007 23,528 6,607 30,755 -1,510 -7.227 235 17.5 271 19.3 257
5316 28,844 6,937 37,691 -1,621 —8,847 133 16.7 17.0 18.9 26.7
4,758 33,601 6,303 43,994 -1,545 -10392 14.6 16.4 138 18.1 24.2
5271 38873 6,989 50,982  -1,717 -12,110 221 17.1 32.2 19.9 29.7
5,035 43,908 6,567 57,550 -1,532 —13,642 13.2 16.7 19.4 19.8 312
5,556 49,463 7,190 64,740 -1,635 -15276 12.8 16.2 26.0 205 36.7
6,108 55572 7,607 72347 -1,499 -16,775 314 17.7 327 21.7 -36.8
5310 60,882 6,999 79346 -1,688 —18,464 13.5 17.3 18.7 214 37.0
5,990 5,990 6,240 6,240 —-250 —250 46.5 46.5 124 12.4 —82.9
6,032 12,022 5,596 11,836 436 186 33.1 39.5 -173 21
6815 18,837 6,354 18,190 461 647 322 36.7 -2.0 07
5859 24,696 4,969 23,159 890 1,537 25.9 34.0 —-18.2 —4.1
6,980 31,675 6,037 29,196 943 2,479 36.9 34,6 —8.6 -51
6,637 387312 6,028 35,223 609 3,089 24.8 328 —-131 —6.6
6,082 44,394 5,389 40,612 694 3,782 219 321 —14.5 -7
7,116 51,510 6,408 47,021 708 4,490 35.0 325 -83 -78

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e Informética.
a/ Incluye la industria maquiladora.
b/ Respecto al mismo periodo del aiio anterior.



Cuadro 10

MEXICO: COMERCIO EXTERIOR DE BIENES, FOB, SEGUN ZONAS ECONOMICAS a/

(Millones de délares)
1994 1995
Ene— Ene— FEne—~ Ene~ Ene—~ Ene— FEne— [Ene— Fne— Ene— Ene— Ene— Ene— Ene— FEne— Ene— Ene— Ene—
feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic feb mar abr may jun
Exportaciones
Total 4,089 8,620 13,776 18,431 23,528 28,844 33,601 - 38873 43908 49,463 55572 60,882 5990 12,023 18837 24,696 31,675 38312
Tratado de Libre Comercio de América del Norte (TLCAN) 3,609 7,633 12201 16,288 20,731 25419 29,542 34,115 38,483 43357 48,715 53324 5230 10,402 16,269 21,162 26,995 32,792
Estados Unidos 3462 7362 11,753 15,689 19,964 24,506 28518 32,997 37271 42,090 47389 51,855 5090 10,095 15771 20,503 26,120 31,698
Canadd 148 27 449 599 767 913 1,024 1,118 1212 1,267 1326 1,470 140 307 498 659 875 1,094
América Latina y el Caribe 204 394 628 847 1,091 1345 1,577 1,856 2,124 2404 2,710 3,016 303 635 1,068 1,488 2,007 2,488
Mercado Comtin C.A.(MCCA) y Panamd 44 88 141 190 240 294 344 393 462 545 601 652 53 109 207 268 352 -
Mercado Comiin del Caribe (CARICOM) 8 20 34 41 60 77 93 114 124 139 150 161 15 20 31 46 63
Cuba, Hati, Rep.Dominicana y Puerto Rico 28 47 77 101 129 165 193 241 279 317 367 424 51 119 169 206 294 -
Asodiacion Latinoamericana de Integracién (ALADI) 113 ‘216 343 469 598 731 859 1,001 1,136 1,264 1428 1,591 168 350 596 869 1,168 -
Resto América Latina y el Caribe 11 23 33 45 64 78 87 106 123 140 164 189 16 37 65 99 130 -
Unién Europea (UE) 151 357 549 781 1015 1259 1470 1,740 1960 2208 2475 2748 260 518 797 1,074 1367 1,600
Japén 48 117 216 282 395 451 589 663 756 820 929 988 46 141 197 259 366 479
Resto del mundo 76 120 181 233 295 369 424 499 585 675 744 805 152 328 506 713 940 953
Importaciones
Total 5552 11,588 18,073 24,147 30,755 37,691 43,994 50982 57,550 64,740 72347 79,346 6240 11,836 18,191 23,160 29,198 35223
Tratado de Libre Comercio de América del Norte (TLCAN) 4,144 8632 13,342 17,757 22627 27,786 32437 37487 42442 47,776 53432 58,513 4,583 8,796 13,383 17,114 21,679 26,308
Estados Unidos . 4,021 8,419 12,992 17,298 22,067 27,099 31,586 36,518 41345 46,531 52,011 56,913 4,449 8,570 13,029 16,665 21,115 25,622
Canadd 123 213 350 459 560 687 852 969 1,097 1245 1422 1,600 134 227 354 449 564 686
América Latina y el Caribe 214 430 665 886 1,150 1417 1,678 1,967 2,193 2473 2,702 2979 183 330 548 670 825 971
Mercado Comiin C.A. (MCCA) y Panama 11 22 38 52 66 77 91 106 123 137 153 168 7 13 19 24 29 -
Mercado Comin del Caribe (CARICOM) 0 5 10 12 22 31 37 44 49 52 58 68 7 17 . 23 32 35
Cuba, Hati, Rep.Dominicana y Puerto Rico 9 13 26 39 47 55 62 76 85 95 105 113 5 13 30 43 62
Asodiacion Latinoamericana de Integracién (ALADI) 189 385 580 768 1,000 1,219 1,443 1,678 1,866 2,118 2,315 2,560 159 282 467 557 680 -
Resto América Latina y el Caribe 5 5 11 14 15 35 46 64 70 70 71 71 4 4 9 14 19 -
Unién Europea (UE) 574 1272 2,092 2,807 3,533 4284 4986 5844 6,527 7292 8113 8,952 658 1,189 1,882 2,229 2,945 3,383
Japén 272 563 921 1,250 1,571 1,899 2166 2509 2,831 3,171 3,529 3812 352 676 1,118 1,452 1,823 2,155
Resto del mundo 348 690 1,052 1447 1873 2305 2,726 3,175 3,556 4,028 4,570 5,090 464 845 1259 1,695 1,926 2406
Saldos
Total —1,463 ~-2967 —4297 -=5716 -7227 -8,847 —10392 -12,110 —-13,642 —15276 —16,775 —18,464 =250 187 646 1,536 2477 3,089
Tratado de Libre Comercio de América del Norte (TLCAN) -535 -999 -1,141 -1470 -1,896 -2367 ~-2,895 ~-3372 -3959 -4419 -4718 -5,189 647 1,605 2,886 4,048 5316 6484
Estados Unidos -559 -1,057 ~-1,239 -1610 -2103 -2,593 -3,068 -3,521 —4,074 -—4,440 -4,622 -5058 640 1,525 2,742 3,838 5005 6,076
Canadd 25 58 98 140 207 226 172 149 115 21 -9 ~131 7 80 144 210 311 408
América Latina y el Caribe -10 -36 -37 -39 -59 -72 =102 -112 —69 —69 7 37 119 305 520 818 1,182 1517
Mercado Comtin C.A. (MCCA) y Panamd 32 66 104 138 174 217 253 288 339 407 448 485 46 96 188 244 323 -
Mercado Comiin del Caribe (CARICOM) 8 15 24 29 38 46 57 70 75 86 92 93 7 3 8 14 28 -
Cuba, Hati, Rep.Dominicana y Puerto Rico 19 34 51 61 82 110 132 165 194 222 261 311 45 106 139 163 232 -
Asodacion Latinoamericana de Integracién (ALADI) -76 -169 —-237 =299 —402 —488 -584 677 -730 —854 887 969 9 68 129 312 488 -
Resto América Latina y el Caribe 6 17 21 . 31 .49 43 41 42 . 53 69 93 118 11 32 56 85 111 -
Unién Europea (UE) -422  -916 -1,543 -2,026 -2,518 -—3,025 -3,516 —4,104 —4,567 -5084 -—5638 -6,204 ~398 -671 -1,085 -1,155 -1,578 -1,783
Japén -224 —446 - -705 -967 -1,176 —1448 -1,578 -1,845 -2,075 -—-2351 -2,600 —2,823 ~306 —535 =921 -1,193 -~1457 -1,676
Resto del mundo =271 ~570 -871 -1214 -1578 -1935 ~-2301 -2,676 -2971 —3,826 —4,285 -312 =517 -753 —982 —~986 —1453

—_3,353

Fuente: CEPAL, sobrela base de ciiras del Instifato Nacional de Estadistica, Geogralia € Informatica, y del Banco de México.

a/ Incluyela industria maquiladora.

9¢
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Cuadro 11

(Millones de délares)
Variaci6n porcentual
. No petroleras anual b/

Petroleras Total Agropecuarias Extractivas Manufacturas Petro— No  Manmifac—

Mes Afio Mes  Aifio Mes Afio Mes Afio Mes  Afio leras petroleras turas
1993
Enero 604 604 2,887 2,887 292 292 23 23 2,572 2,572 -0.9 12.8 111
Febrero 579 1,183 3,245 6,132 325 617 23 46 2,897 5,469 2.7 14.1 12.5
Marzo 634 1,868 3,770 9,902 359 976 20 66 3,391 8,860 5.6 12.5 10.5
Abril 659 2,527 3472 13374 264 1,240 25 91 3,184 12,043 4.6 12.8 11.6
Mayo 664 3,191 3461 16,835 220 1,460 20 111 3,221 15,265 2.0 13.0 12.1
Junio 647 3,838 4,046 20,881 160 1,620 20 130 3,866 19,131 ° -14 14.4 13.9
Julio 628 4,466 3,524 24,404 123 1,744 28 158 3372 22,503 -34 14.1 13.8
Agosto 624 5,091 3,692 28,097 118 1,862 21 179 3,553 26,056 =57 14.8 14.5
Septiembre 605 5,696 3,842 - 31,938 96 1,958 24 203 3,722 29,778 -7.6 153 152
Octubre 650 6,346 4274 36,212 137 2,095 24 227 4,113 33,891 —-8.9 16.0 16.0
Noviembre 566 6,912 4,083 40,295 185 2,279 26 252 3873 37,764 -9.7 17.0 171
Diciembre 507 17,419 4,172 44,467 225 2,504 26 278 3,922 41,685 -10.7 17.4 177
1994 k!
Enero 510 510 3,579 3,579 250 250 38 38 3,291 3,291 —-15.6 240 28.0
Febrero 476 986 4,055 7,634 394 644 23 61 3,639 6,930 -16.7 24.5 26.7
Marzo 517 1,504 4,638 12,273 402 1,046 30 91 4,206 11,136 -19.5 23.9 25.7
Abril 596 2,100 4,059 16,331 256 1,302 25 116 3,778 14,913 -16.9 221 23.8
Mayo 669 2,768 4,428 20,759 219 1,521 27 143 4,182 19,095 -132 233 25.1
Junio 669 3,438 4,647 25,406 161 1,683 28 171 4,458 23,553 -104 217 23.1
Julio 700 4,138 4,058 29,464 115 1,798 30 200 3913 27466 -74 20.7 22.1
Agosto 667 4,805 4,604 34,068 109 1,906 27 228 4468 31,934 -5.6 213 22.6
Septiembre 620 5424 4,416 38,484 94 2,001 25 253 4296 36,230 —4.8 20.5 21.7
Octubre 676 6,100 4880 43,364 134 2,135 33 286 4,713 40,943 -39 19.8 20.8
Noviembre 687 6,787 5422 48,785 223 2358 34 319 5,165 46,108 -1.8 21.1 221
Diciembre 658 7445 4,652 53,437 320 2,679 38 357 4,294 50,402 04 20.2 20.9
1995
Enero 686 686 5304 5,304 505 505 40 40 4,759 4,759 34.6 482 44.6
Febrero 632 1318 5400 10,704 638 1,143 38 77 4,725 9,484 33.7 40.2 36.9
Marzo 709 2,027 6,105 16,810 641 1,784 52 130 5412 14,896 349 - 370 338
Abril 687 2,715 5172 21981 346 2,130 43 172 4,783 19,679 29.3 34.6 320
Mayo 812 3,527 6,167 28,148 337 2467 56 228 5775 25454 274 35.6 333
Junio 754 4,281 5,882 34,031 283 2,750 46 274 5,554 31,007 24.5 34.0 317
Julio 715 4,996 5367 39,398 186 2,936 53 326 5,129 36,136 20.8 337 316
Agosto 787 5,783 6,329 45,727 199 3,135 47 373 6,083 42219 20.4 342 322

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e Informética.
a/ Incluye la industria maquiladora.
b/ Sobre cifras acumuladas, con respecto al mismo perfodo del aiio anterior,
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Cuadro 12

MEXICO: EXPORTACIONES DE BIENES FOB a/
ENERO-JUNIO

Composicién Tasas de
Millones de délares porcentual crecimiento

1994 1995 b/ 1994 1995b/ 1995 b/
Exportacién total 28,844 38,312 100.0 100.0 32.8
Sector piiblico 3,665 4,378 12.7 11.4 19.5
Sector privado 25,179 33,934 87.3 88.6 34.8
Agropecuarias y pesca 1,682 2,750 58 72 63.5
Café crudo 226 512 0.8 13 126.6
Jitomate 322 466 1.1 12 44.7
Legumbre y hort.frescas 478 703 1.7 1.8 47.1
Meldn,sandia y otras frutas frescas 241 312 08 08 29.5
Ganado vacuno 190 378 0.7 1.0 99.0
Otros ’ 225 379 08 1.0 68.4
Industrias extractivas 3,276 4,018 114 105 22,7
Petréleo crudo 3,095 3,744 10.7 9.8 21.0
Cobre en bruto 16 15 T o0t 0.0 -63
Zinc en concentrados 55 60 02 02 9.1
Azufre 13 17 0.1 0.0 30.8
Otros 97 182 0.3 0.5 87.6
Industrias manufactureras 23,828 31,467 82.6 82.1 32.1
Alimentos,bebidas y tabaco 880 1,184 31 3.1 34.6
Textiles, vestido y art.cuero 1,496 2,231 52 58 49.1
Industria de la madera 302 286 11 0.8 -53
Papel, imprenta y edit. 261 418 09 1.1 60.2
Derivados del petréleo 215 349 - 08 0.9 623
Petroquimica ) 117 188 04 0.5 60.7
Quimica 1,276 1,898 44 5.0 48.8

Prod.plésticos y de caucho - 507 598 1.8 1.6 18.0
Pro.minerales no metélicos 594 668 21 1.7 125
Siderurgia ’ 736 1,428 26 3.7 94.0
Minerometalurgia 524 834 1.8 2.2 592
Prod.metélicos,maq. y eq. 16,487 20,783 572 54.3 26.1
Industria automotriz ¢/ 4,667 6,625 16.2 17.3 42.0
Autom6v.p/transp.de personas 2,401 3,486 8.3 9.1 452
Automév.p/transp.de carga 338 821 1.2 2.1 142.9
Motores para automéviles 803 1,115 2.8 29 38.9
Partes sueltas p/automéviles 1,125 1,203 3.9 3.1 6.9
Maéquinas para procs. de inforinacién 491 - 678 1.7 1.8 38.1
Partes o piezas sueltas p/ maq. 543 611 ’ 1.9 1.6 12.5
Cables aislados p/electricidad 1,444 1,567 5.0 4.1 8.5
Cintas magnéticas y discos fonogréficos 224 227 038 0.6 1.3
Otros instrumentos eléctricos 965 1,173 34 3.1 21.6
Resto,productos 8,153 9,902 28.3 25.9 215
Otras industrias 433 602 1.5 1.6 39.0
Otros productos no clasificados 58 77 0.2 0.2 328

Fuente: CEPAL, sobre [a base de cifras del Banco de México y del Instituto Nacional de Estadistica,
Geografia e Informética.

a/ Incluye la industria maquiladora.

b/ Cifras preliminares.

¢/ Sélo comprende los principales rubros de la industria automotriz, vehicutos terminados y partes.
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Cuadro 13

MEXICO: ESTRUCTURA DE LAS IMPORTACIONES, FOB a/

1993

Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

1994

Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

1995

Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio
Julio

_ Agosto

(Millones de délares)

8

Consumo Intermedias Capital Variacién porcentual anual b/
Mes Afio Mes Afio Mes Aiio Consumo Intermedias Capital

521 521 3,255 3,255 839 839 -1.4 9.8 9.1
594 1,115 3,569 6,824 889 1,728 42 12.8 7.4
683 1,799 4,091 10915 943 2,671 4.9 132 32
659 2,457 3,613 14,528 918 3,589 6.8 11.0 2.5
553 3,011 3,713 18241 934 4,523 38 9.1 4.1
668 3,678 4290 22,531 972 5,495 4.7 9.1 27
657 4,335 3935 26,466 946 6,441 45 8.4 0.1
642 4,976 3,755 30221 890 7,331 34 85 02
641 5,617 3981 34,202 881 8,212 2.4 8.7 —-18
706 6,323 4,079 38281 921 9,132 21 8.0 -32
754 7,077 4092 42373 886 10,018 1.9 8.4 -3.7
766 7,842 4,096 46,468 1,038 11,056 1.3 8.5 -43
616 616 3,981 3,981 955 955 18.1 223 13.8
674 1,290 4371 8,352 991 1,946 15.6 22.4 12.6
778 2,068 4612 12,964 1,095 3,041 14.9 18.8 13.9
764 2,831 4254 17,219 1,057 4,098 15.2 18.5 14.2
784 3,615 4,748 21,966 1,076 5,174 20.1 20.4 14.4
803 4,418 4,983 26,949 1,151 6,325 20.1 19.6 15.1
695 5,113 4,491 31,440 1,116 7,441 18.0 18.8° 155
804 5917 5,027 36,467 1,158 8,599 18.9 20.7 173
785 6,702 4,740 41,207 1,042 9,641 19.3 20.5 174
893 7,595 5,134 46,341 1,163 10,804 20.1 211 18.3
981 8,576 5,349 51,690 1,278 12,082 212 22.0 20.6
935 9,511 4,824 56,514 1,240 13,322 213 21.6 20.5
519 519 4,890 4,890 832 832 -15.8 22.8 -12.9
479 997 4,428 9,318 689 1,521 -227 11.6 -21.8
472 1,470 5,031 14,349 850 2,371 ~289 10.7 -22.0
390 1,859 4017 18,366 562 2,933 -343 6.7 —284
401 2,260 4,897 23,264 738 3,672 =375 5.9 —~29.0
405 2,666 4,859 28,123 763 4,435 -39.7 4.4 =299
334 3,000 4365 32487 690 5,125 —-413 33 =311
462 3,462 5,225 31,712 721 5,846 —-41.5 34 =320

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Nacional de

Estadistica, Geografia e Informética.
a/ Incluye la industria maquiladora.

b/ Sobre cifras acumuladas, respecto al mismo perfodo del afio anterior.
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Cuadro 14

MEXICO: IMPORTACIONES DE BIENES FOB a/

ENERO-JUNIO

Composicion Tasas de
Millones de délares porcentual crecimiento

1994 1995 b/ 1994 1995 b/ 1995 b/
Importaci6n total 37,691 35,223 100.0 100.0 —-6.6
Sector piiblico 1,474 1,367 3.9 39 ~-73
Sector privado 36,217 33,856 96.1 96.1 -6.5
Bienes de consumo 4,417 2,666 11.7 7.6 ~39.6
Bienes intermedios 26,949 28,122 71.5 79.8 44
Bienes de capital 6,325 4,435 16.8 12,6 —-29.9
Agropecuarias y pesca 1,615 1,164 4.3 33 —27.9
Matfz 106 107 0.3 03 09

Semilla de soya 369 265 1.0 08 -28.2 -
Sorgo 243 127 0.6 0.4 —47.7
Ganado vacuno 62 10 0.2 0.0 —83.9
Otros 835 655 22 1.9 —21.6
Industrias extractivas 203 290 0.5 0.8 429
Gas natural 20 51 0.1 0.1 155.0
‘Otros 183 239 0.5 0.7 30.6
Industrias manufactureras 35,472 32,899 94.1 934 -73
Alimentos,bebidas y tabaco 1,796 1,229 4.8 35 -31.6
Textiles, vestido y art.cuero 2,017 1,771 54 5.0 —-122
Industria de la madera 342 190 0.9 0.5 ~44.4
Papel, imprenta y edit. 1,395 1,476 3.7 42 58
Deérivados del petrdleo 625 696 1.7 2.0 114
Petroquimica 336 445 0.9 13 324
Quimica 2,785 2,652 7.4 75 —-4.8
Prod.plasticos y de caucho 1,877 1,946 5.0 5.5 3.7
Pro.minerales no metilicos 491 417 13 1.2 -15.1
Siderurgia 1,960 1,725 52 4.9 -12.0
Minerometalurgia 541 599 1.4 1.7 10.7
Prod.metélicos,maq.y eq. 20,818 19,427 552 552 -6.7
Industria automotriz ¢/ 5332 4,989 142 142 —6.4
Automév.p/transp.de personas 628 255 1.7 0.7 —-59.4
Material de ensamble p/automéviles 3,390 3,594 9.0 102 6.0
Motores y sus partes p/automéviles 304 163 0.8 0.5 ~46.4
Refacciones para automdviles y camiones 1,010 977 2.7 28 -33
M4quinas para procs. de informacién 1,091 868 2.9 2.5 -20.4
Resto productos 14,395 13,570 38.2 38.5 -5.7
Otras industrias 489 326 13 0.9 -333
Otros productos no clasificados 401 870 1.1 2.5 117.0

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México y del Instituto Nacional de Estadistica,

Geografia e Informatica.

a/ Incluye la industria maquiladora.

b/ Cifras preliminares.

¢/ Sélo comprende los principales rubros de la industria automotriz, vehiculos terminados y partes.
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MEXICO: BALANCE DE PAGOS a/

(Millones de délares)
1993 1994 1995
Ao I il o v Ailo I I m v I I
Balance en cuenta corriente —23,483 -5,690 ~5766 —6,589 5448 -2887 -6721 -7,145 ~7,672 7,340 -1,093 435
Balance comerdial bietes y servicios —-15,610 -3,827 3,875 —4205 3,703 ~20,636 -4,544 5094 ~5516 - —~5,482 983 2,716
Balance de bienes —-13481 -3,615 -3,370 3,411 -3,084 ~18,464  =4,297 —4,550 —4,794 -4,822 647 2,442
Sin maquila —18,891 —4,629 4,756 ~—4,706 —4,800 —-24267 ~5467 -5998 —6,319 —6,484 —445 1,331
Maquila 5,410 1,014 1,386 1,295 1,716 5,803 1,169 1,447 1,524 1,662 1,092 1,111
Exportaciones de bienes y servicdios 61,308 14,163 15,195 15,107 16,841 70,619 16,346 17,410 17,365 15,49 21,35 21,852
Bienes fob 51,886 11,769 12,950 12,915 14,252 60,882 13,776 15,068 15,064 16,974 18,837 19,476
Sin maquila 30,033 7,193 7,454 7,308 8,079 34,613 8,078 8,600 8,352 9,584 11,75 12,046
Maquila 21,853 4,577 5,496 5,608 6,173 26,269 5,698 6,468 6,712 7,390 7,087 7,430
Servidos reales b/ 9,419 2,394 2,245 2,191 2,589 9,737 2,570 2,342 2,300 2,524 2,519 2,376
Transporte y seguros 938 237 233 228 240 995 256 245 243 251 21 260
Viajes 6,167 1,619 1,409 1,365 1,774 6,317 1,744 1,458 1,423 1,692 1,639 1,431
Importaciones de bienes y servidios 76,916 17,990 19,070 19,311 20,544 91,256 20,890 22,504 22,881 24,981 20,371 19,136
Bienes fob 65,367 15,385 16,320 16,326 17,336 79,346 18,073 19,618 19,858 21,79% 18,190 17,034
Sin maquila 48,94 11,82 12,209 12,014 12,879 58,880 13,544 14,597 14,670 - - 16,068 12,194 10,715
Maquila 16,443 3,563 4,110 4,312 4,457 20,466 4,529 5,021 5,188 5,728 5,996 6,320
Servicios reales b 11,540 2,606 2,751 2,985 3,208 11,910 2,817 2,886 3,023 3,185 2183 2,102
Transporte y seguros 3,541 843 893 881 924 4,055 924 1,016 1,018 1,097 857 738
Viajes 5,562 1,176 1,330 1,394 1,661 5,362 1,244 1,287 1,370 1,461 648 757
Servidos de factores -11,428 ~2,613 -2,842 -3,334 -2,639 —-12,168 -3,018 3,143 3265 —2,737 -3,041  -3,456
Utilidades -2,713 —557 —898 ~701 ~557 -2,957 —601 —989 -757 —-610 -704 —955
Intereses recibidos 2,048 510 503 504 53t 2,700 591 656 696 757 700 738
Intereses pagados y comidones ¢/ -11,012 -2,641 —2,544 3,161 —2,666 -12,136 -3,078 -2,903 3221 —2,934 -3,114  -3,365
Otros 249 15 97 24 ] 230 70 923 18 49 77 126
Transferendas unilaterales privadas 3,545 750 951 950 894 3,921 840 1,092 1,110 879 965 1,175
Balance en cuenta de capital 29,535 7,974 7,411 6,673 7,477 9,992 7,513 ~2,304 7,545 -=2,761 1,771 2,704
Transferencias unilaterales oficiales 95 29 24 20 22 93 25 25 20 23 19 21
Capitales netos (pasivos + activos) 32,582 9,326 7,119 6,979 9,158 11,549 9,808 99 4,892 -=3,250 2,483 1,234
Inversidn extranjera 33,309 7,625 7,152 7,520 11,012 16,167 10,463 3,054 5970 -3,320 -6,689 —2,230
Inversién directa 4,389 1,164 954 550 1,721 7,980 1,846 1,618 2,325 2,191 966 1,607
Inversién de cartera 28920 6461 6198 6970 9,291 8187 8617 1,436 3645 —5511 ~7,655 —3,837
Mercado accionario 10,717 1,269 1,312 1,879 6,257 4,088 3,466 248 743 =369 146 87
Mercado de dinero en mon.nal. 7,406 3,718 1,227 1,997 464 -2,225 1,460 -27 1,027 —-4,685 . —4,700  -3,379
Mercadode dinero en mon.ext. 10,797 1,474 3,659 3,094 2,570 6,324 3,691 1,215 1,875  —457 - =3,101 —545
Préstamos y depésitos 2,877 2471 1,006 -928 327 853 2,459 -1,139 -—-1,988 1,521 9,755 3,459
Activos totales (saldo neto) -3,603 -770 -1,039 388 -2,181 -5470 -3,112 1,815 908 —1,451 583 5
Errores y omisiones netos -3,142 -1,381 268 =326 -1,703 —-1,649 —-2320 ~—2,428 2,633 466 =731 1,449
Balance global d/ 6,042 2,284 1,645 84 2,029 —18,886 792 —9,449 -127 -10,102 678 3,139
Variadén total de reservas brutas
(menos significa aumento) —6,083 -2,288 —1,675 -67 —=2,053 18,884 -795 9,448 123 10,108 —681 - 3,137

FPuente:” CEPAL, sobre Ja base de cifras del Banco de México.

a/ Comoresultado del método seguido por la CEPAL en la contabilizacién de las transferencias unila—
terales y de los errores y omisiones netos se presentan diferencias con la informadién oficial, en los
saldos de las cuentas corriente yde capital.

b/ Incluye otros servidos no factoriales.

¢/ Incluye intereses por valores en moneda nacional,
d/ Esigual a la variacién total de las reservas (con signo contrario), més asientos de contrapartida.
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Cuadro 16

MEXICO: TIPO DE CAMBIO

Tipo de cambio
nominal
interbancario b/ Relacién
valor mismo dia Tipo de porcentual Variaciones porcentuales a/
al cierre, venta cambio real entre el Tipo de Tipo de Tasa de Tasa de
Promedio del ajustado ¢/ tipo de cambio cambio real sobre— depreciacién (—)
periodo (nuevos pesos cambio nominal valuacién (—) del tipo de
(nuevos pesos de 1992 nominal del tipo cambio
por dolar) por délar) yelreal de cambio d/ nominal e/
M 2 3)=@12) “ 3 ® ™
1993 3.1135 3.2966 94.5 0.7 6.6 -5.6 -0.7
Enero 3.1048 3.2317 96.1 1.0 77 -6.2 ~-1.0
Febrero 3.1101 3.2440 95.9 16 7.4 -53 -1.6
Marzo 3.1054 3.2533 95.5 1.5 7.1 -53 -15
Abril 3.0934 3.2657 94.7 0.8 6.8 -5.6 -0.8
Mayo . . 3.1207 3.2750 95.3 0.7 6.5 -5.6 =0.7
Junio 3.1185 3.2904 94.8 0.1 6.6 —6.1 0.0
Julio 3.1208 3.3059 94.4 03 6.7 -6.0 -03
Agosto 3.1097 3.3152 93.8 0.8 6.7 " —55 ~0.8
Septiembre 3.1113 3.3306 934 0.8 6.5 -54 -0.8
Octubre - 3.1123 3.3337 93.4 =03 6.2 -6.0 0.3
Noviembre 3.1483 3.3430 94.2 11 5.8 —44 -11
Diciembre 3.1062 3.3708 92.1 -0.2 51 -52 0.2
1994 3.3877 34371 98.5 8.8 43 43 -8.1
Enero 3.1052 3.3863 91.7 0.0 48 —4.6 0.0
Febrero 3.1228 3.3956 92.0 0.4 4.7 -4.1 -0.4
Marzo 3.2969 3.3987 97.0 6.2 4.5 1.6 -5.8
Abril » 33501 3.4141 98.1 83 46 3.6 =77
Mayo 33132 3.4265 96.7 6.2 4.6 15 -58
Junio 3.3639 3.4296 98.1 79 42 35 -73
Julio 3.4005 3.4389 98.9 2.0 4.0 48 —8.2
Agosto 3.3799 3.4389 98.3 8.7 3.7 438 -8.0
Septiembre 3.3973 34512 98.4 9.2 3.6 54 -84
Octubre 3.4170 3.4667 98.6 9.8 4.0 5.6 ~8.9
Noviembre 3.4403 3.4853 98.7 9.3 43 48 -85
Diciembre 4.0652 3.5131 115.7 ' 309 42 25.6 —23.6
1995
Enero 5.6441 3.6337 1553 81.8 13 69.4 ~45.0
Febrero 5.6670 3.7667 150.5 815 10.9 63.6 —44.9
Marzo 6.7609 3.9770 170.0 105.1 17.0 753 -51.2
Abril 6.1847 4.2862 144.3 84.6 255 47.1 —458-
Mayo 5.9681 4.4594 1338 80.1 30.1 384 —44.5
Junio 6.2055 4.5986 1349 84.5 34.1 375 —45.8
Julio 6.1146 4.6790 130.7 79.8 36.1 322 —44.4
Agosto 6.1919 4.7563 130.2 83.2 383 32.5 —454
Septiembre 6.3023 4.8460 130.1 855 40.4 322 —46.1

Fuente: CEPAL, sobre Ia base de cifras del Banco de México.

a/ Con respecto al mismo perfodo del afio anterior,

b/ Corresponde al tipo de cambio de las operaciones al mayoreo entre bancos, casas de bolsa, casas de cambio
privadas y empresas o clientes importantes; se determina por el libre juego de la oferta y la demanda.

¢/ Tipo de cambio nominal deflactado por la relacién entre los indices de precios
al consumidor de Méxicoy de los Estados Unidos, con afio base 1992=100.

d/ Se refiere a la relacién porcentual entre el tipo de cambio nominal y el real.

e/ Célculo derivado del valor reciproco del tipo de cambio nominal,
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Cuadro 17

MEXICO: PRINCIPALES OPERACIONES DEL SECTOR PUBLICO CONSOLIDADO a/

1992

Marzo
Junio
Septiembre
Diciembre

1993

Marzo
Junio
Septiembre
Diciembre

1994

Marzo
Junio
Septiembre
Diciembre

1995

Marzo
Junio

1993

Marzo
Junio
Septiembre
Diciembre

1994

Marzo
Junio
Septiembre
Diciembre

1995

Marzo
Junio

Ingresos Gastos
Gobierno Gobierno Balance
Total b/ Federal Pemex ¢/ Total d/ Federal Pemex e/ publico f/
¢9) () 3) &) &) (6) (N=(1-9)
Cifras acumuladas en millones de nuevos de pesos
62,446 41,171 5,652 54,756 36,090 6,679 7,690
127,562 85,103 11,838 113,084 72,071 13,348 14,478
201,366 134,477 - 19,105 177,826 114,110 20,122 23,540
274,471 180,323 26,405 258,110 164,364 28,490 16,361
71,173 47,940 6,148 64,993 43,281 6,098 6,180
145,323 96,897 13,532 132,384 88,159 12,261 12,939
220,088 143,377 22,064 206,944 136,139 19,596 13,144
301,520 194,813 29,129 293,277 190,657 28,504 8,243
78,439 52,949 6,044 74,095 53,864 6,369 4344
160,668 103,988 14,755 157,610 105,467 12,850 3,058
246,753 160,617 21,624 242385 163,531 21,486 4,368
334,049 213,467 32,937 337,732 223,395 32,124 —3,683
89,258 55,714 12,949 80,268 53,028 10,003 8,990
189,106 126,852 20,901 173,813 119,780 19,183 15,293
Variaciones porcentuales g/
14.0 16.4 8.8 18.7 199 -8.7 -19.6
13.9 13.9 14.3 171 22.3 -8.1 -10.6
9.3 6.6 15.5 16.4 19.3 -2.6 —442
9.9 8.0 10.3 13.6 16.0 0.0 -49.6
10.2 10.4 -17 14.0 245 44 -29.7
10.6 13 9.0 19.1 19.6 4.8 C e
12.1 12.0 =20 17.1 20.1 9.6 -66.8
10.8 9.6 13.1 152 17.2 12.7
5.2 1142 -1.6 571 107.0
22.0 41.7 13.6 49.3 400.1

Fuente: CEPAL, sobre Ta base de cifras del Instituto Nacional de Estadistica, Geografia
¢ Informdtica, de la Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico y del Banco de México.

a/. No considera los ingresos extraordinarios derivados de las ventas de Teléfonos
de México, de los bancos estatalesy de otras empresas plblicas, ni tampoco a la
intermediacién financiera, Para 1995, se excluye al Departamento del Distrito
Federal (D.D.F.) del sector paraestatal a causa de su nueva situacién jurfdica.

b/ Incluye al sector no presupuestado hasta 1994. A partir de 1995, se excluye este sector,

por lo que las cifras no son comparables.
¢/ Ingresos y gastos netos del pago de impuestos y derechos.

d/ Incluye diferencias con fuentes de financiamiento.
e/ Incluye el saldo neto de las cuentas ajenas,
f/ Bs igual, con signo contrario, al financiamiento del balance piblico proveniente

de recursos internos y externos, incluyendo las diferencias con fuentes de financiamiento.

g/ Con respecto al mismo periodo dei afio anterior.
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Cuadro 18

MEXICO: INGRESOS Y GASTO NETO PAGADO DEL SECTOR PUBLICO PRESUPUESTAL

1. Ingreso total
Petroleros
Pemex
Gobierno Federal
No petroleros
Gobierno Federal
Tributarios
No tributarios

Organismos y empresas

2. Gasto total
Primario
Progamable
Servicios personales y otros
Inversién fisica
Inversién financiera
"Aportaciones para educacién
bésica y otros
No progamable
Intereses de la deuda
3, Saldos

Financiero

Primario

Millones de nuevos pesos

Variacién porcentual

Enero—junio

Enero—junio 1995

1994 1995 Nominal Real
153,540 189,107 232 ~0.9
41,624 68,770 652 327
14,444 20,901 447 162
27,180 47,869 76.1 415
111,916 120337 75 ~13.6
76,808 78,983 28 ~17.4
67342 71,398 6.0 -148

9,466 7,585 -19.9 -356
35,108 41354 178 ~5.4
149,585 174,177 16.4 —6.4
132,337 141,134 6.7 -143
104,724 111,456 6.4 ~145
57,744 63,368 106 -112
14,413 11,832 -179 -341

711 930 308 51
31,856 34,826 93 -122
27,613 29,678 75 -137
17,248 33,043 91.6 539

3,058 15,203 400.1 3017
23,537 51,231 1177 74.8

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico.
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Cuadro 19

MEXICO: COLOCACION DE LA DEUDA
INTERNA DEL SECTOR PUBLICO MEDIANTE VALORES a/

(Saldos en millones de nuevos pesos)

Circulacién Certificados de la Tesoreria de la Federacién (CETES) Bonos de TESO- AJUSTA-
total de Total A través A través de Otros b/ desarrollo  BONOSc/ BONOS
valores del Banco Empresas y otros

de México  privadasy
mercado de
valores d/

1993

Enero 130,351 54,170 14,311 39,145 - T14 38,590 778 36,813
Febrero 127,030 51,173 10,947 39,058 1,168 38,584 151 37,121
Marzo 129,148 54,356 10,369 43,200 787 37,358 94 37,340
Abril 125,675 51,207 4,304 46,426 477 36,991 89 37,388
Mayo 122,638 49,653 4,584 44,755 313 35,548 87 37,351
Junio 124,095 51,191 1,978 48,405 808 36,166 213 36,524
Julio 125,650 53,914 2,441 50,754 718 36,162 671 34,903
Agosto 128,148 57,196 4,121 51,975 1,100 34,217 1,170 35,565
Septiembre 127,280 59,711 3,098 55,119 1,495 31,474 1,949 34,145
Octubre 126,151 64,199 4,240 59,031 928 26,088 2,608 33,256
Noviembre 126,803 69,717 17,862 - 51,521 334 20,302 3,064 33,721
Diciembre ’ 135,611 81,014 8,574 - 69,809 2,631 17,036 3842 33,719
1994

Enero 136,088 80,163 5392 70,337 4,434 17,056 4,512 34,356
Febrero 136,593 79,928 —5,659 82,171 3,417 16,760 5,081 34,823
Marzo 137,001 80,492 6,453 71,735 2,304 17,406 6,021 33,081
Abril 130,836 74,732 32,060 41,569 1,104 17,427 7,049 31,627
Mayo 137,926 70,248 25,151 43,042 2,055 17,765 18,578 31,335
Junio 140,590 67,149 24,867 40,374 1,908 17,301 26,082 30,058
Julio 146,272 53,138 17,960 33,389 1,789 16,998 - 46,895 29,240
Agosto 145,575 51,988 20,231 30,033 1,724 17,040 47,858 28,689
Septiembre 145,226 51,474 20,313 29,103 2,057 16,180 48,730 28,843
Octubre 143,305 48,859 16,904 30,052 1,903 13,177 51,922 29,347
Noviembre 139,728 45,572 20,244 24,277 1,052 9,721 55,576 - 28,859
Diciembre 171,306 39,701 2,525 18,503 18,673 8,316 94,679 28,610
1995

Enero 161,546 40,013 3,427 19,586 17,000 9,865 82,992 28,675
Febrero 167,304 42,782 2,836 23,322 16,623 11,158 83,517 29,847
Marzo 179,474 42,993 3,006 22,604 17,382 18,484 86,612 31,386
Abril 164,003 41,694 2,788 23,947 14,959 26,800 61,959 33,549
Mayo 163,429 43,888 5,752 27,938 10,197 32,516 52,020 35,005
Junio 167,163 49,261 5,823 30,261 13,177 36,321 45,837 35,744

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México.

a/ Excluye los depésitos constituidos por el Gobierno Federal en el Banco de México para la adquisicién de
valores con propdsitos de regulacién monetaria. Asimismo, hasta noviembre de 1994 se incluye la tenencia
del Banco de México de los valores adquiridos por operaciones de reporto; a partir de diciembre de 1994el
Banco de México excluye estos valores ya que los considera como parte del crédito a intermediarios financieros.

b/ Incluye operaciones de reporto a partir de diciembre de 1994

¢/ Se emitieron a partir del afio 1989.

d/ Incluye la tenencia de casas de bolsa y de posibles residentes extranjeros.
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Cuadro 20

MEXICO: COLOCACION DE LA DEUDA
INTERNA DEL SECTOR PUBLICO MEDIANTE VALORES a/

(Variaciones porcentuales de valores constantes) b/

Circulacién Certificados de Ia Tesoreria de la Federacién (CETES) Bonosde TESO— AJUSTA-
total de Total Através A través de Otros ¢/ desarrollo BONOSd/ BONOS
valores del Banco = Empresas y otros

de México  privadas y
mercado de
valores e/
1993
Enero -30,5 —-28.9 —-61.8 17.3 —-86.8 -41.0 -30.8 —18.0
Febrero -31.1 -30.0 —67.5 13.5 -76.5 —40.6 -87.6 -17.7
Marzo =233 -2.3 —-51.3 45.0 —82.8 —41.6 -90.4 -218
Abril -24,0 ~12.0 ~80.7 48.5 -89.6 -347 -90.6 —-24.5
Mayo -242 -20.9 ~81.6 28.7 —-89.8 ~25.6 ~-92.1 —255
Junio —-235 -23.0 —94.5 66.2 —482 -18.0 —-80.6 -27.6
Julio ~20.0 ~27.6 -92.6 24.1 -4.38 03 —45.5 -22.8
Agosto -147 -21.6 —~85.9 203 140.2 43 -34.4 -16.8
Septiembre -8.7 -8.8 —86.1 28.9 194.6 ~12 39.8 -16.0
Octubre -9.1 42 —80.7 54.6 =377 -26.8 79.0 ~17.0
Noviembre -85 19.1 -23 29.7 -39.1 -48.4 1553 ~14.4
. Diciembre -5.9 26.4 —675 88.9 254.1 -572 285.8 —14.0
1994
Enero -2.9 37117 -65.0 67.1 4779 —58.9 4395 -132
Febrero 0.3 45.7 96.3 1729 -59.5 3,039.7 -12.5
Marzo -1.0 383 —-41.9 55.0 173.2 ~56.5 5,880.6 —-173
Abril -2.7 36.4 596.0 —163 116.2 —56.0 73014 -21.0
Mayo 52 323 413.1 -10.0 5137 -533 1987238 —215
Junio 6.0 22.8 1,076.5 -21.9 1209 -552 11,3599 . -230
- Julio 9.0 =77 588.7 -38.4 1332 —56.0 6,443.1 —21.6
Agosto 6.4 ~14.8 359.9 —45.9 . 468 -533 3,732.2 —244
Septiembre 6.9 -19.2 514.5 -50.5 29.0 -51.8 2,243.1 —20.8
Octubre . 6.3 —28.8 2732 -523 919 —-52.7 1,763.6 -174
Noviembre 31 —-38.9 6.0 ~55.9 194.9 —-55.2 1,596.3 —20.0
Diciembre 18.0 —54.2 ~72.5 -75.2 563.0 —54.4 2,202.0 -20.7
1995
Enero 7.7 —54.7 ~423 —74.7 2478 —475 1,568.7 -243
Febrero 7.1 -532 -75.2 325.6 ~41.8 1,337.9 ~25.0
Marzo 8.8 -55.7 -61.3 -73.8 526.4 -11.8 1,094.4 -21.2
Abril -3.1 —56.9 —-93.3 -55.5 9475 189 579.3 ~18.0
Mayo -117 —53.4 —-83.0 -51.6 269.8 36.4 108.7 -16.7
Junio -13.7 —46.7 -83.0 —45.6 401.6 52.4 27.6 -13.7

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México.

a/ Excluye los dep6sitos constituidos por el Gobierno Federal en el Banco de México para la adquisicién de
valores con propésitos de regulacién monetaria, Asimismo, hasta noviembre de 1994 se incluye la tenencia
del Banco de México de los valores adquiridos por operaciones de reporto; a partir de diciembre de 1994 el
Banco de México excluye estos valores ya que los considera como parte del crédito a intermediarios financieros.

b/ Con respecto del mismo periodo del aiio anterior, deflactados por el indice nacional de precios al consumidor.

¢/ Incluye operaciones de reporto a partir de diciembre de 1994,

d/ Se emitieron a partir del afio 1989.

e/ Incluye la tenencia de casas de bolsa y de posibles residentes extranjeros.
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Cuadro 21
MEXICO: DEUDA EXTERNA TOTAL a/

(Miles de millones de délares)

1993 1994 1995
1991 1992 1993 1994 I 11 III v I I I v I I
Saldos a fin del perfodo
1. Total (II+II+1V) 1149 1140 1276 1355 1155 1203 1214 1276 1304 1328 1347 1355
I1. Privada b/ 281 322 441 462 324 358 368 441 442 449 455 462
IIIL. P(lbﬁca c/ 800 758 787 854 773 17189 793 78.7 81.7 836 85.1 854 875 935
Mediano y largo plazo 78.3 723 745 7191 727 74.3 75.1 74.5 76.6 784 789 79.1 832 897
Corto plazo 1.7 35 4.2 6.3 46 4.6 42 4.2 5.1 5.2 6.2 6.3 43 38
IV. Banco de México 6.8 6.0 48 3.9 58 5.6 53 4.8 45 43 41 39
Desembolsos
Piblica ¢/ d/ - 125 162 228 342 54 7.0 5.6 43 8.9 8.5 8.0 8.8 100 127
Servicio -
Piblica ¢/ 16.1 257 247 329 53 6.5 6.5 6.4 7.4 78 8.0 9.7 ‘ 9.5‘ 83
Amortizaciones 10.3 20.4 199 275 39 5.4 52 54 5.9 6.6 6.5 8.5 7.9 6.7

Intereses 58 53 48 54 14 11 13 10 1.5 1.2 1.5 12 1.6 1.6

Fuente: CEPAL, sobre 1a base de cifras de la Secretarfa de Hacienda y Crédito Piiblico.

a/ La deuda externa piiblica se presenta en términos brutos considerando solamente el total de todos
los pasivos financieros externos del sector piiblico sin restar el saldo de los activos financieros
en el exterior. Asimismo, excluye la inversién de los no residentes en valores gubernamentales.

b/ Las cifras de la deuda privada han sido ajustadas teniendo en cuenta el proceso de privatizacién y eliminacién
del sistema de control de cambios. También, incluye la deuda externa de los bancos comerciales.

¢/ Incluye la deuda externa de los bancos de desarrollo estatales,

d/ Comprende las variaciones por ajustes cambiarios.
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Cuadro 22
MEXICO: AGREGADOS MONETARIOS

(Saldos a fin del periodo)

Miles de millones de nuevos pesos Variacién porcentual a/
Base Base
monetaria M-—1 M-2 M-3 M~4 monetaria  M~1 M-2 M-3 M-4
1992
Diciembre 44.0 126.5 3235 3751 464.5 10.5 15.1 20.3 179 19.8
1993 )
Enero ) 377 121.2 3251 385.0 4717 114 17.2 22.8 22.5 23.4
Febrero 36.2 122.1 325.9 386.7 480.5 10.6 20.1 23.0 22.6 23.1
Marzo 347 119.8 3263 392.1 488.6 51 19.2 20.8 25.1 24.7
Abril 352 119.6 3356 404.6 5017 1.8 16.9 22.8 26.7 25.7
Mayo o . 3641 1232 343.0 411.3 5109 4.7 16.7 25.6 280 262
Junio 36.1 1263 346.3 419.6 5222 2.9 183 253 32.8 28.5 .
Julio ' 36.8 126.8 3480 4241 5288 33 20.1 271 30.9 274
Agosto 352 125.9 343.0 421.6 532.6 38 19.5 23.1 273 293
Septiembre ' 351 1259 3446 4273 538.6 10.1 21.8 21.7 26.9 29.1
Octubre 371 130.0 3501 435.6 5511 7.0 14.9 16.9 24.6 28.0
Noviembre 38.2 1326 363.0 434.4 555.0 7.7 13.5 18.4 21.5 25.8
Diciembre 472 148.9 366.8 459.8 5877 73 17.7 134 22.6 26.5
1994
Enero 42.5 1448 363.1 460.4 593.0 12.8 19.5 11.7 19.6 24.1
Febrero 419 144.8 362.7 471.4 606.1 15.8 18.6 113 21.9 26.1
Marzo 44.9 144.0 377.2 476.6 611.6 294 203 15.6 21.6 25.2
Abril 419 136.9 380.2 461.0 592.0 189 14.5 133 140 - . 18.0
Mayo 426 1384 381.1 471.0 602.5 18.0 124 11.1 14.5 179
Junio 434 139.7 390.0 483.2 615.2 203 10.6 12.6 152 178
Julio . 45.0 139.7 396.6 4915 623.2 223 10.2 14.0 159 - 179
Agosto 442 1384 4045 - 505.7- 6352 257 9.9 179 199 193
Septiembre 43.8 138.7 409.8 510.7 645.1 247 102 18.9 19.5 19.8
Octubre 44.8 139.8 4212 521.3 661.0 205 1.5 203 19.7 19.9
Noviembre 492 146.0 429.6 526.3 670.2 28.6 10.1 18.4 21.2 208
Diciembre 56.9 1545 444.7 580.5 729.1 20.6 38 21.3 26.3 24.1
1995
Enero 512 138.9 4545 580.1 729.2 204 -4.1 25.2 260 230
Febrero 49.8 132.3 458.1 573.2 7203 188 -8.7 263 21.6 18.8
Marzo 48.8 124.2 476.0 590.0 741.5 8.8 —13.8 26.2 23.8 213
Abril 47.6 121.4 465.7 567.1 714.2 13.5 -11.3 22.5 23.0 20.6
Mayo 46.2 122.3 479.2 578.6 739.6 85 -11.6 25.7 22.9 22.8
Junio 47.0 124.5 494.9 591.1 751.0 84 -109 26.9 22.3 22.1
Julio 479 1309 754.5 6.5 -63 21.1

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México.
Nota: M1=Billetes y moneda metdlica mis cuentas de cheques en moneda nacional y extranjera.
M2=M1 mis instrumentos bancarios liquidos hasta un afio, y aceptaciones bancarias.
M3=M2 mids instrumentos no bancarios liquidos hasta un afio: CETES, TESOBONOS, PAGAFES,
BONDES y papel comercial.
M4=M3 mis instrumentos financieros a largo plazo (més de un afio). Incluye el Fideicomiso para la
Cobertura de Riesgos Cambiarios (FICORCA) hasta e! mes de julio de 1992, fecha en que fue abolido,
y los fondos del Sistema de Ahorro para el Retiro (SAR) desde mayo de 1992, mes de su implantacién.
a/ Respecto al mismo mes del afio anterior, sobre la base de cifras no redondeadas.



Cuadro 23
" MEXICO: BASE MONETARIA a/

Saldos a fin del perfodo en millones de nuevos pesos

1994 1995 b/

31—-mar 30—jun 30-sep 31-—dic 31—ene 28-feb 31-—mar 30—abr 3i-mayo 30—jun 31-jul 3l—ago 30—sep
Fuentes (1+2) 44858 43382 43,802 56,935 51,200 49,790 48,805 47,553 46,208 47,024 47948 47806 47229
1.— Reservas internacionales ¢/ 82,816 54264 54940 32,739 19,837 52,406 46,697 50356 64479 63,608 84,424 95,129 94359
(Equivalente en millones de dolares) 24,649 15999 16,140 6,148 3,483 8,977 6,850 8,705 10438 10,082 13,867 15,073 14,699
2.— Crédito interno neto —-37958 -10,882 —11,138 24,196 31362 —2,616 2,109 -2803 —18271 -16,584 -36476 —47323 -—47,130
Tenencia neta de valores gubernamentales d/ 3,126 20,330 23,398 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Crédito neto al Gobierno Federal e/ —15488 -21,841 -24,798 -—15,203 -9,491 —-8380 ~19934 -36,456 —47965 —42,054 -46350
Depésitos de empresas y organismos
del sector piiblico —88 —563 ~167 -9 -7 -8 -4 -3 -4 -2 -3
Depbsitos de regulacion monetaria netos 0 0 0 -54,067 -39,211 -17321 -14558 -10,692 -2549 -1,070 —-401
Financiamiento a bancos f/ -1,009 11376 10,244 98,111 80,000 67,649 63591 69,923 63,178 66,737 62,555
Banca de desarrollo —420 2,044 1,830 2,080 1,623 1,063 30 =79 ~743 -1309 -2,162
Banca comercial —589 9,332 8,414 96,031 78377 66,586 63,561 70,002 63921 68,046 64,717
Financiamiento neto a otros intermediarios :
financieros g/ 14,472 20,138 24,233 29,159 41,089 50,144 65975 63,513 60,176 55,747 54,732
FOBAPROA b/ —-4,661 —5091 -5037 -5,269 7057 17540 35280 33,716 32,689 27,837 22,942
Fideicomisos oficiales 19,133 25229 29270 34,428 34032 32,604 30,695 29,797 27487 27910 31,790
Dep6sitos de organismos internacionales -15227 -14,584 -13,834 -20,555 —-34,056 —87355 -97,052 —82,687 —87,803 -—88,426 -—-96,885
Otros conceptos, neto —23,744 -25,738 ~-30,212 -13,241 -6,961 —7345 4091 -6,402 -—3,303 7516 -10,125
Usos (3+4) 44858 43382 43,802 56935 51,200 49,790 48805 47,553 46,208 47,024 47948 47806 47,229
3.- Billetes y monedas 44310 43,382 43,802 56,921 51,200 49,790 48490 47553 46,208 47,024 47948 47,696 47229
En poder del piblico 40,628 39,437 40,653 51,870 46,984 45458 44,709 43,983 42,109 43,451 43,836
En caja de bancos i/ 3,682 3,945 3,149 5,051 4216 4332 3,781 3,570 4,099 3573 4,112
4.— Depbsitos bancarios j/ 548 0 0 15 0 0 316 0 0 0 0 110 0
Tipo de cambio para solventar obligaciones
en moneda extranjera (nuevos pesos por ddlar) 33598 3.3918  3.4040 - 5.3250 56950 58375 6.8175 57850 6.1775 63092 6.0882 63114  6.4195

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México.

a/ Segiln los conceptos y definiciones del Banco de México.

b/ Cifras preliminares. v

¢/ Definida de acuerdo con el capitulo IV de la ley del Banco de México que entrd en vigor en abril de 1994.

d/ Para efectos de la citada ley no se consideran créditos del Banco de México al Gobierno Federal los valores a cargo de éste, propiedad del Banco de
Meéxico. A partir de diciembre de 1994 los valores adquiridos en reporto no se incluyen como tenencia del Banco de México, sino como financiamiento
a la banca. Cuando los dep6sitos de regulacién monetaria sean mayores que la tenencia propia, el saldo neto se reportaré como depésitos de regulacién
monetaria netos, en vez de tenencia neta de valores gubernamentales; este procedimiento lo lleva a cabo e] Banco de México a partir de diciembre de 1994.

¢/ Incluye el crédito directo més el crédito mediante la cuenta corriente de la Tesorerja de la Federacién, menos, los depésitos del Gobierno Federal.
De acuerdo con ¢] articulo 11 de la mencionada ley, a partir de abril de 1994, el Banco de México solamente puede otorgar crédito al Gobierno
Federal mediante ¢l generado por el uso de la cuenta corriente de la Tesoreria de la Federacion.

f/ Comprende crédito, valores y sobregiros de la cuenta tinica. A partir de diciembre de 1994 incluye los reportos con la banca.

g/ Crédito menos depésitos. : _ :

b/ Fondo Bancario para la Proteccién al Ahorro (FOBAPROA).

i/ Incluye la caja de la banca de desarrolloy de la banca comercial.

j/ Hasta enero de 1992 incluye cuenta iinica y otros depésitos, excepto dep6sitos especiales; a partir de
febrero de 1992 s6lo se consideran los dep6sitos de cuenta Gnica en moneda nacional.

6t
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Cuadro 24
MEXICO: AGREGADOS MONETARIOS Y AHORRO FINANCIERO

(Variaciones porcentuales con respecto al mismo perfodo del afio anterior)

De valores corrientes De valores constantes a/
Base Abhorro Base Ahorro
monetaria M~1b/ M-2 M-3 M~-4 financiero monetaria M—1b/ M-2 M-3 M-—4 financiero

1993
Ene 114 172 22.8 22.5 23.4 258 01 53 103 10.1 10.8 130
Feb 10.6 201 23.0 22.6 23.1 25.6 -0.3 83 109 10.5 11.0 133
Mar 5.1 19.2 20.8 25.1 247 2713 - —-48 8.0 9.4 133 12.9 153
Abr 18 16.9 22.8 26.7 25.7 28.7 -75 6.2 11.6 151 142 16.9-
May 4.7 16.7 25.6 28.0 26.2 29.5 —-4.8 6.1 14.2 16.4 14.7 17.7
Jun 29 183 253 328 28.5 32.7 —-6.3 17 14.1 20.9 17.0 20.7
Jul 33 20.1 27.1 309 27.4 313 -58 9.4 159 193 161 . 197
Ago 38 19.5 23.1 273 29.3 309 -5.4 9.0 123 16.1 17.9 19.5
Sep 10.1 218 21.7 26.9 29.1 304 - 05 113 111 15.9 17.9 19.1
Oct 7.0 149 16.9 24.6 28.0 29.2 -19 53 71 14.1 173 18.4
Nov N 135 18.4 21.5 258 26.9 -1.0 4.4 8.9 118 . 157 16.7
Dic 13 17.7 134 22.6 26.5 27.7 -0.6 9.0 5.0 13.5 17.2 18.2
1994
Ene 12.8 19.5 11.7 19.6 24.1 25.0 5.0 11.1 3.9 113 155 16.3
Feb 15.8 18.6 11.3 219 26.1 27.0 8.0 10.7 3.8 13.7 17.7 18.5
Mar 29.4 203 15.6 21.6 252 24.8 2038 123 7.9 13.5 16.9 16.6
Abr 18.9 145 13.3 14.0 18.0 18.0 111 .70 5.9 6.5 10.3 102
May 18.0 124 111 14.5 179 179 10.3 51 39 7.1 10.3 103
Jun - 203 10.6 12.6 152 178 177 12.6 35 54 7.8 10.2 10.1
Jul > 223 102 14.0 159 179 17.5 145 31 6.7 8.5 103 10.1
Ago 25.7 9.9 179 19.9 19.3 18.8 17.8 3.0 105 124 117 11.3
Sep 247 10.2 18.9 19.5 19.8 193 16.9 33 11.5 12.0 123 11.8
Oct 20.5 75 203 19.7 199 20.0 12.8 0.7 12.6 12.0 12.3 12.3
Nov 28.6 10.1 184 212 20.8 20.2 20.2 3.0 10.7 133 12.9 124
Dic 20.6 38 21.3 26.3 241 24.4 127 -3.1 133 17.9 15.9 16.2
1995
Ene 204 -4.1 252 26.0 230 23.1 93 -13.0 136 14.3 11.6 11.7
Feb © 188 —8.7 26.3 21.6 18.8 189 4.0 -20.1 10.5 6.4 4.0 4.0
Mar 8.8 —13.8 26.2 238 21.3 22.0 -9.7 —284 4.8 2.8 0.7 13
Abr 13.5 -11.3 22.5 23.0 20.6 211 -123 =314 -53 -49 ~6.8 -64
May 8.5 -11.6 25.7 22.9 22.8 238 -19.1 -34.1 -6.3 -84 -85 =117
Jun 8.4 ~10.9 26.9 22.3 221 22.9 -21.3 -35.3 ~79 -11.2 —11.4 -108
Jul 6.5 -6.3 211 22.2 -239 -33.0 -13.5 -12.6

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México.
Nota: M1=Billetes y moneda metélica mis cuentas de cheques en moneda nacional y extranjera.
M2=M1 més instrumentos bancarios liquidos hasta un afio, y aceptaciones bancarias.
M3=M2 mis instrumentos no bancarios liquidos hasta un afio: CETES, TESOBONOS, PAGAFES,
BONDESYy papel comercial.
M4=M3 més instrumentos financieros a largo plazo (més de un afio). Incluye el Fideicomiso para la Cobertura
de Riesgos Cambiarios (FICORCA) hasta el mes de julio de 1992, fecha en que fue abolido, y los fondos del
Sistema de Ahorro para el Retiro (SAR) desde mayo de 1992, mes de su implantacién.
Ahorro financiero=M4 menos bilietes y monedas en poder del piblico, menos FICORCA.
a/ Deflactados por el indice nacional de precios al consumidor.
b/ Por disposiciones del Banco de México, a partir de septiembre de 1991 se incorporaron las cuentas maestras tanto a las cuentas
de cheques, como a los balances bancarios; anteriormente, estas cuentas se consideraban en los fideicomisos abiertos de inversién
a cuenta de terceros, sin la obligacién de registrarlos en los balances. En consecuencia, la serie no es estrictamente comparable.
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Cuadro 25

MEXICO: TASAS PASIVAS DE INTERES

(Porcentajes anualizados)

Tasas nominales

Tasas reales a/

Pagarés Costo Tasa de Pagarés
con rendimiento Certificados porcentual interés con rendimiento Certificados
liquidable al de Ia Tesorerfa promedio de interbancario liquidable at de la Tesoreria
vencimiento (CETES) de captacién  promedio vencimiento (CETES)
Unmes  Tres meses 28 dias  Tres meses m.n, (CPP)  (TIIP) b/ Un mes Tres meses 28 dias Tres meses
1993 155 153 15.0 15.5 18.6 183 8.0 8.5 75 8.7
1 19.0 18.5 173 184 223 21.6 8.7 117 7.0 11.6
Ene 19.0 189 16.7 18.3 228 22.5 4.1 114 17 10.7
Feb 19.0 18.8 17.7 18.8 22.7 223 9.6 12.4 8.1 124
Mar 18.9 177 17.5 18.0 213 20.0 12.6 113 111 11.6
II 162 - 163 15.6 163 19.6 194 9.8 10.1 9.1 10.0
Abr 16.8 16.8 16.2 16.7 20.2 203 103 10.7 9.6 10.6
May 16.4 16.5 15.0 163 19.8 19.7 10.0 10.6 8.5 104
Jun 15.5 15.7 15.5 159 18.7 18.1 9.1 8.9 9.1 9.1
m 138 139 140 143 16.8 16.6 7.0 7.6 12 8.0
Jut 144 14.5 13.9 147 174 171 9.0 8.0 8.5 8.2
Ago 13.6 137 13.7 14.1 16.9 164 7.4 15 15 19
Sep 134 13.5 144 14.1 16.2 163 4.6 12 57 .18
v 128 12.5 13.1 13.0 156 15.6 6.6 4.8 6.9 53
Oct 13.2 132 13.1 13.6 15.6 158 3.6 53 8.5 58
Nov 138 13.1 14.4 13.7 16.6 17.2 8.9 49 9.5 56
Dic 11.5 112 11.8 11.7 147 13.7 2.4 4.0 27 45
1994 L133 13.2 14.1 14.8 155 179 6.7 ~0.4 7.6 1.1
1 L8 8.9 929 103 122 11.2 1.5 29 27 44
Ene 9.4 94 10.5 10.8 13.2 1.9 0.0 33 1.1 4.8
Feb 8.4 86 9.4 9.8 12.0 10.5 23 2.6 33 3.9
Mar 8.3 8.6 9.7 103 115 11.2 2.1 2.1 3.5 4.5
11 15.1 153 161 16.7 16.1 194 9.7 9.6 107 11.1
Abr 13.9 13.9 15.8 159 142 19.2 83 8.4 104 10.6
May . 159 16.1 16.4 174 170 20.2 10.6 10.8 112 12.2
Jun - 15.6 158 16.2 16.7 172 18.9 10.0 9.6 -10.7 10.6
111 14.9 14.7 15,1 154 17.2 . 19.2 8.8 17 90 8.4
Jul 16.6 16.4 17.1 174 178 21.2 11.9 929 125 11.0
Ago 14.6 143 14.5 14.8 172 18.5 9.3 74 9.2 7.9
Sep 13.6 134 138 14.1 16.7 17.8 52 5.7 54 6.5
v 14.3 14.0 153 16.6 16.4 21.6 6.7 -21.7 78 -19.6
Oct 13.5 13.2 13.6 14.0 16.0 17.5 74 ~7.5 15 —6.7
Nov 13.9 13.8 137 15.5 163 193 7.8 -20.8 76 -194
Dic 154 14.9 18.5 204 170 28.0 49 -36.7 8.2 -32.7
1995
1 357 | 341 49.5 50.7 40.9 62.0 ~18.2 —-32.4 -59 —18.6
Ene 26.6 245 373 39.2 299 46.1 -17.0 —429 =15 -32.6
Feb 311 29,7 41.7 417 36.0 54.0 -18.1 ~39.2 -8.38 -30.5
Mar 493 48.1 69.5 1.2 56.8 86.0 -19.5 -15.2 -13 12
I1 48.1 46.9 60.4 57.8 58.2 65.1 -11.0 17.9 0.0 308
Abr 56.6 56.6 747 71.5 703 853 -~32.7 - 191 ~18.9 37.0
May 47.0 452 59.2 547 579 60.5 -3.1 183 94 29.4
Jun 40.7 389 473 473 46.4 49.5 27 163 9.7 26.0
I
Jul 356 347 409 39.7 414 429 117 178
Ago 31.6 314 35.1 35.9 371 37.7 12.3 163

Fuente: CEPAL,sobre [a base de cilras del Banco de M&ico.

a/ Tasas anualizadas, deflactadas por el indice nacional de precios al consumidor.

b/ Por disposiciones del Banco de México, se estableci6 la tasa de interés interbancaria (TIIP) a
partir del mes de enero de 1993, con la finalidad de que sea a tasa de referencia del costo
real del dinero en los mercados monetarios, mds adecuada que el CPPy los CETES a 28 dias; Ia

TIIP se determina mediante subastas semanales de dinero entre los principales intermediarios financieros.
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Cuadro 26

COTIZADAS EN LA BOLSA DE VALORES

(Saldos en millones de nuevos pesos) a/

1993

Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

1994

Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

1995

Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio
Julio
Agosto

Industria Industria Sector
Total Industria de la dela Sector comunicaciones Sector Otros
extractiva  transformacién construccién  comercio  y transportes servicios sectores

409,998 3,030 49,167 41,041 43,664 101,050 134,174 37,871
393,803 2,784 46,656 37,594 41,439 96,279 132,682 36,369
410,319 2,919 54,354 42,528 45,506 106,717 119,297 38,998
399,827 2,880 54,499 42,644 46,568 96,917 118,588 37,730
393,554 3,234 53,347 40,334 44,779 95,193 120,564 36,103
405,546 3,011 54,628 42,647 46,230 98,160 124,324 36,546
426,730 3,693 57,107 45,628 49,300 104,659 127,477 38,866
453,765 3,549 62,950 49,969 53,268 111,983 130,072 41,975
452,519 2921 65,550 52,073 51,300 108,415 130,557 41,704
477,752 3,059 74,313 58,451 55,484 116,957 123,038 46,450
525,033 3,385 78,949 68,085 62,519 122,226 136,421 53,449
623,887 3,603 90,923 85,452 68,813 147,096 162,446 65,555
668,958 4,224 99,332 91,029 74,189 157,610 171,991 70,582
650,758 4,954 104,755 86,165 67,079 149,048 170,977 67,780
624,111 5,070 101,312 78,600 67,028 137,178 168,376 66,548
593,384 5,095 97,489 71,659 67,871 130,616 155,482 65,173
626,354 5,128 104,668 78,102 69,515 140,775 159,113 69,054
591,395 4,910 96,996 71,485 65,507 134,178 152,708 65,611
626,975 4,837 104,051 82,772 69,120 145,628 149,727 70,839
685,007 12,696 114,386 96,181 72,204 149,529 162,060 77951
694,826 14,362 118,363 101,755 74,486 149,011 155,230 81,619
671,494 15,338 117,229 99,328 73,752 133,533 153,685 78,629
673,898 15,922 117,073 102,066 74,493 131,020 151,733 81,591
641,461 19,170 115,664 83,100 73,644 140,535 132,347 71,000
572,808 19,596 110,313 61,211 62,821 134,840 115,080 68,946
469,795 17,124 93,693 44,889 53,149 113,283 94,436 53,220
504,086 19,431 99,840 46,128 59,868 125,999 91,311 61,508
533,795 20,117 105,508 56,880 62,342 122,761 99,137 67,050
518,000 25,718 108,398 51,945 58,076 117,552 88,555 67,697
585,330 30,262 116,711 60,578 61,430 124,796 112,652 78,900
648,770 31,238 124,394 63,767 62,346 149,884 127,504 89,636
668,875 33,032 134,816 74,757 64,427 137,927 130,859 93,057

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México.

a/ Saldos a valor en el mercado segiin el tltimo precio registrado.
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Cuadro 27

MEXICO: VALOR DE LAS ACCIONES EN CIRCULACION,
COTIZADAS EN LA BOLSA DE VALORES a/

(Variaciones porcentuales de valores constantes) b/

Total Industria Industria Industria Sector Sector Sector Otros
extractiva dela dela comercio comunicaciones  servicios sectores
transformacién  construccion y transportes

1993

Enero 13.3 28.5 —~14.2 13 20.5 : —-43 68.9 -6.5
Febrero -6.7 0.4 —-25.4 -14.5 =17 T -201 319 —-22.6
Marzo -9.8 -43 -53 —45.6 -3.7 —-10.6 -13.6 -12.4
Abril —13.8 -21 —-4.0 -15.5 -0.8 -16.5 —18.5 ~16.4
Mayo -18.0 -1.0 -43 ~21.9 -39 -20.0 —24.0 -19.3
Junio —-83 -89 9.0 —42 71 3.6 —24.6 -11.8
Julio ~0.9 21.5 . 16.7 11.0 208 3.0 -173 '—53
Agosto 15.8 18.4 38.5 40.7 37.8 16.2 -5.1 17.1
Septiembre 22.4 -0.8 56.7 5338 41.1 139 3.8 237
Octubre ) 114 -9.7 56.4 34.7 32.0 7.3 —-15.1 204
Noviembre 17.0 -0.8 52.9 533 39.5 54 -7.8 31.0
Diciembre ) . 333 59 67.2 90.4 41.0 25.1 3.3 57.0
1994

Enero 51.8 29.7 - 879 106.3 58.1 45.1 19.2 73.4
Febrero 542 66.0 109.5 113.9 51.0 44.4 20.2 739
Marzo 42.0 62.2 ' 74.0 72.6 375 20.0 318 593
Abril 38.7 65.3 67.2 57.0 36.2 ' 259 22.5 - 614
Mayo 48.9 483 83.5 81.1 452 383 23.4 "~ 1789
Junio 36.5 52.6 66.2 56.9 32.6 27.9 15.0 68.0
Julio 376 22.6 70.6 69.8 313 30.3 10.0 70.6
Agosto 414 2352 702 80.3 270 25.1 16.7 74.0
Septiembre 43.9 360.8 69.2 83.1 36.1 28.8 11.4 . 834
Octubre 31.6 369.4 47.7 59.1 244 6.9 169 ' 58.5
Noviembre 20,0 3399 38.7 40.2 11.4 ) 0.2 40 - 42.8
Diciembre ~4.0 397.1 18.8 -9.2 0.0 —-10.8 -23.9 9.7
1995

Enero —-223 320.9 0.8 ~39.0 —-23.2 —22.4 -39.3 -114
Febrero —36.8 202.4 -21.8 ~54.4 =30.7 —33.5 ~51.7 -31.3
Marzo -329 218.2 -18.2 -51.3 —-25.8 -23.7 -55.0 —-23.3
Abril -30.5 205.2 -16.4 -38.7 -29.0 -27.4 -50.7 -20.5
Mayo —384 274.7 ~22.8 —-50.4 -37.7 —-37.8 —58.5 —-26.9
Junio —28.1 3475 -12.6 -38.5 -31.9 -32.5 —46.4 -12.7
Julio ~26.0 361.6 —14.6 —~44.9 -35.5 —-26.4 -39.1 -9.6
Agosto -31.0 83.8 : ~16.7 —-45.1 -37.0 ~34.8 —-43.0 -15.7

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México.

a/ Saldos a valor en el mercado segiin el iltimo precio registrado.

b/ Con respecto de! mismo perfodo del afio anterior, deflactados por el indice nacional de
precios al consumidor.
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Cuadro 28

MEXICO: CREDITO A LOS SECTORES NO FINANCIEROS, PRIVADO Y PUBLICO,
DE LAS BANCAS COMERCIAL Y DE DESARROLLO a/

(Saldos en millones de nuevos pesos)

Al sector privado Al sector plblico

Crédito Total Banca Banca de Total ) Banca Banca de
total comercial desarrollo comercial desarrollo
1993
Enero 408,379 337,065 312,790 24,275 71,314 11,481 59,833
Febrero 413,337 342,598 317,527 25,071 70,739 10,569 60,170
Marzo 422,296 351,480 325,739 25,741 70,816 10,081 60,735
Abril 429,867 358,250 331,027 27223 71,617 9,977 61,640
Mayo 440,554 367815 340,368 27,446 72,739 10,102 62,637
Junio 449,156 375,763 348,293 27,469 73,394 10,529 62,865
Julio 458,531 385,693 357,268 28,425 72,838 10,334 62,505
Agosto - 464,588 391,512 362,707 28,805 73,076 10,022 63,054
Septiembre 470,050 395,980 366,391 29,089 74,070 10,471 63,598
Octubre 478,681 404,472 374,845 29,626 74,210 10,539 63,671
Noviembre - 488,129 414,091 383,417 30,674 74,038 11,370 62,667
Diciembre 494,981 418,955 388,445 30,510 76,026 13,412 62,614
1994
Enero 497,367 422,232 390,108 32,124 75,135 12,755 62,380
Febrero 506,808 429,047 397,154 31,893 77,761 12,875 64,885
Marzo 525,111 443,724 410,823 32,901 81,387 12,371 69,016
Abril 532,734 452,611 418,962 33,649 ) 80,123 12,363 67,760
Mayo 543,731 461,816 427,293 34,523 81,915 12,666 69,248
Junio . 557,078 472377 437,287 35,089 -84,702 13,406 71,296
Julio 567,855 480,872 445,991 34,881 86,983 13,657 73,326
Agosto 576,835 490,735 455,299 35,436 86,100 13,605 72,495
Septiembre - 586,874 498,671 462,797 35,874 88,203 14,702 T 73,501
. Octubre 602,050 507,399 470,763 36,636 94,651 15,920 78,731
Noviembre 609,207 516,298 479,246 37,052 92,909 17,295 75,614
Diciembre 720,894 587,958 544,030 43,928 132,936 20,072 112,864
1995
Enero 737,699 596,073 553,448 42,625 141,626 20,313 121,313
Febrero 744,417 599,042 555,584 43,458 145375 20,541 124,834
Marzo ' 799,975 628,481 582,507 45974 171,494 21,495 149,999
Abril 749,912 596,410 552,116 44,294 153,502 20,728 132,774
Mayo 779,037 613,329 567,527 45,802 165,708 21,589 144,119
Junio 773,004 604,131 555,872 48,259 168,873 21,869 147,004
Julio 755,688 592,379 544,370 48,009 163,309 18,630 144,679

" Fuente: CEPAL, sobre [a base de cifras del Banco de México.
a/ Se refiere al crédito registrado como cuenta de activo en el balance de situaci6n,
segun los datos de los recursos totales de las bancas comercial y de desarrollo.
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Cuadro 29

MEXICO: CREDITO A LOS SECTORES NO FINANCIEROS, PRIVADO Y PUBLICO,
DE LAS BANCAS COMERCIAL Y DE DESARROLLO a/

(Variaciones porcentuales de valores reales) b/

Al sector privado Al sector piiblico
Crédito Total Banca Banca de Total Banca Banca de
total comercial desarrollo comercial desarrollo

1993
Enero 234 325 334 212 -6.7 —22.5 -3.0
Febrero 229 31.6 323 239 -7.1 -31.6 -0.8
Marzo 23.1 305 30.9 25.8 -4.0 -27.8 1.6
" Abril 22.5 28.6 28.4 318 -0.9 ©—254 4.6
Mayo 20.8 26.3 26.0 31.0 -0.9 -23.7 4.1
Junio 18.7 238 23.6 26.1 -2.0 -22.9 2.6
Julio 17.2 229 22.9 22.4 -57 -17.2 -3.5
Agosto 16.7 21.8 21.9 21.0 —-4.6 -17.0 -2.3
Septiembre 144 194 19.3 20.4 —-6.4 —14.9 —4.9
Octubre 134 . 182 18.0 213 -7.4 —-12.6 —6.4
Noviembre 13.7 17.9 174 245 -51 -1.5 -4.6
Diciembre 12.9 16.3 16.0 19.0 -2.4 6.3 -4.0

1994
Enero 133 16.5 16.0 231 -20 33 -3.0
Febrero 14.4 16.9 16.7 18.7 26 13.7 0.6
Marzo 16.1 17.9 17.8 19.3 73 14.6 6.1
Abril ’ 15.8 18.1 183 15.5 4.5 158 2.7
Mayo 154 174 17.4 17.6 53 173 34
Junio 16.1 17.7 175 19.5 8.0 19.2 6.1
Julio 15.9 16.7 16.9 149 11.8 23.7 - 9.8
Agosto 16.3 174 17.6 15.3 10.4 27.2. UNi
Septiembre 17.0 18.0 182 15.6 11.6 31.6 8.3
Octubre 17.7 17.4 17.6 158 194 41.4 15.7
Noviembre 16.7 16.6 16.9 13.0 17.4 422 12.8
Diciembre 36.0 311 30.8 345 63.3 39.8 68.4

1995
Enero 34.6 28.1 28.7 20.4 71.0 44.5 76.4
Febrero 28.5 22.1 224 19.2 63.5 39.6 68.3
‘Marzo 26.5 17.6 17.7 16.0 75.0 443 80.5
Abril 8.8 1.8 1.8 1.7 48.1 29.6 51.4
Mayo 6.8 -1.0 -1.0 -1.1 50.8 27.1 55.1
Junio 0.8 -71 -7.7 -~0.1 448 18.4 49.7
Julio -4.9 -12.0 -12.8 ~1.6 34.2 -2.5 41.0

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México.

a/ Se refiere al crédito registrado como cuenta de activo en el balance de situacién,
segun los datos de los recursos totales de las bancas comercial y de desarrollo.

b/ Con respecto al mismo perfodo del afio anterior; deflactados por el indice
nacional de precios al consumidor.
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Cuadro 30

MEXICO: CARTERA VENCIDA TOTAL,
DE LA BANCA COMERCIAL Y DE LA DE DESARROLLO a/

g

Saldos a fin del periodo

(Millones de nuevos pesos) Porcentajes sobre el PIB Variaciones porcentuales b/
Total Banca Banca de ‘Totat Banca Banca de Total Banca Banca de

comercial desarrollo comercial desarrollo comercial desarrolio
1988
Jun 1,638 869 769 0.4 0.2 0.2
Dic 1,633 903 730- 0.4 0.2 0.2
1989
Jun 3,334 1,324 2,010 0.6 0.3 04 103.5 524 1614
Dic 6,264 1,761 4,503 1.1 0.3 0.8 283.6 95.0 516.9
1990
Jun 9,004 . 2,923 6,081 1.3 04 0.9 170.1 120.8 202.5
Dic 8,185 3,824 4,361 1.0 0.5 0.5 30.7 117.2 -32
1991
Jun 11,132 5,737 5,395 13 0.6 0.6 23.6 96.3 -11.3
Dic 9,640 7,662 1,978 1.0 0.8 0.2 178 100.4 —54.6
1992
Jun 13,577 11,218 2,359 13 1.1 0.2 22.0 95.5 -56.3
Dic 17',26_3 14,724 2,539 1.5 13 0.2 79.1 92.2 284
1993
Jun 25,209 21,412 3,797 2.2 1.9 0.3 85.7 90.9 61.0
Dic 28,613 24,357 4,256 23 20 03 65.8 65.4 67.6
1994
Ene . 30,678 26,132 4,546
Feb 32,621 27,864 4,757
Mar 34,118 28,952 5,166 29 2.4 04
Abr 35,012 29,892 5,120
May 35,427 30,404 5,023
Jun . 36,010 31,038 4972 2.8 24 04 429 450 310
Jul 38,504 32,684 5,820
Ago 39,436 33,653 5,783
Sep 39,265 33,443 5,822 32 27 - 05
‘Oct 44,609 38,419 6,190
Nov 45,067 39,162 5,905
Dic 46,922 40,886 6,036 34 3.0 0.4 64.0 67.9 41.8
1995
Ene 56,120 49,526 6,504 82.9 8.5 45.1
Feb 62,996 55,318 7,678 93.1 98.5 614
Mar 72,466 63,671 8,795 52 4.6 0.6 1124 119.9 703
Abr 80,351 71,255 9,096 129.5 1384 71.7
May 85,329 76,000 9,329 140.9 150.0 85.7
Jun 84,545 73,557 10,988 ) 134.8 137.0 121.0

Fuente: CEPAL, sobre ]a base de cifras del Banco de México.
a/ Excluye intereses vencidos.
b/ Con respecto del mismo perfodo del afio anterior.



