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EVOLUCION RECIENTE DEL MERCADO INTERNACIONAL
DE PRODUCTOS BASICOS

Desde los tiempos del conflicto de Corea, a comienzos de la década
de los aflos 50, no se registraba en el mercado internacional de
productos bhsicos una situacibédn de auge como la que se registrd
en el curso de los filtimos meses. La mayoria de los productos
imnortantes en el comercio mundial obtuvo alzas de precios, en
alunos casos bastante fuertes, y aunque generalmente esas alzas
resvnondieron a limitaciones de la oferta (y por lo tanto, coinci-
dieron con una reduccidn del volumen total del comercio), en
determinados »roductos se dieron las condiciones adecuadas para
obtener simultineamente precios mAs altos y mayores volfimenes

e exnortacibn.

M4s adelante se examinan con cierto detalle las condiciones
del mercado internacional para algunos de los productos de interés
en 1as'exportaciones de los paises latinoamericanos pero conviene
nrececder ese examen con una apreciacidn de las condiciones generales
en cue se desenvolvieron los mercados de productos blsicos. En
este sentido es indudable que debe partirse desde la situacibn
creada nor lo que se llambd la ''mueva politica econdmica’ de los
Tstacos Unidos, adoptada a mediados de 1971, que planted la seria amenaza
de desatar un proceso de represalias comerciales y resurgimiento
Cel proteccionismo, pero gque afortunadamente condujo a un enten-
Cimiento entre las principales &reas comerciales sobre la nece-
sidad ce emprender negociaciones internacionales en las que
nudieran resolverse los diversos y complejos problemas de orden
comerelal y monetario resultantes de las nuevas relaciones de
noder en la década de los afios 70.

In efecto, la devaluacidn del dbélar, el acuerdo para la
mocificacidn de las paridades monetarias y la eliminacibn del
recarzo. que se estaba aplicando a las importaciones en los Estados
Unicos, todas medidas adoptadas en diciembre de 1971, contribuyeron
a que se reanudara - con gran vigor - la expansibn de la actividad
econdmica en casi todos los paises desarrollados, en los que se

habia advertido un debilitamiento durante 1971.
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Asf al reanudarse la expansibén de la actividad econbmica en

1972, comenzaron también a recuperarse las cotizaciones inter-~

nacionales de algunos productos béAsicos que habian sufrido bajas

en el curso de 1971.

Por ejemplo, en los productos de interés

en las exportaciones latinoamericanas y dentro del grupo de alimentos

y bebidas habian ocurrido bajas
internacionales del azficar para
bananos, el cacao, el café y el
wrimas azsricolas habian sufrido
aceite c¢e linaza y la harina de
de los
estalio

¥ el »nlomo. Desce comienzos ce

metales no ferrosos ocurrid lo mismo con el cobre,

durante 1971 en las cotizaciones
exportacibén al mercado libre, los
maiz; en el grupo de las materias
bajas relativamente intensas el

nescado, mientras gue en el gruno

el

1972 se observd el reacti-

vamiento del uercado ern la mayoria de estos productos, de manera

que hacia el tercer trimestre de dicho
latinoamnericanos que no habian logrado
cotizaciones de 1970 eran los bananos,
cobre., In los demls, las cotizaciones

holzadamente los niveles de 1970 y por

afio los finicos productos
recuperar los niveles de
el aceite de linaza y el
internacionales superaban

lo menos en tres productos

- hacia el final del afio - las alzas habian alcanzado niveles

insospechados pocos meses atris; tal fue el caso del azlcar desti-

nacda al

Sin embarso, es realmente en el

Area de mercado libre, el trigo y ciertos tipos de lana.

curso del primer trimestre

de 1973 cuando se generaliza el auge en los mercados de productos

primarios. Observando el indice total

nacionales de los productos de interés

de las cotizaciones inter-

en las exportaciones

latinoamericanas (véase el cuadro 1) puede advertirse que las

variaciones trimestrales registradas en 1972 fueron relativamente

pequelias, incluso entre el primer y el

fltimo trimestre del citado

alo, en tanto que a partir del primer trimestre de 1973 las

variaciones son més grandes y las alzas se extienden prlcticamente

a todos los productos. Algunas de las

causas que contribuyen a

crear y sostener las condiciones de augze (aparte de las estricta-

ilente relativas a la situacibn de cada

producto) se encuentran

en el recrudecimiento de la inestabilidad monetaria, gque tuvo sus

/Cuadro 1



1°902 he€oz 6°941 G°L91 N A Z°611 0*0Z1 [€TT €°601 8601 1°HOT 1901 efog
- - - - €°112 €49 Gohg 669 6°69 6°59 6°69 €49 /3 B

L*91€ f°01€ 9°042 5°/9e 012 9° 991 £°991 9°6€1 £°g01 £°Q0T1 Z°Ho1 ['M 13 /4 eueq
JAN T4 FAI 14 9°922 0412 €1zt h*66 - f°06 8°88 0°hg 8°99 hegé oprosed eutaey

- - - - - 0°G61 0*G41 - - 6221 0°401 oUNOBA 80len)

- - - f1"HoT f°HOT 1"h0T 1°€01 1°€0T 1766 9°66 1°66 /B ugpody
Z2 61¢ z2'Q12 heL91 Z°9¢1 Z°121 T°1T1 FALTAS €°0€T 2221 2°021 FAR NS T°go1 /¥ ugpodTy
€°9/2 g*€oz L°191 1°6€1 6°611 Z2°911 €6zt 6*6€1 6t g€t 9611 heett /@ ugpo3ty
z°z6¢ Hhze 6*6HT IALTAS H°001 £°98 he€g 498 0°€g £°Gg 9°2g AR (S ®ZBVUTT 843760y
9°G92 [l %7 4061 YARYA: 9°0€T T°111 z et 8911 €°401 *qot Z*eol €ecot 8270945 sellad seTIeggy °II
9*6EE 9°262 6°691 6°G91 g°691 g*0z1 1°011 K601 1°01T HeTIT T1*/IT H°GTT 051ay,
061 g°Q6t he6qT 9°9Z1 h66 9°16 649 £°cg €°€g 9@ f°001 6°601 ZJEY
8°941 €°hgt 0°161 HoOHT €911 €151 HoZht FAL A+ 8°90T Q01T g°gcT 0°hZT ounoeA eule)
9°002 6°661 h*h{1 g 6t hHTT 8 HZ1 £*911 0°601 8°gé fi*zo1 £°121 0°911  wperdwey wuoy °g
f* o€t hegzt z°0t He1T1T 9201 g°zo1 6*4g z°29 €6/ 9°4L 69 Q°16 /P 33%0
9°921 4°0€T 0°0€1 0°get H°601 z°got 9°€6 g°06 8°08 1°6Q 9°69 1°06 /P 9xe
g0z 6*zhe €491 he121 Z°111 9°401 h*69 §°08 £°g9 0°z9 g'0g €49 0B0B)
9°¢6 g°%0T 621 €ez11 g*Hé S aAS G *HoT §°G01 9°Zg 1°/8 9°€11 £°101 soususg
£°g€1 0°2€1 M TA 9°4T11 g fTT AR 6*Lo1 9°Z11 €*/01 £*901 f*hot 0°HOT /q azonzy
9°0g2 6*ine 2°€42 geent g*60z 2°991 0°€91 6°922 13°TA 21T 9°4IT  ~ f"g21 /= xeanzy
z°€91 0°gS1 9°941 €eoh1 621 9611 FALIAS NTA gra6 0°26 f*96 0°201 Teotdoasg euoz °y
£° 141 1°491 h*091 & hnt 2*9et JALTAS 1°5TT trozt h*96 Z°R6 g°101 0°601 sup1qdq £ sojUeuITy °I
Al III 11 1 AL III 11 1 AL 111 1I 1

€461 zl6tT 1461

(00T = 0Z6T res®g)

VNILYT YOIHTIWY HQ NOIDVIMOAYX AQ
SITYJIONIVd SOLONAOWd SOT IQ SITYNOIDYNMIINI SANOIOVZILOD SYT 3d JIOIANI

T ospeny

/Cuadro 1 (conclusién)



*fen3naq ap 09-Q§ BUBT

*ququUeSly ep 9f-0h BUE]

*naeg 18P T oN Buld UPPO3TY
*00TX3 °P 9/1-1 WS UPPoSTY
*1Ts®Ig 8p O[nN®y 0BS UYPOBTY
*I158Ig op 4 SojueS 9JED
*BIqUOTO) Op SITBITUBRY PJIB)
*sopIUn SOpeIsy © ugroeidod¥e wiwg

BRI R I RS R P

*odq}] Opwodem [® UPTOBIJ0dXe BIB

/primeras manifestaciones

2°091 €891 R*ZoT 8°9¢T 9°911 Z770tT P PAFAR 1°96 9°18 766 9766 19301

6°96 0°10T 9°G6 ,*06 948 748 296 €601 1°601 g° 01 f°001 001 oTuTINIY

6°+0% Z°61€ H°961 8°9h1 JATAAS 1621 6°1€T T*HET €611 9°g0T 47001 796 outz

Helt 37041 S hHET JAS 14 001 001 H* 401 696 29, h*hg 609 999 owoTd

hezet 9°g11 91T 9°Z11 9°Z11 9°601 ,*601 £*901 0°*g01 6*501 9°501 0'96 oXlaTy ep TeIAURY

AT 141 0°9€1 611 6°60T1 H* 10T 2201 € *hoT 9°101 7°96 goh6 G466 6*x6 oyes sy

9*H5T heZnt 1°6911 z°16 0°2s 0°ht, LUl €°9¢, 6%zl FAIA JAS () FAL9 ) 01q09

0°191 T Int Rglt Z 101 h'6Q 9764 e JARTS 969 06 1°26 FACT] saTeyey ‘III

Al 111 I I AT 111 1I I AL III I b
€461 zl6T 14

ugIsnyouoo) 1 odpen)
(ug



srimeras manifestaciones con la flotacibén de la libra esterlina
desde fines de Jjunio de 1972, persistia al verificarse la segunda
devaluacibn oficial del dblar (en febrero de 1973) v se acentud
poco después con el cierre de los mercados cambiarios en Europa

vy el Ja»dn durante varias semanas. La inestabilidad monetaria

a su vez atrajo una mayor afluencia de recursos financieros a la
especulaciéh en los mercados de productos bésicos, especialmente

a los que en alzunos momentos se llambd los "bienes refugio', esto
es, productos en los que se podia invertir con menores rieszos

que en otras actividades. Por otra parte, la acentuacién del
nroceso inflacionario en los péises desarrollados (con su inevitable
incidencia sobre el mayor costo de las importaciones de los paises
en desarrollo), las dos evaluaciones del dblar y la revaluacibn

de otras divisas, planteaba a los paises en desarrollo la necesidad
le Gelender el poder de compra de sus ingresos de exportacidn; los
miembros ce la Crganizacidn de Palses Exportadores de Petrdleo
(CPEP) hicieron esto desde los »rimeros meses de 1972 estableciendo
un mecanismo Ce ajuste de los »recios del petrdleo que toma en
cuenta las variaciones en la tasa de cambio del délar con relacibn
a las monedas de los palses desarrollados.l/ 3in embargo. la
tentativa que hicieron los paises productores miembros de la
Orsanizacibén Internacional del Café para obtener una pequefla alza
en la escala indicativa de precios del convenio del café =~ como
compensacidn wnarcial por la devaluacidn del dblar -~ encontrd

la cdecicdida orosicibdn de los principales paises importadores Ce
dicho producto y condujo - entre otras causas - a la quiebra del

convenic internacional del café. De este modo los palses exportadores,

1/ El acuerdo, que inicialmente se referia a los cambios que expe-
rimentara la paridad del dblar con respecto a las monedas
de nueve paises desarrollados, calculados trimestralmente, fue
revisado a mediados de 1973 modificanco la fdrmula de ajuste
de los precios del petrdleo y apliclndola sobre una base mensual,
incluyendo ademas las monedas de otros dos paises que en la
actualidad incluyen a Bélgiga, Francia, Repiblica.Federal Alemana,
Italia, Japdh, Holanda, Reino Unido, Suecia, $Suiza, Canada y
Australia. Véase ""Petroleum Press Service', febrero 1972, Pag.6h

y julio 1973, pag. 263.
/se vieron



se vieron en la necesidad de seguir una politica de defensa de los
precios del café mediante la regulacibn adecuada de las exporta-
ciones de ese producto. Asi dos grupos de palses exportadores de
sroductos tan disimiles como el petrdleo y el café comenzaron a
anlicar lo que después - con cierto grado de exégeracién - ha dacdo
en llamarse ‘el poder de los procductores’. Posiblemente no en
tocdos los productos se dan las condiciones adecuadas para que los
nalses exportadores en desarrollo puedan regular la oferta, pern
si parece evicente que la accibdn conjunta mediante politicas
coordinadas y consultas permanentes puede mejorar significativamente
su influencia en el mercado internacional.

Los indices de las cotizaciones internacionales presentados
en el cuadro 1 muestran que para el conjunto de productos basicos
alli incluidos se registrd un alza de 54 por ciento entre el
nromedio correspondiente al cuarto trimestre de 1972 y el cuarto
trimestre de 1973. Tomando el afio 1970 como base, los indices

anuales de las cotizaciones se presentan en el cuadro 2.

Cuadro 2

INDICES DE LAS COTIZACIONES INTERNACIONALES DE LOS PRINCIPALES
PRODUCTCS D& EXPORTACION DE AMERICA LATINA

(Base: 1570 = 100.0)

1971 1972 1973
T, Alimentos y bebidas 99.5 120.4 161.0
A. Zona trowical 95.7 121.0 156.1
B. Zona templada 109.9 115.5 176.6
II. Materias primas agricolas 104.7 121.7 2173
III. Metales 39.7 91.7 1505
Total 97.6 112.7 159,k

/De acuerdo



De acuerdo con estas otras cifras, el alza del indice total
de las cotizaciones internacionales en 1973 con respecto a 1972 seria
de 41 sor ciento. Con fines puramente ilustrativos se puede también
comparar el anterior indice de los productos latinoamericanos con
otro indice elaborado por la secretarfa de la UNCTAD que incluye
los principales productos de exportacibn de todos los paises en
cesarrollo, ponderado de acuerdo con la importancia de cada uno
de los »nroductos incluidos en las exportaciones del conjunto de los

nafises en desarrollo en 12638-1969, como se demuestra en el cuadro 3.

-

Cuadro 3

INDICES DE PRECICGS DE MERCADC DE LCS PLINCIPALES PRODUCTOS
BASICOS 3XPCRTADOS POR LOS PAISES EI DESARROLLO

(Base: 1970 = 100.0)a/

1971 1972 1975
Alimentos y bebidas 91.5 105.1 141.9
Cleaszinosas y aceites vegetales b/ 104.7 g2.1 161.1
~ Cleazinosas y aceites suaves 114.0 112.0 163.6
- Aceites y semillas lAuricos ~ 86.9 6L.9 144,86
Materias primas agricolas 102.3 106.C 185.6
liinerales y metales 5.6 35.3 127.5
Iotal 52.8 - 99.4 143.1

Total deflacionado en »nronor-

cibn a la denreciacidn del

délar ¢/ 91.1 92.4 126.9

Fuente: UNCTAD, ‘“lonthly Commodity Price Tulletin'' enero-
febrero 1974,

La base original del indice, 1963, se cambibd a 1970.

0

i

-
]
~

Lxzecluye el aceite de oliva.

Gl
S~

51 deflactcr es un indice del valor »promedio en dblares cde las
monedas de los paises desarrollados de economia de mercado,
nonderado de acuerdo con el valor de las exportaciones de cacda
uno de esos paises a los paises en desarrollo en el veriodo
1063-70, Véase el "Monthly Commodity Price Bulletin® de
sentiembre de 1973.

/Este ltimo



Este Gltimo indice incluye un mayor nfimero de productos (con
diferentes ponderaciones) y se han agrupado de distinta manera, pero
en términos generales refleja las mismas tendencias del indice corres-
pondiente a los procductos latinocamericanos. En resumen, sea que se
consiceren los productos principales de un grupo de palses en
desarrollo como los del &rea latinoamericana, o se consideren los cde
todo el conjunto de paises en desarrollo, durante 1973 registraron
alzas de precios de cierta magnitud précticamente todos los productos
importantes en las exportaciones de dichos palses. Estimado de
acuerdo con uno cualquiera de los Iindices presentados anteriormente,
el porcentaje de alza no tiene paralelo en‘ninguno de los anos ante~

riores, incluso tomando en cuenta - como se hace en uno de tales

i

indices - la devaluacidén del ddlar con respecto a otras monedas.l/
«Significa esto que los paises en desarrollo son los Gnicos o
los principales beneficiarios de una situacidn excepcional?

La pregunta es pertinente porque en la mayoria de los medios
infermativos tiende a difundirse mis o menos explicitamente esta opinidn.
Y la misma no corresponde a la realidad. Deben seflalarse a este
respecto los siguientes hechos:

a) Convendria establecer, en primer lugar, cudl es la partici-
pacidén de las diferentes agrupaciones de paises en las exportaciones
mundiales cde productos primarios, para lo cual puede tomarse como una
buena aproximacidn la clasificacibn por secciones de la CUCI. A fin
de tomar un periodo suficientemente representativo se han calculado
los prouwedios correspondientes a los periodos 1961-1965 y 1966-1970.

Los resultados se expresan en el cuadro k.

1/ Conviene recordar, sin embargo, que los indices se refieren =
cotizaciones de mercado y que frecuentemente, cuando las coti-
zaciones alcanzan sus niveles mads altos, el volumen de las
transacciones efectivas es relativamente reducido. Son diferentes,
como es obvio, los resultados que arroja un indice de cotizaciones
de mercado y un indice de valores unitarios de exportacidn, aungue
a la larga y bajo ciertas condiciones este Gltimo debe corres-
ponder aproximadamente con aquél.

/Cuadro 4



Cuadro 4

EYPORTACICNES MUNDIALES DE PRODUCTOS PRIMARICS,
POR AREAS DE ORIGEN

% correspondiente a:

Secciones cde
CuCT Valor en Paises Pafises Paises
Aflos millones desarro- en des- socia~

de dblares 11lados arrollo 1listas

Alinentos, bebidas

, , 1961-65 27 250  56.1 b3 8.0
ta nes "
g ;giaco, secciones Jose o0 35 g5og 57.5 .31.9. 102
ilateriales crudos, :
seccibdn 2 y grasas  1961-65 22 L563 54,6 . 3h.0 Q.3
y aceites, 1966-70 28 070 56.5 31.2 11.5
seccibn
Co?busti:les v 1061-65 15 730 - 25,4 61.5 . 13,
lubricantes, o PO g ‘=
secoibn 3 1966-70 23-238 2h.5 - 643 11.2
iletales no ferrosos, T :
¢ 1961-65 5 2k2 61. 29 .1

capitulo 60 de 1la 1326-35 ; 27? 6o 3 - 33 ? g 5

-,
seccidbn 6

-

Tuente: Dladorado con base en las cifras publicadas pdor el Boletin

777777 lensual ce Estadisticas de las Naciones Unidas,  abril y
julic de 1977, ‘Véase también ""América Latina .y la
Estrategia Internacional de Desarrollo, Primera Zvaluacidn
Regional™, docdumento E/CN.12/947, Add.l, Rev.l, pig. 70.

/Como lo
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Como lo comprueban estas cifras, la participacidn del conjunto
de los paises en desarrollo en las exportaciones mundiales de
alimentos, bebidas y materias primas en general apenas se aproxima
a un tercio cel total. Solamente en el sector de los combustibles
(concretamente, del petrdleo) los paises en desarrollo suministran
cerca c¢e los dos tercios del total mundial. Indudablemente hay unos
nocos procductos que se exportan exclusivamente por paises en desarrollo
(por ejemplo, los de la agricultura tropical), pero como lo demuestran
las cifras anteriores, la posicidn dominante en el comercio de
wroductos primarios (incluyendo en éstos los productos agricolas
elaborados) esti en manos de los paises desarrollados.

Si se supone que los productos exportados por los paises
desarrollados han registrado alzas de precios similares a las de los
exportados por los paises en desarrollo, la distribucidn de las
ganancias habria ido en mayor proporcibén a aquellos paises por
corresponder a ellos la mayor proporcidn en las exportaciones mundiales.
Pero la verdad es que las alzas de precios no han sido similares sino
generalmente mayores para los productos originarios de los paises
¢ecsarrollades, con la excepcidn importante de los metales no ferrosos.
Los indices de precios de exportacidn calculados por la Oficina de
istadistica de las Naciones Unidas para diferentes categorias de
productos y segln la agrupacidn conocida de paises desarrollados y
en desarrollo se encuentran en el cuadro 5.

Conviene observar, en primer lugar, que los indices de precios de
los nroductos exportados por los paises desarrollados siempre se
mantienen a niveles mis altos que los exportados por los paises en
cesarrollo, con excepcidn de los metales no ferrosos. En segundo lugar,
puede observarse también que las variaciones trimestrales ce los indices
- casi tocdas en sentido de aumento - son menores para los productos
originarios de los paises en desarrollo, de manera gque si se toma la
variacibén total cumulativa entre el primer trimestre cde 1972 y el tercer
trimestre ce 1973, son los productos originarios de los palises des-
arrollados los que obtuvieron los mayores aumentos. La situacidn tiende
a equilibrarse cuando se incluye el cuarto trimestre de 1973. &n todo
caso la evolucidn de estos indices demuestra que los paises desarrollado
han obtenido posiblemente mayores ventajas de las condiciones de auge de
los mercados de productos, con excepcidn ciertamente del petrdleo.

/Cuadyro 5
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Cuadro 5
INDICES DE PRECIOS DE EXFORTACION DE LOS PAISES DESARROLLADOS Y EN DESARROLLO

(Bage: 1963 = 100)

Poroen- Poreen-

1972 1973 taje de taje de

aumento aumento
entre entre
1 II III v I II III w /72 y /72 ¥
I111/73  1V/73

4e Incdices

Productos primarios A: 127 131 135 14l 166 186 213 224
B: 122 124 127 129 143 162 179 216
Alimentos A: 127 132 136 146 166 191 222 236
B 119 123 132 134 153 176 191 196
Otrosfpr?ggctos A: 116 123 126 138 164 181 206 209
agricolas B: 108 111 109 115 133 154 180 199
Minerales Az 153 153 155 155 170 179 197 214
B: 134 135 136 134 139 152 166 248
Meteles no ferroses Ar 156 151 146 146 163 185 210 235
B: 167 166 158 154 182 216 257 285
B. Varizoién (en porsen-
tajes)
Produstos primarios A 3.1 3.0 6.7 15.3 12.0 4.5 5.2 67.7 76,4
B: 1.6 2.4 1.6 10.8 13.3 10,5 20.7 46.7 77.0
Alimentos ke 3.9 3,0 7.3 15.7 15.1 16.2 6.3 74.8 85.8
B: 3.4 7.3 1.5 14,2 15.0 8.5 2.6 €0.5 64.7
Otros productos A 640 2.4 9.5 18.8 10.4 13.8 1.5 77.6 80.2
agricolas B: 2.8 .1.8 5.5 15.6 15.8 16.9 10.6 66.7 84.3
Minerales A: - 1.3 - 9.7 5.3 10.1 8.6 28.8 39.9
B: 0.7 0.7 -1,5 3.7 9.3 9.2 4ok 23.9 85.1
Meteles no ferrosoa h: -3.2 -3.3 - 11.6 13.5 13.5 11.9 34,6 50.6
B: -0.6 -4.8 -2.5 18.2 18.7 19,0 10.9 53.9 70.7

Fuente: Boletfn Monsu=l de Estadfstica de las Naeiones Unidas, diciembre 1973 y marzo 1974, Cuadro especial C.

4A: Pafses desarrollados.
B: Pafses en desarrollo.

/b) Este



b) ZHste aumento de los precios en dbélares de los productos
orimarios debe ser diswinuico, para reflejar mis fielmente la
situacién, por dos indices:

i) La pérdida de valor del ddlar frente a las otras moncdas
de naises cdesarrollacos en la medida en que se usa el dblar para.
reflejar los precios de las materias primas, pero los paises ce
América Latina deben también realizar importaciones prcvenientes de
otros paises desarrollados., E1 indice de precios de las materias
primas deberla ocorregirse para reflejar la variacidn del poder
adguisitivo del dblar en relacibdn con las otras monedas. Un ejemplo
de la importancia que tiene este ajuste puede verse en el cuadro 3, en
donce el indice total de precios fue corregido por un deflactor que
mide la depreciacidn del dadlar frente a otras monedas.

ii) Aun las monedas de paises desarrollados que se han reva-
luado frente a otras (el yen o el marco en relacidén con el ddlar, por
ejemplo) han nerdido y continfian perdiendo poder adquisitivo en
tériiinos reales, es decir, en relacidn con los precios promedios
internos de los bienes en los respectivos paises. La inflacibn es ya
un fenbweno internacional. Los aumentos de precios internos en
astados Unidos, Gran Bretalia, Alemania Federal, Japdn, Francia, son
muy considerables. Los precios de materias primas expresados en esas
nonedas deberian corregirse para descontar la pérdida de poder

“

adguisitivo de las mismas en términos reales. Awérica Latina conapra
a los paises desarrollados bienes cuyos precios también aumentan en
térninos nonetarios.

c) Los precios de muchas materias primas no han aumentaco
- en muchos casos aun han bajado - en términos monetarios (expresados
en édb6lares u otra moneda cualguiera) en los ltimos 20 afios. Pero
aun antes del aumento de precios recientes en los paises industria=-
lizados, hubo cde todas maneras un incremento continuo, aungue mas
lento, de dichos precios durante muchos afios. Si se exvresaran los
precios de los productos bédsicos en ddlares de poder adquisitivo

constante, por ejemplo, muy posiblemente se llegaria a la conclusibn

Ce que los aumentos recientes ¢e los precios sblo recuperan - y en

/algunos casos



algunos casos probablemente no del todo - la pérdida de poder adqui-
sitivo cel dblar durante los filtimos 20 o 25 aifios. Para ilustrar
esta situacidén se han compilado los precios promedios anuales de un
wequeflo grupo de nroductos exnmortados por los paises latinoamericanos

durante el periodo 1943-1973 y se han deflacionado dichos precios

]

or el indice de valores unitarios de las exportaciones de los
Gstados Unidos. Como se muestra en los grificos siguientes y en los
cuadros incluidos en la parte final, en términos de poder de coupra
los precios monetarios de 1977 resultan en algunos casos inferiores a
los preccios de algunos afios anteriores,

Zn los dos primeros meses de 1974 la situacibn de los mercacos
continuaba caracterizada por cierta inestabilidad, pues wmientras
algunos productos (trigo, carnes, entre otros) enfrentaban situaciones
Ce Cebilitamiento de los precios, otros como los metales no ferrosos,
2l cacao y el azflicar registraban nuevas alzas.

En todo caso es evidente que los acontecimientos de 1973 en el
campo del comercio de productos bésicos tienen aspectos positivos 7
negatives para los paises en desarrollo ¥ qgue es necesario prepararse
nara evaluar con todo cuidado unos y otros. Ln efecto, dada la
elevada cdepencdencia que muchos paises en desarrollo tienen respecto cCe
la. exportacidén de uno o unos pocos productos blsicos y las necesidades
de importacidn que tienen de otros (particularmente de alimentos o
Ce materias primas) las ganancias que se obtienen por el lado de la
xportacidn pueden estar més o menos contrarrestadas por los umayores
costos de la importacidn. Por otra parte, estd la diferente capacicdad
Ce orpanizacidn para realizar politicas comunes de defensa de los
precics y e los mercados de determinados productos, el mayor o menor
control cue tienen los paises productores sobre los sistemas de comercia-
lizacidén de algunos de sus productos de exportacidén y por supuesto
tanbién la accidn que pueden realizar los paises desarrollados como
consumidores o como productores de otros bienes conpetitivos o susti-
tutivos. Todo lo cual conduce a enfatizar la conveniencia y oportu-
nicad ce otorgar a los problemas del comercio internacional de productos

basicos 1 més alta prioridad en los actuales momentos.

/Grafico I
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Grafico I

ESTADOS UNIDOS ¢ INDICSS DE VALOR:3 UNITARIOS DE LA
EXPORTACICN NE MERCADLRIAS
(1950 « 100)
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Fuente: Véase cuadro 1 del anexo estadistico
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Grafico II

AL MIRCADO LIBRY Y A LOS TSTADOS UNIDOS
(Centavos de ddélar por libra)
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Grafico III
PRECIOS‘PROMEDIO DEL CACAD BAHIA EN NUEVA YORK
(Centavos de délar por libra)
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Grafico IV

CATE 1IN GRANO
EN NUEVA YORK, PARA UNTREGA INMEDIATA

(Centavos de délar por libra)
Escala semilogaritmica
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Grafico V

TRIGO: PRECIO PROMEDIO DEL TRIGO ESTADOUNIDENSE N° 2 HARD WINTER,
PARA EXPORTACION, FOB.PU:RTOS DEL GOLFO

(Délares por tonelada)
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Gréfico VI

ALGODON : PRECIOS PROMEDIOS DEL ALGOUON SAO. PAULO 5,

CIF, LIVERPOOL ‘
(Centavos de délar por .libra):
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Grafico VII

LANA : PRECIO PROMEDIO DE LANA URUGUAYA 58-60
BASE LIMPTA, EN BODEGA. BOSTON. US.
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Grafico .VIII
COBRE EFLECTROLITICO : PRTCIOS PROMEDIOS EN LA BOLSA DE
METALES DE LONDRES, PARA ENTREGA INMEDIATA
(D8lares por tonelada)
Escala semilogaritmica
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Grifico IX

ESTANO : PRECIO PROMEDIO &N LA BOLSA DE METALES DE LONDRES,
PARA ENTREGA INMEDIATA
(Délares por tonelada)
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Grafico X

VENEZUELA : PRECIO PROMEDIO REALIZADO EN LAS EXPORTACIONES DE

ETROLEOC CRUDO Y DERIVADOS
(Ddlares por barril)
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AZUCAR

Las cotizaciones internacionales del azficar cruda, tanto la destinada
al mercado de los Estados Unidos,como la que se canaliza a través

del llamado mercado libre, registraron una firme tendencia de aumento
desde comienzos de 1972, principalmente a causa de las limitaciones
de suministros por la disminucidn de la produccidn en aglunos de los
péﬁses exportadores. Esa situacibén ha persistido, casi sin cambios,
durante todo el afio 1973, periodo durante el cual las cotizaciones

se mantuvieron - dentro de fluctuaciones moderadas - 2 los niyeles
mas altos de los ltimos nueve afios. (Grafico XI.)

Los 24 paises del Area geogrifica latinoamericana son produc-
tores de azficar y la mayoria de ellos dispone de saldos para
exportacidén, siendo Chile y Uruguay - principalmente - los que
dependen de la importacidn para complementar su produccidn y atender
su consumo interno. ZEl crecimiento de la produccibn en casi todos
los paises de la regidn se vio estimulado desde comienzos de 1la
década pasada por las posibilidades de acceso al mercado de los
Estados Unidos, una vez que este pals decidid prohibir las importa-
ciones desde Cuba, que era su abastecedor tradicional. En los afios
recientes, ya redistribuida la cuota total de importacidn en los
Estados Unidos, los incentivos para una mayor expansidén de la
produccidén quedaron limitados principalmente al incremento del
consumo interno y a la satisfaccibén de déficit ocasionales de otros
exportadores, que es la situacidn que se ha presentado en los afios
1972 y 1973. Con todo cabe destacar el notable crecimiento de 1la
produccidén brasilefia, que en los afios 1971/72 y 1972/73 superd a la
de Cuba, aunque este pais retiene su posicibén como primer exportador
mundial. Por otro lado conviene sefialar que la produccibén de 8.5millones
de toneladas alcanzada por Cuba en 1969/70 fue una cifra relati-
vamente excepcional, ya que el promedio anual se ha mantenido entre
5y 6 millones de toneladas. La evolucidn de la produccidn

en el firea latinoamericana se muestra en las cifras siguientes:

/AZUCAR CRUDA:
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AZUCAR CRUDA: PRODUCCION DE PAISES DEL AREA
LATINOAMERICANA Y TOTAL MUNDIAL
(Miles de toneladas)

1969/70 1970/71 1971/72 1972/73 1973/74%

Argentina 970 908 991 1 295 1 660
Bolivia 113 82 118 123 185
Brasil 4 593 5 118 5 388 6 268 7 230
Chile 191 206 173 167 107
Colombia 702 688 790 821 880
Costa Rica 151 155 179 178 193
Ecuador 209 227 260 250 260
El Salvador 117 158 185 188 222
Guatemala 185 204 235 270 293
Haiti 60 65 68 67 70
Honduras 53 61 62 59 73
México 2 Loz 2 476 2 520 2 770 2 878
Nicaragua 141 170 166 142 185
Panami 76 86 87 88 118
Paraguay L8 56 55 53 60
Pert 739 903 921 915 920
Rep. Dominicana 984 1 097 1138 1179 1 270
Uruguay Ly L 58 75 72
Venezuela Lok Log2 517 511 556

Subtotal 12 252 13 196 13 911 15 419 17 232
Cuba 8 533 5 924 L4 288 5 250 5 500
Total 20 paises 20 785 19 120 18 299 20 669 22 722
Barbados 156 137 113 118 132
Guyana ' 316 375 319 295 300
Jamaica 374 396 284 341 380
Trinidad-Tabago 220 217 232 187 193
Total 2k paises 21 853 20 245 19 347 21 610 23 737
Total mundial 71 895 70 524 70 350 76 281 82 298

Fuente:"Foreign Agriculture Circular, Sugar, December, 1973"
US Department of Agriculture.
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Grafico XI

PRECIOS DEI AZUCAR
(Centavos de délar por libra)
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A juzgar por las cifras de produccibn, la situacidn de abas-
tecimientos mejord en 1973 con respecto al afio previo, puesto que la
produccidn de 1972/73 superd en 5.9 millones de toneladas a la del
afio anterior. Sin embargo, de ese aumento sdlo 2.2 millones corres-
nondieron a paises exportadores del Area latinoamericana, principalmente
a Brasil, Cuba, Argentina y México, aunque ciertamente el aumento
glcanzado por Cuba fue una recuveracidn de la extraordinariamente
reducida zafra de 1971/72. De todos modos la demanda en los paises
importadores se mantiene muy activa, y a pesar de que las primeras
estimaciones de la produccién 1973/74 indican un nuevo aumento, ha
versistido la firmeza de los precios a comienzos de 1974,

Como es sabido, el mercado internacional del zcficar presenta
caracteristicas que lo diferencian substancialmente de los mercados
de otros productos. En efecto, en el comercio internacional del
azlcar existen desde hace muchos afios arreglos especiales que regulan
las importaciones ciertos paises desde un determinado grupo de
vaises exportadores. Uno de esos arreglos es el régimen de cuotas
de importacidn de azficar de los Estados Unidos, mediante el cual
este pals complementa su produccidn interna asignando cuotas de impor-
tacidén por paises, en su mayoria del Area latinoamericana. Otro de
esos arreglos es el Convenio del Azlcar de la Comunidad Briténica
mediante el cual el Reino Unido concede acceso preferencial a las
importaciones provenientes de los paises miembros de ese convenio
hasta el monto de una cuota fijada para cada uno de ellos y a un
precio negociado que se revisa anualmente. En el ambito latinoamericano
los paises del Caribe de habla inglesa participan en este convenio,
cuya vigencia expira al finalizar el afio 1974. Estos paises tienen
también una cuota de importacién en el mercado de los Estados Unidos.
Las exportaciones que no estin cubiertas por el régimen de cuotas de
importacidn de los Bstados Unidos o por las cuotas del convenio de la

Comunidad Briténica corresponden al denominado "mercado libre', que

/viene a
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viene a ser asi un mercado residual.l/ Dada la importancia que

tiene para los paises exportadores el acceso a los mercados prote-

gidos, el cuadro siguiente muestra las exportaciones de los paises

latinoamericanos discriminadas de esa manera.

Los arreglos especiales incluyen también las exportaciones bajo el
Acuerdo Afro-Malgache, las exportaciones de Cuba a los paises
socialistas (incluida la Unién Soviética), y la posicidn de las
exportaciones de este pais que tiene status de miembro importador,
conforme a las estipulaciones de los articulos 35 a 39 del
Convenio Internacional del Azficar de 1968.
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AZUCAR: EXPORTACIONES DE PAISES DEL AREA
LATINOAMERICANA Y TOTAL MUNDIAL
(Miles de toneladas)

Destino 1970 1971 1972 Periodo de: /
1972 1973 &
Argentina Estados Unidos 71.3 63%.6 77.8
Otros L|'9o5 5705 8903
Total 120.8 121.1 167.1 coe coo
Brasil Estados Unidos 607.0 597.7 621.2 k15 172
Otros 522.8 632.7 2 016.3% 1 131 1 354
Tatal 1 129.8 1 230.4 2 637.5 1 546 1 526 (7)
Colombia Estados Unidos 61.6 53%.6 71.2
Otros 68,1 107.5 131.7 _
Total 129.7 161.1 202.9 oo PRP
Costa Rica  Estados Unidos 67.4 83,1 76.3
Otros - - -
Total 67.4 83.1 76.3% oo oo
Ecuador Estados Unidos 81.4 78.7 85.6
Otros - 9.1 10.6
Total 81¢,L|' 8798 9692 eeo 600
El Salvador Estados Unidos 41,7 35.1 4L .9
Otros 6.5 36,0 89,5
Total 48.2 71.1 134.4
Guatemala Estados Unidos 56.8 66.8 70.1
Otros - 11.0 32,8
Total 56.8 77.8 102.9 coo so0o
Haiti Estados Unidos 19.6 20.9 20.4
Otros R 4.0 -
Total 1906 2L|'e9 209L|' eao oo o
México Estados Unidos 611.9 551.1 598 .4
Otros - - -
Total 611.9 551.1 598, 4 581.2 512.9 (10)
Nicaragua Estados Unidos 69.4 64.3 72.8
Otros - 14.0 35.7
Total 69,4 78.3 108.5 coo ceo
Panami Estados Unidos 34,0 Lo.9 37.8
Otros - - -
Total 34,0 42,9 37,8 coe
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AZUCAR: EXPORTACIONES DE ...

(continuacidn)
Destino 1970 1971 1972 Periodo de:
7 ? 1972 1973 &/
Pert Estados Unidos Loz.2 . L28.6 393.9
Otros . - - 87.0
Total 403,2 428,§M_ 480.9 ceo coe
Repiblica  Estados Unidos 660.2 665.0 692.6 351 36k
Dominicana Otros 132.6 346,2 LL8,7 335 285
Total 792.8 1 011.2 1 141.3 686 649 (6)
Venezuela Estados Unidos 32,0 25.9 65.3
Otros . - - L.6 7.0 95.0
Total 3696 _1209 160:» é LI o 00
Subtotal Estados Unidos 2 817.5 2 777.3 2 928.3
14 Ea{ses Otros 784.1 1 225.0 3 036.6
’ TQtal 3 601-6 l+ 00253 5 96459 s 0o eoco
Cuba Estados Unidos - - -
Otros 6 906.3 5 510.9 L4 139.6
- Total 6 906.3 5 510.9 4 139.6 voe coo
Barbados Reino Unido 138.6 120.7 97.3 97.3 103.8
Estados Unidos 2.9 1.7 1.9 1.9 1.5
Otros 6.6 5.1 2.9 2.9 h.3
Total 148.1 127.5 102.1 102.1 109.6 (9)
Guyana Reino Unido 171.1 257.8 228.1 145.5 125.0
Estados Unidos 112.6 97,2 91.5 75.1  L.7
Otros 244 6.6 - - -
Total 308.1 361.6 319.6 220.6 129.1 (9)
Jamaica Reino Unido 237.1 239.5 2432 2%2.2 270.9
: Estados Unidos 65.6 70.7 42.9 33,3 -
Otros - - - - -
" Total 302.7 310.2 286.1 265.5 270.9 (9)
Trinidad- Reino Unido 149.2 139.9 156.6 155.9 133,11
Tabago Estados Unidos 19.7 26.9 26,0 26.0 8.7
Otros 2.1 1.9 0.2 - -
subtotal de Total 171.1 168.7 182.8  182.1 141.7 (9)
Barbados, Gu-
yaga, qgmglca
Tabago Y Reino Unido 696.0 757.9 725.2  54k.0 584,1
Estados Unidos 200.8 196.5 162.3 77.9 10.2
Otros 33,1 13.6 3.1 2.9 2.6
+- Total 9%0.0 968.0 890.6 624.9 596.8 (9)
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AZUCAR: EXPORTACIONES DZ ... (conclusidn)

Destino 1970 1971 1972 {%$§Odf9%%:3/

Total general de los
19 naises exportadores 11 437.9 10 481.2 10 995.1 ... ceoo

Exportacibn total mundial 22 959.5 20 805.6 21 786.6 ... oo

Fuente: "Sugar Yearbook 1971", International Sugar Organization;
Statistical Bulletin, June 1973 and December 1973, International
Sugar Organization.

a/ Exportaciones, correspondientes al nfimero de meses indicado entre
paréntesis.

Como se desprende de este cuadro entre 1970 y 1972 hay un
notabie aumento de las exportaciones del grupo de 14 paises latino-
americanos enumerados en primer lugar que tiene como destino el Area
mercado libre y como origen principalmente Brasil, contribuyendo con
cantidades menores Argentina, Colombia, El Salvador, Guatemala, Peri,
Replblica Dominicana y Venezuela. En el aumento de las exportaciones de
Brasil, 1.4 millones de toneladas mis en 1972 que en 1971, jugaron un
papel importante las compras hechas por la Unidn Soviética (325 000 tone-
ladas) y China (411 000); 'paises a los gue Brasil no habia
exportado azlicar en los afios anteriores. Las compras de azlcar de
la Unidn Soviética en Brasil y otros paises latinoamericanos, por
otra parte, fueron una consecuencia de la fuerte reduccidn que
experimentaron las exportaciones cubanas a aquel pals, que disminuyeron
de 3.1 millones de toneladas en 1970 a 1.6 millones en 1971 h
1.1 millones en 1972.

Las informaciones sobre las exportaciones en 1973 son todavia
muy incompletas pero los datos parciales de algunos paises indican
una disminucidn del volumen total de exportaciones. La critica

situacidén de los abastecimientos por la reduccidn de las existencias

/en los



1
en los paises exportadores se mantenia al finaligzar diciembre de

1973, cuando el precio del aziicar en Londres para‘exportacién.al
Area de mercado libre registrd un nuevo aumento,‘ Es verdad que
parte de este aumento reflejaba tdmbién el alza de los costos de
transporte, mencionandose por‘ejemplo, que a comienzos de 1973 el
flete de la tonelada de azlicar era de £ 6 y a finales del mismo
afio habia ascendido a £ 18. Esta situacidn no es, por supuesto,.
exclusiva del azficar, ya que el alza de los precibswdgl petrdleo y
las restricciones en los suministros de.este'combustible induda-
blemente se reflejaron en un encarecimiénto general de los costos
de transporte. | ‘

Las exportaciones de los paises del Caribe de habla inglesa
estdn destinadas en su mayor parte al Reino Unido en virtud de los
arreglos preferenciales a que ya se hizo referencia. El volumen
de las exportaciones de los hlpaises del Caribe de habla inglesa
disminuyd en 1972 y esa misma fehdencia reflejan las cifras
correspondientes a los primeros‘nueve meses de 1973. Debido al
caricter contractual de los arreglos existentes con el Reino Unido
los paises exportadores del Caribe debieron destinar a aquel pais el
grueso de sus exportaciones aun cuando el precio vigente resultaba
considerablemente inferior al que obtenian otros paises exportadores
no sujetos a los arreglos contractuales sobre cuotas y precio
negociado. IEsta situacidn ya se produjo en el curso de 1972,
esto es, los precios en el Area de mercado libre fueron mis altos
que el 'precio negociado'" en el convenio de la Comunidad Briténica,
pero en muchos otros afios la posicién ha sido la inversa. En todo
caso es necesario tomar en cuenta que para los productores de
los paises del Caribe era esencial mantener su posicibn en el
mercado del Reino Unido, ya que a fines de 1974 expira el Convenio
Azucarero de la Comunidad Britadnica y en el curso de 1973 debian
adoptarse las normas que deben regular las importaciones del Reino

Unido en el seno de la CEE ampliada.
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Las condiciones de auge del mercado azucarero durante 1972 y
1973 no deberian, sin embargo, obscufécer la importancia que tiene
el fracaso de la conferencia convocada para negociar un nuevo
convenio internacional que regule las transacciones del azlcar en
el Area del mercado libre. Como se recordari, durante los afios de
la década pasada cuando no existieron regulaciones internacionales
sobre dicho mercado, las cotizaciones para exportacidn declinaron a
niveles extraordinariamente bajos. El mercado no logrd una esta-
bilidad relativa sino cuando se negocid un nuevo convenio inter-
nacional, que entrd en vigencia al comenzar 1969 y expird en diciembre
de 1973, Es este el tercer convenio internacional sobre un producto
bédsico (los otros son los del trigo y el café) acerca de los cuales
los paises exportadores e importadores no pudieron llegar a compromisos
razonables para su renovacidn, con las enmiendas gque fueran
necesarias, subsistiendo simplemente como organizaciones administra-
tivas para intercambio de informaciones y publicacidn de estadisticas.
Por otra parte, sin embargo, élgunos de los principales paises
exportadores han tomado ya algunas iniciativas a fin de mantener
consultas que les permitan adoptar una poiitica de defensa de los
precios, en forma similar a como lo han venido haciendo los productores
de café, tras el fracaso de los esfuerzos realizados para renovar

el convenio sobre aquel producto.
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In julio de 1973 el »nromedio mensual de las cotizaciones del cacao
Bahia en Nueva York para entrega inmediata alcanzé 85.0 centavos de
ddlar por libra, cifra que no se habia registrado previameante, con

la que culmind un breve periodo de continuas alzas de los precios que

9]

e inicid én febrero de este misno afio. Durante los meses siguientes
las cotizaciones declinaron persistentemente, pero aun asi el promedio
anual de 1973 continud siendo uno de los més altos de los fltimos diez
afios. X1 promedio anual de 1973 para el precio indicador utilizado
en el Convenio del cacao l/ fue superior en 76 % al de 1972 y'en
67 % si la comparacibén se hace con el promedio de 1970. (Grafico XII.)
Como en ocasiones anteriores, la causa fundamental cde las amplias
fluctuaciones de los pfecios - al alza o a la baja - se encuentra en
primer lugar en variaciones importantes de la produccidn mundial,
localizadas principalmente ea los grandes productores de Africa
occidental., En efecto, una.prolongada sequia mermd los rendimientos
de la cosecha 1972/73 en los principales paises productores africanos,
fenbémeno que coincidié con un aumento de la molienda mundial de cacao
en grano favorecida por los bhajos precios de 1971 y gran parte de 1972.
Sin duda, no fueron éstas las finicas influencias determinantes ce la
evolucidn de los precios; puéSto que la devaluacidn del ddlar, las
operaciones especulativas, las condiciones de auge en otros mercados
de productos primarios, cebieron contribuir también a acelerar las
alzas, pero estos Gltimos son factores cuya incidencia no puede
‘estimarse con razoaable precisidn. En todo caso pareceria que la
disminucidn es pequefia en comparacidédn con el efecto que ha tenicdo sobre
las cotizaciones en los mercados internacionales. Las cifras para los

paises latinoamericanos y el total iaundial son las siguientes:

1/ Como se indica més adelante, el precio indicador se basa en las
cotizaciones ce los mercados de futuros a 3 meses en Londres y
Nueva York.
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CACAO EN GRANO: PRODUCCION DE PAISES LATINOAMERICANOS
7 TOTAL MUNDIAL

(En miles de toneladas) a/

—dmn - ——

1969/70 1970/71 1971/72 1972/73 1973/74 b/

Brasil 200 182 167 161 2k9g
Colombia 19 21 22 23 25
Costa Dica 5 L 7 5 7
Bcuador 55 61 67 L3 57
Haiti L 2 2 3 3
Janaica 2 2 2 2 2
liéxico 25 25 36 70 23
Republica

Doninicana L2 25 4o 28 3k
Trinidad y Tabago 6 b L L b
Venezuela 19 18 19 16 18
América Latina 379 345 366 315 L2z
Africa 1 015 1 101 1 163 1021 983
Total mundial ¢/ 1 L4l 1 501 1 587 1 386 1 469
Variacidn (%) 15.1 L,2 5.7 -12.7 6.0

Fuente: Gill & Duffus, Cocoa Market Report No. 254, London, December 17,

1973.

5/ Las cifras originales en toneladas largas fueron convertidas a
métricas.

b/ GEstimacidn preliminar.

c/ Otra fuente, "Istadisticas del Cacao®, No. 4, Gctubre 1973,
publicacidn de FAO, indica que la disminucidn de la produccidn
muncial en 1972/73 seria de 6.9 nor ciento con respecto al afio

anterior, vero probablenente esa estimacidn mls baja fue hecha
algunos meses antes que la de la fuente citada en el cuadro.

/Grafico XII
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Grifico XII

PRECIOS DEL CACAQ
(Centavos de délar por libra)
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Las estimaciones para la produccidn en 1973,74 son todavia
muy preliminares pero coinciden en seflalar una recuperacidn parcial
de la merma sufricda el aflo precedente, si bien la fuerte recduccibn
de existencias durante.l973 podria contribuif a que el proceso de
ajuste de los precios hacia abajo sea mls lento que bajo otras
circunstancias. Conviene tomar en cuenta, a este respecto, que la
vigencia del convenio internacional del cacao (que incluye la
operacidn de una reserva estabilizadora), introduce un nuevo factor en
la comercializacidén internacional de este producto, aunque los niveles
de precios promedios prevalecientes cdurante la mayor parte de 1973
estdn muy distantes del tope méximo contemplado en aquel convenio.

Las caracteristicas del convenio se examinaran més adelante.

Il volumen de las exportaciones mundiales de cacao en grano
registrd aumentos sucesivos en los filtimos tres afios, que corres-
pondieron en su mayor parte a los palses exportadores africanos; el
grupo de palses latinoamericanos, que generalmente representa entre
el 18 y el 20 por ciento cde las exportaciones mundiales, ha mantenido
en conjunto cifras Ce exportacidn que varian relativamente poco, aun
cuando a nivel de paises las variaciones anuales de la exportacidn son
a veces muy amplias. Bsta situacidn, sin embargo, puede cambiar el
ailo prdximo, dacda la fuerte expansidn que se pronostica en la produccidn

brasilera. Las cifras siguientes ilustran la situacidn:
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CACAC EN GRANO: EXPORTACIONIS LATINCAMERICANAS ¥ TOTAL MUNDIAL

(in miles ce tonealdas) .

Periodo de 3/

1970 1971 1972 1972-1973

Brasil 120 119 102 15 9 (3)
Costa Rica 3 i 6 2 1 (6)
Ecuador 36 5L . 46 29 - 19 (6)
Iléxico 5 I 15 oo .o
Jamaica 1 1 2 .o oa
Renlhlica . : ’

Dominicana 3h 28 ; %0 .o e
Trinidad y Tabago 6 4 5 . oo
Venegzuela 12 1l 10 : .o oe
Aaérica Latina 219 223 218 oo -
Africa 866 915 970 - oo
Total mundial 1121 1 183 1 238 .o -
Variacibn (%) 12.3 5¢5 . 4.6 .- .o

Juente: FAO, ‘istadisticas del Cacao'', No. 4, octubre 1973.

a/ Dxportaciones correspondientes al nlmero ce meses indicado entre
- paréntesis.

Las condiciones en cierto modo excepcionales del mercado
internacional del cacao durante 1973 ofrecen un agudo contraste con
las que prevalecieron cdurante la mayor parte de los aflos de las cos
décadas pasadas, cuancdo prolongacos e intensos periodos de baja de los
precios indujeron a los principales paises exportadores a discutir las
bases de una accidn internacional orientada a dar cierto grado de
estabilidad al mercado internacional del cacac. Ia octubre de 1972,
después ce casi 16 allos de persistentes esiuerzos en tal senticdo, los
principales paises exportadores e importadores lograron negociar un
cohvenio internacional sobre el cacao, que en sus lineamientos generales

establece:
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- Las cotizaciones de los mercados de futuros de Londres y
Nueva York serviran de base vara la determinacidén de un precio diario
¥y un precio indicativo, cdefinido éste como el promecdio de los precios
diarios duraﬁte 15 dias consecutivos de mercado;

- Se tratard de mantener los precios cdel cacao en grano deantro
de un tope minimo de 23 y un tope maximo de 32 centavos de ddlar por
libra. Il Consejo administrador del convenio tiene autoridad para
modificar esos topes manteniendo la diferencia de 9 centavos entre ellos;

- 5e establece un Sistema de cuotas bésicas de exportacidn,
calculadas para el primer aflo sobre la base de las cifras maximas de
produccidn anual de cada pais a parfir de 196%/1965. El1 mecanismo
de cuotas basicas queda vinculado 2 la escala de precios, para lo cual
los 9 centavos de diferencia entre el tope minimo y el méximo se
dividen en zonas que requieren aumento o disminucidn automitica de las
cuotas bésicas, suspensidén de éstas o intervencidén discrecional u
obligatoria de la reserva estabilizadora. Los paises latinoamericanos
sujetos a régimen de cuotas serian Brasil, 12.7 por cientoy
Republica Dominicana, 3.0 por ciento y México 1.7 por ciento; sin
embargo, estos dos Giltimos paises optaron finalmente por no participar
en el convenio. Bl resto de las cuotas corresponde a paises de otras
dreas.

- No estardn sujetos a cuotas bisicas los paises exportadores
cuya produccidn anual es inferior a 10 000 toneladas. IZsos paises
estin enumerados en el Anexo B del convenio e incluyen a Bolivia, Cuba,
Guatemala, Haiti, Honduras, Nicaragua y Perfl, ademds de paises de otras
adreas;

-~ Las disposiciones sobre cuotas de exportacidn y contribuciones
al financiamiento de la reserva estabiligzadora no se aplicaran a los
palses exportacdores de cacao fino o de aroma; esos paises, enumerados
en el Anexo C, del convenio incluyen a Icuador, Jamaica, Panami,
Trinidad y Tabago y Venezuela, ademids de otros de otras 4reas;

- Se crea una reserva de estabiligzacidn, con una capacidad maxima
de 250 OO0 toneladas, cuyo objetivo es complementar el mecanismo de

las cuotas de exmortacidn contribuir a la efectiva estabilizacidn
. &L

/del mercado.
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del mercado. Dicha reserva se financiari con una contribucidn de

un centavo de dbélar por libra de cacao exportado. Se estima que esto
permitird obtener unos 25 millones de ddlares en el primer afio de
operacidn de la reserva; sin embargo, el Consejo administrador del
convenio puede decidir obtener recursos de otra fuente, si fuere
necesario. A este respecto hay que seilalar que el Fondo Monetario
Internacional declarb, en abril de 1973, que el Convenio Internacional
del Cacao puede acogerse a las regulaciones establecidas para que los
gobiernos que lo deseen puedan obtener créditos para financiar su’
contribucidn a la reserva estabilizadora.

En los primeros dias de agosto de 1973 se reunid por primera vez
el Consejo Internacional del Cacao, una vez que el nimero requerido de
paises exportadores e importadores expresaron su decisidén de ratificar
el convenio. In las condiciones prevalecientés y las perspectivas del
futuro cercano no se anticipa la necesidad de aplicar regulaciones a
la exportacidn, de modc que no se tomaron decisiones con respecto a
las cuotas bisicas; se acordd solamente a partir de octubre dée 1973
la recaudacidn de las contribuciones para el financiamiento de la

reserva.
CATE

Desde 1964/65 1a produccidn exportable de cafd del Brasil no
solamente se ha mantenido a un nivel promedio inferior al de los diez
afios anteriores sino que ademis se han hecho mds frecuentes y mas
intensas las pérdicdas ocasionadas por las heladas en sus principales
zonas productoras. Dada la importancia que tiene la produccidn
brasilera en el total mundial y su influencia en las condiciones
generales del mercado y en los niveles de los precios internaciorales
del café, parece util seflalar las cifras respectivés a fin de precisar

el cambio sustantivo ocurrido en el mercado de este producto.

/BRASIL: PRODUCCION
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BRASIL: PRODUCCION EXPORTABLE DE CAFE.
(En millones de sacos de 60 kiloés)

1954/1955 14.2 1964/1965 3.0
1955/1956 21.3 1965/1966 30.2
19556/1957 11.7 1966/1967 12.0
1957/1958 20.8 1967/1968 1k.7
1958/1959 26.0 1968/1969 8.0
1959/1960 27.0 1969/1970 , 10.3
1960/1961 22.0 1970/1971 1.5
1961/1962 28.0 1971/1972 14.8
1962/1963 20.0 1972/1973 16.5
1963/1564 21.2 1973/1974 6.8

Promedio 22.2 Promedio 11.7

Fuente: '"Foreign Agriculture Circular FCOF,1-74, January 1974,
UiS Dapartment of Agriculture y publicaciones de afios
anteriores.

£l decenio que termind en 1963/64 fue un periodo de acumulaciin
de excedentes de café y baja persistente de los precics internacionales
del grano, situacidn que condujo finalmente a la negociacidn del
convenio internacional sobre este producto que entrdé en vigencia
precisamente en el aflo comercial 1963/64. Durante 1los afios ciguientes
el mantenimiento de cuotas de exportacidn vinculadas a determinados
niveles de precios indicadores permitid dar cierto grado de estabilidad
al mcrcadc, sin eliminar la tendencia de los precios a buscar cu nivel
ce equilibrio a largo plazo. Hsto fue posible también pcrque la
disposicibén de los excedentes acumulados en la décacda anterior permitid
atenuar las bruscas fluctuaciones que registrd la oferta mundial de
café en algunos afios.

Es innecesario sefialar que las fuertes variaciones anuales de la
produccidn exportable de café ocurren pricticamente en todos los paises
productores. En el cuadro siguiente se muestran las cifras corres-
pondientes a los Gltimos 5 afios para los paises productores
latinoamericanos, a fin de destacar la diferente incidencia que tienen
la fluctuaciones de la produccidén del Brasil (o de Colombia en ciertos

casos), con respecto a las de los demds productores.
/CAFE EN
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CAFZ EN CRANC: PRODUCCION EXPCRTABLE DE PAISE
LATINOAMERICANOS Y TOTAL MUNDIAL
(En miles de sacos de 60 kilos)

1969/70 1970/71 1971/72 1972/73 1973/74% a/

a/ IBstimaciones de la fuente indicada.

b/ 1Incluye otros productores, principalmente asidticos.

Bolivia 55 65 65 - 65 65
Costa Rica 1 250 1 095 1190 1 165 1 285
Ecuador 450 1 080 875 860 650
El Salvador 2 350 2 015 2 Lho 1 935 1 830
Guatemala 1 510 1 590 1 845 1 990 1 930
Haiti 260 350 %70 35 395
Honduras LLg o) 645 565
liéxico 1 575 1 680 1 835 2 100 1 800
Nicaragua ko5 570 615 L8o 555
Panausa 18 9 20 27
Paraguay 25 13 L=z 28 Lo
Perfi 720 760 800 800 770
Tepfbiica ,
Dominicana Lse 505 Loo Lgo 515
Venezucla 285 265 300 L30 450
Eunn 9 888 10 457 11 166 9.k28 10877
Drasil 10 250 1 500 1% 850 16 570 & 000
Colomkin 7 080 6 390 5 750 7 100 7 950
América Latina 27 218 18 347 22 066 33 028 2L 827
Africa 18 387 18 531 13 600 19 784 17 304
'Qtol
undial b/ 48 078 Lo 110 53 051 57903 L= 748
Fuente: ""*Foreign Agriculture Circular FCOF 1- 74 January 19747, op.cit.

/Los dos
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Los dos aspectos mencionados, a saber, el mnenor volumen de la
produccidén brasilera en el periodo 1964/65-1973/74 (en promedio
50 por ciento inferior al promedio del periodo 1954/55-1963/64)
¥y la oportunidad que esto brindd para vender los excedentes acumulados
con anterioridad por ese mismo pais determinan en gran parte las
nuevas concdiciones en que se desenvuelve el mercado internacional del
café y explican la tendencia de alza que experimentaron los precios
de exportacidn desde mediados de 1972. Indudablemente no son esas las
dos Gnicas causas, pues convienes recordar que los paises productores
propusieron - de:sde conienzos de 1972 - elevar en algunos puatos la
escala de precios indicadores que sirve para ajustar las cuotas de
exportacién (en el seno del coavenio internacional del café&), como
una medida necesaria para compensar la devaluacidn oficial del ddlar
efectuzda en Diciembre de 1971, propuesta que no fue aceptada por
algunos de los mas irportantes paises importadores. Pero esta
posicidn de los paises importadores indujo a un grupo ce los
exportadores a realizar una politica coordinada y solidaria de defensa
de los precios mediante la utilizacidn regulada de sus respectivas
cucias ce exportacidn. La nueva devaluacibén del ddlar on febrero de
1975 y las menores disponibilidades para exportacidn en el ailo comercial
1272//% vinieron posteriormente a reforgzar la vo firre posiciln de -
los precios internacionales que durante todo el afio 1973 se mantuvicron
a los mis altcs niveles registrados desde 1960. Sin embargo, el
premedio de las cotizaciones de 1973 para el café colombiano suave
s6lo anmentd en 28 ror ciento y el de los aradbicos sin lavar
(brasilefios) un 32 por ciento con respecto a los respectivos promedios
de 1572. (Véase grafico XIIT.) llds alin como el premedio anual de las
cotizaciones de ambos tipos de café en 1972 fue aproximadailente igusl
al registrado en 1970, el porcentaje de aumento logracdo en 1973 bien
puede considerarse infimo, pues en el lapso 1970-1973 el ddlar sufrib
dos devaluaciones oficiales que en conjunto representan ua 19 por cientc
v en términos de pocer de comnra una depreciacidn cue es nucho mayor del
porcentaje incdicado para las devaluariones, con lo cual en el mejor

de los casos lo finico que lograron Jurante 1973 los paises exportadores

/Gréafico XIII
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Grafico XIII

PRECIO DEL CAFE
(Centavos de délar por libra)
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es recuperar parte de las pérdidas'que sufrieron con la devaluacibn del
délar cde diciembre de 1971 y con la fuerte baja que sufrieron las
cotizaciones cel café en el curso de ese mismo afio.

In términos de volumen tanto las exportaciones latinoamericanas
como el total mundial alcanzaron en 1972 la cifra més alta de los afios
recientes, superanco en 3 por ciento el miximo aqteribr, que se habia

registrado en 1969. 31 detalle por paises es el siguiente:

CAFE: EXPORTACIONES DE PAISES LATINOAMERICANOS Y TOTAL MUNDIAL
(En miles de sacos de 60 kilos)

11970 1971 1972 1973 a/

Bolivia 62 64 . 68
Costa Rica 1 142 1 O34 1 254
Beuador 879 777 896
21 B3alvaedor 1 865 1 641 1 911
Guatemala 1 599 1 685 1 854
Haiti 259 39k 404
Honduras Loz 417 545
liéxico 1413 1 621 1 724
I'icaragua 503 530 580
Panzni 29 30 Lo
Paraguay 27 25 69
Peril 734 709 915
Replblica Dominicana 487 L2 525
Venazueia 273 329 =1

Suma 9 695 9 677 11 103
Brasil 17 085 18 399 19 2ik
Colombia 6 509 6 569 6 528
América Latina 3% 289 3k 645 36 845
Africa 16 883 16 215 17 794

Tok4l E“Ydlal / 52 566 53 280 57 606

- )

Fuente: ‘Coffee Statistics Nos. 35 y 36, Pan American Coffee Bureau,
New York.

a/ No se dispone de informaciones sobre las exportaciones de café
en 1973.

b/ Incluye paises no enumerados.

Nota:Las cifras de exportacién de Bolivia, Panamd y Paraguay exceden
las que se dan como produccidn exportable, lo que puede reflejar
en parte una subestimacidn de la produccidn exportable (o sobre-
estimacidén del consumo interno) y en parte también un comercio
fronterizo aprovechando que los exportadores de menos de 100 000
sacos anuales no estan sujetos a cuotas de exportaciébn,

/Aunque cabe
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Aunqgue cabe anticipar un menor volumen de exportaciones en 1973,
particularmente en el Brasil, es indudable que el mejoramiento de los
precios en dicho aflo compensarad parcial o totalmente - segin los
paises - la disminucidn del volumen.

Al terminar en septiembre 30 el afio comercial 1972/73 llegd a
su término también el convenio internacional del café que durante
diez afios reguld con mayor o menor éxito el mercado internacional de
este producto. Durante ese periodo los paises exportadorese importadores
de café lograron una base minima de acuerdo para realizar una politica
de cooperacidn que no solamente contribuyd a dar una razonable esta-~
bilidad al mercado sino que se extendid a otros campos como lo que se
venia realizando con el Fondo de Diversificacidn. Comc en el caso de
otros productos, se mantiene la organizacidn administrativa a fin de
que continlie reuniendo y publicando la informacidn estadistica y para
gue sirva de base a consultas intergubernamentales en el futuro.l/ Esta
nueva etapa del nercacdo internacional del café se inicid en un momento
eil que por limitaciones de la oferta, los precios de exportacidn
alcanzaron sus niveles mids altos desde 1960. Sin eutbargo, la relacidn
més equilibrada que existe actualmente entre la produccién exportable
vy la demanda internacional hace particularmente vuinerable la
estabilidud relativa de los precios y, consiguientemente, hace mas
imperativo que los paises productores continfien man*enisndo la estreciua
cooperacion que han mantenido hasta ahora. Un buen ejemplo de ello es
la politica de exportaciones que realizaron durante los Giltimos meses
de vida legal del convenio, cuando no se contd con el concurso de los
palses impertadores para fijar las cuotas de exportacidén. Otro ejemplo
que puele tener imprevisibles proyecciones es la decisidn de cuatro
princirales palses exportadores, a los que después se agregaron otros
mfs, para crear la empresa multinacional de comercializacibn del café,
que podria omerar como una reserva estabilizadora del producto y alcanzar
asi al~unos de los objetivos del ahora extinto convenio internacional

del café.

1/ A mediados de febrero de 1974 se realizaron las primeras reuniones
de palses productores destinadas a examinar la situacidn del
mercado internacional del café y las pérspectivas de una
renegociacibén del convenio.

/TRIGC



Las cotizaciones internacionales del trigo, que iniciaron una
pronunciada curva de ascenso desde los primeros meses del aflo
comercial 1972/73, continuaron aumentando durante los primeros

meses de la temporada 1573/74, cuando alcanzarcn los niveles mis

altos de las Gltimas dos décadas. Il persistente aumento de los
precios en el periodo julio-diciembre 1973 (primer semestre del afio
comercial 1973/74), cuando en los mercados de muchos otros productos
ya se manifestaban tendencias de debilitamiento o se registraban
algunas bajas, refleja las condiciones particularmente criticas del
nercado triguero internacional durante el (ltimo afio, asi como las
nuevas condiciones en que se desenvuelve el mercado ura vez que se
eliminaron las clausulas relativas a precios y suministros al rencvarse
el Convenio Internacional del Trigo en 1971. Conviene recordar que

el comercio internacional del trigo estuvn regulado por convenios
internacicnales sucesivos entre 1949 y 1971, con estipulaciones sobre
precios minimos y mhrimos y garantias de compra-venta enire los paises
importacdores y exportadores, regulaciones que se eliminaron al
renovarse el convenio en aquel afio y convertirse simplenente en una

organizacidn para el intercambio de informacionesz y compilacibn de
e

La tencdencia alcista de los precios estuve deterninada
principalmente pbr la fuerte recduccidn que experimentd la produccidn
triguera de la Unibn Soviética en 1972/73, que reeultd 13 ror ciento
inferior a la del afio precedente, de manera que este pais que en los
aflos racizntes realizaba exportaciones de poco mas de 5 millones de
toneladas anuales, se convirtid en importador de grandes cantidades
de trigo y otros cereales. A nivel nmundial la disminucidn de la
produccidn ce trigo fue apenas de un 3 por ciento, en la que inciden
la ya seiflalada reduccibdn en la Unidn Soviética, una disminucidn de
4 nor ciento en la ce los Estados Unidos y una de 28 por ciento en
la de Australia, segin se aprecia en el cuadro siguiente:

L

/TRIGO:PRODUCCION
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TRIGO: PRODUCCION DE PAISES SELECCIONADOS Y TOTAL UNDIAL
(Zn miles de toneladas, afios julio-junio)

1969/70 1970/71 1971/72 1972/73 19732/74

Brasil 1 100 1 732 2 027 680 1 900
Chile 1 300 1 307 1 368 1195 780
Colombia 75 50 78 91 50
i18xico 2 169 2 159 1 682 1 64h 1 9090
Perft 145 125 136 141 200
Uruguay 403 388 320 180 150

Suma 5 192 5 761 5.611 3921 4 980
Argentina 7 020 L 920 5 680 8 100 5 LLD
Anérica Latina 12 212 10 681 11 291 12 031 10 k2o
Australia 10 sk7 7 890 8 6Ll 6 232 11 750
Canaci 18 623 9 022 14 L2 1L 514 17 010
Lstados Unidos 29 263 26 783 Ly 029 L2 ol2 L7 o1k
Unibén Sovietica 79 917 99 664 93 750 85 950 95 0060
Replbiica

Popuiar China 22 300 24 500 2k 000 2% 500 27 000

Total mundial 308 187 311 879 3h3 711 %32 747 348 620
Variscibn (% -5.5 1.2 10.2 3.2 LS

Tuente: 'Estadisticas trigueras mundiales 1973, Consejo Internacicnal
7T gel Trigo, para el periodo 1969/70-1972/73. ias esiimaciones
prelinminares para 1973/74 provienen de US. Dapartment of
Agrievlture, “Foreign Agriculture Circular, Fa-13-73%,
Nuvenber 1973.

Segtin informaciones no oficiales las compras de cereales hechas
por la Unibn Soviética en la temporada 1972/73 alcanzaron a
19 millones de toneladas, de las cuales 12 correspondieron a trigo;
en fuentes comerciales se estima también que las compras totales de
aquel pais en la temporada 1973/74 serian del orden de 7.5 millones
de toneladas, esto es, bastante inferiores a las del afio anterior pero
atn de significativa importancia en el mercado mundial. Las infor-

naciones seglin las cuales gran parte de los saldos exportables de los

/Estados Unicdos
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Estados Unidos y otros paises exportadores estarian ya comprometidos
(en los primeros tres meses del afio comercial en curso) confirman que
la cemanca de irigo mantiene el dinamismo ¢e la temporada anterior,

no obstante que las primeras estimaciones de las cosechas 1973/74
indican una completa recuperacidn de las bajas sufridas en 1972/73

Lo cierto es que en febrero de 1974, esto es, ya a mas de la mitad del
alio comercial 1973/74, las cotizaciones internacionales han superado
los niveles que registraron en algunos meses de 1972/73.

El trigo es un producto exportado por un reducido grupo de palses
¢esarrollados, entre los cuales Canadd y los Lstados Unidos solamente
aportaron en 58 wor ciento del tonelaje %total exportado en cada uno de
los allos 1970/71 y 1971/72. La posicidén de Argentina, ~l Gnico
vais latinoamericano exportacor de trigo, sufrid un persistente deterioro
en los afios recientes a causa de malas cosechas pero se¢ recuperd
sustancialmente en 1972/73, como lo indican.lad cifras del cuadro
prececdentes. La evolucidn de las exportaciones mundiales por princi-
pales paises se muestra a zontinuacidn:

TRIGC ¥ FARINA DE TRIGO: EXPORTACIONSS MUNTIALES

(i1iles dce toneladas, aflos comerciales
julio=junio)

1968/69 1969/70 1970/71 1971/72 1972/75 af

PO

Argentina 2 785 2 108 1 704 1 328 3 300
Australic 5 369 7 250 9 Lg2 8 736 5 Loo
Canadé 8 700 8 999 11 561 13 716 15 730
Cisb/ 5 020 7 167 3 105 4 656 ces
Lspaiia 331 kg9 116 148 ces
Istados Uridos 1L 693 16 480 19 3821 16 507 32 000
Suecia %65 274 228 135 con
Unidan Soviética 5 397 5 387 7 072 5 478 2 500
Ctros 1 785 1 593 607 1 319 vao
Total mundial L4l 995 50 257 53 706 52 L4z 69 000
Variacibn (%) -11.5 11.7 6.9 2.4 31.6

-

Tuente: ‘Estadisticas trigueras mundiales 1973%, op. cit.

a/ Estimaciones preliminares publicadas por 'Wheat Situation, November 1973
US Department of Agriculture. ‘

b/ Excluye el comercio intra-camunitario.’ ;
/3n términos

~
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Zn términos absolutos y relativos el aumento de las
exportaciones mundiales de trigo y harina de trigo alcanzd en
1972/73 una cifra sin precedentes.. Ese aumenta reflejb; como
quedd indicado, €l extraordinario volumen de las importaciones
Lhechas por la Unidn Soviética, pais que generalmente tiene posicidn
de exvortador neto en el comercio internacional del trigo pero que
en 1972/73% pasbd & ser importador neto en_una_cifra-cercana.a los
15 millones de toneladas de trigo. I[sa mayor demanda fue satisfecha
en su mayor parte por los Estacdos Unidos, cuyas exportaciones en

,1972/73"acusaron‘unmespectacularwincremento,den89 por ciento -sobre
las del afic anterior. In términos relativos. el incremento de las
exportaciones de. Argentina -alcanzd una cifra aln mayor, 148.por ciento,
aunque. ello resulta del volumen extraordinariamente.-hajo que tuvieron
lzs -expnrtaciones en 1971/72. . .En. cualquier caso, el _incremento .
del volumen.y el .mejoramiento de los precics contribuyen a un

~sustanecial incremento de-los ingresos externos de dicno pals.

Los acontecimientos en -el. campo monetario aparentemente--

tuvieron pocz influencia en la. evalucion del mercado intervacional
- del-trigo, a diferencia.de lo ocurrido con otros producios-como los
matales. - En cambio, parece indudable que el caricter masive de
las couwras.de -cereales hechas por la.Unidn Soviética y en wanor
..&6cala por la Repiblica Popular China fueron pozibles por -el- proceso
... de acercamiento politico de los_Fstados Unidos con esos paises,--que
-faciliié la negociacidn de acuerdos-comerciales.. Por otro lade, .
el gue gran parte de.las disponibilidades de expnrtacidn de los
..Estarzos Unidos para.el-afio comercial 1973/74 esté .ya.comprumetido '
__puede obedecer en parte a que la Unibn Soviética_desee“impoftar
canticaces impartantes de trigo para cumplir comproumisos.de
exportacidn y en parte a una medida precautoria de los sectores
... comerciales, como una manera de cubrirse ante la posibilidad de

que .se establezcan medidas de control. sobre las exportaciones, .como

/ocurrid-transitoriamente
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ocurrid transitoriamente con las exportaciones de soya y otros
productos durante algunos meses cel afio comercial 1972/73. En

tocdo caso, es indudable que el nivel de las existencias c¢e trigo en
los principales palses exportadores al terminar el afio comercial
1972/7% es el mas bajo de los Giltimos 20 afios v considerando las
actuales previsiones sobre produccibdn y exportaciones para 1973/74
podrian considerarse de niveles criticos, particularmente en los

Lstados Unidos, como puede observarse en el cuadro siguiente:

TRIGO: EXISTINCIAS EN LOS PRINCIPALES PAISES IXPORTADORES

(En millones de toneladas, al 30 de junio de cada afio)

. . . Lstacdos Total &4
A by o ‘
Argentina Australia Canada Uni dos paises
1970 3.2 12.3 29.1 2k.1 68.7
1971 2.9 8.4 22.1 19.9 53.3
1972 2.9 5.1 18.1 2%.5 49.6
1873 2/ 2.8 3.0 12,0 11.5 29.4
1974 x/ 2.6 L.6 9.3 7.9 2h. bk
Fuente: '"Foreign Agriculture Circular FG 11-73, August 2L 19730,

US Department of Agriculture.
a/ Es*timaciones.

b/ Proyeccionss.

En tocdo caso, el hecho que al finalizar 1973 {esto es, ya
avanzaics £ meses del afio comercial 1973/74), las cotizaciones del
trigo rara exportacidén se mantengan a los altos niveles indicados
en el grafico XIV sugiere que la demanda de importacidn se mantiene
nmuy activa y tiende a confirmar los prondsticos que actualmente se
hacen en el sentido de que la exportacidn mundial en 1973/74 sufriré
s6lo una pequefla reduccidn con respecto a la cifra madxima alcanzada

en 1972/73. La Unidn Soviética, aunque reduciria sustancialmente

O sns
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Grafico XIV

PRECIOS DEL- TRIGO Y MAIZ

(Délares por tonelada)
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sus compras, continuaria siendo un importador sustancial, en tanto
que seguirinn aumentanco las importaciones de la Repiblica Popular China.
Ua detalle de las importaciones mundiales por grandes areas es el

siguiente:

TRIGO ¥ HARIUA D& TRRIGO: IMPORTACIONLS MUNDIALLES
(En millones de toneladas)

1970/71 1971/72 1972/73 &/  1973/7% b/

Japdn 4,8 5.0 5.5 5.5
Zuropa occidental ¢/ 13.8 12.2 13.0 13.5
EZurona oriental 6.5 4,8 L,7 L.0
Unidn Soviética , 0.3 3.4 14.9 5.5
Tleplzlica Fopular

Caina 2.5 3.0 Skt 6.5
Paises en desarrollo 20.5 20.6 22.3 27.7

Iofal muncial 263 52:2 132 703

Zuenve: US Deparment of Agriculture, “"Foreign Agriculture
Circular FG 12-73, October 26, 1973",

a/ Cifras preliminares.

b/ Pronésticos.

¢/ Inclvye el comercio intra~-CiEZ de los 9 miembres.

%1l mayor crecimientc de las imnportaciones en el grupo de los

s en Jdusarrollo se espera en el sudeste asidtico (Bangladash,

w

S

'

Les}

a

Q

eil4dn, India, Indonesia y Paquistan), asi como en determinados
paises africanos. in Anérica Latina, cuyas importaciones crecieron
notablemente en 1972/73 (por la fuerte merma que sufrid la

nroduccidn brasilefia), las importaciones de 1973/74 podrian disminuir
moCeradamente, pero continuarian superando los 6 millones de toneladas

anuzles.

/ALGODON



ALGODON

Hacia fines de 1973 el alza de las cotizaciones internacionales
del algoddn habia alcanzado niveles comparables a los que se
registraron en los comienzos del conflicto de Corea y que desde
entonces no se habian vuelto a repetir. La tendencia de alza se
inicid en los meses finales de 1972 y se agudizd a mediados de
1973, primero como efecto de un reactivamiento de la industria
textil en un gran nimero de paises y luego acentuada por limita~
ciones en los suministros disponibles para exportacidn. ILa
intensidad de las alzas puede Jjuzgarse por el hecho que las
cotizaciones de la mayoria de los tipos de algoddn se duplicaron
entre enero y septiembre de 1973. (Ver Grafico XV.) Aunque a
nivel mundial la produccidn no ha registrzdo mermas significativas
sino todo lo contrario, ha aumentado en proporciones moderadas en
los Gltimos dos afios, algunos paises exportadores si han sufrido
disminuciones que han afectado en mayor o menor grado sus saldos
de exportacidn., En el drea latinoamericana la produccidn del
conjunto de los paises declind en cerca de 20 per ciento en
197C/71 con respecto al afio precedente, siendo Brasil y México

~ los dos principales exportadores de la regidn - junto con
Argentina, los que experimentaron la reduccidn méas acentuada.

Fl cuadro siguiente ilustra los cambios ocurridos.

/ALGODON EN
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ALGODON EN RAMA: PRODUCCION EN PAISES LATINCAMERICANOQOS
Y TOTAL MUNDIAL
(Miles de toneladas)

1969/70 1970/71 1971/72  1$72/73 1973/74
Argentina 145 85 87 127 ces
Bolivia 4 10 15 26 28
Prasil 672 hag 672 640 coe
Colombia 128 117 128 136 150
Ecuador 5 b 5 5 >
El Salvador L6 55 68 70 76
Guatemala 56 57 81 93 98
México 279 312 372 286 340
Nicaragua 67 78 104 105 119
Paraguay 13 ? 13 22 2h
Pertl 85 77 87 65 coo
Venezuela ib 16 21 18 18
América Latina 1 614 1 317 1 654 1 693 oo
Africa 1 385 1 256 1 304 1 233 1 263
Estados Unidos 2 181 2 219 2 280 2 983 2 845
Totel mundial 11 366 11 367 12 415 12 227 1% 060
Fuente: '"Algedbn - Estadisticas mundiales, Boictin Trimestral del

Comité Consultivo Internacional del Algcdén, erero 197k,

Como puede observarse, despuds de la declinacidn ocurrida
en lz produccidn latinoamericana de 1970/71 en los dos afios
siguicniss 3e restablecen los voliimenes alcanzadcs en afios anteriores,
cen cxcepcidn de Argentina, cuya produccidn generalmente ha registrado
variacicnzs muy grandes. Pero el restablecimientc ce la produccidn
en Brasil y México no significd que readquirieran su anterior
capacidad de exportacibn, pues ahora la utilizacidn interna exige
una cuota mayor de la produccibén. Bn el caso del Brasil incluso fue
necesario establecer temporalmente restricciones a la exportacidn

a fin de dar prioridad al abastecimiento interno.

/Grafico XV
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Grafico XV

PRECIOS DEL ALGODON

(Peniques nuevos por kilo)
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Aun cuando si se observan las cifras de los afios recientes
pareceria que los paises centroamericanos - El Salvador, Guatemala
¥ Nicaragua -~ habrian obtenido importantes aumentos de produccidn,
la verdad es que dichos paises han estado recuperando niveles de
produccidn que ya habian alcanzado en el curso de la década pasada.
Bolivia es el finico pais en donde el cultivo del algoddn era insig-
nificznte hace 10 afios atrds y ha logrado obtener pegueiios saldos

exportables en los Qltimos tres afios.

ALGODON EN RAMA°© EXPORTACIONES DE PAISES LATINOAMERICANOS
Y TOTAL MUNDIAL
(En_miles de toneladas)

1959/70 ’ 1970/71 _ . 1971/72 1972/73 a/

Argentina 12.1 L4s,5 0.2 -
Bolivia 1.1 L.3 : 6.5 15.2
Brasil 420,6 220,.1 ' 305.8 - 290.3
Coinmbia Le .6 Ly, 5 ' 52.3 Le.9
Eil Salvador 43,3 L8 .6 5L.6 58.1
Guat.mala - LE,0 52,8 71.1 83.5
México 2647 163.9 196.2 186.2
Nicaragua 61.6 82.8 . 9%.5 G,
Paraguay 11.5 6.1 Z.7 17.3
Pert 76.5 58.8 53.3% Lz 4
América Latina 986.5 728.4 847 b 835.0
Africa 9 876 959,2 826.8 925.5
Estades Uridos 626.5 848.6 2371 1:54.8

Total

miizl 38 320 3 827.8 40318k b55.7
Fuente: "Algodon - Estadisticas mundiales", op. cit.

a/ Cifras preliminares.

/Parte de



Parte de la explicacidn del perqué aumentaron los precios
al iniciarse la temporada 1973/74 se encuentra en las cifras de
exportacidn registradas por los Estados Unidos y el volumen de
sus existencias. En efecto, como se advierte en el cuadro anterior,
la exportacidon mundial en 1972/73 registrd un aumento de 424 000 tone-
ladas (10.5 por ciento) sobre la cifra del afio anterior y-los
Zstados Unidos suministraron 418 000 toneladas de ese aumento.
Al mismo tiempo, el volumen de las existencias de algoddn en dicho
pais, que al 12 de agosto de 1966 fue de 3%.65 millones de-toneladas,
se redujo a 1l.25 millones de toneladas al 12 de agosto de 1970
Yy 2 Ce7 milliones al 12 de agoste de 1972,

Desde el punto de vista de los importadores también resulta
util sefialar las particularidades de la situacidn reciente. La
mayor demanda, en efecto, se concentrd principalmente en dos paises
- la Repliblica Popular China y el Japdén - que por si solos absorbieron
més de 709 000 toneladas de las 468 000 en que aumentaron las
imyortaciones wundiales en 1972/73. El resto correspcudid princi-
pailusnte a maycres imrportaciones de los paises de Eurocpa occidzntal.
Vearse las cifras siguientes.

ATGODON EN RAMA: IMPORTACIONES POR PAISES Y AREAS FRINCIPALES
(Miies de toneladas)

— T —— S oL 2 " i 0

1969/70 1970/71 1971772 1972775 a/
Europa Cccidental 1 352,1 1 285,7 1 292.7 1 L4215
Unidn foviética 260,2 2328.5 173.5 173.5
Eurcpa criental b/ 574 .8 566.9 562.0 585,86
Rep. Popuiar China 75.9 97.6 151.8 290.3
Japin 750.6 798.8 774%.0 8L4S. 4
Resto de Aiia 715.3 820.9 752.3 778.2
Total lMund’al ¢/ 3 919.5 L 063.7 3 972.6 L L4o.3

Fuente: "Algodon ~ Estadisticas mundiales", op. cit.

a/ Cifras preliminares.

b/ Comprende Albania, Bulgaria, Checoslovaguia, RepGbliea Democritisca
Alemana, Hungria, Polonia y Rumania.

¢/ 1Incluye Areas no enumeradas.

/Durante los
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Durante los meses finales de 1973 (esto es, iniciado el
segurdo trimestre del afio comercial 1973/7L), las cotizaciones
internacionales del algoddn se mantenian a los niveles mAs altos
registrados en los iltimos 20 afios. Hace algfin tiempo atra$ una
situacibén como ésta habrfia despertado las més serias inquietudes,
dada la necesicad de mantener una relacibn de precios algodbén-
fibras sintéticas favorable a aqudl, a fin de no estimular desde
este asnecto mayores avances en el »Hroceso de sustitucidn de la-
fibra natural »or las sintéticas. ELl encarecimiento de la materia
orina para la industria netroquimica ha infroducido un nuevo
factor en este cuadro, gue hace necesario reexaminar todo el
problema de la competencia entre los productos naturales y los
sintéticos, no solamente a la luz de las nuevas relaciones de
nrecios cue se establezcan entre unos y otros, sino tambidn desde
el punto de vista de uso alternativo de recursos de mayor o

Nensr escasSeZe.
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Des»ués de un nrolomnrado periodo cde nrecios deprimidos, que alcanzd

su mayor intensidad entre los alos comerciales 1966/67 y 197172, las
cotizaciones internacionales de los diversos tipos de lanas iniciaron
un nroceso de alzas que les permitidé alcanzar durante el afio comercizl
1.972/73 niveles que no se habian registrado durante los Gltimos

veinte afios, (Véase Grafico XVI.)

Ta profuccidn mundial de lana ha estado declinando ininterrumpi-
dartente cdesde 1963/6S v en las temporadas de 1972/73 y la estimada para
1973/7% alcanzd su mhs Bajo volumen de los filtimos 10 afios. La persis-
tencia ce bajos precios y la ocurrencia de intensas sequias en algunos
paises productores condujeron a la disminucidn de los rebafics y los
bajos rendimientos de las esquilas. En esas condiciones, una reacti-
vacidn del consumo mundial como la que e produjo en el afio calendario
1972 representd una ridpida liquidacidn de las existencias disponibles
en lus grandes paises exportadores y la probabilidad de que el consumo

al en 32973 (a pesar de estimarse inferior al de 1972) arroje un
Céficit con respecto a la »roduccidn.
LAYA: PRODUCCION Y CONSUMO MNUNDIALES, EIN BASE A LANA LIMPIA

(1illones de libras)

Afics Produccidn a/ Consumo b/
1953 3 263 5 203
1965 3 291 3 201
1966 3 Lp23 3 ko5
1967 3 470 3 2L9
156 3 571 3 L53
1959 3 543 3 535
1870 -3 503 5 L6z
S71 7 430 5 k1o
1972 3 250 3 Bk
1872 3 228 3 325 ¢/

ruent~:US Department of Agriculture, "Wool Situation,November 1873.

a/ Afio comercial; b/ Afio calendario; c/ Estimacidén de la fuente indicada.

Aungue la p;oduccién de lana se realiza en muchos paises, la expor=-
tacidn de la misma se concentra principalmente en 5 paises (Argentina,
Australia, Nueva Zelandia, Suddfrica y Uruguay). Las variaciones de la
nrocduccibn y de las existencias en estos paises son, pues, uno de los
factores determinantes de las tendencias del mercado internacional, junto
con las tendencias del consumo o de la demanda en gensral. En los

afios recientes, la produccidn de lana fue la siguiente:
/LANA: PRODUCCION



LANA: PRODUCCION EN PAISES SELECCIONADOS Y TOTAL MUNDIAL
(Peso efectivo en millones de libras)

1969/70 1970/71 1971/72  1972/73 1973/7h4

Argentina Lis Li3 L7 428 L48
Brasil 83 89 76 82 85
Chiie 57 49 40 36 21
México 10 9 8 8 9
Perti 22 : 21 20 20 20
Uruguay | 176 172 119 132 148
Agdrica Latina 793 781 680 726 i1
Australia 2 025 1l 953 1 929 1 667 1 625
Nueva Zelandia 723 736 710 681 661
Sud4dfrica 320 271 251 278 223
Estados Unidos 194 187 181 174 157
Reino Unido 106 101 104 104 106
Unitn Scviética

¥ Europa oriental 1 235 1 299 1 323 1 303 1 329
Otros 725 735 755 747 745
Total mundial 6 131 6 063 5 933 5 620 5 587

[ Py}

Fuente: "Wool Situation" November 1973, op. cit; '"World Agricultural
Production and Trade", US Department of Agriculture,
September 1973,

En el Area latinoamericana la produccidn de Argentina ha estado
variando desde 1962/63 alrededor de las cifras indicadas en el cuadro
precedente. En el caso de Uruguay se advirtid una moderada tendencia
declinante de la produccidn durante la mayor parte de la década pasada,
siendo los afios 1971/72 y 1972/73 los de mas baja produccidn desde
1960/61., Ean los demds pafses que son pequefios productores dentro
de la regidn solamente Chile registrd una acentuada baja de la
produccidn en los afics recientes. Desde el punto de vista del mercado
internacional es importante observar la fuerte reduccidn de la
produccidn australiana en los afios 1972/73 y 1973/74, la persistente
disminucidn de la de Sudifrica (en declinacidn desde 1966/67), y la

moderada merma de la de Nueva Zelandia en las dos (ltimas temporadas.

/Gr&fico XVI
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Los Estados Unidos, toda Europa occidental (con excepcidén de Irlanda),
la Unidén Sovidtica y los paises de Europa oriental, son todos paises
importadores netos de lana.

La evolucidn reciente de las exportaciones de lana se ilustra
en el cuadro siguiente. ILa cifra correspondiente a 1969/70 fue la
nids alta de la década pasada y correspondid a un afic en el que los
precios promedios de las lanas habian alcanzado uno de sus mis
bajos niveles, pero esta tendencia de los precios se agudizd aln més
en 1970/71, lo que seguramente influyd en la disminucidén de las
exportaciones que se registrd en este Gltimo afic. Una nueva baja de
las exportaciones totales, esta vez de menor intensidad, se registra
en 1971/72. Se llega asi a la temporada 1972/73 en la que, como se
dijo antes, se acentfia la baja de la produccidn justamente cuando el
consumo mundial muestra un répido reactivamiento, cue absorbe gran
parte de las existencias en los paises exportadores y crea las
condiciones para el alza de los precios que se ha indicado.

LANA: EXPORTACIONES DE PAISES SELECCIONADOS Y TOTAL MUNLDIAL
(En millones de libras, pesc efectivo)

Paises 1969/70 1970/71 1971/72 1972/73 2/
Argentina 212 195 163 235
Brasil 43 332 30

Chile 24 19 9

Pert 6 5 -

Uruguay 88 104 61

América Latina 373 356 263

Australia 1 662 | 1 507 1 612 C1.548
Nueva Zelandia 668 649 696 - 543
Suddfrica 247 169 244 179
Otros 433 Lol 238

Total mundial 3 288 3 105 3 053

Fuente: '"Wool Situation, November 1973", Op.cit; US Department of
- Agriculture, Foreign Agriculture Circular FW-1-73, April 1973.

a/ Informaciones preliminares.

/De acuerdo



De acuerdo a informaciones preliminares, ias eprrtaciones de
Argentina en la temporada 1972/73‘habrian aumentado un 44 por ciento
sobre 1971/72 situindose de nuevo a un nivel comparable al de los
afios 1966/67 a 1968/69, con posterioridad a los cuales registraron
el brusco descenso que se indica en el cuadro precedente. Por lo
contrario, las exportaciones de Australia y Sudidfrica, y en menor
medida las de Nueva Zelandia, disminuyeron en 1972/73 con respecto
a las del afio previo.

Aun cuando no se dispone de informaciones sobre las importa-
ciones de lanzs en 1972/73, se tiene entendido que lz mayor actividad
del mercado dependid en gran parte del avmento de las compras hechas
por el Japdbn, que actualmente es el primer importador mundial de
lanas, una posicidn que hace pocos afios atrias detentaba el Reino
Unido, actualmente en el segundo lugar. La distribucion de las
importaciones mundiales es la siguiente:

LANA: IMPORTACICNES DE PAISES SELECCIONADOS Y TOTAL MUNDIAL
(Millones de libras, peso efectivo)

Paises 1969/70 1970/71 1971/72 1972/73
CEE (9 paises) 1 682 1 563 1 425
Resto de Europa
occidental 109 125 108
Unién Soviética 167 182 190
Europa Oriental 194 188 20%
Japbn 696 707 679
Estados Unidos 250 202 161
Otros 253 265 254
Total mundial 3 351 3 232 3 020

Fuente: TForeign Agriculture Circular FW 1-73, op. cit.

Adviértase la declinacidn que muestran las importaciones de los
Estados Unidos, no obstante que su produccidn interna también disminuye
en los afios recientes. Aparentemente se estin produciendo cambios
importantes en la utilizacidn de las diferentes fibras textiles

naturales y sintéticas en aquel pais.

/METALES NO



I'RTALES 1IN0 FERROSOS

a) Cobre

En los dos meses finales de 1973 las cotizaciones del cobre en
la Bolsa de Metales de Londres alcanzaron 1.03 y 1.04 dblares por libra.
En enero de ese mismo afio la cotizacidn fue 50.8 centavos de ddlar por
libra, lo que quiere decir que entre el comienzo y el fin de 1973 las
cotizaciones del metal aumentaron poco mds de 100 %. Esta es indu-
dablemente una situacidn que tiene pocos precedentes, aunque debe
tomarse en cuenta que durante los afios 1971 y 1972 el mercado inter-
nacional del cobre se caracterizd por un persistente debilitamiento
de los precios con respecto a los niveles alcahzados durante 1969 y
1970. (Véase Grifico XVII.)

Esta evolucidn respondid a un conjunto de factores entre los
que cabe destacar principalmente los siguientes: 1) Interrupcicnes
en ¢l flujo de suministros desde alguncs de los mas impcrtantes
paises productores (en particular Chile y Zambia), por huslgas en
un caso y por la disputa fronteriza entre Zambia y Rhodesia, que
obligd a desviar los embarques hacia otros puertos. Sin embargo,
no solamente los productores de Chile y Zambia sino también los de
otros paises se vieron obligados a recurrir en varias oportunidades a
la cliusula de '"fuerza mayor" para amparar la reduccidn de entregas
ya contratadas; 2) El reactivamiento de la actividad industrial
en la mayor parte de los paises desarrollados significd que el consumo
mundial de cobre refinado registrd sustanciales aumentos durante
1972 y 1973; 3) Las existencias de cobre en manos de productores y
usuarios, asi como en la Bolsa de Metales de Londres, disminuyeron
rapidamente en el curso de 1973. Asi, mientras las existencias en
la Bolsa de Metales de londres en enero de dicho afio fueron de
163 000 toneladsns, en septiembre se habfan reducido a 41 000 tone-
ladas; &) lLa inestabilidad ménetaria desvid recursos financieros
hacia los mercados de alsunos productos que, como el cobre, ofrecian

mejores werspectivas a corto plazo.

/Grafico XVII
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Grafico XVII

PRECIOS DEI. COBRE

Escala semilogaritmica

1000{ |
| //
; !
800(— | /
/
7001~ | /\ \ ! /
v IDE METALES f i
OmE, 0T hA -
'5 (< por ‘tc?nelada.) { I/\/ ;
600— | ‘ f ? C Do
. \\ i ? /" :
f .. : i !
! LA ~ !
500 \ / \ / |
f Ao / \/\\ ;
_: N\ /
’% \I . \ //// \.\ ///\—._/ %
i ! \// ’ [
186 ! | | | /\\
Lo : f i
| i 5 | ’ \
90~ ? é / 3
| / :
8o | ! / i
A 2 / :
/ : 10 DE VANTA
L \ CORRE, FRCRILE N |
A \\ (US, cents por libra) | : "
\\ s i g

60;_

50—

il!__ljliliilt|'|ll|l|1|11u lilli[llllllliLli?IllLI]

ooaddo

DE

1591

Fuente: Monthly Commodity Price Bulletin" UNCTAD

DE J DE J DE
1952 1993 Ig7h

/COBRE REFINADO



- 67 -

COBRE REFINADO:E/ PRODUCCION Y CON3UMO MUNDIALES
(En miles de toneladas)

Afios Produccibn Consumo
1968 6 654 6 442
1969 7 171 7 062
1970 7 543 7 178
1971 7 339 7 238
1972 7 869 7 772
1973 ' 8 300 b/ 8 540 b/

Fuente :"Yearbook of the American Bureau of Metal Statistics'i,
New York, June 1973. (Para las cifras 1968-1972).

“a/ « Inciuye cobre primario y secundario.
b/ Estimaciones preliminares.

Los aumentos del consumo en 1972 y 1973, 7 y 10 por ciento
sobre el correspondiente afio anterior, y el dé&ficit de 2%0 COO toneladas
que registrd la produccidn de cobre refinado con respecto al consumo
en 1973 (que explica la fuerte reduccidn de existencias en el curso
de dicho afio) son pues algunos de los aspectos sobresalientes del
mercado internacional del cobre en el afio recién terminado.

En el &rea latinoamericana la produccidn de cobre corresponde
en su mayor parte a Chile y Perfl, a los cuales se agregan México ¥y
Bolivia, este Gltimo pais con cantidades relativamente marginales,
La evolucidn de la produccidn por principales paises se muestra en el

cuadro siguiente:

/COBRE: PRODUCCION
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COBRE&: PRODUCCION DE MINAS, POR PAISES SELECCIONADOS
Y TOTAL MUNDIAL ’

(En miles de toneladgé a/)

1969 1970 ? 1971 1972 1973 b/

Bolivia 8.0 8.9 © 7.8 8.1 -
Chile 688.1 691.6 708.3 716.8 736.0
México 66.1 61.0 63.1 8.7
Perl 198.8 220.3 207. b4 217.9 225.0

Suma 961.0 981.8 986.6 1 021,38
Sudifrica 126.2 149,2 157.5 151.9
Zaire 362.2 2385.5 405.8 L»%.2 49c.0
Zambia 719.3 688.0 651.0 7L7.7 702.0
Australia 122.8 156.9 172.4 181.4
Estades Unidos 1 3%92.6 1 560.1 1 380.9 1 456.3 1 560,0
Canadi 520.0 610.3 654.5 726.3 780,0
Unibn Soviética 870.9 898.1 916.3 952.6

T Total miadial 5 860.6 6 301.3 6 278.9 6 79%,0

——

Fuente: “Yearbook of the American Bureau of Metal Statistics!, o?.cit.

a/ Las cifras originales en toneladas cortas fueron convertidas a
L4 - -
metricas.

b/ Estimaciones preliminares.

El volumen total de la produccibén de los 4 paises latinoamericanos
incluidos en el cuadro anterior crecid en los afios recientes a un ritmo
inferior al de la produccidn mundial. Como consecuencia de ello, ha
continuado declinando la participacidn que corresponde a ese grupo
de paises en la produccidn mundial de cobre, tendencia que se ha
venido manifestando desde muchos afios atrids. Asi en 1972 los citados
paises latinoamericanos proporcionaron solsmente el 15 % de la
produccidn mundial, contra un 18 % en 196L.

Esta situacidn podria modificarse radicalmente en los proximos
afios en la medida que culminen exitosamente los proyectos de
exploracidn de grandes yvacimientos de cobre localizades en Colombia y
Panami.

La importancia del cobre en las exportaciones de los paises
latinoamericanos varia desde un porcentaje insignificante en México
hasta una cifra relativamente elevada en Chile. El1 volumen y valor de

esas exportaciones en los afios recientes ha sido el siguiente:
/COBRE NO
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COBRE NO MANUFACTURADO: EXPCRTACIONES DL PAISES LATINOAMERICANOS

1969 1970 ‘ 1971 1972

A. Volumen: 1 000

toneladas

Bolivia 7.9 8.8 7.8 8.h

Chile 656. 668.8 634.0 630.8

México 11.1 6.0 10.0 25.7

Pert 200.5 215.6 193.5 218.5
B. Valor: Millones de

Bnlivia 10.9 12.5 8.3 8.8

Chile 79%.5 276.5 625.5 629.5

México - 9.3 8.1 11.2. 27.8

Pert 259.4 269.2 170.% 188.5
C. Porcentszje sobre valor

A2 Ja exportacidn total

de cada pais

RoliVia 5,0 5,0 306 )

Chile 73.8 78.2 71,2 73.6

México 0.6 0.6 0.7 1.5

Pert 30.0 25.8 19.1 20.0

Fuente: Estadisticas oficiales de comercio exterior de los respectivos
paises.

La informacidn sobre las exportaciones en 1973 es todavia muy
incompleta. Aunque cabe esperar una pequefla disminucidn en el volumen
de exportaciones, particularmente en Chile y Perii, el mis alto nivel de
precios en 1973 debe significar mayores ingresos para dichkos paises
con respecto a los dos afios precedentes. La pregunta que surge inevi-
tablemente es qué perspectivas existen para que se mantengan los
precios recientes del cobre. Sin duda las alzas del segundo semestre
de 1973 obedecieren a un conjunto de circunstancias muy especificas,
que estin cambiando a medida que se resuelven los problemas que
afectaron las exportaciones de Chile y Zambia. Por otra parte, no debe
olvidarse que el aluminio es un sustituto del cobre en algunos usos

¥y que dada cierta relacidn de precios entre los dos metales puede

/incentivarse el
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incentivarse el proceso de sustitucidn. Este es uno de los
problemas inmediatos del mercado del cobre puesto que los precios
del aluminio no han registrado alzas comparables a las de aquél.
Durante la mayor parte de 1973 el mercado internacional del
cobre estuvo pendiente de la decisibén que adoptara el Congreso de
los Estados Unidos en relacidn con la autorizacidn para vender cobre
de la reserva estratégica. Tal decisidn solamente se produjo a
mediados de diciembre de 1973, cuando el Congreso aprobd una ley
que autoriza la venta de diversos metales, entre ellos 251 600 tone~-
ladas de cobre, de acuerdo con un programa do ventas cuyos detalles
no se habian hecho pOblicos afin en las dos primeras semsnus de eneice
De acuerdo con algunas informaciones, de la cantidad sutorizada para
venﬁas unas 80 000 toneladas estarian destinadas a la acufiacidn de
monsda fraccionaria, de tal modo que la dicponibilidad neta para la
venta en los canales comerciales quedaria reducida a unas
170 000 toneladas.

b) Estafio

Al iniciarse 1973 la situacidn del mercado internacional del
estafio se caracterizaba por una tendencia al debilitamiento, que
reflejaba principalmente cierto exceso de abastecimientos y la
incertidumbre que planteaba el programa de ventas del metal prove-
niente de la reserva estratégica de los Estados Unidos. Esa
situacidén todavia no se reflejaba en un caida de los precios, que
en los 6 meses finales de 1972 habian logrado recuperarse parcialmente
de las bajas sufridas durante 1971, gracias a la intervencidn de la
reserva estabilizadora en el mercado, pero el nivel de las existencias
en poder de la reserva habia pasado ya el limite requerido para imponer
restricciones a la exportacidn y por lo tanto, desde los primeros
dias de 1973 se impuso un nuevo periodo de control de las exportaciones,
que debia terminar el 31 de marzo siguiente pero que se prolongd

hasta el 30 de septiembre.

/Grafico XVIII
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Grafico XVIII
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La imposicidn del control de las exportaciones fue un factor
decisivo para la defensa y el mejoramiento de los precios del estafio
durante 1973. En efecto, la venta de excedentes de la reserva
estratégica de los Estados Unidos, que en los primeros meses de
dicho afio se realizd a un ritmo relativamente mcderado, amenazd
convertirse posteriormente en un elemento desquiciador del mercado
cuando el gobierno solicitd autorizacidn del Congreso para reducir de
232 000 a 40O 500 toneladas el objetivo de la reserva estratégica,
con lo cual quedaban disponibles para la venta 191 500 toneladas,
cantidad equivalente al consumo mundial de un afio. Ccino en ocasicnes
anteriores, el Consejo Internacional del Estafio tomd la iriciativa
para realizar consultas con el gobierno de los Estados ﬁnidos acerca
de las condiciones y modalidades que adoptaria para la wverta de lcs
excedentes de estafio, a fin de atenuar sus posibles efwctos desfavo-
rables sobre el nivel de los precios y la estabilidad del mercado
del metal.

La produccidn y expcrtacidn de estafio en América Latina
corresponde a Bolivia, aunque Argentina, Brasil y México producen
también cantidades de pequefia significacidn. En los afios recientes

la produccidn boliviana y el total mundial han sido los siguientes:

BSTANO: PRODUCCION DE MINERALES CONCENTRADOS, CONTENIDO FINO
(Miles de toneladas)

Afios Bolivia Total mundial a/ fogge%§%¥§§€é1
1969 30 O45 179 527 16.7

1970 30 582 188 671 16.2

1971 30 775 189 789 16.2

1972 33 376 200 660 16.6

1973

Fuente: Banco Central de Bolivia, Boletin Estadistico, septiembre 1973.

/

2/ Excluye los paises de economia central planificada.

/A fines
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A f1nes de 1973 Bolivia obtuvo un crédito externo para financiar
1a ampllac1on de la planta de fundicibn de estafio, con que cuenta
actualmente. El plan de ampliacidn contempla aumentar la capacidad
de la planta de sus actuales 7 500 toneladas anuales a 22 000 toneladas,
ampliacidn que terminari probablemente en 1976.

La evolucidn de las exportaciones en los afios recientes se

muestra en el siguiente cuadro:

BOLIVIA: VOLUMEN Y VALOR DE LAS EXPORTACIONES DE ESTARO

Afios Minerales Valor en Estafio Valor en Valor
* concentrados miles- de metdlico miles de total
toneladas ddlares toneladzs dblares

1969 29 962 102 450 - - 102 Ls0
1970 27 836 101 907 - - 101 207
1971 23 L63 82-004 6 814 23 874 105 378
1972 ol 315 .90 426 6 257 23 110 113 5326
1972 enero.junio 11 388 b2 940 2 932 10 875 53 815
1973 enero-junio 12 2190 50'768 3 372 13 931 64 699

Fuente: Banco Central de Bolivia, Boletin Estadistico, op.cit.

¢) Plomo y Zinc

Las cotizaciones del plomo y el zinc en la Bolsa de Metales de
Londres registraron alzas constantes durante 1973, particularmente ‘
1las del zinc que en los meses finales del afio llegaron a niveles jamés
registrados previamente. (Véase grafico XIX y XX.) Obviamente estos
precios no reflejan toda la situacidn del mercado: en el plomo y el
zinc, como en el cobre, los precios de productores de los Estados
Unidos y de otras partes subieron en menor medida que en la Bolsa
de Metales de Londres, pero las cotizaciones en esta iltima constituyen
un buen indice de la relacidn existente entre demanda y abastecimientos
disponibles.

En la produccidn mundial de metal refinado no se registraron

pérdidas de significacidn; bien al contrario, en los dos metales el

romedia mov.
’ X OOTJ‘&IE/ ' Q" 10NN wUTISTING eotad A3ypowmop ATUIUOH, fe3uon
06 I
C461  5q  VERT o .
I4 ¢l 61 a (1 r E e e i A
ﬁLqTﬁ Fr BT T [T




- 24 -

Gréfico XIX
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Grafico XX
FRECIOS DEL ZINC
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superd holgadamente el promedio mensual de los afios 1971 y 1972. Sin

embargo, crecid con mayor celeridad el consumo durante 1973 con

respecto a los dos afios precedentes, o cuando menos ia demanda de

importaciones para acumulacidn de existencias. De alli los fuertes

aumentos de los precios y las distorsiones a que se vieron sujetas

las cotizaciones de los productores en algunas Areas, no obstante

que en el curso del afio se vendieron cantidades importantes de plomo

y zinc provenientes de las reservas estratégicas de los Estados Unides.l.
Varios paises latinoamericanos son productores de plomc y =zinc,

pero solamente en dos de ellos - México y Perll - la produccidn alcanza

cifras de cierta significacidn. Su evolucidn en los afios recientes

¥ su participacidn en el total mundial es la siguiente:

No hay informacibn completa sobre el volumen de estas ventas en
todo el afio 1973, pero informaciones narciales para los meses
de agosto a octubre indican las siguientes cantidades vendidas
nor la oficina ~ubernamental encargada de estas operaciones en
los Estados Unidos:

[<

Plomo Zinc
Asosto 1973 30 342 toneladas 21 545 toneladas
Sentiembre , i3 10 : 3 399
Octubre 52 653 27 323

Fuente: Metals Week, New York, October 8; November 5,

-1973.

/PLOMO Y
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PLOMO Y ZINC: PRODUCCION DE MINAS, CONTENIDO FINO
(Ea miles de toneladas) ’

1969 1970 1971 1972 1973 a/

A. Plomo
Argentina 35.0 37.0 36.0 Lo.o 37.0
Bolivia 25.0 26.0 23.2 20. 4 22,0
Brasil 22,2 18.8 22.8 25,0 2k,0
México 166.4 171.6 173.7 177.8 164.0
Perf 155.0 164.0 147.4 160.0 179.0
Suma Loz, 6 b7k Loz.1 423.2 426.0
Total mundial B/ 2 426.0 2 566.8 2 547.6 2 606.5 2 570,0
% deAmérica Latina 16,6 16.3 15.8 16.2 16.6

B. Zinc
Argentina 32.0 39.0 38.0 36.2 ¥5.0
Bolivia 34,2 47.0 46.0 Lo.o 37,0
México 251.6 263.0 261.2 263.4 265.0
Perfi 315.0 329,0 3114 320.0 330.0
Suma 632.8 678.0 656.6 665.6 720.0

% de América Latina 15.0 15.5 15.3 15.1 16.3

Total mundial 4 221.5 g 359.9 4 286.1 4 396.4 4 400.0

Frente: ‘''Monthly Bulletin of the International Lead and Zinc Study
Group'", December 1973.

a/ Estimaciones preliminares basadas en cifras de 9 meses.

3/ Excluye los palses de economia centralmente planificada.

Desde el punto de vista del mercado exterior la posicidn de los
paises latinoamericanos es muy débil, ya gue exportan la mayor parte
de su produccidn de plomo y zinc en forma de minerales concentrados,

de acuerdo con las siguientes cifras:

/PLOMO Y
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PLOMO Y ZINC: EXFORTACICHES DI PAISE3S LATINOAMERICANOS
(BEn miles de toneladas de contenido fino)

1969 1970 1971 1972 1973

A. Plomo

Bolivia Minerales 25.0 26.0 23.2 20.4

México.  Metal 87.2 9k .0 77,6 84,8

Perd Minerales 81.5 95,6 145.7 165.7

Perd Metal 74,7 63.5 60,5 77.2
Be ;inc

Boiivia Minerales 34,2 4.0 L4E.0 z20.0

México  Minerales 159.7 173.3 13%38.1 i56.2

México  Metal 38.8 35,8 42,0 Lb,1

Perd Minerales 252,1 267.0 344 ,5 399.0

Peri Metal 57,7 65.0 Lg,7 5L,0

Fuente: '"Monthly Bulletin of the International Lead and Zinc Study
Group™, op. cit.

A fines de 1973 se anuncid que el nuevo programa de ventas de
la reserva estratégica de los Estados Unidos incluiria 357 200 tone-
ladas de zinc, cantidad que en opinidén de los circulos comerciales
competentes no afectaria sustancialmente el mercado, en primer lugar
por la gran demanda existente y en segundo lugar, porque el programa
de ventas se realizaria en forma gradual, de manera similar a las que

se realizaron durante 1973.1/

1/ De acuerdo con las opiniones de Metals Week', December 10, 1973.
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PETROL®O

En los meses finales de 1973 los principales paises productores y
exportadores de petrdleo anunciaron una serie de alzas en los precios
de referencia del petrbleo crudo, que significaron en algunos casos
duplicar o triplicar los precios anteriores. Como es sabido, los
"precios de referencia' son aquellos que publican las compafiias
productoras y que sirven de base en algunos paises para el cdlculo

de las regalias y los impuestos. No existe propiamente un 'precio
de mercado'" para el petrdl=zo (en el mismo sentido que se habla de

un precio o una cotizacidn de mercado para el café, el trigo, etc.)

de marnera que generalmente se utiliza el concepto de precio realizado®

como el equivalente a los precios de mercado de los otros prcductos,
aun cuando realmente es un ‘‘valor unitario de exportacidn' basado
en las declaraciones de las compafilas productoras y revisado por
los respectivos gobiernos.l/ En cualquier caso los "precios de
referencia', que hasta hace poco tiempo eran materia de negociacidn
entre las compafilas productoras y los gobiernos de los paises donde
éstas operan, ahora se fijan unilateralmente por los gobiernos y al
establecerlos se esti determinando también el precio efectivo o de
"realizacidn' del petrdleo y la participacidn que corresponde a los
gobiernos en la explotacion de la riqueza petrolera.

Las alzas de los ‘'precios de referencia' del petrdleo desper-
taron enorme inquietud entre numerosos paicses, no sbdlo por la
magnitud de algunas de ellas sino también por otras medidas que
adoptaron simultdneamente algunos de los principales paises
expcrtadores. En efecto, al tiempo de anunciarse algunas de las

Gltimas alzas, se informd también de reducciones de la produccidn

1/ Véase una breve discusibén sobre las caracteristicas de los
mercados y los precios del petrdleo y sus productos en '"La
industria del petrdleo en América Latina: notas sobre su
evolucidn reciente y perspectivasi’, Naciones Unidas,
publicacibn No $5.73.II.G.2, Capitulo III.

/y disminucidn



y disminucidn de los embarques hacia determinados paises, en el
contexto de decisiones politicas de los gobiernos encaminados a
alcanzar determinados objetivos politicos. Asi en cierto momento

al problema del més alto costo de las importaciones de petrdleo se
sumbd el problema de la limitacidén en los suministros y la posibilidad
de que si estas limitaciones se mantenian por determinzdo tiempo
inevitablemente afectarian el nivel de la actividad econdmica. La
situacidn, sin embargo, no se ha deteriorado mis en este sentido; FOr -
lo contrario, parece que los aspectos esencialmente politicos de 1la
Merisis del petrdleo' estin en vias de solucién, de manera que quedaria
circunscrita a los problemas relacionados con los nuevos niveles de
precins, la nueva estructura de relaciones entre gobiernos y

compafiias productoras y los problemas de mis largo plazo vinculados
con las diversas fuentes de energia.

In el petrbdleo, como en otras materias primas, las alzas de
precios recientes hacen "olvidar' lo que ha ocurrido en los diez o
doce aflos anteriores. In efecto, si se toma la serie de ''precios
realizados’ del petrdleo crudo venezolano exportado en los filtimos
afios se comprueba que entre 1958 y 1970 declind ininterrumpidamente
el valor medio en ddlares por barril. Las cifras respectivas son
"las siguientes:

VENRZUELA: PRECIO PROMEDIC WALIZADC EN LAS
EXPORTACIONES DL PLCTROLEC CRUDO
(En_délures vor barril)

Afios Délares/barril Afios Ddlares/barril
1057  2.59 1966 1.86
1958 2.48 1967 1.84
1959 2.19 1968 1.83
1960 2,08 1969 1.79

1961 2.10 1970 1.78

1962 2.06 1971 2.25
1963 2.02

1964 1.95

1965 1.89

Fuente: "Petréleo y otros datos estadisticos 1971", Ministerio de

Minas e Hidrocarburos, Venezuela, septiembre 1972,
piz. 195.
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Es cierto que entre los afios 1966 y 1970 la disminucibn del precio
medio es pequefia, hecho que refleja principalmente el esfuerzo que
realizé el gobierno venezolano para impedir una mayor expansibdn de la
produccidn (como estaba ocurriendo en algunos paises del Oriente Medio)
¥y para desalentar la concesibn de descuentos en los precios por parte de
las compaiifas productoras. Pero el hecho es gue persistid la tendencie
declinante del precio medio del petrdleo crudo exportado y que esta
tendencia sblo pudo invertirse en 1971, luego que Venezuela ajustd sus
precios cde referencia de acuerdo con los aumentos dispuestos por los
paises productores del Golfo Pérsico y del Norte de Africa bajo los
convenios de Teherén y de Tripoli negociados por dichos paises con las
compafiias productoras. '

Durante 1972 y la primera mitad de 1973 el alza de los precios de
referencia del petrdleo crudo venezolano fue de pequefias proporciones,
en realidad la registrada en marzo de 1973 obedecid el ajuste realicado
para compensar la nueva devaluacidn del ddlar, ocurrida en febrero del
mismo afice En el segundo semestre los precios de referencia se moci-
fican, elevi&ndolos, con mayor frecuencia, hasta llegar a las alzas
puestas en vigencia a partir de noviembre. Ln el cuadro siguiante se
indican los precios de referencia para dos tipos diferentes de petrodleo
crudo.

VENZZUELA: PRECIOS DE REFERENCIA PARA LFECTCS FISCALSIS

DEL PETRCLEC CRUDO DE LA GRAVEDAD INDICADA
(Délares por barril) a/

En vigencia Gravedad % de varia Gravedad % de varia
desde 259 cibn 250 ¢idn
Enero 1, 1972 2.8856 -~ 3.2110 -
Enero 1, 1973 3.0294 5.0 3.%621 b7
Marzo 13, 1973 3.3175 9.5 3.7683 12.1
dgosto 1, 1973 3.7246 12.3 L. 2307 12.3
Septiembre 1, 1G73 4.0491 8.7 4,5993 8.7
Cctubre 1, 1973 4.,1858 3.4 L.7546 Z.b
Noviembre 1, 1973 6.5094 55.5 7.1105 Lg,s5
Enero 1, 1974 10.6702 63.9 11.2156 57 .7

FuentE;‘mPetrdleum Press Service'y, Lindres, boletines mensuales corres-
pondientes a los afios 1971, 1972 y 1973 y febrero 1974.

a/ Zstos preciocs de referencia excluyen los precios por flete y por
el menor contenido de azufre.

/Tl aumento
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El aumento total de los precios de referencia entre el 19 de
enero y el 19 de noviembre de 1973 seria de 114.9 % para cada uno de
los dos diferentes tipos de petrdleo crudo indicados en el cuadro,
pero debido al escalonamiento de las alzas y a gue casi la mitad
del porcentaje de aumento se registra a partir del 19 de hoviembre
su efecto sobre los ingresos totales del pais en 1973 no tiene las
proporciones indicadas por los porcentajes totales de aumento.

La produccidén de petrdleo crudo en el conjunto de los pvaises
latinoamericanos no ha mantenido un ritmo de crecimiento similar al
de la produccidn mundial, de manera que su participacidn porcentual
en esta Ultima ha estado declinando. Esta tendencia ha estado
determinada principalmente por la politica de produccidn seguida
por Venezuela, que desde muchos afios atris ha estado regulando el
* volumen total de su produccidn a fin de no contribuir - con una mayor
expansién ~ al deterioro de los precios, al mismo tiempo que sé
cumplia un objetivo de conservacidn de recursos naturales no
renovables. E1 volumen total de la produccidn venezolana aumentd
moderadamente en 1973, con respecto a la del afio precedente y ese
aumento, junto con la nueva y creciente produccidén del Ecuador,
permitid que el total de la produccidn latinoamericana superara la
cifra de 1972, restableciéndose a niveles comparables con los de
1970 y 1971. Las cifras por paises y principales &reas son las

siguientes:

/PETROLEO CRUDO:
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PETROLEO CRUDO PRODUCCICN DE PAISES LATINOAMERICANOS
Y AREAS SELTCCIONADAS

(En miles de toneladas)

=1

1970 | 1971 1972 1973 2/

Argentina 19 969 | 21 Lok 22 105 21 300
Bolivia 1 124 1 714 2028 2 150
Brasil 8 009 8.376 8 259 8 500
Ecuador 191 174 3 835 9 500
Colombia 11 071 11 127 10 143 9 400
Chile 1620 1 652 1 615 1 500
México 21 877 21 920 22 709 23 208
Perti 3 450 3 048 3 182 3 200
Trinidad y Tabago 7 225 \ 6 690 7 243 3 000

Suma 74 536 76 195 81 124 86 758
Venezuela 193 209 184 921 168 232 175 866
América Latina 267 745 261 116 2k9 356 262 62k
Estados Unidos 533 677 530 385 528 Lsh 513 153
Buropa occidental 16 208 15 .308 © 15 742 15 sh4
Oriente Medio 713 835 , 829 125 913 782 1 061 079
Africa 274 578 259 645 263 279 279 199
Unidn Soviética y . ‘ N

Europa oriental 393 102 393 454 416 197 Lhz 730

Total mundial 2 336 153 © 2 Le7-606 2 595 060 2 832 746
% de variacidn 9.k 5.6 ’ - 5.1 9.1

Fuente: ‘'Petroleum Press Service', January 1973; January 1974,
February 1974.

a/ Cifras nreliminares.

De la lista de paises productores latinoamericanos sblo unos
pocos disponen de saldos exportables de significacidn. A fin de
ilustrar la situacibén que afrontan la mayoria de palises latino-
americanos en materia de petrdleo y sus derivados, en el cuadro
siguiente se presentan los valores de importacidn y exportacidn para

los Oltimos afios:

/AMERICA LATINA:
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AMERICA LATINA: VALOR TOTAL DE LAS IMPORTACIONES (CIF)
Y DE LAS EXPORTACIONES (FOB) DE PETROLEO CRUDO,
: DERIVADOS Y GAS NATURAL
(En millones de dblares)

- ——

1970 1971 1972
Impor- Expor- Impor~ Expor- Impor- Expor-
tacidén taciodn tacidn tacidn tacidn tacidn
Argentina 75.0 7.8 98.6 8.0 64.2 5.2
Bolivia 1.0 13,2 1.4 23.9 1.6 L1.6
Brasil 280.0 16.7 Los. 4 28.6 570.1 57.4
Colombia - 74,2 - 74,6 - 59.1
Costa Rica 11.7 0.9 15.1 1.8 - -
Chile 49,9 - 77.6 - 68.4 -
Ecuador 16.8 0.8 20.6 1.5 21.0 61.0
El Salvador 'y 1.1 13.0 1.0 -
Honduras 14,7 6.2 17.5 2.9 - -
Guatemala 15.9 - 14.3 - - -
Jamaica 32.6 8.1 34,0 8.5 52.1 9,2
México 69.6 36.6 115.2 30.8 149.7 23.0
Panamé a/ 62,1 21.5 66.2 25.1 59.3 2L .0
Paraguay 6.1 - 6.3 - 5.9 -
Perf 26,9 7.6 53.5 Selt 51.1 7.6
Trinidad y Tabago 288.0 371.3 361.4 Lz7,2 343,9 Lo7.0
Venezuela - 2 398,0 - 2 980.0 - 2 923.7

Egggip: Hlaborado en CEPAL sobre la base de datos oficiales de
comercio exterior.,

a/ Importaciones fob.,
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Cuadro 1

ESTADOS UNIDOS: INDICES DE PRECIOS AL POR MAYOR Y DE VALORES
UNITLRIOS DE EXFORTACION

(1950 = 100)
Indiees de presios por mayor Indice de
valores
Afios Indioce Produstos Productos und tarios
agricolas y de expor-
general : © industriales taolén de
alimenticios bienes
1948 101.2 108,1 98;6 1104
1949 96.2 95, 96,5 102,7
1950 100,0 100,0 100.0 100,0
1951 111.3 113.8 ©110,4 114.7
1952 108.3 109.4 107,8 114,1
1953 106.8 102,2 108.7 112,9
1954 107.1 101.9 109.0 111,5
1955 107.3 97.1 1114 112,7
1956 110.9 96.4 116.4 116.8
1957 114.1 99.8 119.6 120,7
1958 115.6 1044 120.0 119.3
1959 115.9 99.6 122.2 119.6
1960 116.0 99.8 122.2 120.5
1961 115.5 99.8 121.5 122,8
1962 115.9 100.9 121,5 122.0
1963 115.5 99.9 1214 : 121.7
1964 115.8 99.3 122,1 122.9
1965 118.1 103.4 123.6 126.9
1966 122.0 110.2 126.3 130.8
1967 122.2 106.4 128.2 133.3
1968 125.3 109.1 131.4 135.2
1969 130.2 115.0 135.9 139.6
1970 135.0 119,0 141.0 47,6
1971 139.2 121,2 146,2 152.5
1972 145,6 130.4 151,2 156.8
1973 ' 165.6 169.4 162.8 180.0 */

Fuentes: "Suriness Statlstics 1971", United Siates Department of Commerce; "Survey of Current Business',
noiiembre 1973, United States Department of Commeroce; "Economlic Indicators”,.encro 1974,
Washington D.C,

Mota: Lo base original de los fndlces es el afio 1967,

#%/ Estimacién del promedio anual basade en les cifres de los primeros 9 meses.
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Cuadro 2

AZUCAR: PRECICS PROMEDIOS DEL AZUCAR CRUDA PARA EXPORTACION AL MERCADO LIBAE Y
4 LOS ESTADOS UNIDOS, EN CEWTAVOS DE DOLAR POR LIBRA

"~ Exzportaciones al mercade libre Exportaciones a los Estados Unidos a/
Centavos de Precio Centavos de Precio
d6lares ajustado délares a justado

corrientes b/ corrientes b
1948 4.2k 3.84 5.84 5.02
1949 4,16 4.05 5.81 5.66
1950 4.98 4,98 5¢93 5.93
1951 5.67 4.9k 6.06 5,28
1952 4,17 3.65 6,26 5.49
1953 3,41 3,02 6.29 5657
1954 3.26 2492 6409 5.46
1955 3.24 2.87 5.95 - 5.28
1956 3.48 2.98 6.09 5.21
1957 5.16 4. 27 6.24 5.17
1958 3,50 2.93 6.27 5.25
1959 2,97 2.48 6.24 5.22
1960 3.14 2.60 6.30 5.23
1961 2.91 2.37 6.30 5.13"
1962 2.98 244 6,45 5.29
1963 8.50 6.98 8.18 6.72
1964 5.89 4.79 6.90 5.61
1965 . 2.12 1.67 6.75 5.32
1966 1,86 1.42 6.99 5e34
1967 2,08 1.56 7,28 5.46
1958 2.12 1.57 7.52 5.56
1969 3.49 2,50 7.83 5.61
1970 3.76 2