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Notas explicativas

En los cuadros del presente estudio se han empleado los siguientes signos:

Tres puntos (...} indican que los datos faltan o no constan por separado.

La raya (-) indica que la cantidad es nula o despreciable.

Un espacio en blanco en un cuadro indica que el concepto de que se trata no es aplicable.

Un signo menos () indica déficit o disminucidn, salvo que se especifique otra cosa

El punto {.) se usa para separar los decimales.

La raya inctinada (/) indica un afio agricola o fiscal (por ejemplo, 1970/1971).

El guidn (—) puesto entfe cifras que expresen afios, por efemplo 1971-1973, indica que 3¢ trata de
toda el periodo considerado, ambos afios inclusive.

La palabra “toneladas” indica toneladas métricas, y la palabra “ddlares”, dolares de los Estados
Unidos, salvo indicacion contraria.

Salvo indicacidn en contrario, las referencias a tasas anuales de crecimiento o variacién corresponden
a tasas anuales compuestas.

Debido a que a veces se redondean las cifras, los datos parciales y los porcentajes presentados en los
cuadros no siempre suman ei total correspondiente.
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1. Rasgos principales de ia evolucién reciente:
introduccién y sintesis

Durante 1980 la evolucién de la economia chilena se caracterizd por la atenuacion de Ja fuerte tasa
de crecimiento logrado en los cres afios anteriores, por la disminucién dei ritmo de la inflacién y por
aumentos considerables en el déficit de la cuenta corriente del balance de pagos v en la deuda
externa bruta. Dichos cambios fueron acompafiados por la continnacién del proceso de recupe-
racién de los sueldos y salarios reales que se inicio en 1977; por un nuevo y marcado incremento de
la productividad de la mano de obra en la industria manufacturera, y por un ligero descenso de las
muy altas tasas de desocupacion registradas en los cinco afios anteriores. Por otra parte, durante el
afio se acelerd la apertura financiera externa de la economis, lo cual, unido 2 la disminucion de los
costos de la intermediacién financiera que provocd la baja de los encajes legales, contribuyé a
reducir el nivel real de las tasas de interés. Al mismo tiempo, prosiguié consolidandose 1a situacion
fiscal, con lo cual las operaciones del gobierno central generaron un superdvit por segunda vez en
los dltimos treinta afios.

Luego de casi recuperarse en 1977 de su profunda caida en 1975 y de aumentar a un ritmo
medio de alpo mas de 89% en los dos afitos siguientes, el producto interno bruto subié 6.5 % en 1980.
(Véase el cuadro 1.) Al igual que durante el afio anterior, la expansion del producto se origing
principalmente en el rapido avance de los sectores productores de bienes y servicios no transables
internacionalmente, como la construccién, el comercio y las actividades financieras. Los sectores
productores de bienes transables ——agricultura, mineria e industria manufacturera— se ampliaron,
en cambio, en forma bastante mds lenta. Aunque el menor dinamismo de éstos derivoen parte de la
disminucién del tipo de cambio real ocasionada por ta mantencidn de la paridad cambiaria en un
periodo de inflacion ain alta, él reflejé cambién la incidencia de oros factores de cardcrer
especifico. Asi, en el escaso crecimiento de la produccidn agricola influyeron las adversas condi-
ciones climdticas que prevalecieron durante el afio agricola 1979-1980, mientras que la expansidn
de la mineria se vio limitada por el bajo nivel de [as inversiones efectuadas en afios anterioresenla
Gran Minerfa del Cobre. A su vez, la disminucién del ritmo de crecimiento de la industria
manufacturera de 7% en 1979 a 5% en 1980 constituy6 en parte un efecto de la transicién desde
una fase caracterizada por la recuperacion de niveles anteriores de produccién a una etapa de
genuino crecimiento.

Al igual que en los tres afios anteriores, durante 1980 se incrementaron marcadamente las
remuneraciones reales. Estas subieron, en efecto, 9%, con lo cual completaron un aumento de casi
42% en los 1ltimos cuacro afios. Sin embargo, a causa de su dramadrica caida de 34% en 1973 y de
una baja adicional de 12% en los dos afios siguientes, ¢l nivel real de los sueldos y salarios fue adn
mis de 10% menor en 1980 que en 1970,

En cambio, en contraste con lo ocurrido en los tres afios anteriores, durante los cuales la tasa de
desocupacion oscild en torno a 13.5%, en 1980 el alza de los salarios reales fue acompadiada porun
ligero descenso de la tasa de desemplen. Esta disminuyd en el Gran Santiago a un promedio anual
de algo menos de 12% y bajbé a 10% en diciembre, como resultado, sobre todo, de la fuerte
expansion del empleo en el sector de la construccidny, en menor medida, en el comercio. Con todo,
la declinacion de la tasa de desocupacitn en el conjunto del pais, que, segin las estimaciones de la
Oficina de Planificaciéon Nacional, fue muy similar a 1a ocurrida en la capiral, derivé en buena
medida del aurnento del ndamero de participantes en €l Plan de Empleo Minimo, Estos subteron, en
efecto, de un promedio de 134 000 en 1979 a uno de 191 000 en 1980, a raiz, principalmente, de la
liberalizacion a fines de 1979 de las normas reguladoras del ingreso al plan, y pese a que al mismo
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tiempo el valor real del subsidio recibido por ellos disminuy6 5%. A raiz de esta merma y de las
disminuciones reales que el subsidic pagado a los parricipantes del PEM mavo en los cuatro afos
anteriores, el poder de compra de tal subsidio equivalié a sélo alrededor de 1a mitad del que tenia en

1975, afio en que se inicid el PEM.

Por otra parte, durance 1980 se reanudd la sostenida tendencia declinante que desde 1974
habia venido registrando el ritmo de la inflacién, v que se interrumpid sdlo en 1979 a raiz de la
fuerte alza del precio internacional del petréleo, de la aceleracidn de la inflacién en los paises
industrializados y de los efectos sobre los costos internos y las expectativas generadas por la

Cuadro 1

CHILE: PRINCIFALES INDICADORES ECONOMICOS

1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980(a)
5. Indicadores econdmicos bdsicos
Producto interno bruto
& precios de mercade
(millones de ddlares de 1970) 9715 8913 8812 g 6B 107 477 11 354 12 081
Poblacidn (millones de . ‘
habitantes) ) 10.0 10.2 10.4 10.6 16.7 1¢.9 11.1
Producto interno bruto por
habitante (délares de 1970) 975 833 850 918 976 1039 1088
Tasas de crecimiento
BiErdicadores econdmicos
de corte plaze
Producto internc bruto 5.7 -12.9 3.5 9.9 8.2 8.3 6.5
Productoe interrne brutce por
habitante 3.9 =14.4 1.8 8.0 §.4 6.5 4.7
Ingreso bruto (b) 5.6 -18.5 3.0 8.8 7.9 7. 6.2
Relacidn de precics del
intercambio de bienes y servicios 8.6 -37.2 T.4 =8.0 -1.7 7.0 ~0,1
Valor corriente de las expor-
taciones de bisnes y servicios 66.3  -26.2 3.2 2.9 15.4 56.5 25.8
Valor corriente de las ifipor- -
taciones de bienes y servicios 42.6 140 ~3.7 UT.9 28,7 44,0 t29.%
Precios al consumidar .
Diciembre a diciembre 375.9 340.7 T4, 3 63.5 30.3 38.9 31,2
Variaecidn media anual 504.,7 374.7 211.% 92.0 40,1 EER 5.1
Dinero . 2471 2771 200.1 123.8 60.5 1 59.1 79.6
Sueidos y salarios reales ~9.1 -3.3 0.3 12.9 6.4 3.2 9.0
Tasa de desocupacién (¢}
Gran Santiago 3.7 16.2 16.8 13.2 .0 13,6 11,8
Nacional 9.2 14.5 148 12,7 13.6 12.5 11.8
Ingresos corrientes del gobierno 737.0 166.3 236.5 1174 70.3 £9.3 u7 .2
Gastos totates del gobierno 455.9 261.9 225.9 1124 84,5 52.3 5.2
Défieit fisgal/gastes )
totales del gobierno {c) 32.4 9.5 8.5 7.4 1.6 7.2(q) 2.3(d)
Millones de délares
C. Sector externo
Salde del canercio de bieneas
y servicica . -78 -223 451 -245 =670 -594 -940
Saldo de la cuenta corriente ~186 =505 156 =54y -1 088 -1 130 -1 784
Variacion de las reservas
internacionales =173 -1498 268 123 652 1 053 1 N
Deuda externa general bruta 4 365 4 668 4 530 y 879 & 425 8162 10 746
Deuda externa general neta 421 4 197 4 ouz2 4 BO6 5 367 5 848 6 672

(a) Cifras preliminares.

{b) Producto interno bruto mas efecto de la relacidn de precics de intercambio.

(e} Porcentaje.
{d) Superévit,
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devaluacién del peso acordada a fines de junio de ese afic. Asi, el riemo de aumento del indice de
precios al consumidor bajé de 39% en 1979 a 31% en 1980, en taato que el alza de los precios
mayoristas se redujo en menos de la mitad, al pasar de 58% a 28% entre esos aiios. En la
atenuacitn del ritmo de la inflacion influyd, naturalmente, la mantencién de la paridad cambiaria al
nivel de 39 pesos por délar fijado en junio de 1979. Sin embargo, la convergencia de la inflacion
incerna al nivel de la inflacién externa que se esperaba derivaria de la politica cambiaria fue més
lenta de lo presupuestado inicialmente, por las alzas superiores al promedio de la inflacion
internacional que tuviercn los precios de los bienes importados y exportados por Chile y de los
fuettes 2umentos que sufrieron en 1980 los precios de ciertos bienes no transables internacional-
mente, como las viviendas y algunos servicios. '

En el sector externo, continud ampitindose con rapidez el intercambio de bienes y servicios y

crecieron con especial vigor las corrientes financieras. Asi, el valor del comercio global debienesy
servicios, que en 1979 habia tenido una expansion excepcional de 50% y que se aproximo ese afioa
los 10 000 millones de délares, superd en 1980 los 12 600 millones de délares. Con ello, casi se
doblé en el transcurso de tan sélo los dos wltimos afios.
" Contrariamente a lo sucedido en 1979, el principal factor de la expansién estuvo constituido
en 1980 por el crecimiento de las importaciones, cuyo valor subio 309 a raiz de aumentos de 7%
en su volumen y de 19% en su precic medio. Mientras el incremento del quantum reflejd
principzlmente los efectos de la elevacién del nivel de la actividad econdmica interna, del descenso
del tipo de cambio real, de la caida de la produccion de ciertos bienes agricolas y de la abindancia del
financiamiento externo, el alza del valor unitario de las importaciones se debié al nuevo y fuerte
aurmento del precio internacional del petrdleo, a los mayores precios de las manufacturas causados
por la acentuacidn de la inflacién en las economias industrializadas, y a los incrementos en las
cotizaciones internacionales de una serie de productos basicos.

Durante 1980 se acrecentd también con rapidez el valor de las exportaciones de bienes y
servicios, st bien su incremento (27%) equivalié a menos de la mitad del excepcionalmente aleo
{579 registrado el afio anterior. Al igual que en ese afio, el mayor valor de las ventas externas se
origind en 1980 en la expansion de todos los grupos principales de productos exportados. Asi,
mientras las exportaciones de cobre se elevaron 229, el valor de las ventas de hierro, salitre,
molibdeno, harina de pescado, celulosa y papel -que constituyen el resto de los productos tradicio-
nales de exportacidn— subid 33 9%, y el de las exportaciones no tradicionzles se incrementé a un
ritmo ligeramente mayor. Con ello, continué diversificAndose la estructura de tas exportaciones,
dencro de la cual el cobre —que a comienzos del decenio pasado suministraba alrededor del 809 de
los ingresos totales— aporté en 1980 menos de 46% de éstos, en tanto que la participacién de las
exportaciones no tradicionales subid en ese lapso desde alrededor de 8% a casi 34%.

Came resultado del crecimiento mas rédpido de las importaciones que de las exportaciones, el
déficit comercial subié de poco menos de 600 millones de ddlares en 1979 a mis de 940 millones.en
1980. Al mismo tiempo, continuaron aumentando intensamente fos pagos netos de intereses y se
doblaron las remesas de utilidades. Con ello, los pagos netos al capital extranjero sobrepasaron por
primera vez los 900 millones de délares. En estas citcunstancias, €l déficit de la cuenta corriente se
elevd fuertemente, pasando de algo menos de 1 200 millones de délares en 1979 a cerca de 1 800
millones de délares en 1980. (Véase otra vez el cuadro 1.)

Sin embargo, al igual que en los tres afios anteriores, el saldo adverso de las operaciones
corrientes fue mas que financiado por el ingreso neto de capitales, cuyo monto se dcercd a los 3 200
millones de ddlares y fue asi 40% mayor que en 1979. A ese aumento contribuyd, sobre todo, la
extraordinaria expansion del financiamiento externo neto caprado por los bancos comerciales, el
cuzal més que se triplicé —subiendo de 565 a mds de.1 760 millones de délares— a raiz de la
eliminacidén en abril de 1980 de la disposicidn que hasta entonces habia limitado el endeudamiento
externc de las entidades bancarias.

Como resultado de [a abundancia del financiamiento externo y no obstante fa magnitud sin
precedentes del déficit de la cuenta corriente, el balance de pagos generd un excedente de una
cuantia tampoco antes registrada de casi 1 415 millones de délares. En esta forma la variacién total
de las reservas internacionales en el transcurso del dltimo quinquenio superd ligeramente los 3 500

3



millones de délares y las reservas internacionales netas del Banco Central ascendieron a fines de
1980 a 4 (70 millones de délares, monto suficiente para financiar algo mas de siete meses de
imporraciones de bienes y servicios.

Sin embargo, como la casi totalidad del financiamiento externo se recibié en forma de
préstamos —Ila inversidn extranjera directa representé apenas 6% de aquél-—, durante 1980 se
elevé rambién con rapidezjel endeudamiento externo. En efecto, a pesar de que durante el afio se
redujo la deuda exrerna piablicay con garantia oficial, la deuda externa general bruta subi6 casi 32%
al pasar de menos de 8 200'millones de délares a fines de 1979 a casi 10 730 millones de dolares a!
término de 1980, Empero, como al mismo tiempo se acrecentaron también marcadamente lag
reservas internacionales n_étas del Baaco Central, el ritmo de incremento de la deuda externa
general neta (14%) fue bastante menor. {Véase otra vez el cuadro 1.)

2. La evolucidn de la actividad econdmica

a)  Las tendenciar de la oferta v la demanda globales

Luego de recuperarselen 1977 de su profunda caida en 1975 y de expandirse aun ritmo medio
de 9.79% en los dos afios siguientes, la oferta global de bienies y servicios aument6 poco més de 7%
en 1980. {Véase el cuadro 2.)

Al igual que en los tres afios anteriores, el componente mis dinamico de la oferta fue el
volumen de las imporraciones, que aumentd 12% y casi dobid asi el ritmo de crecimiento dej
producto. Con ello, el coeficiente de importacion, que cayd a un nivel muy bajo durante ia depresion
de mediados del decenio pasado, subid por cuarto afio consecutivo y alcanzd en 1980 su nivel mas
alto en todo el periodo de la postguerra.

Cuadro 2

CHILE: OFERTA Y DEMANWDA GLOBALES

Millenes de ddlares a Composicidn
precios de 1970 porcentual Tasas de crecimiento
1978 1979 1980(a) 1970 1980{a} 1978 1979 1980(a)
Oferta global 11 9638 13 142 14 097 112.9 116.7 2;2 g;é 1;1
Broductoe interno bruto
3 preclos de mercado , 10 477 11 34y 12 081 100.0 100.0 8.2 8.3 6,5
Importaciones de bienes '
¥ servicios {b) 1 491 1 798 2 016 12,9 16.7 19.3 20.6 12.1
Demanda global ' 11 968 13 142 14 097 112.9  116.7 9.5 9.8 7.3
Demanda interna % 745 1D #1837 126 98.9 921 9.6 (3] 5.8
Inversidn bruta
interna . 288 1 306 1292 15.6 10.7 23,5 32.2 -1,1
Inversién bruta
fila 1034 1 207 1 U7h 13.7 12.2 7.4 16,7 22.1
Construcaidn 455 559 v 7.7 . 13,5 22.8 Vs
Maquinaria 679 648 . 6.0 ves 20.6 12.0
Variacion de las
existencias ) =46 39 -182 1.9 -1.5
Consumo total 8 757 9 113 9 834 83.3 B1.4 8.3 4.1 7.9
Gobierno general 1 389 1 363 1332 13.0 11.0 1,1 -1.9 2.3
Privado 7 368 7 750 B 497 70.3 70.3 5.8 5.2 .6
gxportaciones de blenes
y servieios (b) . 2 223 2 723 2971 14,0 a4, 6 8.8 22.5 g.1

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la ODEPLAN.

(a) Cifras preliminares.

() Las cifras sobre importacicnes y exportaciones de bienes y servicios se obtuvieron del balance
de pagos en ddlares corrientes, convertidos a valores constantes de 1970, mediante indices
de preclos calculados por la CEPAL para dicho efscta.
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Entre los componentes de la demanda global -—casi todos los cuales se incrementaron a tasas
muy altas en 1980—, el que crecid con mayor rapidez fue la inversidn bruca fija. Esta subid, 224,
tras haber aumentado 2 un ritmo medio de algo mis de 16% en el trienio anterjor. En esta forma,
también el coeficiente de inversidn fija se elevd por cuarto afio consecutivo. Sin embargo, a causade
su muy marcado descenso durante la crisis de 1973-1976, en 1980 fue solo similar al de 1974.!

Durante 1980 continué asimismo, aunque a un ritmo mas bajo, el fuerte y sostenido creci-
miento del volumen de las exportaciones de bienes y servicios. Este, que en 1979 subid en una
proporcidn excepcional de 2295, aumentd 9% en 1980. Asi, el quntum de las exportaciones
complets siete afios de ininterrumpida expansion durante los cuales se incrementé a un ricmo
medio anual de 12.4%. Como consecuencia de ello, el coeficiente de exportacién subid desde algo
menos de 169% en 1974 a cerca de 25% en 1980, proporcidn ésta también superior d todas las
regiseradas en los Weimos 33 afios.

En cambio, duranre 1980 se redujo por segundo afio consecutivo y por cuarta vez en los
altimos seis afios, el monto absoluto del consumo del gobierno general. Como resultado de estos
cambios —que reflejaron una de las orientaciones basicas de la estrategia de desarrollo aplicada a
partir de 1974—, la participacidén del consumo del gobierno en el producto disminuyé de 15% en
ese afio a 11% en 1980. El consumo privado prosiguié, por el contrario, incrementindose con gran
rapidez, como resultado de la expansion econdmica general, de la recuperacién de los salarios reales
y del aumento del crédito otorgado por las enridades financieras y comerciales a grupos progresiva-
mente mas amplios de consumidores.

b) La evolucion sectorial

A semejanza de lo sucedido en el periodo 1976-1978 y en contrasce con lo ocurrido en 1979
—aiio en el cual el aumento del producto se originé en la expansion relativamente similar de los
sectores productores de bienes y de las actividades suministradoras de servicios—, en 1980 estas
tleimas crecieron a un riemo basrante mds alco que aquéllos. Asi, luego de aumentar cercade 8% en
1979, el valor agregado del conjunto de los sectores productores de bienes subié poco mas de 5% en
1980, mientras que el de las actividades de servicios se elevé 79, tras haberse incrementado 8.6%%
en 1979, (Véase el cuadro 3.)

En la baja del ritmo de crecimiento de la produccién global de bienes influyeron especialmente
la expansién mucho més moderada def sector agropecuario -—que bajé de 7.8% en 1979 a sélo
2.29% en 1980—?y la disminucidn de la tasa de aumento del preducro industrial —que se redujo
entre esos afios de casi 7% a 5%.

Entre los sectores productores de servicios, el mas dindmico fue una vez més el comercio, que
crecié 9.5% en 1980. Este incremento fue, sin embargo, bastante menor que el extraordinaria-
mente alto (13.6%) que registraron en promedio las actividades comerciales durance el trienio
anterior.

Durante el afio continraron creciendo también con rapidez —aunque a tasas bastante mds
bajas que el comercio—— los sectores productores de electricidad, gas y agua y las actividades de
transporte, almacenamiento y comunicaciones. (Véase otra vez el cuadro 3.)

1)El sector agropecuarso. Como ya se sefiald, el producto interno bruto agropecuario subié sélo
poco més de 295 en 1980. Esta modetada alza significd, sin embargo, que por primera vez desde
1974 dejaron de alternarse sistemdricamente aumentos y bajas anuales del producto agropecuario.’

ITal es la conclusion que se obtiene al considerar las cifras de inversidn expresadas en délares de 1970, Cabe sefialar, sin
embargo, que conforme a lag nuevas cuentas nacionales dadas a conocer por ODEFLAN en 1981, en las cuales se modifict el
método para estimar la inversion en conscruccidn y en que las cantidades estan valoradas en pesos de 1977, el coeficiente de
inversién brura fija habeia sido de 17.9% en 1980 y habria superado asi ligerameate al de 1974 (17.4%).

Las diferencias entre estas rasas y las que aparecenenel cuadro 3 se deben a que en este dlrimo Ja “agricultura” incluye
la pesca, cuyo producto se incrementd 14.2% en 1979 y 11.6% en 1980.

3En efecto, éste subié 4.8% en 1973, se redujo 2.9% en 1976, se expandid 10.3% en 1977, volvid a disminuir alrededor
de 5% en 1978 vy aumentd una vez mis en 7.8% en 1979



Por otra parte, y también en contraste con [0 sucedido en afios previos, el incremento del producto
agropecuario tuvo lugar no obstante la merma considerable que sufrié en 1980 la produccién de los
cultivos tradicionales.

Esra (ltima se redujo, en efecto, cerca de 109%, continuando asi su ercdtica evolucidn de los tres
afios precedentes. (Véase el cuadro 4.) En esta baja incidieron tanto ei ligero descenso del drea
sembrada —que disminuyé 1% -— como las mermas de los rendimientos que afectaron a nueve de
los 14 cultivos considerados. A su vez, en la reduccidn de éstos influyeron las adversas condiciones
climdticas que prevalecieron en las regiones ubicadas desde Santiago al sur.* En buena medida
como resultado de aquéllas; durance 1980 disminuyeron en forma marcada ias cosechas de arroz,
maiz, frejoles y lentejas, todas las cuales se habian.incrementado fuertemente en los tres afios
anteriores. Por otra parte, el bajo precio del azdcar vigente al momento de realizarse ias siembras
coneribuyd a que en 1980 cayeran una vez més en forma muy aguda tanto la superficie sembrada
como la produccién de remolacha. Esta Glrima —que habia disminuido ya 70% enel transcurso de

Cuadro 3

CHILE: FRQDUCTO INTERNO BRUTO POR CLASE DE ACTIVIDAD ECQNOMICA AL COSTO DE LOS FACTORES

Millones de délares Composicibn
a preclos de 1970 poreentual Tasas de crecimiento

1978 1979 1980(a) 1970 1980(a) 1978 1979 1980(a)

Producte interno bruto {(b) . 9350 10 124 0 782 100.0 100,06 8.2 8.3 6.5
Bienes 4 275 4 802 4 839 51,0 4.5 4.8 7.7 5.1
Agricultura ) T0h 762 785 7.9 T.T  =3.7 8.3 3.0
Explotacién de minas y

canteras 1136 1197 1 24% 11.7 12,2 1.6 5.3 3.9
Industria manufacturera 2 200 2 352 2 470 27.2 24,2 9.3 6.9 5.0
Conatruccién 235 291 3ug 4.2 3.3 8.0 23.6 17.0
Servicios bdsicos . 747 808 Bet 1 8.5 1.9 8.0 7.0
Zlectricidad, gas y agua 197 2114 224 1. 2.2 6.7 6.8 [
Transporte, almacenamiento

¥y comunicaciones I 550 597 440 5.7 8.3 3.4 8.5 7.2
Dtros servicios ‘ 4 307 L 663 5 0n 41.9 kg2 8.9 8.8 1.0

|
|
|

Comercio al por mayer y al
por mencor, restaurantes y

y hotelea 1523 i 728 1 889 13.5 18.5 19.3 13.2 2.5

Establecimientes financieros,

seguros, bienes inmuebles y

servicios prestados a las

enpresas 1 028 1157 9.7 9.1 12.6
Vivienda . 543 547 6.0 0.9 0.7

Servicios comunales, ' 3122 30.7 5.5

sociales y personales 1 756 1 8oz 18.7 1 2,6
Servicios gubernamentales £42 635 6.4 =3.1 1,1

Menos: imputaciones bancarias 292 417 526 5.2 -0.3 42.5 26.1

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la CDEPLAN.

{a) Cifras preliminares,.

(b) La suma de lag actividades no coincide con el total por el método aplicado en el cileulo,
que consiatid en extrapolar independientemente cada actividad y el total.

“En el transcurso del afio agricola 197971980 las heladas y luvias primaverales —que afecraron los rendimientos
fruticolas y horricolas de las zohas cencral y centro-norte— fueron seguidas por fuertes precipitaciones durante el veranoen
la zona centro-sur y sur y por grandes temporales de viento y lluvia en los meses de abril y mayo entre la Vly la X regiones
def pais.
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los tres afios anteriores— bajo en mas de un tercio en 1980, con lo cual ella equivalid ese afio 2
menos de un quinco de la produccidn méaxima alcanzada en 1976. Como consecuencia, principal-
mente, de la aguda merma de la produccién de remolacha, subid fuertemente el volumen impor-
tado de azicar cruda (299) vy, sobre todo, el azdcar refinada (1119%). A su vez, la produccién de
trigo disminuyd 3%, continuando asi su oscilante evolucion de los cinco afios anteriores. En
cambio, durante 1980 aumentaron fuertemente por tercer afio consecutivo las cosechas de maravi-
llay garbanzos —que mis que doblaron asi sus respectivos voliimenes en 1977 —y se recuperaron
parcialmente las de papa y centeno. (Véase otra vez el cuadro 4.)

En concraste con la desfavorable evolucion de la mayoria de los cultivos tradicionales, en 198y
continud amplidndose [a fruticultura. En efecto, la superficie plantada con frutales —que entré
1973 y 1979 aumento a un ritmo medio anual de 3.3 % — se expandid 11% en 1980. Aunque este
incremento derivé de las adiciones que ruvieron ese afio las drees plantadas con todas las variedades
principales de frutales, ella reflejd en particular las significativas ampliaciones de las superficies

Cuadro 4

CHILE: INDICADORES DE LA PRODUCCICN AGROPECUARIA

Tasas de crecimiento

1970 . 1974 1978 1979 1980(a)
1977 1978 1979 1980(a)
Producto agropecuario (W} 501, 811 643 699 715 10,3 5.2 1.8 2.2
Produccidn de los 14
cultivos tradicionales
¥alor (¢) 148,86 126.2 127.8 150, 2 135.7 29.5 =25.4 17.5 -9.7
Volimen (d)
Trigo 13069 939.1 892.6 995, 46,0 40.7  -26.8 1.5 -2.9
Avena 10.5 149.9 92.6 150,2 172.6 28,9  -25.1 82.2 w9
Cebada 97 149.6 125.5 12,1 105.0 60.8 -12,3  -10.7 -6.3
Centeno 10.8 ° 14,6 10.8 3.0 0.4 T7.3 =341 6.7 15.6
drroz 7.2 kL 104.8 181.2 95.4 23,0 12,7 72,9 474
Maiz 239.1 366.3 256.9 489.3 405.2 43.3 -27.7 0.5 -I37.2
Papas 583,85 1 012.0 980.7 770.5 903.1 T2.2 5.6 <214 17.2
Freicles 65.8 4.3 1121 116.3 8u.2 59.8 -3.3 3.7 -2T.6
Lentejas 1.2 12.8 8.9 31.7 26.8 76,3 -20.6 67.0 =155
Arve jas 7.4 12.5 15,7 14,6 13.6 92.5 4.6 -7.0 -6.8
Gartanzos 5.4 5.0 5,5 9.4 11,6 82.1 10.0 .9 23.4
Remelacha 1855.1 1 02%,2 B4g, 4 5§79.5 450.2 -3.0 =619 9.1 -33.7
flaps 7C.0 34,8 52.0 64.6 73.4 -21,1 =371 2y.2 13.6
Maravilla 28,2 0.4 30.0 33.3 38,1 -u3.2 96.1 1.0 15.0
Eroduccion de los
orircipales rubros
recwmrios (d}
Zarne de vacuno 176.1 5.2 1849 167.5 159.0 =12.5 -4.8 1.6 ~5.1
Carne de ave 61.6 55.8 58.6 8.9 102.0 16.3 12,5 3.6 2%.3
Zarne de cerde by 43.9 33.9 2.5 51.0 16,1 17.3 25,4 20.0
rzrne de oving 22.4 16.2 5,3 17.7 16.8 0.6 -6.0 1.7 -5.1
Leche (&) 995, 805.8 575.9 953.5 1 080.0 2.6. 2.7 -2,3 13.3
Huevos {f) 1 205.8 1 3064 1167.2 1120.0 1t 232.0 18.8 .2 -h 0 10.0
Lana sucia 0.2 18.3 19,3 19.6 . 1.5 1.6 1.6

Fuente: CEPRL, sobre iz base de cifras de la ODEPLAN. 14 cultives principales y carne de vacuno, cerde y

ova‘.rjo: Institvto Nacional de Estadisticas; ademas rubros pecuarios, Oficinz de Planificcidn
tgricela (ODEPR).

Cifras prelirinares.

Millones de ddlares a precios de 1570,
Millones de resos a precios de 1974,
Miles de toneladas,

Millones de litros,

villones de unidades,

e i =
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dedicadas a la produccién de manzanas y, sobre todo, de uva de mesa. Asi, mientras aquéila
aumentd 16%, ésta crecid cerca de 249, con lo cual casi se doblé en el transcurso del dltimo trienio.
(Véase el cuadro 5.)

Sin embargo, debido principalmente al rezago que existe entre el periodo en que se realiza la
ampliacién del 4rea plantada y aquel en que se abtiene la mayor produccién y en razén también de
los perjuicios causados por las desfavorables condiciones climdricas, la produccidn de uva de mesa
aumenté sélo 59%, en tanto que la de manzanas subi6 7.5%. Entre las demas variedades, en 1980
continud, aunque 2 un ritmo mucho més lento, el crecimiento de la produccidn de paltas y la
expansién de la de peras, pero disminuyé por segundo afio consecutivo la produccién de citricosyy
por tercer afio sucesivo la de duraznos. (Véase otra vez el cuadro 5.)

Cyadre S

CHILE: INDICADORES DE LA ACTIVIDAD FRUTICOLA

1973 1975 1977 197¢ 1980(a} 1977 1978 1979 19B0(a)
Superficie plantada (hectdreas) Tasas de crecimiento
Total 46 925 48975 5158 57156 63 517 21 46 6.0 11
Cirwelos 1 660 1 890 1 890 2 0ub 2 358 6.2 1.1 7.1 15.2
Damascos . 16550 1625 1 630 1635 1639 a.3 - 0.3 a.2
Durazneros 10 105 10 850 9 250 8 435 8 527 -11.9 =-1.7 6.7 Q.5
Limcneros . T 250 7 %60 7 480 7 805 T 478 Q.9 -0.5 0.6 0.9
Manzanos 10 650 11 350 12 200 13 585 15 735 4.3 6.3 Lo 15.8
Naranjos 4 us0 4 535 8 730 4 BBD 4 913 2.2 2.1 1.0 a.7
Paltos 4 u9o 4 560 & 800 5 410 6 383 4,2 2.6 9.8 18.0
Perales 2 520 2 b5 2 690 - 2 820 303 2.3 1.1 3.7 7.5
Uva de mesa & Q50 4 250 £ 900 10 890 13 456 22.1 21.8 29.6 23.6
Produccidn {miles de toneladas) Tasas de crecimiento

Cirueleos L 12.1 13.2 13,8 14,0 14.0 3.0 0.7 0.7 -
Damascos ARLN -] 13.9 4.8 15.3 4,6 -2.0 0.7 2.7 =W
Durazneros 105.1 15.0 3.5 82.7 80.2 2.4 .86  -3.3 -0
Limonercs . 65.0 69.9 68,7 74,3 Tt.7 0.3 8.8 0.3 3.5
Manzatios 20,0 125.0 1.0 175.7 188,9 7.7 17.5 6.8 7.5
Naran jos b7.5 6.9 48,8 50.6 49.2 1.7 L | -G.4 -2.8
Paltos 13.4 4.7 7.3 13.4 19.7 15.3 8.7 3.2 1.5
Perales. 31,0 33.3 37.5 38.3 9.1 5.6 1.9 a.3 2.1
{va de mesa sh.5 59.1 68.9 78.9 8z2.9 2.4 e.4 4.5 5.1

Fuente: Ministerio de Agricultura, Oficina de Planificacidén Agricola (ODEPA).
{al Cifras preliminares.

" ‘Durante 1980 se registrd, asimismo, un avance de cierta importancia en el subsector pecuario,
Asi, la produccién total de carne subid algo mas de 795, a pesar de que tanto el beneficio de vacunos
—que c¢onstituyen el componente principal de aquélla— como el de ovings disminuyeron 5%.
Estas bajas fueron, sin.embargo, mds que compensadas por los aumentos que por tercer afo
consecutivo mostraron la produceién de carne de ave y la de cerdo. Esta (ltima —que cayd
fuertemnente en los afios: 1975 y 1976 y que empezd a recuperarse al afio siguiente— se incrementé
20% en 1980 y sobrepasd ese aiio el maximo histérico que habia alcanzado en 1974. Por su parte, la
produccién de carne de ave —que también disminuyd en el periodo 1975-1976 pero que se recuperd
luego con mucho mayorrapidez que ia de carne de cerdo— crecié 29% y superd por primera vez las
100 000 toneladas. E] avance de la industria avicolz se manifestd, también, en e} aumento de 10%
de la produccién de huevos; sin embargo.a pesar de este incremento v a causa de su profunda
contraccién a mediados del decenio pasado, ella fue casi 12% maés baja en 1980 que en 1974.
Finalmente, en 1980 se reanudd el sistematico crecimiento que desde 1974 venfa mostrando la
produccion de leche y que se habia visto interrumpido en 1978 y 1979 por ios efectos de [a sequia
que afectd en esos afios. a [a zona sur; su volumen aumentd algo mds de 139% en 1980 y sobrepasd
por primera vez los mil millones de litros, (Véase otra vez el cuadro 4.)
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Durante 1980 se amplid también la superficie forestada. Fsta, que aumentd aceleradamente
encre 1973 y 1976 pero que disminuyd continuamente en los tres afios siguientes, sobrepasd las
72 000 hectireas en 1980, superando en casi 399 la plancada el afio anterior. Dicho incremento
ocurrié no obstante que la Corporacion Nacional Forestal se reticd casi por completo de las labores
directas de plantacién. Estas quedaron entregadas enteramente a las empresas particulares, las
cuales forestaron en 1980 una superficie que excedié en un tercio a la que rales empresa habian
plantado en 1978, su mejor afio anterior. {Véase el cuadro 6.)

Cuadro 6

CHILE: SUPERFICIE FORESTADA
{Miles de hectdreas)

1976 1971 1972 1973 197¢ 1975 1976 1977 1978 1979 1980{a)

Total 23.4 268.0 31.0 30.3 56.2 82.6 107.7 93.2 74.0 52.2 2.3
Corporacidn

nacional ferestal 6.9 16,6 24,8 27,4 35.2 441 S54.1 4.6 25.0 0.5 0.2
Empresas

particylares 16.5 11,4 6.3 2.9 21.1 38.5 53.6 ug. & 54.0 51.7 721

Fuente: Corporacion Nacional Forestal (CONAF),
(a) Cifras preliminares.

ii) La pesca. En 1980 conunug, aunque con menor intensidad, la fuerte y sostenida expansidn
del sector pesquero. En efecto, luego de doblarse en la segunda mitad del decenio de 1970, el
producto interno del sector pesquero aumentd cerca de 129 en 1980. Al igual que en los dos afios
anteriores, el factor principal de este ascenso fue el incremento de la captura de pescado destinado a
la industria. Aunque mucho menor que el registrado en los dos arios anteriores —durante los cuales
el volumen de esa captura més que se doblo—, ésta aumentd casi 13% en 1980, proporcionando asi
la base para una expansidn similar de la produccién de harina de pescado y para una mucho mas
considerable de la de conservas.

En cambio, disminuyé marcadamente la captura de pescado para consumo directo y el
volumen global de la de mariscos, (Véase el cuadro 7.)

iii) La minersa. En 1980 el producto de la mineria aument6 casi 4, ritmo menor que en 1979
y que durante 1980 superé Gnicamente al del crecimiento de la actividad agropecuaria. Esta pérdida
de dinamismo se debié fundamentalmente al casi completo estancamiento que registraron ese afio
las producciones de cobre, molibdeno y salitre, cuyos efectos fueron compensados soloen parte por
los de la recuperacion parcial de la extraccién de carbon, el aumento de la produccion de hierro, la
vigorosa expansién de la industria petrolera y la casi duplicacién de la produccion de oro. (Véanse
los cuadros 3 v 8.)

La produccion de cobre —con mucho a més importante del sector minero— se incrementé
menos de 195 en 1980, con lo cual ella completd tres afios de estancamiento casi toral, A la inversa
de lo sucedido en los cuatro aftos anteriores, este débil avance se origind enteramente en la
expansion de la medianay pequefia mineria, cuya produccién aumenté cerca de 9%, recuperandose
asi de las mermas que habia sufrido en 1978 y 1979. En cambio disminuyé ligeramente la
produccién proveniente de los yacimientos de la gran mineria de propiedad de la Corporacién del
Cobre, en los cuales las inversiones realizadas en afios recientes fueron muy bajas.> Durante 1980
continud, empero, fa tendencia ascendente de la pasticipacién de la produccidn de cobre refinado en
la praduccién roral. Dicha parricipacidn, que era de 639 en 1976, subid en 1980 a 76%.

*Durante el perjodo 1976-1980 el monro de la inversion en capital fiju realizada por CODELCO alcanzo un promedio
anual de apenas 196 millones de ddlares de 1980.



Cuadro 7

1970 1973 1975 1977 1979 1980(a) it i bt dan ittty
1977 1978 71979 1980(a)
Jroducte pesquerc (bl 30,1 23.8 30,3 47.6 62,8 7101 15.3 18.0 14,2
Captura pesquera (g} 1181 665 §93 1319 2560 2 817 k. 46,2  32.7 10.9
Pascado 1 082 582 04 1265 2 428 2z 700 -2.6 50.%  33.9 11.2
Consumo fresco B2 64 71 67 103 75 3.1 up.3 9.6 -27.2
Industria 1 020 518 733 1 138 2 325 2 625 =2.9 S1.1 35.3 12,9
Mariscos a9 83 95 114 132 17 197 1.8 43,8 11,4
Consumo fresso 34 36 33 38 Uy 54 -20.8 - 5.8 z22.7
Industria 65 ur 62 76 88 63 -19.1 2.6 12.8 -28.%
Produceidn industrial ‘ 5 y 8 X
pesquera (d) «  2h0.6 135.3 197.6 381.6 671.6 734, 9.0 42.7 3T. 9.4
Congelados 7.4 201 5.9 11.8 22,4 13,5 7.3 18,6 60.0 -39.7
Conservas 1.9 10.4 3.0 16.5 27.5 -38.0 9.3 35.8 =22.8 38.2
Harina 197,3  93.3 155,1 255.1 512.6 571.9 1.4 47,0 36,7 11,6
hoeite 23.3  1t.1 25,8 58,7 108.9 11,0 67.7 29,0 439 1.9
otros (e} 3.7 0.4 o.B D.4 0,2 0.2 -20.0 -50.0 - -
Fuente: Ministerio de Agricultura, Servicio Agricola y Ganadero (SAG),
(a) Cifras preliminares.
{(b) Millones de délares a precios de 1370,
{¢} Miles de toneladas.
{d) Miles de tcneladas de productos terminades.
(e} Tnecluye productos secos salados y ahumados.
Ciadro 8
CHILE: INDICADORES DE LA PRODUCCION MINERA
Produccién Tasas de crecimiento

1976 1977 1978 1979 1980¢a) 1976 1977 1978 1979 1580(a)

Cobre (b) 1 00% 1 056 1035 1 061 1 069 21,4 5.1 -2.0 2.5 9.8
Gran mineria 847 893 B77 910 205 24,0 5.4 =1.8 3.8 -0.%
Mediana y pequefa
mineria 158 16U 158 151 163 8.2 3.8 -3.7 4.4 4.6

Mineral de hierro (o) 10 055 8 02% 7T 813 8225 8835 -8,6 -20.2 -2.6 5.3 7.4

Carbén {c) 1 300 1 3%2 1 18 957 1065 -14.2 3.2 =145 -16.6 1.6

Salitre (c) 619 562 530 621 620 -14,8 8,7 4.8 17.3 -0.2

Tado (d) 1259 185 1922 2 M0 2601 -35.8 47,1 7.6 25.4 7.9

Sulfato de sodio (d) 28 400 30 330 43 BOO 68 TO00 7O 100 6.8 a4y y 56.9 2.0

Petroleo (e) 13N 1132 999 1 202 1433 6.5 -15,0 -31.8 20.3 60.8

Molibdeno (d) 10 889 10 938 13 196 13 560 13 668 1.9 0.4 20.8 2.8 0.8

dro {(f) 4018 3620 3182 3 U485 6 B3 0. =9.9 =121 8.9 97.3

Flata [d) 228 263 255 272 299  17.7 15,4 -3.0 6.7 2.9

Fuente: Cobre: Corporacifn del Cobre: Servicios de Minas del Estado; Hierro: Instituto Nacional
de Estadistiecas; Carbdén: Empresa Nacional del Carbdn; Salitre, yodo y sulfato de scdio:
Sociedad Quimica de Chile; Petrdleo: Fmpresa Nacional del Petrdleo; Molibdeno: Servicio
de Minas del Estado e Instituto Nacional de Estadistica; CGro y plata: Instituto Nacional de
Estadisticas.

{a) Cifras preliminares.

(b) Miles de toneladas.

() Milea de toneladas brutas.

(d} Toneladas.

(e) Milea de metros cabieos.

(f) Kilogramos de fino,
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En 1980 se detuvo también casi totalmente el avance de la produccion de molibdeno, fa cual se
habia expandido durante los dos aflos anteriores. a raiz, principalmente, de la persistente y
marcada elevacidon de los precios internacionales del molibdeno mismo y de sus productos
derivados. Lo mismo ocurrio con la produccion de salitre, cuyo considerable aumento en el ado
ancerior habia interrumpido su continue descenso durante el periodo 1975-1978. Con rodo, la
industria salitrera se beneficio una vez mas con los aumentos de la produccion de yodo y suifato de
sodio, las cuales se doblaron con creces en el lapso de apenas cuatro afios. (Véase vtra vez ¢f
cuadro 8.)

La produccion de hierro prosiguio la recuperacion tniciada en 1979. Pero debido a su fuerte
caida entee 1976y 1978, fue atin 209 mas baja en 1980 que en 1975. La evolucion fue similar, pero
ain mas marcada, en la industria del carbén, cuya produccién, no obstante su aumnento de cerca de
12 en 1980, fue ese afio 30% menor que en 1975. Por el contrario, la casi duplicacidn de la
produccion de oro hizo que ésta alcanzara en 1980 su nivel mis alto desde 1942, mientras que el
aumento de 10% en la produccion de plata levo a ésta en 1980 a su maximo histdrico. Como habla
sucedido ya en 1979, la produccion de ambos metales fue estimulada en 1980, especialmente en el
caso del oro, por el alza considerable que tuvieron ese afio sus precios internacionales.

El avance mas importante fue, sin embargo, ¢l que tuvo lugar en la extraccidn de petrdleo.
Esta, que en 1979 habia aumensado por primera vez desde 1971, se elevé mas de 609 en 1980y casi
dobld asi su nivel de apenas dos afios antes. Al igual que en 1979, el nuevo y considerable
incremento de la praduccidn de petrédleo crudo se origing en los yacimientos submarinos ubicados
en ia boca oriental del Estrecho de Magallanes. Estos, que entraron en operacion sélo en 1979,
aportaron en 1980 alrededor de 609% de la produccidn total y quedaron conectados al finalizar el
afio tanto con la isla de Tierra del Fuego como con el continenre, a través de un oleoducto
submarino de 30 kildmetros de extensidn. Gracias a la mayor extraccidn de petrdleo —que superd
con creces la meta de 40 a 506% que se habia establecido a comienzos de afio— y al muy escaso
crecimiento del consumo de gasolina, en 1980 aumentd perceptiblemente fa proporcién del
consuma de petréleo satisfecho con produccion interna. En efecto, ésta, que en 1978y 1979 aportd
18 y 209, respectivamente, de aquél, abastecio en 1980 alrededor de 3495 de la demanda toral de
petroleo. A raiz de ello, v no obstante ei alza considerable que tuvo nuevamente el precio
internacional de los hidrocarburos, ¢l valor de las importaciones de combustibles y lubricanzes
disminuyo cerca de 5% en 1980.

) La industria manafacturera. En 1980 se redujo el dinamismo del sector induscrial. En
efecto, la tasa de crecimiento del producto manufacturero disminuyd de 7% en 19792 5% en 1980,
mientras que la del indice de produccton indusceial del Instituto Nacional de Esradisticas bajdentre
esos afios de casi 8% a algo mas de 5%. La atenuacion del avance de la actividad manufacrurera fue
aun mas marcada conforme a los indices de la Sociedad de Fomento Fabril, de acuerdo a los cuales la
producciéon aument6 4% en 1980, ritmo equivalente a sélo la mitad del alcanzado el afio anterior,
en tanto que las ventas de la industria subteron menos de 5%, tras haberse incrementado cerca de
9% en 1979. (Véase el cuadro 9.)

En esencia, el avance mds lento del sector manufacturero reflejd la transicion desde una etapa
de recuperacion a una fase de crecimiento de la actividad industrial. En efecto, como consecuencia
de la drastica caida de la demanda interna, la produccion industrial suftié en 1973 un descenso de
alrededor de 25%, generindose asi margenes considerables de capacidad subutilizada en la gran
mayoria de las ramas del sector manufacturero. Debido a ello, al recuperarse progresivamente el
ingreso, y con ¢l la demanda de bienes industriales durante los afios siguientes, el producio
manufacturero pudo aumentar a tasas muy altas y de hecho recobré en 1979 el nivel que habia
alcanzado ya en 1974.% En estas circunstancias, su aumento en 1980, si bien bastante menor en
términos cuantitativos que los registrados durante los cuatro afios anteriores, tuvo en cierta forma
-un significade mas importante que aquéllos desde un punto de vista cualitativo,

“Conforme a ias nuevas cuentas nacionales de OBEPLAN, el nivel del producto interno bruta de la industria manufactu-
rera fue exactamente igual en 1979 que en 1974. De acuerdo al indice de produccion industrial del INE, el nivel de actividad
del sector manufacturero fue 4.1% menor en 1979 que en 1974 en tunto que conforme al indice de produccian industrial de
la soEOFA €1 habria sido 11.99% mayor.
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Cuadro 9

‘CHILE: INDICADORES DE LA INDUSTRIA MANUFACTURERA

Indices (1969 = 1007 Tasas de crecimiento

1976 1977 1978 1979 1980{a) 1975 1976 1977 1978 1979 1980(a)

Producte industrial (b) 1 856 2 013 2200 2352 2 470 ~25.5 6.0 85 g.b 6.9 5.0
Preduceidn industrial
:§§ see 1.7 §0.0 §6,1 103.4 108.9 ~28.1 4.9 9.9 6.8 7.8 5.3
SCFOFA 95.4 104,2 10,8 24,2 129.2 =235 12.2 9.2 10.2 8.2 0
Bienes de consumo
habituales 96,2 101,6 112.4 119.7 120.2 18,9 3.7 5.6 7.5 6.5 o.u
Bienes de consume
durabies 75.9 82,5 90.9 95.1 122.1 -28.9 -13.B 8.7 12.0 4.6 283
Material de transporte 49,6 61.5 91.9 91.6 109.7 -26.% -7.5 245 39.8 -0.3 19.8
Productos intermedios
para la industria 130,55 139.0 143.9 153.3 155.1 «14.9 15,4 6.5 3.5 6.5 1.2
Bienes intermedios para
la censtruccidn 77.5  93.4 14,5 135.4 145.7 42,6 19,0 20.5 18,2 18.3 7.5
Articulos aanufac—
turados diverscs 31,8 $6.4 92,3 106,2 1080 =362 214 17.8 2.1 15,1 1.7
Yentas industriales 91,9 101,0 112.8 122.8 128.6 -20,4 7.0 9.9 1.7 89 4,7

Fuente: Froducto industrial: Oficina Nacional de Planificacién; produceién industrial: Instituto Nacional
de Estadisticas y Sociedad de Fomento Fabril; ventas industriales: Sociedad de Fomento Fabril.

(a) Cifras preliminares.

(b) Millones de ddlares a precios de 1970,

En 1980 cambié asimismo la escrucrura de la expansién industrial Asf, en contraste con lo
ocurrido en 1979, los sectores industriales que crecieron con mayor rapidez fueron los de bienes de
consumeo duraderos v de material de transporte mientras que, por el contrario, se estancaron casi
por complete los dedicados 2 la produccion de bienes intermedios para la industriz y de bienes de
consume habitual. (Véase otra vez el cuadro 9.)

De hecho, estas ilrimas acrividades, que junto con las productoras de bienes intermedios para
la tndustria fueron las menos afectadas por la crisis de 1975 y que fueron rambién las que se
recuperaron luego con mayor rapidez, sobrepasaron sélo levemente en 1980 su nivel de produccidn
del afio anterior. Sin embargo, esta estabilidad resulté de las tendencias contrapuestas que
mostraron, por una parte, las industrias productoras de alimentos, tabaco y bebidas —que crecieron
39, 5% y 11%, respectivamente— y por otra, las de fabricacidn de calzado, textiles y prendas de
vestir —cuyas respectivas producciones declinaron 395, 5% y 11.5% como consecuencia, princi-
palmente, de su relariva incapacidad para hacer frente a la competencia generadz por la afluencia
cada vez mayor de productos importados.

En cambio, las industrias productoras de bienes de consumo duradetos y de material de
transporte —que fueron las que sufrieron Iz contraccién més aguda durance el perfodo 1975-1976y
que eran [as nicas que en 1979 no habian recuperado atn los niveles de actividad logrados diez
afios antes-— se expandieron més de 28% y casi 209, respectivamente. En el aumento de la
produccién de bienes de consumo duraderos influyeron especialmente los notables incrementos
que tuvieron en 1980 las industrias productoras de equipos electrénicos (599%) y de aparatos
eléctricos de uso doméstico (299%). A su vez, la mayor produccion de las ramas producroras de
material de transporte se debi6 en gran medida al aumento de 45% que registrd la produccién
automotriz.

Como resultado de esta evolucién dispar de los principales subsectores industriales durante
1980, la posicion relativa de éstos tendié a ser mas homogénea que en aiios anteriores. Con todo, la
muy distinta capacidad mostrada por las distintas agrupaciones industriales para adaprarse a los
retos y oportunidades generados por el proceso de apertura comercial que se inicié en 1974
continud reflejindose claramente en los respectivos indices de produccién. Por ejemplo, mientras
la produccién de la industria de aparatos eléctricos de uso doméstico fue 130% mayor en 1980 que
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CHILE

en 1974 y que en ese lapso se incrementaron 1209%, 875 y 71 %, respectivamente, los niveles de
actividad en las industrias de muebles, de la madera y de las bebidas, la produccion de maquinaria
elécrrica cayé mas de 709, la de sustancias quimicas industriales se redujo 34 %, la fabricacion de
calzado disminuyd 23%% y la de prendas de vestir bajé cerca de 12%.

Por otra parte, al igual que en los cuatro afios anteriores, el aumento de la produccidn
industrial fue acompadado por una elevacidn muy marcada de la productividad de la mano de obra,
la cual subié cerca de 9% en 1980, luego de haberse incrementado mds de 32% entre 1976y 1979.
{Véase el cuadro 10)

Cuadro 10

CHILE: PRODUCCION, EMPLEC Y PRODUCTIVIDAD DEL TRABAJO EN LA INDUSTRIA MANUFACTURERA

______________ e e e e e

Indices 1969 = 100 Tasas de crecimiento
Produccién Emplec Productividad Produccidn Emplec Preductividad
1976 103.5 ' 98.9 104,7 3.5 -1 4.7
1971 14,7 101, 4 113.1 10.8 2.5 8.0
1972 117.6 109.8 1071 2.% 8.3 5.3
1973 109.9 112.0 98,1 -6.5 2.0 8.4
1974 111.1 109.2 101.7 1.1 -2.% 3.7
1975 85.0 98.9 86.0 =23.5 =-9.U =-15.5
1976 95.4 91.6 104.2 12.3 =7.4 21.2
1977 104, 2 91.1 14,4 9.2 =0.5 9.8
1978 114.8 91,0 126.2 10.2 -0.% 10.3
1979 124.2 90.0 138.0 8.2 -1,1 9.4
1980 129.2 86.2 149.9 4.0 -4.2 8.6

Fuente: Sociedad de Fomento Fabril, (SCFOFA).

Sin embargo, este avance, atribuible fundamentalmente a los esfuerzos realizados en el sector
magufacturero para elevar su eficiencia a fin de poder enfrentar el desafiv representado por la libre
importacién de todo tipo de productos industriales y la reduccidn de los aranceles a un nivel parejo
de 109, tuvo su contrapartida en una nueva merma del empleo industrial Este, que se habia
teducido fuertemente tanto en 1975 como en 1976 y que disminuyé ligera, pero sistematicamente,
en los tres afios sigutentes, bajo mds de 4% en 1980. Coun ello, él fue alrededor de un quinto menor
en 1980 que en 1974 y 13% inferior al existence en 197(. (Véase otra vez el cuadro 10.)

v} La conseruccign. Durante 1980 la construccion fue por segundo afio consecutivo la actividad
de la economia que crecié con mayor rapidez. En efecto, el producto de la construccion, que en 1979
aumentd cerca de 2496, se elevo 17% en 1980. La expansién de la actividad de la construccion se
reflejé, también, en la notable ampliacién de la superficie edificada, en el aumento de 20%% que tuvo
el empleo en la construccién en el Gran Santiago y en el crecimiento de méas de 159 de los
despachos de cemento para el mercado interno. (Véase el cuadro 11.)

A pesar de su rdpido avance en los dos dltimos afios y como resultado de su profunda
contraccién durance el periodo 1975-1976, el producto interno de la construccion fue ain 4% mads
bajo en 1980 que en 1974. En esta situacion influyd especiaimente el bajo nivel que una vez mds
tuvo la inversion en infraescructura, [a cual luego de caer 60% en términos reales entre 1974 y

1977, se recuperd en forma parcial en los dos afios siguientes y aparentemente decliné de nuevo en
1980,

"En 1979, Gltimo afio para el cual se dispone de cifras desagregadas oficiales sobre la formactdn de capital, [a inversidn
real en obras de ingenieria y otras obras era aun 319% mas baja que en 1974, Por otra parte, segin las estimaciones
preliminares del Taller de Coyuntura del Deparramento de Economia de la Uaiversidad de Chile, dicha inversidn habria
bajado airededor de 2% en 1980. Véase el capitulo subre la inversidn en Cumentarior snbre la citaacidn econdmice, segundo
semestre, 1980, Departamenro de Economia de la Universidad de Chile, 1981,

13



Cuadro 11

CHILE: PRINCIPALES INDICADORES DE LA CONSTRUCCION

Tasas de ¢recimiento

1977 1378 1979 1980¢a}
1977 1978 1979 1980{a)

Producto de la construccidn (b} 218 235 291 340 -0.9 8.0 23,6 17.0

Bilenes para la construceidn
Despachos de cemento para
el mercado interno (o) 23.6 26.3 30.7 35.4 10.3 1.6 6.7 15.3
Despachos de barras
redordas para la conse
truceidn {d) 5.2 57.2 7.3 fes 19.0 15 B
Indice de ventas reales de
tlenes intermedios para la

construccién (1969 = 100) 91.1% 110, 4 144 .9 151.2 17.5 21.2 3.3 [N}
Edificacion

Superficie total

(miles de m2) 2 198 2 118 3 174 4 34y ~15.4 10.0 30.3 36,9
Sector plblico (e} 953 485 199 312 -29.7 =Wt -59.2 56,8
Sector privado () : 1 245 1933 2 975 b 032 0.2 55.3 52.8 35.5
Residencial 1 600 t 536 2 197 3068 -23.4 4.0 42,5 39.6
No residencial 538 882 977 t 276 17.5 47.5 9.1 30.6

Nimero total de .

viviendas 23512 21489 33 809 43 567  -33.8 8.6 56.8 28.9
Sector publico (e) 14 057 4 118 323 1 846 41,5  -70.7 =020 461,
Sector privado (f) g 455 47 377 33 480(p) W1 721 179 83.7 92.1 28,6

Fuente: Producto de la construccidn: CEPAL, scbre la base de datos de la Oficina Naclonal de Plant fleacidn;
bienes para la construceidn: Instituto Chileno del Cemento, Instituto Chileno del Acero, Sociedad de
Fomento Fabril; edificacidn: Instituto Nacional de Estadisticas,

{a} Cifras preliminares,

(t) Millones de dblares a precios de 1970,

{¢} Miles de sacos.

(d) Miles de toneladas.

(¢} Edificacidn inicial.

(f) Permisos aprobedos.

(g) Incluye 3 52 unidades construidas por ¢l sector privado y adquiridas por el Servicio de

Vivienda y Urbanismo ypa vez terminadas.

(h} Incluye 11 250 viviendas construidas por el sector privade y adquiridas por el Servicio

de Vivienda y Urbanismo una vez terminadas.

En cambio, la edificacién —que en 1979 representd aproximadamente 63% de la inversién
total en construccién-— experimentd en 1980 una expansién atn més considerable que la ya muy
importante registrada el afio anterior. En efecto, el drea cota! edificada fue 37 % mayor en 1980 que
en 1979, afic en el cual ella habiz sido, a su vez, 309 superior a la de 1978.% (Véase otra vez el
cuadro 11.) Especialmente marcada fue la expansion de la edificacidn residencial, en la cualen el
transcurso de los dos dleimos afios se doblaron la superficie edificada y el nimero de viviendas
construidas, Su origen estuvo en fa fuerte ampliacion de los créditos otorgados con este fin por los
bancos comerciales y de fomento, en las condiciones mids favorables de aquéllos en materia de
plazos y tasas de interés y en el aumento rambién muy marcado del volumen real de los subsidios
habitacionales proporcionados por el Ministerio de la Vivienda y Urbanismo.

*Dadu que estas estadisticas se refieren a {2 construccion iniciada, en el caso del sector péblico, y a los permisos de
edificacién aprobados, en el caso del sector privado, estas rasas no constituyen necesariamente un indicador exacto de las
variaciones de la edificacion efectivamente realizada durante esos afios.
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CHILE
¢} La evolucion de la sitwacion ocupacional

Durante 1980 mejord ligeramente la desfavorable situacidn ocupacional que prevaleciden los
cincos afios anteriores. Conforme a las estimaciones preliminares de ODEPLAN, [a tasa nacional de
desocupacion, que se aproximo a 15% durante la crisis de 1975-1976 y que oscilé en torno a algo
mds de 139 en los tres afios siguientes, bajé a 11.8% en 1980. La tendencia fue muy similar en el
Gran Santiago. Asi, segin la encuesta del Departamento de Economia de la Universidad de Chile,
la proporcion de miembros de la fuerza de trabajo que carecian de empleo disminuyé de un
promedio de 13.6% en 1979 a uno de 11.8% en 1980, miencras que de acuerdo a las estimaciones
del INE ella bajd encre esos afios de 13.4 a 11.8%. (Véanse los cuadros 12 v 15.)

Cuadro 12
CHILE: TASAS DE TESOCUPACION ¥ CFSANTIA BN EL GRAN SANTIAGD

Promedios anules 1979 1980
Di- Di-
19T WS 1/9TE 97T 978 Marzo  Junio igg;)- ciame Marzo Junio sfjg-l» clan-
re bre bre bre

Tasa de cicn

pereentajes

Departanento de

Economiz, Univer- .

sidad de chile 9.7 6.2 168 132 w0 185 1S 12s w27 @8 M7 s w07

Instituto Nacional

de Estadisticas (a) 8,5 i5.1 17,0 13.9 13.8  WE 126 130 3.2 22 135 1.2 04
Tasa de cesantia total

porcentajes 6.7 1.9 12,6 9.9 165  12.5 9.3 9.6 9.0 9.2 8.9 9.3

Industria 7.6 1.8 15,5 11.8 178 188 N8 S 1 Nt 13 2.7

Construccidn 13.0 3.6 W1 By 235 26 231 20 2.3 65 209 153

Canercic 5.3 9.1 9.7 7.4 88 113 7.8 7.7 6.2 7.5 5.4 5.8

Servicios de gobiermo

y financiercs 33 5.8 6.5 6.0 7.5 6.1 5.6 5.2 4.8 6.1 4.9 7.2

Servicios persorsles

¥ de los hogares 7.5 0.5 13.7 8.5 10.8 0.5 7.5 1041 7.6 8.7 7.4 9.6

Servicios canmales

¥ sociales 6.0 6.8 7.0 8. 4.8 5.7 4.8 6.1 6.0 6.8

Empleados b5 7.4 8.3 6.7 3.0 9.5 7.3 6.6 6.7 6.8 5.8 7.4

Cbrerca 0.8 206 2.7 163 11BS 19.6 148 5.4 4,2 B4 152 155

Traba jalores por .

cuenta propia 1.7 5.4 8.5 5.7 6.0 e 5.2 5.2 L3 5.2 LR 4.2 9

fuente: Departamento de Econania de la Universidad de Chile e Instituto Nacioral de Estadisticas.
Ta) Tos porcentajes corresporden a las tasas medias trimestrales f_fe descceupacion.

Si bien la reduccion de la tasa de desocupacion en la capital reflejo las bajas que experimenta-
ron las tasas de cesantia en casi todas las actividades econdmicas principales, ella se debi6 en
especial al brusco descenso que tuva la cesantia en la construccidn y a la declinacién bastante menor,
pero también imporcante, que aquélla mostrd en el comercio. En la construccion —que fue la
actividad mas afectada por la depresién de mediados del decenio pasado y en la cual atn en 1979
carecia de empleo uno de cada cuacro trabajadores— la tasa media de cesantia se redujo ocho puntos
como consecuencia del aumento de algo més de 20% en el empleo que generd el crecimiento de la
edificacidn. A su vez, en el comercio la proporcidn de cesantes disminuyé de un promedio de 8.3 %
en 1979 a uno de 6.4% ea 1980. En cambio, e la industria manufacturera, 1a tasa media de cesantia
durante ese afio (11.99) si bien menor que la de algo mas de 1395 registrada en 1979, fue similar a
las de 1977 v 1978. (Véase otra vez el cuadro 12.)
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No obstante estos avaeces, las tasas de desocupacion continuaron siendo en 1980 mucho mis
altas que las regiscradas tanto en 1974 —el afio que precedié a la gran depresién del periodo
1975-1976-— como 2 las del trienio 1971-1973 o a las del decenio de 1960.¢

Por otra parte, conforme a los resultados de ia encuesta nacional de desocupacion efecruada
por primera vez ¢n 1980 por el Departamento de Economia de la Universidad de Chile, en la
mayoria de las regiones del pais las tasas de desocupacién superaron a la del drea metropolitana, De
hecho, como puede verse en el cuadro 13, sdlo en las ciudades de la zona norte del pais la
proporcién de desocupados fue menor que en la capital mientras que en la zona central la tasa de
desocupacién urbana fue de 13.5% y en las regiones situadas mds al sur ella sobrepasé el 15%.°

Cuadro 13

CHILE: TASAS DE DESOCUPACION POR REGIONES EN 1960

Urbana Rural Total

Sep= | . Sep- Sep-
Marzo tiem=~ Marzo tiem= Marzo tiem-

bre ~ bre bre

Nacional 13.1 12, 7.9 10.0 12,0 12.3
Regin Metropalitana 12,8 11.6 R 2.4 12.6 11.7
Ialv resion 11.0 10.% 19.3 8.6 10.9 10,1
¥ a VII regién 13.7 13,3 5.3 12.4 10.8 13.0
YIIT a XII regidn 4.2 16.4 9.4 8.1 12.5 13.3

Fuente: Departamento de Economia de la Universidad de Chile.

Finalmente, el efecto positivo derivado del descenso de la tasa de desocupacidn abierta se vio
neutralizado en parte por el fuerte aumento del ndmero de participantes en el Plan de Empleo
Minimoe (PEM). Este programa, creade en 1975 como un meranismo dirigido a paliar en alguna
medida las negativas consecuencias sobre la ocupacion de la severa politica restrictiva aplicada ese
afio y en el cual en 1979 laboraron en promedio casi 134 000 personas, absorbid en 1980 cerca de
191 000. Este incremento de mas de 42% se debi6 en parte a la liberalizacion de las normas que
regian el ingreso al PEM, efectuada a fines de 1979.!! Sin embargo, fue acompafiado por una nueva
merma en el poder adquisitivo del subsidio pagado a los participantes del programa, que se redujo
pot quinco afio consecutivo y equivalid asi en 1980 a aproximadamente Ja mitad del que tenia el
subsidio pagado originalmente. (Véase el cuadro 14.) Como por otra parte, entre 1975y 1980 los
sueldos y salarios reales pagados en el resto de la economia mejoraron mis de 429, el deterioro
relativo del subsidio otorgado a tos miembros del PEM fue aiin mucho mayor. En estas circunstan-
cias, se acentud.marcadamente el elemento de subocupacién implicito en €l PEM. Dado este hechoy
el aumento del mimero de participantes, la proporcién de miembros de la fuerza de trabajo
totalmente desocupados ‘o que percibian un subsidio de infima cuantia en el PEM fue sélo
ligeramente mas baja en. 1980 que en los dos afios anteriores. (Véase el cuadro 15.)

L tasas medias de desocupacién en el Gran Santiago —donde la Universidad de Chile ha realizado encuestas
crimestrales de desacupacidn desde 1960— fueron de 9.7% en 1974, de 4.6% en 1971-1973, de 6. % enel periodo 1965-1970
y de 5.9% en el quinquenio 1960-1964.

"“Como era de suponer, la.encuesta reveld que las tasas rurales de desocupacion eran en promedio menores que las
acbanas.

"“Entre éstas, se rebajo de 21 a 18 afios la edad minima para postular al PEM y sé eliminaron los requisitos de ser jefe de
hogar y de tener cargas familiares. También se eliminé la restriceion que establecia que en el PEM sélo podria trabajar un
miembro por familia y se suprimieron las listas de espera. Es probable que como ¢onsecuencia de estos cambios, entre los
participantes del PEM haya aumentado la proporcion de miembros de la fuerza de trabajo secundaria (mujeres y hombres de
menos de 18 afios o de mids de 65 afios de edad).
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1975
Marza
Junio
Septiembre
Diciembre

1976
Marzo
Junio
Septiembre
Diciembre

1977
Marzo
Junio
Septiembre
Diciewbre

o

197
Marzo
Junie
Septiembre
Diciembre

Septiembre
Diciembre

1580
Marzo
Junio
Septiembre
Diciembre

Cuadro

14

CHILE: PLAN DE EMPLEC MINIMO

Metro-

CHILE

Pegos de
diciembre
de 1978(a)

(L R i
Do O ol
PR Vo)

154,39
142.5

116.8
128.6
119,0
107.7

95.5

112.1
99.9
107.5
17,4
136.3

162.6
147 .1
159.6
181.2
i63.2

Fuente: I:stitutc Nacional de Estadistica.

(a)

Cuadro

Miles de personas

15

Fuerza
de
travaje
(1}
1974 3 067
1975 3112
1976 317
9T7 3 2e0
1978 3 367
1979 3 48y
1980 3 554

Plan de Desotu~ "Plan de

Ocupadcs Desocu- empleo paeidn empleo

pados oinimo {3)/¢1) pinimo

)/
(2) 3 ) (5) (&)

2 785 282 9.2

2 661 us51 13 14,5 2.3
2 702 469 158 4.8 5.0
2 793 4ok 188 12.7 5.9
2 909 458 146 13.6 4.3
3 011 uT0 134 13,5 1.8
3 135 k19 191t 11,8 5.4

CHILE: QCUPACICR, DESOCUPACION Y PLAN DE EMPLED MINIMGO

Sobre ia dase del indice de precios al consumidor corregido de R. Cecrtézar y J. Marshall,
publicado en Estudios CIEPLAN, No, %, Santiago, noviembre de 1980.

Desocupa=
eién +
PEM

(5)+(6)
(7}

16.8
19,8
18.6
17.9
17.3
7.2

Fuente: Para fuerza de trabajo, ocupados y desocupados: estimaciones de la ODEPLAN sobre la base
de antecedentes del INE presentadas en Exposicidn sobre el Estado de la Haciendz Publiea,

Ministerio de Hacienda, Santiago, jullo de 1981, Para el Plan de Expleo Minimo: INE.
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3. El sector externo

a) Tendencias principales

En 1980 continud el proceso de crecimiento de las relaciones comerciales con el exterior que se
inicid en 1974 y que se interrumpid sélo en 1975. Al mismo tiempo, se adoptaron medidas para
ampliar la apertura financiera de la economia y se mantuvo la politica de tipo de cambio fijo
adoptada a fines de junio: del afio anterior.

El valor global del comercio exterior sobrepasé en 1980 los 12 600 millones de délares, con lo
cual casi duplicé el monta registrado tan sélo dos 2fios antes y triplico el correspondiente a 1976.
Sin embargo, a la inversa de lo ccurrido el afio anterior, en 1980 el ritmo de crecimiento del valor de
las importaciones de bienes y servicios (29.5%) sobrepasé al de fas exportaciones (26%). Como
resultado de ello, el déficit del balance comercial, que en 1979 hahfa disminuido a poco menos de
600 millones de délares, subié en 1980 a 940 millones-de ddlares. Por otra parte, las alzas de las
tasas de interés en los mercados financieros internacionales y el incremento de la deuda externa,
hicieron que en 1980 aumentaran fuertemente los pagos de interés. A raiz de ello y de la
duplicacion del valor de las remesas de utilidades, el monto de los pagos netos al capital extranjero
superd por primera vez los 900 millones de délares, y fue casi equivalente al del déficit comercial.

En estas circunstancias, el saldo negativo de la cuenta corriente se amplié considerablemente,
al pasar de algo menos de.1 200 millones de dolares en 1979 a cercade | 800 millones en 1980. Sin
embargo, como él fue acompafiado por una nueva expansion del ingreso neto de capital de mediano
y largo plazo (cuyo monto subid de poco menos de 1 800 millones de ddlares en 1979 a 2 050
millones en 1980) y de un crecimiento atn mis intenso del ingreso neto de capital a corto plazo
(que aumentd de 470 a 1 180 millones de délares entre es0s dos afios), el balance de pagos cerréala
postre con un superavit de mis de 1 400 millones de délares.

En el campo de las politicas vinculadas con el sector externo, las autoridades econémicas
adoptaron en 1980 nuevas medidas tendientes a facilitar la apertura financiera de la economia.
Entre éstas, la mds importante fue la eliminacion a partir de abril de la disposicidn que hasta
entonces {imiraba el monto def endeudamiento externo de los bancos. ' Debido a esta reformay, en
menor medida, a la disminucion de 25 a 15 % del encaje sobre los créditos externos con un plazo de
vencimiento de entre dos'y tres afios, se incrementd fuertemente el valor de los créditos ingresados
conforme a las normas de la Ley de Cambios Internacionales. Dicho aumento y la expansidén
también considerable de los créditos de corto plazo obtenidos por los bancos comerciales fueron las
causas principales del crecimiento de la deuda externa bruta, cuyo monto subié desde 8 160
millones de dblares a fines de 1979 a casi 10 750 millones en diciembre de 1980.

Por otra parte, en 1980 se mantuvo la politica de tipo de cambio fijo en relacién al délar
estadounidense adoptada a fines del primer semestre del afio anterior. En consecuencia, y dado que
el ritmo de la inflacién interna superé al de la inflacién inrernacional, el tipo de cambio real
ajustado continud declinando. De hecho, si se tienen en cuenta las variaciones de los precios al por
mayor de los productos chilenos y del indice de precios al por mayor de los Estados Uaidos, aquél
fue 15% més bajo en 1980 que en 1979 y 25% menor que en 1978. (Véase el cuadro 16.)

by El comercio exterior

i) Lar exportaciones. Luego de su extraordinario aumento de 569% en 1979, el valor de las
exportaciones de bienes subid 23% en 1980. Al igna! que en los dos afios anteriores, este

124 partir de abril los bancos quedaron someridos a un limite global de endeudamiento, con independencia de que éste
*fuera de origen interno o externo. Otras medidas orientadas a ampliar 12 aperrura financiera de la economia fueron: a) la
reduccion de 25 a 15% del encaje sobre los crédiros externos de dos a tres afios (los créditos de menos de dos afios siguieron
prohibidos, los de cuatro a cinco afios continuaron sujetos a un encaje de 10% y fos de mayor plazo no requieren encaje
algunoy; b) la ampliacién desde 3 000 a 10 000 délares del monto mensual autorizado de transacciones de divisas no sujetas
a control previo o posterior; <) la exrensidn de los plazos de coberrura de las importaciones y financiamiento de las
exportaciones de 150 a 180 dias, y d) la sutorizacion para que los residences compraran o vendieran libremente monedas
extranjeras con Ja condicién de que estas rransacciones no fuesen habituales y se realizaran sin publicidad.
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CHILE

Omdro 16

CHILE: EVOLUCION DEL TIFO [€ CAMEID Y DE LOS PRECIOS
{Duatro trimestres de 1974 = 100}

Irtice do  Irdines del tipo

Tipcs de Irdice Imdice Idice precics de cznbio real
canhio del de preclcs de Indices del tipo  ai por ajustado
Promaiios amales’ (pesos tiro maywistas frecios de cambio real myor —_—_—
y trimesirates por de productos al o ————————— Gy Bm
dolar) cambio recioales sumidar  (2)A(3)  (2)/(®) E.stadoa —_— —
{a} Unidas 00 100
8} @) (3) ] (53 (6) mn 3 9)
o7 0.8 fa I 2 12 g 1 % a
1975 w91 kol k) % M3 @ w2 X5 2
1976 13.08 U8 1133 w0 a % 107 ol 103
1977 21.53 1 564 2 a7 2117 75 yi} ALY 86 &
Frimer trimestre fL:ic) 1358 Tt 7653 K B 11 kil 0
Segrdo trimestre 19,4l 11412 200 1996 kil il 114 31 a1
Tercer trimestre 2.6 1617 2 29 2 266 73 T 114 83 8
Cuarto trimestre 5.9 1 877 2 3712 2853 9 ™ 15 Ll &
1978 31.66 2 87 3001 3176 76 72 122 93 88
Primer rimestre .01 Zi12 758 ET76 o k) TE 7 %
Segurdo trimestre 31.66 2 267 2 872 308 9 75 122 96 92
Tercer trimestre 2.8 2312 3 161 333 i T 123 92 a7
Carto trimestre 313.58 2 43% 3428 3 5% T 69 126 ] 87
1979 31.5 2 e 4 549 b 25 60 4 137 a2 ]
Primer trimestre BN 25 kR T ) 7 1ar k) B
Segurdo trivestre 36.26 263 4 150 4 01t &3 66 15 & 8
Tercer trimestre 38.00 282 5 023 4 4z 56 64 139 78 &
Carts trinestre N0 2 929 531 y B80S 53 58 4y 76 s
1980 ' .0 2 82 6 357 5 688 B R 154 0 7
Prifier trimestre F.O £l T HEE ERE:) 5T 5 BT i E I
Segurxln trimestre .00 2 829 6135 5 198 ug 51 154 T 9
Tercer- trimestre 3.0 2 829 § 670 5 846 42 48 159 67 76
Qarto trinestre 9.0 2 39 T o074 6 269 - us 162 53 73

Fusnté: Banoo Centrel de Chile; Instituto Nacionsl de Estadisticas y Fondo Monetario Intermacional.
a) Para el perfodo 1974-1978 se utilizd el indice de precius al conmmidor corregido de R, Cortdzar y J. Marshall;
mra 1979-1980, el irdice de precics al conmasidor del INE.

incremento se origind tanto en el aiza del valor unitario como en la expansidn del volumen de las
ventas externas. Este Gltimo se elevd cerca de 8%, acumulando asi un crecimiento global de 106%
enel perfodo 1974-1980. Con todo, al igualqueen 1979, la causa principal del aumento del valor de
las exportaciones fue ¢l alza de su precio medio, el tmal se elevé 149 y explicd asi las dos terceras
partes de la expansién de aquél. (Véase el cuadro 17.)

Si bien el incremento del valor unitario de las exportaciones se debi6 en buena medida al
mejor nive] que alcanzé la cotizacién internacional del cobre, €l se origing también en parte en las
alzas bastante considerables que tuvieron en el mercado mundial los precios de la gran mayoria de
los otres principales productos de exportacién. Asi, durante 1980 subieron entre 13 y-25% los
precios medios del salitre y del hierro; de la harina de pescado, las algas y el pescado congelado; de
las uvas, manzanas y peras, y del papel v la celulosa blanqueada; 4 su vez, las alzas de precios
flucruaron entre 40y 60% para la madera aserrada, el yodo, las lentejas y los frijoles, fueron de 73%
para la celulosa cruda, de 84% para las trozas de pino y de mis de 90% para el oro y la plata.

Estos aumentos de los precios internacionales, unidos al alza de 4.7 % que pesc a ls manten-
cidn de la politica cambiaria tuvo el tipo de cambio nominal medio con respecto al délar, y la
devaluacién alge mayor que experimentd el peso en relacidn a las principales monedas europeas,
atenuaron en algunos casos y permitieron superar en otros los efectos negativos sobre la competiti-

vidad de las exportaciones generados por la inflacién interna en el marco de una politica de tipo de
cambio fijo.
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Cuadro 17

CHILE} PRINCIPALES INDICADORES DEL COMERCIO EXTERICR

1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980(a)

Tasas de crecimiento

Exportaciones de blenes fob

Valer 70.5 -29.1 331 1.3 12.5 55. 22.7
Volumen 21.7 -2.u 21.5 3.8 7.2 19.1 7.6
Valor unitario ) g1 -27.4 9.5 -0.5 4.9 30.9 14,0
Importacicnes de bienes fob
Valor 37.4  -16.5 -3.2 46,2 34 us,2 27.2
Volumen 3.6  =31.2 -4.5 31.5 24,8 18.2 6.9
Valor unitario ! 32.7 21.3 1.4 .2 7.4 22.8 19,1
Relacidén de precios del intercambie 5.7 =39.6 7.4 =10.3 -2,8 7.3 =34
Indices (1970 = 100)
Relacion de precics del Lntercamblo '
de bienes 23 .1 53.2 57.1 51,3 49,8 53.4 51.6
Foder de compra de las exporta01ones :
de bienes 117.0 T1.3 82.2 86.9 90.6 18.3 125.6
Foder de compra de las exportacicnes
de bienes y servicios 110.5 70.2 91.5 40.9 9T1.1  127.3  138.7

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
{a) Cifras preliminares.

Por otra parte, dichas alzas fueron bastante mayores que| las del precio internacional del cobre.
En efecto, éste que a comienzos de 1980 alcanzd los niveles mas altos registrados en [os altimos seis
afios, declind fuertemente én el segundo trimestre y bajo de nuevo durante el cuarro, con lo cualsu
promedio anual fue sélo 10.5% mayor que en 1979. Este incremento fue ademds insuficiente para
compensar el efecto de la inflacién internacional y, en consecuencia, durante 1980 se redujo
ligeramente el precio real del cobre. En esta forma, y no obstante que en 1980 su precio nominal
medio alcanzé un méximo histérico, el poder de compra del cobre se mantuvo a un nivel
extraordinariamente bajo por sexto afio consecutivo. (Véase el cuadro 18.)

Con todo, gracias al inicremento del precio nominal y a una moderada expansién del volumen
fisico, el valor de las exportaciones de cobre se elevd 22% en 1980, alcanzando un monto de 2 200
millones de délares. Sin embargo, debido al crecimiento maés rapido del resto de las ventas externas,
durante 1980 declind una; vez mds la parricipacion del meral rojo en las exportaciones totales.
Dicha participacién, que era de alrededor de 809 a comienzas del decenio de 1970 v que disminuyd
sistematicamente desde casi 77 % en 19742 48% en 1979, bajé en 1980 a menos de 46%. (Véase el
cuadro 19.) ;

Esta dltima disminucién se debié en parte al considerable aumento que tuvieron en 1980 las
demis exportaciones tradicionales, cuyo valor se elevd casi 33%.

Aunque este aumento reflejé el avance generalizado de todos los productos tradicionales de
exportacion distintos del cobre, 1a expansién fue especialmente marcada en el caso de las ventas de
harina de pescado y de salitre y yodo (que aumentaron alrededor de 53 9%) y de las exportaciones de
hierro (que subieron 43%).

El fuerte crecimiento.del valor de las exportaciones de harina de pescado —que se origind en
partes casi iguales en la expansion de su volumeny de su precio medio— hizo que en 1980 ellas casi
sextuplicaran su monto de tan s6lo cuatro afios antes, el cual, a su vez, se habia ya quintuplicado
entre 1973y 1976. Por su parte, el aumento similar que tuvieron en 1980 las ventas de salitrey yodo
debido, principalmente, al alza extraordinaria del precio del yodo y al importante crecimiento del
qudatum de las exportacicnes de salitre, significé que ese afio ellas doblaron con holgura su monto
en 1977. .

Durante 1980 continud asimismo el intenso y persistente crecimiento de las exportaciones no
tradicionales. Su valor, que habfa aumentado 58% en 1979 y que habia subido 1 0060% en el
quinguenio anterior, se elevo cerca de 34%. Con ello, el rmonto de las exporraciones no tradiciona-
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Cuadro 18

CHILE: PRECIQ DEL COBRE EN LA BOLSA DE METALES DE LONDRES
(Centavos de ddlar la libra)

Indicea de precics Precio real
Precio nominal (1970 = 100) (centavos de ddlar de 1970}
(centavos de  —=meo—cmeomcmasmiamaan -—— e —— -
ddlar de Vzlor unitaric
cada afig) Preciog al de laa impor-

por mayer taciones de (1) (1)

de Estados bienes y cr——— cmcae

Unidos servicios (2) (3)

de Chile

(1) {2) (3} (4) (5}

1960 30.8 86.5 gz2.1 35.6 37.5
1961 28.7 86.0 79.2 33.4 36.2
1962 29.3 86.5 83.1 33.9 35.3
1963 29.2 86.2 87.1 U] 33.6
1964 45,9 86.3 88.7 51.0 49.6
1965 58.6 87.5 89.0 67.0 65.8
1966 69.5 90.5 89.3 76.8 77.8
1967 51.1 90.7 94,5 56.3 54.1
1968 56.1 92.8 93.3 60.5 60,1
1969 66.5 96.5 94.8 68.9 70.6
1970 64,1 100.0 100,0 64,1 B4 .1
1971 49.3 103.3 1031 7.7 47.8
1972 48.6 107.8 109.1 bs . 1 4.5
1973 80.8 122.0 132.2 66.2 61,1
1974 93.3 145,2 172.3 64.3 54,1
1075 55.9 158.5 204.5 35.3 27.3
1976 63.6 166.7 207.2 38.2 30,7
1977 59.3 176.8 227.2 33.5 26.1
1978 61.9 190.7 245 1 32.5 25,4
197¢ 89.8 214.5 291.4 41.9 30.8
1980 99,2 244,8 335.3 40.5 29.6
Primer trimestre 118.4 235.8 50.2 -
Segunde trimestre 92.7 240.8 38.5
Tercer trimestre 95.5 248.5 £
Cuarto trimestre 90.2 253.8 35.5 f

Fuente: Banco Central de Chile, Fondo Monatario Internacional y estimaciones de la CEPAL.

les se multiplicé por 19 en el transcurso de los afios setenta, en tanto que su participacién en el tocal
de las ventas externas de bienes subid desde algo menos de 895 en 1970 a casi 34% en 1980. (Véase
otra vez el cuadro 19.)

Al igual que durante el afio anterior, las exportacicnes no cradicionales que se ampliaron con
mayor rapidez fueron las provenientes del sector minero. De hecho, las ventas de esos productos,
que eran insignificantes a comienzos del decenio pasado pero que aumentaron con rapidez a partir
de 1975 y que casi se doblaron en 1979, se elevaron 164% en 1980, impulsadas fundamentalmente
por la casi duplicacién de las cotizaciones internacionales del oro y la plara. Como resultado de ello,
su valor se quintuplicé tan sélo en los dos Gltimos afios, y en 1980 superé ligeramente al de las
exportaciones de harina de pescado, celulosa o molibdeno.

Por su parte, las exportaciones de productos agropecuarios y del mar se expandieron a un
ritmo de alrededor de 309% por cuarto afio consecutivo. De esta manera, su monto, que casi se habla
triplicado entre 1974y 1977, mdés que se doblé entre ese afio y 1980. Aligual que en afios anceriores,
los rubros mds dindmicos fueron las frutas frescas y €l pescado congelado, cuyas ventas se elevaron
37 y 45%, respectivamente.

Finalmente, en 1980 aumnenté en algo mis de 21% el valor de las exportaciones no tradiciona-
les de origen industrial, las cuales habian crecido 66% tan sélo en 1979. Asi, su monto en 1980
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Cuadro 19
HILE: VALCR Y OOMPOSICICOW IE LAS EXPORTACIONES, FUB

3 Camposicibn Tasas de
Miliones de dolapes porcentaal crecimiento
1970 1977 1978 1979 19B0{a} 1970 198C(a) 1978 W19 1980{a)
Total expartariones de bienes 1006 2190 2408 373 4816 1000 1000 0.0 56,3 280
Tradicianies ‘ 1010 1578 16% 25w 318 930 662 3.6 55,6 7.4
" Cobre . 5 T 87 T201 T Z20 T80 WhH  1.E O N
Hierro 7 B2 B0 110 157 6.5 3.3 =24 BT w7
Salitre y yodo 5 1] 47 58 8 2.3 1.8 1.5 298 534
Molindero . n 54 7 193 2 1.0 4.8 -13.0 M1 186
Harirza de pescado ! 15 87 106 153 234 1.4 b9 218 M2 529
Celulosa 18 & 116 181 231 1.6 48 3%S5 56,2 216
Papel y cartylim 5 43 38 ig 49 1.4 1.0 -11.6 2719 -
No tradicionales 87 613 T3 1219 169 7.9 3.8 261 5.8 3.6
Mineres =2 Hm I T Ty GZ BD WE %I wIa
Agropecarios y del mar ¥ ®wW /|- BB W T I FE PO B3
Agricoias 2 g T W 2| ZC 51 AL wE T
Peciarios 8 23 28 8 kT 0.7 <08 217 W9 2.6
Forestaleg 1 1 2 3 2 9.1 - 7.5 =334
Pesea 1 3 36 un 57 [ 1.2 7.8 1%5.8 z5
Indumtriales 23 u12 52 863 1066 48 217 26,7 6.7 21.2
T Alfmentos y bebidas 1 § R o B 11 S 1. S 1 S e SR I S -/ s N [P
Maderas . 9 70 gy 165 286 .8 5.9 .3 4.5 73.3
Productos quimiccs y derdvades
del petrdleo _ 6 78 106 128 163 0.5 3.4 B9 2.7 27.3
Irdistriag metilicas basicas 3 103 w3 307 279 0.3 5.8 388 1137 90
Productos metdlicos, Mauivarias
y otros articulos electrénicos 5 37 57 60 6l 0.5 1.3 5l.1 5.3 6.7
Material de transporte w n 8 26 43 0.9 09 -27.3 2.0 65.4
Otres b 22 4. .9 a7 0.4 1.0 9.1 2.0 621

Frente: Baco Central de Chile. |,
{al Cifres preliminares,

dobld el registrado apena$ dos afios antes y se multiplicé por mas de ocho en el hltimo sexenio.
Como en afios anteriores, el crecimiento logrado en 1980 se origind en el avance de las exportacio-
nes de la mayoria de los ‘componentes de este grupo de exportaciones. Sin embargo, su causa
principal fue una vez mas el aumento notable que tuvieron las exportaciones de maderas, cuyo
valor se elevo alrededor de 749, tal como ya habia ocurrido en 1979. A rafz de estos incrementos y
de la expansién igualmente marcada que ellas registiraron en el bienio 1977-1978, el valor de las
exportaciones de madera se multiplicé por diez en los altimos cuatro afios y se cransformé en 1980
en el segundo principal producto de exportacion después del cobre. {Véase otra vez el cuadro 19.)

ii) Las importaciones. Luego de casi doblarse entre 1977 y 1979, el valor de las importaciones
de bienes aumentd 27% en 1980. Dicho crecimiento se originé primordialmente en el alza del
valor umitario, que subio 19% a raiz especialmente de la elevacion espectacular dei precio
internacional del azicar, del nuevo incremento del precio del petréleo y de las alzas de numerosos
otros productos de importacidn provocadas por la aceleracidn de Iz inflacién en las economias
industrizlizadas. E] crecimiento del volumen, si bien importance (79%), fue mucho menor que el
registrado en los tres afios anteriores, durante los cuales aquél se expandid 909%, estimulado por la
recuperacidn de lz actividad econémica interna, la reduccidn generalizada de los aranceles y la
disminucién del tipo de cambio real. (Véase otra vez el cuadro 17.)

La atenuacion del ritmo de crecimiento del valor de las importaciones fue acompafiada ademas
por cambivs significativos en la intensidad relativa con que se expandieron las principales
categorias de productos importados. Asi, en contraste con lo sucedido en 1979, cuando las
importaciones de bienes intermedios se ampliaron con mayor rapidez (709%) y las de bienes de
CONSUMmo se incrementaron a un ritmo mas lento (23%), en 1980 aquéllas fueron las que tuvieron
un aumento mas moderado (139}, en tanto que las compras de bienes de consumo se elevaron mas
marcadamence (439} que todas las demds. (Véase el cuadro 20.)
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CHILE

Aunque a Iz expansién de las importacions de bienes de consumo contribuyeron las mayores
compras de una gran cantidad de mercaderias, ella reflejé en especial el crecimiento extraordinario
que tuviercn en 1980 las importaciones de alimentos y de automoviles.

Las primeras se elevaron 5295, puesto que se sextuplicaron casi fas compras de aziicar refinada
(que subieron de 32 a 212 millones de dolares como resultado de la triplicacion de su precio medio y
de la duplicacién de su volumen), se quintaplicaron con creces las de arroz (de 4 a 26 millones de
ddlares) y hubo incrementos también muy marcados de las importaciones de carne de vacuno
(589, leche en polvo (41%) y platanos (36%).1

Cuadro 20
(HILE: VALOR Y CQMPOSICION IE [AS IMPORTACIONES [E BIFNES, CIF

Millones de tblares Cemposieidn poreentual Tasas de crecimiento
1977 1978 1879 1580(a) 1970 1979 1980(a) 1978 1979 1980(a)
Total ’ ) 2 by 3243 4708 5 981 100.0 100.¢ 100.0 H.2 5.2 2.0
Blerea de_copsumo 189 1079 137 1923 24.6 28.2 3.2 36.8 23.0 11.9 -
imenticios Wy TwE . T BC 31 0.8 T B3 kS . 0.3
Autmovﬂes 99 . 116 127 204 2.7 3.4 17.% 9.5 60.6
De origen industrial 3 48 679 927 1.4 15,5 42.5 1.7 6.5
Alimentos 3 AT 524 792 1.2 1.1 13.3 ®.7 9.2 52.0
Bienes intermedios 1109 1430 24% 2™ 5 51.7 5.8 28.9 70.3 12.6
Canbustibles y ’
lubricantes 418 i3 981 934 6.1 2.8 15.6 5.0 123.5 4.8
Meterias prisas 6 *6 565 655 e 12.0 1.0 18.4 u6.u 15.9
Repuestos y productos :
intermedios indus- .
trisles *5 605 8 1 8.9 19.2 & u6.9 2.6
Bienes de capital 519 34 4% 1317 8.9 20.1 2.0 h.4 28.9 %.2

Fuente: Banco Central de Chile,
Tal Cifras preliminares.

A su vez, las importaciones de automdviles subieron poco mis de 60%, con lo cual su monto
sobrepasd por primera vez los 200 millones de ddlares. En esencia, este incremento constituyd un
resultado de la renegociacion del estatuto automotriz efectuada en mayo de 1979, Conforme a sus
normas, el arancel aplicable a los automéviles de hasta 850 centimetros ciblicos de cilindrada se
redujo a partir de ese mes a 109 y el aplicable a los antomdviles de una cilindrada superior
disminuyé también de inmediato de 105 a 90% y bajo a 80% el 12 de enero de 1980. Como
consecuencia especialmente de estas rebajas de los gravamenes arancelarios y de la ampliacién de
las facilidades crediticias otorgadas a los compradores, el ndmero total de automéviles importados
subid de cerca de 33 600 en 1979 a poco mis de 51 600 en 1980.

Durante 1980 crecieron también con rapidez (37%) las importaciones de otros bienes de
consumo de origen industrial, entre los cuales se incrementaron con especial intensidad las
compras de prendas de vestir {que subieron de 38 millones de délares en 1979 a 68 millones en
1980), las de calzado (que se elevaron de 10 a 26 millones de délares) y las de amculos electrodo-
mésticos (que aumentaren de 11 a 24 millones de dolares).

En contraste con la fuerte expansion de las importacions de bienes de consume, en 1980 se
redujo abruptamente el ritmo de crecimiento de las compras de bienes intermedios, el cual
disminuy6 de 70% en 1979 a2 menos de 13% en 1980.

La causa principal de esta merma fue el vuelco radical que se produje en la evolucién de las
compras de combustibles y lubricantes, las cuales, luego de subir mas de 123 % en 1979, declinaron
casi 5% en 1980. (Véase otra vez el cuadro 20.) Esta disminucidn ocurrid no obstante que el precio

*Al momento de redacear stz nota no se dispuso de un desglose de las imporraciones efectivamente realizadas; por lo

tanto, se han utilizado las cifras correspondiences a los registros de importacion, cuyos montos y cambios pueden no
coincidir exactamente con los de aquéllas,
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medio del crudo importado subid 27 % y reflej6 los efectos de la expansidn de la produccidn interna
de petrdleo. A raiz de ésta y del escaso aumento del consumo inrerno de gasolina, el volumen fisico
de petréleo importado bajé alrededor de 20%.

Sin embargo, la disminucién del ritmo de crecimiento de las importaciones de bienes
intermedios se debid también en parte a la expansidn mds moderada que tuvieron en 1980 las
compras externas de productos intermedios industriales y de materias primas. La disminucién fue
especialmente marcada en estas Gltimas, cuyo monto, que habia aumentado mis de 46% en 1979,
subid menos de 169 en 1980, a pesar de la extraordinaria elevacién que tuvieron las importaciones
de trigo (509%), maiz (157%), y azdcar cruda (211%), principalmente, como consecuencia de las
mermas de Ia produccién interna de esos bienes.

Por atra parte, durante. 1980 continud por cuarto afio consecutivo la vigorosa expansitn de las
importaciones de bienes de cap1tal En efecto, su monto, tras doblarse entre 1976y 1978 y aumentar
29% en 1979, crecié algo mis de 39% en 1980, con lo cual mis que se cuadruplico en el transcurso
del dltirmo quinquenio. : ) —_— _ :

Aunque no se cuenta con informacion desagregada de las importaciones de bienes de capital
que efectivamente se realizaron, los datos de los registros muestran que, al igual que en 1979, el
elemento mis dingmico escuvo constituido en 1980 por las compras de equipos de transporte. El
valor de éstas subid 37% y mas que dobld el registrado tan sélo dos afios antes. Este crecimiento
obedecid, a su vez, a tres factores principales. El primero fue la extraordinaria elevacidn de las
importaciones de camiones.y de vehiculos para el cransporte de mercaderias —cuyo valor subia de
137 millones de délares en 1979 a 284 millones en 1980— como consecuencia de la plena aplicacidn
de las normas acordadas en la renegociacién del estatuto automotriz; ' el segundo fue la quintupli-
cacién del valor de 1as importaciones de aviones (de 15.5 a casi 80 millones de ddlares) a raiz de la
adquisicidn por parte de la Linea Aérea Nacional y de la Linea Aérea del Cobre de seis aviones
Boeing 737 con un valor unitario de aproximadamente 12 millaaes de ddlares; y el tercero fue el
nuevo ¥ fuerte aumento de las compras de barcos pesqueros, cuyo nimero subid de 15 a 61 entre
1979y 1980 y cuyo monto maés que se doblé al pasar de menos de 14 millones de délares en 1979 a
mas de 29 millones en 1980.

Por su parte, el valor de los registros de importacién de maquinarias y equipos subid auna tasa
que, si bien mucho menor que la de los equipos de transporte, fue considerable (24%). A esce
crecimienta contribuyeron especialmente las expansiones muy marcadas que tuvieron las importa-
ciones de maquinarias para la industria maderera y de muebles (929%) y la industria metalmecinica
{76%), los computadores {659%), y las maquinas para movimientos de tierras (57 %),

iti) La refacidn de precias del intercambio. No obstante el aumento de 14% que tuvo el valor
unitario de las exportaciones, en 1980 se deterioré una vez mas la relacion de precios del
intercambio, En efecto, como resultado de la aceleracién del proceso inflacionario en las economias
industrializadas y del nuevo aumento del precio internacional del petrdleo, el valor unitario de las
importaciones se elevd 19%%. Esta alza, si bien inferior a ta registrada en 1979, superd holgada-
mente a la del precio medio de las exorraciones. A raiz de ello, el indice de los términos de
intercambio se mantuvo por sexto afio consecutivo a un nivel extraordinariamente bajo, equiva-
lente 2 apenas algo mas de la mirad del.registrado en 1970. (Véase nuevamente el cuadro 17.)

No obstante, y gracias a la expansion del volumen de [as exportaciones, el poder de compra de
éstas se incrementd poco mas de 7% y fue asi 769 mas alto que durante la crisis de 1975. A pesarde
este aumento, ¢l poder de compra de las exportaciones por habitante fue sélo 6.5% mayor en 1980
que en 1970,

tConforme a éstas, a partir de mayo de 1979 se redujeron a 10% los aranceles aplicables a los vehiculos para el
transporte de pasajeros de més de 15 asientos y a los camiones de mds de cinco toneladas de carga neta y de 80% a 45% el
arance} de los tamiones de menos de cinto toneladas. Este tltimo arancel disminuyd a 40% a comienzos de 1980.
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¢ El saldo de la cuenta corriente y los movimientas de capital

Como ya se seiiald, en 1980 el valor de las importaciones aument$ con mayor intensidad
(309%) que el de las exportaciones (26%). En consecuencia, el déficit comercial, que entre 1978 y
1979 disminuyd de casi 670 millones de dolares a algo mis de 590 millones, alcanzé en 1980 un
monto jamas antes registrado de 940 millones de délares. (Véase el cuadro 21.)

Cuadro 21

CHILE: BALANCE DE PAGCS
(Millones de dSlares)

1975 1976 1977 1978 1979 198G (a)

Exportacicnes de bienes y serviciecs 1781 2 362 2 572 2 968 4 6u5 5 845
Bienes fob 1 591 2 116 2 187 2 LBD 3 B36 4 708
Servieios (b) 1707 246 385 508 809 1139
Transporte y segurcs 27 49 98 213 348 424
Yiajes §3 a7 82 109 150 174
Importaciones de bienes y servicies 1 984 1611 2 Ba7 3 638 5 239 6 785
Bienes fob 1520 1 472 2 1582 2 886 4 190 5 331
Servicios (b} ue4 439 675 752 1 Q49 1 454
Transporte y seguros 219 202 277 422 584 728
Viajes 1129 88 206 130 165 195
Balance comercial =223 451 -255 -670 =594 -940
Utilidades e intereses -286 -324 -36% -488 576 -91%
Utilidades -3 -2 -23 -33 -41 -83
Intereses 277 s =322 =342 =455 -635 -832
Transferencias unilaterales privadas [ 29 76 70 g0 71
Bzlance de la cuenta corriente =505 156 =54k -1 088 =-1.190 =1 784
Transferencias unilaterales oficiales 9 -3 -4 - - -
Capital de largo plazo 172 23 58 1 511 1 788 2 052
Inversidn directa 50 -1 16 178 233 193
inversidn de cartera -6 -6 -7 - 50 -
Jtro capital a largo plaze 128 10 49 1 333 1 505 i 859
Sector oficial (c) 204 -107 -13% 165 96 =70
Préstamos recibides 387 458 552 587 581 763
amertizacicones -183 =565 -573 =422 -485 -833
Bancos comerciales (o) 13 -19 7 292 525 13N
Préstamos recibidos 15 - 18 296 593 1 683
Amortizaciones -2 -15 -1 -4 =50 -341

Otros sectores (¢} 89 156 173 876 284 618
Préstamos recibidas 230 269 334 1438 1 694 1 098
Amortizacianes =319 -113 -161 -562 -810 -4B0
Balance basice =324 176 490 423 598 268
Capital a corto plazo 103 69 558 451 371 1 180
Sector oficial 63 -80 43 14 3 18
Bancos comerciales -58 -38 127 58 39 y52
Otros sectores 136 185 388 379 429 650
Errores y omisiones netos -106 87 103 -129 =13 -158
asientos de contrapartida (d) 89 -64 -48 -93 -3 124
Balance global -198 268 123 652 1053 1414
Variacidn total de reservas (- aumento) 198 -268 -123 ~652 -1 053 -1 41y
Gro monetario 6 -2 -1 =1 -63 -90
Derechcs especiales de giro -9 -31 -4 u3 =1 25
Pasicidén de reserva del FMI - - - =48 ' 1 -35
Activos en divisas -7 -317 4 -603 =821 -1 282
Otros actives - - - - ~ -
Uso de crédito del FMI 208 az -118 -143 -169 =52

Fuente: 1975-15%79: Fondo Monetario Internacional Balance of Payments Yearbook,
1980, CEPAL, sobre la base de informacicnes oficiales,

{a} (ifras preliminares,

{b} Los servicios incluyen también otras transaccicnes oficiales y privadas,

(¢} Ademas de los préstamos recibidos y sus amortizaciones, se incluyen los préstamos netos
concedidos ¥y otros activos y pasivos.

{d} Se incluyen las contrapartidas de monetizacion ¢ desmonetizacidn de oro, de asighacicnes
o cancelacidn de derechos especiales de giro, y de variaciones poer revalorizacidn.




Al mismo tiempo, coma resultado del aumento de la deuda externa y del alza de las rasas de
interés en los mercados financieros internacionales, concinuaron incrementandose marcadamente
los pagos netos de intereses y utilidades. E] monto de éstos sobrepasé asi por primera vez los 900
millones de délares, cifra 35%% mayor que la registrada en 1979 y que cast triplicd la desembolsada
apenas cuatro 2fios antes.

A raiz de estos cambios en las transacciones comerciales v los pagos financieros, el déficitdela
cuenta cortiente, que se habfa doblado entre 1977 y 1978 pero que se incrementd solo 9% en 1979,
experimentd una elevacion.de 509 en 1980, ascendiendo a una magnitud también sin precedentes
de cerca de 1 800 millones de délares. El saldo negativo de la cuenta corriente equivalid asi a 309
del valor de las exportaciones de bienes y servicios, proporcién sélo superada durante el decenio
anterior en 1972 (489), y 1978 (37%).

No obstante, el balance de pagos generd en definitiva un excedente, ya que, como habia
sucedido en los tres afios dnteriores, el monto del ingreso neto de capitales superd al del saldo
adverso de las operaciones corrientes. De hecho, durante 1980, el pais captd recursos netos por un
valor de casi 3 200 millones de délares, los cuales, ademds de financiar el déficit de la cuenta
corriente, permitieron incrementar las reservas internacionales en mas de 1 400 millones de
délares. En esta forma, la acumulacién global de reservas durante el dltimo quinquenio sobrepasé
ligeramente los 3 500 millones de ddlares. (Véase otra vez el cuadro 21.)

En contraste con la tendencia de los tres afios precedentes, en 1980 el componente més
dinamico del financiamiento externo estuvo constituido por los ¢réditos netos de corto plazo, cuyo
monro se elevd 1509, impulsado especialmente por la ampliacion de mas de ! 0009 del
. financiamiento de este tipo recibido por los bancos comerciales.

Dentro del movimiento de capital 2 mediano y largo plazo, el grueso de los recursos se obtuvo
una vez mis mediante préstamos. En efecto, la inversion directa, que fue insignificante entre 1975
y 1977 pero que aumentd con cierta rapidez en los dos afios siguientes, declind 17% en 1980 y su
monto (195 millones de ddlares) representd apenas algo mas de una décima parte del de los
préstamos netos (1 860 millones de ddlares).

A su vez, el crecimiento de éstos dltimos se origind exclusivamente en el mayor financia-
miento neto obtenido por los bancos comerciales, el cual, tras aumentar desde poco mas de 290
millones de délares en 1978 a 525 millones en el afio siguiente, se elevd a un valor excepcional de
1 310 millones de ddlares en 1980, como resultado, principalmente, de la liberalizacion de algunas
de las normas que limitaban el endeudamiento externo de las entidades bancarias.

En cambio, en 1980 disminuyd 30% el monto neto de recursos captado por el resto de ias
empresas —que habia oscilado en torno a 890 millones de délares duranee los dos afos
anteriores— y se redujo la deuda neta del sector oficial en el exterior, a raiz de los cuantiosos pagos
de amortizactén efecruados por éste.

d) La deuda externa

En 1981 prosiguié por tercer afio consecutivo el rapido crecimieato de la deuda externa brura,
En efecto, ésta, que se habia incrementado apenas 1295 entre 1974 y 1977 v que se expandid auna
tasa media anual de casi 30% en el bienio 1978-1979, se elevo cerca de 329 en 1980. Con ello, su
monto se aproximo a los 10 750 millones de dblares, cifra 1209 mas alta que la registrada sélo tres
aflos antes. {Véase el cuadro 22.)

El considerable zumento del endeudamiento externo bruto ocurrid no obstante que en 1980 se
redujo ligeramente la deuda piblica de mediano y largo plazo, como resultado, principalmente, de
los pagos de amortizacién neta efectuados por el Banco Central y la Tesoreria Nacional, ¥

“En [980 el monto de ias amortizaciones realizadas por el Banco Central aicanzd a 279 millones de délates y casi dobld
asi el monru de los préstamos utitizados por ei instituto emisor. Por su parte, la Tesoreria General utilizé préstamos porun
valor de 126 millones de délares y efectud amartizaciones por un mortco de 190 millones, Ea cambio, las empresas filiales de
COAFD incrementaron su endeudamiento nero en casi 200 millones de ddlares y los servicios pablicos el suyo en cerca de 130
millanes de dolares.

2%



CHILE

En cambio, al igual que en los dos afios anteriores, |2 deuda externa de mediano y largo plazo

del sector privado sin garantia oficial continué acrecentandose en forma acelerada. De hecho, su
monto se elevd més de 709 por segundo afio consecutivo, con o cual casi se mphco en ¢l
transcurso de los dos tltimos afios y casi se sexcuplicé entre 1976y 1980. Debido a este crecimiento
extraordinario y al moderado aumento de la deuda externa pablica, ¢} endeudamiento del sector

Cuadro 22

CHILE: DEUDA EXTERNA (a)
{Millones de ddiares)

1970 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 15B0(b)
Dewda externa
. 1. Deuda externa de medlanc
¥ largo plazo 2 767 3 261 4 026 b 267 4 2f4 4510 5923 7507 9 M3

1. Deuda piblica y privada

con garantia oficial 2 218(c) 2 862 3 583 3 597 3475 3520 4353 4771 U720
2. Deuda privada 59 399 3 670 39 990 1 %70 2 736 4 693
a) Créditos de proveedores 136{d) 93 121 170 199 190 193 201 303
b) Lineas de crédito para
importaeién de bienes .
de capital 175 325
2) Créditos financiercs {e) 13 306 322 500 600 800 1 377 2 360 4 055
II. Créditos de gorto plago a
los bances camerciales y de
fomento 48 381 339 oy 296 369 502 655 1 333
III. Deuda externa general
bruta (I + II) 2 815 3 6u2 4 365 4 668 4530 4879 6 U425 8 162 10 746
IV. Reservas internacionales
netas {(f) 394 167 oy -129 108 273 1058 2 314 4 OT4
V. Deuda externa general neta
(I1I-1V) 2 421 3 475 4 21 4 797 §uze 4606 5 36T 5 B4B 6 6T2
Servicio de la deuda
Total 420 175(&) u51(g) 690(g) 1061 1315 1435 2 198 2 510
Amortizaciones 324 133 £ 478 79 1011 1053 1524 1 500
Intereses 96 uz 35 213 M 304 383 674 1 010
Total como porcentaje de las
exportaciones de bienes y
servicios 33.5 12.2 18.2 39.5 44,1 49,6 uB.3 47,3 426

Fuente: Banco Central de Chile,

{a) Montos desembolsados y pendientes de pago al 31 de diciembre de cada afio.
(b) Cifras preliminares,

{e) Incluye saldos y créditos contratados por algunas empresas privadas que se incorporaron posteriormente
al sector piwlice.

{d} Excluye saldo de créditos comtratados por empresas incorporadas posteriormente al sector plblico.
{e) Créditos ingressdos z través de los articulos 1%, 15 y *6 de la Ley de Cambics Internacionales, y
aréditos asociados al Decreto Ley 60O,

(f) Corresponde a activos del Banco Central menoa el pasivo con el Fondo Monetaric Internacional. El oro esta
valorado a precies de merecade y los convenios de crédito reciprocos se consideran en sy valor Meto!.
(g) EL servicio disminuye por efecto de la renegociacidn de la deuda externa.

privado, que todavia en 1978 equivalia a poco mds de un tercio del del sector piblico, alcanzé en
1980 un monto pricticamente igual al de este Ultimo. (Véase otra vez el cuadro 22))

Aunque esta notable ampliacién de la deuda externa privada obedecid en parte a los fuertes
incrementos que tuvieron en 1980 tanco los créditos de proveedores como las lineas de créditos
para financiar la importacion de bienes de capital, ella se origind fundamentalmente en el intenso
aumento que mostraron una vez mas los crédicos financieros ingresados al amparo de la Ley de
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Cambios Internacionales. Al finalizar el afio, &l moato de éstos sobrepasé por primera vez los 4 (00
millones de délares, con lo cual su valor acumulado se triplico apenas en dos afos.

Como ya habia ocurrido en los tres afios anteriores, este aumento considerable en la afluencia
de crédiros financieros fue acompafiado por una mejoria en sus condiciones de plazo e inrerés. Asi,
el plazo medio de estos préstamos, que entre 1976 y 1978 subid persistente y rdpidamente de 17 a
54 meses, se elevé en 1980 a 64.5 meses. Por otra parte, el recargo sobre las tasas de interés basicas,
luego de bajar sistematicamente de casi 2.7% en 1976 a 1.4% en 1977, se redujo en 1980 a algo
menos de 1.2%. A pesar deeste nuevo descense y debido al alza de las tasas basicas de interés en los
mercados financieros internacionales, la tasa media de interés a que se contrajeron los préstamos
en 1980 subid por cuarro afio consecutivo y alcanzd un nivel de 15.2 %, que superé ampliamente el
de 8.75% correspondiente;a 1976.

Con todo, ¢l componente més dindmico del endeudamiento en 1980 estuvo constituido por los
créditos de corto plazo obtenidos por los bancos comerciales y de fomento, que mds que se
doblaron.

Dada, sin embargo, que en 1980 aumentaron nuevamente en forma muy marcada las reservas
internacionales netas del Banco Central, el ritmo de crecimiento de la deuda externa neta fue, una
vez mds, bastante menor que el del endeudamiento bruto. De hecho, aquélla, tras incrementarse
menos de 89 entre 1974 y 1977 y de aumentar a una tasa media de 12.7% en los dos afios
siguienzes, se elevo algo mas de 14% en 1980.

El servicio de la deuda se incrementd, asimismo, en poco mds de 1495, esto es, a un ritmo
mucho menor que el de $3% registrado en 1979. Como consecuencia de ello, y no obsrance la
reduccion también considerable que experimentd en 1980 la tasa de crecimiento de las exportacio-
nes de bienes y servicios, el servicio de la deuda absorbid ese afio una proporcidén mas baja del valor
de éstas que en cualquiera de los cuatro afios anteriores. (Véase otra vez el cuadro 22.)

4. Los precios y las remuneraciones

a) Lor precios

Durante 1980 se reanudd la persistente tendencia declinante del ritmo inflacionario que se
inicié en 1974 y que sélo se interrumpid en 1979 a raiz del recrudecimienro de la inflacién
internacional, de la brusca alza del precio internacional de los hidrocarburos y de los efectos sobre
los costos y las expectativas que generd la sorpresiva devaluacion del peso adoptada por las
autoridades econdmicas a mediados de ese afio. En efecro, el indice de precios al consumidor se
elevd poco mds de 31% en 1980, tasa similar a la registrada en 1978 pero bastante menor que lade
39% correspondiente 4 1979. La atenuacion del proceso inflacionario se reflejd en forma ada mds
marcada en las variaciones del indice del costo de la construccidn —que subid algo menos de 32%
en 1980 tras haber aumentado casi45% en 1979—y, sobre todo, del indice de precios al por mayor,
cuyo ritmo de aumento se redujo @ menos de la mirad entre esos afios al pasar de 58% a 289%.
{Véase el cuadro 23.)

No obstante estos avances, la tasa de inflacién efectivamente registrada en 1980 superd por un
margen relativamente amplio a la prevista inicialmente por las autoridades en base a la hipotesis
de que, dada la mantencidn de la paridad cambiaria, el ritmo de aumento del nivel interno de
precios deberia converger hacia €] nivel de la inflacién internacional,

El incumplimiento de las expectativas de una reduccidn mds acencuada del proceso inflaciona-
rio obedecid a tres factores principales. En primer lugar, como consecuencia principaimente de la
aceleracidn del ritmo de aumento de los precios en los paises industrializados y de la nuevay fuerte
alza en el precio del petréleo, la inflacidén internacional resultd en la practica mayor que la prevista
inicialmente; en segundo término, dada la composicion de las importaciones y exportaciones
chllenas, la inflacion externa pertinente para Chile fue mayor que la internacional;'é por ltimo,

'6Recuerdese qgue en 3980 e} valor unitario de las smporracuones subit 199 mientras que el de tas exporraciones se
elevd 14%. Si se excluyen las expotraciones de cobre, el incremento del precio medio de las exportaciones fue cambién de:

19%.
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durante 1980 los precios de los bienes no transables internacionalmente avanzaron con mayor
velocidad que el de los bienes transables. Esta diferencia se reveld claramente en ia circunstancia
que el indice de precios que aumentd en forma mas marcada en 1980 fue el de la construccién —que
mide los costos de un bien eminentemente no transable internacionalmente— mientras que el que
subid menos fue el indice de precios mayoristas —en el cual tienen una alta ponderacién los bienes
transables internacionalmente. A su vez, dos fueron los factores que contribuyeron en forma
especial al ripido incremento del precio de los bienes no transables internacionalmente, El
primero fue la fuerte expansién de la demanda de algunos de ellos —como, por ejemplo, las
viviendas— que provocaren la elevacion del ingreso real de las personas y, sobre todo, la fuerte
caida de las tasas de interés real. El segundo fue el aumento considerable de las remuneraciones
reales que, como es narural, incidié especialmente en el precio de los servicios, el otro grupo
principal de bienes no transables internacionalmente.

Cuadro 23

CHILE: FVOLUCION DE LGS PRECIOS INTERNOGS

1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1976 1979 1980
"Variaciones de diciembre a diclembre )
Indice de precios al consumidor 22.1 163.%  50B,1 T375.9 380.7 1743 63,5 30.3 3.9 3.2
Alimentos 28.5 2u3.3 UTH,2 392.0 321.3 187.4  59.4 25,5 4.9 30.8
Indice de precios al consunidor
corregide (a) 34,5 216.7 6059 369.2 3¥3.3 197.9 @42 3T.2
Indice de precios mayoristas 21,4 143.3 Wi 570.6 410,9 151.5 65.¢ 38.9 58.3 2B.1
Productos importados 18,4 98.8 692.2 Tik,5 363.8 130.1 79.2 22.2 67,5 12.5
Productos nacionales 22.3 156.6 021.2 517.5 24,9 157.1 61,7 43,2 56.3 31.9
Agropecuarios 27,4 337.7 512.9 381.0 565.2 w86 530 M9 S22 27.7
Mineros 2 96,5 503.1 B23.3 3B1.8 1477 6.6 406 8.6 37.9
Industriales 19.9 116,3 12842  S2r.4 3507 165.7 TO.B  39.6 55.3 33.9
Ind{ce del costo de edificacion 33,1 236.4 681,99 315.4 328.1 195,1 78,1 43,7 W8 .8
Variacicnes medias anuales
Indice de precios al consumidor 201 7.8 352.8  SOU.7 3747 211.9 92.0 uG.1 334 3B
Alimentos 23.8 15,2 376.5 5137 359.6 212.8 86.2 3w.6 31,1 361
Indice de precios al consumidat
corregido (a) 26,7 108.3 4.0 497.8 379.2 232.8 1138 50.0 36.4 33.4
Irdice de precios al por mayor 7.9 70,0 5114 10290 482.0 221.1 86,0 42.9 494 9.5
Productos importades 22,1 56,2  580.% 1 3498 uus.9 20t.6 99.8 3.9 417 3T.7
Productos nacionales 6.7 T4.3 492.2 926,9 uBs.0 226,71 82,8 45,0 51,3, 40,0
Agropecuarios 25.5 108,8  uu8.2  B40,1 S67.2 245.9 79.3  |.7 51.8 414
Mineros 32,7 71.9 499.4 1.503.5 478.8 1817 73.2 51.1 70,1 540
Industriales 13.9  66.2 505.1 969.1 420.7 215.5 &7.4 52,7 48,3 41.3
Indice de costo de edificacién 1339 2332 1W08.0  54.9 427 40.7

Fuente: Institutc Nacionzl Jde Estadisticas, CAmara Chilena de la Construccidn; José Yifiez, "Una correc-
cién del Indice de precics al consumidor, 1971-1977," en Comentarios scbre la sityacidn econdmica,
Departamento de Economia de la Universidad de Chile, y Rene Cortazar y Jorge Marshall, "Indice de
precios al consumidor en Chile: 1970-1978", Estudios CIEPLAN, No. U4, noviembre de 1980,

{a) 1971-1973: pasados en el indice de Yaflez; 19T4-197B: basados en el indice de Cortizar y Marshall,

b)Y ‘Lar remuneraciones

Durante 1980 la politica de remuneraciones estuvo caracterizada por la plena aplicacion de las
nosmas del Plan Laboral, que restableci6 1a negociacion colectiva a partir del segundo semestre de
1979, y por la continuacién de la politica de reajustes periddicos y auromaticos de los sueldos y
salarios iniciada en 1973, Sin embargo, en esta dltima se introdujo una modificacién de importancia
al reductr el nimero de los reajustes de tres en 1979 (otorgados em marzo, julio y octubre) adosen
1980 (otorgados en abril y ocrubre). Este cambio se fundamentd en la expecrativa de que durante
1980 se reduciria el ritmo de la inflacion y operd como un mecanismoe que contribuyd a que esa
expectativa se cumpliese. En la prictica, la reduccién del ndmero de reajustes compensé exacta-
mente el efecto alcista que la atenuacién del proceso inflacionario deberfa haber producido sobre el
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poder de compra de las remuneraciones sujetas al sisterna de reajustes automaticos en caso de que
se hubiese mantenido la frecuencia de éstos.’’

No obstante ello, el indice de sueldos y salarios reales se elevd 9% en 1980, continvando asi
pur cuarto afio consequtive su recuperacion, luego de la profunda caida que sufrié durance ¢l
periodo 1973-1975. Debido a esta tltima, v a pesar de las altas tasas de aumento de las remuneracio-
nes reales a partir de 1977, éstas fueron adn 10.5% mis bajas en 1980 que en 1970. (Véase el
cuadro 24.)'8 La evolucion de los sueldas y salarios reales fue asi claramente mis desfavorable que
la del ingreso por habitance, que se elevd 2.6% entre esos afios. La diferencia entre la trayectoria de
ambas variables tendid, empero, a reducirse durante fos tltimos cuatro afios, en el transcurso de los
cuales las remuneraciones:reales medias se elevaron casi 42%, en tanto que el ingreso por
habitante subid cerca de 269,

Cuadro 24

CHILE: EVOLUCION DE LOS SUELDOS Y SALARIOS REALES (a)

1970 1971 1972 1973 197Y 1975 1476 1977 1973 1979 1980

Indice (b){e) 161.2 120.7 109.5 2.3 63,7 63.5 63.8 72.0 76.6 83.0 99,
Yariacidn 19.3 -3.3  -34.0 -9.1 -3.3 0.5 .

la} Calculado sobre la base :xel indice de sueldos y salarios nominales del Institute Nacicnal de
Eatadisticas, deflactado para el pericde 1971-1973 por el Iindice de precios al consumidor
de José Yaflez; para el periode 1974-1978 por el indice de precioa al consumidor de
f. Cortézar y J. Marshall, y para el periodo 1979-1980 por el indice de preclos al
consumider del Instituta Nacicnal de Estadisticas.

(b} Enero de 1970 = 100, ) ,

{e} Para los afies 1970-1976 las cifras corresponden al promedic de los meses de abril, julio y.

occtubre, Para les aflos 1977-1980 correspenden a los promedios de los dece meses del afio.

5. La politica monetaria y fiscal

a) La politica monetaria

En 1980 las autoridades monetarias lograron por segundo afio consecutivo reducir simuleé-
neamente ¢l ritmo de crecimientode la emisidn y las tasas reales de interés y elevar el coeficiente de
liquidez de la economia. '

En efecto, luego de elevarse 599% en 1978y 49% en 1979, la emision se increment6 38% en
1980 Al igual que en los dos afios anteriares, este aumento de la base monetaria se originéen 1980
exclusivamente en las operaciones de cambio efectuadas por el Banco Cenrral, las cuales reflejaron,
a su vez, el superavit alcanzado en el balance de pagos. En cambio, de acuerdo a la politica seguida

‘"De hecho, las remuneraciones que se incrementaron estrictamente conforme al sistema de reajustes aULCMATICOS
fuergn 34.4% mis altas en cérminos nominales en 1980 que en 1979. Dicho aumento Fue levemente menor que la variacién
media de 35.1% que mostré el indice de precios al consumidor entre esas dos afios,

Las cifras de este cuadro difieren de las publicadas en niimeros anteriores del Estadso Fcondmico de América Latina, a
causa de que en esta opormunidad el indice de sueldos y salarios nominales del Insticuto Nacional de Estadisticas (iNE)
rorrespondiente al pericdo 1974-1978 se ha deflactado utilizando el indice de precios al consumidor calculade por
R. Cortazar y J. Marshall en su esmudic “Indice de precios al consumidor en Chile [970-1978", Ertudios CIEPLAN, N9 4,
Sanatiago, noviembre, 1980. Dicha investigacidn muestra que entre 1975 y 1978 el indice de precios al consumidot oficial del
INE subestimé el zlza efectiva de los precios. La misma conclusidn es sustentada también en una investigacién realizada
independientemente por Klaus Schmidt Hebbel, Revisidn del iPC para el periodo 1970- 1980; Una nota, (Depattamentode
Estudios, Banco Hipotecario y de Fomento de Chile, Santiago, enero de 1981), conforme a la cual las rasas de inflacion
correspondientes a los afios 1975 a 1978 habrian sido 343.2, 199.3, 84.1 y 37.2, respectivamente. Como puede verseen el
cuadro 23, estas cifras son pricticamente iguales a las estimadas por R. Cortdzar y J. Marshall para esos afios.
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por el instituto emisor de no financiar direcramente ni al sector publico ni al sector privado, y como
resultado rambién del equitibrio logrado en las cuentas fiscales, el crédito interno del Banco Central
y las operaciones de éste con la Tesoreria registraron variaciones despreciables. A su vez, las
operaciones con valores, que las autoridades llevaron a cabo con el solo objetivo de suavizar las
flucruaciones transitorias en la liquidez del sisterna, tuvieron por tercer afio consecutivo un efecto
restrictivo sobre la emision, (Véase el cuadro 25.)

No obstante la expansién mds moderada de la emisién, la cantidad de dinero se amplié con
mayor intensidad en 1980 que en los dos afios anteriores. (Véase el cuadro 26.) Dicho resultada

Cuadro 25

CHILE: ORIGENES DE LAS VARIACIONES DE LA EMISION

1974 1979 1980
""""" Porcen  FPoreen  Porcens
Monto taje Monto taje Mento taje
Emision ajustada 16 578 100.90 20 T02 100.0““-;;‘;;5--“;5;5-
Operacliones de camblo 16 747 i01.0 28 032 135.4 27 o54 112.0
Operaclones con Tesoreria -T69 -4.6 -5 - -108 -0.4
Crédito interno 4 223 25.5 24y 1.2 210 0.3
Operaciones cof valores -3 623 -21.9 -T 569 -36.6 =3 003 -12.4
Fuente: Banco Central de Chile.
Cuadro 26

CHILE: INDICADORES MONETARICS

Promedios de diciembre
de cada aflo en miles Tasas de crecimiento
de millones de pesos .

1978 1979 1980 (a) 1978 1979 1980(a)
Emisidn (B} 4y, 7 66.8 92.3 5%.2 49.4 38.1
Dinero total 49.4 18.7 181.4 60.5 59.1 79.
Sector privado (M1) 26.8 45§ 75.4 72.5 58,7 64,7
Sector publieo (Dg) 20.6 32,9 66.0 46.3 59.6 100.4
Depdsitos a piaza (Dp) (b) 38.6 66.6 103.7 165.2 72.5 55.7
De 30 2 89 dias 32.3 46,1 65.3 197.3 4z, 1.8
De 90 a 365 dias 4.3 13,7 27.5 3o0.0 217.5 100.6
Reajustables 0.4 5.7 21,2 31.5 % 2B4.5 2705
No reajustables 3.9 3.0 6.3 29,8 104.7 -20.9
Mis de un afle 0.4 1.1 10.9 177.0 160,11 B94.3
Dinere privado + depésitos a
plazo (M2 = M1 + Dp) 67.4 112.% 179.1 115.6 66.6 59.4
guasidinero bancarie {D2) (&) 51.2 91.5 156,3 129.3 78.5 70,
Depdaitos 2 plaze 8.6 A8 .8 103.7 165,2 72.5 55.7
Depdaitas de ahorro 8.8 16,1 39.4% 45,9 82.7 1441
Colocaciones del sistema bancario
Monieda nacional 64%.9 130.4 251.6 117.1 100.8 92.9
Moneda extranjera {4d) 21715 3 037 5 264 39.6 73.3

Fuente: Banco Central de Chile,

(a) Cifras preliminares.

(b} Incluye obligaciones del Departamento de Anorro e Inversidn, (Dal).
{c) Incluye otros depositos a menos de 30 dias,

(d) Millones de ddlares.




reflejd la fuerte alza del mulcipticador monerario que subid algo mds de 19% como resultado de la
disminucion de {a preferercia del publico por la mantencion de saldos en efectivo, del craspaso de
los depdsitos en algunas entidades del sector publico desde la Cuenta Unica Fiscal del Banco del
Estado a los bancos privados, 19y ¥  de la apreaabte ste disminucién de los encajes legales sobre los
depositos a la vista y a plaza.??

Como habia sucedido ya en los tres afios anteriores, los ritmos de aumento del dinero y del
cuasidinero superaron con;amplitud tanto ¢l alza de los precios como ¢l crecimiento del producto
interno bruto a precios corrientes. Por ende, en 1980 prosiguieron incrementandose la oferta real
de dinero y los coeficiences de liquidez. Asi, la relacién entre el dinero del sector privado y él
producto interno bruto —que habia caido marcadamente entre 1972y 1976 a raiz de la extraordina-
ria intensidad del proceso inflacionario— continud el repunte iniciado en 1977. No cbstaate, dicho
coeficiente no logré recuperar adn en 1980 su nivel medio del decenio de 1960. Su baja fue, empero,
mas que compensada por [a notable ajza de Ia relacidn entre el cuasidinero y el producto incerna.
Este alcanzé en 1980 un nivel jamas antes registrado cercano a 1195, que criplicd su valor medio
durante el pericdo 1960-£970. (Véase el cuadro 27.)

Cuadro 27

GCHILE: COEFICIENTES MONETARIOS

(Porcentajes)

M1(a) p2(h) M1+D2
PIB PIB PIB
1960-1965 () 8.2 3.8 12.0
1666=1970G(¢) 5.4 3.2 1.6
1971 12.8 4.2 17.0
1972 13.7 3.8 17.5
1973 : 10,6 2.3 12.9
1974 - 5.3 1.1 6.4
1975 4.5 2.6 T
1976 3.9 3.7 7.6
1977 b5 6.0 10.5
1978 4.8 7.7 12.5
1979 4.9 9.7 14,6
1580 5.5 10.7 16,2
Fuente: Exposicion sobre. el estado de la hacienda Pdblica, Ministeric de Hacienda, Santiage,
julio de 19871,
{a) M1 = Dinerc del sector privado.

{b) D2 = Cuasi dimero bancario.
(¢} Promedlos anuales.

El incremento de la oferta real de dinero fue acompaiiado, adems, de una baja importante en
las tasas reales de interés; Estas, que alcanzaron magnitudes extraordinariamente altas durante los
afios anteriores, en especial durante el bienio 1977-1978, disminuyeron marcadamente a partir del
segundo trimescre de 1980. (Véase el cuadro 28.) En dicha baja influyé decisivamente lz ya
mencionada eliminacién del limite que restringia el endendzmienco externo de los bancos. Como
consecuencia de esa medida, se elev) notoriamence el monto de los crédicos externos ingresados
bajo el amparo del articulo 14 de la Ley de Cambios Internacionales.2!

"Los depédsitus mantenidos en fa Cuenta Unica Fiscal continuaron sometidos en 1980 a un encaje legai de 87%,
parcentaje muy supetior al que debe constituirse sobre los depdsitos mantenidos en los bancos comerciaies.

#Estos encajes fueron reducidos gradualmente en ¢l transcurso del afio desde 42 a 10% en el caso de los depésitos ala
vista y de 8 a 4% en el de los depésitos a plazo.

HEntre el primero y el segundo trimescre del afio, el monto de estos préstamos més que se dobld, al pasar de un
promedio mensual de 108 millones de délares en enero-marzo a 218 millones de délares en abril-junio. Dicho promedia se
mantuvo en el tercer trimescee pero se volvid a elevar fuertemente a 288 millones mensuales en ¢l Gltimo trimestre.
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En gran parte como consecuencta de los mayores recursos obtenidos por los bancos en el
exterior, ellos pudieron ampliar vigorosamente sus colocaciones en moneda extranjera. Estas
subieron mas de 73%, pasando de un monto de algo mas de 3 000 millones de délares a fines de
1979 a cerca de 5 300 millones de dolares en diciembre de 1980. Al mismo tiempo, continuaron
ampliindose fuertemente las colocaciones en moneda nacional, las cuales, tras doblarse en 1979, se
elevaron 939% en 1980. (Véase otra vez el cuadso 26.)

b) La evolucicn fircal

En 1980 el fisco logrd superdvit por segundo afio consecutivo durante los dleimos tees
decenios. El monto del excedente que arrojaron sus operaciones fue, empero, bastante menor que
en ef afio anterior. En efecto, en términos reales, el siperavit de 1980 equivalié a solo algo més de

Cuadro 26

CHILE: TASAS DE INTERES BANCARIO

1975 1976 1977 1978 1979 1980 cmeomemmmsmmmn e o

Nominales
Captacicnes de ’
corto plazd | 267.4  19T.9 33.7 62,8 U5.0 . 37.4 31.8 32.6 31.6 34.0
Colocacignes de )
corto plazo 411.3  250.7 156.3 85.3. 62.0 46.8 61.3 43,8 b1,z 42,2

Reales
Operaciongs no
reajustables
Captaciones de
corto plazo (b) 171 - 5.2 18.7 4.y a7 15.2 i.5 2.4 -3
Ceclocaciones de
corto plazo [b) 15.3 17.7 3.1 35.0 5.6 12.0 22.9 10,
Cperaciones
reajustabies
Captaciones . 5.5 LY .5 2.5 12,
Colocaciones . s e 23.0 i5.4 15.
(a) Tasas analizadas sobre la base de las :tasas trimestrales.
(b) Calculadas para el periode 1975-1978 sobre la base de ias tasas nominales gublicadas por el
3anco Central y =1 indice de precios al ccngumidor de R, Cortézar y J. Marshall, y para el
periodo 1979-1980 sobre la base de aquéllas y =1 indice ce precics al consumidor del INE.
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un tercio del registrado en 1979, mientras que camo proporcion del gasto fiscal toral se redujo de
algo mds de 7% a 2.3%. (Véase el cuadro 29.)

En esencia, la disminucidn del superavit se debid a la fuerte expansion de los gastos totales,
que se incrementaron mds de 15% en términos reales, impulsados especialmente por la extraordi-
naria ampliacion de los egresos correspondientes al servicio de la deuda publica. Estos se elevaron
casi 50%, en alguna medida como consecuencia de la amortizactén anticipada de parte de la deuda
publica externa. El ritmo de crecimiento real de los restantes gastos fiscales, si bien mucho menor,
fue también elevado (99%) y superd con creces 2t de la actividad econdmica global. Como
consecuencia de estos cambios, la proparcion del producto interno bruto representado por el gasto
fiscal subib a 25%, luego de haber declinado persistentemente durante Jos seis afios anteriores,
Dicho coeficiente recuperd asi el nivel medio que tuvo durante el periodo 1965-1970, y que subid
abruptamente en los afios iniciales del decenio de 1970.

Durante 1980 se elevd asimismo la relacion entre los ingresos corrientes del fisco y el
producto interno bruto, al crecer aquéllos casi 109 en términos reales. Sin embargo, en el caso de

este coeficiente el alza sigui a las que ya habian ccurrido en los adas anteriores, de modo que él
ascendié en 1980 a un maximo histérico de 25.5%.
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Visto desde otro angulo, fa atenuacidn del superavit fiscal se debis enteramente 2l vuelco que
mastraron los resultados de las operaciones fiscales en moneda extranjera. En efecto, éstas, queen
1979 por primera vez desde 1970 generaron un excedente de casi 185 millones de délares,
arrojaron en 1980 un déficit de poco mis de 170 millones. Este cambio radical se origind
exclusivamente en el aumento de los gastos, ya que los ingresos en moneda extranjera se
incrementaron cerca de 17% y sobtepasaron por primera vez los mil millones de dolares. Este
crecimiento, que obedecié principalmente a ios mayores recursos que el fisco recibié en 1980 de las
empresas estatales del cobre, fue sin embargo mucho menor que el de los egresos en délares. En
efecto, el valor corriente de éstos aumentd casi 749% en 1980, luego de haber maostrado sélo ligeras
oscilaciones en los cuatro afios anteriores. En este brusco aumento influyd, sobre todo, €l alza
extraordinaria de los egresos por concepto de servicio de la deuda, los cuales crecieron 83% y
alcanzaron un monto sin precedente cercano a los 960 millones de doélares. {Véase otra vez el
cnadro 29 o .
En contraste con la evolucidon mostrada por el saldo de los ingresos y gastos en moneda
extranjera, las operaciones en moneda nacional generaron en 1980 un excedente por sexto afo
consecutivo, Este superdvit equivalid, ademds, a una mayor proporci6n de los gastos queen 197%y

Cuadro 29
CHILE: INGRESOS Y GASTOS DEL GUBIERND CENTRAL
1973 1974 1975 1976 9T 1978 1979 198p(a)

A. Irgresos y gastos en moneda mecigral
" {Millanes de pesos de cada aho)

1. corrientes 27y 175 7902 FH204 5760 100 Uzz 157 120 29 W
directos W Twiz 7S 558 7% T8 Im BB BES

Inpuestos irdirectos 123 TO% 5 1l 17 947 .070 69 568 10 333 154 097
Irgresos o tributarics i 229 33 19 1 85 6 1% 7 usg 19 698

2, Gasto tetal uwr 2248 7 4G 24 1R 57 025 94 533 151 242 226 B2
Servicio de la deuda piblica 2 B 3B ] T 05 T2% T2 15 750
Otros gastos WBs 2263 7H AHI HBIN 93208  Ww3lkx 210562

3. Deficit (-2} 260 =53 i53(ey 1 102(c)  576(e} 5 885(c) 878(c) 13 028(c)

4, Deficit/gasto total

(pareentaje) 53.4 22.8 5.1(e) 4.6(e) 1.0(e) 6.2(c) 3.9(c) 5.8(e)
B. I 5 tos en moneda ex jera
E}'ﬁllones de dolares cor'r‘imtag

1. Irgresns corrientes 2 216 219 383 pril 360 sy 1.007
“obre 10 191 77 £ B3 B By 776
Otros - 10 ) uz kXl 21 2 24 iyl

2. Gasto total 169 619 556 695 A4 675 £79 1178
Servicio de 1a deuwda piblica g IF w0 pur s 7 523 55
QOtros gastos 30 281 163 151 172 168 1% 20

3. Déficit (1-2) 140 402 337 N2 250 315 184 (c) 1M

4, Déficit/gasto total (poreentaje) 83,7 o 80.F Wy 4. T BT 27 e Yy

. Ingresos y gastos oonsolidades
(Millohes de dilares de 1976)

1. Ingresos_carrientes 2 o76(b) 2 3 2 360 21313 2 U955 2 688 3138 3 4l
Cobre 0 208 153 B2 31k 53 TEG BT
Impriestos directos 531 622 674 515 564 £04 761 816
Impuestos indirectos 11z 1243 1 380 1334 1553 1 681 1 740 1504

2 Caotg gy e L1 3%w 280 230 268 278 26 3

. ta i 21 3 2 2 2 2 29 33712
Servicio de la deuda pibljca L 2 Litlig OB TF LI5S g BET
Otros gastas 4477 3 064 2160 1974 2 264 2770 2 480 278

3. périeit (1-2) ' 2545 1155 2u7 2 20 100 210(c) T8(e}

D. Coeficientes
B {Porcentajes;

4. Dérieit/gasto total 5.1 2.4 9.5 8.9 7.4 3.6 7.2{c) 2.3(e)

5. Déficit/producto intermo bruto 24.6 0.5 2.6 2.3 1.9 0.9 1.7(e) 0.6(z)

6. Imgresos corrientes/producto '

intermo brute .1 21.9 24,8 23.5 3.1 23.0 24.7 %55

7. Gasto total/moducto intermo

bruto 7 32.4 27.% .8 249 23.8 231 2.0

Fuante: Direccién de Presupuesto, Ministerio de Haclenda.

(a] Cifras preliminares.

Eb; Inelyye ingrescs correspordientes a derechos de sduara y ajustes extrapresupuestarics.
c) Superavit.
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ocurrid a pesar de que éstos se elevaron casi 50% en términos nominales. La causa del incremento
del superdvit fue, por ende, la expansién considerable que una vez mds mostraron los ingresos
corriences. Su monto nominal subid més de 52% v en términos reales se elevo 1092, superando asi
el ritmo de crecimiento del produceo fnrerno bruto. A esta expansién contribuyeron tanto el
crecimiento de 459 de la recaudacién proveniente de los impuestos directos como el aumento de
cerca de 489% que tuvo la proveniente de los tributos indirectos. Coun todo, en términas relativos, el
componente mas dindmico estuvo constituido por los ingresos na cributarios, cuys monto nominal
subié casi 1659 a ralz, principalmente, de los mayores excedentes transferidos al fisco por las
empresas estatales.



