NACIONES UNIDAS :

CONSEJO =
ECONOMICO D

LC/L694/Add.14 € -

Y SOCIAL Eneo de 1993

ORIGINAL: ESPANOL

CEPAL

Comision Econémica para América Latina y el Caribe

ESTUDIO ECONOMICO
DE AMERICA LATINA Y EL CARIBE

1991

MEXICO

Esta version preliminar del Estudio Economico de América Latina y el Caribe, 1991 se esta distribuyendo dividido
en una parte introductoria de cardcter general, que lleva la signatura LC/L..694 y en varios addenda, cada uno de los
cuales contiene ¢l examen de |a evolucidn econdmica de un pais de la region. Estos estudios aparecerdn, no en orden
alfabético, sino a medida que vayan siendo terminados. El Volumen II del estudio, que contiene fa evolucion
econdmica por paises, se publicard posteriormente.



Notas explicativas
En los cuadros del presente estudio se han empleado los siguientes signos:

Tres puntos (...) indican que los datos faltan o no constan por separado.

La raya (—) indica que la cantidad es nula o despreciable.

Un espacio en blanco en un cuadro indica que el concepto de que se trata no es aplicable.

Un signo menos (-) indica déficit o disminucién, salvo que se especifique otra cosa.

E! punto (.) se usa para scparar los decimales. La raya inclinada (/) indica un afno agricola o fiscal (por ejemplo,
1970/1971).

Ef guidn (-) puesto entre cifras que expresen afos, por ejemplo 1971-1973, indica que se trata de todo el periodo
considerado, ambos afos inclusive.

La palabra "toneladas" indica toneladas métricas, y la palabra "d6lares” se reficre a délares de los Estados Unidos,
salvo indicacion contraria.

Salvo indicacion contraria, las referencias a tasas anuales de crecimiento o variacion corresponden a tasas anuales
compuestas.

Debido a que a veces se redondean las cifras, los datos parciales y los porcentajes presentados en fos cuadros no
siempre suman el total correspondiente.



MEXICO

1. Rasgos generales de la evolucion reciente

Durante 1991, sc lograron notorios avances ¢n los
procesos de control de las finanzas publicas y de
estabilizacion de los precios internos. La
materializacion de expectativas favorables sobre
el desempefio econdémico del pais, en un marco
de intensos cambios estructurales que amplian la
participacién del sector privado en la cconomia,
y ¢l progreso hacia la consolidacion del tratado
de libre comercio con Estados Unidos y Canada,
dicron origen a un considerable flujo de capitales
externos; ello permitié financiar ¢l abultado
déficit de la cuenta corriente del balance de pagos
provocado por el rdpido aumento de las
importaciones, mediante el cual sc abastecio
bucna parte de la expansién de la demanda
interna. El aumento de la demanda global incidi6,
al mismo tiempo, en el ascenso del producto
interno bruto por habitante, por tercer ano
consccutivo. (Véanse el cuadro 1 y el gréfico 1.)

El ingreso de recursos externos, producto de
inversiones directas y de cartera, repatriacion de
capitales y movimientos financieros vinculados
a la recuperacion del acceso a los mercados
financicros internacionales voluntarios,
constituy6 uno de los hechos de mayor relevancia
en cl dmbito econdémico. Ln efecto, ademas del
flujo recibido por el sector publico, relacionado
principalmente con las privatizacionces, las
empresas privadas —bancarias y no bancarias—
registraron un importante aumento de sus pasivos
externos y de aportes de capital. Todo c¢llo se
reflej6 en un superdvit de 21 800 millones de
ddlares en la cuenta de capital del balance de
pagos, cl doble del logrado en 1990.

Ante una entrada de capitales que entrafaba
ciertos riesgos de volatilidad, las autoridades
optaron por destinar una parte importante a
incrementar las reservas de divisas del pais. Para
compensar los cfectos de cllo sobre la oferia
monetaria, se instrumentd una politica de

contencién del incremento de los medios de pago
por la via de operaciones de mercado abierto; si
bicn esta decision implico costos financieros para
¢l Estado, le permitié aumentar las reservas en
8 100 millones de d6lares, con lo que su nivel
superd los 17 000 millones de dblares, es decir,
¢l equivalente de més de cinco meses de
importaciones de bicnes.

El abundante flujo de capital externo hizo
posible financiar un creciente déficit comercial
de 8 600 millones de dolares (1o que representa
algo mdés de 3% dcl PIB), en el quc incidi6 el nivel
relativamente bajo de integracion interindustrial
que todavia caracteriza a la economfa mexicana.
Si bien el ritmo de crecimiento de las compras
externas de bicnes de capital disminuyé, la tasa
anual continud sicndo clevada. La filtracién al
extcerior del gasto interno se produjo
principalmente por la via del ingreso de insumos
intermedios, que aumenté con gran rapidez, ¢n
parte como consccuencia de la apreciacion
relativa de 1a moneda nacional. A su vez las
importaciones de biencs de consumo, aunque
tambi¢n crecicron. experimentaron una notoria
desaceleracion, debido al retroceso del valor de
las adquisicioncs de alimentos y bebidas.
Ademds del alto y sostenido incremento de las
importaciones, ¢l descenso de los ingresos
provenientes de las exportaciones petroleras,
provocado por los menores precios medios de
exportacion, también contribuy6 a la ampliacion
del desequilibrio comercial. Este efecto no pudo
ser compensado por las ventas no petroleras que,
pese a la recesion estadounidense, subieron 13%
sobre la base del sostenido crecimiento (18%) de
las exportaciones no tradicionales.

Gracias a un estricto control del gasto, al
fortalecimiento de la disciplina tributaria y a la
percepeion de ingresos extraordinarios derivados
de la venta de empresas del Estado, el sector
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publico logré resultados financieros excepcionales,
con un superdvit sin precedentes del orden de
1.8% del PIB. Aun si se excluyen los ingresos
extraordinarios, la correccién del déficit
financieroresulta significativa, yaque éste habria
alcanzado sélo a 1.5% del piB, en comparacion
con 4% en 1990.

Elsuperdvit delsector pablico tuvo favorables
repercusiones sobre €l sistema financiero
nacional, ya que los recursos disponibles
permitieron reducir el monto de la deuda publica
interna y también reestructurar el calendario de
vencimientos sobre la base de plazos més largos.
De esta manera, €l sector piblico disminuy6 sus
necesidades de liquidez en el corto plazo y ayud6
abajar las tasas de interés vigentes en el mercado.

La mejorfa de las finanzas publicas también
fue en apoyo del proceso de estabilizacién. A ello
se agregaron las politicas cambiaria, de precios €
ingresos adoptadas a fines del afio anterior. En
efecto, las medidas de politica orientadas al
control de la inflacién fueron definidas en
noviembre de 1990 en el marco de una nueva
extensién del Pacto para la Estabilidad y el
Crecimiento Econémico (PECE); entre ellas cabe
destacar la desaceleracién del deslizamiento
cambiario, el ajuste del salario minimo por
debajo del nivel inflacién y el cambio de
orientacién del esquema de precios concertados,
que pas6 de acuerdos de carécter general a
convenios con productores ¢ intermediarios
especificos. En este conjunto de iniciativas,
result6 de gran relevancia la decisiéon de
desacelerar el ritmo devaluatorio diario auna tasa
anual de alrededor de 4%. Como resultado, los
precios al consumidor aumentaron enelafoauna
tasa similar a la de 1989 (19%), con lo que se
abati6 el repunte inflacionario (30%) registrado
en 1990. La aminoracién del ritmo devaluatorio,
a su vez, determiné un lento, pero persistente,
retroceso del tipo de cambio real. Aligual que en
el ano anterior, las alzas de precios superiores al
promedio correspondieron a los servicios, en
particular el transporte, la educacién y la
vivienda.

A fines de noviembre de 1991 se revisé el
Pacto y, entre otros acuerdos, se convino un
aumento de 12% del salario minimo as{ como
modificar los precios de los combustibles y la
electricidad, con el propdsito dec absorber rezagos
acumulados y realinear la estructura de precios
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relativos. Estos ajustes aceleraron €l ritmo de la
variacion de precios en los Gltimos meses del afio.

La correccién del salario minimo, que se
cfectda una vez al afo —hecho que contribuy6 a
moderar las expectativas inflacionarias—, tuvo un
cfecto adverso sobre el poder adquisitivo de las
remuneraciones que se determinan tomando
como referencia la tasa de reajuste legal. El
deterioro fue de aproximadamente 6% en
términos reales, aunque se debe tener en cuenta
que la representatividad del salario minimo s¢ ha
reducido notoriamente dentro de la estructura de
remuneraciones, cuyo grado de dispersién en
general, ha tendido a aumentar. Asi, en la
préctica, algunos sectores laborales obtuvieron
aumentos, especialmente los manufactureros,
cuyo salario medio real tuvo un incremento
de 7%.

Los avances en el programa de estabilizacién
y la afluencia de financiamiento externo dieron
impulso a la demanda interna, que crecié 5%. El
principal empuje provino del sector privado,
dada la austera politica de gasto publico. La
inversién privada fue, nuevamente, el factor que
se expandié con mayor celeridad. La necesidad
de competir en igualdad de condiciones en los
mercados intemacionales ha llevado a privilegiar
el desarrollo de las ramas que se caracterizan por
su alta densidad de capital y la incorporacién de
innovaciones tecnoldgicas. Por el contrario, la
inversion del sector publico se redujo en forma
marcada, en parte por el efecto de 1a privatizacion
de empresas, ya que la inversién del Gobierno
Federal en términos reales se incrementé 27%,
principalmente con destino a obras de
infraestructura y desarrollo social. Los recursos
asignados a este Ultimo aumentaron sustancial-
mente, canalizdndose en mayor medida hacia los
estratos de poblacién de menores ingresos
mediante €l Programa Nacional de Solidaridad.
A su vez, el consumo continué expandiéndose
significativamente, en particular €l privado, ya
que la restriccion fiscal limit6 la del consumo
publico. Como el crecimiento del volumen fisico
de las exportaciones se aceler6, la demanda
global se expandié més de 5%.

En la oferta global de bienes y servicios fue
notable, por cuarto aflo consecutivo, la rdpida
tasa de incremento del componente importado,
cercanaa 15% en términos reales, lo que permitié
abastecer 40% dcl aumento de la demanda



global. El resto fue cubierto con el incremento de
casi 4% del producto interno bruto. La produccion
se elev6 vigorosamente durante €l primer semestre,
ya que se mantuvo el gran dinamismo observado
desde mediados de 1990, pero su ritmo dc
expansion tendié luego a disminuir. En el curso del
afio, perdieron impetu los sectores agropecuario y
manufacturero; el primero registré una tasa de
crecimiento inferior a 1% y la del segundo se
contrajode 6% a4%. Eldinamismo de las industrias
exportadoras fue considerable, en tanto que el de
otras actividades se redujo. En promedio, €l uso de
la capacidad instalada continu6 elevindose y se
estima que en algunas lineas de actividad se logr6
una utilizacién casi plena del capital en operacion;
en otras, sin embargo, sc habrfa ampliado la
capacidad ociosa, debido al efecto de la
competencia con productos importados.

De acuerdo con los indicadores parciales
disponibles, al igual que en afios anteriores, la
ocupacién permanente evolucion6é con menor
rapidez que la produccién, fenémeno que puede
atribuirse al reajuste que debi6 efectuarse en
varios sectores de actividad a causa de la fuerte
competencia de las importaciones, al impacto de
la reorganizacion productiva de las empresas y al
proceso de reestructuracién del sector puablico
descentralizado. En cambio, se presume que el
4rea informal de la economia continué
expandi€éndose.

MEXICO

La ncgociacién del Acuerdo de Libre
Comercio de América del Norte (con Canadd y
Estados Unidos) tuvo diversos efectos. Por un
lado, cre6 expectativas favorables con respecto al
crecimiento de las exportaciones y a las
posibilidades de la inversion extranjera; por otro,
la incertidumbre sobre €l resultado final y la
fecha de culminacién de las negociaciones
posiblemente influy6 en el retraso de algunas
decisiones de inversién de empresarios
tradicionalmente vinculados al mercado interno.
Las reformas institucionales respondieron a la
estrategia de apertura externa del pais y al
prop6sito de aproximar la economfa de México a
las de sus socios €n €l Acuerdo en lo que respecta
a los niveles de inflacién, la politica tributaria y
las tasas de interés. El proceso tendiente a reducir
la participacién estatal en las actividades
productivas avanz6 mediante la privatizacion de
la mitad de los bancos comerciales, con lo
cual pas6 a manos del sector privado més de 60%
de los activos del sector. Asimismo, se
desreglamentaron diversas actividades
productivas y, a fines de afo, se reformé la
Constitucién para modificar ¢l régimen de la
propiedad comunal y €jidal en €1 campo, a fin de
facilitar la futura inversién privada. También se
inici6 el debate en torno de la estructura y
funcionamiento de los sectores petrolero y
financiero.

2. La evolucién de la actividad econémica

a) Las tendencias de la oferta y demanda
globales

El producto interno bruto aument6 poco
menos de 4%. Con ello, el PIB por habitante se
elev6 por tercer afo consecutivo, acercandose al
nivel registrado en 1985. Con posterioridad al
intenso ritmo de crecimiento logrado durante cl
tercer y cuarto trimestre de 1990, cuando varios
sectores productivos alcanzaron tasas
anualizadas de més de 7%, ¢l dinamismo empez6
adecaer en casi todas las ramas de actividad, para
luego reducirse notoriamente ¢n el segundo
semestre de 1991.

Esta evolucién adversa se dcbi6, por una
parte, al esfuerzo gubcrnamental por cquilibrar
las finanzas, lo que aminord ¢l avance del gasto
puablico, y, por la otra, a los cfectos de la recesion

estadounidense y del ajuste del aparato
productivo impuesto por los procesos de apertura
comercial. Aunque el margen de capacidad
manufacturera ociosa decrecié en promedio —y
notoriamente en el caso de las empresas
altamente exportadoras—, aument6é en aquellas
ramas productivas que debicron enfrentar la
fuerte competencia de las importaciones, como
por ejemplo la industria textil.

La oferta global continu6 creciendo més
rédpido (5%) que el producto, debido al sostenido
incremento del componente importado, cuya
participacion en el total se elevo a 19% del PIB.
Por su lado, la demanda interna y la externa se
expandieron a tasas similares, levemente por
cncima de 5%. (Véase el cuadro 3.)

Tal como ocurri6 en 1990, la inversién fue el
componente mds dindmico de la demanda global.
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La formaci6én bruta de capital fijo volvi6 a
registrar un rdpido aumento (8.5%), gracias al
impulso de la inversi6n privada, que creci6 14%.
Este comportamiento result6é del esfuerzo por
ampliar y modernizar la planta productiva, conel
fin de reducir el rezago acumulado durante la
década anterior. Nuevamente, €l ritmo de las
compras de maquinariay equipos fue més intenso
que el de la construccién. La evolucién de la
inversion publica, por su parte, que habjfaido ala
par con la de la privada en 1990, descendi6 7%.
En esta disminucién incidieron tanto las
restricciones del gasto puablico como la
postergacion de las inversiones en las empresas
en proceso de privatizacion. La declinacién de la
inversion pablica fue acompanada de un cambio
de destino, ya que se otorgé mayor énfasis al
desarrollo de la infraestructura, en algunas reas
con participacion de capital privado.

El sostenido crecimiento de la inversion fija
permitié recuperar casi totalmente €l nivel
registrado en 1980; con €llo, su participacion en
¢l producto alcanzé a 20%. En esta evolucion se
aprecia un fortalecimiento de la participacion de
las inversiones extranjeras directas y de cartera.
El proceso de modernizacién de la planta
productiva se inici6, en parte, como respuesta a
la fuerte competencia que ciertos sectores han
debido enfrentar a rafz de la apertura externa,
situacién que se acentu6 en 1991 ante la
perspectiva de lograr ¢l Acuerdo de Libre
Comercio con Estados Unidos y Canada.

El consumo mantuvo un firme ritmo de
crecimiento, que lo llevé a més que duplicar la
tasa de aumento de la poblacién. Por segundo afio
consecutivo se elevo el consumo del gobiemno,
aunque a la modesta raz6n de menos de 3%. El
incremento del consumo privado (5%) fue ligera-
mente inferior al de 1990 y su principal impulso
provino de los sectores de mayores ingresos; a
este efecto tambi€n contribuyeron el aumento de
los créditos de consumo y los esquemas de
autofinanciamiento para la compra de bienes
durables, especialmente automoéviles nuevos.

Latasa de crecimiento de la demanda externa,
por su parte, fue similar a la de la interna, a
diferencia de lo sucedido en el bienio anterior,
durante el cual se mantuvo a niveles inferiores.
Este aumento se sustenté en mayores voliimenes
de exportacion de bienes, tanto pelroleros como
no petroleros.
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b) La evolucion de los principales sectores

Aunque todos los sectores econdémicos
mostraron tasas de variacién positivas, en general
la actividad tendi6 a desacelerarse en el segundo
semestre, si bien con desempenos individuales
heterogéneos; los servicios, en especial los
bésicos, exhibieron una tendencia més vigorosa,
mientras que la produccion de bienes avanz6 con
mayor lentitud, a causa de la débil evolucién de
la agricultura y la minerfa. (Véase €l cuadro 5.)

La produccion agropecuaria précticamente se
estanc6d, como resultado de un reducido
crecimiento de la agricultura y de la contraccion
de la produccion pecuaria, silvicola y pesquera.
Las adversas condiciones climéticas que
predominaron durante €l segundo semestre,
sumadas a una menor disponibilidad real de
crédito, afectaron a la produccion de los princi-
pales cultivos agricolas en el ciclo primavera-
verano 1991/1992, luego del importante
incremento registrado el afio anterior.

La cosecha de granos se redujo, a pesar del
aumento de la produccion de frijol, a causa del
descenso de los de maiz (-2.5%) y de arroz
(-11%). Entre los cultivos forrajeros, el de sorgo
sufri6 un gran retroceso (-29%), al tiempo que las
oleaginosas aumentaron 4%, debido a la mayor
cosecha de semilla de algod6n (13%) y de soya
(27%), aunque disminuyeron las de ajonjoli
(27%) y cartamo (43%). Con excepcitn del café
(-26%), los cultivos permanentes registraron
buenos resultados. Cabe destacar los mayores
volimenes de produccion de citricos, aguacate y
manzana. También las frutas y hortalizas de
exportaciéon evolucionaron favorablemente.
(Véase el cuadro 7.)

Elresto del sector mostré retrocesos, leves en
¢l caso de las explotaciones pecuaria y pesquera
y algo mayor (-3%) en el de 1a silvicultura.

[a actividad minera s¢ mantuvo estancada, al
decaer simultdneamente el volumen fisico de la
demanda externa de metales industriales y los
precios intemacionales. I.a produccion de casi todos
los materiales se contrajo, con excepcion de los
utilizados por la industria de la construccién. En el
caso de los mincrales metélicos, repercutio negati-
vamente la caida de los precios a nivel mundial, en
particular del oro, la plata, el plomo y el cobre.

La industria petrolera también resulto
afectada por el retroceso de los precios de



exportacion. El valor unitario medio de los
crudos exportados fue 24% menor que el de 1990,
situacién en la que incidié la baja més
pronunciada de los hidrocarburos pesados, dada
su mayor participacion en las ventas del pais. La
produccifn, en cambio, se elevé 5% al alcanzar
un volumen diariode 2.7 millones de barriles. Sin
embargo, se produjo una importante reactivacion
de la inversion fija en esta actividad. Los trabajos
exploratorios permilieron incorporar nuevas
reservas que compensaron parcialmente los
volumenes extraidos. Con ello, se calcula que el
monto de rescrvas comprobadas es de 65 000
milloncs de barriles.

El producto manufacturero crecié 4%, 1o que
significa que se aminor6 el ritmo logrado en el
bienio anterior. Uno de los factores que
contribuyeron a esa desaceleracion fue la
apreciacion relativa del tipo de cambio, que
implicé una intensa competencia de las
importaciones de insumos y de bienes terminados
y, el otro, el exiguo crecimiento del podcr
adquisitivo de los estratos dc¢ poblacion de
menores ingresos. Casi todas las ramas mostraron
un saldo comercial externo fuertemente negativo,
de ahi que el déficit del sector manufacturero
fuera de 18 700 millones de d6lares, es decir,
69% superior al déficit total del comercio de
bienes.

Sin embargo, algunas ramas mantuvieron
altas tasas de crecimiento, particularmente
aquellas cuya dindmica exportadora ha sido
intensa y las que se han beneficiado con la fuerte
expansion de la inversion fija, en particular las
industrias productoras de algunos bienes de
capital y la automotriz. La produccién de esta
ultima registr6é una notable expansion (23%), a
causa, c¢n parte, del vigor de las ventas externas,
especialmente de las exportaciones de las
empresas estadounidenses hacia su mercado de
origen, cn virtud de la creciente compicmen-
taricdad productiva entre ambos paiscs. El
mercado interno también experiment6 un auge
sostenido; las ventas de automoviles crecicron
con fucrza por tercer afio consecutivo (11%),
micntras que las de camiones y tractocamiones
aumentaron 27%, como resultado de la fuerte
inversién efectuada cn ¢l sector de carga.
Asimismo la fabricacién de aparatos
clectrodomésticos ¢xhibié un incremento
significativo (15%), aunque todavia su nivel de
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produccion es 23 % inferior al alcanzado en 1980.
Por su parte, bajo el influjo del répido
crecimiento de la formacion de capital fijo,
continuaron amplidndose actividades como la
fabricaci6n de productos metélicos estructurales
(28%) y de maquinaria y equipo (12%). (V€ase
el cuadro 9.)

Las ramas productoras de bienes intermedios
se vieron enfrentadas a una intensa competencia
externa. Sin embargo, en algunas actividades
industriales se dieron, a la vez, flujos crecientes
de bienes importados y aumentos de la
producci6n interna. Tal es el caso de la industria
quimica, en la que los productos bésicos
registraron un incremento de 7%, las resinas
sintéticas, 9% y los dcrivados del petr6leo, 7%;
no obstante, las importaciones se ¢xpandieron
20%, 1o que elevo ¢l déficit comercial externo de
esta industria de 1 100 millones de délares en
1990 a 1 369 millones en 1991. Asimismo, la
industria siderdrgica arrojé un déficit abultado en
sus transacciones internacionales, que subié de
655 a 1 187 millones de d6lares en €l bicnio.

Otras lineas de productos intermedios
mostraron comportamientos diversos. Enlarama
petroquimica, que crecié 3%, se utiliz6 un alto
porcentaje de la capacidad instalada y han
aumentado las importaciones. En cambio, la
industria cementera, que enfrenta una
competencia externa pricticamente nula, se
expandi6 en forma sostenida gracias a que el
mercado interno compensd parcialmente la
fuerte contraccion (-22%) de las exportaciones.
En el caso de la fabricacion de vidrio, la demanda
externa siguié en aumento (18%) y 1a produccion
se elevl 9%. Las manufacturas de papel y hule
fueron afectadas por una mayor competencia de
productos intermedios y finales importados.

Un namero considerable de actividades
tradicionalmente oricntadas hacia el consumo
internoregistraron tasas de crecimiento modestas
o negativas. Entre las primeras figuran el
procesamiento de cames y lacteos, la molienda
de trigo y nixtamal y la produccién de madera y
de algunos productos metélicos. En esta pausada
evolucién influyeron factores como el control de
precios, la competencia de las importaciones y el
escaso progreso del poder adquisitivo de la
poblacién de menorces ingresos. Entre las ramas
cuya produccion experimentl retrocesos se
destacan la de imprenta y editoriales y la textil.
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Esta dltima, en particular, decreci6 nuevamente
(-3.4%), sobre todo la fabricaci6n de hilados y
tejidos de fibras blandas (-8%) y duras (-20%),
de manera que su nivel de produccion actual se
encuentra 2% por debajo del alcanzado en 1980.
Debido al aumento de las importaciones, la
balanza comercial textil se torné crecientemente
deficitaria. Si bien por ahora no se cubre en su
totalidad la cuota de exportacion de textiles
asignada a México por Estados Unidos dc
acuerdo con su Convenio sobre comercio ¢
inversion, la incertidumbre respecto de la
negociacion del Acuerdo de Libre Comercio con
Estados Unidos y Canadé influy6 marcadamente
sobre las expectativas del sector y, por lo tanto,
sobre las decisiones de inversién para expandir 0
modernizar su planta productiva. La industria del
calzado sigui6 un patr6n muy similar al de la
textil. La produccion nacional retrocedi6é debido
al creciente flujo de importaciones (66%), no
obstante lo cual la rama logr6 un significativo
crecimiento de sus exportaciones.

Uno de los aspectos relevantes del entorno
institucional de la industria en su conjunto fue el
aumento de la participacién del capital extemo.
Por un lado, los pasivos en moneda extranjera se
incrementaron en forma notoria al recuperarse €l
acceso a los mercados internacionales de capital
y reducirse el costo de ese financiamiento.
Algunos grupos industriales lograron colocar
considerables emisiones de valores en mercados
externos. Asimismo, la tendencia de nacionales
y extranjeros a asociarse en la propiedad de
activos continud fortaleciéndose.

Los servicios en general mantuvieron un
crecimiento relativamente dindmico. En el sector
del transporte, a pesar de que el volumen de carga
aument6 sélo levemente, su reciente
desreglamentacién atrajo fuertes inversiones.
Las comunicaciones mostraron un répido ritmo
de expansion, atribuible a la ampliacion de los
sistemas de telefonia y celular y al auge de los
servicios postales y de mensajerfa especializada.

El creciente volumen de mercaderias
importadas continu6é impulsando la actividad
comercial de manera sostenida. También ha sido

importante el crecimiento de servicios de
alimentacién provocado por la proliferacion de
franquicias para el establecimiento de
restaurantes pertenecientes a cadenas
internacionales. La hoteleria tuvo s6lo un leve
incremento, 1o que se debid, en buena medida, al
estancamiento del ndmero de turistas extranjeros.
Por su parte, los servicios informales
mantuvieron su ritmo de expansion, en especial
en el drea de las actividades de comercio.

c) La evolucién del empleo

Aunque no se dispone de un indicador general
de la evolucion del empleo para el conjunto de la
economfia, ciertos pardmetros parciales apuntan a
que la creacién de nuevos puestos de trabajo
remunerados en €l sector formal tendié a
desacelerarse en 1991. La lenta progresién del
empleo ha hecho que una parte considerable de
la poblacién econémicamente activa se vuelque
hacia el sector informal. Por un lado, en la
industria manufacturera se produjo un intenso
proceso de reestructuracion del personal, que
redund6 en un descenso de casi 2% del ndmero
de personas ocupadas. Entre las ramas que
habrfan experimentado la disminucién més
acentuada de trabajadores se encuentran la de
minerales metalicos bésicos y no metélicos y la
textil. El leve aumento del personal ocupado en
las industrias de alimentos, bebidas y tabaco, de
productos metélicos y de maquinaria y equipo no
logr6 modificar la tendencia general. Por su
parte, la generacion de empleos en la industria
maquiladora creci6 alrededor de 2%, con lo cual
su ndmero de trabajadores se acerc6 a
470 000 personas. (Véase el cuadro 11.)

También se registraron aumentos tanto en la
industria de la construccion como en el comercio
formal en las principales dreas metropolitanas. El
ndmero de afiliados en ¢l Instituto Mexicano del
Seguro Social (IMsS) continué elevandose
(7.1%), lo que se puede atribuir al proceso de
regularizacién del registro de trabajadores ya
ocupados y a la incorporacién dc otros
recientemente empleados.

3. El sector externo

Uno dc los rasgos sobresalientes de la evolucion
econ6mica de M¢xico fue el gran dinamismo
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demostrado por el sector externo. Por una parte,
ingresé al pais un monto considerable de



capitales, lo que redund6 en el fortalecimiento de
la posicién de reservas internacionales. En
particular, se capt6 una parte importante de la
fuerte corriente internacional de capitales
privados que se reencauz6 hacia América Latina.
Sin embargo, €stos incluian una proporcion de
capital volatil, atraido por los excepcionales
rendimicntos de la inversion bursétil; €stos, a su
vey, ¢jercieron presiones sobre los precios y
cotizaciones en ese mercado.

Por otro lado. este comportamiento se dio en
un ambiente marcado por la recesion de la
cconomia estadounidense y, por ende,
desfavorable para la exportacién de mercancias,
las ventas externas no petroleras lograron
sostener su alta tasa de expansion. No obstante,
la baja del precio internacional de los
hidrocarburos tuvo dos consecuencias
importantes. Por una parte, la declinacién de los
ingresos generados por el petréieo hizo que el
valor total de las exportaciones de bienes
aumentara so6lo 1%. Por la otra, fue un factor
determinante en el deterioro de 12% registrado
por la relacion de precios del intercambio de
bienes. (Véase el cuadro 12.)

La lenta evolucién del valor de las
exportaciones contrast6 con el sostenido
dinamismo de las importaciones. Como se
menciond, el crecimiento econdémico, si bien
ligeramente inferior al de 1990, involucré una
alta tasa de inversién, de la cual un elevado
porcentaje correspondié a bienes de capital
procedentes del exterior. También la produccion
industrial absorbi6é una mayor cantidad de
insumos importados. Dado que €l pago de
intereses alcanzé a casi 8 500 millones de
dolares, ¢l saldo negativo de la cuenta corriente
fue més de 60% mayor que ¢l registrado en 1990.
El caudal de capitales de diversa indole que
ingresaron, sin embargo. permitié superar
holgadamente el déficit ¢ incluso incrementar las
reservas de divisas en 8 100 millones de d6lares.

a) La cuenta corriente

Principalmente a causa del creciente
desequilibrio en el intercambio de bicnes, ¢l saldo
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negativo de la cuenta corriente aumenté de
manera pronunciada en 1991, ya que se¢ elevo de
8 400 millones de d6lares a 13 700 millones.

El valor de las exportaciones de mercancias
s6lo se incrementd 1%, debido al adverso
desempenio de las ventas petroleras. En efecto, a
raiz de la sobreoferta mundial de hidrocarburos,
el precio promedio de la mezcla mexicana de
crudos de exportacion se redujo de 19 d6lares el
batril a 14.5 d6lares. Aunque los volumenes
enviados al exterior crecieron 7%, ello no bast6
para evitar que los ingresos se redujeran en 1 700
millones de dblares con respecto a los montos
extraordinarios percibidos en 1990, con motivo
de la crisis del Golfo Pérsico. Asi, las
exportaciones de hidrocarburos produjeron
8 166 millones de do6lares, con lo cual su
participacién en el total disminuy6 de 37%
(1990) a 30% (1991). A pesar de ello, €l superavit
comercial externo del sector petrolero, junto con
el de otros productos de la industria extractiva,
contribuy6 a financiar una alta proporcion del
déficit comercial del sector manufacturero.
(Véase el cuadro 13.)

Por su parte, €l valor de las exportaciones no
petroleras creci6 14% debido, en gran medida, al
buen desempefio de un numero reducido de
ramas industriales, en particular de la industria
automotriz, que genero6 casi 50% del incremento
de las ventas externas no petroleras. Sibien
la apreciacion real del peso tuvo efectos
desfavorables sobre la competitividad de las
industrias exportadoras, en 1991 se adopt6 una
serie de medidas especificas de fomento. Entre
las més importantes figuran €l Programa de 100
Dias de Promoci6én de Exportaciones y el
financiamiento canalizado con el mismo fin por
la banca comercial y de desarrollo.!

Pese a la recesion estadounidense, las ventas
del 4rea automotriz se incrementaron en forma
sustancial, especificamente las de vehiculos
(50%), yaque las de partes y piezas disminuyeron
debido al envio de un menor nimero de motores.
Asimismo, las exportaciones de las industrias de
maquinaria y equipo eléctrico y no eléctrico
registraron tasas altas de crecimiento,
especialmente las de equipos de procesamiento

"l Programa de 100 Dias de Promocién de bxportaciones contemplaba acciones destinadas a elevar la competitividad de las
.mpresas mexicanas, meijorar la infraestructura e transporte v de suministro de energia. hacer mas expeditos los trdmites
Amsinistrativos de comercio »<terior. simplificar ! cumplimiento de tas obligaciones fiscales v ampliar los mercados externos.
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de informacion y de comunicaciones, hornos y
calentadores, méquinas de escribir y partes y
piezas para maquinaria y para aparatos de radio
y television.

Los productos tipicamente de uso intermedio
mostraron resultados dispares. Entre aquellos
cuya evolucion fue favorable se encuentran los
productos quimicos (17%), el vidrio (18%), las
fibras textiles artificiales (21%), y ¢l cobre en
barras (14%). A su vez, la contraccién de la
demanda y de los precios determiné un descenso
de las exportaciones de productos petroquimicos,
de minerales metélicos, como la plata y el zinc, y
de cemento; ¢l retroceso de este Gltimo se debi6
al alto impuesto compensatorio establecido por
Estados Unidos ante la presuncion de dumping en
las ventas mexicanas.

Finalmente, cabe mencionar la dindmica
progresion de algunas exportaciones de
productos agricolas, entre ellas las de frutas y
legumbres, patrén que no incluye las de el
tomate, cuyo valor se redujo 38%, pese a que los
volimenes exportados crecieron 16%.

En materia de importaciones, entrc los
productos que registraron un fuerte incremento
figuran algunos que pertenecen, a su vez, a ramas
altamente exportadoras; por esta razon, los balances
de divisas fueron crecientemente negativos en
1991, sobre todo en lo que se refiere a materiales de
transporte y comunicaciones, productos quimicos y
siderirgicos, y maquinaria y equipo.

La industria automotriz tuvo el liderazgo en
materia de compras, ya que gener6 21% del
incremento total de las importaciones, resaltando
la acelerada expansion de las de materiales para
ensamble y repucstos (30%).

Como consecuenciadel proceso de reestructu-
racién industrial, las importaciones de productos
de uso intermedio mostraron un gran vigor (24%)
y duplicaron su tasa de crecimiento de 1990). En
este comportamiento influy6 la politica cambiaria
vigente y los menores niveles de precio de algunos
productos en el exterior. Las mayores tasas
correspondieron a los productos petroquimicos,
quimicos y siderurgicos, cuyas importaciones se
incrementaron 48%. 20% y 39%, respectivamente.
Asimismo, y a causa del fuerte aumento de la
demanda y de las limitaciones de capacidad
instalada, €l monto de las compras de derivados del
petréleo —principalmente gasolinas—, alcanzé a
1 260 millones de délares, lo que representa un
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aumento de 19% con respecto a 1990. (Véase el
cuadro 14.)

Las importaciones de bienes de capital se
expandieron 25%, a raiz de la rdpida evolucion
de la inversién y del menor dinamismo de la
produccion nacional. Las compras de maquinaria
y equipo se elevaron 25% y las de equipos
eléctricos y electrénicos, sobre todo de
comunicaciones, 30%.

Por altimo, la tasa de crecimiento de las
importaciones de bienes de consumo bajo
drésticamente de 46% a 11%. En particular,
disminuyeron las compras de productos
agropecuarios y de alimentos procesados; esto se
debi6 a que ¢l buen desempefio del sector
agricola en el ciclo 1990/1991 permiti6 reducir
las importaciones de maiz y frijol en 60% y 93%,
respectivamente, 1o cual generd un superdvit de
213 millones de do6lares. Sin embargo, y a pesar
dc las menores compras de alimentos procesados,
en este renglon se registr6 un déficit superior a
1 300 millones de d6lares. Durante 1991 se
agravo la pérdida de competitividad externa de
las industrias textil —en productos terminados ¢
intermedios— y del calzado. En conjunto, las
compras externas de estos articulos aumentaron
a raz6n de 32% en el afo.

Por su parte, el balance de servicios no
factoriales tuvo un superdvit de 2 405 millones
de d6lares, suma 53% superior a la de 1990. A
ello contribuy6 un excedente de 1 905 millones
de dolares (30% de incremento) en el intercambio
turistico con el resto del mundo, y la percepcion
de 4 134 millones de délares por concepto de
servicios de maquila. Pesc a la recesi6n
econémica imperante en Estados Unidos, la
industria maquiladora elevé 16% su nivel de
actividad. En cambio, el flujo de transacciones
fronterizas tuvo un saldo neto negativo mayor
(-1 712 millones de d6lares).

Las erogaciones derivadas los servicios fac-
toriales alcanzaron a 6 866 millones de d6lares, esto
significa que se redujeron en 850 millones respecto
de 1990, debido al pago de menores intereses sobre
ladeuda externa y al descenso de las tasas de interés
internacionales. (Véase el cuadro 16.)

b) La cuenta de capital

El superdvit de la cuenta de capitales fue
excepcional: 21 800 millones de do6lares.



Atraidos por el clima favorable para los negocios
reinantes en ¢l pafs y por los cambios
recientemente introducidos en lanormativasobre
inversion tﬂ,xtranjera,2 ingresaron capitales por un
total de 12 300 millones de délares. De ese
monto, 7 500 millones correspondicron a
inversiones de cartcra y el resto a inversion
directa. Un 60% de csta Gltima se canaliz6 hacia
¢l sector de servicios, seguido por ¢l industrial,
con 30%, y ¢l comercio, con 8%.

El retorno de las empresas privadas —bancarias
y no bancarias— al mercado internacional de
capitales, junto con ¢l menor costo del
financiamiento externo y la politica cambiaria
adoptada, redundaron en un importante aumento de
laparticipacion de los pasivos en moneda extranjera
de las empresas, ya que por esta via ingresaron
7 80 millones de dolares. Al recuperar su acceso a
los mercados financieros intemacionales, el sector
empresarial mexicano pudo colocar valores por la
suma de 642 millones de dolares. Entre las
colocaciones més importantes figuran las de bonos
de Teléfonos de México (TELMEX) y la de
Cementos de México (CEMEX). Por su parte, el
sector pudblico aumenté pasivos por valor de
1 740 millones de d6lares en los mercados interna-
cionales, principalmente por intermedio de
Petréleos Mexicanos (PEMEX) y de la banca de
fomento. Ante 1a creciente disponibilidad de crédito,
¢l saldo de las transacciones de 1a banca maltiple
alcanzo a 8 700 millones de dolares (520 millones
mdés que en 1990), recursos que se¢ destinaron al
financiamiento de las actividades privadas.

Finalmente, importa sefialar que se captaron
1 200 millones de do6lares de capital repatriado,
al amparo de un programa de facilidades
tributarias especiales.

¢) La deuda externa

En 1991, la situacion crediticia de México
continué mejorando, lo que s¢ reflej6 en la
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adjudicacion al pais de un menor factor de riesgo
en los mercados financieros internacionales y en
una creciente confianza de los inversionistas
extranjeros en su futura evolucién econémica.
Un indicador de este cambio de la apreciacion del
pafs en el exterior fue la revaluacién de la deuda
en los mercados secundarios.” Diversos factores
se conjugaron para reducir el peso de la deuda
neta del sector pablico en la economia. Entre
c¢llos se puede sefalar la disminucién de las tasas
de interés en el exterior, la amortizacién de
compromisos de intercambio de deuda por
activos —acordada en la reestructuracién de
1989-, el canje de bonos de privatizacion y el
aumento de los activos financieros publicos en el
extranjero.

En conjunto, sin embargo, a fines de 1991 el
endeudamiento del sector pdblico a mediano y
largo plazo mostraba un incremento de
1 800 millones de do6lares como resultado de
desembolsos por 12 500 millones de doblares y
servicios por 16 100 millones de d6lares, de estos
ultimos 11 100 millones correspondieron al capital,
incluida la cancelacion de bonos de privatizacion
bancaria, y 5 800 millones a intereses (la tasa
implicita de interés sobre los préstamos externos se
redujo de 9.3% a 7.8%).

El aumento de 1a deuda externa provino de la
colocaci6n de bonos en el exterior, cuyo saldo se
elevo 1800 millones de dolares, el incremento de
la deuda bilateral en 1 400 millones, y los
compromisos con organismos internacionales,
que se acrecentaron en 500 millones. De esta
manera, los pasivos brutos con el exterior,
incluidas las variaciones por ajustes cambiarios,
alcanzaban a 80 000 millones de d6lares al cierre
de 1991, monto que equivale a 29% del PIB, en
comparacién con 33% en 1990. Si s considera
la acumulacion de activos en el exterior, €l saldo
deudor neto del gobiemo ascendi6 a 68000
millones de délares, total 4% inferior al de 1990.
Conrespecto al PIB, este monto pasé a representar

*Mediante el Reglamente de la Ley para Promover la Inversion Mexicana y Regular la Inversién Extranjera, adoptado en mayo
de 1989, se introdujeron los siguientes cambios. entre otros: i) los inversionistas extranjeros quedan autom4ticamente autorizados
para participar con la proporcién de capital que deseen en cualquier empresa que no pertenezca a dreas reservadas al Estado o cuyo
porcentaje de capital fordnco no esté limitado, siempre que se cumplan determinados requisitos, unode los cuales esque lainversién
no exceda de 250 000 miliones de pesos de 1989; y ii) para atraer capital extranjero a la Bolsa Mexicana de Valores se crea un
mecanismo que permite a fos inversionistas adquirir certificados de participacién ordinarios, emitidos poriastituciones financieras
con respecto a fideicomisos accionarios, siempre ue ¢stos instrumentos no otorguen derechos de propiedad a sus tenedores (series

“N" o neutras).

“Fl precio de los bonos par subi¢ 9.75 puntos. mientras que el de los bonos con descuento ascendié 4.2 puntos. Los primeros
se cotizaron a 55.5 comprador y 55,75 vendedor. en tanto que fos bonos con descuento a 70.62 y 70.75, respectivamente.
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24%, frente a 29% el afio anterior. (Véase ¢l
cuadro 17.)

El endeudamiento externo del sector privado
sigui6 creciendo en 1991, hasta alcanzar a 8 700
millones de d6lares. Las menores tasas de interés

vigentes en el exterior y la politica cambiaria
adoptada en el pafs tornaron més atractivo el
endcudamiento en moncda extranjera; de ahf que
la dcuda neta con la banca comercial se
incrementara en 1 600 millones de délares.

4. Evolucion de los precios y las remuneraciones

a) Los precios

[a rebaja de la inflaci6n anual a 19%, después
del repunte a 30% en 1990, fue un importante
logro de la politica econdmica mexicana. (Véase
el cuadro 18.)

En general, el proceso de estabilizacion
avanz6 como resultado de la conjuncién de
medidas internas de politica y de factores
ex0genos; entre las primeras resaltan la reducida
variacién del tipo de cambio nominal y el
fortalecimiento de las finanzas publicas; desde el
exterior influyeron las menores tasas de inflaci6n
y de interés registradas en Estados Unidos.

La estabilizacion de 1os precios se enmarcé en
los acuerdos establecidos en la V version del
Pacto para la Estabilidad y el Crecimiento
Econ6émico (PECE), que rigi6é desde noviembre de
1990 hasta octubre de 1991. Posteriormente, en
noviembre de ese afio, se pact6 la VI revision del
convemo que permanecerd vigente hasta enero
de 1993.° Entre las determinaciones conjuntas
més relevantes se cuenta la de dar una orientacion
proestabilizadora a la politica cambiaria,
mediante la reduccién del deslizamiento diario
del tipo de cambio nominal de 80 a 40 centavos
en noviembre de 1990, y de 40 a 20 centavos en
noviembre de 1991.

En la misma direcci6n actu6 el incremento de
los salarios minimos en un porcentaje menor que ¢l
de la inflacion promedio: 18% en noviembre de
1990 y 12% un afio después. Como complemento
de estas medidas se lleg6 a acuerdos con grupos de
productores para rebajar los precios de productos

seleccionados. En forma simulténea, tanto a fines
de 1990 como en 1991, se llevaron a cabo
importantes ajustes del precio de los energéticos,
sobre todo de las gasolinas, con el fin de reducir
su los rezago acumulado en afios anteriores y
modificar 1a estructura de precios relativos.

Tanto la correccion de precios rezagados (en
el caso de los energéticos), como los ajustes
contractuales de remuneraciones a niveles més
altos que el del salario minimo, determinaron que
en 1991 se produjeran aumentos de precios
mayores que los previstos, especialmente en el
caso de los productos no controlados (24%), que
registraron un incremento superior al de los
controlados (20%). A los dos ajustes de preaos
de los energéticos y de la clectricidad,®
sumaron las alzas de las tarifas de transporte de
larga distancia y de carga, derivadas del reciente
proceso de desreglamentacion y liberalizacion de
estas actividades; las tarifas de transporte urbano
subieron en mayor proporcién que la del aumento
promedio de precios.

Similar tendencia mantuvieron los precios del
sector terciario: asi, la electricidad, las comuni-
caciones y transportes, la vivienda, los servicios
educativos y los servicios médicos registraron
incrementos superiores a la media. En cambio,
sucedi6é lo contrario con los bienes del origen
primario y secundario.

Este fendmeno tendié a deteriorar la relacion
entre los precios de los bienes comerciables y no
comerciables.

Por su parte, los precios al productor crecieron
11%; la mayor variacién (17%) correspondi6 a

“‘En noviembre de 1991 sc eliming ¢l decreto que obligaba a regisirar la deuda externa del sector privado. Esta disposicidn se

habfa establecido en 1983, al surgir la crisis de la deuda.

SEI PECE es un esquema de concertacién entre obreros, gobierno y empresarios, vigente desde fines de 1988. Fue antecedido
por el Pacto de Solidaridad Econdmica (PSE), que inicié cn diciembre de 1987 y culming en octubre de 1988, después de seis

versiones.

®En noviembre de 1990, los precios de las gasolinas nova y magnasin se reajustaron 23% y 33%, respectivamente, las tarifas
de energia eléctrica, 10%, ¢l ecombustéleo, 30%, y el gas licuado y ¢l combustible diesel, 10%. En noviembre de 1991 se aumenté
nuevamente el precio de las gasolinas nova (55%) y magnasin (25%). La electricidad subis 15.3%, el combustible diesel 9.7% vy
se dispuso un incremento permanente de 2.5% mensual para el gas licuado.
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MEXICO

Gréfica 2
MEXICO: INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
(Porcentajes)
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Fuerte: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

los productos agropecuarios, mientras que los
precios de las materias primas subieron s6lo 8%.

Durante 1991, diversos sectores empezaron a
ejercer presion para lograr la liberalizacion
definitiva de los precios de la economia, lo que
implicaba poner término al PECE. El gobicrno se
mostré determinado a continuar aplicando cste
esquema de concertacion de precios, dado que la
estabilizacién de la economia seguia sicndo uno
de sus objetivos bésicos. La politica
antiinflacionaria fue reforzada, ademas. por el
proceso de homogencizacion de multiples
aspectos econémicos que sc lleva a cabo entre
Meé¢xico, Estados Unidos y Canad4, a raiz de las
negociaciones previas al tratado de libre
comercio.

b) Las remuneraciones

En el curso de 1991, continu6é modificandose
la estructura de ingresos laborales, como lo
demuestra el aumento de la dispersién de las
remuneraciones entre las distintas categorias.
Algunos grupos de trabajadores, sobre todo los
de las empresas mds grandes, que se rigen por
contratos colectivos, lograron ajustes salariales
mayores que el promedio. Los incrementos
fluctuaron entre 22% y 25%, de acuerdo con el
sector de actividad, independientemente del
valor de otras prestaciones de magnitud variable.
Los mayores aumentos se registraron en las
industrias automotriz, quimica y petroquimica;
en [991, ¢l ingreso promedio en la industria
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manufacturera, incluidos sueldos, salarios y
prestaciones, s¢ clevo 7% en términos reales, 1o
que significa que mejor6é por tercer ano
consecutivo, después de haber descendido sosteni-
damente durante seis afos. (Véase ¢l cuadro 19.)

Los perceptores del salario minimo, que en la
actualidad representan alrededor de un quinto de
la poblaci6én ocupada total,” sufricron una
reduccion de casi 6% de su poder de compra. Para
los trabajadores del sector formal, esta situacion
se compenso6 parcialmente en la medida en que
se beneficiaron de la exencién del impuesto sobre
la renta concedida por el gobiemno.

Por su parte, el mercado del trabajo no
permanecié ajeno al proceso de reforma y

modernizacion productiva del pais, aparte de los
efectos derivados de las negociaciones laborales.
Importantes instituciones oficiales de seguridad
social, entre ellas el Instituto del Fondo Nacional
parala Vivienda de los Trabajadores (INFONAVIT)
y el Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS),
iniciaron intensos procesos de reestructuracion
interna, al tiempo que se puso en marcha un
programa nacional de capacitacién y
productividad para el periodo 1991-1994.
Merecen destacarse, ademés, el debate en tormo
de la reforma de la Ley Federal del Trabajo y 1a
1niciativa para privatizar €l sistema de pensiones
de los trabajadores mediante la creacién del
Fondo de Retiro.

S. Las politicas fiscal y monetaria

a) La politica fiscal

En 1991, el objetivo de equilibrar las finanzas
publicas se logré sobradamente, lo cual
coadyuvé al proceso de estabilizacifn
econ6émica. Los ingresos extraordinarios
generados por la venta de entidades publicas,
pese a las menores entradas provenientes de las
exportaciones petroleras, permitieron obtener un
superdvit financiero equivalente a 1.8% del PIB,
lo que significa que incluso se superaron las
metas propuestas para el afio. Aun excluyendo los
montos percibidos por concepto de
privatizaciones, la situacion financiera mejor6
ostensiblemente, ya que se registré un déficit de
s6lo 1.5% del PIB. Este resultado fue notable, si
se considera que apenas en 1987 el desequilibrio
fiscal habfa representado 16% del PIB, y que en
1990 todavia equivalia a cuatro puntos
porcentuales del producto. Al obtener un
superévit, el gobiemno federal dej6é de hacer uso
del crédito del Banco de México; asi, esta
institucion pudo recuperar su margen de accion
para abordar operaciones destinadas a regular la
liquidez de la economia. (Véase el cuadro 20.)

La racionalizaci6n del gasto y la elevacion de
los ingresos continuaron rigiendo el programa de
saneamiento de las cuentas publicas. Sin
embargo, otros procesos caracterizaron a la
politica fiscal durante 1991, en particular ¢l

sostenido avance de las privatizaciones, la
desreglamentacion econémica y la reestructu-
racion de la deuda interna.

Elsuperévit fue generado, b4sicamente, por el
gobierno federal, puesto que sus ingresos
superaron a sus gastos en un monto equivalente
a3.4% del PIB. (Véase el cuadro 21.) Los ingresos
por concepto de derechos sobre la actividad
petrolera se mantuvieron en torno de cuatro
puntos porcentuales del PIB, ya que €l aumento
de las ventas internas de PEMEX y de la tasa
impositiva sobre la extraccién de hidrocarburos
compens6 €l descenso de 1a tributacién provocado
por la contracci6n de las exportaciones.

En cuanto a los ingresos tributarios no
derivados el petr6leo, mejor6 la percepcion de
impuestos tanto directos como indirectos por
efecto del mayor dinamismo de la actividad
econémica y de la progresiva consolidacién de
las reformas fiscales, uno de cuyos principales
resultados fue 1a ampliacion de la base tributaria.
De los gravimenes directos, el conjunto del
impuesto sobre la renta y sobre el activo de las
cmpresas se incrementd 6% en términos reales,
no obstante que en 1991 se rebajé un punto la tasa
impositiva méxima sobre la renta de las empresas
y se otorg6 una exencion de hasta 40% a aquellos
que perciben ingresos no superiores a cuatro
salarios minimos. Con respecto a la tributacién
indirecta, el IVA también registré un incremento

7 . : . . . . R
De acuerdo con dalos del Instituto Mexicano del Seguro Social (iMSS), de los 10 millones de trabajadores inscritos en forma

permanente. casi 22% percibe el salario minimo.
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real, a pesar de que las tasas de 20% y 15% fueron
reducidas a 10% a partir de mediados de
novicmbre. Por su parte, el auge de las
importaciones también ayud6 a elcvar los
ingresos fiscales.

La venta de empresas publicas durantc 1991
genero recursos por més de 33 billones de pesos;
éstos pasaron a engrosar el lFondo de
Contingencia, creado para amortiguar eventuales
impactos econémicos externos. Una alta
proporcion de los recursos acumulados en ese
Fondo fueron utilizados para reestructurar la
deuda publica, reducir €l endeudamiento con el
Banco de México y aumentar las reservas
monetarias internacionales. Entre las entidades
privatizadas destacan Teléfonos de México, una
dc las empresas més grandes del pais, algunas
acerfas y 9 de los 18 bancos comerciales,
incluidos los de mayores dimensiones (el Banco
de Comercio y el Banco Nacional de México), lo
que significO transferir al sector privado
aproximadamente 65% del valor de los activos de
la banca comercial. En conjunto, estos ingresos
extraordinarios representaron alrededor de 3.5%
del PIB.

Por su parte, el gasto se contrajo en términos
reales. Asi, las erogaciones totales del sector
publico consolidado redujeron su participacion
con respecto al PIB de 32.2% a 27.2%, a pesar del
incremento del gasto en remuneraciones
personales, como consecuencia, en parte, del
aumento salarial otorgado a los funcionarios
publicos. En particular, los cgresos del gobierno
federal se redujeron alrededor de 2.9% del PIB,
debido a la disminuci6n del servicio de la deuda
y de las transferencias de capital. En efecto, en
1991 el pago de intereses sobre la deuda puiblica
del gobierno federal decreci6 26% en términos
nominales debido a la rcbaja de las tasas de
interés correspondientes a los valores
gubernamentales. El rendimiento nominal
promedio de los Certificados de Tesorerfa
(CETES) a 28 dfas baj6 de 35% cn 1990 a 19% en
1991.

No obstante la contraccion en términos reales
de los gastos de capital del gobierno, motivada
principalmente por la disminucién en valores
absolutos de las transferencias, su inversion fisica
aument6 por segundo ano consecutivo, esta vez
un 27% real. Se incrementaron las erogaciones
destinadas a modernizar la infracstructura,
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especialmente la de transporte y de
comunicaciones. Asimismo, los aportes dirigidos
al desarrollo social, canalizados por intermedio
del Programa Nacional de Solidaridad, crecieron
significativamente en 1991. 1.os recursos de este
programa se elevaron 54% en términos reales y
se destinaron a cubrir las necesidades de grupos
de poblacion de menores ingresos, urbanos y
rurales, en materia de electrificacion, agua
potable, alcantarillado, vias de comunicacion,
educacion y salud.

En parte debido al proceso de privatizaciones,
los ingresos y los egresos totales de las empresas
y organismos piblicos continuaron
contrayéndose, hasta llegar a representar en
conjunto alrededor de 14% del PIB; en el caso de
PEMEX, en particular, disminuyeron sus ingresos
por concepto de exportaciones, en tanto que otras
empresas redujeron su nivel de actividad,
conforme a la politica de minimizar 1a presencia
estatal tanto en 4mbitos productivos como
comerciales. Entre estas entidades destaca la
Compafiia Nacional dc¢ Subsistencias Populares
(CONASUPO), que restringié su participacion
como mecanismo regulador de los mercados de
productos bésicos; también Azidcar S.A. y el
Instituto Mexicano del Café (IMECAFE) limitaron
su papel en el drea de la intermediacion
comercial.

Los recursos del excedente financiero
gubermnamental se destinaron prioritariamente a
rebajar la deuda publica. Con respecto al PIB, la
deuda interna del gobierno federal pas6 de 23%
a 17% entre 1990 y 1991. Debe agregarse que,
paralelamente, se modific6 el vencimiento
promedio de la deuda: de menos de un afo en
1990, a més de tres a fines de 1991. A su vez,
pricticamente se extinguieron los bonos de
Indemnizaci6n Bancaria.

Por su parte, el mejor acceso a los mercados
internacionales voluntarios permiti6 colocar en
el exterior bonos de empresas y organismos
financieros publicos, en especial de Nacional
Financiera (NAFINSA), del Banco Nacional de
Comercio Exterior (BANCOMEXT) y PEMEX.

En el curso de 1991, también se avanz6 en el
proceso de desreglamentacion de diversas 4reas
de laproduccion de bienes y servicios, en algunos
casos por efecto de la tendencia hacia la
homologacién con Estados Unidos y Canada.
Entre las principales disposiciones para
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desreglamentar la actividad econ6émica figuran
las relacionadas con el transporte aéreo, servicios
portuarios, transferencia de tecnologia, industria
textil, zonas federales maritimo-terrestres, pesca,
produccién de energia elécirica, reglas sanitarias,
y normas de control de cambios y de precios.
Ademds, se dispuso la apertura a la inversion
privada de sectores tradicionalmente publicos; en
particular, se volvio a permitir la participacion de
empresas nacionales y extranjeras en el drea de
la exploracion petrolera, bajo contratos de
servicios. En otras actividades, como ¢l
transporte por ferrocarril, se modific6 €l marco
de sus operaciones para posibilitar la inversion
privada.

b) La politica monetaria

En 1991, el sistema financiero mexicano
recibié un abundante flujo de capitales externos
y su gestion se modifico sustancialmente en €l
contexto de la privatizacion de la banca
comercial. Entre los resultados mds importantes
cabe sefialar el aumento real de los agregados
monetarios, la reduccién de las tasas de interés,
la captacion de ahorro por medio de valores de
mas largo plazo y el extraordinario auge de las
operaciones bursétiles.

Los capitales que ingresaron del exterior
permitieron engrosar las reservas internacionales
netas en casi 8 100 millones de doélares que
expresadas en moneda nacional representan un
incremento nominal de més de 200%. (Véase €l
cuadro 22.) Esto hubiera causado una
extraordinaria expansion de la oferta de dinero,
si las autoridades no hubiesen multiplicado las
operaciones de mercado abierto, con el fin de
sostener niveles de liquidez acordes con las metas
de estabilizacion.

L.a demanda de dinero por parte del pablico
continu6 expandiéndose. En este comportamiento
influy6 la monetizacién de la entrada de divisas, la
recomposicion de los saldos monetarios dc los
agentes econdmicos debido al descenso de las tasas
de inflacién y, probablemente, el deseo de mantener
temporalmente una posicion de liquidez, en tanto
se ponderaban decisiones en materia de ampliacion
y modernizacion productiva.

Ante la abundancia de recursos externos, en ¢l
mercado de cambios predominé la sobreoferta de
dolares, situacion que fue propicia para los
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objetivos de estabilizacion de la politiea
cambiaria, y que incluso llevé a eliminar el
control de cambios establccido en 1983, al inicio
de la crisis de la deuda. La rebaja de la tasa de
deslizamiento cambiario redund6 en una
apreciacion real del peso mexicano del orden de
9%, si se toman en cuenta las variaciones del tipo
de cambio nominal y las de los precios al
consumidor de México y de Estados Unidos. Esta
medida contribuy6 a reducir las presiones
inflacionarias, pero también provocé cierta
pérdida de competitividad de las exportaciones
de bienes y servicios.

La reapertura de los mercados financieros
internacionales a los agentes publicos y privados
mexicanos les significé un importante aumento
de la captacion de recursos externos. Varias
empresas, sobre todo las mas sobresalientes en
cuanto a desempeno exportador, obtuvieron
montos considerables por intermedio de lineas de
crédito o de empréstitos bonificados. La
apreciacion relativa del peso, las menores tasas
de interés en el exterior, y el ain alto costo del
crédito interno, fortalecieron la tendencia a
procurarse financiamiento externo. Con el fin de
restringir la consecucion de recursos en moneda
extranjera por parte de las agencias de la banca
mexicana en el exterior, en el segundo semestre
del afio se establecié un coeficiente obligatorio
de liquidez para estas operaciones.

La captacion de ahorro, sin incluir las cuentas
corrientes con intereses, decrecié 6% en términos
reales. En particular, redujeron su participacion
los saldos en instrumentos de corto plazo debido
a la declinacién de las tasas reales de interés,
tendencia que se acentud en el cuarto trimestre
del afio, cuando dichas tasas se tornaron
negativas. (Véase el cuadro 24.) En particular, los
CETES a 28 dfas perdieron relevancia y su calidad
dc principales instrumentos del mercado. En
cambio, la colocacion de certificados de ahorro
de largo plazo aument6 47% en términos reales;
esto modifico el perfil del ahorro interno, ya que
los montos colocados a plazos de més de un afio
se elevaron de 13% a 17% entre 1990 y 1991.

El superévit financiero generado por el sector
publico compensé en parte la expansion de
recursos monetarios compartida con el fin de
impulsar las transacciones del sector privado. Sin
embargo, el costo de las tasas reales de interés de
los préstamos bancarios todavia resulté



demasiado elevado para el capital de trabajo de
las empresas. Ademds, la supeditacion de la
politica crediticia al programa monetario acarre6
una severa contraccién del crédito durante el
tercer trimestre; en septiembre esta situacion
llev6 a autorizar un mayor margen de flexibilidad
en las operaciones activas del sistema de
intermediacion.

El total del crédito interno otorgado por el
sistema financiero se elevo 11% en términos
reales. Los niveles de ahorro logrados por cl
sector publico determinaron que sus necesidades
de financiamiento disminuyeran 18%. descenso
que se acentud en el tercer trimestre del afo. El
monto del financiamiento destinado a las
actividades productivas del sector privado, en
cambio, se elevo 33% en valores reales; la mayor
expansion tuvo lugai durante el cuarto trimestre
y entre las actividades que més hicieron uso del
crédito se hallan la construccion, los servicios, el
comercio y la minerfa.

Por otra parte, la modificacion de la normativa
sobre inversion extranjera contribuy6 a atraer un
importante caudal de capitales privados, tanto
para inversi6n directa como de cartera, en ¢l que
se sustento un auge extraordinario de la bolsa de
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valores. El gran dinamismo de esta interme-
diacion financiera facilité el traspaso de activos
del sector publico al privado. En 1991, el indice
de precios y cotizaciones aumenté 91% y la
oferta de acciones se multiplic6 por diez; asf el
mercado bursatil llegé a ser una fuente de
recursos muy significativa para el sector privado.

Como ya se menciond, en el d4mbito
institucional ocurrieron importantes transfor-
maciones. El proceso de privatizacion bancaria,
junto con las medidas de desreglamentacion
adoptadas en 1990, aceleraron el cambio del
sistema financiecro mexicano, al impulsar la
formacion de grupos financieros combinados con
casas de bolsa. La reforma del sistema continu6
con la propuesta de privatizar los fondos de
pensiones, anunciada en las postrimerfas de
1991. La banca de fomento no fue ajena al
proceso de transformacion, ya que se redujo el
namero de instituciones mediante el término o la
fusion de fideicomisos y bancos, y las restantes
se especializaron en operar como bancos de
segundo nivel. Asimismo, se modificé su
tendencia a canalizar la mayor parte de los
recursos hacia un nimero reducido de entidades -
del sector publico.
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Cuadro 1
MEXICO: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS

1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991°

Indices (1980=100)

Producto interno bruto a precios

de mercado 107.3 1101 1059 1078 109.1 112.6 1176 1218
Ingreso nacional bruto 1014 105.6 974 1002 100.7 105.9 1122 1157
Poblacién (millones de

habitantes) b 74.4 75.6 773 79.1 80.9 82.7 845 86.3
Producto interno bruto por

habitante 973 97.5 91.7 91.2 90.3 912 93.2 94.5
Tipo de cambio real

efectivo ipC © 1232 1220 169.5 176.8 1439 1341 131.7 119.5
Tipo de cambio real

efectivo IpM © 1138 1131 1484  150.7 1264 121.5 121.0 109.0

Relaciones porcentuales

Resultado financiero del sector

publico/PiB -8.7 9.9 -16.0 -16.1 -12.5 -5.6 -4.0 1.8
Dinero (M1)/PIB 4 6.5 5.3 4.8 4.0 4.1 4.2 4.7 7.2
Tasa de desocupacion 57 44 43 39 35 29 2.8 2.7

Tasas porcentuales de variacion

Producto interno bruto 3.6 2.6 -38 1.7 1.2 33 44 3.6
Producto interno bruto
por habitante 1.2 02 -5.9 -0.5 -1.0 1.0 2.2 1.4
Ingreso nacional bruto 3.0 4.1 -7.7 29 0.5 51 6.0 32
Precios al consumidor €

Diciembre a diciembre 59.2 63.7 105.7 159.2 51.7 19.7 299 18.8
Valor corriente de las expor-
taciones de bienes y servicios 10.7 -8.8 -20.2 26.2 52 13.2 16.6 43
Valor corriente de las impor-
taciones de bienes y servicios 269 13.5 -11.3 5.7 448 332 241 18.1
Relacién de precios del inter-
cambio de bienes y servicios -34 2.0 -24.6 9.3 -37 6.8 6.1 -39

Millones de délares

Sector externo

Balance comercial 13848 9029 5566 10379 4108 -325  -2863 -8658

Servicio de factores -10064 -8899 -7703 -7059 -7118 -7801 -7716 -6866

Balance en cuenta corriente 4109 457 -1792 3704 -2613 -6204 -8377 -13672

Balance en cuenta de capital -1958 -3188 1704 1867 -4025 6599 11610 21810

Variacion de las reservas

internacionales netas 2354 2972 -232 5683 -6788 304 3201 8132

Deuda externa total 96700 97800 100500 102400 100900 95100 99700 104 100

Fuente: CEPAL. sobre la base de cifras oficiales.

* Cifras preliminares. b Segiin proyecciones del Centro Latinoamericano de Demografia (CELADE), Boletin demogréfico, No 49,
(L/C/DEM/G.118), Santiago de Chilc. enero de 1992, “ Corresponde al tipo de cambio de las exportaciones. ¢ Promedio
ponderado de las 16 ciudades mds importantes. ¢ Nacional. : Comprende. entre otros. los saldos de 1a banca miltiple y

del sector privado. que ascendieron a 8 700 millones de délares cada uno (véase ¢l cuadro 17).
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MEXICO

Cuadro 2
MEXICO: EVOLUCION DEL INGRESO NACIONAL BRUTO REAL

Indices (1980 = 100) Composicién porcentual

1989 1990 19917 1980 1989 1990 1991°

Ingreso nacional bruto

(a+b+c+d) 1059 1122 115.7 96.3 90.6 91.9 91.5
a) Producto interno bruto 112.6 117.6 121.8 100.0 100.0 100.0 100.0
b) Efecto de la relacién deb

precios del intercambio - -6.7 -5.7 -6.5
c) Ingresos netos del exteriorb

por el servicio de factores 108.4 101.5 87.7 -38 -36 -33 =27
d) Transferencias privadéls netas

recibidas del exterior 726.7 788.5 643.6 0.1 0.9 0.9 0.7
Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales y del Fondo Monetario Internacional.
# Cifras preliminares. ® Hasta 1990, las cifras se obtuvieron del balance de pagos en délares corrientes del Fondo Monetario

Internacional; las correspondientes a 1991 fueron estimadas por la CEPAL sobre la base de informacion del Banco de México.
Dichas cifras fueron convertidas a valores constantes de 1980 mediante indices de valor unitario caleulado por la CEPAL para
dicho efecto.

Cuadro 3
MEXICO: OFERTA Y DEMANDA GLOBALES®

Indices (1980 = 100) Composicion Tasas de variacidn
porcentual
1989 1990 1991° 1980 1991° 1988 1989 1990 1991°
Oferta gobal 1139 1209 1272 1143 1193 43 6.1 6.2 5.2
Producto interno bruto
a precios de mercado 1126 1176 121.8 1000 100.0 1.2 33 44 3.6
Importaciones de bienes
y servicios © 1225 1440 1650 143 193 382 291 17.5 14.6
Demanda global 1139 1209 1272 1143 1193 43 6.1 6.2 5.2
Demanda interna 1027 1096 1153 1025 970 4.3 6.9 6.7 5.2
Inversion bruta interna 740 823 80 272 196 116 58 112 6.9
Inversion bruta fija 789 893 9.9 248 197 58 63 132 85
Construccion 83.0 891 914 139 104 -1.2 31 7.4 2.6
Maquinaria y equipo 73.6 896 1039 109 93 190 114 216 16.0
Pdblica 499 563 525 107 4.6 -4.2 36 128 -6.7
Privada 1008 1143 1305 14.1 15.1 10.2 74 134 141
Variacion de existencias 238 101 -34 24 0.1
Consumo fotal 1131 1194 1251 753 773 2.7 72 5.6 4.8
Gobierno general 123.6 1264 1298 100 107 -0.5 -0.3 23 2.7
Privado 1115 1183 1244 653 666 33 8.6 6.1 51
Exportaciones de bienes
y servicios © 2102 2191 2322 118 225 4.3 2.8 4.0 5.4
Fuente: CEPAL. sobre la base de cifras oficiales v del Fondo Monetario Internacional.
" Sobre la base de cifras valoradas a precios de mercado. en dolares constantes de 1980. al tipo de cambio ajustado. ® Cifras
preliminares. “ Iasta 1990, las cifras sc obtuvieron de! balance de pagos en délares corrientes del Fondo Monelario

Internacional: las correspondicntes a 1991 fucron estimadas por la CEPAL sobre la base de informacién del Banco de México.
Dichas cifras fueron convertidas a valores constantes de 1980 mediante indices de valor unitario calculados por la CEPAL para
dicho efecto.
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MEXICO: COMPOSICION Y FINANCIAMIENTO DE LA INVERSION BRUTA INTERNA

Cuadro 4

(Como porcentaje del producto interno bruto) *

Inversion interna bruta
Inversién bruta fija
Construccion
Magquinaria y equipo
Variacién de existencias
Ahorro interno bruto
Efecto de la relacién de
precios del intercambio ©
Ingresos netos del exterior
por el servicio de factores ©
Transferencias privadas netas
recibidas del exterior ©
Ahorro nacional bruto
Ahorro externo

1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991°
17.0 183 15.0 15.8 174 17.8 19.0 19.6
17.0 17.9 i6.4 16.1 168 17.3 18.8 19.7
111 112 105 10.5 10.3 10.2 105 10.4

59 6.7 59 5.6 6.6 71 83 9.3

- 0.4 -1.4 -0.3 0.6 0.5 0.2 -0.1

28.1 26.2 254 28.2 272 254 243 229
-3.8 -3.1 -74 -6.9 -1.7 -6.7 -5.7 -6.5
-53 -4.7 -4.2 -3.7 -35 -3.6 -3.2 2.7

02 0.2 02 02 0.2 0.9 0.9 0.7
19.2 18.6 14.0 17.8 16.1 15.9 163 14.2
22 -0.2 1.0 -2.0 1.3 1.9 2.8 54

Fuente: CEPAL, sobre 1a base de cifras oficiales y del Fondo Monetario Internacional.
? A precios de mercado, en délares constantes de 1980. al tipo de cambio ajustado.
cifras se obtuvieron del balance de pagos en d6lares corrientes del Fondo Monetario Internacional: las correspondientes a 1991
fueron estimadas por la CEPAL sobre la base de informacién del Banco de México. Dichas cifras fueron convertidas a valores
constantes de 1980 mediante indices de valor unitario calculados por la CEPAL para dicho efecto.

Cuadro 5
MEXICO: PRODUCTO INTERNO BRUTO POR CIASE DE ACTIVIDAD

b o
Cifras preliminares.

ECONOMICA, A PRECIOS DE MERCADO DE 1980 °

€ Hasta 1990, las

Producto interno bruto

Bienes
Agricultura
Mineria
Industrias manufactureras
Construccion

Servicios basicos
Electricidad, gas y agua
Transporte, almacenamiento
y comunicaciones

Otros servicios
Comercio, restaurantes y hoteles
Establecimientos financieros,
seguros, bienes inmuebles y ser-
vicios prestados a las empresas

Alquiler de inmuebles
Servicios comunales, sociales y
personales
Servicios gubernamentales

Ajustes por servicios bancarios

Indices (1980=100) Composicion Tasas de variacion
porcentuval

1980 1990 1991° 1980 1991°® 1988 1989 1990 1991°
1126 117.6 1218 1000 1000 1.2 33 44 36
1089 1152 1182 400 388 09 34 57 26
1032 1095 1100 82 74 38 -39 61 05
1270 1305 1307 32 35 04 -06 28 01
1148 1215 1259 221 229 32 72 58 37
872 933 957 64 50 -04 21 70 26
121.5 1290 1362 74 83 30 45 62 56
1708 1753 1825 10 15 60 65 26 41
1138 1218 1290 64 68 23 40 70 60
1148 1185 1234 537 544 1.2 29 32 4l
1040 1088 1136 280 26.1 1.6 41 46 45
1424 1456 1515 86 107 16 29 22 41
1402 1428 6.6 26 36 19

1186 1208 1253 172 176 05 13 19 37
1165 116.4 w30 . 01 28 -01
1441 1535 1643 11 1.5 28 27 65 7.0

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
?Las cifras originales fueron reponderadas con la estructura a precios corrientes del afio 1980. Porlo tanto, las tendcncias obtenidas
no necesariamente coinciden con las publicadas por ¢l pais en sus célculos a precios constantes.

20

b .
Cifras preliminares.



MEXICO: PRODUCTO INTERNQ BRUTO TRIMESTRAL*

Cuadro 6

MEXICO

Total

Agropecuario, silvicultura y pesca ©
Mineria

Industria manufacturera
Construccién

Electricidad, gas y agua

Comercio, restaurantes y hoteles

Transporte, almacenamiento
y comunicaciones

Servicios financieros, seguros y
bienes inmuebles

Servicios comunales, sociales y personales

1990 1991 °

I - I v I i Til v
38 26 47 69 30 52 25 31
16 100 11 184 17 08 25 -44
27 20 22 43 37 46 02 07
64 20 72 79 27 59 27 34
63 57 70 89 35 16 05 55
44 29 15 20 38 51 28 47
43 12 56 72 36 72 29 42
76 47 77 82 44 87 54 53
20 21 23 25 36 41 52 35
11 12 22 30 31 41 39 38

Fuente: CEPAL, sobre la base de informacién oficial.

* Variacién porcentual con respecto al mismo perfodo del afio anterior.

® Cifras preliminares.

afo agricola, cuya extensién en el tiempo difiere de la del afio calendario utilizado en el c4lculo anual del producto.

¢ Los datos corresponden al



Cuadro 7
MEXICO: INDICADORES DE I.A PRODUCCION AGROPECUARIA

Tasas de variacién

1989 1990 1991”
1988 1989 1990 1991"
Indices del producto interno
bruto agropecuario (1980=100)  103.2 109.5 110.0 38 -39 6.1 0.5
Agricultura 101.0 111.2 112.8 53 -4.5 10.1 1.4
Ganaderia 102.8 104.0 1035 -2.3 -3.7 1.2 -0.5
Silvicultura 109.7 107.6 104.4 2.1 -39 -19 -3.0
Cazay pesca 1351 136.1 1353 -1.5 5.1 0.7 -0.6
Produccion de los principales
cultivos
De exportacion
Algodon pluma 162 193 200 40.6 -47.4 19.1 36
Café 343 440 325 521 -61.0 283 -26.1
Jitomate 1880 1 665 1869 18.4 51 -11.4 123
De consumo interno
Arroz (limpio) 637 394 351 -228 39.7 -38.1 -10.9
Maiz 10 945 14 635 14263 -8.7 33 337 25
Frijol 586 1287 1413 -16.3 -31.6 119.6 9.8
Trigo 4374 3931 4121 -17.0 193 -10.1 4.8
Sorgo 5 004 5978 4270 -6.4 -15.1 19.5 -28.6
Caiia de aztcar 35705 36 683 39 781 -5.8 -4.1 2.7 8.4
Soya 992 575 730 -72.7 3389 -42.0 27.0
Indicadores de la produccion
pecunaria
Beneficio®
Vacunos 1162 1114 1189 -4.4 -4.5 -4.1 6.7
Porcinos 726 757 812 -5.9 -15.7 43 73
Ovinos 25 25 26 9.1 4.2 - -
Aves 611 750 858 2.7 -6.6 227 144
Otras producciones
Leche b 5704 6266 6 848 -1.1 -9.2 9.9 9.3
Huevos 1047 1010 1141 118 -3.9 -35 13.0

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Direccién General de Fstudios. Informacién y Estadistica Sectorial de la Secretaria
de Agricultura y Recursos Hidriulicos y del Instituto Nacional de Fstadistica. Geografia e Inform4tica.
? Cifras preliminares. ® Miles de toneladas. ‘ Millones de litros.
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MEXICO

Cuadro 8
MEXICO: INDICADORES DE 1.A PRODUCCION MINERA

Indices (1980=100) Tasas de variacion

1989 1990 1991° 1988 1989 1990 19917

Total 130.7 1344 134.8 0.5 -0.5 2.8 0.3
Carbon y derivados 101.9 105.8 98.8 -1.7 -4.5 38 -6.6
Petrdleo y gas 1342 138.1 143.6 - 0.8 29 4.0
Mineral de hierro 105.2 121.8 116.7 12.6 -43 15.8 -4.2
Minerales metdlicos no ferrosos 1431 1499 140.8 2.2 -3.8 4.8 -6.1
Canteras, arena y grava 1268 1373 143.7 -0.7 4.5 83 4.7
Otros minerales no metalicos 91.7 89.0 68.5 -5.2 -6.3 -2.9 -23.0

Fuente: CEPAL, sobre [a base de cifras del Banco de México y del Instituto Nacional de Estadistica, Geograffa ¢ Informitica.
“ Cifras preliminares.



Cuadro 9
MEXICO: INDICADORES DE LA PRODUCCION MANUFACTURERA

Indices (1980=100) Tasas de variacién
1989 1990 1991° 1988 1989 1990 1991°
Valor de produccion 119.0 1252 130.4 29 6.5 5.2 42

Bienes de consumo 1124 117.6 1211 1.3 6.8 4.6 3.0

Duraderos 983 106.8 114.7 4.0 7.8 8.6 7.4

No duraderos 116.0 1203 122.7 0.7 6.6 37 2.0
Bienes intermedios 118.0 123.5 1274 24 5.3 4.7 3.2
Bienes deé capital 110.5 124.7 140.9 11.2 7.7 12.9 13.0
Maquiladoras 430.0 458.1 480.4° 14.8 15.9 6.5 3.0°

Producto interno bruto

Alimentos, bebidas y tabaco 125.8 129.5 1322 0.2 7.7 29 21
Textiles y prendas de vestir 98.2 1004 97.0 0.8 35 22 -34
Madera y sus productos 101.5 99.4 98.3 -24 -1.5 -2.1 -1.1
Papel e imprentas 129.9 135.6 1339 4.1 7.0 4.4 -1.3
Quimica, derivados del
petréleo, caucho y plasticos 115.7 121.6 125.4 20 9.3 5.1 31
Minerales no metalicos 139.0 1479 149.8 -1.6 48 6.4 1.3
Mctilicos basicos 1133 121.7 118.5 5.2 25 7.4 -2.6
Productos metélicos y
magquinaria 108.5 1227 141.2 13.0 11.1 131 15.1
Otras manufacturas 100.0 108.7 107.6 42 7.1 8.7 -1.0

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México v del Instituto Nacional de Estadistica,

Geografia e Informatica.

? Cifras preliminares. ’ Corresponde al periodo enero-noviembre. “ Variacién del perfodo enero-noviembre con respecto
a igual perfodo del ano anterior.
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Cuadro 10

MEXICO: INDICADORES DE LA CONSTRUCCION

MEXICO

Volumen de la construccion

Cemento

Productos metilicos
estructurales

Vidrio

Indices (1980=100)

Tasas de variacion

1989 1990 19917 1988 1989 1990 19917
83.0 89.1 91.4 -1.2 31 7.3 2.6
Produccion de los principales insumos

140.1 141.9 148.0 -1.2 2.5 1.3 43
75.0 65.2 832 10.0 15.2 -13.1 276

138.8 159.0 1739 -5.8 19.7 14.6 9.4

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México y del Instituto Nacional de Estadfstica, Geograffa e Informética.

* Cifras preliminares.

Cuadro 11

MEXICO: INDICADORES DEL EMPLEO

Desempleo urbano b
Primer trimestre
Segundo trimestre
Tercer trimestre
Cuarto trimestre

Afiliados al Instituto
Mexicano del Seguro Social

Permanentes
Eventuales

Personal ocupado en la
industria manufacturera

Personal ocupado en la
industria maquiladora

Tasas de variacion

1989 1990 19917

1988 1989 1990 19917
Porcentajes

2.9 2.8 2.7

3.1 2.5 2.7

29 2.8 23

32 31 3.0

25 26 2.7

Indices (1980=100)

153.7 163.8 175.5 4.7 5.1 6.6 7.1
162.4 174.7 186.8 6.2 6.9 7.6 6.9
111.5 110.6 120.6 42 -5.8 -0.8 9.0
89.1 89.1 87.7 0.1 1.8 - -1.6
359.5 385.0 391.0 21.1 16.3 7.1 1.6

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México v del Instituto Nacional de Estadistica. Geografia e Informética.

* Cifras preliminares.

b . . .
Promedio ponderado de las 16 ciudades m4s importantes.
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Cuadro 12
MEXICO: PRINCIPALES INDICADORES DEL COMERCIO EXTERIOR DE BIENES

1984 1985 198 1987 1988 1989 1990 19917
Tasas de variacion
Exportaciones fob
Valor 84 -105 -260 288 -0.4 11.1 17.5 1.0
Volumen 8.9 -9.2 19 119 6.8 1.8 4.2 9.1
Valor unitario -0.4 -4 274 151 -6.8 9.1 12.8 -7.4
Importaciones fob
Valor 316 174 -135 69 546 3406 229 221
Yolumen 226 210 -114 4.0 439 30.5 16.7 16.3
Valor unitario 7.4 -3.0 24 2.8 7.5 32 53 5.0
Relacion de precios del
intercambio fob/cif -7.5 1.7 257 119 -133 5.6 69 -11.7
Indices (1980=100)
Poder de compra de las exportaciones 168.1 1552 1174 1471 1363 1465 1632 1574
Quéntum de la exportaciones 198.7 1804 1839 2058 2199 2238 2332 2545
Quéantum de las importaciones 65.3 79.0 70.0 729 1049 1368 159.7 1857
Relacion de precios del intercambio
(fob/cif) 846 8.0 639 715 620 655 700 618

Fuenle: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
* Cifras preliminares.
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Cuadro 13
MEXICO: EXPORTACIONES DE BIENES, FOB?

MEXICO

Total exportaciones
(mercancias fob)

Hidrocarburos
Petréleo crudo
Derivados del petroleo

Productos no petroleros

Principales exportaciones
tradicionales
Café crudo en grano
Camarén
Plata
Legumbres y hortalizas frescas
Tomate
Ganado vacuno
Cobre
Azufre
Frutas frescas
Algodén

Principales exportaciones
no tradicionales
Productos metalicos,
maquinaria y equipo
Autopartes
Automoviles y camiones
Productos quimicos
Productos alimenticios y bebidas ©
Productos sideruirgicos
Productos de minerales
no metalicos
Productos petroquimicos

Manufacturas no especificadas

Millones de ddlares Composicion Tasas de variacion
porcentual

1989 1990  1991° 1980 1991° 1988 1989 1990 1991°
22842 26838 27120 1000 1000 -04 11.1 175 1.1
7876 10104 8166 641 301 -222 173 283 -192
7292 8921 7264 61.4 268 -253 239 223 -186
584 1183 902 27 33 100 -295 1026 -238
14996 16734 18954 359 699 152 80 118 133
2411 2691 2728 105 101 1.1 28 116 1.4
514 333 368 26 14 -11.6 182 -352 105
338 203 223 24 08 -147 -89 399 99
347 301 231 .. 09 -11.9 91 -133 -233
197 430 489 10 1.8 130 -268 1183 13.7
199 428 262 12 1.0 215 -181 1151 -388
212 349 358 05 13 57 44 646 26
148 180 144 1.0 05 242 -260 216 -20.0
146 147 150 07 06 157 -207 07 2.0
198 228 426 06 1.6 14 366 152 868
112 92 77 20 03 569 -09 -179 -163
9843 11549 13597 127 S0.1 172 79 173 117
5782 7241 8739 59 322 138 100 252 207
1941 2063 1803 16 66 60 -26 63 -126
1567 2531 381 08 140 96 79 615 502
1537 1679 1975 25 73 267 110 92 176
930 892 993 24 37 130 -63 -41 113
867 921 1001 04 37 210 138 62 87
567 525 630 08 23 166 88 -74 200
160 291 259 07 1.0 736 -23.8 819 -11.0
2712 2494 2629 127 97 258 207 80 5.4

Fuente: CEPAL. sobre la base de cifras oficiales.
“ No incluye maquila. Cifras preliminares.

° Excluye el camarén congelado.
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Cuadro 14

MEXICO: IMPORTACIONES DE BIENES, FOB

Yotal importaciones
/mercancias fob)

“sector publico
SECIor privado
Bienes de consumo
Alimentos manufacturados
Radios y televisores
Prendas de vestir y calzado
Bienes intermedios
Material automotriz
Productos quimicos
Productos agricolas
Maiz
Semilla de soya
Sorgo
Productos siderurgicos
Papel, imprenta y editorial
Productos petroquimicos
Derivados del petroieo

Yienes de capital

Maquinaria y equipos especiales

M:ilones de dolares Composicion Tasas de variacion
porcentual
I sy 1960 19617 1980 19917 1988 :989 1990 1991”
25438 31:77 33184 0040 1000 346 46 229 221
3774 4247 2RI 433 7. 278 0.2 126 -328
21 eR7 O Z7025 0 830 267 923 625 412 247 307
3499 5099 3640 2.8 148 1503 32.0 457 10.6
2014 2679 2584 50 68 1680 633 330 -35
519 569 799 2.1 387.0 203 5.6 404
333 434 572 1.5 2186 1431 303 318
17171 19384 24074 60.6 630 46.7 326 129 242
1761 4820 6265 76 164 530 4.7 1737 300
2457 2778 3343 75 88 364 306 131 203
1747 1830 1663 80 44 439 251 48 -91
441 435 179 31 05 387 119 -14 -589
327 217 349 1.6 09 527 27 -336 608
322 331 362 09 09 1226 1333 28 94
1312 1575 2188 94 57 734 205 200 389
234 1061 1268 27 33 311 172 136 195
553 319 474 28 1.2 241 -167 -423 486
813 1062 1263 08 33 57 613 306 189
4769 6790 3471 266 222 531 184 424 248
4534 3020 7075 261 185 485 87 241 258

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

* Cifras preliminares.
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MEXICO

Cuadro 15
MEXICO: EVOIL.UCION DE 1.OS TIPOS DE CAMBIO

(Promedios anuales y trimestrales)

Tipos de Indices de! tipo de cambio real efectivo ® € (1985=100)
cambio elaborado con el indice de:
nominales
(pesos Precios al consumidor ¢ Precios al por mayor © Salarios *
por
délar)” Exportaciones Importaciones Exportaciones Importaciones Exportaciones
1978 23 953 96.9 101.3 102.4
1979 23 91.1 92.0 96.7 97.2
1980 23 81.7 824 88.4 88.7 68.9
1981 25 72.4 72.7 80.1 80.1 58.5
1982 56 107.7 108.3 1183 118.6 84.2
1983 120 115.2 116.2 121.1 1219 114.6
1984 168 100.1 100.3 100.6 100.9 104.9
1985 257 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
1986 612 138.8 139.1 131.2 131.7 140.6
1987 1378 144.9 1456 133.2 134.1 144.1
1988 2273 118.2 1183 111.7 1121 1184
1989 2462 1103 110.2 1074 107.5 106.4
1990 2813 107.5 107.5 107.0 107.2 99.1
1991 3018 98.1 978 96.4 96.2
1990
1 2690 108.0 108.2 108.8 109.3 105.0
11 2779 1069 107.0 105.5 105.8 100.0
111 2856 107.7 107.6 106.1 106.2 1013
v 2925 107.5 1073 107.5 1074 90.0
1991
I 2965 101.9 101.5 101.4 1011 932
I 3001 97.6 97.3 95.8 95.6 84.8
HI 3 040 97.1 96.8 94.3 941 81.7
v 3067 95.9 95.5 94.2 94.0

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Fondo Monetario Internacional, Estadfsticas financieras internacionales (varios

nimeros).

“ Corresponde al tipo intermedio entre los tipos promedios de venta y de compra que declararon los bancos comerciales principales
al Banco de México hasta julio de 1982, al tipo preferencial para importaciones de primera necesidad desde agosto a noviembre
de 1982y al tipo intermedio entre los tipos de compra y venta en el mercado controlado a partir de esa fecha. b Corresponde
al promedio dc los indices del tipo de cambio real del peso con respecto a las monedas de los principales pafses con que México
ticne intercambio comercial. ponderados por la importancia relativa de las exportaciones o de fas importaciones. segiin el caso,
hacia o desde esos palses. Las ponderaciones corresponden al promedio del periodo 1986-1990. Para la metodologfa y fuentes
ulilizadas, véase el apéndice técnico en el Estudio [icondmico de América Latina y el Caribe, 1981. “No incluye ajusies por
modificaciones arancelarias. ® En todos tos paises se usé el fndice de precios al por consumidor. ¢ En México se utilizé
el indice de precios al por mayor al ignal que en ¢l resto de los paises. Cuando no se dispuso de esta informacién los cdlculos
se ctectuaron con ¢l indice de precios al consumidor. " En México se utilizé cl indice dc remuneraciones industriales medias
nominales y en el resto de los pafses el indice de precios al consumidor.
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Cuadro 16

(Millones de délares)

MEXICO: BALANCE DE PAGOS

Balance en cuenta corriente
Balance comercial
Exportaciones de bicnes y scrvicios
Bienes fob
Servicios reales
Transporte y seguros
Viajes
Importaciones de bicnes y servicios
Bienes fob
Servicios reales
Transporte y seguros
Viajes
Servicios de factores
Utilidades
Intereses recibidos
Intereses pagados y devengados
Trabajo y propiedad
Transferencias unilaterales privadas ©
Balance en cuenta de capital
Transferencias unilaterales oficiales
Capital a largo plazo
Inversién directa
Inversiodn de cartera
Otro capital a lalg;o plazo
Sector oficial
Préstamos recibidos
Amortizaciones
Bancos comerciales
Préstamos recibidos
Amortizaciones
Otros sectores
Préstamos recibidos
Amortizaciones
Capital a corto plazo
Scctor oficial
BBancos comerciales
Otros sectores
Errores y omisiones netos
Balance global ©
Variacion total reservas (- aumento)
Oro monetario
Derechos especiales de giro
Posicidn de reserva en el FMI
Activos en divisas
Otros activos
Uso del crédito del FMI

1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991°
4109 457 -1792 3704 -2613 -6204 -8377 -13673
13848 9029 5566 10379 4108 -325 2863 -8658
30043 27411 21873 27610 29055 3289 3835t 40008
24196 21663 16031 20655 20566 22842 26838 27120
5847 5748 5842 6955 8489 10054 11513 12888
570 578 546 664 690 692 893 896
3284 2900 2987 3498 4000 4766 5467 5934
16195 18382 16307 17231 24947 33221 41214 48666
11255 13212 11432 12222 18898 25438 31272 38184
4940 5170 4875 5009 6049 7783 9942 10482
1388 1392 1296 1339 1565 2074 2663 3048
2168 2260 2177 2364 3202 4247 5519 5741
-10064 -8899 -7703 -7059 -7118 -7801 -7716 -6866
-457 617 922 -894 -1083 -1253 -1315 -1507
2073 1821 1462 1890 2507 2580 2667 2906
-11776 -10194 -8371 -8188 -8686 -9311 -9258 -8469
96 91 128 133 144 185 190 204
325 327 345 384 397 1922 2207 1852
-1958 -3188 1704 1867 -4025 6599 11610 21810
85 673 119 264 170 153 1263 390
2503 -314 433 4044 677 3974 5315 17501
390 491 1523 3246 2594 3037 2632 4762
-756 984 -816  -397 1676 493 1995 7540
2 869 179 274 1195 -4947 444 687 5200
8743 11328 8237 4064 -3490
8744 11576 8895 5682 1375
-1 -248 -658 -1618 -4 865
484 126 508 -67 2211
1462 1784 2552 2039 3769
-LO03 -1706 2023 -1921  -1544
-6 358 -11275 -9019 -2802 -3668
913 1021 964 1006 805
-7271 -12296 -9983 -3808 -4473
-3574 -1782 694 -5047 -678 -936 2849 2678
-6 7 226 -229 6
270 -58 288 -640 92
-3838 -1731 756 -4178  -776
-973  -1765 458 2605 -2840 3409 2183 1241
2151 -2731 -88 5571 -6638 39 3233 8137
-2354 2972 232 5683 6788 -304 23201 -8132
95 -3 -95 8 -38
20 3 -9 -697 312
95 - - - -
-3474 2363 =755 -6097 6873
1 100 609 1091 1103 -359

Fuente: 1984-1990: CEPAL. en base a informacién proporcionada por el Fondo Monetario Internacional. 199 [: CEPAL. en base a
informacién proporcionada por fuentes nacionales.

? Cifras preliminares.

b Incluye Otros servicios no factoriales.

 El periodo 1989-1991 no es estrictamente comparable con

los afios anteriores debido a ajustes metodolégicos y de presentacién del Banco de México.

concedidos y Otros activos y pasivos.
contrapartida.

Incluye Préstamos netos

© Es igual a Variacion total de las reservas (con signo contrario), mis Asientos de



Cuadro 17

MEXICO: INDICADORES DEL ENDEUDAMIENTO EXTERNO

MEXICO

1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 19917
Miles de millones de ddlares
Deuda externa total
Saldos 96.7 97.8 100.5 102.4 100.9 95.1 99.7 104.1°
Desembolsos 53 4.7 6.1 7.5 6.4
Servicio 143 13.5 11.7 13.7 16.5
Amortizaciones 2.4 3.6 34 5.6 7.9
Intereses 11.9 9.9 83 8.1 8.6 9.4 9.0 8.2
Deuda externa publica
Saldos 694 721 75.4 814 81.0 76.1 77.8 80.0
Mediano y largo plazo 69.0 71.6 74.0 80.8 80.2 75.5 76.6 78.3
Corto plazo 0.4 0.5 1.4 0.6 0.8 0.6 1.2 1.7
Desembolsos 4.6 6.1 9.3 1.3 2.7 7.4 125
Servicio 8.6 9.5 89 9.0 8.1 14.5 11.2 16.1
Amortizaciones 1.0 1.9 2.8 33 1.7 7.6 5.7 103
Intereses 7.6 7.6 6.1 5.7 6.4 6.9 5.5 5.8
Relaciones
(porcentajes sobre ¢l valor de las exportaciones de bienes y servicios)
Deuda externa total 3219 356.8 4595 3709 3473 2894 259.7 260.2
Servicio 476 493 535 49.6 56.8
Intereses netos ¢ 395 305 316 228 213 205 171 139
Deuda externa total/PiB 76.0 1156 1174 59.1 499 433 375
Deuda externa publica/P1B 56.0 86.8 93.3 47.5 399 338 28.8
Servicio/desembolsos 269.8 287.2 191.8 182.7 284.7
Servicio/desembolsos
deuda pablica 206.5 1459 96.8 623.1 537.0 1514 128.8

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de 1a Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico, del Banco de México y del Fondo Monetario

Internacional.
* Cifras preliminares.

b Comprende entre otros. los saldos de la banca miiltiple y del sector privado, que ascienden a 8 700

millones de d6lares cada uno, habiéndose extinguido el registro de este tipo de deudas para el sector privado el 10 de noviembre

de 1991, fecha en que se aboli6 el decreto de control de cambios, promulgado en 1982.
4 Los intereses netos corresponden a los del balance de pagos (cuadro 16).

sector bancario nacionalizado.

¢ Incluye el servicio de la deuda del
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Cuadro 18
MEXICO: EVOLUCTON DE LOS PRECIOS INTERNOS

1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991

Variacion de diciembre a diciembre

Indice de precios al consumidor * 63.7 105.7 159.2 51.7 19.7 299 188
Alimentos 575 108.7 150.2 578 16.0 289 15.5
Articulos con precios controlados 61.8 121.8 156.8 40.0 14.6 28.0 18.2
Articulos con precios no controlados  64.7 97.3 160.8 584 222 3038 19.1
Canasta familiar salario minimo 60.9 1125 148.9 64.6 226 342 18.7

Indice de precios mayoristas " 634 1016 1646 426 18.1 27.4 15.7

Indice de precios al productor 61.1 102.3 166.5 374 156 292 1.1
Agricultura 63.4 104.8 154.0 74.4 26.6 40.1 17.3
Productos de empresas privadas 60.0 109.8 171.5 39.8 13.0 279 13.9
Productos de empresas piblicas 71.7 1049 1516 330 184 295 16.3
Materias primas 55.9 111.3 169.7 433 14 .4 236 83

Indice del costo de edificacion 60.6 96.6 2019 302 12.5 239 159

Variaciéon media anual

Indice de precios al consumidor * 577 86.2 131.8 1142 200 26.7 227
Alimentos 59.8 85.7 131.1 109.5 203 254 20.1
Articulos con precios controlados 594 94.0 136.3 103.8 11.3 238 203
Atrticulos con precios no controlados  56.9 82.0 129.3 120.2 245 277 238
Canasta familiar salario minimo 57.7 91.6 128.1 111.0 22.4 31.7 24.4

Indice de precios mayoristas b 536 873 135.6 107.8 16.0 233 205

Indice de precios al productor * 55.2 79.5 145.3 99.3 128 227 19.1
Agricultura 574 91.9 139.5 112.9 394 37.8 225
Productos de empresas privadas 54.6 77.8 128.2 100.6 15.8 21.3 211
Productos de empresas piblicas © 516 78.8 1283 96.3 15.9 25.6 212
Materias primas 533 81.2 134.7 104.4 138 17.1 16.9

Indice dcl costo de edificacion 552 78.5 142.6 114.3 6.8 16.4 219

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México.

 Nacional. ® En Ia Ciudad de México. ¢ Excluye el petréleo de exportacién. ¢ Nacional. para la vivienda de interés

social.
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MEXICO

Cuadro 19
MEXICO: EVOLUCION DE LOS SALARIOS *

Indices (1980=100) Tasas de variacién
Salarios nominales Salarios reales Salarios nominales Salarios reales

Minimo' f:r':;(f)ac Minimo" hfjr"e‘;(f)ac Minimo'" hflj’r’;‘r‘(f)af' Minimo’ Mfl:‘r‘;f‘(’)c
1981 130.1 1328 101.3 1033 30.1 328 13 33
1982° 208.4 2125 104.7 105.1 60.2 60.0 34 1.7
1983 306.9 3312 84.8 825 47.3 559 -19.0 -21.5
1984 4733 5094 71.8 76.2 54.2 538 -15.3 -7.6
1985 736.8 781.3 70.9 741 55.7 534 -13 -28
1986 1257.7 1368.7 632 69.2 70.7 75.2 -10.9 -6.6
1987 2736.9 31125 60.3 68.1 117.6 1274 -4.6 -1.6
1988 51344 65789 53.6 674 87.6 1114 -11.1 -1.0
1989 5786.5 8605.5 494 73.6 12.7 308 -7.8 9.2
1990 66487 11214.1 431 75.1 14.9 303 -12.8 2.0
1991 78122 14 643.0 40.7 80.1 17.5 30.6 -5.6 6.7

Fuenile: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México y dcl Instituto Nacional de Estadistica, Geograffa e Informética.

? Promedio anual de fos salarios minimos generales. sin prestaciones. Incluye las distintas zonas salariales, que se ponderaron por
la poblacién asalariada de cada una de cllas, sobre la base de cifras censales. Lossalarios mfnimosreales se obtuvieron deflactando
los nominales con el indice nacional de precios al consumidor correspondientes a un salario mfnimo. b Comprende el sueldo
y las prestaciones promedio. Los salarios manufactureros reales se obtuvieron deflactando los nominales con el fndice nacional
de precios al consumidor correspondiente a uno v tres salarios minimos. © Se supuso que la recomendacién presidencial (no
obligatoria) acerca de un aumento de 30% de los salarios minimos a partir del 18 de febrero fue aplicada sélo por 40% de las
empresas, y que gradualmente se fue generalizando. hasta que fue transformada en ley el 1 de noviembre de 1982.
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Cuadro 20

MEXICO: INGRESOS Y GASTOS DEL SECTOR PUBLICO CONSOLIDADO

1

(8]

F
fi
F
fi

. Ingresos totales
Gobierno federal
Organismos y empresas
controlados

PEMEX
Otros
Sector no presupuestado b
Menos: operaciones
compensadas

. Gastos totales

Gobierno federal
Organismos y empresas
controlados

PEMEX

Otros
Sector no presupuestado e
Menos: operaciones
compensadas

. Diferencias respecto a
fuentes de financiamiento

. Resultado econémico

(1-2+3)
Gobierno federal
Organismos y empresas
controlados

PEMEX

Otros
Sector no presupuestado b

., . d
. Intermediacién financiera

. Resultado financiero
4+5)

. Financiamiento
Interno
Banco de México
Otros
Externo

inanciamiento interno/
nanciamiento total
inanciamiento externo/
nanciamiento total

Miles de millones de pesos

Porcentajes del PIB

Tasas de variacion

1989 1990 19917 1989 1990 1991% 1988 1989 1990 1991°
149088 203486 260134 29.6 300 30.5 1005 258 365 278
90204 117710 177617 179 173 208 987 37.7 305 509
77238 107868 117618 153 159 138 754 143 397 9.0
34776 51770 56591 69 76 66 576 161 489 93
42462 56098 61027 84 83 72 927 128 321 88
11561 20742 10233° 23 31 12 1505 387 794- 50.7
29915 42834 45334 59 63 53 457 305 432 5.8
173706 218873 232112 345 322 272 783 12.1 260 6.0
115793 137146 148404 230 202 174 710 120 184 82
78060 104947 119203 155 155 140 711 188 344 136
36045 48747 57490 72 72 67 524 239 352 179
42015 56200 61713 83 83 72 896 147 338 98
9768 19614 9839° 19 29 12 1314 11.7 1008 -49.8
29915 42834 45334 59 63 53 457 305 432 58

-649 -3880 -2823
25267 -19267 25199 -50 -28 3.0
25589 -19436 29213 -51 29 34

822 2921 -1585 02 04 -02
1269 3023 899 03 04 -01

447 -102 68 01 00 -0.1

1793 1128 3¢ 04 02 00
3187 7648 9697 -06 -1.1 -1.1
28454 26915 15492 -56 -40 1.8
28454 26915 -15492 56 4.0 -1.8
31220 25953 -3065 62 38 -04
6933 5711 1154 14 -08 01
24287 31664 -4219 48 4.7 -05
-2.766 962 -12427 05 0.1 -15

Relaciones
(porcentajes)
109.7 96.4 19.8
9.7 3.6 80.2

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico y del Banco de México.

* Cifras preliminares.

© En 1991. no ineluye Teléfonos de México por haber sido vendido al sector privado.
y de la banca de desarrollo para el beneficio del sector social y privado.

3

4

Incluye Teléfonos de México, Sistema de Transporte Colectivo. Departamento del Distrito Federal.

Fondo de los fideicomisos de fomento



Cuadro 21

MEXICO: INGRESOS Y GASTOS DEL GOBIERNO FEDERAL

MEXICO

1. Ingresos corrientes
Ingresos por PEMEX
Ingresos sin PEMEX

Tributarios
Directos
Indirectos
Sobre el comercio
exterior
No tributarios

[\

. Gastos corrientes
Remuneraciones
Intereses
Transferencias
Otros gastos cortientes

3. Resultado en cuenta
corriente (1 -2)

4. Gastos de capital
Inversion real
Transferencias de capital
Otros gastos de capital

5. Gasto total (2 + 4)

6. Resultado presupuestario
(1-5)

7. Saldo cuentas ajenas
8. Resultado fiscal (6 + 7)

Relaciones (porcentajes)
Resultado en cuenta corriente/
gastos dc capital

Resuttado fiscal/gasto total
Ingresos tributarios

(con PEMEX)/ PIB

Ingresos tributarios

(sin PEMEX)/ PIB

Miles de millones de pesos

Porcentajes del PIB

Tasas de variacion

1989 1990" 19917 1989 19907 19917 1988 1989 1990 19917
90205 117710 177617 179 173 208 987 377 30.5 509
17985 26098 31003 36 3.8 36 324 337 451 188
72220 91612 146614 143 135 172 1282 387 269 600
60887 79107 102042 121 117 120 1282 287 299 290
25909 32972 43069 51 49 51 1543 331 273 306
34978 46135 58973 69 68 69 1251 341 319 278

3845 6312 9795 08 09 1.1 185 1181 642 552
11333 12505 44572° 23 18 52 1281 1386 103 2564
107470 118668 126140 213 17.5 148 823 8.8 104 6.3
15368 18608 26659 31 27 31 761 383 21.1 433
57374 57411 42360 114 85 50 747 -33 01 -262
12699 13649 20543 25 20 24 737 148 75 505
22029 29000 36578 44 43 43 1201 275 31.6 26.1
-17 265 958 51477 34 0.1 6.0
9930 18265 19461 2.0 27 23 215 318 839 6.5
2594 5775 9005 05 09 1.1 187 256 1226 559
6522 11395 9249 13 1.7 11 174 322 747 -188
814 1095 1207 02 02 01 1070 530 345 102
117400 136933 145601 233 202 17.1 761 104 166 6.3
227195 -19223 32016 -54 -28 38
1606 2213 2803 0.3 - 03
25589 -19436 29213 51 29 34
-173.9 52 2645
218 -14.2 20.1
179 17.3 20.8
12.1 11.7 120

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de 1a Secretaria de 1acienda y Crédito Piiblico y del Banco de México.

* Cifras preliminares.
de capital.

* En 1991 incluye ingresos por la venla de Teléfonos de México y de bancos estatales, que son ingresos
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Cuadro 22
MEXICO: INDICADORES MONETARIOS

Saldos a fines de cada afio

(miles de millones de pesos) Tasas de variacion

1988 1989 1990 1991? 1989 1990 19917

Base monetaria 20751 22960 31134 39699 10.6 356 275
Reservas internacionales netas 4013 3916 1109 34704 -24 183.2 2129
Reservas internacionales brutas 15027 18116 30260 55571 20.6 67.0 83.6
Pasivos externos de corto plazo  -11014  -14200 -19170 -20867 28.9 350 8.9
Crédito interno 115328 167930 :37896 315000 45.6 41.7 324
Gobierno central (neto) 63915 72515 85372 81000 135 17.7 -5.1
Empresas publicas 6737 9484 6 835 8 000 40.8 -27.9 17.0
Sector privado 41346 81693 141733 223454 97.6 735 57.7
Otros 3330 4238 3956 2546 273 -6.7 -356
Dinero (M1) 20811 28843 47515 106087 38.6 64.7 123.3
Efectivo en poder del publico 13159 17992 24603 32514 36.7 36.7 322
Depositos a la vista 7652 10851 22912 73573 41.8 111.2 221.1
Cuasidinero® 23711 57632 109185 127086 143.1 89.5 16.4
M2 = M| + cuasidinero 44522 86475 156700 233173 942 81.2 48.8
Dep0sitos y obligaciones en
moneda extranjera 18305 20857 31648 43561 139 51.7 376
Pasivos externos a mediano y
largo plazo 15672 21662 29516 33000 38.2 363 11.8
Otros (neto) 40842 42852 31122 39970 49 -27.4 284
Porcentajes

Multiplicador monetario

M /base monetaria 139.1 136.8 145.1 1813
Coeficiente de liquidez
M,/PIB 4.1 4.2 4.7 7.2

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México. del Fondo Monetario Internacional y del Instituto Nacional de
Estadistica, Geografia e Informitica.

* Cifras preliminares. Por disposicién del Banco de México. a partir de septiecmbre de 1991, se incorporaron las cuentas
macstras. tanto a las cuentas corrientes, como a los balances bancarios: anteriormente, estas cuentas se consideraban en los
fideicomisos abiertos de inversién porcuenta de terceros. que no era obligatorio registraren losbalances. ‘ Solamente incluye
los instrumentos bancarios hasta un ano de plazo. en moneda nacional.
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Cuadro 23
MEXICO: CREDITO BANCARIO RECIBIDO POR LAS EMPRESAS Y 1.OS PARTICULARES *

MEXICO

Saldos a fin de afo
(miles de millones de pesos)

Tasas de variacién

1989 1990  1991° 1988 1989 1990 1991°
Total 122485 188564 274139 351 54.6 53.9 45.4
Actividades primarias 19 638 25200 30048 65.3 346 283 19.2
Agropecuarias 13534 21 389 24 850 121.7 653 58.0 16.2
Mineria y otras 6104 3831 5198 247 -4.7 -37.2 357
Industria 40702 56 620 79 592 199 40.1 391 40.6
Energética 6102 4052 3523 -21.8 98 -33.6 -13.1
De transformacién 31258 43734 57769 428 50.2 399 321
De la construccién 3342 8834 18 300 459 125.5 164.3 107.2
Vivienda de interés social 8523 12453 15 484 116.2 39.1 46.1 243
Servicios y otras actividades 33291 62 360 99 584 194 59.9 873 59.7
Comercio 20331 31911 49 431 62.1 1355 570 54.9
Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México.
* Comprende empresas piblicas y privadas. Excluye el financiamiento del Banco de México y de los fondos de fomento.
Cifras preliminares.
Cuadro 24
MEXICO: TASAS REALES DE INTERES *
Pagarés con rendimiento Certificados de
liquidable al vencimiento Tesoreria
Un mes Tres meses Un mes Tres meses

1989 19.8 11.1 30.5 254
1 206 16.6 341 379
I 242 20.2 435 47.1
m 229 133 308 16.5
v 11.6 -5.6 134 0.1
1990 5.7 53 9.8 11.6
1 6.7 125 11.0 22.7
11 14.0 9.8 17.8 17.3
m 6.9 4.0 10.9 81
v -4.9 5.1 -0.5 -1.8
1991° - 0.7 23 37
1 -1.4 58 0.7 9.0
I 53 5.8 7.8 9.4
Il 4.8 29 7.4 02
v -85 -6.0 -6.6 -4.0

Fuenle: CEPAL, sobre Ja base de cifras del Banco de México.

* Tasas anualizadas. deflactadas con ¢l indice nacional de precios al consumidor.

P .
Cifras preliminares.
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