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1. Rasgecs qeneral'as de la evolucidn reciente:
Introduccién vy sintesgis

Ia economia guatemalteca continud immersa, durante 1986, en la profunda
cortraccidén que ha venido experimentando desde hace seis anos, caracterizada
por un sistemdtico descenso del producto interno por habitante, crecientes
tensiones inflacicnarias, desequilibrios de balance de pagos, debilitamiento
de las finanzas puiblicas y deterioro de las condiciones de empleo. 2asi, el
producto interno bruto real permanecié en el bajo nivel del afio anterior,
ubicdndose 6% por abajo del valor alcanzado en 1980, lo que en términos per
cdpita significd una caida de 20%. A ello se agregé la fuerte reduccidén de
las importaciones de bienes y servicics (12%) =--consecuencia del severo
ajuste al que estd siendo sometida la economia--, lo cual contribuyd a que la
oferta global se contrajera (1.7%) por sequndo afic consecutivo.

Cane en los tres afios anteriores, la mayoria de las variables de la
demanda global mostraron signos negativos o un virtual estancamiento, en un
proceso de realimentacidn reciproca que tiende a promunciar las tendencias
depresivas. La inversidén privada en capital fijo registré un leve
incremento, pero su valor absoluto se situd 30% por abajo de la realizada en
1980.

En virtud de que existe un considerable margen de capacidad ociosa
principalmente en la industria, puede afirmarse que el cbsticulo principal
para reactivar la produccidn e impulsar nuevos proyectos de irwersién reside
en la pérdida de dinamismo de las demandas interna y regional. El1 continuo
descenso del ingreso real de extensos segmentos de la poblacidn repercutid en
un muevo deterioro en el consumo privado por habitante, el cual se ubicd en
el nivel promedio de 15 afios atras. Las ventas externas de nuevos productos,
tanpoco parecen haber sido suficientes para activar al aparato productivo y
alentar la inversiodn.

Por otra parte, el debilitamiento de las finanzas publicas ha impedido
que el Estado contimie estimulando las actividades productivas. En efecto, a
pesar de que nuevamente hubo un desajuste presupuestario, no fue posible que
el gasto piblico cumpliera el papel compensador que desempefid en el pasado.
la inversién publica descendié por cuinto afio consecutivo y el consumo del
gobierno general se incrementd a un ritmo gue apsnas superd el descenso del
pericdo anterior.
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Finalwente, la exportacién de bienes y servicios reflejé la prormnciada
declinacién de la demanda global, debida en parte a las condiciones adversas
en el mercado intermacional para algunos productos, pero también a la débil
respuesta del sector productivo, a las dificultades de adaptacidn de la
oferta y a ciertas deficiencias en la comercializacién.

Contrario a lo ocurrido en los 1ltimos afios, el comercio exterior
mesentd algunas manifestaciones favorables que si bien permitieron mayor
fluidez en el fAuncionamiento del sector extermo, no lograron modificar de
manera apreciable las tendencias yecesivas. En primer lugar, se aligerd la
carga de la factura petrolera debido a la baja del precio internacicnal de
los hidrocarburos y a los menores requerimientos de energéticos de la
economia por la plena entrada en funcionamiento de la central hidroeléctrica
de Chixoy. PEn sequndo lugar, se elevarun significativamente las cotizaciones
internacicnales del café. Ello permitié superar los efectos desfavorables
del continuo descenso de los precios de otros productos agricolas de
expartacién. En consecuencia, mejord notablemente la relacidén de los precics
del intercambio.

En contraste, la deuda externa contimid absorbiendo una proporcidn
importante de las divisas disponibles, en tanto que los flujos de capital
fresco siguieron disminuyendo en forma marcada. A ello se agregd un
deterioro aun mayor de la demanda del Mercado Comin Centroamericano,
afectado por la crisis de los ultimos afios. \

En el arden interno, algunos factores siguieron grav1tando adversamente
scbre la actividad productiva. En primer témino, el considerable incremento
promedio amual del indice del costo de la vida (37%), el aumento en la
desocupacidén y el deterioro de los salarios reales, condujeron a un mevo
debilitamiento de la demanda interna. Por otra parte, aun cuando el gobierno
establecié un programa de reordenamiento que persigue darle continuidad y
coherencia a la politica econdmica y esclarecer las reglas del juego en esa
materia, el sector empresarial se mantuvo, durante buena parte del pericdo,
en la actitud de espera en la que ha permanecido desde hace varios afios. En
tercer lugar, algunas actividades productivas enfrentaron dificultades para
abastecerse de insumos importados. Finalmente, el debilitamiento en el
esfuerzo de inversién parecen haber tenido efectos estructurales en algunos
segmentos del aparato productivo. De ser ello asi, éste seria el factor
interno de mayor preocupacién, por cuanto sus efectos rebasarian la
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coyutura, Por elemplo, la actividad algodonera se ha reducido a un nivel
minimo con respecto al de afios anteriores, y no ha surgido entre los blenes
eportables otro producto de valor semejante. Algunas industrias llevan ya
varios afios sin renovar maguinaria y equipo y se han debilitado o
desarticulado alqunas cadenas productivas.

El reinicio del proceso de democratizacidén, con el ascenso al peder del
nevo gobierno civil a mediados de enero, junto con las condiciones
favorables en alguncs aspectos del comercio exterior, generaron perspectivas
cptimigtas, Sin embargo, la incongruencia o falta de continuidad mostrada
por la politica econdémica del periodo anterior, produjo varias
distorsiones 1/ en el sistema productivo y financiero que agravaron los
efectos nocivos de la crisis econdmica general. En consecuencia, las
autoridades disefiaron, para una primera etapa, el Plan de Reordenamiento
Econdmico y Social de Corto Plazo, el cual después de miltiples estudics y
discusiones entrd en vigencia en el mes de julio. Entre las pocas medidas
econdmicas que se tomaron durante la primera parte del afio sobresalieron:
cierta liberalizacién de precios, que pretendia impulsar la produccién y
asegurar el abastecimiento de algunos bienes de consumo popular; algunas
restricciones a la ejecucién presupuestaria, al menos la del gobierno
central, y la aplicacidén de una politica monetaria prudente.

~ El Plan de Reordenamiento Econdmico y Social, que tendra vigencia al
mencs por un ano, tiene el propésito de reducir el déficit fiscal, limitar la
oferta monetaria, atemuar las tensiones inflacionarias, moderar las presiones
scbre el tipo de cambio y contribuir a mejorar el nivel del emplec. Para
lograr esas metas se tomaron diversas medidas. Destacan entre ellas: a) el
establecimiento de un tipo de cambio reguladeo de 2.50 quetzales por ddlar
para la mayoria de las transacciones comerciales externas; b) la creacién de
un impuesto extraordinario a las exportaciones; c¢) la aplicacién de un
impuesto especial a los servicio telefdnicos intermacionales; d) el alza de
otras tarifas de servicios publicos, especialmente las de agua y enhergia;
e) la concesidn de algunos subsidios; f) la instrumentacién de un programa
para generar 40,000 empleos; Yy g) la contencién del cré&dito al sector
piblico, entre otras medidas, para moderar el crecimiento de la oferta
monetaria.

1/ Véase, CEPAL, Notas para el estudio de América latina v el Caribe,
1985, Guatemala (LC/MEX/L.29), 13 junio de 1986.
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Si bien seis meses de vigencia resulta un pericdo muay breve para
intentar una evaluacién del plan mencionado, cabe sefialar cue hacia finales
del afo se habia logrado reducir significativamente el desajuste cambiario
hasta el puto de que el tipo de cambio en el mercado paralelo casi se
equiparé con el regulado y priacticamente desaparecid el mercado de cambios no
autorizado. Asimismo, se detuvo el descenso de la produccién que las
autcridades habian estimado, sin la ejecucidn del plan, en aproximadamente
2%. También se elimind virtualmente el déficit en cuenta corriente del
balance de pages y se atemud el crecimiento de las variables monetarias. En
contraste, el déficit fiscal volvié a elevarse, la inflacidn experimentd una
aceleracidén sin precedente, aumentd el desempleo y se deterioraron los
salarios reales.

Por otro lado, algunos indicadores de corto plazo seiialan que, a partir
del dltimo trimestre del afio, se empezaron a observar signos de
estabilizacidn y algquna mejoria en el entorno macroecondmico. Respondid a
ello con cierta timidez la inversidn privada, reforzada por un incremento de
la industria de la maquila, y tal parece cque hay indicios de cambio en las
tendencias declinantes de la produccidn.

En sintesis, se estancd la produccién, se contrajo el ingreso real de
les asalariados, se incrementd el desempleo y, en general, se deterioraron
las condiciones medias de vida. El muevo gobierno implantéd un plan de
reordenamiento que ha alcanzado éxito parcial en algunas &reas, pero no ha
logrado frenar otros desequilibrios. En todo caso, durante los udltimos meses
del afio se cbservo alguna mejora en el ambito macroecondmico que alentd en
cierta medida al sector privado a recuperar el ritmo de la produccidn.
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2. la evolucidn de la actividad econdmica

a) las tendencias de la oferta v la demanda globales

El producto interno bruto permanecié en el bajo valor de 1985. Ello
pxdria considerarse favorable por cuanto se logréd detener la caida de la
actividad productiva. Sin embargo, el balance del afic demuestra gque la
econamia guatemalteca no pudo superar la situacién en que se ha mantenido
durante la presente década, a pesar de que el nuevo gobierno realizd ingerntes
esfuerzos por convocar al sector productivo para revertir las tendencias. En
efectn, la politica econdmica pretendié estimular la produccidn mediante la
liberalizacidén de precios de una buena cantidad de productos que, sequn el
sector empresarial, enfrentaban altos costos de produccidn. Por otro lado,
se aplicé un tipo de cambio més realista que indudablemente beneficié a las
actividades de exportacicn; se logrd moderar la presidn del sector publico
schre el crédito interno, con lo cual se privilegidé el destinado al sector
privado, y se continué con una actitud cautelosa respecto de los salarios,
con la intencién de limitar la inflacidn.

Por otra parte, debido a las medidas de ajuste a que estd sometido el
sistema productivo, las importaciones de bienes y serviciocs registraron una
mieva contraccién (12%) que aumentd la tensidén con que viene funcionando el
aparato productivo. Asi, de una participacidn normal (alrededor del 25%) de
las importaciones con respecto al producto en 1985, ésta se contrajo a 15%.
Camo consecuencia del estancamiento del producto y el descenso en las compras
externas, la oferta glcbal declindé por segundo ano consecutivo, esta vez en
aproximadamente 2%.

Por el lado de la demanda, came en los cuatro afos anteriores, casi
todas las variables continuaron mostrando signos negativos, Ia inversiodn
bruta interna permanecié estancada debido a que se matuvo un grado importante
de capacidad productiva no utilizada. Sin embargo, debe tomarse en cuenta
que la obsolescencia y el deteriocro del capital instalado, asi camo la
literal descapitalizacién de algunos sectores o segmentos de ellos, pueden
estar limitando la capacidad del camplejo productive para reaccionar con
rapidez a circunstancias propicias. El modesto incremento de la inversidn
privada fija (1.3%), acumlado al de los dos afics anteriores, se encuentra
muy lejos de compensar la drdstica contraccidn de 1983 (24%).



6

1a inversién publica es la variable de la demanda glcbal que en los
ltimos afics ha experimentado la meyor reduccidn. Como consecuencia de las
dificultades financieras que viene experimentando este sector y los esfuerzos
por reducir el déficit fiscal --dentro de la politica de ajuste depresivo
adoptada--, la acammlacién de capital se ha reducido casi 60% con respecto a
la de 1980, constituyéndese asi en un elemento mis de contraccidn para el
sistema productivo,

Dentro de esta tendencia declinante, el consumo privado apenas
crecidé 0.1%. En términos per capita ello representa un descenso que al
acumilarse a los cobservados en los Ultimos seis afios lo situd en un grado
inferjor al alcanzado ya en 1972. Ios estratos medios y de mehores ingresos
han tenido que modificar de forma importante las prioridades, y por lo tanto
la estructura de su consumo, y se han visto obligados a idear muevas
modalidades de scbrevivencia al margen de la economia formal. Con todo, la
pobreza critica se ha agudizado y también ha aumentado la poblacidn en
condiciones de pobreza extrema.

En cuanto al consumc del gobierno general, se logrd superar el
decremerto de 1985 y buena parte de ese dinamismo se orientd parcialmente a
reponer el nivel de los servicios sociales (educacidn y salud). No cbstante,
indicadores parciales parecen sefialar que continua disminuyendo la prestacidn
dealgmwsde&:tosservidios, debido a que los gastos para estos fines son
tal vez los que primero se recortaron en el pasado, en los esfuerzos por
equilibrar el presupuesto fiscal. .

En 1986, la exportacidn de bienes y servicios —no factoriales— fue el
rubro de la demanda global que experimentd la mayor contraccidén (14%). Ello
se explica, en parte, por los posibles perjuicics sufridos por algunos
sectores productivos, asi como por la incertidumbre que todavia experimentan
algunos grupos empresariales y por las rigidez derivada de los ciclos

productivos agricola.
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b) Ia evolucidn de los principales sectores

En términos generales, la oferta interna registré un estancamiento en
casi todas las actividades productivas, excepto leves incrementos en algunas
de poce peso dentxo de la integracién del producto como la mineria, la
constxuccidn, la energia y las finanzas.

i) El sector agropecuario. El sector agropstuario, ain el mas
importante de la economia, contimué manifestando el virtual estancamiento en
el que ha permanecido durante la presente década. A los problemas
estructurales se agregaron algunas dificultades derivadas de la coyuntura,
particularmente el desaliento provocado por la contraccidn de la demanda
externa, inestabilidad de los precios, alzas en los costos de produccidn y en
alguncs casos problemas financieros y tecnoldgicos. FPor ello, a pesar de una
mejora temporal en los precios internacionales del café y las ventajas
cambiarias, no fue posible incrementar el volumen de los preductos
agroexportables colocados en el exterior.

El café, principal cultive de exportacidén, recibié el estimulo
transitorio de un alza de mads del 40% en las cotizaciones internacionales, y
se vio favorecido ademds, como todos los bienes exportables, por la politica
cambiaria. Sin embargo el incremento de la produccién (alrededor del 2%) fue
insuficiente para compensar la contraccidn del afio precedente. Des todas
maneras, el resultado puede estar indicando una recuperacidén mas sostenida,
sobre la base de que probablemente la atenuacién de ciertos conflictos
sociales en el area productora, estdn generando nuevas expectativas en este
sectoyr.

Ia superficie sembrada de algoddén se redujo a sdélo 42,000 manzanas,
{(poco mas de la mitad respecto del afio anterior), por lo que la cosecha
disminuyd aproximadamente 30%. El factor principal cque ha desalentado esta
produccidn ha sido la baja en el precio intermacional, el cual declind en
1986 a la mitad del vigente en los afos anteriores. Sin embargo, en este
cultivo intervienen otros factores tales camo limitacicnes tecnoldgicas, alza
de los insumos importadeos, asi como estrechez financiera.

En el caso de la caha de azucar, la zafra se incrementd casi 3%,
estimilada por un aumento en los precios interncs de poco mas del 30%, que
campensd una rnueva baja (7%) de los precios en el exterior. Ias perspectivas
adversas del mercado internacional del azucar y la existencia de uma
importante capacidad instalada ociosa para el procesamiento de este producto
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plasncean un desafio. Por ello, desde hace varios afios se viene contemplandc
la posibilidad de producir alcchol carburante que aprovecharia dicha
capacidad y ahorraria divisas por concepto de importacidn de energétices.
Sin embaxgo, la caida en el precio intermacional del petrdleo puede restar
impulso a este proyecto.

La preduccidn de granos basicos registré incrementos de alguna
conslideracidn (5% en maiz y frijol), debido a la ampliacién de la superficle
destinada a estos cultives, y a condiciones climdticas favorables, con
escepcidn de una corta sequia en la zona oriental del pais. En todo caso, a
pesar del incremento en la oferta, fue necesario importar granos para
abagstecer el mercado interno. Ello es un indicic de que se ha venide
debilitando la capacidad para mantener un margem satisfactorio de seguridad
alimentaria.

ii) la mineria v los hidrocarburos. Aun cuando el aporte de la mineria
Y los hidrocarburcs al producto continia siendo reducido, durante 1986 su
particular dinamismo (29%) contribuyd a neutralizar los descenscs de otros
sectores. El comportamiento de este sector durante los Gltimos afios lo ha
determinado la procdtuccidn de petrdlesc, la cual se ha venido sumando, si bien
en forma inestable, a los principales productos no tradicionales de
exportacién. Gracias a un incremento en los rendimientos de los pozos en
produccién, en 1986 la extraccién llegé a 1.9 millones de barriles, frente a
0.9 millones en el afio anterior.

Recientemente las perspectivas de produccicn petrolera han mejorado.
lLas mcdificaciones introducidas a la ley en 1985 2/ han permitido suscribir
cinco muevos contratos de prospeccién y explotacidn, cuya superficie asciende
a 275,000 hectareas.

iii) ILa industria manufacturera. Una de las actividades cque més ha
resentido los efectos de la crisis ha sido la industria. Por un lado, la
pérdida de dinamismo de la demanda centroamericana y de la interna, presentan
perspectivas poco favorables para el sector empresarial; por otro, el aumento
de costos, en moneda nacional, de los insumos importadeos y las dificultades
para obtener las divisas necesarias para esos abastecimientos, se han
constituido en fuertes cbstdculos para la produccidén. Durante 1986 el valor
agregado de este sector se mantuvo practicamente estatico; sdlo crecid 0.3%,

2/ CEPAL, Notas para el estudio econdmico..., op. cit.
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de tal manera que el nivel absolute resultd muy inferior al alcanzado en
1980. Este comportamiento es indicioc de un cambio estructural desalentador:
se ha ldo reduciendo el coeficiente de industrializacidn.

Si bien se dispone de escasa informacidn sobre este sector, indicadores
parciales sefialan que algunas ramas mostraron algun gradeo de recuperacidn
(menos del 1% de crecimiento). Entre ellas se encuentran las de alimentos y
textiles, en tanto que el vestuario, los productos quimicos y la
metalmecdnica sufrieron una nueva contraccién.

Aparentemente la industria manufacturera fue uno de los sectores que
registraron cierto repunte hacia finales del periodo, pero éste no fue lo
suficientemente vigoroso como para alterar los resultados glcbales del afio.
Asi, por ejemplo, segun la encuesta de opinién empresarial del primer
semestre, el 32% de las empresas declararon utilizar mencs del 50% de la
capacidad instalada. Igual proporcién de empresarios opinaron que su
produccidn habia sido inferior a la de los primercs seis meses de 1985. En la
encuesta correspordiente al segundo semestre, se constatd que solamente el
15% de los empresarios estimaron una disminucidén del producto, con respecto
al mismo pericdo del afio anterior, y tawbién una declinacién del porcentaje
de empresas que trabajaron a mencs del 50% de su capacidad instalada,
Finalmente, cabe mencionar que se produjo un incremento en la industria
maguiladora, a la cual se le ha venido otorgando particular importancia y
apoyo.

iv) El sector construccién. Después de cuatro afics de descensos
sostenidos y sustanciales, la construccidn se expandié moderadamente (2.4%).
Esta actividad, que tiene una particular importancia por la ocupacién cue
genera y los estimilos que trasmite a otros sectores,--en especial a la
industria y el transporte—— reflejé parcialmente la atonia de la inversién
piblica. Por su parte, la construccién privada registrd, por segundo aio, un
incremento que logrd revertir la tendencia global del sector y manifestd
cierto cambio de actitud entre los ahorradores del sector empresarial. ILa
superficie autorizada para edificacidén en la ciudad capital aumentd 18% y el
indice de produccidn de cemento se elevd 8%, aun cuando su nivel absoluto
solamente superd en 3% al alcanzado en 1980.
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c) El empleo

Sequn estimaciones oficiales, la desocupacién abierta continué
aumentando, hasta llegar a 14.5%. Ello pone de manifiesto las dificultades
del aparato productivo para generar los empleos adicionales que demanda la
poblacidén en crecimiento. Mas grave ain resultd el desempleo equivalente
(30%), que mestra el alto nivel de subempleo. Aun cuando no se cuenta con
estimaciones al respecto, algunos indicadores sefialan que la situacién ain
mas critica en el &rea metropolitana, donde crecen ostensiblemente 1la
marginacién y el sector informal.

El deterioro de las condiciones laborales lo confirma el hecho de que en
el afio solamente se afiliaron al seguro social 28,000 trabajadores, en tanto
que la mieva pablacidn econdmicamente activa ascendié a 70,000 personas.
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3. El sector externo

5i bien las condiciones del sector externc tuvieron efectos contrarios
Qurante 1986, en balance -—por primera vez en la presente década-— fueron
favorables. Sin embargo, no se logrd supsrar la situacidn precaria con la
gue opera la economia, sobre todo en lo que se refiere a la liquidez
internacional. Entre los factores positives se encuentran el incremento
importante del precic medio de las ventas externas, conbinado con una
reduccién en el correspondiente a las importaciones, lo que mejoré
considerablemente (19%) la relacidn de los precios del intercambio. Por otra
parte, conforme fue progresando el ambito macroecondmico y los beneficios
cambiarics estimularon al sector exportador, se registrd un repunte en las
ventas de productos no tradicionales. En contraste, la moderada produccidn
nacional no logrd aprovechar las mejores cotizaciones de algqunos productos
tradicionales, las ventas al Mercado Comun Centroamericano continuaron
descendiendo y el peso del servicio de la deuda se acrecentd a la vez que se
enfrentaron dificultades para obtener recursos frescos.

a) El comercio de bienes

El valor de las exportaciones de bienes sdlo mengud ligeramente (0.2%),
luego de la contraccién experimentada en 1985. Ello se debid exclusivamente
a que se elevé el indice pramedio de precics, puesto que el quiantum de los
productos tradicionales y el de los destinados a Centroamérica declinaron aun
mis.

las ventas de café aumentaron 11% debido al incremento de mas de 40% en
las cotizaciones internacionales que se vio parcialmente neutralizado por la
caida en el volumen exportade (mds de 27%), pese al leve aumento en la
produccién. Esto ultimo se debid a que las ventajas por los ajustes
cambiarios del ultimo trimestre de 1985, estimularcn las ventas anticipadas,
de tal suerte que no fue posible aprovechar la situacidén favorable del
mercado cafetalero durante 1986.

Condiciones particularmente adversas en los mercados internacicnales
determinaron un nuevo descenso en el valor de las ventas de algoddén. Por un
lado, a causa de la merma en la produccidn el volumen exportado decling 20%;
a ello se agregd una contraccidn de 40% en el precio unitario. En cambio, a
pesar de la baja en los precios, las exportacicnes de azucar se incrementaron
aproximadamente 11%, principalmente por las colocaciocnes fuera del mercado
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preferencial de los Estados Unidos, ya que debido a medidas proteccionistas
para favorecer al edulcorante de maiz, se redujo la cuota en ese mercado.
También las exportacicnes de banano se elevaron (3.5%), merced a mayores
volimenes, en tanto que el precic permanecid casi estancado.

las ventas externas de carme se redujeron drasticamente, siguiendo 1la
franca tendencia descendente del lustro antericr. A los problemas de
produccién y al posible debilitamiento del hato ganadero se agregd, en abril
de 1986, la disposicién ministerial que prohibié la exportacién de carne
drante ese mes, con el propdsito de asegurar el abastecimiento del mercado
interno y evitar que los precios para el consumo local continuaran
incrementindose; si bien las exportacicnes volvieron a incrementarse hacia
finales del afio no se logrd mejorar el resultado global antes mencionado.

las exportaciones de petrdlec se duplicaron a causa del mayor volumen
colocado; su valor ascendid de 12 millones de ddlares en 1985 a 25 millones.
Si bien el aporte de este producto a las exportaciones totales es aun
moderado, el comportamiento dindmico en 1986 y los esfuerzos que se estan
realizando para estimilar la produccidn nacional prometen el surgimiento de
un mevo producto propulsor del sector externo.

Después del descenso de 1985 (6%), el rubro "otros productos" no
tradicionales, integrado por una variedad de bienes principalmente
industriales, experimentaron un leve repunte (2%) cque de alguna manera
refleja la moderada reactivacidn productiva en el ultimo trimestre del afio.
Bajo el estimulo de las modificaciones cambiarias y como consecuencia de
otros incentivos que por algun tiempo se han venido ofreciendo, parece haber
principiado a tomar forma un nuevo sector de exportadores pequefios que
también pueden llegar a aportar montos significativos de produccién y
divisas. '

Finalmente, las exportaciones al Mercado Comin Centroamericano
disminuyeron 4%, continuando la tendencia iniciada en 1980. En ese
canportamiento influyeron basicamente las medidas defensivas que han venido
instrumentando los otros paises de la subregidn —con el objeto de corregir
sus desequilibrios de balance de pagos~—, la imposibilidad de las autoridades
guatemaltecas de ampliar los créditos otorgados a sus socios comerciales ante
la escasez de divisas, y el bajo nivel en que se encuentra, en general, la
demanda centroamericana. En todo caso, el reducido volumen del comercio
intrarregional, es un fendmeno que sufre también el resto de los paises del .
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drea, lo cual pone de manifiesto la situacién critica en que se encuentra el
proceso de integracién econdmica, que en las dos décadas pasadas habia
demostrado ampliamente su capacidad para generar estimilos productivos.
reciprocos. '

Por sequndo afio consecutiveo, el valor cif de las importaciones declind
(14.5%), por las limitacicnes que imponen la insuficiencia de divisas y el
ajuste de que es cbjeto el aparato productive. En ese comportamiento también
influyeron una leve reduccidén en el indice promedio de precios, determinada
en gran medida por la baja en el precio de los hidrocarburos, como les
menores requerimientos de este producto, por la entrada en funcionamiento de
la planta hidroeléctrica de Chixoy.

Casi todos los componentes de las importaciones registraron signoé
negativos. Scbresalid la contraccidén de 26% de los bienes de consumo
—incluyen buena parte de las campras a Centroamérica-- cue responde a la
situacidn de estancamiento del consumo privado y al racicnamiento al que
viene dando lugar 1la escasez de divisas.

Las importaciones de bienes de capital volvieron a descender, este afio
de manera mds pausada, después del ligerc repunte del bienio anterior. De
todas maneras, la baja en las compras externas de bienes para la inversién
durante varios de los ultimos siete afios ha sido de tal magnitud, que su
participacidén en el total de las importaciones cif, se ha reducido de 23.4%
en 1975 a 17.9% en 1980 y a solamente 14.1% en 1986. Tal evolucidén indica
que alguncs sectores productivos o segmentos de ellos han experimentado una
virtual descapitalizacién, lo cque compromete la capacidad de respuesta del
aparato productivo para el futuro.

Por su parte, las importaciones de bienes intermedios descendieron 2.1%
camo consecuencia directa del estancamiento de la actividad productiva, pero
también por la mederacidn de la factura petrolera --en volumen y precio—-, lo
cual no cbstante fue neutralizado parcialmente por una recuperacidn, en el
ultimo trimestre del afio, de las compras de bienes para la construccidn.

Camo resultade de una contraccidén mas pronunciada en las importacicnes
de bienes fob respecto de las exportaciones, el balance del comercio de
blenes arrocié un saldo pesitivo de 130 millones de ddlares (el 14% de las
importaciones) en contraste con el déficit habitual en este rerglén.
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b) El camercio de servicios y el pago a factores

El déficit tradicianal en el intercambio de servicios reales se redujo
drasticamente a causa de la moderacidén en los pagos, especialmente de
transporte y seguros, —debido a la declinacidn del comercio de bienes— y de
servicios de turismo asi camo de un leve repunte en las ventas externas de
esos servicios. De alli que, por primera vez en los ultimos diez afos, la
ecancmia logrd un superavit (78 millones de délares) en el balance camercial,
lo que refleja los esfuerzos de ajuste realizados durante el afio.

Por otra parte, el déficit del servicio de factores continud
incrementindose principalmente como consecuencia de los intereses de la deuda
externa de corto plazo que, junto con las amortizaciones, se ha venido
constituyendo gradualmente en una de las mayores dificultades para
estructurar un plan econémico de recuperacién. Por ello, pese a los
referidos esfuerzos en el area real con el cbjeto de restablecer la capacidad
del sector externo para contribuir al crecimiento, nuevamente arrojé un saldo
negativo en la cuenta corriente del balance de pagos, si bien éste se redujo
al nivel mds bajo de los Ultimos quince anos (32 millones de délares).

c) El financiamiento del déficit

El financiamiento externmo neto ascerdié a 55 millones de ddlares. En
virtud del reducido déficit en la cuenta corriente, las reservas
internacionales brutas crecieron en forma moderada (24 millones de ddlares).
A pesar de que este incremento se agrega a los obtenidos en los tres afios
anteriores, no se ha logrado reponer las pérdidas sostenidas del periocdo
1979-1982 y la posicidén neta de las reservas aludidas contimia siendo
negativa.

Por otra parte, el saldo en las corrientes de capital resultd
particularmente bajo respecto de los montos percibidos en los Wltimos afios y
expresa las dificultades que estad planteando el area financiera del sector
externo a la politica econdmica interna. Por wn lado, desde 1985 el
vencimiento de la deuda externa de corto plazo ——contratada recientemente con
fuentes privadas--, principidé a significar aumentos importantes en la
amortizacién y, por otro, los flujos de recursos frescos continuaron
endureciéndose, en la medida en que persistié la crisis de financiamiento en
el ambito internmacional.
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Duramte 1986 se percibieron algunos cambios respecto de los movimientos
de capital. No cbstante que el total de los ingresos por este concepto fue
similar al del afio precedente, el saldo neto s6lo representd el 13% del de
1985 dehido al notable incremento de los débitos. El sector privado aportd
el grueso de los ingresos de largo plazo, en tanto que amortizé 35 millones
de ddlares mds en relacidn con sus ingresos de capital de corto plazo. EL
banco centyral contimié utilizando financiamiento de corto plazo (mas de 130
millones) pero sus amortizaciones lo superaron en 78 millones de ddlares;
tanbién redujo en 26 millones de ddlares su endeudamiento de mediano y largo
plazo. V

En sintesis, a pesar de las dificultades para contar con capital fresco,
las negocilaciones de 1986 revelan un serio esfuerzo por mejorar las
condiciones de la deuda externa, adquiriendo primordialmente empréstitos de
mediane y large plazo. .

d} 1a politica cambiaria

Uno de los elementos centrales del Plan de Reordenamiento Econdmico y
Social fue el de introducir orden en el manejo de la politica cambiaria,
retornidndole a las autoridades monetarias parte del control gque
tradicionalmente habia ejercide sobre este campo. El objetivo fue eliminar
la multiplicidad de tipos de cambio que estaba produciendo sesgos en la
actividad productiva y propiciando el desarrollo de actividades especulativas
que presionaban scbre la estabilidad del signo monetario.

Asi, se establecieron tres mercados totalmente definidos. El primero
—mercado oficial--, que mantiene la paridad oficial de un quetzal por ddlar
norteamericano, que solamente rige para operaciones oficiales vinculadas con
el page de la deuda publica previamente contratada. El segundo ——mercado
regulado—, dque se definid con una paridad de 2.50 quetzales por ddlar
norteamericano y lo garantizaria el Banco de Guatemala (banco central) para
un conjunto de operacicnes comerciales, que al principio del segqundo semestre
del afic consideraba 615 productos y hacia finales del periodo, mil.
Finalmente, el mercado bkancario, donde se realiza el resto de las
transacciones externas, y que se inicié en enero con una cotizacidn a la
campra de 2.78 quetzales, llegd a su punto mds alto en agesto (2.98) y cerrd
en diciembre muy cerca del requlado (2.60).
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1a evolucién favorable de las reservas, schre todo durante el cuarto
trimestre, permitié atender con cierta fluidez la demanda de divisas, con lo
cual se atenud la incertidumbre que prevalecia respecto del mercado
carbiario. Gracias a ello, y a que se moderé la expansidn de los medios de
pago durante los Ultimos meses del afo, se logré una revaluacidén sostenida
del quetzal en el mercado bancario y la desaparicidén del mercado no oficial.
Sin éuda, ests es el canmpo donde mds éxitos s2 le pusden atxibuir al Programa
de Reordensmiento. Sin embargo, cabe mencionar que la existencia de tres
mercados cambiarics, donde uno de ellos —el oficial— no tuvo coperacicnes
¢qua aportaran oferta de divisas, produjo nuevamente pérdidas cambiarias para
el banco central, que se transformaron en emisién primaria.

e) El endeudamiento externo

Amn cuardo, como ya se apuntd, se logrd mejorar la estructima de la
deuda externa, ésta ha principiado a convertirse en uno de los grandes
desafios para una politica de reactivacidn, no tanto por su volumen camo por
su estructura, ya que casi la mitad de la misma estd contratada a corto
plazo.

En 1986, el endeudamiento externo total ascendié a 2,641 millcnes de
délares, lo cual ubica a Guatemala, en términos relativos, -——tanto con
relacién a las exportaciones, como con el producto— entre los paises de
mediano endeudamiento de Centroamérica y América Iatina. Ademds, fuera de
algunos retrasos transitorios de reducido monto —~que se han reprogramado con
negociaciones caso por caso—, es uno de los paises que ha cubierto
normalmente el servicio de su deuda exterma. Sin embargo, cabe advertir que
esto lo ha logrado con efectos recesivos scbre su economia incluso mas
pronunciados que los sufridos por otros paises en condicicnes de
endeudamiento externo mas dificiles.

En todo caso, desde 1983, el servicio de la deuda externa ha significado
mas de la cuarta parte de las exportaciones de bienes y servicios; en 1986 el
porcentaje fue de 34%. la situacidn es mis seria si se considera que el pago
de los servicios de la deuda excedid en 77% a la utilizacidén de los préstamos
del exterior. FEllo refleja las dificultades que enfrenta el pais para
acceder a flujos muevos de capital. Si bien esto ultimo se debe, en gran
parte, al ya mencionado endurecimiento del mercado internacional de
capitales, también se explica por el debilitamiento del sector piblico para
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poponer proyectos aceptables para los organismes financleres intarnacionales
-=gue mowilizan fondos en mejores condiciones-~ e incluso a deficlencias

oparativas y financieras de ese sector para agilizar la utilizacidén de los
préstamos ya contratados.
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4. los precios y las remmeraciones

El indice de costo de vida experimenté el mayor incremento promedio de que se
tienen antecedentes (36.9%). Esto significéd un deterioro en el ingreso real
de la mayoria de la poblacidn y generd, ademds, una serie de distorsiones en
diferentes variables micro y macroecorkmicas y entre les agentes productivos.

Am ceardo esta aceleracidn del proceso inflacicnario podria explicarlo
las medidas cambiarias que supuestamente afectaron los costos de produccidn
en moneda nacional, en realidad la mayor parte de las actividades productivas
venian operando ya con tipos de cambio mads altos e inestables. En
consecuencia, buena parte de la inflacidén se debe a la sostenida expansién
monetaria de afios antericres, a la liberalizacién de precios instrumentada
con el fin de estimlar la produccién de aquellos bienes que tenian costos
mis altos, y a cierta actitud especulativa de productores y consumidores. A
lo anterior se agregd el aumento de algunos precios y tarifas de servicios
piblicos, con el cbjeto de restituir capacidad financiera a las empresas y
reducir su carga sobre las debilitadas finanzas pblicas.

En consecuencia, la economia se vio sametida a presiones inflaciomarias
- que sélo principiaron a ceder gradualmente a partir del idltimo trimestre,
durante el cual la moderacidn relativa del alza se agregé a otros indicadaores
que fueron conformando un clima macroecondmico estable.

Bajo el supuesto de que los salarios constituyen un muevo elemento
inflacionario, por la via de los costos, la politica salarial continué con la
prudencia que le ha caracterizado desde el inicio de la crisis. El gobiermo
realizé un moderado ajuste a los servidores puiblicos en el primer trimestre
del afic y exhortd al sector privado para que ctorgara incrementos conforme 1o
permitiera la situacién de cada'a:presa. Aun cuardo no se cuenta con
informacién oficial al respecto, se tiene conocimiento de que algunas
empresas concedieron aumentos de salarios, sobre todo aquellas que
renegociaron pactos colectivos; sin embargo, por el alza significativa en el
sistema general de precios, se estima que durante el afo se deteriord unma vez
mis el ingreso real de los asalariados, lo que, aunado al incremento en la
desocupacidén, significé una merma fuerte del ingreso del sector laboral.
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Asi, por ejemplo, las estadisticas del seguro social 3/ seflalan que en
términos nominales el promedio de los sueldos y salarios se elevd 12%. Ello
representa una caida del salario real de 18.3%, la cual, acumlada al
descenso del bienio anterior, egquivale a una pérdida aproximada de 36%. ILa
misma informacién revela que en los \ultimos cuatro afios la masa salarial se
ha contraido aproximadamente 30% en términos reales. |

Es probable que este sea uno de los frentes que demandara mayor atencidn
de la politica econdmica en el futuro, tanto porgue un deterioro contimo de
los salarios reales contrasta con las expectativas que ha venido creando el
nueve proceso politico del pais, camo porque, entre otros elementos, el
fortalecimiento de la demanda interna podria constituirse en un factor
importante para la reactivacién econdmica.

3/ 1a informacidén de afiliados al seguro social generalmente comprende a
los sectores productives més organizados dorde el sector laboral posee mayor
capacidad de negociacién.
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5, la poli scal ia

a) la politica fiscal

El muevo gobierno recibié un presupuesto fiscal —aprobado en dicienmbre
del afio anterior-- cque estimaba un moderado incremento en los ingresos
corrientes (13%), perc un aumento promunciado en los gastos (44%), dentro de
los cuales los de funcionamiento se elevarian 21%, los de inversidn 83% y los
relacionados con la amortizacién de la deuda se duplicarian con creces. Se
preveia asi un déficit fiscal de 733 millones de quetzales, superior en mis
de 100% al de 1985 que alcanzé los 323 millones. En definitiva se trataba de
un presupuesto expansivo gque consideraba, entre otros elementos, los mandatos
constitucionales de aporte fiscal a los gobiernos locales y algunas
instituciones descentralizadas, el aumento de salarios a los funcionarios
piblicos y alqunos subsidios.

Dos hechos importantes generaron un incremento mayor en los imgresos a
lo largo del afio. En primer lugar, hacia finales de 1985 se principiaron a
aplicar los impuestos scbre las importaciones y scbre el valor agregado al
monto en moneda nacicnal de las compras externas, segin el tipo de cambio al
gue éstas se hablan realizado. 4/ En segundo Iugar, con la implantacicn del
Plan de Reordenamiento Econdmico y Social de Corto Plazo, entraron en vigor
diversas medidas entre las que destacan: la imposicién de un gravamen
transitorio y decreciente —-a lo largo de 18 meses— scbre las ganancias
extraordinarias de las exportaciones, que equivalié inicialmente a una tasa
media de 30%; el alza de las tarifas del servicio telefénico internacional
para ajustarlas al muevo tipo de cambio regulado y el incremento de las
tarifas de otros servicios pliblicos, en particular del agua y la energia
eléctrica.

Por otra parte, el presupuesto de gastos se elevd al ajustarse los
salarios de los servidores publicos en S0 quetzales mensuales; se acordaron
algunos subsidios, especialmente para el transporte colectivo, alimentos
escolares, medicinas y fertilizantes; se asigné un fondo de aproximadamente
100 millones de quetzales para ejecutar un programa de urgencia que generaria

4/ 2Anteriormente esos impuestos se aplicaban al valor de las cperaciones
al tipo de cambio oficial de un quetzal por délar estadounidense,
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40,000 empleos, y se crearon los ministerios de Cultura y Deportes y de
Desarrollo Urbano y Rural.

En sintesis el presupuesto resultd algo menos expansivo que el inicial.
Se puso énfasis en los gastos corrientes y se aumentd el pago de la deuda a
costa de una inversidén inferior a la contemplada originalmente.

En comparacidn con 1985, casi todas las variables fiscales se
incremsntarcen por las medificaciones antes apuntadas y a consecuencia de la
inflacién. Asi, los ingresos corrientes se elevaron 69%, gracias
especialmente a que los impuestos scobre el comercico exterior se triplicaron;
sin embargo, los nuevos tributos scbre exportaciones son transitorios y
decrecientes, lo gue significa gque en el corto plazo se contraeran.

Ies gastos corrientes se elevaron (64%) menos que los ingresos, por lo
que se obtuvo un ashorro en cuenta corriente superior al de 1985 {95 millones
de quetzales), pero realmente moderado respecto del resto de las variables
fiscales.

los gastos de capital se duplicaron pero la inversidén directa sdlo
aumentd 39%, lo cual significa que en términos reales se acrecentd levemente.
Ios pagos de la deuda publica creciercn de manera particular (ascendiercn de
119 a 392 millones de quetzales), lo que comprueba cque la acumilacién de
desequilibrios financieros cada vez mds marcadeos esta principiando a
presentar dificultades para su manejo, y ello pese a que las amortizaciones
de la deuda externa siguen efectudndose al tipo de cambio oficial. Por
consiguiente, el déficit fiscal (619 millones de quetzales) casi se quplics.

En sintesis, durante 1986 se profundizd el desequilibrio de las finanzas
piblicas al llegar el déficit a representar el 4% del producto (2.8% en
1985), no obstante que las modificaciones impositivas transitorias elevaron
de 6.1 a 7.1% la carga tributaria y pese a que la inversidn publica sélo
auments moderadamente. Esto se debid en buena parte a la creciente carga de
la deuda ptblica.

b) 1Ia politica monetaria

Después del incremento desmesurade de la liguidez en 1985 -——cuando el
banco central debid monetizar considerables pérdidas cambiarias--, durante
1986 se procurd rescatar el control en este campo mediante la implantacidn de
una politica monetaria austera y prudente tanto en lo que se refiere a la
expansién del crédito -—especialmente al sector publico-- como a 1la
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dismirmcién de aquellas pérdidas mediante una politica cambiaria mas ordenada
y realista. El resultado final fue deflacionario, congruente con el esquema
general de ajuste, ya que todas las variables monetarias crecieron a tasas
inferiores al incremento general de precios, con lo gue en buena parte se
tensiond el sistema productivo, dando lugar a un aumento de la velocidad de
cirailacién mometaria, que pasé de 10.3 en 1985 a 10.9.

Para el sequndo semestre se emitieron una serie de medidas que
perseguian limitar el exceso de liquidez de la econamia y estabilizar el tipo
de cambio. Destacan el reordenamiento cambiario, va mencionadeo; un aumento
de dos puntos en las tasas méximas de interés de las operaciones activas y
pasivas del sistema bancario, con el objeto de estimular el ahorro; la
aprobacién de una linea de crédito a tasas preferenciales para ciertas
actividades consideradas prioritarias; 5/ el incremento gradual del encaje
bancario, durante tres meses, scbre los depdsitos monetarios (2% mensual) y
depésitos de ahorro (1% mensual), con lo cual las nuevas tasas se
establecieron en 41% y 13%, respectivamente; la autorizacién para que el
Banco de Guatemala incrementara las operaciones de mercado abierto; el
traslado de fondos del instituto del sequro social (IGSS), de depdsitos e
inversiones en el sistema bancario a inversiocnes en bonos publicos.
Finalmente, se contrataron los servicios de una firma internacicnal 6/ para
supervisar las operaciones de comercio exterior y reducir las fugas de
capital y la evasidén fiscal por la via de la scbrefacturacién de las
importaciones y la subfacturacién de las exportaciones.

Los medios de pago (M2) evolucionaron a un ritmo pramedio de 20%, pero
debido a una mencr preferencia del publico por la liquidez -—-probablemente
originada en una mejora en las perspectivas cambiarias——, el cuasidinero se
increments 22%, de manera que el dinero (Ml) solamente se expandid 18%. Ese
camportamiento resulta modesto respecto del cbservado en el afo anterior y de
la evolucién del sistema de precios.

Predominaron los factores internos en la expansién monetaria, en tanto
que los externos tuvieron, por quinto afo efectos negativos. El crédito
interno se contrajo 1.1% al reducirse los reguerimientos del sector publico
(disminuyd 12%) con respecto al particularmente elevado nivel del ario
anterior. Por su parte, el filnanciamiento al sector privado se elevé a una

5/ Vivienda, cultiveo de grancs basicos, soya y algoddn.
6/ La Societé Générale de Surveillance, S. A. (SGS).
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tasa moderada (8%), tal parece que mis por razones de demanda que por
limitaciones de recurscs del sistema bancario que vino acumulande un amplio
margen de liquidez. En consecuencia, en esta oportunidad las cuentas del
banco central se constituyeron en la principal fuente de expansién monetaria.
En efecto, a pesar de que menguaron apreciablemente las pérdidas cambiarias,
éstas contimuaron monetizandose por la existencia de diferentes mercados
cambiarios entre los que el oficial sélo tuvo demanda puesto cue todos los
ingresos de divisas llegaron al mercado requlado o al bancario.






25

ANEXDO ESTADISTIOO
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Cuadro 1

GUATEMALA: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS

1985 19862

1980 1981 1982 1983 1984
Tasas de crecimiento

Indicadores econdmicos _de corte plazo
Producto interpe bruto 3.9 0.9 -3.4 2.7 0.2 -1.0 -
Producto interno bruto por habitante -t.0 -1.8 -~6.0 5.4 -2.6 -3.8 -2.7
Tasa de desocupacidn b/ 2.2 1.5 6.3 10.3 9.4 2.3 14.5
Precios al consumidor

Diciembre a diciembre 9.1 8.7 =2.0 8.4 5.2 31.5 25.7

Yariacién media anual 10.7 1.4 0.2 4.7 3.4 18.7 36.9
Sueldos y salarios reales 0.1 17.6 6.0 1.2 -9.0 -13.6 -18.3
Dinero 2.5 4.1 1.5 5.1 7.5 56.3 18.1
ingresos corrientes del gobierno 11.8 -D.8 -1.5 -1.5 -10.1 30.2 69.2
Gastos totales del gobierno ¢/ 29.4 24.3 -15.2 =12.8 3.2 4.9 75.6
Déficit fiscal/gastos totales del gobierno 37.4 50.0 42.0 32.5 $1.2 27.0 29.7
Déficit fiscal/PIB ¢/ 5.7 8.6 6.0 3.9 4.9 2.8 4.0
Valor corriente de las exportaciones de bienes :

y servicios 19.4 -16.4 1.6 -8.3 5.1 -5.7 1.0
Valor corriente de las importaciones de bienes

y servicios .8 3.3 -19.3 -19.2 .2 -12.1 -13.2
Relacion de precios del intercambio de bienes

y servicios -11.6 -13.0 -6.0 2.7 2.0 ~-2.0 18.5

Millones de délares

Sector_externso
Saldo del comercio de bienes y servicios -228 ~-578 -348 -142 -203 -100 78
Pago neto de utilidades e intereses =45 -86 -114 -113 -203 -165 -185
Saldo de la cuenta corriente -165 -574 =400 -225 =377 -245 =32
Saldo de la cuenta de capital -93 273 341 276 416 315 53
Varigcidn de las reservas internacionales netas 51 305 16 —b4 -39 =70 -23
bDeuda externa total desembolsada 1053 1 385 1 B41 2 149 2 505 2 &24 2 641

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
a/ Cifras preltiminares.

b/ Se refiere al desempleo abierto.

¢/ Porcentajes.
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fuadro 2

(4]

GUATEMALA: . OFERTA .Y, DEMANDA GLOBALES ..

5T

“Millones de’ quet:ales COmposic\dn - b/
" de 1980 - orcentual~ Iagas de crecimiento

1986 1085 1986 a/ 1975 1980 1986 a7 178> 1984 1985 1986 g/

—

Oterta gtobal 8917 B 690 8540 126.3 126.9 115.% -.orb.8. o 1T Za®ir. 17

Producto internc bruto o . : -
a precios de mercado L T 493 T 416 T 419 100.0 100,00 100.0.

importaciones’ de bienes ° : o
y servicios 1 424 1 274 1 121 24.3 24.9 15.1

bemands global 8917 8690 B540 124.3 126.9 115.1
Deménds interna ¢ 7 551 100.7  102.9  99.1

Inversién bruta

interna 16.8 15.9 11.0

lnver3|6n bruta

rinqa@
vyl SRR
3.2 5.9 2.3 -33.4 -25.3 -20.9 -1.8
12.7  2210.5 ob 2Bedros5:23758s 200235 92527590 1946%

oo Bome oAt LLre s SRR T
et i enzid s ponpisataogrt asi ob stowiavos telav
8 0.6 0.6 EE
Swwiad s acdmanternd doh 07 e

4

87.0 28.1 -2.4

15.9  1éuk-s: 240 4sb ~z7»o%v

Publlca
Privada

“Vériacioh de
(e;?§te?cja; ¢ e o wre 1870 0 40 - 39

S

Consymo totat . . o 6 583 6 500+ 6:535. B3,

Gobierno general 664 644
Privado 5 899 5 856

Exportaciones de bienes

y servicics 1
BT T IART-T I8
dﬂﬁbbx!isd

LEE - EQEW L

Fuenté: CEPAL, sobre la; base de, cifraéioffcié[es.

a/ Cifras’ prellm1nares ;i :

&

b/ cDrresponden a ‘las crfras reales y ng a las:redondeadas nglemeise
O P I CI
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Cuadro 3

GUATEMALA: PRODUCTO IMNTERNC BRUTO POR ACTIVIDAD ECONOMICA, A COSTO DE FACTORES

Producto_interno b}utogl
Bignes

Agriculturag’
Minerfa
Industria manufacturera
Construceion

_Servicios bésicos

Electricidad, gas y agua

Transporte, almacenamiento
¥y comunicaciones

Otros servicios
Comercia

finanzas, seguros y
servicios prestados
a Las empresas
Bienes inmuebles

Servicios gubernamentales

otros

Mitlones de quetzales

Composicién

Tasas de crecimientohl

b

e ee i ouE a/ 1975 ﬂo:gggtu?égg a/ 1983 1984 1985 1986 o/
7490 7,418 7 418  100.0 100.0 100.0  -2.5 0.5 1.0 -
3579 3536 3544  49.5 50.0 47.8  -h.&4 1.4 -2 0.3
2000 2073 2067  30.6 27.1 27.9  -1.7 1.5 -0.8 ~0.2
30 25 32 0.1 0.7 0.4  -12.1 -19.1 -14.5 29.2
1257 1255 1258  16.1 17.6 17.0  -1.9 0.5 -0.2 0.3
202 183 187 2.7 4.6 2.5  -26.4 -28.6 9.6 2.4
531 439 44k 5. 5.7 6.0 0.7 3.6 18 L1
100 104 114 1.0 1.3 - 15 -0.6 4.7 43 105
331 335 330 4.1 4.6 45 -0.7 3.3 1.1 ~1.2
3467 3432 3430 45.4 442 46.2 -2 11 -1.0 0.1
1635 1575 1538  23.0 22.5 20.7 4.1 A -3.7 -2.3
226 230 235 2.3 2.8 3.1 -2.1 -1.6 2.8 2.4
422 431 437 6.5 4.9 5.9 2.6 1.8 2.0 1.5
634 642 666 6.7 65 9.0 4.7 2.1 1.2 - 4.0
5§52 555 554 6.9 7.2 7.5 -0.8 0.3 0.5 -

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

a/ Cifras preliminares.

b/ Corresponden a tas cifres reales y no a Las redondeadas. -

que consistidé en extrapolar independientemente cada actividad, y el total.
d/ Incluye el sector pecuario, la silvicultura y la pesca.

¢/ La suma de las actividades no coincide con el total por el método general aplicado en el célculo,
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Cuadro &

" GUATEMALA: INDICADORES DE LA PRODUCCION AGROPECUARIA

as Tasas de crecimiento
1975 1980 1983 1984 1985 19864 1982 1983 1984 7353——TEE§EJ

Indices de la produccién
agropecuaria b/

{1975 = 100.0) 100.0 116.% 112.8 115.1 114.2 114.0 -3.0 -1.7 2.0 -0.8 -p.2
Agricola 100.0 114,2 106.8 110.9 110.0 110.9 -3.4 -4.5 3.8 -0.8 0.8
Pecuaria 160.0 118.7 118.8 117.8 116.1 114.9 -1.3 1.0 -0.8 -1.5 -1.0
Produccidn de los
principales cultivesg
De exportacién
Cafégj c 3570 3 628 3 850 3 840 3816 3 677 1.7 -1.8 5.2 -5.9 1.7
Algodén‘l 2 277 3 140 1 323 1 348 1 476 952 -39.¢ =-28.2 4.1 9.5 -~35.5
Banano df e 17 494 16 260 13 492 13 538 15 773 16 372 2.8 -20.8 -0.4 16.5 3.4
Cafa de azﬂcar—/ 92 101 120 120 121 124 14.3 -11.7 1.1 0.6 2.5
De consumo interno
Maizch 20 294 20 602 22 D04 25 063 24 173 25 342 9.2 -6.1 13.9 -3.5 4.8
Frijol-’ 3 270 1 312 2 018 2 285 2 517 2 &45 18.7 6.4 13.2 10.2 5.1
Arroz ¢/ 1 002 917 295 981 835 803 48.6 -B.6 -1.5 -14.8 -3.8
Indicaderes de la
produccién pecuaria
Existencias
L)
Vacunos v 2 374 2 276 2 356 e - 4.4 -12.8 3.5 vee .
Beneficio
vacunost’ 323 316 315 s ~10.1 8.2 0.4
Otras producciones
Leche2/ 275 243 248 ce. 3.9 179 2.1 .
- Huevos h/f - 71 83 90 . aee - 5.4 8.4

fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
a/ Cifras preliminares.

b/ Sobre la base de cifras a precios de 1958,

¢/ Miles de quintales.

ds Mites de racimos.

e/ Millones de quintales.

f/ Miltes de cabezas.

9/ Millones de litros.

h/ Millones de docenas.
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Cuadro 5

GUATEMALA: INDICADORES DE LA PRODUCCION MIMERA

Indice del valor agregado
(1970 = 100.0)
1989 1983 1984 1985 1986 a/

Tasas de crecimiento
1982 1983 1984 1985 1985 a/

Indices de la produccién ’
miners 171.3  109.3 89.0 76.1 98.3 12.8 -11.0 -18.6 -14.5 29.2

Produccién de algunos
minersles importantes

Petréleo 263.1 378.7 254.9 158.7 267.9 39.3 4.0 -32.7 -37.7 68.8
Minerates 193.7 43.0 42.8 36.5 42.6 6.5 -36,5 -0.5 -14.8 16.8
Piedrin y arena 1&6.5 119.1  112.4 120.2 132.7 -9.1 2.0 -5.6 6.9 10.4
Sal 88.9 166.6 171.4 178.6 202.4 20.0 25.0 . 2.9 4.2 13.3

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
a/ Cifras prelininares.
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Cuadro 6

GUATEMALA: INPICADORES DE LA CONSTRUCCLON

r— T

. . ‘ al ‘ Tasas de crecimiento

1980 1983 1984 1985 1986 TggzToe3 1984 1985 1986 5/
Superficie edificadagl
(miles de mz)
Total 228 219 228 245 290 46,2 -0.9 4.1 7.6 18.3
Vivienda 128 124 129 145 197 6%9.0 -14.3 -~0.4 27.9 19.1
Produccién de cemento
{1972 = 100.0) 228.4  183.3% 187.7 246.7 234.3 -9.6 -10.8 -14.0 37.4 8.1
Empleogl 27 738 17 817 13 041 14 077 15 702 14.7 -~33.8 -26.8 7.9 11.5
Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

a/ Cifras preliminares.

b/ Se refiere a permisos de ediflcacidn privada soncedidos
€/ Numero de personas cotizantes al Seguro Social.

en la ciudad capital.
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Cuadro 7

GUATEMALA: [INDICADORES DE LA PRODUCCION MANUFACTURERA

Indice de la preduccién

manufacturera
(1977 = 100.0)

Alimentos

Texfiles

Prendas de vestir
Productos quimicos
otros

Otros indicadores de

Lla produceién
manufacturera

Consumo industrial de
electricidad (miles de
khh)

Empleo {nimero de
personas)

i al Tasas de crecimientogl

1980 1983 1984 1985 1986 ~q5gz 1983 1984 1985 1986 a/
119.3  107.3  107.7  107.5  1067.8 5.6 -1.7 0.4 -0.2 0.3
121.7  104.1  105.0  105.3 _ 105.3 -8.8 -1.6 0.9 0.3 -
113.6 96.7 95.5 95.7 96.1 ' -9.4 1.8 -1.2 0.2 0.4
109.3 99.7  100.2  100.6  100.4 -4.5 ~-3.5 0.5 0.6 —0.2
117.6  110.5  109.8  106.0  104.9 9.3 -0.6 -0.6 -3.5 ~-1.0
120.9  114.5  115.0  114.5  115.2 -1.9 -2.0 0.4 -0.5 0.4
515 006 362 118 370 228 401 273 447 392 -20.3 =-6.3 2.2 8.4 11.5
B3 066 77 842 69 506 78 205 78 251 0.2 5.4 =10.7 12.5 0.1

fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

a/ Cifras preliminares.

b/ Corresponden a las cifras reales y no s las redondeadas.



Cuadro 8

GUATEMALA: RESULTADOS DE LA ENCUESTA DE OPINION EMPRESARIAL EN LA ACTIVIDAD INDUSTRIAL
DURANTE EL PRIMER SEMESTRE DE 1986

(Porcentajesy

Volumen de produccidn
Igual periodo Semestre Salariog’ Nivel de ocupaciéngl Uso de la capacidad instalada
Rama de actividad afio_anterior anterior Au- Fue Dis— Au- Fue Dis- 50 S1-  61- 71- 81— 91-
Au— Fue Dis- Au- Fue Dis— mentd igual minuyé menté igual minuyd < 60 70 80 90 100

mentd igual minuyd mentd iguat minuyd

Industria manufacturera

143

fabrit 35.0 32,7 32.3 30.2 36.5 33.3 80.9 19,0 .1 17.1 70.8 12.1 32.0 17.5 18.0 16.9 7.4 8.2
I'ndustria alimentaria 40,5 33.3 26.2 35.7 42.9 21.% 85.7 14.3 - 23.8 71.4 4.8 23.8 21.4 19.1 23.8 7.1 4.8
Bebidas y tabaco 27.3 27.3 45.4 27.3 i18.2 4.5 72.7 27.3 - - 81.8 18.2 54.5 - 18.2 - - 9.1 18.2
Productos textiles 22.7 45.5 "31.8 18.2 50.0 31.8 95.5 .5 - 18.2 63.6 18.2 27.3 - 13.6 36.4 13.6 9.1
Prendas de vestit e

industria del cuero 28.6 32.6 38.8 22.5 32.6 549 7.4 28.6 - 24.5 55.1 20.4 36.7 14.3 20.4 10.2 12.3 6.1
Industria de {a madera

y muebles 30.6 36.1 33.3 19.4 41.7 38.9 77.8 19.4 2.8 5.4 77.8 16.6 27.8_ 157 M1 22.2 8.3 13.9
industria de papet,

imprentas y editoriales 345 41.4 24.1 34.5 37.9 27.6 86.2 13.8 - 27.6 58.6 13.8 37.9 13.8 24.1 10.4 3.5 10.3
Industria del caucho

y plastico 50.0 25.0 25.0 45.0 25.0 30.0 70.0 30.0 - 15.0 70.0 15.0 30.6 20.0 25.0 15.0 5.0 5.0
Elaboracién de sustancias

quimicas 31.7 3.7 36.6 24 .4 .7 £3.9 B80.5 19.5 - 16.4 80.5 4.9 26.8 24.4 19,5 12.2 7.3 9.8

industrias del vidrio y

minerales no metalicos 32.0 40.0 28.0 2%.5G SZ.G 2%.0 84.0 6.0 - 24.0 SH.G 28.9 45.0 15.0 4.0 20.0 8.0 4.0
Industrias metdlicas

basicas 10.0 20.0 70.0 10.0  30.0 60.0 83.6 20.0 - - 80.0 20.0 0.0 40.0 30.0 - - -
fabricacién de productos

metdlicos 51.4 25.7 22.9 45.7 34.3 20.0 74.3  25.7 - 20.0 &2.9 17.1 17.1 34.3 20.0 20.0 2.9 5.7
otras industrias 37.5 25.0 37.5 12.5 37.5 50.0 50.0 50.0 - - 62.5 37.5 25.0 20.0 - 37.5 - 12.5

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de Guatemala.
a/ Con respecto al semestre anterior.
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Cuadre ¢
GUATEMALA: EVOLUCION DE LA OCUPACION Y DESOCUPACION
1980 1981 1982 1983 1984 1985 19562/
Miles de personas
Peblacidn econdémica— - ’
mente activa 2 183 2 251 2 314 2 378 2 445 2 513 2 584
Ocupac ibn 2 136 2 218 2 169 2 133 2 216 2 204 2 209
Desocupacién 47 33 145 246 229 309 375
Porcentajes
participacion’ 54.5 54,5 54.3 54.2 54.0 53.9 53,7
Desocupacidn
Abierta e/ 2.2 1.4 6.3 10.3 9.4 12.3 14.5
Equivalente~ 29.0 31.1 30.3 29.5 31.4 30.5 29.7

Fuente:

a/

Cifras preliminares.

CEPAL, sobre la base de cifras oficiates.

b/ Porcentaje de la poblacidn econémicamente activa respecto de la poblacidn en edad
de trabajar (maycres de 15 afos).

g/

Incluye el subempleo.
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Cyadro 10
GUATEMALA: EVOLUCION DE LA OCUPACIONQI
1981 1982 1983 19me 1985 19met  o—olasange enenisme oo Y;
Miles de personas

Jotat 591.0 609.1 583.5 594.9 631.7 660.4 -21.8 3.1 =-4.2 2.0 6.2 4.5
Sector agricola 225.7 215.7 199.8 205.5 233.6 239.1 -39.6 —4.k -T.4 2.9 13.7 2.4
Sector manufacturero

¥ minero 7.1 77.0  81.2 71.7 80.3 80.8 -11.2 - 5.5 -11.7 12.0 0.8
Sector construccién 23.4 26,9 17.8 13.0 141 15.7 -15.% 15.0 -33.8 -27.0 8.5 11.3
Comercio 58.9 61.3 63.4 59.4 58.4 61.8 - 4,1 3.4 <6,3 -1.7 5.8
otros servicies® 205.9 228.2 221.3 245.3 245.3 263.0 ‘-1.3 10.8 -3.0 10.8 - 7.2

Indices (1975 = 100.0)

Totat 113.5 317.0 142, 1142 121.3 126.8

Sector agricola 86.8 82.9 76.8 79.0 8%.83 91.9

Sector manufacturere

¥ mineroe 119.5 119.3 125.8 11,1 124.4 125.2

Sector comstruccién 112.2 128.9  85.4 62.3 67.6 75.2

Comercio 154.1 160.3 16579 155.4 132.7 161.6

Otros serviciosgi 150.3 166.6 141.5 178.% 179.1 192.0

Fuente:

CEPAL, sobre la base de cifras oficiales!
a/ Numero de afiliados at Instituto Guatemaiteco de Seguridad Social.
by Cifras preliminares,

¢/ Incluye administracién puiblica,
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Cuadro 11

GUATEMALA: PRINCIPALES INDICADORES DEL COMERCIO EXTERIOR DE BIENES

1580 1981 1982 1983 1984 1985 19862/
Tasas de crecimiento
Exportaciones
valor 24.4 -15.0 9.4 -6.7 3.6 -6.4 =0.2
volumen 8.6 -%.8 -1.2 -3.1 0.3 ~1.5 -14.8
valor unitario 14.5 -5.8 -8.3 -3.7 2.8 =-5.0 17.1
Importaciones
valor 5.1 [ -16.6 -17.8 11.9 -8.9 ~14.6
Volumen -20.0 -3.3 -14.0 -11.8 12.7 -13.5 -13.6
Valor unitario 31.3 8.2 -3.0 ~6.8 -0.7 2.3 -1.2
Relacidén de precios del intercambio
fob/cif -11.6 -13.0 -6.0 2.7 2.0 2.0 18.5
Indices (1980 = 100.0)
Poder de compra de las exportacionmes  100.0 78.4 72.9 72.9 74,6 66.3 &7.0
Quantum de las exportaciones 100.0 90.2 89.1 86.4 87.1 85.8 73.1
Relacién de precios de! intercambio
fob/cif 100.0 87.0 81.7 840 85.7 78.0 92.4

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
a/ Cifras preliminares.
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Cuadro 12

GUATEMALA: EXPORTACIONES DE BIENES, FOB

Millones de_délares Composicidn Tasas de crecimientohf

1983 1984 1985 1986 5/ 7575 °°;g§3t”?égéy 1982 1983 1984 1985 1986 a/

Jotal 1092 1.132 1.060 1058 100.0 100.0 100.0 -7.6 -9.0 3.7 -6.4 -0.2

Exportaciones a

Centroamérica 321 291 208 200 26.4 29.0 18.9 -11.1 -4.9 -9.3 -—-28.7 -3.8

Exportaciones al

resto del mundo 7 841 as2 858 3.6 7.0 81.1 -6.2 -10.%6 9.1 1.3 0.7

Tradicionales 541 572 652 656 63.8 50.6 62.0 -9.3 -10.1 5.7 14.0 0.6
café oro 309 361 452 502 25.6 30.6 47.4 15.0 -~17.6 16.8 25.8 11.0
Algodén oro 67 72 73 24 11.6 10.7 2.3 45,5 -29.1 6.8 1.0 -66.7
Banano 54 55 ks 73 5.4 2.9 6.9 42.0 -25.0 3.0 29.2 3.5
Carne 16 13 10 5 2.6 1.9 0.5 -4%1.4 -7.1 -=18.6 -21.4 -47.0
Azucar 95 71 46 52 18.6 4.5 4.9 -48.2 118.1 -25.2 -34.9 11.4

No tradicionales 230 269 200 202 9.8 20.4 19.1 -t.9 -12.2 17.0 -25.7 1.0
tardamomo 59 100 61 &7 1.6 3.7 4.4 29.4 34.4 69.5 -39.5 -22.5
Patréleo 60 34 12 25 - 1.6 2.4 109.1 30.2 -42.8 -64.8 108.3
Qtros 1M 135 127 130 8.2 15.1 12,3 -14.8 =358 21,4 ~-5.9 2.4

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
8/ Cifras preliminares.
b/ Cerresponden 8 las ¢ifras reales vy no a las redondeadas.
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Cuadro 1

3

GUATEMALA: IMPORTACIONES DE BIENES, CIF

Total

Bienes de consumo

Duraderos
No duraderos

Bienes
intermedios

Petréleo y
combustibles

Materiales de
construcciodn

Otros

Bienes de
capital

Para la
agriculturs

Para la industria

Pars el
transporte

Otros

Composicidn

de crecimientogl

Miilones de délares Tasas
porcentual
1983 1984 1985 1986 a/ 1975 1980 1986 a/ 1982 1983 1984 1985 1986 a/
1135 1278 1175 1005 100.0 100.0 100.0 -17.1 -18.2 12.6 -8.1 -14.5
254 264 225 166  22.4 21.3  16.5 -12.5 -15.06 3.9 -14,7 -26.2
68 55 58 . 7.3 7.7 -34.6 -11.2 -19.1 6.6 .
186 209 167 v 15.1 13.46 P -1.0 -16.3 12.4 -20.3 e
7hs 863 %2 695  53.6 59.8 69.2 -18.7 -9.5 16.0 -B.2 -2.1
25¢ 300 272 14.0 21.2 -19.6 -15.7 20.90 -%.3 .
54 56 50 58 5.1 5.8 5.8 -20.9 -31.% 3.7 -10.6 14.7
439 507 470 . 34.5 32.8 o 17,7 -1.5 15.5 -7.2 .
127 147 154 142 23.4 17.9 4.1 -14.5 -50.5 15.7 4.9 -7.6
7 14 3 .. 2.6 1.2 . -46.0 -22.7 100.0 -18.8 .
9% 101 107 . 13.6  12.1 . -5.1 -55.1 7.4 5.8 .
26 32 36 . 7.2 4.6 . -39.2 -31.4 23.1 12.1 .
10 4 4 2 0.6 1.0 0.2 -50.0 6.7 -£1.9 4.2 -59.5

Fuente; CEPAL, sobre Le base de cifras oficiales.
a/ Cifras preliminares,
b/ Corresponden a tas cifras reates y no a las redomndeadas.
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Cuadro 14

BALANCE DE PAGOS

Balance en cuenta corriente
Balance comercial
Exportaciones de bienes y servicios
Bienes fob b/
Servicios reales=
Transporte y seguros
Viajes
Importaciones de bienes y servicios
Bienes fob
Servicios realesgl
Transporte y seguros
Viajes
Servicio de factores
Utilidades
Intereses recibidos
Intereses pagados
Gtros

Transferencias unilaterales privadasgl

8alance en cuents de capital
Transferencias unilaterales oficiales
Capital de largo plazo
Inveraién directa
Inversién cartera
Otro capital de iargo piazo
Sector oficial
Préstamos recibidos
Amortizaciones
Bancos comerciales
Préstamos r-ocibidos
Amortizaciones
Otros sectores
Préstamos recibidos
Amortizaciones
Capital de corto plazo
Sector oficial
Bancos comerciales
Otros sectores
Errores y omisiones

Balance global

Variacidn total de reservas (- significa

aumento)
Oro monetaric
Derechos especiales de giro
Posicién de reserva en el FMI
Activos en divisas
Otros activos
Uso de crédito del FMI

1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 19862/
209  -165  -574  -400  -225 377  -245  -32
-335 228 -578 -348  -142  -203  -100 78

1449 1730 1446 1278 1172 1232 1162 1 174

1221 1520 1291 1171 1092 1132 1060 1 058

228 211 155 107 80 100 102 116

40 43 33 26 18 15 7 7

82 62 30 12 7 11 13 29

1786 1958 2024 1626 1316 1435 1262 109

1402 1472 1540 1284 1056 1182 1 077 920

382 486 484 342 258 253 185 176
161 187 188 139 99 133 113 99
120 164 133 100 89 62 24 15

3 -45 -86 -114  -113  ~203  -165  -185
-45 -42 -49 -41 -39 -81 -21 .

78 75 55 20 27 29 29 ...
-46 92 ~109 -101  ~102  -151  -173 .

16 14 17 7 1 - Z .
123 109 90 62 30 29 20 75
183 95 3 361 276 416 315 55

3 1 1 1 1 - - =
258 247 398 339 283 146 122 162
117 111 127 77 45 38 62 85

5 4 - - 77 - ees ves
135 132 270 262 161 108 ... ..
112 106 201 147 167 66 50 83
130 121 228 186 310 134 157 249
-18 ~18 -27 37 -143 70 107 -166

23 26 69 114 -6 44 .

60 25 100 124 11 150 . )
-47 -10 -42 -15 -18  -106 ... .
-33  -323  -130 39 29 254 207 -124

2 59 54 40 24 ... .. e

24 2 %7 14 71 33 .. ..
-59 384 -178 ~14 -67 . et ..
~4k ~18 4 -18 -37 16 215 17
-26 -258 301 -3¢ 51 3 w0z

19 251 305 16 —64 -39 -70 -23

-9 2 20 3 -1 e A ..

-2 - 18 10 -8 . e .

56 259 257 25 -89 ... ) ..
~26 21 -102 -16 -1 .. .

- - 11 -6 35 ) ) )

fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

af Cifras preliminares.

b/ Los servicios reales incluyen también otras transacciones oficiales y privadas, pero excluyen

utilidades e intereses.

¢/ Incluye transferencias unilaterales oficiales.
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Cuadro 15
GUATEMALA: EVOLUCION DEL TIPO DE CAMBIO
Tipo de . .
cambio Indice del / Indice de precios al por mayargj I;g‘z:mg?; :;g?g/
nominal tipo de cambio® Estados Retacion = o
- T Interno : Efectivo Oficial
(quetzales Nominal Oficial Unidos (4/5) (2/6) (3/6)
por délar)
{1 2) (3} (4) (5) (&) (7) (3
1980 1.00 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
1981 1.10 110.0 100.0 t11.7 109.1 102.4 107.4 97.7
1982 1.1% 115.0 100.0 105.3 111.3 Q4.6 121.6 105.7
1983 1.18 118.0 t100.0 106.2 12.7 94.2 125.3 106.2
1984 1.24 124.0 100.0 112.2 115.4 97.2 127.6 102.9
1985 1.78 178.0 100.0 137.6 114.9 119.8 148.6 83.5
1986 2.19 219.0 100.0 197.7 111.5 177.3 123.5 S6.4
Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiaies.

a/ Base 1980 = 100.0.
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Cuadro 16

EVOLUCION DE LAS COTIZAGIONES DEL DOLAR
EN LDS DIFERENTES MERCADOS, 1586

Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junia
Julio
Agosto
Septiembre
Cctubre
Noviembrg

Diciembre

Merca

do pancario
(?2;;;ﬁ;?) ex??;ﬁ::gariogi
2.78 2.67
2.92 2.9
2.96 2.89
2.94 2.85
2.97 3.02
2.93 2.89
2.96 2.97
2.98 2.97
2.95 2.91
2.72 2.68
2.67 2.63
2.60 2.58

a/ Cifras no oficiales, basadas en encuestas especiales.
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Cuadro 17

ICADORES DEL ENDEUDAMIENTO EXTERNO

1980 1981 1982 1983 1984 1985 19862/
Millones de dékiares

Deuds externa total

Salde 1 053 1 385 1 841 2 149 2 505 2 624 2 641
Publica 764 1 148 1 435 2 000 2 187 2 548 2 470
Privada 289 237 406 149 118 76 171

Desembolsos 202 509 620 501 577 448 228

Servicio 120 286 265 295 372 502 404
Amortizaciones 28 177 164 193 221 329 211
Intereses 92 109 101 102 151 173 193

Deuda externa publica

Desembolsos 27 4861 436 740 701 381 372

Servicio 60 127 221 260 345 363 3533
Amortizaciones 18 77 149 175 220 220 195
Intereses 42 50 72 85 125 143 160

Porcentajes
. Relacionegg/

Deuda externa total/exportaciones

de bienes y servicios 72.7 95.8 1441 183.4 203.3 225.8 225.0

Servicios/exportaciones de bienes

y servicios 6.9 19.8 18.3 25.2 30.2 43.2 LA

Intereses netos/exportaciones de

bienes y servicios 1.0 3.7 6.3 6.4 e.9 12.4 13.7

Servicios/desembolsos 59.4 56.2 42.7 58.9 &4.5 112.1 177.2

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras ofic
af Cifras preliminares. :
b/ Todas las relaciones se refieren a la de

iales.

uda externa total,
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Cuadro 18

EVOLUCIQN DE LOS PRECIOS INTERMOS

Indice de precios al consumidor
(1975 = 100.0)

Alimentos

Indice de precios mayoristas
1956 = 100.0}

Productos importados
Productos nacionales

Materiales de construccién

Indice de precios al consumidor
Alimentos
Indice de precios mayoristas

Productos importados
Productos nacionales

Materiales de construccién

Indice de precios al consumider
Alimentos
Indice de precios mayoristas

Productos importados
Productos nacionales

Materiales de construccion

1§80. 1981 1982 .1983 1984 1985 19862/
Indices {promedio del afie)
166.1 185.1 185.4 194.1 200.7 238.1  326.0
156.1 173.7 168.8 174.4 177.9 214.4 298.6
3.9 348.5 328.3 331.3 349.9 429.2 616.7
345.9 380.7 3vx . 414.5 434.1% 516.5 584.3
30%.0 345.8 322.6 325.2 342.8 423.2  619.4
428.2 448.4 425 .1 425.7 449.3 481.0  607.5
yarigciénm de diciembre a diciembre
2.1 8.7 -2.0 8.4 5.2 31.5 T25.7
8.2 4,8 2.6 5.5 7.7 30.1 29.3
12.0 4,0 6.4 0.4 8.4 43.7 3.9
6.8 10.8 4,2 -2.8 12.5 2315 0.5
12,4 5.4 -5.3 0.8 8.0 44.7 37.2
3.5 -3.0 -1.3 0.4 7.2 17.2 25.0
Variacion medja anual
18.7 11.4 0.2 4.7 3.4 18.7 36.9
11.2 11.3 -2.8 3.3 2.0 20.5  39.3
16.0 1.7 -5.8 0.9 5.6 22.6 43.7
1%.0 10.1 3.8 4,9 4.7 19.0 13.2
15.7 11.9 -6.7 0.8 5.4 23.4 46.4
12.4 4.7 -5.2 0.1 5.5 7.1 26.3

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

a/ Cifras preliminares.
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Cuadro 19

GUATEMALA: [INDICE DEL COSTO DE LA VIDAQI

toes  ioal/  Ioseside creciatento

Promedio anual 129.1 176.8 346.9

Enera 114.2 154.3 35.1 3.1
Febrero 113.7 156.9 38.0 4.9
Marzo 114.0 162.5 42.5 8.6
Abril 116.0 170.9 47.3 14.2
Mayo 120.0 174.0 45.0 16.3
Junie 125.2 179.4 43.3 19.9
Julie 130.9 186.5 40.9 23.3
Agosto 137.9 186.8 35.5 26.9
Septiembre 137.4 186.5 35.7 24.7
Octubre 1431 189.2 32.2 26.5
Noviembre 146.1 188.3 28.9 25.9
Diciembre T 149.6 188.0 25.7 25.7

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
8/ Base: marzo—abril de 1983 = 100.0.
b/ Cifras preliminares.
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Cysadro 20

GUATEMALA; EVOLUCION DE LAS REMUNERACIONES

1980 1981 1982 1983 1984 1985 19862/

T ™

indices (1975 = 100.0)

Sueldos y salariecs

Nominales 148.5 194.8 206.8 219.0 206.2 211.2 236.4
Reales 89.4 105.2 11.5 112.8 102.7 88.7 72.5
Masa salarial

Nominal 215.4 221.1 242.0 245.5 235.6 256.2 299.8
Real 129.7 119.5 150.5 126.5 1M17.4 107.6 92.0

Tasas de crecimiento
f 1

Sueidos y salarics

Nominales 10.9 31.2 &.2 5.9 -5.8 2.4 11.9

Reales 0.1 17.6 6.0 1.2 ~%.0 -13.6 -18.3

Masa salarial

Nominal 10.8 2.6 9.5 1.4 -4.0 B.7 17.0

Real - -7.9 9.2 -3.1 7.2 -8.3 ~14.5

fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Guatemalteco de Seguridad Secial sobre el nimero
de afiliados y los sueldos y salarios devengadps por los mismos.
a/ Cifras preliminares.
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Cuadro 21

GUATEMALA: INGRESOS Y GASTCS DEL GOBIERND CENTRAL

Hittones.de uetzales Tasas de crecimiento
1982 1583 1984 1985 1986 af 1981 1982 1983 1984 1985 1986 s/

1. Llnaresos corrientes 730 741 666 B&7 1 467 -0.8 -1.5 -i.5 -10.% 3D.2 é9.2
Ingresos tributarios 626 573 498 679 1 111 -3.¢ -39 -85 -13.1 36.4 63.5
Directos 108 134 Bé& 126 186 9.4 ~1.8 24.1 -35.8 47.6 4T.6
Indirectos 518 439 412 553 255 -6.2 —4.4 -15.3 -6.2 34.1 72.7
Sobre el comercio
exterior 125 106 107 as 380 -34.0 -26.9 -15.2 0.9 -17.4 331.8
2. Gastos corrientes 710 721 767 838 1 372 1.9 -6.3 1.5 6.3 9.3. &3.7
3. Ahorro corriente (1-2) 20 20  -101 29 95 . . . - .
4. Gastes de capital 548 376 365 350 714 40.6 —-24.3 -~31.4 -2.9 —4.2 104.0
Inversién realgj 432 316 263 231 322 41.8 -30.4 -26.9 -36.8 -—12.4 34
Amoritizaciones de
la deuda 116 60 102 119 392 33.8 12.6 -48.3 70.0 16.6 229.9
5. Gastos totales (2+4) 1258 1,097 1.132 1188 2 0B 24.3 -15.2 -12.8 3.2 4.9 75.6
6. Déficit (o superavit)
fiscal (1-5) -228 -356 466 -321 619
7. Financiamiento del
déficit 528 356 4656 321 619 b6.4 —28.8 -32.4 30,9 -30.1 92.8
Financiamiento
interno ¢f 416 256 413 222 492 93.3 -34.4 -38.5 61.3 —46.2 12V.6
Financiamiento externe 112 100 53 99 127 -8.5 3.7 -11.1 -47.0 86.8 28.3
Relaciones {(porcentajes)
Ahorro corriente/gastos
de capital 3.6 5.3 -27.7 8.3 13.3
Déficit fiscal/fgastos
totales 42.0 32.% 41.2 27.0 29.7
Ingreseos tributarios/PIB 7.2 6.3 5.3 6.1 7.1
Gastas totales/PIB 14.4 12.1 12.0 10.7 13.3
Déficit fiscal/PIB 6.0 3.9 4.9 2.8 4.0
fFinanciamients interno/ s
déficit 78.8 71.9 BR.6 69.2 T79.3
Financiamiento externoc/
déficit 21.2 28.1 11.4 30.8 20.5

Fuente: CEPAL, sobre la hase de cifras oficiales.
af Cifras preiiminares,

b/ Incluye otros gastos de capital.

¢/ Incluye otros ingresos de capital.
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Cuadro 22

GUATEMALA: INDICADORES MONETARIOS

s

Saldos & fin de afo
nillones de e le Tagas de crecimiento

1982 1983 1984 1985 1086 a7 783 1984 1985 1986 o/

Base monetariagj 551.1 583.¢ 622.2 942.8 1 142.1 6.0 6.6 51.5 21.1
Numerario en circulacién 402.4 435,46 459.0 694.8 801.3 8.3 5.4 51.4 15.3
Reservas bancarias ¢/ 121.2 123.1 135.5 219.5 311.8 1.6 10.1  $2.0 42.1

Depésitos de bancos del
exterior en el banco de

Guatemaie 27.5 25.2 27.7 6.5 29.0 -8.4 9.9 2.9 1.8
Dinero (M) 748.7 787.2 846.0 1 322.0 1 561.7 5.1 7.5 56.3 18.1
Numerario en circulacién 402.4 435.6 459.0 694 .8 801.3 8.3 5.4 51.4 15.3
Depbésitos monetarios. 346.3 351.6 387.0 627.2 760.4 1.5 10.1  é62.1 21,2
Cuasidinero 1531.7 1 540.2 1 781.0 2 050.0 2 490.4 0.6 15.6 15.1 21.5
Depésitos de ahorro 1 274.9 1 239.6 1 416.8 1 659.9 2 194.4 -2.8 14,3 17.2 32.2
Depésitos a plazo 161.7 207.3 254.5 294.9 151.1 28.2 22.8 15.9 =-i8.8
Otros depbdsitos 95.1 93.3 109.7 5.2 144,.9 -1.9 17.6 -13.2 52.2
Dinero més cuasidinero (My) 2 280.4 2 327.4 2 627.0 3 372.0 4 052.1 2.1 12.9 28.4 20.2
Otros pasivos netos -493.2 -295.7 -535.2 ~937.0 -1 658.2 -40.0 BY.0 75.% 77.0
Pasivos con el exterior 1 8407 2 148,84 2 804,89 2 £24.2 2 §640.6 16.7  16.6 4.8 0.6
Préstamos & mediano y largo
plaze 1 569.1 1 789.T 2 087.4 2 034.,2 2 281.4 14.1 16.6 -2.5 12.2
Préstamos & corto plazo d/ 271.6 358.9 417.5 590.0 359.2 321 16.3 41.3 -39.1
trédito interno 3 309.7 3 772.8 4 150.4 4 S544.3 4 496.2 14.0 10.0 9.5 -1.1

Sector pdblico no financiero 1 520.7 1 700.8 1t 856.9 2 081.0 1 835.3 11.8 2.2 12.1 -11.8

Gobierno Central y

gobiernos locales 1 485.7 1 675.2 1 839.6 2 068.8 1t 823.9 12.8 2.8 .12.5 -11.8
Empresas y organismos 35.0 25.6 17.3 12.2 11.4 -26.9 -32.4 -29.5 6.6,

Sector privado no financiero 1 789.0 2 072.0 2 293.5 2 463.3 2 660.9 15.8 10.7 7.4 8.0 .

Activos externos 318.2 407.5 446.3 514.,9 538.3 28.1 9.5 15.4 i.S
Reserva internacional bruta 246.8 292.5 283.7 308.9 323.0 18.5 -3.0 8.9 4.6
Préstamos al exterior 71.4 115.0 162.6 206.0 215.3 411 41.4  26.7 4,5

Coeficigntesgl

M,/Base monetaris 1.36 1.35 1.35 . 1.39 1.38

My/Base monetaria 3.23 4,04 4,11 3.83 3.56

velocidad de circutacidn: PIB/M, 11.72 11.78 11.60 10.27 10.85

fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de Guatemala y del Fondo Monetario Internacional.

a/ Cifras preliminares. '

b/ Corresponde a ta definiciéon del modelo simple del FMI.

¢/ Solamente por los depésitos monetarios, calculadas por {a tasa de encaje para los depésitos a la vista.
d/ Obligaciones de corto plazo consignadas por el Fondo de Estabilizacién Monetaria.

e/ Se obtuvieron los premedios anualtes mediante la semisuma de los saldos a fines de aRo.









