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HAITI: EVOLUCION ECONOMICA DURANTE 2005
Y PERSPECTIVAS PARA 2006

1. Rasgos generales de la evolucién reciente

La evolucién econémica de Haiti en 2005 arrojé un crecimiento del producto interno
bruto (PIB) de apenas 1,8%, a pesar de que se presenté una mejoria en los indicadores de
referencia de los equilibrios macroeconémicos. La inflacion promedio anual fue de
16,8%, el déficit fiscal se redujo a 1,8% del PIB y las reservas internacionales netas
ascendieron a 68 millones de délares. Sin embargo, la volatilidad del entorno politico y
social —la postergacién en varias ocasiones de las elecciones y el clima de inestabilidad
politica que privé durante casi todo el afio— desempefiaron un papel perjudicial

predominante.

Después de dos afios de gobierno interino
en Haiti, las elecciones efectuadas en febrero y
abril de 2006 dejaban entrever un escenario de
normalizacion politico-institucional, por una
parte con la asuncidn del presidente René Garcia
Préval (mayo 2006), y por otra parte, gracias a la
conformacion de un nuevo parlamento. Con
todo, los retos y desafios son atn considerables,
en particular en lo que se refiere a la normaliza-
cion del entorno social en un marco de justicia y
seguridad, al establecimiento de un dialogo na-
cional y a la capacidad de respuesta de las nuevas
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autoridades a las multiples demandas sociales
postergadas. El Programa de Apaciguamiento
Social (PAS) que anunciaron las nuevas autori-
dades (véase mas adelante ¢l recuadro) contiene
un conjunto de medidas de urgencia, sobre todo en
materia de ayuda humanitaria, creacion de em-
pleos, servicios publicos basicos —electricidad,
agua y saneamiento— y reactivacion econémica,
que buscaran compensar los temas inconclusos
del periodo interino. Para ello, podra contarse
con recursos aprobados en el Marco de Coopera-
cion Interina (CCI, por sus siglas en francés) —ya
asignados—, pero cuyos desembolsos no se han
materializado en gastos efectivos.

Han transcurrido dos terceras partes del
afio fiscal 2006, y si bien la estabilizacion poli-
tica surgida de la coyuntura postelectoral, la
reciente conformacion de un nuevo gobierno y
los programas anunciados por las autoridades
anticipan expectativas positivas para el ultimo
trimestre (julio-septiembre), muchas incdgnitas
continuan sin despejarse. Entre éstas, el desem-
bolso efectivo de los fondos adicionales para la
extension del CCI hasta septiembre de 2007 y el
alcance de los nuevos acuerdos de cooperacion,
los beneficios del nuevo estatus de Haiti (apro-
bado en abril) como precalificado para un pro-
grama de alivio de la deuda dentro de la inicia-
tiva de los paises pobres altamente endeudados
(HIPC, por su siglas en inglés) y eventualmente
un programa de reduccion de pobreza y creci-
miento econdémico (PRGF, por su siglas en in-



glés). Por ello, las tendencias del afio en curso
vaticinan un incremento posiblemente modesto
del PIB (2,5%), en un marco de disciplina fis-
cal, estabilizacion del tipo de cambio y niveles

de inflacion relativamente controlados (15%),
aun cuando se concreten los esfuerzos inme-
diatos de reactivacion econdémica que fueron
anunciados.

2. La evolucién del sector externo

La balanza de pagos registré en 2005 un superavit en cuenta corriente por 66 millones de
délares, equivalente a 1,5% del PIB. Los flujos netos de remesas por 925 millones de
délares y las donaciones (212 millones de ddélares) permitieron compensar el déficit
comercial (1.034 millones de délares), que se amplié en gran medida por el deterioro de los
términos del intercambio (-10,3%). Los prondsticos para el 2006 contemplan una
evolucién similar, lapso en el que dos restricciones fundamentales seguiran siendo
relevantes: la continuaciéon del alza de los precios internacionales de los hidrocarburos, y
la disponibilidad de recursos externos, si bien la cuenta de capital deberia de reflejar un
ingreso neto de recursos, a diferencia de lo que ocurrié en el afio 2005.

Los principales productos agricolas de ex-
portacidbn —mangos, aceites esenciales, cacao y
café— sumaron apenas 15% de las exportacio-
nes (217 millones de doélares), mientras que las
magquiladoras (155 millones de délares) continu-
an ostentando ¢l puesto de rubro mas representa-
tivo (71%). Cabe subrayar que a pesar de los
precios internacionales favorables, las exporta-
ciones de café y de cacao (ambas con la Union
Europea como principal destino) estuvieron a la
baja, con mermas respectivas de 25% y 43% en
volumen. Mientras, se registré un repunte en el
volumen de exportaciones de los mangos (15%)
y de los aceites esenciales (27%).

Al primer semestre de 2006 retrocedié pro-
nunciadamente el comportamiento alentador de
los tres principales productos —mangos, aceites
esenciales y cacao—, con bajas en términos
reales de 70%, 24% y 16%, respectivamente. En
cambio, en los meses posteriores se recuperd una
marcada tendencia positiva, principalmente en
las exportaciones de mangos, que se elevaron
32% y 15% (valor y volumen, respectivamente).

Las importaciones haitianas (1.308 millones
de dolares) aumentaron 8% en 2005 y siguen
fuertemente concentradas en los productos ali-
menticios (25%) —arroz, trigo, leguminosas,
pollo v productos lacteos, que representan el
40% de ese rubro— los hidrocarburos (19%) y

un conjunto de articulos manufactureros, maqui-
naria y equipo de transporte (28%).

Grafico 2
HAITi: ESTRUCTURA DE LAS
EXPORTACIONES,
2001-2005
(Porcentajes)

1004

ol | | |

80

704

60+

1A
30—/ |
g

20+

2001 2002 2003 2004 2005

OMagquila O Otros productos agropecuarios Bl Mangos @ Otros diversos

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

En el caso de los productos alimenticios, las
variaciones anualizadas al mes de junio de 2006
mostraron incrementos de precios sustanciales en
arroz (5%), trigo (10%) y leguminosas (15%).



La cuenta financiera de la balanza de pagos
acus6 en 2005 una salida neta de fondos (18
millones de doélares), derivada en gran parte de
una fuga masiva de capitales del sistema banca-
rio privado (70 millones de doélares). Los des-
embolsos de recursos provenientes de la deuda
externa (98,1 millones de doélares) fueron simi-
lares a los pagos por concepto de servicios
(101,2 millones de dolares). Las expectativas de
mayor inversion extranjera no se concretaron en
general, salvo en las telecomunicaciones. La
presencia de una tercera empresa del sistema de
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telefonia celular, cuyas operaciones iniciaron el
mes de mayo de 2006, aumentara la competen-
cia en ese sector.

En ¢l marco del retorno a la normaliza-
cion politica, las expectativas para el lapso
restante del afio fiscal 2006 deberian de inver-
tir en gran medida la situacion que se vivid en
¢l afio anterior. A titulo ilustrativo de estas
condiciones, se debe resaltar que la mayor
parte de las entidades financieras multilatera-
les o bilaterales han manifestado su compro-
miso para ¢l otorgamiento de mayores fondos.

El Banco Interamericano de Desarrollo
(BID) concedié nuevos préstamos, por 540
millones de dolares adicionales durante los
préximos tres afios, de los cuales 140 millones
de doélares se inscriben en ¢l marco de los nue-
vos compromisos del CCI a partir de julio de
2006. Asimismo, entre otros, la Comision Eu-
ropea (20 millones de euros), ¢l Banco Mun-
dial (20 millones de dolares), Canada (48 mi-
llones de dolares), la Agencia de Estados Uni-
dos para ¢l Desarrollo Internacional (USAID,
por sus siglas en inglés) (40 millones de dola-
res), y otros donantes se¢ han sumado en esta
demostracion de compromiso hacia el nuevo
gobierno para acompaifiarlo ante los retos que
debera enfrentar. Estas seflales, positivas sin
duda, requeriran en el mediano plazo la con-
crecion de medidas adicionales, entre otras,
esquemas de alivio de la deuda, en el marco
del programa HIPC y programas de los acree-
dores para una nueva condonacion de la deuda
externa de Haiti.

3. La politica econémica

Durante el aiio fiscal 2005 prevalecieron politicas restrictivas de las autoridades tanto en
materia fiscal como monetaria y cambiaria. Tales politicas fueron acordes con los
grandes lineamientos convenidos con las entidades financieras internacionales (Fondo
Monetario Internacional —FMI— y Banco Mundial) en el marco del Emergency Post
Conflict Assistance (EPCA), que fue suscrito en enero de 2005 y cuya renovacion durante
el ano fiscal en curso —hasta septiembre de 2006— pareciera garantizada después del
informe que emitié el FMI en una reciente evaluacién.

Sin embargo, con miras a obtener las faci-
lidades anunciadas, las nuevas autoridades
haitianas tendran que acatar pautas precisas
para satisfacer las precondiciones de los pro-
gramas HIPC y PRGF. Asi, deberan completar

los criterios de una estrategia interina de re-
duccién de la pobreza (PRS), v obtener la pre-
calificacion al HIPC, ademas de definir los
mecanismos de monitoreo de los gastos desti-
nados al combate de la pobreza. Los linea-



mientos de politica econémica anunciados por
¢l nuevo gobierno subrayan que salvaguardar
las conquistas en materia de estabilizacion
macroecondmica v financiera sera su principal
objetivo, lo que facilitara la consecucidon de
dichos programas.

En su mas reciente declaraciéon —en el
marco de la conferencia de donantes del 25 de
julio de 2006—, ¢l FMI sefial6é que los resulta-
dos obtenidos a la fecha han sido alentadores y

que los compromisos manifestados por las
nuevas autoridades en materia de prosecucion
de los objetivos ya acordados se encaminan
hacia el cumplimiento de las metas en lo que
atafie al ejercicio fiscal 2005-2006. Las gestiones
en curso eventualmente podrian concretar de ma-
nera simultanea a partir de octubre ambos pro-
gramas (HIPC y PRGF), lo que implicaria para el
segundo un desembolso extra de 70 millones de
délares a lo largo de los proximos tres afios.

Recuadro 1

PROGRAMA DE GOBIERNO 2006-2011

La Conferencia Internacional para el Desarrollo Econémico y Social de Haiti (CIDES) se celebré el 25 de julio
de 2006 en Puerto Principe, en seguimiento de las reuniones anteriores del Marco de Cooperacion Interino
(CCI). El documento de trabajo que presentaron las nuevas autoridades traza los principales lineamientos de su
programa de gobierno, no sdlo en el marco de la continuidad del CCI (cuya extension fue revisada a septiembre
en vez de diciembre de 2007, para adaptarlo al calendario fiscal haitiano) sino también, y tal vez sobre todo,
como una visién programdtica de los desafios que el nuevo poder ejecutivo contempla remontar durante el
quinquenio 2006-2011 de su mandato.

En torno a dos ¢jes de politica —la modernizacidn del Estado y el desarrollo de la inversidn privada— ese
documento recoge ocho arecas de intervenciones de corto y mediano plazos que fueron reagrupadas bajo los
mismos ejes va considerados en el CCI. El Gobierno de Haiti identificd como prioritarias las siguientes areas:
a) obras publicas; b) apaciguamiento social; ¢) seguridad y justicia; d) incremento de los ingresos publicos;
¢) reforzamiento del Estado; f) educacidn; g) salud, y h) agricultura.

Si bien el documento hizo una evaluacién de las necesidades de financiamiento en el mediano plazo (para
los proximos cinco afios), al término de la conferencia la comunidad internacional de donantes —multilaterales
y bilaterales— se comprometi6 a prestar una ayuda complementaria de alrededor de 750 millones de doélares en
los proximos 14 meses (a septiembre de 2007), tanto en ¢l rubro de ayuda presupuestaria como para cubrir el
programa de inversion publica. La matriz consolidada de correspondencia de estos fondos y de los
requerimientos programaticos del gobierno atin no esta disponible.

El desembolso efectivo de estos recursos durante el lapso restante del afio fiscal y los 12 meses del
préximo serd sin duda parcial. En efecto, tanto los procedimientos de los donantes como la ratificacién por
parte de las entidades nacionales —en el caso de los préstamos— relegardn su ejecucion a un plazo mayor.

Sin pretender hacer un analisis pormenorizado de este documento, se sefialan, sin embargo, algunos de los
elementos mas relevantes de su contenido, sobre todo aquellos que podrian incidir en el corto plazo (hasta
septiembre de 2007) sobre los principales indicadores de la economia nacional.

Las nuevas autoridades identifican 1a necesidad de 545 millones de ddlares en fondos adicionales para

completar a septiembre de 2007 los programas prioritarios en cuatro grandes rubros: gobernabilidad politica,
gobernabilidad econdmica, reactivacion econémica y servicios basicos.

/Contimia




Recuadro 1 (Conclusién)

Estos distintos rubros contaban ya en el marco del CCI con recursos aprobados, pero con avances en
términos de desembolsos muy desiguales. La fuerte dispersién en algunos casos entre los fondos programados y
la disponibilidad efectiva de recursos para su gjecucion se debid en gran medida: a) al grado de implementacidon
logrado en ¢l marco del CCI (proyectos efectivamente en curso, proyectos aprobados cuyos desembolsos o bien
aun no s¢ han realizado o sélo se han efectuado de forma incipiente); b) los rubros con mayor incidencia de
formulacién de proyectos nuevos, y ¢) una cierta reorientacién de las prioridades por parte de las nuevas
autoridades.

Las intervenciones en materia de “gobernabilidad politica” (20%), entre las cuales cabe destacar las
elecciones municipales por completar y otros vinculados a los dmbitos de seguridad y justicia, arrojan
necesidades de fondos extras del orden de 50% por encima de las estimaciones del programa gubernamental
hacia septiembre de 2007. El desglose de este rubro no incluye las partidas del PAS, que ascenderian a cerca de
150 millones de dolares, de los cuales 20 millones de ddélares —para los pagos atrasados de salarios a
funcionarios piiblicos— fueron identificados como una de las urgencias mas inmediatas.

En materia de “gobernabilidad econémica” (21%), ¢l conjunto de medidas relacionadas tanto con la
modernizacion del Estado como propiamente de reforma estructural —en especial, ¢l tema de las empresas
paraestatales— requeririan financiamientos adicionales que se elevan a 30% de lo programado.

Los fondos adicionales para solventar los programas de “reactivacién econdémica” y de “acceso a los
servicios basicos” —agua, sancamiento, educacion y salud, entre otros— representan, respectivamente, 34% y
24% del total de requerimientos. A diferencia del valor promedio, en la partida energia y electricidad del primer
programa ¢l faltante de recursos asciende a 51% de la ¢jecucion programada a septiembre de 2007.

Todavia es prematuro para anticipar los posibles efectos macroeconémicos de algunos de los lincamientos
arriba sefialados. Sin embargo, en lo que atafic especificamente a las partidas consideradas para la “reactivacion
econdmica”, dos de ellas —infraestructura y agricultura— cuentan ya con un cimulo de recursos aprobados y
en proceso de ejecucion que habran de favorecer —por su incidencia— un cierto repunte en ¢l corto plazo y un
mayor nivel del producto. Ambos sectores son relevantes también en forma directa ¢ indirecta en materia de la
demanda agregada, por sus vinculos con la inversion (infraestructura) y el consumo (agricultura).

Fondos adicionales requeridos Fondos totales programados
Programa 2005/ 2006/ Est. 2005/ 2006/ Est.
(ejes) 2006 2007  Total (1) (%) 2006 2007  Total (2) (%) (D/(2)

Gobernabilidad

politica 20,1 91,0 1111 20,4% 242  200,0 2242 12,0% 49,6%
Gobernabilidad

economica 9,7 1069 116,5 21,4% 36,3 353.1 389.4 20,8% 29,9%
Reactivacion

economica 22,2 1625 1847 33,9% 421 641,1 683,2 36,6% 27,0%
Servicios basi-

cos 28.4 104,0 132,5 24,3% 65,4 505.6 571,0 30,6% 23,2%
Total 80,4 4645 5449  100,0% 1679 16997 18677 100,0% 29,2%

>

Sin duda, como de hecho sucedi6 en afios anteriores (1995-1997), un reto considerable seguira siendo la
capacidad de absorcioén de la economia, y por otra parte ¢l efecto multiplicador durable de los flujos de recursos
externos.




a) La politica fiscal

El déficit fiscal en el afo 2005 (1,8% del
PIB, excluyendo las donaciones) descendid casi
a la mitad respecto de 2004 (3,3%) y ¢llo obede-
ci6 en gran medida a una contraccion severa de
los gastos de capital con financiamiento nacio-
nal. De hecho, éstos disminuyeron mas de 50%
en términos reales con relacion al aflo anterior,
tanto por la subejecucion de las inversiones que
fueron originalmente previstas en el marco del
Programa de reactivacion econodmica
(PROREC), como por una decision deliberada de
un mayor control fiscal. Hay que sefialar, sin
embargo, que las partidas de inversiones ejecu-
tadas con financiamiento externo —de apoyo
presupuestario (donaciones), asi como de otras
realizadas acorde con los lineamientos del
CCI— lo compensaron en cierta medida. Las
obras de infraestructura en carreteras y obras
agricolas fueron las mas beneficiadas.

En cuanto a los ingresos totales —incluyendo
las donaciones—, se percibe una mejora notable
(26%), que por primera vez durante los ultimos
ocho afios permiti6 arrojar un saldo primario con
superavit (es decir, sin considerar ¢l pago de
intereses de la deuda publica). En ello contribu-
v6 no solo el repunte de la tributacidon directa
(17%) y sobre el comercio exterior (7,7%), sino
también ¢l aporte considerable de las donacio-
nes, que representaron casi 12% del total de los
INgresos.

) Grafico 4
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La clevacion de los gastos corrientes en
términos reales (9,1%) por el aumento de las
remuneraciones de los funcionarios publicos
(21%) fue mitigada gracias a incrementos sus-
tanciales de los ingresos corrientes (11,5%),
principalmente de los aduaneros (7,7%). Por ello
se contuvo el financiamiento dentro del rango
acordado con el FML

Los recursos adicionales aprobados en el
presente afio fiscal, multilaterales (BID, Banco
Mundial, Unién Europea) y bilaterales (Canada,
Espaiia), entre otros, brindaran mayor holgura a
las autoridades hacendarias en lo que resta del
ultimo trimestre. Esto permitiria acelerar la eje-
cucion de los gastos necesarios dentro de los
programas socioecondémicos sin comprometer las
metas fijadas con ¢l FMI en materia de control
presupuestario y fiscal.

A junio de 2006 el buen desempefio (9,1% en
términos reales) de los ingresos fiscales —arriba de
las expectativas— se debid a la contribucidon
positiva de los impuestos sobre ¢l comercio ex-
terior (7,2%), los impuestos indirectos (en par-
ticular el impuesto al valor agregado, IVA,
5.8%) y los directos (1,5%). La reforma fiscal
emprendida por el gobiemno interino —se pro-
mulgoé en septiembre de 2005 un nuevo decreto
del impuesto sobre la renta— modifico las tarifas
(entre otras, una tasa unica de 30% sobre los
beneficios netos de las empresas) y las modali-
dades impositivas sobre las personas fisicas y
contribuyentes cautivos (en especial los funcio-
narios publicos) y ello propiciara sin duda una
ampliacion mayor de la recaudacion, que se re-
flejara en el proximo afio fiscal. A su vez, las
nuevas condiciones legales mas estrictas para
garantizar la conciliacion de los estados financie-
ros de las empresas ante la autoridad fiscal (Di-
reccion General de Impuestos, DGI) y el sistema
bancario buscaran contraer las mermas por eva-
sion fiscal.

Por otra parte, los retrasos en la obtencion
de ciertos fondos externos y la capacidad limita-
da de absorcion del sector publico demoraron la
gjecucion de los gastos de inversion, y de este
modo contribuyeron a mejorar el resultado fiscal,
a pesar del subsidio (alrededor de 1.300 millones
de gourdes) a la empresa estatal de electricidad,
que no contd con la partida de donaciones extra-
ordinarias del afio fiscal anterior.



El financiamiento externo presupuestario
que se requiere en lo que resta del afio fiscal
debera solventar un faltante del orden de 18 mi-
llones de dolares. Un monto sustancialmente
mayor —de 80 a 112 millones de ddlares— se
prevé para el afio fiscal 2006-2007. Ambos son
desafios de muy corto plazo que las nuevas auto-
ridades tendran que resolver y acordar con las
instituciones financieras internacionales y las
contrapartes bilaterales. La urgencia de ello radi-
ca en la reducida autonomia financiera del sector
publico —la carga tributaria alcanza apenas el
10% del PIB— asi como en la importante con-
tribucion de los recursos externos para solventar
los gastos de inversion (90%).

) Grifico 5
HAITI: CARGA TRIBUTARIA, 1995-2005
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Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

b) La politica monetaria

La disminucion de la base monetaria en tér-
minos reales (—2,9%), el estancamiento del crédito
interno neto (0,9%), asi como ¢l desempefio de
los principales indicadores monetarios, reflejaron
durante ¢l afio 2005 una orientacion restrictiva de
la politica monetaria —principalmente en cuanto
al financiamiento del Banco Central—, si bien
en una primera ctapa fue de mayor flexibilidad
con relacion a la oferta monetaria, con miras a
propiciar una cierta reactivacion econémica. Las
variaciones positivas de M1 (7%) v M3 (7.8%)
lo reflejaron, en esta ultima gracias al marcado

incremento de liquidez en moneda extranjera
(18,6%).

La composicion de las reservas obligato-
rias (encaje legal de 31%) en gourdes y divisas
fue modificada entre febrero-mayo de 2006
para liberar un mayor volumen de doélares en el
mercado y revertir ¢l proceso de depreciacion
del tipo de cambio que s¢ venia observando a
inicios de afio. Al tercer trimestre del afio fiscal
2006 se recuperd cierta estabilidad del tipo de
cambio; incluso llegd a apreciarse en términos
reales.

El crédito interno neto a la economia
(29,6% del PIB) disminuyé dos puntos porcen-
tuales en comparacion con ¢l afio 2004; ello en
gran medida por el componente del sector pu-
blico cuyo retroceso en términos reales fue de
10%. Las autoridades mantuvieron asimismo un
nivel elevado de rendimiento de los bonos del
Banco de la Republica de Haiti (BRH) —tasa
nominal de 18,9%— para evitar el repunte de la
inflacion.

Sin embargo, existen sefiales preocupantes
a raiz de la tasa de morosidad (cartera vencida
como porcentaje del portafolio de préstamos)
que prevalece en el sistema bancario, ya que
este indicador s¢ elevd con intensidad en el
presente afio a 14,1% (mayo de 2006), frente a
8.5% a fines del afio fiscal anterior.

Grifico 6
HAITi: CREDITO INTERNO NETO,
2000-2005
(Porcentajes del PIB)

2004

2005
O Sector publico B Sector privado OTotal

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.



¢) La politica cambiaria

La mayor disponibilidad de délares en la
economia haitiana ha permitido al Banco Central
acumular niveles de reserva internacionales netas
(RIN), que al mes de junio de 2006 alcanzaron
265 millones de doélares (incluyendo los deposi-
tos en divisas de los bancos comerciales), o bien
116 millones de dolares, considerando solo las
reservas en posesion del BRH. Estas ultimas,
como porcentaje de la base monetaria, ascendie-
ron a 24.5% al cierre de 2005, contra 21,2% en
el afio fiscal anterior. Las cifras mas recientes
—mayo de 2006— de este coeficiente (28,4%)
indican un avance en comparacion al mismo mes
del afio 2005 (23,6%).

Las compras de divisas (61 millones de do-
lares al mes de mayo 2006) por parte del BRH
contribuyeron a ese desempefio, que rebasa las
metas convenidas con ¢l FMI en el marco de los
criterios cuantitativos del afio fiscal en curso.

Durante los primeros nueve meses del afio
fiscal 2006 el tipo de cambio real registré una
apreciacion de la gourde (13%), sustentada en el
mayor ingreso de divisas en la economia por las
remesas y los flujos de préstamos y donaciones
asociados al CCI, pero con un nivel de actividad
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aun deprimido. Ello contrarresté la tendencia
observada en 2005 —una depreciacion real de
5% — por la fuga masiva de capitales y las ex-
pectativas inconclusas del flujo de recursos ex-
ternos.

Griafico 7
HAITI: INFLACION, TIPO DE CAMBIO
NOMINAL Y TIPO DE CAMBIO
REAL, 2002-2006
(Indices enero 2002 = 100)
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—e—Inflacion -#- Tipo de cambio nominal —&—Tipo de cambio real

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

4. Evolucién de las principales variables

El estancamiento de la economia en términos del PIB por habitante, el déficit crénico de
generacion de empleos, la pérdida de poder adquisitivo de las remuneraciones y la
volatilidad del entorno internacional y sobre todo nacional, ademas de una vulnerabilidad
estructural anclada en las condiciones de profunda desigualdad e inequidad que
prevalecen, fueron factores poco propicios para un restablecimiento de una senda de

crecimiento en el pais.

a) La actividad econémica

La oferta y la demanda agregadas se expan-
dieron 2,2% durante 2005, proceso acompaiiado
de un desempeiio positivo tanto de las importa-
ciones (2,6%) como de las exportaciones (3,4%).
El incremento de la inversion (1,4%) fue sustan-
cialmente menor a las expectativas a raiz del
desembolso tardio de los recursos externos para
las actividades de obras publicas. En cuanto al
consumo, su aumento de 2,2% fue insuficiente

para generar una mejora en su coeficiente per
capita, que se estancéd (0,4%).

La wvariacion positiva de la produccion
agricola (2,6%) v de la industria de la construc-
cion (2,9%) contribuyeron al resultado modesto
del PIB, vy seran probablemente de nuevo los
principales artifices del desempefio pronostica-
do para el PIB durante ¢l afio en curso (2,5%),
donde en particular la reactivacién de obras
publicas tendra un papel preponderante. Entre
las actividades del sector manufacturero sobre-

T
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sale la industria textil —en su gran mayoria de
maquiladoras—, que reportd un ascenso de
3,6% —casi ¢l doble del conjunto (1,7%)— y
ademas con signo positivo por tercer afio con-
secutivo. El volumen de las exportaciones de
maquila arrojé un alza de 33,5%. Las demas
actividades manufactureras estuvieron casi es-
tancadas o con avances marginales.

El sector agricola se beneficid de una llega-
da sostenida de recursos provenientes de los
compromisos del CCI (30 millones de dolares) y
del propio erario publico, que fueron dirigidos en
gran medida hacia la recuperacion de la oferta
productiva y el fortalecimiento de ciertos nichos
agricolas con potencialidad revelada.

La volatilidad del entorno sociopolitico, pe-
s¢ a la normalizacion institucional, ha afectado
en particular a ciertos sectores de la vida econo-
mica en Puerto Principe y la Zona Metropolita-
na. En las actividades comerciales —al mayoreo
v al menudeo— y de diversos servicios se han
resentido los continuos brotes de violencia ¢
inestabilidad que han mermado el ritmo y la
intensidad de los intercambios mercantiles. La
contribucion de estos sectores —26% del PIB—,
y su incidencia en materia de empleo y de ingre-
sos para numerosos hogares —sobre todo en sus
segmentos informales— podria verse afectada en
¢l mediano plazo, ademas de los aspectos socia-
les que han acompafiado una reconfiguracion
paulatina de la geografia econémica urbana du-
rante los ultimos afios, propiciada a menudo por
un desplazamiento obligado de los polos de la
actividad comercial.

b) Los precios, las remuneraciones y el em-
pleo

Durante el afio fiscal 2005 la inflacién anual
(septiembre-septiembre) fue de 14,9%, y al mes
de marzo de 2006 se¢ observé una variacion
anualizada de 15.3%. El alza de los precios in-
ternacionales del petroleo en ambos periodos
incidio en un incremento de 44% y 18%, respec-
tivamente, de los precios de importacion de los
hidrocarburos. Ello afecté de manera notable
varios eslabones de la cadena de precios: el
transporte (22% vy 11,3%, en 2005 y 2006, res-
pectivamente) y la canasta basica de productos
alimenticios (18% y 16,7% en los mismos afios).
En el caso de estos ultimos, la inflacion anuali-

zada —al mes de abril de 2006— de los bienes
importados (21,6%) fue ostensiblemente mayor
que los de origen nacional (15,2%).

Si bien durante ¢l afio fiscal 2006 se aprecia
una tendencia a la baja de las variaciones men-
suales de la inflacion (véase el grafico 8), las
metas de una reduccidn mas pronunciada no se
cumpliran v al mes de junio su valor anualizado
ascendia a 13%.

En el poder adquisitivo de los hogares se re-
sintié una considerable merma —el salario mi-
nimo real se contrajo en 14% y 10% durante el
afio fiscal 2005 y 2006 (al mes de abril), respec-
tivamente—, mientras que la generacion de em-
pleos —aun temporales, de baja calificacion y
remuneracion— fue marginal y lejos de cumplir
las expectativas anunciadas en los programas del
gobierno interino. El rezago en esta materia
constituye una de las hipotecas mas severas del
entorno economico nacional, y no es de extra-
flarse por consiguiente que el PAS haya estable-
cido la creacion de empleos para trabajadores no
especializados (en una perspectiva de inclusidon
social) como un corolario de las intervenciones
estratégicas contempladas en ¢l corto y mediano
plazos. El énfasis que pusieron las nuevas auto-
ridades en los programas de inversiongs en obras
publicas reside sin duda en ello.

Griafico 8
HAITI: VARIACION PORCENTUAL
MENSUAL DE LA INFLACION,
2004-2006
(Octubre 2004 - junio 2006)
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Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.



10

5. Perspectivas para el afio 2006

En lo que resta del ejercicio fiscal —un trimestre apenas— y dado los resultados que se
obtuvieron durante la CIDES del 25 de julio, los pronésticos de un crecimiento moderado
del PIB (2,5%) se mantienen. Sin embargo, el recrudecimiento de hechos violentos
durante los meses de junio y julio refleja la fragilidad de la situaciéon interna. Es dificil
estimar el impacto negativo en términos cuantitativos, pero la perspectiva de una
normalizacién inmediata de la situacion sociopolitica sigue en suspenso.

Salvo la inflacion, ¢l desempefio de los
principales indicadores macroeconomicos fue
durante casi todo ¢l ¢jercicio conforme a las
metas acordadas con el FMI. Precisamente, el
nivel de las reservas internacionales (116 millo-
nes de dolares), la estabilidad del tipo de cambio
v el control del déficit fiscal habran de arrojar
resultados probablemente satisfactorios.

Asimismo, se¢ puede anticipar una mejora
en las exportaciones gracias al repunte de los
principales productos agricolas de exportacion
—mangos y cacao— y sobre todo de las maqui-
ladoras, donde se prevén nuevos incrementos

Grafico 9
HAITI: CONTRIBUCION DE LAS REMESAS Y
LAS EXPORTACIONES AL INANCIAMIENTO
DE LAS IMPORTACIONES, 1995-2005
(Porcentajes de las importaciones totales)

100%17
o0t =
80%-
70%-1
60%-1
50%-
40%-1 I
30%1
20%- ’
10%+—— ‘ ‘ ‘ ‘ : ; : ‘ : ‘
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

O Exportaciones [ Remesas

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

(aproximadamente 24% en volumen y 8% en
valor). El alza en el mercado internacional de los
precios de los hidrocarburos seguira afectando
de manera adversa tanto el comportamiento de
los precios internos —los aumentos recientes de
precios de los combustibles lo corroboran—
como la balanza de pagos.

En este contexto, los flujos de remesas se-
guiran siendo una variable clave para financiar
el déficit comercial, como de hecho ha venido
ocurriendo de modo creciente durante la ultima
década.

La ejecucion del presupuesto nacional
hacia fines del mes de junio revela que, faltando
apenas tres meses para el cierre del afio fiscal,
en un gran numero de partidas hubo un subejer-
cicio evidente de lo programado. En ese senti-
do, llama la atencion que ¢l gabinete econémico
apenas ¢jecuto ¢l 14% de lo programado. Este
rezago se origind probablemente en el rubro de
“obras publicas.”

En el corto y en el mediano plazos ¢l gran
desafio de la reactivacion econémica —en el
marco del programa gubernamental, donde un
¢énfasis especial se dio a ese tema— seguira
siendo el impulso a los sectores tradicionales
mas dinamicos o de mayor potencial. Las nue-
vas autoridades buscaran no deteriorar los fragi-
les logros de estabilizacion y de mantener a la
vez un firme compromiso social sin el cual se-
ran dificiles de abatir los niveles de inequidad
que todavia prevalecen. Durante ¢l proximo afio
fiscal 2006-2007 éstos constituiran sin duda
algunos de sus mayores retos.
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Anexo estadistico
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Cuadro 1

HAITI: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS a/

Crecimiento e inversion
Producto interno bruto
Producto interno bruto por habitante
Producto interno bruto (millones de gourdes)
Deflactor implicito del PIB (1986-1987 = 100)
Ingreso nacional bruto a precios de mercado ¢/

Producto interno bruto sectorial
Bienes
Servicios basicos
Otros servicios

Descomposicion de la tasa de crecimiento del PIB
Consumo
Gobiemo
Privado
Inversion
Exportaciones
Importaciones ( - )

Inversion bruta interma
Ahorro nacional
Ahorro externo

Empleo y salarios
Salario minimo real (indices 2000 = 100)

Precios (septiembre-septiembre)
Precios al consumidor

Sector externo
Relacion de precios del intercambio de los
bienes fob-fob (indices 2000 = 100)
Tipo de cambio nominal (gourdes por dolar)
Indice del tipo de cambio ajustado (2000 = 100)

Balance de pagos d/
Cuenta corriente
Balance comercial
Exportaciones de bienes y servicios e/
Importaciones de bienes y servicios e/
Balance en cuenta financiera
Variacion de reservas internacionales

Cuenta corriente (% PIB )
Cuenta corriente sin donaciones (% PIB )

2001 2002 2003 2004 2005 b/
Tasas de variacién
-1,0 -0,3 0,4 -3.5 1,8
2.8 2.1 -1.4 -5,3 0,0
85 700 94 028 119 758 140 387 168 034
6592 725,1 920,1 11180 1314,5
-3,7 0,0 1,5 -4.5 4.1
0,7 -1,9 0,6 -4.0 2.5
-0,7 -0,1 1,7 1,7 3.5
-0,6 1,4 0,0 4.4 1,4
Puntos porcentuales
-1,0 -0,3 0,4 -3.5 1,8
2.6 2.0 1.4 5,9 3,5
0,1 1,2 0,5 -1.4 0,2
2.7 32 0,9 -4.5 33
-0.4 0,8 1,1 -1,1 0,5
-0,5 -0,5 1,6 2.3 0,9
2.4 -1,3 3.6 1,3 3.1
Porcentajes sobre el PIB ¢/
27.5 282 284 285 284
241 258 273 273 298
34 2.3 1,1 1,2 -1.4
85,6 788 115.6 90,9 778
Tasas de variacién
12.3 10,1 425 22.5 14,9
101,2 100,2 98,7 83,8 752
238 27.1 40,5 39,7 39.0
107.3 1139 1314 102.8 894
Millones de dolares
-131,3 -89.0 -44.9 -55.6 66,6
-871.4 -828.9 -948.6 -1 036,3 -10342
4449 421.1 468 .4 5102 609,8
1316,3 1250,0 14170 1546,5 16440
85.4 -4.1 -48.5 13,2 -18,1
2.4 80,5 82 -354 -50,5
-3,6 2.6 -1,5 -1,6 1,5
=77 =54 -6,1 -4.4 -34

/Contintia
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Cuadro 1 (Conclusion)

2001 2002 2003 2004 2005 b/
Porcentajes
Endeudamiento externo
Saldo de la deuda externa (% del PIB) f/ 33,1 34,9 435 372 31,0
Intereses netos devengados (% de exportaciones
de bienes y servicios) 2.1 32 3.0 2.3 6,1

Porcentajes sobre el PIB

Gobierno central g/

Ingresos corrientes 7.4 8,2 8,9 8,9 9,7
Egresos corrientes 82 9.0 9.2 9.6 10,2
Ahorro (- déficit) -0,8 -0,8 -0.4 -0,7 -0,6
Gastos de capital 1,8 2.0 2,7 2,6 1,2
Resultado financiero (- déficit fiscal) 2.6 2.8 =31 =33 -1,8

Financiamiento interno 2,6 3.0 3.5 4.0 2.1

Financiamiento externo 0,1 -0,2 -0.4 -0,7 -0,3

Moneda y crédito

Balance monetario del sistema bancario 52 172 39.8 9,1 20,3
Reservas internacionales netas -13,3 0,8 60,0 -5,9 46,9
Crédito nterno neto 13,8 23,1 33,8 143 127

Al sector publico 30,2 252 21,8 13,7 0,4

Al sector privado -7.6 14,8 33,3 9.0 213
Dinero (M1) 7.8 20,8 26,0 12,3 194
Depositos de ahorro y a plazo en moneda nacional 9.2 43 324 14,9 6,7
M2 8.6 11,6 293 13,7 12,5
Depositos en dblares -0,9 284 57.5 2,6 324
Liquidez ampliada (M3) 52 172 39.8 9,1 20,3

Tasas anuales

Tasas de interés real (promedios anuales)

Pasivas 2,2 0.4 -153 -11,0 -112
Actvas 9.8 16,3 22/ 5.3 10,5
Tasa de interés equivalente en moneda extranjera h/ -6,0 -39 -24.9 15,3 5,6

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

a/  Cifras correspondientes a afios fiscales (octubre-septiembre).

b/ Cifras preliminares.

¢/ Calculado sobre la base de la serie en dolares de 2000.

d/  Los componentes del balance de pagos se computan de acuerdo con la metodologia del V Manual de la Balanza de
Pagos del FMI.

e/ Incluye maquila.

f/  Conversién realizada con el tipo de cambio de referencia del BRH.

g/ Solo incluye ingresos y gastos de operacion del gobierno central.

h/ Tasa de interés pasiva deflactada con la variacién del tipo de cambio promedio durante el afio fiscal.
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Cuadro 2

HAIT{: PRINCIPALES INDICADORES TRIMESTRALES a/

Producto interno bruto

Precios al consumidor ¢/
(variacién en 12 meses)

Tipo de cambio real
(indices afio 2004 = 100)

Tasa de interés real
Pasiva d/
Activa e/

Dinero (M1)
(variacion trimestral)

2004 2005 2006 b/
I 11 111 v I 11 111 v I 11 111 v
36,5 26,7 280 236 19,7 18,7 138 154 15,6 15,0
114,5 110,7 90,6 86,7 86,5 851 854 906 89.9 87.3
-15.8 -89 -11.8  -116 -11,5  -13,2  -10,0 -10,2 -9.3 -7,9
-3,0 5,0 6,6 8.2 11,1 11,1 12,1 7,5 8,2 8,5
12,7 1,2 -7,0 6,0 9.1 2,2 2,7 4,2 7.8 -2,8

> > >

>

>

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
a/ Indicadores trimestrales de los afios fiscales (octubre-septiembre) respectivos.

b/ Cifras preliminares.

¢/ Nueva serie de indices sobre la base de agosto 2004 = 100.
d/ Depositos en gourdes a plazo de hasta 6 meses.

e/ Préstamos en gourdes.
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Cuadro 3

HAITI: OFERTA Y DEMANDA GLOBALES

Millones de gourdes de 1987 Composicién porcentual Tasas de crecimiento

2001 2002 2003 2004 2005 a/ 2001 2004 2005 a/ 2002 2003 2004 2005 a/

Oferta global 27932 27725 28241 27620 28233 2149 2200 220,99 -0,7 1,9 -2,2 2,2

Producto interno bruto a
precios de mercado 13001 12968 13015 12557 12783 100,0  100,0  100,0 -0,3 0,4 -3,5 1,8

Importacion de bienes y

servicios 14932 14757 15225 15063 15450 1149  120,0 1209 -1,2 3.2 -1,1 2,6
Demanda global 27932 27725 28240 27620 28233 2149 220,0 2209 -0,7 1.9 2,2 2,2
Demanda interna 25052 24904 25218 24302 24803 192,77 1935 1940 -0,6 1.3 -3,6 2,1
Inversién bruta interna 4281 4390 4526 4381 4444 32,9 34,9 34,8 2,5 3.1 -3.2 1,4
Consumo total 20771 20514 20691 19921 20359 1598 158,66 1593 -1,2 0,9 =37 2,2
Gobierno general 1915 2070 2136 1954 1982 14,7 15,6 15,5 8,1 3.2 -8,5 1,4
Privado 18855 18444 18555 17967 18377 1450 143,1 1438 2,2 0,6 -3.2 2.3
Exportaciones de bienes 2881 2821 3023 3318 3430 22,2 26,4 26,8 -2,1 7.1 9.8 3.4
y servicios

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Haitiano de Estadistica e Informatica (IHSI).
a/  Cifras preliminares.
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Cuadro 4

HAITI: PRODUCTO INTERNO BRUTO POR ACTIVIDAD ECONOMICA A PRECIOS DE MERCADO

Producto interno bruto
Bienes
Agricultura b/
Mineria
Industria manufacturera
Construccion
Servicios basicos
Electricidad, gas y agua

Transporte, almacenamientc
y comunicaciones

Otros servicios
Comercio, restaurantes y hoteles

Establecimientos financieros,
seguros y bienes inmuebles ¢

Propiedad de viviendas

Servicios comunales.
sociales y personales

Servicios gubernamentales d,

Ajustes e/

Millones de gourdes de 1987

Composicion porcentual

Tasas de crecimiento

2001 2002 2003 2004 2005a/ 2001 2004 2005a/ 2002 2003 2004 2005 a/
130008 129682 130153 125568 12783,5 1000 1000 1000 03 04 35 18
54003 52956 53264 51142 52406 415 407 410  -19 06 -40 25
34554 33263 33341 31738 32555 266 253 255 37 02 48 26
13,7 13,9 14,1 134 138 01 01 0,1 1,7 13 46 30
9833 9988 1003,5 9777 9943 76 718 78 16 05 26 17
9479 9566 9747 9492 9770 73 16 76 09 19 26 29
8244 8236 8376 8515 8812 63 68 69 01 17 17 35
59.8 61,0 63,0 702 750 05 06 0,6 21 32 115 69
7646 7626 7747 814 8062 50 62 63 03 16 09 32
63509 64411 64443 61634 62494 488 491 489 14 00 44 14
34098 35093 35287 33051 33498 262 263 262 29 06 63 14
15557 1531,5 15351 15224 15418 120 1201 121  -16 02 -08 13
13854 14003 13805 13359 13579 107 106 106 L1 <14 32 16
13854 14003 13805 13359 13579 107 106 106 L1 <14 32 16
4253 4079 4070 4278 4122 33 34 32 41 02 51 36

>

B

>

>

>

>

B

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Haitiano de Estadistica e Informatica (IHSI).

a/  Cifras preliminares.

b/ Incluye el sector pecuario, la silvicultura y la pesca.
¢/ Corresponde a "servicios mercantiles"; incluye servicios personales.
d/ Corresponde a "servicios no mercantiles".
e/ Por servicios bancarios y derechos de importacion.
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Cuadro 5

HAITI: INDICADORES DE LA PRODUCCION AGROPECUARIA &/

Miles de toneladas Tasas de crecimiento

2001 2002 2003 2004 2005 b/ 2002 2003 2004 2005 b/

Produccién de principales cultivos
(estimaciones de la FAO)

De exportacion

Café 28.0 28.5 29.0 28.0 28.0 1.8 1.8 -34 0,0
Cacao 4.3 4.4 4.8 4.4 4.4 2.3 9.1 -8.3 0,0
Mango 250,0 260,0 2610 260,0 260,0 4,0 0.4 -0.4 0,0

De consumo interno

Arroz 103,0 104,0 105,0 102,0 102,0 1,0 1,0 2.9 0,0
Maiz 180,0 185,0 198.,0 180,0 180,0 2.8 7.0 9,1 0,0
Sorgo 80,0 85,0 95,0 85,0 85,0 6.3 11,8  -10,5 0,0
Frijol 32,9 33,0 34,0 33,0 33,0 0,3 3,0 2.9 0,0
Banano 290,0 295,0 300,0 290,0 290,0 1,7 1,7 -3.3 0,0
Caila de aztcar 1008,1 1010,0 1050,0 1080,0 10800 02 4,0 2,9 0,0
Produccién pecuaria
Total de carnes 964 99.9 100,7 99.9 99.9 3,7 0.8 -0,8 0,0
Huevos 48 48 5,0 5,1 5,1 1,0 3.6 1,0 0,0

Fuente: CEPAL, sobre la base de estimaciones de la FAO (FAOSTAT).

a/  Ante la falta de informacion procedente de las fuentes nacionales, en este cuadro se presentaron solo las estimaciones
delaFAO.

b/ Estimaciones preliminares.
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Cuadro 6

HAITI: INDICADORES DE LA PRODUCCION MANUFACTURERA

Indices 1996 = 100 a/

Tasas de crecimiento

2001 2002 2003 2004 2005 b/ 2002 2003 2004 2005b/
Industrias manufactureras 97.1 98,7 99.1 96,6 982 1,6 0,5 2.6 1,7
Alimentos y bebidas 98,5 102,22 101,8 974 99.4 37 04 4.3 2,0
Tabaco 1004 1016 1023 99,0 97.8 1.2 0,7 -3.3 -1,1
Industria textil 94,3 91,6 94,2 95,3 98,7 2.8 2.8 1.2 36
Madera y similares (excepto muebles) 852 86,5 86,9 84.1 842 1,6 04 =32 0,1
Papeles y similares 100,6 1027 103,8 102,6 105,4 2.1 1,1 -1,1 2.7
Productos quimicos 80,2 81,5 814 792 79.8 1,6 -0,1 2.8 0,8
Minerales no metalicos 130,6 1329 1345 130,0 133,2 1.8 1,2 34 24
Productos metaltirgicos de base 102,6 1027 100,4 934 933 0,1 22 -6.9 -0.2
Productos metalicos (excepto maquinaria) 142,1 1382 1376 134,8 135,0 2.7 -0.4 2.0 0,1
Muebles 110,0 1116 112.3 112.3 109,35 14 0,6 0,1 2.5
Consumo comercial ¢ industrial de
electricidad (millones de kWh) 100,8 1144 93,8 92,6 1093 13,5 -180 -1.3 18,1

Fuente:

b/

Cifras preliminares.

CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Haitiano de Estadistica e Informéatica (IHSI).
a/  Sobre la base de cifras del valor agregado por sector de actividad en gourdes constantes de 1986-1987.
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Cuadro 7

HAITI: EVOLUCION DE LA GENERACION Y CONSUMO DE ELECTRICIDAD

Millones de kWh Tasas de crecimiento
2001 2002 2003 2004 2005 a/ 2002 2003 2004 2005 a/

Generacion 4406 4467 5039 4984 6333 1,4 12,8 -1,1 31,1
Consumo b/ 2381 2559 2292 2424 2799 75 -104 5.8 15,5
Comercial e industrial 1008 1144 93.8 92.6 109.3 13,5 -180 -1.3 18,1
Residencial 90,1 927 90,0 99.3 110,0 2.8 -2,9 10,3 10,8
Otros 472 488 454 50,5 60,5 34 -7,0 11,2 19.8
Alumbrado publico 13,9 13,9 11,7 14,2 15,8 00 -152 20,8 11,2
Servicios publicos y comunales 334 35,0 33,7 36,3 448 48 -3,7 7.9 232

Coeficiente de mermas y
consumo no registrado ¢/ 460 4277 54,5 514 572 -7.0 276 -5.8 11,3

i > > >

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Haitiano de Estadistica e Informatica (IHSI).

a/  Cifras preliminares.

b/ La diferencia entre la generacion y el consumo obedece a las mermas y al consumo no registrado.
¢/ Porcentajes de la generacion total.
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Cuadro 8

HAITI: PRINCIPALES INDICADORES DEL COMERCIO EXTERIOR DE BIENES

2000 2001 2002 2003 2004 2005 a/

Tasas de crecimiento

Exportaciones (fob) b/

Valor 2,7 -8,0 -10,1 214 134 21,5
Volumen -3,0 -6,5 -10,1 19,0 14,8 25,8
Valor unitario 0,3 -1,6 0,0 2.0 -1,3 -34

>

Importaciones (fob) b/

Valor 6.8 2,9 -7.1 13,8 8.5 8.1
Volumen 2,1 -0,1 -8,0 10,0 -6,8 0.4
Valor unitario 4.6 2.7 1,0 3.5 16,4 7,6
Relacion de precios del intercambio (fob/tob) -4.1 1,2 -1,0 -1.4 -15.1 -10,3

Indices (2000 = 100)

Poder de compra de las exportaciones 100,0 94.6 842 98.8 96,3 108,7
Quantum de las exportaciones 100,0 93,5 84,1 100,1 1149 1445
Quantum de las importaciones 100,0 99.9 91,8 101,0 942 94.6
Relacion de precios del intercambio (fob/tob) 100,0 101,2 100,2 98,7 83,8 752

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales y estimaciones propias.
a/  Cifras preliminares.
b/ Incluye maquila.
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Cuadro 9

Exportaciones brutas (fob)
Exportaciones netas (fob) b/
Productos agropecuarios

Café

Cacao

Sisal

Aceites esenciales

Mangos

Otros productos primarios

Articulos manufacturados ¢/

Manufacturas artesanales y otros productos
industriales

Ajuste por evaluacion

Ajuste por clasificacion

Millones de dolares

Composicion porcentual

Tasas de crecimiento

2001 2002 2003 2004 2005 a/ 2001 2004 2005 a/ 2002 2003 2004 2005 a/
305.2 2744 3332 37777 4589 100,0  100,0  100,0 -10,1 214 134 215
1519 1397 163,5 1824 216.8 498 483 473 -80 170 11.6 18.9
251 295 300 332 333 8.2 8.8 72 174 1.8 10,5 0.2
4.8 2.9 3,6 43 3.8 1.6 1.1 0.8 -399 233 20,6 -117
1.8 5.5 6.1 6.5 6.9 0,6 1.7 L5 209.5 9.2 7.6 6.1
0,5 1.2 1.6 1.0 1.2 02 0.3 0.3 1302 295 -399 242
3.4 4.8 5.1 5.9 72 L1 1.6 1.6 427 5.6 154 22,0
4.2 5.5 4,7 6.6 8.9 L4 1.8 1.9 313 -14.7 423 34.5
10,5 9,6 9.1 9.0 5.3 3.4 2.4 1.2 -8.5 -5.0 -1,6 -40,6
97.9 86,1 1084 124.8 1547 32,1 33.1 33,7 -12,1 259 15.1 239
169 13,1 124 111 11,7 5.5 2.9 2.5 -22.4 -56  -10.6 5.2
120 11,0 127 139 172 3.9 3.7 3,7 -80 151 9.7 234
1533 134,77 169.6 1953 242.0 502 517 527 -12,1 259 15.1 239

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de la Republica de Haiti (BRH).

a/  Cifras preliminares.

b/ Valorneto de las exportaciones (valor bruto menos "ajustes por clasificacion"). De las exportaciones de la industria maquiladora, sélo se

considera el valor agregado.

¢/ Corresponde al valor agregado de las empresas maquiladoras.
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Cuadro 10

HAIT: IMPORTACIONES DE BIENES CIF

Importaciones totales (cif

Productos alimenticios, bebidas

y tabaco
Combustibles minerales

Productos derivados del
petréleo

Aceites y grasas
Productos quimicos
Articulos manufacturados b/

Magquinaria y equipo de
transporte

Articulos manufacturados
diversos ¢/

Otros d/

Importaciones totales brutas
(fob) e/

Millones de dolares

Composicion porcentual

Tasas de crecimiento

2001 2002 2003 2004 2005a/ 2001 2004 2005a/ 2002 2003 2004 2005 a/
11349 10542 12000 1301,6 14069 1000 1000 1000  -7.1 138 85 8.1
307,1 2673 2909 3778 3510 270 290 249 -130 88 299 7.1
163,8 1573 1965 2180 3135 144 167 223  -40 249 109 438
1393 1348 1667 1853 2665 123 142 189  -32 236 112 439
353 233 192 225 115 3.1 1,7 08 339 -180 174 -489
50,8 46,8 526 498 605 45 38 43 79 124 54 216
2269 2095 2500 2512 2418 200 193 172  -77 193 05 37
1752 1598 1653 1732 1566 154 133 11,1  -88 35 48 96
86,7 844 969 866 1343 76 6,7 95 27 149 -106 551
89,0 1059 1287 1226 1377 78 94 98 189 216 47 124
10554 9804 11160 12105 13085 71 138 85 8.1

>

>

>

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de la Reptblica de Haiti (BRH).

a/  Cifras preliminares.

b/ Incluye las manufacturas textiles, de cuero, caucho, madera, papel y productos minerales metalicos y no metalicos.

¢/ Incluye prendas de vestir, calzado, articulos de viaje, muebles, instrumental profesional y articulos sanitarios y electrodomésticos.
d/ Materiales brutos no comestibles y articulos diversos.

e/ Total cif menos "ajustes por seguros y fletes", mas "ajustes por clasificacion”.
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Cuadro 11
HAITI: BALANCE DE PAGOS (PRESENTACION ANALITICA)
(Millones de dolares)

2000 2001 2002 2003 2004 2005 a/

1. Balance en cuenta corriente -111,1 -131.3 -89.0 449 -55.6 66,6
Exportaciones de bienes fob 331,7 3052 274.4 3332 3777 458.9
Importaciones de bienes fob -1086,7 -10554 9804 -1116,0 -1210,5 -1308,5
Balance de bienes -755.0 -750.2 -706.0 -782.9 -832.8 -849.6
Servicios (crédito) 172.5 139,7 146,7 1352 132,6 151,0

Transportes

Viajes

Otros servicios
Servicios (débito) -280.1 -260.8 -269.6 -301,0 -336,0 -335.6

Transportes

Viajes

Otros servicios
Balance de bienes v servicios -862,7 -871.4 -828.9 9486 -1036,3 -10342
Renta (crédito)

Remuneracion de empleados
Renta de la inversion

Directa (utilidades v dividendos)

De cartera

Oftra inversion (intereses recibidos)

Renta (débito) 92 -9.5 -13.7 -14.3 -11.9 -37.1

Remuneracion de empleados
Renta de la inversion

Directa (utilidades v dividendos)

De cartera

Otra inversion (intereses pagados) 92 9.5 -13,7 -14.3 -11,9 -37.1

Balance de renta 92 95 -13,7 -14.3 -11,9 -37.1
Transferencias corrientes (crédito) b/ 7717 768.6 775,77 948.,0 10315 11973
Transferencias corrientes (débito) -11,0 -19.0 220 -30,0 -39.0 -59.3
Balance de transferencias corrientes 760,7 749.6 753,7 918.0 992.5 11379

II. Balance en cuenta capital ¢/
III. Balance en cuenta financiera ¢/ 2.9 85,4 -4.1 -48.5 132 -18.1
Inversion directa en el extranjero ...
Inversion directa en la economia declarante 13,3 44 5.7 13.8 5.9 9,52

Activos de inversion de cartera
Titulos de participacion en el capital
Titulos de deuda

Pasivos de inversion de cartera

Titulos de participacion en el capital

Titulos de deuda
Activos de otra inversion d/ -16.2 81.0 98 -62.3 73 -27.6
Autoridades monetarias d/
Gobierno general d/ 26,3 3,9 258 221 -142 33,0
Bancos d/ -55.1 14,9 34 -48.8 231 -69.8

Otros sectores d/ 12,6 62,3 12,6 -35,6 -1,5 9,1
Pasivos de otra inversion
Autoridades monetarias
Gobiemno general

Bancos
Otros sectores
IV. Errores y omisiones 67,0 43,5 12,5 852 77.8 2.0
V. Balance global 471 2.4 -80,6 82 354 50,5
VI. Reservas y partidas conexas 47.1 2.4 80,5 8.2 =354 -50,5
Activos de reserva 57.1 -5.0 49.0 252 -50,0 21,9
Uso del crédito del FMI vy préstamos del FMI -15.5 42 33 -14.9 -6.,7 8.1
Financiamiento excepcional e/ 5,5 11,6 28.3 2.1 21,3 -36,6

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales del Banco de la Republica de Haiti (BRH) y del Fondo Monetario
Internacional (FMI).

a/  Cifras preliminares.

b/ Incluye donaciones oficiales.

¢/ Excluidos los componentes que se han clasificado en las categorias del Grupo VL.

d/ Valores netos.

e/ Incluye atrasos de pagos y refinanciamiento.
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Cuadro 12

HAIT{: EVOLUCION DEL TIPO DE CAMBIQ

Tipo de cambio de referencia b/

1. Indice del tipo de cambio
Tipo de cambio de referencia
2. Indices de precios al consumidor

a) Haiti
b) Estados Unidos

3. Indices de precios relativos (a/b)
4. ndices ajustados del tipo de cambio (1/3)

Tipo de cambio de referencia

2000 2001 2002 2003 2004 2005 a/
Gourdes por dolar
19,62 23,83 27,08 40,45 39,68 38,99
Indices (2004 =100)
49,44 60,04 68,24 101,94 100,00 98,24
46,33 54,10 58,82 77,93 100,00 116,76
91,14 94,08 95,49 97,73 100,00 103,29
50,84 57,51 61,60 79,74 100,00 113,04
97,26 104,41 110,78 127,84 100,00 86,91

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de la Reputblica de Haiti (BRH) y del Fondo Monetario Internacional (FMI).

a/  Cifras preliminares.

b/ Tasa media ponderada calculada por el BRH con base en la tasa media de compra de los bancos comerciales y del

mercado informal.
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Cuadro 13

HAITT: INDICADORES DEL ENDEUDAMIENTO EXTERNO a/

2001 2002 2003 2004 2005 b/
Millones de délares
Saldos 11888 1211,9 12874 1316,3 1337.8
Gobierno 10375 1054,2 11209 1152,0
Empresas publicas 151,3 1577 166.,5 164.3
Desembolsos 354 13,0 49.6 233 98.1
Servicios 24,0 20,6 53,9 33,1 101,2
Amortizaciones 15,1 17.2 39.6 22.0 70,0
Intereses 8,9 3.4 14,3 13,2 31,2
Porcentajes
Relaciones:
Deuda externa publica/exportaciones
de bienes y servicios ¢/ 2672 287.8 2749 258.0 2194
Servicios/exportaciones de bienes y servicios ¢/ 5.4 4.9 11,5 6.5 16,6
Intereses netos/exportaciones de
bienes y servicios ¢/ d/ 2,1 32 3.0 2.3 6,1
Servicios/desembolsos 67,7 1582 108.7 142.4 103,2

>

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de la Republica de Haiti (BRH).
a/ Monto de la deuda externa desembolsada al 30 de septiembre de cada afio.

b/ Cifras preliminares.
¢/ Las exportaciones incluyen maquila.

d/  Corresponde al monto de intereses netos del balance de pagos.
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Cuadro 14

HAITI: EVOLUCION DE LOS PRECIOS INTERNOS &/

2000 2001 2002 2003 2004 2005 b/

Variacion de septiembre a septiembre (porcentajes)

General 15,3 12,3 10,1 37.8 21,7 14,9
Alimentos 104 156 9,6 42,2 23,7 16,1

Variaciéon media anual (porcentajes)

General 11,5 16,8 8,7 32,5 283 16,8
Alimentos 6,0 18,1 9.3 30,5 28,2 17.9

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Haitiano de Estadistica e Informatica (IHSI) y del
Banco de la Republica de Haiti (BRH) .

a/ A partir de cifras de indices de precios con base agosto 2004 = 100, salvo 2000-2002 por retropoblacién
de series con la base anterior (noviembre 1996 = 100).

b/ Cifras preliminares.
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Cuadro 15-A

Indice general

Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

Indice de alimentos
bebidas y tabaco

>

Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

Indices (noviembre de 1996 = 100)

Variacion respecto del mismo mes del afio anterior

2002 2003 2004  2005a/ 2006 b/ 2003 2004 20058/ 2006 b/
183,8 2435 3096 3617 4022 32,5 27.1 16,8 112
1794 23127  291,0 3486 3993 28,9 258 19.8 14,5
180,8 240,87 2954  350,5 4040 33,2 226 18,6 153
182,4 24984 3019 3537 4077 37,0 20,8 17,2 153
1842 25646  321,5 362,1 4168 39,3 254 12,6 15,1
186,0 26144 3270 3683 40,6 25,1 12,6
187,1 264,99 3288 3763 41,7 24,1 145
188,8 268,09 3299 3803 42,0 23,0 153
191,0 271,03 3317 3848 41,9 22,4 16,0
193,5 27572 3378 3881 42,5 225 14.9
197.8 27928 3407 3927 412 22,0 153
200,1 283,17 3414 396, 41,5 206 16,0
2047 28747 3456 3987 40,4 20,2 15,4
1722 2247 2952 3490 3858 30,5 314 18,2 10,5
167,7 2118 2710 3293 3807 26,3 27.9 21,5 15,6
1698 2180 2763 3317 3877 28,4 26,7 20,0 16,9
170,9 2261 2866 3364 3923 32,3 26.8 17,4 16,6
1728 2347 3180 3470 4046 35,9 35,5 9,1 16,6
1743 2404 3247 3676 37,9 35,1 13,2
1756 2449 3231 3733 39,5 319 15,5
1772 2493 3187 3762 40,7 27.8 18,0
1797 2532 3184 3754 40,9 25,8 17,9
180,5 2534 3229 3749 40,4 27.4 16,1
1845 2567 3266 3783 39,1 272 15.8
1870  260,5 3246 3775 39,3 24.6 16,3
1932 2659 3250 3792 37,7 222 16,7

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de la Republica de Haiti (BRH) y del Instituto Haitiano de Estadistica e
Informatica (IHSI).

a/ A partir de junio de 2005 series oficiales con base agosto 2004 = 100; los valores aqui reportados fueron estimados con las
variaciones anualizadas.

b/ Cifras preliminares.
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Cuadro

15-B

HAIT{: EVOLUCION DE LOS PRECIOS AL CONSUMIDOR &/

Indice general

Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

Indice de alimentos
bebidas y tabaco

>

Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

Indices (agosto de 2004 = 100)

Variacion respecto del mismo mes del afio anterior

2002 2003 2004 2005 b/ 2006 b/ 2003 2004 2005 b/ 2006 b/
734 94,2 110,0  124.1 28,3 16,8 12,8
56,7 69.4 89,2 107,0 1225 224 28,5 19,8 14,5
572 71,9 90,6 108,1 124.6 25,9 26,0 19,3 15,3
57.9 74,3 93.3 109,2 1259 284 25,6 17,1 15,3
58,0 75,9 97.4 110,3 127,0 30,7 28,4 13,2 15,1
58,3 76,9 98.8 112,3 1283 31,9 28,5 13,7 14,2
58,8 78,1 99.3 113,77 1285 32,8 27,2 14,5 13,0
59.4 78,7 99.6 114,8 32,5 26,5 15,3
60,3 81,4 100,0 116,0 35,0 22,9 16,0
61,1 84,2 102.4 117.6 37.8 21,7 14,9
62,3 85,4 103,0 118,7 37.1 20,5 15,3
63,3 86,7 103,6 120,1 370 19,4 16,0
65,0 88,0 104,9 121,0 354 19,1 154
73,5 94,2 111,1 125.9 28,2 17.9 13,3
54,3 69,1 88,0 107,1 123,9 272 274 21,7 156
55,0 71,9 89,5 108,8  127.1 30,8 244 21,5 16,9
55,7 74,7 94,2 1104 1288 34,1 26,1 17,2 16,6
55,9 77,2 99.7 111,8 1304 38,1 29,2 12,2 16,6
56,0 78.8 101,5 115,0 1316 40,7 28,8 13,2 14,5
56,4 80,0 101,1 116,8  132,0 41,8 26,4 15,5 13,0
56,9 81,2 100,1 118,2 42,7 234 18,0
57,9 82,4 100,0 117.9 42,2 21.4 17,9
57.9 82,3 101,8 118,2 42,2 23,7 16,1
59.7 832 102.4 118,6 394 23,0 15,8
61,1 85,0 102,6 119,3 39,1 20,7 16,3
63.4 86,6 104,1 121,5 36,6 20,2 16,7

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Haitiano de Estadistica e Informatica (IHST).
a/  Nueva base agosto 2004 = 100 a partir de junio 2005. Las series anteriores, sobre la base de encadenamientos de los
indices, fueron proporcionadas por el IHSL

b/ Cifras preliminares.
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Cuadro 16

HAITT: EVOLUCION DE LAS REMUNERACIONES

2000 2001 2002 2003 2004 2005 a/
Gourdes
Salario diario minimo b/ 36,0 36,0 36,0 70,0 70,0 70,0

> >

Indices (2004 =100)

Salarios
Nominales 51,4 51,4 51,4 100,0 100,0 100,0
Reales ¢/ 111,0 95.1 87.4 128,3 100,0 85.6
Tasas de crecimiento
Salarios
Nominales 0,0 0,0 0,0 94 4 0,0 0,0
Reales -10,3 -14,4 -8.0 46,8 22,1 -14,4

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Haitiano de Estadistica e Informatica (IHST)
y de la Asociacién de Industrias de Haiti (ADIH).

a/  Cifras preliminares.

b/ Salario industrial de base por dia.

¢/ Deflactados por el indice de precios al consumidor.
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Cuadro 17-A

HAITT: INDICADORES MONETARIOS

1.

2.

Reservas internacionales netas b/
Crédito interno neto

Al sector publico
Gobierno central y gobiernos locales
Empresas publicas

Al sector privado

Titulos de regulacion monetaria, bonos
BRH (-)

Préstamos externos de mediano y largo
plazo (-)

Otras cuentas netas ¢/

. Pasivos monetarios (1+2)

Efectivo en poder del publico

Depositos en cuenta corriente

Dinero (M1)

Depositos a plazo (moneda nacional) d/
Liquidez en moneda nacional (M2)
Depositos en moneda extranjera (dolares)
Liquidez ampliada (M3)

Coeficientes monetarios
(saldos a fin de afio)

M1/base monetaria
M2/base monetaria
M3/base monetaria

Coeficientes de liquidez e/
M1/PIB

M2/PIB
M3/PIB

Saldos a fines de septiembre

(millones de gourdes)

Tasas de crecimiento

2001 2002 2003 2004 2005 a/ 2002 2003 2004 2005 a/
8354 8421 13476 12683 18635 0,8 600 -5,9 46,9
23400 28808 38552 44078 49654 23,1 33,8 14,3 12,7
12079 15119 18415 20939 21030 252 218 13,7 0,4
12070 15077 18309 21185 21132 24,9 214 15,7 -0,2
9 41 106 -246 -102 3834 1564 -331,7 58,5
12584 14447 19262 21002 25470 14,8 333 9,0 213
2777 3153 4443 3545 -5501 13,5 40,9 -20.2 55,2
1514 239 5317 5682 8 655 58,3 1219 6,9 523
31753 37229 52028 56761 68289 17,2 398 9.1 20,3
5633 6652 8443 8685 10546 18,1 26,9 2.9 214
3671 4 585 5716 7221 8452 24,9 2477 26,3 17,0
9303 11237 14159 15906 18998 20,8 26,0 12,3 194
11725 12225 16186 18603 19840 4.3 324 14,9 6,7
21028 23463 30345 34509 38838 11,6 293 13,7 12,5
10725 13766 21683 22252 29451 284 575 2,6 324
31753 37229 52028 56761 68289 17,2 398 9.1 20,3
0,57 0,58 0,54 0,51 0,57
1,28 1,22 1,15 1,11 1,16
1,93 1,93 1,98 1,83 2,03
0,109 0,120 0,118 0,113 0,113
0,245 0,250 0,253 0,246 0,231
0,371 0,396 0,434 0,404 0,406

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de la Republica de Haiti (BRH).

a/
b/
c/
d/
e/

Cifras preliminares.

Incluye los depositos en délares de los bancos comerciales.
Incluye transacciones interbancarias, cuentas de capital y otros rubros no clasificados.

Incluye depésitos de ahorro.

PIB a precios corrientes valuado seglin la nueva base interina de cuentas nacionales a precios de 1986-1987.
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Cuadro 17-B

HAITT: BALANCE DEL BANCO CENTRAL (BRH)

Saldo a fines de septiembre

(millones de gourdes) Tasas de crecimiento

2001 2002 2003 2004 2005 a/ 2002 2003 2004 2005 a/

1. Reservas internacionales netas 4 491 4014 5274 6 564 8232 -10,6 314 24.5 254
2. Crédito interno neto 883 11578 16330 19828 19232 30,6 41,0 21,4 -3,0
Al sector publico 12180 15101 18887 21500 21545 24,0 25.1 13,8 0,2
Gobierno central y gobiernos locales 12169 15039 18648 21522 21519 23.6 240 15,4 0,0
Empresas publicas 11 62 239 -22 25 458 8 2867 -109.0 2156
Al sector privado 415 463 1524 321 936 11,6 22973 789 1918
Instrumentos de regulacién monetaria,
bonos BRH (-) 2777 3153 -4443  -3545 -5501 -13,5  -409 20,2 =552
Capital y excedentes b/ -4 105 -4262 -3745 2473 2061 -3,8 12,1 34,0 16,7
Otros (netos) 3150 3429 4108 4025 4313 8.9 19,8 -2.0 7.2
3. Pasivos monetarios (1+2) 13354 15591 21604 26392 27464 16,8 38,6 222 4,1
Moneda en circulacion 5633 6652 8443 8685 10547 18,1 269 2.9 21,4
Pasivos con instituciones financieras
monetarias 7721 8939 13161 17707 16916 15,8 472 34,5 -4,5

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de la Republica de Haiti (BRH).
a/  Cifras preliminares.
b/ Incluye derechos especiales de giros (DEG).
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Cuadro 18

1. Ingresos totales (1.1 +1.2)

1.1. Ingresos corrientes (tributarios)

Directos

A las personas

A las empresas
Indirectos

Tasa sobre volumen de operaciones

Derechos y permisos
Diversos
Sobre el comercio exterior

1.2. Transferencias de las empresas publicas

2. Gastos corrientes
Presupuestarios
Remuneraciones
Gastos de operacion
Extrapresupuestarios
Subvenciones
Intereses
Deuda interna
Deuda externa
Otros gastos

3. Saldo corriente (1-2)
4. Gastos de capital

5. Gastos totales (2+4)

[*))

. Resultado financiero (1-5)

7. Financiamiento
Externo (neto) ¢/
Préstamos externos (neto)
Donaciones
Interno (neto)
Banco Central
Otras fuentes de financiamiento d/

Relaciones (porcentaies)

Ingresos totales/PIB
Ingresos corrientes/PIB
Gastos totales/PIB
Gastos corrientes/PIB
Saldo corriente/PIB
Gastos de capital/PIB
Déficit fiscal/PIB
Financiamiento interno neto/déficit

Millones de gourdes Tasas de crecimiento
2001 2002 2003 2004 2005 b/ 2002 2003 2004 2005 b/
6332 7722 10603 12474 16253 21,9 373 17.6 30,3
6324 7721 10603 12474 16253 22.1 373 17.6 30,3
1246 1584 1 986 2779 3797 27.1 254 39,9 36,6
673 763 1155 1295 1998 13.3 51,5 12.1 543
573 821 831 1484 1799 433 1,2 78,7 212
2329 2952 3995 4690 5284 26,7 354 17.4 12,7
2051 2417 3161 3458 4038 17,9 30,8 9.4 16.8
278 534 834 1232 1246 922 56,1 476 1,2
976 1115 1853 1477 2734 142 662 203 85,1
1773 2070 2769 3528 4438 16,8 33,7 274 258
8 1 0 0 0 -87.5
7011 8469 11030 13508 17220 20.8 30,2 225 275
6045 7612 10127 11321 13861 259 33,0 11.8 224
3343 3483 3689 4143 5853 42 5,9 12.3 413
2701 4129 6438 7179 8 008 52.8 55,9 11,5 11,6
966 857 903 2187 3360 -113 54 1421 536
439 494 398 1025 1323 12,7 -19.5 1573 29.1
228 127 244 930 1608 -44.5 928 2814 728
120 480 400 .. 300,0 -16,7
228 127 124 450 1208 -44.5 2.1 2634 1682
300 236 261 232 429 213 105 -11,1 85,0
-687 -748 427 -1034 -967 8.9 429 1420 -6.5
1578 1908 3284 3657 2027 20.9 72.1 114 -44.6
8589 10377 14314 17165 19247 20.8 37,9 19.9 12,1
2257 2655 3711 4691 2994 17.6 39.8 264 -36.2
2257 2655 3711 4691 2994
60 -165 -465 -949 -588
-310 277 -748 970 2728
370 113 283 21 2141
2197 280 4176 5640 3582
2248 2892 3686 2818 21
-51 -72 490 2822 3603
7.4 8.2 8.9 8.9 9.7
7.4 8.2 8.9 8.9 9.7
10,0 11,0 12,0 122 11,5
82 9,0 9,2 9,6 102
-0.8 -0.8 -0.4 -0.7 -0.6
1.8 2.0 2.7 2.6 1,2
2.6 2.8 -3.1 33 -1.8
973 106,2 112,5 1202 119.6

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de la Reptblica de Haiti (BRH) y del Ministerio de Economia y Finanzas (MEF).

a/ No incluye las inversiones de proyectos financiados en su mayor parte con recursos externos, cuyo registro estd a cargo del
Ministerio de Planificacion y Cooperacion Externa.

b/ Cifras preliminares.
¢/ Incluye donaciones.

d/  Incluye "Ajustes", partida esencialmente imputable a retrasos en pagos internos. Estos se pueden considerar como una fuente

de financiamiento del gobierno.
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Cuadro 19

HAITI: INDICADORES DEL SISTEMA BANCARIO, 2001-2005

(Porcentajes)
2001 2002 2003 2004 2005
Numero de bancos
Bancos incluidos 13 13 13 13
Comerciales privados nacionales (incluye bancos
de ahorro/hipotecario) 9 9 9 9
Sucursales de bancos extranjeros 2 2 2 2
Comerciales de Estado 2 2 2 2

Estructura operacional (millones de gourdes)

Activos 30294 35326 50916 55931
Pasivos 28 487 33182 48186 52 984
Patrimonio 1807 2 040 2730 2947

Estructura operacional

Activos 100,0 100,0 100,0 100,0
Pasivos 94,0 93.9 94.6 94,7
Patrimonio 6.0 58 54 5.3

Adecuacion patrimonial
Capital ajustado/activos ajustados por riesgo a/ 16,5 14,7

Estructura, calidad y concentracion de activos

Disponibilidades/activos 37.8 38,3 373 40,1
Cartera de créditos netos/activos 34,9 34,4 31.8 30.5
Cartera vencida/total de cartera 92 6.5 5,5 6.9
Activo productivo/activo total 59,6 60,5 58,0 55.1
Provisiones de pérdida de cartera/cartera vencida 66,2 84.4 97.1 88.9
Total del crédito 100,0 100,0 100,0 100,0
Consumo 10,0 11,1 13,0 10,6
Comercio (mayoreo y menudeo) 36,2 34,8 33.3 33,0
Industria manufacturera 19,1 18,5 18.3 17.5
Hipotecario (residencial y comercial) 14.0 11.4 11.8 12.6
Otros (residual) 20,7 242 23,6 26,3
Liquidez
Disponibilidades/total de captaciones 44,1 449 44,1 46,7
Activos liquidos/pasivos de corto plazo (en moneda 334.8 324.5 332.3 3110

nacional) b/
Activos liquidos/pasivos de corto plazo (en moneda

extranjera) b/ 430.,5 331,0 3104 339.1

Activo corriente neto/total activo ¢/ 952 974 97.3 96,0
Rentabilidad
Rentabilidad patrimonial d/ 3.8 33
Utilidades netas/activo total promedio e/ 13 1.0 1.9 0.8
Utilidades netas/patrimonio promedio f/ 234 17.3 35,0 15.1
(Ingresos-gastosYactivo productivo promedio g/ 2.1 1,5 2,7 14
Riesgo y vulnerabilidad

Gastos financieros/captaciones 3.1 3,0 33 4.6
Activo productivo/captaciones 69.4 70,7 71,7 64,1
Capital vy reservas/activos totales 3.6 33 2.7 2.8

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de la Republica de Haiti (BRH).
a/  El capital ajustado corresponde a los fondos propios (patrimonio).

b/ Los pasivos de corto plazo s6lo consideran los depoésitos a la vista.

¢/ Activos corrientes netos: activos - gastos de intereses.

d/ Pagos de dividendos como porcentaje del patrimonio.

e/ Equivalente al Return of Assets (ROA) segun denominacion del BRH.

t/ Equivalente al Return of Equities (ROE) segtin denominacién del BRH.

g/ Beneficio antes de impuestos como porcentaje de los activos productivos.



