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Resgoe genersles de le
evolueidn eeondmica reciente

La evolucién econédmica de América Latina consi-
derada en su conjunto mostrd de nuevo en 1967
regultados insatisfactorios que se resumen en un
crecimients del producto por habitante de alrede-
dordel.5 por ciento. Las proyecciones inmedia-
tas de ese escaso dinamismo sobre los distintos
aspectos ecanbémicos y sociales de la realidad
latinoamericana se apreciardn mejor si se tiene
en cuenta que sus efrrtos se suman al comperta-
miento también desfavorable del afic anterior.

Se trata, pues, de dos ifios consecutives de
expansién econdmica muy exigua, gque anulan los
avances relativamente importantes registrados en
los afios 1964 y 1965, y que acentdan la debilidad
del ritmo de desarrollo en lo que va corrido de
esta década, tanto en términos absolutos coma en
vomparacién con periodos anteriores.

M4s adelante se resefian los cambios princi-
pales ncurridos en las economias de los distintos
paises de la regidn considerados individualmente.
Seapreciard alli una diversidad de situaciones que
dan a éstosy los siguientes comentarios introduc-
torios un cardcter de simple generalizacién que
puede justificarse para América Latina conside-
rada globalmente percgue reconocen importantes
excepciones nacionales.

Otros rasgos caracteristicos de la evolucidn
reciente son los siguientes:

a) Descendieron en el mercado mundial los
precios de la mayoria de los productos bisicos
que constituyen el grueso de las exportaciones
latinoamericanas. Ademds de su efecto directo
sobre la capacidad para importar, este nuevo
deteriorode la relaciénde precios del intercambio
exterior significa que el pequefioc aumento del
producto internoc es todavia mis bajocon respectn
al ingreso real.

b) Seestabilizd al niveldel afio anterierelvalor
corriente de las exportaciones de bienes y servi-
cios, interrumpiéndose asflatendenciaascendente
que venia registrindose desde 1960. Considerada
la evolucién adversa de los precios, el manteni-
miento de ese valor supone un aumento en el
volumen ffsico de las exportaciones,

Bl ereelmionte ccondmlee on (@67

¢) Pese a lo anterior, las importaciones conti-
nuaron su tendencia expansiva, sobrepasando en
4 por ciento los niveles de 1966. Este aumento
de las compras externas, frente al estancamienta
de los ingresos corrientes de exportacién, se
tradujo en un déficit del balance de pagos encuenta
corriente de alrededor de 1600 mitlones dedflares,
el més alto registrado en este decenio. ’

d) América Latina sufrid mis que otras 4reas
las consecuencias de la disminucidn en el ritmo
de expansién de la economia mundial y el menor
dinamismodel comerciointernacional, registrando
nuevas pérdidas de participacidn relativa en los
mercados mundiales,
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e) S3e lograron nuevos avances en los marcos
institucionales a través de los cuales se canalizan
los esfuerzos de integracidn econdmica latino-
americana, incluidos les arreglos de cardcter
subregional, y continué expandiéndose el comercio
recipraco.

f) Les esfuerzos para contener las presiones
inflacionarias, que han venido destacdndose como
uno de los objetivos principales de la politica
ecandmica, tuvieron resultades diversos, regis-
trindose nuevos avances enalgunos pafsesy serios
retrocesos en otros.

Aunque este panorama general se diferencia ec
varios aspectos de losfactores que caracterizaron
la evolucién econdmica de 1966, mirado en una
perspectiva mé4s amplia sigue poniendo de mani-
fiesto los mismos hechos fundamentales, gue en
definitiva se traducen en la incapacidad dindmica
de la economia latinoamericana para elevar sus
niveles de ocupacién y productividad. Esa inca-
pacidad se debe tanto a factores internos como a
la rigidez de sus relaciones comerciales y finan-
cieras con el exterior.

El floenelamiente nxterno

balance de pagos en cuenta corriente representa
in financiamiento neto externo de cnantia similar
al de los afios 1957 a 1962, La reactivacidn de
este financiamiento, iniciada en 1966 y acentuada

eénel afiodltimo, viene asi a modificar latendencia-

de pronunciado descensoc que se observd en el
periodo intermedio. Elle envuelve en alguna
medida la utilizacién de reservas internacionales
acumuladas par algunos paises de la regidn en
afios antericres, asi como un aumento conside-
rable del ingreso netode capitales auténomos -en
particularde las inversiones directas- y del capital
de corto y mediano plaza.

Esa reactivacién del financiamiento exterior
viene acompafidndose, a su vez de ciertas carac-
teristicas que parece oportuno destacar por los
efectos que ha tenidoen la evolucidn reciente det
sector externc y sohre todo por los que previsi-
blemente tendrd en los afios préximos. Setrata
del ripidocrecimientode los pagos por el servicio
de la deuda pdblica externa.

Ese crecimiento obedece principalmente a dos
factores: el excesive endeudamiento a medianco
plazo en que han debido incurrir las economias
latinpamericanas y el continuo incremento de la
tasa de interés y otros costos de la contratacién
de créditos.
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La magnitud del déficit que en 1967 registré el

AMERICA TATINA: ESTIMACIONES DE TAS TASAS DR
CRICIMIENTO DEL PRODUCTC INTERMO BRUTO
GLOBAL, 1964 Y 1947

Pals 1566 1967
Argentina =0.5 2,0
Barbados 3.3 1.3
Bolivia 6.4 5.6
Prasil Lol 5,0
Colombia 5.3 hel
Costa Rica 6.5 8,3
Chile 6,6 2.8
Eevador 5.6 6,0
El Salvador 507 3.4
Guatemala L5 3
Guyani Todt 3.7
Haitl =2.6 0.0
Honduras 4e7 3.5
Jamaica 5.6 3.0
México 7.l 6.3
Micaragua 3.8 3,8
Panamd 9.3 8.5
Paraguay 1.7 5.3
Perd 5.6 543
Reptiblica Dominicana 12,2 2,9
Trinidad y Tobago 2.9 L2
Uruguay 2.6 5,0
Vensauela 3o 6,0

Lo primero tiene muchoque ver con la compo-
sicién de la deuda pdblica externa segin los
acreedores. A fines de 1966, la deuda contraida
con el sector privado externoaélo representaba el
38 por ciento del total (excluides los montos por
desembolsar}, pero ocasicnabael 73 porciento de
los pagos porservicios. De ahi el empefio latino-
americanco por reducir la deuda de esa fndole y
sustituirla por otra a mds largo plazo, como la
que suelen ofrecer las fuentes oficiales externas.

El segundo factorque hace aurnentar los pagos
peor servicios es el costocada vez mayorde contra-
tacidn de los créditos obtenidos en el exterior, ya
provengan del sector privado o del oficial. Las
tasas bdsicas de interés en el mercado interna-
cional de capitales privados han estado sujetas
desde 1965 a presiones que les han dado un curso
pronunciadamente ascendente. En efecto, mientras
que hacia 1960 el interés efectivo de los créditos
contratados por América Latina con el sector
bancaric externo era de 6.5 por ciento, esa tasa
llega al 8 par ciento en las operaciones mas
recientes.

En el caso del Banco Internacional de Recons-
truccién y Fomento, el interés de los créditos
obtenidos por América Latina fuede 5. 75 por ciento
entre 1960 y 1962, y disminuyd a 5.5 por ciento
en los afios 1963-65; a partir de entonces los mayo-



res intereses que et Banco Mundial debid pagar
por lacolocacidn de sus propios bonos le obligaron
a elevar lastasas, llegandoal é porcientoen 1966
¢y 6.5 por ciento en 1967, Variaciones similares
ha experimentado la tasa de interés cobrada por
el Banco Interamericano de Desarrollo, que en el
dltimo afio llegd al 7.75 por ciento para los prés-
tamos al sector privade latincameric¢ano, incluida
la comisién de la institucién.

Encuanto a los préstarnos oficiales del gobierna
de los Estados Unidos, la tasaque cobra la Agencia
para el Desarrollo Internacional se redujo desde
5.5 por ciento en 1960 a sdlo 3/4 por cienta en
1963, pero desde entonces ha vuelto a aumentar
al por cientodurante el periodode gracia y a 2.5
por ciento durante el de amortizacién., El Banco

de Exportaciones e Importaciones no ha modificado
sus tasas en lamismamedidaque {as instituciones
anteriores, pero la aumentd en 0.5 por ciento

desde 1966,

Ndétese que la mayor parte de los pagos por
intereses efectuados en 1966 y 1967 corresponde
a créditos contratados algunos afies antes, cuando
las tasas a que se ha aludido permanecian a bajos
niveles o habfan descendido. Asi pues, desde el
punto de vista de la incidencia que tienen los
servicios de la deuda externa sobre el balance de
pagos y sohre la capacidad para importar, ese
fendmena se reflejard con mayor amplitud en los
préximos dos o tres afios, cuando comiencen a
devengar intereses los ¢réditos pactados desde
1965,

Loz oxporliacionee @ lmportesionss en 1967

Porprimeravez enloque va del presente decenio,
el valor corriente de las exportaciones de bienes
mostrd una ligera disminucién respecto al afio
anlerior, alcanrzando alrededor de los 10 660 mi-
llones de délares. Como en general aumentd el
volumende las ventas, ese resultado tuve que ser
determinado por la evolucidén adversa de los pre-
cios, enparticularpor eldebilitamiento de los del
café, los metales, la lana y la harina de pescado.

31 del conjunte regional se excluye a4 Vene-
zuela, cl valor de las exportaciones del resto de
los paises muestra una disminucidn de 2.6 por
clento, enla que influyd especizlmente eldeterioro
dc las ventas argentinas, brasilefias y mexicanas,
Ademis de éstas, disminuyeron las exportaciones
de Guatemala y Uruguay, se estancaron las deo
Honduras, Paraguay, Perd y Nicaragua, vy aumen-
taron, junto a las de Venczucla, las de Belivia,

AMERICA LATINA: EVOLUCION DEL SECTOR SXTERNC, 1966 ¥ 1967
{Millones de d&8lares corrientesd)

Exportaciones de

Importaciones de

Pals bienes y servicios bienes y servicios
1966 1947 1966 1967
Argentina 1 784.0 1695,0 1 376.0 1 375.0
Barbades 57.2 vae 77.1 ‘on
Bolivia 142.0 159.3 174.2 190.1
Brasil 1 875.0 1 775.0 1 703.0 1 830.0
Colombia 662,0 694,0 852,5% 675.0
Costa Rica 145.9 178.2 200,2 212.1
Chile S87.5 1 002.0 890.9 955.7
Ecuador 204,8 231,5 200.4 226,2
El Salvador 209,7 214.3 252.6 266.3
Guatemaja 257.9 2304 262.6 285,656
G’u\!rana 125,13 136,2 1402 153.2
Haitf . 2.4 2,8 60,5 60.4
Honduras 158.8 161,.2 164.6 1567.1
Jamaica 383.9 384,23 435.2 460, 5
M&xico 2 142,0 2 204,0 2 121.0 2 331.0
Nicaragus 170.9 171.8 211.4 232,0
Panamd 256,5% 279.5 2719 289.3
Paraguay 63,4 65.4 Tha5 84,0
Pert &91.6 895.5 96442 967.4
Replolica Deminiecana 160,44 180.0 216.1 229.3
Trinidad y Tobage 503, 5 499.7 489.3 457.8
Uruguay 5.1 216.7 190,3 193.6
Venezuela 2 k41,0 2 563.0 1 715,0 1 824.0
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Colambia, Chile, Ecuador, Costa Rica, Panamd,
y la Repiblica Dominicana y en menor medida las
de El Salvador y Haiti. S8in embargo, al menos
encuatre de estos paises el aumentodc sus expor-
taciones no representd sino una recuperacidn de
niveles anteriores gue habian declinado en 1966.

En contraste con la evolucién de las cxporta.
ciones, las importaciones regionales de bienes
{medidas FOR) muestran en 1967 un aumento del
orden del 4 por ciento, llegando a unm valor de
9 300 millones de délares. Participaron de este
incremento la generalidad de los paises, excepto
Colombia, y el estancamiento que experimentaron

Les producios bésicos y los proeiz

Aunque el estancamiento de los ingresos corrientes
de exportacidn significa una situacién marcada-
mente distinta a la de afios anteriores, no obedece
s6lo a problemas nueveos, como la desaceleracidn
del crecimiente de la economia mundial, sino
también a que durante 1967 sc acentuaron pro-
blemas que persistian desde largo tiempo en el
plano del cometrcie mundial v que afectan a los
principales productos bdsicos de las exportaciones
latinoamericanas. En el afio iltimo, esos pro-
blemas se reflejan principalmente en la evolucién
desfavorablede los precios. Preoductos de especial
importancia para América Latina -café, harina
de pescado, carne de vacuno, lana, estafio, plomao,
zinc y otros- disminuyeron sue cotizaciones en el
mercado mundial.

La caida de los precios del café refleja en
parte la persistencia de un marcadodesequilibrio
entre oferta y demanda, que no ha podido ser
superado mediante el Convenio Internacional del
Café. América Latina confronta ademés una severa
pérdida de participacidén en el mercado mundial
(73 por ciento en 1963 y 64 por ciento en 1966, en
términas de volumen}, motivada por la creciente
produccién de café robusta africano y porque los
importadores prefieren café de menor calidad y
precios mis bajos. Todo ello se conjuga con los
factores restrictivos que operan del lado de la
demanda, como ocurre con las altas tasas de
impuestos que gravan este producto en algunos de
los principales paises importadores, particular-
mente en la Comunidad Econdmica Europea y el
Reine Unido,

E!l mercado internacional del azidcar sigue
exhibiendo un serio deteriore debido, entre otros
factores, al exceso de oferta que se registra
desde 964 y a la falta de un acuerdo internacional
que regule la oferta y amplie el mercada en los
paises industrializados. Sucomercializaciénsigue
caracterizdndose por arreglos discriminatorios
en cuanto a la participacidn de distintos abaste-
cedores en los principales mercados.

6

en Argentina, Haiti y Perd. En el caso de Colom-
bia han influide las fuertes compras efectuadasen
el afio anterior, antes de implantar los rigidos
controles que acompafaron a la devaluaciin de
la unidad monctaria.

La coincidencia entre el aumentio de las im-
portaciones y el estancamiento de los ingresos
corrientes de exportacién significd una reduccidn
del excedente comercial y un mayor desequilibrio
en la cuenta corriente del balance de pagos, que
en 1966 habia sido de 1 080 millones de ddlares
y en 1967 llegd a unos 1 600 millones de ddlares.

3 do experiacitn

Los precios del banano mestraron en 1967 una
ligera recuperacién. Sin embargo, América Latina
sigue enfrentidndose aunmercado enelque imperan
medidas resirictivas y politicas discriminatorias
por parte de alguncs de los principales paises
impocrtadores.

En cuante al cacao, las dificyltades para la
negociacién del convenio correspondiente llevaron
a2 que en la Conferencia de las Naciones Unidas
sobre el Cacao, celebrada a fines del afio, sélo
se pudieran tratar Lres de los dieciséis puntos
del temario.

Los precios del algodén aumentaron ligera-
mente, mientras les de la lana experimentaban
una nueva reduccién. En el primer caso influyé
la tendencia a disminuir las existencias acumu-
ladasy la nueva politicaalgedonerade los Estados
Unidos, sin que ello signifique una atenuacidn en
la competencia de las fibras sintéticas; ademds,
el convenio 2 largo plazo sobre textiles de alpodén
-prorrogada hasta 1970- permite 2 los palses
importadores imponer restricciones cuantitativas
a2 Bus compras externas en determinadas circuns-
tancias. Respecto a la lana, cl método genera-
lizado de ventas por subasta hace que las varia-
ciones en la relacién oferta-demanda se traduzcan
de inmediato en modificaciones de los precios.

Par lo que se refiere al trigo, en 1967 sus
precios fueron algo mis favorables que en el afio
anterior y se registraron progresos en la regu-
lacién del mercade. A comienzos del segundo
semestre se celebrd la Conferencia Internacional
del Trigo, que aprobd un nuevo acuerde llamado
a sustituir al que se hallaba vigente desde 1962,
El nzevoacuerdo prevé un aumento aproximado de
12 por ciento en los precios minimos y méximos
para las transacciones entre los pafses miembros
y abligaciones cuantitativas de los participantes
en cuanto & sus importaciones y exportaciones.
Al mismo tiempo se aprobd la creacién de un
fondo internacional de ayuda alimenticia, que



representaria 4.5 millones de toneladas anuales
de cereal para el consume humanao.

Las cotizaciones promedias de la carne de
vacunoquedaron por debajode las del afivanterior,
a pesar de su relativa recuperaciénen losdltimos
meses de 1967, Contindan influyendo en ello las
pricticas proteccionistas de varios paises impor-
tadores y la ausencia de una regulacién interna-
cional satisfactoria. FEl acuerde sobre carne
congeladanegociado entre la Argentina y la Comu-
nidad Econdmica FEuropea dentro de la Rueda
Kennedy no ha side ratificade, porque las enmien-
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das adicionales incorporadas por la Comunidad
son inaceptables para la Arpgentina.

La persistente tendencia a la declinacidén de
los precios de la harina de pescado responde al
aumento de la produccidén mundial y a la consi-
guiente acumulacidén de importantes existencias,
asi como a los precios relativamente bajos de los
productos sustitutives.

Las cotizaciones de los metales también mos-
traron descensos apreciables en 1967. La huelga
estadounidense del cobre ha llegado a paralizar
el 90 por cientode laindustria refinadora y obligé
al gobiernoc a disminuir las reservas estratégicas
hasta un nivel que a fines del afio era de unas
225 000 toneladas, lo que equivale a poco més de
10 por ciento del consuma anual del pais; de ahf
que en el tercer trimestre subiera el precio en
el mercado norteamericano a 38.7 centavos por
libra, en comparacién con 36 centavos en igual
fecha del afio anterior, mientras las cotizacicnes
del mercado de Londres eran inferiores a las de
1966. La creacién del Congreso Intergubernamen-
tal de Pafses Exportadores de Cobre, integrado
por Chile, el Congo, Perd y Zambia, propende a
mantener condiciones faverables para la comer-
cializacién de este producto} de otra parte, los
propdsitos de acrecentar la proporcidn de ventas
de cobre refinado y manufacturade, que se espe-
vraba ver fortalecidos en la Rueda Kennedy, se
han hecho méds dificiles al aumentar desde esa
fecha los gravdmenes impuestos por los Estados
Unidos y el Japdén al metal semielaborado, y por
los deméds pafses industrializados a las manufac-
turas de cobre. En cuante al plomo y el zinc,
después de un periodode produccidn insuficiente,
surgié el temor a la sobreproduccidn, lo que
debilitd los precios en 1966 y 1967 tras dos afios
de relativa estabilidad. Handeclinado asimisme
log precios del estafic con respecto a los altos
niveles de 1965; desde 1966, est en vigencia el
tercer convenic internacional, acordado para un
perfodode cinco afios y cuyas principales gestiones
giraronentorno al aumento de los precios a que
operaria la reserva de estabilizacién, que es
el mecanismo principal eatablecido para evitar
fluctuaciones excesivas.

Lag tendeneios reciontes de lo ceonomies mundial

La incidencia adversa que los factores sefialados
ejercen sobre las exportaciones latinoamericanas
fue més notoria en 1967 como censecuencia del
menor dimamismo registrado por la economia
mundial y particularmente por el estancamiento
casi general -sin considerar en esta apreciacién
la industria de los pafses de economia central-
mente planificada- de los {ndices de produccidn
industrial. También se redujo, por consiguiente,
lz tasa de expansidn del comercio mundial: 7 por

ciento en el primer semestre de 1967 en compa-

racién con el 11 por ciento en igual perfodo de
1966.

La economia estadounidense acusé en la pri-
mera mitad del afio una disminucidn significativa
de la tasa de crecimiento del producto interno, y
ios resultados para el afio en su ¢onjunto repre-
sentan una expansidn proporcionalmente inferior
a la de perfodes anteriores. El factor principal
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de debilitamiento fue el comportamiente de las
inversiones, que retrocedieron préicticamente a
los nivelea de 1965, en tanto que se mantenia el
. ascensa confinuo del consumo perscnal y las
compras egtatales, sobre todo [as de tipo mititar.
Tales tendencias repercutieron en el comercio
exterior haciendo que las importaciones de los
tres primeros trimestres de 1967 se mantuvieran
al mismo nivel que las del dltimo trimestre
de 1966. Por otra parte, en la sepgunda mitad
del afio aumentd considerablemente el déficitdel
balance de pagos, que segin estimaciones provi-
sionales podria haber alcanzado a 3 500 millenes
de dbélares para todo el afio 1967, casi tripli-
cando las cifras de los dos afios anteriores.
Estos acontecimientos, unidos al drenaje de oro

bajo la influencia de la devalyacién de la libra
esterlina, llevaron a la promulgacidn reciente
de un vasto programa de austeridad financiera,
algunas de cuyas disposiciones -reduccidn de
inversiones y créditos exiernos, restriccifn de
las importaciones- padrian afectar los intereses
econdmicos de los pafses latinoamericanecs.

El menor dinamismeo de la produccién indus-
trial y el camercio exterior se ohservé también
enotros paises que representan mercados impor-
tantes para América Latina, sobre tode en los de
la Comunidad Econédmica Europea -con excepciéna
de Italia-, en el Canadd y en el Reino Unido.

En el GCanadd, la atennacién del ritmo de
crecimiento econdmico no afectd a las importa-
ciones en igual medida gue en los Estados Unidos,
pero aun asi su tasa de expansidn fue inferior a
la del afio anterior. En la Europa Occidental se
chservd un estancamientode la produccidn indus-
trial en la primera mitad del afic, lo gue en el
segundo trirmestre llegd a motivar una ligera
caida en el volumen total de las importaciones.
Inicialmente, el descenso fue mds pronunciado
en los paises de la Comunidad Econdmica Europea,
perc mds tarde se extendid también a los de la
Asociacidn Europeade Libre Intercambio, exceptlo
al Reino Unide, deonde influyeron las compras
postergadas debidas al levantamientodel impuesto
sobre las importacionesa fines de 1966. Ademds,
se repistrd una nueva pérdida, més pronunciada
que las anteriores, en la participacién de los
paises latinoamericanos en las importaciones de
FEuropa Occidental.

El Japén, en cambip, sostuve su ritmo de
expansién econdmica y de aumento de las impor-
taciones, a la par que se mantuvo sin cambios

- S L. o :
apreciables la participacidén de Ameérica Latina
en sus compras externas.

Los pafses socialistas de Europa sostuvieran
también en 1967 sus zltos indices de expansidn de
la industria y el comercio. Durante el ado, se
abrieron nuevas posibilidades al comercio latino-
americano con este grupo de paises, con motive
de los acuerdos suscritos por el Bpasil y Chile
con la Unidn Sovidtica. Mediante estos acuerdos,
la Unidén Sovidtica se compromete a entregar
maquinarias con el reembolso del crédito res-
pectivo en productos nacionales {manufacturados
y semimanufacturados). Fueron mencres, en
cambio, las ventas de otros productos que en
el afio anterior habian representado valores sig-
nificativos para algunos paises latinoamericanos,
haciendo que en 1967 disminuyeran las exporta-
ciones de América ILatina al drea socialista.



Avaneee Inetituciongles de lo integrecidn lafinoemarieans

La expansién del comercio recfproco atenud otra
vez en cierta medida la incidencia de tactores
que pesaron adversamente sobre las exportaciones
de América Latina y motivaren otro retroceses en
la participacibnde &sta en las corrientes mundia~-
les de comercio. Aun asf, no cabe desestimar
ios signos de menor dinamismo en el comercio
intralatinoamericano que se habfan observado en
el afio anterior. lo que acentha la urgencia de
que wvayan perfeccliondndose los esfuerzos para
la integracidn econbmica latinoamericana.

En e¢ste scentido. destacaron varios aconte-
cimientos en 1967. particularmente en el plano
institucional. La Reunién de Jeies de Estado
Americanos, celebrada ¢n ¢lmesde abril, acordd
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actuar encomin para ¢rear en forma progresiva,
a partir de 1970. el Mercado Comiin Latinoame -
ricano que deberd estar funcionzndo en un plazo
no mayer de quince afios y sc basard en el perfec-
cionamiento de la Asociacidn Latinoamericana de
Libre Comercio (ALALC) y el Mercado Comfin
Centroamericano (MCCA), acompafiado de un pro-
ceso de convergencia de ambos sistemas y de
promocidn para incorporar a aquellos pafscs de
la regitn latinoamericana que no son miembros
de ninguno de ellos, Aprob8é asimismo un Plan
de Accidn que fija las decisiones para cuya eje-
cacidn tanto la ALALC como el MCCA deberin
adoptar las medidas necesarias, as{ como oiras
gue son comuncs a lodos los paises iatinoame-
ricanos,

En lo fundamental, se acordd que la ALALC
acelerard su proceso de conversidn en un mer-
cado comiin, para cuyo iin -a partir de 1970 y en
un plazo no mayor de quince afips- eliminari
lodos los gravimenes y restricciones al comerciao
recfprocoyestableceri una tarifa externa comfn.
Por su parte, el MCCA ejecutar% uu programa de
accidn que camprende diversas malerias, de las
cuales forman parte el perfeccionamiento de la
unidn aduanera, la ¢reacidn de la unidn moneta-
ria, vl perfeccionamiento del mercado comfn de
productos agropecuarios y la promocibdn de una
cregiente vinculacidn con Panami y el Caribe.
Entre las medidas comunes a todos los paiscs
latinoamericanos se acordd no crear nuevas res-
tricciones al comercio recifproco y establecer un
margen de prefcrencia dentro de la regidn para
todos los productas latinoamericanos. Asimisma
se resolvid establecer una comisidn compuesta
por los &rgancs ejecutivos de la ALALC y del
MCCA para coordinar la ejecucibnde las medidas
anteriores, propiciando reuniones ministeriales,
ynegociar oportunamente un tratade general o los
protocalos necesarios para crear el Mercado
Comfin Latinoamericane.

La Primera Reunidn de Cancilleres de los
pafses de ambos sistemas instald posteriormente
la Comisidn Coordinadora ALALC-MCCAy acordd
una escala de prioridades para los trabajos que
dicha Comisidn deberd desarrollar en el futuro,
La Rcunidn del Consejo de Ministras de Relaclo-
nes Exteriores, & su vez, congiderd nccesario
continuar los estudios téenicos sobre los puntos



relacionados con la liberacidn de] comercio recl-
proco, la armonizacibn tarifaria y las actitudes
comunes de los palses de la ALALC ante ter-
ceras pafses y ante organismos internacionales,
Fucron diferidas las resoluciones vinculadas al
otorgamiento de prefercncias arancelarias sin
reciprocidad que los pafses de la ALALC padrfan
otorgar a Centroamérica y Panami. pero se
aprobaron los principios generales para la con-
certacibn de acuerdos subregionales asf como
las bases de un zcuerdo subregional entre los
pafses del grupo andino.

Durante el Séptimmo Perfodo de Scsiones Ordi-
narias de la Conferencia de la ALALC se realizé
una nueva rueda de negociaciones. en la que par-
ticipé Bolivia en su condicidnde Estado adherente.
Venezuela completd allf sus negociaciones con la
Argentina y el Brasil, mientras que con respecto
a Ecuador su conclusidon fue postergada para el
préximo perfodo de sesiones. Las concesiones
otorgadas en listas nacionales favorecen a 939
productos, de los cuales 832 se incorporan por
primera vez y los 107 restantes corresponden a
nuevas rebajas sobre productos ya incluidos antes
enel programa de liberacidn, La mayorfa de esas
cancesiones corresponden a la indusiria quimica
¢ industrias conexas, a mfiquinas, aparatos vy
material eléclrico vy a mé&quinas-herramientas
en general, También se alorparon concesiones
no extensivas correspandientes a 532 productos
de las cuales favoreccen 372 a Balivia y 160
al Uruguay. Como no hubo acuerdo unfnime
acerca de los productos gue serfan incluidos en
el segundo tramo de la lista comfin. se acordd

Loz desequilibrios Intermos

A las preocupaciones por acelerar el crecimiento
interno y ajustarse a las condiciones inestables
del comercio exterior, varios paises de Ja regibn
afiadieron, corno en afios anteriores, el afin por
contener las presionesinflacionarias. La intensi-
dadde estas presiones, medida por las variaciones
de los respectivos Indices del costo de la vida,
fue muy distinta segin los paises, y variados
fueron asimismo los resultados de la politica que
viene aplicdndose para atcnuarlas.

Los indices mdas altos se presentaron una
vez mas en la Argentina, el Brasil, Chile y el
Uruguay, pera sus significados difieren en cada
caso si se les considera a la luz de su evelucidn
anterior. En la Argentina, la proporcién de
aumento de los precios fue levemente inferior a
la dei afio anterior (27 y 30 por ciento respecti-
vamente}, lo que supone indices supericores al
promedio del periedo 1960-65 (23 por ciento) ¢

proscguir las negociaciones en un perfodo de
sesiones extraordinarias que deberi celebrarse
en julio de 1968,

Fue aprobado el reglamento del Capitulo VI del
Tratado sobre cliusulas de salvaguardia; se adap-
taron las normas a que deberin someterse los
acuerdos subrepionales; se negocid y suscribid
un acuerdo de complementacibn sobre productos
de la industria quimica y se continuaron las
negociaciones para reslituir los margenes de
preferencia afectados por diversas reestruclura-
cliones arancelarias.

El grupo de paises signatarios de la Declara-
¢ién de Bopoti, al que se sumd Bolivia, realizd
varias reuniones de su Comisién Mixta, en las
cuales f{ueran aprobadas las bases para la for-
mulacidn de un acuerdo subregional, aprobados
asimismo cn el seno de la ALALC, También se
acordd constituir la Corporacibén Andina de Fo-
mento, encargada de la promocibn direcia y la
asistenciatécnicaparalarealizacion de proyectos
de interés comin., Sc establecié un calendario
paradiversas rcuniones que se celebrarén dutante
1968 y se ha proyectado un acuerdo de comploe -
mentacidnparala industria petroguimica. Fucron
establecidos la lista de productos que habrinde
quedar exentos de gravamencs y resiricciones
antes del 31 dediciembrede 1973 v los compromi-
sos en cuanto a la coordinacian de las inversiones
v el sector. asi como otros reivventes al pro-
grama de armonpizacidn tarifaria oxterna. a la
aplicacidn de clfusulas de salvaguardia y a las
reglas de origen y competlencia,

inferiores a los del quinquenio precedente (37
por ciento en promedio para los afios 1935-60),
En el Brasil, el aumento de 26 por ciento cn 1967
representa un progreso notorio respecto del afio
anterior, cuando el alza fue de 46 por ciento,
y mds todavia en comparacidn con el perfodo
1960-65.

En Chile, por el contraric, se observd un
retroceso respecto de 1966, al aumentar ¢l {ndice
de precios al consumidor en 22 por ciento cn
comparacién con ¢l 17 por ciento del afio pre-
cedente pesc a la postergacidén de varias alzas
que se tradujeron en un aumento del indice en
5.6 por ciento en el mes de enero del presente
afio. Ello atenla los progresos que todavia signi-
fican esas cifras respecto de periodos anteriores
(promedios anuales de 27 por ciento en 1960-65
y de 32 por ciento en 1955-60}). Enr el Uruguay,
el ritmo de inflacién venia acclerdndose desde




hace varios afios y alcanzd un méximo en 1965,
Se¢ redujo en 1966, cuando representd cerca de
50 por ciento, pero después se hicieron mis
intensas las presiones, hasta tal punto que el
nivelde precios internos llegd a registrar en 1967
el incremento sin precedentes de 136 por ciento,
consideradas en todos los casces las variaciones
del Indice entre los mescs de diciembre de cada
afio y el afio siguiente.

El grupe de paises donde ¢l fendmeno tienc
o ha tenide en los ltimos afios intensidad mds
moderada -entre los que cabria incluir a Bolivia,
Colembia, Paraguay y Peri~ mostrd resultados
diversos en 1967. En Bolivia se acelerd ligera-
mente el incremento de precios (7 por ciento en
19566 y B por ciento en 1967}. En Colombia se
logr4 reducir apreciablemente el ritmo inflacio-
naria, cuyc aumento descendié de 14 por ciento
en 1966 a 7 por ciento en 1967, Por lo que res-
pecta al Paraguay, los precios permanecieron
pricticamente estables ecn el Gltimo afio después
de haber aumentado 7 por ciento ¢n 1966. En ¢l
Perd, en cambio, el proceso tendid a acelerarse,
pues los precios experimentaron un alza del
ordende 15 por ciento, después de haber fluctuado
entre el 8 yel9 por ciento en perfodos anteriores.

Otros paises mantuvieron la virtual estabilidad
de precios que viene caracterizdndolos. Asi,
en Costa Rica, Ecuador, Honduras, Nicaragua
y Méxice, los aumecentos continuaron situédndose
entre 2 y 4 por ciento, y la Repiblica Deminicana
retorné préicticamente a la estabilidad después
del significativo aumento de los precios (8 por
ciento) experimentado en 1966,

Avances y obetdeules en

Los exiguos progresos c¢n las condiciones de vida
de la poblacién, determinados por la lentitud del
crecimiento econdmico global y por les cscasos
cambios ¢n la distribucidén del ingreso, llevaron
4 acentuar en la pelitica de desarrolio de los
ultimos afios ¢l propdsitode expandir rdpidamente
los principales servicios sociales, Tal propdsito
podia formularse entérminos sencillos yde atrac-
tive politico, y no encontraba la resistencia tenaz
que suelensuscitar las medidas de reforma agra-
ria y redistribucién del ingreso, Cabia esperar,
por lo tanto, quc avanzarian mds rdpidamente v
con menos tropiezos que las medidas de reforma.

En los hechos, las tendencias observadas en
los distintos paises y en los distintos sectores de
accién social parecenbastante irregulares. Alpu-
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la provisidn de servicioz soeclalzs

nos pa{ses hanelevado sus gastos pliblicos sociales
aniveles que sdlo con grandesdificultades pueden
sostener, mientras gque otros -entre ellos algunes
con tasas de incrementode) ingreso por habitante
relativamente altas- han mantenido sus asigna-
ciones presupuestarias para programas soclales
a niveles muy inferiores al que podrian alcanzar,
Los intentos de incorporar los sectores sociales
a la planificacidn generaldeldesarrollo han tenido
un éxito limitado, y la situaciénactual ¢s la resul-
tante de las presiones ejercidas por los diversos
sectores de la sociedad frente a recursos presu-
puestarios limitados ¢ inestables, En esa pugna
y mirando el conjunto de la regién, las gastos
saciales no han hecho sinc mantener su posicidn
irente a otras formas de gastos, como lo indica
el hecho de que la relacién entre el consumo



privado vy el consumo paklico, gue financia los
gastos sociales, haya permanecido relativamente
constante.

A falta de una planificacién cficaz, en la pauta
de crecimiento de los programas sociales influ-
yen mucho exigencias de determinados nacleos,
hasta el punto de hacerlos discrepar de los obje-
tivos de justicia social y desarrollo de los recur-
sos humanos que inspiraron tales programas.

Esas exigencias proceden en parte de las
propias agrupacicnes de profesionales y emplea-
dos piablicos especializados en los diferentes
sectores sociales, asi como de las empresas
privadas cuyos mercados dependende los propra-
mas sectoriales. EIl fortalecimiento de aquellas
agrupaciones les .ha ifacilitado obtener salarios
mis adecuados, en tanto que la rdpida expansidn
de la educacidén media y superior y la limitada
capacidad del sector privado para absorber a sus
egresados han confribuido a intensificar las pre-
siones para aumentar la hipertrofia del personal
administrativo de muchas instituciones sociales.
De ahi las {recuentes quejas de que la rigidez
de los gastos de personal deja pocos recursos
disponibles para atender otras necesidades que
constituyen elpropésito directo de los programas
y que tiendan a postergarse las inversiones de ca-
pital para su conservacidn y expansidn futura. En
cuanto a las presiones que derivan de empresas
privadas, suelenscr particularmente importantes
en la relacién entre la industria de la construc-
cidén y los programas de vivienda,

Otra fuente de exigencias proviene de los
estratos sociales que hasta ahora constituian la
principal clientela de los servicios de educacién,
vivienda, salud, seguridad y bienestar social,
casi totalmente urbanos y formados por empiea-
dos y obreros de los sectores "modernos"de la
economiz y cuyos ingresos les permiten sufragar
en parte los costos del servicio. Sus aspira-
ciones, por obra de variadas influencias y de su
escalaridad, crecen con mdas rapidez que las
posibilidades de satisfacerlas y tienen una capa-
cidad casi ilimitada para absorber la ayuda del
sector piblico.

También estdn, por Gltimo, los estratos ru-
rales y urbanos, mucho mis numerosos, que
s8lo hanrecibido beneficios minimos de la accidn
social piblica. Respecto de ellos, la urbaniza-
cién y la difusidn de formas de organizacién en
las dreas rurales estdn cambiando el significado
de los "déficit" de educacidn, seguridad y bie-
nestar social, vivienda y salud., Mientras las
ciudades eran pequefias y las mayorias rurales
eran coatroladas per la "hacienda" o por sus
propios sistemas comunitzrios, los déficit cuan-
titativos evidentes no se traducian en demandas
reales que ejercieran presién sobre el sector
publico; pero los compromisos asumidos por los
gobiernos en el sentido de brindar servicios
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sociales equitativos para todos han contribuide a
hacerlas tan manifiestas que podrian liegar a ser
abrumadoras. Esta nueva conciencia respecto de
los derechos sociales ha coincidido, en el caso
de importantes grupos, con un verdadero cete-
rioro del nivel de vida y de la seguridad en el
empleo,

El Estado enfrenta asi presiones para aurnen-
tar los beneficios, de parte de la poblacién que
ya tenia acceso a ellos, y para universalizarlos,
de parte de los beneficiarios potenciales. En
estas circunstancias, todos 16s sectores de la
accidn publica social tienen problemas adn no
resueltos de costos, contenido, participacidn y
relacidn con la politica gensral de desarrollo,

En el campo de la educacidn, el impulso ad-
quirido por las tendencias al crecimiento que se
registraban desde periodos anteriores ha trans-
formado los sistemas de educacidn en factores
clave dentro de los actuales procesos de cambio
social. Ha aumentado apreciablemente la pro-
porcidn de la poblacidén total matriculada cn
escuelas de toda indole, si hien ha sido mas
rdpida la expansién de la matricula cn la ense-
fanza superior y media. Ello ha determinado
que la matricula primaria, aunque expandié¢ndosc
también considerazblemente, haya bajado su par-
ticipacidn en la matricula otal. La propercién
del gasto piublico en educacién dentro del gasto
piblico total y del ingreso nacionazl ha subide
ridpidamente en zlgunos paises. Entre tanto, casi
no mejord la eficiencia interna del sistema de
ensefianza, medida en funcién de su capacidad
para retener a los cstudiantes, y hay motives
para creer gue en varios casos las tasas de
retencidn han disminuido en la ensefianza secun-
daria y superior,

Algunos paises donde la expansién ha sido mds
rdpida estian llegando a un punto ¢n quc los fondos
plblicos destinados a educacién no pucden aumen-
tar muchomais yla ayuda externatiene sus propias
limitaciones. Mientras tanto, la expansion de la
educacidn primaria y media genera irresistibles
presiones para ampliar la ensefanza inmediata-
mente superior; de otro lado, por varias razones
cabe esperar que los costos de la educacidn
auwmenten con mayor rapidez gue la matricula,

Desde otro punto de vista, suele criticarse a
los sistemas educacionales porgque no aportan
todo lo que podrian al aumento de la produccidn
necesario para satisfacer sus propias demandas
crecientes, mediante la preparacion de profesio-
nales que correspondan mds directamente a las
necesidades priaritarias del desarrollo. Con clio
estin relacionados de alguna manera fendme-
nos tales como la desercidn escolar, la frustra-
cidon de los egresados de nivel secundario que no
logran ingresar en la universidad y la emigracién
de técnices y profesionales, La incapacidad del
sisterna paradistribuir la matricula en una forma



que se ajuste mejor a las necesidades del des-
arrollo se agrava, sin embargo, por el hecho
de que estas necesidades no se reflejan en exi-
gencias bien definidas de la estructura ocupacio-
nal ni estdn correlacionadas con los salarios y
las condiciones de trabajo,

En su conjunto, las actuales tensiones en el
sector educacional -provecadas por la inflexibili-
dad o la inestabilidad de los recursos-, las
presiones en favor de la expansidn y las exigen-
cias de aumentar la contribucién al desarrollo,
parecentener consecuencias tanto positivas como
negativas. De una parte, tiende a bajar la cali-
dad de la educacidén a medida que se da cabida
al creciente nimero de alumnos que pugna por
obtenerla, ampliando las clases, estableciendo
varios turnos o rebajando las inversiones en
equipos vy libros. De otra parte, esas tensiones
han estimulade ¢l examen critico de sus objetivos
y métodos, la insistencia en log problemas de la
eficiencia interna del sistema y mayores esfuerzos
por reforzar los vinculus entre la planificacién
de la educacién y la de recursos hurmanos en
general. Asf se ha comenzado a dejar de insgistir
en el aumento de las recursos, para hacer hinca-
pié en su mejor aprovechamiento; comienza a
ganar terreno la idea de reformar la ensefianza
secundaria para diversificarla educacidn y poner
fin a su orientacién predominantemente univer-
sitaria, y en las universidades comienzan a
abrirse paso nuevas estructuras capaces de sa=~
tisfacer las actuales necesidades del desarrollo.

Anngue en materia de galud la informacién no
permite una evalnacién peneral del grado en que
las tendencias actuales responden a las metas
trazadas a comienzos del decenio, es probable
que se mantengan el anmento de la esperanza de
vida y la disminucibn de las tasas de mortalidad.
Sin embarge, el ritmode variaciénde esos {ndices
se ha heche m4s lento, a medida que se han obte-
nido los resultados mds f4ciles, los relacionados
con las medidas de vacunacifny conla lucha contra
insectos vectores. En cambio, al ampliarse el
campode accidn de los servicios de salud piblica
se ha tropezadoe con las limitacienes impuestas
por los hajos niveles nutricionalesy ambicntales.
El abastecimiento de agua potable v la aplicacién
de medidas de sanidad ambiental en las zonas
urbanas de bajos ingreses, en las ciudades peque-
Aas y en las aldeas constituyen una nueva etapa
impertante y relativamente onerosa de la lucha
contra las enfermedades cuyos efectos sobre la
mortalidad pueden reducirse cualesquiera que
sean las condiciones generales de vida. Continda
siendo notoria la concentracién de los hasgpitales
vy servicios médicos en las ciudades grandes, as{
como la demora conque son organizadas y dotadas
de personal las pequefias ciinicas para atender las
zonas rurales y las zonas urbanas marginales.

Por otra parte, la nutricién -determinante
bisico del nivel sanitario- no estodavia un sector

de accidn social piblica al que se atribuya impor-
tancia comparable a los que se ocupan de otros
componentes del nivel de vida, Ademds de los
factores gque influyen en la evolucidn de la pro-
duccidn agropecuaria para consumo interno, la
politica piblica no ha resuelto el problema que
plantea la contradiccibén entre las presiones para
elevar los precios agricolas y las presiones para
mantener bajos los precios de los alimentos, ni
se han hallado soluciones eficaces a sistemas de
comercializacidn que se caracterizan por enor-
mes diferencias entre los precios que reciben los
productores y los que pagan los consumidores.
Sigue siendo muy pequefia, ademds, la proporcidn
de recursos destinados a mantener o mejorar
los niveles de nutricién mediante la distribucién
directa de alimentos a las familias de bajos
ingresos y a la poblacién escolar.

En cuanto a vivienda, en la mayoria de los
paises el ritmo de construceidén ha guedado a
la zaga del ritmo de crecimiento de las ciu-
dades, yladesiguzal distribucién del ingreso sigue
excluyendo a una proporcidén importante de la
poblacién urbana del mercado de nuevas viviendas
construidas. Ademade, la intensificacidén de la
precaria situacién general en que se encuentra
gran parte de la poblacidn rural justifica la pre-
suncién de que se han deteriorado todavia mds
los bajos niveles existentes dg vivienda rural.

Los propdsitos anunciados a comienzos de la
década de acelerar la construceidn planificada de
viviendas de bajo costo para impedir al menos
gue creciera el déficit habitacional parecen haber
tenido, en general, resultados desalentadores.
El ritmo de construccidn piblica ha fluctuade
apreciablemente, segin el estado de los ingresos
piblicos y la intensidad de las contrapuestas
exigencias que pesan sobre ellos, con los consi-
guientes efectos desfavorables sobre la eficiencia
y el emplee en la industria de la construccidén
y con la frustracién de miles de familias que
aguardan turno para obtener una vivienda. Mais
alin, las dificultades con que tropiezan los pro-
gramas de vivienda tienen rafces més hondas en
las estructuras sacial y econémica. En efecto,
los estratos de poblacién urbanz mds apremiante-
mente necesitados de vivienda son también los
que, en general, perciben ingresos demasiado
bajos y precarios para pagar la amortizacidn de
las viviendas de "bajo costo sin tener que hacer
sacrificios excesivos en otros rubros dei con-
sumo, Por esta rzzdn, entre otras, se vieron
defraudadas las expectativas de que los programas
nacionales permitieran crear un fondo rotativo
para nuevas construcciones.

Dificultades de esta naturaleza estdn obligando
a hacer una seria revaluacién de la politica de
vivienda, en la que cada vez se tenga mds en
cuenta la funcidn potencial de millones de familias
que han tratado de satisfacer sus propias necesi-
dades conlos limitades recursos de que disponen.

13



Log prineipalze
de la aelivide] ecom

Laevolucidndel producto sectorial en 1967, consi-
derado el conjunto de la economia latinoamericana,
muestra dos rasgos fundamentales: un notable
incremento de la actividad agropecuwaria y ana
importante pérdida de dinamismo de la industria
manufacturera. Tanto la agricultura comeo la
minerfa -incluida la extracc¢idn de petrdleo- cre-
cieron a una tasa promedio poco mayor de 4 por
ciento en el perfodo 1960-65, se estancaron en
1966y volvieron a crecer al 5.5 y 8.5 por ciento,
respectivamente, en 1967, La industria, en cam-
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promedioanual de 5.7 por ciento en 1960-65 pasd
a 6.4 por ciento en 1966 y -principalmente hajo
el influjo de la evolucidn de este scctor en la
Argentina y el Brasil- descendid a 3.6 por ciento
en 1967. En construcciones la tasa de 6.6 por
ciento obtenida en 1967, aunque inferior a la de
1966 {7.7 por ciento}, se compara venlajosamente
con el promedio de 2,4 por ciente de 1960-65,
En servicios (4.6 por c¢iento) ne se registraron
variaciones significativas con respecto al quin-
quenio anterior.

bio, muestra un proceso inverso: de un ritmo
AMZRICA LATINA: CRECIMIENTC DEL PRODUCTG SRUTO LUBL SECTOR AGRICOZA E INDUSTRIAL, 1966 y 1947
{Tasas anuales)
Pals Sector agricela Sector industrial
1500 S67 1964 1997
Argentins -2,9 3.4 -, 0.4
Barbados ~0.8 ~0,8 - wew
Bolivia L2 ~0,5 5.8 5.6
Brasil -2.0 96 1.2 1.8
Colombia 5.4 4o5 Telt L0
Costa Rica 7.9 %.0 12.3 11,1
Chile 7.6 3.1 T3 2.0
Ecuador 6,0 L.5 0.7 6.5
El Salvador 3.3 0.5 Gl 2.4
Guatemala 5.2 2.0 5.7 6.0
Guyana =3.0 vea 2.2 veo
Haiti -2,6 2 ~2. 7 1,3
Honduras 2.1 0.0 3.6 5.1
Jamaica 5.8 -2,3 5.8 3edy
México 3.2 2.6 1.1 8.C
Nicaragua 4.6 3.6 7e2 6.3
Panamd 8.3 8,7 13,3 1.9
Paraguay =3.5 2,0 41 3.7
Partl 0,0 feo? 10,0 2,0
Repiblica Dominicana 6.3 2.7 19,7 4.1
Trinidad y Tobage =2.0 1.3 3.1 6.9
Urnguay 8.8 ~17.0 0.8 -4.C
Venezusla 6.6 6,9 5,2 5.7

El sector sgropecuario

En los resultados favorables de la produccidn
agropecuaria de 1967 ha influido particularmente
la expansién agricola obtenida en la Argentina y
el Brasil, gracias a condiciones climé&ticas favo-
rables y a una polftica de continuo estimule que
incluye la fijacibén de precios de garantfa, FEl

L.

andlisis de la situacibn por pafses, sin embarge,
muestra escasa uniformidad. Asi por cjemplo,
Colombia, Chile, Perfi y México regisiraron en
el afio {iltimo aumentos tan débiles que en la
mayorfa de los casos quedan por debajo de la
tasa de crecimiento demogrifico. Méas adverse



alin fue el caso del Uruguay, pafs que suirid en
1967 una situacidn climética sumamente desfavo-
rable, lo que motivé una contraccibédn muy aguda
tanto del producto bruto sectorial coeme del volu-
men de la produccién, En Centroamérica, Costa
Rica y Guatemala son los Gnicos pafses que mos-
traron un progreso efectivo en 1967. En Cuba, a
juzgar por las cifras que publica el Departamento
de Agricultura de los Estados Unidos, se registrd
un elevado aumento (del orden de 20 por ciento) en
la produccién agricola propiamente dicha; ese
aumento, combinado conun relativo estancamiento
de la ganaderia, significarfa un crecimiento del
conjunto del sector, superior al 15 por ciento.

Si se considera en particular la situacidn de
algunos productos, el afio 1967 aparece, para la
mavyor parte de los provenientes de la agricultura,

‘como un afio de gran recuperacibén, y para los
“pecuarios, la continuacién del ritmo ascendente
que se viene observando desde 1964. En especial,
destacala expansidn de los grupos de las legumi-
nosas segas y de los cereales, asf como una
sensible recuperacién del grupo formadoc por

De las primeras cifras disponibles se desprende
gque la produccién minera bruta (excluyendo la
extraccidn de petrbleo) aumentd levemente durante
1967, notindose un incremento en azufre, mine-
rales de estafio, bauxita y plomo. Se mantuvo
pricticamente igual a 1a de 1966 la produccidn de
cobre y zinc y decayd la de manganeso, hierro,
oro y salitre.

Entre los factores que determinaron esa si-
tuacién -gue repercutid asimismo en los precios
de alguncs minerales bisicos- cabe sefialar el
menor ritmo de expansién de la actividad econd-
mica en algunos paises de Europa occidental,
el efecto de ciertos cambios tecnoldgicos y la
competencia de otras zonas productoras, factor
ecste dltimo gque se manifestd en una mayar oferta
del mercade mundial, especialmente de los mine-
rales de estafic, plomo y zinc. El aumento de
produccién fue favorecide por los sastenidos
requerimientos para fines militares y la prolon-
gada huelga del cobre en los Estados Unidos {que
dejé deaportar hasta fines de 1967 un volumen de
700 000 toneladas de metal), la que repercutid
también en los mcrecados del plomo y el zinc,

El menor ritmo de crecimiento de la industria
latinoamericana durante 1967 resulta también de
‘variaciones muy dispares en los distintos paises.
En el Indice general influye mucho la evolucifn
industrial de la Arpgentina y el Brasil, pafses

rafces y tubBrculos y el avance en la produccibn
de carnes. Del crecimiento combinado de estos
tres grupos de productes cabe deducir que en 1967
mejord notoriamente la disponibilidad de articulos
alimenticios para América Latina considerada en
conjunto, y que en ciertos casos pudo traducirse
en excedentes, -

Ha sido deficiente la trayectoria seguida por
las semillas oleaginosas, gque regisiraron una
contraccibn aguda después de dos afios seguidos
de crecimiento. Sigue declinando desde 1965 la
produccidn de fibras naturales, lo que en parte se
debe a la competencia de las fibras sintéticas.
Por Gltimo, la produccibn total de azficar en la
regidén, continfia estancada a niveles muy por
debajo de los del afio excepcional de 1965,

Con respecto al café y al cacao, no obstante el
cardcter muy coempetitivo del mercado, hubo una
notable recuperacibn del bajo nivel registrado en
1966, atribuible en su mayor parte al incremento
de la produccibn de café, especialmente en el
Brasil.

Minerie

La continuacidn de las prospecciones mineras
en la regitn ha permitido lacalizar nuevos yaci-
mientos de importancia, tales como los de estafio
en DBolivia, cobre en la Argentina, azufre en
Guatemalay Ecuador, bauxita en Surinam y hierro
en varios lugares del Brasil y México. Ademis
continuaron implementindose los planes de expan-
si6n minera y de inversiones, si bien no siempre
con el ritmo que se habla supuesto. En Chile, los
programas de desarrollo en el cobre comienzan
a concretarse con la inversifbn de 70 millones
de dblares -de un total de 500 millones progra-
mado, que permitirfa duplicar laproducciénactual
hacia 197Z2- y los del hierro con 40 millones
de dblares. En el Perfi se persevera en los
vastos programas de expansifén del cobre {anti-
cipindose que para 1974 se habri triplicado la
produccidn actual), del plomo y el zinc, mientras
se encuentran avanzadas las labores para apro-
vechar los fosfatos del desierto de Sechura a un
costo de 100 millones de délares. En Bolivia se
prosigue la instalacién de la refinerfa de estafio
y se adelantan los trabajos para la produccién de
zinc y azufre.

[nduatria manufaeturers

que en conjunto refinen cerca del 55 por ciento
del valor de la produccién manufacturera de la
regién., Chile y Uruguay, otros dos pafses que
han avanzado relativamente mis en su proceso de
industrializacibn, registraron también resultados
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poco positivos en 1967. En el primero de esos
palses, el incremento de la produccidn manufactu-
rerafue muy pequefio, después de los importantes
aumentos experimentadosen 1966, y en el segundo
disminuyeronlos niveles absolutos de produccién.

Meéxico y Venezuela, paises quc desde hace
veinte afios vienen caracterizindose por un des-
arrollo industrial vigoroso y sestenido, muestran
en 1967 tasas de crecimiento industrial superiores
a la tasa global de expansidén dc su respectiva
econamia. Estos palsescn conjunto contribuyeron
en 1967 con mis de la cuarta parte de toda la
produccibn industrial latinoamericana,

En el Perfi, el crecimiento manufacturero de
1967 refiejd una tasa levernente inferior a la
del promedio anual del guinquenio 1960-65. En
Colombia, esa misma tasa fue inferior al creci-
miento global de la economla.

Los dem#is paises latinpamericanos, consi-
derados como de menor desarrello econdmico
relativo, muestran en 1967 tasas de crecimiento
industrial levemente superiores al 6 por ciento
en Guatemala y Nicaragua y llegan a exceder
el 11 por ciento en Costa Rica y la Repfiblica
Dominicana, Destaca la expansidn industrial de
los palfses centroamericanos, en gran medida

Energla eldetrica

En 1967 la generacidn total de energfa eléctrica
alcanzbenAmérica Latinalaciira de 115 000 GWh
lo que significa un consumop promedio por habi-
tante de 450 kWh. Conrespectoal afio precedente.
el incrementode la generacifn total fue del orden
del 7 por ciento, mientras que la de servicio
piblico aumentd en 9 por ciento, denotando un
crecimiento relativo superier a la autogeneracidn.
Ello no ha alterado, sin embargo, laparticipacibn
de ambos grupos en cifras redondas, mantenién-
dose los servicios plblicos con un 80 por ciento
del total.

La generacidn hidroeléctrica representd un
52 por ciento del total, pero esa incidencia sblo
es superior en el servicio pfiblico, donde llega
al 5% por ciente. El aprovechamiento de la
capacidad hidrfulica instalada con cerca de 4 500
horas fue tambign mayor que en las centrales
térmicas, que sblo anotan 3 300 horas. Estas
cifras son, naturalmente, bastante variables segin
los palses, predominando notablemente la gene-
racibén hidraulica en el Brasil, Colombia, Costa
Rica, Chile, El1 Salvador, Honduras, Perl vy
Uruguay.
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bajo la influencia del estfmulo que significa para
cllos el mercado comiin de esa zana. Sin em-
bargo, las tendencias que registran estos paises
gravitan poco en ¢l conjunto latinoarnericano, ya
que su produccidn sdlo representa el 7 por ciento
de toda la produccidn industrial latinoamericana.

En sus diferentes ramas, la evolucifn de la
industria presentd situzsciones muy diferentes en
los distintos pafses latineamericanos. FEn lineas
generales, sc aprecia un avance de cierta signi-
ficacibnen las industrias de bienes intermedios y
mechnicas (principalmente siderGrgica. guimica,
papel y celulosa y automotriz) y una tendencia
hacia el estancamiento en las industrias tradicio-
nales. En estas {ltimas influyen notoriamente
las wariaciones de la industria argentina, donde
registrbunz contraccidn de cierta importancia en
especial la industria texril, con una disminucién
de 4 por clento respecto del afo anterior,

Como se sefiala en los anilisis relativos al
sector externc. una caracteristica Iimportante del
desarrollo industrial latinoamericano en 1367 fue
el incremento de las inversiones extranjeras di-
rectas en este sector. tanto en nuevas iniciativas
coma en la participacién o compra de empresas
manufactureras cxistentes.

La capacidad instalada de generacidn eléctrica
no ha aumentado mis que 3 por ciento. scbre todo
en centrales hidriulicas. lleg&ndose a un total
cercano a 31 000 MW, Tan baja tasa de incre-
mento no refleja un decaimiento en la actividad
constructiva, sino una puesta en servicio de por-
ciones relativamente no muy altas de la que s¢
halla programada. En efeclo. las obras en cons-
truccibn avanzada permiten prever que entre 1968
y 1969 entrardn en servicio centrales con una
potencia superior a 5 500 MW y aproximadarmente
en el qguinquenio siguiente hay el opropbsitode
completar entre 13000 y 14 08¢ MW, De esa
manera, en un lapso de &6 a 8 afies la potencia
eléctrica latinoamericana en servicio piblico se
habrfa précticamente duplicado,

Gran parte de esas centrales -en construccidn
a proyectadas- son hidraulicas. con lo que puede
preverse un aumento considerable de la prepon-
derancia de ese tipo de generacién,

Los aumentos principales de 1967 se produje-
ron en el Brasil, Colombia y México, v en menor
medida en el Perl y la Argentina.
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En Centroamérica y en los paises del cono
sur continfian en estudic algunas obras de inter-
canexidneléctricaque podrian tener principios de
cjecuciébn a plazos relativamente breves. Han
sido m#s notorios los progresos en la formacian
de sistemas mas vastos dentro de algunos pafses
de Ameérica Latina, principalmente en el Brasil,
Colombia y Vcnezuela. La capacidad instalada
de servicio plblico en sistemas interconectados
es ya relativamente alta en varios pafses y sc
estima que creceri en el prdximo quingquenio con
la adicién de grandes obras que permitirian pro-

La praoduccién de hidrocarburos en América Latina
acusd en 1967 un aumento del orden del 7 por
ciento que se distribuyd en forma desigual en los
dos semesires del afia, En efecto, la crisis
bélicaen el Medio Oriente, con sus serias reper-
cusiones en c¢l comercio mundial de petrbdleo,
tuvo considerable influencia en la posicidn de
Venezuela, el principal productor y exporiador
de América Lartina. Durante los primeros seis
meses del afio, el aumento habla sido insignifi-
cante, del orden del 0.5 por ciento; en cambio,
sc acercdbal 10 porcientoen el segundo semestre,
dando un promedio del 5 por ciento para todo
1967,

Los otros pafses latinoamericanos, enconjunto
registraron un aumento superior al 10 por ciento
paratodo 1967, pero con ciertas diferencias entre
ellos. Asf. la produccidnde la Argentina aumentd
en proporcidn similar a ¢se promedio; cn Bolivia
y ¢l Brasil el crecimiento fue muy preonunciade y

mis meodesto en otros palses, en algunos, en
cambio, la praduccidn se estabilizd o tendid a
bajar,

En refinacién se observa un aumenio normal
en el tratamiento de crudos, tanto nacionales
camg importados: estos ltimos sustituyen en
cierta medida a la importacién de derivados., En
conjunto, la importacién de crudos y derivados
mantuvo un nivel similar ai del afio 1966, pero
en paises como la Argentina y el Brasil se apre-
ciaton bajas.

Las exportaciones aumentaron principalmente
en Venczuela y Bolivia. Otros pafses exportiadores
todavia no han concluido las importantes obras de
transporte desde los ricos yacimientos descu-
blertos recientemente hasta la costa del Pacifice.

Sin embargo, el aumento de las exportaciones

mover o afianzar esa intercencxidn,

En laactualidad, algunos pafses registran méas
del 90 por ciento de su capacidad en servicio
pblico baje la forma de un sistema principal
(El Salvador, Nicaragua, Chile, Uruguay) y otros
varios tienen entre 70y B0 por ciento{Costa Rica,
Panami ' Guatemala, Honduras), En la Argentina,
el sistema del Gran Buecnos Ailres abarca el
64 por ciento del total, e igual porcentaje corres-
ponde ¢n el Brasil al sistema Centro-Sur. En
México el sistema Central representa un 44 por
ciento del total nacicnal.

Petrblen

suele tener caricter circunstancial, como se
advierte al analizar £l destino de las gue proceden
de Venezuela, En este caso se mantuvo practica-
mente inalterada el volumen absoluto de las expor-
taciones a los Estados Unidos, pero aumentiaron
34 por ciento las que se dirigieron a los palses
del Mercade Comiin Europeo y 29 por ciento las
destinadas a} Canadj.

E]l consumo interne mostrd un aumenta del
orden del 7 por ciento; superior afin es el del gas
natural tomado separadamentie, lo que demuestra
su sostenida fuerza de sustitucién respecto de
otras formas de encrgia.

La actividad exploraroria y de perforacidn no
fue muy intensa. Son notables, sin embargo, les
continuados esfuerzos de biisqueda en las plata-
formas submarinas costa-fueraen muchos paises
latinoamericanos. Existe la fundada impresién
de que tales estuerzos conducirin pronto a des-
cubrimientos de importancia. Tambi&n continian
las trabajos para delimitar los hallazgos en las
vertientes orjentales de los Andes,

Entte los acontecimientos sobresalientes del
afio conviene sefialar la promulgacidn en la Argen-
tina de unanuevaley de bidrocarburos que asegura
importantes zonas de reserva para la empresa
fiscal, a la vez que liberaliza el régimen parala
exploracidn y explotacidn en Areas nuevas. Ha
sideo reformada la iey de hidrocarburos en Vene-
zuela, conel propdsitode permitir a las entidades
ptblicas la celebracidn de convenios con las
empresas privadas, inclusive la formacidn de
compafifas mixtas. Nuevos y al parecer defini-
tivos son los esfuerzos del Perl para regularizar
la explotacibén de los yacimientos de Brea vy
Parifias, actualmente en litigio.
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Transporie

En el plano institucional y en la ampliacién de
las obras de infraestructura, diversos aconteci-
mientos caracterizan la evolucidn de los varios
componentes del transporie latinoamericano en
1967.

Transporte maritimo

Los proyectos que tienen las compafifas navie-
ras regionales de aunar sus esfuerzos para proveer
servicios conjuntos de carfcter continental no
lograron prosperar y se encuentran todavia en la
etapa de las conversaciones. En relacibn corn el
Convenio del Transporte por Agua suscrito por
los palfses miemhros de la ALALC a fines de
1966, una comisidn especial convocada por la
misma ALALC elabordunproyecto de reglamento.
Las diferencias de opinidn entre los pafses han
hecho que hasta ahora sélo México haya ratificado
el Convenio; no obstante ello, algunas lineas re-
gionales, previendo la aplicacidn del convenio,
va han comenzado a extender sus servicios entre
los pafses signatarios.

Las flotas de los pafses de la ALALC pasaron
de 4 598 685 toneladas de porte bruto a comienzos
de 1966 a 4 714 607 en enero de 1967, lo que
representa un aumento de 2.5 por ciento. El
¢crecimiento para los buques de carga seca (3. por
ciento} fue mayor gque para los buques-tanque
(2 por ciento). El crecimiento experimentado en
las flotas de los paises de la ALALC fue de 4 por
ciento en el Brasil, 17.2 por ciento en Colombia
¥ el Ecuador, 41.7 por ciento en el Perf, 2.9
por ciento en el Uruguay y 2.6 por ciento en Vene-
zuela, Disminuyeron las flotas de la Argentina,
Chile y México, mientras gue la del Paraguay na
experimentd variaciones. Aunque es de destacar

el dinamismo de la flota peruana, también debe -

hacerse notar que en conjunto las flotas de los
paises latinoametricanos no han crecido lo sufi-
ciente para prever un cambio sustancial en la
posicidén de las marinas regionales en el trans-
porte de las cargas de intercambio,

Transporte terrestre

Lanecesidad de completar estudios y promover
la construccidén de las carreteras internacionales
(Tapdbn del Darién, Carretera Marginal de la
Selva, Carretera Transversal Panamericana,
conexibn Vial Amazbnica-Pacifico, etc.) recibid
en 1967 nuevos estimulos con motive de la Reunidn
de Jefes de Estado Americanos, Entre tanto,

progrcsaron las ampliaciones y mejoramientos
planeados por los pafses. Asf, por ejemplo, el
crecimiento acumulative experimentado en 1967
por la obra vial en la Argentina fue de 9.3 por
ciento de obra pavimentada (1 357 km) v de 6.8
por ciento de obra bisica y enripiado (397 km},
cifras que son las méis altas registradas dentro
del plan vial iniciado en 1959. En Colombia, el
crecimiento acumulativo fue de 4.2 por ciento
(1 800 km) en 1966, comprendiendo en ese por-
centaje carreteras nacionales, departamentales,
municipales y otras,

En el Brasil la red de carreteras federales
tenfa a fines de 1966 una extensidn de 36 987 km,
de los cuales 13 803 estaban pavimentados. En
1967 se construyeron 2 719 km m#As, se pavimen-
taron 1 016 km y se restauraron 4 000 163 TY'IZ de
vias, Debe hacerse notar que la tendencia de
crecimiento continfiz al misme ritmo sostenido
que en aflos anteriores.

Durante los primeros nueve meses de 1967 se
construyeron en VYenezuela 559 km de nuevas
carreteras, se reconstruyeron y mejoraron 338
km y se pavimentaron o repavimentaron 698 km.
A fines de 1966, 12 red caminera tenfa 34 976 km.
La obra ffsica de autopistas alcanzd apenas a
12 km. .

En México el crecimiento de la red vial se
mantuvo en 1967 con relacibn a los afios anterio-
res con trabzjo de terracerfas, revestimientos y
pavimentacidn en una extensidn de 7 024 km,
correspondiendo la mayor parte a carreteras
estaduales.

Transporte ferroviario

En 1967 se observa, en términos generales,
una declinacidn del transporte de carga con res-
pecto a 1966, salvo en México que mantuvo su
velumen en valores absolutos., Las unidades de
trifico aumentaron en Colombiay México ydismi-
nuyercnen Bolivia. La distancia media recorrida
fue mayor que el aficanterior en Bolivia, Paraguay
y Uruguay, vy menor en México. Con respecto a
los pasajeros transportados se observa una ten-
dencia decreciente, salve en Bolivia vy México,
que mantienen los niveles anteriores. Los graves
problemas derivados de la lentitud del servicio
ferroviario y de los déficit de explotacidon impulsan
una creciente integracidon del ferrocarril con el
transporte por carretera, a cuyo efecto se va in-
tensificando el uso de contenedores y piggy-back,
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Transporte aéreo

Mientras en 1966 un nGmero cadz vez mayor
de ciudades latinoamericanas se unid con vueles
directos a los Estados Unidos, en 1967 se produjo
una proliferacidn de vuelos directos en aviones de
propulsidn a chorro a ciudades europeas como
Lisboa, Madrid y Paris, Al mismo tiempa se
inauguraron dosnuevas lfneas -PAISA de Panami
y SLM de Surinam- y se implantaron tarifas de
turismo en nuevasrutas. En el Gltimo afio, la de-
manda de transporte por aire en América Latina
fue del orden de 1 420 millones de toneladas-
kildmetro, lo que representa un aumento de 11
por ciento con respecto 2 1966. También siguid
modernizfndose la flota adrea, de tal modo que
entre 1965 y 1967 la proporcibn de aviones a
pistdn descendid del 90 al 80 por ciento y en su
mayor parte fue destinada a rutas de cabotaje
nacional, El nfimero de aviones de propulsién a

chorro en servicio se incrementd de 53 a 75
durante el afio y los aviones de turbohélice de
96 a 106, correspondiendo las mayores compras
a México, el Brasil, la Argentina, Cuba y Puerto
Rico, mientras Costa Rica y Nicaragua incor-
poraron a sus flotas los primeros aviones de
propulsifn a chorro.

En lo que respecta a la infraestructura aérea,
se completd la construccidn de nueves aerddromos
dotados de modernos servicios terminales en
Jujuy (Argentina), Concepcidn {Chile) y Cuzco
(PerG). Asimismo terminaron de construirse
nuevos edificios terminales en los aerddromos de
Port-au-Prince (Haitf) y Guadalajara (México).
Con referencia a los servicios de informacibn
de vuelo estipulados en los planes regionales de
la Organizacién de Aviacidn Civil Internacional
(OACT) para América Latina, se reestructurd la
organizacidn del trifico aéreo en la regidn del
Caribe,



Evolueidn reciente

de alounoe paises
b

Argerniina

La evolucidnde la economia argentinadurante 1967
se ha caracterizado principalmente por signifi-
cativos anumentos en la inversién fijaglobal yen la
produccidn agricola, pero se produjo un estanca-
miento relative de la produccién manufacturera,
Enel sector externo, las importaciones se mantu-
vieronaniveles comparables a los del afio anterior
vy aumentaron sustancialmente las reservas inter-
nacionales., Tambié&n hubec un aumento apreciaktle
en los ingresos tributarios, mientras gue el fndice
del costo de vida subib en 27 por ciento. Cabe
destacar por otra parte el conjunto de medidas
adoptadas & principios de afic en materia fiscal y
arancelaria, de cambios, de promocibn de expor-
taciones y en otros aspectos que conforman una
reorientacién de la politica econdmica del pais.
En suma, ¢l producto bruto interno aumentd a un
ritmo aproximado del 2 por ciento en términos
reales.

La actividad agropecuaria crecid en 5.3 por
ciento como resultado de unza pronunciada expan-
gidn de la produccién agricola (alrededor del
10 por cierto) v de una leve reduccidn de la pro-
duccidn pecuaria (1 por ciento); en lo primerc
destacaron en especial los aumentos del 16 por
ciento en la produccibén de trigo, gracias ala
mayer superficie sembrada, y del 21 por ciento
en lade mafz, merceda losmejores rendimientcs.
La produccién pesquera disminuyd alrededor del
5 por cienta, y en canteras y minas el aumento
fue del 10 por ciento, conimportantes incrementos
encarbdn y petrdleo. La industria manufacturera
mantuvo aproximadamente los niveles de actividad
del afio anterior enla mayor parte de los grandes
rubros. Hubo descenso en las ramas de textiles
(-4.0 por ciento)y maquinaria eléctrica(-3.2 por
ciento}, que se compensaron en el Indice general
con aumentos en otras ramas, como piedras,
vidrios y ceramica (+11.0 por ciento). En el
conjunto, el fndice general muestra un nivel préc-
ticamente igual al del afio anterior (-0.4 par
ciento).

La evolucidn del sector ptblico se caracterizd

por un importante aurmento de los recursos triba-
tarios comoresultados del alza general del nivel de

precios -que incrementd la base imponible-. del
aumento de los derechos sobre las exporiaciones
derivado de la devaluacidn, de la implantacién de
nuevos gravamenes sobre laz propiedad inmueble
urbana y rural y sobrc consumos prescindibles,
y de la mayor eficiencia que se logrd en el
aparato administrativo de recaudacidn,

El consumo global crecid 1.9 por ciento, des-
tacindose en el consumo privado una expansidon de
las ventas de articulos parael hogar y una dismi-
nucidn en alimentos, indumentaria y autombdviles.
Lainversidnbrutainterna aumentd 5.2 por ciento,
con incrementos en construcciones (6 por ciento
laprivaday L0 por ciento la pfiblica) y maguinarias
(12 por ciento), pero se pradujo una merma en las
inversiones en equipos para transporte.

El valorde las exportaciones mantuvo un nivel
similar a los registrados a partir de 1963, las
demercaderfas ~segfin estimaciones provisionales
del Bancoe Central- llegaron a 1 485 millones de
délares, monto inferior {e¢n 6.7 por ciento) al de
i966, perocomparable alde 1965, Ladisminucién
del afic {itimo obedecid sobre todoa una declinacibn
delas exportaciones de cereales ylana que fueron
compensadas en parte por un aumento significa-
tivo de las exportaciones de mafz, El valor de
las importaciones se mantuvo en los niveles de
1966, con un aumento cercano al 8 por ciento en
bienes de capitaly una disminucidn en combustibles
como resultado del aumento de la produccibn
nacional, De esta mancra el balance comercial
de 1967 continud siendo positivo, del orden de
365 millones de délares (469 millones en 1964),
lo que se tradujo también en un saldo pasitivo del
balance de pagos en cuenta corriente de 130.8
millenes de dblares despuésde descontar el movi-
miento de divisas por invisibles. Fue notorio el
fortalecimiento de las reservas internacionales,
pues las que obran en poder del Banco Central
ascendfan a fines de 1967 a 754.2 millones de
dblares, suma que triplica el promedio anual
registrado en 1962-£6. Las amortizaciones de
préstamos recibidos por los sectores pfiblico v
privado que fue necesario atender durante 1967
llegaron a 410 millones de dblares. Hubo un
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ingreso neta de 94. 5 millones de délares en capi-
tales compensatorios y de253 millones de ddlares
en capitales no compensatorios. Por lo que
respecta a inversiones directas, aumentd el
nfimero de radicaciones autorizadas y se recali-
zaron importanies operaciones de participacifn
de capita! extranjero en empresas nacionales,

Los precios mayoristas ascendieron 20.% por
ciento entre diciembre de 1966 y de 1967, con una
variacidn uniforme de sue grandes compenentes,
exceptolos productos importados (31,2 por ciento};
por su parte, el aumento del costo de la vida fue
mayor (27.4 por ciento} debido ala alta ponderacién
de los alimentos perecederos y estacionales que
encarecieron més ain.

En el cursc del afio se adoptaron importantes
decisiones de politica econdbmica. En primer tér-
mino. seliberd el mercadode cambios y se {ijd un
tipo dc cambio de referencia de 350 pesos nacio-
nales por délar, le cual implicd una devaluacibn
del 40 por ciento. Simultineamente se implantd
un impuesto sobre las exportaciones tradicionales
con objeto de absorber gran parte del ingreso
adicional en moneda nacional, que hubiera resul-
tadode los nuevos niveles de la tasa de cambio, y
de esta manera aumentaron sustancialmente los
ingresos impositives. Almismotiempo se efectud
unareforma arancelariaque rebajd el nivel de los
gravimenes a las importaciones, con la doble
tinalidad de arninorar el efecto de la devaluacidn
sobre los precios de las importaciones y de
presionar hacia una mayor capacidad de cem-
petencia de las industrias nacionales, En otro
aspecto, los salarios nominales fueron congelados
hasta fines de 1968, después de un reajuste ten-
diente arestablecer elnivel real que tenfan cuando
cada convenio fue renovado por Qltima vez.
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La economia de Barbados sosiuvodurante 1967 una
tasa de crecimiento del orden de 5 por ciento, la
misma que viene registrando persistentemcente en
los Gltimos afios. En ello influye particularmente
la evolucién del sector externo, cuya significacién
en el conjunto de la economia es muy elevada.

Las exportaciones de azicar -que representan
cerca de la mitad de las exportaciones totalesf_y
se colocan en medida importante a los precios
negociados en el seno de la Comunidad Britdnica
de MNaciones- aumentaron de nuevo en 1967,
merced a un mayor volumen de produccién de
alrededor de 200 000 toneladas. Por su parte,
las importaciones mantuvieron un ritmo mds alto
de expansidén, como en afios anteriores, acen-
tuando asi el déficit del balance comercial. Dicho
déficit viene cubriéndose principalmente mediante
las remesas de divisas que se reciben de emi-
grantes -en las que se observa cierta tendencia
descendente-, y los ingresos del turismo.

La expansién moderadade los principales sec-
tores de la actividad econdmica interna sigue
resultando insuficiente para absorber los cre-
cientes contingentes de poblacién en edad de
trabajo, aspecto de particular importancia si se
tiene on cuenta gue el censo de 1960 registrd una
tasa de desempleo del 12 por ciente. La situacidn
ha tendido a agravarse recientemente en vista de
la disminucidn de las corrientes migratorias,
motivada por las restricciones que el Reino Unido,
los Estados Unidos y el Canadd imponena la recep-
cién de inmigrantes procedentes de Barbados,
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Bollivia

La economfa de Bolivia mantuve en 1967 el
sostenido ritmo de expansidén que viene caracte-
rizindola desde comienzos de esta década (entre
5y 6 por ciento de crecimiento anual del producte
bruto interno). Sin embargo, su significado en
términos de ingreso real ha sido esta vez menor
que en afios anteriores, a consecuencia de la
declinacién en los precios del estafio y otros
metales, después de la importante mejoria que
habfan venido experimentando.

Desde otro punto de vista, determinaron ese
resultado factores contrapuestos tanto en la pro-
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duccién interna como en el sector externo. En
efecto, factores climiticos adversos, que afectan
particalarmente a cultivos tradicionales del alti-
plano y valles, produjeron una contraccidn de la
produccibn agropecuaria; se expandid apreciable-
mente, en cambio, la industria manufacturera y
en mayor medida la actividad de la construccidn.
En el sector industrial, la evolucidén positiva
resulta de los mejoramientos y ampliaciones que
vienen teniendo lugar desde la promulgacidn de
ia Ley de Inversiones, as{ como la canalizacién
de mayores recursos a través del Instituto para
la Promocién de las Inversiones y la Corporacién



-

Boliviana de Fomento; en el caso de la construc-
cidn, se debe a la reactivacidn de la construccidn
privada, despugs de un largo perfodo de escasa
actividad, mediante programas de vivienda finan-
ciados por sistemas de ahorros y préstamos y
por la Corporacidn Nacional de la Vivienda y a la
continuacidn de una serie dc obras de infraes-
tructura de financiamiento pliblico.

En el sectorexterno, la declinacidnde los pre-
cios del estafio quedd méds que compensada por un
fuerte aumento de las exportaciones de petréleo,
que en gran medida puede atribuirse a la amplia-
cién de actividades de la empresa extranjera que
opera en este sector; ademds sc descubrieron
dos nuevos campos petroliferos y comenzaron a
comercializarse los importantes yacimientos de
gas. Las importaciones experimentaron un nuevo
aumento, peroinferioralincrementode las expor-
taciones. Aun asi, el saldo del balance de pagos
en cuenta corriente exhibid un déficit superior al
del afio anterior (del orden de los 45 millones de
délares}, en clque esta veztienen incidencia signi-
ficativa las remesas de utilidades de empresas
extranjeras {15.9 millones de délares en 1967, en
comparacién con menos de un millén en 1966),
fendmeno que se asocia estrechamente al consi-
derable incremento de la exportacifn petrolera.
A enjugar ese déficit contribuyeron mayores in-
gresos decapital externo, las donaciones oficiales

(inferiores a las del atic antertior) y un uso de

reservas internacionales.

El nivel interno de precios siguid registrando
aumentos sirmilares a los de afios anteriores
talrededor de B por ciento anual). El alza mds

* pronunciada fue la de los productos alimenticios

{11.2 por ciento en la ciudad de La Paz), Frentc a
las consiguientes presiones para mejorar los sala-
rios, la politica oficial ha procurado condicionar
los aumentos a incrementos de productividad.

En la politica de desarrollo a largo plazo des-

- tacan los progresos ohtenidas en la vinculacidn

del pafs con los esquemas de integracidn econd-
mica latinoamericara. A fines del mes de encro,
el gobierno deposité ¢l instrumecnto de adhesién
al Tratado de Montevideo, por lo que treinta dias

después pasd a ser la undécima parte contratante
de la ALALC. Bolivia se sumd, ademas, a los
paises signatarios de la Declaracién de Bogotd
{Chile, Perd, Ecuador, Colombia y Venezuela)
y al grupe de la cuenca del Plata (Argentina,
Brasil, Paraguay y Uruguay)-
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Braewil

Una aprcciacién general de las tendencias de la
economia brasilefia en 1967 pone de manifiesto
algunos hechos sobresalientes: un significative
crecimiento de la produccidn agricola y minera,
conunrelativo estancamientode la actividad indus-
trial, una reduccion notoria de la tasa de aumento
de los precios, un retornoa la situaciéndeficitaria
en las transacciones con el exterior y una agra-
vacidnde la situacidnfinanciera del sector piblico.
En materia de politica econdmica los objetivos

enunciados por el nuevo gobierno, gue asumid
el poder en mayo de 1967, parecen involucrar
cierta reorientacidn de la estrategia antinfla-
cionaria y mayor insistencia en la aspiracién
fundamental de reactivar la actividad econdmica,

Segln estimaciones muy provisionales, la tasa
de crecimiento del producto bruto interno en 1967
fue alrededor de 5 por ciento, con la particula-
ridad de que refleja un elevado crecimiento en la
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agricultura (9.6 por ciento} y un relative estan-
camiento en la industria manufacturera (1.8 por
ciento), Se repiten asi, una vez mds, los cambios
contrapuestos en la produccidn agricola e indus-
trial, yaque en 1966 la tasa global {ue el resultado
de una depresién de la actividad agricela y un
pronunciado incremento en la manufacturera. la
actividad extractiva continud expandiéndose dini-
micamente {mdsde 12 por ciento), lza construccidn
experimentd un aumento similar al del afio ante-
rior {cerca de & por ciento} y la produccitn de
encrgia eléctricz crecid poce més de 5 por ciento,
es decir, a un rifmo muy inferior al del afio
antericr,

la positiva evolucién de la produccidn agro-
pecuaria, determinada principalmente por la
produccién agricola propiamente dicha, obedecid
engran parte a condiciones climéaticas particular-
mente propicias, sobre tode en ¢l Nordeste y en
el Centro-Qeste, unidas a la politica de precios
minimos establecida en septiembre de 1966, La
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industria de transformacidn, en cambio, s¢ ca-
racterizd por contracciones en los principales
sectores dindmicos {metalurgia, mecénica y ma-
terial de transporte), un virtual estancamiento en
la industria de material eléctricoyen la industria
quimica, un ritmo pausado de avumento en las de
productos de consumo [inferior al crecimiento
demogrdfice en el caso de los textiles) y un
crecimiento sostenido ¢n la fabricacion de papel.
Por su parte, el alto indice de produccidn minera
esti determinado sobre todo por el aumente de
20 por ciento en la producciénde petrbleo; también
sc cxpandid apreciablemente la extraccidn de
carbén mineral, pero se contrajo la produccidn
de mineral de hierro y mis aGn la de manganeso.

Para hacer [rente al relativo estancamiento
de la actividad industrial y, sobre todo, a la
depresidn en sus niveles de actividad durante ¢l
primer trimestre del afio, se procurd estimnlar
su reactivacién mediante una politica monetaria
mds expansiva. Al contraric de lo ocurride en
1966, el aumento de los medios de pago fue
superior al alza de precios, y la situacidon mds
floida de liguidez heneficié en gran medida al
sector privado a través de un incremento de los
créditos en términos reales,

Esa politica expansionista pudoconciliarse con
resultados muy positivos en los esfuersos por
contener las presiones inflacionarias, pues el
indice del costo de la vida descendid de una tasa
de incremento del 30.8 por cientoen 1966 a1 17.5
por ciento en 1967, y la de los precios al por
mavyor bajd asimismo de 23.1 a 14.4 por ciento.
La politica de salarios mantuvo orientaciones
similares a las del afic anterior: en las negocia-
cianes directas entre patrones y empleados, o
cuando se recurria a la justicia nacional del
trabajo, se autorizaron reajustes gue, en dro-
medio, no excedieron del 20 por ciento, aumento
que los funcionarios piblices ya habian recibide
a comienzos de 1967 y que se anticipa tambien a
partir de 1968,

Conrespecto a la situacidn fiscal, la acurnula-
cidn de gastos transferidos del ejercicio anterior
y una sobrestimacidn de los cdlculos de ingresos
corrientes -especialmente delimpuestoa la renta-
contribuyeron a determinar un notorio desequi-
librio, EIl déficit presupuestzrio, que se habia
estimado para 1967 en poco mas de 800 millones
de nuevos cruceros {a los precios de 1966), ya
habiz llegado en ageosio a cerca de 1 200 millones
¥y para iodo el afo debid representar una cifra
mayor, pesar de las reducciones introducidas
en el curso del misme y calculadas ¢n unos 600
millones.

Las transacciones corrientes con el exterior,
después de haberse cerrado con superavit en los
des afios precedentes, retornaron en.l966 a un
déficit de 70 millones de délares, que en 1967 se
acentud y llegd a los 310 millones. La situacidn



del Gltimo afio se debe a una caida del orden del
6.4 por ciento en las exportaciones (de 1 74l a
1 630 millones de ddlares) y a un aumento del
7.4 por ciento en las importaciones (de 1 303
millones a 1 400 millones). Las exportaciones,
que se habfan comportado dindmicamente en 1965
y 1966, sabre todo a causa de la cxpansidn de los
rubros no tradicienales, fueron afectadas en 1967
por la caida de los precios unitarios del caféy
por fuertcs reducciones en el volumen de las
ventas de productos como el algoddn y el arroz,
aunque continuaron aumentado las cxportaciones
de productes manufacturados., Las importaciones,
por su parte, muy deprimidas hasta 1965, cre-
cieron sustancialmente en 1966 y continuaron
expandidndose en 1967, Influyeron enellouna poli-
tica mds liberal, y en particular, probablemente,
el desgravamienteo lineal de tarifas implantado en
el nuevo arancel de marzo de 1967. La cuenta
de capitzal revela que disminuyeron la inversién
directa extranjera ({(de 170 a 130 millones de
délares) y los créditos externos de entidades finan-
cieras {de 268 a 180 millones). También fue
disminuidoel pago por amortizaciones de la deuda
externa {447 millones en 1966 y 369 miliones en

19467), pero aumentaron el saldo de otros movi-
mientos 1l{quidos de capital {43 millones en 1966 y
28Z millones en 1967) y la utilizacidn de reservas
monetarias internacionales (43 millones en 1966 y
§1 millones en 1967).

Las lineas generales de la politica econdmica
quedaron definidas en un documento publicado por
el Ministeric de Planificacién en julio de 1967,
en el cual se declara el propédsito de sostener una
tasa minima de & por ciento anual para el creci-
miento del producto bruto, En la fase inicial se
espera alcanzar esa tasa utilizande mejor la ca-
pacidad existente, y en la etapa siguiente mediante
la intensificacién de las inversionesen los secto-
res prioritarios, el perfeccionamiento de los
métodos de produccidn y el fortalecimiento de
los recursos humanos. Las lineas concretas de
accidn se basan respecto al sector privado en el
aumento de la liguidez de las empresas, la dis-
minucidn del ritmo de expansidén de costosy el
aumento de la demanda, y para ¢l sector piblico
en la programacidén cuidadosa de las inversiones,
el aumento de la eficiencia y la reduccidn de los
gastos del gobierno.

Controamdérics

Lz economiacentroamericana continud mostrando
por segundo afio consecutivo en 1967 un debilita.
miento en su ritmo glabal de crecimiento, prin-
cipalmente a causa del descenso en las expor-
taciones y del estancamiento de la produccidn
agricola para consumo interno en la mayoria de
los paises del drea; en cambio, 50stuvo una tasa
relativamente alta de produccidn industrial y el
comercio intrazona! continud expandiéndose con
rapidez. Segiin las primeras estimaciones, el
producto interno bruto de la regidn en su conjunto
crecid poco méas de 4 por ciento, frente al 5 por
ciento del afio anterior. En cuatro de los paises
el incremento del! producto
interno brutoapenas rebasd al crecimiento demo-
grafico, determinando un estancamiento del in-
greso real por habitante. Ello contrasta con las
condiciones de relativo auge en la mayoria de los
palscs centroamericanos durante el primer quin.
quenio de la presente década, cuando el producto
brutc regional registraba un incremento acumu-
lativo anual cercano al 7 por ciento.

centroamericanos

La menor produccidn de algoddn y café en el
ciclo 1966/67 y la baja en los precics del café
{1l par ciento) determinaron que el valor total de

las exportaciones regionales fuera del drea se
redujera en mds de & por ciento en 1967, a pesar
de la leve recuperacidén del precio del algoddn
{2.3 por ciento} y de un aumento apreciable en el
volumen de las ventas de banano.

El deteriore del sector externo fue més acen-
tuado en los paiscs algodoneros, particularmente
Guaternala y El Salvador, donde el volumen de
fibra exportado registrd bajas importantes. En
Nicaragua la disminucibn de las exportaciones
algodoneras fué leve en 1967, pero la caida del
afio anterior hizo gque su valor total en el ultimo
afio fuera inferior en mis de 15 por ciento al
de 1965.

El mayor veolumen exportado de café permitid
compensar en buena parte la baja en los precios,
excepto en Guatemala, donde la reduccidn de los
precios coincidid con un descenso sustancial en
el volumen de las ventas., Elio dic lugar, junte
con las menores exportaciones de algoddn, a que
este pais sufriera la cafda mAas importante que
experimentd centroamérica en el valor total de
sus exportaciones al resto del mundo (22 por
ciento).
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El ascenso registrado en 1967 por las expor-
taciones hondurefias fue leve, lo que detuva el
alto ritme de crecimiento del trienic anterior
provocado por la expansién de la produccidn
bananera. Aunque pcguefic, el aumento en las
ventas de banano en el Gltimo afio, sumado a las
mayores exportaciones de carnes, bastd para
neutralizar las pérdidas de divisas resultantes
del menor volumen exportado de algodén y de la
baja en los precios del café. El debilitamiento
de las exportaciones y la menor produccidn agri-
cola para comsumo interno fueron los factores
determinantes del lento crecimiento de la econo-
mia hondurefia, que en 1967 apenas superd el
incremento de la poblacidn,

En contraste con los demis paises, en Costa
Rica fueraon favorables las condiciones climditicas,

provocando por tercer afio consecutivo, unaumento
sustancial en la produccién agricola, tanto en
la exportable como en la de consumo interno.
Los mayores volimenes exportados de banano
y café compensaron con creces la reduccidn de
los precios de ambos productos. Ademis la
inversidén privada, cstimulada por el incremento
del ingreso y del comercio intrazonal, se elevd
en casi el 10 por ciento, Tedo ello determind que
la economia costarricensc creciera mas de 8 por
ciento en 1967, o sea el doble quc Centroamérica

en conjunto.

El comercio intrazonal mantuvo en 1967 su
alto ritmo de crecimiento (25 por ciento}, contri-
buyendo asi a atenuar los efectos depresivos del
debilitamiento del sector externo en la mayoria

de los paises. La expansidén de la demanda y la
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sustituciédn de importaciones en cada pais con-
tinuaron ofreciendo poderosos estimulos a la
‘actividad manufacturera. Elcrecimiento del pro-
.ducto en cste sector de la economia centro-
americana (cerca de 8 por ciento} fue similar al
de 1966. En todos los palses fueron satisfac-
torias las tasas de crecimiento, aungue en El
Salvador y Nicaragua persistid la tendencia de-
creciente observada en el afio anterior.

El menor ingreso de divisas contribuyd a que
volviera a debilitarse el proceso de formacién de
"capital. Se calcula que en ¢l conjunto de los paises
.centroamericanos la inversiénbrutacrecid menos
de & por ciento en 1967, cuando ese incremento
habia sido de 7,5 por ciento en 1966 y de 10 por
ciento en 1965. Ello refleja un ligero descenso
en la cxpansidén de la inversidén privada, lo que

parece debersealacontraccidn de las actividades
de la construccibnenalgunos paises y a las meno-
res inversiones en el sector algodonero. La in-
versién manufacturera, en cambio, parece haber
mantenido el dinamismo de afios anteriores én
casi todos los paises del drea,

La inversidén piblica, centroamericana se re-
dujo en 1967 como resultado de la contraccién
experimentada en El Salvador y en Nicaragua,
sustancial en el primero de los dos paises. En
los demés de la zona, las mayores disponibilida-
des de financiamiento oficial externo permitieron
ampliar los gastos de inversidén con respecto
a los niveles reducidos de afios anteriores.

Aparte de limitaciones de {inanciamiento ex-
terno, parece indudable que el principal factor
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restrictivo de la inversidn piblica en afios re-
cientes se debe a la incapacidad de los sistemas
tributarios en los distintos paises para generar
ahorro interno en cantidades adecuadas. Pese
a las medidas adoptadas en algunos de ellos, la
situacidn fiscal se ha deteriorado en el Gltimo
bienioa raiz del menor ingreso del sector expor-
tador. En cuatro paises el ahorro generado por
los gobiernos centrales se ha reducido sustan-
cialmente con respecto a los niveles de 1965,
mientras que en Costa Rica ¢l ingreso fiscal es
todaviz insuficiente para cubrir los gastos co-
rrientes del gobierno.

Frentea laineficacia del instrumento fiscal, la
politica de centencidn del consumo interno y de
lasimportaciones descansé sobre medidas mone-
tarias o crediticias en la mayoria de los paises.
En todos los pafses se logrd moderar el aumento
de las importaciones procedentes del resteo del
munde, salvo en Guatemala. En este iltimo pafs,
las mayores compras en ¢l exterior acentua-
ron el deterioro del balance de pagos en cucnta
corriente provocado por la caida de las exporta-
ciones.

También en los demds palses de América
Central aumentd el déficit corriente. Elio se
debida la contraccién de las exportaciones tradi-
cionales, al deterioro de la cuenta de servicios
¢ a desequilibrios en el comercio intrazonal, Las
entradas netas de capital bastaron para financiar
la mayor parte del déficit, salvo en Nicaragua y
en El Salvador, paises que se¢ vieron oblipados
2 hacer uso de sus reservas internacionales en
cantidades apreciables,

Colorr b=z

La evolucién de la economfa colombiana durante
1967 se caracterizd por les avances logrados en
la ateruacién de los desequilibrios del comercio
exterior, enel mejoramientode la situacidn fiscal
y en lacontencidnde las presiones inflacionarias.
Esos empefios pudieron combinarse conun aumento
moderado del producto interno, cuyo crecimiento
fue algo superior al 4 per ciento.

Los ingresos corrientes por exportacién de
bienes y servicies fueron mayoresque los del afio
anterior, aunque ho lograron recuperar los niveles
de 1964 y 1965, Tal resuitado es atribuible a un
aumento considerable del volumen de las exporta-
ciones de café -gue compensé la prolongacién del
deterioro en los precios del producto-, asi como
a una evolucién favorable de lag llamadas expor-
taciones menores. Noobstante ese mejoramiento,
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el propdsitode reducirel déficit encuentacorrien=
te, gue en afics anteriores hahia alcanzado cifras
de consideracidn, se tradujo en una contraccidn
de las importaciones, apayada en el régimen de
control de cambios vigente desde noviembre de
1966. Como consecuencia de esa politica econé-
mica, se alivid considerablemente la situacidn
cambiaria, pues aumentaron el reintegro de las
expertaciones y el ingreso de capitales -en parte
s P -
per la repatriacidén de depdsites paseidos en el
extranjeropor colombianos- y se redujoel pasivo
. P
proveniente de créditos de corto plazo.

El estatuto cambiario de marzo de 1967 esta-
blecié dos tipos de mercado -el de certificados y
cl decapitales-, envezdelostres que habia antes.
Enel primer mercado se transan los ingresos por
exportaciones, contra los cuales se expide un



certificado libremente negociable, aunque por el
momento su endoso sblo lo pueden realizar esta-
blecimientos de crédito autorizados. Los ingresos
del mercado de capitalea provienen de las expor-
taciones realizadas por los puertos libres, los
invisibles, la compra de oro, los préstamos
externos no asignados al mercado de certificados
v las importaciones de capital. Mediante este
mecanismo se esperz resclver el problema cam-
biarie sin necesidad de devaluar bruscamente, al
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establecerse en forma gradual una tasa de cambio
m&s equilibrada. Asf se procuraevitar la fuga de
capitales, estimular la inversién de capitales
extranjeros y aprovechar adecuadamente las divi-
sas disponibles, a través de diversos mecanismos
contemnplados en el estatuto, tales como un fendo
de promocidén de exportaciones,

La reforma tributaria -dictada con el fin
principal de controlar la evasidn y el fraude-
contribuyd a aumentar significativamente los
ingresos fiscales (15 por ciento mayor que las del
afio anterior, a juzgar por las cifras correspaon-
dientes al periodo enero-septiembre). Los gastos
piblicos se¢ incrementaron en proporcién similar,
pero modificando notoriamente su composicién en
favor de los gastos de inversién,

A pesar del crecimiento relativamente lentode
la oferta interna y de la disminucidnde las impor-
taciones, se logrd atenuar bastante el aumento en
el nivel de precios:una tasa de 7 por ciento, que
se compara favorablemente con el 14 por ciente
del afio anterior.

La evolucidén del producto quedd determinada
por un crecimiento del 4.5 por cieato en la acti-
vidad agropecuariayalrededor del 4 por cientoen
industria y en servicios. La mineria y la cons-
truccién mostraron tasas de aumento inferiores.

La situacién agricola se vio perjudicada por los
dafios que en la cosecha de café pradunjo el fuerte
inviernc a fines de 1966, y el desarrollo de la
ganade ria fue relativamente modesto; en cambio,
los cultivos que inciden de modo importante en el
ceonsumo popular -maiz, trigo, papa, arrecs y
azdcar- tuvieron buenas cosechas, lo cual contri-
buyé a2 mantener el alza de los precios dentro de
mirgenes razonables. El desarrollode laminerfa
fue desfavorable en general. La extraccidén de
petrélco disminuyd levemente con relacién al
dltimo bienio, pero se ha adoptado una politica de
incentivos y parece haberse descubierta grandes
reservas en la fromtera con el Ecuador. Cabe
agregar que la disminucién de las importaciones
limité la expansién de la industria, y que lacons-
truceidn apenas crecid, ne obstante el incremento
de las obras pdiblicas y el estimulo para la cons-
truccién de viviendas gque significd la emisidn de
bonos de valor constante.



Chile

La evolucidn de la economia chilena en 1967
muestra, en relacién con el bienio anterior, los
signos desfavorables de un menor ritmo de cre-~
cimiento y de un aumentc de la presidn inflacio-
naria. El producto internocreciéen 3 por ciento,
tasa inferior a las registradas en 1363 y 1966
{5 y 6.6 por ciento, respectivamente}, y el indice
del costo de la vida, que en 1966 habia aumentado
17 por ciento, este afio, lo hizoen 21.9 porciento.

Estos resultados reflejan en parte las difi-
cultades para sostener las tasas anteriores de
expansién bajo circunstancias que hacen menos
significativos los mejoramientos adicionales del
gector externo, en tanto que otros esfuerzos de
la politica dedesarrollo se traducen en proyectas
de largo plazo cuyos beneficios requerirdn més
tiempo para hacerse sentir plenamente.

Lo primero se refleja claramente en el co-
mercio exterior. Entre 1964 y 1966, el valor
corriente de las exportaciones de bienes y servi-
cics pasd de 680 a 990 millones de ddlares, lo
que sgignificd una ampliacién sustancial de la ca-
pacidad para importar. Ese incremento adicional
fue muy pequefio en 1967. Las exportaciones de
cobre aurnentaron porgue los efectos de la huelga
estadounidense compensaron la menor demanda
que se prevefa en los paises industriales. Su
precic promedio, no obstante la baja ocurrida en
el mercado de Londres, fue mayor que en 1966,
pues ese afic estuvo por debajo de la cotizacidn
londinense debido a las ventas parciales realizadas
a precios del mercado interno de los Estados
Unides. Elaumento obtenido ahora enlosingresos
del cobre se vio anulado en parte por la disminu-
cidn de otras exportaciones, incluidas las de
productos industriales (principalmente harina de
pescado y cobre manufacturado}.

En contraste con el relativo eatancamiento de
las exportaciones, las exigencias de abasteci-
miento interno metivaron un nueve aumento de
las importaciones, aunque mis moderado que en
afios anteriores (alrededor de 6 por ciento). La
mayor parte de ese aumento correspondid a bienes
de capital y dentro de éstos 2 los destinades a la
ampliacién de la gran mineria del cobre, en tanto
que las importaciones de materias primas y bienes
de <consuma se mantuvieron aproximadamente
como en 1966. Se acentud asi el déficit de la
cuenta corriente, lo que, unido a las mayores
remesas de utilidades de empresas extranjeras
-que sobrepasaron los 215 millones de ddlares,
en comparacién con 185 millones en 1965- deter-
mind que, ademis del mayor financiamiento neto
externa, hubieran de utilizarse reservas interna-
cionales por un valor netocercanc a log 30 milto-
nes de délares.
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A los efectos menos dindmicos del sector
externo se sumd una evolucidn también menos
positiva de algunos sectores de la actividad eco-
némica interna. De particular importancia, por
sus efectos sobre los precios, fue el comporta-
miento del sector agropecuaric, cuyo incremento
sélo representd alrededordel 3 porciento (7.6 por
cientoc en 1966). De esa manera se debilitd el
procesc de rdpida expansidén de la disponibilidad
interna de productos bdsicos de consumo gue
habia caracterizadoal bienio anterior -merced en
gran medida a las importacicnes-, en tanto que
los sueldos y salarios seguian aumentando. Las
consiguientes presiones inflacionarias se vieron
acentuadas por la devaluacién cambiaria que, si
bien se hizo en forma paulatina, llegd a repre-
sentar en el cursodel afiocerca de 32 por ciento,
y en alguna medida por la politica de estimulo



a la produccifn agropecuaria que se propusoc el
mejoramiento de los precics reales de varios
productos.

La contencién del alza de precios se trans-
formé as{ en objetivo dominante de la politica
 ecandmica de corto plazo. La politica monetaria
tuvoun:cardcter més restrictivaqueenafios ante-
riocres y se redujo también la tasa de expansidn
del gasto piblico, muy pronunciada en 1965 y1966.

La pérdida de dinamismo de la demanda in-
terna, la acumulacidén de existencias en afios
anteriores y alguncs conflictos aborales prolon-
gados, fueron otros factores que influyeron en la
evolucién de la industria manufacturera, cuyo
volumen de produce¢idn sflo aumentd 2 par ciento,
en cemparacién con el incremento de 7.5 por
ciento en 1966. Particular incidencia en ello tuvo
la nueva reduccién en la edificacidn de viviendas,
que repercutid notoriamente en la industriadema-
teriales de construccidn. La ocupacidn, que habfa
crecidoen 54 800 personas entre julio-octubre de
1966 y noviembre-febrero de 1966-67, descendid
en 12 000 personas entre este (ltimo perfodo y
marzo-junio de 1967. La importancia relativa de
estos cambios, sin embargo, debe apreciarse a
la luz de una disminucién de la fuerza de trabajo
en el tramo de edad comprendido entre los 12 v
los 19 afios, en virtud deque ha venido logrindose
una permanencia més prolongada de la poblacidn
joven en el sistema educacional,

Frente a las dificultades inmediatas, sondignos
de nota los esfuerzos por sentar las bases que
apoyen futuros cambiog estructurales en el modele
de desarrclle del pais, a través de proyectos que

por su misma naturaleza requieren un largo
periodo de maduracién. Se trata, en particular,
de la politica agricela y de reforma agraria, de
la ampliacién y diversificacién de las exporta-
ciones, as{ como de la expansién de servicios
sociales, sobre todo de la educacién,

En el curso del afio fue promulgada la ley de
reforma agraria, que facilitard la continuacién
de un proceso que hasta fines de 1967 se habfa
traducide en la expropiacidn de 1.25 millones de
hectireas y en el asentamiento de més de 8 000
familias campesinas. Estin sosteniéndose asi-
mismo otras medidas de control o de estimulo
a la expangién o reorientacién de la produccidn
agropecuaria -incluida la limitacién en el beneficio
de vacunos y el apoyoa otros productos pecuarios-
ton vistas a aumentar la masa ganadera bovina.

Se dio un importante imputsoa las inversiones
en la gran rnineria del cobre, bajo programas
que se proponen un aumento sustancial de la pro-
duccidén. Al mismo tiempo siguid impulsdndose
la participacién del pais en los esquemas de inte-
gracién econémica latincamericana, especial-
mente en lo que se refiere el acuerde subregional
del grupe de paises andinos, cuyos primeros re-
sultados concretos se tradujeronen laconstitucidn
de la Corporacién Andina de Fomento.

Los gastos en educacién crecieron 66 por
ciento en térrninos reales entre 1964 y 1967, lo
que ha permitido una considerable ampliacién de
la matricula. Simult{neamente se han empren-
dido reformas tendientes a mejorar la eficiencia
del sistema y se han aumentado los aportes
fiscales a las universidades.

Eeuador

La reactivacibn del sector externc y la expansién
de las actividades del sector piblico fueron rasgos
sobresalientes de la economia ecuatoriana en 1967,
Los efectosde esosy otros factores se tradujeron
en un aumento del producte interno del orden de
6 por ciento, acentuando los progresos del afio
anterior y excediendo notoriamente el lento ritmo
de crecimiento del perfodo 1960-65,

En 1966, las exportaciones de bienes y ser-
vicios habfan mostradoun incrementomuy pequefio
(2 por ciento en valores corrientes) y las impor-
taciones sufrieronm una ligera contracciédn. Ello
se debid tantoal relativo estancamiento del poder
de compra en el exterior como a las medidas
restrictivas que se tomaron para corregir el
desequilibrio en el balance de pages. En 1967
aumentaron las ventas de los tres principales
productos de exportacién -café, cacao y bananos-
y de otres no tradicicnales que en afios recientes

han ido incorporindose a las exportaciones del
pafs, aunque su participacidn en ellas es todavia
modesta, Como resultade, losingresos corrientes
par expartacidn de bienes y servicios aumentaron
desde 205 a mis de 230 miliones de délares. EI
incremento de lag importaciones, estimuladas
por una mayor liberalizacién en comparacién con
la politica restrictiva del afio antericr, fue de
magnitud similar. Tales cambios causaron un
desequilibrio en la cuenta corriente del balance
de pagos, pero el meovimiento de capitales per-
mitié no sélo enjugarlo sino, ademds que aumen-
taronnuevamente las reservas dedivisagdel pais.

La situacién fiscal, motivode especial preccu-
paciénde la politica econémica en 1966 -cuando se
impuso una virtual congelacién de los gastos
piblicos-, mejord considerablemente, La misma
expansién del sector externo, los mejoramientos
en la administracién fiscal y el rendimiento de
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mievas impuestos se tradujercn en un aumento
considerable de los ingresos piblicos. Merced a
ello y aunautilizacién mayor de crédites externos,
las inversiones miblicas aumentaron cerca del 14
por ciento en comparacién con 1966, y los gastos
corrientes mostraron también un aumento consi-
derable aunque en praporcidn inferior (alrededor
del 7 por ciento).

Laproduccidnagritola mostrd resultados posi-
tivos por segundo afic consecutivo, luego de un
perfodo prolongado de virtual estancamiento, io
que le permitié contribuir a la expansidénde las
exportaciones. En 1967, los aumentos principales
seobtuvieron en café, mafs, azdcar,trigo, algodén
y en menor medida bananos; registraron bajas de
produccidn, en cambio, el arrez y el cacaoi la
produccién de carne de bovino, por su parte,
experimentd un pequefio incremento.

El sector industrial, que habiaalcanzado tasas
de crecimiento superiores al 6.5 por ciento en
1960-65, volvid a recuperarundinamismo simitar
en 1967, luego de la retraccidn de 1966. Esta
evolucién positiva refleja los resultados de la
politica de promocidn industrial que vieneaplicdn-
dose desde hace varios afios y el aporte de
operaciones crediticias a través de instituciones
especializadas, apoyadas en parte en el finan-
ciamiento externo.

La mineria y la produccidn de energia también

. . P .
mostraren una reactivaciondespués de les niveles:

de actividad relativamente bajos del afio anterior.
En el caso del sector energético destacan en 1967
el inicio de la explotacién de importantes yaci-
mientos petroleros en lz regidn nororiental del
pai’s.

En general, la mayor holgura de la capacidad
externa, el aprovisionamiento més ficil de pro-
ductos importados y los estimulos derivados de
la accién del sector pdblico, significaron condi-
clones propicias a la expansién de los distintes

| ECUADOR : 1960 - 67

\ a) RITMO DE CRECIMIENTO DEL PRODUCTO BRUTO
{ ! INTERNO TOTAL ¥ POR HABITANTE
: (Tasas anuolas do crecimlento)

| Escala natural

/

o
FTT ] T 1T

/

[F PRODUCTO PO _ A%
O~ HAMITANTE

-2

T960-G 6162 62-63 63-64 6465 65-66 66767
k) EVOLUCION DEL SECTOR EXTERNO
{Millones de délaras corriantes]
Escala matural

240~
220
;
i IMPCHTACIONES DE
i 200— BLENSS ¥ SERVICIOS
| f
160} EXFORTACIONFS DE
BIFNES ¥ SERVICIDS
P
1601 ‘ / 1 i
— |

| FINANCIAMIENTO
Mo H NETG LXTERNG 130
Fa

30 1

200~ . — 1
UTILIDADES DE INVERSIONES

0] o EXTHRANIEZRAN E INTERLSES
DELADEUDA EXTERNA {Neto]
1 1 i 1

1960 €l 62 63 €4 &5 66 &7

sectores productivos y al aurnento de las inver-
siones privadas, asi como a la atenuacidn de ias
presiones inflacionarias.

GCuyzina

La economia de Guyana registren 1967 un ritmo
maoderado de crecimiento que en cierto modo re-
fleja el términc del proceso de recuperacidn que
tuvo lugar en los afios inmmediatamente anteriorea.
En efecto, a la contraccién que sufrid la econo-
miz en 1963 -consecuencia de graves trastornos
internos- siguié un perfodo durante el cual el
producto bruto crecid a una tasa algo supericr al
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9 par ciento anual a precioscorrientes, es decir,
aproximadamente 6.5 en térmings constantes
aunque esa tasa ha declinado en 1967.

El ripido crecimiento obtenido en los (ltimos
afios se basd en un amplic programa de obras
piblicas que impulsd notablemente la actividad
del sector piiblico y de la construceién -sectores
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El procesc de deterioro que experimenta la
economia haitiana -que ya en 1966 se tradujo en
una reduccidén del producto interno en términos
reales- naologrd recuperarse enl1967, pues parece
estancado respecte del afiv anterior. Fsa situa-
cién hace que los niveles presentes del producto
queden por debajo de los registrados en 1962,
incluso considerando las cifras engourdes corrien-
tes. El debilitamiento de algunos componentes
de la demanda global -tales como el consumo,
especialmente el privade y la inversién piblica-
el estancamiento de las exportaciones e importa-

que aumentaron alrededor del 60 por ciento en el
trienic 1963-66- y en las repercusiones que ello
tuve sobre otras actividades econdmicas. Par
otra parte, los cuatro productos bisicos que cons-
tituyen alrededor del 80 por ciento de las expor-
taciones de Guyana -bauxita, manganeso, azdcar
y artoz- alcanzarcncifras miximas de produccidn
en los afios 1965 y 1966,

lLos gastos pQblices, especialments los de
capital, continuaron su rApida expansidn en 1967,

dentro de los lineamientos de un programa de

“inversiones pliblicas cuyo monto tatal en el perfodo

1966-72 llegard a 200 milloncs de dblares guya-
Diffcilmente pueden esperarse nuevas
incrementos en la produccidn exportable, En rea-
lidad, segiin cifras parciales, la produccién de
bauxita y mangancso ha disminuido levemente
con respectoal afioanterior; lomismoha ocurrido
con la produccidn de arroz debido a las adversas
Aunque la extensidn de
las plantaciones de cafia ha aumentado en los
iltimos afios, se ha concedido especial énfasis al
mejoramientc de los suvelos lo que produjo un
incrementa de los rendimientos contribuyendo
asf al aumento de un 19 por ciento que resistrd
la zafra asucarera.

neses.

condiciones climiticas.

Todo ello contribuyd a que continuara ensan-
chindose la brecha entre importaciones y expor=
taciones, la que en septiembre de 1967 arrojaba
un salde negativo de 36 miliones de dblares
guyaneses. Dicho salde ha sido compensado por
crecientes entradasde capital en forma de inver-
siones directas (alrededor de 20 millones de
dblares puyaneses) y por donaciones oficialea

ciones de bienes y servicios, figuran entre los
factores que han determinado esos resultades.

Los indices de la produccién agropecuaria y
los correspondientes a la disponibilidad de ali-
mentos por habitante no ponen de manifiestocam-
bios apreciables. En el ¢ltimo afioc descendié la
produccién de cafia de aztdcar y maiz, mientras
el resto se mantenia estacionario, salvo pequefios
avances en el café, el sorgo, la leche y la man-
tequilla.
gistraron

Los sectores mineros e industrial re-

declinaciones y también declind la
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produccién de azdcar, algodén, harina, aceite
comestible, calzado, jabén y bebidas gaseouas.
Agimismo se registraron bajas en distintos insu-
moas ¥ servicios, especialmente los energéticos.

Los ingresos del gobierno, constituidos prin-
cipalmente por los de cardcter aduanero, mos-
traronen 1967 una baja del ordendel 4 porciento,
lo que debe atribuirse a la reduccidn de las im-
portaciones de bienes y servicios y al estanca-
mienta de las exportaciones. El gasto piblico,
en cambio, dedicado en elevada proporcién a pa-
gar sueldos y salarios -incluidas las funcionesde
defensa y policfa- aumentd aproximadamente en
15 por ciento. Estas tendencias divergentes
determinaron un déficit total de alrededor de
19 millones de gourdes, sin considerar la amor-
tizacidén de deudas.

El bzalance de pagos tmuestra en las transac-
ciones de bienes y servicios un saldo negativo de
valumen similar al que se predujo el afic anterior,
ocasionado por la ausencia de cambios significa-
tivos en estos conceptos., Si se consideran les
ingresos por donaciones privadas, el saldo en
cuenta corriente exhibe en 1967 un monto de més
de 8 millones de ddlares -levemente inferior al
de 1966- que no alcanzé a ser financiado por la
entrada. de capitales, lo que motivé una nueva
reduccién de las reservas internacionales.

Jamaeiea

Segdn estimaciones provisionales, la economia de
Jamaica sostuvo en 1967 una tasa de crecimiento
relativamente alta, aunque inferior a la de los
afias 1964-66 [alrededor de 6 y B por ciento
respectivamente, a precios corrientes).

Diversos factores influyeron en los resultados
menos positivos del afio Qltimo, Uno de elles ha
sidoel descenso de la produccidn agricola expor-
table, pues la cafia de azlicar descendid el 10 por
ciento aproximadamente y la de {rutas citricas y
bananos alrededar del 5 por ciento; por su parte,
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la expansién de la mineria se ha manienido como
en afios anteriores. La produccién de bauxita ha
alcanzadolos niveles planeades y la planta refina-
dora de allmina ha llegado a operar casi a plena
capacidad del equipo., El términc de proyectos de
expansidén de la mineria que estaban en cjecucién
significé un descenso en la inversién privada
extranjera.

A la situacidn descrita se sumaron otfos fac-
tores de orden interno. La disminucién del drea
cultivada de cafia de azicar, el menor impetu del



proceso de mecanizacién agricola y un descenso
en la actividad de la construccidn, son manifes-
taciones de ciertoretraimientodel shorro interno.
El crecimiento del sector fabril fue mds pausado
‘que en afios anteriorcs, en parte coma conse-
cuencia de los fendmenos sefialados, sobre todo
al disminuir la refinacién de azicar y descender
la produccidn de cemento casi en 7 por ciento.
Los resultados han sido mdés favorables en otros
scctores de la actividad -incluidos la generacidn
de electricidad y los transportes-, se expandid la
cosecha de nuevos productos agricolas, se sostu-
vieron las exportaciones de productos terminados
en un volumen todavia' modesto pero ¢reciente y
se registraron de nuevo aumentos apreciables en
los ingresos del turismo.

Estos y otros cambios se reflejaron en la
situacién del balance de pagos. Mientras decli-
naron las exportaciones de bienes, continuaron
aumentande, las imporlacicnes, & un ritmo menor
gue en afios anteriores. Como.no hubovariaciones
significativas en los pagos por utilidades de
empresas extranjeras y en otros pages a factores
exte rnos, ni en los movimientos de capital autd-
nomo, los principales factorcs que absorben esec
déficit son los ingresos del turismo y en algin
grado las reservas internacionales acumuladas
por cl pais,
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La ceonomia mexicana sestuvo en 1967 las tasas
relativamoente altas de expansidénque vienen carac-
terizéndola. Las primeras estimaciones, apoyadas
enlos fndices correspondientes a los diez primeros
meses del afio, sefialan un aumento del producto
brute interno supericr al é por ciento.

Los gastos de inversidn desempefiaron esta vez
‘un papel particularmenle dindmico, v& que se
acrecentarenaproximadamente en el 13 porciento
en términos reales, como resultadode una consi-
derable expansiénde la inversidn piblica y privada.
La inversién piblica provine principalmente de

la mayor formacidn de capital en las empresas
estatales. En la inversidn privada influyd la
construccién de hoteles, edificios comerciales vy
obras complementarias del sector industrial. Al
propio tiempo se siguid una pelftica crediticiamis
restrictiva para limitar la edificacidn residencial
y aliviar asi las presiones sobre la oferta interna
de materiales de construccidén a que dio lugar el
aumeato de la inversidn en otros sectores. Otras
medidas de politica econdmica, tendientes a ate-
nuar las tendencias expansivas de los gastos de
consumo, lograren reducir las presiones inflacio-
narias que se habian manifestado en los primeros
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meses del afic y que, en definitiva, el nivel de
precios internos sdlo aumentase en 2.9 por ciento
durante todo el afio.

Cambios de variada intensidad en la oferta
internay en las importaciones acompafiarona este
comportamiento de la demanda. As{, el sector
agrapecuario crecid moderadamente {2.6 por
ciento), con un aumento menor en la produccién
agricola, algo mds alto en ia ganadera y particu-
larmente pronunciade en silvicultura y pesca.
Vista desde otro dngulo, la produccién agrope-
cuaria para el consumo internc evoluciond mds
positivamente que la destinada a la exportacién.
La produccidén minera se incrementd en menas del
2 por cieato, con disminuciones er la plata, el
cobre y el plomo, y resultados mis positivos en
la produccidén de minerales no metdlicos. La
extraccién y refinamiento de petrdlec aumentd
més del 11 por ciento, y la produccién de gas lo
hizo en proporcifn adn mayor. Se intensificaron
los trabajos de exploracién en la plataforma conti-
nental del drea Tuxpan-Tampico y se inicid la
construccién de una nueva planta de lubricantes
en la refinerfade Salamanca. En el sector manu-
facturero, cuya produccidn aumentd en 8 par ciento,
destacd especialmente la expansién de las indus-
trias alimenticias y las de bienes de consumo no
duradero; por su parte, el desarrollode la indus-
tria siderdrgica permitié pricticamente la auto-
suficiencia en el abastecimiento de materiales
primarios y determinados productos para la
construccidn, vias férreasy ciertas instalaciones
mineras y petroleras, Ahora se tiende a intensi-
ficar laproduccidndeaceros especiales. También
han crecido notoriamente la produccién de manu-
facturas de cobre y la de productos petroquimicos.

El aumentode las inversiones involucrd impor-
taciones mucho mayores de maquinaria y equipe.
De ahi que, si bien se estabilizd la importacién
de bienes de consumo y aumentd moderadamente
la de materias primas y preductos intermedios,
el total de las compras de bienes en el exterior
fue de unos 1! 750 millones de délares, cifra su-
perior en 9 por ciento a la de 1966,

Las exportaciones, en cambie, tuviercn una
evolucién relativamente adversa. Bajas sustan-
ciales en las ventas de algodén y en menor medida
de café, compensadas sdlo en parte por el mavor
vaolumen exportado de azdcar, maiz y otros pro-
ductos agricelas de menor importancia, determi-
naron que las exportaciones totales demercaderias
se redujeran en alrededor de 4 por ciento con
respectoal nivel de 1966. Los ingresosderivados
de transacciones fronterizas siguieron creciende
a tasas elevadas, aunque inferiores a las de afios
anteriores, loque permitidque el totalde ingtesos
corrientes por exportacidn de bienes y servicios
superara ligeramente el del afio anterior.
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Esos cambios en las exportaciones e importa-
ciones significaron un aumento apreciable del
déficit del balance de pagos en cuenta corriente:
més de 500 millones deddlares en 1967 en compa-
racién con unos 370 millones en 1966, Por su
parie, la amortizacién de la deuda externa repre-
sentd més de 430 millones de délares. A pesar
de todo, la afluencia decapitales fue suficiente no
sélo para atender todas esas exigencias, sino
también para hacer gue las reservas brutas ofi-
ciales de ore y divisag aumentaran en casi 40
millones de délares. Los créditos de medianoy
targo plazo crecieron de 557 a 648 millones de
délares, principalmente como resultado de los
mayores préstamos oficiales para financiar la
importacidén de maquinarias y equipos destinados
a empresas estatales. Ademds se colocaron bunos
por 85 millones de ddlares y las inversiones
extranjeras directas se mantuvieron en cifras del
orden de los 160 millones de délares.
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Panarmd

Lz economia panamefia siguid registrando en 1967
la tasa relativamente alta (méds de 8 por ciento
anual) de incremento del productointerno que la
caracteriza desde comienzos del presente dece-
nio. Como en afios anteriores, esa cxpansidn
estuvo estrechamente vinculada a la evoluciéndel
“sector exlerno: las exportaciones de bienes y
servicios aumentaron 9 por ciento y las impor-
taciones algo mis de & por ciento. Merced a este
nuevo incremento, las primeras han llegado més
que a duplicar su valor de 1660, exhibiendo en
definitiva una tasa de aumento anual superior a
la del producto interno.

La estructura peculiar de la economia de este
pais y ¢l peso que en su funcionamiento ejerce el
comportamiento del sector externo contribuyen a
explicar que esa tasa relativamente alta y soste-
nida del producto internonovayaacompafadadeun
proceso més riapida de diversificacién v que, en
consecuencia, subsistan problemas de fondo, de
los que el desemples urbano es una manifestacién
bien notoria. Por esa, son especialmente signi-
ficativos otros hechos que caracterizaron a la
economia del pals en 1967,

Se¢ trata, en primer lugar. del considerable
aumento que registraron fos niveles de inversidn
piblica, al pasar de 23.4 millones de balboas
a precios corrientes en 1966 a 45.6 millones en
1967, Aunque upa proporcidn importante del
financiamiento de los provectos aque se aplicaron
€805 recursos Correspondfa a fondos externcs,
cl ahorro piblico en cuenta corriente también
aumentd considerablemente respecte del afio
anterior y desempefi§ un papel mucho mis im-
portante. En general, los mayotres aumentos se¢
registraron en inversiones de infraestructura y
en determinados servicios:! entre 1966 y 1967,
tas asignaciones pasaron de 2.6 2 7.1 m
de balboas para obras de energia eléetrica,
de 3.1 a 9.2 millones para obras de transporte,
de 4.1 2 1l.1 millones para vivienda y de 3.3 a
8.1 millones para edificios miblicus.

Hay otros signos positives en la eveolucién
de la producci(m industrial, cuyo incremento
en 1967 se acercd al ll por ciento. A mediados

del afio se puso en marcha una fabrica de tejidas

de algoddn en la zona libre de Celdn que atiende
al 10 por ciento de la demanda interna. En el
mismo afio se instald una fdbrica de neumAticus.
Se expandid también la refineria de petréleo,
pero disminuyd la produccidén de derivados a
consecuencia ce una paralizacién termporal de
la industria para efectuar trabajos de mante-
nimiento.

La agricultura evoluciond asimismo favorable-
mente, con un aumento de produccibén préximo
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al 9 por ciento. Determinaron ese incrernento
especialmente las aumentos en la produccién de
calé (16 por ciento), tabaco (15 por cienta), asi
¢omo la incorporacidn de nuevas &reas de cultivo
de banana en Bocas del Tore. De otra parte,
quedaron virtualmente terminadas las tareas del
catastro rural, que cubre 40 000 kilémetros
cuadrados y c¢uya importancia consiste no sélo
en que gracias a él se conoce el drea cultivable,
sino también en que permite asignar tierras en
propiedad a los campesinos.

La expansién de las actividades econdmicas
se vid favorecida por una amplia disponibilidad
de créditos. Durante el primer sernestre del
afilo, los depésitos bancarios excedieron en
13 por ciento la cifra de igual perfode en 1966,
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y al 30 de junio el monto de los créditos bancarios
era superior en 32 millones de balboas {25 por
ciento) al nivel que registraban en la misma
fecha de 1966.

Siguen pendientes de consideraciéndos factores

de particular importancia para el desarrollo ulte-
rior de la economia panamefia. Se trata en lo
esencial, de las negociaciones encaminadas a la
firma del nuevo tratado sobre e! Canal y de las
perspectivas de vincular el pais al mercado
comin centroamericano,

Pareguay

La economia de! Paraguay mosird en 1967 una
evolucidn relativamente favorable. FEn efecto,
alcan2d de nuevo la moderada tasa de expansidn
del producto interno que la caracterizd en afios
anteriores y que habfa declinado en 1966 por las
condiciones adversas que afectaron la produccién
agricola.

No ha habido perturbaciones climaticas serias
en ¢l dltimo afio v el sector agropecuario pudo
registrar expansiones apreciables en los niveles
de produccidn. Esas expansiones pueden vincu-
larse enalgunamedida a los esfuerzos que vienen
desplegindose desde afios anteriores en materia
de colonizacidn e impulso de determinados pro-
yectos -piénsese en el plan del trigo y en los
trabajos de control de plagas-, a los que en 1967
se afadid la creacidn del Servicio Nacional de
Lucha contra la Fiebre Aftosa. Encambio, algunas
exportaciones agropecuarias se vieron perjudi-
cadas por el descenso en los precios, fendmeno
particularmente importante en relacidn con las
exportaciones de carne. '

La produccién manufacturera y de la minerfa
aumentd enuna proporcidn superior al8 porciento
respecto de los niveles del afio anterior. Ese re-
sultado global se debe a variaciones dispares de
las ramas industriales tradicionales -no exentas
de algunas disminuciones, como la ocurrida en la
industria del tanino- y a los aportes que vienen
significando nuevas lineas de actividad, incluidas
la de derivados del petrflec y la de alimentus
enlatadas.

Enla evolucidn del sector externo se observan
variaos hechos gue, ademfis de sus efectoes inme-
diatos, pueden influir en las perspectivas del des-
arrollo econédmica posterior. Figura entre ellos,
en primer lugar, el estancamiento relative de las
exportaciones, que por segundo afto consecutivo
quedan por debajo del nivel que alcanzaronen 1965,
pese a aumentos significativos en los ingresos de
invisibles {viajes, transportes y otros servicios).
l.as importaciones, en cambio, aumentaron con-
siderablemente, alcanzando el valor més alto de
la presente década (unos 84 millones de dblares).
Conello se acentud la tendencia anterior a la acu-
mulacién de déficit en la cuenta gprriente del
balance de pagos. Ese déficit superd esta vez los
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20 millones de dbdlares. Fl sostenimiento de
niveles relativamente altes de importaciones,
irente al estancamiento de los ingresos corrientes
de exportacibn, se explica por la creciente utili-
zacidn del financiamiento externo: los préstamos
netos alcanzaron en 1967 a 15 millones de délares,
suma muy supcrior a la de 1966 y que casi tri-
plica la correspondiente a 1964.



La situacidn fiscal mostrd también signos de
desequilibrios de cierta importancia. Después
del fuerte incrementode las recaudavianes tribua-
tarias en 1965, las ingresos plblicos han seguido
aumentando a ritmos mAs pausados, mientras
continuaba la expansibn de los gastos corrientes
y de capital, De ahf que en los once primeros
meses de 1967 se registrara un déficit fiscal del
orden de los 200 millones de guaranies, en fuerte
contraste con el superavit de 130 miiloncs expe-
rimentado en igual perfodo de 1966 y que hava
aumentado significativamente el rinanciamientoe
del Banco Central, rnediante la emisidn de bonos
y adelantos netos de corto plazo.

De otra parte. el aumento de la oferta interna
y la mayor disponibilidad de importaciones favo-
recieron el mantenimiento de una relativa estabi-
lidad dc precios, pese a la incidencia de las alzas
de las tariias de transporte de pasajeros en el

{rndice de precios de consumo,

Aunque los factoresde incstabilidad y desequi-
librio gque se advierten en la evolucidn reciente
de laeconomia paraguaya no han llegado a afectar
adversamente el ritmo de crecimiento y el nivel
de precios internos, acentilan la importancia de
los esiuerzos que se despliegan en la conduccidn
de la polftica de desarrolio. En este sentido, se
puso en vigencia el Plan para los afios 1967-68
y durante el afic se lograron otros avances ins-
titucionales ¥ en programas importantes: se
sanciond una ley de contabilidad y de control en
laadministracifn fiscal, se estructurd el Consejo
Nacional de Planeamiento de la Educacifn, se
creb el ConsejoNacional de Desarrollo Industrial,
se incorporaron méis de 56 000 hecthireas al plan
de habilitacidon de colonias nacionales, y prosi-
guieron los trabajos de construccidn de la represa
de Acaray.

Payrdh

La positiva evolucién de los principales sectores
de la actividad ccondmica interna y una agudiza-
cidn de los desequilibrios del balance de pagos
-que llevaron a adoptar importantes decisiones
en materia cambiaria- fueron dos de los rasgos
principales que caracterizaron a la economia
peruana durante 1967, Lo primero se tradujo en
una tasa de crecimiento del producto interno
superior al 5 por ciento que -si bien gueda por
debajo de la registrada en periodos anteriores-
refleja la persistencia de factores dindmicos
incluso en condicicnes relativamente adversas del
sector eXterno,

La produccidnagropecuaria exhibid resultados
mds [avorables que ¢n 1966, cuando se vid afectada
por malas condiciones climéticas. Esta vez, a
diferencia también del afio anterior, los creci-
mientas mds importantes se obtuvieron en la
produccion para consumo interno {principalmente
papas y arroz), cn tanto que cayé bruscamente la
producciénde algodén. Prosiguicronles esfuerzos
encaminados 2 apoyar undesarrolle agricola méas
rédpide mediante obras de infraestructura y con
medidas de estimulo, merecienda citarse a este
respecto 1a promulgacidn de la Ley de Promocidn
Agropecuaria que permite ampliar elcrédito a los
pequefios y medianos agricuitores y les concede
franquicias tributarias, :

La mineria, cuyo volumen de produccidn habia
disminuida el afio anterior, en 1967 evoluciond
positivamente, aunque fue relativamente pequefia
la tasade expansian, Se restituydasi la tendencia
de lento c¢recimiento que muestra este sector
desde el aumento considerable en los niveles de
actividad que significd la puesta en explotacién de
los yacimientos cupriferos de Togquepala.

La produccién pesquera reafirmé su rapide
desarrollocon el nuevoincremento registrado (del
orden de 15 por ciento}). Es probable que, frente
a las condiciones menos propicias del mercado
exterior, el consumointerno estéabsorbiendo una
cuota creciente de esos mayores vollmenes de
produccidn.

Ia industria manufacturera crecid a un ritmo
inferior al de afios anteriores, pero ailn asi
mostrd una expansidén importante {alrededor de 7
por cienta para el sector en conjunto). Algunas
ramas, como lade harinade pescado, experimen-
taron aumecntos particularmente acentuados, vy
otras exhibieron cambios prenunciados en el curso
del ana., Asi ocurrid sobre todo en ¢l caso de la
armaduria de automeotorcs; hasta el mes de agosio
habia aumentado en 50 por ciento el nimero de
unidades con respecto al mismo periodo el aiio
anterior, pcro desde esa fecha confrontd serias
dificultades derivadas, entre otros factores, de
la declinacidn de la demanda y del aumento en los
precios de los insumos importados. Mientras
tanto, continud la adicién y ampliacién de lacapa-
cidad productiva industrial. En cfecto, durante
¢l afio se instalaron nuevas fibricas en el Parque
Industrial de Arequipa, se puso en marcha el alto
hornode la siderirgica de Chimbote (concapacidad
de 300 toneladasdiarias) y se inauguréla refineria
de petroleo de iz Pompilla.

Contrasta con esas tendencias la evolucidn
experimentada por elsector externo. El descenso
en los precios internacionales de algunos de los
principales productos de exportacidn hizo que los
ingresos corrientes de exportacidn de bienes y
servicios gquedaran practicamente al mismo nivel
que el

afio anterior., Se contraponian a ello
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distintos factores de presidn scbre las importa-
ciones, incluido el mantenimients del tipo de
cambio a lo largo de ocho ates, lapso durante el
cualaumentaron 70 por cliento los precicos internos,
A fines del mes de agosto, esa presidén -unida a
unademanda excesivade délares para otros fines-
s¢ habia traducidoen una cuantia de importaciones
que significaba ya en el balance comercial un
deficitde 50 millones de ddlares y en las disponi-
bilidades oficiales de divisas una disminucidn
-en ese solo mes- de 39 millenes de ddlares. Kl
Banco Central decidid entonces suspender sus
ventas de divisas y devaluar el tipo de cambio
colocdndolo 45 por ciento por encimadel anterior.
LEsasy otras medidas contribuyeron a restablecoer
parcialmente el equilibrio, y a que, en definitiva,
el afio cerrase el balance comercial con un ddficit
aproximado de 62 millones de ddlares.

Por ofra parte, las remesas al exterior de
utilidades e intereses superaron otra vez los 100
millones de délares v 1a entrada nela de capitales
auténomos fue considerablemente menor que la
de 1966, De ahf que por segundo afio consecutivo
hayan disminuido las reservas internacionales (en
unos 50 millones de ddlares), a pesarde uncrédito
de 40 millones de doélares otorgadeo por un grupo
de banqueros estadounidenses y de un crédito
contingente de 42, 5 millones suscrito con el Fondo
Monetario Interndcional antes de la devaluacidn.

La contencidn de las importaciones y la mag-
nitud de ia devaluacidn acentnaron la tendenciz
alcistade los precios interncs, que al terminar el
afio era de 21 por ciento. Sus efectos se hicieron
sentir ademas sobre el proyecto de presupuesto
para 1968 (que debe entrar en vigencia en abril
de este afio), cuva adaptacién a las nucvas candi-
clones motivd desacuerdos, todavia no superados
entre los paderes ejecutivo y legislativo,

Repdbliics Cominiecana

Recuperados en 1966 buena parte de los hruscos
descensos en los indices de actividad econdmica
que fueron consecuencia de la situacidn politica
en el afio anterier, la economfa de la Repiblica
Dominicana ha retornado a un ritmo pzusado de
crecimiento, restableciéndose en 1967 niveles
absolutos que en general son comparables a los
de 1964, Tal es la razbn de que su evolucibn en
este dltimo afic se caracterizase por los ajustes
v la normalizacidnde varias relaciones econdmi-
cas, en contraste con los bruscos cambios de
afios anteriores., Ello fue particularmente notorio
en la situacibn fiscal, en la del sector externo y
en las presiones inflacionarias.

Los ingresos pablicos, que habfan aumentado
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36 por ciento en 1966, crecieron 5 por ciento en
1967, A su vez, 1os gastos corrientes mantuvie-
ron una tendenciadescendente, como consecuencia
delasrestricciones impuestas alas adguisiciones
de bienes y servicios y al menor maonto de las
transferencias, Ese compoertamiento de los in-
gresos y gastos corrientes permitid incrementar
elsuperdvit en cuenta corriente y las inversiones
publicas del gebierno central.

En el balance de pagos se invirtid la tendencia
que existia en 1966, aldisminuir «l ritmo de ¢cre-
cimiento de las importaciones y aumentar ¢l de
las exportaciones. Estas iltimas crecieron més
de 12 por cienta, al aumentar las de azficar -que
se colocan fundamentalmente en cl mercado de



1los Estados Unides- y cacao, en tanto que dismi-
nuyeron las de caff. Las impartaciones sblo
aumentaron casi 6 por ciento, frente al 33 por
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ciento del afio anterior, por obra de las restric-
ciones que limitan la utilizacibn de créditos de
proveedores vy de las tarifas establecidas sobre
algunos articulos alimenticios que antes se im-
portaban exentos de derechos.

No obstante el crecimiento de las
importaciones y ¢l pequefio incremente de la
produccidn agropecuaria, s¢ logré atenuar consi-
derablemente elaumento de los precios internas,
mediante una polftica antinflacionista que com-
prendia varias medidas, entre cllasla restriccién
de créditos a los sectores privado y plblico.

menor

Los resultados no fueron igualmente positives
en cuanto al crecimiento del producto interno,
cuyo aumenta es probable que sb6lo alcanzase al
3 por ciento.

Influyd en ello el descenso en la produccidn de
rubres importantes de la actividad agrfcola. Fi
efecto se hizo sentir con mayer intensidad en 1s
agricultura destinada a satisfacer el consumo
interne, pues se registraron bajas en ila produc-
ciédn de mafz, papa, yuca, camstes y manf,
mientras que los demés productos experimentaban
pocas variantes; la agricultura de exportacibn
registrd descensos en ¢l cacao v el tabaco y
alzas en el azficar v el caft.

Fn cambio, el sector industrial registrd otra
vex un crecimiento imporiante ¥ Hegh a superar
las cifras que habfa alcanzado en 1964, sobre-
saliendo los avances en las indusirias de elabo-
racidn de alimentes y behidas, textiles v micia-
lirgicas., Esta mejorfa se logrd mediante un
mavyor uso de la capacidad instalada v una mavor
inversiftn pablica, que fue de gran trascendencic
en este sector. En 19067 tambidn fue mavor 1.
actividad desplegada on minerfa, cleerricidad v
en general en los servicios, pero menor co ia
construccidn, sector gue fue uno de lps mfis
afectados durante 1z crisis de 1963 v que loged
log niveles mids elevados de recuperacibn en 1560,

Trinided - Tobago

La economfa de Trinidad y Tobago sostuvo durante
1967 un ritmo moderado de crecimiento, a pesar
de la evolucidén relativamente desfavorable del
sector externo.

El valor de las exportaciones de bienes y ser-
vicios, cormno resultado de cambios diversos en
sus principales componentes, sblo aumentd en 2
por ciento. La produccidn de cafiz de aziicar dis-
minuyd casi en b por ciento vy la de cacao todavia
més {14.5 por ciente), aunque esta Qltima cafda
se vib compensada en parte por la mejora de los
precios. Aumentaron, en cambio, las exporta-
ciones de café {de 44 000 a 69 000 sacos) v se

produjc un auge extraordinario en los productos
petroquimicos, cuyas exportaciones aumentarcn
en 45 por cliento.

Las irnportaciones disminuyeron desde 838§
a 807 miliones de dblares cerrientes de Trinidad
y Tobago, principalmente como consecuencia de¢
lag menores importaciones de petrdleo crudo,
producto que en afios anteriores representaba la
mitad de las importaciones totales. Con cllo se
acentub la disminucién en el déficit del balance
de pagos en cuenta corriente que viene observin-
dose desde 1965,
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En la evolucitn de la actividad interna destaca
el aumento de la produccidn de petréleo {de 55. 6
millones de barriles en 1966 a 63 millones en
1967), come resultado de la reactivacién de un
importante campo més bien que de nuevos descu-
brimientos. En el sector agropecuario se reagis-
tré un significative aumento de la produccién
destinada al consumo interno. Este avance tiende
a consolidarse mediante la polftica de incentivos,
el programa "Tierras de la Corcona®, orientado
al cultive de tierras adicionales, y la creacibn
de la Agencia Central de Mercadeo, encargada de
organizar mercados y garantizar los precics de
las cosechas. La industria manufacturera regis-
tré asimismo una importante expansifn que en
buena medida refleja el impulso dado a la petro-
qufmica y a algunas industrias livianas (incluidas
las alimenticias y en menor medida las de ves-
tuaria y muebles).

La desocupacibén, que constituye uno de los
problemas més severos en la economfa del pafs,
no mostrd cambios de importancia y el nfimero
de desempleados se mantuvo en una proporcibn
del orden de 14 por ciento de lafuerza de trabajo.

ILa devaluacién de la libra esterlina motiv8
una devaluacién paralela de la moneda nacional,
que elevd la nueva paridad al nivel de 50 centavos
de ddlar estadounidense por cada délar de Trinidad
y Tobago. De esa devaluacibn se esperan resul-
tados positivos para mejorar la situacidn en los
mercados de exportacifn, estimular el proceso
de sustitucién de importaciones e incrementar
los ingreseos gubernamentales. A corto plaze,
sus efectos se dejaron sentir sobre los precios
internos, cuyo aumento habfa sido de 3 por ciento
entre noviembre de 1966 y noviembre de 1967, vy
s6lo en €l mes de diciembre de este (iltimo afio
se elevaron en 1. 7 por ciento.
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Uruguey

La tendencia al estancamientoque se venia obser-
vando en la economfia uruguaya desde hace una
década se agravéen 1967 al producirse marcados
descensos de la produccibn agropecuaria y las
exportaciones, una reduccién de los ingresos rea-
les de gran parte de la poblacidn y un acentuado
desfinanciamiento del sector pdblico. Las conse-
cuencias mds notorias de esta situacién fueron
una disminucién del producto brute internc de
alrededor de 5 por ciento v un inusitade aumento
de los precios, que para el consumidor llegd
2 136 por ciento, Paralelamente a tan desfavora-
ble cuadro econdmico, se agudizé la pugna social
por el mantenimiento de los ingresos reales.
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La causa inmediata de esta agudizacifn de la
crisis ecandmica del Uruguay radica en la evolu-
cién adversa del sector agrepecuaric, afectado
en los primeros cinco meses del afio por una
gran sequia, a la que siguieron inundaciones y
heladas hasta septiembre y una nueva sequia en
los meses siguientes. A consecuencia.de ello,
los rendimientos bajaren notoriamente y los
valimenes de produccién descendieron en un
premedio de 24 por ciento para les productos
agricolas y 13 por ciento para los productos
pecuarios.

Como no pedia menos de ocurrir, la cafda de



la producciédn agropecuaria repercutié sobre las
exportaciones y el abastecimiento interno.

Los ingresos corrientes por exportacién de
‘bienes y servicios disminuyeronen 12 por ciento,
a4 pesar de que aumentaron significativamente los
ingresos del turismo (11 por ciento superiores
-2 los del afio anterior). El valor de las expor-
taciones de mercaderias descendid en 17 por
ciento, al sumarse al efecto de los menores
volimenes de ventzs el deterioro en lus precios
unitarios de varios de los productes exportades,

Al mismo tiempo se predujo una escasez de
alimentos para e! abastecimiento del mercado
interno, lo que originé alzas de precios, a las
que vinieron a agregarse otras derivadas de las
sucesivas modificacivnes cambiarias. Durante la
primera partedel afio, cn efecto, la politica cam-
biaria procurd evitar distanciamientos mayores
entre las cotizaciones de los mercados oficial v
"paralelo’’, aumentando el primero de 76.20 a
85.90 pesos por dblar en el mes de marzo,
a 88.50 en mayo y a 99 pesos en agosto,

Las importaciones no lograron compensar la
insuficiencia de la oferta interna en vistade la si-
tuacidnde continuodeterioroen el sector externo,
en la que también influyeron los compromisos
de pagous al extranjeroc y la creciente demanda
de délares. Asf, aunque las importacienes no
corrieron igual suerte que las exporiacioncs y
hasta aumentaron ligeramente respecto del afio
anterior, su nivel siguid quedanda por debajo del
_registrado en 1964, ’

El aumento de los precios internos determind
continuas demandas en matcria de salarios vy
agudizd las tensiones sociales., Los reajustes
parciales aceordados en el transcursa del afio
significaron nuevas presiones inflacicnarias vy
a la postre resnllaron insuficientes para sostener
cel ingreso real de los asalariados. La contrac-
cién consiguiente de la demanda interna y los
obsticulos a las expertaciones de carne y lana,
motivaron a su ver unadisminucién en losniveles
de actividad de la industria manufacturera. Vino
a agravar la situacién un descenso mayor de la
industria de la construccién motivada por el
‘encarecimicnto de los costos y la falta de finan-
ciamiento a plazos mediano y largo.

Estos y otros factores repercutiercn adversa-
mente sobre el sector piblico, Asf, el déficit del
gobierno central llegé a representar el 23 por
ciento del total de los egresos. Para cubrir la
mayar parte de ese déficit hubo que recurrir a
los créditos del Bance Central y a la colocacidn
de titulos del tesoro.

‘conducir

La politica econémica tuvo que enfrentarse
as? con las tareas de sostener en lo posible un
relativo equilibric fiscal y del balance de pagos,
al mismo tiempc que trataba de contener los
conflictos sociales.
las autoridades

Los frecuentes cambios en
directamente responsables de
esa politica
esfuerzo. EI gobierno que asumid el
poder en el mes de marzo envid al Congresao un
proyecto de Ley de Emergencia que acentuaba los
aspectos fiscales al c¢rear nuevos impuestos,
aumentar las tarifas de los servicios piblicos,
suprimir los subsidios a los articulos de primera
necesidad y fijar algunos precios méximos. La
politica de importaciones se cavacterizd en el
primer semestre por una relativa liberalizacidn

restaron continuidad al
nueva
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y por los reajustes cambiarios ya sefialados;

desde entonces y hasta comienzos de noviembre
- iy . ‘2

quedd prohibide importar, a excepcidén de com-

bustibles, materias primas y medicinas; en las

dos dltimos meses del afic se efectud la deva-

luacidn més violenta(de 99 a 200 pesos pordélar,
en tanto, que el nivel del mercado "paralelo’ era
de 135 pesos porddlar) y se liberaron las impor-
taciones de combustibles, insumos agricolas,
alimentos y materias primas.

Venazuale

Fl incremento de la produccidn petrolera, una
nueva expansién importante de la produccidn agri-
cola yel aumentode laactividad industrial son los
principales factores que hanpermitidoa la econo-
mia venezolana recuperar en 1967 una tasa mayor
de crecimiento. Segin estimaciones provisionales,
el producto interno aumentd en 6 por ciento, tasa
que se compara favorablemente con la del afio
antericr (4 por ciento).

La produccién de petrdleo, gue habia dismi-
nuido en casi 3 por ciento en 1966, aumentd esta
vez en 5 por cienta. Ello se asocia en gran
medida a la situacién creada por el conflicto del
Medic Criente en £l mercado internacional del
petrdleo que favarecid un mayor acceso de las
exportaciones venezolanas al mercado de Europa
occidental. De otra parte, aunque en el curso
del afio siguieron latentes los problemas derivados
de lag restricciones con que tropieza la impor-
taciédn de petrdleo venezolanc en los Estados
Unidos, no llegd a aprobarse un nuevo proyecto
restrictivopor parte del Congreso estadounidense;
entretanto, con algunas compafifas petreleras se
negocié la construcciénde plantas desulfuradoras,
lo cual facilitarfa en cierta medida el acceso a
esemercado. También se iniciaron negociaciones
con paises socialistas para colocar en sus mer-
cados determinados petrfleos especiales de que
ellos no disponen.

La produccidénagropecuaria aumentdcasi 7 por
cienta con respecto al afio anterior, afirmandose
asi una tendenciz que en el curso de varios afios
ha llevadoal autcabastecimiento de toda una serie
de productes, v en algunos de ellos incluso a la
disponibilidad de excedentes exportables., Los
cultivas gue en el afio fAltimo mostraron creci-
mientos mis acentuados fueron el arroz, el maiz,
la yuca ylos bananos, pero fue menor la expansién
de los productos pecuarios,

Con relacién a otros sectores de la actividad
econdmica, destaca el aumento del 6.7 por ciento
en la produccién manufacturera, ritmo relativa-
mente alto, pero que indica cierte debilitamiento
en comparacidn con afios anteriores. Progresan
abiertamente, en cambio, los proyectos relativos
a plantas petroguimicas emprendidos comoe empre-
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sasmixtas entre el estado venezclanoy compafilas
extranjeras. Entrd en produccidén la planta de
aluminiogue se estabha construyendoen la Guayana
y estdn en discusidn importantes inversiones que
se realizarian en la industria siderdrgica para la
fabricacién de acero plano. La mineria dismi-
nuyd su actividad en cerca del 4 por ciento, bajo
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el influjo de los problemas que se presentaron en
la comercializacién de mineral de hierro. La
tonstruccién sélo aumenté 3.3 por ciento, no
obstante el mayor apoyo a los mecanismos de
financiamiento para la edificacidn de viviendas.

La evolucifn del sector externo fue relativa-
mente favorable. Segin las estimaciones provi-
cionales de que se dispone las exportaciones
llegaron a 2 460 millones de délares, y aunque
las importaciones se incrementaron enun é por

ciento, las reservas internacionales del pafs
crecieron, llegando & un monto de 872 millones
de délares a fines de 1967.

En cuanto a los ingresos piblicos, se contécon
un mayor ingresode 507 millones de bolivares por
concepto de tributacién petrolera, lo gque suponeun
aumento de 10.4 por ciento con relacién a 1966.
Ello, unido 2 otros efectos de la reforma tributaria,
ha permitido programarpara 1968 unpresupuesto
fiscaldelordende los 10 000 millones de bolivares.
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