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Notas explicativas

En el presente documento se han adoptado las convenciones siguientes:

Un signo menos (-) indica déficit o disminucién, salvo que se especifique otra cosa.

El punto (.) se usa para separar los decimales.

La raya inclinada (/) indica un afio agricola o fiscal (por ejemplo, 1970/1971).

El guién (-) puesto entre cifras que expresen afios (por ejemplo, 1971-1973) indica que se trata

de todo el periodo considerado, ambos afios inclusive. '

e La palabra “toneladas” indica toneladas métricas, y la palabra “délares” se refiere a dblares de
los Estados Unidos, salvo indicacién contraria.

* Salvo indicacién contraria, las referencias a tasas anuales de crecimiento o variacién
corresponden a tasas anuales compuestas.

e Debido a que a veces se redondean las cifras, los datos parciales y los porcentajes presentados

en los cuadros no siempre suman el total correspondiente.

En los cuadros se emplean ademds los siguientes signos:

¢ Tres puntos (...) indican que los datos faltan o no constan por separado.
e Laraya (—) indica que la cantidad es nula o insignificante.
¢ Un espacio en blanco indica que el concepto de que se trata no es aplicable.
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1. Rasgos generales de la evolucién reciente

En 1998 Ia actividad econémica de la Repuiblica Dominicana mantuvo la tendencia expansiva de los
ultimos afios y registré la mayor tasa de crecimiento de América Latina (7.3%). Los dafios del
hurac4n Georges ' se valoraron en més de 2,000 millones de déblares, monto que incluye las
pérdidas en los flujos de produccién y en los acervos de capital. > Con todo, los efectos del
meteoro fueron limitados debido a que hizo impacto tres meses antes de concluir el afio, momento
en el cual la economia registraba una tasa de crecimiento del 6.8%. El desempefio econémico fue
impulsado por la inversién bruta interna (27 %) y las exportaciones de bienes y servicios (16 %).

La inversi6n aceleré su dinamismo, impulsada por los sectores punta de la economia (zonas
francas, construccién, comercio, comunicaciones y turismo en menor medida), asi como por las
necesidades de rehabilitacién y reconstruccién debidas al paso del meteoro, no obstante una politica
monetaria de caricter restrictivo que derivé en un aumento de las tasas de interés reales. A su vez, el
consumo mantuvo una alta tasa de incremento, ante mayores ingresos disponibles generados por €l
dinamismo econ6mico, el crecimiento de las remesas y los flujos de ingresos internos y externos
derivados del fenémeno atmosférico.

La inflacién fue menor a la del afio anterior (7.8%) gracias a una politica monetaria de
restriccién del efectivo en manos del piblico que, sin embargo, impulsé el crecimiento de la
liquidez ampliada debido al aumento en las tasas de interés y pese a la reduccion en la oferta de
bienes basicos originada por el huracin. El comportamiento de la inflacién fue coherente con el
resultado fiscal positivo en términos de flujos de caja (1% del producto interno bruto [PIB]), que
reflejé las mejoras introducidas en la recaudacién de impuestos y el control sobre el gasto publico.

En el resultado del balance de pagos se hicieron patentes los efectos del huracidn y las
tendencias prevalecientes de la economia dominicana en sus transacciones con el exterior. Asi, las
importaciones mantuvieron su tendencia al alza y las exportaciones fueron lideradas por las zonas
francas (asimiladas a la maquila en la presentacién analitica del balance de pagos), ya que las ventas
de productos tradicionales registraron una marcada disminucién. Con todo, el dinamismo de las
transferencias corrientes (46%), el saldo positivo de la cuenta de servicios no factoriales y el
aumento en la inversién extranjera directa se tradujeron en un balance global superavitario que
increment6 el nivel de reservas de las autoridades monetarias.

El gobierno continué avanzando en el proceso de apertura externa y modernizacion
institucional iniciado a principios de la presente década. Se firmaron tratados de libre comercio con
Centroamérica y la Comunidad del Caribe (CARICOM). También se eliminaron trabas a los flujos
comerciales disminuyendo barreras no arancelarias para algunos productos, aunque el sector
exportador de bienes tradicionales sigue teniendo dificultades para desarrollarse en consonancia con

H

El huracén cruzé la Repiblica Dominicana los dias 22 y 23 de septiembre.
2

Véanse Comisién Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL) (1998), Repiiblica
Dominicana: Evaluacion de los dafios ocasionados por el huracdn Georges, 1998. Sus implicaciones
para el desarrollo del pais (LC/MEX/L.365), 4 de diciembre de 1998 y Banco Central de la Republica
Dominicana (1998), Informe de la Economia Dominicana, enero-septiembre; enero-diciembre.



el resto de la economia. Por ultimo, se promulgé la ley general de telecomunicaciones (mayo de
1998) y se dio inicio al proceso de capitalizacion de las empresas del sector piiblico que conlleva la
aplicacién de la ley general de la empresa piiblica (abril de 1997).

Para 1999, las autoridades esperan un crecimiento del 7% y una tasa de inflacién que no
superaria el 5%, sustentada en una politica monetaria de control del crédito interno neto al sector
publico consolidado no financiero, permitiendo asf un aumento del ahorro interno. Con este fin se
seguiria dando prioridad a la sustitucién de los pasivos monetarios de corto plazo de los bancos
comerciales frente a los de largo plazo, evitando otro tipo de medidas con costos cuasifiscales. En
sus transacciones con el exterior se proyecta un déficit en cuenta corriente cercano al actual, asi
como un saldo global positivo en el balance de pagos. En estas estimaciones influye sin lugar a
dudas el hecho de que la crisis financiera global no ha repercutido en la Repiiblica Dominicana,
dado su escaso impacto en las perspectivas de crecimiento de la economia de los Estados Unidos,
principal socio comercial y fuente de divisas del pais. También es destacable el incipiente desarrollo
del mercado de valores dominicano, que ha impedido la excesiva volatilidad en los flujos de divisas
de las economias de mayor tamafio.

2. La politica econémica y las reformas estructurales

La politica econdmica se centré en el control de la inflacién a través del crédito interno neto —lo
cual permitié mantener el equilibrio presupuestario— y de una politica de reservas bancarias que
limit6 el crecimiento de la oferta monetaria restringida. * No obstante, el consecuente aumento de
la tasas de interés provocé una expansién de la oferta monetaria ampliada, reflejando una
sustitucion de depdsitos a la vista por otros de mds largo plazo.

El saldo presupuestario registr6 un superdvit (1% del PIB) en términos de flujo de caja,
resultado del control en el gasto piiblico con respecto al afio anterior, y del leve incremento de la
presién tributaria favorecido por las mejoras administrativas, a pesar de que la tasa de crecimiento
de los ingresos fue inferior a la del afio pasado. En términos devengados, sin embargo, se registré
un déficit presupuestario producto de una deuda interna, cuya estimacién en términos de acervo es
de alrededor de 4% del PIB, y en términos de flujo de 1.1% del PIB.

La politica econémica hacia el exterior continué con su impulso hacia la apertura mediante
la disminucién de trabas al comercio exterior de determinados productos y la firma de tratados de
libre comercio con Centroamérica y la CARICOM. Las autoridades mostraron su intencién de
iniciar un proceso de deslizamiento del tipo de cambio oficial a partir del segundo semestre, lo cual
podria tener resultados favorables en las cuentas externas al evitar presiones especulativas y
mantener la consistencia en la evolucién temporal del tipo de cambio real.

a) La politica fiscal

El ejercicio presupuestario del gobierno central finalizé con un leve superavit (1% del PIB
en términos de la variacion del flujo de caja) pese a los gastos imprevistos generados por el impacto

3 La oferta monetaria restringida se refiere al medio circulante del sector privado.
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del huracin Georges. Este resultado se debid, entre otros factores, a un ligero incremento de la
presién tributaria (14.7% en 1997 y 15% en 1998). Sin embargo, si se tomara en cuenta la posicion
de endeudamiento neto del gobierno o del sector publico consolidado, el ejercicio podria haber
finalizado con un déficit presupuestario.

Los ingresos totales aumentaron 9%, lo que representa 2% del PIB. ¢ No obstante,
disminuyeron su tasa de crecimiento con respecto al ejercicio anterior (21%). Esta reduccién puede
explicarse en parte por los limitados efectos de las mejoras en la eficiencia de la administracion
tributaria. 5 También el meteoro incidié negativamente en el monto de recaudaciones. Por ltimo,
hay que tener en cuenta el efecto neto de la aplicacién de una tasa cero para las importaciones de
insumos, equipos y maquinarias en los sectores primario y secundario, y la mayor base imponible
en los derechos de importacion que supuso la unificacién cambiaria del segundo semestre del afio.

Los ingresos tributarios, cuya participacién en los ingresos totales aument§ ligeramente
(92% en 1997 y 93% en 1998), se expandieron 10% reflejando la importancia del impuesto a las
transferencias de bienes industrializados y servicios (ITBIS) (20% del total), y particularmente el
peso de los tributos ligados al comercio exterior. Estos ultimos representan 27% de todos. los
ingresos fiscales, incluidos los impuestos sobre importaciones, exportaciones y el ITBIS aplicado a
las mercancias importadas (48% del ITBIS total). En un periodo de apertura externa y de
modernizacién interna, algunos analistas se han planteado evaluar los efectos fiscales de la
disminucién de impuestos aplicados a mercancfas importadas y los mecanismos que pudieran
compensar la consecuente reduccién de ingresos.

Los ingresos recaudados por concepto del diferencial de petrleo se vieron afectados por la
disminucién de los precios de este combustible en 1998 y por Ia unificacién cambiaria. Esta tltima
increment6 los costos en moneda nacional del crudo importado, reduciendo la recaudacion,
mientras que la baja de los precios del petréleo tuvo el efecto opuesto. El aporte futuro de este
impuesto a la recaudacién tributaria (actualmente 17%) dependerd de la evolucién de los precios
internacionales y de la estabilidad de la tasa de cambio.

Por su parte, los gastos fiscales totales experimentaron, al igual que los ingresos, una
reduccidn en su tasa de crecimiento (14% en 1997 y 7% en 1998), aunque los gastos corrientes (es
decir, el consumo de gobierno) crecieron 9.7% y hubo gastos extraordinarios de emergencia a
causa del huracin Georges. Estos dltimos se canalizaron a través del Fondo de Solidaridad para la
Reconstruccién, cuyo financiamiento provino de donaciones nacionales y foradneas, aportes de
empleados piblicos del gobierno central y de un adelanto otorgado por el Banco Central al Banco
de Reservas. Asimismo, el Fondo de Solidaridad se vio beneficiado por aplazamiento del pago de la
deuda publica externa que liberd recursos procedentes del diferencial del petréleo.

El incremento de los gastos corrientes se debe en su mayoria a los denominados gastos de
operaciones (8%), que corresponden a sueldos y salarios, bienes y servicios, ya que las transferencias
corrientes disminuyeron (-2%). Estas dos partidas son las que tienen una mayor participacion en los

4 Todas las cifras fiscales referidas en el texto estin expresadas en términos reales. La

deflactacion se realiza con base en el indice de precios al consumidor (IPC) del cuadro 17.
> Fuentes oficiales consideran que este es un resultado frecuente en las reformas tributarias.
Los mayores efectos cuantitativos se registran durante los primeros afios de su implementaci6n.



gastos totales. Los gastos de operaciones reflejaron en parte el aumento del personal ocupado en el
gobierno central, y en menor medida las alzas salariales adoptadas a partir de marzo de 1997.

El crecimiento de los gastos de capital (1%) invirti6 la tendencia a la baja del afio anterior
(-29%), como respuesta a la necesidad de reposicién de los acervos dafiados por el paso del
huracdn. No obstante, de acuerdo con los objetivos de politica econémica, la participacién de los
gastos de capital en los totales registré una leve contraccion (27% en 1997 y 26% en 1998). La
mayor parte de los gastos en inversion real (82%) se destiné a la construccién o reposicién de vias
de comunicacién, escuelas y otras instalaciones. Las transferencias de capital se asignaron casi
integramente al sector puiblico (99.5%).

En cuanto a su clasificacién funcional, 24% de los gastos se orientd hacia los servicios
generales, 40% hacia servicios sociales (entre los cuales la educacién y la salud representan 16% y
9%, respectivamente), 30% hacia servicios econémicos y el resto a servicios financieros. Pese a la
creciente participacion de la educacién y la salud en el total de los gastos, se ha seflalado que la tasa
de incremento del gasto presupuestado en capital humano —elemento esencial para cualquier
proceso sostenido de crecimiento— podria reducirse en el afio entrante.

En otro orden de asuntos, la Republica Dominicana siguié desarrollando su eficiencia
tributaria mediante la ampliacion de sucursales para el pago del ITBIS y la reduccién de los trémites
de liquidacién. Asimismo, las autoridades presentaron al poder legislativo un plan de reforma tributaria
que modificaria la estructura impositiva de los bienes de origen nacional y fordneo. Conforme a esta
iniciativa, la pérdida de ingresos que podria ocasionar la disminucién de tasas aplicadas a bienes de
origen externo quedaria compensada por el aumento de la tasa imponible del ITBIS.

Para 1999, se estima un crecimiento de los ingresos nominales del 16.4% (tomando como
punto de referencia un incremento real del PIB de 7% y una inflacién no mayor al 5%). Esta
estimacién, junto con otras medidas de caricter fiscal orientadas a aumentar la recaudacion,
elevarfan la tasa de crecimiento real de los ingresos fiscales. Partiendo de esta prevision, se
presupuestaria una reduccién en el gasto de gobierno con el fin de impulsar el ahorro interno,
aunque algunos analistas consideran que el incremento de esta ultima variable no deberia
sustentarse en una disminucion de los egresos destinados a mejorar el acervo de capital humano.

b) La politica monetaria

Como en afios anteriores, la politica monetaria se orient6 hacia la estabilidad de precios, lo
que estuvo en linea con un aumento en la oferta monetaria restringida de tan s6lo 8%. Aun asi, la
base monetaria y la oferta monetaria ampliada mantuvieron sus tasas de crecimiento del afio
anterior (19% y 21%, respectivamente).

La expansién de la base monetaria se debi6 al crecimiento de los activos internacionales
netos (53%), producto de las operaciones de compra y venta de divisas de las autoridades
monetarias, ya que el crédito neto al gobierno central se contrajo significativamente (-11%),

6

Véase Programa de las Naciones Unidas para el Desarrollo (PNUD) (1999), Informe Anual
del Coordinador Residente de la Repiiblica Dominicana, 31 de enero.



reflejando la recepcién del importe para €l pago de la deuda externa piblica. Contribuyeron en
menor medida al aumento de la liquidez el adelanto del Banco Central al Banco de Reservas para
financiar gastos de reconstruccién, asi como los intereses pagados a los tenedores de los titulos de
regulacion monetaria 7 y la devolucién de recursos congelados a la banca comercial (103 millones
de délares). Entre los factores de absorcién de la liquidez destacaron el pago mencionado de la
deuda externa por parte del gobierno y las operaciones de esterilizacién del Banco Central, si bien
cabe notar una disminucion de su monto debido al costo cuasifiscal que puede tener el uso frecuente
de dicho instrumento monetario.

El comportamiento de la oferta monetaria restringida obedecié a la reduccién de 10% en el
multiplicador monetario, influido este ultimo tanto por decisiones discrecionales de la autoridad
monetaria como por cambios en las preferencias del publico en los usos alternativos de la tenencia
del medio circulante. Consecuentemente, por una parte, las medidas cuantitativas de restriccion de
liquidez hicieron que los depésitos a la vista de la banca comercial en el Banco Central
experimentaran un crecimiento importante (35%) con relacién al afio anterior. Por otra, los
depésitos en cuenta corriente de los particulares redujeron su tasa de crecimiento, expandiendo los
depdsitos a mas largo plazo debido al costo de oportunidad que significa mantener saldos liquidos
ante la tendencia alcista de la tasa de interés real. Asi, los aumentos del coeficiente
reservas/depdsitos y, en menor medida, del efectivo como proporcién de los depdsitos en cuenta
corriente (30% y 7%, respectivamente), se tradujeron en un crecimiento de la oferta monetaria en
consonancia con el acrecentamiento de la actividad real.

No obstante, debido a la fuerte expansiéon de los depdsitos de ahorro y a plazos
anteriormente referida, la oferta monetaria ampliada ascendi6é (21 %), respondiendo al aumento de
la base monetaria (19%). Esto puso en evidencia la existencia de un proceso mediante el cual se
sustituyen los agregados monetarios con menor plazo por aquellos con un plazo mas amplio, lo que
amplié el periodo de toma de decisiones por parte de los agentes econémicos. Con todo, el
esperado incremento de la demanda agregada, que podrfa impulsar la disponibilidad de liquidez
derivada del aumento de los depésitos de ahorro y a plazo para la banca comercial, qued6
neutralizado en parte por la expansion de los depésitos de encaje legal.

Este factor, asociado a una elevacion de las tasas de interés activas reales (11% en 1997 y
16% en 1998), provocd que disminuyera la tasa de crecimiento de los préstamos de los bancos
comerciales al sector privado. Esta subié en términos reales a 17%, representando un recorte de
cinco puntos porcentuales con respecto al afio anterior. No obstante, las actividades ligadas al
comercio exterior registraron un aumento en su cartera de préstamos (20% en 1997 y 26% en 1998).

El sector financiero mejor6 su indice de solvencia en relacién con afios anteriores,
situdndose en 13.3%. El indicador de riesgo crediticio mantuvo su tendencia a la baja (9.43% en
1994, 5.37% en 1997 y 5.03% en junio de 1998). ® Estos indicadores evidenciaron el
cumplimiento de las normas vigentes sobre supervision bancaria.

7 La tasa de interés nominal de los certificados de participacién del Banco Central fue de

16%, al igual que en 1997.

¥ La solvencia del sector financiero se mide por la relacién ajustada entre capital y reservas y
los activos totales y contingentes ponderados por niveles de riesgo. El nivel de riesgo crediticio es la
proporcion de la cartera de créditos con potencialidad de pérdidas de la cartera total.



~ Para 1999 se prevé una politica monetaria destinada a incrementar el ahorro interno
agregado con objetivos de crecimiento de la emisién monetaria, que seguirian la pauta marcada
tanto por el aumento de las reservas internacionales como por la expansion de la actividad real (7%).

c) La politica cambiaria y comercial

La politica cambiaria * implement6 un reajuste en el tipo de cambio oficial a principios del
segundo semestre € inicié un deslizamiento paulatino que podria indicar una aproximacién hacia un
régimen cambiario de paridad mévil. Ambas medidas se aplicaron en el marco de un contexto
internacional favorable debido a la disminucién de los precios de los combustibles, lo cual permite
neutralizar su posible impacto inflacionario.

El ajuste cambiario se tradujo en una depreciacién nominal del 9%. Se trat6 de eliminar la
creciente brecha entre el tipo de cambio oficial y el del mercado privado (3% en enero y 9% en
junio), que alentaba las expectativas de devaluacién y aumentaba la penalizacion de actividades
ligadas al sector exportador con obligatoriedad de canje de divisas al Banco Central.

La politica de deslizamiento iniciada posteriormente otorgé mayor flexibilidad al manejo de
los instrumentos de control monetario y cambiario y provocé una depreciacién del tipo de cambio
nominal de 2% entre julio y diciembre. Aun asi, la tasa de depreciacién interna del medio
circulante aument6, por lo que se mantuvo un tipo de cambio real no del todo favorable al sector
exportador.

La evolucién del tipo de cambio en el mercado privado respondi6é en parte al motivo
transaccién producto de la reposicién de inventarios del sector comercial e industrial, pago de
regalias, y al motive especulacién debido tanto a factores de caricter electoral como a la
expectativa de una posible unificacion cambiaria. Influyé también el incremento en la demanda de
. divisas por el pago de importaciones de productos bdsicos e insumos para el proceso de
reconstruccién y rehabilitacion posterior al paso del huracin Georges.

La politica comercial continué con el proceso de apertura externa. El pais firmé acuerdos de
libre comercio con Centroamérica y la CARICOM. Ambos incorporan mercancias, servicios e
inversion y estidn previstos a ejecutarse durante 1999. El acuerdo con Centroamérica (16 de abril)
otorga la apertura comercial inmediata para todo el universo arancelario, con excepcion de una lista
negativa (negociada el 29 de noviembre) sujeta a un programa de desgravacién arancelaria. El
acuerdo con la CARICOM (22 de agosto) incluye también una lista negativa de productos e
incorpora un plan de accién para establecer la libre movilidad de personas y de capitales en la
regién. Ademds contempla la apertura comercial en las islas de mayor tamafio de la CARICOM y
un tratamiento diferenciado en aquellas de menor desarrollo relativo.

®  El mercado cambiario comprende los mercados oficial, privado y extrabancario. Véase

CEPAL (1997), Republica Dominicana: Evolucién econémica durante 1996 (LC/MEX/L.331), 21 de
julio. Los tres primeros parrafos de esta seccidn se centran en el mercado cambiario oficial.




En el plano institucional se eliminaron diversos decretos y resoluciones que establecian
barreras comerciales no arancelarias y se negociaron tasas arancelarias preferenciales para algunos
productos agricolas. También se sigui6é aplicando un arancel de 0% para insumos y maquinaria
agricolas de importacién. Por tltimo, la ley de reactivacién de las exportaciones espera ya su
aprobacion por parte de la cimara baja. Su objetivo principal consiste en crear un sistema de apoyo
a las exportaciones mediante el reintegro de los derechos y gravdmenes arancelarios a los
exportadores, 1a compensacion simplificada de gravdmenes y el régimen de admisién temporal para
perfeccionamiento activo.

Con todo, quedan importantes asignaturas pendientes en la implementacién de una politica
comercial que se adapte a los requisitos planteados por el creciente proceso de globalizaciéon. La
ventanilla Gnica de exportaciones —complemento 16gico del formulario dnico de exportacién— no
ha sido aiin puesta en marcha pese a la adopcién por parte de las autoridades del decreto
correspondiente a dicho instrumento. Asimismo, todavia persisten ineficiencias en el plano
financiero y administrativo que dificultan el desarrollo de un sector exportador tradicional acorde
con el proceso de expansion que registra la economia dominicana.

d) La politica de deuda externa

El acervo de deuda externa piblica global se mantuvo en el nivel del afio anterior (3,507
millones de délares), ya que se difirié del pago de las obligaciones externas ante la necesidad de
mantener liquidez en moneda nacional para hacer frente a los trabajos de rehabilitacion y
reconstruccion generados por los efectos de meteoro.

El acervo de deuda y los intereses netos representan 47% y 1.7% de las exportaciones
bienes y servicios, respectivamente. El 81% corresponde a acreedores oficiales (49% y 32% de
compromisos bilaterales y multilaterales, respectivamente); el resto se distribuye entre agentes del
sector privado. El servicio de la deuda piblica de mediano y largo plazo se situé en 342 millones de
doélares (correspondiendo al gobierno central mis del 65%), lo que representa 7% de las
exportaciones totales de bienes y servicios. El 53% del servicio de la deuda de mediano y largo
plazo correspondié a amortizaciones de capital, y el resto a intereses y comisiones.

Debido al mayor flujo de recursos originados en los desembolsos de los préstamos
relacionados con el huracdn Georges, en 1999 las autoridades esperan poder revertir la condicién
de exportador neto de capitales oficiales.

e) Las reformas estructurales

Entre los logros mds importantes en este apartado destacan la ley general de
telecomunicaciones (mayo de 1998) y el inicio del proceso de capitalizacién de las empresas del
sector pablico, con vistas a la aplicacion de la ley general de la empresa pablica (abril de 1997).
También se presentaron a las camaras legislativas los proyectos de leyes sobre el mercado de valores
y la seguridad social. No obstante, quedan pendientes la aprobacién de la ley general de salud y la ley
de electricidad. Finalmente, el c6digo monetario y financiero, que busca modernizar y flexibilizar
el marco regulatorio que rige los intermediarios financieros, est4 a punto de ser aprobado.



La ley general de telecomunicaciones define el marco regulatorio para la instalacién,
mantenimiento y operacién de redes, la prestacién de servicios y la provisién de equipos de
telecomunicaciones. Este precepto reafirma el principio del servicio universal, la libre eleccién del
prestador del servicio por parte del usuario, el principio de libertad de la prestacion y la promocién
de la competencia.

En diciembre de 1998, la comisién de reforma de la empresa piblica (creada por la ley
general de la reforma para la empresa piiblica) inicié el proceso de capitalizacién de la Corporaciéon
Dominicana de Electricidad (CDE) mediante la licitacién de las empresas de distribucién y
generacidn de electricidad. Dada la naturaleza del servicio ofrecido por la CDE, su proceso de
capitalizacién va acompafiado por el disefio de una ley de electricidad para todo el pais, que se
encuentra ain pendiente de aprobacion.

3. Evolucién de las principales variables

a) La actividad econdémica

La demanda global aument6 14% reflejando el desempefio favorable de la inversion, de las
exportaciones de bienes y servicios y, en menor medida, la expansién del consumo interno.

La inversién total se incrementé 27 % liderada por la inversion privada (34%). No obstante
el alza de las tasas de interés, el dinamismo de la inversién privada se vio favorecido por el
aumento de la cartera de préstamos de los bancos comerciales en el primer semestre del afio y por
los efectos del huracdn Georges, que impulsaron de manera indirecta la actividad productiva de
algunos sectores. Asimismo, el actual panorama de estabilidad de precios y el crecimiento sostenido
de los sectores mas dindmicos han favorecido las expectativas de los inversores. La inversién
publica se expandid, pese a lo inicialmente previsto, debido a las necesidades de reconstruccion y
rehabilitacién luego del paso de huracan.

El consumo privado mantuvo su tasa de crecimiento del afio anterior (5.9%). El impulso
que podria haber dado el incremento del ingreso agregado a dicho componente del gasto resultd
compensado por una politica monetaria restrictiva y por el aumento de las tasas de interés, que
favorecié la sustitucién de efectivo/depésitos a la vista por depdsitos a mas largo plazo. Por su
parte, el consumo gubernamental aument6 11%, levemente inferior a la de 1997.

Las exportaciones de bienes y servicios conservaron su tendencia al alza (16%), impulsadas
por el dinamismo de las zonas francas y el sector servicios, mientras que las exportaciones
nacionales (que no incluyen las zonas francas) registraron en su conjunto una disminucién atribuible
a factores de orden climitico y a la caida de sus precios internacionales. También el reajuste
cambiario y la politica de deslizamiento del tipo de cambio adoptada por las autoridades en el
segundo semestre del afio —que consiguié acercar el tipo de cambio oficial al registrado en el
mercado interbancario— han permitido mantener la estabilidad en el tipo de cambio real y, por
ende, el desempeiio del sector exportador.




Las importaciones de bienes y servicios se elevaron sustancialmente (27 %), respondiendo a
los requisitos de bienes de capital ¢ insumos productivos necesarios para mantener tasas de
crecimiento similares a las registradas por la economia en los tltimos cinco afios. A este hecho hay
que afiadir que las acciones de emergencia tras el paso del huracan, asi como las necesidades de
reconstruccion posteriores, generaron una demanda adicional de bienes para la produccion y el
consumo que fue satisfecha a través del sector externo.

El sector agropecuario fue sensiblemente afectado por el huracdn, por 1o que registr6 una
tasa de crecimiento de sélo 1% con una reducci6én de la produccién para el consumo interno (-3%),
provocada por las pérdidas en los cultivos de arroz (-7%) y frijol (-11 %), alimentos bésicos de los
dominicanos. Este sector concentré 54% (440 millones de délares) de las pérdidas directas sufridas
por los sectores productivos. Los cultivos de platano, arroz y cafia de azicar (-2%, -7% y -20%,
respectivamente) fueron los mdés afectados por el huracin. A este fendmeno climdtico hay que
afiadir la intensificacién y el rebrote de plagas en las plantaciones agricolas que afectaron
significativamente a la productividad de algunos cultivos, ademds de los problemas de eficiencia
productiva, financiera y administrativa experimentados por algunas empresas estatales. No
obstante, aumentaron otros cultivos tales como el tabaco en rama, el café y el cacao (19%, 7% y
16%, respectivamente) gracias a ]la ampliacién de la superficie cosechada, de 1a productividad y a la
implementacién de medidas sanitarias. El subsector de silvicultura y pesca basé su crecimiento
(31%) en la mayor oferta de madera y leia producto de los drboles afectados por el huracén.

El sector manufacturero sélo creci6 5% a causa de la caida en la produccién azucarera
(22%), los dafios sufridos por ciertas instalaciones productivas durante el paso del huracan y el
cese de actividades obligado por el proceso de reconstruccién. No obstante, la manufactura resulté
beneficiada, por una parte, por factores de orden interno, como el suministro estable de materia
prima, la expansion del sector de la construccién que cre6 una demanda indirecta de los productos
- procedentes de este sector, y la mejora en el suministro de energia eléctrica, que permitié
regularizar los eslabonamientos productivos. Por otra parte, los factores de orden externo —el
dinamismo de las zonas francas, la ausencia de efectos palpables de la crisis asidtica y financiera
mundial en dicho sector, asi como el crecimiento de las importaciones de bienes de capital y de
materia prima—mantuvieron la estabilidad productiva de este sector.

El valor agregado de las zonas francas registr6 una expansion de 8%, propiciada por el
buen desempeiio de la economia estadounidense, por la mejora en las técnicas productivas y por la
puesta en marcha de procesos de integracién vertical en algunas empresas textiles. °

La politica de promociones de inversién iniciada por las autoridades contribuy6é a este
desarrollo, ya que permitié generar nuevos flujos de inversiones y tuvo un efecto diversificador en
las actividades productivas de las zonas francas. El crecimiento de este sector, cuyas exportaciones
representan mas del 80% de las totales, generé un aumento de 11% en el nimero de empresas, de

7% en la creacién de empleo directo —situando en 195,000 los empleos directos para 1998— y de
18% en la generacion de divisas.

10 El valor agregado se mide en términos de sueldos y salarios valorados a precios de 1970.

Véase Banco Central de la Repiblica Dominicana (1998), Informe de la economta dominicana, enero-
diciembre. Medida en d6lares corrientes, la tasa de incremento de las exportaciones netas de las zonas
francas se sitiia aproximadamente en 18%.
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La actividad minera registré una importante caida (-16%), reflejo de la disminucién en la
actividad productiva de los principales rubros: ferroniquel, oro y plata (-23%, -39% y -40%,
respectivamente). Esto se debe a la baja de los precios internacionales, que redujo notablemente su
rentabilidad. En algunos casos, la falta de una tecnol6gica adecuada para la explotacion de los
minerales también contribuyé al estancamiento de este sector. No obstante, en el caso de la mina de
oro, la Reptblica Dominicana ha realizado un concurso internacional para asociarse con una
empresa que le permitird modernizar la tecnologia.

El sector de la construccién (20%) se benefici6 de las tareas de rehabilitacién y
reconstruccién del Plan de Reconstruccién Nacional, impulsado para hacer frente a los dafios
causados por el huracin Georges, lo que constituyé una importante fuente de demanda de
materiales, maquinaria y equipo. Pese a las disminuciones de las 4reas de construccién y de los
préstamos de bancos comerciales, asociaciones de ahorro y préstamos destinados a financiar esta
actividad (31% en 1997 y 24% en 1998), el sector privado mostré un dinamismo asociado al
comportamiento del comercio y los servicios.

El sector energético crecié 14% debido principalmente a la duplicacién de la generacién de
electricidad a base de gas (102%) y, en menor medida, a la regularizacion en el flujo de energia, y
a mejoras administrativas que han permitido aumentar la facturacién del consumo y cuantificar el
consumo efectivo. De este forma se ha logrado reducir el coeficiente de pérdidas con respecto a la
produccién total de energia (-11%). Los dafios causados por el huracin a la infraestructura
energética se concentraron en las redes de transmisién y distribucién y en las hidroeléctricas, pero
fueron reparados con prontitud.

El transporte y las telecomunicaciones (13%) fueron impulsados por estas tiltimas, cuya tasa
de crecimiento fue la mayor de los tltimos 25 afios (21%). Este comportamiento respondié al
aumento del subsector teléfonos como consecuencia de la eliminacién del impuesto del 10% a las
llamadas de larga distancia, el incremento de la competencia, y la ampliacién de oferta de servicios.
La tasa de expansioén del sector turismo fue inferior a la registrada el afio anterior (5% en 1998 y
17% en 1997), reflejando una contraccién en la tasa de ocupacién hotelera (-8.5%) atribuible en
parte al fenémeno atmosférico.

b) Los precios, las remuneraciones y el empleo

La tasa de inflacién acumulada se situ6 en 7.8%, lo que supone una reduccion con respecto
al afio precedente (8.4%). Durante los siete primeros meses del afio esta tasa reflejé en parte la
disminucién de la demanda interna provocada por el alza en los tipos de interés y la politica
monetaria restrictiva. En cuanto a la oferta, incidieron los efectos que sobre el tipo de cambio
tuvieron la incertidumbre frente a periodos electorales, 1a unificacién cambiaria y la baja de los
precios de los combustibles. Asf, la tasa de inflacién acumulada a agosto se situé en 1.6%, muy por
debajo de la registrada durante el mismo periodo el afio anterior (7%). Sin embargo, esta tendencia
se modific a partir de octubre como consecuencia del huracan Georges. S6lo entre los meses de
octubre y diciembre los dafios en la infraestructura y el sector agropecuario provocaron un
incremento de 5.4% en la tasa de inflacién acumulada.
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Entre enero y agosto todos los componentes del indice de precios al consumidor
disminuyeron con relacién al aflo anterior. El rubro alimentos redujo sustancialmente su tasa de
inflacién acumulada de 8.9% a 1.4%. Lo mismo ocurri6, pero en menor medida, con los
componentes vestuario (1.4% en 1997 y 1% en 1998) y vivienda (4.3% en 1997 y 4.1% en 1998).
En el ditimo trimestre del afio, los efectos del meteoro sobre la oferta alimenticia aumentaron los
precios de los alimentos en 9.6%, modificando al alza la tasa de inflacién prevista para el afio. Con
el fin de mantener objetivos de estabilidad de precios y una politica coherente de control del gasto
publico, la inflacién prevista para 1999 seria de 5%.

Los salarios minimos no se incrementaron durante 1998, lo cual significé un deterioro del
poder adquisitivo de los asalariados (-4.6%). No obstante, las néminas de gobierno, instituciones
descentralizadas y auténomas y municipios si crecieron (6%, 1% y 8%, respectivamente) debido a
un aumento de su personal ocupado. La mayor cantidad del personal de gobierno responde a
objetivos sociales y de mejora de su administracién. El incremento del empleo en las instituciones
descentralizadas se debid, sobre todo después del paso del huracin, a las necesidades de suministro
de alimentos a grupos sociales de escasos recursos. Finalmente, los municipios expandieron sus
tareas de mantenimiento y rehabilitacién por el aumento de sus asignaciones a partir del afio
anterior y por los dafios causados por el fenémeno atmosférico.

De acuerdo con la encuesta laboral abril-junio 1998, la tasa de desocupacién se situé en
14.3%, lo que signific6 una disminucién de mais de un punto porcentual con respecto al afio
anterior (15.9%). Este resultado se debe a los mayores requisitos de mano de obra que conlleva el
dinamismo de la actividad productiva de los dltimos afios. Aun asi, algunos analistas sostienen que
la tasa de desempleo estd sobreestimada y que de hecho deberia situarse en 7% u 8%.

c) El sector externo

El saldo global del balance de pagos fue positivo (39 millones de délares), incluyendo
errores y omisiones (-242 millones de délares), producto de un déficit en cuenta corriente (-387
millones de délares) que fue compensado holgadamente con un superavit en las cuentas de capital y
financiera (668 millones de d6lares).

Las exportaciones se expandieron 8% debido esencialmente al dinamismo de las zonas
francas (14%), que representan el grueso de las exportaciones totales (82%) con participaciones
destacadas de la rama textil, el tabaco y sus manufacturas y el renglén productos electrénicos (59%,
45% y 22% del total de empresas de zonas francas, respectivamente). Como consecuencia de su
desempeifio exportador, las zonas francas generaron 1400 millones de ddlares por concepto de
divisas, lo que equivale a un aumento del 18% con relacién a 1997. De aprobarse en el Congreso
de los Estados Unidos el proyecto de paridad textil para la Repiblica Dominicana, los flujos de
inversién aumentarian y el crecimiento exportador de las zonas francas podria de hecho ser
significativamente mayor.

Las exportaciones nacionales descendieron (-13%) debido a la contraccion de las
exportaciones tradicionales (aziicar, -33%; café, -1.7%; tabaco, -27%, y ferroniquel, -38%), ya
que las no tradicionales aumentaron 7.2%. El comportamiento de las exportaciones de azicar se
explica en parte por la disminucién de la cuota azucarera al mercado de los Estados Unidos (-24%
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en toneladas entre octubre de 1997-septiembre de 1998 y octubre de 1996-septiembre de 1997), la
falta de incorporacién de algunos ingenios azucareros a la molienda y la situacién financiera
precaria de algunas empresas estatales. Ademds, el precio preferencial del aziicar en los
Estados Unidos bajé debido a un incremento en la demanda de sustitutos. Por su parte, el volumen
de exportacién de tabaco se redujo (-31%). Finalmente, la disminucion de los precios internacionales
de ferroniquel (-37% entre 1997 y 1998) ocasionada por el exceso de oferta en el mercado mundial ha
afectado de manera negativa a su desempefio exportador (-24% en volumen exportado).

Las importaciones mantuvieron su tendencia al alza (15%) caracteristica de los Wdltimos
afios. Las importaciones nacionales se elevaron 17% debido al incremento de las de bienes de
consumo (38%), que representan mds del 40% del total nacional y pese a la citada disminucién de
la factura petrolera, mientras que las importaciones de zonas francas se expandieron 12%. En el
desempefio de las importaciones influyeron la tasa de crecimiento de la economia —aun cuando la
politica monetaria fue restrictiva—, la demanda de bienes y de capital generada por los dafios
causados por el huracdn Georges, y los requisitos que supuso la atencién de la emergencia. Por
dltimo hay que afiadir que el resultado final de las importaciones reflejé también las exenciones
arancelarias para bienes de capital aprobadas en 1997.

La balanza de servicios no factoriales generd un superévit (1,189 millones de délares) que
no obstante representa una disminucién en su tasa de crecimiento respecto del registrado el afio
anterior (-7%). Este resultado obedece al descenso en el ritmo de crecimiento de los ingresos
turisticos anteriormente referido, que fue acentuado por los efectos del meteoro.

El balance de renta (-936 millones de d6lares) aumenté con respecto al afio anterior (18% en
1998 y 10% en 1997), reflejando por una parte la repatriacion de utilidades y por otra los intereses
correspondientes al servicio de la deuda externa publica y privada.

Hubo un crecimiento de 45% en las transferencias corrientes unilaterales, el mas fuerte de
la década, 1o que permiti6 generar un balance positivo en dicha partida de 1,969 millones de
délares. Pese a este buen desempefio y al del balance de servicios no factoriales, el déficit de las
operaciones de cuenta corriente con el exterior fue superior al registrado el afio precedente (163 y
387 millones de dolares en 1997 y 1998, respectivamente).

El balance positivo de la cuenta de capital y financiera (668 millones de délares), producto
de un aumento de 64 % en la inversién extranjera directa bruta —que correspondi6 a la reinversién
de utilidades de actividades productivas ligadas a las zonas francas y al turismo—, permitié que el
- saldo global del balance de pagos se situara en 39 millones de délares.

Se espera que en 1999 el incremento del déficit en cuenta corriente alcanzard cerca de 400
millones de délares, con lo que pasaria a representar 2.7% del PIB. No obstante, el aumento
previsto en el superdvit de la cuenta de capital y financiera generaria un saldo global del balance de
pagos de 70 millones de dblares.
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Anexo estadistico






15

Cuadro 1

REPUBLICA DOMINICANA: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS

Crecimiento e inversion
Producto interno bruto
Producto interno bruto por habitante
Producto interno bruto (millones de pesos)
Deflactor implicito del PIB (1970 = 100)
Ingreso nacional bruto a precios de mercado b/

Producto interno bruto sectorial
Bienes

Servicios bésicos

Otros servicios

Descomposicién de la tasa de crecimiento de! PIB
Consumo
Gobierno
Privado
Inversién
Exportaciones
Importaciones ( - )

Inversién bruta interna
Ahorro nacional
Ahorro externo

Empleo y salarios
Salario minimo real (indices 1990 = 100)

Precios (diciembre a diciembre)
Precios al consumidor

Sector externo
Relacién de precios del intercambio
(indices 1990 = 100) cf
Tipo de cambio nominal (pesos por délar)
Tipo de cambio real (indices 1990 = 100)

Balance de pagos d/
Cuenta corriente
Balance comercial
Exportaciones de bienes y servicios e/
Importaciones de bienes y servicios e/
Balance en cuenta financiera
Reservas internacionales

1950 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 a/
Tasas de variacién
-5.5 1.0 8.0 3.0 43 4.8 7.3 8.2 7.3
74 -1.0 5.9 1.1 2.0 2.4 4.8 5.7 4.8
60,305 96,333 112,698 121,808 137,566 162,283 183,532 215,064 241,910
1,614 2,553 2,765 2,901 3,140 3,534 3,727 4,038 4,234
-12.0 10.6 5.4 39 13.9 18.0 14.3 17.4 11.7
-6.8 -0.5 10.2 1.3 5.1 34 7.5 8.4 6.3
-6.9 6.5 17.1 8.0 4.8 7.6 10.7 11.8 13.5
-3.9 1.2 4.1 35 35 5.4 6.1 6.9 6.3
Puntos porcentuales
3.5 10 8.0 3.0 43 4.8 3 82 13
-8.7 7.9 6.3 -6.3 4.6 1.2 5.4 4.8 4.6
0.5 0.2 0.6 -0.2 0.7 0.1 0.4 1.2 1.0
9.2 7.8 5.8 -6.1 4.0 1.3 5.0 3.6 3.6
-3.8 -1.9 4.6 4.1 0.1 1.1 2.3 4.7 7.4
1.8 -3.1 1.9 26.1 2.9 5.6 3.8 6.9 8.1
-5.2 2.0 4.8 21.0 3.3 3.1 42 8.3 12.8
Porcentajes SObl‘('t el PIB b/
25.1 22.5 25.9 30.5 28.8 28.5 28.7 31.8 38.7
20.8 19.8 14.2 22.0 243 25.7 25.8 29.6 334
43 2.7 11.7 8.5 44 2.8 3.0 2.2 5.4
100.0 97.0 118.0 112.1 119.1 127.0  120.5. 1335 127.3
Tasas de variacion
79.9 7.9 5.2 2.8 143 9.2 4.0 8.4 7.8
1000 109.3 1023 96.1 104.1 106.4 97.5 101.3 108.2
8.7 12.6 12.5 12.5 12.6 12.9 12.9 14.0 14.7
100.0 103.1 101.2 99.0 94,7 88.3 86.4 88.7 90.4
Millones de dbiares
-279.6 -157.3 -707.9 -533.1 -283.2 -182.8 -212.7 -163.0 -387.0
-401.5 -351.1 -818.3 -730.1 -584.1 -406.0 -655.6 -719.7 -1,419.4
1,831.7 1,857.0 1,911.1 4,748.1 5,240.4 5,730.8 6,192.8 7,060.3 7,472.0

2,233.2 2,208.1 2,7294

-73.8
474.1

-134.1

-256.9

74.8
64.0

5,478.2 5,824.5 6,136.8 6,848.4

-182.4
498.0

455.4
425.4

176.0
-68.2

73.8
30.1

7,780.0 8,891.4

451.8
-95.2

/Continda

667.9
-38.7
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Cuadro 1 (Conclusion)

Endeudamiento externo
Deuda bruta (% del PIB)
Intereses devengados (% exportaciones)

Gobierno central
Ingresos corrientes
Egresos corrientes
Ahorro
Gastos de capital
Resultado financiero: (-) significa déficit
Financiamiento interno
Financiamiento externo

Moneda y crédito
Balance monetario del sistema bancario

Reservas internacionales netas

Crédito interno neto
Al sector publico
Al sector privado

Dinero (M1)

Depésitos de ahorro y a plazo
en moneda nacional

M2

Depésitos en délares

Tasas de interés real (promedios anuales)
Pasivas f/ '
Activas f/

Tasa de interés equivalente en

-moneda extranjera g/

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 a/
Porcentajes
64.5 60.3 48.9 46.8 36.2 31.7 26.8 229 21.3
4.0 7.6 8.6 3.0 2.4 2.5 1.9 1.6 1.9
Porcentajes del PIB
11.1 13.6 15.3 15.9 15.0 14.8 13.9 15.7 15.8
5.8 5.5 6.0 8.2 7.6 7.8 8.1 11.1 11.3
5.3 8.2 9.4 7.8 7.3 7.0 5.8 4.6 4.5
5.0 5.3 6.5 8.1 8.5 6.5 6.3 4.1 3.9
0.4 3.3 3.6 0.2 -0.8 0.7 0.3 0.7 1.0
-0.3 2.5 2.2 1.4 2.1 0.4 1.3 0.4 -0.1
-0.1 -0.8 -1.4 -1.6 -1.3 -1.1 -1.0 -1.1 -0.9
Tasas de variacién
19.6 42.1 29.3 22.9 9.9 18.8 21.2 22.6 19.1
41.1 94.2 53.8 453 914 409.7 1.4 379 -6.7
17.2 349 24 .4 17.4 41.0 11.5 22.9 21.5 21.1
-142 417 765 -179.6 642.2 4.4 16.6 26.3 46.7
30.1 24.7 42.1 23.0 14.0 20.1 27.4 29.0 20.5
21.1 27.6 15.3 25.1 3,1 16.0 26.5 22.2 7.8
18.0 48.9 38.9 30.3 15.8 19.4 13.5 23.9 31.8
19.6 37.4 27.1 27.9 10.1 18.0 18.8 23.2 21.4
94.7 -71.4 -8.4 101.3  164.0 8.2 -50.6
Tasas anuales
6.5 10.6 11.9 -0.6 6.0 9.5 4.5 8.5
25.7 21.5 25.1 10.9 18.7 18.7 10.8 16.0
-21.0 17.1 15.0 12.5 13.5 13.6 42 11.6

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

a/  Cifras preliminares.

b/ Sobre 1a base de d6lares a precios constantes de 1990,

¢/ Pueden no coincidir con los que se derivan de las cuentas nacionales del pais, por metodologias y coberturas diferentes.
d/ Los componentes del balance de pagos se computan de acuerdo con la metodologia del V Manual del Balance de Pagos del FMI.

e/ A partir de 1993 incluye maquila.
f/  Plazo de hasta 90 dias.

g/ Tasa de interés pasiva deflactada con la variacion del tipo de cambio.
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Cuadro 2

REPUBLICA DOMINICANA: PRINCIPALES INDICADORES TRIMESTRALES

1996 1997 1998 a/
I I m v I i m v 1 i m v

Producto interno bruto
(indices 1990 = 100) 116.9 122.7 129.8 159.6 122.7 1335 139.5 176.5 129.5 1442 151.1 189.2
Precios al consumidor
(variacion en 12 meses) 7.0 6.5 4.8 3.4 6.8 7.5 9.6 9.3 5.4 4.4 3.0 6.4
Tipo de cambio real
(indices 1990 = 100) 8.5 900 896 89.0 93.6 93.3 91.0 904 90.5 90.7 97.9 95.2
Tasa de interés real b/

Pasiva 142 133 128 113 5.7 6.0 3.6 3.1 8.0 12.7 15.2 10.4

Activa 240 239 242 21.8 144 11.8 8.3 9.1 14.8 20.2 23.6 18.9
Dinero (M1)

4.5 4.9 9.1

(variacion en 12 meses) 2277 225 244 253 19.8 21.0 16.6 253 15.5

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
a/ Cifras preliminares.
b/ Plazo de hasta 90 dias.
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Cuadro 3

REPUBLICA DOMINICANA: OFERTA Y DEMANDA GLOBALES

Oferta global

Producto interno bruto
a precios de mercado

Importaciones de bienes
y servicios b/

Demanda global
Demanda interna
Inversion bruta interna
Inversion bruta fija

Construccion
Magquinaria c/

Piblica d/
Privada d/

Variacién de existencias
Consumo total

Gobierno general
Privado

Exportaciones de bienes
y servicios b/

Milllones de pesos de 1970

Composicién porcentual

Tasas de crecimiento

1994 1995 1996 1997 1998 a/ 1990 1995  1998a/ 1995 1996 1997 1998 a/
6,229 6,576 7,104 7,914 8,984 116.0 143.2 157.3 56 80 114 135
4,381 4,591 4,925 5,326 5,713 100.0 100.0 1000 48 7.3 8.2 7.3
1,848 1,984 2,179 2,587 3,271 16.0 43.2 573 74 98 187 265
6,229 6,576 7,104 7,914 8,984 116.0 143.2 157.3 56 80 114 135
4,251 4,351 4,705 5,174 5,813 93.6 94.8 101.7 23 81 100 124
1,073 1,119 1,226 1,457 1,851 213 244 32.4 44 95 189 271
1,036 1,081 1,184 1,409 1,800 208 235 315 43 95 191 277

841 889 1,004 1,175 1,406 17.0 194 24.6 57 13.0 170 - 19.6

195 192 180 234 395 3.8 4.2 69 -17 -65 305 685
389 392 441 377 409 59 8.5 7.2 09 125 -14.5 8.3
684 727 785 1,080 1,443 149 15.8 25.2 63 79 376 336
37 39 42 48 51 0.5 0.8 0.9 60 88 128 7.4
3,179 3,232 3,479 3,717 3,962 72.3 704 69.3 1.7 16 6.8 6.6

419 417 434 493 547 9.9 9.1 96 05 42 135 110
2,760 2,815 3.045 3,224 3,415 62.4 61.3 59.8 20 8.2 5.9 5.9
1,977 2,225 2,399 2,740 3,172 22.3 485 555 125 79 142 158

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Ia Repuiblica Dominicana, y del Fondo Monetario Internacional.

a/  Cifras preliminares.

b/ A partir de 1993 informacién recopilada de acuerdo con el V Manual de Balance de Pagos (FMI).
¢/ A partir de 1995 incluye los bienes de capital de las zonas francas.

d/  Incluye variacién de existencias.
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Cuadro 4

REPUBLICA DOMINICANA: PRODUCTO INTERNO BRUTO POR
ACTIVIDAD ECONOMICA A PRECIOS DE MERCADO

Millones de pesos de 1970 Composicién porcentual Tasas de crecimiento
1994 1995 1996 1997 1998 a/ 1990 1995 1998 a/ 1995 1996 1997 1998 a/
Producto interno bruto 4,380.7 4,591.4 49250 5,326.6 5,712.9 100.0  100.0 100.0 4.8 73 8.2 7.3
Bienes 1,888 1,952 2,098 2,274 2,419 43.3 42.5 42.3 3.4 7.5 8.4 6.3
Agricultura b/ 548.5 581.4 636.7 658.4 665.3 13.4 12.7 11.6 6.0 9.5 3.4 1.0
Mineria 114.8 125.6 128.6 132.6 111.5 3.3 2.7 2.0 94 24 3.1 -159
Industria manufacturera ‘ 811.4 808.1 838.7 904.6 949.7 18.0 17.6 16.6 -04 3.8 7.9 5.0
Construccién 413.6 4372 494 578.7 692.1 8.7 9.5 12.1 57 13.0 17.1 196
Servicos bésicos 518 558 618 690 783 9.8 12.1 13.7 76 107 11.8 135
Electricidad, gas y agua 91 87.3 96.3 106.1 120.6 1.5 1.9 2.1 4.1 103 102 137
Transporte, almacenamiento
y comunicaciones 427 470.3 521.2 584.1 662.6 8.3 10.2 11.6 10.1 108 12,1 134
Otros servicios 1,974 2,082 2,210 2,362 2,511 469 453 44.0 5.4 6.1 6.9 6.3
Comercio ¢/ 763.8 849.6 932.6 1041.1  1135.1 16.1 18.5 1.9 11.2 9.8 116 90
Finanzas, seguros y servicios p ‘
prestados a las empresas 457.5 463.3 471.4 485.0 500.0 12.0 10.1 8.8 1.3 1.7 29 3.1
Bienes inmuebles 234.7 238.7 242.5 248.7 254.3 6.1 5.2 4.5 1.7 1.6 2.6 2.3
Servicios gubernamentales 386.2 387.7 409.8 4227 4449 9.6 8.4 7.8 0.4 5.7 3.1 53
Otros d/ 366.9 380.9 395.7 413.3 431.1 9.2 8.3 7.5 3.8 39 4.4 43

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

a/  Cifras preliminares.

b/ Incluye el sector pecuario, la silvicultura y la pesca.

¢/ Incluye hoteles, bares y restaurantes.

d/  Incluye peluquerias, lavanderfas, servicios de esparcimiento, radiodifusion, ensefianza privada, clinicas y sanatorios privados,
servicios de profesionales, servicio doméstico y otros.
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Cuadro §
REPUBLICA DOMINICANA: INDICADORES DE LA
PRODUCCION AGROPECUARIA
Tasas de crecimiento
1994 1995 1996 1997 1998 a/ 1995 1996 1997 1998 a/
fndices de la produccién
agropecuaria (1970 = 100) 159.7 169.3 185.4 191.7 193.6 6.0 9.5 3.4 1.0
Agricola 127.1 138.3 156.7 162.6 160.4 88 133 3.8 -1.4
De exportacién 89.6 87.9 100.1 103.5 105.0 -1.9 139 34 1.4
De consumo interno 171.1 198.8 2244 2345 2273 16.2 129 4.5 -3.1
Pecuaria 263.5 271.1 285.7 294.6 299.0 2.9 5.4 3.1 1.5
Pesquera y forestal 2652 2724 277.5 280.3  366.9 2.7 1.9 1.0 30.9
Indicadores de los principales
cultivos b/
De exportacién
Caiia de aziicar 6,257.7 5,199.4 6,075.9 6,294.4 5,028.1 -16.9 16.9 3.6 -20.1
Tabaco . 17.4 19.4 20.1 36.5 43.3 11.5 50.0 25.4 18.6
Café 74.2 87.7 89.3 82.0 88.1 18.2 1.8 -8.2 7.4
Cacao 63.2 64.7 67.2 58.3 67.7 2.4 39 -13.2 16.1
De consumo interno
Arroz 375.8  486.7 4742 508.5 474.6 29.5 2.6 7.2 -6.7
Maiz 28.2 42.0 429 33.9 34.2 48.9 2.1 -21.0 0.9
Frijol 37.2 37.4 37.2 27.4 243 0.5 0.5 -26.3 -11.3
Guandules 21.3 29.7 23.2 15.2 20.1 394 -21.9 -345 322
Mani 0.8 1.1 1.1 1.8 6.3 375 0.0 636 250.0
Batata 38.5 46.0 43.9 28.9 44.2 19.5 4.6 -34.2 52.9
Yuca 98.8 136.8 129.8 96.6 131.9 38.5 -5.1 -25.6 36.5
Tomate ' 82.7 93.5 206.4 2537 277.6 13.1 120.7 229 9.4
Plitano c/ 1,060.0 1,144.9 1,580.4 1,076.0 1,054.0 8.0 380 -31.9 2.0
Indicadores de la '
produccién pecuaria
Beneficios
Vacunos 80.7 79.8 80.3 79.2 80.0 -1.1 0.6 -1.4 1.0
Porcinos 5.6 5.7 6.0 6.2 6.1 1.8 5.3 33 -1.6
Aves 131.0 137.0 148.7 156.3 157.7 4.6 8.5 5.1 0.9
Huevos ¢/ 861.0 873.0 904.9  950.1 977.6 1.4 3.7 5.0 29
Produccion de leche d/ 359.5 373.9 381.0 3785 388.9 4.0 1.9 0.7 2.7

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de la Repiblica Dominicana.
a/  Cifras preliminares.

b/  Miles de toneladas.

¢/ Millones de unidades.

d/  Millones de litros.
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Cuadro 6

REPUBLICA DOMINICANA: INDICADORES DE LA
PRODUCCION MANUFACTURERA

Indices de l1a produccién
manufacturera (1970 = 100)

Alimentos, bebidas y tabaco
Alimentos

Aziicar y sus derivados
Otros alimentos

Bebidas
Tabaco

Otras industrias manufactureras

Producci6n de algunas
manufacturas importantes

Axzicar cruda b/
Azicar refinada b/
Café descascarado b/
Harina de trigo ¢/
Ron &/

Cerveza d/
Cigarrillos e/
Cemento b/

Otros indicadores de la
produccién manufacturera

Consumo industrial de electricidad f/

Tasas de crecimiento

1994 1995 1996 1997 1998 a/ 1995 1996 1997 1998 a/
251.1 245.9 261.3 282.8 294.5 -2.1 6.3 8.2 4.1
236.6 2324 244.1 256.1 262.5 -1.8 5.0 4.9 2.5
159.6 165.9 171.2 177.5 175.5 3.9 3.2 3.7 -1.1

76.2 67.9 80.9 87.3 68.2 -10.9 19.1 7.9 21.9
221.4 244.2 238.3 242.8 262.9 10.3 2.4 1.9 8.3
565.0 533.8 5774 614.8 660.4 -5.5 8.2 6.5 7.4
212.6 191.8 191.6 187.2 193.1 9.8 -0.1 2.3 32
308.2 310.6 323.9 355.8 384.3 0.8 4.3 9.8 8.0
582.9 508.3 619.1 689.6 513.9 -12.8 21.8 11.4 -25.5
100.6 91.7 111.9 113.4 104.5 -2.9 14.5 1.3 -7.8

371 43.8 4.7 41.0 44.0 18.1 2.1 -8.3 7.3

4,956.4 5481.8 4,470.1 4,376.3 4,980.2 10.6 -185 2.1 13.8

43.0 41.3 44.7 427 41.9 -4.0 82 -4.5 -1.9
218.0 208.2 2199 259.3 299.3 -4.9 5.6 17.9 15.4
225.6 203.5 203.4 198.6 204.9 -9.8 0.0 -2.4 3.2

1,302.9 1,478.2 11,6419 1,824 1,871.5 13.5 114 11.0 2.7
1,1290 1,081.0 1,247.5  1,392.1 1,582.0 -4.3 15.4 11.6 13.6

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de la Reptiblica Dominicana.

a/  Cifras preliminares.
b/ Miles de toneladas.
¢/ Miles de quintales.
d/  Millones de litros.

e/ Millones de cajetillas de 20 unidades.

f/ Millones de kWh.
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Cuadro 7
REPUBLICA DOMINICANA: INDICADORES DE LA
PRODUCCION MINERA
Tasas de crecimiento
1994 1995 1996 1997 1998 a/ 1994 1995 1996 1997 1998 a/
fndices de 1a produccién minera
(1970 = 100) 502.3 549.5 562.7 580.1 4879 882 94 24 3.1 -15.9
Produccién de los principales rubros
Ferroniquel b/ 80.4 80.7 78.5 85.5 65.9 127.1 04 27 89 229
Oro cf 494 105.7 117.6 75.5 45.8 5253 1140 113 -358 -393
Plata c/ 296.1 677.3 547.1 398.9 238.2 667.1 128.7 -19.2 -27.1 -40.3

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de la Repiblica Dominicana.

a/
b/
¢/

Cifras preliminares.
Miles de toneladas.
Miles de onzas troy.
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Cuadro 8

REPUBLICA DOMINICANA: GENERACION Y CONSUMO

DE ENERG{A ELECTRICA a/

Generacién total
Hidroeléctrica
Térmica
Diesel
Gas
Menos: consumo interno de las plantas
Generacién neta
Mi4s: compra en otras plantas ¢/
Total disponible

Menos: pérdidas de transmision
y distribucién

Disponible para ventas
Consumo total
Residéncial
Comercial
Industrial
Gobierno y municipios
Alumbrado publico

Coeficiente de pérdidas d/

Miles de MWh Composicién porcentual Tasas de crecimiento

1995 1996 1997 1998 b/ 1988 1997 1998b/ 1995 1996 1997 1998 b/
4,188 4,041 3,918 4,580 100.0 100.0 100.0 -104 35 30 16.9
763 1,086 839 922 24.5 214 20.1 13.4 423 -22.7 9.9
2,846 2,336 2,465 2,420 65.2 62.§ 52.8 -13.0 -17.9 5.5 -1.8
6 6 5 i1 0.3 0.1 0.2 200 00 -167 1199

573 613 609 1,227 10.0 i5.5 26.8 -21.2 7.0 0.7 101.5
234 211 211 236 57 54 5.2 209 98 0.0 11.8
3,954 3,830 3,707 4,344 94.3 94.6 94.8 9.7 31 32 17.2
1,578 2,862 3,628 3,349 11.5 92.6 73.1 153 814 268 -1.7
5,532 6,692 7,335 7,693 105.8 187.2 168.0 -3.8 21.0 9.6 4.9
2,240 3,059 3,313 3,098 30.2 84.6 67.6 -3.5 36.6 8.3 -6.5
3,292 3,633 4,022 4,595 75.6  102.7" 1003 -3.9 104 107 14.2
3,292 3,634 4,023 4,595 100.0 100.0 100.0 -39 104 107 14.2
1,301 1,392 1,441 1,513 40.5 35.8 32.9 -5.3 7.0 35 5.0
375 419 449 474 11.3 11.2 10.3 4.1 11.7 7.2 5.5
1,081 1,248 1,392 1,582 28.6 34.6 34.4 43 154 115 13.6
351 391 565 859 16.0 14.0 18.7 0.9 114 445 52.1
184 184 176 167 3.6 4.4 3.6 0.0 0.0 -43 -5.2
40.5 45.7 45.2 40.3 - - 02 129 -12 -10.8

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Corporacién Dominicana de Electricidad (CDE).

a/  Se refiere al Sistema Nacional Interconectado, por lo que se excluye la generacién de plantas propias y su correspondiente consumo.

b/ Cifras preliminares.

¢/ Se refiere a tres entidades privadas que generan electricidad, y una parte se la venden a la CDE.

d/ Se refiere al porcentaje de pérdidas de transmisién y distribucion con respecto a la disponibilidad de energfa.
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Cuadro 9

REPUBLICA DOMINICANA: PRINCIPALES INDICADORES DEL
COMERCIO EXTERIOR DE BIENES

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 a/

Tasas de crecimiento

Exportaciones fob
Valor 20.5 -10.4 -14.6 470.8 1.5 9.5 7.2 13.3 8.1
Volumen 5.9 -10.0 -9.1 442.4 0.0 2.2 15.8 13.0 9.2
Valor unitario -25.0 -0.5 -6.0 5.2 7.5 7.1 -7.4 0.8 -1.0
Importaciones fob
Valor -8.7 3.6 258 1141 53 54 10.8 15.4 15.0
Volumen -22.6 5.9 25.2 91.1 6.1 0.6 9.7 18.9 24.1
Valor unitario 17.9 -9.0 0.5 12.0 0.7 4.8 1.0 2.9 -1.4
Relaci6n de precios del
intercambio fob/fob -36.4 9.3 -6.5 -6.0 83 2.2 -8.3 3.8 6.9
Indices (1995 = 100)
Poder de compra de las exportaciones 20.7 20.4 17.3 88.4 95.8 100.0 106.2 124.5 145.4

Quintum de las exportaciones

Quintum de las importaciones

220 19.8 18.0 97.9 97.8 100.0 115.8 130.8 142.9
37.0 39.2 49.0 93.7 99.4+  100.0 109.7 130.4 161.8

Relacién de precios del intercambio fob/fob 94.0 102.8 96.2 90.3 97.9 100.0 91.7 952  101.8

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de la Reptiblica Dominicana.

a/  Cifras preliminares.
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Cuadro 10

REPUBLICA DOMINICANA: EXPORTACIONES DE BIENES FOB

Total de exportaciones
Exportaciones nacionales b/

Principales exportaciones
tradicionales

Azicar cruda
Furfural
Mieles ricas
Melaza

Café

Cacao
Tabaco
Ferroniquel
Oro y plata
Bauxita

Principales exportaciones
no tradicionales

Abonos quimicos
Carne de res
Emulsién de coco
Guandules enlatados
Yautia

Otros no tradicionales

Bienes adquiridos en puerto

Combustible
Alimentos

Zonas francas

Millones de délares Composicién porcentual

Tasas de crecimiento

1994 1995 1996 1997 1998 a/ 1990 1996 1997 1998 a/

1995 1996 1997 1998 a/

34525 3,779.6 4,052.8 4,613.7 4,988.7 100.0 1000 100.0 100.0

736.4 872.2 9455 1,017.3  888.5 .. 233 220 178

486.5 591.3 623.9 667.7 5155 856 154 145 103

116.4 103.4 145.9 175.5 116.8 24.2 3.6 3.8 2.3

124 14.5 16.1 14.4 16.2 217 04 0.3 0.3
4.3 3.5 0.5 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
10.9 10.8 13.3 13.8 10.4 1.2 0.3 0.3 0.2
63.2 82.2 64.1 67.9 66.7 6.4 1.6 1.5 1.3
55.7 59.6 64.7 61.1 89.1 6.3 1.6 1.3 1.8

. 219 30.4 51.8 91.2 66.2 3.0 1.3 2.0 1.3
182.8 2422 2188 216.5 133.3 339 5.4 4.7 2.7
18.9 447 48.7 27.3 16.8 7.8 1.2 0.6 0.3

- 0.1 0.0 0.0 0.0

156.1 177.6  205.3 216.8 2325 14.4 5.1 4.7 4.7

0.9 2.9 5.2 2.3 3.3 04 01 00 01
9.5 33 - - 34 00 00 00
1.7 3.0 2.3 2.3 2.4 1.0 o1 o1 o0
7.2 11.6 4.5 6.4 8.8 07 01 01 02
3.1 4.0 5.4 5.6 6.5 05 01 01 0.1

1337 1528  187.9 2002 2115 84 46 43 42
93.8 103.3 1163 132.8 140.6 . 29 29 28
86.2 90.6 1042 119.6 126.1 .. 26 26 25
7.6 12.7 12.1 13.2 14.5 .. 03 03 03

2,716.1 29074 3,107.3 3,596.4 4,100.2 .. 767 7180 822

9.5 72 138 8.1

184 8.4 76 -12.7

215 55 70 -228

-11.2 412 203 -334
16.5 109 -10.3 12.7
-18.6 -85.4
-1.0 234 35 247
30.0 -21.9 5.8 -1.7
3%.0 701 76.1 -27.4

325 9.7 -10 384
136.8 89 -439 386

13.8 15.6 5.6 7.2

2222 793 -56.7 46.7
-65.3
749 -220 0.8 1.6
61.1 612 422 37.5
29.0 345 4.5 15.6
143 230 6.5 5.6

10.1 12,6 142 5.8

150 148 5.4

70 69 157 14.0

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de 1a Repiblica Dominicana.

a/  Cifras preliminares.

b/ Incluyen los bienes adquiridos en puerto.
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Cuadro 11

REPUBLICA DOMINICANA: VOLUMEN DE EXPORTACION
DE PRINCIPALES PRODUCTOS

Axzicar cruda
Furfural
Melaza
Mieles ricas
Café verde
Cacao
Tabaco
Ferroniquel

Oro y plata b/

Miles de toneladas Tasas de crecimiento

1994 1995 1996 1997 1998 a/ 1995 1996 1997 1998 a/

318.0 2423 3139 3864 2614 238 296 231 -323
310 363 355 323 349 171 22 90 80
1480 1342 1421 1715 1329 93 59 207 225
235 6.1 3.0 _ _ 740 -50.8
203 277 215 182 209 365 07 -338 148
27 s sS4z 452 570 1 40 -166 261
85 106 163 171 118 247 538 49 310
8.7 796 713 844  64.3 26 29 92 238
327.7 7541 6950 475.6  293.8 130.1 7.8 -31.6 -38.2

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de la Repdblica Dominicana.
a/ = Cifras preliminares.

b/ Onzas troy.
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Cuadro 12

REPUBLICA DOMINICANA: IMPORTACIONES DE BIENES FOB

Total importaciones

Total nacional

Bienes de consumo
Duraderos
Alimentos

Otros

Materias primas y bienes
intermedios

Petréleo y combustibles
Otros

Bienes de capital

Zonas Francas

Millones de délares Composicién porcentual Tasas de crecimiento

1994 1995 1996 1997 1998 a/ 1995 1996 1997 1998a/ 1995 1996 1997 1998 a/
4,903.3 5,1704 5,727.0 6,608.7 7,597.3 100.0 100.0 100.0 100.0 54 108 154 15.0
2,991.8 3,164.2 3,580.7 4,192.0 4,896.6 61.2 62.5 63.4 645 58 132 171 16.8
1,117.8 1,162.1 12875 1,575.7 2,168.5 25 225 238 285 40 108 224 37.6
490.8 346.1 3459 377.6 541.1 6.7 6.0 57 71 -29.5 -0.1 9.2 433
200.2 2836 2888 3622 3106 55 50 5.5 4.1 417 1.8 254 -142
426.8 5324 652.8 8359 1,316.8 103 114 126 17.3 247 226 28.0 57.5
1,303.7 1,498.7 1,761.5 1,969.9 1,646.0 230 30.8 298 217 15.0 175 118 -164
521.8 6049 767.6 Bl42 6479 11.7 13.4 12.3 8.5 15.9 269 61 204
781.9 893.8 9939 1,155.7 998.1 173 174 175 131 143 112 163 -13.6
570.3 5034 5317  646.4 1,082.1 97 93 98 142 117 56 216 67.4
1,911.5 2,006.2 2,146.3 2,416.7 2,700.7 388 1375 36.6 355 50 70 126 11.8

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de la Repiblica Dominicana.

a/  Cifras preliminares.
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Cuadro 13

REPUBLICA DOMINICANA: BALANCE DE PAGOS (PRESENTACION ANALITICA)

(Millones de délares)
1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 a/
1. Balance en cuenta corriente 279.6 -157.3 -7079 -533.1 -283.2 -182.8 <2127 -163.0 -387.0
Exportaciones de bienes fob 734.5 658.3 562.5 3,211.0 3,452.5 3,779.5 4,052.8 4,613.7 4,988.7
Maquila ... 2,6089 2,716.1 2907.4 3,107.3 3,596.4 4,100.2
Importaciones de bienes fob -1,792.8 -1,728.8 -2,174.3 -4,654.4 4903.4 -5,170.4 -5,7270 -6,6087 -7,597.3
Magquila ... -1,858.8 -1,911.5 -2,006.2 -2,146.3 -2,416.7 -2,700.7
Balance de bienes -1,058.3 -1,070.5 -1,611.8 -1,4434 -1,450.9 -1,390.9 -1,674.2 -1,9950 -2,608.
Servicios (crédito) 1,097.2 1,198.7 1,348.6 1,537.1 1,787.9 1951.3 12,1400 24466 24833
Transportes 61.1 69.9 69.5 352 38.0 41.6 51.6 61.0 65.1
Viajes 726.1 755.6 8410 1,2237 14288 1,570.8 1,780.5 12,0994 2,141.7
Otros servicios 3100 3732 438.1 278.2 3211 338.9 301.9 286.2 276.5
Servicios (débito) -440.4 -479.3 -555.1 -823.8 -921.1 -966.4 -1,121.4 -1,171.3 -1,294.1
Transportes -174.0 -178.2 -2294 .516.6 -575.0 -584.2 -648.8 -678.9 -763.2
Viajes -144.0 -153.6 -158.8 -1194 -144.5 -173.0 -198.2 -220.7 -254.2
Otros servicios -1224  -1475 -166.9 -187.8 -201.6 -209.2 -274.4 -271.7 -276.7
Balance de bienes y servicios -401.5 -351.1 -818.3 -730.1 -584.1 -406.0 -655.6 <7197 -1,419.4
Renta (crédito) 86.3 87.2 547 103.6 101.4 128.1 130.3 140.4 156.3
Remuneracién de empleados 37.5 40.8 4.7 48.7 53.3 74.3
Renta de inversién 86.3 87.2 54.7 66.1 60.6 83.4 81.6 87.1 82.0
Directa (utilidades y dividendos)
De cartera
Otra inversi6n (intereses recibidos) 86.3 87.2 54.7 66.1 60.6 834 81.6 87.1 82.0
Renta (débito) -335.0- -279.9 -376.1 -800.6 -783.3 -897.1 -855.1 9358 -1,0924
Remuneracién de empleados -10.2 -7.4 -7.0 -8.9 -7.6 -7.0
Renta de la inversién -335.0  -279.9 -376.1 -790.4 -775.9 -890.1 -846.2 -928.2 -1,085.4
Directa (utilidades y dividendos) -90.0 -120.1 -201.9 -513.5 -559.2 -624.0' -604.0 -711.6 -828.8
De cartera -1.9 -6.2 -39.2 -35.5 -37.0 -48.9
Otra inversién (intereses pagados) -245.0 -159.8 -174.2 -275.0 -210.5 -226.9 -206.7 -179.6 -207.6
Balance de renta : -248.7 -192.7 3214 -697.0 -681.9 -769.0 -724.8 -795.4 -936.1
Transferencias corrientes (crédito) 370.6 386.5 431.8 9084 996.8 1,007.7 11,1876 1,373.1 1,996.9
Transferencias corrientes (débito) . -14.4 -14.0 -15.5 -19.9 -21.0 -28.4
Balance de transferencias corrientes 370.6 386.5 431.8 8940 982.8 992.2 1,167.7 1,352.1 1,968.5
II. Balance en cuenta capital b/ e
III. Balance en cuenta financiera b/ -73.8  -134.1 74.8 -182.4 4554 176.0 73.8 451.8 667.9
Inversion directa en el extranjero )
Inversi6n directa en la economia declarante 132.8 1450 1797 1893  206.8 414.3 96.5 420.6 690.7
Activos de inversién de cartera o -38.9 -2.9 -71.3 -5.6 -17.6
Titulos de participacion en el capital -4.0 2.1 -13.8
Titulos de deuda -38.9 -2.9 -3.3 -3.5 -3.8
Pasivos de inversién de cartera : -1.9 -3.8
Titulos de participacion en el capital
Titulos de deuda -1.9 -3.8
Activos de otra inversion 89.3 -196.6 128.8 -49.2 176.8 -263.1 42.3 -220.1 101.5
Autoridades monetarias -15.2 -0.6 -0.9 0.9 -0.9
Gobierno general
Bancos 0.7 -6.6 -1.2 -26.7 18.0 -39.0 17.0 -40.7 1.4
Otros sectores 9.0 -190.0 1300 -22.5 1740 -223.5 26.2 -178.5 101.0
Pasivos de otra inversion -295.9 -82.5 -233.7 .381.7 1336 35.8 79.1 100.5 101.5
Autoridades monetarias ¢/ ... 4652 31.1 27.1 -22.8 -17.3 -61.5
Gobierno general 644 200 -66.2 -759 595 -18.8 -35.3 -64.2 2.0
Bancos ¢/ 40.8 -4.7 -12.7 -12.6 259 9.6 18.9 29.5 -21.0
Otros sectores -16.8 14.3 -23.2 1720 136.1 17.9 118.3 152.5 182.4
Otros d/ C 592 229 -8.1  .-136.8 158.3 -204.4
IV. Errores y omisiones -120.7 5483 569.0 217.3  -597.6 75.0 108.8 -193.6 -242.2
V. Balance global -474.1  256.9 -64.1 -498.2 4254 68.2 -30.1 95.2 38.7
VI. Reservas y partidas conexas 474.1 -256.9 64.0 498.0 4254 -68.2 30.1 -95.2 -38.7
Activos de reserva 49.0 -357.4 -63.5 -156.0 386.6 -131.0 15.2 -39.5 -98.2
Uso del crédito del FMI y préstamos del FMI -56.9 15.9 37.3 64.2 -8.2 -33.9 -59.5 -62.5 27.3
Financiamiento excepcional 482.0 84.6 9.2 589.8 47.0 96.7 74.4 6.8 322

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales y del FMI.

a/ Cifras preliminares.

b/ Excluidos los componentes que se han clasificado en las categorias del Grupo VI.
¢/ Incluye pasivos que constituyen reservas de autoridades extranjeras.

d/  Incluye créditos comerciales y otros pasivos.
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Cuadro 14

REPUBLICA DOMINICANA: EVOLUCION DEL TIPO DE CAMBIO

(Indices 1984 = 100)

) Indice de precios Indice
Tipo de Indice del tipo al consumidor del tipo de
cambio de cambio Externo Relacion cambio real
nominal a/ (1984 = 100) Interno (EUA) 4/3) (2*5)
¢y )] 3) @ &) O]

1980 1.26 44.5 455 79.3 174.5 77.7
1981 1.28 45.2 48.9 87.5 179.0 80.9
1982 1.46 51.6 78.8 92.9 117.9 60.8
1983 1.60 56.5 83.2 95.9 115.2 65.1
1984 2.83 - 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
1985 3.12 110.2 142.1 103.6 72.9 80.4
1986 2.89 102.1 148.3 105.5 71.1 72.6
1987 3.51 124.0 182.0 109.3 60.1 74.5
1988 5.81 205.3 283.5 113.9 40.2 82.5.
1989 6.35 224.4 381.6 119.3 31.3 70.2
1990 8.65 305.7 488.4 125.8 25.8 78.7
1991 12.58 444.5 718.4 131.1 18.2 81.1
1992 12.50 441.7 749.0 135.0 18.0 79.6
1993 12.50 441.7 788.3 139.1 17.6 77.9
1994 12.62 445.9 853.4 142.6 16.7 74.5
1995 12.87 454.8 - 960.4 146.7 15.3 69.5
1996 12.90 455.8 1,012.2 151.0 14.9 68.0
1997 14.01 495.1 1,096.2 154.5 14.1 69.8
1998 b/ 14.70 519.4 1,146.1 156.9 13.7 71.1

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de 1a Repiiblica Dominicana y del Fondo
Monetario Internacional. :

a/  Pesos por délar al tipo de cambio comercial de venta en el mercado oficial de divisas.

b/ Cifras preliminares.
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Cuadro 15

ENDEUDAMIENTO EXTERNO
1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 a/
Millones de délares
Deuda externa total b/
Saldos . 4,499.1 4,6140 4,413.0 4,563.0 3,946.4 3,998.6 3,807.3 3,509.2 3,507.0
Intereses ¢/ 72.9 140.8 164.0 143.1 124.4 142.6 120.5 114.4 142.8
Porcentajes

Deuda externa total/exportaciones d/
de bienes y servicios 245.6 248.5 230.9 96.1 753 69.8 61.5 49.7 46.9
Intereses netos e/ /exportaciones
de bienes y servicios 8.7 3.9 6.3 4.4 2.9 2.5 2.0 1.3 1.7

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de la Reptiblica Dominicana.

a/  Cifras preliminares.
b/ Deuda externa piblica y privada garantizada.

c/  Corresponde a la partida de intereses pagados de la cuenta corriente del balance de pagos.
d/ A partir de 1993 se incluyen las zonas francas en el cdlculo de exportaciones de bienes y servicios.

e/  Corresponde al rubro neto del balance de pagos.

’
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Cuadro 16

REPUBLICA DOMINICANA: EVOLUCION DE LOS PRECIOS INTERNOS

Indice nacional de precios al consumidor

Alimentos, bebidas y tabaco
Vivienda

Prendas de vestir y calzado
Diversos

Indice nacional de precios al consumidor

Alimentos, bebidas y tabaco
Vivienda

Prendas de vestir y calzado
Diversos

Indice nacional de precios al consumidor

Alimentos, bebidas y tabaco
Vivienda

Prendas de vestir y calzado
Diversos

—

1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 a/

1990 1991
Indices (promedio anual) b/
488.4 7184 7490 7883 853.4 960.4 1,012.2 1,096.2 1,149.2
629.2  936.1 938.8 967.4 1,033.7 1,183.8 1,237.6 1,332.2 14184
3309 490.8 5414 597.2 653.6 734.6 785.5 845.5 881.1
510.5 668.8 756.7 798.8 869.5 925.3 949.7 966.2 977.3
383.2 565.0 608.6 6493 720.5  788.7 846.9 960.5 981.3
Variacion de diciembre a diciembre
79.9 7.9 52 2.8 14.3 9.2 4.0 8.4 7.8
88.7 4.9 2.3 -1.7 17.4 9.1 1.3 10.2 14.6
68.4 11.8 11.7 9.6 9.3 12.3 6.9 53 50
46.4 18.2 9.1 4.6 10.1 5.1 1.2 1.5 1.7
79.1 10.5 6.2 8.9 12.6 7.9 9.7 8.8 2.8
Variaciéon media anual
50.5 47.1 4.3 53 83 12.5 5.4 8.3 4.8
49.6 48.8 0.3 3.0 6.8 14.5 4.5 7.6 6.5
46.8 48.3 10.3 10.3 9.4 12.4 6.9 7.6 42
47.5 31.0 13.1 56 8.8 6.4 2.6 1.7 1.2
58.9 47.4 7.7 6.7 11.0 9.5 7.4 13.4 2.2

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de la Repiblica Dominicana.

a/  Cifras preliminares.
b/ Base: noviembre 1984 = 100.
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Cuadro 17

REPUBLICA DOMINICANA: EVOLUCION MENSUAL
DE LOS PRECIOS INTERNOS

Indices a/ Tasas de crecimiento b/
1993 1994 1995 1996 1997 1998 ¢/ 1994 1995 1996 1997 1998 ¢/

Promedio anual 788.3 8534 9604 1,012.2 1,096.2 1,149.2 83 125 54 83 4.8
Enero 785.7 8063 9294  998.9 1,068.4 1,127.2 0.7 1.5 -0.1 2.8 0.1
Febrero 785.0 8152 933.1 1,000.2 1,067.0 1,126.5 1.1 0.4 0.1 0.1 -0.1
Marzo 780.1  823.6 940.7 1,001.6 1,068.5 1,124.7 1.0 0.8 0.1 0.1 -0.2
Abril 777.1  833.1 9394 1,002.8 1,077.8 1,123.3 1.2 0.1 0.1 0.9 0.1
Mayo 7797 841.7 9434 1,005.1 1,079.8 11,1283 1.0 0.4 0.2 0.2 04
Junio 7850 8493 9494 1,008.6 1,084.5 1,134.2 0.9 0.6 0.3 0.4 0.5
Julio 788.8 850.8 955.6 1,011.2 1,1050 11,1414 0.2 0.7 0.3 1.9 0.6
Agosto 788.6 860.6 9664 1,012.8 1,111.8 1,144.0 12 1.1 0.2 0.6 0.2
Septiembre 793.1  872.1 9814 11,0183 1,118.9 1,151.5 1.3 1.5 0.5 0.6 0.7
Octubre 796.7 882.6 9885 1,020.6 1,122.5 1,176.8 1.2 0.7 0.2 0.3 2.2
Noviembre 798.7 890.0 9975 1,027.3 1,124.3 1,198.2 0.8 0.9 0.7 0.2 1.8
Diciembre =~ 800.7 9154  999.7 1,039.2 1,126.1 1,214.2 2.8 0.2 1.2 0.2 1.3

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de 1a Repiblica Dominicana.
a/  Indice nacional de precios al consumidor. Base: noviembre 1984 =100.

b/ Respecto del mes anterior.

¢/ Cifras preliminares.
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Cuadro 18

REPUBLICA DOMINICANA: EVOLUCION DE LOS SALARIOS MINIMOS

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 a/

—

Pesos

Nominal b/ 805.0 1,148.0 1,456.0 1,456.0 1,675.0 2,0100 2,010.0 2412.0 24120

Indices (1984 = 100)
Nominal 508.5 725.2 919.8 919.8 1,058.1 1,269.7 1,269.7 1,523.7 1,523.7
Real 94.0 91.2 110.9 105.4 112.0 119.4 113.3 125.5 119.7
Tasas de crecimiento

Nominal 46.4 42.6 26.8 0.0 15.0 20.0 0.0 20.0
Real 2.7 3.0 21.6 -5.0 63 6.6 -5.1

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
a/  Cifras preliminares.

b/ Salario minimo, promedio mensual anualizado, para los empleados y trabajadores de empresas grandes del sector
privado. En 1990 se incrementé a 1,120 pesos a partir de octubre; en 1991 a 1,456 pesos a partir de diciembre;
en 1994 a 2,010 pesos a partir de mayo y en 1995 aumentd a 2,010 a partir de septiembre. En 1996 no hubo
incremento en el salario minimo; en 1997 aument6 a 2,412 a partir de julio y en 1998 no hubo incremento.



34

Cuadro 19

REPUBLICA DOMINICANA: INGRESOS Y GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL

1. Ingresos totales (1.1+1.2)
1.1. Ingresos corrientes

Ingresos tributarios
Directos b/
Scobre ingresos
Sobre patrimonio
Indirectos
Sobre bienes y servicios
Sobre el comercio exterior -
Otros
Ingresos no tributarios

1.2. Donaciones y otros recursos
2. Gastos corrientes c/

Sueldos y salarios
Bienes y servicios
Transferencias corrientes
Intereses de la deuda d/
Otros

3. Ahorro corriéme (1-2)
4. Gastos de capital ¢/

Inversién fija
Transferencias de capital
Otros gastos financieros

5. Gastos totales (2+4)
6. Saldo fiscal (1-5)
7. Financiamiento del saldo fiscal

Interno
Ingresos extraordinarios internos
Variacion de caja y de depésitos
en el Banco Central y de reserva
Otros

Externo
Préstamos
Amortizacién d/

Ahorro corriente/gastos de capital
Ingresos tributarios/PIB

Gastos totales/PIB

Saldo fiscal/PIB

Millones de pesos Tasas de crecimiento
1994 1995 1996 1997 1998 a/ 1994 1995 1996 1997 1998 a/
21,140 24,316 25,987 34,184 39,098 52 15.0 6.9 315 14.4
20,584 23,990 25,590 33,757 38,264 6.0 16.6 6.7 319 13.4
19,220 22,371 24,031 31,547 36,219 6.6 164 74 313 14.8
3,349 4,302 4,809 6,177 7,217 38 285 118 285 16.8
3,225 4,142 4,629 5,936 6,893 3.7 284 118 282 16.1
124 160 180 241 324 6.6 296 120 344 342
15,871 18,069 19,222 25,370 29,002 7.2 13.8 64 320 14.3
9,707 11,457 12,169 16,230 18,443 21.2 180 62 334 13.6
6,064 6,509 6,946 9,009 10,404 -9.4 7.3 6.7 297 15.5
101 103 107 132 155 2.4 2.1 40 232 17.5
1,364 1,619 1,559 2,209 2,045 -1.6 18.7 -3.7 41.7 -7.4
556 326 397 427 834 -18.7 414 218 7.6 95.3
10,479 12,677 14,951 23,780 27,355 51 210 179 59.1 15.0
4,081 5343 6,109 9,892 11,211 17.5 309 143 619 13.3
1,654 1,523 1,379 1,325 1,500 159 -79 95 -39 13.2
1,925 2,938 4,685 7,837 8,045 -12.2 526 595 673 2.7
1,200 1,488 1,002 1,065 1,259 -22.8 240 -32.6 6.2 18.2
1,619 1,385 1,776 3,661 5,340 220 -144 283 106.1 459
10,105 11,313 10,640 9,976 10,909 70 120 -60 62 9.4
11,711 10,513 11,642 8,911 9,402 183 -10.2 10.7 -23.5 5.5
7,677 7,426 8,644 5,876 4,366 366 -33 164 -320 -25.7
3,79¢ 2,841 2,770 2,915 3,785 1.9 -25.1 -25 5.2 29.8
240 246 228 120 1,252 120.5 24 13 473  941.8
22,190 23,190 26,593 32,691 36,757 11.7 45 147 229 12.4
-1,050 1,126 -605 1,493 2,341
1,050 -1,126 605 -1,493 2,341
2,882 596 2,435 925 239
411 814 670 473 183
1,981 -306 1,320 -48 -541
490 88 445 500 119
-1,832  -1,722  -1,830 -2,418 -2,102
462 377 229 208 83
-2,293  -2,099 -2,058 -2,626 -2,185
Relaciones (porcentajes)
86.3 107.6 91.4 112.0 116.0
14.0 13.8 13.1 14.7 15.0
16.1 143 14.5 15.2 15.2
-0.8 0.7 -0.3 0.7 1.0

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de la Repiiblica Dominicana.

a/  Cifras preliminares.

b/ En las operacionss fiscales del gobierno central no se incluyen los impuestos pagados por la empresa minera "Falconbridge Dominicana”

segin el Acuerdo de Enmienda del 26 de mayo de 1988; éstos son depositados en el Banco Central.
¢/ Excluye el uso de los fondos provenientes de la mencionada empresa "Falconbridge Dominicana”.

d/  No se incluyen todos los recursos destinados al pago del servicio de la deuda piblica externa, los que a partir del decreto nimero
216 del 29 de abril de 1988 provienen de la comisién de cambio del 20% a las importaciones.
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Cuadro 20

REPUBLICA DOMINICANA: BALANCE E INDICADORES MONETARIOS

Saldos a fin de afio

(millones de pesos) Composicién porcentual Tasas de crecimiento
1994 1995 1996 1997 1998 a/ 1990 1997 1998 af 1995 1996 1997 1998 a/
1. Reservas internacionales netas

(moneda nacional) 597 3,043 3,086 4,257 3,971 12.2 7.4 5.8 4097 14 379 -6.7

Reservas internacionales netas (d6lares) 46 233 222 304 257 . R
2. Crédito interno 31,859 35,517 43,664 53,070 64,294 87.8 926 942 115 229 215 211
Al sector publico 3,416 3,568 4,161 5,254 7,707 44.1 92 113 44 166 263 46.7
Gobierno central (neto) 1,140 242 723 1,686 2,475 27.5 2.9 3.6 -121.2 398.8 1332 468
Instituciones ptiblicas 2,276 3,810 3,438 3,568 5,232 16.6 6.2 7.7 67.4 98 38 466
Al sector privado 22,166 26,629 33,926 43,775 52,744 68.3 764 713 20.1 274 290 205
Titulos de regulacién monetaria b/ -578 973 -1,077 -1,374 -1,624 09 24 24 -68.3 -10.7 -27.6 -18.2

Préstamos extermnos de mediano

y largo plazo -9,233 -10,052 -10,546 -10,188 -10,790 -119.9 -17.8  -15.8 -89 49 34 59
Otras cuentas netas 16,088 16,345 17,200 15,603 16,257 96.2 272 238 1.6 52 93 42
3. Pasivos monetarios (1+2) 32,456 38,560 46,750 57,327 68,265 100.0 100.0 100.0 8.8 212 226 19.1
Efectivo en poder del piblico 7,692 8,894 9,637 11,536 12,549 285 20.1 184 156 84 19.7 8.8
Depésitos en cuenta corriente ¢/ 5,775 6,729 10,132 12,623 13,498 25.8 220 19.8 16,5 506 246 6.9
Dinero (M1) 13,467 15,623 19,769 24,159 26,047 542 42,1 382 160 265 222 7.8
Depdsitos a plazo (moneda nacional) d/ 18,673 22,301 25,302 31,352 41,321 458 547 60.5 194 135 239 318
Liquidez en moneda nacional (M2) 32,140 37,924 45,071 55,511 67,368 100.0 96.8 98.7 8.0 18.8 232 214
Depésitos en moneda extranjera (ddlares) 316 636 1,679 1,816 897 0.0 3.2 1.3 101.3 164.0 82 -50.6
Liquidez ampliada (M3) 32,456 38,560 46,750 57,327 68,265 100.0 100.0 100.0 18.8 212 226 19.1

Coeficientes monetarios (porcentajes)
(promedios anuales)

M1/Base monetaria 0.42 0.40 0.41 0.41 0.28
M2/Base monetaria 099 099 098 098 0.98

Coeficientes de liquidez

09 0.10 0.07

M1/PIB 0.09 008 0.
022 021 023 022 023

M2/PIB

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central, det Banco de Reservas y de bancos comerciales privados.
a/ Cifras preliminares.

b/ Deducidos los titulos de bancos comerciales, AAYP, BNV y Banco Agricola en el Banco Central.

¢/ Incluye depésitos del sector privado en el Banco Central.

d/ Incluye depésitos de ahorro y a plazo, otros valores en circulaci6n y depésitos especializados.
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Cuadro 21

REPUBLICA DOMINICANA: BALANCE MONETARIO DEL BANCO CENTRAL

Saldos a fin de afio Composicién
(millones de pesos) porcentual Tasas de crecimiento
1994 1995 1996 1997 1998a/ 1996 1997 1998 a/ 1994 1995 1996 1997 1998 a/

1. Reservas internacionales netas

(moneda nacional) 409 1,354 2,004 3,567 5,462 11.1 16,5 21.2 -107.5 431.1 480 780 53.1
Reservas internacionales netas i
(d6lares) -32 105 145 254 354

2. Crédito interno 14,273 15,417 16,074 18,077 20,358 88.9 836 788 58.7 8.0 43 125 126
Al sector piiblico 4,527 5,167 5,897 6,214 6,137 326 28.7 238 228.0 14.1 14.1 54 -1.2
Gobiemo central (neto) 2,848 2879 3,573 3,813 3,410 198 17.6 132 263.7 1.1 241 6.7 -10.6
Instituciones pdblicas 1,679 2,288 2,324 2401 2,727 12.9 11.1 106 181.2 363 1.6 33 136
Al sector privado b/ 2,692 2,678 3,667 2,673 3,152 203 124 122 4.1 0.5 369 271 179
Titulos de regulacién
monetaria c/ -743 -1,991 4,099 -4,357 -3,499 227 201 -13.6 2772 -168.0 -1059 -6.3 19.7
Préstamos externos de mediano
y largo plazo 9,233 -10,052 -10,546 -10,188 -10,790 -58.3 47.1 418 38.8 -89 49 34 59
Otras cuentas netas 17,030 19,615 21,155 23,735 25,358 117.0 109.7 98.2 -17.1 15.2 79 122 6.8
3. Pasivos monetarios (1+2) 13,863 16,771 18,077 21,634 25,821 100.0 100.0 100.0 42 210 7.8 19.7 194
Emisién 8,797 10,429 11,756 14,043 15,588 650 649 604 10.6 18.6 12.7 195 110
Dep6sitos de bancos . ' '
comerciales d/ 5,066 6,342 6,321 7,591 10,233 350 351 396 222 252 0.3 201 3438

Fuente: CEPAL sobre la base de cifras del Banco Central,

a/ Cifras preliminares.

b/ Bancos comerciales y otras instituciones financieras.

¢/ Incluye titulos de bancos comerciales.

d/  Incluye depdsitos de bancos comerciales, bancos de desarrollo, bancos hipotecarios y depdsitos del sector privado.
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Cuadro 22

REPUBLICA DOMINICANA: PRESTAMOS CONCEDIDOS
POR LOS BANCOS COMERCIALES

Saldos 2 fin de afio
(millones de pesos) Composicién porcentual Tasas de crecimiento
1994 1995 1996 1997 1998 a/ 1990 1996 1997 1998 a/ 1995 1996 1997 1998 af

Total 20,915 25,427 31,089 41,837 51,944 100.0 100.0 100.0 100.0 21.6 223 346 24.2
Sector publico 1,260 1,772 2,576 4,081 4,483 14.9 8.3 9.8 8.6 40.6 454 58.5 9.8
Gobierno central b/ 422 454 482 1,903 1,947 4.1 1.6 45 3.7 7.7 6.1 2945 23
Entidades auténomas 838 1,318 2,093 2,179 2,536 10.8 6.7 5.2 4.9 57.3 389 4.1 16.4
Sector privado 19,655 23,655 28,514 37,755 47,461 85.1 91.7 90.2 914 20,3 205 324 25.7

Industria azucarera - - - - -

Industria manufacturera 3,928 4,187 5,586 7,228 7,581 30.4 18.0 17.3 14.6 6.6 334 294 4.9
Agropecuario c/ 2,434 2,610 2,260 2,945 23814 11.0 7.3 7.0 5.4 7.2 -13.4 303 -4.4
Construccién 1,149 1,229 1,786 2,420 2,559 9.5 5.7 5.8 4.9 7.0 453 355 5.7
Comercio d/ 7,199 8,464 10,177 13,237 17,950 19.4 327 31.6 34.6 17.6  20.2 30.1 35.6
Otros 4944 7,165 8,705 11,926 16,557 14.8 28.0 28.5 31.9 49 215 370 38.8

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de la Repiblica Dominicana.
a/  Cifras preliminares.

b/ Incluye gobierno central, instituciones descentralizadas y municipios.

¢/ Incluye los préstamos a la agroindustria.

d/  Incluye comercio interno y externo.
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